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GAM acelera su actividad internacional mientras cotinta volcada en
la adaptacion de su estructura de costes a la dilisituacion del
mercado doméstico en un trimestre lastrado por la ala climatologia y
la caida del negocio edlico

* Los ingresos ordinarios del primer trimestre ascieden a € 60,88 millones
mientras que el EBITDA recurrente alcanza los € 1,86 millones

* La evolucion de las ventas recoge el impacto negatide la mala climatologia
registrada en los dos primeros meses del ejercicyola caida del negocio edlico
que facturé € 3,5 millones menos que en el primerimestre de 2009 lastrado
por las incertidumbres regulatorias. Excluido el inpacto del negocio edlico, la
facturaciéon del negocio de diversificaciéon se increentdé un 43% trimestre
contra trimestre. Las filiales internacionales incementaron su facturacion un
47% (crecimiento 225% en las filiales no ibéricas)El peso de los negocios de
diversificacion e internacional representan ya el B6% de la facturacion total y
se espera que siga creciendo en el futuro

 GAM continda volcada en la aplicacion de los criteos de optimizacion de caja

y reduccion de deuda. La deuda neta de la compafisa descendido hasta
alcanzar una cifra de € 497,54 millones por debajde los € 500 millones tal y
como habia anunciado la compafiia en su ultima notée resultados La sociedad
ha generado € 21,68 millones de caja antes de repagle deuda e inversiones y
una caja libre después de repagos de deuda e intees de € 3,79 millones. Las
disponibilidades liquidas a cierre de Marzo se el@an hasta niveles de € 63,10
millones

* La compaiiia sigue impulsando el proceso de adapténi de su estructura de
costes a las dificiles condiciones del mercado dostiéo, y, ademas de la
reduccion de gastos llevada a cabo durante 2009, ¢campafia, ha puesto en
marcha un nuevo plan de reduccién de costes cuyojetivo es reducir éstos en
€ 40 millones (anualizados), de los cuales en elirper trimestre ya se han
ejecutado ahorros anualizados por importe de € 24 ifftones

* Finalmente, GAM esta aplicando una estrategia de nwa de precios que
contribuira a la mejora progresiva de los margenes lo largo del ejercicio.

1. Los ingresos ordinarios del primer trimestre asenden a € 60,88 millones
mientras que el EBITDA recurrente alcanza los € 166 millones

Las ventas acumuladas en el primer trimestre asderea € 60,88 millones de euros, lo
que representa una caida del 18% interanual. ETEBIcontable ascendié a € 14,13
millones. Esta cifra incluye gastos asociadosah ple ahorro de costes entre los meses
de Enero y Marzo por importe de € 1,86 millonestryp gastos no recurrentes por



importe de € 0,16 millones lo que nos llevaria &EEB®TDA normalizado y recurrente
en el entorno de los 16,16 millones

El resultado trimestral se sitia en una perdidd,denillones de euros.

2. La evolucion de las ventas recoge el impacto negatide la mala climatologia
registrada en los dos primeros meses del ejercicjola caida del negocio edlico que
facturé € 3,5 millones menos que en el primer tringre de 2009 lastrado por las
incertidumbres regulatorias. Excluido el impacto dénegocio edlico, la facturacion
del negocio de diversificacion se incrementd un 43%imestre contra trimestre.
Las filiales internacionales incrementaron su facttacion un 47% (crecimiento
225% en las filiales no ibéricas). El peso de losegocios de diversificacion e
internacional representan ya el 37,6% de la factureion total y se espera que siga
creciendo en el futuro

La mala climatologia registrada en los primerosasek! ejercicio ha tenido un notable
impacto en las cuentas de resultados publicadasapoconstructoras y los sectores
vinculados que han tenido que reducir su ritmo @dajo en las obras y por
consiguiente su volumen de facturacion. De acuediolos datos publicados por la
Agencia Estatal de Meteorologia, el promedio ds d@a inclemencias (precipitaciones
superiores a 40 mm/hora, rachas de viento supsrai® km/hora y nevadas) durante
los meses de Enero y Febrero fueron de 8 y 7,3 régsectivamente. Ademas, la
incertidumbre regulatoria y las tensiones en loscawos financieros han reducido
drasticamente la actividad edlica.

Excluido el impacto del edlico, la facturacion dada a los negocios de diversificacion
crecio un 43% trimestre contra trimestre.

Las filiales internacionales crecieron a un ritmgngicativo aumentando las ventas un
47%. Excluyendo Portugal, este crecimiento se ekvd25% apoyado en el fuerte
crecimiento de GAM Brasil y GAM México. La compafii@ ha comenzado ha realizar
operaciones en Marruecos, Yy en los proximos méses, previsto hacerlo en Chile.

La evolucion de las principales magnitudes de &ntaide resultados podemos seguirla
en el cuadro siguiente:

Pérdidas y Ganacias 1Q 2010 1Q 2009 Var % Vs 09

Ventas 60.883 74.605 -18%
EBITDA Contable 14.136 24.595 -43%
Resultado Neto -9.405 -2.125 343%
Gastos (Excluidas provisiones) -46.108 -49.187 -6%

Gastos no recurrentes -2.030 -1.521 33%
EBITDA Normalizado 16.166 26.117 -38%
Gastos recurrentes -44.078 -47.665 -8%

3. GAM continda volcada en la aplicacion de los criteéos de optimizacion de cajay
reduccion de deuda. La deuda neta de la compafiia liescendido hasta alcanzar
una cifra de € 497,54 millones por debajo de los 30 millones tal y como habia
anunciado la compafiia en su ultima nota de resultad. La sociedad ha generado €
21,68 millones de caja antes de repagos de deud@neersiones y una caja libre



después de repagos de deuda e intereses de € 3,Mfbmes. Las disponibilidades
liquidas a cierre de Marzo se elevan hasta nivelele € 63,10 millones

El volumen de repagos de deuda atendidos en ekptinmestre ascendié a € 17,89
millones.

Las disposiciones liquidas de la compafia medidasyma de la caja disponible mas
los saldos no dispuestos en pélizas de crédittesareal cierre del primer trimestre a €
63,10 millones.

La evolucién de la deuda se pueden observar aradre siguiente:

Var.
Datos en miles de Euros Cierre 2009 1Q 2010 Var. Porcentual
Deuda Bruta 553.883,46 540.097,56 -13.785,90 -2,5%
Caja -10.470,72  -42.550,17 -32.079,45 306,4%
Deuda Neta 543.412,74 497.547,39 -45.865,35 -8,4%

Finalmente, la compafila ha generado € 0,4 millashesbeneficio por venta de
maquinaria usada. Las ventas se han ejecutadaetdoda un criterio de optimizacion
de la rentabilidad.

4. La compafia sigue impulsando el proceso de adaptani de su estructura de
costes a las dificiles condiciones del mercado dostiéo, y, ademas de la reduccion
de gastos llevada a cabo durante 2009, la compaifia puesto en marcha un nuevo
plan de reduccién de costes cuyo objetivo es reduoéstos en € 40 millones
(anualizados), de los cuales en el primer trimestrga se han ejecutado ahorros
anualizados por importe de € 24 millones

Los gastos recurrentes se han reducido un 8 piotociespecto al primer trimestre del
ejercicio 2009 a pesar del fortisimo incremento la@lepresencia internacional. La
centralizacion de servicios administrativos y téomiy los procesos de mejora de la
eficiencia operativa constituyen una de las pramtes fundamentales para el presente
ejercicio. La compafia ha puesto en marcha un npmgrama de reduccion de costes
con el que espera ahorrad@ millones de gasto recurrente anual.

5. Finalmente, GAM esta aplicando una estrategia denejora de precios que
contribuira a la mejora progresiva de los margenes lo largo del ejercicio.

Se han renegociado una cantidad importante deatogty por primera vez en 18 meses
la evolucion del precio medio de la compafiia hadtejde caer y muestra signos de
estabilizacion.



