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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: Alto

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversidon: La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta
variable y renta fija sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de inversion en cada clase de activo
pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en renta fija o renta variable. Dentro de la renta fija ademas de
valores se incluyen depdésitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o que
cumplan la normativa especifica de solvencia e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.No
existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating de emision/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector
econdmico, ni por paises.

Se podré invertir en paises emergentes. La exposicién al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del patrimonio. La
Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,21 0,28 0,50 0,83
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 1.136.647,00 1.140.823,00
N° de accionistas 162,00 166,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 8.006 7,0432 7,0102 7,9222
2017 8.671 7,7793 7,4234 7,8138
2016 6.180 71,4274 6,8598 7,4699
2015 5.427 7,4699 7,1568 8,0706

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Min

Max

| Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,18 0,18 0,35 0,35 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,06 0,12 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2018 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
-9,46 -7,89 0,56 -1,15 -1,12 4,74 -0,57 3,55 11,49
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Ratio total de gastos
(iv) 2,29 0,57 0,58 0,56 0,56 2,23 2,13 2,05 2,20

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.599 82,43 7.556 87,10
* Cartera interior 1.979 24,72 1.989 22,93
* Cartera exterior 4.593 57,37 5.536 63,82
* Intereses de la cartera de inversion 27 0,34 31 0,36
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.338 16,71 1.068 12,31
(+/-) RESTO 69 0,86 51 0,59
TOTAL PATRIMONIO 8.006 100,00 % 8.675 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 8.675 8.671 8.671
+ Compra/ venta de acciones (neto) -0,35 2,34 2,03 -114,37
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -7,52 -2,29 -9,73 16.458,44
(+) Rendimientos de gestion -6,59 -1,38 -7,90 16.475,46
+ Intereses 0,76 0,74 1,50 -0,02
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -3,90 1,11 -2,72 -441,36
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,42 -2,33 0,01 -200,56
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,91 -0,01 -0,90 16.846,99
+ Resultado en IIC (realizados o no) -5,04 -1,12 -6,10 335,87
+ Oftros resultados 0,08 0,23 0,31 -65,46
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,93 -0,91 -1,83 -17,02
- Comision de sociedad gestora -0,18 -0,17 -0,35 -1,46
- Comision de depositario -0,06 -0,06 -0,12 -5,97
- Gastos por servicios exteriores -0,64 -0,63 -1,27 -2,38
- Otros gastos de gestién corriente -0,05 -0,05 -0,09 -7,21
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 8.006 8.675 8.006

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL IIC 1.822 22,76 1.865 21,50
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 157 1,96 124 1,43
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.979 24,72 1.989 22,93
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.702 33,75 3.158 36,40
TOTAL RENTA FIJA 2.702 33,75 3.158 36,40
TOTAL RV COTIZADA 178 2,22 170 1,96
TOTAL RENTA VARIABLE 178 2,22 170 1,96
TOTAL IlIC 1.713 21,40 2.200 25,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.593 57,38 5.528 63,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.572 82,10 7.517 86,66

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

3276 % FONDOS GLOBALES
® 16,85 % LIQUIDEZ
31,77 % RENTA FLIA PRIVADA
1038 % SECTOR FINANCIERO
2.24 % SECTOR WATERIAS PRIMAS

® 175 % CORONA NORUEGA
® 522 %poLarUSA
0303 % EURD

© 1001 % ACCIONES
#3438 % BONOS
38,76 % FONDOS DE INVERSION
18.95 % LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

Compra Futuro|DJ

DJ EUROSTOXX 50 EUROSTOXX 607 Inversion
50/10|
Total subyacente renta variable 607
TOTAL OBLIGACIONES 607




4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX |X|X|X

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Alpha Proteccion tiene un contrato de asesoramiento con ICAPITAL AF EAFI S. L por el que abona una comision del
1.20% sobre el patrimonio. El contrato entrd en vigor el 22 de Mayo de 2013.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen "
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiendose adoptado todas la medidas oportunas para la
separacién segun la legislacion vigente.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

UBS Gestién SGIIC, S.A.U. ha ejercido los derechos de asistenciay voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas que forman parte de las carteras de sus fondos de inversion en los siguientes dos supuestos: 1) cuando se
haya reconocido una prima de asistencia y 2) cuando sus fondos de inversion tuvieran con mas de un afio de antigiiedad
una participacion superior al 1% del capital social. En todas las Juntas Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos
propuestos por el Consejo de Administracion.




Las bolsas mundiales sufrieron las mayores pérdidas en un cierre de afio de las Gltimas décadas, motivadas por los
temores a una guerra comercial y a una recesion. A su vez, la caida del petréleo y las dudas sobre el curso de las politicas
monetarias eran factores que lastraban la economia global desde la segunda mitad del afio. En este contexto, los indices
de acciones globales se desplomaron un 8% en el mes de diciembre, con lo que retroceden casi un 10% en el conjunto de
2018. Tras haber liderado las subidas durante afios, las acciones estadounidenses perdieron mas del 9% durante el
trimestre (-7% en los doce meses), mientras que las de Europa y paises emergentes se dejaron un 6%, con lo que
cerraron su peor afio desde la Gran Recesién con caidas del -15%.

El trimestre también fue negativo para la Renta Fija, en el que las caidas solo se interrumpieron ligeramente con el leve
repunte de los mercados en noviembre. La Unica nota positiva fue la subida de los bonos gubernamentales (+1% Europa
y +2% EE.UU.). El papel diversificador de la deuda publica revalorizé esta clase de activo ante la expectativa de que ni la
FED ni el BCE subiran tipos en los proximos meses.

Sin embargo, el aumento de los diferenciales crediticios lastré los retornos de los bonos corporativos, con ganancias leves
en los de mas calidad pero pérdidas superiores al 1% en el segmento High Yield. Los bonos de paises emergentes
recuperaron mas del 1% en diciembre pero se dejan casi un 5% en el conjunto de 2018. La enorme volatilidad en los
mercados de bonos y acciones contrastd con la estabilidad en los de divisas.

Aunque los ultimos indicadores publicados fueron algo mas débiles de lo esperado, especialmente en Europa y China, el
entorno econdmico, crediticio y empresarial sigue siendo relativamente soélido y dista de sefialar una recesion inminente.
Los buenos datos de empleo y consumo, la inflacion contenida, los bajisimos tipos de interés reales, las favorables
condiciones de financiaciéon de hogares y empresas y el rapido desarrollo de las economias asiaticas apuntan a una
prolongacién del ciclo, con un crecimiento del PIB mundial en 2019 y 2020 apenas alguna décima por debajo del ritmo del
ejercicio recién terminado.

Los diversos focos de incertidumbre politica siguen representando la principal amenaza para la economia y, por tanto,
para los mercados. En nuestra opinion, una mayor visibilidad sobre la politica comercial estadounidense y sobre el Brexit,
acompafiada de una estabilizacién de los indicadores de actividad, deberia de propiciar una mayor calma en los activos de
riesgo y una recuperacion sustancial de las cotizaciones en los proximos meses.

En consecuencia, y partiendo de unas valoraciones que consideramos atractivas, mantenemos la recomendacién de
permanecer invertidos en acciones globales y activos de mercados emergentes para aprovechar las atractivas
oportunidades que persisten en un ciclo que aun tiene recorrido.

El patrimonio de la SICAV a cierre del periodo era de 8,005,684 EUR, lo que supone una disminucion de 668,882 EUR
respecto al periodo anterior. El nUmero de accionistas es de 162, disminuyendo en 4 accionistas respecto al periodo
anterior.

Al final del trimestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 34.78% en renta variable, lo que implica una
disminucion del 2.58% con respecto al trimestre anterior. Se trata de una reduccion moderada del riesgo de la cartera con
respecto al cierre del trimestre anterior. Los cambios mas importantes en renta variable se producen en las zonas
geograficas de EE.UU.y Europa. Alrededor de un 49.06 % estaba invertido en renta fija al final del periodo.

La cartera, con un 26.26%, muestra una exposicion significativa a bonos de baja calidad crediticia.

Las mayores inversiones en gestoras de IICs a cierre del trimestre se encontraban en LIERDE SICAV (7.7%), ARCANO
VALORES (6.95%) y M&G INVESTMENT FUNDS (6.8%), siendo la inversion en Instituciones de Inversion Colectiva de un
46.12%.

Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad de cobertura y/o inversién con un resultado durante el
trimestre de -77,295 EUR.Como consecuencia del uso de derivados, la IIC tuvo un grado de apalancamiento medio en el
periodo del 33.91%. A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes establecidos.

La volatilidad de la cartera acumulada en el afio ha sido de 3.57% vy la volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido
del 0.40%, debiéndose la diferencia a la estrategia y exposicién anteriormente detalladas.

En términos generales, en 2018 la aportacion de la renta fija a la rentabilidad de las SICAVs ha sido negativa. Destaca
significativamnete el mal comportamiento de los bonos de baja calidad creditia y los bonos emergentes. El movimiento de
la curva de tipos de interés en EE.UU. al alza, ha lastrado los retornos, causando que solo la RF gubernamental
americana haya acabado el afio en positivo. En cuanto a la renta variable, ha sido un cierre de afio muy duro para todas
las bolsas sin excepcion, destacando las caidas en Europa y emergentes, superiores al 12%. En el afio, la rentabilidad de




la SICAV ha sido de un -9.46%, siendo en el trimestre de un -7.89 %. La cartera ha mantenido una exposicién media a
renta variable superior a la de su perfil. Los malos resultados de las bolsas a nivel mundial, especialmente en Europa y
EEUU, han dificultado la gestién de las carteras. La distribucidn tactica de la cartera y la seleccion de subyacentes han
sido los principales contribuyentes negativos a la rentabilidad, lo que ha impedido que bata a su referencia. Por otro lado,
la elevada exposicién a bonos de baja calidad crediticia ha tenido un efecto negativo sobre la rentabilidad de la cartera. A
pesar del movimiento de las principales curvas de tipos de interés al alza, las rentabilidades en precio de los bonos High
Yield no se han beneficiado de ello..

Los gastos soportados por la SICAV han sido de un 0.57%, siendo los gastos indirectos en otras IICs de un 0.11%.

A fecha del informe la 1IC mantiene un 9.69% del patrimonio invertido en las siguientes inversiones integradas dentro del
articulo 48.1.j del RIIC: INVESCO US SENIOR LOAN GH EURO, ARCANO CAPITAL BP |, ARCANO CAPITAL X FCR,
VIRTUAL AC ADVANTAGE CREDIT STRATEG FIL. La sociedad ha mantenido inversiones en activos del articulo 48.1.j
del RIIC, con el fin de conseguir una mejor diversificacion y una mejora del perfil rentabilidad-riesgo.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la IIC mantiene las siguientes inversiones dudosas, morosas o en litigio: ESPIRITO SANTO, BANCO
ESPIRITO SANTO 7.125% 28/11/2023.

Informacion sobre Politicas Remunerativas de la Entidad Gestora

Datos cuantitativos:

- La remuneracion total abonada en el afio 2018 al personal de la Gestora fue 2.322.713,96 euros. De esta remuneracién
total, se corresponde a remuneracion fija 1.941.164,20 euros y a remuneracion variable 381.549,76 euros. El niumero total
de beneficiarios en el afio 2018 es 32 empleados (a 31/12/2018 habia 27 empleados) El nUmero de empleados
beneficiarios de remuneracion variable es 27.

- No se aplica remuneracion ligada a la comisién de gestién variable de la lIC.

- La remuneracion total a los altos cargos fue de 257.912 euros (4 personas son altos cargos de las cuales 2 reciben
remuneracion de la Gestora), que se desglosa en una remuneracion fija total de 209.372,84 euros y una remuneracion
variable total de 48.539,16 euros. En cuanto a al colectivo identificado cuya actuacion tenga una incidencia material en el
perfil riesgo de la IIC, éstos son 4 personas, de las cuales 2 han recibido una remuneracion total de 257.912 euros
(remuneracion fija de 209.372,84 euros y remuneracion variable de 48.539,16 euros)

Datos cualitativos:

UBS Gestion SGIIC, S.A.U. se encuentra adherida al modelo de retribucion y compensacion del Grupo UBS a nivel global.
Los principios de este modelo retributivo se centran en recompensar el desempefio, la rentabilidad a largo plazo, el buen
gobierno corporativo y el estricto control del riesgo, y son revisados con caracter peridédico (como minimo con caracter
anual), para asegurar su adecuacion al entorno de la entidad y los requerimientos legales. En concreto, dichos principios
son: 1) Atraer y comprometer a un colectivo de empleados diverso y con talento; 2) Gestion eficaz del desempefio
individual y de la comunicacion, 3) Alinear la remuneracion con la rentabilidad sostenible y 4) Apoyo adecuado y asuncion
de riesgos controlado.

El modelo de remuneracion incluye un elemento fijo (salario y beneficios sociales) y otro variable (bonus). La proporcion
entre la retribucion fija y variable resulta acorde con lo establecido en la normativa y lo recomendado por las entidades
supervisoras. Dado que no existen elementos de retribucion variable garantizados, la flexibilidad de la estructura de
compensacion es tal que es posible suprimir totalmente la remuneracion variable.

Salario fijo y beneficios sociales.

El salario refleja las competencias, el puesto y la experiencia de un empleado en concreto, tomando en consideracion las
tendencias del mercado laboral. Los potenciales ajustes anuales se realizan considerando la regulacién local, los datos de
mercado y la evolucion en las responsabilidades del individuo. El salario no esta relacionado con los resultados, en tanto
en cuanto se considera un elemento fijo. De igual manera, los beneficios sociales (tales como Planes de Pensiones) que la
Entidad aporta al empleado se consideran elemento fijo, pudiendo variar segun las politicas internas.

Bonus/Remuneracion variable.

La parte variable (bonus) que recibe un empleado depende de varios factores clave, incluyendo el desempefio global del
Grupo, de la divisién de negocio en la que el empleado en cuestion preste sus servicios y su propio desempefio individual.
Se utilizan indicadores ajustados por el riesgo para la fijacién y calculo de los objetivos y se aplican periodos de

diferimiento alineados con la normativaanlicable
)




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0140072002 - Participaciones|ABACO CAPITAL SGIIC S.A EUR 521 6,50 584 6,73
ES0168674036 - Participaciones|EDM GESTION EUR 285 3,56 322 3,72
ES0133093007 - Participaciones|BANCO ESPIRITO SANTO EUR 0 0,00 184 2,12
ES0158457038 - Acciones|LIERDE SICAV EUR 616 7,70 775 8,93
770000004539 - Participaciones| ARCANO VALORES EUR 400 5,00 0 0,00
TOTAL IIC 1.822 22,76 1.865 21,50
ES0109922031 - Participaciones|] ARCANO VALORES EUR 61 0,76 65 0,75
ES0109867004 - Participaciones| ARCANO VALORES EUR 96 1,20 59 0,68
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 157 1,96 124 143
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.979 24,72 1.989 22,93
XS1278718686 - Bonos|ABN AMRO|2,875|2020-09-22 EUR 206 2,57 213 2,46
XS1190663952 - Bonos|BBVA|1,687|2020-02-18 EUR 199 2,48 209 2,41
XS1247508903 - Bonos|BNP PARIBAS|3,062|2022-06-17 EUR 208 2,60 218 2,52
XS0989061345 - Bonos|LA CAIXA|5,000/2018-11-14 EUR 0 0,00 204 2,35
XS1055037177 - Bonos|CREDIT AGRICOLE|1,625|2021-06-23 EUR 204 2,55 216 2,49
XS1044578273 - Bonos|DANSKE BANK|2,875|2020-04-06 EUR 199 2,48 212 2,44
FR0011697028 - Bonos|ELECTRICITE DE FRANC|5,000/2026-01-22 EUR 197 2,46 210 2,42
BE0002463389 - Bonos|KBC GROUP NV|1,406]|2019-03-19 EUR 200 2,50 204 2,35
XS1115498260 - Bonos|ORANGE PLC|5,000/2026-10-01 EUR 215 2,68 219 2,52
XS1171914515 - Bonos|RABOBANK]2,750]2020-06-29 EUR 205 2,57 214 2,47
XS1405136364 - Bonos|BANCO SABADELL|5,625|2026-05-06 EUR 206 2,57 225 2,59
XS1611858090 - Bonos|BANCO SABADELL|1,625]2022-05-18 EUR 371 4,64 401 4,62
XS1043535092 - Bonos|BSCH INTERNACIONAL|1,562|2019-03-12 EUR 191 2,38 204 2,35
XS0867620725 - Bonos|SOCIETE GENERALE ASS|3,375|2021-04-07 EUR 102 1,27 107 1,23
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.702 BaYo) 3.056 35,23
XS0972570351 - Bonos|TELEFONICA EUROP|6,500[2018-09-18 EUR 0 0,00 102 1,17
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 102 1,17
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.702 33,75 3.158 36,40
TOTAL RENTA FIJA 2.702 33,75 3.158 36,40
IEO0B4ND3602 - Acciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL USD 178 2,22 170 1,96
TOTAL RV COTIZADA 178 2,22 170 1,96
TOTAL RENTA VARIABLE 178 2,22 170 1,96
LU1339880095 - Participaciones|LA FRANCAISE DES PLACEMENTS EUR 230 2,87 257 2,96
LU0368230206 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 484 6,04 584 6,73
LU0564079449 - Participaciones|INVESCO ASSET MANAGEMENT EUR 219 2,74 323 3,73
GBOOBPYP3L70 - Participaciones|M&G INVESTMENT FUNDS EUR 0 0,00 554 6,38
LU1670632170 - Participaciones|M&G INVESTMENT FUNDS EUR 545 6,80 0 0,00
LU0975849232 - Participaciones| ROBECO ASSER MANAGEMENT UsD 236 2,95 265 3,05
LU1031034959 - Participaciones|UBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 0 0,00 217 2,51
TOTAL IIC 1.713 21,40 2.200 25,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.593 57,38 5.528 63,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.572 82,10 7.517 86,66
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
PTBEQJOMO0012 - Bonos|ESPIRITO SANTO|7,125]2023-11-28 EUR 0 0.00 0 0.00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segn sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.




