Qaja Wéﬁﬁg Kuixa Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa

Caja de Ahorros de Vitoria y Afava

rtide Alave, 1400, F 40 12 - NLLF: G-01104256 - Dommicile Sosial: Paseo de la Bioslera, § - 01013 Vitora-Gastaiz

i en el Hegsiro Marca

_MOD. 00.20.04

COMISI()!\I NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES.
DIRECCION GENERAL DE MERCADOS PRIMARIOS.
Att. D* M? Eugenia Montojo.

C/Marqués de Villamagna n® 3

Edificio Torre Serrano- Planta 82

28.001 MADRID.
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Juan Maria Nanclares Oraa, Jefe de Tesoreria y Mercado de
Capitales de Caja de Ahorros de Vitoria y Alava,

CERTIFICA:

Que el contenido del CD adjunto, contiene el fichero en formato
“pdf’ que es réplica exacta de la Nota de Valores de la “1* Emision de
Bonos de Tesoreria de Caja de Ahorros de Vitoria y Alava- Avalada
por la Administracion General del Estado-”, elaborada conforme al
Anexo Xlll del Reglamento (CE) n® 809/2004,04, que ha sido inscrita en
la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 14 de abril de
2.009 a efectos de su publica;i?c'?r?‘[ o
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La presente Nota de Valores elaborada conforme al Anexo Xl del
Reglamento (CE) 809/2004, ha sido inscrita en los Registros Oficiales de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 14 de
Abril de 2009. Asimismo esta Nota de Valores incorpora un Anexo Vi de
acuerdo con el Reglamento mencionado anteriormente. Se complementa
todo ello con el Documento de Registro de Caja de Ahorros de Vitoria y
Alava inscrito en la C.N.M.V. el dia 15 de Abril de 2008. Adicionalmente se
incorpora por referencia el Documento de Registro del Reino de Espafia
seglin el Anexo XVI registrado en la C.N.M.V. con fecha 20 de enero de 2009.
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B.- FACTORES DE RIESGO DE LOS
VALORES EMITIDOS.

1.- Riesgo de Mercado:

Las emisiones de bonos simples estan sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el
mercado en funcién, principalmente, de la evolucion de los tipos de interds y de la duracidon de la
inversion.

2.- Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en ¢l mercado:

Estd previsto que la emision a la que se refiere esta Nota de Valores cotice y sea negociada en
AIAF Mercado de Renta Fija, aunque no es posible asegurar que vaya a producirse una
negociaci6n activa en el mercado.

No esta previsto concertar ninglin contrato de liquidez con ninguna entidad de contrapartida
para esta emision

3.- Riesgo de Crédito. Variaciones de la calidad crediticia del emisor:

Se entiende por Riesgo de Crédito la posibilidad de sufrir una pérdida econdmica como
consecuencia del incumplimiento por parte del emisor de su obligacién de devolver el principal
de los valores a los inversores.

Los valores que componen la emisién a que se refiere la presente Nota de Valores, ademas de la
garantia patrimonial de la Entidad Emisora estin incondicional e irrevocablemente avalados por
la Administracion General del Estado, una vez cumplidos los tramites previstos en el apartado
SEPTIMO de la Orden de fecha 29 de diciembre de 2008 del Ministro de Economia y Hacienda
por la que se otorga aval de la Administracion General del Estado, a determinadas operaciones de
financiacion de la entidad CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA, de acuerdo con lo
establecido en el Real Decreto-Ley 7/2008 de medidas urgentes en materia econdmico-financiera
en relacion con el plan de accidén concertada de los paises de la Zona Euro, y en la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de Noviembre.

La Agencia de Calificacion Internacional “FITCH Ratings” ha otorgado en Julio-2008 a la
Entidad emisora la calificacién de “F1” para corto plazo y de “A” para largo plazo con
perspectiva estable. La calificacion individual es de “B”.
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Asimismo, la Agencia Moody’s Investors Service en Julio-2008 ha asignado a Caja de Ahorros
de Vitoria y Alava una calificacién crediticia a corto plazo de P-1 y una calificacién crediticia a
largo plazo de Al, con perspectiva estable. Adicionalmente le asigna una calificacién de solidez

financiera de bancos (BFSR) de “C+7”.
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Esta emision avalada ha recibido el rating definitivo de “AAA” por Fitch Ratings.
En el epigrafe 7.5 se detallan las caracteristicas de estas calificaciones.

C.- ANEXO XIII DEL. REGLAMENTO (CE)
809/2004.

1.- PERSONAS RESPONSABLES

1.1.- D. Juan Maria Nanclares Oraé con N.LF. 16.245.816 L, Jefe de Tesoreria y Mercado de
Capitales de la Entidad, v en nombre y representacion de la CAJA DE AHORROS DE VITORIA
Y ALAVA (en adelante también Caja Vital, la Caja, la Entidad emisora o el Emisor), con
domicilio social en el Paseo de la Biosfera n® 6 de Vitoria, con C.LF. G-01104256 y con
CN.AE. 65.122, asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en esta Nota de
Valores, en virtud del apoderamiento otorgado por el Consejo de Administracidén en su reunién
de fecha 26 de febrero de 2009.

1.2.- D. Juan Maria Nanclares Oraa declara que, tras comportarse con una diligencia razonable
de que asi es, la informacién contenida en el folleto es, segiin su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2.- FACTORES DE RIESGO

Véase la seccion “ B.- FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES EMITIDOS”

3.- INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1. Interés de las personas fisicas v juridicas participantes en la oferta

No existen intereses particulares.

4.- INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES OUE SE VAN A ADMITIR A
COTIZACION,

4.1. Importe total de los valores que se ofertan y admitirin a cotizacion con posterioridad.

El importe total de los valores para los que se ha solicitado la admisién a cotizacion es de 100
millones de euros, y estan representados por 2.000 valores de 50.000 euros de nominal unitario

cada uno de ellos.
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La emisidon no ha tenido ninguna entidad aseguradora, y ha sido suscrita en su totalidad (2.000
valores de 50.000 euros nominales cada uno) por los inversores.

4.2. Descripcion del tipo y la clase de los valores.

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la Emisidén de Bonos Simples con el
Aval de la Administracion General del Estado de Caja Vital Kutxa , que se denomina “1°
Emisién de Bonos de Tesoreria de Caja Vital Kutxa — Avalada por la Administracion General del
Estado”, y cuyo cddigo ISIN (International Securities Identification Number) es ES0315308181.

La presente emision se trata de una emision de bonos simples avalados por la Administracion
General del Estado, y no tiene el caracter de subordinada.

4.3. Legislacion segiin la cual se han creado los valores.

Los valores se han emitido de conformidad con la legislacidn espafiola que resulta aplicable al
emisor y a dichos valores. En particular, se han emitido de conformidad con la Ley 24/1988 de
28 de julio, del Mercado de Valores, de conformidad con la Ley 211/1964, de 24 de diciembre,
por la que se regula la emisién de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma
de anonimas o por asociaciones u olras personas juridicas, y la constitucién del sindicato de
bonistas y de acuerdo con aquellas otras normativas que las han desarrollado. Asi mismo es de
aplicacion el Real Decreto Ley 7/2008 de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia
Econémico Financiera (desarrollado por las Ordenes EHA/3364/2008 y EHA/3748/2008).

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacidn contenida en los
folletos, asi como al formato, incorporacién por referencia, publicacién de dichos folletos y
difusién de publicidad.

4.4. Representacion de los valores. Indicacién de si los valores estan en forma registrada o
al portador, y si los valores estin en forma de certificado o de anotacion en cuenta. En el
altimo caso, nombre y direccién de la entidad responsable de la llevanza de las anotaciones
en cuenta.

La representacion de los valores emitidos se ha realizado mediante anotaciones en cuenta, Se
han seguido los mecanismos establecidos por las normas de funcionamiento de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores S.A.
(IBERCLEAR), en cuanto a su inscripeion en el Registro de Anotaciones en Cuenta, y les sera de
aplicacion el régimen legal general espafiol.
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La Entidad encargada de su registro contable es la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad n°
1, 28014 Madrid.

4.5. Divisa de la emision de los valores.

Los valores estan denominados en euros.

4.6. Garantias. Orden de prelacion.

Los valores estaran incondicional e irrevocablemente avalados por la Administracion General del
Estado, una vez cumplidos los siguientes tramites:

1.- Comprobacién por parte de la Direccidén General del Tesoro y Politica Financiera que las
caracteristicas de la operacién efectivamente realizada se ajustan a las comunicadas por el
Emisor.

2.- Admisién a cotizacion de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija y comunicacién en 3
dias habiles desde la fecha de admisidn a cotizacion, por parte de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera de la efectiva
admision a negociacidn de los valores emitidos.

Como anexo a la presente Nota de Valores se encuenira el Anexo VI que comprende los
requisitos minimos de informacion para garantias y una copia de [a Orden de otorgamiento del
aval por la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

4.7. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio
de los mismos.

Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en la presente Nota de Valores
carecen para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre
Caja Vital Kutxa.

Los derechos economicos y financieros para el inversor asociado a la adquisicion y tenencia de
los valores, son los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacion con que se han emitido v que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9
siguientes.

Los titulares de Bonos incluidos en la presente Nota de Valores tienen derecho a voto en la
Asamblea de Bonistas de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.11 siguiente.

"t R G-D1GA258 - Durnicilie Social. Pases de la Bivalera 6 - 01013 Vitaria-Gasiaiz

4.8. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.

4.8.1. Fecha en que los intereses llegan a ser pagaderos y fechas de vencimiento de los
intereses.

s do Alsea, TR a0, 1Lt

Los Bonos devengaran un tipo de interés nominal fijo anual.
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El pago de los intereses se realizara en un Ginico cupdn pagadero con fecha 31 de marzo de 2010
coincidiendo con el vencimiento de la emisién. El periodo de devengo del cupon comprendera
los 362 dias efectivos transcurridos desde la fecha de emision hasta la fecha de vencimiento.

El tipo de interés nominal aplicable a la Emision serd el tipo de interés de referencia EURIBOR a
doce meses. El tipo EURIBOR a 12 meses seré el publicado en la pagina “EURIBOR 017,
suministrada por Reuters, o en cualquier otra pagina que pudiera sustituirla en el futuro, a las 11
horas del dia 27 de marzo de 2009. Dicho tipo de interés ha resultado ser el 1,838%.

Fechas y forma pago cupones:

Los intereses se devengaran desde el mismo dia de la fecha de desembolso de acuerdo
con la siguiente formula:

Nominal del valor * Tipo de interés * d

C=
36.000
siendo:) C = importe bruto del cupon,
Nominal del valor = 50.000 Euros
Tipo de interés
Nominal anual =1,838%
d = 362 dias (plazo de la emision).

El tinico cupdn se pagard el 31 de marzo de 2010 en base Act/360.

El importe del cupodn corresponde al periodo comprendido desde la fecha de emision y
desembolso (3 de abril de 2009 incluido) hasta la fecha de pago de dicho cupédn (31 de
marzo de 2010 excluido) ya que, independientemente del momento en el que se hayan
producido las solicitudes de suscripcion, el desembolso de las mismas se ha realizado en
la fecha marcada como de emisidn.

Si la fecha de pago de intereses coincidiera con dia inhabil a efectos bancarios en
Madrid (entendiéndose por inhébil los sdbados, domingos y dias festivos en Madrid) y/o
inhabil segin el calendario TARGET, el pago se diferira al dia habil inmediatamente
siguiente sin que por ello los titulares de los Bonos tengan derecho a intereses
adicionales por dicho diferimiento.

El abono de intereses sera realizado en la fecha especificada anteriormente a través de
las Entidades participantes en IBERCLEAR a favor de los inversores que aparezcan
como titulares de los Bonos en sus registros contables, al cierre del dia habil de mercado
inmediatamente anterior a dichas fechas de abono de intereses.
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4.8.2. Plazo vilido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal.

La accién de reclamar el pago de los intereses prescribe por el transcurso de cinco afios, a contar
desde el respectivo vencimiento.

La accion para exigir el reembolso del principal, prescribe a los quince afios desde la fecha de
vencimiento.

4.9. Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacién del préstamo, incluidos los
procedimientos de reembolso.

4.9.1 Precio de amortizacion.

La amortizacion se realizard a la par lo que implica que, por cada valor, se abonaran 50.000
euros.

4.9.2. Fecha y modalidades de amortizacion.

La totalidad de los Bonos se amortizaran a los 362 dias contados desde la fecha de emision, es
decir el 31 de marzo de 2009, no existiendo amortizacidén anticipada ni para el emisor ni para el
suscriptor, parcial o fotal. No se aplicard ninguna convencidn que traslade la fecha de
amortizacion a fechas posteriores.

4.10. Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo.

El interés efectivo previsto para un suscriptor que adquiriese los valores amparados por la
presente Nota de Valores en el momento de la emisién y los mantuviese hasta su vencimiento,

sera del 1,86367% .

El cuadro correspondiente al servicio financiero de la emision, en el caso de suscripeidn total de
la misma, y calculado al tipo de interés del cupén del 1,838% para los 100.000.000 de EUROS
de importe nominal de la misma, es el siguiente:

(EUROS)
FECHA DESEMBOLSO INTERESES AMORTIZACION FLUJO TOTAL
03/04/2009 100.000.000,00 100.000.000,00
31/03/2010 1.848.211,11 -1.848.211,11
31/03/2010 100.000.000,00 -100.000.000,00
TOTAL 700.000.000,00 1848211,11 100.000.000,00
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La tasa se ha calculado mediante la siguiente formula:
o< Fj
Po = Z d

donde:
P, = Precio de emision del valor
Fj = Flujos de pagos brutos a lo largo de la vida del valor

r = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d = Niimero de dias transcurridos entre la fecha de desembolso y las fechas de pago de cada
cupon y/o amortizacion.

n = Numero de flujos de la Emision

4.11. Representacion de los tenedores de los valores.

Se ha constituido el Sindicato de Bonistas para la presente Emisién de conformidad con lo
establecido en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, nombrandose Comisario del Sindicato a D,
José Ignacio Besga Zuazola, provisionalmente y hasta tanto no sea ratificado por el Sindicato de
Bonistas, quien tendra la facultades que le atribuye el Reglamento del Sindicato de Bonistas que

sc reproduce a continuacion:

Articulo 1°.- Constituciéon.- De conformidad con lo dispuesto en la Ley 211/1964 (en adelante
la Ley), quedara constituido el Sindicato de Titulares de Bonos de la “1* Emision de Bonos de
Tesoreria de Caja Vital Kutxa- Avalada por la Administracion General del Estado”, con la
misma denominacion e integrado por todos los suscriptores de los Bonos de que consta la
emision.

Articulo 2°.- Régimen.- El Sindicato se regira, en todo lo no previsto en este Reglamento, por
las normas legales complementarias.

Articulo 3°.- Miembros.- L.a mera suscripcion de uno de estos Bonos implica para el titular su
integracion en el Sindicato de Titulares de Bonos y la aceptacion del presente Reglamento sin
perjuicio de las facultades que, en orden a su modificacién, competen al Sindicato que debera ser
en todo caso ratificado en la preceptiva celebracidn de la primera Asamblea General de Bonistas.

Articulo 4°.- Objeto.- El Sindicato tiene por objeto la defensa de los derechos e intereses de los
Titulares de Bonos ante la Entidad emisora, de acuerdo con la legislacion vigente durante la
existencia de la emisién.

Articulo 5°.- Domicilio.- El domicilio del Sindicato se establece en Vitoria, Paseo de la Biosfera
n ° 6, sin perjuicio del acuerdo que, sobre el mismo, pueda adoptar la Asamblea General de

Bonistas.
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Articulo 6°.- Duracién.- El Sindicato de Bonistas subsistira durante toda la vida de la emision,
hasta su total cancelacion registral.

Articulo 7°.- Asamblea General.- El drgano supremo de representacion del Sindicato es la
Asamblea General de Titulares de Bonos, que serd competente para tomar acuerdos sobre las
cuestiones que afecten al interés general de los Titulares de los Bonos frente a la Entidad emisora
y, de acuerdo con la misma, novar y modificar las condiciones y garantias establecidas; destituir
o nombrar al Comisario; ejercitar, cuando proceda, las acciones judiciales oportunas; aprobar los
gastos ocasionados para la defensa de los intereses comunes; nombrar mandatarios, entre los
Titulares de Bonos o entre extrafios, para ejecutar conjunta o separadamente los acuerdos de la
Asamblea General en orden a cualquier accidn, actuacion o diligencia judicial o extrajudicial.

Articulo 8°.- Derecho de asistencia.- Tendran derecho de asistir a la Asamblea todos los
Titulares de Bonos que al cierre del mercado del quinto dia habil anterior a la fecha sefialada
para la Asamblea, aparezcan como titulares de los bonos en los registros contables de la Sociedad
de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S. A.

(IBERCLEAR).
También tendrin derecho de asistencia los Administradores de la Entidad emisora, por lo que

debera comunicérseles la reunién que se ha de celebrar.

Articulo 9°.- Delegacion para representacion.- Para asistir a la Asamblea, los Titulares de
Bonos podran delegar su representacion en otra persona, que podrda no ser titular de Bonos,
mediante endoso de 1a tarjeta de asistencia o carta dirigida al Comisario del Sindicato.

Articulo 10°.- Convocatoria.- La Asamblea General de Titulares de Bonos podra ser convocada
por los Administradores de la Entidad emisora o por el Comisario, siempre que lo estimen util
para la defensa de los derechos de los Titulares de Bonos o para el examen de las proposiciones
que emanen de la Entidad emisora.

El Comisario debera convocar la Asamblea General siempre que lo soliciten Titulares de Bonos
que representen, por 1o menos, la vigésima parte de las Bonos emitidos y no amortizados.

La convocatoria habra de hacerse mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil v en uno de los diarios de mayor circulacién en la provincia, por lo menos treinta dias
antes de la fecha fijada para su celebracién. En el anuncio se expresard la fecha de la reunién y
todos los asuntos que han de tratarse.

Se entenderd también validamente convocada cuando, estando presente la totalidad de los
titulares de Bonos en circulacidn, acuerden, por unanimidad, la celebracién de la misma,
bastando en tal supuesto comunicar a la Entidad emisora los acuerdos adoptados, sin necesidad
de la convocatoria expresa a los administradores de la Entidad.

Articulo 11°- Constitucion de la Asamblea General- La Asamblea General quedard
validamente constituida, en primera convocatoria, cuando asistan, presentes o representados, las
dos terceras partes de los Bonos emitidos y no amortizados.

10




Ao . oy H . .
D Q&ja %JE%& Kutxa Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa

Caia de Ahorros de Vitoria y Alava

% . ) ' . . .
o %ﬁ% -1 Emisién de Bonos de Tesoreria —Avalada por la Administracion General del Estado-

Si no se lograre la constitucién en primera convocatoria, podra ser convocada nuevamente la
Asamblea General un mes después de su primera reunidn, quedando validamente constituida en
segunda convocatoria cualquiera que sea el numero de Bonos emitidos y no amortizados que
asistan, presentes o representados, a la reunién.

Articulo 12°.- Presidencia.- La Asamblea General seré presidida por el Comisario del Sindicato,
el cual designara un Secretario, que podré no ser titular de Bonos.

Articulo 13°.- Acuerdos.- Todos los acuerdos de la Asamblea General, tanto en primera como
en segunda convocatoria, se adoptaran por mayoria de votos y obligardn a todos los Titulares de
Bonos, incluso a los no asistentes o disidentes. Cada Bono dard derecho a un voto.

En los casos de usufructo o prenda de Bonos, el derecho de voto corresponderd al nudo
propietario y propietario, respectivamente.

Articulo 14°.- Impugnacién.- Los acuerdos de la Asamblea General podran ser impugnados por
los Bonistas conforme a lo dispuesto en las Ley 211/1964, de 24 de diciembre.

Articulo 15°.- Actas.- Las Actas de la Asamblea General seran levantadas por el Secretario, ¢
iran firmadas por éste y por el Comisario. Las certificaciones que de las mismas se expidan las
firmara el Secretario, con el visto bueno del Comisario.

El Libro de Actas, debidamente legalizado, estard necesariamente en poder del Comisario, que
debera custodiarlo bajo su directa responsabilidad.

Articulo 16°.- Comisario del Sindicato.- EI Comisario sera Presidente del Sindicato de Bonistas
y, ademds de las facultades que le asigne la Ley, el presente Reglamento y las que le atribuya la
Asamblea General de Bonistas, tendra la representacion legal del Sindicato y podré ejercitar las
acciones que a éste correspondan.

-Gasieiz

2

En todo caso, el Comisario sera el 6rgano de relacion entre la Entidad emisora y el Sindicato y,
como tal, podrad asistir, con voz y sin voto, en los casos en que lo solicite, a los Organos de
Gobierno de la Entidad emisora y requerir de ellos los informes que, a su juicio, o al de la
Asamblea de Bonistas, interesen a éstos.

El Comisario realizara todos los trAmites que se precisen para la amortizacién de los Bonos, v
vigilard el pago de los infereses y del principal, en su caso y, en general, tutelard los intereses
comunes de los Bonistas, estando facultado para otorgar cuantos documentos ptblicos o privados
resultaren convenientes o necesarios para tales fines.

- Domicilio Socisl Pases de @ Bioslerz, 6 - 03013

En caso de ausencia o enfermedad del Comisario, le sustituird el Titular de Bonos en quien ¢l
delegue vy, a falta de éste, el que posea mayor numero de Bonos, hasta que la Asamblea General
acuerde, en su caso, ¢l nuevo nombramiento, sin que dicha sustitucion pueda tenet mayor validez
que los efectos puramente formales, debiendo, en caso de tomar algin acuerdo, ratificarse el
mismo expresamente por la Asamblea de Titulares de Bonos.

- MLLF: G-01%04256
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El Emisor designa inicialmente como Comisario a D. José Ignacio Besga Zuazola, que acepta el
nombramiento, no obstante, dicho nombramiento deberé ser ratificado en la primera Asamblea
General de Sindicato de Bonistas que, en su caso, podrd sustituirlo por otra persona.

Articulo 17°.- Procedimiento.- Los procedimientos o actuaciones que afecten al interés general
o colectivo de los Titulares de Bonos, sélo podran ser dirigidos en nombre del Sindicato y en
virtud de la autorizacion de la Asamblea General de los Titulares de Bonos, y obligaran a todos
ellos sin distincién, quedando a salvo el derecho de impugnacion de los acuerdos de la
Asamblea, establecido por Ley.

Todo Titular de Bonos que quiera promover el gjercicio de una accidn de esta naturaleza, deberd
someterla al Comisario del Sindicato quien, si la estima fundada, convocard la reunidn de la
Asamblea General. Si [a Asamblea rechazara la proposicién del Titular de Bonos, ningtin otro
Titular de Bonos podra reproducirla en interés particular ante los Tribunales de Justicia, a no ser
que hubiese contradiccidn clara con los acuerdos y reglamentacion del Sindicato y sin perjuicio
de las acciones que puedan corresponderle, derivadas del simple caracter de prestamista.

Articulo 18°.- Conformidad de los Titulares de Bonos.- La suscripcién de los Bonos implica,
para cada titular, la adhesion al Sindicato y al presente Reglamento. Todo ello se entiende sin
perjuicio de las facultades que les asisten en orden a acordar y modificar el mismo, asi como para
adoptar las medidas legales para una adecuada proteccién de sus infereses.

Articulo 19°.- Funciones del Comisario y Gastos- El Comisario del Sindicato de Bonistas
tendra todas las funciones y facultades que resultan de los Articulos anteriores y de la Ley.

Ejercera su cargo con la diligencia correspondiente y propia del mismo y dard cuenta a los
titulares de Bonos de cualquier acontecimiento extraordinario que afectase en el futuro a la

presente emision.

El Comisario tendrad la facultad de pedir al Emisor la informacion que precise en orden al
ejercicio de su cargo, toda la cual le habra de ser facilitada al objeto de que pueda desarrollar, en
mejor defensa del derecho de los titulares de las Bonos, cuantas actuaciones pudieran

favorecerles a lJos mismos.

Los gastos del Sindicato que se ocasionen como consecuencia de un funcionamiento anormal de
la Entidad emisora, tales como desplazamientos, visitas, viajes, requerimientos, etc., del
Comisario o persona designada al efecto, seran siempre a cargo de la Entidad emisora, sin que
pueda exigirse nada por tales conceptos a los titulares de los Bonos.

Articulo 20°.- Sumisiéon judicial expresa.- En caso de divergencia relacionada con el Sindicato,
tanto éste como la Entidad emisora se someten a la competencia de los Juzgados y Tribunales de
Vitoria, con renuncia expresa a cualquier otro Fuero que pudiera corresponderles.

Como queda reflejado en el articulo n ° 16 del citado reglamento, el Emisor designa inicialmente
como Comisario a D. José Ignacio Besga Zuazola con N.LF n ° 16.217.862- X, abogado y
Secretario General de la Entidad Emisora, que ha aceptado el nombramiento y que debera ser
ratificado en la primera Asamblea General de Sindicato de Bonistas que, en su caso, podra
sustituirlo por otra persona.
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En todo lo no previsto en el Reglamento del Sindicato de Bonistas anterior, serd de aplicacion la
Ley 211/1964 de 24 de diciembre, sobre regulacion de la emisidén de obligaciones por Sociedades
que no hayan adaptado la forma de andnimas, asociaciones u otras personas juridicas y la
constitucion del Sindicato de Bonistas v el Texto Refundido de la Ley de Sociedades AnOnimas,
aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989 de 22 de diciembre.

4.12. Declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de los cuales
han sido creados o emitidos.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procedio a la realizacién de la presente emision, cuya
vigencia consta en certificacion remitida a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, son los
que se enuncian a continuacion:

1°.-Acuerdos de Ias Asambleas Generales del 30/09/2004 y 29/09/2006...

“.por los que las mismas autorizan al Consejo de Administracién para que, de
conformidad con la normativa legal vigente, pueda emitir bonos, obligaciones, cédulas
hipotecarias, obligaciones subordinadas y cualquier ofro valor financiero, excepto cuotas
participativas, siempre que la suma del valor nominal de los valores en circulacién y
pendientes de amortizacién o vencimiento no supere el 25% del Activo del balance
consolidado de la Caja y entidades dependientes, segiin datos recogidos en las wltimas
cuentas anuales aprobadas.”

El total Activo del Balance Consolidado del Grupo Caja Vital a 31/12/2008 (fecha de
las ultimas cuentas aprobadas en la Asamblea celebrada el 27 de marzo de 2009)
asciende a 8.726.171 miles de euros, por lo que el limite del 25% asciende a 2.181.543
miles de euros. El volumen total de las emisiones emitidas ¢ avaladas vivas por el
Grupo Caja Vital a la fecha de esta Emision (incluidas tanto esta emisién como la 17
Emisién de Bonos de Tesorerfa que también se ha emitido con fecha 3 de abril de 2009
y por un importe de 50 millones de euros nominales), ascienden a 1.860.253 miles de
euros, por lo que no se alcanza dicho limite.

2°.-Acuerdo del Consejo de Administracion del 26/03/2009...

“.por el que se aprueba la emisién de Bonos de Tesoreria avalada por la
Administracion General del estado objeto de la presente Nota de Valores, asi como la
solicitud de su admisién a cotizacidén en ATIAF Mercado de Renta Fija.”

El aval otorgado por la Administracién General del Estado a 1a Entidad ha ascendido a
un maximo de 350.000.000.- de euros, por lo que una vez dispuesto el importe del aval
correspondiente a esta emisién por 100.000.000,-- de euros, la Entidad tendra un
importe de aval disponible de hasta 250.000.000,- de euros.

3°.-Autorizacién administrativa previa a la emisién. La presente emision, dadas sus
caracteristicas, no requiere autorizacién administrativa previa, estando tunicamente
sujeta a aprobacion y registro por la Comision Nacional del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.
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4.13. Fecha de emision de los valores.

La fecha de emision de los valores ha sido el 3 de abril de 2009.
El desembolso de los valores ha coincidido con la fecha de emision y se ha realizado a la par y

libre de gastos para el suscriptor, lo cual ha supuesto un precio unitario de 50.000 euros.

4.14. Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transferibilidad de los valores.

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de los valores que se han emitido.

5.- ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1. Indicacién del Mercado en el que se negociarin los valores.

Caja Vital Kutxa ha solicitado la admisién a cotizacién oficial de la presente emisién en el
Mercado AIAF de Renta Fija.

La Sociedad Emisora se compromete a realizar con la mayor diligencia todos los tramites
pertinentes con el objetivo de que la admisidén a negociacidn sea efectiva como maximo en el
plazo de un mes a partir de la fecha de desembolso de la misma.

En caso de que no se cumpla este plazo la Entidad Emisora dard a conocer las causas del
incumplimiento a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y al publico mediante la
publicacion en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, sin petjuicio
de las responsabilidades incurridas por este hecho.

Asimismo las Entidad Emisora ha solicitado la inclusion en el registro contable gestionado por
IBERCLEAR de la presente emision, de forma que se efectie la compensacion y liquidacion de
valores de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a
cotizacién en el Mercado AIAT de Renta Fija, que tenga establecidas o puedan ser aprobadas en
un futuro por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liguidacion
de Valores, S.A. (IBERCLEAR).

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admisién, permanencia y exclusién de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija, segin la
legislacion vigente asi como los requerimientos de sus Organos Rectores y acepta cumplirlos.

5.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias.

El pago del tinico cupén y del principal de la emision al amparo de esta Nota de Valores serd
atendido por BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S8.A. (BBVA) con domicilio en la
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Plaza San Nicolas n° 4 de BILBAO, en su condicién de Entidad Agente de la misma, que dispone
de la capacidad para llevar a cabo estas funciones.

La Emisora podra revocar la designacion de BBVA como Entidad Agente y designar a otra
Entidad como tal, siempre que lo notifique previamente, por escrito, a la Entidad Agente saliente
al menos, con tres meses de antelacion. En dicho escrito, la Emisora deberda expresamente
especificar la fecha en que tal revocacion surtird efecto (en adelante la "Fecha Efectiva de
Revocacion™).

La Entidad Agente podra renunciar a su condicién de tal en cualquier momento, siempre que lo
comunique por escrito con una antelacion de tres meses, al menos, a la Emisora. En dicho
escrito, la Entidad Agente deberd expresamente especificar la fecha en que tal renuncia surtira
efecto (en adelante la "Fecha Efectiva de Renuncia").

Recibida por la Emisora la notificacion de la renuncia, deberd designar, al menos con una
antelacion de un mes a la Fecha Efectiva de Renuncia, a otra entidad como sucesora de BBVA en
calidad de Entidad Agente de la Emisién. Tal designacién debera comunicarse por escrito a la
Entidad Agente saliente. Idéntica regla se aplicard en cuanto a plazo y comunicaciones para ¢l
supuesto que el cambio de Entidad Agente se produzca por revocacidon de la Entidad Agente
saliente.

Ni la revocacion de la Entidad Agente ni su renuncia tendran efecto hasta que la nueva Entidad
Agente haya aceptado por escrito su cargo.

6.- GASTOS DE LA OFERTA Y ADMISION A COTIZACION.

Registro de la Nota de Valoresenla CNMV ..., 1.000 €
Supervision del proceso de admisién a cotizacion por la CNMV ... 1.000 €
Tarifa de admisidn a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija ...................... 5.800 €
Inclusién de la emision en el registro de anotaciones en cuenta de IBERCLEAR.... 580 €
Comision Aval del Estado. 500.000 €

Total.ooovrrreieeiieien e, 508.380 €

El total de gastos representa el 0,50838% del importe nominal de la emision.

7.- INFORMACION ADICIONAL.

7.1. Personas y entidades asesoras en la emision.

No aplicable.
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7.2. Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores.
No aplicable.

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros.

No aplicable.

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros.

No aplicable.

7.5. Ratings.

La presente emision avalada por la Administracion General del Estado, de acuerdo con
[o establecido en el Real Decreto-Ley 7/2008 de medidas urgentes en materia
econdémico-financiera en relacion con el plan de accién concertada de los paises de la
Zona Euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de Noviembre, ha recibido el rating
definitivo de AAA por Fitch Ratings.

La Entidad Emisora tiene otorgadas unas calificaciones crediticias por la Agencia de
Calificacion Internacional “FITCH Ratings” en Julio de 2008, mereciendo la
calificacion a corto plazo de “F1” y a largo plazo de “A”, con perspectiva estable. La
calificacion individual es de “B”.

La calificacion de largo plazo otorgada por la Agencia, se refiere a las caracteristicas de
endeudamiento de la entidad y su capacidad para hacer frente al pago de intereses y
principal en riesgos a plazo de mas de un afio, considerdndose corto plazo hasta un afio.
Esta calificacién es equivalente a la otorgada por la Agencia Moody’s Investors Service
en Julio de 2008 que asigna a Caja de Ahorros de Vitoria y Alava una calificacion
crediticia a corto plazo de P-1 y una calificacion crediticia a largo plazo de Al,con
perspectiva estable. La calificacion de solidez financiera de bancos (BFSR) asignada es
iEC_'_”. '
Como referencia para el suscriptor, en el cuadro siguiente se describen las categorias
utilizadas por las mencionadas agencias de rating. Los indicadores “+” y “-* que utiliza
FITCH a continuacion de una categoria reflejan la posicion relativa dentro de la misma.
el signo “+” representa la mejor posicion dentro de una categoria mientras que el signo
“-“ indica la posicién méas débil.

Moody’s aplica modificadores 1,2 y 3 a cada categoria genérica de calificacion desde
Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligacion esta situada en la banda superior
de cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una banda media y el
modificador 3 indica la banda inferior a cada categoria genérica.
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A continuacion se presentan, como referencia, los cuadros con las equivalencias de las
calificaciones tanto de largo como de corto plazo:

LARGO PLAZO
‘ MOODY’S FITCH Ratings SIGNIFICADO
| Aaa AAA Calidad éptima
3 Aal AA+
GRADO Aa2 AA Alta calidad
DE Aa3 AA-
INVERSION Al A+
A2 A Buena calidad
A3 A-
; Baal BBB+ Calidad satisfactoria que disminuird con un
' Baa2 BBB cambio de circunstancia '
Baa3 BBB-
| Bal BB+ Moderada seguridad; mayor exposicién
i GRADO Ba2 BB frente a factores adversos
ESPECULATIVO Baj BB-
Bl B+ Seguridad reducida, mayor vulnerabilidad
B2 B
B3 B-
; Caal CCC+ Vulnerabilidad identificada
Caa? cce
‘ Caal cCc-
Ca CC Retrasos en pagos
i C C Pocas posibilidades de pago
‘ - DDD Probabilidad de recuperacion de la deuda
pendiente entre 90% y 100%
: - DD Probabilidad de recuperacion de la deuda
f pendiente entre 50% y 90%
- D Probabilidad de recuperacion de la deuda
pendiente inferior al 50%

CORTO PLAZO
MOODY’S FITCH Ratings SIGNIFICADO
P-1 FI/F1+ Alta calidad
P-2 2 Buena calidad
P-3 F3 Adecuada calidad
- B Especulativo; elevada vulnerabilidad
— C Alto riesgo
--- D Inminente falta de pago
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En el conjunto de estas escalas de categorias las asignadas a la Sociedad Emisora
comporta una baja expectativa de riesgo de inversion, respecto a las emisiones de Deuda
a largo y corto plazo.

La capacidad de devolucion puntual del principal e intereses es fuerte, pudiendo
aumentar el riesgo de inversion tnicamente ante cambios adversos en las condiciones
comerciales, econdémicas y financieras.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender
o ser titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o
retirada en cualquier momento por la Agencia de calificacion.

Las mencionadas certificaciones crediticias son solo una estimacién y no tiene porqué
evitar a los potenciales suscriptores la necesidad de efectuar sus propios andlisis sobre el
emisor o los valores a adquirir.

7.6. Actualizacion del Documento de Registro del emisor inscrito en los registros oficiales
de la CNMYV con fecha 15 de abril de 2008.

Se incorporan por referencia las cuentas anuales auditadas individuales y consolidadas de
la Caja de Ahorros de Vitoria y Alava, correspondientes al ejercicio 2008, remitidas a la CNMV
y aprobadas por la Asamblea General Ordinaria de la Entidad celebrada el dfa 27 de marzo de

2009. Dichas cuentas anuales pueden consultarse tanto en la padgina Web de la -Entidad como en

la de la CNMV.

Desde la fecha de inscripcion del Documento de Registro hasta la fecha de registro de la
presente Nota de Valores de Admision, no se han producido hechos significativos salvo lo
comunicado como hechos relevantes a la Comisiéon Nacional del Mercado de valores y que se
incorporan por referencia.

A continuacién, detallamos los Balances consolidados auditados del Grupo Caja Vital
Kutxa comparativos a fechas 31/12/2008 y a 31/12/2007. Asimismo, detallamos las Cuenta de
resultados consolidadas auditadas comparativas a fechas 31/12/2008 y 31/12/2007:
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BALANGE DE SITUACION
{Segun circular 4/04 de Banco de Espana)

(Miles de euros)

ACTIVO dic-08 dic07 | oo
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 140.398 96.267 45,84%
2. CARTERA DE NEGOCIACION 42.2_54 43.201 -2,19%
3. OTROS ACT.FIN.A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PYG - - -
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 1.281,936( 1,196.081% 7,18%
5. INVERSIONES CREDITICIAS 6.836.017| 6.431.934 6,28%
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO - - -
7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO COBERTURA - - -
8. DERIVADOS DE COBERTURA 26.190 9.718 169,50%
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 30.076 40,066 198,79%
10. PARTICIPACIONES 36.930 39.562 -5,65%
11, CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - -
12. ACTIVOS POR REASEGUROS - - -
13. ACTIVO MATERIAL 252.621 229.508 10,07%
14. ACTIVO INTANGIELE 2.186 1.657 31,93%
15. ACTIVOS FISCALES 23.211 12,965 79,03%
16. RESTO DE ACTIVOS 54.352 5.843 830,21%
TGTAL ACTIVO 8.726.171 8.076.802 8,04%
PASIVO dic-08 dicor | rataron
1. CARTERA DE NEGOCIACION 25.448 15.384 6531%
2. OTROS PAS.FIN.A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PYG - - -
3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 7.777.488] 7.117.657 9,27%
4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - - -
5. DERIVADOS DE COBERTURA 902 22.343 -95,96%
6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - - -
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGURQOS - - -
8. PROVISIONES 25.577 26.079 -1,92%
9. PASIVOS FISCALES 43.917 58.371 -24,76%
;I:lil—.é:goN)DO DE LA OBRA SOCIAL (s6lo Cajas de Ahorros y Cooperativas de 28.735 22 359 28,46%
11. RESTO DE PASIVOS 22.496 23.058 -2,44%
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (solo Cooperativas de crédito) - - -
TOTAL PASIVO 7.924.541 7.285.271 8,77%
PATRIMONIO NETO dic-08 dico7 | jereson
1. FGNDOS PROFPIOS 745.102 689.895 8,00%
2, AJUSTES POR VALORACION 52.144 97.093 -46,29%
3. INTERESES MINORITARIOS 4.384 4.543 -3,50%
TOTAL PATRIMONIO NETO 801.630 791.531 1,28%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 8.726.171 8.076.802 B,04%
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANACIAS
{Segun circular 4/04 de Banco de Espafia)

{Miles de euros)

' . Variacion
dic-08 dig-07 2008/2007
1. Intereses y rendimientos asimilados 409.762 333.825 22,75%
2. Intereses y cargas asimiladas 272.773 207.083 31,72%
3. Remuneracion de capifal reembolsable a la vista {solo Cooperativas de _ _ }
crédito)
A) MARGEN DE INTERESES 136.989 126.742 8,08%
: 4. Rendimiento de instrumentos de capital 7127 5.473 30,22%
' 5. Resultado de entidades valoradas por el método de Ia participacion 1.352 2.853 -52.61%
6. Comisiones percibidas 41,800 41,766 0,08%
; 7. Comisiones pagadas 3.098 3.258 -4.91%
8. Resultado de operaciones financieras (neto) 31.465 16.541 90,22%
9, Diferencias de cambio (nefo) -22 68 -132,35%
10, Otros productos de explotacidn 16.476 24.579 -32,97%
11. Otras cargas de explotacién 7.076 20.431 -£5,37%
B) MARGEN BRUTOQ 225.013 194.336 15,79%
12, Gastos de administracién ' 92.643 85.422 8,45%
13. Amortizacion © 12.383 9.361 32,28%
14. Dotaciones a provisiones (neto) 94 372 -74,73%
15, Pérdidas por deterioro de actives financieros {neto) 29.669 21.627 37,19%
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 90,224 77.554 18,34%
16, Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) 4.919 -20 -24695,00%
:Z."(i;::tzgc‘::sv(ep:t;didas) en la baja de activos no clasificados como no 4189 9.020 -53,56%
48. Diferencia negativa en combinaciones de negocios - - -
:2."?:2::::;2?0(::;?::::“(:;:::05 no corrientes en venta np clasificados -1.549 2.000 22 55%
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 87.945 84.594 3,96%
20. Impuesto sobre beneficios 11.931 12.245 -2,56%
21, Dotacidn obligatoria a obras y fondos sociales (solo Cajas de Ahorros ¥ } B B
Cooperativas de Crédito)
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
. Cz)NTINUADAS 76.014 72.349 5,07%
' ;1 22, Resultado de operaciones interrumpidas (nefo) - - N
‘E F} RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 76.014 72.349 507%
= F.1} Resultado afribuido  la entidad dominante 75.463 72.013 479%
P F.2) Resultado atribuido a intereses minoritarios 551 336 63,99%

Notas al Balance:

El Balance Consolidado de Grupo Caja Vital al finalizar el ejercicio 2008, ascendid a 8.726.171
miles de euros, representando un incremento del 8,04% respecto a 2007.
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Dentro de sus principales epigrafes, el Crédito a la Clientela alcanz? la cifra de 6.488.881 miles
de euros, un 7,01% maés que el ¢jercicio anterior, destacando en su composicion la financiacién
con garantia hipotecaria, principalmente de vivienda, que alcanzé 5.050.782 miles de euros y que
representa un 8,04% de incremento sobre el mismo concepto en 2007. La tasa de morosidad del
crédito ha sido del 1,81% y el coeficiente de cobertura de los créditos dudosos ha ascendido al

113%.
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Los recursos de Acreedores en balance han alcanzado la cuantia de 7.353.396 miles de euros, con
un crecimiento del 9,86% sobre el afio anterior, correspondiendo dentro de este epigrafe un
crecimiento interanual del 34,36% a las cuentas corrientes y del 18,65% a los depdsitos de la
clientela. El crecimiento de depésitos de la clientela hubiera resultado del 21,56% si
eliminaramos el efecto del crecimiento en emisiones de Cédulas Hipotecarias singulares
(+22,22%) v el de Participaciones emitidas por titulizaciones (- 10,46%). Los Fondos de
Inversion ascienden a 883.727 miles de euros, con una caida del 21% con respecto a 2007, y los
Fondos de Pensiones y EPSV’s 692.424 miles de euros con una reduccidn anual del 3,95%.

Notas a la Cuenta de Resultados:

Los resultados consolidados, antes de impuestos, de Grupo Caja Vital al finalizar el periodo 2008
han sido de 87.945 miles de euros, lo que representa un 3,96% de incremento sobre el ejercicio
2007. Dentro de su composicion, el margen de infereses ha sido de 136.989 miles de euros con
un incremento del 8,08% sobre el afio anterior. El margen bruto ha alcanzado 225.013 miles de
euros, un 15,78% de incremento anual, siendo el saldo de comisiones netas de 38.702 miles de
euros con un aumento del 0,50% respecto a 2007. Los resultados por operaciones financieras y
diferencias de cambio alcanzaron un saldo de 31.443 miles de euros, lo que supone un aumento
del 89,31 % sobre el ¢jercicio anterior. Los costes de estructura han sido de 105.026 miles de
euros, lo que representa un incremento del 10,81% sobre el afio anterior, como consecuencia de
la actividad de expansion de la red de oficinas de Caja Vital Kutxa con la consiguiente
incorporacion de nuevo personal a la plantilla, de los costes de traslado a la nueva sede y, en
particular, del incremento del gasto de amortizacion del inmovilizado por la entrada en
funcionamiento de la misma. El resultado de la actividad de explotacién asciende a 90.224 miles
de euros incrementandose un 16,34% sobre el afio anterior y el resultado neto consolidado ha
alcanzado 76.014 miles de euros, lo que representa un incremento del 5,07% con relacion al
ejercicio anterior.

A continuacién detallamos datos consolidados a fechas 31/12/2008 y 31/12/2007 de la
evolucion de Recursos propios y coeficiente de solvencia de la entidad elaborados con la
aplicacion de los nuevos criferios que establece la Circular 3/2008 de fecha 22 de mayo de 2008

del Banco de Espafia.
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Asimismo reflejamos los datos de morosidad de la inversion crediticia v su grado de cobertura a

Variacion

| dic-08 ] dic-07 2008/2007
Activos ponderados por riesgo (APR) 6.205.125 5.838.216 65,28%
Recursos propios minimos (8% s/ APR) (a) 496.410 467.057 6,28%
Riesgo operacional (b) 31.838 25.453 24,30%
1.- RRPP MINIMOS (a + b) 528.048 492.510 7,22%
Capital TIER | 706.994 648.198 9.07%
Capital TIER Il 146.013 165.862 -11,97%
Otras deducciones a los RRFP -2.924 -4.919 -40,56%
2.- TOTAL RRPP COMPUTABLES 850.083 809.141 5,06%
3.- SUPERAVIT 322.035 316.631 1,71%
4.- COEFICIENTE DE SOLVENCIA (2.1.*8%) 12,88% 13,14% -2,01%

.~Importes en miles de euros.

31/12/2008 y 31/12/2007:

#- NLF: G-0t104256 - Domicilio Social Pasen de la Biosfera, 6 - G1013 vidoria-Gasteiz

Inserita e of Ragistre Mercantil g Siava, T 400, F 40, £

3111212008 J1M212007
.- Coefic. Morosidad Ivers. Crediticia 1,81% 0,60%
.- Cohertura Morosidad Ivers. Crediticia 113,01% 306,12%
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D.- ANEXO VI DEL REGLAMENTO (CE)
809/2004.

El presente Anexo a la Nota de Valores de la “1* Emisién de Bonos de Tesorerfa de Caja Vital
Kutxa- Avalada por la Administracién General del Estado”, se ha elaborado de conformidad con
los establecido en el Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacién de
valores en marcados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto
exigible a tales efectos.

D. Juan Maria Nanclares Orad, en calidad de Jefe de Tesoreria y Mercado de Capitales, en uso de
las facultades conferidas por el Acuerdo del Consejo de Administracién de la entidad de fecha
26 de febrero de 2009, y en nombre y representacion de CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y
ALAVA, con domicilio en Vitoria-Gasteiz, Paseo de la Biésfera n° 6, declara que, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en
este Anexo es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién
que pudiera afectar a su contenido.

El presente Anexo debera leerse conjuntamente con la Nota de Valores de la emisién, y en su
caso con cualquier otro anexo a la Nota de Valores que Caja de Ahorros de Vitoria y Alava
publique.

El presente Anexo se ha elaborado de conformidad con el Anexo VI del Reglamento (CE) n°
809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004, incluyendo como anexo copia de la
comunicacién de la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera de fecha 30 de diciembre
de 2008 comunicando la Orden de fecha 29 de diciembre de 2008 por la que se otorga aval de la
administracién General del Estado, a determinadas operaciones de financiacién de la entidad
Caja de Ahorros de Vitoria y Alava, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley
7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en materia econémico - financiera en relacién con
el plan de accion concertada de los paises de la zona euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21
de noviembre (la “Orden e Otorgamiento”). La Orden de Otorgamiento establece el importe
maximo del aval para esta Entidad en 350.000.000,-(TRESCIENTOS CINCUENTA
MILLONES) de euros, los requisitos que deben cumplir las emisiones a fin de poder beneficiarse
del mismo, las caracteristicas del aval y su forma de ejecucion.

Asimismo, el texto completo de la Orden de otorgamiento del aval asi como el resto de
informacion relativa al mismo puede consultarse en la pagina Web de la Direccidon General del
Tesoro y Politica Financiera:

http://www .tesoro.es/sp/AvalesdelEstado.asp

Respecto a la informacion relativa a la Administracion General del Estado en su condicion de
garante, y en aplicacidon de los previsto en el Anexo VI del Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la
Comision de 29 de abril de 2004, la CNMV ha registrado con fecha 20 de enero de 2009, el
Documento de Registro del garante, que se encuentra disponible en su pagina Web
{(http://www.chmv.es) y que se incorpora por referencia.
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Del importe maximo de aval concedido a la Entidad por 350.000.000,-- de euros, y una vez
dispuesto el importe de 100.000.000,- de euros por la “1* Emisién de Bonos de Tesoreria de Caja
Vital Kutxa- Avalada por la Administracién General del Estado”, el saldo disponible de avales
para la Entidad es de 250.000.000,- de euros.

Las emisiones que se realicen con cargo al aval podran tener calificacion crediticia (rating) de
una o varias agencias de calificacidn crediticia. Dicho rating, de existir, se recogerd en el
Documento Privado de emision y en la Nota de Valores de la emisidén en cuestidn. Para esta
emision Fitch Ratings le ha concedido el rating definitivo de AAA.
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ESTA NOTA DE VALORES DE LA “1* EMISION DE
BONOS DE TESORERIA DE CAJA DE AHORROS DFE
VITORIA Y ALAVA- AVALADA POR LA |
ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO”, ESTA
VISADA EN TODAS SUS PAGINAS Y FIRMADA EN
REPRESENTACION DE LA ENTIDAD EMISORA POR D.
JUAN MARIA NANCLARES ORAA, JEFE DE TESORERIA
Y MERCADO DE CAPITALES FINANCIERO DE LA
MISMA.

EN VITORIA-GASTEIZ A 6 DE ABRIL DE 2009,

POR LA CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA

D. JUAN MABiA NANCLARES ORAA,
JEFE DE TESORERIA'Y MERCADO DE CAPITALES.
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LEGITIMACION.~ Yo MARIA DEL CAMINQ LOPEZ DE HEREDIA SAN
JULIAN, Notario del Ilustre Colegio del Pais Vasco, con
residencia en Vitoria, DOY FPEt=———me—— e e
Que considero autentica la firma gue antecede de DON --
JUAN MARIA NANCLARES ORAA, a guien identifico por su -
Documento Nacional de Identidad que me exhibe, por ha -
ber sido puesta en ml presencia, dejando asiento del --
bresente testimonio en la seccidén 22 de mi Libro Indica
dor, mediante el nimero 66 ., Vitoria a ocho de Abril -

de dos mil nueve.=
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