| Paseo de la Castellana, 143-7°
AHOBROX i

G F.T. §.A. Fax: 91 522 79 31

DNA. ANA MARIA DELGADO ALCAIDE y D. JESUS SANZ GARCIA en su condicion de
Directora de Gestion y Director de Originacion respectivamente de la sociedad "AHORRO Y
TITULIZACI(')N, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACI()N, S.A.”, con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana, 143 - 72 Planta y C.I.F. A-80732142, en relacion
con la Emisién de la Serie XXI de AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, cuyo Folleto de Renovacion fue registrado por la Comision
Nacional del Mercado de Valores el 7 de febrero de 2008.

DECLARAN

Que el contenido de las Condiciones Finales relativas a la Serie XXI de AyT CEDULAS CAJAS
GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS depositadas en la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 10 de diciembre de 2008, coincide exactamente con las que se

presentan adjuntas a la presente certificacion en soporte informatico;
Y AUTORIZAN

La difusién de las citadas Condiciones Finales a través de la pagina de Internet de la Comision

Nacional del Mercado de Valores.

Y para que conste a los efectos oportunos, expiden la presente en Madrid, a 10 de diciembre de
2008.

Dfa. Ana Maria Delgado Alcaide D. JesUs Sanz Garcia
Directora de Gestién Director de Originacién
Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A. Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A.

C.I.F.: A-80732142. Reg. Mercantil de Madrid, hoja n® M-117365, folio 191, tomo 7.240, Secc. 82 Inscripcion 12



CONDICIONES FINALES

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
SERIE XXI
CCG 4,00% DICIEMBRE 2011

POR UN IMPORTE DE: 4.105.000.000 EUROS

CALIFICACION CREDITICIA
Aaa [ AAA / AAA

Estas Condiciones Finales se encuentran inscritas en los Registros Oficiales de la CNMV
con fecha 10 de diciembre de 2008 como Condiciones Finales relativas al Folleto
Informativo de AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, que
fue inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV con fecha 7 de febrero de 2008.



I INTRODUCCION

Las presentes Condiciones Finales tienen por objeto la descripcion de las caracteristicas especificas de
los valores emitidos a través de la Emision de Bonos de la Serie XXI (la “Serie XXI"). Para una
adecuada comprension de las caracteristicas especificas de los valores que se emiten, es necesario
conocer la informacién que se describe en el Folleto Informativo de Renovacion de AyT CEDULAS
CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, inscrito en los Registros Oficiales de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV") con fecha 7 de febrero de 2008 (el
“Folleto”), donde constan los términos y condiciones generales sobre los valores que se emiten al
amparo de un programa de emisién de bonos de titulizacion (el “Programa”), y otras informaciones
relativas al Fondo y a la Sociedad Gestora, asi como el Suplemento al Folleto registrado el 3 de julio
de 2008 en el que se recoge informacién financiera del Fondo, de la Entidad Cedente y de los
Emisores.

El Folleto esta a disposicidn del publico, de forma gratuita, en la sede social de la Sociedad Gestora,
asi como en su pagina web (www.ahorroytitulizacion.com). Asimismo, puede ser consultado en la
CNMV, en Madrid, Miguel Angel, 11 y en su pagina web (www.cnmv.es) y en la Sociedad Rectora de
AIAF, en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, asi como en el domicilio y en las sucursales de los Emisores
de la Serie XXI y de la Entidad Directora.

Los términos que en estas Condiciones Finales aparecen en mayusculas tendran el significado que se
indica en el Folleto, salvo que en estas Condiciones Finales se disponga otra cosa.

II. PERSONAS RESPONSABLES
II.1 Personas responsables de la informacion que figura en las Condiciones Finales

DNA. ANA MARIA DELGADO ALCAIDE y D. JESUS SANZ GARCIA, actuando en nombre y
representacion de AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (la “Sociedad Gestora”), promotora del fondo de titulizacion
denominado AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el
“Fondo”), asumen la responsabilidad del contenido de las presentes Condiciones Finales.

DNA. ANA MARIA DELGADO ALCAIDE, Directora de Gestion, y D. JESUS SANZ GARCIA,
Director de Originacion, acttan en virtud de las facultades conferidas por el Consejo de
Administracion de dicha entidad en su reunién de 14 de julio de 2006, que fueron elevadas a
publico en virtud de escritura otorgada el 25 de julio de 2006 ante el Notario de Madrid, D.
Manuel Garcia Collantes, con el nimero 1549 de protocolo.

I1.2 Declaracion de los responsables del contenido de las Condiciones Finales

DNA. ANA MARIA DELGADO ALCAIDE y D. JESUS SANZ GARCIA declaran que, tras
comportarse con una diligencia razonable para asegurar que es asi, la informacion contenida
en las presentes Condiciones Finales es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.


www.ahorroytitulizacion.com
www.cnmv.es

III. ACUERDOS SOCIALES
Acuerdo de cesion de los Activos

El Consejo de Administracion de la Entidad Cedente, en su reunién de 17 de noviembre de 2005
acordd la suscripcion de Cédulas Hipotecarias que se integraran en el activo del Fondo y su cesion al
Fondo. La decisién de la Entidad Cedente de proceder a la suscripcion de las Cédulas Hipotecarias de
la Serie XXI y a la cesion de las mismas al Fondo se ha adoptado por D. Jesus Maria Verdasco Bravo
el 4 de noviembre de 2008 en virtud de las facultades otorgadas por el Consejo de Administracion el
17 de noviembre de 2005.

Acuerdo de constitucion del Fondo

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su reunidn de 22 de septiembre de 2005
acordo la constitucion del Fondo, de acuerdo con el régimen previsto en el Real Decreto 926/1998 y la
adquisicién de los Activos de la Entidad Cedente. La decision de la Sociedad Gestora de proceder a la
adquisicidn de las Cédulas Hipotecarias de la Serie XXI y a la Emisién de los Bonos de la Serie XXI se
ha adoptado por D. Luis Miralles Garcia el 6 de noviembre de 2008 en virtud de las facultades
otorgadas por el Consejo de Administracién el 22 de septiembre de 2005.

Acuerdos de emision de los Activos

Los 6rganos de administracion de los Emisores han acordado la emision de los Activos en las fechas
siguientes:

CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA: 29 de octubre de 2008

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO: 24 de enero de 2008

CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA (CAJADUERO): 3 de noviembre de 2008

CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA: 23 de octubre de 2008

CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE ARAGON: 27 de octubre de 2008

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA: 24 de octubre de 2008

CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA): 30 de octubre de 2008

CAJA DE AHORROS DE MURCIA: 31 de enero de 2008

CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS: 31 de octubre de 2008

MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS SAN FERNANDO DE HUELVA, JEREZ Y SEVILLA (CAJASOL):
21 de octubre de 2008

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR): 31 de octubre de 2008

CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS: 7 de octubre de 2008

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD: 27 de noviembre de 2008
CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA: 30 de septiembre de 2008

CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA: 24 de octubre de 2008

CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES: 29 de octubre de 2008

CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA: 23 de octubre de 2008

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES (SA NOSTRA): 31 de octubre de 2008



CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL: 7 de enero de 2008

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS: 29 de octubre de 2008

CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA: 23 de abril de 2008

CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA: 28 de octubre de 2008

CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA: 21 de octubre de 2008

CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA: 28 de octubre de 2008

CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS: 30 de septiembre de 2008

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA: 23 de octubre de 2008
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA: 30 de octubre de 2008

1v. SOLICITUD DE ADMISION EN AIAF

De conformidad con lo dispuesto en el apartado 5.1 de la Nota de Valores y en las Condiciones Finales
de la Serie XXI, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, solicitara la inclusion de
los Bonos de esta Serie en AIAF.

V. RIESGOS DE LA EMISION

Los riesgos relativos a la presente Emisidn son los que se describen en el capitulo Factores de Riesgo
del Folleto.

VI. CARACTERISTICAS DE LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO

Los activos que se cederan al Fondo por la Entidad Cedente son veintisiete (27) Cédulas Hipotecarias
nominativas con vencimiento en diciembre de 2011 (las “Cédulas Hipotecarias de la Serie XXI"),
emitidas singularmente por cada uno de los Emisores que se indican a continuacion (los “Emisores
de la Serie XXI"), por los importes que en cada caso se indican:

CEDULA

EMISOR HIPOTECARIA
CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y 300.000.000
ALICANTE, BANCAJA
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO 225.000.000
CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA 100.000.000
(CAJADUERO)
CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA 50.000.000
CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE 125.000.000
ARAGON
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE 500.000.000
NAVARRA
CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E 150.000.000
PONTEVEDRA (CAIXANOVA)
CAJA DE AHORROS DE MURCIA 150.000.000
CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS 200.000.000




MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS SAN 200.000.000
FERNANDO DE HUELVA, JEREZ Y SEVILLA

(CAJASOL)

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE 150.000.000
CORDOBA (CAJASUR)

CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS 250.000.000
CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE 100.000.000
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD

CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA 150.000.000
CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA 200.000.000
CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES 200.000.000
CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA 200.000.000
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS 125.000.000
BALEARES (SA NOSTRA)

CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL 100.000.000
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS 100.000.000
CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA 100.000.000
CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA 120.000.000
CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA 75.000.000
CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA 50.000.000
CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS 50.000.000
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE 50.000.000
SEGOVIA

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE 85.000.000
AVILA

Total 4.105.000.000

Los Emisores de la Serie XXI tienen auditadas sus cuentas anuales individuales y consolidadas de los
ejercicios 2005, 2006 y 2007 y las correspondientes al ejercicio 2007 no presentan salvedades. En
relacion con MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS SAN FERNANDO DE HUELVA, JEREZ Y SEVILLA
(CAJASOL), los datos agregados a 31 de diciembre de 2006 no han sido objeto de auditoria, pero si
gue lo han sido las cuentas anuales individuales a 31 de diciembre de 2005 y 2006 correspondientes a
CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ y MONTE DE PIEDAD Y CAJA
DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA vy las cuentas anuales del Emisor a 31 de diciembre de 2007, y
las correspondientes al ejercicio 2007 no presentan salvedades. La Fusidn entre ambas entidades fue
inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla el 21 de mayo de 2007.

Ninguno de los Emisores podra emitir Cédulas Hipotecarias por un importe global superior a lo
autorizado de conformidad con los acuerdos adoptados por sus respectivos Organos de

administracion.

La fecha de emision de las Cédulas Hipotecarias de la Serie XXI sera el 11 de diciembre de 2008.



Tanto el precio de suscripcién por la Entidad Cedente como el precio de adquisicion de todas las
Cédulas Hipotecarias de la Serie XXI por el Fondo sera de 4.139.947.097 euros, equivalente al
100,85133% de su valor nominal, coincidente con el precio de emision de los Bonos.

El tipo de interés ordinario fijo de las Cédulas Hipotecarias de la Serie XXI sera equivalente a
4,00384%, resultado de anadir un diferencial del 0,00384% al Tipo de Interés Nominal Fijo de los
Bonos de la Serie XXI.

El tipo de interés de demora aplicable a las Cédulas Hipotecarias de la Serie XXI sera el mayor de: (i)
el tipo ordinario de la cédula incrementado en 1,5% o (ii) un tipo equivalente a Euribor a 1 mes mas
1,5%. Dichos intereses de demora se capitalizaran mensualmente de conformidad con el articulo 317
del Cédigo de Comercio.

Los intereses de las Cédulas Hipotecarias de la Serie XXI, que se devengaran desde el 27 de diciembre
de 2008, calculados al tipo de interés sefalado, resultaran pagaderos cada afio en los sucesivos
aniversarios del 27 de diciembre de 2008, hasta su vencimiento, es decir, el 27 de diciembre de 2011.
Excepcionalmente, las Cédulas Hipotecarias de la Serie XXI no devengaran intereses entre el dia de su
emisién, 11 de diciembre de 2008 y el 27 de diciembre de 2008 (excluido).

A continuacion se recoge informacidn sobre la inversion crediticia de los Emisores que participan en
esta Serie, elaborada de conformidad con la Circular 4/2004 del Banco de Espana. Los datos a 31 de
diciembre de 2006 y 2007 se han elaborado a partir de las cuentas individuales anuales auditadas. Los
datos a 30 de septiembre de 2008 no han sido objeto de auditoria. En el caso de MONTE DE PIEDAD
Y CAJA DE AHORROS SAN FERNANDO DE HUELVA, JEREZ Y SEVILLA (CAJASOL), los datos
correspondientes a 31 de diciembre de 2006 son datos agregados de las dos entidades fusionadas y
no han sido objeto de auditoria.

CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA

IMPORTES EN MILES DE € 30.09.2008 31.12.2007 31.12.2006
CARTERA HIPOTECARIA TOTAL 30.169.557 30.694.631 20624 266
CARTERA HIPOTECARIA ELEGIBLE 12.447.518 13.832.078 13.883.214
% ELEGIBLE S/TOTAL 41,26% 44 06% B7,64%
RATIO DE COBERTURA 728,38% 2641,49% 1016052,77%
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS YIvAS 4.142.020 1.162.020 2.0z20
% CEDULAS EMITIDAS Sf CARTERA ELEGIBLE 33,28% 8,40% 0,01%
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE GA.068.093 63.666.065 52.859.043
RIESGO EM MORA 2134694 582.376 296.024
COBERTURA CONSTITUIDA 1.236.721 1.266.39 390.073
% DE MOROSIDAD 3,23% 0,91% 0,96%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 297% 0,86% 0,56%
% COBERTURAMOROSIDAD 57.93% 217,45% 334,46%




CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

IMPORTES EN MILES DE € 30.09.2008 31.12.2007 31.12.2006
CARTERA HIPOTECARIA TOTAL 28174103 27.514.967 26.116.116
CARTERAHIFOTECARIA ELEGIBLE 18.832.125 17.878.3497 18.568.774
% ELEGIBLE S/TOTAL G4,55% £3,809% 71,10%
RT|0 DE COBERTURA 387 11% 422 05% 444 95%
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS WIVAS 2.169.400 B.519.400 5869400
% CEDULAS EMITIDAS 5/ CARTERA ELEGIBLE 43% 7% 2%
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE §2.127.525 48.668.621 43.300.509
RIESGO EM MORA 1.89341049 408 628 407 3148
COBERTURA COMSTITLIDA 1.008.103 221.430 a7E.936
% DE MOROSIDAD 321% 069% 081%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 3,24% 06E3% 0.89%
% COBERTURAMOROSIDAD 52,12% 201,02% 215,03%

CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA (CAJADUERO)

IMPORTES EN MILES DE € 30.09.2008 31.12.2007 31.12.2006
CARTERA HIPOTECARIA TOTAL 9.404 650 8.753.085 8.004.0a7
CARTERA HIPOTECARIA ELEGIBLE 6.056.685 5.507.103 5.119.793
% ELEGIBLE S/TOTAL 64,40% 62,32% 62,96 %
RP}TIO DE COBERTURA 305,44% 503,05% 702,11%
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS WIVAS 2.440.000 1.740.000 1.140.000
% CEDULAS EMITIDAS Sf CARTERA ELEGIBLE 40% 32% 22%,
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE 132.719.928 12.296.353 12.421.140
RIESGO EN MORA 331.568 113,447 94.300
COBERTURA COMSTITUIDA 377.284 295429 234.244
% DE MOROSIDAD 2,41% 0,85% 0,76%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 1,56% 0,72% 0,79%
% COBERTURA I MOROSIDAD 113,79% 260,41% 248,40%

CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA

IMPORTES EN MILES DE € 30.09.2008 31.12.2007 31.12.2006
CARTERA HIPOTECARIA TOTAL 4555714 4.153.066 3510224
CARTERA HIPOTECARIA ELEGIBLE 1.847.083 1.687.025 1.335.342
% ELEGIBLE SiTOTAL 40,54% 40,62% 38,04%
R{\TIO DE COBERTURA 543 64% 862,75% 596 98%
CEDULAS HIFOTECARIAS EMITIDAS VIVAS g38.000 738.000 a88.000
% CEDULAS EMITIDAS 5 CARTERA ELEGIBLE 45 37% 43,75% 44,03%
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE 6.154.881 f.145.509 5385641
RIESGO EM MORA 100927 37716 32.032
COBERTURA COMNSTITUIDA 156,288 120.087 99543
% DE MOROQSIDAD 1,16% 0,46% 0,43%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 1,52% 0,61% 0,61%
% COBERTURA MOROSIDAD 154 85% 318,42% 310,76%




CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE ARAGON

IMPORTES EN MILES DE € 30.09.2008 31.12.2007 31.12.2006
CARTERAHIPOTECARIATOTAL 5.563.482 6.075.525 4.181.002
CARTERAHIPOTECARIAELEGIBLE 3.385.434 3.038.083 2376818
% ELEGIBLE SiTOTAL 61,19% 59 B6% a6,71%
F{{\TIO DE COBERTURA 547 33% 554,70% 562,55%
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS WIVAS 1.014.652 415.000 745.000
% CEDLULAS EMITIDAS Sf CARTERA ELEGIBLE 30% 0% 31,34%
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE 2,847 386 8.334.785 7 635688
RIESGD EN MORA 173.837 136.663 35.064
COBERTURA CONSTITUIDA 197 655 167.664 134.750
% DE MOROSIDAD 1,96% 1,64% 0,46%

% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 1,56% 1,08% 0,50%
% COBERTURA! MOROSIDAD 113,90% 122,68% 384,30%
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA

IMPORTES EN MILES DE € 30.09.2008 31.12.2007 31.12.2006
CARTERAHIPOTECARIATOTAL 2772030 §.345.082 7.0854570
CARTERAHIPOTECARIAELEGIBLE 6165616 5.486.942 4420841
% ELEGIBLE SiTOTAL 70,29% £5,75% 62,39%
F{{\TIO DE COBERTURA 344 27% 417 ,67% 457 T2%
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS WIVAS 2.548.000 1.998.000 1.548.000
% CEDLULAS EMITIDAS Sf CARTERA ELEGIBLE % I6% 35%
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE 13686683 12329318 10.229.420
RIESGD EN MORA 202024 7E6.940 £0.137
COBERTURA CONSTITUIDA 262148 215.970 17531
% DE MOROSIDAD 1,49% 0,62% 0,59%

% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 1,43% 0,47% 0,43%
% COBERTURA! MOROSIDAD 120, 76% 280,70% 281,54%
CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA)

IMPORTES EN MILES DE € 30.09.2008 J1.12.2007 31.12.2006
CARTERAHIPOTECARIA TOTAL 8555144 7.890.433 6412777
CARTERAHIPOTECARIA ELEGIBLE 4.840.267 4127.410 3422.016
% ELEGIBLE SITOTAL 56, A%, 52 3% 53, 36%
RATIO DE COBERTURA 282 67% 292,08% 312,59%
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS WIVAS 3.026.500 2.701.500 2.051.500
% CEDULAS EMITIDAS 3/ CARTERA ELEGIBLE 62 % G5% 59 95%
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE 22.423.652 16.641.4593 15.955.257
RIESG0 EN MORA 417.521 111.498 54553
COBERTURA COMETITUIDA 370968 355 964 272708
% DE MOROSIDAD 1,86% 0,67% 0,34%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 0,72% 0,40% 018%
% COBERTURA S MOROSIDAD 58,85% 3149,26% 4599 90%




CAJA DE AHORROS DE MURCIA

IMPORTES EN MILES DE € 30.09.2008 30.06.2008 31.12.2007
CARTERA HIFOTECARIA TOTAL 11.344.571 11.308.391 10.885.350
CARTERA HIPOTECARIA ELEGIBELE 8144531 7.596.503 T.EBE.159
% ELEGIBLE SITOTAL 71,79% 70,71% £9,79%
R%TIO DE COBERTURA 245,29% 244 51% 286,08%
CEDULAS HIFOTECARIAS EMITIDAS WIVAS 4.625.000 4.625.000 3.840.000
% CEDULAS EMITIDAS S/ CARTERA ELEGIBLE 5T% 58% a0%
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE 21.051.700 20,997,204 20.049.713
RIESGO EN MORA 237.284 192.943 112.066
COBERTURA COMSTITUIDA 383.584 390428 334.388
% DE MOROSIDAD 1,13% 0,92% 0,56%
% DE MOROSIDAD HIFOTECARIA 1,26% 0,94% 0,45%
% COBERTURAIMOROSIDAD 164% 202% 298%
CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS

IMPORTES EN MILES DE € 30.09.2008 31.12.2007 31.12.2006
CARTERA HIPOTECARIA TOTAL 7.459.372 G794 754 A.236.139
CARTERA HIPOTECARIA ELEGIBLE 5.862.023 5.214.906 4.213.700
% ELEGIBLE STOTAL 78,59% 76,75% B0L4T%
R{\TIO DE COBERTURA 368,36% 372,32% 72223%
CEDULAS HIFOTECARIAS EMITIDAS VIVAS 2.025.000 1.825.000 725000
% CEDULAS EMITIDAS 5 CARTERA ELEGIBLE 35% 5% 17,21%
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE 11.012.024 10.3165.022 8.054 282
RIESGO EM MORA 156,388 42,261 28674
COBERTURA COMNSTITUIDA 193,610 167.516 132.054
% DE MOROQSIDAD 1,42% 0,41% 0,35%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 0,81% 0,41% 0,30%
% COBERTURA MOROSIDAD 123,80% 396,38% 460,54%

MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS SAN FERNANDO DE HUELVA, JEREZ Y SEVILLA

(CAJASOL)

IMPORTES EN MILES DE € 30.09.2008 31.12.2007 31.12.2006
CARTERA HIPOTECARIA TOTAL 16.497.847 14.202.061 13.411.728
CARTERA HIPOTECARIA ELEGIBLE 9279982 8.080.316 8282855
% ELEGIBLE SiTOTAL q4,759% 54 88% 58,73%
R{\TIO DE COBERTURA 297 BY% 305,93% 455 83%
CEDULAS HIFOTECARIAS EMITIDAS VIVAS A.542.270 4.642.270 2.942.270
% CEDULAS EMITIDAS 5 CARTERA ELEGIBLE 59,72% A7 45% 35,52%
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE 28,733,370 27817857 25.860.530
RIESGO EM MORA 8249834 4149.850 260543
COBERTURA COMNSTITUIDA A79.402 865.915 A02.580
% DE MOROQSIDAD 2,89% 1,53% 1.01%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 0,59% 0,40% 0,11%
% COBERTURA MOROSIDAD 69,82% 134,79% 182,90%




CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR)

IMPORTES EM MILES DE € 30.09.2008 31.12.2007 31122006
CARTERA HIPOTECARIA TOTAL 11.1581.214 10.707 695 10.217.7249
CARTERA HIPOTECARIA ELEGIBLE T.328140 f.423.395 B.931.771
% ELEGIBLE SiTOTAL 65,49% 59 099%, 67,84%
RATIO DE COBERTURA 27810% 32311 % 361, 79%
CEDULAS HIFPOTECARIAS EMITIDAS VIVAS 4.024.234 3324234 2824234
% CEDULAS EMITIDAS 5 CARTERA ELEGIBLE a5% 2% 1%
RIESGC CREDITICIO COMPLUTABLE 14.783.186 14.444073 12.968.545
RIESGC EM MORA TEETTA 338.7849 381.832
COBERTURA COMSTITUIDA 497,470 450,765 365037
% DE MORODSIDAD 4.81% 1,94% 217%
% DE MOROSIDAD HIPCTECAR A 4.73% 2,02% 0,03%
% COBERTURAMOROSIDAD A1,18% 129,30% 92,52%
CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS

IMPORTES EM MILES DE € 30.09.2008 31.12.2007 31122006
CARTERA HIPOTECARIA TOTAL 5.532.296 5.203.185 4375180
CARTERA HIPOTECARIA ELEGIBLE 3563164 2837133 2412077
% ELEGIBLE STOTAL B4,41% 54,53% 65,13%
RATIO DE COBERTURA 259 72% 0237% 307 94%
CEDULAS HIFPOTECARIAS EMITIDAS VIVAS 1.845.800 1.720.800 1.420.800
% CEDULAS EMITIDAS 5 CARTERA ELEGIBLE a7% B1% a9%
RIESGC CREDITICIO COMPLUTABLE 10.716.348 10.606.547 9.030.086
RIESGC EM MORA 292436 M.a72 55.226
COBERTURA COMSTITUIDA 240346 228.618 166.202
% DE MORODSIDAD 2,73% 0,77% 0,61%
% DE MOROSIDAD HIPCTECAR A 2.80% 0,69% 0,64%
% COBERTURAMOROSIDAD B217% 280,27% 300,95%
CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD

IMPORTES EN MILES DE £ 30.09.2008 J1.12.2007 31.12.2006
CARTERAHIPOTECARIATOTAL 11.198.4749 10.838.418 9.889.552
CARTERAHIPOTECARIAELEGIBLE 7.003.856 5.492.735 3.8963.017
% ELEGIBLE S/TOTAL 62,54% 59,90% 40,07%
R{\TIO DE COBERTURA 356,03% 394 T8% 421 BE%
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS WIVAS 3.1445.400 2.745.400 2.345.400
% CEDWLAS EMITIDAS 5/ CARTERA ELEGIBLE 45% 42% 59%
RIESGO CREDITICIO COMPLTABLE 26.121.914 17.489.578 16.382.534
RIESE0 EM MORA YE2.615 290.693 208.140
COBERTURA COMSTITUIDA 548.346 4154872 3e.d88
% DE MOROSIDAD 3,69% 1,66% 1,35%
% DE MORCSIDAD HIFOTECARIA 4,97 % 1.71% 1,28%
% COBERTURA!MOROSIDAD 56,96% 142,96% 153,01%
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CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA

IMPORTES EN MILES DE € 30.09.2008 31.12.2007 31.12.2006
CARTERA HIPOTECARIA TOTAL 6.038.044 5.739.583 4.8451.378
CARTERA HIFOTECARIA ELEGIBLE 3.811.341 3.450977 2.876.414
% ELEGIBLE S/TOTAL B3,12% B0,13% 59,20%
RATIO DE COBERTURA 242 M % 280,09% 262,95%
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS WIVAS 2.485.000 2.285.000 1.845.000
% CEDULAS EMITIDAS S/ CARTERA ELEGIBLE 65, 46% BE,50% 64,14%
RIESGO CREDITICIO COMPLTABLE 10.248.825 Q662371 8.244 357
RIESGO EM MORA 257153 66.343 0767
COBERTURA COMSTITUIDA 184.150 158.106 135348
% DE MOROSIDAD 251% 0,69% 0.62%
% DE MOROSIDAD HIFOTECARIA 282% 0,59% 0,60%
% COBERTURAFMOROSIDAD 71,60% 238,30% 266,61%
CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA

IMPORTES EM MILES DE € 30.09.2008 31.12.2007 31.12.2006
CARTERA HIPOTECARIA TOTAL 5.535.346 5333710 4604847
CARTERA HIPOTECARIA ELEGIBLE 2.876.903 2872247 2.391.383
% ELEGIBLE S/TOTAL 53,78% 48 23% 51,93%
F{{\TIO DE COBERTURA 457 47% £58,48% 1123,13%
CEDULAS HIFOTECARIAS EMITIDAS WIVAS 1.210.000 810.000 410.000
% CEDULAS EMITIDAS 5 CARTERA ELEGIBLE 1% % 17%
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE 7604984 T196.105 6.117.056
RIESGO EN MORA 400,374 138.392 71.543
COBERTURA CONSTITUIDA 189.654 140,211 100,292
% DE MOROSIDAD 5,33% 1,92% 1,17%
% DE MOROSIDAD HIFOTECARIA 531% 2,03% 1,15%
% CORERTURAMORCSIDAD 47,37% 101,31% 140,18%
CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES

IMPORTES EN MILES DE € 30.09.2008 31.12.2007 31.12.2006
CARTERAHIPOTECARIA TOTAL 10.742.187 9544 185 9.531.095
CARTERA HIPOTECARIA ELEGIBLE 6.916.425 B.471.741 6798181
% ELEGIBLE SiTOTAL G4,30% 67.81% T1,33%
RATIO DE COBERTURA 297 56% 264, 38% 264,02%
CEDULAS HIFOTECARIAS EMITIDAS WIWAS 3.610.040 3.610.050 3.610.040
% CEDULAS EMITIDAS S/ CARTERA ELEGIBLE 52% A6% A3%
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE 16.797.845 15.901.900 14.340.900
RIESGD EM MORA 645074 189777 92,0649
COBERTURA COMSTITUIDA 351.428 338.268 271.447
% DE MOROQSIDAD 3,840% 1,193% 0,642%
% DE MOROQSIDAD HIPCTECARIA 37T % 0,90% 0,41%
% COBERTURA S MORCSIDAD 54,48% 178,24% 284,83%
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CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA

IMPORTES EMN MILES DE € 30.09.2008 31.12.2007 31.12.2006
CARTERA HIPOTECARIA TOTAL 7236731 6.600.109 6.260.431
CARTERA HIPOTECARIA ELEGIBLE 5.061.443 4.705.883 2656123
% ELEGIBLE SMOTAL £9,94% 71,30% 42,43%
RATIO DE COBERTURA 358,92% 327,35% 387,35%
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS YIVAS 2.016.234 2.016.234 1.616.234
% CEDULAS EMITIDAS 5/ CARTERA ELEGIBLE 40% 43% B0,85%
RIESGO0 CREDITICIO COMPUTABLE 11.673.751 11.433.551 10.225.487
RIESGO EN MORA, 345423 128.237 72194
COBERTURA COMSTITUIDA 324613 283.781 211476
% DE MOROSIDAD 271% 1,12% 0,71%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 2,91% 1,04% 0,53%
% COBERTURAMOROSIDAD 83,97% 221,20% 282 93%

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES (SA NOSTRA)

IMPORTES EN MILES DE € 30.09.2008 31.12.2007 31.12.2006
CARTERA HIPOTECARIA TOTAL 6.824.690 6.342.408 f.293.630
CARTERA HIPOTECARIA ELEGIBLE 4.017.608 4399173 3E07.671
% ELEGIBLE S/TOTAL 58,87% B9, 36% 63,15%
RATIO DE COBERTURA 247 1% 2659,18% 32452%
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS YIvAS 2.796.234 2.356.234 1.631.234
% CEDULAS EMITIDAS Sf CARTERA ELEGIBLE £3,60% 53,56% 45,22%
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE 9672487 5.110.814 7675033
RIESGO EM MORA 201163 34.098 29.728
COBERTURA CONSTITUIDA 172348 152.814 131191
% DE MOROSIDAD 3,30% 0,41% 0,41%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 3,32% 0,35% 0,26%
% COBERTURAMOROSIDAD 54,15% 404,32% 420,96%

CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL

IMPORTES EN MILES DE € 30.09.2008 31.12.2007 31.12.2006
CARTERA HIPOTECARIA TOTAL 7.521.750 TBT0.553 B.631.111
CARTERA HIPOTECARIA ELEGIBLE 5.15G6.386 5.025.810 4 757 957
% ELEGIBLE SiTOTAL 68,559% £5,52% T1,75%
R{\TIO DE COBERTURA 215,82% 226,55% 229 83%
CEDULAS HIFOTECARIAS EMITIDAS VIVAS 3.485.234 3.385.234 2.885.234
% CEDULAS EMITIDAS 5 CARTERA ELEGIBLE B8 % BT % BD,64%
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE 10192180 10.207.483 8.764.346
RIESGC EM MORA 449553 116.215 57.236
COBERTURA COMNSTITUIDA 221.387 180172 140148
% DE MOROQSIDAD 3,90% 1,02% 0,59%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 4 09% 0,97% 0,54%
% COBERTURA MOROSIDAD 49,00% 155,03% 244 B6%

Los datos de morosidad no coinciden con los incluidos en las Condiciones Finales de |a Serie ¥, puesto gque aguellos estaban mal
calculados, siendo correctos los gue se incluyen en este cuadro.
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CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS

IMPORTES EN MILES DE € 30.09.2008 31.12.2007 31.12.2006

CARTERA HIPOTECARIA TOTAL 7532016 7.207 564 £.293.770
CARTERA HIPOTECARIA ELEGIBLE 5520428 B.514.388 5431579
% ELEGIBLE S/TOTAL 73,29% 80,28% 86,30%
RATIO DE COBERTURA 232,65% 266,62% 324 92%
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS WIVAS 3.237.080 2.737.080 1.937.050
% CEDULAS EMITIDAS 5/ CARTERA ELEGIBLE 89% 42% 6%
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE 10.0587.752 9.798.964 2.409.944
RIESGO EN MORA, 321 BE1 145 456 51.520
COBERTURA COMNSTITUIDA 194,150 188.825 146,348
% DE MOROSIDAD 3,198% 1,48% 0,61%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 3,52% 1,63% 0,33%
% COBERTURA/MOROSIDAD B0, 36% 129,82% 284 06%
CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA

IMPORTES EMN MILES DE € 30.09.2008 31.12.2007 31.12.2006
CARTERA HIPOTECARIA TOTAL 12.011.080 10.882.240 9,265 966
CARTERA HIPOTECARIA ELEGIBLE 7.721.370 7.187.100 6.210.544
% ELEGIBLE S/TOTAL £4,28% f6,14% 7,03%
RATIO DE COBERTURA 221,07 % 220,58% 248,20%
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS YIVAS 5.433.230 4.933.230 2.733.230
% CEDULAS EMITIDAS 5/ CARTERA ELEGIBLE 70,37% f8,54% B0,11%
RIESGO0 CREDITICIO COMPUTABLE 19.255.1349 17962844 14.269.481
RIESGO EN MORA, 880864 88,307 £9.204
COBERTURA COMSTITUIDA 395991 353561 279.979
% DE MOROSIDAD 457% 0,49% 0,49%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 4,39% 0,44% 0,46%
% COBERTURAMOROSIDAD 44,05% 400,38% 403, 46%
CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA

IMPORTES EMN MILES DE € 30.09.2008 31.12.2007 31.12.2006
CARTERA HIPOTECARIA TOTAL 6622742 5.826.000 5335 766
CARTERA HIPOTECARIA ELEGIBLE 3.818.335 4.186.000 3525853
% ELEGIBLE SiTOTAL 67,91% 70,64% BE,08%
RATIO DE COBERTURA 200,10% 210,35% 200,58%
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS YIVAS 2.810.000 2.810.000 2.660.000
% CEDULAS EMITIDAS Sf CARTERA ELEGIBLE T4% 67 % 75,44%
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE 0.412.748 9.443.965 2548125
RIESGO EN MORA, 271.689 57 674 24 507
COBERTURA COMSTITUIDA 52.221 25136 12.580
% DE MOROSIDAD 314% 0,65% 0,31%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 1,74% 0,58% 0,19%
% COBERTURAMOROSIDAD B1,20% 260,20% 504,00%
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CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA

IMPORTES EN MILES DE € 30.09.2008 31.12.2007 31.12.2006
CARTERA HIPOTECARIA TOTAL f.362.238,00 f.405.802 5607164
CARTERAHIFOTECARIA ELEGIBLE 4 493 855,00 4805310 4 858407
% ELEGIBLE SMOTAL 70,63% 70,33% 36,65%
R{\TIO DE COBERTURA 206,09% 204,159% 22545%
CEDULAS HIFOTECARIAS EMITIDAS VIVAS 3.087 140,00 31371560 2487150
% CEDULAS EMITIDAS S CARTERA ELEGIBLE 68,70% B9 63% 51,19%
RIESGC CREDITICIO COMPLUTABLE 0345206 039832 G.O30.432
RIESGO EM MORA 343.314 174.743 94.300
COBERTURA COMSTITUIDA 151332 151 .4E0 130430
% DE MOROQSIDAD 3,94% 2,10% 1,38%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 3,70% 1,87% 1,07%
% COBERTURA MOROSIDAD 44,01% 86,66% 138,00%
CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA

IMPORTES EN MILES DE € 30.09.2008 31.12.2007 31.12.2006
CARTERA HIPOTECARIA TOTAL 1.921 664 1.735.734 1.602.187
CARTERA HIPOTECARIA ELEGIBLE 1.281.032 1.075.415 1.010.306
% ELEGIBLE SiTOTAL 66 66% 61,96% B7,26%
R{\T|0 DE COBERTURA 418,62% 378,13% 418,38%
CEDULAS HIFOTECARIAS EMITIDAS VIVAS 459,050 459,050 359,050
% CEDULAS EMITIDAS 5 CARTERA ELEGIBLE 36% 43% 35,54%
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE 3735791 3.446.031 2853174
RIESGO EM MORA 31.402 17.5497 Y616
COBERTURA COMNSTITUIDA B5.813 58.825 47.832
% DE MOROQSIDAD 0,84% 0,51% 0,33%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 0,54% 0,28% 0,25%
% COBERTURA MOROSIDAD 209 58% 334,29% 487 42%
CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS

IMPORTES EN MILES DE € 30.09.2008 31.12.2007 31.12.2006
CARTERA HIPOTECARIA TOTAL 5.049.593 4926427 4.331.403
CARTERA HIPOTECARIA ELEGIBLE 3867227 3.251.316 3.135.338
% ELEGIBLE SiTOTAL 78,56% 66, 00% T2,39%
R{\T|0 DE COBERTURA 275,20% 326,25% 346,51%
CEDULAS HIFOTECARIAS EMITIDAS VIVAS 1.835.000 1.510.000 1.250.000
% CEDULAS EMITIDAS 5 CARTERA ELEGIBLE 46% 46% 39,87%
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE 68310159 f.790.867 745202
RIESGO EM MORA 187 465 40,819 27143
COBERTURA COMNSTITUIDA 138.481 122.481 99808
% DE MOROQSIDAD 2,79% 0,60% 0,47%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 2 B6% 0,63% 0,46%
% COBERTURA MOROSIDAD 73,87% 300,06% 367, 71%
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA

IMPORTES EMN MILES DE € 30.09.2008 31.12.2007 31.12.2006
CARTERA HIPOTECARIA TOTAL 3150972 3022841 2687818
CARTERA HIPOTECARIA ELEGIBLE 2.207.051 2.364.024 2467782
% ELEGIBLE SMOTAL 70,04% 78,21% 95,36%
RATIO DE COBERTURA 235,32% 243,97 % 249,07 %
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS YIVAS 1.339.000 1.239.000 1.039.000
% CEDULAS EMITIDAS 5/ CARTERA ELEGIBLE B1% 52% 42,10%
RIESGO0 CREDITICIO COMPUTABLE 4347779 4.013.260 3.489.833
RIESGO EN MORA, 115456 35.189 20,629
COBERTURA COMSTITUIDA 108.368 90,056 71.857
% DE MOROSIDAD 2, 66% 0,28% 0,59%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 1,74% 0,39% 0,42%
% COBERTURAMOROSIDAD 83,86% 255, 82% 348,33%
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA

IMPORTES EMN MILES DE € 30.09.2008 31.12.2007 31.12.2006
CARTERA HIPOTECARIA TOTAL 33254 3.089.038 26257149
CARTERA HIPOTECARIA ELEGIBLE 1.787 831 1514131 1.340.284
% ELEGIBLE S/TOTAL 54,06% 49,02% 83,07%
RATIO DE COBERTURA 266,03% 247 ,12% 260,38%
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS YIVAS 1.250.000 1.240.000 970.000
% CEDULAS EMITIDAS 5/ CARTERA ELEGIBLE £9,53% 82,56% 72,37%
RIESGO0 CREDITICIO COMPUTABLE 5.706.076 5.523.356 4744723
RIESGO EN MORA, 194476 32671 12.811
COBERTURA COMSTITUIDA 171.310 135,622 88.025
% DE MOROSIDAD 3,41% 0,61% 0,27%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 3,20% 0,54% 0,18%
% COBERTURAMOROSIDAD 88,08% 402,78% 87, 11%

Ninguno de los Emisores de la Serie XXI tiene activos de sustitucion sirviendo de cobertura a las
emisiones de cédulas hipotecarias ni tiene previsto tenerlos con motivo de la emisiéon de la Cédula
Hipotecaria de la Serie XXI. Inicialmente los Emisores de la Serie XXI no van a contratar ni tienen
contratadas operaciones de cobertura de tipos de interés en relacion con su respectiva Cédula
Hipotecaria de la Serie XXI, puesto que van a suscribir en su propio hombre los Bonos de la Serie XXI,
pero podrian contratar operaciones de cobertura en el supuesto de vender dichos Bonos en el
mercado secundario o de su adquisicion por el Fondo de Adquisicidén de Activos Financieros. Asimismo,
en ningin momento el Ratio de Cobertura de los Emisores de la Serie XXI ha sido inferior al Ratio
Minimo de Cobertura, en los términos descritos en el apartado 3.4.2.b) del Mddulo Adicional del
Folleto.

VII. COLECTIVO DE POTENCIALES INVERSORES A LOS QUE SE OFRECEN LOS BONOS

Los suscriptores de los Bonos de la Serie XXI seran los Emisores de la Serie XXI, tal y como se indica
en el apartado VIII.14 siguiente. La Emisidn se realiza con la intencidn de ser suscrita integramente
por los Emisores de la Serie XXI, con el objeto de disponer de activos liquidos que puedan ser
utilizados como garantia en operaciones con el Eurosistema o enajenados en el mercado, y en
particular para participar en las subastas del Fondo de Adquisicion de Activos Financieros. Las
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condiciones de Emision de la Serie XXI no constituyen una estimacion de las valoraciones que pueda
realizar el Eurosistema a efectos de su utilizacion como instrumentos de garantia en sus operaciones
de préstamo al sistema bancario ni de los precios a los que estos instrumentos podrian venderse en el
mercado secundario.

VIII. TERMINOS Y CONDICIONES ESPECIFICOS DE LA EMISION

1. Naturaleza y denominacion de los valores

Los valores objeto de la presente Emision son bonos de titulizacion (los “Bonos de la Serie XXI").
Los Bonos de la Serie XXI tienen la naturaleza juridica de valores negociables de renta fija simple con
rendimiento explicito. El Codigo ISIN de los Bonos de la Serie XXI es ES0312298203.

La Serie XXI se denomina asimismo CCG 4,00% Diciembre 2011.

Los Bonos de la Serie XXI estan denominados en Euros.

2. Fecha de Emision de los Bonos de la Serie XXI

La fecha de Emision de los Bonos de la Serie XXI sera el 11 de diciembre de 2008.

3. Importe nominal de la Emisidn y niumero de valores emitidos

El importe nominal de la Emisién de los Bonos de la Serie XXI es de CUATRO MIL CIENTO CINCO
MILLONES DE EUROS (€ 4.105.000.000). Se emitiran 41.050 Bonos de la Serie XXI con un valor
nominal unitario de CIEN MIL EUROS (€ 100.000).

4, Precio de emision

El precio de emision es de CIEN MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA Y UN EUROS CON TREINTA Y TRES
CENTIMOS (€ 100.851,33) por Bono de la Serie XXI, equivalentes al 100,85133% de su valor nominal,
libre de gastos para el Bonista.

5. Intereses

La duracion de la Emisién de Bonos de la Serie XXI se dividird en sucesivos periodos de tiempo
anuales (conjuntamente, los “Periodos de Devengo de Intereses” y, cada uno de ellos, un
“Periodo de Devengo de Intereses”) comprensivos de los dias efectivos transcurridos entre cada
Fecha de Pago (cada Fecha de Pago se corresponde con los dias 29 de diciembre de cada ano),
incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha
de Pago final. Excepcionalmente el primer Periodo de Devengo de Intereses tendra una duracién
comprendida entre el 29 de diciembre de 2008 y la primera Fecha de Pago, 29 de diciembre de 2009.
Los Bonos de la Serie XXI no devengaran intereses durante el periodo comprendido entre la Fecha de
Desembolso y el 29 de diciembre de 2008 (excluido).
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Los Bonos de la Serie XXI devengaran por cada Periodo de Devengo de Intereses desde el 29 de
diciembre de 2008 hasta su vencimiento intereses calculados a un Tipo de Interés Nominal Fijo
equivalente al 4,00%.

6. Pago de intereses

Los intereses se pagaran en cada Fecha de Pago, es decir, en cada fecha que corresponda a los dias
29 de diciembre de cada afo, siendo la primera Fecha de Pago el 29 de diciembre de 2009.

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el parrafo anterior no fuera un Dia Habil, el pago
se realizara el Dia Habil inmediatamente posterior, sin que se devengue ningun tipo de interés por
dicho motivo, excepto en el caso de que dicho Dia Habil inmediatamente posterior corresponda a un
mes distinto al de la Fecha de Pago, en cuyo caso el pago se realizara el Dia Habil inmediatamente
anterior a la Fecha de Pago.

7. Amortizacion del principal

Los Bonos de la Serie XXI se amortizaran totalmente, de una sola vez, el 29 de diciembre de 2011 (o
si no fuera un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente siguiente) (la “Fecha de Vencimiento Final
de la Serie XXI"), sin perjuicio de los supuestos de amortizacidn anticipada previstos en el Folleto.

El Orden de Prelacion de Pagos aplicable a los Bonos se regula en el apartado 3.4.6 del Mddulo
Adicional del Folleto.

8. Precio de reembolso

El precio de reembolso es de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) por Bono de la Serie XXI, equivalentes al
100% de su valor nominal, libre de gastos para el bonista.

9, Gastos de la Emision

La Emision se realiza libre de comisiones y gastos para los bonistas por parte del Fondo.

Los gastos previstos relacionados con la Emisidn son los siguientes (expresados en euros):
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Cédulas Cajas Glohal -
SERIE XXI

Comisidn Aseguramiento a
Moody's a
Maonitaring Anual Moody's a
Fitch a
Manitoring Anual Fitch 9,244
SaP F3.305
Manitaring Anual SE&F a

Ico 85.440
Gestora 117. 116
Auditoria a
Frensa Imprenta 3.130
Motaria B.610
Asesares Legales 33.964
C M I a
AlAF 47 615
IBERCLEAR 754
TOTAL 373.184

10. Periodo de suscripcion

Si bien los Bonos seran suscritos por los Emisores de la Serie XXI, a los restantes efectos previstos en
el Folleto, el Periodo de Suscripcidn de los Bonos de la Serie XXI (el “Periodo de Suscripcion”)
tendra una duracion de una hora y se extendera desde las 16:00 horas del dia 12 de diciembre de
2008 hasta las 17:00 horas del dia 12 de diciembre de 2008. La “Fecha de Desembolso” de los
Bonos de la Serie XXI sera el 15 de diciembre de 2008.

11, Indicacion del rendimiento, vida media v duracidn

El interés efectivo previsto para un suscriptor que adquiriese los valores amparados por las presentes
Condiciones Finales en el momento de la Emisién y los mantuviese hasta su vencimiento, seria de
3,695%.

La vida media de los Bonos de la Serie XXI seria de 3 afios, asumiendo que no se produzca ningun
supuesto de Amortizacién Anticipada de los Bonos.

La duracion de los Bonos de la Serie XXI es de 2,7 afos, asumiendo que no se produzca nhingun
supuesto de Amortizacién Anticipada de los Bonos.

12, Calificacion crediticia

Las siguientes Entidades de Calificacién han otorgado a los Bonos de la Serie XXI las calificaciones
provisionales que se indican a continuacién:

Aaa (MOODY’S)
AAA (FITCH)
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AAA (STANDARD & POOR’S)

Tal y como se ha anunciado en el Comentario de Accidén de Rating de FITCH titulado “Fitch Clarifies
position on New Issue CDO Ratings” (“Fitch clarifica posicion respecto de las calificaciones de Nuevas
Emisiones de CDQO”), publicado en su pagina web el 6 de noviembre de 2007, FITCH se encuentra
actualmente en el proceso de revision de su metodologia e hipotesis de modelado para todas las
calificaciones de nuevas emisiones de CDO. Los inversores deben ser conscientes de que FITCH esta
reexaminando sus opiniones analiticas, lo que podria afectar a las calificaciones existentes, incluyendo
las calificaciones preliminar y definitiva asignadas a los Bonos de la Serie XXI.

Las Entidades de Calificacion han ratificado (de forma provisional en el caso de FITCH y STANDARD &
POOR'’S) que la Serie XXI no supone una alteracion de las calificaciones asignadas a los Bonos de las
Series emitidas con anterioridad.

En caso de que no se confirmase como definitiva, antes del inicio del Periodo de Suscripcidn alguna de
las calificaciones provisionales de los Bonos de la Serie XXI, o de que FITCH o STANDARD & POOR’'S
no ratificasen de forma definitiva que la Serie XXI no supone una alteracién de las calificaciones
asignadas a los Bonos de las Series emitidas con anterioridad, se comunicaria esta circunstancia
inmediatamente a la CNMV y se haria publica en la forma prevista en el apartado 4 del Mddulo
Adicional del Folleto y se resolvera la cesion de las Cédulas Hipotecarias de la Serie XXI y la emision
de los Bonos de la Serie XXI.

13. Contrato de Servicios Financieros

El Agente Financiero de la Serie XXI es el INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL, con domicilio en Paseo
del Prado, 4 — 28014 Madrid, con el que la Sociedad Gestora suscribird un Contrato de Servicios
Financieros de la Serie XXI, de conformidad con lo establecido en el Folleto y en la Escritura de
Constitucion.

El Agente Financiero de la Serie XXI percibira del Fondo una Comisién de Servicios Financieros de
85.440 euros por el Contrato de Servicios Financieros de la Serie XXI.

La remuneracion de la Cuenta de Cobros de la Serie XXI sera de Euribor una (1) semana menos
0,15%.

La remuneracion de la Cuenta de Tesoreria de la Serie XXI sera de Euribor un (1) afio menos 0,10%.

14. Contrato de Aseguramiento

La presente emisidn no sera objeto de colocacion y aseguramiento, puesto que la totalidad de los
Bonos de la Serie XXI seran suscritos por los propios Emisores de la Serie XXI en su propio nombre,
en proporcion al porcentaje que supone la Cédula Hipotecaria de la Serie XXI emitida por cada uno de
ellos sobre el total de los Activos de la Serie XXI.
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No obstante, a los restantes efectos previstos en el Contrato de Aseguramiento, en particular el
Compromiso de Liquidez recogido en el apartado 15 siguiente los Emisores de la Serie XXI suscribiran
un contrato con la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en la fecha de Emision.

Los Emisores de la Serie XXI no recibiran ninguna comision de aseguramiento ni de colocacién.

15. Compromiso de liguidez

Las condiciones del compromiso de liquidez se recogen en el apartado 5.1.b) de la Nota de Valores
del Folleto. Las Entidades de Contrapartida son los Emisores de la Serie XXI. La diferencia maxima
entre el precio de compra y el precio de venta cotizados por las Entidades de Contrapartida sera de
cinco (5) puntos basicos (0,05%) en términos de precio.

16. Linea de Liquidez

La Unica Entidad Acreditante de la Linea de Liquidez Tipo Fijo con motivo de la Serie XXI es el
INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL, con domicilio en Paseo del Prado, 4 — 28014 Madrid.

El Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo correspondiente a la Serie
XXI sera equivalente a dos afios de intereses de los Bonos de la Serie XXI por el 32% (redondeado),
es decir un importe de 105.088.000 euros.

El Importe Maximo Disponible Global de la Linea de Liquidez Tipo Fijo con motivo de la Emisidn de la
Serie XXI sera equivalente a 597.555.419 euros.

El Importe Efectivo Disponible Individual de cada Serie a Tipo de Interés Nominal Fijo con motivo de
la Emisidn de la Serie XXI sera equivalente a dos anos de intereses de los Bonos de cada Serie por el

25,28% (redondeado).

El Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez Tipo Fijo con motivo de la Emision de la
Serie XXI sera equivalente a 394.046.355 euros.

17. Comisién de Administracion

La Comision de Administracion del Fondo de la Sociedad Gestora es de 117.116 euros.

18. Dotacion de Constitucion, Gestidon y Administracion de la Serie XXI

La Dotacidn de Constitucion, Gestion y Administracion que realizara la Entidad Cedente con motivo de
la Emision de la Serie XXI tendra un importe de 373.184 euros.

19. Liguidacion v causas de liguidacion

El procedimiento y las causas de liquidacion de la Serie XXI y del Fondo se recogen en el apartado
4.4.3 del Documento de Registro del Folleto.
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Como responsables de las Condiciones Finales:

Fdo. Diia. Ana Maria Delgado Alcaide
Directora de Gestion
AHORRO Y TITULIZACI()N, S.G.F.T., S.A.

Fdo. D. Jesus Sanz Garcia
Director de Originacién
AHORROY TITULIZACI()N, S.G.F.T., S.A.
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