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CONSIDERACION PREVIA: Los pagarés que se emitan al amparo del denominado “Programa de Emision de Pagarés
2017 se representaran mediante titulos fisicos al portador. Unién Financiera Asturiana no tiene previsto solicitar la
admisién a negociacién de los pagarés en ningin mercado secundario, ni existira una entidad que permita dotar de
liquidez a los pagarés, por lo que los inversores podrian no encontrar contrapartida para los pagarés en el caso de que
quisieran venderlos.

l. NOTA DE SINTESIS

(Redactada de conformidad con el Anexo XXII del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de
2004 relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE)

Los elementos de informacion (los “Elementos”) de la nota de sintesis (el “Resumen”) estan divididos en 5 secciones
(A-E) y numerados correlativamente dentro de cada seccién segin la numeracion exigida en el Anexo XXII del
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre de 2003, en cuanto a la informacion contenida
en los folletos asi como al formato, la incorporacion por referencia, la publicacion de dichos folletos y la difusion de
publicidad (el “Reglamento 809/2004”) (por ejemplo B.1-B.50). Los nimeros omitidos en este Resumen se refieren a
Elementos previstos en el Reglamento 809/2004 para otros modelos de folleto. Por otra parte, aquellos Elementos
exigidos para este modelo de folleto pero no aplicables por las caracteristicas de la operacion o del emisor, se
mencionan como “no procede”.

SECCION A—INTRODUCCION Y ADVERTENCIAS

Al ADVERTENCIA

= EI Resumen debe leerse como introduccidn a la nota sobre los valores (la “Nota de Valores™) y al documento de registro
(el “Documento de Registro”, conjuntamente con el Resumen y la Nota de Valores, el “Folleto de Base”) de Union
Financiera Asturiana, S.A. E.F.C. (“Union Financiera Asturiana”, la “Sociedad” o el “Emisor”, conjuntamente con
sus sociedades dependientes, el “Grupo” 0 el “Grupo Union Financiera Asturiana”). El Folleto de Base ha sido
inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) y puede consultarse en
la pagina web de Unidn Financiera Asturiana (enlace) y en la pagina web de la CNMV (enlace).

= Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor del Folleto de Base
en su conjunto.

= Ante una eventual demanda sobre la informacién contenida en el Folleto de Base que se presente en un tribunal, el
inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de un Estado Miembro del Espacio Econémico Europeo,
tener que soportar los gastos de la traduccion del Folleto de Base antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

= Solo se exigira responsabilidad civil a las personas que hayan presentado el Resumen, incluida cualquier traduccion del
mismo, y Unicamente cuando el Resumen sea engafioso, inexacto o incoherente en relacion con las demas partes del
Folleto de Base, 0 no aporte, leido junto con las otras partes del Folleto de Base, informacion esencial para ayudar a los
inversores a la hora de determinar si invierten o no en dichos valores.

A2 INFORMACION No procede. EI Emisor no ha otorgado su consentimiento a ningin intermediario financiero para la
SOBRE utilizacion del Folleto de Base en la venta posterior y/o colocacion final de los Pagarés (segin se
INTERMEDIARIOS | definen en el Elemento C.1) que, en su caso, Se emitan.

FINANCIEROS
SECCION B—EMISOR Y POSIBLES GARANTES

B.1 NOMBRE LEGAL Y | Unién Financiera Asturiana, S.A. E.F.C. y, en el &mbito comercial, “Unién Financiera Asturiana”.
COMERCIAL DEL
EMISOR

B.2 DOMICILIO, Uniodn Financiera Asturiana, sociedad andnima constituida en Espafia, tiene su domicilio social y fiscal

FORMA JURIDICA, | en la calle Arquitecto Reguera, 3, entresuelo A, 33004 Oviedo (Asturias).

LEGISLACION Y L . . . N ) -
Unién Financiera Asturiana opera bajo normativa espafiola y se rige, principalmente, por el texto

PAIS DE . - . P

. refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
CONSTITUCION - ) - - . o ) : . =
DEL EMISOR de julio, y demés normativa aplicable. En su condicion de establecimiento financiero de crédito, Union

Financiera Asturiana esta sujeta a la legislacion especial para los establecimientos financieros de
crédito recogida, principalmente, en la Ley 5/2015 y en el Real Decreto 692/1996 y, para todo lo no
previsto en la citada normativa, su régimen juridico es el previsto para las entidades de crédito.
Asimismo, esta sujeta a la supervision y control del Banco de Espafia.




B.4b

TENDENCIAS QUE
AFECTEN AL
EMISOR Y A LOS
SECTORES EN LOS
QUE EJERCE SU

Salvo por los factores de riesgo incluidos en el Elemento D.2, la Sociedad no tiene conocimiento de
tendencias que afecten al Emisor y/o al sector en el que ejerce su actividad.

ACTIVIDAD
B.5 GRUPO Unioén Financiera Asturiana es la sociedad dominante del Grupo Unién Financiera Asturiana, el cual
esta compuesto por la Sociedad, Asturagentes, S.L. (participada al 100%), Asturiana de prevencién y
recuperacion de impagados, S.L. (participada al 80%) y Resuelva gestion financiera, S.L. (participada
al 56%).
El Grupo Unién Financiera Asturiana no se integra, a su vez, en ningln otro grupo de sociedades Y,
por tanto, Unién Financiera Asturiana no es una sociedad dependiente de ninguna otra entidad.

B.9 PREVISIONES O No aplicable. EI Emisor ha optado por no incluir previsiones o estimaciones de beneficios en el

ESTIMACIONES DE | Documento de Registro.
BENEFICIOS

B.10 | SALVEDADESEN No procede. Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Union Financiera Asturiana
INFORMES DE correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2016 y 2015, han sido auditadas por
AUDITORIA Moore Stephens Fidelitas Auditores, S.L. sin que hayan puesto de manifiesto salvedades en sus

correspondientes informes.

B.12 | INFORMACION 31/12/2016  \/ariacion 31/12/2015
FINANCIERA Auditado  2016-2015 Auditado
HISTORICA BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO (Segun NIIF) (euros) (%) (euros)
SELECCIONADA ACTIVO

Caja y depdsitos en bancos CENtrales............coivivrvriririririiisiiiceeseeeses 78.951,92 9,40 72.170,25
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias—instrumentos de capital 724,21 0 724,21
Inversion crediticia—depdsitos en entidades de crédito ... 9.077.345,97 (7,27) 9.788.894,91
Inversion crediticia—crédito a la clientela ..o, 39.906.930,39 9,35  36.495.832,60
ACtIVOS NO COMTIENEES €N VENLA ....ovvivveieiieirciecie ettt 254.166,81 0 254.166,81
Activo material—de USO Propio ........ccccveiririiiiiiiiiiici e 891.528,88 (1,21) 902.409,04
Activo intangible—otro activo intangible 10.549,46 82,34 5.785,44
Resto de activos—otros. 50.246,50 2,16 49.185,06
TOTAL ACTIVO 50.270.444,14 5,68  47.569.168,32
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Pasivos financieros a coste amortizado—débitos representados valores

NEYOCIADIES ... 26.333.805,18 5,74 24.904.906,01
Pasivos financieros a coste amortizado—pasivos subordinados 1.028.267,95 0 1.028.267,95
Pasivos financieros a coste amortizado—otros pasivos financieros. 4.812.905,74 27,66 3.769.964,40
Provisiones—otras provisiones®®) 875.684,49 65,74 528.355,16
Pasivos fiSCales—COITIENEES .......c.cviviiriiriiciee e 39.291,04 (90,58) 416.969,12
Pasivos fiscales—diferidos..........ccoovvivieciiiieiiee e 122.089,51 0 122.089,51
TOTAL PASIVO ...ttt sttt sttt sttt 33.212.043,91 7,93 30.770.552,15
Capital—escriturado® .. 3.712.648,45 0 3.712.648,45
Prima de emision 644.134,40 0 644.134,40
Reservas—reservas aCumuladas.............c.eoveiueeiiieecie e 10.441.285,93 10,55 9.445.248,62
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante............c.ccccevvevenene 2.237.261,34 (24,77) 2.974.048,04
INtereses MIiNOritarioS——reSt0S ........civivivrirrerieeie et 23.070,11 2,37 22.536,66
TOTAL PATRIMONIO NETO® 17.058.400,23 1,55  16.798.616,17
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 50.270.444,14 5,68 47.569.168,32

(1) Esta partida recoge las dotaciones efectuadas para cubrir los procedimientos judiciales y extrajudiciales, que se dotan al 100%.

(2) No incluye las acciones Serie B (acciones sin voto) y Serie C (acciones sin voto) de la Sociedad por un importe conjunto, a dichas fechas, de
1.028.267,95 euros que, aunque corresponden a capital social escriturado, la Sociedad clasifica como pasivos subordinados por sus caracteristicas,
segun la legislacion contable y mercantil.

311212016 \/ariacion 31/12/2015

Auditado  2016-2015 Auditado

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDA CONSOLIDADA (Segun NIIF) (euros) (%) (euros)
MaArgen 08 INTEIESES ... .oveveuereiiirieiei sttt 7.163.810,07 7,04 6.692.533,73
MAIGEN BIULO ...ttt 7.003.941,84 4,84 6.680.728,06
Resultado de la actividad de explotacion ...............ccocevevieiiniicieniiiieens 3.363.948,12 (21,72) 4.297.600,71
Resultado antes de impuestos 3.363.948,12 (21,66) 4.294.140,70
Resultado procedente de operaciones continuadas. 2.237.762,99 (24,77) 2.974.493,26
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2.237.762,99 (24,77) 2.974.493,26




B.12 | INFORMACION 31/12/2016 31/12/2015
FINANCIERA PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS(Y) No auditado
HISTORICA SOLVENCIA
SELECCIONADA Coeficiente de SOIVENCIA (Y0)@) .........oovervieeireicreiesee ettt 39,18 37,60

RENTABILIDAD Y EFICIENCIA

Activos totales finales (€) (“Total activo”)®... 50.270.444,14 47.569.168,32
Activos totales medios (ATM) (€)@ .. 48.919.806,23 44.317.732,99
Patrimonio neto final (€) (““Total patrimonio neto”) ®®, 17.058.400,23 16.798.616,17
Produccién (€)© 36.718.320,3 35.638.100,39
ROA (%) (SODIE ATIM) Moottt 4,57 6,71
ROE (%) (sobre fondos Propios)® ............ccccueeeieieirieeieiseeesesee s 14,14 20,07
Ratio de eficienCia () .......c..oveviveieeieeeeesee ettt 32,70 31,01
Margen de intereses SODre ATM (90) ....c.covvieiviiriiiiiiiiic e 14,64 15,10
GESTION DEL RIESGO

RIESGOS tOLAIES (€)Y ......o.veveieieiee et 45.791.170,47 42.380.492,25
Crédito a la clientela (Druto) (€)Y........c.evvrveveerriieeiiee et 45.791.170.47 42.380.492,25
Activos financieros estimados individualmente como deteriorados (crédito a la clientela)

()t bbb 5.839.336.97 5.572.709,53
Correcciones de valor por deterioro de la inversion crediticia (€) (“Provisiones por

IRSOIVENCIAS ) ettt ettt bbbt e bttt 5.884.240,08 5.884.659,65
Ratio de morosidad crediticia global (%0)22)...........c.ceeveueiiierieie e 12,75 13,15
Ratio cobertura morosidad (%0)23)..........c.cveiueieieieeeeieieiesies e 100,77 105,60
Tasa de fallidos (%0)1 B0, ...t 8,59 3,79
Tasa de recuperaciones (%)M (0 . .. .. .o 59,00 158,42

(1) Incluye medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures) de conformidad con las recomendaciones de la European
Securities and Markets Authority (ESMA) publicadas en octubre de 2015 (ESMA Guidelines on Alternative Performance Measures).

(2) Calculado de conformidad con lo establecido en el Reglamento (UE) N° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013.

(3) Datos auditados.

(4) Calculado como la media simple de los activos anuales del periodo, esto es, (“Total activo” ejercicio X + “Total activo” ejercicio X-1)/2.

(5) No incluye las acciones Serie B (acciones sin voto) y Serie C (acciones sin voto) de la Sociedad por un importe conjunto, a dichas fechas, de
1.028.267,95 euros. Aunque corresponden a capital social escriturado, la Sociedad clasifica las referidas acciones como pasivos subordinados por
sus caracteristicas, segun la legislacion contable y mercantil.

(6) Calculado como la suma del capital prestado en un ejercicio més la totalidad de los intereses de estas operaciones nuevas formalizadas en ese
ejercicio, esto es, Inversion crediticia contratada en un ejercicio+ Intereses totales correspondientes a la inversién crediticia contratada en ese
ejercicio.

(7)  Return On Assets (ROA): calculado al dividir el resultado del ejercicio consolidado después de impuestos por los activos totales medios (ATM) del
ejercicio, esto es, “Resultado consolidado del ejercicio "I Activos totales medios (ATM) del ejercicio.

(8) Return On Equity (ROE): calculado al dividir el resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante después de impuestos entre los fondos
propios del ejercicio, esto es, [ “Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante”I(“Total patrimonio neto”+ “Pasivos subordinados”)]-
(“Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante - “Intereses minoritarios”).

(9) Calculado como el cociente entre los “Gastos de administracion” y el “Margen bruto” del periodo, esto es, (“Gastos de personal "+ “Otros gastos
generales de administracion”) “Margen bruto”.

(10) Incluyen los riesgos incluidos en “Crédito a la clientela (bruto)” (sin ajustes por valoracién) mas los de fuera de balance (riesgos contingentes), esto
es, “Créditos a plazo y a la vista "+ “Activos dudosos vencidos "+ “Activos dudosos no vencidos "+ “Anticipos a procuradores”.

(11) Calculado como el “Crédito a la clientela™ sin descontar las provisiones por insolvencias mas cualquier otro posible riesgo adicional (a 31 de
diciembre de 2016 y 2015, el Grupo no tenia riesgos adicionales de balance ), esto es, “Crédito a la clientela” +“Provisién para insolvencias”.

(12) Calculado como (“Activos dudosos vencidos”+“Activos dudosos no vencidos”+“Anticipos a procuradores”)I(“Activos  dudosos
vencidos "+ “Activos dudosos no vencidos "+ “Anticipos a procuradores ™+ "Créditos a plazo y a la vista”).

(13) Calculado como correcciones de valor por deterioro por insolvencias (provision especifica) méas la genérica (provision para insolvencias) entre
activos financieros estimados individualmente como deteriorados (crédito a la clientela), asi como procuradores, esto es, “Provision para
insolvencias "/ “Activos dudosos vencidos "+ “Activos dudosos no vencidos "+ “Anticipos a procuradores”).

(14) Calculada al dividir las “Cancelaciones de saldos™ de la provision para insolvencias del ejercicio entre la inversion crediticia vencida y cancelada
en el ejercicio.

(15) Calculado como el porcentaje del saldo de recuperacion de fallidos del ejercicio dividido entre el saldo de entradas de fallidos en el ejercicio, esto
es, “Recuperacion de otros fondos y activos | “Cancelaciones de saldos”.

(16) La variacion de dichas partidas se debe, principalmente, a que la Sociedad ha optado por reducir el plazo para considerar los impagos como fallidos,
pasando dicho plazo de 4 afios a 3 afios, todo ello conforme a lo previsto en la Circular 4/2016, de 27 de abril, del Banco de Espafia.

La Sociedad declara que no ha habido ningtn cambio adverso importante en sus perspectivas desde el

31 de diciembre de 2016 (fecha de sus dltimos estados financieros auditados publicados) hasta la fecha

del presente Resumen.

Desde el 31 de diciembre de 2016, fecha de los ultimos estados financieros auditados publicados por

Union Financiera Asturiana, hasta la fecha del presente Resumen, no se ha producido ningin cambio

significativo en la posicion financiera y comercial de Unidn Financiera Asturiana.

B.13 | AconTECIMIENTOS | Desde el 31 de diciembre de 2016, fecha de los ultimos estados financieros auditados publicados por
RECIENTES Unidn Financiera Asturiana, hasta la fecha del presente Resumen, no se ha producido ningdn
RELATIVOS AL acontecimiento significativo reciente relativo a Union Financiera Asturiana que sea importante para
EMISOR QUE SEAN | evaluar su solvencia.

IMPORTANTES PARA
EVALUAR SU
SOLVENCIA
B.14 | DEPENDENCIADEL | Véase Elemento B.5.

EMISOR DE OTRAS
ENTIDADES




B.15 | ACTIVIDADES Constituye el objeto social de Unidn Financiera Asturiana, conforme a lo previsto en el Real Decreto
PRINCIPALES DEL | 692/1996, de 26 de abril, las siguientes actividades:
EMISOR A. Las de préstamo y crédito, incluyendo crédito al consumo, crédito hipotecario y la financiacion
de transacciones comerciales.

B. Las de “factoring”, con o sin recurso, y las actividades complementarias de la misma, tales
como las de investigacion y clasificacion de la clientela, contabilizacion de deudores y, en
general, cualquier otra actividad que tienda a favorecer la administracion, evaluacion, seguridad
y financiacidn de los créditos nacidos en el trafico mercantil nacional o internacional, que le son
cedidos.

C. Laemisiony gestion de tarjetas de crédito.

D. Laconcesion de avales y garantias y suscripcion de compromisos similares.

Como actividades accesorias, y por ser establecimiento financiero de crédito, Unién Financiera
Asturiana podra realizar cualesquiera otras actividades que sean necesarias para un mejor desempefio
de su actividad principal.
La principal actividad de Unién Financiera Asturiana es la concesion de financiacion a particulares,
principalmente vinculada a la adquisicién a plazos de bienes corporales no consumibles.
B.16 | DECLARACIONDE | A la fecha del presente Resumen, segiin su conocimiento, Unién Financiera Asturiana no esta bajo el
SI EL EMISOR ESTA | control, aislada o concertadamente, ni directa o indirectamente, de ninguna persona fisica o juridica.
BAJO CONTROL DE
UN TERCERO
B.17 | CALIFICACION El Emisor no dispone de una calificacion crediticia (rating) y no ha solicitado calificacion crediticia
CREDITICIA DEL alguna de los valores que se podran emitir al amparo del Programa 2017 (segin se define en el
EMISOR Y/O SUS Elemento C.1).
VALORES
SECCION C-VALORES
Cc1 TIPO Y CLASE DE Los valores ofrecidos por el Emisor al amparo del denominado “Programa de Emisién de Pagarés
VALORES 20177 (el “Programa 2017”) serdn pagarés de empresa emitidos al descuento (los “Pagarés”),
OFERTADOS estardn representados mediante titulos numerados emitidos al portador, representardn una deuda para
el Emisor y seran reembolsables por su valor nominal a vencimiento.
C.2 DIVISA DE EMISION | Los Pagarés seran emitidos en euros (€).
C5 RESTRICCIONES Segln la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de cardcter general, a la libre
SOBRE LA LIBRE transmisibilidad de los Pagareés.
TRANSMISIBILIDAD
DE LOS VALORES
(o} DERECHOS

VINCULADOS A LOS
VALORES, ORDEN
DE PRELACION Y
LIMITACIONES

De conformidad con la legislacion vigente, los Pagarés emitidos al amparo del Programa 2017
careceran, para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre el
Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los
pagarés, seran los derivados de las condiciones de tipos de interés, rendimientos y precios de
amortizacion con que se emitan.

Los Pagarés que se emitan no tendran garantias reales ni de terceros, ni estaran garantizados por el
Fondo de Garantia de Depésitos (FGD). El capital y los intereses de los Pagarés no gozaran de mas
garantia que la derivada de la solvencia patrimonial del Emisor. Unién Financiera Asturiana no tiene
emitidos valores distintos de sus acciones y de pagarés.

Los tenedores de los Pagarés se situaran, a efectos de la prelacidon debida en caso de situaciones
concursales del Emisor, por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga el Emisor,
conforme a la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de
julio, Concursal, y la normativa que la desarrolla.

No es posible la amortizacion anticipada ni para el Emisor ni para el inversor. No obstante, Union
Financiera Asturiana o cualquiera de sus filiales podrd recomprar directamente Pagarés para su
amortizacion. En este sentido, los Pagarés podran amortizarse anticipadamente siempre que, por
cualquier causa, obren en poder y posesion legitima del Emisor.




C.9

EMISION Y Dado que los Pagarés se emiten al descuento, tienen un tipo de interés nominal implicito, que sera
VENCIMIENTODE | pactado entre las partes tanto en el momento de la formalizacion, como, en su caso, en secundario.
LOS VALORES, TIPO | Esto implica que la rentabilidad de cada Pagaré (o grupo de Pagarés) vendra determinada por la
DE INTERES, diferencia entre el precio de venta o amortizacién y el de suscripcién o adquisicion.

AMORTIZACION Y
REPRESENTANTE
DE LOS TENEDORES

No tendra lugar el pago periddico de cupones. En la fecha de su vencimiento, el tenedor de los Pagarés
cobrara el importe nominal de los mismos.

DE LOS VALORES Los Pagarés tendran un plazo de amortizacion de entre mas de un mes® y 364 dias (inclusive), a
EMITIDOS eleccion del Emisor.

El rendimiento de los Pagarés sera el resultante del descuento que se concierte en cada caso entre el
Emisor y el suscriptor con ocasion de la emision y colocacién de los mismos. Para los inversores que
adquieran los Pagarés con posterioridad a su emision, el tipo de interés sera el que resulte del precio o
descuento que concierten con el transmitente en el momento de su adquisicion.

No se constituird un sindicato para la representacion de los intereses de los titulares de los Pagarés.

C.10 | INSTRUMENTOS No procede. Los Pagarés no contienen ningiin componente derivado asociado al pago.
DERIVADOS

C.11 | ADMISIONA No est4 previsto solicitar la admision a negociacion de los Pagarés que, en su caso, se emitan al
NEGOCIACION amparo del Folleto de Base en ningln mercado secundario, organizado o no.

SECCION D—RIESGOS

Las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo Unidn Financiera Asturiana estan sujetos, tal y
como se recoge a continuacion, a riesgos relacionados con el sector de actividad (sector financiero) en el que opera, asi como a
riesgos especificos del Grupo. Antes de tomar la decision de suscribir los Pagarés, ademas de los factores de riesgo especificos del
Grupo y de su sector de actividad, deben sopesarse detenidamente los factores de riesgo relativos a los Pagarés. Cualquiera de estos
riesgos, si se materializasen, podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacidn, la situacion
financiera del Grupo y/o en los Pagarés. No obstante, estos riesgos no son los Unicos a los que el Grupo podré tener que enfrentarse.
En el futuro, riesgos actualmente desconocidos o no considerados como relevantes por la Sociedad podrian tener un impacto
sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion, la situacion financiera del Grupo y/o en los Pagarés.

D.2 RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR O DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

1. El Grupo Unién Financiera Asturiana esta expuesto al riesgo de crédito dado que su cartera es especialmente sensible
a una evolucion desfavorable de la economia, lo que supone un aumento del perfil de riesgo de sus actividades
crediticias.

2. El negocio del Grupo Unidn Financiera Asturiana depende en gran medida del margen de los intereses.

3. La produccion del Grupo Union Financiera Asturiana dependen, en gran medida, de los acuerdos con entidades que
venden bienes muebles para la concesion de financiacion a sus clientes.

4. El negocio del Grupo Unién Financiera Asturiana depende principalmente de la economia espafiola y, en particular,
de la actividad en Catalufia, el Principado de Asturias y la Comunidad de Madrid, por lo que cualquier cambio
adverso en las mismas podria afectar negativamente al Grupo.

5. El mercado financiero es altamente competitivo.

6. En el caso de que el Grupo Unién Financiera Asturiana sufriese una falta de liquidez podria verse forzado a pagar
mas por su financiacion o a modificar sus practicas crediticias.

Una pérdida de reputacion podria afectar negativamente al Grupo Unién Financiera Asturiana.

8. Los riesgos operativos son inherentes a la actividad del Grupo Unién Financiera Asturiana.

9. El Grupo Unién Financiera Asturiana esta expuesto a las reclamaciones judiciales y extrajudiciales que puedan surgir
del negocio.

10. Las exigencias normativas de capital cada vez mas estrictas, asi como eventuales nuevos requerimientos, podrian
afectar negativamente al funcionamiento del Grupo Union Financiera Asturiana y sus negocios.

11.  El negocio del Grupo Unién Financiera Asturiana esta expuesto a unos riesgos regulatorios y juridicos inherentes al
mismo.

12.  El Grupo Unién Financiera Asturiana se encuentra expuesto al riesgo de errores, fraude y otro tipo de actividades
ilicitas, o de comercializacion indebida, por parte de sus empleados y agentes.

13.  Los seguros suscritos por el Grupo Union Financiera Asturiana podrian no cubrir adecuadamente las pérdidas
derivadas de los riesgos asegurados.

14.  El Grupo Unién Financiera Asturiana se encuentra expuesto a riesgos no identificados e imprevistos.

D3 RIESGOS ESPECIFICOS DE LOS PAGARES

1. Riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagareés.

2. Riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la inversion.

3. Riesgo de que por parte del Emisor no se atiendan los pagos de los Pagarés en la fecha de su vencimiento, o de que se

produzca un retraso en su pago.

(1) De conformidad con el articulo 2.2 c) del Real Decreto 692/1996, de 26 de abril, sobre el régimen juridico de los establecimientos financieros de
crédito, los establecimientos financieros de crédito podran financiarse a través de emisiones de valores sujetas a la Ley del Mercado de Valores y
sus normas de desarrollo, siempre que se emitan por vencimiento superior a un mes.




SECCION E—EMISION

E.2b | MOTIVOSDE LA Las emisiones que se realicen al amparo del Programa 2017 tienen por objeto la captacion de recursos
EMISION Y financieros para financiar la actividad normal del Emisor, en particular, las actividades crediticias.
DESTINO DE LOS
INGRESOS

E.3 CONDICIONES DE El Programa 2017 no esta sometido a condicién de ningun tipo, si bien el importe nominal minimo de
LA EMISION cada Pagaré sera de 1.000 euros.

El importe del Programa 2017 es de 40 millones de euros de saldo vivo nominal maximo. Este importe
se entiende como el saldo vivo nominal maximo de los Pagarés emitidos o en circulacion en cada
momento al amparo del Programa 2017.

La vigencia del Programa 2017 es de 12 meses computados a partir de la fecha de aprobacion del
Folleto de Base por la CNMV.

Al amparo de Programa 2017, la Sociedad podra realizar emisiones de Pagarés dirigidas a todo tipo de
inversores, esto es, tanto a inversores cualificados como a inversores minoristas.

Las emisiones de Pagarés se realizaran a peticion de los suscriptores de los mismos en el domicilio
social o a través de los agentes de Union Financiera Asturiana. Todas y cada una de las caracteristicas
de los Pagarés, incluyendo el importe, vencimiento, el tipo de interés y la fecha de suscripcidn, seran
individualmente negociados entre el suscriptor y el Emisor, si bien la cantidad minima de solicitud es
de 1.000 euros nominales y la maxima hasta el saldo vivo nominal maximo autorizado del Programa
2017.

El inversor desembolsard el precio del Pagaré en la fecha de su emisién, momento que se tomard como
fecha valor y que serd, salvo pacto en contrario, 2 dias habiles posteriores a la fecha de suscripcién. La
Sociedad hara entrega al suscriptor de un recibo como justificante de la transaccidn que servird como
resguardo provisional hasta la entrega del titulo fisico correspondiente, momento en que dicho
resguardo quedard anulado.

E4 INTERESES No existe interés significativo entre el Emisor y las personas fisicas y juridicas participantes en la
IMPORTANTES emision, salvo la relacion estrictamente profesional derivada del asesoramiento.

PARA LA EMISION,
INCLUIDOS LOS
CONFLICTIVOS
E.7 GASTOS PARA EL Los Pagarés serdn emitidos por el Emisor sin exigir comision ni repercutir gasto alguno tanto en el

INVERSOR

momento de la suscripcion de Pagarés como con ocasién de la amortizacion de los mismos.




1. FACTORES DE RIESGO

Las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera de Unién Financiera Asturiana, S.A.
E.F.C. (“Unién Financiera Asturiana”, la “Sociedad” o el “Emisor”) y sus sociedades dependientes
(conjuntamente, el “Grupo” o0 el “Grupo Union Financiera Asturiana”) estan sujetos, tal y como se recoge en
el apartado A. siguiente, a riesgos relacionados con el sector de actividad (sector financiero) en el que opera, asi
como a riesgos especificos del Grupo como consecuencia de cambios en las condiciones competitivas,
econdémicas, politicas, legales, regulatorias, sociales, de negocios y financieras, y, por tanto, cualquier inversor
debe tenerlos en cuenta. Antes de tomar la decision de suscribir los pagarés (los “Pagarés”) que se emitan al
amparo del denominado “Programa de Emision de Pagarés 2017 (el “Programa 2017”), ademéas de los
factores de riesgo propios del Grupo y de su sector de actividad, deben sopesarse detenidamente los factores de
riesgo relativos a los Pagarés, que se recogen en el apartado B. siguiente.

Cualquiera de estos riesgos, si se materializasen, podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades,
los resultados de explotacion, la situacién financiera del Grupo y/o afectar negativamente a los Pagarés. No
obstante, estos riesgos no son los Unicos a los que el Grupo podréa tener que enfrentarse. En el futuro, riesgos
actualmente desconocidos o no considerados como relevantes por la Sociedad podrian tener un impacto
sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion, la situacion financiera del Grupo y/o en los
Pagarés.

El orden en el que se presentan los riesgos expuestos a continuacion no es necesariamente una indicacion de la
probabilidad de que dichos riesgos se materialicen realmente, ni de la importancia potencial de los mismos, ni
del alcance de los posibles perjuicios para las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera
del Grupo Unidn Financiera Asturiana y/o para los Pagarés

Unién Financiera Asturiana manifiesta que, en la informacion contenida en el documento de registro (el
“Documento de Registro”) incluido en la seccidn Ill del Folleto de Base, se han tenido en cuenta las
instrucciones y recomendaciones recibidas, en su caso, del supervisor prudencial (Banco de Espafia), que
pudieran tener algln tipo de incidencia material en los estados financieros y en los riesgos relativos al Grupo que
Sse exponen a continuacion.

A. FACTORES DE RIESGO DEL EMISOR

1. El Grupo Unién Financiera Asturiana esta expuesto al riesgo de crédito dado que su cartera es
especialmente sensible a una evolucién desfavorable de la economia, lo que supone un aumento del
perfil de riesgo de sus actividades crediticias.

El riesgo de crédito se define como la eventualidad de que se generen pérdidas por el incumplimiento de las
obligaciones de pago por parte de los clientes en el tiempo y en la forma pactada, asi como pérdidas de valor por
el simple deterioro de la calidad crediticia de éstos.

Unidn Financiera Asturiana, cuya actividad principal desde su constitucién es la concesién de financiacion y, en
particular, de préstamos a personas fisicas y juridicas por importes no muy elevados (importe medio entre 3.000
y 6.000 euros) con la finalidad de financiar operaciones de consumo, esta expuesta al riesgo de crédito dado que
su activo esta constituido en gran medida por el crédito a la clientela (79,38% y 76,72% del activo total a 31 de
diciembre de 2016 y 2015, respectivamente). Los clientes del Grupo son, principalmente, clientes particulares
(99,19% y 98,81% a 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente), es decir, personas fisicas (véase
epigrafe 6.1.1 del Documento de Registro).

Los clientes con un alto nivel de endeudamiento podrian tener dificultades en el cumplimiento de sus
obligaciones de deuda debido a circunstancias econémicas desfavorables, lo que podria tener un impacto
sustancial negativo en los ingresos por intereses y sobre la cartera de préstamos del Grupo Yy, por consiguiente,
sobre sus actividades, sus resultados de explotacién y su situacién financiera. Ademas, el alto endeudamiento de
los hogares (unido al elevado porcentaje de ellos con un nivel de renta medio-bajo) también limita su capacidad
para incurrir en mas deuda y restringe la capacidad para atraer nuevos clientes que cumplan con sus niveles de
calidad crediticia, lo que podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de
explotacion y la situacion financiera del Grupo.



En este sentido, y debido a que la mayoria de los clientes son personas fisicas que, por su naturaleza, no estan
obligadas a llevar o publicar contabilidad alguna, la disponibilidad de informacién financiera precisa y completa
asi como de informacién crediticia general en base a la cual adoptar decisiones relativas a la concesion de crédito
por parte de Unién Financiera Asturiana se limita, entre otros, a comprobaciones de la inexistencia de datos
negativos (i) judiciales; (ii) en los ficheros de morosidad (ASNEF y Experian); y (iii) en los ficheros de la
Central de Informacién de Riesgos del Banco de Espafia (CIRBE), asi como a solicitudes de informacién relativa
a los solicitantes en la Tesoreria General de la Seguridad Social y en los diferentes registros de la propiedad.
Pese a los procedimientos para el calculo del riesgo crediticio que Unién Financiera Asturiana tiene implantados,
la valoracion de la situacidn financiera de los clientes entrafia dificultades y, por tanto, es posible que se
produzcan errores en la valoracion exacta del riesgo crediticio, lo que podria producir un incremento de la
morosidad.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, las posiciones en calificacion de mora del Grupo ascendian a 5.839.336,97
euros y 5.572.709,53 euros, respectivamente, situandose su ratio de morosidad crediticia global® en el 12,75% y
13,15%, respectivamente. Por otro lado, a 31 de diciembre de 2016 y 2015, la ratio de cobertura de dichos saldos
morosos®® se situaba en el 100,77% y en el 105,60%, respectivamente, la tasa de fallidos® fue del 8,59% vy del
3,79%, respectivamente, y la tasa de recuperaciones® del 59,00% y del 158,42%, respectivamente. Si se
produjese un incremento significativo de su morosidad podria tener un impacto sustancial negativo en las
actividades, los resultados de explotacién y la situacion financiera del Grupo.

2. El negocio del Grupo Unién Financiera Asturiana depende en gran medida del margen de los
intereses.

Los resultados de las operaciones del Grupo Unién Financiera Asturiana dependen en gran medida del nivel de
ingresos netos por intereses, 0 margen de intereses, que representa la diferencia entre los ingresos generados por
los activos financieros que devengan intereses y los gastos por intereses de obligaciones que devengan intereses.
El margen de intereses representd a 31 de diciembre de 2016 y 2015 el 102,28% y el 100,18%, respectivamente,
del margen bruto durante estos ejercicios.

El incremento de la competencia (véase factor de riesgo “El mercado financiero es altamente competitivo”) y
futuras resoluciones judiciales® en materia de usura, entre otras posibles circunstancias, podrian requerir una
bajada de los tipos que el Grupo aplica a los préstamos, perjudicando su rentabilidad. Para méas informacion en
relacion con los tipos de interés minimos, maximos y medios aplicados en la financiacion concedida por el
Grupo Union Financiera Asturiana, véase el apartado “Productos comercializados” del epigrafe 6.1.1 del
Documento de Registro, y en relacién con los procedimientos judiciales y de arbitraje de Union Financiera
Asturiana, véase el epigrafe 13.6 del Documento de Registro.

En el ejercicio 2016, el margen de intereses se incrementd en términos interanuales un 7,04% con respecto a
2015. Por otro lado, los “intereses y rendimientos asimilados” Yy 10S “intereses y cargas asimiladas” se
incrementaron un 6,20% y un 0,82%, respectivamente, en términos interanuales, entre 2016 y 2015.

(2) Veéase el Anexo | del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures) ”).

(3) El Pleno de la Sala Civil del Tribunal Supremo dict6 la sentencia n® 628/2015 de fecha 25 de noviembre anulando por “usurario” el
crédito de un banco a un consumidor a un interés del 24,6%, todo ello en base al articulo 1 de la Ley de 23 de julio de 1908 sobre
nulidad de los contratos de préstamos usurarios que establece que sera nulo todo contrato de préstamo en que se estipule un interés
notablemente superior al normal del dinero y manifiestamente desproporcionado con las circunstancias del caso o en condiciones tales
que resulte aquél leonino, habiendo motivos para estimar que ha sido aceptado por el prestatario a causa de su situacion angustiosa, de su
inexperiencia o de lo limitado de sus facultades mentales. En la citada sentencia del Tribunal Supremo, el Pleno consideré que una
diferencia de méas del doble entre el TAE fijado en la operacion y el interés medio de los préstamos similares en la fecha en que fue
concertado (para lo que se indica se podria acudir a las estadisticas que publica el Banco de Espafia) permite considerar que el tipo de
interés fijado en dicha operacion era notablemente superior al normal del dinero si bien, tal y como afirma dicha sentencia, “para que el
préstamo pueda ser considerado usurario es necesario que, ademas de ser notablemente superior al normal del dinero, el interés
estipulado sea «manifiestamente desproporcionado con las circunstancias del caso»”. Segun la Gltima informacién disponible publicada
por Banco de Espafia, el tipo de interés medio de los créditos al consumo se sitda en un 7,35%. Asimismo, segln la Gltima informacion
disponible publicada por la Asociacion Nacional de Establecimientos Financieros de Crédito (ASNEF), el tipo de interés de los
préstamos y créditos al consumo distintos de los destinados a la adquisicion de vehiculos, otorgados por los establecimientos financieros
de crédito en Espafia, se sitla entre el 8,85% y el 18,76%. A 31 de diciembre de 2016, el Grupo Unién Financiera Asturiana tenia 568
préstamos vivos con un interés superior al 24,6%, con una inversion crediticia viva pendiente de 1.050.170,40 euros, que representaba el
2,29% del total de la inversion crediticia viva del Grupo.



Por tanto, cambios en el margen de intereses del Grupo podrian producir un impacto negativo en su rentabilidad,
asi como tener un impacto sustancial negativo en sus actividades, sus resultados de explotacion y su situacién
financiera.

3. La produccién del Grupo Unién Financiera Asturiana dependen, en gran medida, de los acuerdos con
entidades que venden bienes muebles para la concesion de financiacion a sus clientes.

Tal y como se describe en el epigrafe 6.1.1 del Documento de Registro, Unién Financiera Asturiana suscribe
acuerdos marco con entidades que venden bienes muebles (operaciones de consumo) para conceder financiacion
a sus clientes (personas fisicas y juridicas). A 31 de diciembre de 2016 y 2015, el 82,05% y el 81,41%,
respectivamente, de la produccién del Grupo, esto es, el capital prestado en un ejercicio mas la totalidad de los
intereses de las operaciones nuevas formalizadas en ese ejercicio (la “Produccion”, véase apartado “Productos
comercializados” del epigrafe 6.1.1 del Documento de Registro), provenia de la financiacion concedida a través
de estos intermediarios. En consecuencia, si la Sociedad no es capaz de renovar los acuerdos marco suscritos con
estas entidades a su vencimiento o de sustituirlos oportunamente con otras entidades de similares caracteristicas,
las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo podrian verse significativamente
perjudicados.

Por otro lado, existe el riesgo de que la informacion suministrada por dichas entidades en relacion con sus
clientes para su andlisis por la Sociedad no cumpla con los requisitos contemplados en dichos acuerdos marco e,
incluso, que ésta sea falsa, incorrecta o incompleta. Si la contraparte de los acuerdos marco incumple con sus
obligaciones en materia de informacion, las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera
del Grupo podrian versen afectados negativamente, todo ello sin perjuicio de las responsabilidades en que
pudieran incurrir dichas entidades.

4, El negocio del Grupo Unién Financiera Asturiana depende principalmente de la economia espafiola y,
en particular, de la actividad en Catalufia, el Principado de Asturias y la Comunidad de Madrid, por lo
gue cualquier cambio adverso en las mismas podria afectar negativamente al Grupo.

Unidn Financiera Asturiana es una entidad espafiola que desarrolla su actividad en Espafia, con una presencia
particularmente importante en las regiones de Catalufia, el Principado de Asturias y la Comunidad de Madrid. A
la fecha del presente folleto de base de pagarés (el “Folleto de Base”), la totalidad de la Produccién del Grupo
Unidn Financiera Asturiana se genera en Espafia. En concreto, a 31 de diciembre de 2016 y 2015, el 22,03% y el
21,43%, respectivamente, de la Produccion del Grupo procedia de Catalufia, el 13,81% y el 16,10%,
respectivamente, del Principado de Asturias, y el 12,91% y el 13,87%, respectivamente, de la Comunidad de
Madrid. Por tanto, los ingresos provenientes de la totalidad de sus productos y servicios dependen,
esencialmente, de las condiciones y de las tendencias del mercado espafiol, especialmente de Catalufia, del
Principado de Asturias y de la Comunidad de Madrid, e, indirectamente, de las condiciones econdémicas en el
Espacio Econdmico Europeo (EEE) y a nivel global, en general.

La economia espafiola, tras experimentar un rapido crecimiento desde la entrada en el euro, que se prolong6
hasta el afio 2007, inicid una breve etapa de “ralentizacion” que dio paso a un profundo ciclo recesivo, que se
reflejé en sucesivas caidas de la actividad en el pais en el periodo 2009-2013. En 2014 y sucesivos afios, la
actividad econémica retomd tasas positivas, y existen perspectivas positivas para los proximos afios. No
obstante, no se puede obviar el hecho de que la economia espafiola sigue enfrentandose a grandes obstaculos,
entre los que destaca, un elevado nivel de deuda, tanto publica como privada, asi como una elevada tasa de paro.
En este sentido, si bien se aprecian mejoras en los principales indicadores de la economia espafiola, tales como la
recuperacion de la demanda interna, existen factores que pueden influir negativamente en la misma.

Cualquier cambio adverso que afecte a la economia espafiola y, en particular, a Catalufia, al Principado de
Asturias y a la Comunidad de Madrid, al Espacio Econémico Europeo (EEE) o a nivel global, podria disminuir
la actividad del Grupo vy, por tanto, su rentabilidad, lo cual podria tener un impacto sustancial negativo en las
actividades, los resultados de explotacién y la situacion financiera del Grupo.

Por otro lado, el Grupo Unidn Financiera Asturiana esta expuesto al riesgo politico, principalmente, de Espafia.
El crecimiento en Espafia y en algunos estados miembros de la Unidn Europea de ideologias con politicas y
prioridades alternativas, o que pudieran ser incluso contrarias a la Union Europea, podria afectar a la situacion
politica y econémica de la Zona Euro y de Espafa.



En particular, el Reino Unido voté a favor de su salida de la Union Europea en un referéndum celebrado el 23 de
junio de 2016, conocido popularmente como “Brexit”. A pesar de que todavia se desconocen las consecuencias
inmediatas del “Brexit”, éste ha supuesto un fuerte incremento de la incertidumbre politica, macroeconémica y
social en la Union Europea y en el Reino Unido, Entre otros, los indices bursatiles de toda Europa cayeron
bruscamente una vez que se conoci6 el resultado. Si bien Union Financiera Asturiana no esta directamente
expuesta a la economia britanica debido a que desarrolla su actividad en Espafia y no opera en dicho mercado, el
“Brexit” podria tener un impacto negativo en la economia de la Union Europea y en la de Espaiia.

Otros factores tales como (i) las tensiones internacionales como, por ejemplo, la crisis experimentada en Ucrania
y en Corea; (ii) la situacion financiera, la incertidumbre en el escenario internacional (ej. China) y el
establecimiento de politicas proteccionistas por los Estados; (iii) las tensiones geopoliticas a nivel global y en
Oriente Medio, en particular; y (iv) las acciones terroristas y militares llevadas a cabo en Europa y en otras
partes del mundo, podrian afectar negativamente a la situacion econdmica de la Eurozona y de Espafia.

Todo ello podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion y la
situacidn financiera del Grupo.

5. El mercado financiero es altamente competitivo

El mercado financiero espafiol, en el que opera el Grupo Union Financiera Asturiana, es altamente competitivo y
las reformas del sector financiero han impulsado la competencia entre las entidades nacionales y extranjeras.

Asimismo, el Grupo Unién Financiera Asturiana se enfrenta a una mayor presién para satisfacer las crecientes
exigencias de los clientes de nuevos productos y a un mejor conocimiento del mercado local del que ésta tiene
por parte de sus competidores. En la medida en que el Grupo no logre adoptar nuevos métodos y enfoques de
trabajo para la atencién al cliente al mismo ritmo de cambio que el del entorno actual, su capacidad para
competir exitosamente en los segmentos de mercado en los que opera podria verse afectada negativamente.

Ademas, el nimero de transacciones efectuadas a través de internet ha aumentado en los Gltimos afios y se prevé
que lo siga haciendo. Unién Financiera Asturiana podra no poder competir con otras entidades que ofrezcan
servicios “en linea” a través de internet mas amplios y eficientes a sus clientes de los que ésta ofrece actualmente
a sus clientes. En la medida en que Uni6n Financiera Asturiana no sea capaz de retener a sus clientes para que no
trasladen parte o la totalidad de sus operaciones a la competencia y, por tanto, pierda cuota de mercado, tanto sus
actividades, sus resultados de explotacién y su situacion financiera podrian verse afectados negativamente.

La competencia en la concesion de préstamos e hipotecas proviene principalmente de bancos nacionales o
extranjeros, entidades hipotecarias, empresas de crédito al consumo, compafiias de seguros y otros prestamistas o
compradores de préstamos. Por ultimo, el Grupo Unién Financiera Asturiana se enfrenta a competidores no
tradicionales de servicios bancarios, cuya regulacién, en algunos casos, estd pendiente de desarrollo. Estos
nuevos competidos podrian ofrecer tipos y precios mas agresivos, asi como ajustar su oferta con productos o
servicios singulares o nuevos enfoques para ofrecer servicios de tipos bancarios. Si el Grupo no fuese capaz de
adaptar su oferta a las tendencias cambiantes del sector, incluyendo cambios tecnoldgicos, el negocio del Grupo
podria verse afectado negativamente.

Por tanto, la pérdida de competitividad por parte del Grupo podria tener un impacto sustancial negativo en las
actividades, los resultados de explotacién y la situacion financiera del Grupo.

6. En el caso de que el Grupo Unién Financiera Asturiana sufriese una falta de liquidez podria verse
forzado a pagar mas por su financiacién o a modificar sus précticas crediticias.

El riesgo de liquidez implica la incertidumbre con respecto a la capacidad del Grupo, en condiciones adversas,
de acceder a los recursos necesarios para cubrir las obligaciones con sus clientes y hacer frente a sus deudas
cuando éstas son exigibles. Este riesgo incluye la posibilidad de que se produzca un incremento imprevisto del
coste de financiacidn, el riesgo de desajuste entre los activos y obligaciones a su vencimiento, asi como el riesgo
de incapacidad de poder cumplir con sus obligaciones de pago en el plazo convenido debido a problemas de
liquidez.
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El acceso inmediato a fondos es esencial para cualquier negocio financiero y la Sociedad no es una excepcion.
La capacidad del Grupo para obtener fondos o acceder a ellos puede verse perjudicada por factores que no son
intrinsecos a sus operaciones, tales como las condiciones generales del mercado o una alteracién en los mercados
financieros.

La principal fuente de captacion de recursos para la Sociedad es la emision de pagarés. Asi, a 31 de diciembre de
2016 y 2015, un 79,28% y un 80,92%, respectivamente, del total de los pasivos consolidados del Grupo eran
pagarés. La exposicion a este riesgo vendra determinada por la comparacion ente los activos potencialmente
liquidos y la capacidad de financiacion en comparacion con los vencimientos de los pasivos (véase detalle de los
vencimientos de los activos frente a vencimientos de los pasivos incluido en el apartado “Fuentes de
financiacion” del epigrafe 6.1.1 del Documento de Registro). En este sentido, el vencimiento medio de los
créditos concedidos durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2016 fue de 37,96 meses y el tipo de
interés medio del 15,53%. Asimismo, el Grupo tenia, a 31 de diciembre de 2016, 893 pagarés vivos por un
importe nominal total de 26.704.276,40 euros con una duracién media de 241 dias y un tipo de interés medio
implicito del 3,25%.

En el contexto econémico actual, y sin perjuicio de que a 31 de diciembre de 2016 y 2015 Union Financiera
Asturiana contaba con 9.156.297,89 euros y con 9.861.065,16 euros, respectivamente, en concepto de
“tesoreria”, €s decir, con liquidez por dichos importes, la Sociedad no puede asegurar que, en un futuro, pueda
afrontar sus necesidades de liquidez o afrontarlas sin incurrir en unos costes de captacion mas elevados
afectando al margen de intereses del Grupo. Por tanto, en el caso de que el Grupo no dispusiera de liquidez
suficiente para atender sus necesidades de liquidez, las actividades, los resultados de explotacion y la situacion
financiera del Grupo podrian verse afectados negativamente.

7. Una pérdida de reputacién podria afectar negativamente al Grupo Unién Financiera Asturiana

Este riesgo es particularmente relevante para las entidades cuya actividad principal es la concesion de
financiacion debido a que la naturaleza del negocio requiere que se mantenga la confianza de los clientes,
acreedores y el mercado en general.

Aungue el Grupo intenta llevar a cabo una politica de seleccion de personal basada en la honestidad y capacidad
de éstos, es inevitable que el Grupo Unién Financiera Asturiana esté afectado por un riesgo reputacional
consistente en una eventual actuacion indebida (véase factor de riesgo “Los riesgos operativos son inherentes a
la actividad del Grupo Union Financiera Asturiana”).

Asimismo, puede haber factores externos, ajenos al control del Grupo Unién Financiera Asturiana, como por
ejemplo actuaciones indebidas de entidades o individuos, o escandalos en el sector financiero en general, lo que
podria fomentar la generalizacion de una mala imagen o un posicionamiento negativo de los clientes, de tal
forma que se produzca una pérdida de confianza en la Sociedad vinculada a una pérdida de credibilidad en el
sector.

Todo ello podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacién y la
situacion financiera del Grupo.

8. Los riesgos operativos son inherentes a la actividad del Grupo Unidn Financiera Asturiana

El negocio del Grupo Unién Financiera Asturiana depende de la capacidad para procesar un gran nimero de
transacciones de forma eficaz y precisa. Los riesgos operativos a los que se encuentra expuesto incluyen los
derivados de errores de procesamiento, fallos de los sistemas, baja productividad e inadecuada cualificacion del
personal, servicios de atencion al cliente deficientes, desastres naturales o fallos de sistemas externos, tales como
errores administrativos o contables, errores en los sistemas informaticos o de comunicacion, asi como
acontecimientos externos que puedan perjudicar las operaciones o la imagen del Grupo. Dado el gran volumen
de transacciones que efectla (31.471 y 28.065 préstamos en vigor a 31 de diciembre de 2016 y 2015,
respectivamente) y atendiendo al nimero de empleados de Unidn Financiera Asturiana (30 y 27 empleados a 31
de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente), los errores pueden producirse repetidamente y acumularse antes
de que se descubran y subsanen. Asimismo, la realizacion previa de una evaluacién de riesgos no es garantia
suficiente de la estimacion exacta de los costes derivados de dichos errores.
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Ademas, el Grupo se encuentra expuesto al riesgo de discontinuidad del negocio en caso de producirse una
interrupcion de las comunicaciones o del suministro eléctrico o un fallo de los equipos o de los sistemas
informaticos, o en caso de acontecer otros desastres como terremotos, incendios, explosiones o inundaciones.
Pese a las precauciones tomadas en relacion con este riesgo, no siempre es posible evitar o prevenir fallos
tecnolégicos u operativos.

Asimismo, los sistemas de tecnologia de la informacidn son vulnerables a una serie de problemas, tales como el
mal funcionamiento del hardware y del software, los virus informaticos, la pirateria y los ataques informaticos.
Los sistemas de tecnologia de la informacién necesitan actualizaciones regulares y es posible que el Grupo no
pueda implementar las actualizaciones necesarias oportunamente o que las actualizaciones no funcionen como
estaba previsto. Ademas, la falta de proteccion de las operaciones del Grupo y del sector financiero frente a los
ciberataques podria conllevar la pérdida de datos o comprometer datos de clientes u otra informacion sensible.
Estas amenazas son cada vez mas sofisticadas y no puede garantizarse que el Grupo pueda impedir todos los
fallos, incursiones y demas ataques a sus sistemas. Ademas de los costes en que pueda incurrirse como
consecuencia de cualquier fallo en los sistemas de tecnologia de la informacion, el Grupo Unién Financiera
Asturiana podria enfrentarse a sanciones de los reguladores bancarios en caso de no cumplir con la normativa
aplicable.

Las sociedades del Grupo Unidn Financiera Asturiana podrian ser objeto de reclamaciones, incluidas las de
incumplimiento de contrato o de otras obligaciones, presentadas por sus clientes para recuperar las pérdidas
significativas que pudiesen haber incurrido como consecuencia de cualquier error, omisién, mal funcionamiento,
fallo de los sistemas, violaciones de seguridad o desastre. Esto podria traducirse en un perjuicio financiero y en
un dafio a su imagen.

Todo ello podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacién y la
situacion financiera del Grupo.

9. El Grupo Unidn Financiera Asturiana esta expuesto a las reclamaciones judiciales y extrajudiciales
que puedan surgir del negocio.

Las sociedades del Grupo estan expuestas a reclamaciones judiciales y extrajudiciales que surgen como
consecuencia del curso ordinario de sus actividades y negocios. Sin perjuicio de que, actualmente, la Sociedad
no se encuentra expuesta significativamente a procedimientos judiciales o de arbitraje (véase epigrafe 13.6 del
Documento de Registro), Unién Financiera Asturiana no puede asegurar que las actuales o futuras reclamaciones
judiciales y/o extrajudiciales vayan a resolverse a su favor en un futuro. Si estos litigios no se resuelven a favor
del Grupo, sus actividades, su resultado de explotacion y su situacién financiera podrian verse afectados
negativamente.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Grupo tenia provisionados gastos relativos a procedimientos por un
importe aproximado de 875.684,49 euros y 528.355,16 euros, respectivamente (la Sociedad realiza dotaciones
por totales).

A 31 de diciembre de 2016, las posiciones en calificacion de mora ascendian a 5.839.336,97 euros, situandose la
ratio de morosidad crediticia global del Grupo en el 12,75% y la ratio de cobertura de dichos saldos morosos se
situaba en el 100,77%. La Sociedad persigue la regularizacion de cualquier impago a través de gestiones
extrajudiciales continuas, desarrolladas por gestores internos y externos que consisten, fundamentalmente, en
contactos telefonicos con los clientes. En caso de no producirse el cobro extrajudicial, éste pasa a la asesoria
juridica para su cobro judicial. A 31 de diciembre de 2016, el 99% de los créditos dudosos, equivalentes a
5.780.943,60 euros, estan siendo objeto de reclamacion por via judicial.

Todo litigio presente o futuro encierra un alto grado de incertidumbre y, por tanto, la resolucién de un nimero

significativo de los mismos en contra de los intereses del Grupo podria tener un impacto sustancial negativo en
las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo.
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10. Las exigencias normativas de capital cada vez mas estrictas, asi como eventuales nuevos
requerimientos, podrian afectar negativamente al funcionamiento del Grupo Unién Financiera
Asturiana y sus negocios.

Union Financiera Asturiana, en su condicion de establecimiento financiero de crédito, esta sujeta a la legislacion
especial para los establecimientos financieros de crédito recogida principalmente en la Ley 5/2015, de 27 de
abril, de fomento de la financiacion empresarial (la “Ley 5/2015”) y en el Real Decreto 692/1996, de 26 de
abril, sobre el régimen juridico de los establecimientos financieros de crédito (el “Real Decreto 692/1996”) vy,
para todo lo no previsto en la citada normativa, su régimen juridico es el previsto para las entidades de crédito.
En particular, conforme a lo previsto en la citada normativa, a los establecimientos financieros de crédito les
resulta de aplicacion la regulacion sobre solvencia para las entidades de crédito prevista en la Ley 10/2014, de 26
de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito (la “Ley 10/2014”), y su normativa de
desarrollo. Asimismo, esta sujeta a la supervisién y control del Banco de Espafia.

La crisis econdmica y, en particular, la crisis financiera, ha dado paso a un conjunto de nuevas iniciativas
normativas tanto a nivel mundial como europeo, que han derivado en desarrollos legislativos en Europa
encaminados, principalmente, a reforzar los mecanismos de supervision, con vistas a mejorar la proteccion de los
ciudadanos y a restablecer la confianza en el sistema financiero, mediante el aumento del nivel de capitalizacion
y liquidez de las entidades financieras para hacerlas méas resistentes ante eventuales desequilibrios econémicos.

La European Banking Authority (la “EBA”) es quién ha asumido el papel de regulador dentro de la Uni6n
Europea, dando paso a un mecanismo Unico de supervisién para las entidades europeas, que implica una
armonizacion y homogenizacion no sélo de requisitos normativos, sino también de enfoque supervisor.

En el afio 2011 se produce la publicacion del marco conocido como Basilea 111, que es un conjunto integral de
medidas de reforma, elaborado por el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea (BCBS) dependiente del
Banco de Pagos Internacionales (BPI), para fortalecer la regulacién, supervision y gestion de riesgos del sector
bancario, con el objeto de mejorar la capacidad del sector bancario para absorber los impactos derivados de las
situaciones de estrés financiero y econémico, mejorar la gestién de riesgos y gobierno corporativo y fortalecer la
transparencia y la divulgacion de los bancos. Desde el punto de vista de capital, Basilea Il redefine lo que se
considera como capital disponible en las entidades financieras (incluyendo nuevas deducciones y elevando las
exigencias de los instrumentos de capital computables), eleva los minimos de capital requeridos, exige que las
entidades financieras funcionen permanentemente con excesos de capital (buffers de capital) y afiade nuevos
requerimientos en los riesgos considerados.

Concretamente, las modificaciones en los requisitos de solvencia y en diferentes normas de transparencia, desde
el punto de vista practico, priorizan el capital de mayor calidad (Common Equity Tier 1 — CET1) imponiendo
normas de elegibilidad més estrictas y ratios més exigentes, todo ello con el objetivo de garantizar unos
estandares superiores de solvencia en el sector financiero.

En este sentido, conforme a la normativa del acuerdo de capital de Basilea 111, a 31 de diciembre de 2016 y 2015,
el Grupo Union Financiera Asturiana alcanzé un coeficiente de solvencia (ratio del Capital Total) del 39,18% y
del 37,60%, respectivamente (minimo regulatorio del 8%).

Si bien la implantacion de nuevos estandares y exigencias de capitalizacion estd muy avanzada, la aprobacion de
nuevas disposiciones normativas podria afectar negativamente a las actividades y operaciones del Grupo. Todo
ello podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion y la situacién
financiera del Grupo.

11.  El negocio del Grupo Union Financiera Asturiana esta expuesto a unos riesgos regulatorios y
juridicos inherentes al mismo.

Debido a los sectores en los que opera el Grupo, todas sus operaciones conllevan un riesgo regulatorio y juridico
significativo. Dada su condicién de establecimiento financiero de crédito, Unién Financiera Asturiana esta sujeta
a la normativa aplicable y a la supervision por parte de organismos publicos en los mercados en los que opera.
La normativa aplicable puede ser muy amplia y cambiar con rapidez. La Sociedad se encuentra sujeta a la
regulacion de la EBA, del Banco Central Europeo (BCE), del Banco de Espafia y de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (la “CNMV?”). La revocacion, suspension o modificacion (incluida la imposicion de nuevas
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condiciones o de condiciones mas onerosas) de cualquier licencia, ya sea por un cambio en la legislacién, un
incumplimiento de las condiciones estipuladas o cualquier otra causa, asi como la imposicién de otras sanciones
por tales motivos, podrian tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion
y la situacion financiera del Grupo.

Ademés, la legislacion y normativa vigente (incluida la normativa fiscal) podria sufrir modificaciones, la forma
en la que éstas se aplican o interpretan podria cambiar y se podrian aprobar nuevas leyes y normativas, lo que
podria exigir costes significativos. Esto, junto a otras restricciones y limitaciones a la actividad de las
instituciones financieras impuestas por nuevas leyes junto a cualquier coste implicado, podrian tener un impacto
sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacién y la situacién financiera del Grupo.

12.  El Grupo Unién Financiera Asturiana se encuentra expuesto al riesgo de errores, fraude y otro tipo de
actividades ilicitas, o de comercializacion indebida, por parte de sus empleados y agentes.

La actividad financiera implica el manejo regular de grandes cantidades de dinero, lo que aumenta el riesgo de
robo, fraude o engafio, o de comercializacién indebida por parte de clientes, terceros, empleados, directivos y/o
agentes de la Sociedad. Ademas, el Grupo podria ser objeto de reclamaciones econémicas por negligencias y
otras acciones u omisiones inapropiadas por su parte, y de sanciones debido a errores cometidos por sus
empleados y/o agentes. En particular, la legislacion en materia de delitos econémicos, incluidos el blanqueo de
capitales y la financiacion de actividades terroristas, se ha endurecido de forma considerable en muchos paises,
incluido Espafia, con unas consecuencias cada vez mas graves para las instituciones financieras involucradas por
dichas actividades. Por consiguiente, las entidades cuya actividad principal es la concesién de financiacion
dependen en gran medida de la honestidad, integridad y competencia de los empleados y agentes.

El Grupo Unién Financiera Asturiana cuenta con sistemas, procedimientos y estructuras organizativas para la
gestion de riesgos, con los que pretende evitar situaciones de fraude y el uso ilicito de fondos. No obstante,
resulta imposible eliminar completamente los riesgos de esta naturaleza y, pese a sus procedimientos de gestion
de riesgos, los fondos bajo su control podrian emplearse de una forma inadecuada o ilegal. En caso de producirse
un uso inadecuado o ilicito de fondos, las sociedades del Grupo podrian tener que hacer frente a
responsabilidades frente a los clientes, asi como verse expuestos a sanciones administrativas, publicidad
negativa, dafio reputacional y pérdida de clientes, entre otras consecuencias. Todo ello podria tener un impacto
sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo.

Las sociedades del Grupo estan sujetas a la normativa para la prevencion del blanqueo de capitales y de la
financiacion de actividades terroristas. La vigilancia del cumplimiento de esta normativa puede suponer una gran
carga para el Grupo y conllevar dificultades técnicas. Aunque el Grupo estima que sus politicas, medidas y
procedimientos resultan suficientes para cumplir con la legislacion aplicable, no puede garantizar que eliminen
por completo la existencia de situaciones de blanqueo de capitales o de financiacion de actividades terroristas.
Cualquiera de estas circunstancias podria tener graves consecuencias, incluidas sanciones, multas y, en
particular, consecuencias para su reputacion, lo que podria tener un impacto sustancial negativo en las
actividades, los resultados de explotacién y la situacion financiera del Grupo.

13.  Los seguros suscritos por el Grupo Union Financiera Asturiana podrian no cubrir adecuadamente las
pérdidas derivadas de los riesgos asegurados.

Las sociedades del Grupo tienen suscritas las polizas de seguro habituales para sus operaciones, incluida la
cobertura de dafios en bienes inmuebles y la responsabilidad civil de consejeros y directivos.

Dada la naturaleza de sus operaciones y de los riesgos a los que debe hacer frente, la Sociedad no puede
garantizar que las polizas suscritas cubran totalmente las pérdidas frente a las que cree estar asegurada, ni que
sea capaz de renovar sus polizas de seguro en términos econdémicos aceptables, lo que podria tener un impacto
sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacién y la situacién financiera del Grupo.

14. El Grupo Unidn Financiera Asturiana se encuentra expuesto a riesgo no identificado e imprevistos
Las estrategias de gestion de riesgos del Grupo Unién Financiera Asturiana pueden fallar en determinadas

circunstancias, especialmente cuando deba enfrentarse a riesgos que no se habian identificado o previsto. Es
posible que las metodologias y técnicas de evaluacion de riesgos adoptadas para determinar los riesgos de
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imagen, tipos de interés, crédito, mercado y operacionales presenten incorrecciones o no tengan en cuenta todos
los riesgos. También es posible que los métodos para evaluar dichos riesgos no sean correctos y acertados o se
basen en datos erréneos o que los empleados del Grupo Union Financiera Asturiana los interpreten
erréneamente, no los pongan en practica apropiadamente o los apliquen de forma equivocada. Asimismo, las
politicas de gestion de riesgos estan en constante revision y, por ello, se podria producir un retraso en su
implementacién. Cualquier error proveniente de las técnicas de gestion de riesgos podria tener un impacto
sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo.

B. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS PAGARES
1. Riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés

Existe el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés (riesgo de liquidez). Dado
que la Sociedad no tiene previsto solicitar la admisién a negociacion de los Pagarés en ningin mercado
secundario, ni existira una entidad que permita dotar de liquidez a los Pagarés, los inversores podrian no
encontrar contrapartida para los Pagarés en el caso de que quisieran venderlos y, por tanto, tenga que esperar
hasta su vencimiento para recibir el importe nominal de los Pagarés.

2. Riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la inversion

Existe el riesgo de mercado, es decir, el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado
frente a las de la inversion. Pese a que la Sociedad no tiene previsto admitir a negociacién los Pagares que, en su
caso, se emitan al amparo del Programa 2017, los Pagarés estan sometidos a posibles fluctuaciones de sus
precios en el mercado en funcién, entre otros, del riesgo de crédito, de la evolucién de los tipos de interés y de la
duracién de la inversion. Por consiguiente, y sin perjuicio de lo indicado en el factor de riesgo “Riesgo de que
los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés”, el Emisor no puede asegurar que los Pagarés
tengan durante la vida del mismo un precio de mercado igual o superior al precio de suscripcion de los mismos.

En este sentido, un aumento de los tipos de interés en los mercados podria provocar que el tipo de interés
implicito de los Pagarés sea inferior a los tipos de interés ofrecidos en los mercados en un determinado
momento. Por tanto, si los suscriptores de los Pagarés deciden venderlos, dado que su precio vendra determinado
por las condiciones de mercado, es posible que tengan que venderlos a un precio inferior al de suscripcién o,
incluso, que no encuentren contrapartida para los Pagarés.

3. Riesgo de que por parte del Emisor no se atiendan los pagos de los Pagarés en la fecha de su
vencimiento, o de que se produzca un retraso en su pago.

Existe el riesgo de crédito, es decir, el riesgo de que por parte del Emisor no se atienda en la correspondiente
fecha de vencimiento al pago de los Pagarés. Los Pagarés que se emitan al amparo del Programa 2017 no
tendran garantias reales ni de terceros y no gozaran de mas garantia que la derivada de la solvencia patrimonial
del Emisor. Por tanto, los Pagarés representan una deuda no subordinada y no garantizada del Emisor, con un
orden de prelacion en el pago que se situara al mismo nivel que cualquier otra deuda no subordinada y no
garantizada del Emisor y por detras de otros acreedores del Emisor que, a la correspondiente fecha, tengan
privilegio de conformidad con el orden de prelacion de créditos previstos en la ley. Los Pagarés, a su vez, no
cuentan con la garantia del Fondo de Garantia de Depositos (FGD).

Es por ello que los Pagarés estan sujetos al riesgo de crédito dado que el Emisor podria no atender los pagos de
los Pagarés una vez llegada la fecha su vencimiento o abonarlos con retraso. Asimismo, cualquier cambio en la
solvencia de Union Financiera Asturiana, o la percepcion de que se produzca la misma, podria afectar
negativamente al valor de mercado de los Pagarés.

Por otro lado, el Emisor no ha solicitado calificacion crediticia (rating) de los Pagarés que se emitan al amparo

del Programa 2017 ni tiene otorgadas calificaciones de solvencia por parte de ninguna agencia de calificacion
crediticia.
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I11. DOCUMENTO DE REGISTRO

(Redactado de conformidad con el Anexo IV del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comision Europea, de 29
de abril de 2004 relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE)

1. PERSONAS RESPONSABLES

11 Identificacion de las personas responsables

D. Alfredo Prieto Valiente, en nombre y representacion de Unién Financiera Asturiana, en su calidad de
Presidente del Consejo de Administracion, asume la responsabilidad por el contenido del Documento de Registro
en virtud del acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 27 de marzo de 2017. D. Alfredo Prieto Valiente

fue nombrado Presidente del Consejo de Administracion en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracion de la Sociedad de fecha 26 de marzo de 1984.

1.2 Declaracion de las personas responsables confirmando la veracidad de la informacion contenida en
el documento de registro.

D. Alfredo Prieto Valiente, en la representacion que ostenta, declara que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en el Documento de Registro es, seglin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1 Nombre y direccion de los auditores de cuentas

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Union Financiera Asturiana correspondientes a los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2016 y 2015, han sido auditadas por Moore Stephens Fidelitas Auditores, S.L. sin
que hayan puesto de manifiesto salvedades en sus correspondientes informes.

Moore Stephens Fidelitas Auditores, S.L. tiene su domicilio social en la calle Alonso Quintanilla, nim. 3, 33002
Oviedo (Asturias), su codigo de identificacion fiscal (C.1.F.) es el B-33466707 y su nimero de inscripcion en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) es el S1013.

2.2 Justificacion de la renuncia o revocacién de los auditores de cuentas

Moore Stephens Fidelitas Auditores, S.L. no ha renunciado ni ha sido apartado de sus funciones como auditor de
cuentas durante el periodo cubierto por la informacién financiera historica para el que fue nombrado auditor.

La Junta General de Accionistas de Unién Financiera Asturiana celebrada el 12 de junio de 2017 acordd la
reeleccion de Moore Stephens Fidelitas Auditores, S.L. como auditor de las cuentas anuales de la Sociedad y del
Grupo relativas al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017.

3. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

3.1 Informacion financiera historica seleccionada

A continuacién se recoge la informacién financiera consolidada seleccionada de Union Financiera Asturiana
correspondiente a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2016 y 2015.

La informacion contenida en este epigrafe debera leerse conjuntamente con los estados financieros consolidados

de Unién Financiera Asturiana y, en todo caso, estd sujeta en su integridad al contenido de los estados
financieros consolidados que se incluyen en el epigrafe 13.1 del Documento de Registro.
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Balance de situacion consolidado

31/12/2016 vVariacion 31/12/2015
Auditado  2016-2015 Auditado

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO (Segun NIIF) (euros) (%) (euros)
ACTIVO
Caja y dep0sitos en banCos CENTTAIES ............ccviirieeinirieiii e 78.951,92 9,40 72.170,25
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias—
INSLrUMENtoS de CaPItAl ........covveiiiiiiee s 724,21 0 724,21
Inversion crediticia—dep6sitos en entidades de Crédito...........ovevovrnicennrccces 9.077.345,97 (7,27)  9.788.894,91
Inversion crediticia—crédito a la clientela............ccccovvvirnnnn s 39.906.930,39 9,35 36.495.832,60
ACEIVOS NO COIMIENTES BN VENTA ......vvrrrreesrirere e 254.166,81 0 254.166,81
Activo material—ade USO PrOPIO .....c.ccuriveuiiiriciei ettt 891.528,88 (1,21) 902.409,04
Activo intangible—otro activo intangible............cocociiiiicnn e 10.549,46 82,34 5.785,44
REStO dE CHIVOS—OLr0S .......vvirrriiri e 50.246,50 2,16 49.185,06
TOTAL ACTIVO .ttt ettt bbbt bttt b e bbbttt b e bt s e nn b e enes 50.270.444,14 5,68 47.569.168,32
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Pasivos financieros a coste amortizado—débitos representados valores negociables ...... 26.333.805,18 5,74  24.904.906,01
Pasivos financieros a coste amortizado—pasivos subordinados ...... 1.028.267,95 0 1.028.267,95
Pasivos financieros a coste amortizado—otros pasivos financieros. 4.812.905,74 27,66  3.769.964,40
Provisiones—otras provisiones®............ccceveererneereniesenenns 875.684,49 65,74 528.355,16
Pasivos fiSCAlES——COMTIENTES...........cviieiiie ettt ere e 39.291,04 (90,58) 416.969,12
Pasivos fiSCalesS—diferidoS ..........uiviiiriiieicce e 122.089,51 0 122.089,51
TOTAL PASIVO ...ttt bbb 33.212.043,91 7,93 30.770.552,15
Capital—eSCrItUrA0O®P .........coovvevceieescieeees ettt 3.712.648,45 0 3.712.648,45
Prima de BMISION .......c.eviviieiiiiecte ettt sttt sttt be et e 644.134,40 0 644.134,40
Reservas—reservas aCUMUIAAAS ..........cc.coveiviiviiiiieie ettt 10.441.285,93 10,55 9.445.248,62
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante...........cccoeeveiiernieneiincieneene 2.237.261,34 (24,77) 2.974.048,04
INtEresSes MINOITANIOS—TESLOS. .....ccveiviiriireiieie st eete sttt ettt ve ettt be e e esreere e 23.070,11 2,37 22.536,66
TOTAL PATRIMONIO NETO®P) ..ottt 17.058.400,23 1,55 16.798.616,17
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO...c.uiuiiiiiiiiiiirins e 50.270.444,14 5,68 47.569.168,32

(1) Esta partida recoge las dotaciones efectuadas para cubrir los procedimientos judiciales y extrajudiciales, que se dotan al 100% (véase epigrafe 13.6 del

Documento de Registro).

(2) No incluye las acciones Serie B (acciones sin voto) y Serie C (acciones sin voto) de la Sociedad por un importe conjunto, a dichas fechas, de 1.028.267,95
euros. Aunque corresponden a capital social escriturado, la Sociedad clasifica las referidas acciones como pasivos subordinados por sus caracteristicas,
segun la legislacion contable y mercantil (véase epigrafe 14.1 del Documento de Registro). Dichos pasivos financieros computan como recursos propios de

segunda categoria (Tier 2).

Cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada

31/12/2016 Variacion 31/12/2015

Auditado  2016-2015 Auditado

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDA CONSOLIDADA (Segln NIIF) (euros) (%) (euros)
MArgEN 08 INTEIESES ....c.euveeieriiieiet ettt bbb 7.163.810,07 7,04 6.692.533,73
IMAIGEN DIULO ...t bbb s 7.003.941,84 4,84 6.680.728,06
Resultado de la actividad de explotacion ..............cccceoeiiieininnniieiceee e 3.363.948,12 (21,72) 4.297.600,71
Resultado antes de IMPUESLOS .......c.covreeeeiririiiciri et 3.363.948,12 (21,66) 4.294.140,70
Resultado procedente de operaciones CONtiNUAdES..............ceerireeereiernreeeinneicinens 2.237.762,99 (24,77) 2.974.493,26
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ....cuiuieiiiiiinienieiesie et 2.237.762,99 (24,77) 2.974.493,26
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La tabla siguiente muestra las principales ratios y magnitudes financieras de solvencia, rentabilidad, eficiencia y
calidad de los activos del Grupo Union Financiera Asturiana correspondientes a 31 de diciembre de 2016 y 2015.

31/12/2016 31/12/2015
PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS® No auditado
SOLVENCIA
Coeficiente de SOIVENCIA (20)@) .........cvieeiiiieeicee et 39,18 37,60
RENTABILIDAD Y EFICIENCIA
Activos totales finales (€) (“Total activo”) @ ........ccoceeveeeceieieeeieeeeee oo nen 50.270.444,14 47.569.168,32
Activos totales Medios (ATM) (€)P......c.iiueieicieeeeeeteeetee ettt s ettt anee 48.919.806,23 44.317.732,99
Patrimonio neto final (€) (“Total patrimonio neto”) O®) ..........ccccoevveeiverieeeereeieeeeeeeee e, 17.058.400,23 16.798.616,17
PLOQUCCION (€) cvuvuvvviisciiiieisi ettt 36.718.320,3 35.638.100,39
ROA (96) (SODIE ATIM)® ..ottt ettt 4,57 6,71
ROE (%) (sobre fondos Propios)@............ccveuereiiercisieiesse e 14,14 20,07
Ratio de efiCIENCIA (Y0)™........uiveeeeeieeteeee ettt ettt sttt 32,70 31,01
Margen de intereses SODIe ATIM (20) .....c.ciiiiieiririiciii et 14,64 15,10
GESTION DEL RIESGO
RIESGOS TOLAIES (€)™......oucveiviiciicieise ettt ettt bbb bbb bbbt 45.791.170,47 42.380.492,25
Crédito a la clientela (DrUtd) (€)Y .........cueuieeieiiieieees ettt 45.791.170.47 42.380.492,25
Activos financieros estimados individualmente como deteriorados (crédito a la clientela) (€) ............ 5.839.336.97 5.572.709,53
Correcciones de valor por deterioro de la inversion crediticia (€) (“Provisiones por insolvencias”)... 5.884.240,08 5.884.659,65
Ratio de morosidad crediticia global (J0) @ ..........ccevriiriieieeiieeieie et 12,75 13,15
Ratio cobertura Morosidad (J0)® ...........cc.cuevercieeerieieee ettt sttt 100,77 105,60
Tasa de Fallidos (Y0)@ €.t 8,59 3,79
Tasa de recuperaCiones (%)M ©) .. ..o e 59,00 158,42

(1) Incluye medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures) de conformidad con las recomendaciones de la European Securities and
Markets Authority (ESMA) publicadas en octubre de 2015 (ESMA Guidelines on Alternative Performance Measures).
(2) Calculado de conformidad con lo establecido en el Reglamento (UE) N° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013.

(3) Datos auditados.

(4) Véase el Anexo | del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures) ).
(5) No incluye las acciones Serie B (acciones sin voto) y Serie C (acciones sin voto) de la Sociedad por un importe conjunto, a dichas fechas, de 1.028.267,95
euros. Aunque corresponden a capital social escriturado, la Sociedad clasifica las referidas acciones como pasivos subordinados por sus caracteristicas,
segun la legislacion contable y mercantil (véase epigrafe 14.1 del Documento de Registro).
(6) La variacion de dichas partidas se debe, principalmente, a que la Sociedad ha optado por reducir el plazo para considerar los impagos como fallidos,
pasando dicho plazo de 4 afios a 3 afios, todo ello conforme a lo previsto en la Circular 4/2016, de 27 de abril, del Banco de Espafia.

3.2 Informacidn financiera seleccionada relativa a periodos intermedios

No procede. A la fecha del presente Folleto de Base, la Sociedad no ha publicado informacién financiera

intermedia.

4. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo que pueden afectar a la capacidad de Union Financiera Asturiana de cumplir con sus
compromisos con los inversores se recogen en la Seccion | del Folleto de Base.

5. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

5.1 Historia y evolucion del emisor

5.1.1 Nombre legal y comercial

La denominacién completa de la Sociedad es Union Financiera Asturiana, S.A. E.F.C. o, abreviadamente y en el
ambito comercial, “Unidn Financiera Asturiana”.
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5.1.2  Lugar y nimero de registro

La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Asturias en el Tomo 477, Libro 309 de la seccion 32 de
Sociedades, Folio 1, Hoja 1079, inscripcién primera, y esta provista del codigo de identificacién fiscal (C.1.F.)
A-33.053.984.

Unién Financiera Asturiana figura inscrita en el Registro de Establecimientos Financieros de Crédito del Banco
de Espafia con el nimero 8769.

5.1.3  Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor, si no son indefinidos

Unién Financiera Asturiana se constituyé como sociedad anénima el 6 de marzo de 1984, previa autorizacion de
la Direccidn General del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de Economia y Hacienda de fecha 4 de
noviembre de 1983.

De conformidad con el articulo 3 de sus Estatutos Sociales, Unién Financiera Asturiana desarrolla su actividad
de forma indefinida.

5.1.4  Domicilio, personalidad juridica, legislacion aplicable, pais de constitucién, direccién y nimero de
teléfono de su domicilio social.

Unidn Financiera Asturiana es una sociedad de nacionalidad espafiola, que tiene su domicilio social y fiscal en la
calle Arquitecto Reguera, 3, entresuelo A, 33004 Oviedo (Asturias). EI nimero de teléfono del domicilio social
de Union Financiera Asturiana es el (+34) 985 277 427.

Unidn Financiera Asturiana tiene la forma juridica de sociedad andnima y se rige, principalmente, por el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la
“Ley de Sociedades de Capital”). En su condicion de establecimiento financiero de crédito, Unién Financiera
Asturiana esta sujeta a la legislacion especial para los establecimientos financieros de crédito recogida,
principalmente, en la Ley 5/2015 y en el Real Decreto 692/1996 y, para todo lo no previsto en la citada
normativa, su régimen juridico es el previsto para las entidades de crédito. En particular, conforme a lo previsto
en la citada normativa, a los establecimientos financieros de crédito les resulta de aplicacion la regulacion sobre
solvencia contenida en la Ley 10/2014 y su normativa de desarrollo. Asimismo, esta sujeta a la supervisién y
control del Banco de Espafia.

5.1.5  Acontecimientos recientes relativos al emisor que sean importantes para evaluar su solvencia
Desde el 31 de diciembre de 2016, fecha de los ultimos estados financieros auditados publicados por Unidn
Financiera Asturiana, hasta la fecha del presente Folleto de Base, no se ha producido ningin acontecimiento
significativo reciente relativo a Unidn Financiera Asturiana que sea importante para evaluar su solvencia.

5.2 Inversiones

5.2.1  Principales inversiones realizadas por el emisor desde la fecha de los Ultimos estados financieros
publicados.

Desde el 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha del presente Folleto de Base, Unién Financiera Asturiana no ha
realizado nuevas inversiones significativas.

5.2.2  Principales inversiones futuras del emisor sobre las que los 6rganos de gestion han adoptado
compromisos firmes.

A la fecha del presente Folleto de Base, Unién Financiera Asturiana no ha adoptado ningiin compromiso firme
para realizar inversiones futuras significativas.
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5.2.3  Fuentes previstas de los fondos necesarios para cumplir con los compromisos mencionados en el
epigrafe 5.2.2.

No procede dado que Unidn Financiera Asturiana no ha adoptado ningin compromiso firme para realizar
inversiones futuras significativas.

6. DESCRIPCION DEL NEGOCIO
6.1 Actividades principales

6.1.1  Descripcion de las principales actividades del emisor, declarando las principales categorias de
productos vendidos y/o servicios prestados.

Constituye el objeto social de Unidn Financiera Asturiana, conforme a lo previsto en el Real Decreto 692/1996,
las siguientes actividades:

a. Las de préstamo y crédito, incluyendo crédito al consumo, crédito hipotecario y la financiacion de
transacciones comerciales.

b. Las de “factoring”, con o sin recurso, y las actividades complementarias de la misma, tales como las de
investigacion y clasificacion de la clientela, contabilizacion de deudores y, en general, cualquier otra
actividad que tienda a favorecer la administracién, evaluacién, seguridad y financiacion de los créditos
nacidos en el trafico mercantil nacional o internacional, que le son cedidos.

c. Laemisiony gestion de tarjetas de crédito.

d. Laconcesion de avales y garantias y suscripcién de compromisos similares.

Como actividades accesorias, y por ser establecimiento financiero de crédito, Unién Financiera Asturiana podra
realizar cualesquiera otras actividades que sean necesarias para un mejor desempefio de su actividad principal.

La principal actividad de Union Financiera Asturiana es la concesion de financiacion a particulares,
principalmente vinculada a la adquisicién a plazos de bienes corporales no consumibles. EI nimero de préstamos
y créditos destinados al consumo en vigor a 31 de diciembre de 2016 y 2015 era de 31.471 y de 28.065,
respectivamente.

Tipologia de clientes

Los clientes tipo del Grupo Unién Financiera Asturiana son personas fisicas y juridicas, con rentas medias o
media-bajas, que solicitan financiacién por importes no muy elevados (importe medio entre 3.000 y 6.000
euros).

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Grupo Unioén Financiera Asturiana contaba con, aproximadamente, 34.412
y 29.853 clientes, respectivamente, siendo la mayor parte clientes particulares (34.133, representativos del
99,19% de los clientes, en el ejercicio 2016 y 29.498, representativos del 98,81% de los clientes, en el ejercicio
2015) y el resto personas juridicas (279, representativos del 0,81% de los clientes, en el ejercicio 2016 y 355,
representativos del 1,19% de los clientes en el ejercicio 2015).

Productos comercializados

El principal producto de activo del Grupo Unién Financiera Asturiana consiste en la financiacion a un tipo de
interés fijo, con garantia personal, a un plazo de vencimiento normalmente inferior a 6 afios y a unos tipos de
interés medios del 15,53%, siendo el tipo de interés minimo el 0% y el tipo de interés méaximo del 25,12% (véase
detalle de los vencimientos de los activos frente a vencimientos de los pasivos incluido en el apartado “Fuentes
de financiacion” del presente epigrafe).

Para los establecimientos financieros de crédito, uno de los pardmetros més significativos de la evolucion del

sector y de las empresas es el importe o valor de lo que se denomina la Produccion (capital prestado mas
intereses de las operaciones nuevas formalizadas en un afio). En este sentido, Union Financiera Asturiana
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formaliz6 durante el ejercicio 2016 un total de 14.510 préstamos (un 1,22% mas que durante el ejercicio 2015,

en el cual se formalizaron 14.335 préstamos).

La siguiente tabla muestra el desglose de la Produccién durante el periodo cubierto por la informacion financiera

histérica (2016 y 2015) incluida en el Documento de Registro:

31/12/2016 s 31/12/2015

Variacion
No auditado 2016-2015 No auditado
DESGLOSE PRODUCCION (euros) (%) (euros)
Inversion crediticia contratada en el €Jercicio..........ooveviriineieniviseciceinen 28.424.478,28 5,32 26.987.817,91
Intereses totales de la inversion crediticia contratada en el gjercicio................. 8.304.788,56 (4,06) 8.650.282,48
TOtAl PrOQUCCION........ovieiiisisirits et 36.729.266,84 3,04 35.638.100,39

La tabla siguiente incluye el detalle de la distribucion de la Produccién por productos en los 2 Gltimos ejercicios

(2016 y 2015):
31/12/2016 Variacién 31/12/2015
No auditado 2016-2015 No auditado
DISTRIBUCION DE LA PRODUCCION (euros) (% sobre total) (%) (euros) (% sobre total)
Préstamos personales...........ccooveeririrneenninnnenes 6.592.903,40 17,95 (0,50) 6.625.798,00 18,59
Créditos al consumo.... 30.136.363,44 82,05 3,87 29.012.302,39 81,41
HIPOLECAS ... 0 0 0 0 0
Total ProducCion..........cccoovreeinnncieninseenns 36.729.266,84 100 3,06 35.638.100,39 100

La tabla siguiente incluye el detalle del crédito a la clientela a 31 de diciembre de 2016 y 2015:

31/12/2016 Variacion 31/12/2015

No auditado 2016-2015 No auditado

CREDITO A LA CLIENTELA (euros) (%) (euros)
SAIdO INICIAL.....oviiiiese s 36.495.832,60 16,51 31.325.289,05
INVErSiON CreditiCia ......c.oevrvereveieiiiisrrr s 28.424.478,28 5,32 26.987.817,91
Resto vencido/cancelado...............ccvveiiriiiiieeeesssnessseene 25.013.380,49 14,65 21.817.274,36
Saldo DAlANCE.......c.c.eveieiciic e 39.906.930,39W 9,35 36.495.832,60V
Posiciones en calificacion de mora ..........ccceceeveveevevieveiece e 5.839.336,97 4,78 5.572.709,53
Ratio de cobertura de morosidad (90)........cccoveeririnniicinniecnininns 100,77% -- 105,60%

(1) Auditado.

Canales de distribucion

La actividad comercial del Grupo Unién Financiera Asturiana se desarrolla a través de los canales de

distribucion que se indican a continuacién.

= Oficina central y delegaciones

Union Financiera Asturiana cuenta con una oficina central abierta al publico ubicada en la calle

Arquitecto Reguera, 3, entresuelo A, 33004 Oviedo (Asturias).

Asimismo, Unién Financiera Asturiana cuenta con representaciones (delegaciones) repartidas por todo el
territorio nacional. En este sentido, tanto a 31 de diciembre de 2016 como de 2015, la Sociedad contaba
con una red de 34 representantes, localizados en distintas regiones de Espafia (véase epigrafe 6.2 del
Documento de Registro), a través de los cuales se comercializan los préstamos personales.

La Produccion del Grupo a través de este canal de distribucion represent6 el 17,95% y el 18,59% de la

Produccién del Grupo durante los ejercicios 2016 y 2015, respectivamente.
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Entre las obligaciones de los representantes frente a la Sociedad, se encuentra la obligacion de: (i) dedicar
los medios adecuados para la captacion de clientes; (ii) solicitar a la persona fisica o juridica que solicita
financiacion la documentacion requerida por la Sociedad para que ésta efectle las comprobaciones
oportunas; (iii) verificar la autenticidad de esta documentacion; y (iv) una vez que la Sociedad haya
aceptado, en su caso, la solicitud de financiacion, estar presente en su formalizacion.

= Terceras entidades

Union Financiera Asturiana suscribe acuerdos marco con entidades que venden bienes muebles
(operaciones de consumo) para conceder financiacion a sus clientes (personas fisicas y juridicas). A 31 de
diciembre de 2016 y 2015, el Grupo tenia suscritos acuerdos marco con 203 y 188 entidades,
respectivamente, ubicadas todas ellas en el territorio nacional, que representaron el 82,05% vy el 81,41%
de la Produccién del Grupo, respectivamente, en estos ejercicios.

Los acuerdos marco rigen las relaciones entre Union Financiera Asturiana y las referidas entidades y
establecen las obligaciones entre las partes. Entre otras obligaciones, las terceras entidades se
comprometen a solicitar la documentacion requerida por Union Financiera Asturiana a su cliente para su
estudio por la Sociedad, a verificar la autenticidad de esta documentacion y, una vez que la Sociedad
acepte, en su caso, la solicitud de financiacién, a estar presente en su formalizacion.

Por otro lado, los sujetos interesados en los servicios que ofrece la Sociedad podran solicitar informacion al
respecto a través de internet y/o telefonicamente.

Proceso de solicitud y concesion de productos

El solicitante de un producto del Grupo Unidn Financiera Asturiana acude a uno de los canales de distribucion
con los que cuenta el Grupo (véase el apartado anterior) y completa un formulario que le es puesto a su
disposicion, a través del cual facilita informacién del mismo y autoriza a realizar las comprobaciones necesarias
para valorar el riesgo de la operacion.

Posteriormente, se llevan a cabo una serie comprobaciones de la informacion facilitada tales como la
verificacion de la inexistencia de datos negativos: (i) judiciales; (ii) en los ficheros de morosidad (ASNEF y
Experian); vy (iii) en los ficheros de la Central de Informacion de Riesgos del Banco de Espafia (CIRBE), y se
solicita informacion relativa a los mismos en la Tesoreria General de la Seguridad Social y en los diferentes
registros de la propiedad.

En caso de considerarlo necesario, Union Financiera Asturiana traslada al cliente la necesidad de formalizar
garantias adicionales, tales como avales, en caso de que las garantias personales no resultasen suficientes.

Sobre la base de la informacion del solicitante, la Sociedad estudia la capacidad de reembolso, solvencia y
ausencia de antecedentes crediticios negativos del cliente, y pre-autoriza, en su caso, la operacion, procediendo a
remitir al cliente toda la documentacion legal necesaria para formalizarla.

Una vez concedida y formalizada la financiacion, Unién Financiera Asturiana pone a disposicion de sus clientes
el importe solicitado mediante transferencia bancaria, generalmente, al propio cliente (en el caso de préstamos
personales) o al distribuidor o vendedor (en el caso de financiacion de bienes).

Fuentes de financiacién

Conforme a lo previsto en el Real Decreto 692/1996, Union Financiera Asturiana no puede captar fondos
reembolsables del publico en forma de depdsito, préstamo, cesion temporal de activos financieros u otros
analogos, cualquiera que sea su destino, no teniendo la consideracién de fondos reembolsables del pdblico las
emisiones de valores sujetas a la Ley del Mercado de Valores y sus normas de desarrollo, siempre que se emitan
por vencimiento superior a un mes. Unidn Financiera Asturiana no tiene emitidos valores distintos de sus
acciones y de pagarés.

Por tanto, la Sociedad financia sus inversiones a través de (i) recursos propios (capital y reservas); y (ii) recursos
ajenos (pagarés y recursos bancarios -descuento de papel comercial y cuentas de crédito). A 31 de diciembre de
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2016 y 2015, la Sociedad se financiaba en un 35,98% y un 37,48%, respectivamente, con recursos propios y en
un 64,02% y un 62,52%, respectivamente, con recursos ajenos. A 31 de diciembre de 2016 y 2015, el importe de
los recursos ajenos procedentes de entidades de crédito ascendia a 2.022.574,19 euros y 1.244.719,37 euros,
respectivamente. Tanto en el ejercicio 2016 como en el ejercicio 2015, el 100% de los recursos ajenos
procedentes de entidades de crédito eran descuentos de papel comercial. En este sentido, las polizas de crédito,
gue ascendian a 2.450.000 euros en 2016 y en 2015, estaban sin disponer. Adicionalmente, a 31 de diciembre de
2016 y 2015, Unién Financiera Asturiana contaba con 9.156.297,89 euros y 9.861.065,16 -euros,
respectivamente, en concepto, de “tesoreria”.

En relacion a los pagarés que emite la Sociedad para su financiacion, éstos son emitidos mediante titulos fisicos
al portador y son negociados cada uno de ellos individualmente con su suscriptor, quien lo debera de haber
solicitado previamente a la Sociedad bien en su oficina, ubicada en la calle Arquitecto Reguera, 3, entresuelo A,
33004 Oviedo (Asturias), o a través de los agentes debidamente inscritos en el Registro de Agentes de Banco de
Espafa declarados por Unién Financiera Asturiana.

Durante los ejercicios finalizados a 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Grupo emiti6 1.400 y 1.593 pagarés,
respectivamente. El Grupo tenia, a 31 de diciembre de 2016, 893 pagarés vivos por un importe nominal total de
26.704.276,40 euros y, a 31 de diciembre de 2015, 872 pagarés vivos por un importe nominal total de
25.229.165,76 euros. En los ejercicio 2016 y 2015, la duracién media de los pagarés emitidos fue de 241 dias y
207 dias, respectivamente, y su tipo de interés medio implicito se situ6 en el 3,25% y en el 3,68%,
respectivamente.

A continuacion se incluye una tabla que recoge, a la fecha del presente Folleto de Base, los agentes declarados
por Unidn Financiera Asturiana:

Ambito geografico Fecha de

Nombre del agente Codigo agente  de actuacion apoderamiento  Direccion

C/ Torrecilla 14, Bajo,
Asedossa ASesores, S.L. ....cccoovvciieininen. B-47545504 Castillay Leén 01/11/2014 47003 Valladolid

C/ Regalado 12, 4°A,
Bermejo Gomez, Maria Teresa................... 09255629-S Espafia 29/11/2013 47002 Valladolid

C/ Colon 26, 5°, Oficina 1
Fernandez y Rodrigo Asesores, S.L. .......... B-36801900 Espafa 20/12/2007 36201 Vigo

Posada Herrera 3-6°A
Sailoption S.L. ..o B-33512906 Principado de Asturias ~ 18/02/2015 33002 Oviedo

La tabla siguiente incluye el detalle de los vencimientos de los activos frente a los vencimientos de los pasivos a
31 de diciembre de 2016 y 2015.

31/12/2016 31/12/2015

VENCIMIENTOS No auditado (euros)
Vencimiento de activos a menos de 1 afi0 (A) ....evveveerieereerenieereeee e 28.545.347,12 27.622.805,28
Vencimiento de pasivos a menos de 1 afi0 (B).......covvveririnreciininieiieisnreee s (25.975.444,52) (24.678.839,18)
Superavit (+) o defecto () de liqUIdEZ (A-B) ...ccoovrviieueiiiiieiec e 2.569.902,60 2.943.966,10
Operaciones vivas pendientes de vencimiento mas afio® (C)........c..ccoveevverrerererennn. 26.389.141,64 26.479.144,85
Saldo de efectos descontados en EECC® (D) ......c.cvcuviereriesiieiieiesie e (2.032.705,64) (1.240.719,37)
Saldo pendiente de descontar (descontable) (C-D) ........ocoevviriireciirinniiiiiiecine 24.356,436,00 25.238.425,48
SUPERAVIT (+) O DEFECTO (-) DE LIQUIDEZ MITIGADA [(A-B)+ (C-D)] .vcvvovevrveveirinne 26.926.338,60 28.182.391,58

(1) Se corresponde con créditos concedidos.
(2) Se corresponde con descuentos de papel comercial.

Gestion de la morosidad
En los ultimos afios, la situacién financiera de los hogares se ha ido deteriorando y su renta disponible ha ido

disminuyendo paulatinamente. Por ello, aquellas sociedades cuya actividad principal es la concesion de
financiacion se han encontrado en ocasiones con problemas para recuperar los créditos concedidos.
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A 31 de diciembre de 20186, las posiciones en calificacion de mora ascendian a 5.839.336,97 euros, situandose la
ratio de morosidad crediticia global del Grupo en el 12,75%. A 31 de diciembre de 2015, las posiciones en
calificacion de mora ascendian a 5.572.709,53 euros, situandose la ratio de morosidad crediticia global del
Grupo en el 13,15%. Por otro lado, a 31 de diciembre de 2016 y 2015, la ratio de cobertura de dichos saldos
morosos se situaba en el 100,77% y en el 105,60%, respectivamente.

Desde el comienzo del impago, se persigue su regularizacion a través de gestiones extrajudiciales continuas,
desarrolladas por gestores internos y externos que consisten, fundamentalmente, en contactos telefonicos con los
clientes. En caso de no producirse el cobro extrajudicial, éste pasa a la asesoria juridica para su cobro judicial.
6.1.2 Indicacion de todo nuevo producto y/o actividades significativas

No existen nuevos productos o actividades significativas.

6.2 Mercados principales

La actividad del Grupo Union Financiera Asturiana se desarrolla dentro del territorio espafiol, a través de su
oficina central y de la red de representantes que Union Financiera Asturiana tiene ubicados en Espafia.

Volumen de Produccion por autonomias espafiolas en los ejercicios 2016 y 2015

31/12/2016 31/12/2015

VOLUMEN DE PRODUCCION POR M Var. 2016-2015 M

AUTONOMIAS (euros) (% sobre total) (%) (euros) (% sobre total)
Catalufia......coevceereeece s 8.090.417,86 22,03 5,91 7.638.850,93 21,43
Principado de Asturias..........cccccvvereninne 5.093.653,61 13,87 (11,40) 5.736.869,52 16,10
MadFid ..o 4.743.372,31 12,91 (3,62) 4.921.722,18 13,81
Castillay LeOn........ccovvvevrienienenns 3.891.767,73 10,60 21,11 3.213.465,76 9,02
ANdaluCia......ccoovvveeeiiiee e 3.508.454,44 9,55 (4,53) 3.674.741,39 10.31
GaliCia ..coveveieeie e 2.569.157,20 6,98 (17,48) 3.113.222,05 8,74
Comunidad Valenciana...............cccocvvenee. 2.286.844,05 6,23 (9,82) 2.535.933,38 7,12
Castilla-La Mancha.............ccccccevvinnnnnn. 1.420.738,63 3,87 154,13 559.068,14 1,57
PaiS VaSCO ....evvreriicieirieieiseeese e 1.374.700,91 3,74 67,79 819.292,12 2,30
Region de MUrcia .........cooeeeiinncenins 1.243.910,80 3,39 0,17 1.241.808,69 3,48
Cantabria.......ocooeeveine e 569.575,73 1,55 10,62 514.899,28 1,44
Islas Baleares.........ccoovveireneeneriseienns 527.043,49 1,43 8,22 487.009,04 1,37
ATAGON ..o 446.619,20 1,22 40,56 317.739,15 0,89
EXIremadura..........oeeeivernecniniseeneeas 300.243,80 0,82 (17,90) 365.706,68 1,03
LA RIOJA .v.vceveereiicieisseeeeiesseeenee 259.213,68 0,71 (9,61) 286.769,51 0,80
CANAMIAS ..o 189.223,53 0,52 2.285,25 7.933,08 0,02
Comunidad Foral de Navarra................... 154.272,57 0,42 (8,00) 167.695,26 0,47
Ciudad Autdnoma de Ceuta..................... 36.460,86 0,10 210,22 11.753,28 0,03
Ciudad Auténoma de Melilla................... 23.596,44 0,06 (9,50) 26.073,60 0,07
TOTAL vttt 36.729.266,84 100 3,06  35.638.100,39 100

Unién Financiera Asturiana desarrolla su actividad exclusivamente en Espafia y, principalmente, en Catalufia
(representando el 22,03% de los préstamos concedidos), en el Principado de Asturias (representando el 13,87%
de los préstamos concedidos) y en la Comunidad Auténoma de Madrid (representando el 12,91% de los
préstamos concedidos).

La economia espafiola, tras experimentar un rapido crecimiento desde la entrada en el euro, que se prolongo
hasta el afio 2007, inici6 una breve etapa de “ralentizacion” que dio paso a un profundo ciclo recesivo, que se
refleja en sucesivas caidas de la actividad en el pais en el periodo 2009-2013. En este periodo, el producto
interior bruto (el “PIB”) se contrajo un 1,5% de media anual (-3,6% en 2009, +0,0% en 2010, -0,6% en 2011,
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2,1% en 2012 y -1,2% en 2013) y la tasa de paro evoluciond desde el 17,86% al 24,44%. En 2016, la actividad
econémica mantuvo la tendencia positiva de 2015 (3,2%) y 2014 (1,4%), alcanzando el PIB un crecimiento del
3,2% (fuente: Instituto Nacional de Estadistica), y existen perspectivas positivas para los préximos afios. Segun
previsiones del Fondo Monetario Internacional hechas publicas en abril de 2017, el PIB espafiol crecera un 2,6%
en 2017 y un 2,1% en 2018. No obstante, no se puede obviar el hecho de que la economia espafiola sigue
enfrentdndose a grandes obstaculos, entre los que destaca, un elevado nivel de deuda, tanto publica como
privada, asi como una elevada tasa de paro.

Si bien se aprecian mejoras en los principales indicadores de la economia espafiola, tales como la recuperacion
de la demanda interna, existen factores que pueden influir negativamente en la misma, entre los que se
encuentran:

(i La elevada tasa de desempleo, que aumenta la vulnerabilidad de la economia ante impactos
econémicos;

(i) El alto nivel de morosidad, que tiene un impacto negativo en la actividad de las entidades de crédito
nacionales;

(iii)  El elevado nivel de déficit pablico, que supondrd un mayor esfuerzo de consolidacién fiscal en los
préximos afos.

(iv)  Los tipos de interés en la Zona Euro, asi como el coste de financiacién de la deuda publica de Espafia,
que podrian incrementarse y llegar a perjudicar la recuperacion de la economia espafiola en los
préximos afos;

(v)  Una variacion del tipo de cambio del euro frente al doélar u otras divisas, que podrian incidir
negativamente en la competitividad de la economia espafiola;

(vi) La desaceleracién de la economia mundial que, en caso de agudizarse, impactaria negativamente sobre
la demanda externa del pais;

(vii) Las tensiones geopoliticas, que podrian derivar en un aumento del precio del petréleo y otras materias
primas; e

(viii) Inestabilidad politica derivada de aspectos tanto nacionales como internacionales, entre los que destacan
la incertidumbre por la situacién politica en Espafia debido a que el partido electo gobierna en minoria,
el resultado de las elecciones de Estados Unidos de América y las consecuencias del resultado del
referéndum britanico sobre la salida del Reino Unido de la Unién Europea.

En respuesta a la crisis financiera mundial, los legisladores y los reguladores de Espafia y de varios paises de
todo el mundo, incluidos los Estados Unidos de América y varios estados miembros de la Unidn Europea, han
venido adoptando en los Gltimos afios medidas encaminadas a estabilizar los mercados financieros. La retirada
prematura de estas medidas de apoyo, como resultado de una percepcion de mejora en estos mercados y las
dudas sobre la sostenibilidad de los déficits pablicos, podria prolongar la coyuntura econémica desfavorable
(véase factor de riesgo “El negocio del Grupo Union Financiera Asturiana depende principalmente de la
economia espafiola y, en particular, de la actividad en la Comunidad de Madrid, el Principado de Asturias y
Catalufia, por lo que cualquier cambio adverso en las mismas podria afectar negativamente al Grupo”).

6.3 Base de cualquier declaracion efectuada por el emisor sobre su posicién competitiva

El Documento de Registro no incluye ninguna declaracion realizada por la Sociedad relativa a su posicion
competitiva.
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7. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
7.1 Descripcion del grupo en el que se integra el emisor y su posicion en él
A la fecha del presente Folleto de Base, Union Financiera Asturiana es la cabecera del Grupo Unién Financiera

Asturiana. A continuacion se incluye un organigrama de las sociedades del Grupo Unién Financiera Asturiana a
la fecha del presente Folleto de Base(®.

Union Financiera Asturiana, S.A. E.F.C.

100% 80% 56%

Asturagentes, S.L. Asturiana de prevencion y Resuelva gestion financiera, S.L.
recuperacion de impagados, S.L.

Fuente: la Sociedad.

A continuacion se incluye una breve descripcién de las sociedades pertenecientes al Grupo Unién Financiera
Asturiana, dependientes de Unién Financiera Asturiana:

= Asturagentes, S.L.: sociedad participada al 100% por Union Financiera Asturiana, cuyo objeto social es
el asesoramiento financiero y fiscal asi como la representacién de Popular Banca Privada, S.A. En este
sentido, esta sociedad ejerce todas aquellas actividades por cuenta y en nombre de Popular Banca
Privada, S.A. que resulten de la representacion o delegacion concedida a su favor y ofrece productos de
pasivo.

=  Asturiana de prevencion y recuperacion de impagados, S.L.: sociedad participada al 80% por Union
Financiera Asturiana, cuyo objeto social es el recobro de créditos, deudas y efectos impagados. Esta
sociedad se dedica, principalmente, a gestionar la morosidad de los clientes de Unién Financiera
Asturiana y a obtener soluciones amistosas a las incidencias naturales generadas por algunas
operaciones crediticias, ingresos por comisiones y liquidez por las recuperaciones.

= Resuelva gestion financiera, S.L.: sociedad participada al 56% por Unién Financiera Asturiana, cuyo
objeto social es la intermediacion financiera, si bien en la actualidad no desarrolla actividad alguna.

7.2 Dependencia del emisor de otras entidades del grupo
Unidn Financiera Asturiana no es una sociedad dependiente de ninguna entidad.
8. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

8.1 Cambios importantes en las perspectivas del emisor desde la fecha de sus tltimos estados financieros
auditados publicados.

La Sociedad declara que no ha habido ningin cambio importante en sus perspectivas desde la fecha de sus
Gltimos estados financieros auditados publicados (ejercicio 2016) hasta la fecha del presente Folleto de Base.

Asimismo, tampoco se han producido hechos ni compromisos que pudieran tener una incidencia importante en
las perspectivas de la Sociedad.

(4) Ninguna de las sociedades del Grupo Unién Financiera Asturiana contaba, a la fecha del presente Folleto de Base, con pérdidas ni fondos propios negativos.
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8.2 Tendencias, incertidumbres, demandas, compromisos o hechos que pudieran razonablemente tener
una incidencia importante en las perspectivas del emisor.

A la fecha del presente Folleto de Base, la Sociedad no tiene conocimiento de tendencias, incertidumbres,
demandas, compromisos o hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia importante en las
perspectivas de la Sociedad, salvo por lo descrito en los factores de riesgo incluidos en la Seccion | del

Documento de Registro.

9. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Unién Financiera Asturiana ha optado por no incluir previsiones o estimaciones de beneficios.

10. ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION

10.1 Nombre, direccién profesional y cargo en el emisor de los miembros de los drganos de
administracion, de gestion y de supervision, indicando las actividades principales desarrolladas fuera
del emisor si éstas son importantes.

Consejo de Administracion

La tabla siguiente recoge la composicion del Consejo de Administracién de la Sociedad a la fecha del presente

Folleto de Base:

Fecha primer Fecha ultimo
Nombre/Denominacién social Cargo Caréacter nombramiento nombramiento
D. Alfredo Prieto Valiente ..............ccccccvreennn. Presidente Dominical 26/03/1984 08/05/2015
D. JesUs Serafin Pérez Diaz® ...........c..cc.covveeee. Consejero Delegado Ejecutivo 12/07/2016 12/06/2017
D. Francisco Javier Riera Motas......................... Consejero Secretario Dominical 26/03/1984 08/05/2015
D2, Alicia Alegria Cerra...........c.ccceoerreeecerennnne. Vocal Dominical 27/09/2010 08/05/2015
D. Javier Blanco Cuesta Alegria....... Vocal Dominical 01/02/2010 08/05/2015
D2 Amada Gemma Canal Antufia....................... Vocal Dominical 31/03/1989 08/05/2015
D. Tomas Casado Martinez.................ccccevveunnen. Vocal Dominical 26/03/1984 08/05/2015
D. José Cimadevilla Rodriguez...............ccc......... Vocal Dominical 26/03/1984 08/05/2015
D. Julio César Milla Crespo..........cccooeueevrrnnnnes Vocal Dominical 24/05/2010 08/05/2015
D. Alfredo Santos AIfoNSO............cccovevevrennnene. Vocal Dominical 27/09/2010 08/05/2015

(1): Hasta la fecha de su primer nombramiento, D. JesUs Serafin Pérez Diaz fue representante persona fisica de Global Invest S.L., anterior Consejero Delegado

de Unién Financiera Asturiana, cuya fecha de primer nombramiento fue el 17de noviembre de 1993.

El Consejo de Administracién de Union Financiera Asturiana debe estar compuesto, segln lo establecido en el
articulo 11 de sus Estatutos Sociales, por un nimero de miembros no inferior a 7 ni superior a 15. A la fecha del
presente Folleto de Base, el Consejo de Administracion esta formado por 10 miembros.

La direccion profesional de todos los miembros del Consejo de Administracion de Unién Financiera Asturiana
es, a estos efectos, calle Arquitecto Reguera, 3, entresuelo A, 33004 Oviedo (Asturias).
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Comision Ejecutiva

La Comisién Ejecutiva es un organo delegado del Consejo de Administracion y su composicion, a la fecha del
presente Folleto de Base, es la siguiente;

Nombre/Denominacién social Cargo Naturaleza del cargo
D. Alfredo Prietd ValIENtE ...........covviiiiieeeeeessseses s Presidente Presidente

D. JesUs Serafin PErEZ DIAZ ........cccovvurieuiieiiieieirsee et Vocal Consejero Delegado
D. Francisco Javier RIEra MOLAS ...........coouiiriiirenieeiese et Vocal Consejero Secretario
D. Tomas Casado MartiNeZ..........cccuviiueuriirinieeiiriieieee ettt Vocal Consejero

D2 Amada Gemma Canal ANtURR..........ccceiriiririeeie e Vocal Consejero

D. Javier Blanco CUeSta AlEGITa ..........cueeiririeieiiirieieiietee et Vocal Consejero

La delegacién permanente de facultades por parte del Consejo en la Comision Ejecutiva comprende todas o parte
de las facultades del Consejo, salvo las que son legalmente indelegables o las que no puedan ser delegadas en
virtud de lo dispuesto en los Estatutos Sociales.

Altos Directivos

El Consejero Delegado es el primer ejecutivo de la Sociedad, del que depende la Alta Direccion de la Sociedad.

Los Altos Directivos® y demas personas que asumen la gestion de la Sociedad y de los que dependen las areas y
departamentos de la Sociedad se identifican a continuacion:

Nombre Cargo

D. Fernando JOSE Casero AIONSO .........cueuiveurueirurisisisisisisisisesesese st sesesesesenenns Director General

D. Ramon 1g1esias PENahad .............cueueuerriririninieinisisisissssse bbb Director Comercial

D. César Santos GONZAIEZ CaITO.........ceueviuruririririeisisisisisesese sttt enes Director Administrativo y Financiero
D. Méaximo Antonio Capin FEMMNANTEZ .........c.cvurueeriririrrrrrrnr e Director de Recobro de Impagados
D2 Maria Esther AIonS0 ROAMQUEZ..........ccooviuiiiiiiriiiiiiieee e Directora de Sistemas

(1) Entendido como aquellos que dependen directamente del Consejo de Administracion y/o del Consejero Delegado.

La direccion profesional de los Altos Directivos de la Sociedad es, a estos efectos, calle Arquitecto Reguera, 3,
entresuelo A, 33004 Oviedo (Asturias).

En la siguiente tabla se indican, segtn el conocimiento de la Sociedad, las actividades principales desarrolladas
por los miembros del Consejo de Administracion y los Altos Directivos de la Sociedad fuera de Union
Financiera Asturiana, con excepcién de aquellas que no tengan relevancia alguna a los efectos de la actividad del
Emisor.

Nombre/ Denominacién social Cargo en la Sociedad Actividades significativas fuera del Grupo
D. Alfredo Prieto Valiente................. Presidente -
D. JesUs Serafin Pérez Diaz .............. Consejero Delegado -
D. Francisco Javier Riera Motas........ Consejero Secretario -
D2, Alicia Alegria Cerra.................... Vocal -
D. Javier Blanco Cuesta Alegria........ Vocal -
D2 Amada Gemma Canal Antufia..... Vocal -
D. Tomés Casado Martinez............... Vocal -
D. José Cimadevilla Rodriguez......... Vocal -
D. Julio César Milla Crespo.............. Vocal -
D. Alfredo Santos Alfonso................ Vocal -
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Nombre/ Denominacion social Cargo en la Sociedad Actividades significativas fuera del Grupo
Presidente de la Asociacion Nacional de Establecimientos

D. Fernando José Casero Alonso ...... Director General Financieros de Credito (ASNEF).
D. Ramon Iglesias Penabad .............. Director Comercial

Director Administrativo y
D. César Santo Gonzalez Carro ........ Financiero
D. Maximo Antonio Capin Director de Recobro de
Fernandez .........coevveevivieeeeieienn Impagados
D2 Maria Esther Alonso Rodriguez.. Directora de Sistemas

= Consejo de Administracién

A continuacion se incluye un breve curriculum vitae de cada uno de los miembros del Consejo de
Administraciéon de Union Financiera Asturiana, incluyendo las actividades principales desarrolladas fuera de la
Sociedad.

Alfredo Prieto Valiente
Don Alfredo Prieto Valiente se licencié en Derecho por la Universidad de Oviedo en 1956.

Desde 1965 a 1981, ejercié como Jefe de la Asesoria Juridica del Banco Herrero y combind, desde el afio 1977
al afio 1981, su actividad profesional con la politica, desempefiando los cargos de Diputado del Congreso (1977-
1979) en las Cortes Constituyentes y Consejero de Comercio, Turismo y Pesca del Principado de Asturias (1980-
1981).

Don Alfredo Prieto Valiente es miembro de los Colegios de Abogados de Oviedo y Madrid desde 1960 y 1969,
respectivamente, y fue fundador del despacho Prieto Valiente Abogados C.B. perteneciente a la red de Iberforo.

Jesus Serafin Pérez Diaz

Don JesUs Serafin Pérez Diaz es Profesor Mercantil desde 1970 y completdé su formacion en Direccion de
Empresas en 1982 en la Universidad de Berkeley (California), realizd cursos de alta Direccién de Empresas de la
Cadena Agroalimentaria en la Management Center Europa de Bruselas en 1980 y en Adeca y en el Instituto
Internacional San Telmo de Sevilla en 2010, asi mismo, es auditor Censor Jurado de Cuentas desde 1991.

Ha tenido experiencia laboral como Jefe de Administracion y Director Técnico Comercial en Romarca, cargo
gue ejercié durante 4 afios, ha sido Director General de Intermix otros 4 afios y Director General de Aguas de
Fuensanta S.A, durante 37 afios.

Don Jesus Serafin Pérez Diaz ha sido Presidente de Exportastur (desde 1990 hasta 1996), de la Asociacion
Nacional de Empresas de Agua de Bebida envasada (desde 1997 hasta 2007), de la Camara de Oficial de
Comercio Industria y Navegacion de Oviedo (desde 1998 hasta 2002), Consejero del ICEX (desde 2001 hasta
2007), miembro desde 1989 del Comité Ejecutivo de la Federacién de Industrias de Alimentacion y Bebidas de
Espafia (FIAB), Consejero de Ecoembalajes de Espafia, Presidente de FIAB desde 2007 hasta 2013,
Vicepresidente de CEOE desde 2008 hasta 2013) y Presidente de FoodDrinkEurope (Confederacion Europea de
Industrial de Alimentacion y Bebidas).

Estd en posesion de la Encomienda a la Orden del Mérito Alimentario y de la Medalla de Oro del Consejo
Superior de Camaras de Comercio Industria y Navegacion de Espafa.

Actualmente, Don JesUs Serafin Pérez Diaz es Consejero de Asturgar, S.G.R.
Francisco Javier Riera Motas
Don Francisco Javier Riera Motas es Ingeniero Superior Industrial por la ETSII de Barcelona Pedralbes.

Fue Consejero de la Sociedad de Garantia Reciproca Asturgar SGR hasta 1996 y Consejero de Lacteos Avilés
(Lactavisa), hasta 2000.
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Actualmente, Don Francisco Javier Riera Motas es administrador de Riera Motas Comunidad de Bienes y de
Motas y Menéndez, S.L.

Alicia Alegria Cerra

Dofia Alicia Alegria Cerra fue Consejera Delegada de Financiera Oviedo, S.A. E.F.C. desde 1975 hasta 2010.
Javier Blanco Cuesta Alegria

Don Javier Blanco Alegria se diplom6 en 1999 en Ciencias Empresariales, rama finanzas, por la Universidad de
Oviedo y se licencio en 2001 en Ciencias Empresariales por la UNED. Tiene un master en asesoria fiscal
otorgado por el Colegio de Economistas de Oviedo en 2000, posee el titulo de Gestor Administrativo y de
Mediador de Seguros desde 2001. A su vez, tiene el M.B.A (Ejecutivo) de Camara de Comercio Colegio de
Economistas (Curso 2001-2002).

Fue Director General de Financiera Oviedo de 2008 a 2010.

Actualmente, Don Javier Blanco Alegria es socio director de Gestoria Asesoria Cuesta, S.L., consejero delegado
del Grupo Talleres Alegria, S.A., ambos desde 2010, consejero del Grupo Qipert Integral Services, S.L desde
2005 y secretario del consejo de administracion de Integral Prevencion 200, S.L. desde 2003.

Amada Gemma Canal Antuia

Dofia Amada Gemma Canal Antufia se licenci6 en Ciencias Econdémicas y Empresariales por la Universidad de
Oviedo en 1981.

Trabajé en el Principado de Asturias SGR como directora comercial desde 1983 hasta 1984 y en el
Departamento de Recobro en Dimelsa, S.L. desde 1984 hasta 1988.

Actualmente, Dofila Amada Gemma Canal Antufia trabaja en Imasa Ingenieria y Proyectos, S.A. como jefa del
Servicio Financiero de IMASA, cargo que ejerce desde 1988.

Tomas Casado Martinez

Actualmente, Don Tomas Casado Martinez es Presidente ejecutivo y fundador de Imasa Ingenieria y Proyectos,
S.A. desde 1979.

José Cimadevilla Rodriguez

Don José Cimadevilla Rodriguez es Profesor Mercantil por la Universidad de Oviedo desde 1957 y en la
actualidad es Consejero Delegado de ElI Rodamiento, S.A., cargo que ocupa desde 1966, y de Rodamientos
Galicia S.A. desde 1970.

Julio César Milla Crespo

Don Julio César Milla Crespo es ingeniero industrial (especialidad de Organizacion Industrial ETS de ingenieria
industrial) por la Universidad de Navarra.

Desempefi6 cargos en Antracitas Mina la Rasa y Aurora desde 1980 a 1990, en Avelino Garcia Iglesias Minas,
S.A. desde 1980 hasta 1989 y en Rasa —Antisa Agrupacion de Empresas n°3 desde 1983 hasta 1990.

Actualmente, Don Julio César Milla Crespo es consejero de Terrenos e Inversiones Agricolas, S.A. (Teinsa),

cargo que ejerce desde 1988, asi como administrador de Inyco Ingenieria y Construccion, S.L., cargo que ejerce
desde 1997.
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Alfredo Santos Alfonso

Don Alfredo Santos Alfonso es licenciado en Ciencias Empresariales, con especialidad en instituciones
financieras por la Saint Louis University y MBA por ESDEN.

Comenz6 su trayectoria profesional en 1992 en PubliEspafia (Tele 5) donde trabaj6, en Madrid y Milan, durante
4 afios en los departamentos de marketing y comercial, llegando a ser Director de cuentas. En 1996, se incorpord
a Sodexo Pass como Director de Marketing para Espafia, donde trabajé durante un afio para unirse, en 1997, a
Michael Page, participando en el start-up de la compafiia en Espafia. Durante los casi 7 afios que estuvo en dicha
firma, ocupd diversos cargos hasta llegar a ser Director de la oficina de Madrid, y fue parte del equipo que
realizd las aperturas de las oficinas de Lishboa y Sao Paulo.

En 2004, Don Alfredo Santos Alonso se incorpord a Hudson como Director de la oficina de Madrid hasta que, en
2007, fue promocionado a Director General del area de Busqueda y Seleccion de Hudson Espafia,
responsabilizandose de la operativa y estrategia de la unidad de negocio, con oficinas en Madrid y Barcelona.

= Altos Directivos (no Consejeros)

A continuacion se incluye un breve curriculum vitae de cada uno de los miembros del equipo directivo de la
Sociedad, incluyendo las actividades principales desarrolladas fuera de la Sociedad.

Fernando José Casero Alonso

Don Fernando José Casero Alonso es Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales por la Universidad
Comercial de Deusto, Diplomado PDG por el IESE.

Don Fernando José Casero Alonso ejercié como Director de Sucursal en Banco Santander desde 1981 hasta
1984,

Actualmente, Don Fernando José Casero Alonso es Director General de Unidn Financiera Asturiana, cargo que
ejerce desde 1984, ademas de ser Miembro del Registro de Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) y Mediador
de Seguros, Presidente de la Asociacion Nacional de Establecimientos Financieros de Crédito (ASNEF),
Consejero de ASNEF CBPSL, Equifax Ibérica, S.L., Asnef-Equifax, S.L., Equifax Plus, S.L., Asnef Logalty
S.L. y Soluciones Confirma Asnef Signe, S.L.

Ramon Iglesias Penabad

Don Ramén Iglesias Penabad es diplomado en Ciencias Empresariales, especialidad en Empresa Financiera, por
la Universidad de la Corufia.

Desde 1988 a la actualidad, forma parte del equipo de Unién Financiera Asturiana, siendo su Director Comercial
desde 1990.

César Santos Gonzalez Carro

Don César Santos Gonzalez Carro es diplomado en Ciencias Empresariales por la Universidad de Oviedo.

Desde 1986 hasta 1988, estuvo en el Departamento de Administracion de la compafiia de Seguros Ercos,
incorporandose en 1988 a Unién Financiera Asturiana como su Director Administrativo Financiero, cargo que
ejerce actualmente.

Maximo Antonio Capin Fernandez

Don Méaximo Antonio Capin Fernandez es experto en Prevencién y Recuperacion de Impagados (UOC).

Desde 1986 hasta 1987 estuvo en el departamento de Administracion de UNIFIBAN, desde 1988 hasta 1989 en

el Departamento Comercial de HISPAMER vy desde 1989 hasta la actualidad Director de Impagados en Union
Financiera Asturiana, cargo que ejerce actualmente.

31



Maria Esther Alonso Rodriguez
Dofia Maria Esther Alonso Rodriguez es diplomada en Informética de Gestion por la Universidad de Oviedo.

Desde 1987 hasta 2007 ejercid6 como analista—programador en la empresa Sispyme, S.A. y desde 2007 a la
actualidad es Directora de Sistemas en Unién Financiera Asturiana.

10.2.  Conflictos de intereses de los érganos de administracion, de gestion y de supervision

Segun la informacidn que ha sido facilitada a Union Financiera Asturiana, ninguna de las personas mencionadas
en el epigrafe 10.1 anterior tiene conflictos de interés entre sus deberes para con la Sociedad y sus intereses
privados, ni realiza actividades por cuenta propia o ajena similares, analogas o complementarias a las del objeto
social de la Sociedad, salvo aquellas que se listan en el epigrafe 10.1, en la tabla que enumera las actividades
principales desarrolladas por estas personas fuera de Union Financiera Asturiana, que son importantes con
respecto al Emisor.

11. PRACTICAS DE GESTION

111 Informacién sobre el comité de auditoria del emisor, incluidos los nombres de los miembros del
comité y un resumen de las condiciones en las que actua.

No procede. A la fecha del presente Folleto de Base, la Sociedad no cuenta con un comité de auditoria.

11.2 Declaracion de si el emisor cumple el régimen o regimenes de gobierno corporativo de su pais de
constitucién.

A la fecha del presente Folleto de Base, la Sociedad cumple con el régimen de gobierno corporativo que le es
aplicable. Dado que las acciones de la Sociedad no estan actualmente admitidas a negociacion en ningln
mercado secundario oficial y el Codigo Unificado de Buen Gobierno de las sociedades cotizadas publicado por
la CNMV en febrero de 2015 se dirige a la generalidad de las sociedades cotizadas, las recomendaciones de este
codigo no le son aplicables. Asimismo, Unién Financiera Asturiana no estd obligada actualmente a emitir un
informe de gobierno corporativo conforme a la legislacion aplicable.

12. ACCIONISTAS PRINCIPALES
12.1 El control del emisor

A la fecha del presente Folleto de Base, segun su conocimiento, Unidn Financiera Asturiana no esta bajo el
control, aislada o concertadamente, ni directa o indirectamente, de ninguna persona fisica o juridica.

12.2 Descripcién de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicacién pueda en una fecha ulterior dar
lugar a un cambio en el control del emisor.

De acuerdo con la informacion de la que dispone la Sociedad, no existe ningln acuerdo cuya aplicacion pueda,
en una fecha ulterior, dar lugar a un cambio en el control de la Sociedad.

13. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y AL PASIVO DEL EMISOR,
POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS.

13.1 Informacidn financiera histérica

En el Anexo | y en el Anexo Il del presente Folleto de Base se adjuntan las cuentas anuales consolidadas
auditadas de Unidn Financiera Asturiana, los informes de gestion y los correspondientes informes de auditoria,
de los ejercicios 2016 y 2015.

La informacion financiera ha sido elaborada de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE) y la Circular 4/2004, de Banco de Espafia, de 22 de
diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera publica y reservada y modelos de
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estados financieros y sus posteriores modificaciones (incluyendo la Circular 4/2016, de 27 de abril, del Banco de

Espafia).

A continuacion se incluyen el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, todos ellos consolidados y auditados, correspondientes a los

ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2016 y de 2015.

A BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AUDITADO DEL GRUPO UNION FINANCIERA ASTURIANA A 31 DE

DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015.

31/12/2016 Variacion 31/12/2015
Auditado  2016-2015 Auditado

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO (Segtn NIIF) (euros) (%) (euros)
ACTIVO
Caja y depdsitos en banCcos CENTAIES ............ccuiiiiueieiririeiee i 78.951,92 9,40 72.170,25
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias—
INSErUMENTOS A€ CAPITAL .......vvcieieiceci e 724,21 0 724,21
Inversion crediticia—dep6sitos en entidades de Crédito...........ovevirinecinnnneiien 9.077.345,97 (7,27)  9.788.894,91
Inversion crediticia—crédito a la clientela.............cccoevvvnnnnn e 39.906.930,39 9,35 36.495.832,60
ACEIVOS NO COIMIENTES BN VENTA ......vvvrrrisise s 254.166,81 0 254.166,81
Activo material—ade USO PrOPI0.......c.ciururieiiriciei et 891.528,88 (1,21) 902.409,04
Activo intangible—otro activo intangible............cocoeiiiiiiini e 10.549,46 82,34 5.785,44
REStO dE CHIVOS—OLr0S ......ovvirrririsi e 50.246,50 2,16 49.185,06
TOTAL ACTIVO ittt sttt b bttt ettt b et e sbe e sbn e s 50.270.444,14 5,68 47.569.168,32
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Pasivos financieros a coste amortizado—débitos representados valores negociables ...... 26.333.805,18 5,74  24.904.906,01
Pasivos financieros a coste amortizado—pasivos subordinados ............cccceevrereerieeneenee 1.028.267,95 0 1.028.267,95
Pasivos financieros a coste amortizado—otros pasivos financieros..........cccoceeeevreennene 4.812.905,74 27,66 3.769.964,40
Provisiones—otras ProVISIONESW ...........c.cueeueeeevieveeeieies et esses st senes 875.684,49 65,74 528.355,16
Pasivos fiSCAlES——COMTIENTES..........ccvcieiiieiecie sttt ere e 39.291,04 (90,58) 416.969,12
Pasivos fiSCales—diferidoS ..........coiveiiiiiieiicece e 122.089,51 0 122.089,51
TOTAL PASIVO ...ttt bbb 33.212.043,91 7,93 30.770.552,15
Capital—eSCrItUrAd0®P ..........cevivieeieiceeiee et 3.712.648,45 0 3.712.648,45
Prima d EMISION .......ocveiiiicciicte ettt ettt et sttt ere e 644.134,40 0 644.134,40
Reservas—reservas aCUMUIAAAS ..........cooviveiririciiieic e 10.441.285,93 10,55 9.445.248,62
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante...........ccooceveviieninencieneienne 2.237.261,34 (24,77) 2.974.048,04
INtEreSeS MINOITANIOS—TESLOS. ......ccveiviiviiriieeie et sttt ettt sttt ve e e besreebe e 23.070,11 2,37 22.536,66
TOTAL PATRIMONIO NETO®................. 17.058.400,23 155 16.798.616,17
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO ...utiieiuiiiaiiiieesiieeesiteessnteeesseeesssteesssseessssesssnnesssnsensnns 50.270.444,14 5,68 47.569.168,32

(1) Esta partida recoge las dotaciones efectuadas para cubrir los procedimientos judiciales y extrajudiciales, que se dotan al 100% (véase epigrafe 13.6 del

Documento de Registro).

(2) No incluye las acciones Serie B (acciones sin voto) y Serie C (acciones sin voto) de la Sociedad por un importe conjunto, a dichas fechas, de 1.028.267,95
euros. Aunque corresponden a capital social escriturado, la Sociedad clasifica las referidas acciones como pasivos subordinados por sus caracteristicas,

segun la legislacion contable y mercantil (véase epigrafe 14.1 del Documento de Registro).

Principales variaciones del balance de situacién entre los ejercicios 2016 y 2015

ACTIVO

A continuacidn se describen las principales variaciones de las partidas del “activo”:

= Deposito en entidades de crédito: La partida de “Depdsito en entidades de crédito” sufrio, entre el
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2015 y el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2016, un
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descenso de 7,27% como consecuencia del incremento en el reparto del dividendo a los accionistas y
del aumento de la inversion crediticia.

Crédito a la clientela: La partida de “Crédito a la clientela” sufrio, entre el ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2015 y el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2016, un incremento del 9,35% como

consecuencia de la mayor actividad de la Sociedad en la captacion de nuevos clientes.

31/12/2016 vVariacién 31/12/2015

Auditado 2016-2015 Auditado

INVERSION CREDITICIA-CREDITO A LA CLIENTELA (euros) (%) (euros)
Créditos aplazo y ala vista ........ccccoveerinnnieninnccci 39.951.833,50 8,54 36.807.782,72
Activos dud0S0S VENCIADS. ........vrveveriiriieieiinieiee s 2.153.257,69 (11,29) 2.427.217,66
Activos dudosos NO VENCIAOS...........cererrrrimererernnenenererenens 3.312.096,88 33,03 2.489.829,86
ANLICIPOS @ PrOCUrAdOIES .......coveeeviieiiiieirie e 373.982,40 (42,96) 655.662,01
Menos, provision para inSOIVENCIas...........ooeeerveveeeereenn (5.884.240,08) (0,01) (5.884.659,65)
Total crédito a la clientela............ccccovvvieivnnnnnnn 39.906.930,39 9,35 36.495.832,60

El movimiento de los fondos de provision de insolvencias (correccién de valor por deterioro de activos)

fue el siguiente:

31/12/2016 31/12/2015
MOVIMIENTO DE LOS FONDOS DE PROVISION DE INSOLVENCIAS Auditado (euros)
Saldo a 1 de enero 5.884.659,65 5.174.816,06
Dotacion neta del €JErCiCIiO .........ceviviirueiriririeeie e 2.351.188,33 1.537.263,21
Cancelaciones de SAlAOS ..........cccuiurueiriririeiiee s (2.351.607,90) (827.419,62)
Saldo a 31 de diCIEMDIe ..........covviiiieiece e 5.884.240,08 5.884.659,65

La composicion de dicho saldo es la siguiente:

31/12/2016 31/12/2015
COMPOSICION SALDO PROVISION PARA INSOLVENCIAS Auditado (euros)
Determinada individualmente.............ccooveeceennneeee 4.375.933,75 4.504.465,07
Determinada COIECtIVAMENTE .........ccooviveiiririiiiec e 1.508.306,33 1.380.194,58
Saldo provision para iNSOIVENCIAS ...........cccurrriirinneenieeeee s 5.884.240,08 5.884.659,65

PASIVO

A continuacion se describen las principales variaciones de las partidas del “pasivo”:

Débitos representados por valores negociables: La partida de “Débitos representados por valores
negociables” sufrid, entre el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2015 y el ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2016, un incremento del 5,74% como consecuencia de una mayor captacion de pasivo
via pagarés que ha venido influenciada por la baja remuneracion ofertada por las entidades de crédito
en sus depdsitos.

Provisiones: Se elevan en 2016 un 65,74% con respecto a 2015 para cubrir contingencias legales
derivadas de procedimientos judiciales y extrajudiciales, que se dotan al 100% (véase epigrafe 13.6
del Documento de Registro).

Pasivos fiscales corrientes: Disminuyen un 90,58% en el ejercicio 2016 en comparacion al ejercicio
2015, tras la modificacion del Impuesto sobre Sociedades, adelantando la liquidacion a cuenta del
mismo.

Reservas: La partida de “Reservas” sufrio, entre el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2015 y el
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2016, un incremento del 10,55% como consecuencia de la
decision de la Sociedad de incrementar sus recursos propios.
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B. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA AUDITADA DEL GRUPO UNION FINANCIERA
ASTURIANA A 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015.

31/12/2016 Variacién 31/12/2015

Auditado  2016-2015 Auditado

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (Segun NIIF) (euros) (%) (euros)
Intereses y rendimientos asimilados.............ccccovreeriirniinne s 8.224.357,60 6,20 7.744.327,92
Intereses y cargas aSimiladas ...........cocererirrieeinineenre s (1.060.547,53) 0,83 (1.051.794,19)
MARGEN DE INTERESES .....ccviiiiiiiiiiiiiiiiic i 7.163.810,07 7,04 6.692.533,73
COMISIONES PEICIDIAAS .....veveiiiiiie e s 107.442,56 7,09 100.328,88
COMISIONES PAGAUAS. ... cveeveeeiieteieie ettt ettt ettt sbe s (282.886,41) 129,63 (123.189,81)
Otros productos de explotacion—resto de productos de explotacion..................... 15.575,62 40,89 11.055,26
MARGEN BRUTO ...ttt sttt sttt stk nt bbb e nee it 7.003.941,84 4,84 6.680.728,06
Gastos de administracion—gastos de Personal ............cccoveeeriineennnceeeseeees (1.283.091,29) 3,19 (1.243.372,61)
Gastos de administracion—otros gastos generales de administracion..................... (1.007.401,46 21,59 (828.554,56)
AMOTHZACION ... (38.354,87) (11,60) (43.388,02)
Dotaciones a provisiones (NE0) .........cceerirriieirininieii e (347.329,33) 739,75 (41.361,20)
Pérdidas por deterioro de activos (neto)—inversiones crediticias.............c.coceeenene (963.816,77) 325,62 (226.450,96)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION.....cccceiieiiieiiesiesieeieeseesseeninens 3.363.948,12 (21,72) 4.297.600,71
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)—otros activos..............cocveeuennne - - (736,95)
Ganancias (pérdidas) de activos no Corrientes en VENta ...........ccceveveveveverernrnenenns - - (2.723,06)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS . ....utttuttitetentnisestesesesiesesesesessesesessssesesenesesseseseas 3.363.948,12 (21,66) 4.294.140,70
Impuesto Sobre DENEFiCIOS. ..o (1.126.185,13) (14,66) (1.319.647,44)
RESULTADO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS .......cocovviiiriieiininens 2.237.762,99 (24,77) 2.974.493,26
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ....ccvieiiieiiiesiie e sie e sve e eieesiaeieens 2.237.762,99 (24,77) 2.974.493,26
Resultado atribuido a la sociedad domiNaNte ............ccceevreeiirnieiiece e 2.237.261,34 (24,77) 2.974.048,04
Resultado atribuido a intereses Minoritarios ..........c.ccccveveevieieveereieeeeresese s 501,65 12,67 445,22

Evolucion de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo cubierto por la informacion
financiera historica.

Los ingresos del Grupo alcanzaron la cifra de 8.224.357,60 euros, un 6,20% mas que a cierre del ejercicio 2015.

La partida de “Intereses y cargas asimiladas” ha permanecido casi constante a pesar de que los pagarés
contratados han crecido un 5,74% con respecto al ejercicio anterior (2015) como consecuencia de la bajada del
coste de remuneracion de los mismos. Con ello, el “Margen de intereses” aumentd un 7,04% y el “Margen
bruto” un 4,84% con respecto al ejercicio anterior (2015). La partida “Comisiones pagadas” aumentd en un
129,63% con respecto al ejercicio anterior (2015) debido, principalmente, a un aumento de las comisiones que la
Sociedad ha satisfecho a sus representantes y terceras entidades con las que tiene suscritos contratos marco
(véase apartado “Canales de distribucion” del epigrafe 6.1.1 del Documento de Registro) todo ello como
consecuencia de un aumento de la competencia debido a la entrada de nuevos competidores en el mercado. Las
partidas de “Gastos de personal” han crecido un 3,19% por la sustitucion de los contratos de relevo y
ampliacién de jornada de algunos contratos y del incremento salarial marcado en el convenio colectivo sectorial.
Por otra parte, “Otros gastos generales de administracion” han absorbido los requerimientos formulados por el
Banco Espafa para el mejorar el control interno y gobierno corporativo de Unién Financiera Asturiana, asi como
el coste del asesoramiento legal en diversos campos, con especial mencién al registro del folleto informativo
relativo al denominado “Programa de Emision de Pagarés 2016” en la CNMV, creciendo un 21,59% con
respecto a 2015.

La partida de “Pérdidas por deterioro de activos (neto) inversiones crediticias” aumento en un 325,62% con
respecto al ejercicio anterior (2015) debido, principalmente, a las aportaciones realizadas en 2016 al fondo de
insolvencias, tanto por provisiones especificas como genéricas, que han permitido alcanzar, anticipadamente, las
provisiones que seran requeridas a Unién Financiera Asturiana cuando les sea de aplicacion el nuevo Anejo 1X
de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia y sus posteriores modificaciones (incluyendo la Circular 4/2016, de
27 de abril, del Banco de Espafia).
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C. ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO AUDITADO DEL GRUPO UNION FINANCIERA ASTURIANA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

TERMINADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015.

FONDOS PROPIOS

Resultado del TOTAL

Reservas ejercicio de la Intereses PATRIMONIO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO Capital  Prima de emision acumuladas sociedad dominante TOTAL minoritarios NETO
(Segun NIIF) Auditado (euros)

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2015......c.cuiiiiiiniiicinriicieinecesnsieieese e 3.712.648,45 644.134,40 9.445.248,62 2.974.048,04  16.776.079,51 22.536,66 16.798.616,17

SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2016.........ccoovviriiiiiiiiiciine 3.712.648,45 644.134,40 9.445.248,62 2.974.048,04 16.776.079,51 22.536,66 16.798.616,17

Total ingresos y gastos reCON0CIADS ..........ceuivrvrieerirenieieenrieee e - - 2.372,07 2.237.261,34 2.239.633,41 533,45 2.240.166,86

Otras variaciones del patrimonio neto

Distribucion de dividendos/Remuneracion a los socios... - - - (1.980.382,80)  (1.980.382,80) - (1.980.382,80)

Resto de incrementos/reducciones de patrimonio neto. -- - 993.665,24 (993.665,24) - -- --

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2016........cccciiiiiriciiiiiiiciisecsee s 3.712.648,45 644.134,40 10.441.285,93 2.237.261,34 17.035.330,12 23.070,11 17.058.400,23

FONDOS PROPIOS

Resultado del TOTAL

Reservas ejercicio de la Intereses PATRIMONIO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOL IDADO Capital Prima de emisién acumuladas sociedad dominante TOTAL minoritarios NETO
(Segdn NIIF) Auditado (euros)

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2014......ccuiiiiiiiiiiiieieeiee e 3.712.648,45 644.134,40 7.571.801,16 3.015.451,92 14.944.035,93 22.091,44 14.966.127,37

SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2015.......ccoeviniiniinieiereienie 3.712.648,45 644.134,40 7.571.801,16 3.015.451,92 14.944.035,93 22.091,44 14.966.127,37

Total ingresos y gastos reCoONOCIAOS ..........ccvrvriiveerininieriiineee s -- -- (75.298,13) 2.974.048,04 2.898.749,91 445,22 2.899.195,13

Otras variaciones del patrimonio neto

Distribucion de dividendos/Remuneracion a 10S SOCIOS...........ccccccvevnnnen - - - (1.066.706,33)  (1.066.706,33) - (1.066.706,33)

Resto de incrementos/reducciones de patrimonio Neto .............c.coceeenee. - - 1.948.745,59 (1.948.745,59) - - -

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2015......cciiieierieiiisiieeeie et 3.712.648,45 644.134,40 9.445.248,62 2.974.048,04 16.776.079,51 22.536,66 16.798.616,17
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D. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO AUDITADO DEL GRUPO UNION FINANCIERA ASTURIANA
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015.

31/12/2016 Variacién 31/12/2015

Auditado  2016-2015 Auditado

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (Segun NIIF) (euros) (%) (euros)
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION ....cvuveiriniinenns 1.368.756,38 (46,82) 2.573.941,75
=Resultado consolidado del €JErCICI0 ........c.cceriireiireiiirce e 2.237.762,99 (24,77) 2.974.493,26
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion.... 3.865.461,53 34,38 2.876.432,00
AMOITIZACION ..o 38.354,87 (11,60) 43.388,02
OTIOS QJUSEES ..ottt 3.827.106,66 35,09 2.833.043,98
Aumento/disminucién neto de los activos de explotacion............c.cccoveveeennae. (5.763.347,56) (13,30) (6.647.258,86)
INVErSIONES CrEAILICIAS .....c.vvvevieiiieie et (5.762.286,12) (14,10) (6.707.806,76)
Otros activos de eXPlOtaCION...........c.ciiiirieeirireee e (1.061,44) (98,25) 60.547,90
Aumento/disminucién neto de los pasivos de explotacion ...........c.ccoeeeeeninae. 2.532.742,63 (46,28) 4.714.457,22
Pasivos financieros a coste amortizado............cccceveeeeeevicie v 2.532.742,63 (46,35) 4.720.557,08
Otros pasivos de eXPIOtACION .........c.cvuivivririrriic s -- -- (6.099,86)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (1.503.863,21) 11,88 (1.344.181,87)
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (32.238,73) (16,36) (38.545,37)
(32.238,73) (16,36) (38.545,37)
(22.579,71) (36,89) (35.775,83)
ACLIVOS INtANGIDIES ... (9.659,02) 248,76 (2.769,54)
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION ......ovviinieieenne (2.041.284,92) 81,03 (1.127.608,45)
PAGOS ...ttt (2.041.284,92) 81,03 (1.127.608,45)
DIVIAENAOS. ... v (1.980.382,80) 85,65 (1.066.706,33)
Pasivos SUDOIAINAAOS. ..ot (60.902,12) -- (60.902,12)
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO .....coovrvviverieninenencennnens -- -- -
5. AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4). (704.767,27) (49,94) 1.407.787,93
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO.......ccoviiiiieiieerieeiieaieeniaenns 9.861.065,16 16,65 8.453.277,23
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E+F)....covcvcininieiiiinnnnes 9.156.297,89 (7,15) 9.861.065,16

Pro-memoria

CBJA vttt bbb 976,75 10,98 880,13
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales.............cocceveriiieieniinniens 77.975,17 9,38 71.290,12
Otros aCtivos FINANCIEIOS .......c.coiiiiiriiiiiirieiee et 9.077.345,97 (7,27) 9.788.894,91
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la Vista .............cccoceoevviinccnene. - - -
Total efectivo y equivalentes al final del periodo ...........ccccoeeernnciiiiiiccnnne 9.156.297,89 (7,15) 9.861.065,16

13.2 Estados financieros

Los estados financieros anuales individuales y consolidados de Unién Financiera Asturiana pueden ser
consultados por cualquier interesado tal y como se refleja en el epigrafe 17 del Documento de Registro.
Asimismo, el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y el estado de flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes a los ejercicios 2016 y 2015, se
incluyen en el epigrafe 13.1 del Documento de Registro.

13.3  Auditoria de la informacion financiera historica anual
13.3.1 Declaracion de que se ha auditado la informacion financiera histérica
Las cuentas anuales individuales de Unién Financiera Asturiana y las consolidadas del Grupo Union Financiera

Asturiana correspondientes a los ejercicios 2016 y 2015 fueron auditadas por Moore Stephens Fidelitas
Auditores, S.L. (véase epigrafe 2 del Documento de Registro) sin salvedades en los dos ejercicios.
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13.3.2 Una indicacion de otra informacion en el documento de registro que haya sido auditada por los
auditores.

A excepcion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Unidn Financiera Asturiana correspondientes a los
ejercicios 2016 y 2015, que fueron auditadas por Moore Stephens Fidelitas Auditores, S.L., no existe otra
informacion en el Documento de Registro que haya sido auditada por los auditores.

13.3.3 Cuando los datos financieros del documento de registro no se hayan extraido de los estados
financieros auditados del emisor, éste debe declarar la fuente de los datos y declarar que los datos
no han sido auditados.

A excepcién de los datos extraidos de las cuentas anuales, objeto del informe de auditoria que se cita en el
epigrafe 13.3.2 anterior, asi como aquellos otros, en su caso, en los que se menciona expresamente la fuente, el
resto de datos e informacién sobre la Sociedad contenida en el Documento de Registro ha sido extraida de la
contabilidad interna y del sistema de informacion de gestién con el que cuenta la Sociedad, que no han sido
objeto de auditoria de forma separada.

13.4 Edad de la informacidn financiera mas reciente

El Gltimo afio de informacion financiera auditada no excede en méas de 18 meses a la fecha del presente Folleto
de Base.

135 Informacion intermedia y demés informacion financiera
A la fecha del presente Folleto de Base, la Sociedad no ha publicado informacién financiera intermedia.
13.6 Procedimientos judiciales y de arbitraje

Desde los 12 meses anteriores a la fecha del presente Folleto de Base, ni Unién Financiera Asturiana ni ninguna
sociedad del Grupo Union Financiera Asturiana se encuentran incursas en procedimiento gubernamental, legal o
de arbitraje alguno, incluidos aquellos pendientes de resolucién o que puedan iniciarse segiin conocimiento de la
Sociedad, que hayan tenido o pudieran tener un impacto sustancial negativo en el Grupo Union Financiera
Asturiana o en su posicion o rentabilidad financiera.

Sin perjuicio de lo anterior, en julio de 2016, Unién de Consumidores de Asturias interpuso una demanda contra
la Sociedad, sin que ningun cliente individual la amparase, solicitando la cesacion de la aplicacion de
determinados tipos de interés remuneratorios de los préstamos personales que ofrece por considerar el tipo de
interés usurario. La Sociedad contest6 a la demanda al considerar que el tipo de interés que ofrece est4 dentro de
la media del mercado para este tipo de operaciones. La sentencia dictaminé falta de legitimacion activa de la
parte demandante y no hubo apelacion de contrario.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Grupo tenia provisionados gastos relativos a procedimientos por un
importe aproximado de 875.684,49 euros y 528.355,16 euros, respectivamente (la Sociedad realiza dotaciones
por totales).

13.7 Cambios significativos en la posicion financiera o comercial del emisor

Desde el 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha del presente Folleto de Base, no se ha producido ningin cambio
significativo en la posicion financiera o comercial de la Sociedad.
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14, INFORMACION ADICIONAL
141 Capital social

A la fecha del presente Folleto de Base, el capital social de Unidn Financiera Asturiana es de 6.397.236,56°
euros, representado en acciones nominativas distribuidas en las 3 series que se indican a continuacion:

Acciones con voto:

1. Serie A: 939.911 acciones ordinarias, de 5,33 euros de valor nominal cada una, numeradas
correlativamente de la 1 a la 939.911, ambas inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas.

Acciones sin voto:

2. Serie B: 120.109 acciones sin voto® de 5,33 euros de valor nominal cada una, numeradas
correlativamente de la 1 a la 120.109, ambas inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas.

3.  Serie C: 140.212 acciones sin voto®, de 5,33 euros de valor nominal cada una, numeradas
correlativamente de la 1 a la 140.212, ambas inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas.

14.2 Estatutos y escritura de constitucion

14.2.1 Descripcién de los objetivos y fines del emisor y donde pueden encontrarse los estatutos y
escritura de constitucion.

La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Asturias en el Tomo 477, Libro 309 de la seccién 32 de
Sociedades, Folio 1, Hoja 1079, inscripcidn primera, y en el Registro de Establecimientos Financieros de Crédito
del Banco de Espafia con el nimero 8769.

Tal y como se describe en el epigrafe 6.1 del Documento de Registro, constituye el objeto social de la Sociedad
la realizacion de las siguientes actividades:

“Constituye el objeto social de la Sociedad las siguientes actividades.

a).- Las de préstamo y crédito, incluyendo crédito al consumo, crédito hipotecario y la financiacion de
transacciones comerciales.

b).- Las de “factoring”, con o sin recurso, y las actividades complementarias de la misma, tales como las
de investigacion y clasificacién de la clientela, contabilizacion de deudores y, en general, cualquier
otra actividad que tienda a favorecer la administracion, evaluacién, seguridad y financiacién de los
créditos nacidos en el trafico mercantil nacional o internacional que les sean cedidos.

c).- La emision y gestion de tarjetas de crédito.
d).- La concesién de avales y garantias y suscripcién de compromisos similares.

Como actividades accesorias, y por ser establecimiento financiero de crédito, podra realizar cualesquiera
otras actividades que sean necesarias para un mejor desempefio de su actividad principal.”

Sin perjuicio de su obtencién o consulta en el Registro Mercantil de Asturias (Calle Mayorazu, 4, 33010
Oviedo), cualquier persona interesada puede consultar los Estatutos Sociales de Unién Financiera Asturiana en
su domicilio social, situado en la calle Arquitecto Reguera, 3, entresuelo A, 33004 Oviedo (Asturias).

Asimismo, de conformidad con el articulo 114 y concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, las
circunstancias de la primera inscripcion de Unidn Financiera Asturiana podran ser consultadas en el Registro
Mercantil de Asturias.

5: LaJunta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 23 de junio de 2016 acord6 aumentar el capital social con cargo a reservas
mediante la elevacién del valor nominal unitario de la totalidad de las acciones de 3,95 euros a 5,33 euros. A la fecha del presente
Folleto de Base, la escritura pablica relativa al referido aumento de capital se encuentra pendiente de inscripcion.

6: Uniodn Financiera Asturiana clasifica estas acciones (acciones sin voto) como pasivos subordinados. Pese a que corresponden a capital
social escriturado, debido a sus caracteristicas (tienen asignado un dividendo preferente del 5% para la Serie B y del 7% para la Serie C),
deben registrarse como pasivo financiero segun la legislacion contable y mercantil, no incluyéndolas dentro del epigrafe de patrimonio
neto. Dichos pasivos financieros computan como recursos propios de segunda categoria (Tier 2).
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15. CONTRATOS RELEVANTES

No existen contratos relevantes, al margen de los contratos celebrados en el desarrollo corriente de la actividad
empresarial de la Sociedad, que puedan dar lugar a una obligacion o un derecho que afecte significativamente a la
capacidad de la Sociedad de cumplir sus compromisos con los tenedores de los valores emitidos.

16. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y DECLARACIONES
DE INTERES.

16.1 Declaraciones o informes atribuidos a expertos

El Documento de Registro no incluye declaraciones o informes atribuidos a expertos.
16.2  Veracidad y exactitud de los informes emitidos por los expertos

No procede.

17. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Durante el periodo de validez del Documento de Registro, los siguientes documentos de la Sociedad pueden
inspeccionarse donde se indica a continuacion:

Domicilio social Pagina web

de Unién Unién Registro
Financiera Financiera Mercantil de
Documento Asturiana® Asturiana® Asturias®
ESCritura de CONSLItUCION...........ccevvveeveieicreee e Si No Si
EStatutos SOCIAIES .....c.cvveeeiiiirieie e Si No Si
Cuentas anuales individuales y consolidadas, informe de gestion e informe
de auditoria correspondiente al ejercicio 2015 ...........cccocoveveirereriennnn, Si No Si
Cuentas anuales individuales y consolidadas, informe de gestion e informe
de auditoria correspondiente al ejercicio 2016® ...........c..ccooeererieeierennen. Si No Si®

(1) Calle Arquitecto Reguera, 3, entresuelo A, 33004 Oviedo.

(2) www.unionfinanciera.es

(3) Ladireccion es Calle Mayorazu, 4, 33010 Oviedo.

(4) De conformidad con el articulo 114 y concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, las circunstancias de la primera inscripcién de Unién Financiera
Asturiana podran ser consultadas en el Registro Mercantil de Asturias.

(5) Enel Anexo | y en el Anexo Il del presente Folleto de Base se adjuntan las cuentas anuales consolidadas auditadas de Unién Financiera Asturiana, los
informes de gestion y los correspondientes informes de auditoria, de los ejercicios 2016 y 2015.

(6) A la fecha del presente Folleto de Base, las cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio 2016 han sido presentadas en el
Registro Mercantil para su dep6sito.

40



CONSIDERACION PREVIA: Los Pagarés que se emitan al amparo del denominado “Programa de Emision de
Pagarés 2017” se representaran mediante titulos fisicos al portador. Union Financiera Asturiana no tiene
previsto solicitar la admisidn a negociacion de los Pagarés en ningin mercado secundario, ni existira una entidad
que permita dotar de liquidez a los Pagarés, por lo que los inversores podrian no encontrar contrapartida para los
Pagarés en el caso de que quisieran venderlos.

IV. NOTA SOBRE LOS VALORES

(Redactada de conformidad con el Anexo V del Reglamento (CE) n° 809/2004, de la Comisién Europea. de 29
de abril de 2004 relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE)

1. PERSONAS RESPONSABLES

11 Identificacion de las personas responsables

D. Alfredo Prieto Valiente, en nombre y representacion de Unién Financiera Asturiana, en su calidad de
Presidente del Consejo de Administracion, asume la responsabilidad por el contenido de la nota sobre los valores
(la “Nota de Valores”) en virtud del acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 27 de marzo de 2017. D.
Alfredo Prieto Valiente fue nombrado Presidente del Consejo de Administracién en virtud del acuerdo adoptado
por el Consejo de Administracion de la Sociedad de fecha 26 de marzo de 1984.

1.2 Declaracion de las personas responsables

D. Alfredo Prieto Valiente, en la representacion que ostenta, declara que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en la Nota de Valores es, segin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Véase apartado B (“Factores de riesgo relativos a los valores ) de la Seccion 11 del presente Folleto de Base.

3. INFORMACION ESENCIAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision

A juicio de la Sociedad, no existe interés significativo entre el Emisor y las personas fisicas y juridicas
participantes en la emision, salvo la relacion estrictamente profesional derivada del asesoramiento.

3.2 Motivos de la emisién y destino de los ingresos

Los fondos originados por la suscripcion de los Pagarés emitidos al amparo del Programa 2017 tienen por objeto
la captacién de recursos financieros para financiar la actividad normal del Emisor, en particular, las actividades
crediticias.

Al negociarse cada Pagaré de forma individualizada, teniendo fechas de vencimiento distintas y colocandose por
importes efectivos diferentes, no es posible calcular a priori el coste para el Emisor de los Pagarés que se emitan.
No obstante, en la tabla siguiente se desglosan los gastos estimados relacionados con el registro del Programa
2017 y la emision de Pagarés por su importe nominal maximo (40 millones de euros).

Concepto Importe (euros)
Tasas de regiStro N CNIMV ..ottt bbbttt bbb 5.050
OIOS™M .otttk R bR bbbttt 33.880
B 101 7| DTSRRI 38.930

(1) Incluye gastos de asesoramiento juridico y otros gastos de administracion. No incluye comisiones de agencia.
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El porcentaje total de gastos estimados, si se suscribieran Pagarés por el importe nominal maximo del Programa
2017 (40 millones de euros), seria de un 0,097%.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES
4.1 Tipo, clase e identificacion de los valores

Al amparo del presente Folleto de Base, el Emisor podra realizar emisiones de Pagarés en el marco del
denominado “Programa de Emision de Pagarés 2017, cuyo saldo vivo nominal maximo es de 40 millones de
euros. Por lo tanto, este importe se entiende como el saldo m&ximo vivo de lo emitido en base al Programa en
cada momento.

Los Pagarés seran valores de renta fija simple con rendimiento implicito emitidos al descuento, representaran
una deuda para el Emisor y seran reembolsables a su vencimiento por su importe nominal. EI importe nominal
unitario minimo de los Pagarés sera de 1.000 euros y estaran representados mediante titulos emitidos al portador
numerados de manera correlativa.

Los Pagarés son un producto diferente de los depoésitos bancarios y, a diferencia de estos, no cuentan con la
cobertura del Fondo de Garantia de Depositos (FGD).

4.2 Legislacion segun la cual se han creado los valores

El régimen legal aplicable a los Pagarés es el previsto en la legislacion espafiola y, en concreto, en las
disposiciones incluidas en la Ley de Sociedades de Capital, en el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores (la “Ley del Mercado de Valores™), aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, y sus respectivas normas de desarrollo, incluyendo el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por
el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion
y del folleto exigible a tales efectos (el “Real Decreto 1310/2005”).

Asimismo, el presente Folleto de Base se ha elaborado, en lo que se refiere a su formato y contenido, siguiendo
los modelos correspondientes previstos en el Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de
2004, relativo a la aplicacidon de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacion contenida en los folletos asi como el formato, incorporacion por referencia, publicacion de dichos
folletos y difusion de publicidad.

4.3 Forma de representacion de los valores

Los Pagarés se representaran mediante titulos fisicos al portador.
4.4 Divisa de la emisién de los valores

Los Pagarés seran emitidos en euros (€).

4,5  Orden de prelacion de los valores y clausulas que afecten a la prelacion o subordinen los valores a
alguna responsabilidad actual o futura del emisor.

Los Pagarés no tendran garantias reales ni de terceros ni estaran garantizados por el Fondo de Garantia de
Depositos (FGD). EI nominal y los intereses de los Pagarés estaran garantizados por la solvencia patrimonial
Union Financiera Asturiana. Unién Financiera Asturiana no tiene emitidos valores distintos de sus acciones y de
pagarés.

Los tenedores de los Pagarés se situaran, a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales del
Emisor, por detras de los acreedores con privilegio y al mismo nivel que el resto de acreedores comunes que a la
fecha tenga el Emisor, conforme a la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos, principalmente,
por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal y la normativa que la desarrolla.
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4.6  Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion de esos derechos, y
procedimiento para el ejercicio de los mismos.

De conformidad con la legislacion vigente, los Pagarés que se emitan al amparo del Programa 2017 careceran
para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro en Union Financiera
Asturiana.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y tenencia de los Pagarés,
seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacion con que se
emitan y que se encuentran en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes de la Nota de Valores.

4.7  Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses a pagar

El tipo de interés nominal sera el pactado entre las partes para cada Pagaré o grupo de Pagarés en el momento de
la formalizacién (fecha de contrataciéon) como, en su caso, en secundario. Los Pagarés seran valores con
rendimiento implicito, de forma que su rentabilidad vendra determinada por la diferencia entre su importe
nominal o precio de reembolso y su importe efectivo o precio de suscripcidn o adquisicién, no dando derecho al
cobro de cupones periédicos.

El tipo de interés nominal anual del Pagaré se calcula de acuerdo con la siguiente formula:

i =Ex3—65x100
E n

Donde:

E= Precio de suscripcién o adquisicion.
N= Nominal del Pagaré.

n= Numero de dias del periodo.

i = Tipo de interés nominal anual en %.

La operativa del calculo se realiza con 3 decimales redondeando el importe efectivo a céntimos de euro.
4.7.1 Fechas de devengo y vencimiento de los intereses

No tendra lugar el pago periodico de cupones. En la fecha de su vencimiento, el tenedor de los Pagarés cobrard
en el domicilio de cobro establecido en el Pagaré el importe nominal de los mismos.

4.7.2 Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

Los Pagarés se reembolsarén en su fecha de vencimiento por su importe nominal unitario.

De conformidad con el articulo 1964 del Real Decreto de 24 de julio de 1889 por el que se publica el Codigo
Civil, el reembolso del importe nominal de los Pagarés (efectivo inicial mas intereses) dejara de ser exigible a los
5 afios a contar desde la fecha de su vencimiento.

4.7.3 Descripcién de cualquier perturbacion del mercado que afecte al subyacente

No procede.

4.7.4 Normas de ajuste del subyacente

No procede.

4.7.5 Agente de calculo

En relacién con el Programa 2017, no esta previsto el nombramiento de un agente de célculo.
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4.8  Amortizacion de los valores
4.8.1 Precio de amortizaciéon

Los Pagarés se amortizaran en la fecha de vencimiento por su importe nominal unitario, sin que existan gastos
para el tenedor o primas de amortizacion o reembolso, sin perjuicio de la repercusion, en su caso, de la retencién
fiscal a cuenta que corresponda de acuerdo con lo descrito en el epigrafe 4.14 de la Nota de Valores.

4.8.2 Fecha de vencimiento y modalidades de amortizacion

Los Pagarés tendran un plazo de amortizacion de entre mas de un mes’ y 364 dias (inclusive), a eleccion del
Emisor.

En el caso de que la fecha de amortizacion coincidiera con un dia inhabil, las cantidades correspondientes se
abonaréan al dia habil siguiente, sin que por ello los titulares de los Pagarés tengan derecho a percibir intereses
por dicho diferimiento. A efectos del Programa 2017, se entendera por “dia habil” cualquier dia de la semana,
exceptuando los sabados, domingos y los dias festivos, fijados como tales por el calendario de dias laborables en
Oviedo.

No serd posible la amortizacidn anticipada de los Pagarés ni para el Emisor ni para el inversor. No obstante,
Unién Financiera Asturiana o cualquiera de sus filiales podra recomprar directamente Pagarés para su
amortizacion. En este sentido, los Pagarés podran amortizarse anticipadamente siempre que, por cualquier causa,
obren en poder y posesion legitima del Emisor.

A su vencimiento, el Pagaré se hard efectivo al tenedor del mismo, quien, de no haberlo depositado en la
Sociedad, debera presentar el titulo o documento acreditativo oportuno en el domicilio social de Union
Financiera Asturiana en la calle Arquitecto Reguera, 3, entresuelo A, 33004 Oviedo (Asturias), o al agente que
tramitd la correspondiente solicitud donde se verificara la autenticidad del titulo y/o certificado y la ausencia de
manipulacion de los datos contenidos en el mismo. El cobro del Pagaré se realizara mediante transferencia
bancaria al nimero de cuenta indicado por el tenedor o, excepcionalmente, y siempre a instancia al tenedor,
mediante cheque nominativo, que le serd entregado al tenedor en mano en el domicilio social de Unién
Financiera Asturiana o por el correspondiente agente.

En caso de que a esa fecha Union Financiera Asturiana no dispusiera de importe liquido suficiente para atender
el pago, se abonard al tenedor, ademas del importe resultante al vencimiento del pagaré, los intereses de demora
que se hayan devengado por motivo del retraso, calculados entre la fecha de vencimiento (excluida) y la fecha en
la que realmente se efectle el pago (incluida). El interés de demora serd aquel fijado en cada momento por la
Ley de Presupuestos Generales del Estado (actualmente 3,75%).

4.9  Indicacion del rendimiento y método de calculo

Tipo de interés efectivo anual

Serd el tipo de interés resultante del descuento que se concierte en cada caso entre el Emisor y el suscriptor de
los Pagarés con ocasidn de la emision y colocacion de los mismos. En ningln caso el tipo de interés acordado

generara rendimientos negativos para el suscriptor.

Para los inversores que adquieran Pagarés con posterioridad a la emision de los mismos, el tipo de interés serd el
que resulte del precio o descuento que concierten con el transmitente en el momento de su adquisicion.

(7) De conformidad con el articulo 2.2 c) del Real Decreto 692/1996, de 26 de abril, sobre el régimen juridico de los establecimientos
financieros de crédito, los establecimientos financieros de crédito podran financiarse a través de emisiones de valores sujetas a la Ley
del Mercado de Valores y sus normas de desarrollo, siempre que se emitan por vencimiento superior a un mes.
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Método de calculo del tipo de interés efectivo anual

Dada la diversidad de tipos de emision que previsiblemente se aplicaran durante la vigencia del Programa 2017,
no es posible predeterminar el rendimiento resultante para el inversor. En cualquier caso, se determinaria por
aplicacion de la formula de la tasa de rendimiento interno (“TIR”) que a continuacion se detalla:

n

" 36500 )***™_1]1x100

TIR=[(1+i

Donde:

i»= Tipo de interés nominal referido al plazo elegido en porcentaje.
n= Plazo en dias.

Las TIRs que se detallan en las tablas siguientes han sido calculadas (en base 365 dias) aplicando la férmula
expuesta anteriormente, para un nominal de 1.000 euros y teniendo en cuenta la reinversion anual. Esto significa
que si un inversor adquiere un Pagaré de 1.000 euros a un tipo de interés del 1,50% a un plazo de 90 dias y paga
un efectivo de 996,31 euros, segun se detalla, el rendimiento equivalente a un periodo de un afio seria del 1,51%.
Si contemplamos un plazo de 100 dias (90+10), se observa que la columna correspondiente a +10 dias, el
efectivo seria 0,41 euros menos, es decir, 995,90 euros (996,31-0,41). Los calculos no contemplan el efecto
financiero de la retencion.
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 1.000 EUROS NOMINALES
(Plazo inferior al afio)

30 dias 60 dias 90 dfas 180 dias 270 dias 364 dias

Tipo Precio Precio Precio Precio Precio Precio

Nominal Suscriptor TIR  +10dias Suscriptor TIR  +10dias Suscriptor TIR +10dias Suscriptor TIR  +10dias Suscriptor TIR  +10dias Suscriptor TIR -10dias
(%) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%)  (euros)
0,25 999,79 0,25 -0,07 999,59 0,25 -0,07 999,38 0,25 -0,07 998,77 0,25 -0,07 998,15 0,25 0,07 997,51 0,25 0,07
0,50 999,59 0,50 -0,14 999,18 0,50 -0,14 998,77 0,50 -0,14 997,54 0,50 -0,14 996,31 0,50 0,14 995,04 0,50 0,14
0,75 999,38 0,75 -0,21 998,77 0,75 -0,20 998,15 0,75 -0,20 996,31 0,75 -0,20 994,48 0,75 0,20 992,58 0,75 0,20
1,00 999,18 1,00 -0,27 998,36 1,00 -0,27 997,54 1,00 -0,27 995,09 1,00 -0,27 992,66 1,00 0,27 990,13 1,00 0,26
1,50 998,77 1,51 -0,41 997,54 1,51 -0,41 996,31 1,51 -0,41 992,66 1,51 -0,40 989,03 1,50 0,40 985,26 1,50 0,40
2,00 998,36 2,02 -0,55 996,72 2,02 -0,54 995,09 2,02 -0,54 990,23 2,01 -0,54 985,42 2,01 0,53 980,44 2,00 0,53
2,50 997,95 2,53 -0,68 995,91 2,53 -0,68 993,87 2,52 -0,68 987,82 2,52 -0,67 981,84 251 0,66 975,67 2,50 0,65
3,00 997,54 3,04 -0,82 995,09 3,04 -0,81 992,66 3,03 -0,81 985,42 3,02 -0,80 978,29 3,01 0,79 970,95 3,00 0,78
3,50 997,13 3,56 -0,95 994,28 3,55 -0,95 991,44 3,55 -0,94 983,03 3,53 -0,93 974,76 3,52 0,91 966,27 3,50 0,90
4,00 996,72 4,07 -1,09 993,47 4,07 -1,08 990,23 4,06 -1,07 980,66 4,04 -1,05 971,26 4,02 1,03 961,64 4,00 1,01
4,50 996,31 4,59 -1,22 992,66 4,59 -1,21 989,03 4,58 -1,20 978,29 4,55 -1,18 967,78 4,53 1,15 957,05 4,50 1,13
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4.10 Representacion de los tenedores de los valores
No se constituira un sindicato para la representacion de los intereses de los titulares de los Pagarés.
4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se han emitido los valores

La Junta General de Accionistas de Union Financiera Asturiana, celebrada el 23 de junio de 2016, acord6 por
unanimidad delegar en el Consejo de Administracion la facultad de emitir obligaciones, bonos, pagarés de
empresa 0 cualesquiera otros valores o efectos no convertibles en acciones que sirvan para reconocer o crear
deuda.

En ejercicio de la delegacion conferida por dicha Junta General de Accionistas, el Consejo de Administracion de
la Sociedad en su reunidn celebrada el 27 de marzo de 2017 acord6 emitir pagarés por importe de 40 millones de
euros de saldo vivo nominal méaximo.

4.12 Fecha prevista de emision de los valores

Al amparo del Programa 2017, Unién Financiera Asturiana podra emitir Pagarés durante un periodo maximo de
12 meses computados a partir de la fecha de aprobacion de la Nota de Valores por la CNMV. De conformidad
con lo establecido en el Reglamento Delegado (UE) num. 382/2014 de la Comision, de 7 de marzo de 2014,
relativo a la publicacion de suplementos, el Emisor actualizara, en su caso, el Folleto de Base mediante los
correspondientes suplementos, que formaran parte del mismo. No obstante, el Emisor se reserva el derecho de no
emitir nuevos valores cuando por previsiones de tesoreria no precise fondos.

4.13 Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores

Segin la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de cardcter general a la libre
transmisibilidad de los Pagares.

4,14 Consideraciones fiscales

A los Pagarés emitidos al amparo del Programa 2017 les sera de aplicacion el régimen fiscal general vigente en
cada momento para las emisiones de valores en Espafia. A continuacién se expone el régimen fiscal aplicable a
la adquisicion, titularidad y, en su caso, posterior transmisién de los Pagarés que se emitan al amparo del
Programa 2017. Todo ello sin perjuicio de las modificaciones de los impuestos implicados en los regimenes
tributarios forales de concierto y convenio econémico, respectivamente, en los territorios histéricos del Pais
Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros excepcionales que pudieran ser aplicables por las
caracteristicas especificas del inversor.

Este extracto no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las consideraciones de orden tributario que
pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de adquisicion de los Pagarés, ni tampoco pretende abarcar las
consecuencias fiscales aplicables a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales (como, por ejemplo,
las entidades financieras, las entidades exentas del impuesto sobre sociedades, las instituciones de inversion
colectiva, los fondos de pensiones, las cooperativas, las entidades en régimen de atribucién de rentas, etc.)
pueden estar sujetos a normas especiales.

Se recomienda que los inversores interesados en la adquisicion de los Pagarés consulten con sus abogados o
asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias
particulares. Del mismo modo, los inversores y potenciales inversores deberan tener en cuenta los cambios que
la legislacion o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.
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1. IMPOSICION DIRECTA SOBRE LOS RENDIMIENTOS GENERADOS COMO CONSECUENCIA DE LA TENENCIA
Y TRANSMISION, AMORTIZACION O REEMBOLSO DE LOS VALORES.

La descripcién del presente apartado recoge el tratamiento fiscal aplicable a los Pagarés.
A) INVERSORES RESIDENTES FISCALES EN ESPANA

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores residentes fiscales en territorio
espafiol.

i Residencia fiscal en territorio espafiol

A estos efectos, se consideraran residentes fiscales en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en los convenios para
evitar la doble imposicion (los “CDI”) suscritos por Espafia, (i) las entidades residentes en territorio espafiol
conforme al articulo 8 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (la “LIS”); (ii) los
contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como se define en el articulo 9
de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio
(la “LIRPF”); (iii) los residentes en el extranjero, miembros de misiones diplomaticas espafolas, oficinas
consulares espafiolas y otros cargos oficiales, en los términos del articulo 10 de la LIRPF; y (iv) las personas
fisicas de nacionalidad espafiola que, cesando su residencia fiscal en Espafia, acrediten su nueva residencia fiscal
en un paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo en el que se produzca el cambio de residencia como en
los 4 siguientes.

En el caso de personas fisicas que adquieran su residencia fiscal en Espafia como consecuencia de su
desplazamiento a territorio espafiol, podra optarse por tributar por el Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas (el “IRPF”) o por el Impuesto sobre la Renta de No Residentes (el “IRnR”) durante el periodo en que se
efectle el cambio de residencia y los 5 periodos siguientes, siempre que se cumplan los requisitos recogidos en
el articulo 93 de la LIRPF.

Asimismo, el presente apartado se aplica a aquellos otros inversores que, aun sin ser residentes fiscales en
territorio espafiol, sean contribuyentes por el IRnR y actlen a través de un establecimiento permanente en
Espafa, asi como a aquellos inversores personas fisicas, residentes en otros Estados Miembros de la Unidn
Europea (siempre que no lo sean de un territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal) e
igualmente contribuyentes por el IRnR, cuando concurra alguna de las siguientes circunstancias y opten por
tributar en calidad de contribuyentes por el IRPF: (i) que los rendimientos obtenidos en territorio espafiol
procedentes del trabajo y de actividades econémicas alcancen, al menos, el 75% de la totalidad de su renta en el
ejercicio, siempre que tales rentas hayan tributado efectivamente por el IRnR durante el periodo impositivo; (ii)
gue la renta obtenida durante el ejercicio en Espafia haya sido inferior al 90% del minimo personal y familiar que
le hubiese correspondido de haber sido residente en Espafia, siempre que dicha renta haya tributado
efectivamente por el IRNR y que la renta obtenida fuera de Espafia haya sido, asimismo, inferior a dicho minimo;
todo ello de acuerdo con lo previsto en el articulo 46 del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta
de no Residentes, aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo (la “LIRnR”).

ii Tributacion de los rendimientos

En el supuesto de que los inversores sean personas fisicas o juridicas residentes a efectos fiscales en Espafia, la
tributacién por los rendimientos producidos vendra determinada por la LIRPF y por la LIS respectivamente, asi
como por su normativa de desarrollo.

e Contribuyentes del Impuesto Sobre la Renta de las Personas Fisicas

La diferencia entre el valor de suscripcidn o adquisicion del Pagaré y su valor de transmision, amortizacion o
reembolso tendré la consideracion de rendimiento del capital mobiliario, que formara parte de la base imponible
del ahorro, resultandole de aplicacién un tipo impositivo del 19% para los primeros 6.000,00 euros, un tipo
impositivo del 21% para el tramo comprendido entre 6.000,01 euros y 50.000 euros y el tipo del 23% para las
rentas que excedan de 50.000 euros, para el periodo impositivo 2017. Si el valor de transmisién, reembolso,
amortizacion o canje es inferior al valor de suscripcién o adquisicion, la diferencia negativa se compensaréa con
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los rendimientos de capital mobiliario positivos obtenidos en el ejercicio. Si el resultado de dicha compensacion
fuera negativo, dicho importe se compensara con el saldo positivo de las ganancias patrimoniales que integran la
base imponible del ahorro con el limite del 20% de dicho saldo positivo en 2017, y si tras dicha compensacion
quedase saldo negativo, el mismo se podra compensar en los cuatro afios siguientes en el mismo orden.

Los rendimientos negativos, en su caso, derivados de la transmisién de los Pagarés, cuando el contribuyente
hubiera adquirido otros Pagarés dentro de los 2 meses anteriores o0 posteriores a dichas transmisiones, se
integraran en la base imponible del IRPF del contribuyente a medida que se transmitan los Pagarés que
permanezcan en su patrimonio.

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos de los Pagarés quedaran sujetos a retencion a un tipo fijo del
19% para el periodo impositivo 2017. De conformidad con el articulo 76.2 b) del Reglamento del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo (el “RIRPF”), la
diferencia entre el valor de suscripciéon o adquisicion del Pagaré y su valor de transmisién, amortizacion o
reembolso debera ser sometida a retencion al tipo vigente en cada momento por parte del Emisor o la entidad
financiera encargada de la operacién o, en su caso, por el fedatario publico que obligatoriamente intervenga en la
operacion.

e Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

Los inversores sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (el “IS”) o los que, siendo contribuyentes por el
IRNR, actlen en Espafia a estos efectos a través de un establecimiento permanente, integraran en su base
imponible el importe integro de los rendimientos que obtengan como consecuencia de la titularidad de los
Pagarés, tanto en concepto de la transmisién, amortizacién o reembolso de los mismos. Asimismo, se integraran
en su base imponible los gastos inherentes a la adquisicidn o suscripcion de los Pagarés, en la forma prevista en
el articulo 10 y siguientes de la LIS. Los rendimientos estaran sujetos a retencion, a un tipo fijo del 19%.

B) INVERSORES NO RESIDENTES FISCALES EN ESPANA

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no residentes en territorio espafiol,
excluyendo a aquellos que actlien en territorio espafiol mediante establecimiento permanente. Este apartado sera
igualmente aplicable, con caracter general, a aquellos inversores personas fisicas que adquieran la condicién de
residentes fiscales en territorio espafiol, como consecuencia de su desplazamiento a dicho territorio y que,
cumplidos los requisitos establecidos en el articulo 93 de la LIRPF, opten por tributar por el IRnR durante el
periodo impositivo en que tenga lugar el cambio de residencia fiscal y los cinco ejercicios siguientes.

i No residencia fiscal en territorio espafiol

Se consideraran inversores no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes por el IRPF de acuerdo
con lo establecido anteriormente y las personas o entidades no residentes en territorio espafiol, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 6 de la LIRNR.

El régimen que se describe a continuacion es de carécter general, sin perjuicio de las particularidades de cada
sujeto pasivo y de las que resulten de los CDI celebrados entre terceros paises y Espafia.

i Tributacion en Espafia de los rendimientos

En el supuesto de que los inversores sean personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia, la tributacion por
los rendimientos producidos vendra determinada por la normativa interna espafiola sobre el IRnR, sin perjuicio
de lo dispuesto en los CDI en el caso de que éstos resulten aplicables.

Las rentas derivadas de la transmision, amortizacion o reembolso de los Pagarés, emitidos por entidades privadas
residentes en Espafia y obtenidas por no residentes, se encuentran sujetas a tributacion en Espafia por el IRnR y
estaran sujetas a retencion, al tipo del 19%, salvo que:

- Sean obtenidas por residentes en algin pais miembro de la Unién Europea o por establecimientos

permanentes de dichos residentes situados en otro Estado Miembro de la Unién Europea y que no
operen a través de un establecimiento permanente en Espafia, no haciéndose extensiva dicha exencién
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para los rendimientos obtenidas a través de los paises o territorios calificados reglamentariamente como
paraisos fiscales, en cuyo caso estaran sujetas a tributacion y retencion en Espafia.

- Sean obtenidas por residentes en un pais que hubiese concertado un Convenio para evitar la doble
Imposicion Internacional con Espafia con Clausula de Intercambio de Informacién y que dicho
Convenio disponga la exencion de tributacion y retencion en Espafia.

Para acreditar la procedencia de la exencion, el titular no residente debera presentar un certificado de residencia
fiscal emitido por las autoridades fiscales de su pais de residencia. Si la causa invocada fuese la aplicacion de un
Convenio para evitar la Doble Imposicidn, debera constar expresamente en el certificado que el residente lo es
en el sentido del Convenio. Los certificados tendran un periodo de validez de un afio desde el momento de su
emision.

Los inversores no residentes que, teniendo derecho a aplicar la exencién, no hubieran podido acreditar su
residencia fiscal en los términos indicados anteriormente (y que, por tanto, hayan soportado una retencién o
ingreso a cuenta del 19%), podran solicitar de las autoridades fiscales espafiolas la devolucién del importe
retenido en exceso con sujecion al procedimiento y al modelo de declaracion previstos en la Orden
EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010.

2. IMPOSICION INDIRECTA EN LA ADQUISICION Y TRANSMISION DE LOS VALORES

La adquisicién y, en su caso, posterior transmision de los Pagarés estara exenta del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, de
conformidad con el articulo 314 de la Ley del Mercado de Valores.

3. IMPUESTO SOBRE SUCESIONES Y DONACIONES
A) INVERSORES RESIDENTES EN ESPANA

Las adquisiciones de Pagarés a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacién) por personas fisicas residentes
en Espafa estan sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (el “ISD”) en los términos previstos en la
Ley 29/1987, de 18 de diciembre del impuesto sobre sucesiones y donaciones (la “LISD”), sin perjuicio de la
normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma, siendo el sujeto pasivo el adquirente
de los Pagarés (heredero o donatario).

El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% y el 34%, una vez obtenida la cuota
integra. Sobre la misma se aplican determinados coeficientes multiplicadores en funcién del patrimonio
preexistente del contribuyente y de su grado de parentesco con el causante o donante, pudiendo resultar
finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilara entre un 0% y un 81,6% de la base imponible. En caso de
adquisicion gratuita de los Pagarés por parte de un sujeto pasivo del IS, la renta que se genere para éste tributara
de acuerdo con las normas del IS, no siendo aplicable el ISD.

B) INVERSORES NO RESIDENTES EN ESPANA

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a titulo lucrativo por personas
fisicas no residentes en Espafia, cualquiera que sea el estado de residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD
cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse o
hubieran de cumplirse en dicho territorio, como los Pagarés.

El tipo efectivo de gravamen, en funcion de la escala general de gravamen y de determinadas circunstancias del
adquirente (grado de parentesco con el causante o donante, patrimonio preexistente del adquirente), oscilara para
el afio 2017 entre el 0% y el 81,6%. Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos del ISD y las
rentas que obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tributaran generalmente de acuerdo con las normas del
IRNR, sin perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables.
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4, IMPUESTO SOBRE PATRIMONIO
A) INVERSORES RESIDENTES EN ESPANA

De conformidad con el Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social (el
“Real Decreto-ley 3/2016”), con efectos para el ejercicio 2017, los titulares de Pagarés personas fisicas
residentes en territorio espafiol, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 9 de la LIRPF, estan sometidos al
Impuesto sobre el Patrimonio (el “IP*), no aplicable a personas juridicas, por la totalidad del patrimonio neto de
que sean titulares a 31 de diciembre del referido afio, con independencia del lugar donde estén situados los
bienes o puedan ejercitarse los derechos.

En ausencia de una normativa especifica aprobada al efecto por cada Comunidad Auténoma, el articulo 28 de la
Ley del IP fija un minimo exento de 700.000 euros para el ejercicio 2017 y una escala de gravamen cuyos tipos
marginales oscilan entre el 0,2% y el 2,5%.

Al tratarse de valores que no se admitiran a negociacion, la valoracién de los Pagarés se realizara por su valor
nominal, incluidas, en su caso, las primas de amortizacion o reembolso, cualquiera que sea su denominacion,
representacion y la naturaleza de los rendimientos obtenidos.

B) .INVERSORES NO RESIDENTES EN ESPANA

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, de acuerdo con lo previsto en el Real Decreto-ley
3/2016, con efectos para el ejercicio 2017, estan sujetas al IP las personas fisicas que no tengan su residencia
habitual en territorio espafiol de conformidad con lo previsto en el articulo 9 de la LIRPF y que sean titulares a
31 de diciembre de 2017 de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que pudieran ejercitarse o
hubieran de cumplirse en el mismo.

Estos bienes o derechos serdn los Unicos gravados por el IP, si bien los sujetos pasivos podran practicar la
minoracién correspondiente al minimo exento por importe de 700.000 euros, aplicandoseles la escala de
gravamen general del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan para el afio 2017 entre el 0,2% y el 2,5%.

Los Pagarés titularidad de personas fisicas no residentes se computaran aplicando los mismos criterios de
valoracién indicados para las personas fisicas residentes.

No obstante lo anterior y de acuerdo con la normativa aplicable (articulo 4 Siete de la Ley del IP), estan exentos
de tributacién en el IP los titulares no residentes de Pagarés cuyos rendimientos estén exentos de tributacion en
el IRnR.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA EMISION

5.1  Condiciones, estadisticas, calendario previsto y procedimiento para la suscripcion de los valores.

5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la emision

El Programa 2017 no estd sometido a condicion de ningln tipo, si bien el importe nominal minimo de cada
Pagaré sera de 1.000 euros.

5.1.2 Importe total de la emisién
El importe del Programa 2017 es de 40 millones de euros de saldo vivo nominal méaximo. Este importe se

entiende como el saldo vivo nominal méximo de los Pagarés emitidos y en circulacion en cada momento al
amparo del presente Programa 2017.
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5.1.3 Plazo durante el que estara abierta la oferta y descripcion del proceso de solicitud

La vigencia del Programa 2017 es de 12 meses computados a partir de la fecha de aprobacién del presente
Folleto de Base por la CNMV. Las emisiones de Pagarés se realizaran a peticion de los suscriptores de los
mismos en el domicilio social o a través de los agentes de Union Financiera Asturiana.

Todas y cada una de las caracteristicas de cada Pagaré, incluyendo el importe, vencimiento, el tipo de interés y la
fecha de suscripcién, seran individualmente negociados entre el suscriptor y el Emisor.

Los inversores interesados en la suscripcion de los Pagarés podran realizar sus peticiones, en el domicilio social
0 a través de los agentes del Emisor (véase epigrafe 6.1.1 del Documento de Registro) cualquier dia habil,
cumplimentando la solicitud de suscripcion que, al efecto, le sera entregada por Unién Financiera Asturiana.

5.1.4 Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el importe sobrante de
la cantidad pagada por los solicitantes.

La suscripcion de los Pagarés no estara sujeta a prorrateo.
5.1.5 Cantidad minima y/o maxima de solicitud de suscripciones

La cantidad minima es de 1.000 euros nominales y la maxima hasta el saldo vivo nominal maximo autorizado
del Programa 2017.

5.1.6 Maétodo y plazo para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

Para la suscripcion de los Pagarés, el cliente deberd cumplimentar una solicitud de suscripcion, indicando el
importe que estd dispuesto a suscribir, el plazo y como desea abonar el mismo (efectivo, cheque, recibo
domiciliado), no teniendo la obligacion el inversor de abrir ningln tipo de cuenta. Las solicitudes se haran por un
tipo de interés, una fecha de suscripcion, una fecha de vencimiento y un nominal.

La solicitud de suscripcion estard condicionada a la aceptacién de la misma por parte de Union Financiera
Asturiana. Una vez aceptada, el inversor desembolsara el precio del Pagaré en la fecha de su emisién, momento
gue se tomara como fecha valor y que sera, salvo pacto en contrario, 2 dias habiles posteriores a la fecha de
suscripcion. La Sociedad hara entrega al suscriptor de un recibo como justificante de la transaccion que servira
como resguardo provisional hasta la entrega del titulo fisico correspondiente, momento en que dicho resguardo
guedaré anulado.

5.1.7 Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos los resultados de la
oferta.

Unidn Financiera Asturiana comunicara trimestralmente a la CNMV el resultado de la(s) oferta(s).

5.1.8 Procedimiento para el ejercicio de derechos preferente de compra, la negociabilidad de los derechos de
suscripcion y el tratamiento de los derechos de suscripcion no ejercidos.

No esta previsto ningln derecho preferente de compra en las emisiones de Pagarés amparadas en el Programa
2017.

5.2 Plan de colocacion y adjudicacion
5.2.1 Categorias de posibles inversores a los que se ofertaran los valores

Al amparo del presente Programa 2017, la Sociedad podra realizar emisiones de Pagarés dirigidas a todo tipo de
inversores, esto es, tanto a inversores cualificados como a inversores minoristas.
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5.2.2 Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de si la negociacion
puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.

Véanse los epigrafes 5.1.3 y 5.1.6 de la Nota de Valores.

5.3  Precios

5.3.1 Precio de los valores y método para su determinacion; gastos para el suscriptor

Precio de los valores y método para su determinacién

Los Pagarés son valores emitidos al descuento y tienen una rentabilidad implicita. El importe nominal unitario de
los mismos serd de, como minimo, 1.000 euros. El precio efectivo de emision sera el que resulte en funcion del

tipo de interés que se aplique y del plazo de vencimiento de cada Pagaré.

El importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando la siguiente férmula:

Donde:

E= Precio de suscripcién o adquisicion.
N= Nominal del Pagaré.

n= Numero de dias del periodo.

in = Tipo de interés nominal anual en %.

La operativa de calculo se realizard con 3 decimales, redondeando el importe total a céntimos de euros.
Gastos para el suscriptor de los valores

Los Pagarés seran emitidos por el Emisor sin exigir comision ni repercutir gasto alguno tanto en el momento de
la suscripcién de Pagarés como con ocasién de la amortizacion de los mismos.

5.4  Colocacién y aseguramiento

5.4.1 Nombrey direccion de las entidades colocadoras y de la entidad coordinadora global

No existen entidades colocadoras ni entidad coordinadora global en relacién con el Programa 2017. Los Pagarés
seran colocados, en su caso, a través de la oficina de Unién Financiera Asturiana o de los agentes debidamente
inscritos en el Banco de Espafia con los que colabore la Sociedad. Para mas informacion acerca de los agentes,

véase el apartado “Fuentes de financiacion” del epigrafe 6.1.1 del Documento de Registro.

No obstante, en el caso de que el Emisor designara otros colocadores, esta circunstancia se comunicara
oportunamente a la CNMV.

5.4.2 Nombrey direccion de cualquier agente de pagos y de las entidades depositarias

No existe entidad agente de pago ni entidades depositarias de los Pagarés. El servicio financiero de esta emision
sera atendido por Unién Financiera Asturiana.

Por otro lado, los Pagarés se emitiran en forma de titulos al portador que, a peticion de los clientes, podran ser
depositados en la entidad Emisora.
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5.4.3 Nombre y direccion de las entidades aseguradoras y caracteristicas de los acuerdos
No procede.

5.4.4 Cuando se ha alcanzado o se alcanzara el acuerdo de aseguramiento

No procede.

6. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

6.1  Solicitud de admision a cotizacion

No esta previsto solicitar la admision a negociacion de los Pagarés que, en su caso, se emitan al amparo del
Programa 2017 en ningln mercado secundario, organizado o no.

6.2  Mercados regulados o mercados equivalentes en los que estén admitidos ya a cotizacion valores de la
misma clase que los valores de la emision.

No procede.

6.3 Nombre y direccion de las entidades que actuaran como intermediarios en la negociacién secundaria,
aportando liquidez a través de las 6rdenes de oferta y demanda.

No existen entidades de liquidez para el presente Programa 2017. EI Emisor no ha suscrito ningin contrato de
liquidez con ninguna entidad financiera.

Por tanto, dado que la Sociedad no tiene previsto solicitar la admisién a negociacién de los Pagarés en ningun
mercado secundario, ni existird una entidad que permita dotar de liquidez a los Pagarés, los inversores podrian
no encontrar contrapartida para los Pagarés en el caso de que quisieran venderlos.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1  Asesores relacionados con la emision

Ramén y Cajal Abogados, S.L.P. ha sido el asesor juridico del Emisor en relacién con el Programa 2017.

7.2 Otra informacion de la nota sobre los valores que haya sido auditada o revisada por los auditores.

No existe.

7.3  Declaracién o informes atribuidos a personas en calidad de experto

La Nota de Valores no incluye declaracion o informes atribuidos a personas en calidad de experto.

7.4  Informacién de terceros; confirmacion de que la informacidn se ha reproducido con exactitud y de que
no se ha omitido ninglin hecho que haria la informacion reproducida inexacta o engafiosa.

No existe.
7.5 Rating asignado al emisor o a sus valores

El Emisor no dispone de una calificacién crediticia (rating) y no ha solicitado calificacion crediticia alguna de
los Pagarés que se podran emitir al amparo del Programa 2017.
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Este Folleto de Base esta visado en todas sus paginas y firmado a 2 de agosto de 2017.

Firmado en representacion de Union Financiera Asturiana, S.A. E.F.C.
P.p.

Alfredo Prieto Valiente
Presidente del Consejo de Administracion
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V. ANEXOS



Anexo |

Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)



GLOSARIO DE MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO (ALTERNATIVE PERFORMANCE

MEASURES).

A continuacién se incluye un glosario explicativo de las medidas alternativas de rendimiento (Alternative
Performance Measures) incluyendo la definicion y relevancia de las mismas para el Grupo, de conformidad con
las recomendaciones de la European Securities and Markets Authority (ESMA) publicadas en octubre de 2015
(ESMA Guidelines on Alternative Performance Measures). Estas Alternative Performance Measures no han sido
auditadas ni revisadas por el auditor de la Sociedad (Moore Stephens Fidelitas Auditores, S.L.).

MEDIDA ALTERNATIVA DE RENDIMIENTO
(ALTERNATIVE PERFORMANCE MEASURE)

FORMA DE CALCULO

DEFINICION/RELEVANCIA

Activos totales medios (ATM)

Calculado como la media simple de los
activos anuales del periodo, esto es, (“Total
activo”® ejercicio X + “Total activo”®
ejercicio X-1)/2.

Los activos totales medios (ATM) es uno de
los principales indicadores de la dimensién
de una entidad de crédito y se utiliza para
clasificar y comparar entidades.

Return On Assets (ROA) (sobre ATM)

Calculado al dividir el resultado del ejercicio
consolidado después de impuestos por los
activos totales medios (ATM) del ejercicio,
esto es, “Resultado consolidado del
ejercicio ”@|Activos totales medios (ATM)
del ejercicio.

El ROA es una ratio que mide la
rentabilidad sobre activos. Se trata de un
indicador de la rentabilidad econémica o del
negocio y se utiliza para comparar los
resultados de las entidades o, globalmente,
del sistema bancario.

Return On Equity (ROE) (sobre fondos
propios)

Calculado al dividir el resultado del ejercicio
atribuido a la sociedad dominante después
de impuestos entre los fondos propios del
ejercicio, esto es, [ “Resultado del ejercicio
atribuido a la sociedad
dominante”|(“Total patrimonio neto”®+
“Pasivos subordinados”™)]- (“Resultado
del ejercicio atribuido a la sociedad
dominante - “Intereses minoritarios”®).

El ROE es una ratio que mide la rentabilidad
financiera. Se trata de un indicador de la
rentabilidad econémica o del negocio y se
utiliza para comparar los resultados de las
entidades o, globalmente, del sistema
bancario.

Ratio de eficiencia

Calculado como el cociente entre los
“Gastos de administracion” y el “Margen
bruto” del periodo, esto es, (“Gastos de
personal "®+“Otros  gastos generales de
administracién @)l “Margen bruto”®.

La ratio de eficiencia es un indicador que
relaciona el conjunto de ingresos que
obtiene una entidad financiera en un periodo
con los costes de explotacion que ha
asumido.

Riesgos totales

Incluyen los riesgos incluidos en “Crédito a
la clientela (bruto)” (sin ajustes por
valoracién) més los de fuera de balance
(riesgos contingentes), esto es, “Créditos a
plazo y a la vista”® + “Activos dudosos
vencidos™® +  “Activos dudosos no
vencidos”® + “Anticipos a
procuradores”®.

Los riesgos totales es el conjunto bruto de
los riesgos asumidos por una entidad como
resultado de su actividad crediticia.

Crédito a la clientela (bruto)

Calculado como el “Crédito a la clientela”
sin  descontar las  provisiones  por
insolvencias mas cualquier otro posible
riesgo adicional®, esto es, “Crédito a la

El crédito a la clientela (bruto) es el
conjunto bruto de los riesgos asumidos por
una entidad como resultado de su actividad
crediticia.

clientela” + “Provision para
insolvencias”®.

Ratio de morosidad crediticia global Calculado  como  (“Activos  dudosos | |a ratio de morosidad crediticia global mide
vencidos "+ “Activos dudosos no | ¢l volumen de créditos considerados
vencidos"® + “Anticipos a | dudosos, vencidos o no, sobre el total de
procuradores™®)|  (“Activos  dudosos | operaciones de préstamo y  crédito
vencidos"®+  “Activos  dudosos  no | concedido.

vencidos "®+ “Anticipos a procuradores”®

+”Créditos a plazo y a la vista”®).




MEDIDA ALTERNATIVA DE RENDIMIENTO
(ALTERNATIVE PERFORMANCE MEASURE)

FORMA DE CALCULO

DEFINICION/RELEVANCIA

Ratio cobertura morosidad

Calculado como correcciones de valor por
deterioro  por insolvencias  (provision
especifica) mas la genérica (provision para
insolvencias) entre activos financieros
estimados individualmente como
deteriorados (crédito a la clientela), asi
como procuradores, esto es, “Provision para

insolvencias"®/ (“Activos dudosos
vencidos "+ “Activos  dudosos  no
vencidos O+ “Anticipos a

procuradores”®).

La ratio de cobertura es el nivel de
proteccion que se posee una entidad ante los
préstamos impagados de sus clientes. En
concreto, hace referencia al porcentaje de
créditos morosos (dudosos) que estan
cubiertos por provisiones.

Tasa de fallidos

Calculada al dividir las “Cancelaciones de
saldos”® de la provision para insolvencias
del ejercicio entre la inversién crediticia
vencida y cancelada en el ejercicio.

La tasa de fallidos mide aquellas
operaciones de diferentes ejercicios llevadas
en un ejercicio concreto cuya recuperacion
la entidad considera remota en relacion con
la inversién crediticia vencida y cancelada
en ese ejercicio.

Tasa de recuperaciones

Calculado como el porcentaje del saldo de
recuperacion de fallidos del ejercicio
dividido entre el saldo de entradas de
fallidos en el ejercicio, esto es,
“Recuperacién de otros fondos y activos”®/
“Cancelaciones de saldos”®.

La tasa de recuperaciones mide la actividad
de una entidad en un periodo para la
recuperacion de aquellos activos fuera de
balance que se consideraban fallidos, frente
a los que ha dado de baja del mismo.

(1) Partida perteneciente al balance de situacién consolidado.

(2) Partida perteneciente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas.
(3) Sub-partida detallada en la Nota 8— “Inversién Crediticia. Crédito a la Clientela” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016.
(4) A 31de diciembre de 2016 y 2015, el Grupo Uni6n Financiera Asturiana no tenia riesgos adicionales de balance.

(5) Sub-partida perteneciente a la Nota 29— “Pérdidas por deterioro de activos ” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016.

Tal y como se indica en las notas a pie de tabla anterior, las referidas medidas alternativas de rendimiento
(Alternative Performance Measures) tienen su origen en partidas de las cuentas anuales consolidadas de Unién
Financiera Asturiana o en los desgloses de las partidas (sub-partidas) incluidas en las correspondientes notas
explicativas de la memoria, salvo por lo que se indica a continuacion.

En este sentido, a continuacion se incluye una conciliacion exclusivamente de aquellas medidas alternativas de
rendimiento cuyo origen no deriva, en su totalidad, de partidas o sub-partidas de las cuentas anuales
consolidadas de Union Financiera Asturiana, segun lo dispuesto en el parrafo 28 de las mencionadas
recomendaciones.

= Tasa de fallidos

31/12/2016 31/12/2015

CONCILIACION DE LA TASA DE FALLIDOS (euros)
“Cancelaciones de Saldos”D .............cccccooeeveereeeeeieeeeeseeeeie e essins 2.351.607,90 827.419,62
Dividido entre: crédito a la clientela vencido y cancelado en el gjercicio®@...... 25.013.380,49 21.817.274,36
TASA DE FALLIDOS (90) ..vttiieteiiinieiese sttt 8,59 3,79

(1): Sub-partida detallada en la Nota 8— “Inversion Crediticia. Crédito a la Clientela” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016.
(2): Partida no auditada proveniente de la contabilidad interna de la Sociedad.



Anexo Il Cuentas anuales consolidadas de Unién Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2016.
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MOORE STEPHENS

Moore Stephens Fidelitas Auditores, S.L.

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Unién Financiera Asturiana, S.A.
Establecimiento Financiero de Crédito

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Unién Financiera Astutiana, S.A.,
Establecimiento Financiero de Crédito (en adelante la Sociedad Dominante) y Sociedades
Dependientes (en adelante el Grupo), que comptenden el balance consolidado a 31 de diciembre de
2016, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de ingtesos y gastos reconocidos
consolidado, el estado de cambios en el pattimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo
consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejetcicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del pattimonio consolidado, de la
situaciéon financiera consolidada y de los resultados consolidados de Unién Financiera Asturiana,
S.A., Establecimiento Financiero de Crédito y Sociedades Dependientes, de conformidad con el
matco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la nota
2 de la memoria consolidada adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del anditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditotia. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
tequetimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener

una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estin libres de incorrecciones
materiales.

Una auditotia requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los tiesgos de incorreccion
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del tiesgo, el auditor tiene en cuenta el control intetno relevante pata la formulacién por parte de los
administradores de la Sociedad Dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las citcunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas pot la direccién, asi como la evaluacién de la presentacién de
las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido propotciona uha base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

REGISTRO MERCANTIL DE ASTURIAS TOMO 1928, FOLIO 28, HOJA AS-14214 C.|.F: B-33466707 Firma independiente Miembro de MOORE STEPHENS INTERNACIONAL LIMITED
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Opinidn

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de
Unién Financiera Asturiana, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito y Sociedades
Dependientes a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados consolidados y flujos de
efectivo consolidados cotrespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en patticular, con los
principios y critetios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn consolidado adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Dominante considetan oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos vetificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Union Financiera Asturiana, S.A., Establecimiento Financiero
de Crédito y Sociedades Dependientes.
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UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados

al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en Euros)

ACTIVO NOTA 2016 2015
CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES........ovreveeveereese e 6 78.951,92 72.170,25
OTROS ACTIVO’S FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS

Instrumentos de Capital..........ccoceveicvreecre s 724,21 724,21
INVERSION CREDITICIA

Depositos en entidades de Crédito...........coecerovvreiiiiiiiiiiiiic e 7 9.077.345,97 9.788.894,91
Crédito ala clientela.........coe. veeeiiiviiiiiiiic e, 8 39.906.930,39 36.495.832,60
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA.......ooiirereereeeeie e 9 254.166,81 254.166,81
ACTIVO MATERIAL

D€ USO PIOPIO ... .ceeeeerceereeretree st e ettt sttt ettt e e eensneees 10 891.528,88 902.409,04
ACTIVO INTANGIBLE

Otro activo intangible .........ccceveieriei i 11 10.549,46 5.785,44
RESTO DE ACTIVOS

(1T 13 50.246,50 49.185,06
TOTAL ACTIVO 50.270.444,14 47.569.168,32

Las notas 1 a 37 de la memoria deben leerse canjpente con estos balances.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados

al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en Euros)

PASIVOY PATRIMONIO NETO NOTA 2016 2015
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

Débitos representados valores negociables ...........oocveeriiieiiiiiiiiinenines. 14 26.333.805,18 24.904.906,01
Pasivos SUDOIAINAAOS.............cvviuiereieceeee sttt 15 1.028.267,95 1.028.267,95
Otros pasivos financieros 16 4.812.905,74 3.769.964,40
PROVISONES

Oras PrOVISIONES.......cevueviiieeiciiieieissie sttt 17 875.684,49 528.355,16
PASIVOS FISCALES

(00T 44111 (=T T 18 39.291,04 416.969,12
DIfBIIAOS. ...v vttt bbb bbb ne s 18 122.089,51 122.089,51
TOTAL PASIVO 33.212.043,91 30.770.552,15
CAPITAL

[E=Tol (1 =0 (o TR 19 3.712.648,45 3.712.648,45
PRIMA DE EMISION.......oooeoeeeeeeeseeeeseseeeessseeeessseseesessesssssssssssssesssessssesssnes 19 644.134,40 644.134,40
RESERVAS

Reservas acumuladas. ..........ccouvvevvvieeiiiiiieieeeeee e 19 10.441.285,93 9.445.248,62
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOC. DOMINANTE......... - 2.237.261,34 2.974.048,04
INTERESES MINORITARIOS

REST0 ... ettt s 20 23.070,11 22.536,66
TOTAL PATRIMONIO NETO 17.058.400,23 16.798.616,17
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 50.270.444,14 47.569.168,32

Las notas 1 a 37 de la memoria deben leerse canjente con estos balances.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadasgsaegelcicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en Euros)

NOTA 2016 2015
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS........ccovcvemeeereieriiniaianeaeenn 22 8.224.357,60 7.744.327,92
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS ...ttt 23 (1.060.547,53) (1.051.794,19)
MARGEN DE INTERESES...........ccconirinnininniinene s 7.163.810,07 6.692.533,73
COMISIONES PERCIBIDAS............coooreeieeeeetneeesneesseesneseesesssssssssesssessssssssnns 24 107.442,56 100.328,88
COMISIONES PAGADAS.........oeiiiieiiiaie ittt 25 (282.886,41) (123.189,81)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
Resto de productos de eXplotacion............cccvveeriecnieieisee e 26 15.575,62 11.055,26
MARGEN BRUTO.......cccositirnirninierenssn s ssse s s s s 7.003.941,84 6.680.728,06
GASTOS DE ADMINISTRACION
GastoS d€ PEISONAL........c.civeiiiieiieieieee et 27 (1.283.091,29) (1.243.372,61)
Otros gastos generales de administracion.............cccoceenrnrrnrenesneenesceene 28 (1.007.401,46) (828.554,56)
AMORTIZACION........oooovvvvvvveveeesceesesees st tese s s s sen st 10,11 (38.354,87) (43.388,02)
DOTACIONES A PROVISIONES (NE0).........rvereermrrereeseeeseesreeeseeessseeseeennes 17 (347.329,33) (41.361,20)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (Neto)
INVErSIONES CIEAItICIAS. ......vevveveivieeiciiie ettt e 29 (963.816,77) (226.450,96)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION......cc.cccuvirerrernnee. 3.363.948,12 4.297.600,71
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (Neto)
OFr0S ACHVOS.......cvveieiiiic ettt 9,10 - (736,95)
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA ... - (2.723,06)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .........cccoonimnniininnrenesnessesns e 3.363.948,12 4.294.140,70
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS ......cccoet cveiiiiiiiiiiiccieie s 21 (1.126.185,13) (1.319.647,44)
RESULTADO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS........... 2.237.762,99 2.974.493,26
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO...........couuurmmmmmmssssessssssaesnns 2.237.762,99 2.974.493,26
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE........c.ccocomiereiennns 2.237.261,34 2.974.048,04
RESULTADO ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIOS...........c.ccoceennen. 20 501,65 44522

Las notas 1 a 37 de la memoria deben leerse canpenite con estas cuentas de pérdidas y ganancias.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de ingresos y gastos reconocidos conso$idad
correspondientes a los ejercicios anuales termiabd1 de diciembre de 2016 y 2015

(expresados en euros)

2016 2015
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2.237.762,99 2.974.493,26
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2.403,87 (75.298,13)
Resto de ingresos y gastos reconocidos 2.403,87 (75.298,13)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2.240.166,36 2.899.195,13
Atribuidos a la Sociedad dominante 2.239.633,41 2.898.749,91
Atribuidos a intereses minoritarios 533,45 44522

Las notas 1 a 37 de la memoria deben leerse canjente con estos estados.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de cambios en el patrimonio neto consal&lad
correspondientes a los ejercicios anuales termgabi®l de diciembre de 2016 y 2015
(expresados en euros)

FONDOS PROPIOS
Resultado TOTAL
Prima Reservas del ejercicio INTERESES PATRIMONIO
Capital Emision | Acumuladas | Soc. Dominante TOTAL MINORITARIOS NETO
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2015 3.712.648,45 | 644.134,40 | 9.445.248,62 2.974.048,04 | 16.776.079,51 22.536,66 16.798.616,17
SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2016 3.712.648,45 | 644.134,40 | 9.445.248,62 2.974.048,04 | 16.776.079,51 22.536,66 16.798.616,17
Total ingresos y gastos reconocidos 2.372,07 2.237.261,34 | 2.239.633,41 533,45 2.240.166,86

Otras variaciones del patrimonio neto

- Distribucién de dividendos/Remuneracion a los socios (1.980.382,80) | (1.980.382,80) (1.980.382,80)
- Resto de incrementos / reducciones de patrimonio neto 993.665,24 (993.665,24)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2016 3.712.648,45 | 644.134,40 | 10.441.285,93 2.237.261,34 | 17.035.330,12 23.070,11 17.058.400,23
FONDOS PROPIOS
Resultado TOTAL
Prima Reservas del ejercicio INTERESES PATRIMONIO

Capital Emision | Acumuladas | Soc. Dominante TOTAL MINORITARIOS NETO
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2014 3.712.648,45 | 644.134,40 | 7.571.801,16 3.015.451,92 | 14.944.035,93 22.091,44 14.966.127,37
SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2015 3.712.648,45 | 644.134,40 | 7.571.801,16 3.015.451,92 | 14.944.035,93 22.091,44 14.966.127,37
Total ingresos y gastos reconocidos (75.298,13) 2.974.048,04 | 2.898.749,91 44522 2.899.195,13

Otras variaciones del patrimonio neto

- Distribucién de dividendos/Remuneracion a los socios (1.066.706,33) | (1.066.706,33) (1.066.706,33)
- Resto de incrementos / reducciones de patrimonio neto 1.948.745,59 (1.948.745,59) - -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2015 3.712.648,45 | 644.134,40 | 9.445.248,62 2.974.048,04 | 16.776.079,51 22.536,66 16.798.616,17

Las notas 1 a 37 de la memoria deben leerse canjemntte con estos estados.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados de flujos de efectivo consolidados generado
en los ejercicios anuales terminados el 31 derdlwie de 2016 y 2015

(expresados en euros)

NOTA 2016 2015

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.368.756,38 2.573.941,75
Resultado consolidado del ejercicio 2.237.762,99 2.974.493,26
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 3.865.461,53 2.876.432,00
Amortizacién 10,11 38.354,87 43.388,02
Otros ajustes 3.827.106,66 2.833.043,98
Aumento/disminucion neto de los activos de explotacion (5.763.347,56) (6.647.258,86)
Inversiones crediticias (5.762.286,12) (6.707.806,76)
Otros activos de explotacion (1.061,44) 60.547,90
Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacion 2.532.742,63 4.714.457,22
Pasivos financieros a coste amortizado 2.532.742,63 4.720.557,08
Otros pasivos de explotacion - (6.099,86)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (1.503.863,21) (1.344.181,87)
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (32.238,73) (38.545,37)
Pagos (32.238,73) (38.545,37)
Activos materiales 10 (22.579,71) (35.775,83)
Activos intangibles 1 (9.659,02) (2.769,54)
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (2.041.284,92) | (1.127.608,45)
Pagos (2.041.284,92) (1.127.608,45)
Dividendos (1.980.382,80) (1.066.706,33)
Pasivos subordinados (60.902,12) (60.902,12)
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
5. AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

(1+2+3+4) (704.767,27) |  1.407.787,93
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 9.861.065,16 8.453.277,23
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (5+6) 9.156.297,89 9.861.065,16
PRO-MEMORIA:

Caja 6 976,75 880,13
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 6 77.97517 71.290,12
Otros activos financieros 9.077.345,97 9.788.894,91
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista. - -
Total efectivo y equivalentes al final del periodo 9.156.297,89 9.861.065,16

Las notas 1 a 37 de la memoria deben leerse canjemntte con estos estados.




NOTA 1.-

UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicitabn
terminado el 31 de diciembre de 2016

Naturaleza y Actividades Principales

Unién Financiera Asturiana, S.A., EstablecimieRioanciero de Crédito, en adelante
la Sociedad o Sociedad dominante, se constituy@ smtiedad andnima, con duracion
indefinida, el 6 de marzo de 1984, previa autor@aclel Ministerio de Economia y
Hacienda de fecha 4 de noviembre de 1983. A patit997 cambié su denominacién
pasando de ser “Entidad de Financiacion” a seratifstimiento Financiero de
Crédito”. La Sociedad ha sido inscrita en el RegiEispecial del Banco de Espafia con
el nimero 8769, y se rige por las normas regulada@ los Establecimientos
Financieros de Crédito y por la normativa aplicatdéd Banco de Espafia, estando
situado su domicilio social y oficinas administvas en Oviedo.

Su objeto social de conformidad con lo dispuestoel Decreto 692/1996 de 26 de
abril, lo constituyen las siguientes actividades:

a) Las de préstamo y crédito, incluyendo créalitconsumo, crédito hipotecario y
la financiacién de transacciones comerciales.

b) Las de “factoring”, con o sin recurso, y lasihadades complementarias de la
misma, tales como las de investigacion y clasifamacde la clientela,
contabilizacion de deudores y en general, cualqtrer actividad que tienda a
favorecer la administracion, evaluacion, segurigléidanciacion de los créditos
nacidos en el trafico mercantil nacional o interoaal, que le son cedidos.

C) La emision y gestion de tarjetas de crédito.

d) La concesion de avales y garantias y suséri® compromisos similares.

Como actividades accesorias, y por ser estahlecio financiero de crédito, podra
realizar cualesquiera otras actividades que seagsagas para un mejor desempefo de
su actividad principal.

La actividad principal de la Sociedad desde sustitnicion ha sido la concesion de
financiacién destinada a la adquisicion a plazosi€lees corporales no consumibles.

La Sociedad no es una empresa cotizada en bolsen mingan otro mercado
secundario, por lo que no le afectan las obligadgoreferidas al Cdédigo de Buen
Gobierno.



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicitabn
terminado el 31 de diciembre de 2016

En la actualidad Union Financiera junto con ladestades participadas, configuran un
grupo empresarial (en adelante el Grupo) que opeérxipalmente en el sector

financiero, siendo sus principales actividades: dancesion de financiacion,

asesoramiento financiero, intermediacién en cargrde crédito, préstamo, crédito al
comercio, recobros de créditos, deudas y efectpagados.

La relacion de todas las sociedades en las qtieipa Union Financiera Asturiana,
S.A. las cuales han sido consolidadas en su tathlidediante integracién global, es la

siguiente:
%
Sociedad Domicilio Actividad Participacion
ASTURAGENTES, S.L....ccoviiiiiiiiiiiciec e Oviedo (ASTURIAS) Asesoramiento financiero 100 %
RESUELVA GESTION FINANCIERA, S.L........c..co......... Oviedo (ASTURIAS) Intermediacion financiera 56 %
ASTURIANA DE PREVENCION Y RECUPERACION DE
IMPAGADOS, S.L.....cooiiiiiiiieiieceic e Oviedo (ASTURIAS) Recobros 80 %

Asturagentes, S.L.: el capital social de 6.010,LPo® estd compuesto por 1.000
participaciones sociales de 6,02 euros de valorimancada una, estando totalmente
suscritas y desembolsadas.

Resuelva gestion financiera, S.L.: el capital da#a30.000 euros esta compuesto por
3.000 participaciones sociales de 10 euros de walminal cada una.

Asturiana de prevencion y recuperacion de impagja8.L.: el capital social de 3.010
euros esta compuesto de 602 participaciones ssaeal® euros de valor nominal cada
una.

La informacion relativa a las sociedades a 31 diemibre de 2016:

Sociedad Activos Pasivos Patrimonio Resultados
ASTURAGENTES, S.L.....oooiiiiiiiiiiiiiiiiieee 8.346,80 174,81 8.171,99 959,85
RESUELVA GESTION FINANCIERA, R T 41.997,60 238,60 41.759,00 620,91
ASTURIANA DE PREVENCION Y RECUPERACION DE
IMPAGADOS, S.L....cooiiiiiieieiecee e 50.461,75 26.898,49 23.563,26 1.146,28
100.806,15 27.311,90 73.494,25 2.727,04
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La informacion relativa a las sociedades a 31 diemlibre de 2015:

Sociedad Activos Pasivos Patrimonio Resultados

ASTURAGENTES, S.L.....oooiiiiiiiiiiiiiiiee 9.079,85 468,16 8.611,69 1.399,55

RESUELVA GESTION FINANCIERA, R T 41.265,42 158,48 41.106,94 436,03
ASTURIANA DE PREVENCION Y RECUPERACION DE

IMPAGADOS, S.L....cooiiiiiiiieieciee e 68.347,96 46.021,79 22.326,17 1.271,29

118.693,23 46.648,43 72.044,80 3.106,87

El activo, el patrimonio neto, y el resultado deién Financiera Asturiana, S.A.
representan practicamente la totalidad de los e@sloonsolidados del Grupo a 31 de
diciembre de este ejercicio y del anterior.

A continuacion se presentan los balances, lastasiele pérdidas y ganancias, el estado
de ingresos y gastos reconocidos, el estado deieareh el patrimonio neto y los
estados de flujos de efectivo de Union Financiesadana, S.A.:

ACTIVO 2016 2015
CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES........oovevrveveenn 78.951,92 72.170,25
OTROS ACTIVOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN

PERDIDAS Y GANANCIAS

Otros instrumentos de capital.............ccoooeeiiiiiiiii 724,21 724,21
INVERSION CREDITICIA

Depositos en entidades de crédito.............cooooeeeiiiiiiiiiie, 9.064.366,37 9.776.648,28
Crédito alaclientela...........ccooevvvveeiiiiiiiieie e 39.906.930,39 36.495.832,60
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA.......ocoiiiiiiiiiieeeeeeeeee 254.166,81 254.166,81
PARTICIPACIONES

Entidades del grupo........ccoerrrriniic et 24.910,12 24.910,12
ACTIVOS MATERIALES

D€ USO PrOPIO ...ttt ettt ettt 889.366,48 899.540,32
ACTIVO INTANGIBLE

Otro activo intangible ............ccoeiiiiii 10.479,35 5.576,25
RESTO DE ACTIVOS......coccoiiiiiiiieiiiiiic e 48.759,99 47.526,82
TOTAL ACTIVO 50.278.655,64 47.577.095,66
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PASIVOY PATRIMONIO NETO 2016 2015
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
Débitos representados por valores negociables .............coooeeviieiiinennn, 26.373.875,36 24.944.199,90
Pasivos sUbOrdinados ............coooeevviiiiiiiieiiieeeeee e 1.028.267,95 1.028.267,95
Otros pasivos fINANCIEIOS............uiiiieiiiiei et 4.829.152,76 3.785.616,63
PROVISIONES
Oras PrOVISIONES. ... .eeutereiiit et ettt e et e e 875.684,49 528.355,16
PASIVOS FISCALES
COITIBNEES. ... ettt ettt ettt st a s bbb s st et e rs s ststanas 39.769,47 417.085,02
T Co (o PP PPPPPPPPPPPT 122.089,51 122.089,51
TOTAL PASIVO 33.268.839,54 30.825.614,17
CAPITAL ESCRITURADO ......ciiiieiiie it 3.712.648,45 3.712.648,45
PRIMADE EMISION ......coovveiiieeeeeeeeeeeeeee et 644.134,40 644.134,40
RESERVAS ...ttt 10.416.597,75 9.421.781,18
RESULTADO DEL EJERCICIO .....cvviiiieieesiee et 2.236.435,50 2.972.917,46
TOTAL PATRIMONIO NETO 17.009.816,10 16.751.481,49
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 50.278.655,64 47.577.095,66
2016 2015
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS ........oeiiiiieeiieniiee e 8.224.357,60 7.744.327,92
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS .......ooviiieiieiieeeeee e (1.061.517,26) (1.052.897,49)
MARGEN DE INTERESES.........c.ccsiiirrireernee e 7.162.840,34 6.691.430,43
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL......cccveiieiiieieenee. 1.399,55 1.531,07
COMISIONES PERCIBIDAS ........ociiiiieieiieeiee e 107.442,56 100.328,88
COMISIONES PAGADAS.........eeiiiiiiiiee ittt (282.886,41) (123.189,81)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION..........oovivveeveeieeeeceeeesns 47.506,94 42.213,39
MARGEN BRUTO........coootiieerreeree e e sree e sne s e see s e e s s e e 7.036.302,98 6.712.313,96
GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos de personal..........cccocveeereencenenne (1.070.275,47) (1.042.645,33)
Otros gastos generales de administracion. (1.255.741,08) (1.065.133,49)
AMORTIZACION.......coovviieeeereeees (37.509,47) (42.029,60)
DOTACIONES A PROVISIONES (N€t0).......ccovviiiieiiieiiiiiiciee e (347.329,33) (41.361,20)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (Neto)
INVErSIONES CIEAItICIAS. ......vevveveviieicisiie et s (963.816,77) (226.450,96)
RESULTADOS DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION...........ccconeeiininnne 3.361.630,86 4.294.693,38
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (Neto)
OFr0S ACHVOS.......cveveiciieictsie ettt - (736,95)
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA.... - (2.723,06)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .........cccocomrerrinrennreesesseeennens 3.361.630,86 4.291.233,37
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS .......cc.cooiieiiiiiieiie e (1.125.195,36) (1.318.315,91)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA .........cccovvmenienniinnienines 2.236.435,50 2.972.917,46
RESULTADQ DEL EJERCICIO ......ccoviiieiinenineniiiinesiesssnsssses s s 2.236.435,50 2.972.917,46
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2016 2015

RESULTADO DEL EJERCICIO 2.236.435,50 2.972.917,46

OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2.281,91 (75.298,13)

Resto de ingresos y gastos reconocidos 2.281,91 (75.298,13)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2.238.717,41 2.897.619,33

FONDOS PROPIOS
TOTAL
Prima de Resultado PATRIMONIO
Capital emision Reservas | del ejercicio NETO

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2015 3.712.648,45 | 644.134,40 | 9.421.781,18 | 2.972.917,46 | 16.751.481,49

SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2016 3.712.648,45 | 644.134,40 | 9.421.781,18 | 2.972.917,46 | 16.751.481,49

Total ingresos y gastos reconocidos 2.28191| 2.236.435,50 2.238.717,41
Otras variaciones del patrimonio neto

- Distribucion de dividendos/Remuneracion a los socios -1(1.980.382,80) | (1.980.382,80)

- Resto de incrementos/reducciones de patrimonio neto 992.534,66 | (992.534,66) -

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2016 3.712.648,45 | 644.134,40 | 10.416.597,75 | 2.236.435,50 | 17.009.816,10
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2016 2015
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.368.023,41 | 2.563.249,53
Resultado del ejercicio 2.236.435,50 2.972.917,46
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 3.863.504,40 2.873.907,34
Amortizacién 37.509,47 42.029,60
Otros ajustes 3.825.994,93 2.831.877,74
Aumento/disminucion neto de los activos de explotacion (5.763.519,29) (6.648.096,52)
Inversiones crediticias (5.762.286,12) (6.707.806,76)
Otros activos de explotacion (1.233,17) 59.710,24
Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacion 2.534.113,71 4.706.847,39
Pasivos financieros a coste amortizado 2.534.113,71 4.712.947,25
Otros pasivos de explotacion - (6.099,86)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (1.502.510,91) (1.342.326,14)
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (32.238,73) (38.003,09)
Pagos (32.238,73) (38.003,09)
Activos materiales (22.579,71) (35.355,83)
Activos intangibles (9.659,02) (2.647,26)

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

(2.041.284,92)

(1.127.608,45)

Pagos (2.041.284,92) (1.127.608,45)
Dividendos (1.980.382,80) (1.066.706,33)
Pasivos subordinados (60.902,12) (60.902,12)
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
5. AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4) (705.500,24) | 1.397.637,99
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 9.848.818,53 | 8.451.180,54
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (5+6) 9.143.318,29 | 9.848.818,53
PRO-MEMORIA:

Caja 976,75 880,13
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 77.975,17 71.290,12
Otros activos financieros 9.064.366,37 9.776.648,28
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista. - -
Total efectivo y equivalentes al final del periodo 9.143.318,29 | 9.848.818,53
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Bases de Presentacion

Criterios de presentacion

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo gmmnekentes al ejercicio 2016 han
sido preparadas por los Administradores de la 8adiedominante, tomando en
consideracion la Circular 4/2004 del Banco de Eapafe 22 de diciembre, y
posteriores modificaciones, de forma que muesgamagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera del Grupo al 31 de diciembee2016 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio netdeylos flujos de efectivo
consolidados producidos en el ejercicio anual teacd en dicha fecha. De acuerdo
con la exposicion de motivos de la Circular 4/20entidades obligadas a formular
Cuentas Anuales Consolidadas que se ajusten enlaboracion a las normas
establecidas en dicha Circular, cumpliran en lo spieefiere a lo regulado en ella, la
obligacion que, en su caso, les corresponda deufarrtas cuentas anuales de acuerdo
con las normas internacionales de informacién firma aprobadas por los
Reglamentos de la Union Europea.

En las Cuentas Anuales Consolidadas correspondiaaitesjercicio 2016 se han

utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas Ips Administradores para

cuantificar algunos de los activos, pasivos, inggegastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estinescgmrefieren a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados ac{ixéense Notas 9 y 10).
- Lavida util de los activos materiales (véase Nita
- Las estimaciones de determinadas provisiones (gddotas 8, 17 y 29).

A pesar de que las estimaciones anteriormenteitéssse realizaron en funcién de la
mejor informacién disponible al 31 de diciembre2@46 sobre los hechos analizados,
es posible que acontecimientos que puedan tener lag el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en préximosafgns, conforme a lo establecido en la
Circulares del Banco de Espafia, y en especialeRilgulares 4/2004, y posteriores
modificaciones.
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La informacion incluida en esta memoria correspemid al ejercicio 2015 se presenta,
Unicamente, a efectos comparativos de forma honeagénn la correspondiente al
ejercicio 2016.

Auln cuando las Cuentas Anuales Consolidadasspmnelientes al ejercicio 2016 estan
pendientes de aprobacion por la Junta General dewdistas, los Administradores de
la Sociedad no esperan que se produzcan modififeicsignificativas como
consecuencia del proceso de ratificacion. Las @seAnuales del ejercicio 2015,
fueron aprobadas en Junta de fecha 23 de juni@t& 2

Principios de consolidaciéon

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas se hanidd mediante la integracion
global de las cuentas anuales de las sociedadesdieptes en las cuales Unidn
Financiera Asturiana, S.A. participa mayoritariateenposee la mayoria de los
derechos de voto o ha nombrado a la mayoria demiesmbros del Organo de
Administracion.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado &duoéde integracion global, a las
sociedades antes indicadas (véase Nota 1), asilogrsmuientes criterios basicos:

1) Todos los saldos y las transacciones significatiessre las sociedades
consolidadas por integracion global han sido eladas en el proceso de
consolidacion.

2) Los principios y criterios contables utilizados pas sociedades consolidadas se
han homogeneizado con los de la Sociedad domimamta preparacion de las
Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas.
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3) Las participaciones de terceros en el capitalyvasey resultados del ejercicio de
las sociedades consolidadas globalmente se refisjael epigrafe “intereses
minoritarios” del balance consolidado adjunto yi@nresultados del ejercicio en
el epigrafe “Resultado atribuido a intereses miands” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada adjunta.

4) A la fecha de adquisicion no ha habido diferenciasio consecuencia de la
comparacion del coste de la combinacion de negacio®!l porcentaje adquirido
del valor razonable neto de los activos, pasivgssgivos contingentes de la
entidad adquirida, ya que dichas sociedades hao eahstituidas por la
dominante.

Resultados

a) Aplicacion de resultados de la Sociedad dominante

El Consejo de Administracion de la Sociedad ladado solicitar a la Junta General
de Accionistas la siguiente distribucion de benesic

Importe (Euros)
Bases de Reparto

Pérdidas y Ganancias...........cooceeureeeenencerneeenenenas 2.236.435,50

Distribucién

A Reserva de capitalizacion..............cccocovrecerenennen. 99.253,47

A Reservas voluntarias .............cccceeeeeviiieeenn. 1.070.475,70

A DIVIAENOS......ovvrereieiiescss e 1.066.706,33
2.236.435,50
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b) Comentarios al resultado de la Sociedad dominante

En 2016 Unidén Financiera Asturiana, S.A. E.F.Caaid un buen resultado y

cumplié con sus objetivos estratégicos y de negamionentamos los clientes

vinculados y la inversion crediticia neta, somo® uwe los establecimientos

financieros de crédito mas rentables y eficientes, un balance que nos capacita
financiar nuestro crecimiento, manteniendo un mugnbdividendo en efectivo y

acumulando mas capital.

UNION FINANCIERA ASTURIANA ha obtenido un beneficio antes de
impuestos de 3.362 miles de euros y neto de 2.236&mde eurosapoyado en

Un crecimiento sostenido, de calidad y recurrente el los ingresos.Hemos
incrementado nuestra base de clientes aumentandcédito a la clientela un
9,35% con respecto a 2015, gracias a las 14.51@aaugperaciones que se han
incorporado en el afio a nuestra inversion credition 1,22% mas, generando una
produccion 36.718 miles de euros, con lo que naedientela tiene concedidos
39.910 miles de euros en préstamos, una vez desl@sntas provisiones para
insolvencias, gracias a ello nuestro ingresosabman la cifra de 8.224 miles de
euros, un 6.20% mas. Nuestro Margen de Interesesdjaado un 7,04% vy el
Bruto 4,82%.

Somos una de las financieras mas eficientes comparacion con el resto de los
establecimientos financieros de crédito, graciasaadisciplina de costes, y nuestro
ratio de eficiencia, que es el que compara losoga$t explotacion con el margen
bruto y que mejor es cuanto mas bajo sea, selmdsiten el 33,06% casi al igual
que en el afo anterior, a pesar de haber afromads ejercicio costes que no se
incurrian en el pasado, como son los relacionadodacinscripcion del folleto de
pagarés en la CNMV, la implantacion de una auditmiierna de caracter anual, el
gobierno corporativo y el asesoramiento legal igerdos campos. Asi mismo, y
por principio de prudencia, se han provisionad@sdds contingencias de negocio
y legales, todo ello ha tenido su reflejo en laatlaj del Resultado antes de
Impuestos.
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Nuestros créditos y Recursogvolucionan de forma paralela y nos hacen contar
con unosratios de liquidez que exceden ampliamente los r@kes requeridos.
Union Financiera Asturiana financia la mayor patie sus créditos con sus
Recursos Propios y la captacion de pagarés, al anismpo que mantiene una
intacta apelacion a la financiacion bancaria aésale polizas y descuento que nos
permitira utilizarla para seguir con una politiGa aecimiento prudente. El saldo
de Tesoreria depositado en entidades bancarggiéeen la cifra 9.064 miles de
euros, mas un acceso a polizas de crédito porne sie 2.450 miles de euros
adicionales. Durante el afio 2016 hemos sido elgrriyninico establecimiento
financiero de crédito del pais que ha registradéolieto de emision de pagarés en
la CNMV con las peculiaridades de nuestra Entidad.

La tradicional emision de pagarés que nuestra Sadigpone a disposicion de
accionistas, empleados y personas que tengan Snge los mismos, y que
anualmente se renueva desde el afio 1987, mantesaldo de 26.374 miles de
euros un 5,76% mas que 2015, a unos tipos deésteny competitivas.

Diversificacion del riesgo, prudencia y gestion amta del recobro. Nuestra
politica de prudencia, fragmentando los préstanmosm@ortes pequefios y entre
muchos titulares, es la base que, sustentada bajadecuada seleccion de los
prestatarios, permite que la principal actividadude entidad de crédito, que es
prestar dinero y recobrarlo a su vencimiento, aleaal éxito. Esa ha sido la
politica de Unidn Financiera Asturiana que a 3Hideembre de 2016 tenia 31.471
préstamos en vigor.

Al mismo tiempo, cuando algun riesgo crediticichsevuelto probleméatico, Unidn
Financiera Asturiana, hace un seguimiento exhaugtiwa resolver la incidencia, y
los cubre contra la Cuenta de Resultados mediantes wotaciones para
insolvencias que alcanzaron en 2016 el 100,77% uestros dudosos, no
contaminando, de esta manera, el resto del Balance.

Excelente retribucion del accionista y solvenciaeforzada. La Rentabilidad

neta después de impuestos sobre Recursos Profiis) (ke del 14,15% y del
47,17% sobre el Capital Social.
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El coeficiente minimo de solvencia requerido poalgoridad econdmica, basado
en Basilea lll, es del 8%, UNION FINANCIERA ASTURMA, alcanz6 el 39,18%
(37,60% en 2015), uno de los mas altos del secattitcio y casi cinco veces
superior al minimo solicitado.

El Consejo de Administracion propondra a la Junendkal que después de

retribuir a nuestros accionistas con un dividenéd 22,50% de las acciones

ordinarias y a las preferentes tipo B y C, destin&eservas 1.170 miles de euros,
gue elevaria nuestro patrimonio neto a la cifrd@872 miles de euros frente a los
15.802 miles el 2015.
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Principios Contables y Normas de Valoracia.

En la preparacion de estas Cuentas Anuales Gdagas se han aplicado los siguientes
principios y politicas contables y criterios deoration:

a) Concepto de "Valor razonable".

Se entiende por valor razonable aquella cantpadla que un activo podria ser
entregado, o un pasivo liquidado, entre partesastelas debidamente informadas, en
una transaccion realizada en condiciones de indiepeia mutua.

El valor razonable se determinara sin practiéaguna deduccién por los costes de
transaccion en que pudiera incurrirse por causendgnacion o disposiciéon por otros
medios. La mejor evidencia del valor razonable leprecio de cotizacién en un
mercado activo.

Cuando no existe precio de mercado para un deigdim activo o pasivo, se recurre
para estimar su valor razonable al establecido ransacciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, a modelatematicos de valoracion
suficientemente contrastados.

b) Instrumentos financieros.

Los instrumentos financieros se registran inm&ite en el balance consolidado
cuando las sociedades consolidadas se conviertemarparte del contrato que los
origina, de acuerdo con las condiciones de dichatratn. En concreto, los
instrumentos de deuda, tales como los créditoggistran desde la fecha en la que
surge el derecho legal a recibir efectivo.

Un activo financiero se da de baja del balancesaiidado cuando los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo que ganean expirado o se transfiere el
activo financiero y se transmiten sustancialmeaseriesgos y beneficios del activo
financiero, o aun no existiendo ni transmision etencién sustancial de éstos, se
transmite el control del activo financiero.
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Por su parte, un pasivo financiero se da dedwjhalance consolidado cuando se han
extinguido las obligaciones que genera o cuandalgeieren.

Clasificacion y valoracién de los activos y pasifinancieros:

Los instrumentos financieros se presentan atasiis de acuerdo a las siguientes
categorias:

Activos y pasivos financieros a valor razonable cambios en pérdidas y ganancias:
Esta categoria la integran los instrumentos fir@psi clasificados como cartera de
negociacion, asi como otros activos y pasivos fiimains clasificados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias.

Se consideran activos financieros incluidos eratéera de negociacion aquellos que se
adquieren con la intencién de realizarse a coaa@b que forman parte de una cartera
de instrumentos financieros identificados y gestitms conjuntamente para la que hay
evidencia de actuaciones recientes para obtenangas a corto plazo.

Inversiones crediticias: Recogen la financia@dncedida a terceros de acuerdo con la
naturaleza de los mismos, sea cual sea la nataralelz prestatario y la forma de
financiacion concedida.

En términos generales, es intencion del Grupotenan los préstamos y créditos que
tiene concedidos hasta su vencimiento final, rgeairia que se presentan en el balance
consolidado por su coste amortizado, que recogecdagcciones necesarias para
reflejar las pérdidas estimadas en su recuperacion.

Los intereses devengados por estos valores, ladési mediante la aplicacion del

método de la tasa de rentabilidad interna, se tragisen el capitulo "Intereses y
rendimientos asimilados" de la cuenta de perdidgangncias consolidada.
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Pasivos financieros al coste amortizado: En edegoda de instrumentos financieros
se incluyen aquellos pasivos financieros que ndae incluido en ninguna de las
categorias anteriores. Se registran inicialmente @l valor razonable de la
contraprestacion recibida. Posteriormente, se ptasea coste amortizado. Las
diferencias netas con el precio de adquisicionegestran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Cartera _de Negociacion: Incluye los activos finarms adquiridos con objeto de

beneficiarse a corto plazo de las variaciones gueerementan sus precios y los

derivados financieros que no cumplan la definicdércontrato de garantia financiera ni
hayan sido designados como instrumentos de coberturtable. Se registran a valor
razonable, imputando las variaciones de valor tlirrente a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

c) Operaciones en moneda extranjera.

El Grupo no realiza operaciones en moneda exiran;]

d) Reconocimiento de ingresos y gastos.

Los criterios contables mas significativos u#iibs por el Grupo para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos son lagesigs:

1) Ingresos y gastos por intereses, dividendasnceptos asimilados. Con caracter
general, los ingresos y gastos por intereses yepbos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcién de su periodo de devepgoaplicacion del método de
interés efectivo definido en la Circular 4/2004B#:co de Espania.

2) Comisiones, honorarios y conceptos asimilatdos.ingresos y gastos en concepto
de comisiones y honorarios asimilados, que no dédramar parte del calculo del tipo
de interés efectivo de las operaciones y/o queomodn parte del coste de adquisicion
de activos o pasivos financieros distintos de lasiticados como a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias, se reconadarcaenta de pérdidas y ganancias
consolidada con criterios distintos segun sea sualaza.
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3) Ingresos y gastos no financieros. Se reconaoetablemente de acuerdo con el
criterio de devengo.

4) Cobros y pagos diferidos en el tiempo. Senecen contablemente por el importe
que resulta de actualizar financieramente a tasamercado los flujos de efectivo
previstos.

5) Compensaciones de saldos. Solo se compens@&nsen y, consecuentemente, se
presentan en el balance consolidado por su impwte - los saldos deudores y
acreedores con origen en transacciones que, ctuahaente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compddgeag se tiene la intencion de

liquidarlos por su importe neto o de realizar divacy proceder al pago del pasivo de
forma simultanea.

6) Deterioro del valor de los activos financiertl activo financiero se considera
deteriorado - y se corrige su valor en libros paféejar el efecto de su deterioro -
cuando existe una evidencia objetiva de que sed@upido un impacto negativo en
los flujos de efectivo futuros que se estimaroneémomento de formalizarse la
transaccion (en el caso de instrumentos de deudgueono pueda recuperarse
integramente su valor en libros (en el caso deumsntos de capital).

Como criterio general, la correccion del valodibros de los instrumentos financieros
por causa de su deterioro se efectla con cargocaelata de pérdidas y ganancias
consolidada del periodo en el que tal deteriormagifiesta y las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro previamente registradasasn de producirse, se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadaed@do en el que el deterioro se
elimina o se reduce.

Un instrumento de deuda sufre deterioro por wesaia cuando se evidencia un

envilecimiento en la capacidad de pago del obligadbacerlo, bien sea por su
morosidad o por razones distintas de ésta.
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La estimacion de las posibles pérdidas por detede estos activos se lleva a cabo:

Individualmente: teniendo en cuenta la antigiiedadlos importes impagados, las
garantias aportadas y la situacion economia dgltelly garante.

Globalmente: reconociéndose una perdida poridetede los riesgos clasificados en
situacion de "normalidad”" y que, por tanto, no Imayaido identificados
especificamente. Esta pérdida se cuantifica poicagidbn de los parametros
establecidos por Banco de Espafia en base a suesxueery de la informacion que
tiene del sector bancario espafiol.

e) Activos no corrientes en venta.

El capitulo "Activos no corrientes en venta" recajjevalor en libros de las partidas

cuya venta es altamente probable que tenga lugdgsecondiciones en las que tales
activos se encuentran actualmente, en el plazand&#ia a contar desde la fecha a la
gue se refieren las Cuentas Anuales Consolidadas.

Por lo tanto, la recuperacién del valor en libresedtas partidas previsiblemente tendra
lugar a traveés del precio que se obtenga en serawpn.

Concretamente, los activos recibidos para la satigin, total o parcial, de las
obligaciones de pago de deudores se considerao®gto corrientes en venta salvo
gue el Grupo decida hacer un uso continuado deaetioss.

Se valoran a coste de adquisicion, el cual se sporele con el importe neto de los
activos financieros entregados a cambio de la adjaibn.

f) Activos materiales de uso propio.

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos aa$, que tienen uso actual o futuro y
gue se espera que sean utilizados durante masejeraitio econémico.
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Los activos materiales se presentan por su valorcakte de adquisicion (que
comprende el valor razonable de cualquier contstg@cedn entregada mas el conjunto
de desembolsos dinerarios realizados o compronsgtileducidas las amortizaciones
acumuladas y las pérdidas por deterioro correspates.

El coste de adquisicion de los elementos de actiaterial de uso propio de libre
disposicion incluye la valoracion de los mismoslalde enero de 2004 al valor
razonable. Para los terrenos y construcciones diethar razonable se ha obtenido
sobre la base de tasaciones efectuadas por expetépendientes.

La amortizacion de los elementos del inmovilizadaerial se realiza sobre los valores
de coste siguiendo el método lineal durante losiaiges periodos de vida dutil
estimados:

Afos de vida util

Construcciones 42

Instalaciones técnicas 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 6

En cada cierre contable el Grupo analiza si existéicios de deterioro, tanto externos
como internos, de que un activo material pueda dstariorado. Si existen evidencias
de deterioro, se analiza si efectivamente exidtedterioro, comparando el valor en
libros del activo con su valor recuperable.

Cuando el valor en libros excede al valor recugera® ajusta el valor en libros hasta
su valor recuperable, modificando los cargos figyror amortizacion de acuerdo a su
nueva vida util remanente. De forma similar, cuaeddsten indicios de que se ha
recuperado el valor de un activo material se eséimalor recuperable del activo y se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias|oads una reversion de la pérdida
por deterioro contabilizada en ejercicios antes@estando la amortizacion.
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Para estimar el valor recuperable de los activio§repo se basa en la obtencion de
tasaciones independientes periédicamente, salvexjsin otros indicios de deterioro.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones delvitizexdo material que no mejoran
su utilizacion o prolongan su vida util, se cargala cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el momento en que se producen.

g) Activos intangibles.

Los criterios de valoracion, y de calculo de laadain de amortizaciones son
coincidentes con los establecidos para el activiemaa (véase nota de dicho capitulo),
sin perjuicio de lo sefalado a continuacion:

Las sociedades consolidadas registran en la cukntaplicaciones informaticas los
importes satisfechos en la adquisicion y desarrddoprogramas informaticos, su
amortizacion se realiza siguiendo el método lipeah una vida util de 3 afos.

h) Activos v pasivos fiscales.

El gasto por el impuesto sobre sociedades se reeoeo la cuenta de perdidas y
ganancias consolidada; excepto cuando sea cons&udm una transaccion cuyos
resultados se registran directamente en patrimomébo, en cuyo caso, Su
correspondiente efecto fiscal se registra en patrim

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejeycsa calcula mediante la suma del
impuesto que resulta de la aplicacion del tipo @@amen sobre la base imponible del
ejercicio (después de aplicar las deducciones igoalfnente son admisibles) y de la
variacion de los activos y pasivos por impuestderidios que se reconozcan en la
cuenta de resultados.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos ipefulas diferencias temporales que
se identifican como aquellos importes que se pr@agaderos o recuperables por las
diferencias entre el valor en libros de los elementpatrimoniales y sus
correspondientes bases fiscales ("valor fisca$l)camo las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por demhes fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registra aplicardda diferencia temporal que
corresponda, el tipo de gravamen al que se espauperarlos o liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferididamnsente se reconocen en el caso de
gue se considere probable que se vaya a tenerfnrel suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisamnipsestos diferidos registrados

(tanto activos como pasivos) con objeto de comprajpe se mantienen vigentes,

efectuandose las oportunas correcciones a los migmacuerdo con los resultados de
los analisis realizados.

Los ingresos o0 gastos registrados directamentd pat@monio se contabilizan como
diferencias temporales.

i) Provisiones y pasivos contingentes.

Al formular las Cuentas Anuales Consolidadas losniiktradores de la Sociedad
dominante diferencian entre:

Provisiones: saldos acreedores que cubren obligegipresentes a la fecha del balance
consolidado surgidas como consecuencia de sucessmdgs de los que pueden

derivarse perjuicios patrimoniales, que se conaitdeprobables en cuanto a su

ocurrencia, concretos en cuanto a su naturaleza, ipdeterminados en cuanto a su

importe y/ 0 momento de cancelacion.

Pasivos contingentes: obligaciones posibles swsgateno consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion esta condicionadeeaqurra, 0 no, Uno 0 Mas eventos
futuros independientes de la voluntad de las sadiesiconsolidadas.
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Las Cuentas Anuales Consolidadas recogen todagrdassiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabitidadgue se tenga que atender la
obligacion es mayor que de lo contrario.

Al 31 de diciembre no existen pasivos contingergelsre los que informar en la
memoria anual conforme a los requerimientos deirleular 4/2004 de Banco de
Espana.

Las provisiones que se consideran necesarias iseraegcon cargo o abono al capitulo
"Dotaciones a las provisiones (neto)" de la cudetperdidas y ganancias consolidada.

J) Inversiones crediticias y efectos descontados.

En las financiaciones, y aun cuando las cuotagargsor el beneficiario se formalicen
en efectos aceptados, los contratos se registrael poincipal del crédito en la cuenta
de activo "créditos sobre clientes".

Las sociedades consolidadas contabilizan en ev@a su balance consolidado los
efectos descontados en bancos.

Los gastos de negociacion de los efectos comesdigigcontados, se difieren durante el
periodo comprendido entre la fecha de descuentefeletio y su fecha de vencimiento.

k) Débitos representados por valores negociables.

La Sociedad dominante periodifica los interesesepuision de pagarés de acuerdo con
su tasa implicita anual, llevandose a la cuentpétdidas y ganancias consolidada
mediante un criterio financiero.
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[) Depositos en entidades de crédito.

Los créditos bancarios a corto plazo se reflejan lps importes dispuestos. Los
intereses se periodifican durante el tiempo qugeseran llevandose a gasto de forma
lineal.

m) Indemnizaciones por despido.

Salvo en los casos en que exista una causa jadifidas sociedades consolidadas
tienen obligacion de satisfacer indemnizacionesjuelios empleados cesados en su
trabajo. Los pagos por indemnizaciones se prowasie@n el momento en que se toma
la decision de efectuar el despido.

n) Impuesto sobre sociedades.

El Grupo no tiene la consideracion de grupo fisqger tanto, las sociedades
consolidadas liquidan individualmente el impuestore sociedades.

El gasto del impuesto sobre sociedades de cadzcsp se calcula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de nataealpermanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificacioneggudciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se ingleyesu caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o diferidos dklrize consolidado.

i) Estado de cambios en el patrimonio neto consoédo.

El Estado de cambios en el patrimonio neto maestrtotal de las variaciones
registradas en el patrimonio neto consolidado darahejercicio. Dicho estado consta
de dos partes: Estado de ingresos y gastos redmsoconsolidado y Estado total de
cambios en el patrimonio neto consolidado.
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- Estado de ingresos y gastos reconocidos consoligaelaefleja los ingresos y
gastos generados en cada ejercicio, distinguierdo réconocidos como
resultados en la cuenta de pérdidas y gananciasolodeda de los otros
ingresos y gastos reconocidos directamente ertrginoaio neto.

- Estado total de cambios en el patrimonio neto datesto que refleja todos los
movimientos producidos en cada ejercicio en cada dm los capitulos del
patrimonio neto incluidos los procedentes de trecisaes realizadas con los
accionistas cuando actuen como tales, y los deladoambios en criterios
contables y correcciones de errores.

0) Estados de flujos de efectivo consolidado.

En los estados de flujos de efectivo se utilitas siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinercefetivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazgran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicaslate entidades de crédito, asi como
otras actividades que no pueden ser calificada® dainversion o de financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, emapgdn o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiaresncluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que pre@tucambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivog aqo forman parte de las
actividades de explotacion.

23



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicitabn
terminado el 31 de diciembre de 2016

A efectos de la elaboracion del estado de flujosefietivo consolidado, se han
considerado como "efectivo y equivalentes de efettaquellas inversiones a corto
plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a camkiosu valor. De esta manera, se
consideran efectivo o equivalentes de efectivo, dapiientes activos y pasivos
financieros:

- El efectivo de su propiedad el cual se encuengstrado en el capitulo "Caja y
depositos en Bancos Centrales”.

- Los saldos netos mantenidos con Bancos Centradescuales se encuentran
registrados en el epigrafe "Caja y depdsitos erc@agentrales”

- Los saldos deudores a la vista mantenidos conaslggdde crédito distintas de los
Bancos Centrales que se encuentran registrados| epigrafe "Inversiones
crediticias. Depdsitos en entidades de crédito'bdidnce consolidado (véase Nota
7).

p) Transacciones con vinculadas.

Las sociedades del Grupo realizan todas sus @pees con vinculadas a valores de
mercado. Adicionalmente, los precios de transféaese encuentran adecuadamente
soportados por lo que los Administradores de lag8ad dominante consideran que no
existen riesgos significativos por este aspecttodeque puede derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.
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Gestion del riesgo

Dada la poca significatividad de las empresas smlee participa Unidon Financiera
Asturiana, S.A. respecto al total consolidado, iifieamos los riesgos del Grupo como
los de Unidn Financiera Asturiana, S.A. E.F.C.

Se han analizado los diferentes riesgos a los guensuentra expuesta Unidn

Financiera Asturiana, S.A. E.F.C. en funcion destividad y desde el punto de vista
de posibles contingencias que pudieran afectarsalsencia futura y a la evolucion de

su capital. En base a este analisis se han idetdicomo relevantes los Riesgos de
Crédito y Concentracion, Riesgo Operacional y de$ORiesgos.

Un analisis mas detallado de todos los riesgos especial de estos tres riesgos
definidos es el siguiente:

Perfil de riesgos de la Entidad

Dentro de este apartado se han analizado los nliésreiesgos a los que se encuentra
expuesta la Entidad en funcion de su actividadsdéeesl punto de vista de posibles
contingencias que pudieran afectar a su solventiaaf y a la evolucion de su capital.
En base a este analisis se han identificado cotevarges los Riesgos de Credito y
Concentracion, Riesgo Operacional y de Otros Reesgo

Como se indica en los estados de Solvencia remifpdo la entidad a 31 de diciembre,
el riesgo mas importante definido es el de crédibe, aglutina todas las necesidades de
capital requeridas por la normativa vigente a l@dad en funcidn de su exposicion a
dicha fecha.
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Riesqgo de crédito

El riesgo de crédito se define como el riesgo dariir en pérdidas como consecuencia
de un incumplimiento de los pagos debidos a laladfiasi como pérdidas de valor por
el simple deterioro de la calidad crediticia derfismos. La concesion de productos de
activo a particulares y profesionales, constitugephrte mas significativa de la
actividad de Union Financiera Asturiana por ello, siguiendo la politica de
“conocimiento optimo del cliente”, se realiza urdlisis homogéneo, objetivo y preciso
de las condiciones vinculadas a cada operaciorog procesos estandarizados para el
analisis y admision de las mismas. El proceso daisgento del riesgo de crédito se
desarrolla desde los analistas que son los enaa gl controlar la evolucion de la
calidad crediticia de la cartera. En este procestigpa también la Direccion, que es
informada peridédicamente de los analisis y controdsultantes de su seguimiento. Este
riesgo es inherente a la operativa diaria de ladaahty representa su maxima
exposicion al riesgo ya que es casi exclusivaminignica actividad que realiza la
entidad.

Segun los estados de Solvencia presentados a 8ichide diciembre de 2016 la

exposicion principal de la entidad se realiza aométas y representa el 90% del total
de sus requerimientos de recursos propios por KigsdCrédito. Esto responde a que
la actividad de la entidad se basa principalmemtdaeconcesion de préstamos a
personas fisicas y juridicas por importes no mayagos con la finalidad de financiar

operaciones de consumo.

En cuanto a la morosidad, esto requiere un anatidisidualizado debido a la alta
incidencia que estas operaciones tienen en ladthpdr la naturaleza de su actividad.
Al 31 de diciembre de 2016, las posiciones enicatifon de mora ascendian a 5.839
miles de euros mientras que dichas posiciones disrer(sin tener en cuenta las
coberturas por depreciacion) a 5.572 miles de alr®d% de diciembre de 2015.

Por otro lado, las coberturas de dichos saldos snsrascendian a 5.884 miles de euros

al 31 de diciembre de 2016 y a 5.885 miles a 3diclembre de 2015. La cobertura de
los saldos dudosos se situaba respectivamentel®d,617% y en el 105,60%.
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En cuanto a la relevancia del riesgo, este riesgd mas relevante de la Entidad ya que
ocupa casi el 100% de su estructura.

En cuanto a las provisiones, la Entidad realizarlssnas de acuerdo con el calendario
en funcion de la antigiiedad de la mora establezndas Circulares vigentes del Banco
de Espafa con las modificaciones introducidas e@ideular 3/2010 se garantiza la

cobertura total del riesgo de crédito una vez tnamglos doce meses.

La morosidad de la entidad en relacion a la ingersencida, ha venido disminuyendo
paulatinamente desde el ejercicio 2012 y se hml@enanteniendo esa disminucion en
los dltimos ejercicios. Se espera que esta sitnasgdmantenga durante el ejercicio
2017.

La calidad al control del crédito, ya que es edgeemas importante de cuantos afectan
a la entidad, consideramos que es buena en cuasto control y al seguimiento
personalizado de las operaciones. A estos efegtasin en escenarios de estrés, la
entidad posee recursos propios suficientes pax@tso@stos riesgos.

Riesgo de concentracion

Se define el riesgo de concentracion, como la pokd de incurrir en resultados
negativos originados por una sola posicion o pogrupo de ellas que por su magnitud
pueden llegar a ser significativas en relacion losnactivos, con el capital o puedan
poner en peligro la solvencia y la continuidadal&mtidad. Esto se gestiona a traves de
los limites que marca el Reglamento (UE) N° 5753201

A partir de los datos consignados en los Estaddg Mresentados por la Entidad al 31
de diciembre de 2016, se observan las siguientedusiones:

- Total concentracién de riesgo en el tramo mstar{98,93%).

- Nula concentracion en sectores de riesgo espeoiab la construccion y
transporte (0,028% construccion y 0,024% transjporte

- Cobertura del 74,93% de los saldos morosos amrigiones para insolvencias
especificas.
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En base a esta exposicion, se observa una alterdoacion en el sector minorista, es
decir en préstamos de pequefio importe concedidpsrgonas fisicas y juridicas
generalmente y con la finalidad de financiar gagtesonales y de consumo de los
clientes.

Concentracion Sectorial

En este riesgo no se agruparan los riesgos diragh@ssonas fisicas y juridicas, salvo
el derivado de la realizacion de actividades enapiass, por tanto, y al tratarse de la
practica totalidad de la cartera concentrada esopaes fisicas y juridicas este apartado,
arroja un resultado nulo.

INDICE DE CONCENTRACION SECTORIAL 0,00%

Concentracién individual

Con respecto al riesgo de concentracion individlal propia casuistica de las
operaciones de la Entidad hacen que sea bajo ydaqueperaciones estandar son
operaciones de préstamo entre 0,3-6 miles de emosedidas a personas fisicas y
juridicas, por lo que la concentracion de estassean individualmente o por grupos
afines, no es significativa.

La Entidad considera adecuada la calidad de labgedel riesgo de concentracién ya
gue este se encuentra concentrado de una manerasignificativa en el sector
minorista y muy poco o nada concentrado en cuagtagos individuales de riesgo.

Los resultados de los céalculos de los coeficiedeesoncentracion realizados segun el
método indicado en la Guia PAC, son los siguientes:

INDICE DE CONCENTRACION INDIVIDUAL: 0,00156%
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Los indices de Concentracion Sectorial a aplicar gor lo tanto los siguientes en
funcion de la Guia PAC y determinaran los requemnus adicionales de recursos
propios de la Entidad por el Riesgo de Concentracio

indice de concentracion sectorial: 0,00 % Codifilgigle recargo: 0,00
indice de concentracion individual: 0,00156% Caefite de recargo: 0,00
Por lo tanto, los requerimientos adicionales dé&mdéidad por causa del Riesgo de

Concentracion ascienden a aplicar el coeficientd,d@ a sus necesidades de recursos
propios por Riesgo de Crédito:

Requerimiento de RRPP por Riesgo de Creédito: 72(Bvles de euros)
Coeficiente de recargo: 0,00
Requerimientos adicionales: 0,00

Riesgo de mercado

Se define el riesgo de mercado como la contingareibde pérdidas por parte de la
Entidad por movimientos contrarios a las expecatie las variables que afectan a los
mercados. Generalmente, estos riesgos se con@etah riesgo del tipo de interes,
riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio eroaes o en cualquier otro instrumento
de inversion o financiacion incluyendo todo tipo mteductos derivados, tales como
productos estructurados, opciones, futuros, etc.

En base a los sub-riesgos anteriores, la Entidgobeee ninguna posicion en moneda
extranjera y no posee ninguna posicion en merdakoscieros.

Riesgo operacional

Se define el riesgo operacional como el riesgo éaligas derivadas de procesos
erréneos o inadecuados, fallos humanos, de sistemdsen de acontecimientos

externos, incluyendo como riesgo operacional sgodegal (juridico). El riesgo legal,

aunque no se limita, incluye multas, penas o dgffmerjuicios resultantes de acciones
supervisoras asi como de acuerdos privados.
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Hemos tenido en cuenta las tipologias de riesgasidies por el Banco de Espafa en la
Circular 3/2008 en las que se define los siguiesuiesriesgos:

- Fraude interno: pérdidas derivadas de algun tipaaieacion encaminada a
defraudar, apropiarse de bienes indebidamenteoslayar regulaciones, leyes
o politicas empresariales (excluidos los eventodidersidad/discriminacion)
en las que se encuentra implicada, al menos, utaipterna a la empresa.

- Fraude externo: pérdidas derivadas de algun tipactieacion encaminada a
defraudar, apropiarse de bienes indebidamenteoslayar la legislacion, por
parte un tercero.

- Relaciones laborales y seguridad en el puestabajt: pérdidas derivadas de
actuaciones incompatibles con la legislacion o @ngelaborales, de higiene o
seguridad en el empleo, del pago de reclamaciaoredgiios a las personas, o
de eventos de diversidad / discriminacion.

- Préacticas con clientes, productos y negocios: g@asdiderivadas del
incumplimiento involuntario o negligente de unaigétion profesional frente
a clientes concretos (incluidos requisitos fiduomly de adecuacion), o de la
naturaleza o disefio de un producto.

- Dafos a activos materiales: pérdidas derivadasafiesdo perjuicios a activos
materiales como consecuencia de desastres naturaless acontecimientos.

- Incidencias en el negocio y dafios en el sistemadigas derivadas de
incidencias en el negocio y de fallos en los siatem

- Ejecucion, entrega y gestion de los procesos: g@sdilerivadas de errores en
el procesamiento de operaciones o en la gestidpralesos, asi como de
relaciones con contrapartes comerciales y provesdor

Debido a la pequefia dimension de la Entidad, mudldss riesgos que anteriormente
se han definido quedan mitigados ya que los metasigle control en estas areas son
muy directos, y es la propia Direccion General e gupervisa personalmente el
normal funcionamiento de las operaciones. Adicimeaite, el nimero de empleados
de la Entidad (26 personas a 31 de diciembre), radycido y el hecho de que la
Sociedad no tenga variaciones en cuanto a su dadivprincipal, la concesion de
préstamos, hacen que las operaciones sean reggetpior lo que el riesgo de procesos
erroneos y/o fallos humanos es muy reducido.
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Los riesgos de fraude son también reducidos pomlasnas razones, la Direccion

General estd permanentemente en contacto con fatiopediaria de la Entidad y

realizan comprobaciones diarias de saldos, processsgeneral de la buena marcha
operativa de la Entidad. Finalmente, el riesgo |legdgeriormente definido no es

significativo en la Entidad.

En cualquier caso, y considerando por parte delairgde Administracion de la
Entidad que el riesgo operativo anteriormente d#gimo es significativo, utilizaremos
para calcular los requerimientos de capital denfiddBd por la exposicion a este riesgo
la metodologia detallada en la Circular 3/2008RBatico de Espafia, que resulta de la
aplicacion de la siguiente formula:

({Zaﬁoﬂ‘3[lRX 015]}/ N

Esta formula consiste basicamente en el célculol8éb de la media de Ingresos

Relevantes (IR) de los ultimos tres ejercicio atwsa(en el caso de que haya habido
beneficios). Estos ingresos relevantes, segunfseedesn el apartado 2 de la norma 96
de la Circular 3/2008 como la suma de las sigusentagnitudes (expresadas en miles
de euros):

2014 2015 2016
- Intereses y rendimientos asimilados 7.095 7.744 8.224
- Intereses y cargas asimiladas (920) (1.052) (1.060)
- Rendimiento de instrumentos de capital 1 1 1
- Comisiones percibidas 97 100 107
- Comisiones pagadas (66) (123) (283)
- Resultado de operaciones financieras (neto) (2) 2) -
- Diferencias de cambio (neto) - - -
- Otros productos de explotacion 14 11 15
Total Ingresos Relevantes 6.220 6.679 7.004
15% de Ingresos Relevantes 933 1.002 1.050
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La Entidad no tiene historial de quebrantos sigativos por efectos de cualquier de las
variantes de estos riesgos por lo que no es neécesalizar un estudio comparativo de
guebrantos-recuperaciones. Los Administradoresad&ntidad consideran que esta
cuenta con las suficientes coberturas para haeetefra las posibles contingencias
generadas por este riesgo en todas sus variaptebase al bajo nivel de exposicion al
mismo.

Los resultados del calculo genérico de la expasiaiéste riesgo son los siguientes:

- La media del 15% de los Ingresos Relevantes déllimsos tres ejercicios ha
ascendido a 995 miles de euros, cantidad que seiomalia a los
requerimientos de recursos propios por Riesgo @peran el entorno PAC.

- El importe del 15% es una cantidad significativacelanto a los Ingresos
Relevantes de la Entidad y representan una cobhartuy razonable para este
tipo de riesgos.

Riesqgo de liquidez

El riesgo de liquidez hace referencia a las coetiogas que la Entidad puede sufrir
para poder hacer frente a sus desembolsos y porlado también puede hacer
referencia a la imposibilidad de la Entidad de ndgr deshacer o cerrar una posicion
en el mercado en un momento determinado sin qeecieste tenga efecto en el precio
de mercado del instrumento. Este ultimo riesgo evieglacionado con el riego de
mercado anteriormente analizado.

La otra vertiente del riesgo de liquidez consistdaeincapacidad de la Entidad para
hacer frente a sus compromisos de pagos tantoteacisihes normales como en
situaciones extraordinarias. Siendo este riesgindapacidad de la Entidad para
financiar los incrementos de activos y para aterd&ys pagos de sus obligaciones
derivados de su negocio asi como coordinar losagesfque se producen entre los
vencimientos de activos y pasivos.

La gestion y exposicion a este riesgo por partdadEntidad vendra dada por su

capacidad o no de gestion de sus vencimientostd®®ay pasivos y por sus politicas
de financiacién del crecimiento de sus posiciomisas.
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Por lo tanto, la exposicion a este riesgo vendiadaor la comparacion entre los
activos potencialmente liquidos y la capacidadini@ntiacion para el crecimiento del
activo en comparacion con los vencimientos de &s$vps.

La Entidad a 31 de diciembre de 2016 tiene, conmplarados vencimientos por
intervalos temporales, importes en los vencimiendes pasivos superiores a los
vencimientos de sus activos.

El saldo de esta cartera de efectos descontabbesdieser superior al saldo negativo
de vencimientos de la Entidad para que se mitigteeRiesgo de Liquidez.

La Direccién General de la Entidad realiza conwggberiédicos de la liquidez de la
misma y controlando en todo momento el importe afe recibos descontados, las
necesidades de liquidez por vencimientos de pasieositendidos por causa de la
morosidad y el saldo de la cartera de recibos adsloles que va gestionando segun sea
requerida mayor o menor liquidez.

De esta manera, la cartera de recibos descontabtefne como el saldo de las
operaciones vivas pendientes de devolucion mesosaldos ya descontados a la fecha.
A 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre 26l6aldo de la cartera descontable
era el siguiente (cifras expresadas en miles desgur

31.12.2015 31.12.2016

Vencimiento de activos a menos de 1 afio 27.623 28.545
Vencimiento de pasivos a menos de 1 afio (24.679)25.975)
(+) Superavit 6 (-) Defecto de liquidez 2944 2570
Operaciones vivas pendientes de vencimiento mas afio 26.479 26.389
Saldo de efectos descontados en EECC (1.240)(2.033)
Saldo pendiente de descontar (descontable) 25.23924.356
(+) Superavit o (-) Defecto de liquidez mitigada 2883 26.926

Como se puede observar, existe superavit en logsinm@mtos y es controlado
periodicamente.
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En base a la exposicion a dicho riesgo y a la isufie cobertura del mismo,
consideramos que la calidad del riesgo de liquaeteta Entidad es adecuada, por lo
gue no sera necesario incluir ponderaciones adil@srpara su cobertura.

Riesqgo de Tipo de Interés Estructural del Balance

En cuanto a la medicidon de este tipo de riesggniadad cumple estrictamente los
requerimientos citados en la Circular 3/2008 dehd®ade Espafia en cuanto a la
medicion de estos riesgos y a las medidas de widigael mismo.

En cuanto a las labores de medida del mismo, li@&htealiza las siguientes:

- Determinar las fuentes de riesgo de tipo de interés
- Determinar en qué partidas del balance residesdoi de tipo de interes.
- Evaluar su posible evolucion futura con la deteawidn de modelos futuros.

Resumiendo la politica que tiene la Entidad, lesgos estructurales mas significativos
son los provenientes de préstamos a tipo fijopgeorte igual o inferior a 3.000 euros
destinados a la adquisicion de bienes de consustmtds de vehiculos, a un tipo
medio del 15,55% y cuyo plazo sea inferior a 4 afpesr parte del pasivo los tipos de
interés de la financiacion con Entidades Finansiguge se encuentra contratada a tipos
de interés variables con marginales sobre el EURIB@bituales en el mercado y los
pagarés emitidos por la Sociedad cuyo tipo medaeE8,25%.

La Entidad considera que no existe Riesgo por Ggnterés Estructural de su balance
por las siguientes razones.

- El tipo de interés de los activos es notablemampersor al de los pasivos.
- Elimporte de la masa activa sometida a tipos tés fijos de los activos es
superior a la masa a tipo de interés variable sipdsivos.

La Entidad estima que el Riesgo de Tipo de Intessuctural del balance se ve
mitigado totalmente por la amplia diferencia exiggetanto entre los tipos de interés
fijos de los activos y los variable de los pasiyosambién por la diferencia en las
magnitudes de los activos y de los pasivos.
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En conclusion, la Entidad considera que no sonsaeis requerimientos adicionales
ya que el supuesto impacto adverso este Riesgendoia efectos significativos para la
Entidad.

Sistemas de gobierno, gestién y control de los rggss.

Comenzando el analisis de los sistemas de Gobigestion y control de riesgos, es
necesario precisar que debido a la dimension daniialad los sistemas de Gobierno,
gestion y control de los riesgos se encuentraridies en pocas unidades permitiendo
el razonablemente bajo nimero de operaciones urotperiodico personalizado.

Valoracion externa

La Entidad no posee informes de valoracion extdmaesgos de la entidad. Por otro
lado, la entidad obligatoriamente somete sus Caefstaiales a la evaluacion de un
auditor externo, cuya opinion reflejada en el Inferde Auditoria externa referente a
las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2015%fterdble y no contenia salvedades.

Adicionalmente, el Informe Complementario al de Aoda de cuentas
correspondiente al ejercicio 2015 no mostraba csmhes que hicieran modificar la
opinion reflejada en el citado Informe de Auditoria
Valoracion interna
Los sistemas de gobierno internos de la Entidadasosiguientes:

- LaJunta General

- El Consejo de Administracion

- Consejero Delegado
- Direccion General
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La Junta General de Accionistas

La Junta General esta formada por los accionistda &ociedad y son los encargados
de aprobar o no las Cuentas Anuales de cada éjeycae refrendar o no la labor del
Organo de Administracion de la Entidad en el ej@ci Las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio 2015, aprobadas eta Jeeneral Ordinaria del dia 23 de
junio del 2016, fueron aprobadas por unanimidadlade accionistas presentes y
representados, asi como refrendada totalmentesteégelel Organo de Administracion
en el ejercicio.

El Consejo de Administracion

Es en este organismo donde recaen las tareas tiéngemalisis y control de la
Entidad. Periodicamente este Organo se reline lyeda)iademas de sobre la evolucion
financiera de la Entidad, de las situaciones qeelen afectar de manera significativa a
la actividad de la Entidad.

Algunos de los objetivos de este organismo some enitos,
- Prudencia en la gestion de la liquidez y de lasrsiones.
- Intentar mantener la maxima calidad posible dativos.
- Politica efectiva y fluida en la reclamacion judlale impagados.
- Mantenimiento de la solvencia y del buen funciorento de la Entidad.

Valoracion interna del perfil de riesgos de la Entlad

Gobierno Interno

- Estructura y dimension adecuada Suficiente
- Competencias encomendadas Suficiente
- Desempefio de sus funciones Adecuado
- Valoracion global Suficiente
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La Entidad cuenta con una estructura organizatifiaisnte para los requerimientos de

una Entidad de su dimensién y naturaleza. Ciettasidnes han sido delegadas para
cada uno de sus Organos de gobierno interno, Esshan sido definidas a través de
los Estatutos de la Entidad.

Riesgo de crédito y concentracion

Basaremos el analisis de los riesgos individuatesna evaluacion de tres factores para
cada uno de ellos. Estos factores seran la evalualg las politicas definidas por la

Entidad, un analisis de la estructura organizalevda Entidad y una revision a las he-

rramientas, si las hubiera, para la gestion dedsgos.

- Definicidn de politicas Suficiente
- Organizacion Adecuada
- Herramientas y sistemas de control Suficiente
- Valoracion global Suficiente

Dado que este es primordialmente el riesgo masfisaivo al que esta expuesta la
Entidad, la amplia mayoria de las politicas deéisigor esta estan encaminadas a la re-
duccion de la exposicion a estos riesgos y al mantento de recursos suficientes.

La Entidad posee recursos suficientes para haeetefincluso a escenarios de estrés
muy negativos, sobretodo basados en un aumenia @rosidad y que haran que el
coeficiente de solvencia siga en porcentajes alfpssar de la evolucion negativa de es-
ta magnitud.

Riesgo de mercado

- Definicién de politicas Suficiente

- Organizacion NoO necesaria

- Herramientas y sistemas de control No necesario
- Valoracion global Suficiente

Como se ha comentado anteriormente la exposicgsteariesgo es nula en la Entidad y
no se tienen planes para aumentar la exposiciétedipo de riesgos.
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Riesgo operacional

- Definicién de politicas Suficiente
- Organizacion Adecuada
- Herramientas y sistemas de control Suficiente
- Valoracion global Suficiente

Debido al control directo que la Direccion genesdlliza sobre la actividad cotidiana
de la Entidad, la exposicidn a este riesgo esicadih como baja, siendo adecuadas las
politicas de minimizacion de este riesgo definigas el Organo de Administracion y
los recursos y mecanismos de control del mismondes en procedimientos
periodicos y en la labor del equipo juridico d&kdidad.

Riesqgo de liquidez

- Definicidn de politicas Suficiente
- Organizacion Adecuada
- Herramientas y sistemas de control Suficiente
- Valoracion global Suficiente

Riesgo de Tipo de Interés estructural del Balance

- Definicién de politicas Adecuada
- Organizacion Adecuada
- Herramientas y sistemas de control Adecuada
- Valoracion global Adecuada

La Entidad tiene suficientemente mitigados los gssde Tipo de Interés estructural
del balance.
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Valoracion global

Debido a la baja exposicion a los riesgos por et Sociedad (si excepcionamos el
riesgo de crédito y concentracion), y a que losamsmos de control de este dltimo
riesgo son adecuados, consideramos que la esaudeuta Entidad en cuanto a la

gestion, analisis y control de los riesgos de ldidad es SUFICIENTE para su
dimensién y caracteristicas.

NOTA 6.- Caja vy depoésitos en bancos centrales

El detalle de este saldo al 31 de diciembre| sig@iente:

Euros
2016 2015
CaJa. e 976,75 880,13
Depésitos banco de Espafia........... 7797517 71.290,12

El depdsito Banco de Espafa esta constituidoepafectivo que las entidades de
Financiacion deben tener depositado en dicha ehtidea conformidad con lo

establecido en la norma sexta de la circular 2/19@027 de febrero y la circular
1/1998 de 29 de septiembre del Banco de Espania.
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NOTA 7.- Inversion Crediticia. Depositos en entiddes de crédito.

El saldo de este capitulo estd formado exclusaveen por cuentas corrientes y
depositos a plazo en entidades de crédito. La ceicipa de este saldo, atendiendo a la
naturaleza de los instrumentos financieros enuestigne su origen, es:

Euros
2016 2015
Cuentas a plazo..........cccevvveeeiviiieeeeiinnn, 6.100.000,00 7.950.000,00
Cuentasalavista ........ccceeevvveeiiiieniinnnn, 2.973.945,59 1.828.720,24
Intereses devengados..............ccccvvvvvnnnnnn. 3.400,38 10.174,67

9.077.345,97 9.788.894.91

Seguidamente se presenta el desglose por ventisjeasi como los tipos de interés
del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016:

Euros

Tipo de interés  Tipo de interés

2016 2015 medio en 2016 medio en 2015
Alavista ..., 2.973.945,59 1.828.720,24 -
Hasta 1 mes.....ccoooceeeiiiiiiieeieein, - 1.150.000,00 - 0,60 %
Entre Ty3meses.........ccoevvveevvinnnn, 1.000.000,00 1.650.000,00 0,41% 0,61 %
Entre 3y 12 meses..........cccvvvveeevnnnn. 4.100.000,00 4.950.000,00 0,13% 0,50 %
Mas de 1af0......c.cccceeeeieiriiiiiieeeeeee, 1.000.000,00 200.000,00 0,15% 0,50 %

9.073.945,59 9.778.720,24
Intereses devengados pendientes
de CODro ...ooeviiiiiie 3.400,38 10.174,67

9.077.345,97 9.788.894,91
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NOTA 8.- Inversion Crediticia. Crédito a la Clientela.

Practicamente la totalidad de los préstamos sweopales, en Espafia y a tipo de
interés fijo.

Este capitulo se compone al 31 de diciembresisi¢mientes partidas e importes:

Euros
2016 2015

Créditos aplazoyalavista.................c...... 39.951.833,50 36.807.782,72
Activos dudosos vencidos ...............ccoouneen. 2.153.257,69 2.427.217,66
Activos dudosos no vencidos........................ 3.312.096,88 2.489.829,86
Anticipos a Procuradores............cccccceeeeeinne 373.982,40 655.662,01

45.791.170,47 42.380.492,25
Menos, provision para insolvencias................. (5.884.240,08) (5.884.659,65)
(Correccion de valor por deterioro de activos)

39.906.930,39 36.495.832,60

Anticipos a procuradores lo constituyen las miovies de fondos anticipados a

abogados y procuradores de los tribunales, queestmmados a los clientes dudosos
en via judicial.

El saldo de "Créditos a plazo y a la vista" al &l diciembre se distribuye de la
siguiente forma en funcion del vencimiento:

Euros
2016 2015
Hasta tres meses...........cccooeeee. 5.413.798,96 4.500.975,62
De tres meses a un afio................. 12.334.112,26 10.649.516,92
Amasdeunafio.........cccccevvvennnnnn. 22.203.922,28 21.657.290,18
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El movimiento de los fondos de provision de insobias (correccion de valor por
deterioro de activos) ha sido el siguiente:

Euros
2016 2015
Saldo al 1 de enero..........cccevvve.... 5.884.659,65 5.174.816,06
Dotacion neta del gjercicio.............. 2.351.188,33 1.537.263,21
Cancelaciones de saldos................ (2.351.607,90) (827.419,62)
Saldo al 31 de diciembre................ 5.884.240,08 5.884.659,65

La composicion de dicho saldo es la siguiente:

Euros
2016 2015
Determinada individualmente......... 4.375.933,75 4.504.465,07
Determinada colectivamente.......... 1.508.306,33 1.380.194,58

5.884.240,08 5.884.659,65

NOTA 9.- Activos no corrientes en venta.

La totalidad del saldo del capitulo de activos paientes en venta corresponde a
activos adjudicados a la Sociedad dominante.

Estos inmuebles clasificados como "Activos no emtes en venta" son activos
disponibles para la venta, la cual se considerbgme. Para la mayoria de estos

activos se espera completar la venta en un afcedastecha en que el activo se
clasifica como "Activo no corriente en venta".
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El detalle de estos activos, situados en Espaf@,sgguiente:

Euros
2016 2015
Importe contabilizado................... 541.090,76 541.090,76
Deterioro de valor..............c......... (286.923,95) (286.923,95)
25416681 25416681

Durante los ejercicios 2016 y 2015 la Sociedadmaesnd ningun activo que le fuera
adjudicado en garantia de cobro.

Tal y como se comenta en la Nota 16, un inmuellado en El Berron se encuentra
hipotecado en garantia del préstamo concedido gar Rural.

Los ingresos derivados de las rentas procedentéss derendamientos de los activos
adjudicados en propiedad de la Sociedad en eli@gmctual ascendieron a 14.000
euros (5.100 euros en 2015).
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NOTA 10.- Activo Material.

Los movimientos de esta partida durante los igjesc 2016 y 2015 han sido los

siguientes (en euros):
Ofras instalacio- ~ Equipos para

Terrenos y Instalaciones nes, utillaje y Proceso de

COSTE construcciones técnicas mobiliario informacion TOTAL
Saldo al 31.12.15. ... 904.315,30 164.004,98 54.936,09 169.632,67 1.292.889,04
AdICIONES 2016.......couvererreriierirerieins - - 5.905,00 16.674,71 22.579,71
Bajas 2016........cccoeurererrrirnereeeneenae - - - - -
Saldo al 31.12.16......coveereccreis 904.315,30 164.004,98 60.841,09 186.307,38 1.315.468,75
AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo al 31.12.15. ..o 98.933,76 133.862,33 39.525,15 118.158,76 390.480,00
Dotaciones 2016........c.coceeerererereneenneinns 8.244,48 5.337,83 3.107,55 16.770,01 33.459,87
Bajas 2016/0tr0s..........ccveureverreercerieenes - - - - -
Saldo al 31.12.16......coveerecceis 107.178,24 139.200,16 42.632,70 134.928,77 423.939,87
VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.16 797.137,06 24.804,82 18.208,39 51.378,61 891.528,88

Ofras instalacio- ~ Equipos para
Terrenos y Instalaciones nes, utillaje y Proceso de

COSTE construcciones técnicas mobiliario informacion TOTAL
Saldo al 311214, 904.315,30 164.112,98 49.887,24 138.632,40 1.256.947,92
AdiCioNes 2015.........vveerneeeirerinerineis - - 5.048,85 31.000,27 36.049,12
Bajas 2015........cocneneemeierinernerseineins - (108,00) - - (108,00)
Saldo al 31.12.15. ... 904.315,30 164.004,98 54.936,09 169.632,67 1.292.889,04
AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo al 311214, 90.689,28 120.272,56 35.827,08 105.059,61 351.848,53
Dotaciones 2015.......ccoueeeeenerenerrneeneinns 8.244,48 13.589,77 3.698,07 13.099,15 38.631,47
Bajas 2015/0tr0s.........cccveereeerreereinieenes - - - - -
Saldo al 31.12.15. .. 98.933,76 133.862,33 39.525,15 118.158,76 390.480,00
VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.15 805.381,54 30.142,65 15.410,94 51.473,91 902.409,04
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De acuerdo con la circular 4/2004 de Banco daisy Normas Internacionales de
Contabilidad, la Sociedad valora sus terrenos ystcoociones a valor razonable
determinado tomando como referencia la tasaciariwegfda a fecha valor 1 de enero de

2004.

La tasacion fue realizada por Intraser, S.A., sladede tasacion inscrita en el Registro
de Sociedades Especializadas en tasacion del Bdmdéspafia con el numero de
codigo 4.328, en base a contrastes con el mercado.

El coste original de dichos elementos a 31 de miilore de 2003 es el siguiente:

Euros
TerrenoS......cveveeeeeiiieeeeeeiiine 204.590,46
Construcciones............cceeeeeeenenne. 372.917,48
577.507.94

El valor razonable a 1 de enero de 2004 de acwemnita tasacion efectuada era de:

Euros
TerrenoS......cveveeeeeieieeeeeiiine 582.267,00
Construcciones............cceeeeeeenenne. 322.048,30
904.315,30

No hay indicios de deterioro de estos activos.

Los movimientos de la Reserva de Revalorizaciogidarse detallan en la Nota 19.

El importe de los elementos incluidos en el inmeadlo material que se encuentran
totalmente amortizados al 31 de diciembre es alenge:
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Euros
2016 2015
Instalaciones técnicas..................... 113.109,74 110.400,96
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 23.975,44 22.901,80
Equipos proceso de informacion....... 84.052,02 69.535,49

221.137,20 202.838,25

NOTA 11.- Activo Intangible.

Los movimientos de esta partida durante los ejeci2016 y 2015 han sido los
siguientes (en euros):

Propiedad Aplicaciones

Industrial informaticas TOTAL
COSTE
Saldo al 31.12.15.....eeee s 527,26 124.366,51 124.893,77
AdICIONES 2016.......o e - 9.659,02 9.659,02
Saldo al 31.12.16......ceeeeeereerereies 527,26 134.025,53 134.552,79
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo al 31.12.15 527,26 118.581,07 119.108,33
Dotaciones 2016 - 4.895,00 4.895,00
Saldo al 31.12.16......ccveeeereerereeies 527,26 123.476,07 124.003,33
VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.16 - 10.549,46 10.549,46
COSTE
Saldo al 311214 527,26 121.596,97 122.124,23
AdICiones 2015........o.oeveereereeerenenereeneens - 2.769,54 2.769,54
Saldo al 31.12.15..ceeee e 527,26 124.366,51 124.893,77
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo al 311214 - 114.351,78 114.351,78
Dotaciones 2015........ccccovrerrieenreneereeneereeennn. 527,26 4.229,29 4.756,55
Saldo al 31.12.15.....eeeee s 527,26 118.581,07 119.108,33
VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.15 - 5.785,44 5.785,44
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terminado el 31 de diciembre de 2016

Activos fiscales.

Al 31 de diciembre de este ejercicio y del antenorhabia créditos favorables con la
Agencia Tributaria derivados de la liquidacion idebuesto de sociedades.

Resto de Activos

La composicion de este epigrafe en los balanoesotidados adjuntos al 31 de
diciembre es la siguiente:

Euros
2016 2015
Fianzas constituidas..................... 2.075,45 1.537,28
Anticipos de remuneraciones.......... 15.054,36 19.546,77
Otros deudores...........cooveerneennnn. 19.150,61 14.022,80
Ajustes por periodificacion.............. 13.966,08 14.078,21
50.246,50 49.185,06

Pasivos financieros a coste amortizado. éBitos representados por Valores
Negociables

El saldo de este epigrafe recoge el valor deié@misas los intereses devengados de los
pagarés emitidos por la Sociedad dominante a tipasterés de mercado.

Dichos pagarés no cotizan en ningn mercado gacian

El vencimiento de dichos valores es como sigue:

Euros
2016 2015
Hasta tres meses...........cccooeeeee 10.575.878,83 10.811.048,14
De tres meses a un afio................. 15.742.643,20 13.829.063,53
De un afio a cinco afos................. 15.283,15 264.794,34
26.333.805,18 24.904.906,01

El tipo de interés medio de dichos valores emjeicicio actual ha sido de 3,25%
(3,68% en el ejercicio anterior).
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Memoria consolidada correspondiente al ejercicitabn
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Pasivos financieros a coste amortizadoaBivos subordinados.

Este epigrafe de los balances consolidados adjuatoge las acciones preferentes de
la Sociedad dominante. Estan condicionadas poltif@ataciones impuestas por la
normativa espafola sobre recursos propios, y aaeelerechos politicos (véase Nota
19).

Pasivos financieros a coste amortizado.tf@s Pasivos Financieros.

El detalle de este apartado al 31 de diciemisrepmo sigue:

Euros
2016 2015

Hacienda Publica Acreedora...........cccccoevevneeee. 93.506,47 91.543,13
Organismos de la Seguridad Social................ 24.630,42 24.929,62
Acreedores por operaciones de trafico............ 2.530.184,85 2.274.757,65
Dividendo correspondiente a accionistas
preferentes...........coovviiiiii i, 67.564,92 65.954,92
Recibos cobrados pendientes de vencimiento ... 15.807,96 7.026,29
Fianzas recibidas ...............ccccceviiivinininennnnn, 2.050,00 1.000,00
Deudas con entidades de crédito.................... 2.079.161,12 1.304.752,79

4.812.905,74 3.769.964,40
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Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre el desglose es el siguiente:

Euros
2016 2015
Cuentas mutuas........ccccceeeeeeeennn... 2.022.574,19 1.244.719,37
Cuentas de tesoreria..................... 56.586,93 60.033,42

2.079.161,12 1.304.752,79

Cuentas mutuas recoge los efectos descontadestidades de crédito neteado con el
saldo de los efectos enviados en gestion de c@drgencimiento medio al que se
descuentan estos efectos es hasta treinta dias.

El detalle de cuentas de tesoreria al 31 derdimie de 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros
2016 2015
Cuentas de Crédito..........cooervrereenenieinenn, - 0,01
Préstamos..........cccceeeeeeeieeiiiiiiieiiei 56.586,93 60.033,41
96.586.93 60.033.42

Al 31 de diciembre, las cuentas de crédito recadesaldo dispuesto sobre los créditos
concertados por la Sociedad, por un limite de 20€@&0euros (2.450.000 euros a 31 de
diciembre de 2015). El tipo de interés de estoglitt® es el de mercado. El
vencimiento de dichos créeditos es inferior a un afio

En garantia de la devolucion del importe dispuestolas cuentas de crédito la
Sociedad no tiene depositados al 31 de diciembr20dé en entidades financieras
contratos en garantia (715.053 euros en contre@ésde diciembre de 2015).
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El Unico préstamo que la Sociedad mantiene a lictembre de 2016 por importe de
56.586,93 euros (60.033,42 euros pendientes a 8icigenbre de 2015) tiene garantia
hipotecaria sobre un inmueble sito en El Berrontipa de interés referenciado al
Euribor méas 0,75 puntos, y los vencimientos sonasigue hasta febrero de 2030:

Vencimiento
2017 e 3.551,94
2018, 3.661,03
2019, 3.773,48
2020, 3.889,38
2021 y siguientes..........c.cceeveineenn. 41.711,10
Total.ooeieeiii e, 56.586,93

NOTA 17.- Provisiones para riesgos y Compromisos igngentes.

El movimiento de esta partida durante los ejersi@016 y 2015 es el siguiente:

Saldoa31.12.15.........c........ 528.355,16
Aplicaciones ejercicio 2016.... (22.670,67)
Dotaciones ejercicio 2016...... 370.000,00
Saldoa 31.12.16.................. 875.684.,49
Saldoa31.12.14................ 492.993,96
Aplicaciones ejercicio 2015.... (6.000,00)
Dotaciones ejercicio 2015...... 41.361,20
Saldoa 31.1215.......c.c....... 528.355,16
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El saldo a 31 de diciembre de 2016 y 2015 de qirasisiones recoge el maximo
importe de las contingencias legales posiblesgptocedimientos en curso, asi como
los derechos a favor de procuradores por los pnooedtos judiciales abiertos contra
clientes en via de recobro y de los cuales no s#temido una liquidacion judicial, en
base a la media de honorarios segun las normddesstias por los distintos Colegios
de Abogados y Procuradores del territorio nacional.

Estos costes han sido estimados aplicando procemtiosi de célculo, prudentes y

consistentes con las condiciones de incertidumtinerentes a las obligaciones que
cubren.

Pasivos Fiscales.

Estos saldos, al 31 de diciembre de 2016 y 20X5gen la cuota pendiente de pago
por impuesto sobre sociedades y el impuesto sadmefigios diferido contabilizado
como consecuencia del registro a valor razonabléoslgerrenos y construcciones
(véase Nota 21).

Patrimonio neta

La composicion y movimientos del patrimonio ne® presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado.

a) Capital social.

Al 31 de diciembre de 2016, el capital socialldl@on Financiera Asturiana, S.A.,
anico que figura en el balance consolidado comosewrencia del proceso de
consolidacion, es de 4.740.916,40 euros, divididd .€00.232 acciones nominativas
de 3,95 euros de valor nominal cada una de etitntente suscritas y desembolsadas,
distribuidas de la siguiente manera:

Capital Social (Acciones ordinarias).................. 3.712.648,45
Capital Social (Acciones preferentes)................ 1.028.267,95
Total e 4.740.916.,40
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12) “SERIE-A-Acciones Ordinarias”, de tres eunmventa y cinco centésimas
de euro (3,95) de valor nominal cada una, de lasegisten novecientas treinta
y nueve mil novecientas once (939.911) acciones\enadas correlativamente
del uno (1) al novecientos treinta y nueve mil ruoemetos once (939.911),
ambos inclusive. Estan totalmente suscritas y desksadas.

2%) “SERIE-B-Acciones sin voto, de tres euros noventa y cinco centésimas
de euro (3,95) de valor nominal cada una, de lasexisten ciento veinte mil

ciento nueve (120.109) acciones, numeradas covaatatnte del uno (1) al

ciento veinte mil ciento nueve (120.109), ambos ena® inclusive, totalmente

suscritas y desembolsadas.

3%) “SERIE-C-Acciones sin voto, de tres euros goventa y cinco centésimas
de euro (3,95) de valor nominal cada una, de lasegisten ciento cuarenta mil
doscientas doce (140.212) acciones, numeradadatmaenente del uno (1) al
ciento cuarenta mil doscientos doce (140.212), ambdmeros inclusive,
totalmente suscritas y desembolsadas.

La Sociedad clasifica las acciones preferentesidiaes sin voto) como pasivos

subordinados dado que corresponden a capital ssmdturado, pero que debido a sus
caracteristicas, deben registrarse como pasivodiea segun la legislacion contable y
mercantil, no incluyéndolas dentro del epigraf@akeimonio neto (véase Nota 15).

La Junta General de la Sociedad dominante celeleh23 de junio de 2016 acordo
aumentar el capital social hasta la suma de 6.800duros con cargo a reservas
mediante la elevacion del valor nominal unitariolaéotalidad de las acciones. Esta
ampliacion se formalizara durante el ejercicio 2017

b) Prima de emision.

Su reconocimiento durante el 2010 se debié aldavalia de las acciones de la
Sociedad dominante respecto al nominal reconoeida ecuacién de canje dentro del
Proyecto Comun de Fusion con Financiera Oviedo, 5.AC.
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El Texto Refundido de la Ley de Sociedades deit@lapermite expresamente la
utilizacion del saldo de la prima de emision pamsplear el capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la digatad de dicho saldo.

c) Reservas Acumuladas.

Incluye el importe neto de los resultados acududa (beneficios o pérdidas)
reconocidos en ejercicios anteriores a traves dedata de pérdidas y ganancias que,
en la distribucion del resultado, se destinargra&imonio neto.

La composicion del saldo de este epigrafe al @didiembre de 2016 y 2015, se
muestra a continuacion:

Euros
2016 2015
Reservalegal.........cooveiiiiiiiiii i 948.183,28 948.183,28
Reserva de revalorizacion Real Decreto Ley 7/1996................. 285.954,24 285.954,24
Reserva de capitalizacion.............cccccooveeviiieiiicecicecie 186.923,14 -
Reservas voluntarias............cocoovvveiviieiiiiiiiieeeeeee 8.996.936,64 8.189.174,73
Reservas en sociedades dependientes.............cccccvveeevinnnnn. 23.288,63 21.936,37
10.441.285,93 9.445.248 62

d) Reserva legal.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 27/ dey de Sociedades de Capital, las
sociedades se veran obligadas a destinar unaigufahal 10% del beneficio del ejer-
cicio a la constitucion de un fondo de reservaehgse ésta alcance, al menos, el 20%
del Capital Social. Esta reserva, mientras no supeérlimite indicado, solo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas en eldeagoe no existan otras reservas
disponibles para este fin.

e) Reserva de Revalorizacion.

La Sociedad dominante se ha acogido a la dispadi@nsitoria primera de la Circular
4/2004 del Banco de Espafa sobre revalorizacioactieos materiales por la que las
entidades pueden valorar al 1 de enero de 2004weaaklemento incluido dentro del
activo material por su valor razonable, condicianadque los activos sean de libre
disposicion y que la revalorizacion se haya recmiwoen los estados financieros.
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Como consecuencia de la valoracion a valor rdderge los terrenos y construcciones
(véase Nota 10) la Sociedad dominante ha registtado reserva por importe de
285.954 euros.

f) Reservas voluntarias y pérdidas de ejercicios iangst.

Incluyen los beneficios no distribuidos y lasdiéas generadas en ejercicios anteriores
pendientes de compensar.

g) Reservas en sociedades dependientes.

El desglose por sociedades de dicho saldo, &tedalia la contribucion de las mismas
al Grupo (considerando el efecto de los ajustescalesolidacion), se indica a
continuacion:

Euros
2016 2015
ASTURAGENTES, S.L......ccooiiiiiciicicicec 1.202,02 1.202,02
RESUELVA GESTION FINANCIERA, S.L............ ST 6.237,33 5.975,71
ASTURIANA DE PREVENCION Y RECUPERACION DE
IMPAGADOS, S.L....coiiiiiieieeieiiee e 15.849,28 14.758,64
23.288,63 21.936,37

h) Composicion del accionariado.

Al 31 de diciembre las sociedades que participaelerapital social de la Sociedad
dominante en un porcentaje igual o superior al $6#wlas siguientes:

Sociedad % de participacion
Imasa Ingenieria, Montajes y Construcciones, S.A. 23,33%
La Granja El Valle Mayta, S.L. 19,39%
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NOTA 20.- Intereses Minoritarios.

El saldo de este capitulo del balance consolidadage el importe neto del patrimonio
neto de las sociedades dependientes atribuiblessteummentos de capital que no
pertenecen, directa o indirectamente a la Sociddaunante, incluyendo la parte que
se les haya atribuido del resultado de este ejercic

Euros
2016 2015
ASTURAGENTES, S.L....cooiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeee e - -
RESUELVA GESTION FINANCIERA, S.L.....ccovvveverrennn, 18.373,96 18.087,05
ASTURIANA DE PREVENCION Y RECUPERACION DE
IMPAGADOS, S.L......oovevieeceieceeeeeee e 4.696,15 4.449,61
23.070,11 22.536,66

Los movimientos que se han producido en estdutapiurante los ejercicios 2016 y
2015 se resumen a continuacion:

Euros
2016 2015
Saldo INICIAlL ... 22.536,66 22.091,44
Resultado del ejercicio atribuido...............ccccvvieiiiiiieeen, 501,65 445,22
010N 31,80 -
23.070,11 22.536,66
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NOTA 21.- Situacion Fiscal

La naturaleza de los saldos con las AdministresoPuUblicas al 31 de diciembre se
explica en las notas 12, 16 y 18.

Las sociedades del Grupo presentan anualmentéeataracion a efectos del Impuesto
sobre Sociedades. Los beneficios, determinado®cuafa la legislacion fiscal, estan
sujetos a un gravamen del 30% sobre la base impok la cuota resultante pueden
practicarse ciertas deducciones por inversiones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacfscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable podria diferiadbase imponible fiscal.

A continuacion se incluye una conciliacion ergtaesultado contable y el resultado
fiscal del Grupo:

Euros

2016 2015
Resultado contable del ejercicio,
antes de IMPUESTOS. ... s 3.363.948,12 4.294.140,70
Diferencias permanentes:
CAUMBNOS. ..., 504.111,75 420.575,44
. DiSMINUCIONES........eee it (130.693,34) (303.127,28)
Diferencias temporales:
CAUMBNOS. ... 33.978,76 41.238,62
. DiSMINUCIONES........eieeiiiiie e (9.643,92) (47.793,78)
Base imponible fiscal (Resultado fiscal)..........cooerrererencnee 3.761.701,37 4.405.033,70
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Las diferencias permanentes proceden principalmeletedeterminados gastos y
provisiones no deducibles fiscalmente y a la dedaqgoor reserva de capitalizacion.

El gasto y la cuota por impuesto sobre sociedsele®@mponen de:

Euros
2016 2015

Gasto por impuesto sobre sociedades.................c.ceeene. 1.126.185,13 1.319.647 44
Variacion de impuestos diferidos...........cccooveeeiiiiiicccnnas - -
Cuota por impuesto sobre sociedades..............cccvvveee... 1.126.185,13 1.319.647 44
Retenciones y pagos a cuenta del impuesto

SObre SOCIEdades. ... vvvveee e (1.086.894,09) (902.678,32)
Cuota diferencial............cccoeveeeiiiiiiiiiiee e, 39.291,04 416.969,12

La Sociedad dominante se ha acogido al réginsealfespecial establecido en el R.D.
2/2004 de 5 de marzo, por el que se aprueba eb Refundido de la Ley del Impuesto

sobre Sociedades, para el tratamiento fiscal dgémacion de fusiébn con Financiera
Oviedo, S.A., E.F.C. llevada a cabo en el afio 20ti@scrita en las cuentas anuales
individuales y consolidadas correspondientes aodagércicio.

Al optar la Sociedad dominante por aplicar eimén fiscal especial, no integra en la
base imponible del impuesto las rentas que se palhgaanifiesto como consecuencia
de las operaciones derivadas de la fusion. Noasa tie una exencion definitiva, sino
un diferimiento temporal del mismo, con el objete que la fiscalidad de estas
operaciones de reestructuracion sea neutra.

De acuerdo con la legislaciéon vigente, los immgesno pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declareso presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o Hhagascurrido el plazo de
prescripcion. Las sociedades del Grupo tienen takiex inspeccién fiscal todos los
impuestos a los que estan sujetas para los efEgaioi inspeccionados.
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Los Administradores de las sociedades del Grugmsideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los impues®segson aplicables y no se espera
que, en caso de inspeccion fiscal, surjan pasiiegoaales de importancia.

Activos y pasivos por impuesto sobre benefidibsrido de la Sociedad dominante

La diferencia entre la carga fiscal imputada ja@roicio 2016 y a los ejercicios
precedentes y la carga fiscal ya pagada o que ligbpagarse por esos ejercicios se
registra en las cuentas activos por impuesto sbneficios diferidos o pasivos por
impuesto sobre beneficios diferidos, segun corms$@o Dichos impuestos se han
calculado mediante la aplicacion a los importesespondientes del tipo impositivo
nominal vigente. El detalle y movimiento producitiorante los ejercicios 2016 y 2015
es el siguiente:

Ejercicio 2016 Saldo inicial Altas Bajas Saldo final

Pasivos por impuestos diferidos:

Diferencias temporarias..................... 122.089,51 - - 122.089,51
Total.oveeiie e, 122.089,51 - - 122.089,51
Ejercicio 2015 Saldo inicial Altas Bajas Saldo final

Pasivos por impuestos diferidos:
Diferencias temporarias..................... 122.089,51 - - 122.089,51
Total.oveeicec e, 122.089,51 - - 122.089,51

El efecto impositivo se ha calculado mediantadicacion al importe correspondiente
del tipo impositivo vigente en el ejercicio en caeorigino la correspondiente partida.
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NOTA 22.- Intereses y rendimientos asimilados.

El detalle de esta partida de la cuenta de pérdigasancias consolidada adjunta es el

siguiente:
Euros
2016 2015
INEErESES. ... 8.224.357,60 7.744.327,92
8.224.357,60  7.744.327,92
NOTA 23.- Intereses y cargas asimiladas.

El detalle de esta partida de la cuenta de pérgidasancias adjunta es el siguiente:

Euros
2016 2015

Intereses pélizas de crédito..................c....... 43.638,03 43.994,80
Intereses por descuento de efectos............... 44.460,42 51.502,02
Intereses préstamos. .........ccceeevvvviieeeninnenn. 1.750,36 1.968,88
Otros gastos financieros..............ccccceeeenee 2.663,53 3.013,97
Intereses de débitos representados en

valores negociables............occevvieniiicnnn, 907.133,15 890.412,48
Dividendos correspondientes a acciones
preferentes.........cccovvvviieiiiii, 60.902,04 60.902,04

1.060.547,53 1.051.794,19
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Comisiones Percibidas

Esta partida recoge el importe de todas las d¢ond@s devengadas en el ejercicio,
excepto las que forma parte integral del tipo derés efectivo de los instrumentos
financieros, que estan incluidos en el capituléetieses y rendimientos asimilados”.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo recogectamisiones percibidas por
intermediacion de seguros a los clientes de laeHadi dominante.

Comisiones Pagadas

Esta partida recoge el importe de todas las comgsipagadas o a pagar devengadas en
el ejercicio, excepto las que formen parte integedltipo de interés efectivo de los
instrumentos financieros que se incluyen en eltglapiintereses y cargas asimiladas”.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo recogectamisiones pagadas a terceros
por captacion de operaciones de la Sociedad doteinan

Otros productos de explotacion

Esta partida recoge, entre otros, el importe detastaciones de servicios realizados
por las sociedades dependientes en el ejercicicud@ctividad habitual. Dichas

actividades estan detalladas en la Nota 1.
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NOTA 27.- Gastos de Personal

Su detalle es como sigue:
Euros
2016 2015
Sueldos y salarios........................ 1.068.641,04 1.026.675,29
214.450,25 216.697,32

Cuotas a la Seguridad Social...........

1.283.091,29 1.243.372,61

El nimero medio de empleados de las sociedademlidadas durante los ejercicios
2016 y 2015, distribuido por categorias y por gésena sido el siguiente:

2016 2015
Hombres  Mujeres Hombres  Mujeres
Direccion..........ccoceveeviiennne 4 1 4 1
Comerciales.........ccoeevennne. 8 11 8 8
Administracion................... 5 - 5
Sistemas de informacion.... 1 1
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NOTA 28.- Otros gastos generales de administracion.

El desglose de este apartado de la cuenta de agrgdiganancias consolidada es el

siguiente:
Euros
2016 2015

Gastos generales, inmuebles, instalaciones y
material.........ooooeiriiiiie 127.626,97 115.819,84
ComUNICACIONES. .....cvvveeiiieeiiieeiice e, 63.951,31 37.265,40
Representacion y desplazamientos............... 52.392,23 57.539,83
Servicios profesionales...............cccvveeeeennnn. 350.940,30 196.904,75
Primas de Seguros ..........cccccoeevvvvviireneeenn. 12.201,51 10.898,40
Organos de Gobierno y control..................... 67.417,50 68.482,50
Cuotas asoCiaciones. ...........ccveevvveeiierennnns 10.036,68 11.609,68
Otros gastos.........vvveeeiiiiiiie e 11.624,21 40.922,05
Servicios administrativos subcontratados....... 12.372,05 12.086,85
Publicidad y propaganda....................cc...... 292.160,34 270.065,01
TrBULOS. ... 6.678,36 6.960,25

TOTAL............. 1.007.401,46 828.554,56

NOTA 29.- Pérdidas por deterioro de activos

El detalle de esta partida de la cuenta de pérdidganancias consolidada a 31 de
diciembre, es el siguiente:

Euros
2016 2015
Dotacion a los fondos de provision............... (2.351.188,33)  (1.537.263,21)
Recuperacién de otros fondos y activos.......... 1.387.371,56 1.310.812,25

963.816.77 226.450,96
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Valor razonable de los activos vy pasivadel balance consolidado

Valor razonable de los activos y pasivos finanaero

Se entiende por valor razonable de un activo ovpdsianciero en una fecha dada, el
importe por el que podria ser entregado o liquideekpectivamente, en esa fecha entre
dos partes, independientes y expertas en la mageieaactuasen libre y prudentemente.
La referencia mas objetiva y habitual del valororeble de un activo o pasivo
financiero es el precio que se pagaria por €l ementado organizado, transparente y
profundo.

El siguiente cuadro resume los valores razonablesierre de los ejercicios 2016 y
2015, de los activos y pasivos financieros indisadocontinuacion, clasificados de
acuerdo con las diferentes metodologias de vatmraseguidas por el Grupo para
determinar su valor razonable:

Jerarquia valor razonable

Total Valor
2016 Balance Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Caja y depoésitos en bancos centrales 78.951,92 78.951,92 78.951,92
Inversién Crediticia........................ 48.984.276,36  48.984.276,36 48.984.276,36
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 49.063.228,28  49.063.228,28 49.063.228,28
Pasivos financieros a coste amortizado 32.174.978,87  32.174.978,87 32.174.978,87
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 32.174.978,87  32.174.978,87 32.174.978,87
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Jerarquia valor razonable

Total Valor
2015 Balance Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Caja y depoésitos en bancos centrales 72.170,25 72.170,25 72.170,25
Inversion Crediticia........................ 46.284.727 51  46.284.727 51 46.284.727 51
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 46.356.897,76  46.356.897,76 46.356.897,76
Pasivos financieros a coste amortizado 29.703.138,36  29.703.138,36 29.703.138,36
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 29.703.138,36  29.703.138,36 29.703.138,36

Los criterios utilizados en la determinacion de ledores razonables han sido los
siguientes:

Nivel 1: utilizando los precios cotizados en meosadactivos para los mismos
instrumentos financieros.

Nivel 2: utilizando precios cotizados en mercadzs/as para instrumentos similares u
otras técnicas de valoracion en las que todosnfos#ts significativos estan basados en
datos de mercado directa o indirectamente obse&wabl

Nivel 3: utilizando técnicas de valoracion en lag @lgun input significativo no esta
basado en datos de mercado observables.

En particular las técnicas de valoracion utilizadess$ como las hipotesis consideradas,
para la determinacion de los valores razonablesician

» Caja y depdsitos en bancos centrales: Se hadsyado que su valor razonable

coincide con el valor registrado en libros al s#das a la vista o realizables en el
corto plazo.
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» Depositos en entidades de crédito (Inversioniticealy pasivos financieros a coste
amortizado): Se ha considerado que su valor rai®nadincide con el valor
registrado en libros al ser saldos a la vistaiocjalmente, realizables en el corto
plazo.

» Crédito a la clientela (Inversiones crediticiag)ienen un valor razonable
practicamente similar al registrado en los balarec&i de diciembre de 2016 y
2015, puesto que para la gran mayoria su periodionde vencimiento es inferior
a 38 meses.

» Deébitos representados por valores negociablesivi@® Financieros a coste
amortizado): Se han valorado utilizando preciosntercado de instrumentos
similares. Ademas la gran mayoria tiene un vencitoienferior a 12 meses (Nota
14).

» Pasivos subordinados (Pasivos Financieros a @stetizado): Al consistir en
acciones preferentes tal y como se comenta en ta M® su valor razonable
coincide con su valor contable.

» Otros pasivos financieros (Pasivos Financierososte amortizado): Su valor
razonable coincide con su valor contable al sergablones con terceros con
vencimiento inferior al afio.

Las causas por las que pueden existir diferencitte el valor razonable y el valor

contable de los instrumentos financieros son Rdetes:

* En la inversion crediticia, al ser instrumentasitelos a tipo fijo, el valor
razonable del instrumento varia en funcion de Eue¥dn de los tipos de interés
de mercado. La variacion es superior cuanto mager la vida residual del
instrumento.
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Valor razonable de los activos inmobiliarios.

El siguiente cuadro resume los valores razonablesierre de los ejercicios 2016 y
2015, de los activos inmobiliarios:

2016 2015
Total Valor Total Valor
Balance Razonable Balance Razonable
Activos no corrientes en venta....... 254.166,81 354.791,73 254.166,81 354.791,73
Activo material de uso propio......... 797.137,06 902.708,75 805.381,54 902.708,75
TOTAL ACTIVOS INMOBILIARIOS 1.051.303,87 1.257.500,48 1.059.548,35 1.257.500,48

Para el calculo de los valores razonables correbpotes a los principales inmuebles,
se utilizan estimaciones de mercado realizadasdgieamente por sociedades de
tasacion e indices estadisticos publicados porriGnges Publicos.

Remuneraciones y saldos con miembros d€onsejo de Administracion, otras
partes vinculadas de la Sociedad dominante y audites.

Durante el ejercicio 2016, los Consejeros deolgieslad dominante han percibido en su
conjunto sesenta y siete mil cuatrocientos euse(ga y ocho mil cuatrocientos euros
durante 2015), en concepto de prima de Asistendiangas y Consejos, no existiendo
ningun otro tipo de remuneracion devengada pomigsnos. El nimero de Consejeros
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016 es de dkelos cuales dos son mujeres (al
igual que en el ejercicio anterior).

El personal de Alta Direccion de la Sociedad domi@aque en el ejercicio 2016 esta
compuesto por cinco personas (al igual que eneetiejo anterior), ha percibido una
remuneracion global de cuatrocientos noventa yesigtil seiscientos euros

(cuatrocientos noventa y un mil setecientos eunoarde 2015).
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Al 31 de diciembre no existen saldos deudoresreedores en la Sociedad dominante
con miembros del Consejo de Administracion (sal due se comenta a

continuacion). Por otra parte no existen obligagsorcontraidas en materia de
pensiones y seguros de vida respecto a los mierabtmgios y actuales del Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante, ni tampsedian concedido anticipos o
préstamos a los mismos.

Los Consejeros de las sociedades dependientesnnpercibido remuneraciones por el
ejercicio de su actividad ni en este ejercicio ni e anterior. Ademas, dada la
estructura de dichas sociedades, no tienen perderaita direccion, por lo cual no se
han satisfecho remuneraciones por este concepto 2016 ni en 2015.

Durante el ejercicio 2016, los miembros de Condej@ddministracion y resto de partes
vinculadas no han realizado con las sociedadesokdadas operaciones ajenas al
trafico ordinario o en condiciones distintas adasnercado.

Respecto a operaciones con partes vinculadasldsabiurante el ejercicio hay que
indicar que:

- Transacciones con miembros del Consejo de Admeaaisin y directivos de
la Sociedad dominante:

= La informacion sobre retribuciones se ha incluido garrafos
anteriores de esta misma nota.

= Respecto al resto de transacciones son operagwopgs de una
relacion comercial normal con la Sociedad a predmsnercado y
corresponden a la suscripcion de pagarés cuyo sald®i de
diciembre es de 1.564.495 euros (1.448.562 eurc20&B) y los
intereses del ejercicio ascendieron a 50.606 52271 euros en
2015). Como servicios profesionales hay transaesiguor importe
de 371.949 euros por pagos realizados por cuentderderos
(332.561 en 2015).
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= Transacciones con otras partes vinculadas. Dichasdcciones son
también operaciones propias de una relacion coatarormal con
la Sociedad a precios de mercado y correspondswstaipcion de
pagarés cuyo saldo a 31 de diciembre es de 2.3B6Gebdos
(2.134.929 euros en 2015) y los intereses deliejerascendieron a
76.670 euros (78.781 euros en 2015). Como sueldsalarios
registrados como gastos de personal hay transascipor un
importe aproximado de sesenta mil doscientos cimeueuros
(cincuenta y nueve mil cuatrocientos cincuenta ®wn 2015).
Como servicios profesionales hay transacciones ippqorte de
103.958 euros por pagos realizados por cuentarclerds (136.620
en 2015) y 11.840 euros por primas de seguros {21e2iros en
2015). Asimismo, existen otros ingresos de expiétapor importe
de 102.456 euros (98.932 euros en 2015).

Los miembros del Consejo de Administracion de lxi&@ad dominante no ha
informado de ninguna situacion de conflicto, diceatindirecto, que pudieran tener con
el grupo de sociedades, tal y como estableceiellrt229.3 de la Ley de Sociedades
de Capital.

El importe devengado por honorarios profesionglegastos correspondientes a la
auditoria de las cuentas anuales individuales dénUfinanciera y las Consolidadas de
Union Financiera y Sociedades dependientes dai@terminado el 31 de diciembre
de 2016 asciende neto de IVA a catorce mil cuarios veinticinco euros (al igual
que en el ejercicio anterior) y, por otros trabajo# quinientos euros.
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NOTA 32.- Cuentas de Orden.
Recogen los saldos de la Sociedad dominanteseegivos de derechos, obligaciones
y otras situaciones juridicas que en el futuro pungener repercusiones patrimoniales,
asi como aquellos otros saldos que se precisanrpiegar todas las operaciones
realizadas por la entidad dominante aunque no commgtan su patrimonio.
Su detalle es el siguiente:
Euros
2016 2015
Disponible a favor de la entidad.............cccoevvveriviiniiciennns 2.450.000,00 2.450.000,00
Activos en suspenso regularizados..........ccccvvvviririenninnns 19.372.752,80 18.387.821,72
Efectos aceptados representativos
de financiaciones concedidas.............coverererninienininnnns 52.510.640,92 48.386.463,87
Efectos y contratos depositados en garantia..................... - 715.053,56
Efectos descontados pendientes de
VENCIMIENTO. ...t 2.031.638,23 1.256.058,21
Intereses de operaciones de financiacion
NO AEVENQGAAOS. ......viveieerereieieieteisisi et enenes 9.744.664,66 9.532.608,03
Operaciones formalizadas............cccovveerrrcesiereseeennisennns 36.729.266,84 35.644.067,73
NOTA 33.- Hechos posteriores.
Desde el cierre del ejercicio hasta la fechaadmiilacion de estas Cuentas Anuales
Consolidadas no se han producido hechos posterjoeeafecten a las mismas.
NOTA 34.- Informacion medioambiental.

Debido a que las actividades que realizan las dades consolidadas no tienen
impacto sobre el medio ambiente, no se incluyerinéeion relativa a este aspecto en
las Cuentas Anuales Consolidadas.
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Prevencion blanqueo de capitales.

La Sociedad dominante esta sujeta a la normatgel Eobre prevencion de blanqueo
de capitales, por lo que dispone del manual pre@eptyo cumplimiento se observa
de acuerdo con la legislacion vigente.

Servicio de atencion al cliente.

La Orden ECO/734/2004 de 11 de Marzo, del Ministele Economia, sobre los

Departamentos y Servicios de Atencion al Client®efensor del Cliente de las

Entidades Financieras, establece la obligaciornuéecgda entidad o Grupo apruebe un
Reglamento para la Defensa del Cliente, en el gueaile la actividad del Servicio de

Atencion al Cliente y, en su caso, del DefensorGlednte, asi como las relaciones
entre ambos, cuyo objeto sea el atender y restdgeuejas y reclamaciones que
presentan sus clientes.

En el articulo 17 de la citada Orden 734/200bian se especifica que dentro, del
primer trimestre de cada afio, los departamenteswcgs de atencion al cliente, y en
su caso, los defensores del cliente, presentart@nehrConsejo de Administracion u
Organo equivalente o ante la Direccion Generaglecaso, un informe explicativo del
desarrollo de su funcion durante el ejercicio pleoge. Al menos un resumen del
mismo deberd integrarse en la memoria anual dentédades.

En cumplimiento de estas disposiciones, el Serde Atencién al Cliente de Union
Financiera Asturiana, S.A. E.F.C, y en su nombrsa€C&onzéalez Carro, responsable
del mismo, emitid el correspondiente informe retata las quejas y reclamaciones
tramitadas durante el afio 2016.

Con caracter previo debe tenerse en cuenta qudecha 30 de Abril de 2016, el

Defensor del Cliente de Union Financiera Asturig®&,. E.F.C, present6 su renuncia,
pasando este Servicio a canalizar y atender taag|lejas y reclamaciones de la
Entidad.

70



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicitabn
terminado el 31 de diciembre de 2016

1.- RESUMEN ESTADISTICO DE LA LAS INCIDENCIAS ATEN DIDAS

Durante 2016 el Servicio de Atencion al Cliengerhcibido un total de 37 quejas y
reclamaciones relacionadas con la actividad deofapafiia, como de expedientes
tramitados por el Departamento de Conducta de MergaReclamaciones del Banco
de Espania, frente a las 31 de 2015, un 19,35%Deasstas, cinco no fueron admitidas
a tramite por no cumplir los requisitos previstosla O.M.ECO/734 por los motivos

siguientes: cuatro por estar en litigio o habdp sjia resueltas en instancia judicial y
otra por ser competencia de los 6rganos judicial@sedaron dos pendientes de
contestacion a 31 de Diciembre de 2016, que l@fyatentro del plazo, en 2017.

La Sociedad ha resuelto un total de 30 incidgencelacionadas con productos de
Union Financiera Asturiana, S.A. E.F.C, cuyo desglse expone a continuacion
atendiendo a su naturaleza:

2016 2015 %
QUEaS......ccvreiirn 1 0 100
Reclamaciones......... 29 31 (6,45)
TOTAL.....ooovivirenn, 30 31 (3,23)

El dato de Reclamaciones presenta una reducoi@uanto al numero de expedientes
tramitados del 6,45% y del total de incidencias3j28% respecto a 2015.

Dentro de los expedientes ante el Banco de Esmafhian tramitado 4 en 2016, frente a
1 en 2015 (400% mas).

1.1.- Motivos que han dado lugar a las incidentiamitadas

Resulta bastante dificil tabular los motivos tya@ llevado a los clientes a presentar
una queja o reclamacion, por cuanto cada incidetigi® sus propias peculiaridades
gue la hacen distinta a las demas. No obstantédemamos que las incidencias quedan
suficientemente delimitadas en el siguiente cuadro:
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UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicitabn
terminado el 31 de diciembre de 2016

Reclamaciones

Diferencias con el vendedor del bien, desistiendo
fuera de plazo de la venta y del préstamo................. 14

Comisiones y gastos de reclamacion....................... 8
Declaracion CIRBE............ccccoeviiieiiiieciiee e, 1
Domiciliacion de recibos. ..........c.veeiviiiiiiiiiiinee 2
Sobreendeudamiento.............ccceoviiiiiiiiiiic 1
Solicitud de documentacion..............cccococeeieriinnns 2
INterés abusiVo..........c.vvveeiiiiiiiiii 1

TOtal. e 29
Quejas

;r;‘-c;;;cién. Exceso de correspondencia.................. 1
TOtal. e 1

Carta. . e 8
Oficina del consumidor...............cooovvviiiiiiiiiiiiinie, 18
Banco de Espafia.........c..coevviiiiiiiii 4
TOtal e 0

1.3.- Importes reclamados y satisfechos

El importe total reclamado de los 29 expedierdesreclamaciones analizados y
resueltos por el Servicio de Atencion al clienteadte el ejercicio asciende a 701,12
euros, siendo el importe satisfecho como conse@i€eledos dictamenes favorables al
cliente emitidos por el Servicio de 441,12 eurgsiydonado de 260 euros.
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UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicitabn
terminado el 31 de diciembre de 2016

1.4.- Gestion de reclamaciones. Plazos de caciést

El plazo medio de respuesta a los clientes ajeeticio 2016 ha sido de 19,17 dias,
16,10 dias en 2015.
2.- RESUMEN DE LAS DECISIONES ADOPTADAS.

Las decisiones adoptadas por el Servicio de Aienal Cliente sobre las 29
reclamaciones resueltas en el afio 2016, queda&jaddk en el siguiente cuadro:

Reclamaciones
Afavordela Entidad............ccooevviiiiiiiiiin, 14
A favor del reclamante..............cccccveeveeiieiieieneennenn, 12
ArChiVO......coiiiee e 2
MIXEO. ..o 1
TOtal. e 29

Dentro de las incluidas a favor del reclamanteseuentran ocho que responden a
condonacién, por motivos comerciales, de comisiomegastos devengados y no
cobrados.

En las anteriores resoluciones estan incluidatr@ueclamaciones presentadas ante el
Departamento de Conducta de Mercado y Reclamac@wied83anco de Espafia, dentro
de las cuales dos se procedié a su archivo panaatieento de la Entidad, una por
posible mala practica como consecuencia de la redié&cion en el expediente de la
entrega de la informacién precontractual y un camgamiento de la buenas practicas y
usos financieros por falta de diligencia en lagéwi de los procedimientos técnicos y
operativos evitando que la operacion de pago odiemer un reclamante pudiera
llevarse a cabo sin incidencias, que se comparte dms entidades, el banco
domiciliatario y el banco proveedor de servicios.
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UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicitabn
terminado el 31 de diciembre de 2016

3.- CRITERIOS GENERALES CONTENIDOS EN LAS DECISIONES
ADOPTADAS.

El servicio de Atencién al Cliente desempefia fsugiones con autonomia de los
restantes servicios, comerciales u operativos|aéinalidad de garantizar que toma de
manera independiente sus decisiones referentesmalitca de su actividad y

competencia y, asi mismo, evite, en el desempefsudefunciones, conflictos de
intereses.

Por otra parte, la actuacion del Servicio de éiteam al Cliente se guia en todo
momento por la aplicacion de los principios deidkd y transparencia en los contratos
y por las buenas practicas y usos que figura antiaidad de la entidad.

Del conjunto de expedientes, se puede entendetJgidon Financiera Asturiana, S.A.
E.F.C atiende las solicitudes recibidas, procuraddo respuesta adecuada a sus
clientes y corrigiendo su actuaciéon en aquello®san los que se haya producido
algun error

4.- RECOMENDACIONES O SUGERENCIAS.

Los criterios utilizados por el Departamento amdlcta de Mercado y Reclamaciones
del Banco de Espafia en sus Resoluciones, tantdivpesicomo negativas, son
analizados por el Servicio de Atencion al Clienye,transmitidos a las areas
relacionadas con los mismos. Todo a los efect@stigliar la posibilidad de introducir
modificaciones en sus procesos y en los productoeicializados por la entidad.

De acuerdo con ello entre las recomendacionesgersncias transmitidas por el
Servicio de Atencién al cliente tanto derivadaslate criterios del Departamento de
Conducta de Mercado y Reclamaciones del Banco g@afias como de la propia
experiencia en la tramitacién de quejas cabe dastac
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NOTA 37.-

UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicitabn
terminado el 31 de diciembre de 2016

e Cambio del correo electronico del Servicio pardlifac la comunicacion al
mismo.

* Que las quejas y reclamaciones relacionadas cdrlepnas por los bienes y
servicios adquiridos a través de la financiacifertada por nuestra entidad, se
medie ante el vendedor para obtener la satisfact@bprestatario, cuando esto
sea posible.

* Que con la resolucion a la reclamacion se adjuopgacde la documentacion
contractual e informativa precisa para una mejong@sion por el cliente de la
actuacion de la entidad en los hechos que han daden a la queja o
reclamacion.

* Modificar la informacion precontractual y contraaita facilitar a los clientes.

DEFENSOR DEL CLIENTE

Durante el ejercicio 2016 se han recibido dotameaciones de clientes, de las cuales
una no ha sido admitida a tramite por ser competeateclos Tribunales de Justicia. La

reclamacion resuelta versaba sobre los gastos li@hgade comisiones de devolucion

y reclamacion de posiciones deudoras.

Durante el ejercicio 2015 se habian atendidarcwatlamaciones.

Aplazamiento de pago a proveedores.

En relacién a la informacién requerida por la L&2D10, de 5 de julio, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidadpaeaciones comerciales, el
periodo medio de pago a proveedores es el siguiente

2016 2015

Periodo medio de pago a proveedores............ 44 dias 40 dias
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ANEXO 1

Relaciéon de Agentes con los que la Sociedad dor@niaa firmado acuerdos en 2016 para la
prestacion habitual de servicios financieros:

Agente Domicilio  Ambito de actuacion
M2 Teresa Bermejo Gémez Valladolid Castilla-Leon
Assedosa Asesores, S.L. Valladolid Castilla-Ledn
Fernandez y Rodrigo Asesores, S.L. Vigo Galicia
Sailoption, S.L. Oviedo Asturias

Rial Gestién Financiera, S.L. Oviedo Asturias



INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016

En 2016, el crecimiento mundial se situé en el 3,a@& cifra similar al 3,2% de 2015, dicha cifra
se ha dado en un contexto financiero y politico mlejn. Especificamente, durante el ejercicio se
han sucedido tres episodios que elevaron de foatable la incertidumbre:

El primero, de caracter estrictamente financieeop®mdujo en los dos primeros meses del
afo a raiz de la incertidumbre que rodeé la paliteambiaria china y la caida del precio del
petroleo que afecté a los activos financieros,gaana partir de ese momento se volvié
lentamente a la normalidad.

El segundo episodio de incertidumbre, fue el ragolfavorable del “Brexit” que cogio a los
inversores por sorpresa, con un saldo de fuerfdasan las bolsas y los activos de riesgo y
con un flujo de capitales hacia los valores refuljio obstante, la reaccion de los mercados
ante el shock fue ordenada y el impacto que, #malinstancia, éste tendra no esta nada
claro, ya que, el destino de los acuerdos insthates y comerciales entre el Reino Unido
y la Unién Europea es incierto.

El tercero, es el que roded a las elecciones mmesigles americanas. A pesar de que las
bolsas han reaccionado a la victoria de Donald Pprwon avances significativos, y el
mercado de bonos ha registrado aumentos importdetdss tipos de interés, éste ultimo
episodio de incertidumbre no se despejard defariiente hasta que se visualice con
claridad como se concretan las propuestas degaodiionémica de la nueva Administracion
americana.

Esta evolucién general, razonablemente positivieninos macroeconémicos engloba situaciones
dispares por regiones y paises. Entre los emesgye@téna va una etapa de menor crecimiento,
Brasil se mantiene en una situacion de recesiomegna otros emergentes como Turquia y
Sudafrica, siguen mostrando desequilibrios macru@nicos que los hacen vulnerables. Por el
contrario, la situacion de Rusia podria empezanabiar por la recuperacion del petrdleo.

Entre las economias avanzadas, hay que destac&EqUé) esta en una fase de madurez del ciclo
econdémico, con crecimientos positivos y pleno emplapdn por su parte sigue varado en una
etapa de baja actividad.

La eurozona mantiene un crecimiento positivo, shleste se ha acentuado en los ultimos meses
por el precio de las materias primas, la depramiagdel euro o la expansion cuantitativa del BCE.



En este contexto complejo, con notables focos daeriidlumbre global pero también con
crecimiento mundial y europeo, Espafia ha destagauitivamente. En dicho ejercicio, el
crecimiento se situd en el 3,2%, una cifra elevade, se suma a un 2015 igualmente positivo. El
dinamismo de la demanda doméstica se debe, salwreaibavance del consumo privado, la mejora
del mercado de trabajo y de las condiciones firgiasique siguen apoyando la recuperacion de la
renta disponible de los hogares. El consumo pubtmotinué registrando un comportamiento
expansivo pero afectd a la deuda publica, queeb80% del PIB. El sector exterior mantiene una
mejoria clara y la inflacion empezo a elevarseatmé vigorosa como consecuencia de la subida
del petréleo.

Una vez mas hay que sefalar los retos a los geefenta la economia espafiola: el desempleo, la
sostenibilidad fiscal y el endeudamiento, factopes obligan a la prudencia.

En 2016 el GrupdJnién Financiera Asturiana, S.A. E.F.C.alcanzé un buen resultado y cumplié
con sus objetivos estratégicos y de negocio: awan®¥ los clientes vinculados y la inversién
crediticia neta, somos uno de los establecimieiimascieros de crédito méas rentables y eficientes,
con un balance que nos capacita financiar nuestoingiento, manteniendo un muy buen dividendo
en efectivo y acumulando mas capital.

Unién Financiera Asturiana ha obtenido un beneficio antes de impuestos di2318les de euros
y neto de 2.236 miles de euros, apoyado en:

Un crecimiento sostenido, de calidad y recurrenteeallos ingresosHemos incrementado nuestra
base de clientes aumentando el crédito a la cleente 9,35% con respecto a 2015, gracias a las
14.510 nuevas operaciones que se han incorporadd afio a nuestra inversion crediticia, un
1,22% més, generando una produccion 36.718 milesudes, con lo que nuestra clientela tiene
concedidos 39.910 miles de euros en préstamos,vanadescontadas las provisiones para
insolvencias, gracias a ello nuestro ingresosnakm@n la cifra de 8.224 miles de euros un 6,20%
mas. Nuestro margen de intereses ha mejorado 4% #@| bruto 4,82%.

Somos una de las financieras mas eficientea comparacion con el resto de los establecingento
financieros de crédito, gracias a una disciplingaktes, y nuestro ratio de eficiencia, que esiel g
compara los gastos de explotacion con el margeio frque mejor es cuanto mas bajo sea, se ha
situado en el 33,06% casi igual que en el afio iantexr pesar de haber afrontado en el ejercicio
costes en los que no se incurria en el pasado, somlos relacionados con la inscripcion y registro
del folleto de pagarés en la Comision NacionalMeicado de Valores (CNMV), la implantacion
de una auditoria interna de carécter anual, elegobicorporativo y el asesoramiento legal en
diversos campos. Asi mismo, y por principio de pnaia, se han provisionado todas las
contingencias de negocio y legales, todo ello haltesu reflejo en la bajada del resultado antes de
impuestos.



Nuestros créditos y recurso®volucionan de forma paralela y nos hacen comiarunos ratios de
liquidez que exceden ampliamente los niveles rédopiUnidn Financiera Asturiana financia la
mayor parte de sus créditos con sus recursos prgpgéocaptacion de pagarés, al mismo tiempo que
mantiene una intacta apelacién a la financiacigrch@da a través de pdlizas y descuento que nos
permitira utilizarla para seguir con una politica drecimiento prudente. El saldo de tesoreria
depositado en entidades bancarias se situ6 efrd®®dd64 miles de euros, mas un acceso a polizas
de crédito por la suma de 2.450 miles de eurosamdites. Durante el afio 2016 hemos sido el
primer y Unico establecimiento financiero de ci@di¢l pais que ha registrado un folleto de emisién
de pagarés en la CNMV con las peculiaridades dstrauEntidad.

La tradicional emisién de pagarés que nuestra 8adigpone a disposicibn de accionistas,
empleados y personas que tengan interés por losasjy que anualmente se renueva desde el afio
1987, mantiene un saldo de 26.374 miles de eurds8% mas que 2015, a unos tipos de interés
muy competitivos.

Diversificacion del riesgo, prudencia y gestion asta del recobro. Nuestra politica de prudencia,
fragmentando los préstamos en importes pequefiostrg enuchos titulares, es la base que,
sustentada bajo una adecuada seleccién de loatprast, permite que la principal actividad de una
entidad de crédito, que es prestar dinero y redobassu vencimiento, alcance el éxito. Esa ha sido
la politica deUnién Financiera Asturiana que a 31 de diciembre de 2016 tenia 31.471 préstam
en vigor.

Al mismo tiempo, cuando algun riesgo crediticiohse vuelto problematicdJnién Financiera
Asturiana, hace un seguimiento exhaustivo para resolvercidencia, y los cubre contra la cuenta
de resultados mediante unas dotaciones para imedgeque alcanzaron en 2016 el 100,77% de
nuestros dudosos, no contaminando, de esta maheesto del balance.

Excelente retribucion del accionista y solvencia ferzada. La rentabilidad neta después de
impuestos sobre recursos propios (ROE) fue deb%4 yldel 47,17% sobre el capital social.

El coeficiente minimo de solvencia requerido poauldoridad econdémica, basado en Basilea lll, es
del 8%,Unién Financiera Asturiana, alcanzo el 39,18% (37,60% en 2015), uno de las attos
del sector crediticio y casi cinco veces superioniaimo solicitado.

El Consejo de Administracion propondra a la JunemdBal que después de retribuir a nuestros
accionistas con un dividendo del 22,50% a las aesimrdinarias y a las preferentes tipo B y C,
destinar a reservas 1.170 miles de euros, queriewvaestro patrimonio neto a la cifra de 16.972
miles de euros frente a los 15.802 miles el 2015.



En cuanto a las empresas dependienteAsturiana de prevencion y Recuperacién de Impagjad
S.L. (ASPRIM) es responsable en buena parte dedasomarcha del Grupo, actuando como primer
frente contra la morosidad, a la vez que obtiethecEmes amistosas a las incidencias naturales
generadas por algunas operaciones crediticiasgsagrpor comisiones y liquidez por las por las
recuperaciones. Asturagentes, S.L. apoya a nuesi@ss/istas con productos alternativos y
Resuelva Gestion Financiera, S.L. sigue inactiva.

GESTION DE RIESGOS

A continuacién y en aplicacion de la legislaciomerite, se describen los principales riesgos
inherentes a los negocios tmion Financiera Asturiana y que podrian afectar a su situacion
financiera o su patrimonio:

RIESGO DE CREDITO

El riesgo de crédito se define como la posibilidedque una contrapartida no cumpla con sus
obligaciones contractuales de pago, originandepompérdidas para la institucion crediticia.

El riesgo de crédito al que se enfrebt@on Financiera Asturiana es de tipo minorista, resultado
de la actividad del préstamo personal. Este riesgeencuentra, por otra parte, ampliamente
diversificado desde dos perspectivas: de mercadoopera en diferentes comunidades) y por
clientes.

La gestion de dicho riesgo tiene como funcion knidicacion, medicidn, integracion, control y
valoracion de las diferentes exposiciones, asi cestablecer la rentabilidad ajustada al riesge, y s
desarrolla en las siguientes etapas:

- Admision de riesgosUnion Financiera Asturiana dispone de una estructura de riesgos
especializada en la concesién de préstamos peesonal

- Recuperaciones. La recuperacion de los créditosgagns forma parte fundamental de la
gestion del riesgo. Desde el comienzo del impag@essigue su regularizacion a través de
gestiones extrajudiciales continuas, desarrollpdagestores internos y externos. Caso de no
producirse el cobro extrajudicial, este pasa aésaria juridica para su cobro judicial.

RIESGO DE MERCADO

Riesgo generado por cambios en las condicionesrgjesedel mercado en relacién con las de
inversion.

En otro aspectdJnion Financiera Asturiana no mantiene ninguna cartera de valores cotizabies,
de renta variable ni de renta fija y por tanto ees afectada por este tipo de riesgos.



RIESGO DE TIPO DE INTERES

Unién Financiera Asturiana como entidad financiera, esta expuesta a variasien los tipos de
interés de mercado. En las inversiones activaspriératacion a tipos de interés fijos, hace que los
margenes y rendimientos puedan sufrir una pérdideothpetitividad en caso de que la evolucion
de los tipos de interés de mercado sea al alzauBnto a las operaciones de pasivo, mediante la
emisioén de pagarés a tipo de interés fijjojon Financiera Asturiana oferta de forma individual
unos tipos de interés en funcién de los tipos tkrés vigentes en cada momento en el mercado
financiero, por lo tanto, una eventual bajada de meismos supondria un mayor coste de
financiacion de sus activos, en términos de opatash

La Entidad estima que el riesgo de tipo de intesfgictural del balance se ve mitigado totalmente
por la amplia diferencia existente tanto entretifpss de interés fijos de los activos y los vareadhé
los pasivos y también por la diferencia en las ritadas de los activos y de los pasivos.

RIESGO OPERACIONAL

Pérdidas generadas como consecuencia de procesraof inadecuados, errores humanos,
incorrecto funcionamiento de los sistemas de infmidn o acontecimientos externos. El riesgo
operacional es inherente a todas las actividadesedecio. Para prevenir el riesgo operacional
Union Financiera Asturiana aplica parte de sus recursos a la formacién yifmaalion del
personal de seguimiento de los procedimientos atioos establecidos, gestion de sistemas e
implantacion de controles.

RIESGO DE LIQUIDEZ

La gestion de riesgo de liquidez debe aseguratageatidad tenga acceso a los fondos necesarios
para hacer frente a sus compromisos de pago agnezonables. La informacion sobre el periodo
de pago a proveedores se incluye en la nota 3 memoria.

Unién Financiera Asturiana establece niveles minimos de activos liquidose&spa los pasivos
exigibles con horizontes mensuales.

RIESGO LEGAL

Se refiere a las posibles pérdidas como conse@idrda dificultad o imposibilidad de ejecutar un
contrato en los términos previstos.

El control del riesgo legal recae sobre la Asestuf&dica de la Sociedad dominante.



ACCIONES PROPIAS

Las sociedades del grupo no han adquirido ni posegnnes propias.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION, DESARROLLO E INNOVACI _ON

No se han realizado ni en este ejercicio ni emigrgor.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos posterioreeak dignos de mencion.



Anexo Il Cuentas anuales consolidadas de Union Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2015.
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MOORE STEPHENS

Moore Stephens Fidelitas Auditores, S.L.

Cuentas anuales Consolidadas e Informe de Gestién
al 31 de diciembre de 2015
de la Entidad

UNION FINANCIERA AST URIANA, S.A.
Establecimiento Financiero de Crédito

y Sociedades Dependientes

(Junto con e] Informe de los Auditores)
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MOORE STEPHENS

Moore Stephens Fidelitas Auditores, S.L.

UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
Establecimiento Financieto de Crédito
y Sociedades Dependientes
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Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado.
Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado.
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MOORE STEPHENS

Moore Stephens Fidelitas Auditores, S.L.

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Unién Financiera Asturiana, S.A,
Establecimiento Financietro de Crédito

Informe sobte las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Union Financiera Asturiana, S.A.,
Establecimiento Financiero de Crédito (en adelante la Sociedad Dominante) y Sociedades
Dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el balance consolidado a 31 de diciembre de
2015, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de ingresos y gastos reconocidos
consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo
consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejescicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacidn con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad Dominante son tesponsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que cxpresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la
situacién financiera consolidada y de los resultados consolidados de Unién Financiera Asturiana,
S.A., Establecimiento Financiero de Crédito y Sociedades Dependientes, dc conformidad con cl
marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la nota
2 de la memoria consolidada adjunta, y del control interno que consideten necesario para permitit la
preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditosia con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtenet cvidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, inchuida la valoracién de los riesgos de incorreccion
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del tiesgo, el auditor tiene ¢n cuenta el control interno televante para la formulaciéon por patte de los
administradores de la Sociedad Dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de diseriar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacién de la presentacion de
las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditorfa.
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33003 Oviedo - Asturias (Spain)
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www.moorestephens-fidelitas.com

Opinidn

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas exptresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de
Unién Financiera Asturiana, S.A., Establecimiento Financieto de Crédito y Sociedades
Dependientes a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus tesultados consolidados y flujos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual tesminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco notmativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y ctriterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situaciéon del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del mnforme de gestiéon consolidado con el alcance
mencionado en este mismo pattafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
pattit de los registtos contables de Unién Financiera Asturiana, S.A., Establecimiento Financiero
de Crédito y Sociedades Dependientes.

MOORE STEPHENS FIDELITAS AUDITORES, S.L.

Auditores

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS

25 de febrero de 2016 DE CUENTAS DE ESPAIA

MOORE STEPHENS
FIDELITAS AUDITORES,
S. L.

Ao 2016 N° 05/16/00576
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

Informe sujeto a la normativa
reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafia
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UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados

al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en Euros)

ACTIVO NOTA 2015 2014
CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES ......vveereeveeeeee e 6 72.170,25 32.025,49
OTROS ACTIVO’S FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS

Instrumentos de Capital..........ccoceveicvreecre s 724,21 724,21
INVERSION CREDITICIA

Depositos en entidades de Crédito ..........cccceeovveeiiiiriiiiii e 7 9.788.894,91 8.421.251,74
Crédito ala clientela ........cce. veveiiiviiiiieiic e, 8 36.495.832,60 31.325.289,05
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA ......ooieereeeeeeee e 9 254.166,81 264.402,36
ACTIVOS MATERIALES

D€ USO PIOPIO ... .ceeeeerceereeretree st e ettt sttt ettt e e eensneees 10 902.409,04 905.099,39
ACTIVO INTANGIBLE

Otro activo intangible .........ccceveieriei i 11 5.785,44 7.772,45
RESTO DE ACTIVOS

(1T 13 49.185,06 109.732,96
TOTAL ACTIVO 47.569.168,32 41.066.297,65

Las notas 1 a 37 de la memoria deben leerse canjpente con estos balances.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados

al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en Euros)

PASIVOY PATRIMONIO NETO NOTA 2015 2014
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

Débitos representados valores negociables ...........oocveeriiieiiiiiiiiinenines. 14 24.904.906,01 19.686.398,34
Pasivos SUDOIAINAAOS.............cvviuiereieceeee sttt 15 1.028.267,95 1.028.267,95
Otros pasivos financieros 16 3.769.964,40 4.328.817,11
PROVISONES

Oras PrOVISIONES ......ccvuviiieeiiiiieieisise ettt 17 528.355,16 492.993,96
PASIVOS FISCALES

(00T 44111 (=T T 18 416.969,12 441.503,55
DIfBIIAOS. ...v vttt bbb bbb ne s 18 122.089,51 122.089,51
RESTO DE PASIVOS

(011U - - 99,86
TOTAL PASIVO 30.770.552,15 26.100.170,28
CAPITAL

ESCHUMATO ....cocvvceet et et 19 3.712.648,45 3.712.648,45
PRIMA DE EMISION........ooveomeeeeeseeeerseeseessseseessseseeesssessesssssseessessesesseseennees 19 644.134,40 644.134,40
RESERVAS ... .ottt 19 9.445.248,62 7.571.801,16
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOC. DOMINANTE ....... - 2.974.048,04 3.015.451,92
INTERESES MINORITARIOS

R =TS (o J T 20 22.536,66 22.091,44
TOTAL PATRIMONIO NETO 16.798.616,17 14.966.127,37
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 47.569.168,32 41.066.297,65

Las notas 1 a 37 de la memoria deben leerse canjente con estos balances.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
para los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresadas en Euros)

NOTA 2015 2014
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS.........covimirrieieesiiraiieeainens 22 7.744.327,92 7.095.209,25
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS ........ooviririnreeiiieaieenie e 23 (1.051.794,19) (918.526,94)
MARGEN DE INTERESES...........coioeiiinerseeenee e 6.692.533,73 6.176.682,31
COMISIONES PERCIBIDAS..........ovrieeieieiiniensinsinsiseeessssssssssssssssssssessessesens 24 100.328,88 96.502,33
COMISIONES PAGADAS 25 (123.189,81) (65.738,05)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (Net0)........cccvverrerrereirrinnns - - 1.496,40
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
Resto de productos de explotacion............ccccerirrnriniensineeeseeeeeeeseiene 26 11.055,26 13.369,01
MARGEN BRUTO......cccouerriininiieinissies e e s s ssessnennns 6.680.728,06 6.222.312,00
GASTOS DE ADMINISTRACION
GastOS d€ PEISONAL........cu ittt 27 (1.243.372,61) (1.135.599,51)
Otros gastos generales de adMiniStracion..............ooooooevevsisisisssssssssssssssinsns 28 (828.554,56) (795.294,35)
AMORTIZACION......orvrerinireiieeie e 10,11 (43.388,02) (54.555,49)
DOTACIONES A PROVISIONES (Neto) 17 (41.361,20) (31.243,62)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (Neto)
INVErSIONES CIEAItICIAS. ......vvveveivieeiciiieicsie e 29 (226.450,96) 144.264,51
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION..........cvvervcrrvrnnnnn. 4.297.600,71 4.349.883,54
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (Neto)
OFOS BCHVOS........oovveev s 9,10 (736,95)
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA ... - (2.723,06)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .........ccccoovnnimnnnnnnenniessnesnenns 4.294.140,70 4.349.883,54
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS .......ccce vveiiiiiieiieciieeie e 21 (1.319.647,44) (1.333.057,92)

RESULTADO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS...........
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO.........ooccnimrirrrrsnsssssirasnns

RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE............cccoouvunens
RESULTADO ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIOS.........................

2.974.493,26
2.974.493,26

2.974.048,04
445,22

3.016.825,62
3.016.825,62

3.015.451,92
1.373,70

Las notas 1 a 37 de la memoria deben leerse camjemte con estas cuentas de pérdidas y ganancias.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de ingresos y gastos reconocidos conso$idad
correspondientes a los ejercicios anuales termiab8d1 de diciembre de 2015y 2014

(expresados en euros)

2015 2014
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2.974.493,26 3.016.825,62
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (75.298,13) (7.057,11)
Resto de ingresos y gastos reconocidos (75.298,13) (7.057,11)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2.899.195,13 3.009.768,51
Atribuidos a la Sociedad dominante 2.898.749,91 3.008.394,81
Atribuidos a intereses minoritarios 44522 1.373,70

Las notas 1 a 37 de la memoria deben leerse canjente con estos estados.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de cambios en el patrimonio neto consal&lad
correspondientes a los ejercicios anuales termgabi®l de diciembre de 2015 y 2014
(expresados en euros)

FONDOS PROPIOS
Resultado TOTAL
Prima Reservas del ejercicio INTERESES PATRIMONIO
Capital Emisién | Acumuladas | Ent. Dominante TOTAL MINORITARIOS NETO
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2014 3.712.648,45 | 644.134,40 | 7.571.801,16 3.015.451,92 | 14.944.035,93 22.091,44 14.966.127,37
SALDO AJUSTADO INICIO DEL EJERCICIO 2015 3.712.648,45 | 644.134,40 | 7.571.801,16 3.015.451,92 | 14.944.035,93 22.091,44 14.966.127,37
Total ingresos y gastos reconocidos (75.298,13) 2.974.048,04 | 2.898.749,91 44522 2.899.195,13

Otras variaciones del patrimonio neto

- Distribucién de dividendos/Remuneracion a los socios (1.066.706,33) | (1.066.706,33) (1.066.706,33)
- Resto de incrementos / reducciones de patrimonio neto 1.948.745,59 |  (1.948.745,59) -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2015 3.712.648,45 | 644.134,40 | 9.445.248,62 2.974.048,04 | 16.776.079,51 22.536,66 16.798.616,17
FONDOS PROPIOS
Resultado TOTAL
Prima Reservas del ejercicio INTERESES PATRIMONIO

Capital Emisién | Acumuladas | Ent. Dominante TOTAL MINORITARIOS NETO
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2013 3.712.648,45 | 644.134,40 | 5.334.442,41 2.955.553,33 | 12.646.778,59 20.717,73 12.667.496,32
SALDO AJUSTADO INICIO DEL EJERCICIO 2014 3.712.648,45 | 644.134,40 | 5.334.442,41 2.955.553,33 | 12.646.778,59 20.717,73 12.667.496,32
Total ingresos y gastos reconocidos (7.057,11) 3.015.451,92 | 3.008.394,81 1.373,70 3.009.768,51

Otras variaciones del patrimonio neto

- Distribucién de dividendos/Remuneracion a los socios (711.137,46) |  (711.137,46) (711.137,46)
- Resto de incrementos / reducciones de patrimonio neto 224441586 | (2.244.415,87) (0,01) 0,01
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2014 3.712.648,45 | 644.134,40 | 7.571.801,16 3.015.451,92 | 14.944.035,93 22.091,44 14.966.127,37

Las notas 1 a 37 de la memoria deben leerse canjemntte con estos estados.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados de flujos de efectivo consolidados generado
en los ejercicios anuales terminados el 31 derdlwie de 2015 y 2014

(expresados en euros)

NOTA 2015 2014

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2.573.941,75 2.691.795,82
Resultado del ejercicio 2.974.048,04 3.015.451,93
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion: 2.876.877,22 2.617.329,18
Amortizacién 10,1 43.388,02 54.555,49
Otros ajustes 2.833.489,20 2.562.773,69
Aumento/Disminucion neta en los activos de explotacion : (6.647.258,86) (6.536.742,06)
Inversiones crediticias (6.707.806,76) (6.536.394,11)
Otros activos de explotacion 60.547,90 (347,95)
Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacion: 4.714.457,22 4.738.347,92
Pasivos financieros a coste amortizado 4.720.557,08 4.773.554,97
Otros pasivos de explotacion (6.099,86) (35.207,05)
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios (1.344.181,87) (1.142.591,15)
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (38.545,37) (19.600,64)
Pagos (38.545,37) (21.704,24)
Activos materiales 10 (35.775,83) (13.456,07)
Activos intangibles 1 (2.769,54) (8.248,17)
Cobros - 2.103,60
Activos materiales - 2.103,60
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1.127.608,45) (772.039,58)
Pagos (1.127.608,45) (772.039,58)
Dividendos (1.066.706,33) (711.137,46)
Pasivos subordinados (60.902,12) (60.902,12)
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (4) - -
5. AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

(142+3+4) 1.407.787,93 | 1.900.155,60
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 8.453.277,23 6.553.121,63
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (5+6) 9.861.065,16 8.453.277,23
PRO-MEMORIA:

Caja 6 880,13 1.229,15
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 6 71.290,12 30.796,34
Otros activos financieros 9.788.894,91 8.421.251,74
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista. - -
Total efectivo y equivalentes al final del periodo 9.861.065,16 8.453.277,23

Las notas 1 a 37 de la memoria deben leerse canjemntte con estos estados.




NOTA 1.-

UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicitabn
terminado el 31 de diciembre de 2015

Naturaleza y Actividades Principales

Unidn Financiera Asturiana, S.A., EstablecimieRioanciero de Crédito, en adelante
la Sociedad o Sociedad dominante, se constituy@ smtiedad andnima, con duracion
indefinida, el 6 de marzo de 1984, previa autor@aclel Ministerio de Economia y
Hacienda de fecha 4 de noviembre de 1983. A patit997 cambié su denominacién
pasando de ser “Entidad de Financiacion” a seratifstimiento Financiero de
Crédito”. La Sociedad ha sido inscrita en el RegiEispecial del Banco de Espafia con
el nimero 8769, y se rige por las normas reguladai@ los Establecimientos
Financieros de Crédito y por la normativa aplicatdéd Banco de Espafia, estando
situado su domicilio social y oficinas administvas en Oviedo.

Su objeto social de conformidad con lo dispuestoel Decreto 692/1996 de 26 de
abril, lo constituyen las siguientes actividades:

a) Las de préstamo y crédito, incluyendo créalitconsumo, crédito hipotecario y
la financiacién de transacciones comerciales.

b) Las de “factoring”, con o sin recurso, y lasihadades complementarias de la
misma, tales como las de investigacion y clasifmacde la clientela,
contabilizacion de deudores y en general, cualqirer actividad que tienda a
favorecer la administracion, evaluacion, segurigléidanciacion de los créditos
nacidos en el trafico mercantil nacional o interoaal, que le son cedidos.

C) La emision y gestion de tarjetas de crédito.

d) La concesion de avales y garantias y suséri® compromisos similares.

Como actividades accesorias, y por ser estahlecio financiero de crédito, podra
realizar cualesquiera otras actividades que seagsagas para un mejor desempefo de
su actividad principal.

La actividad principal de la Sociedad desde sustitnicion ha sido la concesion de
financiacién destinada a la adquisicion a plazosi€lees corporales no consumibles.

La Sociedad no es una empresa cotizada en bolsen mingan otro mercado
secundario, por lo que no le afectan las obligadgoreferidas al Cdédigo de Buen
Gobierno.



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicitabn
terminado el 31 de diciembre de 2015

En la actualidad Union Financiera junto con ladestades participadas, configuran un
grupo empresarial (en adelante el Grupo) que opeérxipalmente en el sector

financiero, siendo sus principales actividades: dancesion de financiacion,

asesoramiento financiero, intermediacién en cargrde crédito, préstamo, crédito al
comercio, recobros de créditos, deudas y efectpagados.

La relacion de todas las sociedades en las qtieipa Union Financiera Asturiana,
S.A. las cuales han sido consolidadas en su tathlidediante integracién global, es la

siguiente:
%
Sociedad Domicilio Actividad Participacion
ASTURAGENTES, S.L....ccoviiiiiiiiiiiciec e Oviedo (ASTURIAS) Asesoramiento financiero 100 %
RESUELVA GESTION FINANCIERA, S.L........c..co......... Oviedo (ASTURIAS) Intermediacion financiera 56 %
ASTURIANA DE PREVENCION Y RECUPERACION DE
IMPAGADOS, S.L.....cooiiiiiiiieiieceic e Oviedo (ASTURIAS) Recobros 80 %

Asturagentes, S.L.: el capital social de 6.010,LPo® estd compuesto por 1.000
participaciones sociales de 6,02 euros de valorimancada una, estando totalmente
suscritas y desembolsadas.

Resuelva gestion financiera, S.L.: el capital da#a30.000 euros esta compuesto por
3.000 participaciones sociales de 10 euros de walminal cada una.

Asturiana de prevencion y recuperacion de impagja8.L.: el capital social de 3.010
euros esta compuesto de 602 participaciones ssaeal® euros de valor nominal cada
una.

La informacion relativa a las sociedades a 31 diemibre de 2015:

Sociedad Activos Pasivos Patrimonio Resultados

ASTURAGENTES, S.L.....oooiiiiiiiiiiiiiiiiieee 9.079,85 468,16 8.611,69 1.399,55

RESUELVA GESTION FINANCIERA, R T 41.265,42 158,48 41.106,94 436,03
ASTURIANA DE PREVENCION Y RECUPERACION DE

IMPAGADOS, S.L....cooiiiiiieieiecee e 68.347,96 46.021,79 22.326,17 1.271,29

118.693,23 46.648,43 72.044,80 3.106,87




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicitabn
terminado el 31 de diciembre de 2015

La informacion relativa a las sociedades a 31 diemibre de 2014:

Sociedad Activos Pasivos Patrimonio Resultados

ASTURAGENTES, S.L.....oooiiiiiiiiiiiiiieee 9.036,52 293,31 8.743,21 1.531,07

RESUELVA GESTION FINANCIERA, R T 40.782,20 111,29 40.670,91 957,07
ASTURIANA DE PREVENCION Y RECUPERACION DE

IMPAGADOS, S.L....cooiiiiiiiieieciee e 36.855,89 15.801,01 21.054,88 4.779,69

86.674,61 16.205,61 70.469,00 7.267,83

El activo, el patrimonio neto, y el resultado deién Financiera Asturiana, S.A.
representan practicamente la totalidad de los e@sloonsolidados del Grupo a 31 de
diciembre de este ejercicio y del anterior.

A continuacion se presentan los balances, lastasiele pérdidas y ganancias, el estado
de ingresos y gastos reconocidos, el estado deieareh el patrimonio neto y los
estados de flujos de efectivo de Union Financiesaudana, S.A.



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicitabn

terminado el 31 de diciembre de 2015

ACTIVO 2015 2014
CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES......c.covevvererienne. 72.170,25 32.025,49
OTROS ACTIVOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN

PERDIDAS Y GANANCIAS

Otros instrumentos de capital............ccccooiiiiiiiiiii 724,21 724,21
INVERSION CREDITICIA

Depositos en entidades de crédito.............covvvveiviiiiiiieiiiiecii 9.776.648,28 8.419.155,05
Crédito alaclientela.............eovveviiiiciiiiiieeeee e 36.495.832,60 31.325.289,05
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA......oooeiiiiiiieeieiiiiieeeee 254.166,81 264.402,36
PARTICIPACIONES

Entidades del GrUPO0.......ccoveveiieieiee e 24.910,12 24.910,12
ACTIVOS MATERIALES

D€ USO PIOPIO ..ttt ettt et 899.540,32 902.119,20
ACTIVO INTANGIBLE

Otro activo intangible .............cccoeeeiiiieiii e 5.576,25 7.023,88
RESTODE ACTIVOS.....ooieiieetieeee e 47.526,82 107.237,06
TOTAL ACTIVO 47.577.095,66 41.082.886,42




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
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PASIVOY PATRIMONIO NETO 2015 2014
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

Débitos representados por valores negociables .............ccooveeviiieiiinenne, 24.944.199,90 19.724.663,58
Pasivos sUbOrdiNadOos ............coooeeeiiiiiiiiieeiieeee e 1.028.267,95 1.028.267,95
Otros pasivos fINANCIEIOS............eiiiieiiiiei et 3.785.616,63 4.353.107,82
PROVISIONES

Otras PrOVISIONES......veivvveiiiieeeiet ettt e ettt et 528.355,16 492.993,96
PASIVOS FISCALES

(00T 44111 (=TT 417.085,02 441.095,25
[Ty To [0 L3RRS 122.089,51 122.089,51
RESTODE PASIVOS ...t 99,86
TOTAL PASIVO 30.825.614,17 26.162.317,93
CAPITAL ESCRITURADO ......cooiieiiriiee et 3.712.648,45 3.712.648,45
PRIMA DE EMISION .....oovovoeeeet oot 644.134,40 644.134,40
RESERVAS. ..ot 9.421.781,18 7.552.849,79
RESULTADO DEL EJERCICIO ....cceiiiiiiieieceiieee e 2.972.917,46 3.010.935,85
TOTAL PATRIMONIO NETO 16.751.481,49 14.920.568,49
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 47.577.095,66 41.082.886,42
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2015 2014
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS ........cooveiiiiiieiienieaieens 7.744.327,92 7.095.209,25
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS .......ooiiiiiiiieniiniieice e (1.052.897,49) (919.763,34)
MARGEN DE INTERESES............cccooniniininninnenninsenns 6.691.430,43 6.175.445,91
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL........ccvoviininiienns 1.531,07 1.378,06
COMISIONES PERCIBIDAS ........ooiiiiiiieiiie et 100.328,88 96.502,33
COMISIONES PAGADAS........ooiiiiiittaieeieeie ettt (123.189,81) (65.738,05)
RESULTADOS POR OPERACIONES FINANCIERAS (Neto)...........c.ovevennen. 1.496,40
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION.........ocvvirerceicercceie e 42.213,39 11.181,68
MARGEN BRUTO........cocmiminiinmiiissse e s 6.712.313,96 6.220.266,33
GASTOS DE ADMINISTRACION
GaStoS dE PEISONAL.........curerirrireiereirereeeieieee sttt (1.042.645,33) (946.790,68)
Otros gastos generales de administracion.............cccocovveeveeeiesesseieseennns (1.065.133,49) (990.538,90)
AMORTIZACION. ......oocvoviieiiiseeee e (42.029,60) (53.988,17)
DOTACIONES A PROVISIONES (N€t0).........cveriariieiniinienieicieieieeicnes (41.361,20) (31.243,62)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (Neto)
INVErSIONES CrEAItICIAS. .......cvveveeeeeeeeeeeeee ettt sttt en e e (226.450,96) 144.264,51
RESULTADOS DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION...........ccccvinunnenn 4.294.693,38 4.341.969,47
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (Neto)
OFr0S ACHVOS.......ceuveececeici ittt 2 (736,95) -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA.... (2.723,06) -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .........ccooirienniirmmresesesssesessiens 4.291.233,37 4.341.969,47
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS .........coviiiiiiiiieiieecceeeee e (1.318.315,91) (1.331.033,62)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA .........ccoooerimmeniniinininnns 2.972.917,46 3.010.935,85
RESULTADO DEL EJERCICIO ....cocovviiiiiisisiissssssnse s s ssnssssneans 2.972.917,46 3.010.935,85
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2015 2014

RESULTADO DEL EJERCICIO 2.972.917,46 3.010.935,85

OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (75.298,13) (7.057,11)

Resto de ingresos y gastos reconocidos (75.298,13) (7.057,11)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2.897.619,33 3.003.878,74

FONDOS PROPIOS
TOTAL
Prima de Resultado | PATRIMONIO
Capital emision Reservas | del ejercicio NETO
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2014 3.712.648,45 | 644.134,40 | 7.552.849,79 | 3.010.935,85 | 14.920.568,49
SALDO AJUSTADO INICIO DEL EJERCICIO 2015 3.712.648,45 | 644.134,40 | 7.552.849,79 | 3.010.935,85 | 14.920.568,49
Total ingresos y gastos reconocidos (75.298,13) | 2.972.917,46 2.897.619,33
Otras variaciones del patrimonio neto

- Distribucion de dividendos/Remuneracion a los socios -1(1.066.706,33) | (1.066.706,33)
- Resto de incrementos / reducciones de patrimonio neto 1.944.229,52 | (1.944.229,52) -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2015 3.712.648,45 | 644.134,40 | 9.421.781,18 | 2.972.917,46 | 16.751.481,49
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2015 2014

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2.563.249,53 | 2.708.428,06
Resultado del ejercicio 4.291.233,37 3.010.935,85
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion: 1.555.591,43 2.613.363,97
Amortizacién 42.029,60 53.988,17
Otros ajustes 1.513.561,83 2.559.375,80
Aumento/Disminucion neta en los activos de explotacion : (6.648.096,52) (6.534.549,50)
Inversiones crediticias (6.707.806,76) (6.536.394,21)
Otros activos de explotacion 59.710,24 1.844,71
Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacion: 4.706.847,39 4.756.682,51
Pasivos financieros a coste amortizado 4.712.947,25 4.791.889,83
Otros pasivos de explotacion (6.099,86) (35.207,32)
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios (1.342.326,14) (1.138.004,77)
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (38.003,09) (16.584,83)
Pagos (38.003,09) (18.688,43)
Activos materiales (35.355,83) (10.735,28)
Activos intangibles (2.647,26) (7.953,15)
Cobros - 2.103,60
Activos materiales - 2.103,60
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1.127.608,45) | (772.039,58)
Pagos (1.127.608,45) (772.039,58)
Dividendos (1.066.706,33) (711.137,46)
Pasivos subordinados (60.902,12) (60.902,12)
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
5. AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4) 1.397.637,99 | 1.919.803,65
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 8.451.180,54 | 6.531.376,89
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (5+6) 9.848.818,53 | 8.451.180,54
PRO-MEMORIA:

Caja 880,13 1.229,15
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 71.290,12 30.796,34
Otros activos financieros 9.776.648,28 8.419.155,05
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista. - -
Total efectivo y equivalentes al final del periodo 9.848.818,53 | 8.451.180,54
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Bases de Presentacion

Criterios de presentacion

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo gmmekentes al ejercicio 2015 han
sido preparadas por los Administradores de la 8adiedominante, tomando en
consideracion la Circular 4/2004 del Banco de Eapafe 22 de diciembre, y
posteriores modificaciones, de forma que muesgamagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera del Grupo al 31 de diciembee2015 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio netdeylos flujos de efectivo
consolidados producidos en el ejercicio anual teacd en dicha fecha. De acuerdo
con la exposicion de motivos de la Circular 4/20entidades obligadas a formular
Cuentas Anuales Consolidadas que se ajusten enlaboracion a las normas
establecidas en dicha Circular, cumpliran en lo spieefiere a lo regulado en ella, la
obligacion que, en su caso, les corresponda deufarrtas cuentas anuales de acuerdo
con las normas internacionales de informacién firma aprobadas por los
Reglamentos de la Union Europea.

En las Cuentas Anuales Consolidadas correspondiamtesjercicio 2015 se han

utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas Ips Administradores para

cuantificar algunos de los activos, pasivos, inggegastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estinescgmrefieren a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados ac{ixéense Notas 9 y 10).
- Lavida util de los activos materiales (véase Nita
- Las estimaciones de determinadas provisiones (gddotas 8, 17 y 29).

A pesar de que las estimaciones anteriormenteitéssse realizaron en funcién de la
mejor informacién disponible al 31 de diciembre2@45 sobre los hechos analizados,
es posible que acontecimientos que puedan tener lag el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en préximosafgns, conforme a lo establecido en la
Circulares del Banco de Espafia, y en especialeRilgulares 4/2004, y posteriores
modificaciones.
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La informacion incluida en esta memoria correspemid al ejercicio 2014 se presenta,
Unicamente, a efectos comparativos de forma honeagénn la correspondiente al
ejercicio 2015. Por indicacion del Banco de Espagdjan reclasificado determinadas
partidas de activo y pasivo, a efectos de una npegsentacion.

Aun cuando las Cuentas Anuales Consolidadasspmnelientes al ejercicio 2015 estan
pendientes de aprobacion por la Junta General dewistas, los Administradores de
la Sociedad no esperan que se produzcan modififeicsignificativas como
consecuencia del proceso de ratificacion. Las eseartuales del ejercicio 2014, fueron
aprobadas en Junta de fecha 16 de junio de 2015.

Principios de consolidaciéon

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas se hanidd mediante la integracion
global de las cuentas anuales de las sociedadesdieptes en las cuales Unidn
Financiera Asturiana, S.A. participa mayoritariateenposee la mayoria de los
derechos de voto o ha nombrado a la mayoria demiesbros del Organo de

Administracion.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado &duoéde integracion global, a las
sociedades antes indicadas (véase Nota 1), asilogrsmuientes criterios basicos:

1) Todos los saldos y las transacciones significatiesdre las sociedades
consolidadas por integracion global han sido eladas en el proceso de
consolidacion.

2) Los principios y criterios contables utilizados pas sociedades consolidadas se
han homogeneizado con los de la Sociedad domiramta preparacion de las
Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas.
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3) Las participaciones de terceros en el capitalyvasey resultados del ejercicio de
las sociedades consolidadas globalmente se refisjael epigrafe “intereses
minoritarios” del balance consolidado adjunto yi@nresultados del ejercicio en
el epigrafe “Resultado atribuido a intereses miands” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada adjunta.

4) A la fecha de adquisicion no ha habido diferenciaso consecuencia de la
comparacion del coste de la combinacion de negacio®!l porcentaje adquirido
del valor razonable neto de los activos, pasivgzssgivos contingentes de la
entidad adquirida, ya que dichas sociedades hao eamhstituidas por la
dominante.

Resultados

a) Aplicacion de resultados de la Sociedad dominante

El Consejo de Administracion de la Sociedad ladado solicitar a la Junta General
de Accionistas la siguiente distribucion de benesic

Importe (Euros)
Bases de Reparto

Pérdidas y Ganancias...........ccceevreeeernieneenienns 2.972.917,46

Distribucion

A Reserva de capitalizacion..............cccocovrecurennnnen. 186.923,14

A Reservas voluntarias .............ccccceeeereeriiinnnnne, 1.719.288,13

A DIVIdENOS.......vveeieceeeeeeee s 1.066.706,19
2.972.917,46

11
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b) Comentarios al resultado de la Sociedad dominante

Para Union Financiera Asturiana, cumplido ya el XXKiversario de nuestra
sociedad en el 2014, afio en que se marcaron reeorttslos los epigrafes, 2015
ha sido un afio de continuidad con un marcado eardmisitivo, afianzando
nuestros resultados con un crecimiento sostendrkgndo valor y dando una
mayor estabilidad a nuestros resultados, que heamibgado para pagar mas
dividendo en efectivo, invertir en nuestro negogidortalecer nuestra base de
capital de manera organica.

De esta formaUNION FINANCIERA ASTURIANA ha obtenido un beneficio
antes de impuestos de 4.291 miles de euros y net® 21973 miles de euros,
apoyado en:

Un crecimiento consistente y recurrente de los ingsos comercialesHemos
incrementado nuestra base de clientes aumentandcédito a la clientela un
16,50% con respecto a 2014, gracias a las 14.38%aswperaciones que se han
incorporado en el afio a nuestra inversion credijtion 18,13% mas, generando
una produccion 35.640 miles de euros, con lo questra clientela tiene
concedidos 36.495 miles de euros en préstamos, veda descontadas las
provisiones para insolvencias, gracias a ellotnoi@sgresos alcanzaron la cifra de
7.744 miles de euros un 9,15% mas.

Somos una de las financieras mas eficientes comparacion con el resto de los
establecimientos financieros de crédito, graciasaadisciplina de costes y nuestro
ratio de eficiencia, que es el que compara losoga$t explotacion con el margen

bruto y que mejor es cuanto mas bajo sea, selmdsiten el 31,39% casi al igual

que en el aio anterior, gracias al estricto cowtedibs gastos que solo han crecido
un 8,72%.

Holgada situacion de liquidez y Autonomia Financiea. Unidn Financiera
Asturiana financia la mayor parte de sus créditws sus Recursos Propios y la
captacion de pagarés, al mismo tiempo que mantieaeintacta apelacion a la
financiacion bancaria a través de polizas y desougne nos permitira utilizarla
para seguir con una politica de crecimiento pruelefl saldo de Tesoreria
depositado en entidades bancarias se situé efrde®®dB49 miles de euros, mas un
acceso a polizas de crédito por la suma de 2.4E3 ¢ euros adicionales.
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La tradicional emision de pagarés que nuestra Sadigpone a disposicion de
accionistas, empleados y personas que tengan sSnfe los mismos, y que

anualmente se renueva desde el afio 1987, maniesaldo de 24.944 miles de
euros un 26,46% mas que 2014, entendemos que expubor los bajos tipos de

interés a los que el resto de los bancos remurerars tipos de pasivo frente a
nuestro atractivo tipo de interés que nos perniitantiarnos en tasas mas que
razonables.

Gestion anticipada de todos los riesgos crediticiopprudencia y gestion activa
del recobro. Diversificacion del riesgo, fragmentando los prégia en importes
pequefios y entre muchos titulares es la base gensada bajo una adecuada
seleccion de los prestatarios, permite que la jp@h@ctividad de una entidad de
crédito, que es prestar dinero y recobrarlo aesicimiento, alcance el éxito. Esa
ha sido la politica de Union Financiera Asturian@& @ 31 de diciembre de 2015
tenia 28.065 préstamos en vigor.

Al mismo tiempo, cuando algun riesgo crediticichaevuelto problematico, Union
Financiera Asturiana, hace un seguimiento exhaugtiva resolver la incidencia, y
los cubre contra la Cuenta de Resultados mediangs wotaciones para
insolvencias que alcanzaron en 2015 el 106% de tnogesdudosos, no
contaminando, de esta manera, el resto del Balance.

Aumento en la retribucion del accionista y solvenai reforzada. La
Rentabilidad neta después de impuestos sobre RecBropios (ROE) fue del
20,07% y del 62,70% sobre el Capital Social.

El Consejo de Administracion propondra a la Junendkal que despuées de

retribuir a nuestros accionistas con un dividenaéb 22,50% de las acciones

ordinarias y a las preferentes tipo B y C, destiReservas 1.906 miles de euros,
gue elevaria nuestro patrimonio neto a la cifra@&12 miles de euros frente a los
14.881 miles el 2014.
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El coeficiente minimo de solvencia requerido poaddoridad econdmica, basado
en Basilea Ill, es del 8%, UNION FINANCIERA ASTURMNA, alcanz¢ el
37,60% (37,33% en 2014), uno de los mas altoseat#bis crediticio y casi cinco
veces superior al minimo solicitado.

Mejoras en transparencia frente a clientes, actisiy proveedores reforzando la
relacion con todos ellos, avanzar en la implantadgl posicionamiento de nuestra
marca y de la identidad corporativa con el objetonthximizar su notoriedad y

rentabilizar sus impactos, mediante el patrociriocdnvenciones con nuestros
distribuidores y partners, son esfuerzos sobreylmes durante el afio 2015, se ha
actuado y que a pesar de no plasmarse en saldtablesnson una prioridad en

Union Financiera Asturiana.

Nuestros objetivos financieros a medio plazo s@&tar en volimenes, aumentar

ingresos y sostener la rentabilidad, con nivelesaghital acordes a la necesidad del
negocio y superar ampliamente las exigencias regida.
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Principios Contables y Normas de Valoracia.

En la preparacion de estas Cuentas Anuales Gdagas se han aplicado los siguientes
principios y politicas contables y criterios deoration:

a) Concepto de "Valor razonable".

Se entiende por valor razonable aquella cantpadla que un activo podria ser
entregado, o un pasivo liquidado, entre partesasteglas debidamente informadas, en
una transaccion realizada en condiciones de indiepeia mutua.

El valor razonable se determinara sin practiéaguna deduccién por los costes de
transaccion en que pudiera incurrirse por causendgnacion o disposicion por otros
medios. La mejor evidencia del valor razonable leprecio de cotizacién en un
mercado activo.

Cuando no existe precio de mercado para un deigdim activo o pasivo, se recurre
para estimar su valor razonable al establecido ransacciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, a modelatematicos de valoracion
suficientemente contrastados.

b) Instrumentos financieros.

Los instrumentos financieros se registran inme&ite en el balance consolidado
cuando las sociedades consolidadas se conviertemarparte del contrato que los
origina, de acuerdo con las condiciones de dichatratn. En concreto, los
instrumentos de deuda, tales como los créditoggistran desde la fecha en la que
surge el derecho legal a recibir efectivo.

Un activo financiero se da de baja del balancesaiidado cuando los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo que ganean expirado o se transfiere el
activo financiero y se transmiten sustancialmeaseriesgos y beneficios del activo
financiero, o aun no existiendo ni transmision etencién sustancial de éstos, se
transmite el control del activo financiero.
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Por su parte, un pasivo financiero se da dedwjhalance consolidado cuando se han
extinguido las obligaciones que genera o cuandalgeieren.

Clasificacion y valoracién de los activos y pasifinancieros:

Los instrumentos financieros se presentan atasifis de acuerdo a las siguientes cate-
gorias:

Activos y pasivos financieros a valor razonable cambios en pérdidas y ganancias
Esta categoria la integran los instrumentos fir@psi clasificados como cartera de
negociacion, asi como otros activos y pasivos fiimaias clasificados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias.

Se consideran activos financieros incluidos eratéera de negociacion aquellos que se
adquieren con la intencién de realizarse a coaab que forman parte de una cartera
de instrumentos financieros identificados y gestitms conjuntamente para la que hay
evidencia de actuaciones recientes para obtenangas a corto plazo.

Inversiones crediticia®lkecogen la financiacion concedida a terceroscderdo con la
naturaleza de los mismos, sea cual sea la nataralelz prestatario y la forma de
financiacion concedida.

En términos generales, es intencion del Grupotenan los préstamos y créditos que
tiene concedidos hasta su vencimiento final, rgeairia que se presentan en el balance
consolidado por su coste amortizado, que recogecdagcciones necesarias para
reflejar las pérdidas estimadas en su recuperacion.

Los intereses devengados por estos valores, ladési mediante la aplicacion del

método de la tasa de rentabilidad interna, se tragisen el capitulo "Intereses y
rendimientos asimilados" de la cuenta de perdidgangncias consolidada.
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Pasivos financieros al coste amortizado: esta categoria de instrumentos financieros
se incluyen aquellos pasivos financieros que ndase incluido en ninguna de las
categorias anteriores. Se registran inicialmente @l valor razonable de la
contraprestacion recibida. Posteriormente, se ptasea coste amortizado. Las
diferencias netas con el precio de adquisicionegestran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Cartera de Negociaciénincluye los activos financieros adquiridos con ebij de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones gueerementan sus precios y los
derivados financieros que no cumplan la definicdércontrato de garantia financiera ni
hayan sido designados como instrumentos de coberturtable. Se registran a valor
razonable, imputando las variaciones de valor tlireente a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

c) Operaciones en moneda extranjera.

El Grupo no realiza operaciones en moneda exiran;]

d) Reconocimiento de ingresos y gastos.

Los criterios contables mas significativos u#iibs por el Grupo para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos son lagesigs:

1) Ingresos y gastos por intereses, dividendasnceptos asimiladoson caracter
general, los ingresos y gastos por intereses yepbos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcién de su periodo de devepgoaplicacion del método de
interés efectivo definido en la Circular 4/2004B#:co de Espania.

2) Comisiones, honorarios y conceptos asimilatdos.ingresos y gastos en concepto
de comisiones y honorarios asimilados, que no dédramar parte del calculo del tipo
de interés efectivo de las operaciones y/o queomodn parte del coste de adquisicion
de activos o pasivos financieros distintos de lasiticados como a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias, se reconadarcaenta de pérdidas y ganancias
consolidada con criterios distintos segun sea sualaza.
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3) Ingresos y gastos no financier&e reconocen contablemente de acuerdo con el
criterio de devengo.

4) Cobros y pagos diferidos en el tiemfe. reconocen contablemente por el importe
que resulta de actualizar financieramente a tasamercado los flujos de efectivo
previstos.

5) Compensaciones de sald8®lo se compensan entre si - y, consecuentenmsante,
presentan en el balance consolidado por su impwte - los saldos deudores y
acreedores con origen en transacciones que, ctuahaente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compddgeag se tiene la intencion de
liquidarlos por su importe neto o de realizar divacy proceder al pago del pasivo de
forma simultanea.

6) Deterioro del valor de los activos financierb activo financiero se considera
deteriorado - y se corrige su valor en libros paféejar el efecto de su deterioro -
cuando existe una evidencia objetiva de que sed@upido un impacto negativo en
los flujos de efectivo futuros que se estimaroneemomento de formalizarse la
transaccion (en el caso de instrumentos de deudgueo no pueda recuperarse
integramente su valor en libros (en el caso deumsntos de capital).

Como criterio general, la correccion del valodibros de los instrumentos financieros
por causa de su deterioro se efectla con cargocaelata de pérdidas y ganancias
consolidada del periodo en el que tal deteriormagifiesta y las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro previamente registradasasno de producirse, se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadaed@do en el que el deterioro se
elimina o se reduce.

Un instrumento de deuda sufre deterioro por wesaia cuando se evidencia un

envilecimiento en la capacidad de pago del obligadbacerlo, bien sea por su
morosidad o por razones distintas de ésta.
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La estimacion de las posibles pérdidas por detede estos activos se lleva a cabo:

Individualmente teniendo en cuenta la antigiiedad de los impangmgados, las
garantias aportadas y la situacion economia dgltelly garante.

Globalmentereconociéndose una perdida por deterioro deiésgaos clasificados en
situacion de "normalidad” y que, por tanto, no Imayaido identificados

especificamente. Esta pérdida se cuantifica poicamgidbn de los parametros
establecidos por Banco de Espafia en base a suesxeery de la informacion que
tiene del sector bancario espafiol.

e) Activos no corrientes en venta.

El capitulo "Activos no corrientes en venta" recajjevalor en libros de las partidas

cuya venta es altamente probable que tenga lugdasecondiciones en las que tales
activos se encuentran actualmente, en el plazand#ia a contar desde la fecha a la
gue se refieren las Cuentas Anuales Consolidadas.

Por lo tanto, la recuperacién del valor en libresedtas partidas previsiblemente tendra
lugar a traveés del precio que se obtenga en saerawpn.

Concretamente, los activos recibidos para la satigin, total o parcial, de las
obligaciones de pago de deudores se considerao®gto corrientes en venta salvo
gue el Grupo decida hacer un uso continuado deaetioss.

Se valoran a coste de adquisicion, el cual se sporele con el importe neto de los
activos financieros entregados a cambio de la adjaibn.

f) Activos materiales de uso propio.

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos aa$, que tienen uso actual o futuro y
gue se espera que sean utilizados durante masejeraitio econémico.

19



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicitabn
terminado el 31 de diciembre de 2015

Los activos materiales se presentan por su valorcakte de adquisicion (que
comprende el valor razonable de cualquier contstg@cedn entregada mas el conjunto
de desembolsos dinerarios realizados o compronsgtileducidas las amortizaciones
acumuladas y las pérdidas por deterioro correspates.

El coste de adquisicion de los elementos de actiaterial de uso propio de libre
disposicion incluye la valoracion de los mismoslalde enero de 2004 al valor
razonable. Para los terrenos y construcciones diethar razonable se ha obtenido
sobre la base de tasaciones efectuadas por expetépendientes.

La amortizacion de los elementos del inmovilizadaerial se realiza sobre los valores
de coste siguiendo el método lineal durante losiaiges periodos de vida dutil
estimados:

Afos de vida util

Construcciones 42

Instalaciones técnicas 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 6

En cada cierre contable el Grupo analiza si existéicios de deterioro, tanto externos
como internos, de que un activo material pueda dstariorado. Si existen evidencias
de deterioro, se analiza si efectivamente exidtedterioro, comparando el valor en
libros del activo con su valor recuperable.

Cuando el valor en libros excede al valor recudera® ajusta el valor en libros hasta
su valor recuperable, modificando los cargos figyror amortizacion de acuerdo a su
nueva vida util remanente. De forma similar, cuaeddsten indicios de que se ha
recuperado el valor de un activo material se eséimalor recuperable del activo y se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias|oads una reversion de la pérdida
por deterioro contabilizada en ejercicios antes@estando la amortizacion.
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Para estimar el valor recuperable de los activio&repo se basa en la obtencion de
tasaciones independientes periédicamente, salvexjsin otros indicios de deterioro.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones delvitizecdo material que no mejoran
su utilizacion o prolongan su vida util, se cargala cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el momento en que se producen.

g) Activos intangibles.

Los criterios de valoracién, y de calculo de laadain de amortizaciones son
coincidentes con los establecidos para el activiemaa (véase nota de dicho capitulo),
sin perjuicio de lo sefialado a continuacion:

Las sociedades consolidadas registran en la cukntaplicaciones informaticas los
importes satisfechos en la adquisicion y desarrddoprogramas informaticos, su
amortizacion se realiza siguiendo el método lipeah una vida util de 3 afos.

h) Activos v pasivos fiscales.

El gasto por el impuesto sobre sociedades se reeoeo la cuenta de perdidas y
ganancias consolidada; excepto cuando sea cons&udm una transaccion cuyos
resultados se registran directamente en patrimomédo, en cuyo caso, Su
correspondiente efecto fiscal se registra en patrim

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejeycsa calcula mediante la suma del
impuesto que resulta de la aplicacion del tipo @@amen sobre la base imponible del
ejercicio (después de aplicar las deducciones igoalfnente son admisibles) y de la
variacion de los activos y pasivos por impuestderidios que se reconozcan en la
cuenta de resultados.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos ipefulas diferencias temporales que
se identifican como aquellos importes que se pr@agaderos o recuperables por las
diferencias entre el valor en libros de los elementpatrimoniales y sus
correspondientes bases fiscales ("valor fisca$l)camo las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por demhes fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registra aplicardda diferencia temporal que
corresponda, el tipo de gravamen al que se espauperarlos o liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferididamnsente se reconocen en el caso de
gue se considere probable que se vaya a tenerfnrel suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisamnipsestos diferidos registrados

(tanto activos como pasivos) con objeto de comprajpe se mantienen vigentes,

efectuandose las oportunas correcciones a los migmacuerdo con los resultados de
los analisis realizados.

Los ingresos o0 gastos registrados directamentd pat@monio se contabilizan como
diferencias temporales.

i) Provisiones y pasivos contingentes.

Al formular las Cuentas Anuales Consolidadas losniiktradores de la Sociedad
dominante diferencian entre:

Provisionessaldos acreedores que cubren obligaciones pessana fecha del balance
consolidado surgidas como consecuencia de sucessmdgs de los que pueden
derivarse perjuicios patrimoniales, que se conaitdeprobables en cuanto a su
ocurrencia, concretos en cuanto a su naturaleza, ipdeterminados en cuanto a su
importe y/ 0 momento de cancelacion.

Pasivos contingente®bligaciones posibles surgidas como consecueateigucesos
pasados, cuya materializacion esta condicionadeeaaqurra, 0 no, Uno 0 Mas eventos
futuros independientes de la voluntad de las sadiegiconsolidadas.
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Las Cuentas Anuales Consolidadas recogen todagrdassiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabitidadgue se tenga que atender la
obligacion es mayor que de lo contrario.

Al 31 de diciembre no existen pasivos contingergelsre los que informar en la
memoria anual conforme a los requerimientos deirleular 4/2004 de Banco de
Espana.

Las provisiones que se consideran necesarias iseraegcon cargo o abono al capitulo
"Dotaciones a las provisiones (neto)" de la cudetperdidas y ganancias consolidada.

J) Inversiones crediticias y efectos descontados.

En las financiaciones, y aun cuando las cuotagargsor el beneficiario se formalicen
en efectos aceptados, los contratos se registrael poincipal del crédito en la cuenta
de activo "créditos sobre clientes".

Las sociedades consolidadas contabilizan en eV@ag su balance consolidado los
efectos descontados en bancos.

Los gastos de negociacion de los efectos comesdigigcontados, se difieren durante el
periodo comprendido entre la fecha de descuentefeletio y su fecha de vencimiento.

k) Débitos representados por valores negociables.

La Sociedad dominante periodifica los interesesepuision de pagarés de acuerdo con
su tasa implicita anual, llevandose a la cuentpétdidas y ganancias consolidada
mediante un criterio financiero.
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[) Depositos en entidades de crédito

Los créditos bancarios a corto plazo se reflejan lps importes dispuestos. Los
intereses se periodifican durante el tiempo qugeseran llevandose a gasto de forma
lineal.

m) Indemnizaciones por despido.

Salvo en los casos en que exista una causa jadifidas sociedades consolidadas
tienen obligacion de satisfacer indemnizacionesjuelios empleados cesados en su
trabajo. Los pagos por indemnizaciones se prowasie@n el momento en que se toma
la decision de efectuar el despido.

n) Impuesto sobre sociedades.

El Grupo no tiene la consideracion de grupo fisqger tanto, las sociedades
consolidadas liquidan individualmente el impuestore sociedades.

El gasto del impuesto sobre sociedades de cadzcsp se calcula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de nataealpermanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificacioneggudciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se ingleyesu caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o diferidos dklrize consolidado.

i) Estado de cambios en el patrimonio neto consoédo.

El Estado de cambios en el patrimonio neto, questna el total de las variaciones
registradas en el patrimonio neto consolidado derah ejercicio, se prepara en
aplicacion de los nuevos modelos de estados diggupsr la Circular 6/2008. Dicho
estado consta de dos partes: Estado de ingresastgsgreconocidos consolidado y
Estado total de cambios en el patrimonio neto datesio.
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- Estado de ingresos y gastos reconocidos consoligaelaefleja los ingresos y
gastos generados en cada ejercicio, distinguierdo réconocidos como
resultados en la cuenta de pérdidas y gananciasolodeda de los otros
ingresos y gastos reconocidos directamente ertrginoaio neto.

- Estado total de cambios en el patrimonio neto datesto que refleja todos los
movimientos producidos en cada ejercicio en cada dm los capitulos del
patrimonio neto incluidos los procedentes de trecisaes realizadas con los
accionistas cuando actuen como tales, y los deladoambios en criterios
contables y correcciones de errores.

0) Estados de flujos de efectivo consolidado.

En los estados de flujos de efectivo se utilitas siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

Flujos de efectivbentradas y salidas de dinero en efectivo y deesusvalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazgran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotaciéractividades tipicas de las entidades de crédgbcomo
otras actividades que no pueden ser calificada® deinversion o de financiacion.

Actividades de inversidnlas de adquisicion, enajenacion o disposicion @imos
medios de activos a largo plazo y otras inversiaresncluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacionactividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivog aqo forman parte de las
actividades de explotacion.
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A efectos de la elaboracion del estado de flujosefietivo consolidado, se han
considerado como "efectivo y equivalentes de efettaquellas inversiones a corto
plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a camkiosu valor. De esta manera, se
consideran efectivo o equivalentes de efectivo, dapiientes activos y pasivos
financieros:

- El efectivo de su propiedad el cual se encuengstrado en el capitulo "Caja y
depositos en Bancos Centrales”.

- Los saldos netos mantenidos con Bancos Centradescuales se encuentran
registrados en el epigrafe "Caja y depdsitos erc@agentrales”

- Los saldos deudores a la vista mantenidos conaslggdde crédito distintas de los
Bancos Centrales que se encuentran registrados| epigrafe "Inversiones
crediticias. Depdsitos en entidades de crédito'bdidnce consolidado (véase Nota
7).

p) Transacciones con vinculadas.

Las sociedades del Grupo realizan todas sus @pees con vinculadas a valores de
mercado. Adicionalmente, los precios de transféaese encuentran adecuadamente
soportados por lo que los Administradores de lag8ad dominante consideran que no
existen riesgos significativos por este aspecttodeque puede derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.
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Gestion del riesgo

Dada la poca significatividad de las empresas smlee participa Unidon Financiera
Asturiana, S.A. respecto al total consolidado, iifieamos los riesgos del Grupo como
los de Unidn Financiera Asturiana, S.A. E.F.C.

Se han analizado los diferentes riesgos a los guensuentra expuesta Unidn

Financiera Asturiana, S.A. E.F.C. en funcion deastividad y desde el punto de vista

de posibles contingencias que pudieran afectarsalsencia futura y a la evolucion de

su capital. En base a este analisis se han idetdicomo relevantes los Riesgos de
Crédito y Concentracion, Riesgo Operacional y de$ORiesgos.

Un analisis mas detallado de todos los riesgos especial de estos tres riesgos
definidos es el siguiente:

Perfil de riesgos de la Entidad

Dentro de este apartado se han analizado los wliésreiesgos a los que se encuentra
expuesta la Entidad en funcion de su actividadsdeeel punto de vista de posibles
contingencias que pudieran afectar a su solventiaef y a la evolucion de su capital.
En base a este analisis se han identificado cotevarges los Riesgos de Credito y
Concentracion, Riesgo Operacional y de Otros Reesgo

Como se indica en los estados de Solvencia remifpdo la entidad a 31 de diciembre,
el riesgo mas importante definido es el de crédibe, aglutina todas las necesidades de
capital requeridas por la normativa vigente a l@dad en funcidn de su exposicion a
dicha fecha.
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Riesqgo de crédito

El riesgo de crédito se define como el riesgo dariir en pérdidas como consecuencia
de un incumplimiento de los pagos debidos a laladfiasi como pérdidas de valor por
el simple deterioro de la calidad crediticia dentismos. Este riesgo es inherente a la
operativa diaria de la entidad y representa su mmaa@xposicion al riesgo ya que es
casi exclusivamente la Unica actividad que reddizntidad.

Segun los estados de Solvencia presentados a 8ichide diciembre de 2015 la
exposicion principal de la entidad se realiza aamétas y representa el 93,61% del
total de sus requerimientos de recursos propiofEsgo de Crédito. Esto responde a
gue la actividad de la entidad se basa principaknen la concesion de préstamos a
personas fisicas y juridicas por importes no mayagos con la finalidad de financiar
operaciones de consumo. La mayoria de estas opeeadienen garantias personales y
ocasionalmente otras garantias reales o hipotscaria

En cuanto a la morosidad, esto requiere un anatidisidualizado debido a la alta
incidencia que estas operaciones tienen en ladthpdr la naturaleza de su actividad.
Al 31 de diciembre de 2015, las posiciones enicatifon de mora ascendian a 5.572
miles de euros mientras que dichas posiciones disrer(sin tener en cuenta las
coberturas por depreciacion) a 5.175 miles de aalr®d% de diciembre de 2014.

Por otro lado, las coberturas de dichos saldos snsrascendian a 5.885 miles de euros
al 31 de diciembre de 2015y a 5.175 miles a 3diclembre de 2014. La cobertura de
los saldos dudosos se situaba respectivamentel®3% y en el 100%.

En cuanto a la relevancia del riesgo, este riesgd mas relevante de la Entidad ya que
ocupa casi el 100% de su estructura.
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En cuanto a las provisiones, la entidad realizanissnas de acuerdo con el calendario
en funcidn de la antigiiedad de la mora establezndas Circulares vigentes del Banco
de Espafa con las modificaciones introducidas e@ideular 3/2010 se garantiza la

cobertura total del riesgo de crédito una vez tnamglos doce meses.

La morosidad de la entidad ha venido aumentanddajr@mente en los pasados
ejercicios y ha comenzado su desaceleracion desdprimeros meses del ejercicio
2012 confirmandose durante los ejercicios 2014120

La calidad en cuanto al control del riesgo, ya @seel riesgo mas importante de
cuantos afectan a la entidad, consideramos queiegsalen cuanto a su control y al
seguimiento personalizado de las operaciones. @s efectos, y aun en escenarios de
estrés, la entidad posee recursos propios suisgrara soportar estos riesgos.

Riesgo de concentracion

Se define el riesgo de concentracion, como la pokd de incurrir en resultados

negativos originados por una sola posicion o pogrupo de ellas que por su magnitud
pueden llegar a ser significativas en relacion losnactivos, con el capital o puedan
poner en peligro la solvencia y la continuidadal&mtidad.

Al 31 de diciembre de 2015 se observan las sigesertinclusiones:

- Total concentracion de riesgo en el tramo minoiki®%).

- Nula concentracion en sectores de riesgo espexniab ta construccion y
transporte (0,024% construccion y 0,038% transjporte

- Cobertura del 80,84% de los saldos morosos corigiooes para insolvencias
especificas.

En base a esta exposicion, se observa una alterdoacion en el sector minorista, es
decir en préstamos de pequefio importe concedidpsrgonas fisicas y juridicas
generalmente y con la finalidad de financiar gagtesonales y de consumo de los
clientes.
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Concentracion Sectorial

En este riesgo no se agruparan los riesgos diragh@ssonas fisicas y juridicas, salvo
el derivado de la realizacion de actividades enapiaes, por tanto, y al tratarse de la
practica totalidad de la cartera concentrada esopas fisicas y juridicas este apartado,
arroja un resultado nulo.

INDICE DE CONCENTRACION SECTORIAL 0,00%

Concentracion individual

Con respecto al riesgo de concentracion individilal propia casuistica de las
operaciones de la Entidad hacen que sea bajo ydagqueperaciones estandar son
operaciones de préstamo de un importe medio dexiapmdamente 3.000 euros
concedidas a personas fisicas y juridicas, poutlg concentracion de estas ya sean
individualmente o por grupo afines, no es signiiica

La Entidad considera adecuada la calidad de labgedel riesgo de concentracion ya
gue este se encuentra concentrado de una manerasignificativa en el sector
minorista y muy poco o nada concentrado en cuagta@os individuales de riesgo.

Los resultados de los calculos de los coeficiedgesoncentracion realizados segun el
meétodo indicado en la Guia PAC, son los siguientes:

INDICE DE CONCENTRACION INDIVIDUAL: 0,00239%

Los indices de Concentracion Sectorial a aplicar gor lo tanto los siguientes en
funcidon de la Guia PAC y determinaran los requesnnus adicionales de recursos
propios de la Entidad por el Riesgo de Concentracio

indice de concentracion sectorial: 0,00 % Codifiigigle recargo: 0,00

indice de concentracion individual:  0,00239% @oente de recargo: 0,00
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Por lo tanto, los requerimientos adicionales dé&mdéidad por causa del Riesgo de
Concentracion ascienden a aplicar el coeficientd,d@ a sus necesidades de recursos
propios por Riesgo de Crédito:

Requerimiento de RRPP por Riesgo de Crédito: 2(dfiés de euros)
Coeficiente de recargo: 0,00
Requerimientos adicionales: 0,00

Riesgo de mercado

Se define el riesgo de mercado como la contingareibde pérdidas por parte de la
Entidad por movimientos contrarios a las expecatie las variables que afectan a los
mercados. Generalmente, estos riesgos se con@etah riesgo del tipo de interes,

riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio enoaes o en cualquier otro instrumento
de inversion o financiacion incluyendo todo tipo mteductos derivados, tales como
productos estructurados, opciones, futuros, etc.

En base a los sub-riesgos anteriores, la Entidgobeee ninguna posicion en moneda
extranjera y no posee ninguna posicion en merdakoscieros.

Riesgo operacional

Se define el riesgo operacional como el riesgo é@ligas derivadas de procesos
erréneos o inadecuados, fallos humanos, de sistemdsen de acontecimientos

externos, incluyendo como riesgo operacional sgodegal (juridico). El riesgo legal,

aunque no se limita, incluye multas, penas o dgffmerjuicios resultantes de acciones
supervisoras asi como de acuerdos privados.

Hemos tenido en cuenta las tipologias de riesgisidis por el Banco de Espafia en la
Circular 3/2008 en las que se define los siguiesi&sriesgos:

- Fraude interno: pérdidas derivadas de algun tipadaieacion encaminada a
defraudar, apropiarse de bienes indebidamenteoslaysar regulaciones, leyes
o politicas empresariales (excluidos los eventodidersidad/discriminacion)
en las que se encuentra implicada, al menos, utaipgerna a la empresa.
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- Fraude externo: pérdidas derivadas de algun tipactieacion encaminada a
defraudar, apropiarse de bienes indebidamenteoslayar la legislacion, por
parte un tercero.

- Relaciones laborales y seguridad en el puestabajt: pérdidas derivadas de
actuaciones incompatibles con la legislacion o @ngelaborales, de higiene o
seguridad en el empleo, del pago de reclamaciaoredgiios a las personas, o
de eventos de diversidad / discriminacion.

- Préacticas con clientes, productos y negocios: @asdiderivadas del
incumplimiento involuntario o negligente de unaigétion profesional frente
a clientes concretos (incluidos requisitos fiduomly de adecuacion), o de la
naturaleza o disefio de un producto.

- Dafos a activos materiales: pérdidas derivadasafiesdo perjuicios a activos
materiales como consecuencia de desastres naturaless acontecimientos.

- Incidencias en el negocio y dafios en el sistemadigas derivadas de
incidencias en el negocio y de fallos en los siaem

- Ejecucion, entrega y gestion de los procesos: g@sdilerivadas de errores en
el procesamiento de operaciones o0 en la gestidpralesos, asi como de
relaciones con contrapartes comerciales y provesdor

Debido a la pequeiia dimension de la Entidad, mudldss riesgos que anteriormente
se han definido quedan mitigados ya que los metasigle control en estas areas son
muy directos, y es la propia Direccion General e gupervisa personalmente el
normal funcionamiento de las operaciones. Adicimegite, el nimero de empleados
de la Entidad (24 personas a 31 de diciembre), radycido y el hecho de que la
Sociedad no tenga variaciones en cuanto a su dadivprincipal, la concesion de
préstamos, hacen que las operaciones sean reggetpior lo que el riesgo de procesos
erroneos y/o fallos humanos es muy reducido.

Los riesgos de fraude son también reducidos pomliasnas razones, la Direccion

General estd permanentemente en contacto con fatiopediaria de la Entidad y

realizan comprobaciones diarias de saldos, procesmsgeneral de la buena marcha
operativa de la Entidad. Finalmente, el riesgo |leggeriormente definido no es

significativo en la Entidad.
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En cualquier caso, y considerando por parte delairgde Administracion de la
Entidad que el riesgo operativo anteriormente d#gimo es significativo, utilizaremos
para calcular los requerimientos de capital denfiddBd por la exposicion a este riesgo
la metodologia detallada en la Circular 3/2008RBatco de Espafia, que resulta de la
aplicacion de la siguiente formula:

({Zaﬁoﬁ*[lRX 015]}/ n\

Esta formula consiste basicamente en el célculol8éb de la media de Ingresos

Relevantes (IR) de los ultimos tres ejercicio awsa(en el caso de que haya habido
beneficios). Estos ingresos relevantes, segunfseedesn el apartado 2 de la norma 96
de la Circular 3/2008 como la suma de las sigusemagnitudes:

2013 2014 2015
- Intereses y rendimientos asimilados 6.530 7.095 7.744
- Intereses y cargas asimiladas (788) (920) (1.052
- Rendimiento de instrumentos de capital 1 1 1
- Comisiones percibidas 92 97 100
- Comisiones pagadas (78) (66) (123)
- Resultado de operaciones financieras (neto) (1) Q) -
- Diferencias de cambio (neto) - - -
- Otros productos de explotacién 19 14 42
Total Ingresos Relevantes 5.775 6.220 6.712
15% de Ingresos Relevantes 867 933 1.006

La Entidad no tiene historial de quebrantos sigativos por efectos de cualquier de las
variantes de estos riesgos por lo que no es neéxesalizar un estudio comparativo de
guebrantos-recuperaciones. Los Administradoresad&ntidad consideran que esta
cuenta con las suficientes coberturas para haeetefra las posibles contingencias
generadas por este riesgo en todas sus variaptebase al bajo nivel de exposicion al
mismo.
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Los resultados del calculo genérico de la expasiaiéste riesgo son los siguientes:

- La media del 15% de los Ingresos Relevantes déllimsos tres ejercicios ha
ascendido a 935 miles de euros, cantidad que seiomalia a los
requerimientos de recursos propios por Riesgo @peran el entorno PAC.

- El importe del 15% es una cantidad significativacelanto a los Ingresos
Relevantes de la Entidad y representan una cobhartuy razonable para este
tipo de riesgos.

Riesqgo de liquidez

El riesgo de liquidez hace referencia a las coetiogas que la Entidad puede sufrir
para poder hacer frente a sus desembolsos y porlado también puede hacer
referencia a la imposibilidad de la Entidad de ndgr deshacer o cerrar una posicion
en el mercado en un momento determinado sin qeecieste tenga efecto en el precio
de mercado del instrumento. Este ultimo riesgo evieglacionado con el riego de
mercado anteriormente analizado.

La otra vertiente del riesgo de liquidez consistdaeincapacidad de la Entidad para
hacer frente a sus compromisos de pagos tantoteacisihes normales como en
situaciones extraordinarias. Siendo este riesgindapacidad de la Entidad para
financiar los incrementos de activos y para aterd@ys pagos de sus obligaciones
derivados de su negocio asi como coordinar losagdesfque se producen entre los
vencimientos de activos y pasivos.

La gestion y exposicion a este riesgo por partdadEntidad vendra dada por su
capacidad o no de gestién de sus vencimientostd®ay pasivos y por sus politicas
de financiacién del crecimiento de sus posiciomisas.

Por lo tanto, la exposicion a este riesgo vendidadaor la comparacion entre los

activos potencialmente liquidos y la capacidadin@ntiacion para el crecimiento del
activo en comparacion con los vencimientos de &s$vps.
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La Entidad a 31 de diciembre de 2015 tiene, conmplarados vencimientos por
intervalos temporales, importes en los vencimiendes pasivos superiores a los
vencimientos de sus activos.

El saldo de esta cartera de efectos descontabbesdieser superior al saldo negativo
de vencimientos de la Entidad para que se mitigteeRiesgo de Liquidez.

La Direccidn General de la Entidad realiza conwggberiédicos de la liquidez de la
misma y controlando en todo momento el importe afe recibos descontados, las
necesidades de liquidez por vencimientos de pasieositendidos por causa de la
morosidad y el saldo de la cartera de recibos adsloles que va gestionando segun sea
requerida mayor o menor liquidez.

De esta manera, la cartera de recibos descontabtefne como el saldo de las
operaciones vivas pendientes de devolucion mesosaldos ya descontados a la fecha.
A 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre 26Mdaldo de la cartera descontable
era el siguiente:

Saldos a 31 de Saldos a 31 de
Diciembre de Diciembre de

2014 2015
Vencimiento de activos a menos de 1 afio 23.560 27.623
Vencimiento de pasivos a menos de 1 afio (18.254) (24.679)
(+) Superavit 6 (-) Defecto de liquidez 5.306 2.944
Operaciones vivas pendientes de vencimiento mas afio 21.391 26.479
Saldo de efectos descontados en EECC (2.306) (1.240)
Saldo pendiente de descontar (descontable) 19.085 25.239
(+) Superavit o (-) Defecto de liquidez mitigada 2391 28.183

Como se puede observar, existe superavit en logsinm@mtos y es controlado
periodicamente.

En base a la exposicion a dicho riesgo y a la isufie cobertura del mismo,

consideramos que la calidad del riesgo de liqueteta Entidad es adecuada, por lo
gue no sera necesario incluir ponderaciones adil@srpara su cobertura.
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Riesqgo de Tipo de Interés Estructural del Balance

En cuanto a la medicidn de este tipo de riesggniadad cumple estrictamente los
requerimientos citados en la Circular 3/2008 dehd®ade Espafia en cuanto a la
medicion de estos riesgos y a las medidas de widigael mismo.

En cuanto a las labores de medida del mismo, li@&htealiza las siguientes:

- Determinar las fuentes de riesgo de tipo de interés
- Determinar en qué partidas del balance residesdoi de tipo de interés.
- Evaluar su posible evolucion futura con la deteawidn de modelos futuros.

Resumiendo la politica que tiene la Entidad, lesgos estructurales mas significativos
son los provenientes de préstamos a tipo fijopgeorte igual o inferior a 3.000 euros
destinados a la adquisicion de bienes de consustmtds de vehiculos, a un tipo
medio del 15,55% y cuyo plazo sea inferior a 4 afpesr parte del pasivo los tipos de
interés de la financiacion con Entidades Finansiguge se encuentra contratada a tipos
de interés variables con marginales sobre el EURIB@bituales en el mercado y los
pagarés emitidos por la Sociedad cuyo tipo medaeE8,68%.

La Entidad considera que no existe Riesgo por Ggnterés Estructural de su balance
por las siguientes razones.

- El tipo de interés de los activos es notablemampersor al de los pasivos.
- Elimporte de la masa activa sometida a tipos t#és fijos de los activos es
superior a la masa a tipo de interés variable sipdsivos.

La Entidad estima que el Riesgo de Tipo de Intessuctural del balance se ve
mitigado totalmente por la amplia diferencia exiggetanto entre los tipos de interés
fijos de los activos y los variable de los pasiyosambién por la diferencia en las
magnitudes de los activos y de los pasivos.

En conclusion, la Entidad considera que no sonsaeies requerimientos adicionales

ya que el supuesto impacto adverso este Riesgendoia efectos significativos para la
Entidad.
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Sistemas de gobierno, gestién y control de los rggss.

Comenzando el analisis de los sistemas de Gobigestion y control de riesgos, es
necesario precisar que debido a la dimension daiialad los sistemas de Gobierno,
gestion y control de los riesgos se encuentraridios en pocas unidades permitiendo
el razonablemente bajo nimero de operaciones urotperiodico personalizado.

Valoracion externa

La Entidad no posee informes de valoracion extdmaesgos de la entidad. Por otro
lado, la entidad obligatoriamente somete sus Caeftftaiales a la evaluacion de un
auditor externo, cuya opinion reflejada en el Inferde Auditoria externa referente a
las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2014vVoeable y no contenia salvedades.

Adicionalmente, el Informe Complementario al de Aoda de cuentas
correspondiente al ejercicio 2014 no mostraba csmhes que hicieran modificar la
opinion reflejada en el citado Informe de Auditoria

Valoracion interna

Los sistemas de gobierno internos de la Entidadasosiguientes:
- LaJunta General
- El Consejo de Administracion
- Direccion General

La Junta General de Socios

La Junta General esta formada por los accionistda &ociedad y son los encargados
de aprobar o no las Cuentas Anuales de cada égeycde refrendar o no la labor del
Organo de Administracion de la Entidad en el epéoci Las Cuenta Anuales
correspondientes al ejercicio 2014, aprobadas eta Jseneral Ordinaria del dia 16 de
junio de 2015, fueron aprobadas por unanimidad ae $ocios presentes y
representados, asi como refrendada totalmentest@galel Organo de Administracion
en el ejercicio.
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El Consejo de Administracion

Es en este organismo donde recaen las tareas tiéngemalisis y control de la
Entidad. Periodicamente este Organo se reline lyeda)iademas de sobre la evolucion
financiera de la Entidad, de las situaciones qeel@n afectar de manera significativa a
la actividad de la Entidad.

Algunos de los objetivos de este organismo some enitos,
- Prudencia en la gestion de la liquidez y de lasrsiones.
- Intentar mantener la maxima calidad posible dattivos.
- Politica efectiva y fluida en la reclamacion judlale impagados.
- Mantenimiento de la solvencia y del buen funciorento de la Entidad.

Valoracion interna del perfil de riesgos de la Entiad

Gobierno Interno

- Estructura y dimension adecuada Suficiente
- Competencias encomendadas Suficiente
- Desempefio de sus funciones Adecuado
- Valoracion global Suficiente

La Entidad cuenta con una estructura organizatifiaisnte para los requerimientos de

una Entidad de su dimensién y naturaleza. Ciettasidnes han sido delegadas para
cada uno de sus Organos de gobierno interno, Eeshan sido definidas a través de
los Estatutos de la Entidad.
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Riesgo de crédito y concentracion

Basaremos el analisis de los riesgos individuatesna evaluacion de tres factores para
cada uno de ellos. Estos factores seran la evalualg las politicas definidas por la
Entidad, un andlisis de la estructura organizatigala Entidad y una revision a las
herramientas, si las hubiera, para la gestion sleéésgos.

- Definicién de politicas Suficiente
- Organizacion Adecuada
- Herramientas y sistemas de control Suficiente
- Valoracion global Suficiente

Dado que este es primordialmente el riesgo masfisaivo al que esta expuesta la
Entidad, la amplia mayoria de las politicas de#righor esta estan encaminadas a la
reduccion de la exposicion a estos riesgos y atenaniento de recursos suficientes.

La Entidad posee recursos suficientes para haestefincluso a escenarios de estrés
muy negativos, sobretodo basados en un aumeni @rosidad y que haran que el

coeficiente de solvencia siga en porcentajes altpssar de la evolucidon negativa de
esta magnitud.

Riesgo de mercado

- Definicién de politicas Suficiente

- Organizacion NoO necesaria

- Herramientas y sistemas de control No necesario
- Valoracion global Suficiente

Como se ha comentado anteriormente la exposicgSteariesgo es nula en la Entidad y
no se tienen planes para aumentar la exposicidtedipo de riesgos
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Riesgo operacional

- Definicién de politicas Suficiente
- Organizacion Adecuada
- Herramientas y sistemas de control Suficiente
- Valoracion global Suficiente

Debido al control directo que la Direccion genesdlliza sobre la actividad cotidiana
de la Entidad, la exposicidon a este riesgo esicadih como baja, siendo adecuadas las
politicas de minimizacion de este riesgo definigas el Organo de Administracion y
los recursos y mecanismos de control del mismondes en procedimientos
periodicos y en la labor del equipo juridico d&kdidad.

Riesqgo de liquidez

- Definicidn de politicas Suficiente
- Organizacion Adecuada
- Herramientas y sistemas de control Suficiente
- Valoracion global Suficiente

Riesgo de Tipo de Interés estructural del Balance

- Definicién de politicas Adecuada
- Organizacion Adecuada
- Herramientas y sistemas de control Adecuada
- Valoracion global Adecuada

La Entidad tiene suficientemente mitigados los gssde Tipo de Interés estructural
del balance.
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Valoracion global

Debido a la baja exposicion a los riesgos por et Sociedad (si excepcionamos el
riesgo de crédito y concentracion), y a que losamsmos de control de este dltimo
riesgo son adecuados, consideramos que la esaudeuta Entidad en cuanto a la

gestion, analisis y control de los riesgos de ldidad es SUFICIENTE para su
dimensién y caracteristicas.

NOTA 6.- Caja vy depoésitos en bancos centrales

El detalle de este saldo al 31 de diciembre| sigj@ente:

Euros
2015 2014
(O TSR 880,13 1.229,15
Depésitos banco de Espafia........... 71.290,12 30.796,34

El deposito Banco de Espafa esta constituidoepafectivo que las entidades de
Financiacion deben tener depositado en dicha ehtidea conformidad con lo

establecido en la norma sexta de la circular 2/19@027 de febrero y la circular
1/1998 de 29 de septiembre del Banco de Espania.
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NOTA 7.- Inversion Crediticia. Depositos en entiddes de crédito.

El saldo de este capitulo estd formado exclusaveen por cuentas corrientes y
depositos a plazo en entidades de crédito. La ceicipa de este saldo, atendiendo a la
naturaleza de los instrumentos financieros enuestigne su origen, es:

Euros
2015 2014
Cuentas a plazo..........cccevvveeeiviiieeeeiinnn, 7.950.000,00 6.230.000,00
Cuentasalavista ........ccceeevvveeiiiieniinnnn, 1.828.720,24 2.174.422,69
Intereses devengados..............ccccvvvvvnnnnnn. 10.174,67 16.829,05

9.788.894.91 8.421.251,74

Seguidamente se presenta el desglose por ventisjeasi como los tipos de interés
del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015:

Euros

Tipo de interés  Tipo de interés

2015 2014 medio en 2015  medio en 2014
Alavista ..o 1.828.720,24 2.174.422,69 - -
Hasta 1mes.......cccovveiiieiiiieeien, 1.150.000,00 1.100.000,00 0,60 % 0,60 %
Entre 1y 3 meses......cccccovveviieiinns 1.650.000,00 1.650.000,00 0,61 % 0,68 %
Entre 3y 12 meses.......cooovvvivieninns 4.950.000,00 3.080.000,00 0,50 % 0,87 %
Mas de 1afi0......ccceevveeiiiiiiiiieeiien, 200.000,00 400.000,00 0,50 % 1,01 %

9.778.720,24 8.404.422,69
Intereses devengados pendientes
de cobro ......ccoeiiiii 10.174,67 16.829,05

9.788.894.91 8.421.251,74
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NOTA 8.- Inversion Crediticia. Crédito a la Clientela.

Practicamente la totalidad de los préstamos sweopales, en Espafia y a tipo de
interés fijo.

Este capitulo se compone al 31 de diciembresisi¢mientes partidas e importes:

Euros
2015 2014

Créditos aplazoyalavista.................c...... 36.807.782,72 31.325.478,63
Activos dudosos vencidos ...............ccoouneen. 2.427.217,66 2.211.218,46
Activos dudosos no vencidos........................ 2.489.829,86 2.412.512,77
Anticipos a Procuradores............cccccceeeerene 655.662,01 550.895,25

42.380.492,25 36.500.105,11
Menos, provision para insolvencias................. (5.884.659,65) (5.174.816,06)
(Correccion de valor por deterioro de activos)

36.495.832,60 31.325.289,05

Anticipos a procuradores lo constituyen las miovies de fondos anticipados a

abogados y procuradores de los tribunales, queestmmados a los clientes dudosos
en via judicial.

El saldo de "Créditos a plazo y a la vista" al &l diciembre se distribuye de la
siguiente forma en funcion del vencimiento:

Euros
2015 2014
Hasta tres meses...........cccceee.... 4.500.975,62 3.473.780,65
De tres meses a un afio................. 10.649.516,92 11.537.355,19
Amasde un afo.......cccceeeeeeerennnn, 21.657.290,18 16.314.342,79
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El movimiento de los fondos de provision de insobias (correccion de valor por
deterioro de activos) ha sido el siguiente:

Euros
2015 2014
Saldoal 1deenero...................... 5.174.816,06 5.261.987,92
Dotacién neta del ejercicio.............. 1.537.263,21 1.209.420,02
Cancelaciones de saldos................ (827.419,62) (1.296.591,88)
Saldo al 31 de diciembre................ 5.884.659,65 5.174.816,06

La composicion de dicho saldo es la siguiente:

Euros
2015 2014
Determinada individualmente......... 4.504.465,07 4.202.817,31
Determinada colectivamente.......... 1.380.194,58 971.998,75

5.884.659,65 5.174.816,06

NOTA 9.- Activos no corrientes en venta.

La totalidad del saldo del capitulo de activos owientes en venta corresponde a acti-
vos adjudicados.

Estos inmuebles clasificados como "Activos no emities en venta" son activos dispo-
nibles para la venta, la cual se considera prob&alea la mayoria de estos activos se

espera completar la venta en un afo desde la &tlgaie el activo se clasifica como
"Activo no corriente en venta".
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El detalle de estos activos, situados en Espaf@,sgguiente:

Euros
2015 2014
Importe contabilizado................... 541.090,76 540.353,81
Deterioro de valor........................ (286.923,95) (275.951,45)
25416681 26440236

Durante los ejercicios 2015 y 2014 la Sociedadmaemo ningun activo que le fuera
adjudicado en garantia de cobro.

Tal y como se comenta en la Nota 16, un inmuellado en El Berron se encuentra
hipotecado en garantia del préstamo concedido gar Rural.

Los ingresos derivados de las rentas procedentéss derendamientos de los activos
adjudicados en propiedad de la Sociedad en eli@gactual ascendieron a 5.100 eu-
ros (8.850 euros en 2014).
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NOTA 10.- Activo Material.

Los movimientos de esta partida durante los igjesc 2015 y 2014 han sido los

siguientes (en euros):
Ofras instalacio- ~ Equipos para

Terrenos y Instalaciones nes, utillaje y Proceso de

COSTE construcciones técnicas mobiliario informacion TOTAL
Saldo al 311214, 904.315,30 164.112,98 49.887,24 138.632,40 1.256.947,92
Adciones 2015.........vuevrneeneinerineineis - - 5.048,85 31.000,27 36.049,12
Bajas 2015........occneeneeneierneinerneiseins - (108,00) - - (108,00)
Saldo al 31.12.15. ... 904.315,30 164.004,98 54.936,09 169.632,67 1.292.889,04
AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo al 311214, 90.689,28 120.272,56 35.827,08 105.059,61 351.848,53
Dotaciones 2015 8.244,48 13.589,77 3.698,07 13.099,15 38.631,47
Bajas 2015/0tr0s.........ccevveerererreereinieenes - - - - -
Saldo al 31.12.15. ..., 98.933,76 133.862,33 39.525,15 118.158,76 390.478,00
VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.15 805.381,54 30.142,65 15.410,94 5147391 902.409,04

Ofras instalacio- ~ Equipos para
Terrenos y Instalaciones nes, utillaje y Proceso de

COSTE construcciones técnicas mobiliario informacion TOTAL
Saldo al 311213 904.315,30 160.880,39 49.887,24 128.408,92 1.243.491,85
Adiciones 2014.........oocveenerninereneineinns - 3.232,59 - 10.223,48 13.456,07
Bajas 2014........cccocvrrerereenee - - - -
Saldo al 311214 904.315,30 164.112,98 49.887,24 138.632,40 1.256.947,92
AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo al 311213 82.444,80 105.067,93 31.891,87 94.859,80 314.264,40
Dotaciones 2014.......ccoocrvenerenerneeneinns 8.244,48 15.204,63 3.935,21 10.199,81 37.584,13
Bajas 2014/0tr0s.........ccveereeireerernieens - - - - -
Saldo al 311214, 90.689,28 120.272,56 35.827,08 105.059,61 351.848,53
VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.14 813.626,02 43.840,42 14.060,16 33.572,79 905.099,39
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De acuerdo con la circular 4/2004 de Banco daiispy Normas Internacionales de
Contabilidad, la Sociedad valora sus terrenos ystcoociones a valor razonable
determinado tomando como referencia la tasaciariwegfda a fecha valor 1 de enero de

2004.

La tasacion fue realizada por Intraser, S.A., sladede tasacion inscrita en el Registro
de Sociedades Especializadas en tasacion del Bdmdespafia con el nimero de
codigo 4.328, en base a contrastes con el mercado.

El coste original de dichos elementos a 31 de milore de 2003 es el siguiente:

Euros
TerrenoS......cveveeeeeiiieeeeeeiiine 204.590,46
Construcciones............cceeeeeeenene. 372.917,48
577.507.94

El valor razonable a 1 de enero de 2004 de acwemita tasacion efectuada era de:

Euros
TerrenoS......cveveeeeeieieeeeeiiine 582.267,00
Construcciones............cceeeeeeeeene. 322.048,30
904.315,30

No hay indicios de deterioro de estos activos.

Los movimientos de la Reserva de Revalorizaciogidarse detallan en la Nota 19.

El importe de los elementos incluidos en el inmeadlo material que se encuentran
totalmente amortizados al 31 de diciembre es alenge:

47



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicitabn
terminado el 31 de diciembre de 2015

Euros
2015 2014
Instalaciones técnicas..................... 110.400,96 6.350,99
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 22.901,80 11.808,57
Equipos proceso de informacion....... 69.535,49 66.535,42
202.838,25 84.694,98

NOTA 11.- Activo Intangible.

Los movimientos de esta partida durante los ejeciQ015 y 2014 han sido los
siguientes (en euros):

Propiedad Aplicaciones
Industrial informaticas TOTAL

COSTE

Saldo al 311214 527,26 121.596,97 122.124,23
AdICiones 2015.......cvevrerrreireereree e - 2.769,54 2.769,54
Saldo al 311215, 527,26 124.366,51 124.893,77
AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo al 311214 ... - 114.351,78 114.351,78
Dotaciones 2015 527,26 4.229,29 4.756,55
Saldo al 311215, 527,26 118.581,07 119.108,33
VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.15 - 5.785,44 5.785,44
COSTE

Saldo al 311213, 527,26 113.348,80 113.876,06
Adiciones 2014........c.ocverrneneererereeeeeeeene - 8.248,17 8.248,17
Saldo al 311214 527,26 121.596,97 122.124,23
AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo al 311213, - 99.232,25 99.232,25
Dotaciones 2014..........ccovvnrnrreereerneninennens - 15.119,53 15.119,53
Saldo al 311214 - 114.351,78 114.351,78
VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.14 527,26 7.245,19 7.772,45
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NOTA 12.- Activos fiscales

Al 31 de diciembre de este ejercicio y del antenorhabia créditos favorables con la
Agencia Tributaria derivados de la liquidacion idebuesto de sociedades.

NOTA 13.- Resto de Activos

La composicion de este epigrafe en los balanoesotidados adjuntos al 31 de
diciembre es la siguiente:

Euros
2015 2014
Fianzas constituidas...................... 1.537,28 1.887,28
Anticipos de remuneraciones.......... 19.546,77 24.834,88
Otros deudores..........ceeeeeeeeviiinnnns 14.022,80 65.860,82
Ajustes por periodificacion.............. 14.078,21 17.149,98
49.185,06 109.732,96

NOTA 14.- Pasivos financieros a coste amortizado. éDitos representados por Valores
Negociables

El saldo de este epigrafe recoge el valor deié@misas los intereses devengados de los
pagarés emitidos por la Sociedad dominante a tipasterés de mercado.

Dichos pagarés no cotizan en ningn mercado gacian

El vencimiento de dichos valores es como sigue:

Euros
2015 2014
Hasta tres meses...........cccooeeeee 10.811.048,14 9.344.120,06
De tres meses a un afio................. 13.829.063,53 10.322.246,37
De un afio a cinco afos................. 264.794,34 20.031,91
24.904.906,01 19.686.398,34

El tipo de interés medio de dichos valores emjeicicio actual ha sido de 3,68%
(3,78% en el ejercicio anterior).
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Pasivos financieros a coste amortizadoaBivos subordinados.

Este epigrafe de los balances consolidados adjuatoge las acciones preferentes de
la Sociedad dominante. Estan condicionadas poltif@ataciones impuestas por la
normativa espafola sobre recursos propios, y aaeelerechos politicos (véase Nota
19).

Pasivos financieros a coste amortizado.tf@s Pasivos Financieros.

El detalle de este apartado al 31 de diciemisrepmo sigue:

Euros
2015 2014

Hacienda Publica Acreedora...........cccccoevevneeee. 91.543,13 97.904,89
Organismos de la Seguridad Social................ 24.929,62 22.342,89
Acreedores por operaciones de tréfico............ 2.274.757,65 1.829.907,06
Dividendo correspondiente a accionistas
preferentes...........coovvviiiieii, 65.954,92 65.654,80
Recibos cobrados pendientes de vencimiento ... 7.026,29 5.513,36
Fianzas recibidas ...........ccccoeeiiiiiiiniine 1.000,00 1.000,00
Deudas con entidades de crédito.................... 1.304.752,79 2.306.494,11

3.769.964,40 4.328.817,11
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Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre el desglose es el siguiente:

Euros
2015 2014
Cuentas mutuas..........ccceeeeeeeennn. 1.244.719,37 2.243.232,72
Cuentas de tesoreria..................... 60.033,42 63.261,39

1.304.752,79 2.306.494 11

Cuentas mutuas recoge los efectos descontadestidades de crédito neteado con el
saldo de los efectos enviados en gestion de cabrencimiento medio al que se des-
cuentan estos efectos es hasta treinta dias.

El detalle de cuentas de tesoreria al 31 derdimie de 2015 y 2014 es el siguiente:

Euros
2015 2014
Cuentas de crédito..........ccooveveveveveeeeerereienes 0,01 0,02
Préstamos..........cccceeeeeeeieeiiiiiiieiiei 60.033,41 63.261,37
60.033.42 63.261.39

Al 31 de diciembre, las cuentas de crédito recadesaldo dispuesto sobre los créditos
concertados por la Sociedad, por un limite de 20€80euros (2.200.000 euros a 31 de
diciembre de 2014). El tipo de interés de estodito® es el de mercado. El vencimien-
to de dichos créditos es inferior a un afio.

En garantia de la devolucion del importe dispuest las cuentas de crédito la Socie-
dad tiene depositado al 31 de diciembre de 20knedades financieras una prenda en
contratos por importe de 715.053 euros (715.058seen contratos a 31 de diciembre
de 2014).
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El dnico préstamo que la Sociedad mantiene ese3ialembre de 2015 por importe de
60.033,41 euros (63.261,37 euros pendientes a 8icigenbre de 2014) tiene garantia
hipotecaria sobre un inmueble sito en El Berréntipm de interés referenciado al Eu-
ribor méas 0,75 puntos, y los vencimientos son ceigoe hasta febrero de 2030:

Vencimiento
2016 3.446,47
2017 i 3.551,30
2018, i 3.659,31
2019, 3.770,61
2020 y siguientes............cceeennnen. 45.605,72
Total....veeeiiei 60.033.41

NOTA 17.- Provisiones para riesgos y Compromisos igngentes.

El movimiento de esta partida durante los ejersi@015 y 2014 es el siguiente:

Saldoa31.12.14.....ccccvvviiviiin, 492.993,96
Aplicaciones ejercicio 2015............. (6.000,00)
Dotaciones ejercicio 2015.............. 41.361,20
Saldoa 31.12.15......ccceevviiviii, 528.355,16
Saldoa31.12.13....cccieiiiiiii 467.014,79
Aplicaciones ejercicio 2014............. (5.264,45)
Dotaciones ejercicio 2014.............. 31.243,62
Saldoa31.12.14.....ccccvvviiiiii, 492.993,96
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El saldo a 31 de diciembre de 2015 y 2014 recogeipalmente, los derechos a favor
de procuradores por los procedimientos judicial@ertos contra clientes en via de
recobro y de los cuales no se ha obtenido unadégion judicial.

Dichos costes han sido estimados aplicando prodediios de calculo prudentes y

consistentes con la media de honorarios segurolasas establecidas por los distintos
Colegios de Abogados y Procuradores del territmaiconal.

Pasivos Fiscales.

Estos saldos, al 31 de diciembre de 2015 y 20tégen la cuota por impuesto sobre
sociedades y el impuesto sobre beneficios difecimiatabilizado como consecuencia
del registro a valor razonable de los terrenosngitacciones (véase Nota 21).

Patrimonio neta

La composicion y movimientos del patrimonio ne® presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado.

Capital social.

Al 31 de diciembre de 2015, el capital socialldl@on Financiera Asturiana, S.A.,
anico que figura en el balance consolidado comosewrencia del proceso de
consolidacion, esta representado por 1.200.23?mresinominativas de 3,95 euros de
valor nominal cada una de ellas, totalmente sascyitdesembolsadas de la siguiente
forma:

12) “SERIE-A-Acciones Ordinarias”, de tres eunmventa y cinco centésimas
de euro (3,95) de valor nominal cada una, de lasegisten novecientas treinta
y nueve mil novecientas once (939.911) accionesienadas correlativamente
del uno (1) al novecientos treinta y nueve mil roeetos once (939.911),
ambos inclusive. Estan totalmente suscritas y desksadas.
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2%) “SERIE-B-Acciones sin voto (7%)”, de tresra con noventa y cinco
centésimas de euro (3,95) de valor nominal cadadenéas que existen ciento
veinte mil ciento nueve (120.109) acciones, nunasacbrrelativamente del
uno (1) al ciento veinte mil ciento nueve (120.1G8hbos numeros inclusive,
totalmente suscritas y desembolsadas.

3%) “SERIE-C-Acciones sin voto (5%), de tresosucon noventa y cinco
centésimas de euro (3,95) de valor nominal cadadenéas que existen ciento
cuarenta mil doscientas doce (140.212) accioneseratdas correlativamente
del uno (1) al ciento cuarenta mil doscientos dde).212), ambos nameros
inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas.

La Sociedad dominante ha clasificado las acciopesferentes como pasivos

subordinados dado que corresponden a capital ssmdturado, pero que debido a sus
caracteristicas, deben registrarse como pasivadiesd en adaptacion a la legislacion
contable y mercantil, no incluyéndolas dentro qefeafe de patrimonio neto (véase
Nota 15).

Prima de emision.

Su reconocimiento durante el 2010 se debié aldavalia de las acciones de la
Sociedad dominante respecto al nominal reconoeida ecuacién de canje dentro del
Proyecto Comun de Fusion con Financiera Oviedo, 5.AC.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades deit@lapermite expresamente la
utilizacion del saldo de la prima de emision pamsplear el capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la digaad de dicho saldo.

Reservas Acumuladas.

Incluye el importe neto de los resultados acududa (beneficios o pérdidas)
reconocidos en ejercicios anteriores a traves dedata de pérdidas y ganancias que,
en la distribucion del resultado, se destinargra&imonio neto.
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La composicion del saldo de este epigrafe al @didiembre de 2015 y 2014, se
muestra a continuacion:

Euros

2015 2014
Reservalegal.........cooveeviiiiiiiiic e 948.183,28 948.183,28
Reserva de revalorizacion Real Decreto Ley 7/1996............ 285.954,24 285.954,24
Reservas voluntarias............ccccovvevviiieeiiiiiiieeeeee, 8.189.174,73 6.320.090,32
Reservas en sociedades dependientes................cccvveene. 21.936,37 17.573,32
9.445.248,62 1.571.801.16

Reserva legal.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 27/ dey de Sociedades de Capital, las
sociedades se veran obligadas a destinar unaigufahal 10% del beneficio del ejer-
cicio a la constitucion de un fondo de reservaehgse ésta alcance, al menos, el 20%
del Capital Social. Esta reserva, mientras no supeérlimite indicado, solo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas en eldeagoe no existan otras reservas
disponibles para este fin.

Reserva de Revalorizacion.

La Sociedad dominante se ha acogido a la dispadi@nsitoria primera de la Circular
4/2004 del Banco de Espafa sobre revalorizacioactieos materiales por la que las
entidades pueden valorar al 1 de enero de 2004weaaklemento incluido dentro del
activo material por su valor razonable, condicianadque los activos sean de libre
disposicion y que la revalorizacion se haya recmwoen los estados financieros.

Como consecuencia de la valoracion a valor rdderge los terrenos y construcciones
(véase Nota 10) la Sociedad dominante ha registtado reserva por importe de
285.954 euros.
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f) Reservas voluntarias y pérdidas de ejercicigrares.

Incluyen los beneficios no distribuidos y lasdiéas generadas en ejercicios anteriores
pendientes de compensar.

g) Reservas en sociedades dependientes.

El desglose por sociedades de dicho saldo, &tedalia la contribucion de las mismas
al Grupo (considerando el efecto de los ajustescalesolidacion), se indica a
continuacion:

Euros
2015 2014
ASTURAGENTES, S.L......ccooiiiiiiciiiciccc 1.202,02 1.202,02
RESUELVA GESTION FINANCIERA, S.L............ SRR 5.975,71 5.439,75
ASTURIANA DE PREVENCION Y RECUPERACION DE
IMPAGADOS, S.L....coiiiiiieiieicee e 14.758,64 10.931,55
21.936,37 17.573,32

h) Composicion del accionariado.

Al 31 de diciembre las sociedades que participarelerapital social de la Sociedad
dominante en un porcentaje igual o superior al $6folas siguientes:

Sociedad % de participacion
Imasa Ingenieria, Montajes y Construcciones, S.A. 23,33%
La Granja El Valle Mayta, S.L. 19,39%
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NOTA 20.- Intereses Minoritarios.

El saldo de este capitulo del balance consolidadage el importe neto del patrimonio
neto de las sociedades dependientes atribuiblessteummentos de capital que no
pertenecen, directa o indirectamente a la Sociddaunante, incluyendo la parte que
se les haya atribuido del resultado de este ejercic

Euros
2015 2014
ASTURAGENTES, S.L....cooiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeee e - -
RESUELVA GESTION FINANCIERA, S.L.....ccovvveverrennn, 18.087,05 17.895,20
ASTURIANA DE PREVENCION Y RECUPERACION DE
IMPAGADOS, S.L......oovevieeceieceeeeeee e 4.449,61 4.196,24
22.536,66 22.091,44

Los movimientos que se han producido en estdutapiurante los ejercicios 2015 y
2014 se resumen a continuacion:

Euros
2015 2014
Saldo iNICIal......ccvvieieeicee e 22.091,44 20.717,73
Dividendos satisfechos a minoritarios ...............ccccevvvveeenne - -
Beneficio del ejercicio atribuido................coceeeviiieiiiiennn, 445,22 1.373,70
010N - 0,01
22.536,66 22.091,44
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NOTA 21.- Situacion Fiscal

La naturaleza de los saldos con las AdministresoPUblicas al 31 de diciembre se
explica en las notas 12, 16 y 18.

Las sociedades del Grupo presentan anualmentéeataracion a efectos del Impuesto
sobre Sociedades. Los beneficios, determinado®euafa la legislacion fiscal, estan
sujetos a un gravamen del 30% sobre la base impok la cuota resultante pueden
practicarse ciertas deducciones por inversiones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacfscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable podria diferiadbase imponible fiscal.

A continuacion se incluye una conciliacion ergtaesultado contable y el resultado
fiscal del Grupo:

Euros
2015 2014

Resultado contable del ejercicio,

antes de IMPUESHOS........co e 4.294.140,70 4.349.883,54
Diferencias permanentes:
CAUMBNOS. ... 12.379,61 4.475,00
. DiSMINUCIONES........eieicieereeerireeie e (248.302,09) (6.311,85)
Diferencias temporales:
CAUMBNLOS. ... 449.434,45 237.220,80
. DiSMINUCIONES........eieiiiiiie e (102.618,97) (84.078,63)
Base imponible fiscal (Resultado fiscal)........c.cooerrerrerenenee 4.405.033,70 4.501.188,86
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El impuesto sobre sociedades se compone de:

Euros
2015 2014
Gasto por impuesto sobre sociedades
(tipo de gravamen por B.I. menos deducciones)............... 1.319.647 44 1.333.057,92
Variacion de impuestos diferidos..........c.ccccoevviiiiecccrennen. - -
Pagos a cuenta del impuesto sobre sociedades................. (902.678,32) (891.554,37)
Cuota del impuesto sobre sociedades 416.969,12 441.503,55

La Sociedad dominante se ha acogido al réginsealfespecial establecido en el R.D.
2/2004 de 5 de marzo, por el que se aprueba eb Refundido de la Ley del Impuesto

sobre Sociedades, para el tratamiento fiscal dgdmacion de fusion con Financiera
Oviedo, S.A., E.F.C. llevada a cabo en el afio 20#iescrita en las cuentas anuales
individuales y consolidadas correspondientes aodgpércicio.

Al optar la Sociedad dominante por aplicar eimén fiscal especial, no integra en la
base imponible del impuesto las rentas que se patgananifiesto como consecuencia
de las operaciones derivadas de la fusion. Noasa tie una exencion definitiva, sino
un diferimiento temporal del mismo, con el objete que la fiscalidad de estas
operaciones de reestructuracion sea neutra.

De acuerdo con la legislacion vigente, los imgesno pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraso presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o Hhagascurrido el plazo de
prescripcion. Las sociedades del Grupo tienen talsiex inspeccion fiscal todos los
impuestos a los que estan sujetas para los efEgaioi inspeccionados.

Los Administradores de la Sociedad dominante ideren que se han practicado

adecuadamente las liquidaciones de los impues®segson aplicables y no se espera
que, en caso de inspeccion fiscal, surjan pasiiegoaales de importancia.
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Activos y pasivos por impuesto sobre benefididbsrido de la Sociedad dominante

La diferencia entre la carga fiscal imputada ja@roicio 2015 y a los ejercicios
precedentes y la carga fiscal ya pagada o que ligbpagarse por esos ejercicios se
registra en las cuentas activos por impuesto sbneficios diferidos o pasivos por
impuesto sobre beneficios diferidos, segun corms$@o Dichos impuestos se han
calculado mediante la aplicacion a los importesespondientes del tipo impositivo
nominal vigente. El detalle y movimiento producitiorante los ejercicios 2015 y 2014
es el siguiente:

Euros
Ejercicio 2015:
Saldo Saldo
inicial Altas Bajas final
Activos por impuestos diferidos:
Derecho a compensar pérdidas fiscales.
Total.oeeeiec
Pasivos por impuestos diferidos:
Diferencias temporarias...................... 122.089,51 - - 122.089,51
Total e 122.089,51 - - 122.089,51
Euros
Ejercicio 2014:
Saldo Saldo
inicial Altas Bajas final
Activos por impuestos diferidos:
Derecho a compensar pérdidas fiscales.
Total e
Pasivos por impuestos diferidos:
Diferencias temporarias...................... 122.089,51 - - 122.089,51
Total e 122.089,51 - - 122.089,51
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El efecto impositivo se ha calculado mediantadicacion al importe correspondiente
del tipo impositivo vigente en el ejercicio en cpaeorigino la correspondiente partida.

NOTA 22.- Intereses y rendimientos asimilados.

El detalle de esta partida de la cuenta de pérdigasancias consolidada adjunta es el

siguiente:
Euros
2015 2014
INEErESES. ... 7.744.327,92 7.095.209,25
7.744.327,92  7.095.209,25
NOTA 23.- Intereses y cargas asimiladas.

El detalle de esta partida de la cuenta de pérgidasancias adjunta es el siguiente:

Euros
2015 2014

Intereses pélizas de crédito........................ 43.994,80 41.271,67
Intereses por descuento de efectos............. 51.502,02 74.381,56
Intereses préstamos. .........ccceevviiieeeninnes. 1.968,88 1.950,83
Otros gastos financieros...............c.ccoouveen. 3.013,97 3.911,04
Intereses de débitos representados en

valores negociables..............cccoceerinenn. 890.412,48 736.109,80
Dividendos correspondientes a acciones
preferentes.........ccccvvvviiiiiieiiiii 60.902,04 60.902,04

1.0.51.79419 918.526,94

61



NOTA 24.-

NOTA 25.-

NOTA 26.-

UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicitabn
terminado el 31 de diciembre de 2015

Comisiones Percibidas

Esta partida recoge el importe de todas las d¢ond@s devengadas en el ejercicio,
excepto las que forma parte integral del tipo deré@s efectivo de los instrumentos
financieros, que estan incluidos en el capituléetieses y rendimientos asimilados”.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo recogectamisiones percibidas por
intermediacion de seguros a los clientes de lae8adi dominante.

Comisiones Pagadas

Esta partida recoge el importe de todas las comgsipagadas o a pagar devengadas en
el ejercicio, excepto las que formen parte integedltipo de interés efectivo de los
instrumentos financieros que se incluyen en eltglapiintereses y cargas asimiladas”.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo recogectamisiones pagadas a terceros
por captacion de operaciones de la Sociedad doteinan

Otros productos de explotacion

Esta partida recoge, entre otros, el importe detastaciones de servicios realizados
por las sociedades dependientes en el ejercicicud@ctividad habitual. Dichas

actividades estan detalladas en la Nota 1.

62



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicitabn
terminado el 31 de diciembre de 2015

NOTA 27.- Gastos de Personal

Su detalle es como sigue:
Euros
2015 2014
Sueldos y salarios.................c........ 1.026.675,29 934.607,26
216.697,32 200.992,25

Cuotas a la Seguridad Social...........

1.243.372,61 1.135.599,51

El nimero medio de empleados de las sociedademlidadas durante los ejercicios
2015 y 2014, distribuido por categorias y por gésena sido el siguiente:

2015 2014

Hombres  Mujeres Hombres  Mujeres

Direccion.........cccceveeeveuennne 4
Comerciales..........ccccuvvnnen. 8 8 8 6
Administracion.................. 5 - 4
Sistemas de informacion.... 1 - 1
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NOTA 28.- Otros gastos generales de administracion.

El desglose de este apartado de la cuenta de agrgiganancias consolidada es el

siguiente:
Euros
2015 2014

Gastos generales, inmuebles, instalaciones y
material.........coooeiiiiiiie 115.819,84 122.650,49
ComUNICACIONES. .....ccvvvieiiiieeiiieeeiiee i 37.265,40 28.520,91
Representacion y desplazamientos............... 57.539,83 75.099,70
Servicios profesionales...............cocvveeennnnn. 196.904,75 200.835,20
Primas de Seguros ..........cccccoeevvvvviireneeenn. 10.898,40 10.559,35
Organos de Gobierno y control..................... 68.482,50 57.750,00
Cuotas asoCiaciones. ...........cceeevvveeiverennnn 11.609,68 10.162,68
Otros gastos.........vvvveeiviiiiie e 40.922,05 29.899,55
Servicios administrativos subcontratados....... 12.086,85 4.562,68
Publicidad y propaganda....................cc...... 270.065,01 248.42513
TrBULOS. ... 6.960,25 6.828,66
TOTAL............. 828.554,56 795.294,35

NOTA 29.- Pérdidas por deterioro de activos

El detalle de esta partida de la cuenta de pérdidganancias consolidada a 31 de
diciembre, es el siguiente:

Euros
2015 2014
Dotacion a los fondos de provision............... (1.537.263,21)  (1.209.420,02)
Recuperacién de otros fondos y activos.......... 1.310.812,25 1.353.684,53
226.450,96 144.264,51
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NOTA 30.-

UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
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Memoria consolidada correspondiente al ejercicitabn
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Valor razonable de los activos vy pasivadel balance consolidado

Valor razonable de los activos y pasivos finanaero

Se entiende por valor razonable de un activo ovpdsianciero en una fecha dada, el
importe por el que podria ser entregado o liquideekpectivamente, en esa fecha entre
dos partes, independientes y expertas en la mageieaactuasen libre y prudentemente.
La referencia mas objetiva y habitual del valororeble de un activo o pasivo
financiero es el precio que se pagaria por €l ementado organizado, transparente y
profundo.

El siguiente cuadro resume los valores razonablesierre de los ejercicios 2015 y
2014, de los activos y pasivos financieros indisadocontinuacion, clasificados de
acuerdo con las diferentes metodologias de vatmraseguidas por el Grupo para
determinar su valor razonable:

Jerarquia valor razonable

Total Valor
2015 Balance Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Caja y depoésitos en bancos centrales 72.170,25 72.170,25 72.170,25
Inversion Crediticia........................ 46.284.72751  46.284.727 51 46.284.727 51
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 46.356.897,76  46.356.897,76 46.356.897,76
Pasivos financieros a coste amortizado 29.703.138,36  29.703.138,36 29.703.138,36
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 29.703.138,36  29.703.138,36 29.703.138,36
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Jerarquia valor razonable

Total Valor
2014 Balance Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Caja y depo6sitos en bancos centrales 32.025,49 32.025,49 32.025,49
Inversion Crediticia........................ 39.746.540,79  39.746.540,79 39.746.540,79
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 39.778.566,28  39.778.566,28 39.778.566,28
Pasivos financieros a coste amortizado 25.043.483,40 25.043.483,40 25.043.483,40
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 25.043.483,40 25.043.483,40 25.043.483,40

Los criterios utilizados en la determinacion de ledores razonables han sido los
siguientes:

Nivel 1. utilizando los precios cotizados en meosadactivos para los mismos
instrumentos financieros.

Nivel 2: utilizando precios cotizados en mercadzs/as para instrumentos similares u
otras técnicas de valoracion en las que todosnfos#ts significativos estan basados en
datos de mercado directa o indirectamente obse&wabl

Nivel 3: utilizando técnicas de valoracion en lag @lgun input significativo no esta
basado en datos de mercado observables.

En particular las técnicas de valoracion utilizadess$ como las hipotesis consideradas,
para la determinacion de los valores razonablesician

» Caja y depdsitos en bancos centrales: Se hadsyado que su valor razonable

coincide con el valor registrado en libros al s#das a la vista o realizables en el
corto plazo.
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» Depositos en entidades de crédito (Inversioniticealy pasivos financieros a coste
amortizado): Se ha considerado que su valor rai®nadincide con el valor
registrado en libros al ser saldos a la vistaiocalmente, realizables en el corto
plazo.

» Crédito a la clientela (Inversiones crediticiag)ienen un valor razonable
practicamente similar al registrado en los balarec&i de diciembre de 2015 y
2014, puesto que para la gran mayoria su periodionde vencimiento es inferior
a 37 meses.

» Deébitos representados por valores negociablesivi@® Financieros a coste
amortizado): Se han valorado utilizando preciosntercado de instrumentos
similares. Ademas la gran mayoria tiene un vencitoienferior a 12 meses (Nota
14).

» Pasivos subordinados (Pasivos Financieros a @stetizado): Al consistir en
acciones preferentes tal y como se comenta en ta M® su valor razonable
coincide con su valor contable.

» Otros pasivos financieros (Pasivos Financierososte amortizado): Su valor
razonable coincide con su valor contable al sergablones con terceros con
vencimiento inferior al afio.

Las causas por las que pueden existir diferencitte el valor razonable y el valor

contable de los instrumentos financieros son Rdetes:

* En la inversion crediticia, al ser instrumentasitelos a tipo fijo, el valor
razonable del instrumento varia en funcion de Eue¥dn de los tipos de interés
de mercado. La variacion es superior cuanto mager la vida residual del
instrumento.
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Valor razonable de los activos inmobiliarios.

El siguiente cuadro resume los valores razonablesierre de los ejercicios 2015 y
2014, de los activos inmobiliarios:

2015 2014
Total Valor Total Valor
Balance Razonable Balance Razonable
Activos no corrientes en venta....... 254.166,81 354.791,73 264.402,36 354.791,73
Activo material de uso propio......... 805.381,54 902.708,75 813.626,02 902.708,75
TOTAL ACTIVOS INMOBILIARIOS 1.059.548,35 1.257.500,48 1.078.028,38  1.257.500,48

NOTA 31.-

Para el calculo de los valores razonables correbpotes a los principales inmuebles,
se utilizan estimaciones de mercado realizadasdgieamente por sociedades de
tasacion e indices estadisticos publicados porriGng@s Publicos.

Remuneraciones y saldos con miembros d€onsejo de Administracion, otras
partes vinculadas de la Sociedad dominante y audites.

Durante el ejercicio 2015, los Consejeros deolgieslad dominante han percibido en su
conjunto sesenta y ocho mil cuatrocientos ochemti@se (cincuenta y siete mil
setecientos cincuenta euros durante 2014), en ptinde prima de Asistencia a Juntas
y Consejos, no existiendo ningun otro tipo de reenaicion devengada por los mismos.
El nimero de Consejeros de la Sociedad dominar@é de diciembre de 2015 es de
10, de los cuales dos son mujeres (11, dos mugemes, ejercicio anterior).

El personal de alta direccion de la Sociedad donténgue en el ejercicio 2015 esta
compuesto por cinco personas (al igual que eneetiejo anterior) ha percibido una
remuneracion global de cuatrocientos noventa y insetecientos cincuenta euros
(cuatrocientos noventa y cinco mil doscientos edrwogante 2014).
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Al 31 de diciembre no existen saldos deudoresreedores en la Sociedad dominante
con miembros del Consejo de Administracion (sal due se comenta a
continuacion). Por otra parte no existen obligagsorcontraidas en materia de
pensiones y seguros de vida respecto a los mierabtmgios y actuales del Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante, ni tampsedian concedido anticipos o
préstamos a los mismos.

Los Consejeros de las sociedades dependientesnnpercibido remuneraciones por el
ejercicio de su actividad ni en este ejercicio ni e anterior. Ademas, dada la
estructura de dichas sociedades, no tienen perderaita direccion, por lo cual no se
han satisfecho remuneraciones por este concepto 2015 ni en 2014.

Durante el ejercicio 2015, los miembros de Condej@ddministracion y resto de partes
vinculadas no han realizado con las sociedadesokdadas operaciones ajenas al
trafico ordinario o en condiciones distintas adasnercado.

Respecto a operaciones con partes vinculadasldsabiurante el ejercicio hay que
indicar que:

- Transacciones con miembros del Consejo de Admeaaigin y directivos de
la Sociedad dominante:

= La informacion sobre retribuciones se ha incluido garrafos
anteriores de esta misma nota.

= Respecto al resto de transacciones son operagwopgs de una
relacion comercial normal con la Sociedad a predmsnercado y
corresponden a la suscripcion de pagarés cuyo sald®i de
diciembre es de 1.448.562 euros (1.232.956 euro20&d) y los
intereses del ejercicio ascendieron a 52.271 €5&432 euros en
2014). Como servicios profesionales hay transaesiguor importe
de 332.561 euros por pagos realizados por cuentéerderos
(269.747 en 2014).
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= Transacciones con otras partes vinculadas. Dichasécciones
son también operaciones propias de una relaciorem@h normal

con la Sociedad a precios de mercado y correspiaisuscripcion
de pagarés cuyo saldo a 31 de diciembre es de.222B4uros
(2.109.223 euros en 2014) y los intereses deliejerascendieron a
78.781 euros (82.510 euros en 2014). Como sueldsalarios

registrados como gastos de personal hay transascipor un
importe aproximado de cincuenta y nueve mil cuardos

cincuenta euros (cincuenta y cinco mil seisciesio®s en 2014).
Como servicios profesionales hay transacciones ippqorte de

136.620 euros por pagos realizados por cuentarclerds (150.887
en 2014) y 11.279 euros por primas de seguros 4&0eliros en
2014). Asimismo, existen otros ingresos de expiétapor importe

de 98.932 euros (87.430 euros en 2014).

Los miembros del Consejo de Administracion de lxi&ad dominante no ha
informado de ninguna situacion de conflicto, diceatindirecto, que pudieran tener con
el grupo de sociedades, tal y como estableceiellrt229.3 de la Ley de Sociedades
de Capital.

El importe devengado por honorarios profesionglegastos correspondientes a la
auditoria de las cuentas anuales individuales dénUfinanciera y las Consolidadas de
Union Financiera y Sociedades dependientes dai@terminado el 31 de diciembre
de 2015 asciende neto de IVA a catorce mil cuaraos veinticinco euros (al igual
que en el ejercicio anterior) y, por otros trabajo# quinientos euros.
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NOTA 32.-

Disponible a favor de la entidad
Activos en suspenso regularizados
Efectos aceptados representativos
de financiaciones concedidas
Efectos y contratos depositados en garantia
Efectos descontados pendientes de

vencimiento...........cccveeen.
Intereses de operaciones de financiacion

Operaciones formalizadas

NOTA 33.-

NOTA 34.-

Cuentas de Orden.

Recogen los saldos de la Sociedad dominantesemegivos de derechos, obligaciones
y otras situaciones juridicas que en el futuro pugener repercusiones patrimoniales,
asi como aquellos otros saldos que se precisanrpiegar todas las operaciones

UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicitabn
terminado el 31 de diciembre de 2015

realizadas por la entidad dominante aunque no commgtan su patrimonio.

Su detalle es el siguiente:

no devengados

Hechos posteriores.

Desde el cierre del ejercicio hasta la fechaadmiilacion de estas Cuentas Anuales
Consolidadas no se han producido hechos posterjoeeafecten a las mismas.

Informacion medioambiental.

Debido a que las actividades que realizan las dades consolidadas no tienen
impacto sobre el medio ambiente, no se incluyerinéeion relativa a este aspecto en

las Cuentas Anuales Consolidadas.
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Euros
2015 2014

2.450.000,00 2.200.000,00
18.387.821,72 18.868.247,77
48.386.463,87 41.753.863,47
715.053,56 715.053,56
1.256.058,21 2.253.899,13
9.532.608,03 8.366.146,37
35.644.067,73 31.299.045,43



NOTA 35.-

NOTA 36.-
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Prevencion blanqueo de capitales.

La Sociedad dominante esta sujeta a la normatgel Eobre prevencion de blanqueo
de capitales, por lo que dispone del manual pre@eptyo cumplimiento se observa
de acuerdo con la legislacion vigente.

Servicio de atencion al cliente.

La Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo del Ministelé Economia, sobre los

departamentos y servicios de atencion al clientel ylefensor del cliente de las

entidades financieras incluye en su articulo 1Teeotros aspectos, la necesidad de
elaborar un informe de las actividades realizadasestos servicios a lo largo del

ejercicio anterior e igualmente, que un resumenmisino se integre en la memoria

anual de las entidades.

La Sociedad ha establecido las medidas oportunas quanplir con los requisitos y
deberes establecidos en la Orden ECO/734/2004, ldedel marzo sobre los
departamentos y servicios de atencion al clientel ylefensor del cliente de las
entidades financieras.

Durante el ejercicio 2015 se han recibido cuatctareaciones de clientes, resueltas por
el servicio de Defensor del Cliente. El DefensdrGleente concluye que una vez ana-
lizadas las reclamaciones presentadas, no pareesam® plantear reclamaciones o
sugerencias al efecto, dado que de las mismas infiese ningun incumplimiento por
parte de Unidén Financiera Asturiana, S.A. E.F.€.Jadnormativa que regula la trans-
parencia y la proteccion del cliente de servicinarfcieros.
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Resumen estadistico de las incidencias atendidas:

El Servicio de Atencion al Cliente ha resuelto ataltde 31 incidencias relacionadas
con productos de Unidn Financiera Asturiana, S.A&.E&, cuyo desglose se expone a
continuacion atendiendo a su naturaleza:

2015 2014 %
Quejas - - -
Reclamaciones 31 27 14,81
Total 31 27 14,81

Una de ellas, se ha producido tras la reclamacgién el Servicio de Reclamaciones del
Banco de Espafa que en primera instancia fue ae@mpdir el Defensor del Cliente de
Union Financiera Asturiana, S.A. E.F.C.

Motivos gue han dado lugar a las incidencias tramadas:

Resulta bastante dificil tabular los motivos qua havado a los clientes a presentar
una queja o reclamacion, por cuanto cada incidetigi® sus propias peculiaridades
que la hacen distinta a las demas. No obstantesidmamos que las incidencias
guedan suficientemente delimitadas en el siguieunaero:

Reclamaciones

Diferencias con el vendedor del bien, desistiendo
fuera de plazo de la venta y del préstamo 17
Comisiones y gastos de reclamacién 9
3
1

Declaracién CIRBE
Domiciliacion de recibos
Varios

Total 31
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Medio utilizado en la presentacion de las incidenas tramitadas:

Reclamaciones
Carta 13
Oficina del Consumidor 16
Banco de Espafia 1
Internet 1
Total 3

Importes reclamados y satisfechos:

El importe total reclamado de los 31 expedientesradamaciones analizados y
resueltos por el Servicio de Atencidn al clienteadte el ejercicio 2015, asciende a
487,87 euros, siendo el importe satisfecho comcsemrencia de los dictamenes
favorables al cliente emitidos por el Servicio 8887 euros.

Gestion de reclamaciones. Plazos de contestacion:

El plazo medio de respuesta a los clientes erestiejo 2015 ha sido de 16,10 dias.

Resumen de las decisiones adoptadas:

Las decisiones adoptadas por el Servicio de Atenab Cliente sobre las 31
reclamaciones resueltas en el afio 2015, queda&jaddk en el siguiente cuadro:

Reclamaciones
A favor de la entidad 22
A favor del reclamante 8
Archivo 1

Dentro de las incluidas a favor del reclamante reu@ntran seis que responden a
condonacién, por motivos comerciales, de comisiomegastos devengados y no
cobrados.
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En las anteriores resoluciones esta incluida uclameacion presentada ante el Servicio
de Reclamaciones del Banco de Espafia, en la quprésedié a su archivo.

Criterios generales contenidos en las decisionesogdadas:

El servicio de Atencion al Cliente desempefia suwifunes con autonomia de los
restantes servicios, comerciales u operativos|aéinalidad de garantizar que toma de
manera independiente sus decisiones referentesmalitcd de su actividad y

competencia y, asi mismo, evite, en el desemperfisudefunciones, conflictos de
intereses.

Por otra parte, la actuacion del Servicio de At@mcal Cliente se guia en todo
momento por la aplicacion de los principios deidkd y transparencia en los contratos
y por las buenas practicas y usos que figura antiaidad de la entidad.

Del conjunto de expedientes, se puede entendeUgife Financiera Asturiana, S.A.
E.F.C. atiende las solicitudes recibidas, procuraddr respuesta adecuada a sus
clientes y corrigiendo su actuaciéon en aquello®san los que se haya producido
algun error, habiendo continuado el esfuerzo, y@aitlo en afios anteriores, para la
reduccion del plazo de contestaciéon de las reclames y quejas recibidas, en funcién
del nimero de operaciones formalizadas.

Recomendaciones o sugerencias:

Del conjunto de las reclamaciones recogidas en iefdeme no parece necesario
plantear recomendaciones o0 sugerencias al efegest@ que de las mismas no se
aprecia un incumplimiento de las normas de actnasabre transparencia y proteccion
del cliente de servicios financieros, establecidas el Banco de Espafia para las
entidades de crédito espafiolas.
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NOTA 37.- Aplazamiento de pago a Proveedores.

En relacién a la informacién requerida por la L&2D10, de 5 de julio, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidadpa@eaciones comerciales, el
periodo medio de pago a proveedores es el siguiente

2015 2014

Periodo medio de pago a proveedores............ 40 dias 42 dias

76



ANEXO 1

Relaciéon de Agentes con los que la Sociedad dor@niaa firmado acuerdos en 2015 para la
prestacion habitual de servicios financieros

Agente Domicilio  Ambito de actuacion
M2 Teresa Bermejo Gémez Valladolid Castilla-Leodn
Assedosa Asesores, S.L. Valladolid Castilla-Le6n
Fernandez y Rodrigo Asesores, S.L. Vigo Galicia
Global Invest, S.L. Oviedo Asturias

Rial Gesti6n Financiera, S.L. Oviedo Asturias



INFORME DE GESTION DE 2015

En 2015 la economia mundial ha moderado su crecim({&,1% vs 3,4% en 2014) debido a que la
gradual revitalizacion de las economias avanzaa&s intensa en EE.UU. y Reino Unido pero
también en la eurozona- se ha visto mas que coragam®r la desaceleracion de los emergentes.

El crecimiento ha sido inferior a lo esperado aieozos de afio en economias avanzadas debido a
circunstancias puntuales que pesaron al iniciadidesabre EE.UU., lo que no impidio en diciembre
una ligera subida de tipos de interés por partd€ED. En la eurozona la mejora fue moderada
hasta la firma del tercer rescate de Grecia y witiqga mas activa por parte del Banco Central
Europeo. Los paises emergentes se han visto afegbad la desaceleracion de China (y el cambio
de composicion de su crecimiento), la caida detiprde las materias primas, los problemas de
naturaleza geopolitica y cierto deterioro de laglanones financieras (menores flujos de salidas de
capital, alza de las primas de riesgo, caidassiBdésas).

EE.UU., se encuentra en una fase de crecimientwoetco moderado pero sdlido. En 2015 el PIB
aumento un 2,5% vy la tasa de paro siguié reducgntiasta niveles que se consideran de pleno
empleo (5%). La inflacién bajé como consecuencidadeaida del precio del petroleo, si bien el
subyacente se mantuvo (1,3%) por debajo del obj¢#%). La Reserva Federal subio sus tipos de
interés en diciembre de 2015 al 0,25-0,5%.

El PIB de la eurozona acelerd su crecimiento. Badion continud en tasas proximas al 0%, lo que
empujé al BCE a reducir nuevamente sus tipos dgaetia y poner en marcha nuevas medidas de
relajacion cuantitativa, con un programa ampliagd@ampras de valores del sector publico.

Espafa creci6 en torno al 3,2% en 2015 con unalbesaliversificada que permitio reducir la tasa
de paro al entorno del 21% a final de afilo. Adereaavanzo en la correccion del desequilibrio en
las cuentas publicas al tiempo que se mantuvo rauit exterior. La inflacion registro tasas

negativas durante buena parte del afio por efectmsi@recios energéticos, aunque el indice
subyacente se mantuvo en positivo.

El entorno bancario ha continuado marcado por lasbios regulatorios y por un entorno

econdmico desafiante, que ha supuesto un importatiiede gestion para mantener o elevar la
rentabilidad. Los tipos de interés se han mantemid niveles extraordinariamente bajos, los
volimenes de negocio, a pesar de recuperarse gramhia, han continuado siendo reducidos, y se
ha producido un fuerte aumento de la presion cdtiyaeten la mayoria de los mercados. La

competencia se ha elevado tanto entre las proptekades como con los nuevos participantes. Asi
la banca en la sombra ha seguido ganando peso tinirel crecimiento de las entidades

financieras no bancarias que estan centrando sacimegn nichos del sector como los medios de
pago, el asesoramiento financiero o el crédito.



Durante 2015 la agenda regulatoria sigui6 sientimga al tiempo que se avanzoé en la revision del
marco prudencial y en el desarrollo de marcos d&idye de crisis, aumento de los temas
relacionados con la proteccion al consumidor e reore Este contexto cambiante y el nivel
creciente de exigencia, esta imponiendo importacietes de implementacion y cumplimiento en
las entidades y contribuira a una reduccion sicptifva del ROE.

Con fecha 27 abril de 2015 se publicé la Ley 5/28@5-omento de la Financiacibn Empresarial
que perfila la regulacion de los Establecimientwsicieros de Crédito, en ella nuestras entidades
pierden su condicién de entidades de crédito, pstén sujetas a los mismos requisitos que éstas,
salvo en lo referente a los colchones de liquidiez)os que se deja su definicién al Banco de
Espafa para una proxima circular. Aun estamoseagara del desarrollo de esta Ley a través de un
Real Decreto que sustituya al 692/1996 de 26 decla es con el que operamos en la actualidad.

Para Unidon Financiera Asturiana cumplido ya el X&Xversario de nuestra sociedad en el 2014,
afio en que se marcaron records en todos los eggg@4i15 ha sido un afio de continuidad, con un
marcado cardcter positivo, afianzando nuestrodtagis con un crecimiento sostenible, creando
valor y dando una mayor estabilidad a nuestrositeels, que hemos utilizado para pagar mas
dividendo en efectivo, invertir en nuestro negogitortalecer nuestra base de capital de manera
organica.

De esta forma UNION FINANCIERA ASTURIANA ha obtenido un beneficio antes de
impuestos de 4.291 miles de euros y neto de 3.97iles de eurosapoyado en

Un crecimiento consistente y recurrente de los ingsos comercialesHemos incrementado
nuestra base de clientes aumentando el créditolefaela un 16,50% con respecto a 2014, gracias
a las 14.335 nuevas operaciones que se han inadpen el afio a nuestra inversion crediticia, un
18,13% mas, generando una produccién 35.640 midesudbs, con lo que nuestra clientela tiene
concedidos 36.495 miles de euros en préstamos,vaemnadescontadas las provisiones para
insolvencias, gracias a ello nuestro ingresosnalm@n la cifra de 7.744 miles de euros un 9,15%
mas.

Somos una de las financieras mas eficientea comparacion con el resto de los establecimientos
financieros de crédito, gracias a una disciplinzaktes y nuestro ratio de eficiencia, que es el qu
compara los gastos de explotacion con el margeio rque mejor es cuanto mas bajo sea, se ha
situado en el 31,39 %casi al igual que en el affierian, gracias al estricto control de los gastos q
solo han crecido un 8,72%.

Holgada situacion de liquidez y Autonomia Financiea. Unidn Financiera Asturiana financia la
mayor parte de sus créditos con sus Recursos Brgga captacion de pagarés, al mismo tiempo
que mantiene una intacta apelacion a la finanaiabencaria a través de poélizas y descuento que
nos permitira utilizarla para seguir con una paditde crecimiento prudente. El saldo de Tesoreria
depositado en entidades bancarias se situ6 efrd®®d49 miles de euros, mas un acceso a polizas
de crédito por la suma de 2.450 miles de euroscadiles.



La tradicional emisién de pagarés que nuestra 8adigpone a disposicibn de accionistas,
empleados y personas que tengan interés por losasjy que anualmente se renueva desde el afio
1987, mantiene un saldo de 24.944 miles de euro266% mas que 2014, entendemos que
impulsada por los bajos tipos de interés a losajuesto de los bancos remuneran a sus tipos de
pasivo frente a nuestro atractivo tipo de interés gos permite financiarnos en tasas mas que
razonables.

Gestion anticipada de todos los riesgos crediticiopprudencia y gestién activa del recobro.
Diversificacién del riesgo, fragmentando los prégia en importes pequefios y entre muchos
titulares es la base que, sustentada bajo una atkeseleccion de los prestatarios, permite que la
principal actividad de una entidad de crédito, gaerestar dinero y recobrarlo a su vencimiento,
alcance el éxito. Esa ha sido la politica de Urioranciera Asturiana que a 31 de diciembre de
2015 tenia 28.065 préstamos en vigor.

Al mismo tiempo, cuando algun riesgo crediticio hse vuelto problematico, Unién Financiera

Asturiana, hace un seguimiento exhaustivo pardvesta incidencia, y los cubre contra la cuenta
de Resultados mediante unas dotaciones para instdgeque alcanzaron en 2015 el 106% de
nuestros dudosos, no contaminando, de esta maheesato del Balance.

Aumento en la retribucién del accionista y solvena reforzada. La Rentabilidad neta después
de impuestos sobre Recursos Propios (ROE) fuedj@r% y del 62,70% sobre el Capital Social.

El Consejo de Administracion propondra a la Junemésal que después de retribuir a nuestros
accionistas con un dividendo del 22,50% de lasoaesi ordinarias y a las preferentes tipo By C,
destinar a Reservas 1.906 miles de euros, querigdlewaestro patrimonio neto a la cifra de 16.712
miles de euros frente a los 14.881 miles el 2014.

El coeficiente minimo de solvencia requerido poaudoridad econdémica, basado en Basilea lll, es
del 8%, UNION FINANCIERA ASTURIANA, alcanzé el 3066 (37,33% en 2014), uno de los
mas altos del sector crediticio y casi cinco vestggerior al minimo solicitado.

Mejoras en transparencia frente a clientes, actiasiy proveedores reforzando la relacion con
todos ellos, avanzar en la implantacion del posamoiento de nuestra marca y de la identidad
corporativa con el objeto de maximizar su notorkegarentabilizar sus impactos, mediante el

patrocinio de convenciones con nuestros distribesly partners, son esfuerzos sobre los que,
durante el afio 2015, se ha actuado y que a pesao gd¢asmarse en saldos contables son una
prioridad en Unidn Financiera Asturiana.

Nuestros objetivos financieros a medio plazo senaren volimenes, aumentar ingresos y sostener
la rentabilidad, con niveles de capital acordes elcesidad del negocio y superar ampliamente las
exigencias regulatorias.



En cuanto a las empresas dependientes, Asturiafredencion y Recuperacion de Impagados,
S.L. (ASPRIM) es responsable en buena parte dedasbmarcha de nuestra Sociedad, actuando
como primer frente contra la morosidad, a la vez gfotiene soluciones amistosas a las incidencias
naturales generadas por algunas operaciones ciasliingresos por comisiones y liquidez por las
recuperaciones. Asturagentes, S.L. apoya a nuesi@ss/istas con productos alternativos y
Resuelva Gestion Financiera S.L. sigue inactiva.

GESTION DE RIESGOS

A continuacién y en aplicacion de la legislaciomerite, se describen los principales riesgos
inherentes a los negocios de UNION FINANCIERA ASTHARA y que podrian afectar a su
situacion financiera o su patrimonio:

RIESGO DE CREDITO

El riesgo de crédito se define como la posibilidedque una contrapartida no cumpla con sus
obligaciones contractuales de pago, originandefpompérdidas para la institucion crediticia.

El riesgo de crédito al que se enfrenta UNION FINAERA ASTURIANA es de tipo minorista,
resultado de la actividad del préstamo personate Eesgo se encuentra, por otra parte,
ampliamente diversificado desde dos perspectivas: ntercado (se opera en diferentes
comunidades) y por clientes.

La gestion de dicho riesgo tiene como funcion knidicacion, medicidn, integracion, control y
valoracion de las diferentes exposiciones, asi cestablecer la rentabilidad ajustada al riesge, y s
desarrolla en las siguientes etapas:

- Admision de riesgos. UNION FINANCIERA ASTURIANA disne de una estructura de
riesgos especializada en la concesion de préstpenssnales.

- Recuperaciones. La recuperacion de los créditoagagns forma parte fundamental de la
gestion del riesgo. Desde el comienzo del impag@essigue su regularizacion a través de
gestiones extrajudiciales continuas, desarrollpdagestores internos y externos. Caso de no
producirse el cobro extrajudicial, este pasa aésaria juridica para su cobro judicial.

RIESGO DE MERCADO

Riesgo generado por cambios en las condicionesragjesedel mercado en relacién con las de
inversion.

En otro aspecto, UNION FINANCIERA ASTURIANA no magne ninguna cartera de valores
cotizables, ni de renta variable ni de renta fioy tanto no se ve afectada por este tipo deasesg



RIESGO DE TIPO DE INTERES

UNION FINANCIERA ASTURIANA como entidad financieragsta expuesta a variaciones en los
tipos de interés de mercado. En las inversionégaactia contratacion a tipos de interés fijos,ehac
qgue los margenes y rendimientos puedan sufrir @ndiga de competitividad en caso de que la
evolucion de los tipos de interés de mercado sedzal En cuanto a las operaciones de pasivo,
mediante la emision de pagarés a tipo de intei@sUNION FINANCIERA ASTURIANA oferta

de forma individual unos tipos de interés en funcie los tipos de interés vigentes en cada
momento en el mercado financiero, por lo tanto, ewventual bajada de los mismos supondria un
mayor coste de financiacion de sus activos, enité@srde oportunidad.

La Entidad estima que el Riesgo de Tipo de Intesésictural del balance se ve mitigado totalmente
por la amplia diferencia existente tanto entretifpss de interés fijos de los activos y los vareadhé
los pasivos y también por la diferencia en las ritadas de los activos y de los pasivos.

RIESGO OPERACIONAL

Pérdidas generadas como consecuencia de procesraof inadecuados, errores humanos,
incorrecto funcionamiento de los sistemas de infmidn o acontecimientos externos. El riesgo
operacional es inherente a todas las actividadesedecio. Para prevenir el riesgo operacional
UNION FINANCIERA ASTURIANA aplica parte de sus gsos a la formacion y cualificacion
del personal de seguimiento de los procedimienttan@aticos establecidos, gestion de sistemas e
implantacion de controles.

RIESGO DE LIQUIDEZ

La gestion de riesgo de liquidez debe aseguratayeatidad tenga acceso a los fondos necesarios
para hacer frente a sus compromisos de pago agnezonables. La informacion sobre el periodo
de pago a proveedores se incluye en la nota 3 memoria.

UNION FINANCIERA ASTURIANA establece niveles minimale activos liquidos respecto a los
pasivos exigibles con horizontes mensuales.

RIESGO LEGAL

Se refiere a las posibles pérdidas como conse@idrda dificultad o imposibilidad de ejecutar un
contrato en los términos previstos.

El control del riesgo legal recae sobre la Asestuié&dica de la entidad.



ACCIONES PROPIAS

Las sociedades del grupo no han adquirido ni posegnnes propias.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION, DESARROLLO E INNOVACI _ON

No se han realizado ni en este ejercicio ni emigrgor.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos posterioreeak dignos de mencion.





