Colonial

De conformidad con lo establecido en el articulad83da Ley del Mercado de Valores,
Inmobiliaria Colonial, S.A.“Colonial” o la“Sociedad”) comunica el siguiente

HECHO RELEVANTE

Con fecha 19 de febrero de 2010, Colonial ha al@mzin acuerdo formal y vinculante
para la reestructuracion de la totalidad de suaéndnciera. Dicho acuerdo se extiende
a la totalidad de entidades participes en el préstEindicado suscrito el 12 de abril de
2007, que fue objeto de sucesivas novacione¥P(éstamo Sindicado”) asi como al
resto de entidades financieras acreedoras.

La eficacia del acuerdo de restructuracion a egjatas a la emision del informe
favorable sobre el acuerdo de restructuracion plah de viabilidad por parte del
experto independiente designado por el Registracdfeil conforme a lo dispuesto en la
Disposicion Adicional Cuarta de la Ley 22/2003, 9ele julio (Ley Concursal). Esta
previsto que este hecho se produzca durante eledfoy. La Compafia informara al
mercado tan pronto como se haya emitido dicho nméor

La operacion de reestructuracion afecta a un muntaal de deuda aproximado de
4.960 millones de euros que es la deuda finanaiteal de Inmobiliaria Colonial, S.A.,
sociedad matriz del grupo.

Las condiciones y términos principales del acueeloestructuracion financiera son los
siguientes:

» Capitalizacion parcial de la deuda

En virtud de lo establecido en el acuerdo de reetstracion alcanzado, Colonial
someterd a la aprobacion de una proxima Junta @eder accionistas dos
ampliaciones de capital con emision de nuevas aesio

Aumento de capital con aportaciones dinerarias

Este aumento de capital seria por un importe efedproximado de 1.950
millones de euros con un precio de emision pordacde 0,12 euros.

El importe efectivo obtenido de esta emision sdims por la Sociedad, hasta
un importe de 50 millones de euros, a atender Kidye ordinaria de sus

negocios. Cualquier importe efectivo obtenido deraision que exceda de 50
millones de euros se destinara a reducir el Présg&indicado.

En esta emision, se reconoceria el derecho deimtisar preferente de los
accionistas de la Sociedad, se preveria la pafabilde suscripcion incompleta y
se solicitaria la admisién a negociacion de lasoaes en las Bolsas de Valores
de Madrid y de Barcelona.

Aumento de capital con aportaciones no dinerarias
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Se propondra a la proxima Junta General de actasnisr segundo aumento de
capital por el mismo importe que el determinadoapar primer aumento de

capital, deducido el importe que fuera suscrito apartaciones dinerarias en el
primer aumento en exceso de los 50 millones deseyrtnasta un maximo de

1.900 millones de euros. La suscripcion se redaéizpor parte de las entidades
participantes en el Préstamo Sindicado, de prestasnibilaterales y de

determinados accionistas significativos de la Stade que rednen la condicion
de acreedores de la misma, mediante aportacionégararias consistentes en
sus respectivos créditos contra la Sociedad. Eseomencia, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 158 de la Ley de SodeslaAnonimas, no existira

derecho de suscripcion preferente a favor de lo®mistas actuales. El precio de
emision por accion seria, igualmente, 0,12 euros.

La ejecucion de este aumento de capital estariagicionada a la previa
suscripcién y desembolso de la primera ampliac&noapital.

Asimismo, en este aumento de capital se prevepsilidad de suscripcidon
incompleta y se solicitara la admisién a negociacié las acciones en las Bolsas
de Valores de Madrid y de Barcelona.

* Deuda Principal

Una parte principal de deuda, hasta un importe .8852millones de euros
permanecera vinculada a la actividad ordinaria dstign patrimonial de la
Sociedad. Esta parte de deuda incluye 1.740 mdlates euros del Préstamo
Sindicado que contara con la garantia hipoteca& sl edificios en renta y con
la garantia pignoraticia sobre las acciones quertallposee de su filial Société
Fonciere Lyonnaise (“SFL”) y tendra un vencimiefit@l a cinco afios, esto es
el 31 de diciembre de 2014, sin que se haya estdbleningin calendario
obligatorio de amortizaciones parciales hasta swiwgento final. Esta parte
principal de la deuda sera atendida fundamentabneoin la generacion
ordinaria de caja, via ingresos generados porlatgside edificios propiedad de
Colonial, asi como via los dividendos recibidosdédilial SFL.

» Filializacion del negocio de suelo y promociones

Igualmente, el acuerdo de reestructuracion preepdatacion de la totalidad de
la rama de actividad integrada por el negocio dgosy promociones de la
Sociedad a una filial participada al 100% por C@EbrComo parte integrante de
la rama de actividad aportada esta filial asumineegto de la deuda financiera
actual de Inmobiliaria Colonial,S.A., es decir, daypor un importe aproximado
de 1.015 millones de euros cuyos titulares renuéciaxpresamente al derecho a
reclamar de Colonial el reembolso del principakdas intereses de dicha deuda.
Esta parte de deuda contara tanto con la promegmm@tia hipotecaria por
parte de la filial sobre los activos que le searrtapgos, como con la pignoracion
de las acciones de Riofisa y de las acciones geolpia filial titularidad de
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Colonial. EI vencimiento final de esta parte dedéuda es igualmente a cinco
afnos, esto es 31 de diciembre de 2010, sin queage éstablecido ningun

calendario obligatorio de amortizaciones parciakesta su vencimiento final. En

este caso, esta parte de deuda generara intengsesogseran pagados por la
Sociedad en efectivo sino que se capitalizaran aneglisu conversion en un
préstamo participativo.

 Emisién dewarrants

El Consejo de Administracion de Colonial sometgi#aimente a la aprobacion
de la proxima Junta General de accionistas una@mdgwarrants, convertibles
en acciones de Colonial siempre que se cumplanndietedas condiciones. Estos
warrants seran intransmisibles de forma generalizada y egociables en un
mercado secundario, y se suscribirian por aqubiosos que, por aplicaciéon de
lo establecido en el acuerdo de reestructuraciGanéiera alcanzado, han
trasladado sus créditos a la sociedad filial quealczard la actividad de
promociones y suelos. Esta emisionvearants garantizaria el reembolso del
principal o de los intereses de los créditos asosngbr dicha filial hasta un
limite de 298 millones de euros y posibilitariaas éntidades financieras titulares
de los mismos, suscribir una futura ampliacion dpital de Colonial por un
importe no superior a 298 millones de euros, meei#n capitalizacion de la
parte no cancelada de los mencionados créditos.dagpliacion de capital, en el
caso de ser necesaria, se haria a un precio moirdé precio de mercado de las
acciones de Colonial y tendria el caracter de émigrivada por ir dirigida
exclusivamente a dichas entidades financieras.

* Conversion de los actuales Bonos Convertibles

Los principales tenedores de bonos convertiblestides con fecha 30 de

diciembre 2008, y que representan un 99,88% debligaciones actualmente en
circulacion, han suscrito un compromiso de soliddaconversion en capital de
dichas obligaciones con caracter previo a la coaoia de la Junta General a la
gue se someterdn los mencionados acuerdos. Conseotmmcia de dicha

conversion, se propondra a la Junta General derastas la adopcion de un
acuerdo relativo al nombramiento de nuevos Corsejen representacion de
dichas entidades.

En relacion con las anteriores operaciones, el §omge Administracion de Colonial
tiene previsto convocar a mediados de marzo laaJGeneral de accionistas para su
celebracion los ultimos dias de abril.

De conformidad con lo establecido en el folleto emision de las obligaciones
convertibles de Colonial, el acuerdo que adopt€aisejo de Administracion de la
Sociedad para convocar la Junta General de actdsres relacion con los aumentos de
capital descritos anteriormente implicard que sependa la conversion de las
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obligaciones para todos los obligacionistas. Paiotasegun la prevision de Colonial, los
obligacionistas dispondran de un periodo, duraaterchinados dias del proximo mes de
marzo, para poder ejercer su derecho de convelsigone sera comunicado mediante
hecho relevante a la CNMV. No obstante, tal y coseoprevé en dicho folleto
informativo, se abrira un periodo de conversiorraxtinario una vez se otorgue la
correspondiente escritura de ejecucion del segandwento de capital o, en todo caso,
pasados seis (6) meses desde la convocatorialdati General de accionistas.

Se hace constar, asimismo, que de acuerdo cordblesdo en el folleto informativo
de emision de las obligaciones convertibles de @alpen la medida en que el precio
de emision de ambos aumentos de capital fuerdani@r95% del precio de cotizacion
de la accion de Colonial, el precio de conversiénlas obligaciones convertibles se
ajustara con efectos el primer dia en que se negdas acciones del primer aumento de
capital ex derechos, es decir, el primer dia debge de suscripcion preferente.

En todo caso, la Sociedad prevé que las operacissigasladas anteriormente sean
ejecutadas no mas tarde del 31 de julio de 2010.

La Sociedad considera que la combinacion de ldiéded financiera que este acuerdo
de reestructuracion proporciona, junto con el irtgpde refuerzo de la estructura de
capital que significa, posibilitardn una normalibacoperativa de Colonial y el acceso a
nuevas fuentes de capital que permitan en un futwéximo una nueva etapa de
desarrollo empresarial.

En Barcelona, a 19 de febrero de 2010

Pere Vifiolas Serra
Consejero Delegado
Inmobiliaria Colonial, S.A.



