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CONSTITUCION DE BANKINTER 4 FTPYME FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE DERECHOS DE
‘ CREDITO DE PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS Y DE DERECHOS
g DE CREDITO DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS MEDIANTE LA
EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA, Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION. -—--——oo_
NUMERO SEISCIENTOS TREINTA Y UNO. -=--—mommm
En Madrid, mi residencia, a quince de
septiembre de dos mil ocho. ——--comcmoo
Ante mi, EMILIO RECODER DE CASSO, Notario del
‘ Tlustre Colegio de Madrid, constituido previo

requerimiento de los interesados en Madrid, Paseo
de la Castellana, numero 29. —---o— - __________

——————————————————————— COMPARECEN -~~~ -—————_______

DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, con

domicilio profesional en Madrid, calle Lagasca n@.

200 00

DON JAIME INIGO GUERRA AZCONA, mayor de edad,

Abogado del Estado en excedencia, con domicilio




profesional en Madrid, Paseo de la Castellana 29,

Don Mario Masid Vicente, en nombre vy
representacién, de EUROCPEA DE TITULIZACI@N} S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACI@N (en
adelante la "Sociedad Gestora") con domicilio en
Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F. ne A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992,
de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (en adelante la "Ley
19/1992"), en virtud de autorizacién otorgada
mediante 0.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con
el numero 117 de su protocolo e ingcrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, 1libro
0, folio 49, Seccidn 8, hoja M-89355, inscripcién
12 . con fecha 11 de marzo de 1933. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidén conforme a lo dispuesto en el

capitulo II y en la disposicidn transitoria unica
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‘ del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacidén de
‘ activos vy las sociedades gestoras de fondos de

‘titulizaciénq en virtud de la autorizaciédn
otorgada por la O.M. de 4 de octubre de 1999 vy
mediante escritura otorgada el 25 de octubre de
1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe
Rivas Recio con el numero 3.289 de su protocolo,
gque causd la inscripcidén 33 de la hoja abierta a
la Sociedad en dicho Registro Mercantil. Asimismo,
la Sociedad Gestora estd inscrita en el Registro
especial abilerto al efecto por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores con el numero 2.--

EL objeto social de 1la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo segundo de  sus
Estatutos, se transcribe a continuacidn:

"La Sociedad tendrd por objeto exclusivo la
constitucidn, administracidn, y representacidn

legal tanto de los fondos de titulizacidén de

activos como de los fondos de titulizacidn




hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la
normativa legal aplicable, le corresponderd, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los
fondos gue administre y de los restantes
acreedores ordinarios de los mismos."—-—--- ——————=—
Su legitimacidn para este acto resulta:------
A) .~ Del acuerdo adoptado por la Comisidn
Delegada del Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora de fecha 18 de julio de 2008,
segun consta en la certificacidén de acuerdo
expedida por la Secretaria del Consejo de
Administracién con el Ve. Be. del Presidente de
fecha 21 de julio de 2008, copilia de la cual se
incorpora a esta matriz como ANEXO 1.----——-—————~
B).- Y de 1los apoderamientos a su favor
otorgados en escrituras ante los Notarios de
Madrid D. Roberto Blanquer Uberos y D. Felipe
Rivas Recio con fechas 11 de marzo de 1993 vy 16 de
febrero de 2000, respectivamente. Exhibe en este
acto copias autorizadas y debidamente inscritas en
el Registro Mercantil de dichos apoderamientos,

considerando vo, el Notario, suficientes las

—4-
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facultades conferidas para los actos formalizados
en esta escritura. -—-———-———————————————————————————
‘ ‘ Don dJaime Ifigo Guerra Azcona, en nombre vy
g representacidén de la sociedad mercantil andnima
) denominada BANKINTER, S.A., ({en lo sucesivo

“BANKINTER”), Entidad de Crédito con C.I.F. numero
A-28157360, domiciliada en Madrid, P2 de 1la
Castellana, ne 29; constituida por tiempo
indefinido con la denominacidén de "Banco
Intercontinental Espafiol, S.A." mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 4 de junio de 1965, ante
el Notario D. Alejandro Bérgamo Llabrés,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil,
ampliada su denominacidn con la anteriormente
resefiada, mediante otra escritura otorgada en
Madrid, el dia 5 de septiembre de 1980, ante el
Notario D. Manuel de la Cédmara Alvarez, con el
numero 2.518 de su protocolo, igualmente inscrita

en el Registro Mercantil. --—----------------—————-

Adaptados sus estatutos a la nueva normativa




societaria introducida por la Ley 19/1989, de 25
de julio, en escritura otorgada en Madrid, el dia
24 de julio de 1990, ante el notario D. Agustin
Sanchez Jara, en la que ademéds, la entidad adoptd
su actual denominacidén e inscrita en el Registro
Mercantil al folio 1, tomo 397, hoja numero 7.766, .
inscripcidn 1639, —————mmmmmm e
Tiene asignado en el Censo de Entidades
juridicas del Ministerio de Economia y Hacienda el
Cédigo de Identificacidn Fiscal A-28157360. Tiene
por objeto, segun el articulo 3° de sus estatutos,
“la realizacidén de toda clase de actividades,
operaciones, actos, contratos y servicios proplos
de las actividades de una entidad de crédito y del
negocio bancario y financiero, en general, o que
con él se relacionen directa o Iindirectamente o ‘.
sean complementarios del mismo, siempre que Su
realizacion por una entidad de crédito esté
permitida o© no prohibida por la legislacidn
Vigente . —-mm oo
D. Jaime TIfligo QGuerra Azcona Se encuentra

facultado para este acto en virtud de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracidén de

BANKINTER, en su reunidén celebrada el dia 14 de

-6-
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junio de 2006, y que consta en la certificacidn de
acuerdos expedida en ese mismo dia, por el
‘. Secretario del Consejo de Administracidén con el
Ve .B?. del Presidente. --——-----"-"-"-"-"-"-"-"-"-"——-"—————~———
Dicho acuerdo ha sido elevado a publico
mediante escritura otorgada ante el Notario de
Madrid D. Agustin Sdnchez Jara con fecha 21 de
junio de 2006, y bajo el numero 2.444 de orden de
su protocolo. - ———=-—=—- -
Copia autorizada de esta escritura gueda unida
a esta matriz como ANEXO 2. - ——————-—-———-————————————
Manifiesta gque la entidad por €l representada,

vigencia del poder y la subsistencia integra de
las facultades con las que actua en este
otorgamiento.- ———=—————— -

Hago constar que a mi julcio las facultades
representativas gque me han sido acreditadas, son
suficientes para el otorgamiento de la presente

escritura de CONSTITUCION DE BANKINTER 4 FTPYME

l. tiene plena capacidad de obrar, asi como la
|
\




FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE
DERECHOS DE CREDITO DE PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS Y
DE DERECHOS DE CREDITO DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
MEDIANTE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS
DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACTON. — === == mm e e e

Tienen a mi Jjuicio, segun respectivamente

actlan, capacidad para este acto y—————-——————————~

I.- Que la Sociedad Gestora esta facultada
para constituir Fondos de Titulizacidn de Activos
y, €en consecuencia, para ejercer la administracidn
y representacién legal de los mismos, al amparo de
lo previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacidén de activos vy las sociledades
gestoras de fondos de titulizacidén (el *“Real
Decreto 926/1998”) vy por la Ley 19/1992, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 v
en tanto resulte de aplicacidn. - ————=—-—-——=---——

IXI. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacidén de Activos al
amparo de la Orden PRE/3/2007 del Ministerio de 1la

Presidencia de 10 de enero de 2007, scbre los

-8~
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convenios de Promocidn de Fondos de Titulizacidn
de Activos para favorecer la financiacidn
'. empresarial (la “Orden de 10 de enero de 20077) vy

gde acuerdo con el régimen legal previsto por el
Real Decreto 926/1998, por 1la Ley 19/1992, en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 vy en tanto resulte de aplicacidn, la
disposicidén adicional quinta de la Ley 3/1994 con
la adicidn establecida por el articulo 18 de la
Ley 44/2002, v en la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, en 1lo referente a su
supervisidn, inspeccidn y sancidn, y en las demds
disposiciones legales vy reglamentarias en vigor
que resulten de aplicacidn en cada momento bajo la
denominacidén de “BANKINTER 4 FTPYME FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”) de acuerdo
con el régimen previsto en el Real Decreto
926/1998 y en los articulos 5 yv 6 de la Ley

19/1992, en tanto resulten de aplicacidn.-—- - ————-

Se adjunta como ANEXO 1 a la presente




Escritura, certificacidén del acuerdo adoptado por
la Comisidn Delegada del Consejo de Administracién
de la Sociedad Gestora en sesidén celebrada con
fecha 18 de Jjulio de 2008 relativo a la

constitucidn del Fondo de Titulizacidn de

III. Que BANKINTER es una Entidad de Crédito
con una extensa cartera de préstamos en su activo
y desea ceder determinados préstamos para qgue
constituyan los activos agrupados en el Fondo.----

Que BANKINTER desea hacer participar a fondos
de titulizacidén en ciertos préstamos con garantia
de hipoteca inmobiliaria de su cartera mediante la
emigidn de titulos nominativos denominados

certificados de transmisidén de hipoteca (en 1lo

sucesivo, “Certificados de Transmisidn de
Hipoteca”) v en ciertos préstamos no
hipotecarios.- —==-=------————-———————

DON JAIME INIGO GUERRA AZCONA expone que el
Consejo de Administracidén en su reunidn de 14 de
junio de 2006, acordd autorizar ceder préstamos,
créditos y otros activos y emitir, en su caso,
sobre los mismos certificados de transmisidén de

hipoteca para su transmisidn, incorporacidn,

-10-
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adquisicidn, agrupacidén o suscripcidn por uno o
" de cesiones o emisiones de 16.000 millones de

euros de saldo total. - - - - - == ---—---———————————————
IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucidén del Fondo de Titulizacidn de Activos,
v actuando como representante legal en nombre vy
representacién del mismo, procede a suscribir los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca emitidos
por BANKINTER sobre préstamos con garantia
hipotecaria y a adquirir de BANKINTER derechos de
crédito de préstamos no hipotecarios, qgue
integrardn el activo del Fondo, y a llevar a cabo
una emisién de Bonos de Titulizacidn (en lo
sucesivo los “Bonos”) que integrarédn el pasivo del
mencionado Fondo de Titulizacidén de Activos. -----
V. Que se ha llevado a cabo la verificaciédn
de una serie de atributos de los préstamos
seleccionados de la cartera de BANKINTER que son

en su mayor parte cedidos al Fondo, mediante una

-11-

mas Fondos de Titulizacidn, por un importe maximo




auditoria elaborada segun la técnica de muestreo
aleatorio. La citada auditoria ha sido realizada

por la firma PricewaterhouseCoopers Auditores S.L.

(“PricewaterhouseCoopers”), estd inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(R.O.A.C.) con el numero S0242 y su domicilio

social estd en Madrid, Paseo de 1la Castellana
numero 43, seguin se acredita por el informe de
auditoria de los préstamos, copia del cual se
adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura.----
VI. Que el registro previo por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado
con fecha 11 de septiembre de 2008 segin se
acredita mediante el oportuno escrito de
inscripcidn, suscrito por el citado Organismo,
copia del cual se adjunta como ANEXO 4 a la
presente Escritura. ——————————— - — oo
VII. Que tal y como prevé el articulo 6 de la
Ley 24/1988 del Mercado de Valores y el articulo
5.9 de la Ley 19/1992, la escritura de
constitucidén del Fondo de Titulizacidn de Activos
serd la escritura por la que los Bonos, emitidos

con cargo al Fondo, se representen mediante

anotaciones en cuenta. —--—-—-------—-——-———————————
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VIII. Que, mediante Orden del Ministro de 15
de septiembre de 2008, el Ministerio de Economia y
" i Hacienda ha otorgadoe un aval al Fondo due

garantiza, con renuncia al beneficio de excusiodn,
el pago de las obligaciones econdmicas exigibles
al Fondo, derivadas de los Bonos de la Serie
A2 (G), fotocopia del cual se adjunta como ANEXO 5
a la presente Escritura.---—-————-——=-——————— ———-———
Sobre la base de los antecedentes expuestos,
las partes acuerdan el otorgamiento de la presente
Escritura de constitucidn del Fondo de
Titulizacidén de Activos, cesidn de derechos de
crédito de préstamos no hipotecarios y de derechos
de crédito de ©préstamos Thipotecarios, éstos
ultimos mediante la emisidn vy suscripcidén de
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, y emisidn
por el Fondo de Bonos de Titulizacidén, en 1los
términos previstos en el articulo 6 del Real
Decreto 926/1998; escritura publica a la gue se

incorporan, formando parte integrante de la misma,

13-




los Anexos del 1 al 11 gue en la misma se citan vy

que se regird por las siguientes. ———-—————moo———

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO BANKINTER 4
FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. ---—-——=-—=-
1. CONSTITUCION DEL FONDO. —-===m-m=m=m—-——————
La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacidn de Activos con
la denominacidén de “BANKINTER 4 FTPYME FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en lo sucesivo el
"Fondo") al amparo de la Orden 10 de enero de
2007, gue se regird: ——————— e
(i) en primer lugar, por la presente Escritura
publica de constitucidén del Fondo, cesién de
derechos de crédito de préstamos no hipotecarios v
de derechos de crédito de préstamos hipotecarios,
éstos ultimos mediante la emisidén y suscripcién de
Certificados de Transmisién de Hipoteca, y emisidn
de Bonos de Titulizacidn(en 1lo sucesivo la
“Escritura”); y ———-- - e
(ii) en segundo lugar, por el régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de

titulizacidén de activos y las sociedades gestoras

~14-
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de fondos de titulizacidén (el “Real Decreto
. 926/1998”) y disposiciones que lo desarrollen, por
i
. la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de

Sociedades y Fondos de Inversidn Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacidn Hipotecaria (la “Ley
19/1992"), en cuantoc a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 vy en tanto resulte de
aplicacidén, por la Ley 3/1994, de 14 de abril, por
la que se adapta la 1legislacidén espafilola en
materia de entidades de <crédito a la Segunda
Directiva de Coordinacidn Bancaria y se introducen
otras modificaciones relativas al sistema
financiero (“Ley 3/19947), vpor el Real Decreto
131072005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisidén a negociacidén de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcidn vy del folleto exigible a tales

efectos, (en adelante, el “Real Decreto

-15-




1310/2005), por el Reglamento CE N° 809/2004 de la
Comisién de 29 de abril de 2004 relativo a la
aplicacidén de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacidén contenida en los folletos asi como el
formato, incorporacidén por referencia, publicacién .
de dichos folletos y difusién de publicidad (en
adelante, el “Reglamento CE N@¢ 809,/2004"), la
Orden de 10 de enero de 2007 y 1las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor
que resulten de aplicacidén en cada momento. --———----—
La constitucidén del Fondo, de acuerdo con el

articulo 5.1 del Real Decreto 926/1998, ha sido
objeto de registro por la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley .
24/1998, de 28 de julio del Mercado de Valores en
su redaccidén vigente v el Real Decreto 1310/2005,
la Orden EHA/3537/2005 vy demds normativa vigente.
El Folleto de constitucidén del Fondo y de emisidn
de los Bonos fue registrado por la CNMV con fecha
11 de septiembre de 2008. El escrito de

inscripcidén de 1la CNMV adjunta a la presente

Escritura como ANEXO 4.- -——-—-—-——————-——me
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La Sociedad Gestora manifiesta que el
contenido de la presente Escritura coincide con el
’ proyecto de escritura de constitucién que ha

entregado a la CNMV, sin que, en ningdn caso, los
términos de la presente Escritura contradigan,
modifigquen, alteren o invaliden el contenido del
Feolleto, sin perjuicio de la necesidad de
cumplimentacidn de los datos e importes
correspondientes de los derechos de crédito de los

Préstamos no Hipotecarios y de los derechos de

credito de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca sobre los Préstamos Hipotecarios que se
cedan o se emitan y suscriban, respectivamente, en
virtud de la presente Escritura.----—-—————e=— ———___

2. NATURALEZA DEL FONDO. ——~——=——me e mmm e

2.1 E1l Fondo constituird un patrimonio
separado, carente de personalidad juridica, que
tendra el caracter de cerrado vy estd integrado, en
cuanto a su activo, por los derechos de crédito de

los Préstamos No Hipotecarios y los Certificados

~17-




de Transmisidn de Hipoteca, cuya emisiodn
instrumenta la cesidén de los derechos de crédito
de los Préstamos Hipotecarios, que agrupa en el
momento de su constitucidén y la Cuenta de
Tesoreria que incluye el importe del Fondo de
Reserva, y en cuanto a su pasivo, por los Bonos
que emite, el Préstamo Subordinado y el Préstamo
para Gastos Iniciales. Adicionalmente el Fondo
concierta la Permuta de Intereses que figurara en
cuentas de orden. ———————————=———-—-—————————————=--
2.2 La duracién del Fondo sera hasta el 18 de
octubre de 2051 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia H&bil, Fecha de Vencimiento
Final, salvo que con anterioridad se hubilera
procedido a la Liguidacidén Anticipada que se
contempla en la Estipulacién 3 o concurriera
cualquiera de 1los supuestos contemplados en la
Estipulacidén 3.2 de esta Escritura. ----—---—-——---—=--
2.3 Fondo de Regerva.--———————=————————=~~———~-
La Sociedad Gestora constituird en la Fecha de
Desembolso un Fondo de Reserva con cargo a la
disposicién de 1la totalidad del principal del
Préstamo Subordinado vy, posteriormente, en cada

Fecha de Pago mantendrd su dotacidén en el importe

~18-
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del Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con el
Orden de Prelacidn de Pagos. --—————=—————————————~——

Las caracteristicas del Fondo de Reserva serdn
las siguientes: ———=-=—-—-— -

2.3.1 Importe del Fondo de Reserva.-—=—=-=—ww=——-—-

1.E1l Fondo de Reserva se constituird en la
Fecha de Desembolso por un importe de treinta vy
ocho millones (38.000.000,00) euros (el “Fondo de
Reserva Inicial”). —==—=--——mmmmmm

2.Posteriormente a su constitucidén, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotard hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido
que se establece a continuacidén con cargo a 1los
Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos. —————=~=—— oo~

El importe del Fondo de Reserva requerido en

cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva
Requerido”) serd la menor de las siguientes
cantidades: ———---m--mm e

Treinta vy ocho millones (38.000.000,00) de

~19-




EUTOS ., —m—mm o
La cantidad mayor entre: -—-————————————————————
El 19,00% del Saldo de Principal Pendiente de
la Emisidén de Bonos. -—-————————————————————————————
b) Diecinueve millones (19.000.000,00) euros.
3.No obstante lo anterior, el Fondo de Reserva .
Requerido no se reducird en la Fecha de Pago que
corresponda y permanecerd en el importe del Fondo
de Reserva Requerido en la Fecha de Pago
precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra
cualguiera de las circunstancias siguientes: ------
i1)Que en la Fecha de Determinacidn precedente
a la Fecha de Pago correspondiente, el importe a
que ascienda el Saldo Vivo de 1los Préstamos
Morosos fuera igual o superior al 1,00% del Saldo
Vivo de los Préstamos no Dudosos. —-—————-—-—-——————=-~- .
1i)YQue el Fondo de Reserva no pudiera ser
dotado en el importe del Fondo de Reserva
Requerido en la Fecha de Pago correspondiente. ----
111)Que no hubieran transcurrido tres (3) afios
desde la fecha de constitucidén del Fondo.----- -
2.3.2 Rentabilidad.---------===————----"—"——-——- -
E1l importe de dicho Fondo de Reserva

permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria,

-20-
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remunerada en los términos del Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
‘ (Cuenta de Tesoreria). -----—----=-—————————-———————

2.3.3 Destino,--=-=--~--— -
El Fondo de Reserva se aplicard en cada Fecha
de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago
del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos y el Orden de Prelacidén de Pagos de
Ligquidacidén.-- — ===
2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de
servicios.—===-—- -
La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, procede en este mismo acto de
otorgamiento de la presente Escritura, a
formalizar los contratos de operaciones para la
cobertura de riesgos financieros y la prestacién
de servicios que se establecen a continuacidén: ----
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). -------—-

Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. ---




Contrato de Préstamo Subordinado. -------------
Contrato de Permuta de Intereses. -----=—-=-w==-
Contrato de Agencia de Pagos. —-——-—————==—=—==—=—=—=
Contrato de Intermediacién Financiera. --------
Contrato de Administracidédn de los Préstamos y
Depdsito de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca. ——=—=m=r———— e e
Contrato de Direccidén y Suscripcidén de la
Emisidén de Bonos. --——-—-—————==——=————— e -
Adicionalmente, el Ministerio de Economia Yy
Hacienda, mediante Orden del Ministro de 15 de
septiembre de 2008, ha otorgado un Aval del Estado
al Fondo. —=—=—=-s----m e e — -
La Sociedad Gestora podra prorrogar 0
modificar 1los contratos que havya suscrito en
nombre del Fondo sustituilr, en su caso, a cada uno
de los prestadores de los servicios al Fondo en
los términos previstos en cada uno de los
contratos e incluso, en caso de ser necesario,
celebrar contratos adicionales, incluido un
contrato de linea de crédito o de préstamo en caso
de Liquidacidén Anticipada del Fondo, y modificar
la presente Escritura, siempre gque conforme a las

disposiciones legales y reglamentarias vigentes en
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cada momento no concurrieran circunstancias que lo
impidieran. En cualgquier caso tales actuaciones
. requeriran la comunicacidén de la Sociedad Cestora

a la CNMV u organismo administrativo competente, y
Su autorizacidn previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a la Agencia de Calificacidén, v
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacidén otorgada a los Bonos por la
Agencia de Calificacidén. La presente Escritura o
los contratos también podrdn ser objeto de
subsanacidén a instancia de la CNMV.-—-———————————_
La descripcidén de los términos méds relevantes
del Contrato de Direccidén y Suscripcidén de la
Emisidén de Bonos y del Contrato de Administracidén
de los Préstamos y Depdsito de los Certificados de
Transmision de Hipoteca se realiza en la
Estipulacién 13.5 vy 10 de esta Escritura,
respectivamente. La descripcidén del resto de los
contratos citados se realiza en la Estipulacidén 18

de la presente Escritura. ———-—=—-————c—oo . __
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La celebracidén de estas operaciones de
cobertura de riesgos y de prestacidn de servicios
con BANKINTER no pueden ser entendidas en ninguna
medida como una garantia de estas entidades sobre
el reembolso del principal y el pago de intereses
de los Préstamos No Hipotecarios Y los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, cuya
emisidén instrumenta la cesidén de derechos de los
Préstamos Hipotecarios. ————-—--—————=—————=———————~

2.5. Criterios contables del Fondo.----------—-

Los ingresos y gastos se reconocerdn por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que tales ingresos
Yy gastos representan, con independencia del
momento en que se produzca su cobro y pago. —--—-—--

El ejercicio econdémico del Fondo coincidird
con el afio natural. Sin embargo y por excepcidn,
el primer ejercicio econdmico se iniciara en la
fecha de constitucién del Fondo, y el ultimo
ejercicio econdmico finalizard en la fecha en que
tenga lugar la extincidén del Fondo. -——-=———=-—————--

2.6 Auditoria de cuentas del Fondo.----------

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de

verificacién y revisidén anualmente por auditores
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de cuentas. Las Cuentas anuales del Fondo vy el
informe de auditoria de las mismas seran
‘ depositados en el Registro Mercantil vy en la CNMV.

La Sociedad Gestora procederd a designar, por
periodos méximos de tresg (3) afios, al Auditor de
Cuentas que lleve a cabo, durante ese periodo de
tiempo, la auditoria de 1las cuentas anuales del
Fondo, informando de tal designacién a la CNMV. La
designacién de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilitaré su
designacidén para los periodos posteriores,
respetando, en todo caso, las disposiciones
legales vigentes en dicha materia. La Sociedad
Gestora procederd a la comunicacién a la CNMV de
tal designacién. ---eooo_____

3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.=-~———--—

3.1 Liquidacién Anticipada del Fondo. -——-—————_

3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacidn
a la CNMV, estard facultada bara proceder a la

ligquidacién anticipada (la “Ligquidacién
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Anticipada”) del Fondo v con ello a la
amortizacién anticipada de la totalidad de la
Emisidén de Bonos (la sAmortizacidén Anticipada”) en
cualgquiera de 1los siguientes supuestos (los
“gupuestos de Liguidacidén Anticipada”): -———-—--—-—-~
cuando el importe del Saldo vivo de 1los
Préstamos pendientes de reembolso sea inferior al
diez (10) por ciento del Saldo vivo inicial de los
préstamos en la constitucidén del Fondo, ¥y siempre
gue puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de
l1os Bonos de cada Serie pendiente de reembolso de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién. --—-=-—=—--——-------~""--TT--TTTTTTTmToOn
ge entenderd, en todo caso, COmoO obligaciones
de pago derivadas de los Bonos de cada Serie en la
fecha de Liguidacién Anticipada del Fondo, el
caldo de Principal Pendiente de la Serie en esa
fecha mas los intereses devengados Yy IO pagados
hasta esa fecha, cantidades que a todos los
efectos legales se reputaran en esa fecha,
vencidas y exigibles. ---———------—"---"--TTTTT T
Cuando por razon de algun evento o)

circunstancia de cualquier indole ajeno al
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desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera
una alteracién sustancial o se desvirtuase de
. forma permanente el equilibrio financiero del

! Fondo requerido por el articulo 11.b) del Real
Decreto 926/1998. ge incluyen en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de una
modificacién en 1la normativa o desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento
de obligaciones de retencién o demds situaciones
que de modo permanente pudieran afectar al
equilibrio financiero del Fondo. —--—-ceeo______
Obligatoriamente, en e] Supuesto de que la
Sociedad Gestora fuera declarada en concurso v/0o
cuando su autorizacidn para actuar como sociedad
gestora de fondos de titulizacidén hubiera sido
revocada por la CNMV Y, habiendo transcurrido el
plazo que reglamentariamente estuviera establecido
al efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin
haber sido designada una nueva sociedad gestora,

de acuerdo con 1lo establecido en 1a Estipulacidn
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4.1 de la presente Escritura. -—----"-""77777777770
cuando habiendo transcurrido al menos un (1)
afio desde la constitucidn del Fondo, la Sociedad
Gestora cuente con el consentimiento vy 1la
aceptacién expresa de todos 1los tenedores de los
Bonos y de todas las contrapartes de los contratos
en vigor con el Fondo, tanto en relacidén al pago
de cantidades que dicha Liquidacidn Anticipada
impligue como en relacién al procedimiento en que
vaya a llevarla a cabo. ———=———————--—-——---TTTTTTTo
cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave Yy permanente en relacién con
alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se va
a producir. —----—----------TTTTTTTTTTTTTEETT T
cuando hubieren transcurrido cuarenta ¥y dos
(42) meses desde la fecha del dltimo vencimiento
de los Préstamos, aungque Se encontraran aun
débitos vencidos pendientes de cobro. —------"7TT77
3.1.2 Seréan requisitos necesarios para
proceder a dicha Liquidacién Anticipada del Fonco,
los siguientes: ———-—--------"-"TTTTTTTTTTTTTETTETOT
(i)oue se proceda a la comunicacién a 1los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en la

Estipulacién 20 de la presente Escritura y con una
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antelacién de al menos quince (15) Dias H&ébiles,
del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a
. la Liguidacidén Anticipada del Fondo. ———————————__

(11)Que la Sociedad Gestora haya puesto
previamente en conocimiento de la CNMV vy de la
Agencia de Calificacidén dicha comunicacidén.----—--——

(iii)La comunicacién del acuerdo de 1la
Sociedad Gestora de proceder a 1la Liquidacién
Anticipada del Fondo deberéd contener la

descripcién (i) del supuesto o supuestos por Llos

que se procede a la Ligquidacidén Anticipada del
Fondo, (ii) del procedimiento para llevarla a
cabo, y (iii) la forma en que se va a proceder
para atender y cancelar las obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén. ————-—-—--o___

3.1.3 Con el objeto de gue el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, lleve a cabo 1la
Liquidacién Anticipada del Fondo y la Amortizacidn

Anticipada de la Emisién de Bonos, la Sociedad

~29_




Gestora, en nombre v por cuenta del Fondo: --------
Procederd a vender los derechos de crédito de
los Préstamos remanentes en el Fondo a un precio
de valor de mercado razonable, inicialmente no
inferior a la suma del principal pendiente de
reembolso méds los 1intereses devengados y 10
cobrados de los Préstamos correspondientes, sin
perjuicio de 1lo previsto en el apartado (iv)
siguiente. ————-—~————————m e ——— - — - — -
Procederd a cancelar aquellos contratos gue no
resulten necesarios para el proceso de liquidacidn
del Fondo. ~—=-=—-————=——+————— e — e ————————
Estarda facultada para concertar una linea de
crédito, con una entidad con calificacidn
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y mno garantizada de A-1 segun la
escala de calificacidén de S&P, o un préstamo que
se destinard integramente a la amortizacidn
anticipada de los Bonos de las Series pendientes
de reembolso y al reembolso de los 1mportes
debidos al Estado por ejecuciones del Aval del
Estado para la Serie A2(G). El pago de los gastos
financieros devengados v el reembolso del

principal de la linea de crédito o del prestamo se
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efectuard de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacidn. —-—----—-—-—-———-————_____
‘ 5 Finalmente, tanto porque las actuaciones

anteriores fueran insuficientes como por la
existencia de derechos de crédito de Préstamos u
otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad

Gestora procederd a venderlos para lo que recabard

oferta de al menos cinco (5) entidades que, a su
juicio, puedan dar valor de mercado razonable. La
Sociedad Gestora estard obligada a aceptar la
mejor oferta recibida por los Préstamos y activos
ofertados. Para la fijacidén del valor de mercado,
la Sociedad Gestora podrd obtener los informes de
valoracidn que juzgue necesarios. ——-—-———~———m—eme o
Para las actuaciones (i), (iii)y v (iv)
anteriores, la Entidad Cedente gozard de un
derecho de tanteo de tal forma que podrd adgquirir
voluntariamente c¢on preferencia a terceros los
derechos de crédito de los Préstamos u otros

activos remanentes que permanezcan en el activo
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del Fondo y/o podrd otorgar al Fondo la linea de
crédito o el préstamo destinado a la amortizacidn
anticipada de los Bonos de las Series pendientes
de reembolso. Con tal finalidad, 1la Sociedad
Gestora remitird a la Entidad Cedente relacidn de
los activos vy de las ofertas recibidas de "

terceros, en su caso, pudiendo ésta hacer uso del

mencionado derecho, respecto de todos los derechos
de crédito de los Préstamos u otros activos
remanentes ofertados por la Sociedad Gestora o de
la linea de crédito o el préstamo, dentro de 1los
cinco (5) Dias Hébiles siguientes a la recepcidn
de la mencionada comunicacidén y siempre que (i) su
oferta iguale, al menos, la mejor de las
efectuadas por terceros y (ii) la Entidad Cedente
acredite ante la Sociledad Gestora que el ejercicio .
del derecho de tanteo se ha sometido a sus
procesos habituales de revisidn y aprobacidén de
crédito en el gue se haya Jjustificado que el
ejercicio del derecho mno estd diseflado para
proporcionar apoyo implicito a la titulizacidén. ---
La Sociedad Gestora aplicara inmediatamente
todas las cantidades que vaya obteniendo por la

enajenacidén de los activos del Fondo al pago de
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los diferentes conceptos, en la forma, cuantia v
en el orden que corresponda de acuerdo con el

Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidaciédn, salvo

s,

las cantidades dispuestas, en su caso, de la linea
de crédito o del préstamo concertado para la
amortizacidén anticipada de los Bonos de las Series
pendientes de reembolso que serdn aplicadas a
atender las obligaciones de pago de estas Series v
al reembolso de los importes debidos al Estado por

ejecuciones del Aval del Estado para 1la Serie

3.2Extincidén del Fondo. ——-—=-————oome_____
" El Fondo se extinguird en todo caso, tras la
tramitacién y conclusién del correspondiente
procedimiento Jjuridico, a consecuencia de las
siguientes circunstanciasS: -———-—-——=————________

Por la amortizacidén integra de los Préstamos
QUE agrupa. ——= - - mmm——

Por 1la amortizacidén integra de 1los Bonos

emitidos. ——=---mmme e

—-33-




Por 1la finalizacién del procedimiento de

Liquidacién Anticipada que se contempla en la

Estipulacién 3.1 anterior. --—-—----————=-——-=——————---
En todo caso, por la liguidacién definitiva
del Fondo en la Fecha de Vencimiento Final el 18
de octubre de 2051 o, si éste no fuera un Dia
Hédbil, el siguiente Dia H&bil. -------------—-—-=--
Por resolucidén de la constitucidén del Fondo en
caso de que la Agencia de Calificacidén no
confirmara cualesquiera de las calificaciones
asignadas, con cardcter provisional, como finales
antes del 17 de septiembre de 2008. En este caso,
la Sociedad Gestora resolverd la constitucidn del
Fondo, la cesién de los derechos de crédito sobre
los Préstamos al Fondo y la emisidén de los Bonos.
Por resolucidén de la constitucidén del Fondo en
caso de que la Agencia de Calificacidén mno
confirmara cualesquiera de las calificaciones
asignadas, con cardcter provisional, como finales
antes del 17 de septiembre de 2008. En este caso,
la Sociedad Cestora resolverd la constitucidn del
Fondo, la cesién de los derechos de crédito de los
Préstamos no Hipotecarios, la emisidén Y

suscripcién de los Certificados de Transmision de
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Hipoteca y la emisidén de los BONOS. ——<———emeee—_
En este caso, la resolucidn de la constitucidn

' del Fondo se pondrd en conocimiento de la CNMV tan
; pronto ésta fuera confirmada y se hard publica por
el procedimiento sefialado en la Estipulacidén 20 de
la presente Escritura. En el plazo méximo de un
mes desde el acaecimiento de esta causa de
resolucidén, 1la Sociedad Gestora, otorgard acta
notarial declarando 1liquidadas vy resueltas las
obligaciones del Fondo y extinguido el mismo. Ello
no obstante, la Sociedad Gestora del Fondo
atendera los gastos de constitucidén del Fondo v de
‘ emisidén y adguisicidén de los Bonos exigibles con
el Prestamo para Gastos Iniciales, cuyo contrato
no quedard resuelto, sino que se cancelari una vez
satisfechas 1las citadas obligaciones quedando
subordinado el reintegro del principal al
cumplimiento de las demds obligaciones contraidas
por la Sociedad Gestora, en representacidn Y por

Cuenta del Fondo. -——-=-—----mommm
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En el supuesto de que a la liguidacidén del
Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los
diferentes acreedores mediante la distribucidn de
los Fondos Disponibles de Liquidacidén conforme al
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
establecido, existiera algun remanente, éste sera
a favor de la Entidad Cedente en las condiciones
que establezca la Sociedad Gestora para la
liquidacidén. En el caso de gue el remanente no
fuera una cantidad liquida, por corresponder a
Préstamos gue se encontrasen pendientes de
resolucidn de procedimientos judiciales e}
notariales iniciados como consecuencia del impago
por el Deudor del Préstamo, tanto su continuacidn
como el producto de su resolucidén seran a favor de
la Entidad Cedente. -——————————=—-———=-———————————~-
En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta v representacidén del Fondo, no
procederd a la extincién del Fondo y a la
cancelacidén de su inscripcidén en los registros
administrativos que corresponda hasta gue no haya
procedido a la liguidacidén de los Preéestamos y de
los activos remanentes del Fondo vy a la

distribucidn de los Fondos Disponibles de
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Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacién de
Pagos de Ligquidacidén.-------- - _____
. : Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la ligquidacidén de los activos remanentes del Fondo
y la distribucidén de los Fondos Disponibles de
Liquidacién, la Sociedad Gestora otorgard acta
notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi
como las causas que motivaron su extincidn, (ii)
el procedimiento de comunicacién a los tenedores
de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo v (1i1i) 1la
distribucidn de los Fondos Disponibles de
Ligquidacién, siguiendo el Orden de Prelacidén de
‘ Pagos de Liquidacidén; 1lo que anunciard en un
diario de difusién nacional y dara cumplimiento a
los deméds trémites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial serd
remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV. -—————-——
3.3 Régimen fiscal del Fondo.--—=--me—e———eoo -—
De acuerdo con lo establecido en el apartado 2

del articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en el
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articulo 5.10 de la Ley 19/1992; en el articulo
7.1.h) del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo; en el articulo
20.Uno.182 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Afadido; en el
articulo 59 k) del Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades, aprobado por el Real Decreto
177772004, de 30 de 3julio; en el articulo
45.I.B).15 del mTexto Refundido de 1la Ley del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, y
en la disposicién adicional quinta de 1la Ley
3/1994, de 14 de abril, y la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacidén parcial de las
leyes de los impuestos sobre Sociedades, sobre la
Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, las
caracteristicas propias mds relevantes del régimen
fiscal vigente del Fondo, en cada uno de 1los
impuestos, son las siguientes: --------------------
(i)La constitucién del Fondo estd exenta del

concepto de "operaciones societarias", del
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Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados. ——-—=——-———-———oo o __
" (ii)La emisidn, suscripcidn, transmisidén v

i amortizacidén de los Bonos estéd exenta del Impuesto
sobre el Valor Afladido y del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales vy Actos Juridicos
Documentados. ———————-—————— -

(11i1)El Fondo estd sujeto al Impuesto sobre
Sociedades, determinando su base imponible
conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, v siendo de
aplicacién el tipo general vigente en cada momento
que en la actualidad se encuentra fijado en el
30%, vy sujeto a las normas comunes sobre
deducciones en la cuota, compensacién de pérdidas
y demés elementos sustanciales de la configuracién
del impuesto. ——-——-———-———

(iv)Respecto a los rendimientos de los
Préstamos, incluidos los Certificados de

Transmisién de  Hipoteca, préstamos u otros
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derechos de crédito que constituyan ingreso del
Fondo, no existe obligacidn de retener ni de
ingresar a cuenta del Impuesto sobre Sociedades. --
(v)Los servicios de gestidén y depdsito
prestados al Fondo estdn exentos del Impuesto
sobre el valor Afladido. - -----—--——-————————————————— "
(vi)La cesidén de los derechos de crédito de
los Préstamos no Hipotecarios al Fondo y 1la
emisién vy suscripcidn de los Certificados de
Transmisidén de  Hipoteca al Fondo son  una
operaciones sujetas y exentas del Impuesto sobre
el vValor Afladido. - - ————----"--"""""""—"—"—"—"—=-"~"—"—"—"—————
(vii)Al Fondo le serdn de aplicacidén el
cumplimiento de las obligaciones de informacidn
establecidas por la Disposicidén Adicional Segunda
de la Ley 13/1985, de Coeficientes de Inversidn, '
Recursos Propios y Obligaciones de Informacidn de
los Intermediarios Financieros. ---—--—----—-—-—-—-—---—~-
El procedimiento para cumplir con las citadas
obligaciones de informacidén ha sido desarrollado

por el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio. ----

De conformidad con 1la legislacidén espafiola
actualmente vigente, los rendimientos de los

Bonos, obtenidos por un inversor no residente en
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Espafia estardn o bien (i) exentos de retencidén a
cuenta del Impuesto sobre la Renta de no
" H Residentes (en el caso de aquellos inversores gue

actlien a través de un establecimiento permanente),
0o (1i) exentos en los mismos términos establecidos

para los rendimientos derivados de la deuda

No obstante lo anterior, para hacer efectiva
la exclusidén de las retenciones anteriores, es
necesario el cumplimiento de ciertas obligaciones
formales por parte de dichos inversores, previstas
actualmente en (i) la Orden de 22 de diciembre de

’ 1999,

respecto de los Bonos a través de un

en el caso de no residentes gque actuen

establecimientc permanente en Espafila, v (ii) en el
Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio por el gue
se establecen obligaciones de informacidn respecto
de las participaciones ©preferentes y otros
instrumentos de deuda v de determinadas rentas

obtenidas por personas fisicas residentes en la
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Unidén Europea (el “Real Decreto 1065/2007”), en el
caso de no residentes que no actuen, respecto de
los Bonos, a través de un establecimiento
permanente en Espafla y que cumplan las condicilones
y los requisitos mencionados con anterioridad,
todo ello sin perjuicio de que se puedan arbitrar
normas especificas para los fondos de titulizacién
en el futuro. ~———————
Cuando conforme a lo previsto en las normas
anteriores no se acredite oportunamente el derecho
a la exencidén (es decir, no se acredite la
titularidad de un no residente porque no se haga
entrega a la Sociedad Gestora, a través del Agente
de Pagos, de los oportunos certificados), los
rendimientos derivados de los Bonos quedaran
sujetos a retencidn, fijada actualmente en el 18%.
Las consecuencias fiscales que anteriormente
se exponen se basan en la legislacidén vigente en
el momento de emisidén del Folletc y no pretende
ser exhaustiva vy, en consecuencila, no debe ser
considerada como sustitutiva del asesoramiento
fiscal necesario para la situacidn particular de
cada 1Nversor. ——————- -

(viii)Los pagos recibidos por el Fondo como
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consecuencia del Contrato de Permuta de Intereses

tributardn con arreglo a las normas del Impuesto

. { sobre Sociedades y no estd sujetos a retencidn a

4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.-

La administracidén y representacidén legal del
Fondo corresponderdn a la Sociedad Gestora,
Europea de Titulizacién, en los términos previstos
en el Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992, en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 v en tanto resulte de aplicacidén, y demas
normativa aplicable, asi como en los términos de
. la presente Escritura y en el Folleto. -----—--—-—-—-
La Sociedad Gestora desempeflard para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998. - ———--——--——— =+ - - -~ m— - — =
Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,

en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de 1los

titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo



y de 1los restantes acreedores ordinarios del
mismo. En consecuencia, la Sociedad Gestora deberd
supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones gque se
establezcan al efecto en cada momento. Los
titulares de los Bonos y los restantes acreedores
ordinarios del Fondo no tendrdn accién contra la
Sociedad Gestora del Fondo, sino por
incumplimiento de sus funciones o inobservancia de
lo dispuesto en 1la presente Escritura y el
Folleto. -——--ommoemm

4.1 Renuncia y sustitucién de la Sociedad
Gestora., ----------m

La Sociedad Gestora serd sustituida en la
administracién y representacién del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuacidén vy
con las disposiciones posteriores gue se
establezcan reglamentariamente al efecto. --——-——-

Renuncia. ———-——————————~—~———~—(——

La Sociedad Gestora podrd& renunciar a su
funcién de administracidén y representacidén legal
de todos o parte de los fondos que gestione cuando

asi lo estime pertinente, solicitando su
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sustitucidén, mediante escrito dirigido a la CNMV,
en el gue hara constar la designacién de la
‘ sociedad gestora sustituta. A tal escrito se

acompafilard el de la nueva sociedad gestora, en el
que ésta se declare dispuesta a aceptar tal
funcidn e interese la correspondiente
autorizacidn. —-————-——--mmm

La autorizacidén de la sustitucidn por parte de
la CNMV estard condicionada al cumplimiento de los
requisitos siguientes: - - - _

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informdticos por la
Sociedad Gestora sustituida. Sdélo se entendera
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcidén vy
comunique esta circunstancia a la CNMV. ——————————~

(b) La calificacidén otorgada a los Bonos por
la Agencia de la Calificacidén no deberda disminuir

como consecuencia de la sustitucidn propuesta. ----

En ningun caso podrd 1la Sociedad Gestora




renunciar al ejercicio de sus funciones mientras
no se havan cumplido todos 1los requisitos v
trdmites para que su sustituta pueda asumir sus
funciones. -—-—--—-———"—"———— e~
Los gastos que origine la sustitucidn seran a
costa de la Sociedad Gestora renunciante, y en
ningin caso podran imputarse al Fondo. -—-———---——--
La sustitucidén deberd ser publicada, en el
plazo de quince dias, mediante un anuncio en dos
diarios de difusidén nacional y en el boletin del
mercado secundario organizado en gue coticen los
Bonos emitidos por el Fondo. Asimismo, la Sociedad
Gestora deberd notificar dicha sustitucidén a la
Agencia de Calificacidén. ---—-———---"=--"-"-"-"--———~-—~—~—~—~-
Sustitucidn forzosa. —--—-—————=——==——————————(———
Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso o cuando su autorizacidn
para actuar como sociedad gestora de fondos de
titulizacidén hubiera sido revocada por la CNMV,
debera proceder a encontrar una sociedad gestora
que la sustituya, segun lo previsto en el epigrafe
ANLerior. ——— s
Siempre que en el caso previsto en el apartado

anterior hubiesen transcurrido cuatro meses desde
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que tuvo lugar el evento determinante de la
sustitucidén y no se hubiere encontrado una nueva

sociedad gestora dispuesta a encargarse de la

e

gestidén se procederd a la liquidacién anticipada
del Fondo y a la amortizacidén de 1los Bonos
emitidos con cargo al mismo y de los préstamos, de
acuerdo con lo previsto en el Folleto y en la
bresente Escritura. --—----———-——————— . ____

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar 1los
documentos publicos v privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidn por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en 1los parrafos anteriores de esta
Estipulacidén. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidén con el Folleto, correspondan a la
Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora
deberd entregar a la sociedad gestora sustituta

cuantos documentos Y registros contables e

informdticos relativos al Fondo obren en su
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4.2 Remuneracién a favor de la Sociedad
Gestora por el desempefio de sus funciones. --—------

En contraprestacién por las funciones a
desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo
satisfara a la misma una comisidén de
administracidn compuesta por: -—-—--—----———-———=—-——-

(i)Comisidén inicial por importe de 60.000,00
(sesenta mil) euros que sera devengada a la
constitucidédn del Fondo y satisfecha en la Fecha de
Desembolso. ————————~-———— - —m oo — -

(ii)Comisidén periddica igual al 0,0165% anual
que se devengard sobre los dias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de
Intereses, desde 1la fecha de constitucidn del
Fondo hasta la extincién del mismo, y se pagara
trimestralmente por periodos vencidos en cada una
de las Fechas de Pago, calculdndose sobre la suma
del Saldo de Principal Pendiente de la Emisidn de
Bonos a la Fecha de Pago anterior a la Fecha de
Pago correspondiente. La comisidén periddica
correspondiente a la primera Fecha de Pago se
devengard desde la fecha de constitucién del Fondo

v se calculard sobre el importe nominal de 1la
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Emisidén de Bonos. —-—-———=————=——— -~ ___
; El cdlculo de la comisidén a pagar en una Fecha
‘ de Pago determinada se realizard con arreglo a la
siguiente férmula: -——------—"—--—- o
o = 0,0165 _ci
100 360
donde: —--—-mmmmm e
C= Comisidén a pagar en una Fecha de Pago
determinada. ———--=————"—"=~——
B = Saldo de Principal Pendiente de la Emisidn
de Bonos a la Fecha de Pago anterior.--——- —————————--
d =Numero de dias transcurridos durante el
" Periodo de Devengo de Intereses que corresponda. --

En todo caso, el importe de 1la comisidn
peridédica en cada una de las Fechas de Pago no
podrd ser inferior al importe minimo de tres mil
seiscientos veinticinco (3.625,00) euros. En el
caso de que durante el periodo de vigencia del
Fondo, el Indice Nacional General de Precios al

Consumo publicado por el Instituto Nacional de

Estadistica correspondiente a cada afilo natural,




experimentara una variacidn positiva, el importe
minimo de la comisidn periddica en cada una de las
Fechas de Pago se revisard acumulativamente en la
misma proporcidn, a partir del afio 2010 inclusive
y con efectos desde el dia 1 de enero de cada afio.

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liguidez suficiente para satisfacer la comisidn
citada, la cantidad debida generard un interés
igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos para el Periodo de Devengo de Intereses
correspondiente. El1 importe no pagado vy el interés
devengado se acumulara para su pago a la comisidn
gque corresponda pagar en la siguiente Fecha de
Pago, a no ser que se mantuviera dicha situacidn
de 1ligquidez en cuyo casoc losa importes debidos se
irdn acumulando hasta su pago total de conformidad
con el Orden de Prelacidn de Pagos o, llegado el
caso, en el Orden de Prelacién de pagos de
Liguidacidn.-—-—=--—-———=————— - - — ——

4.3 Subcontratacién., ---——-—--—---- -

La Sociedad Gestora estard facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidn de

cualgquiera de los servicios que ha de realizar en
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su funcidén de administracidén vy representacién
legal del Fondo, de acuerdo con lo establecido en
‘ el Folleto, siempre que el subcontratista o

{ delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accidon de demanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cualgquier caso, la subcontratacién o
delegacidén de cualquier servicio (i) no podra
suponer ningun coste o gasto adicional para el
Fondo, (ii) habrd de ser legalmente posible, (iii)
no dara lugar a una revisidén a la baja de la
calificacidén otorgada a cada una de las Series de
Bonos por la Agencia de Calificacidn, y (iv) serd
notificada a la CNMV, contando, caso de ser
legalmente necesario, con su autorizacidn previa.
No obstante, cualquier subcontratacidn o}
delegaciodn, la Sociedad Gestora no guedard
exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o
delegacién de ninguna de las responsabilidades
asumidas en virtud del Folleto que legalmente 1le

fueren atribuibles o exigibles. ——————————————__
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Seccidén II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO.

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO., =-==-==—-—-—-——=—===-

Los derechos de crédito gue agrupa el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, son
unicamente derechos de crédito de titularidad de
BANKINTER derivados de préstamos (los “Préstamos”)
concedidos por BANKINTER a empresas (personas
juridicas) pequefias y medianas (“PYMEs”, conforme

a la definicidén de la Comisidén Europea -

Recomendacién de 6 de mayo de 2003-), no
financieras domiciliadas en Espafia (los
“Deudores”) .—————————=—=="- - - - - ——-——— —— e

BANKINTER (la “Entidad Cedente”) es titular,
entre otros, de los mil cuatrocientos setenta y
siete (1.477) Préstamos relacionados en los ANEXOS
6.1 y 6.2, que se adjuntan a la ©presente
Escritura. Los Préstamos relacionados representan
a la fecha de hoy un capital total vivo pendiente
de reembolso de cuatrocientos millones mil
ochocientos cuarenta y cinco euros con gquince
céntimos (400.001.845,15 euros). -—————————=-————-~-

Todos los Préstamos estaban incluidos en la
cartera de préstamos de BANKINTER seleccionados al

8 de agosto de 2008 para su cesidén al Fondo a que
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hace referencia el apartado 2.2.2 e) del Mdédulo
Adicional del Folleto y sobre 1la que se ha llevado
‘D a cabo la verificacidédn de una serie de atributos

%de los préstamos seleccionados, mediante una
auditoria elaborada segin la técnica de muestreo
aleatorio. Dicho Informe ha sido elaborado por la
firma PricewaterhouseCoopers, segin se acredita
por el Informe de Auditoria de los préstamos,
copia del cual se adjunta como ANEXO 3 a la
presente Escritura. —-——-——-——————m—o— o __________

La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestreo mediante el andlisis de un
numero de operaciones inferior (muestra) al del
conjunto de la seleccidén de préstamos (poblacidn)
que permiten obtener una conclusién sobre dicha
poblacidén. La verificacidén versa sobre una serie
de atributos tanto cuantitativos como cualitativos
sobre las operaciones de la muestra v, en
concreto, sobre: mnaturaleza del préstamo y del

deudor, titularidad, identificacién del deudor,
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transmisidén de los activos, acreditacidén de PYME,
fecha de formalizacién del préstamo, fecha de
vencimiento del préstamo, plazo de amortizacion
(en origen) no inferior a un afio, importe inicial
del préstamo, saldo actual del préstamo (capital
pendiente), tipo de interés e} indice de Q
referencia, diferencial del tipo de interés, tipo
de interés aplicado, retrasos en el Lago,
situacidén concursal del deudor, préstamo promotor
y adicionalmente para los préstamos con garantia
de hipoteca inmobiliaria, formalizacidén del
préstamo hipotecario, propiedad hipotecada,
direccién de la propiedad hipotecada, garantia
hipotecaria, hipoteca previa, valor de tasacidn y
seguro de daflos. Los préstamos seleccionados con
errores detectados en 1la verificacidén de la ‘.
muestra no serdan cedidos al Fondo por BANKINTER. -
Los resultados de la auditoria re recogen en
el informe elaborado por PricewaterhouseCoopers. --
Los Préstamos se clasifican atendiendo a 1las
garantias accesorias en: ~———----------——--———-———~—
(i) Mil noventa y cuatro (1.094) Préstamos con
garantia de Thipoteca inmobiliaria cuyo valor

capital total asciende a trescientos veintiséis
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millones novecientos cuarenta Y tres mil
setecientos veinticinco euros con cincuenta y ocho
‘ céntimos (326.943.725,58 euros), formalizados en

! escritura publica (los “Préstamos Hipotecarios”),
sobre los que se ceden derechos de crédito en este
acto al Fondo mediante la emisidén por BANKINTER v
la suscripcidén por el Fondo de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca segun se recoge en la
presente Estipulacidén. Se adjunta como ANEXO 6.1
la relacidén de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, en la que se recogen las caracteristicas
concretas mas relevantes de los mismos y de 1los
Préstamos Hipotecarios de conformidad con 1lo

dispuesto en la Ley 2/1981 y en el Real Decreto

685/1982 e

(ii) Trescientos ochenta 24 tres (383)
Préstamos sin garantia especial, garantizados
mediante prenda dineraria y/o de participaciones
en fondos de inversidn, v/0 con garantias

personales de terceros, cuyo valor capital total
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asciende a setenta y tres millones cincuenta y
ocho mil ciento diecinueve euros con cincuenta y
siete céntimos (73.058.119,57 euros), formalizados

en documento publico que tienen aparejada

ejecucidn (articulo 517 de la Ley de
Enjuilciamiento Civil) (los “Préstamos no
Hipotecarios”), sobre los que se ceden en este

acto derechos de crédito al Fondo directamente sin
la emisidén de ningun titulo. Se adjunta como ANEXO
6.2 la relacidén de los Préstamos no Hipotecarios,
en la que se recogen las caracteristicas concretas
mas relevantes de los mismos. —-—-———=——-——-—--—————-----
En la presente Seccidn, asi como en el resto
de la presente Escritura, el término “Préstamos”
se utiliza para hacer referencia conjuntamente a
los Préstamos no Hipotecarios y a los Préstamos
Hipotecarios o a los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca gque instrumentan la cesidén de 1los
derechos de crédito de estos ultimos.------—-—-—---
Los términos y condiciones de la cesidn de los
derechos sobre los Préstamos se recogen en las
siguientes Estipulaciones de esta Seccidén II.----

5.1 EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION

DE HIPOTECA., ——=m—==mm—mm————mmm———mm— e ——— o=
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BANKINTER emite en este acto mil noventa vy
cuatro (1.094) certificados de transmisidén de
‘ hipoteca (los “Certificados de Transmisidén de

Hipoteca”) que instrumentan la cesidén al Fondo en
este acto de los derechos de crédito de los mil
noventa y cuatro (1.094) Préstamos Hipotecarios,
cuyo valor capital total asciende a trescientos
veintiséis millones novecientos cuarenta y tres
mil setecientos veinticinco euros con cincuenta y
ocho céntimos (326.943.725,58 euros). --——————=————
La cesidén de los derechos de crédito de cada
Préstamo Hipotecario Yy la emisidn del
correspondiente Certificado de Transmisidén de
Hipoteca se realiza por el 100 por ciento del
principal pendiente de reembolso vy de los
intereses ordinarios y de demora, asi como por la
totalidad de cualesquiera otras cantidades,
bienes, inmuebles o derechos provenientes de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios, excluidas las

comisiones establecidas en cada uno de 1los
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Préstamos Hipotecarios que permaneceran en
beneficio de BANKINTER, conforme se detalla en la
Estipulacidén 8 siguiente. —-———--————=—————————m————

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
emiten por BANKINTER al amparo de la disposicidn
adicional gquinta de la Ley 3/1994 en su redaccidn
vigente vy con sujecidén a lo dispuesto en la
legislacidén sobre el Mercado Hipotecario (Ley
271981, de 25 de marzo, de Regulacidén del Mercado
Hipotecario (la “Ley 2/18817"), Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de regulacidén del Mercado
Hipotecario, modificado por el Real Decreto de
1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican
determinados articulos del Real Decreto 685/1982
(el *Real Decreto 685/1982"), v demés
disposiciones aplicables. ——=-=-----——=—"="-""—=—-—-——————

Se adjunta como ANEXO 6.1 la relacidén de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, en la que
se recogen las caracteristicas concretas mas
relevantes de 1los mismos vy de los Préstamos
Hipotecarios de conformidad con lo dispuesto en la

Ley 2/1981 y en el Real Decreto 685/1982. ---------
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5.1.1 Representacidn de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca y depdsito de los mismos.-
‘ A Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se

representan en un titulo nominativo miltiple, gue
contiene las menciones minimas que para las
participaciones hipotecarias se recogen en el
articulo 64 del Real Decreto 685/1982, junto con
los datos registrales de los inmuebles hipotecados
en garantia de los Préstamos Hipotecarios. -------
Se incorpora como documento unido a la
presente Escritura fotocopia del titulo miltiple
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca,
figurando como ANEXO 7. El titulo miltiple aparece
firmado por el representante de Bankinter, S.A.,
cuya firma aparece legitimada por mi, vy que
entrego al propio compareciente. ——————————m——
Tanto para los supuestos de tener gque efectuar
la sustitucidn de algun Certificado de Transmisidn
de Hipoteca, comoc para el caso de que se proceda

por la Sociedad Gestora, en representacién y por
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cuenta del Fondo, a la ejecucidén de un Préstamo

Hipotecario, seglin lo previsto en la Estipulaciédn
10.8, como, si procediéndose a la Liquidacidn
Anticipada del Fondo, en los supuestos y con las
condiciones de la Estipulacidén 3.1, haya de tener
lugar la venta de los citados Certificados de . |
Transmisidén de Hipoteca, BANKINTER se compromete a
fraccionar, en su caso, cualquier titulo multiple
en tantos titulos individuales o multiples como
fueren necesarios, a sustituirlo o canjearlo para
la consecucidén de las anteriores finalidades. ----
El titulo miltiple representativo de 1los
Certificados de Transmisidédn de Hipoteca y, en su
caso, los titulos unitarios en los gque aguellos se
fraccionen guedan depositados en BANKINTER,
reguldndose las relaciones entre el Fondo vy .
BANKINTER por el Contrato de Administracidén de los
Préstamos y Depdsito de 1los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca que se otorga entre
BANKINTER vy la Sociedad Gestora en representacidn
v por cuenta del Fondo. Dicho depdsito se
constituird en beneficio del Fondo de forma gque
BANKINTER custodiara los Certificados de

Transmisién de Hipoteca depositados, siguiendo
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instrucciones de la Sociedad Gestora. -----—-—-——-——-
5.1.2 Otras consideraciones con relacién a los
$
‘ Certificados de Transmisién de Hipoteca. -==-=----=---

Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982, los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca serdn transmisibles mediante declaracidn
escrita en el mismo titulo y, en general, por
cualquiera de los medios admitidos en Derecho,
estando limitada su adguisicidén o tenencia a
inversores institucionales sin que puedan ser
adquiridas por el publico no especializado, de
conformidad con lo previsto en el articulo 64.6
del Real Decreto 685/1982. Tanto la transmisidn
como el domicilio del nuevo titular, deberdn
notificarse por el adquirente a la entidad
emMisSora. ——————— e

El transmitente no responderd de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor del
Préstamo Hipotecario, como tampoco de la

suficiencia de la hipoteca que lo garantice. ------
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BANKINTER, en cuanto entidad emisora, llevard
un libro especial en el que anotard los
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos y
los cambios de domicilio que le hayan sido
notificados por los titulares de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, haciendo constar,
asimismo, (1) las fechas de formalizacidén vy
vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, el
importe de los mismos y la forma de liquidacidn; v
(ii) los datos registrales de las hipotecas que
garantizan los Préstamos Hipotecarios. —-———-——-————-

6. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO.----- —-——---

6.1 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO DE LOS
PRESTAMOS HIPOTECARIOS: SUSCRIPCION DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.- ——-—--—=——=-

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, los mil noventa Y cuatro (1.094)
Certificados de Transmisidén de Hipoteca cuyo valor
capital total asciende a trescientos veintiséis
millones novecientos cuarenta v tres mil
setecientos veinticinco euros con cincuenta y ocho
céntimos (326.943.725,58 euros) a que se refiere

la Estipulacidén 5.1 anterior, con sujecidén a 1los
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términos y condiciones que se recogen en esta
Escritura. Se adjunta como ANEXO 6.1 de la
" presente Escritura la relacidn de los Certificados

s

de Transmisidén de Hipoteca dque se emiten vy
suscriben en este acto, en la que se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de los
mismos vy de los Préstamos Hipotecarios de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981 vy en
el Real Decreto 685/1982. - ——————— -~

La suscripcidn de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca es efectiva desde este
mismo dia de otorgamiento de la presente
Escritura. ————————=—-—=~- -

Dado que 1la suscripcidén y tenencia de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
restringe a inversores institucionales e}
profesionales v el caracter de inversor
institucional del Fondo y la suscripcidn por él de
los Certificados de Transmisidn de Hipoteca, a los

efectos del parrafo segundo del articulo 64.6, del
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Real Decreto 685/1982, la emisidn de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca no serd
objeto de nota marginal en cada inscripcidén de la
hipoteca correspondiente a cada uno de los
Préstamos Hipotecarios, en el Registro de la
Propiedad. - —--—=--—— e
6.2 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO DE LOS
PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS. ——---=—===—mmmee e
BANKINTER vende en este acto a la Sociedad
Gestora que en nombre y por cuenta del Fondo,
adquiere los derechos de crédito de los
trescientos ochenta vy tres (383) Préstamos no
Hipotecarios por un capital total de setenta y
tres millones <cincuenta y ocho mil ciento
diecinueve euros con cincuenta y siete céntimos
(73.058.119,57 euros) que corresponden al 100 por
ciento del capital vivo pendiente de reembolso de
cada uno de los Préstamos no Hipotecarios cedidos,
con sujecidén a los términos y condiciones gue se
recogen en la presente Escritura. Se adjunta como
ANEXO 6.2 a la presente Escritura la relacidn de
trescientos ochenta y tres (383) Préstamos no
Hipotecarios cuyos derechos de crédito se ceden vy

trasmiten en este acto, en la que se recogen las
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caracteristicas concretas mé&s relevantes de los
mismos que permiten su identificacién. —————— . __
. La cesidén de los derechos de crédito de los

. Préstamos no Hipotecarios es efectiva desde este
mismo dia de otorgamiento de la presente
Escritura. —---—----oee______________

6.3 Precio de venta o cesidén de los derechos
de crédito de los Préstamos. --—--—=—---cmmmeeo oo

El precio de venta de los derechos de crédito
de los Préstamos no Hipotecarios Yy de suscripcidén
de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca es
a la par del capital o principal de cada uno de
los mil cuatrocientos setenta Yy siete (1.477)
Préstamos correspondientes. E1 precio total que el

Fondo representado por la Sociedad Gestora debera

pagar a BANKINTER por la cesidén de los derechos de
crédito de los Préstamos sera el importe
equivalente a la suma de (1) el valor nominal del
capital o principal pendiente de reembolso de cada

uno de los Préstamos, v (ii) los intereses
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ordinarios devengados y no vencidos y, en su caso,
los intereses vencidos y no satisfechos de cada
uno de los Préstamos a la fecha de cesidn (los
vintereses corridos”). Conforme a la declaracidn
de BANKINTER en la Estipulacién 8.2.(2) de la
presente Escritura, ninguno de los Préstamos gue
se ceden al Fondo en este acto de constitucidn
tiene débitos vencidos pendientes de cobro en este
dia de su cesidén por plazo superior a un (1) mes.
6.3.1 Pago del precio. ----==--=—==---—-—=----==-
El pago del precio total por la cesién de los
derechos de crédito de los Préstamos lo abonara la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de la
siguiente forma: ---------=----------------TTTTooo
1. La parte por importe de cuatrocientos
millones mil ochocientos cuarenta y Ccinco euros
con quince céntimos (400.001.845,15 euros) a que
asciende el valor nominal del capital de 1los mil
cuatrocientos setenta y siete (1.477) Préstamos,
epigrafe (i) de la Estipulacién 6.3 anterior, la
satisfard el Fondo en la Fecha de Desembolso,
valor ese mismo dia, una vez quede efectuado el
desembolso por la suscripcién de la Emisidén de

Bonos, mediante orden cursada por la Sociedad
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Gestora a BANKINTER para que lo proceda a cargar
en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del
‘ Fondo. BANKINTER no percibird intereses por el

4 aplazamiento del pago hasta la Fecha de
DesembolsO. ———=—— ==
2. La parte del precio correspondiente a 1los
intereses corridos de cada uno de los mil
cuatrocientos setenta y siete (1.477) Préstamos,
epigrafe (ii) de la Estipulacidén 6.3 anterior, la
satisfara el Fondo en cada una de las fechas de
cobro correspondientes a la primera fecha de
liquidacidén de intereses de cada uno de 1los
Préstamos. El1 abono de los intereses corridos se

realizard sin sujecidén al Orden de Prelacidédn de

En caso de que fuera resuelta la constitucidn
del Fondo vy, consecuentemente, la cesidén de los
derechos de crédito de los Préstamos conforme a lo
previsto en la Estipulacidn 3.2.(v) de la presente

Escritura, (i) se extinguira la obligacidén de pago
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del precio total por parte del Fondo por la cesidn
de los derechos de crédito de los Préstamos, (1ii)
la Sociedad Gestora estard obligada a restituir a
BANKINTER en cualesquiera derechos que se hubieran
devengado a favor del Fondo por la cesidén de los
derechos de crédito de los Préstamos. -——-—————--—---
7. TERMINOS DE LA CESION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO DE LOS PRESTAMOS. =-==--—m=====--ccm e —
1. La cesidén de los derechos de crédito de los
Préstamos no Hipotecarlos vy la suscripcidn de los
Certificados de Transmigsién de Hipoteca sobre los
Préstamos Hipotecarios es plena e incondicional vy
por la totalidad del plazo remanente desde esta
fecha de constitucidn del Fondo hasta el
vencimiento de cada Préstamo. --—-—-—-—-—---———————-——-———
La Entidad Cedente responde ante el Fondo de
la existencia y legitimidad de los Préstamos, asi
como de la personalidad con la gue efectta la
cesidén, en la misma medida que sefialan los
articulos 348 del Cdédigo de Comercio y 1.529 del
Cédigo Civil, pero no responde de la solvencia de
los Deudores.————=-————=———===—"—"—"—"————\—(—(—~—(————(————
La Entidad Cedente no corre con el riesgo de

impago de los Préstamos vy, por tanto, no asume

-68-—




8X2921725

0472008
responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea de principal, de los intereses o
" de cualguier otra cantidad que los mismos pudieran

adeudar en virtud de 1los Préstamos, ni asume 1la
eficacia de las garantias accesorias a los mismos.
Tampoco asumne, en cualquier Otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o)
indirectamente el buen fin de 1la operacidn, ni
otorga garantias o avales, ni incurre en pactos de
recompra o de sustitucién de los Préstamos,
excepcidén hecha de lo previsto en la Estipulacién
9 de la presente Escritura. -——----—---—— o ______

2. La cesién de los derechos de crédito de los

Préstamos se realiza por la totalidad del capital
vivo pendiente de reembolso a esta fecha de cesidn
que es la de constitucién del Fondo vy por la
totalidad de los intereses ordinarios vy de demora
de cada Préstamo que es objeto de cesidén.------——-

3.Los derechos del Fondo sobre los Préstamos

se devengan a su favor desde esta fecha de cesién
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v constitucién del Fondo. En concreto y sin que
ello tenga caracter limitativo sino meramente
enunciativo, la cesién conferird al Fondo los
siguientes derechos en relacién con cada uno de
los Préstamos: —-—-—-————=——=————=-—--—--———=-—-—-——~——=--=-

A percibir la totalidad de las cantidades que

se devenguen por el reembolso del capital o
principal de los Préstamos. —----------"-"-"""""77°~

A percibir la totalidad de las cantidades que
se devenguen por los intereses ordinarios sobre el
capital de los Préstamos. LOS intereses ordinarios
incluirdn ademads los intereses de cada uno de los
préstamos devengados vy no vencidos desde la ultima
fecha de liquidacién de intereses, anterior o

igual a esta fecha de cesién y, en su caso, los

intereses vencidos y no satisfechos a esa misma

A percibir la totalidad de las cantidades que
se devenguen por 1os intereses de demora de 1los
Préstamos. ———-——=—=—=————————----—————-——-————o=oo

A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes, inmuebles, valores o derechos que sean
percibidos en pago de principal, intereses O

gastos de los Preéstamos, tanto por el precio de
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remate o importe determinado por resolucidn
judicial o procedimiento notarial en la ejecucidn
‘. de las garantias hipotecarias o no hipotecarias,

como por la enajenacidén o explotacidén de 1los
inmuebles, bienes o valores adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracidn Y  posesidn interina de los
inmuebles, bienes o valores en proceso de
ejecucidén. —-—---—mmm o __

e) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Préstamos que pudieran

resultar a favor de la Entidad Cedente derivadas

de los mismos, incluyendo los derivados de los
contratos de seguro de daflos aparejados, en su
caso, a los inmuebles hipotecados por los
Préstamos Hipotecarios que son también cedidos al
Fondo, y 1los derivados de cualquier derecho
accesorio a los Préstamos, excluidas las
comisiones que pudieran estar establecidas para

cada uno de los Préstamos que permanecerian en
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beneficio de la Entidad Cedente. ---—-—-—-—-—-—=——-—-—-—-—-
4. En el supuesto de amortizacidén anticipada
de los Préstamos por reembolso anticipado total o
parcial del capital no tendra lugar la sustitucidn
de 1los Préstamos no Hipotecarios ni de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca afectados.
5. Los derechos del Fondo resultantes de los
Préstamos estdn vinculados a los pagos realizados
por los Deudores, y por tanto quedan directamente
afectados por la evolucidn, retrasos, anticipos ©
cualquier otra incidencia de los Préstamos.-------
6. Serdn de cuenta del Fondo todos 1los
posibles gastos o costas que pudieran resultar por
cuenta de la Entidad Cedente derivados de las
actuaciones recuperatorias en caso de
incumplimiento de las obligaciones por parte de
los Deudores, incluido el ejercicio de la accidn
ejecutiva contra éstos.-----------—-----------—~~-
7. En caso de renegociacidén consentida por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, de los Préstamos, o) de sus
vencimientos, la modificacién de las condiciones
afectard al Fondo. ————————=——=——=———=—————————————-=

7.1 BANKINTER, S.A., otorga en este acto un
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poder irrevocable, tan amplio y bastante como sea
necesario en Derecho para gue Europea de
" Titulizacidén, S.A., Socledad Gestora de Fondos de

Titulizacidn, actuando en nombre y representacidn
de BANKINTER, S.A. pueda requerir notarialmente al
Deudor de cualgquiera de los Préstamos y, en su
caso, a terceros garantes, el pago de su deuda. ---
8. Hasta el otorgamiento de 1la presente
Escritura, BANKINTER es Dbeneficiario de los
contratos de seguro de dafios suscritos por 1los
Deudores con relacidn a los inmuebles hipotecados
en garantia de los Préstamos Hipotecarios, hasta
el importe de lo asegurado. --———---——————————————-
BANKINTER formaliza en este mismo acto la
cesidén aparejada a la emisidén de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca de los derechos que le
corresponden como beneficiaria de dichos contratos
de seguro de dafios suscritos por los Deudores.
Corresponderdn por tanto al Fondo, en cuanto

titular de los Certificados de Transmisidén de
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Hipoteca, todas 1las cantidades que le hubiera
correspondido percibir a BANKINTER por estos
SEgULOS . —— == e

Ni los titulares de los Bonos ni cualguler
otro acreedor del Fondo dispondrdn de accidn
alguna contra los Deudores que hayan incumplido
sus obligaciones de pago, siendo 1la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, gquien
ostentard dicha accidén en los términos descritos
en la presente Estipulacidén. --—--————-————---oo——

La cesidn por BANKINTER al Fondo de los
derechos de crédito de los Préstamos no es
comunicada ni a los Deudores ni a los terceros
garantes ni a las compafilas aseguradoras con las
gque los Deudores pudieran haber suscrito, en su
caso, los contratos de seguro de dafios de 1los
inmuebles hipotecados por los Préstamos
Hipotecarios subyacentes a 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. En aquellos casos en 1los
gque los Préstamos cuenten con otras garantias
reales o personales de terceros distintas de la
hipoteca inmobiliaria, la cesidn tampoco sera
notificada inicialmente al depositario de 1los

bienes, en el supuesto de que el mismo sea una
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entidad distinta del Administrador, ni a los
fiadores de los Deudores. En aquellos Préstamos
'. . con garantias reales en los que el depositario de

i los bienes fuera el propio Administrador, éste se
da por notificado de 1la cesidn en la presente

Escritura. —-----o-oo

8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BANKINTER. ----

8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente.----

BANKINTER, como titular de los Préstamos hasta
su cesidén al Fondo y como entidad emisora de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, declara
al Fondo vy a la Sociedad Gestora en la presente
Escritura lo siguiente: —————-——— o ____________

En relacion con BANKINTER.--=---—-c-——cee-

Que BANKINTER es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la
legislacidén vigente Yy se halla inscrita en el
Registro Mercantil v en el Registro de Entidades
de Creédito del Banco de Espafia, y estd facultada

para otorgar préstamos a PYMES Yy participar en el

_75_




mercado hipotecario.------

Que ni a la fecha de hoy, ni en ningdin momento
desde su constitucidén, BANKINTER ha sido declarado
en concurso (o antiguas gquiebra o suspensiodén de
pagos), ni en ninguna situacién gque, dando lugar a
responsabilidad, pudiere conducir a la revocacidén
de la autorizacién como entidad de credito.-------

Que BANKINTER ha obtenido todas las
autorizaciones necesarias, incluidas las
correspondientes de sus érganos sociales y, en su
caso, de terceras partes a las que pueda afectar
1a cesién de 1los derechos de crédito de los
Préstamos al Fondo vy la emisidén de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, para
otorgar validamente la Escritura de Constitucidn
del TFondo, los contratos relacionados con la
constitucién del Fondo y cumplir los compromiscs
asumidos. --------—-—

Que BANKINTER dispone de cuentas anuales
auditadas de los tres tltimos ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2007, 2006 v
2005, que han sido depositadas en la CNMV vy en el
Registro Mercantil. E1 informe de auditoria

correspondiente a las cuentas anuales de 1los
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citados ejercicios no presentan salvedades. -----
Que BANKINTER ha suscrito, con fecha & de

septiembre de 2008, el Convenio Marco de

e

colaboracién con el Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio conforme al anexo II de la
Orden de 10 de enero de 2007 para determinar los
derechos susceptibles de cesidén al Fondo. ———————_
2.En relacidén con los Préstamos. --————————
Que todos los Préstamos se encuentran
debidamente formalizados en documento publico, va
sea en escritura o en pdliza, y que BANKINTER
conserva, segun el caso, primera copia de 1la
escritura publica o de la pdliza intervenida a
disposicidén de la Sociedad Gestora. —-—-—-—-——e————__
Que para su cesidn al Fondo en su
constitucidn, BANKINTER ha elegido de los
préstamos seleccionados i) aquellos préstamos que
se encuentran al corriente de pago o no tienen
débitos vencidos pendientes de cobro por un plazo

superior a un (1) mes, y ii) por importe de menor
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a mayor del principal pendiente agregado de cada
deudor hasta alcanzar un principal o capital total
igual o 1ligeramente superior a cuatrocientos
millones (400.000.000,00) de euros. -————=-—-=——-~-~~—

Que todos los Préstamos existen y son validos

v ejecutables de acuerdo con la legislacidn

aplicable. -----———=--—-——-——--—---~------—--——-—---

Que BANKINTER es titular en pleno dominio de
la totalidad de los Préstamos, libre de cargas y
reclamaciones, y no existe impedimento alguno para
la cesién de los mismos. En este sentido los
respectivos documentos publicos, escritura publica
o pdliza, que documentan los Préstamos no
contienen cldusulas que impidan su cesidén o en las

que se exija alguna autorizacidén o comunicacioén

para llevar a cabo dicha cesidn. ------——-——=--—=~--
Que todos los Préstamos estén denominados en
euros y son pagaderos exclusivamente en euros. -—---
Que todos los Préstamos tienen un plazo de
vencimiento inicial no inferior a un afio. ----—-——--
Que todos 1los Deudores en virtud de los
Préstamos son empresas (personas juridicas)
pequefias vy medianas (PYMES, conforme a la

definicién de la Comisién Europea -Recomendacioén
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de 6 de mayo de 2003-) no financieras domiciliadas
en Espafia. ——=—————-=--- -
" i Que en la concesidn de todos los Préstamos y

en la aceptacidn, en su caso, de la subrogacidén de
ulteriores prestatarios en la posicidén del
prestatario inicial, ha seguido fielmente los
criterios de concesidn de crédito vigentes en cada
momento, y en este sentido, se recogen en el ANEXO
8 1los <criterios de <concesidén de créditos vy
préstamos a empresas vigentes en la actualidad.---

Que no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de cualguier tipo en relacidén con los
Préstamos que puedan perjudicar la validez vy
exigibilidad de 1los misSmos. —————————==— e

Que los Préstamos estdn claramente
identificados en el sistema informadtico de
BANKINTER desde el momento de su concesidn o su
subrogacidn a favor de BANKINTER, y son objeto de
administracidén, analisis y seguimiento por parte

de BANKINTER de acuerdo con 1los procedimientos
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habituales que tiene establecidos. -—————=——=——-———~

Que, a la constitucidén del Fondo, BANKINTER no
ha tenido noticia de que cualquiera de los
Deudores de los Préstamos haya sido declarado en
concurso, o, con anterioridad a la entrada en

vigor de la Ley Concursal, en quiebra o suspensidn

Que, a la constitucidn del Fondo, (i) la suma
del Saldo Vivo de los Préstamos de un mismo Deudor
es inferior al 0,0993% del Saldo Vivo de los
Préstamos, vy (1i1) la suma del Saldo Vivo de los
Préstamos del conjunto formado por los diez
Deudores con mayores importes es inferior al
7,935% del Saldo Vivo de los Préstamos. —----------

Que las garantias, en su caso, de 1los
Préstamos son validas y ejecutables de acuerdo con
la 1legislacidén aplicable, y BANKINTER no tiene
conocimiento de existencia de ninguna
circunstancia que 1impida la ejecucidén de las
garantias.---——----——-

Que, a la constitucidén del Fondo, no tiene
conocimiento de haber recibido ninguna

notificacidén de amortizacidén anticipada total de

los Préstamos. ————-—--————————————"——~—~—"——~——~——~——————
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Que ninguno de los Préstamos tiene fecha de
vencimiento final posterior al 26 de julio de
C ) N2047. memeeee .
Que no tiene conocimiento de que los Deudores
puedan oponerle excepcidén alguna al pago de

cualquier cantidad referida a los Préstamos.----

Que, a la constitucidn del Fondo, cada uno de
los Préstamos ha tenido al menos el vencimiento de
una cuota gque no estuviere impagada. ---—--———___

Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular

de 1los derechos de crédito de los Préstamos

Que tanto la concesidén de los Préstamos como
la cesidén de los derechos de crédito de los mismos
al Fondo Y todos los aspectos con ello
relacionado, son actos ordinarios de la actividad
empresarial de BANKINTER Y se han realizado en
condiciones normales.---—---———____ ______________

Que desde el momento de su concesidén o su
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subrogacién a favor de BANKINTER, los Préstamos
han sido administrados v estan siendc
administrados por BANKINTER de acuerdo con 1los
procedimientos habituales que tiene establecidos. -
Que los datos y la informacién relativos a los
préstamos seleccionados para Ssu cesién al Fondo "
recogidos en el apartado 2.2.2 del Médulo
Adicional del Folleto, reflejan fielmente la

situacién a la fecha a la que corresponden y son

correctos. ———-——————--—————----—-------ooooTmmmmmmTen
Que el «capital o principal de todos los
Préstamos ha sido totalmente dispuesto.-—-—-———-—-—-
Que conforme a sus reglstros internos, ninguno
de los Préstamos corresponde a financiaciones

concedidas a promotores inmobiliarios para la

construccién o rehabilitacion de viviendas vy/o
inmuebles comerciales o industriales, destinados
para la venta, ni a operaciones de arrendamiento
financiero.---———--—-——--

Que todos los Préstamos constituyen una
obligacién wvalida y vinculante de pago para el
Deudor correspondiente, exigible en sus propios
términos. ——-——-————-—————-——-—=--"---—----------"--TTTo

Que las obligaciones de Dpago de todos 1los
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Préstamos se realizan mediante domiciliacidén en
una cuenta abierta en BANKINTER. - -—c—-—— - ___
‘ Que ninguno de los Préstamos contemplan
cldusulas que permitan el diferimiento en el pago
periddico de intereses Yy en la amortizacidén del
principal, distinto de 1la carencia del reembolso
del principal que pudiera existir a la fecha de
formalizacién de cada Préstamo. -—----—- - ___
Que los Préstamos no se benefician de un

margen inferior respecto al margen aplicable en la

fecha de cesién correspondiente (sin perjuicio de
‘ su posible renegociacidén conforme a lo dispuesto
en la Estipulacién 10.7 de la presente
Escritura).----
Que ninguno de los Deudores forma parte del
grupo BANKINTER.--—-----—o— o ______
Que en la fecha de cesidén (i) el Saldo Vivo de
los Préstamos correspondiente a los Deudores de un
mismo sector econdmico no supere el 25,00% del

total del Saldo Vivo de 1los Préstamos (el sector
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econdémico vendré determinado por las dos primeras
posiciones numericas conforme al cdédigo de la
Clasificacién Nacional de Actividades Econdmicas
(CNAE) de 1993), vy (ii) que las tres primeras
posiciones numéricas, conforme al cdédigo de 1la
Clasificacién Nacional de Actividades Econdémicas
(CNAE) de 1993, del CNAE del Deudor son distintas
de 701 (actividades inmobiliarias por cuenta
propia). -——---————---------------TTooomoooTTTTTTTTT

3.En relacién con los Certificados de
Transmisioén de Hipoteca N4 los Préstamos
Hipotecarios.------=--==—--—==-===-==----=-=----oooTs

Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios y a los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca, representados en un titulo nominativo
miltiple, reflejan exactamente la situacidn actual
de logs mismos y son correctos vy completos.—-—————--

Que los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca se emiten de acuerdo con lo establecido
por la disposicidn adicional quinta de la Ley
3/1994 en su redaccidén vigente, Yy demds normativa
aplicable. -———--—--=--=--—--—"-------------T-TTTooTToT

Que todos los Préstamos Hipotecarios estan

garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
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sobre el pleno dominic de todos y cada uno de los
inmuebles hipotecados con rango de primera, o con
‘ rango de segunda o posterior, sin que los mismos

se encuentren afectos a prohibiciones de disponer,
condiciones resolutorias o} cualquier otra
limitacién de dominio.-—-——-—-—--—-——-—

Que para aquellos Préstamos Hipotecarios cuya
garantia estd inscrita con rango de segunda o
posterior, sdélo existen hipotecas previas con
rango anterior en garantia de un préstamo
hipotecario cuyo titular registral es BANKINTER.

Que todos los Préstamos Hipotecarios estdn
formalizados en escritura publica, vy todas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de la
Propiedad. La inscripcidn de los inmuebles
hipotecados estd vigente vy sin contradiccidn
alguna y no estd sujeta a limitacidén alguna
preferente a 1la hipoteca, de acuerdo con la

normativa aplicable. ——-----veo
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Que los Préstamos Hipotecarios no reunen
ninguna de las caracteristicas de los créditos
excluidos o restringidos por el articulo 32 del
Real Decreto 685/1982.-—=--—----—--mmomm o

Que las hipotecas estan constituidas sobre
inmuebles gue pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad al respectivo hipotecante, no teniendo
conocimiento  BANKINTER de la existencia de
litigios sobre la titularidad de dichos inmuebles
que puedan perjudicar a las hipotecas. ---———-----

Que los inmuebles hipotecados en virtud de los
Préstamos Hipotecarios no corresponden ni se
hallan incursos en la situacidén de Dbienes
excluidos para ser admitidos en garantia conforme
al articulo 31 del Real Decreto 685/1982. -——---—=---

Que todos los bienes inmuebles hipotecados (1)
estdn situados en Espafia, (ii) han sido objeto de

tasacidén por entidades debidamente facultadas al

efecto Y aprobadas por BANKINTER, estando
acreditada dicha tasacidn mediante la
correspondiente certificacidn, v (1ii), en el caso
de bienes inmuebles que corresponden a

edificaciones, su construccidn ya estd terminada.

Que las escrituras publicas por las que estan
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formalizados los Préstamos Hipotecarios determinan
{ que mientras éstos no estén totalmente
" reembolsados el Deudor queda obligado a tener

asegurados los inmuebles hipotecados del riesgo de
incendios y otros dafios durante la vigencia del
contrato, al menos en las condiciones minimas
exigidas por la legislacidn vigente reguladora del
mercado hipotecario.---—--—-—-———— _________________

Que los Préstamos Hipotecarios no estdn
instrumentados en titulos valores, va sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos
de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca que
se emiten para ser suscritos por el Fondo.----~——-

Que los Préstamos Hipotecarios no estan
afectos a emisidén alguna de bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias o certificados de
transmisidén de hipoteca, distinta de la emisidn de

los Certificados de Transmisidén de Hipoteca.------

Que no tiene conocimiento de la existencia de

ninguna circunstancia gque impida la ejecucidén de
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la garantia hipotecaria.------—--=---"---"-"-"~-~~~~

Que ninguna persona tiene derecho preferente
al Fondo sobre 1los Préstamos Hipotecarios en
cuanto titular de los Certificados de Transmision
de Hipoteca.-----——=--=-—=——————------~

Que los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo que resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de
interés de cada uno de los Préstamos Hipotecarios
a que correspondan. -—--—-----—-----T--TTooooo oo oo oT

9. Sustitucién de los activos titulizados.----

Reglas previstas para la sustitucidén de
Préstamos o de los Certificados de Transmisiodn de
Hipoteca, o, en su defecto, reembolso al Fondo.---

1.En el supuesto de amortizacidén anticipada de
los Préstamos por reembolso anticipado del capital
correspondiente, no tendra lugar la sustitucidén de
los derechos de crédito de los Préstamos no
Hipotecarios ni de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca correspondientes.----------

2.En el supuesto gque durante toda la vigencia
de los Préstamos se advirtiera qgue alguno de ellos
no se ajustara a las declaraciones contenidas en

la Estipulacidén 8 de la presente Escritura en el
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momento de la constitucidn del Fondo, BANKINTER se
! i ) .
! compromete, previa conformidad de la Sociedad
i
‘. Gestora, a proceder de modo inmediato a 1la

subsanacién vy, de no ser esto posible, a 1la
sustitucidén o, en su caso, al reembolso de log
Préstamos afectados no sustituidos, mediante 1la
resolucién automdtica de la cesidn de los derechos

de crédito de los Préstamos afectados Y, en su

caso, la cancelacidén del Certificado de
Transmisidn de Hipoteca correspondiente con
sujecidén a las siguientes reglas: -——-——————_______
(1)La parte que tuviera conocimiento de 1la
existencia de un Préstamo en tal circunstancia,
sea la Entidad Cedente o la Sociedad Gestora, 1lo
pondra en conocimiento de 1la otra parte. La
Entidad Cedente dispondrd de un plazo miximo de
guince (15) Dias Hébiles desde 1a referida
notificacidén para remediar tal circunstancia en el
caso de que fuera susceptible de subsanacidén o

para proceder a la sustitucidén de los Préstamos
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afectados, comunicando a la Sociedad Gestora las
caracteristicas de los préstamos que propone ceder
en sustitucidn, que deberdn cumplir con la
declaraciones contenidas en la Estipulacidén 8 de
la presente Escritura y ser homogéneos en plazo
residual, tipo de interés, valor de principal
pendiente de reembolso con los Préstamos afectados
y también de calidad crediticia en términos de la
relacién entre el principal pendiente de reembolso
y el wvalor de tasacién de 1la propiedad o
propiedades hipotecadas de los Préstamos
Hipotecarios a sustituilr, de forma que el
equilibrio financiero del Fondo no se vea afectado
por la sustitucidn, asi como tampoco la
calificacidén de 1los Bonos en relacién con 1lo
previsto en la Estipulacién 14 de la presente
Escritura. Una vez havya tenido lugar la
comprobacién por parte de la Sociedad Gestora de
la idoneidad del préstamo o préstamos sustitutos vy
habiendo manifestado ésta a la Entidad Cedente de
forma expresa los préstamos aptos para la
sustitucidén, ésta se llevard a cabo mediante la
resolucién de la cesién de los Préstamos afectados

v, en su caso, la cancelacién del Certificado de
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Transmisién de Hipoteca correspondiente, vy la
+ cesidn simulténea de los nuevos préstamos y, en su
. caso, la emisidén de los nuevos certificados de

transmisién de hipoteca en sUStitucidn. ——— ———————__

La sustitucidén se realizard en escritura
publica con las mismas formalidades establecidas
para la cesidén de los derechos de crédito de los
Préstamos a la constitucidén del Fondo conforme a
las caracteristicas concretas de los nuevos
préstamos objeto de cesidén. La Sociedad Gestora
entregara una copia de la escritura publica a la
CNMV, a la entidad encargada del registro contable

de los Bonos y a la Agencia de Calificacidén. -----

(11)En caso de no procederse a la sustitucidn
de los Préstamos afectados conforme al apartado
(1) anterior, se procederd a 1la resolucién de 1la
cesién de los Préstamos afectados no sustituidos
Y, en su caso, la cancelacién del Certificado de
Transmisién de Hipoteca correspondiente. Dicha

resolucidén se efectuard mediante el reembolso, en
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efectivo, al Fondo por la Entidad Cedente, del
capital pendiente de reembolso de los Préstamos
afectados no sustituidos, de sus intereses
devengados y no pagados calculados hasta la fecha
de reembolso, asi como cualquier otra cantidad que
le pudiera corresponder al Fondo en virtud de
dichos Préstamos. —-—————=————-—————--————--=

(iii)En caso de que se dieran los hechos
previstos en los puntos (i) Y (i1) anteriores,
corresponderdn a BANKINTER todos los derechos
provenientes de estos Préstamos gue se devenguen
desde la fecha de sustitucién o de reembolso al
Fondo o que se hubieran devengado y no hubieran
vencido, asi como los débitos vencidos y no
satisfechos a esa misma fecha. ----—=---—=7=777=-

3.En particular la modificacidén por la Entidad
Cedente, durante la vigencia de los Préstamos, de
las condiciones de éstos sin sujecidén a los
limiteg establecidos en la legislacidén especial
aplicable y en especial a los términos pactados
entre el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, y la Entidad Cedente en el Folleto, en la
presente Escritura v en el Contrato de

Administracidn, v, por tanto, absolutamente
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excepcional, supondria un incumplimiento
unilateral de la Entidad Cedente de sus
obligaciones que no debe ser soportado por el
Fondo ni por la Sociedad Gestora. ---——————-—-———————

Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través

de la Sociedad Gestora, podrd (i) exigir 1la
correspondiente indemnizacidn por dafios v
perjuicios e (11) instar la sustitucidén o
reembolso de los Préstamos afectados, de

conformidad con el procedimiento dispuesto en el
punto 2 anterior de la presente Estipulacidn, no
supcniendo ello que la Entidad Cedente garantice
el buen fin de la operacidén, sino la necesaria
reparacién de los efectos producidos por el
incumplimiento de sus obligaciones, de conformidad
con el articulo 1.124 del Cédigo Civil. -———————=—-

Los gastos qgue las actuaciones para remediar
el incumplimiento de la Entidad Cedente originen
seran soportados por ésta, sin poder repercutirse

al Fondo o a la Sociedad Gestora. Esta comunicard

-93-




a la CNMV cada una de las sustituciones en 1los
términos del procedimiento dispuesto en el punto 2
de la presente Estipulacidén. - —-—-———-—-—-----

Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA. --————-=-====—=--——————— o

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS. ==mmm=m— == m e e e e e

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre v
representacidén del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacidén més sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
vy no omite informacidén gque pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-

BANKINTER, Entidad Cedente de los derechos de
crédito de los Préstamos al Fondo, de conformidad
con lo establecido en el articulo 2.2.b) del Real
Decreto 926/1998 vy, respecto de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, en el articulo 61.3
del Real Decreto 685/1982, conservara, Como
mandatario de la Sociedad Gestora, la

administracién y gestidén de los Préstamos,
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regulandose por el Contrato de Administracidén de
los Préstamos y Depdsito de los Certificados de
'D { Transmisién  de Hipoteca (el “Contrato de

Administracidén”), las relaciones entre BANKINTER vy
el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, en
cuanto a la custodia vy administracidén de los
Préstamos y el depdsito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.--————————-—-—

BANKINTER (en cuanto a este Contrato el
“Administrador”), aceptard el mandato recibido de
la Sociedad Gestora y, por razdén a dicho mandato,
se compromete a lo siguiente: -----——--m—__

A ejercer la administracidén y gestidén de los
Préstamos adquiridos por el Fondo en los términos
del régimen y procedimientos ordinarios de
administracién y gestidn establecidos en el
Contrato de Administracidén.-—-—-——-—cco———

A seguilr administrando los Préstamos,
dedicando el mismo tiempo y atencidn a los mismos

que el gue dedicaria vy ejerceria en la
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administracién de sus propios préstamos Yy, en
cualquier caso, en los términos previstos en el
Contrato de Administracidn. —--——-=---—-————=--————=—-—

A que los procedimientos que aplica y aplicaréd
para la administracidén y gestidén de los Preéstamos
son y seguirdn siendo conformes a las leyes vy
normas legales en vigor que sean aplicables. -----

A cumplir las instrucciones que le imparta la
Sociedad Gestora con la debida lealtad. -—----------

A  indemnizar al Fondo por los dafios vy
perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento
de las obligaciones contraidas, si Dbien el
Administrador no serd responsable de aquellas
actuaciones efectuadas siguiendo instrucciones de
la Sociedad Gestora. ~—---—-—-—-—-----

El Administrador renuncia en cualquier caso a
los privilegios vy facultades que 1la ley le
confiere en su condicidén de gestor de cobros del
Fondo, de administrador de 1los Préstamos y de
depositario de 1los correspondientes contratos y
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, vy, en
particular, a los que disponen los articulos 1730
y 1780 del cCédigo Civil y 276 del Cddigo de

Comercio. —-—-——-—-———=-
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10.1 Custodia de escrituras, pdlizas,
i documentos y archivos.------------ommmm
‘ ; El Administrador mantendra todas las

escrituras, pdlizas, documentos v registros
informaticos relativos a los Préstamos Dbajo
custodia segura y no abandonard la posesidn,
custodia o control de los mismos si no media el
previo consentimiento escrito de la Sociedad
Gestora al efecto, salvo cuando un documento le
fuere requerido para iniciar procedimientos para
la reclamacidén de un Préstamo, o le fuere exigido
por cualgquier otra autoridad competente informando
a la Sociedad Gestora. -————-==—————mm————
El Administrador facilitard razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
pélizas, documentos y registros, a la Sociedad
Gestora o a los auditores del Fondo, debidamente
autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo solicita
la Sociedad Gestora, facilitard, dentro de los dos

(2) Dias Hé&biles siguientes a dicha solicitud v
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libre de gastos, copla o fotocopia de cualguiera
de dichas escrituras, pdlizas y documentos. —----—---
10.2Gestidén de cobros. -—-——-—-——-——-——————————~~
El Administrador continuara con la gestidén de
cobro de todas las cantidades gue corresponda
satisfacer a los Deudores derivadas de 1los
Préstamos, asi como cualquier otro concepto
incluyendo los correspondientes a los contratos de
seguro de dafios sobre los inmuebles hipotecados en
garantia de los Préstamos Hipotecarios. El
Administrador pondréd la debida diligencia para que
los pagos que deban realizar los Deudores, sean
cobrados de acuerdo con los términos y condiciones
contractuales de los Préstamos. -—-————————————————
Las cantidades que el Administrador reciba
derivadas de 1los Préstamos las ingresarda en su
integridad al Fondo en la Cuenta de Tesoreria el
séptimo dia hébil posterior, wvalor ese mismo dia,
al dia en que fueren recibidas por el
Administrador, segun los términos vy condiciones
establecidos. A estos efectos, no se consideraran
dias hébiles 1los sébados, 1los domingos vy 1los
festivos de la ciudad de Madrid. - - - ————————————-—

No obstante, en caso de un descenso de la
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calificacién de la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Administrador por
‘ ~ debajo de A-2 segun la escala de calificacién de

S&P, las cantidades recibidas por el Administrador
derivadas de los Préstamos las ingresard al Fondo
en la Cuenta de Tesoreria el primer dia posterior
al dia en que fueren recibidas poxr el
Administrador, o, en caso de no ser aquel un dia

hdbil, el siguiente dia hébil, valor ese mismo

S1 el descenso de dicha calificacidén del
Administrador por debajo de A-2, segun la escala
de calificacidén de S&P, pudiera dar lugar a un
descenso en las calificaciones otorgadas por S&P a
cada una de las Series de Bonos, el Administrador
llevard a cabo alguna de las siguientes acciones:

obtener de una entidad, con calificacidn
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de A-1, segin la

escala de calificacidén de S&P, en un plazo méximo
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de treinta (30) dias a contar desde el momento que
tenga lugar dicha circunstancia, un aval a primer
requerimiento, que cumpla con el criterio de S&P
vigente en cada momento, por un importe tal gue
permita mantener las calificaciones otorgadas a
los Bonos por S&P; O ———————————m e e oo e
constitulr un depdsito en efectivo a favor del
Fondo para que no se perjudique la calificacidén
otorgada a los Bonos por S&P, en un plazo méximo
de diez (10) dias a contar desde el momento qgue
tenga lugar la mencionada circunstancia, en una
entidad con una calificacidn crediticia minima de
su deuda a corto plazo de A-1, segun la escala de
calificacidén de S&P, por un importe eqguivalente al
importe estimado agregado de las cuotas de
amortizacién y de intereses dgue generarian 1los
Préstamos durante un mes desde la fecha de pérdida
de A-2, segun la escala de calificacidén de S&P, y
a una TACP Dbasada en la TACP histdérica de los
Préstamos cedidos al Fondo. El Fondo uUnicamente
podra disponer del importe de dicho depdsito en el
importe de las cantidades que dejase de percibir,
en su caso, que correspondan al Fondo vy que el

Administrador reciba derivadas de los Préstamos.
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Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacidn y formalizacidén de las
. anteriores opciones seran por cuenta del
s Administrador. ———---——— -
; La Sociedad Gestora podrd cursar las mismas
instrucciones en caso de que la deuda a corto
plazo mno subordinada vy no garantizada del
Administrador no estuviera calificada por S&P. ---
El Administrador en ningin caso abonard
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los Deudores en pago de los

. Préstamos.—————=—=—=-—————————~—(————

10.3Fijacidn del tipo de interés., —--—=-=-—-—e-w-

Dado que los Préstamos son a tipo de interés
variable, sin perjuicio de su posible
renegociacidén a un tipo de interés fijo, el
Administrador continuard fijando los tipos de
interés aplicables en cada uno de los periodos de
interés conforme a lo establecido en los

correspondientes contratos de los que deriva cada
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Préstamo, formulando las comunicaciones v
notificaciones que éstos establezcan al efecto. ---
10.4 Ampliacidén de hipoteca.------—-—=-——-——---

Si en cualgquier momento el Administrador
tuviera conocimiento efectivo de que, por
cualguier motivo, el wvalor de un inmueble
hipotecado gque estuviere garantizando un Préstamo
Hipotecario hubiera disminuido en mAs de los
porcentajes legalmente permitidos de conformidad
con lo establecido en el articulo 29 del Real
Decreto 685/1982, deberd solicitar del Deudor en
cuestidn: ----—---——— -~
i) la ampliacidén de la hipoteca a otros bienes
suficientes para cubrir la relacidn exigible entre
el wvalor del bien y el Préstamo Hipotecario gque
garantiza, O-————————"——"—"—"—"—~— -~
ii) la devolucidén de la totalidad del
Préstamo Hipotecario o de la parte de éste que
exceda del importe resultante de aplicar a la
tasacidén actual el porcentaje utilizado para
determinar inicialmente la cuantia del mismo. -----
Si dentro del plazo de dos (2) meses desde que
fuera requerido para la ampliacidén, el Deudor no

la hubiese realizado ni hubiese devuelto la parte
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del Préstamo Hipotecario a gue se refiere el
parrafo anterior, se entenderd que ha optado por
" { la devolucién de 1la totalidad del Préstamo

Hipotecario, que le debera ser inmediatamente
exigida por el Administrador.----—-———--—-——~—~~—+—-wo—_
10.5Informacién. ---\—\—"-—-—-"—"—"-"-—————— -~
El Administrador debera comunicar
periddicamente a la Sociedad Gestora la
informacidén relacionada con las caracteristicas
individuales de cada uno de los Préstamos, con el
cumplimiento por los Deudores de las obligaciones
derivadas para los mismos de los Préstamos, con la
situacién de morosidad, con las modificaciones
habidas en las caracteristicas de los Préstamos, vy
con las actuaciones de requerimiento de pago en
caso de demora, las actuaciones judiciales y de
subasta de inmuebles o bienes, todo ello por los
procedimientos y periodicidad establecidas en el
Contrato de Administracidn. —----—-———-———————————~——~

Asimismo, el Administrador deberd preparar vy
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entregar a la Sociedad Gestora la informacidn
adicional gue, en relacidén con los Préstamos o los
derechos derivados de los mismos, la Sociedad
Gestora solicite y, en especial, la documentacidn
precisa para el iniclo, en su caso, por la
Sociedad Gestora, de acciones judiciales. —---—-——-————-

10.6 Subrogacidn de los Préstamos.----------—-

El Administrador estara autorizado para
permitir subrogaciones de la posicidédn del Deudor
en los contratogs de los Préstamos, exclusivamente
en los supuestos en que las caracteristicas del
nuevo deudor no sean de menor solvencia a las del
antiguo y las mismas se ajusten a los criterios de
concesién de préstamos, descritos en el ANEXO 8 a
la presente Escritura, y siempre que los gastos
derivados de esta modificacidédn sean en su
integridad por cuenta de los Deudores. La Sociedad
Gestora podra limitar total o parcialmente esta
potestad del Administrador o establecer
condiciones a la misma, cuando dichas
sustituciones pudieran afectar negativamente las
calificaciones otorgadas a los Bonos por la
Agencia de Calificacidén.-----

En relacidn con los Préstamos Hipotecarios, el
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Deudor hipotecario podrd instar la subrogacién al
Administrador en los Préstamos Hipotecarios al

. amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994. La

i

subrogacién de un nuevo acreedor en el Préstamo
Hipotecario y el consiguiente abono de la cantidad
adeudada producird la amortizacidén anticipada del
Préstamo Hipotecario v del Certificado de
Transmisidén de Hipoteca correspondiente.------—-—---

10.7Facultades vy actuaciones en relacidén con
procesos de renegociacidén de los Préstamos.-------

EL Administrador no podra cancelar
" voluntariamente los Préstamos o sus garantias por
causa distinta del pago del Préstamo, renunciar o
transigir sobre ellas, condonar los Préstamos en
todo o en parte o prorrogarlos, ni en general
realizar cualquier acto que disminuya la eficacia
juridica o el valor econdmico de los Préstamos o
de las garantias, sin perjuicio de que proceda a
atender las peticiones de los Deudores con igual

diligencia y procedimiento que si de préstamos
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propios se tratase.--——-—-—-=—--mmmmmmm—mm
No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en su condicidén de gestor de negocios ajenos v
atendiendo las solicitudes de los Deudores al
Administrador directamente o en el ejercicio de la
Ley 2/1994, podré dar instrucciones al
Administrador o autorizarle con cardacter previo,
para que acuerde con el Deudor, en los términos vy
condiciones previstos en este apartado, la
novacidén modificativa del Préstamo en cuestidn,
bien sea por la renegociacidén del tipo de interés
bien por el alargamiento del plazo de vencimiento,
v siempre que para el caso de Préstamos
Hipotecarios no se perjudigque el rango de la
hipoteca en virtud de dichas novaciones. -—-—---———--
Sin perjuicio de lo que seguidamente se
determina, toda novacidén modificativa de un
Préstamo suscrita por el Administrador, se
producird exclusivamente con el consentimiento
previo de la Sociledad Gestora, en representacidn
del Fondo, conviniendo el Administrador en
solicitar dicho consentimiento de la Sociedad
Gestora tan pronto como tenga conocimiento de que

un Deudor solicite una modificacidén. No obstante,
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la Sociedad Gestora autorizard inicialmente al
Administrador a entablar v a aceptar
‘ renegociaciones del tipo de interés y alargamiento

¢ del plazo de vencimiento de los Préstamos, sin
necesidad del consentimiento previo de la Sociedad
Gestora, sujetas a los siguientes requisitos de
habilitacidn genérica:——--=-----o-—_______
a)Renegociacidén del tipo de interéds.----———-—
Unicamente podrédn ser objeto de renegociacidn
de los Préstamos: (i) el margen aplicable, (ii) el
indice de referencia y (iii) su novacién a tipo de
interés fijo.-——-----o
El tipo de interés de los Préstamos podrd ser
renegociado con sujecidén a las siguientes reglas vy
limitaciones: -—==—--———————
1.En ningun caso, el Administrador podré
entablar por su propia iniciativa, sin que medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de
interés que puedan resultar en una disminucidén del

tipo de interés aplicable a un Préstamo. E1
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Administrador sin incentivar la renegociacidén del
tipo de interés, deberd actuar en relacidén con
dicha renegociacidén teniendo siempre presentes los
intereses del Fondo. --—-———~=---=-—"———=———-———=—————-—~—

El Administrador, sin perjuicio de lo que se
determina en los apartados 2 y 3 siguientes, podréa
renegociar la cldusula del tipo de interés de los
Préstamos en unas condiciones que sean
consideradas de mercado y que no sean distintas a
las que el propio Administrador estuviera
aplicando en la renegociacidén o en la concesidn de
sus créditos y préstamos tanto a tipo de interés
variable como fijo. A estos efectos, se
considerard tipo de interés de mercado el tipo de
interés ofrecido por el Administrador en el
mercado espafiol para préstamos o) créditos
concedidos a PYMES de importe y demds condiciones
sustancialmente similares al Préstamo. ---—-—---———-—~

La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, podrda, en cualgquier momento durante la
vigencia del Contrato de Administracidén, cancelar
o dejar en suspenso o modificar la habilitacidn
para la renegociacidén del tipo de interés por

parte del Administrador. --------——--—-—---————~——-—-—--—-
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2.En ningun caso se procedera a la
renegociacidén a la baja del margen aplicable a un
’ Préstamo (incluido el margen que pudiera resultar

de la renegociacidén a tipo de interés fijo segun

L

lo previsto en el apartado 3 siguiente) en el caso
de que el margen medio ponderado por el principal
pendiente de vencimiento de los Préstamos, sea
inferior a 0,55%. Para el caso de los Préstamos
que sean renegociados a tipo de interés fijo, se
estard a lo dispuesto en el apartado 3 siguiente
para la homogeneizacién en términos de margen
sobre un indice de referencia a los efectos
previstos en el presente apartado. ———————————————_
A  los efectos del presente apartado, se
considerard como margen el margen contractual o,
en su caso, al margen renegociado. ———————————————_
3.A efectos del apartado 2 inmediatamente
anterior, se considerard como margen del Préstamo
novado a tipo de interés fijo, la diferencia entre

el tipo de interés fijo aplicable al Préstamo v el
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tipo de interés fijo EURIBOR BASIS de la pantalla
de Reuters ISDAFIX2, o cualgulier otra que pudiera
reemplazarla, correspondiente a 1las 11:00AM CET
del dia en que tenga efecto el nuevo tipo de
interés fijo correspondiente al plazo de la vida
media del Préstamo segun su nuevo calendario de
amortizacidén. En defecto de un tipo de interés
fijo EURIBOR BASIS al mismo plazo, éste se
calculard por la interpolacidén lineal entre los
tipos de interés fijos EURIBOR BASIS a los plazos
inferior y superior mds proximos a la vida media
del Préstamo. ---——————————=——/—————— e~ —————
Célculo de la vida media de un Préstamo novado
a tipo de interés fijo: media de los plazos desde
la fecha de efectividad de la novacidén hasta cada
una de las fechas de liquidacidén del Préstamo,
utilizando como ponderaciones los pesos de
principal a amortizar en cada fecha de liquidacidn
conforme al sistema de amortizacidn que le sea de
aplicacidn, sobre el importe del principal

pendiente de vencimiento, de acuerdo con la
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. V = Vida media del Préstamo novado a tipo de

interés fijo expresada en afios.-———--———=————-—————_

P = Principal a amortizar en cada fecha de

liquidacidén conforme al sistema de amortizacidn

que le sea de aplicacidn. —-————--———-—— - __

d = Numero de dias transcurridos desde la

+  fecha de efectividad de la novacidén hasta la fecha

de liquidacidén correspondiente.-—---——————————————_

T = Principal pendiente de vencimiento a la

fecha de efectividad de la novacién.----------———~

b)Alargamiento del plazo de vencimiento. ------

La fecha de vencimiento final o de 4dltima

amortizacidén de los Préstamos podrd ser prorrogada

O postergada (*alargamiento del plazo”) con
sujecidén a las siguientes reglas y limitaciones:

(1)En ningin caso el Administrador podra

entablar por su propia iniciativa, es decir, sin

que medie solicitud del Deudor, la modificacidn de
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la fecha del vencimiento final del Préstamo, de la
gque pueda resultar un alargamiento del mismo. E1
Administrador sin incentivar el alargamiento del
plazo, deberd actuar en relacidén con dicho
alargamiento teniendo siempre presentes los
intereses del Fondo. ---—————---—————————=————-———

(ii)E1l importe a que ascienda la suma del
capital o principal cedido al Fondo de 1los
Préstamos sobre los que se produzca el
alargamiento del plazo de vencimiento no podra
superar el 10% del capital o principal cedido al
Fondo de los Préstamos. --——————————————————————————

(ii1)El alargamiento del plazo de un Préstamo
concreto se podrda llevar a cabo siempre que se
cumplan los siguientes requisitos:-—--—-———----

Que, en todo caso, se mantenga o0 se incremente
la periodicidad de las cuotas de amortizacidn del
capital o principal del Préstamo, manteniendo el
mismo sistema de amortizacidén y la periodicidad de
revisién del tipo de interés. —--——-—-—-——-———————————

Que la nueva fecha de vencimiento final o
ultima amortizacidén, sea como maximo el 26 de
Julio de 2047 .———————————— -

(iv)La Sociedad Gestora, en representacidn del
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Fondo, podrd, en cualguier momento durante la
vigencia del Contrato de Administracidn, cancelar
" o dejar en suspenso o modificar la habilitacidn

¢ Dpara el alargamiento del plazo por parte del
Administrador.-—-—-————=——-————————

En caso de 1llegar a producirse cualqguiler
renegociacidén del tipo de interés de un Préstamo,
o de sus vencimientos, se procederd por parte del
Administrador a la comunicacidén inmediata a la
Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de
cada renegociacidn. Dicha comunicacidn se
efectuaré a través del fichero légico o
informdtico previsto para la actualizacidén de las
condiciones de los Préstamos. —-—————————=—————————_

En caso de renegociacidén consentida por la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, del tipo de interés de los Préstamos o
de sus vencimientos, la modificacidén de las
condiciones afectard al Fondo.--————==——— - ——

10.8Accidén contra los Deudores en caso de
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impago de los Préstamos. —--——————=————=—————————————
Actuaciones en caso de demora. -—--——--—--——==—--—-—---
El Administrador aplicara igual diligencia vy
procedimiento de reclamacidén de las cantidades
debidas y no satisfechas de los Préstamos que los
aplica al resto de los préstamos de su cartera.---
En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevarda a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracién, adoptando al efecto las medidas
gue ordinariamente tomaria como si de préstamos de
su cartera se tratara y de conformidad con los
buenos usos y practicas bancarias para el cobro de
las cantidades adeudadas, viniendo obligado a
anticipar aquellos gastos que sean necesarios para
llevar a cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de
su derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
incluidas, desde 1luego, en dichas actuaciones,
todas 1las Jjudiciales vy extrajudiciales que el
Administrador considere necesarias para la
reclamacién y cobro de las cantidades adeudadas
por los Deudores o sus garantes.--——-—-———————-=—-=—=-
Actuaciones judiciales. --—————————-———————————

El Administrador, en virtud de la titularidad
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fiduciaria de los Préstamos o en virtud del poder
gque se cita en el parrafo siguiente, ejercitard
. ; las acciones correspondientes contra los Deudores

que incumplan sus obligaciones de pago derivadas
de los Préstamos vy, en Ssu caso, contra los
garantes. Dicha accidén deberd ejercitarse por los
tramites del procedimiento judicial de ejecucidn
que corresponda conforme a lo previsto en los
articulos 517 Yy siguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil.-—--—--mmmommm

A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, asi{ como para el supuesto
que fuese necesario, Europea de Titulizacién,
S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidén
otorga es este acto un poder tan amplio y bastante
como sea requerido en Derecho a favor de
BANKINTER, S.A. para que ésta, actuando a través
de cualesquiera de sus apoderados con facultades

bastantes a tales fines, pueda, de acuerdo con las
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instrucciones de Furopea de Titulizacidn, S.A.,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, en
nombre y por cuenta de BANKINTER 4 FTPYME Fondo de
Titulizacién de Activos, o bien en nombre propio
pero por cuenta de Europea de Titulizacidn, S.A.,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidén como
representante legal de BANKINTER 4 FTPYME Fondo de
Titulizacién de Activos, requerir por cualquier
medio Jjudicial o extrajudicial al Deudor de
cualquiera de los Préstamos y, en su caso, a los
garantes, el pago de su deuda y ejercitar la
accidén judicial contra los mismos, ademds de otras
facultades requeridas para el ejercicio de sus
funciones como Administrador. - -———————————==——=————
El Administrador, con cardcter general, deberd
iniciar el procedimiento judicial gue corresponda
si, durante un periodo de tiempo de sgseis (6)
meses, el Deudor de un Préstamo que hubiera
incumplido sus obligaciones de pago no reanudase
los pagos al Administrador vy éste, con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra
un compromiso de pago satisfactorio para 1los
intereses del Fondo. El Administrador, en todo

caso, deberd proceder de modo inmediato a la
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presentacién de la demanda ejecutiva si la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, y
‘ . previo andlisis de 1las circunstancias concretas

del caso, lo estimare pertinente. ———-—cc—————
Si hubieran transcurridos seils (6) meses desde
el impago mé&s antiguo, sin que el Deudor reanudase

los pagos o sin que el Administrador, con el

consentimiento de la Sociedad Gestora, lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los
intereses del Fondo, y el Administrador no hubiera
presentado la demanda ejecutiva sin motivo
suficiente que lo justificara, la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, procederd
directamente al inicio del procedimiento judicial

correspondiente para la reclamacidn total de 1la

En caso de paralizacidén del procedimiento
seguido por el Administrador sin motivo suficiente
gue lo Justificara, la Sociedad Gestora, en

representacién del Fondo, podrd, en su caso,
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subrogarse en la posicidn de aquel y continuar con
el procedimiento judicial.---———---"--"-"--"""----————

Adicionalmente a las acciones judiciales
contra los Deudores por parte del Administrador
conforme a 1lo anteriormente establecido en el

presente apartado, la Sociedad Gestora, en

representacidén del Fondo, dispondrd también de
accidén contra los Deudores gue incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de los Préstamos v,
en su caso, contra los garantes. Dicha acciédn
debera ejercitarse por los tramites del
procedimiento judicial que corresponda conforme a
lo previsto en la Ley de Enjuiciamiento Civil,
cumpliendo, en su caso, los requisitos de
legitimacidén que la habiliten para ello.-----——---

Por si fuera legalmente preciso, vy a los
efectos de lo dispuesto en la Ley de
Enjuiciamiento Civil, BANKINTER S.A. otorga en
este acto un poder irrevocable, tan amplio vy
bastante como sea necesario en Derecho, para dJue
Europea de Titulizacidn, S.A., Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacidn pueda, actuando en nombre vy
en representacidén de BANKINTER 4 FTPYME Fondo de

Titulizacidén de Activos, requerir notarialmente al
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Deudor de cualquiera de los Préstamos Yy, en su
caso, contra los garantes, el pago de su deuda.---
‘. 1.Ppor 1lo que se refiere a 1los Préstamos

i Hipotecarios, en caso de impago por parte de algun

Deudor (o, en su caso, por terceros garantes), la
Sociedad Gestora, actuando por cuenta y en
representacidén del Fondo, dispondrda de las
siguientes facultades previstas para las

participaciones hipotecarias en el articulo 66 del
Real Decreto 685/1982, y que son asimismo de
aplicacidén para los certificados de transmisidén de
hipoteca:-—---------oo
(1)Compeler al Administrador para que inste la
ejecuciodén hipotecaria.--———-—-——--——«
(ii)Concurrir en igualdad de derechos con el
Administrador, en cuanto entidad emisora de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, en la
ejecucion que ésta siga contra el Deudor,
personandose a tal efecto en cualquier

procedimiento de ejecucidén instado por aquel.-----
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(iii)si el Administrador no inicia el
procedimiento dentro de los sesenta (60) dias
naturales desde la diligencia notarial de
requerimiento de pago de la deuda, 1la Sociedad
Gestora, en representacidn y por cuenta del Fondo,
quedard legitimada subsidiariamente para ejercitar
la accién hipotecaria del Préstamo Hipotecario
tanto por principal como por intereses.-----------

(iv)En caso de paralizacidén del procedimiento
seguido por el Administrador, el Fondo,
debidamente representado por la Sociedad Gestora,
podrd subrogarse en la posicién de aquel vy
continuar el procedimiento de ejecucidn, sin
necesidad del transcurso del plazo sefilalado.------

En los casos previstos en los parrafos (iii) y
(iv), la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, podrd instar del Juez o Notario
competente la incoacién o continuacidén del
correspondiente procedimiento de ejecucidn
hipotecaria, acompafiando a su demanda el titulo
original del Certificado de Transmisioén de
Hipoteca, el requerimiento notarial previsto en el
apartado (111) precedente v certificacidn

registral de inscripcidén y subsistencia de la
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hipoteca. El Administrador quedard obligado a
emitir una certificacidén del saldo existente del
Préstamo Hipotecario. —-——=-————-——

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, podréd
asimismo concurrir en igualdad de derechos con
BANKINTER en el procedimiento de ejecucidén y en
este sentido podréd, en los términos previstos en
la Ley de Enjuiciamiento Civil, pedir la

adjudicacién del inmueble hipotecado en pago del

Préstamo Hipotecario. La Sociedad Gestora
" procederd, directamente 0 a través del
Administrador, a la wventa de los inmuebles

adjudicados en el plazo mds breve posible en
condiciones de mercado.------—--~--

2.En el supuesto de incumplimiento por el
Deudor (0, en su caso, por terceros garantes) de
las obligaciones de pago derivadas de los

Préstamos no Hipotecarios, la Sociedad Gestora,
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actuando en representacidén del Fondo, dispondréd

Accidn ejecutiva contra dichos Deudores (y, en
su caso, terceros garantes), de conformidad con
los tramites previstos para dicho proceso en 1la
Ley de Enjuiciamiento Civil (articulos 517.4° vy
517.52) - ————

Tratdndose de Préstamos no Hipotecarios
garantizados mediante prenda sobre participaciones
en fondos de inversidn, y previa inscripcidén de la
cesién de la garantia en el registro de la entidad
encargada del registro contable de las
participaciones, se dispondra de 1los medios de
ejecucidén previstos en el propio contrato, en la
Ley de Enjuiciamiento Civil y en el Cédigo Civil
(articulo 1.872). —————— e

Tratandose de Préstamos garantizados mediante
prenda dineraria, y previa entrega, en su caso, de
la cartilla, libreta, resguardo o escritura
publica Jjustificativos del derecho de crédito
pignorado o anotacidén o inscripcidn en los mismos
o en las matrices, protocolos o} registros
correspondientes de la transmisidén de la prenda,

se dispondrd de los medios de ejecucidn previstos
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en el propio contrato, en la Ley de Enjuiciamiento
Civil y en el Cdédigo Civil (articulo 1.872).---—---

El Administrador se obliga a informar

puntualmente de los requerimientos de pago,
acciones judiciales v cualesquiera otras
circunstancias que afecten al cobro de las
cantidades vencidas pendientes de pago de los
Préstamos. Asimismo, el Administrador facilitard a
la Sociedad Gestora toda la documentacidn que ésta
le pueda solicitar en relacidén con dichos
Préstamos y, en especial, la documentacidn precisa
para el inicio, en su caso, por la Sociedad
Gestora, de acciones judiciales. ————=—m——mm——— e —
10.9Seguros de dafios de los inmuebles
hipotecados por los Préstamos Hipotecarios.-------
El Administrador no debera tomar ni omitir la
adopcidén de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacién de cualquier pdliza de seguro de
incendio y de dafios de los inmuebles hipotecados

por los Préstamos Hipotecarios o que reduzca el
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importe a pagar en cualquier reclamacidén sobre la
misma. El Administrador deberd poner la debida
diligencia y, en cualguier caso, ejercitar los
derechos que las pdlizas de seguro o los Préstamos
Hipotecarios le confieran al objeto de mantener en
vigor y con plenos efectos dichas pdlizas en
relacidén con cada Préstamo Hipotecario vy el
respectivo inmueble hipotecado. -—--—-—-—---—-——————-————

Siempre que el Administrador tuviera
conocimiento de que el pago de las primas
referidas a las pdlizas no hayan sido satisfechas
por algun Deudor, procederd a requerir al Deudor
el pago de las mismas e 1incluso contratar el
seguro de incendio y de dafios por cuenta del
Deudor, si estuviera habilitado a ello por la
escritura del Préstamo Hipotecario, anticipando el
pago de las primas sin perjuicio de obtener el
reembolso del Deudor de las cantidades
satisfechas. ---———--==---

El Administrador, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de dafios de los inmuebles de acuerdo con 1los

términos Y condiciones de los Préstamos
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Hipotecarios y de las propias pdlizas, abonando al
Fondo las cantidades cobradas. —-——-—-—--————=———————
. 10.10Compensacién. - - - -~ ____

ﬁ‘ En el supuesto excepcional de que alguno de
los Deudores por los Préstamos mantuviera un
derecho de crédito 1liguido, vencido y exigible
frente al Administrador y, dado que la cesidn se
realiza sin conocimiento del Deudor, resultara que
alguno de los Préstamos fuera compensado, total o
parcialmente, contra tal crédito, el Administrador
remediara tal circunstancia o, si no fuera posible
remediarla, procederd a ingresar al Fondo el

" importe que Thubiera sido compensado mds 1los
intereses devengados que le hubieren correspondido
al Fondo hasta el dia en que se produzca el
ingreso, calculados de acuerdo con las condiciones
aplicables al Préstamo correspondiente.---—-—-—-—————-

10.11 Subcontratacién. ----———————---
El Administrador podréd subcontratar cualguiera

de los servicios que se haya comprometido a
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prestar en virtud del Contrato de Administraciodn,
salvo aquéllos que fueran indelegables de acuerdo
con la legislacidén vigente. Dicha subcontratacidn
no podra en ningun caso suponer ninguin coste o
gasto adicional para el TFondo o la Sociedad
Gestora, y no podrd dar lugar a una revisidn a la
baja de la calificacidn otorgada a cada una de las
Series de los Bonos por la Agencia de
Calificacidn. No obstante cualqguier
subcontratacidén o delegacidén, el Administrador no
gquedard exonerado ni liberado, mediante tal
subcontrato o delegacidn, de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud del Contrato
de Administracidén o gue legalmente le fueren
atribuibles o exigibles. - -——-—-————-—————————

10.12 Subasta de inmuebles y bienes. - - - ————-—-

El Administrador se compromete a notificar a
la Sociedad Gestora los lugares, fechas,
condiciones v valoracidn de los inmuebles
hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios y de los bilenes muebles embargados en
garantia de los Préstamos, las subastas que se
sefilalen, asi como las propuestas de actuacidn y

postura, con la antelacidn suficiente para que la
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Sociedad Gestora pueda adoptar las medidas que
estime oportunas y cursar al Administrador, con
]
" - margen de tiempo sufiliciente, instrucciones al

respecto.-—-—-——-—————————

El Administrador se compromete a concurrir a
las subastas de bienes inmuebles y muebles, pero
en ellas se atendrd en todo a las instrucciones
gque haya recibido de la Sociedad Gestora, de modo
que solamente ofrecerd postura o solicitard la
adjudicacidén del inmueble o del bien en favor del
Fondo, en cumplimiento de las instrucciones
recibidas de la Sociedad Gestora. ----—-—--—-—-~———~

En caso de que llegasen a adjudicarse
inmuebles u otros bienes al Fondo, la Sociedad
Gestora procederad, directamente o a través del
Administrador, a la venta de los mismos en el
plazo mas breve posible en condiciones de mercado
y el Administrador colaborard activamente para
facilitar su enajenacidén. - _

10.13 Duracidn y sustitucidén. --——-——--—-—--————————
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Los servicios serdn prestados por el
Administrador hasta que, una vez amortizada la
totalidad de 1los Préstamos titulizados, se
extingan todas las obligaciones asumidas por el
Administrador en cuanto Entidad Cedente de
agquéllos, o cuando concluya la liquidacidn del
Fondo una vez extinguido éste, sin perjuilcio de la
posible revocacidn anticipada de su mandato de
conformidad con 1los términos del Contrato de
Administracidén.-—-———-—----mmmm o

En caso de concurso del Administrador o de
intervencidén por el Banco de Espafia, o en caso de
incumplimiento por el Administrador de 1las
obligaciones que el Contrato de Administraciédn le
impone al mismo o en caso de descensc o pérdida de
la calificacidén crediticia del Administrador o
cambio en su situacidn financiera gue supongan un
perjuicio o riesgo para la estructura financiera
del Fondo o para los derechos e intereses de los
titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora,

ademds de exigir del Administrador el cumplimiento

de sus obligaciones por el Contrato de

Administracidn, procederd a realizar, si fuera

legalmente posible, entre otras v previa
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comunicacién a la Agencia de Calificacién, alguna
de las sigulentes actuaciones para que no se vea
. %perjudicada la calificacidén otorgada a los Bonos

ipor la Agencia de Calificacidn: (i) requerir al
Administrador para que subcontrate o delegue en
otra entidad la realizacidén de las obligaciones vy
compromisos asumidos en el Contrato de
Administracién; (i1) garantizar por una tercera
entidad con una calificacidén y calidad crediticia
suficiente, la totalidad o) parte de las
obligaciones del Administrador; (iii) constituir
un depdsito de valores o de efectivo a favor del
Fondo por importe suficiente para garantizar 1la
totalidad o @parte de las obligaciones del
Administrador para que no se vea perjudicada las
calificacidén otorgada a los Bonos por la Agencia
de Calificacidén, y (iv) resolver el Contrato de
Administracidén, en cuyo caso, la Sociedad Gestora
deberd designar previamente un nuevo Adminigtrador

que cuente con una calidad crediticia suficiente vy
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que acepte las obligaciones recogidas en el
Contrato de Administracidén o, en su caso, en un
nuevo contrato de administracidén. En caso de
concurso del Administrador, la actuacidén (iv)
anterior serd la unica posible. Cualquier gasto o
coste adicional derivado de tales actuaciones
anteriores serd cubierto por el Administrador, vy
en ningun caso por el Fondo o la Sociedad Gestora.

Asimismo, en caso de concursco, o indicios del
mismo, de intervencidén por el Banco de Egpafla, de
liquidacidén o de sustitucidn del Administrador o
porque la Sociedad Gestora 1o estime
razonablemente justificado, ésta podrd requerir al
Administrador para que notifique a los Deudores
(y, en su caso, a los terceros garantes y a las
compafiias aseguradoras de los inmuebles
hipotecados por los Préstamos Hipotecarios) la
transmisidén al Fondo de los Préstamos pendientes
de reembolso, asi como que los pagos derivados de
los migmos sdélo tendrdn cardcter liberatorio si se
efectian en la Cuenta de Tesoreria abierta a
nombre del Fondo. No obstante, tanto en caso de
que el Administrador no hubiese cumplido 1la

notificacidén a los Deudores y, en sSu caso, a los
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terceros garantes y a las compafiias aseguradoras
de los inmuebles hipotecados, dentro de los cinco
' { (5) Dias Habiles siguientes a 1la recepcidn del

requerimiento como en caso de CONCuUrso o
liquidacién del Administrador, serd la propila
Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a
través de un nuevo Administrador que hubiere
designado, la que efectte la notificacidén a los
Deudores vy, en su caso, a los terceros garantes v
a las compafiias aseguradoras de los inmuebles
hipotecados. ———=—----—mmoo—

De igual forma y en los mismos supuestos, la
Sociedad Gestora podrd requerir al Administrador
para llevar a cabo cuantog actos y cumplir con
cuantas formalidades sean necesarias, incluidas
notificaciones a terceros e inscripciones en los
registros pertinentes, con el fin de garantizar la
maxima eficacia de la cesién de los derechos de
crédito de 1los Préstamos y de las garantias

accesorias frente a terceros, todo ello en los
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términos que se describen en la Estipulacidén 10.8
de la presente Escritura. -—-----------""--"T-"""7"~

Producida la terminaciodn anticipada del
Contrato de Administracién, el Administrador
saliente pondra a disposicién del nuevo
Administrador, a requerimiento de 1la Sociedad
Gestora vy en la forma que la misma determine, los
documentos vy registros informdticos que tuviere
para que el nuevo Administrador desarrolle las
actividades que le correspondan. -------——-—------~-—

El Contrato de Administracién quedard resuelto
de pleno derecho en el caso de que la Agencia de
Calificacién no confirmara antes del 17 de
septiembre de 2008, COmo finales, las
calificaciones asignadas con cardcter provisional
a cada una de las Series. —-———--————-————-———-—-—=-————

10.13 Responsabilidad del Administrador e
indemnizacidn. ———-————=——————=——=————————————— ===

En ningun caso el Administrador tendra
responsabilidad alguna en relacién con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su
condicién de administrador del Fondo y gestor de
los intereses de los titulares de los Bonos, ni en

relacidén con las obligaciones de los Deudores
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derivadas de los Préstamos, y ello sin perjuicio
de las responsabilidades por él1 asumidas en la
" 5 presente Escritura de Constitucidén en cuanto

Entidad Cedente de los derechos de crédito de los
Préstamos adquiridos por el Fondo. ———————————————-

El Administrador asume la obligacidén de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualgquier dafio, pérdida o gasto en el gue éstos
hubieran incurrido por razdén del incumplimiento
por parte del Administrador de sus obligaciones de
custodia, administracidén e informacidén de 1los
Préstamos vy custodia de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, establecidas en virtud
del Contrato de Administracidén, o en el caso de
incumplimiento de lo establecido en el punto 3 de
la Estipulacidén 9 de la presente Escritura.-------

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, tendrd accidn ejecutiva contra

el Administrador cuando el i1ncumplimiento de la

obligacién de pago de cuantas cantidades sean




satisfechas por los Deudores derivadas de 1los
Préstamos, tanto en concepto de reembolso del
principal y de intereses, como por cualquier otro
concepto que corresponda al Fondo, no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores vy
sea imputable al Administrador. --—-——=---—=———————~
Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, conservara accidén contra
el Administrador hasta el cumplimiento de sus
obligaciones .- ————————=-—-————— - -
Ni los titulares de los Bonos ni cualguier
otro acreedor del Fondo dispondrdn de accidn
directa contra el Administrador, siendo la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo,
gquien ostentard dicha accibén en los términos
descritos en el presente apartado. —--————---———-——~
10.14 Remuneracidén del Administrador.--------
Como contraprestacidn por la custodia,
administracidén y gestidén de los Préstamos y el
depdsito de los titulos representativos de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, el
Administrador tendrd derecho a percibir por
periodos vencidos en cada una de las Fechas de

Pago y durante el periodo de vigencia del Contrato
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de Administracidn, una comisidn de administracidn
igual al 0,01% anual, IVA incluido en caso de no
‘. '?exencién, que se devengard sobre los dias
efectivos transcurridos en cada Periodo de
Determinacidén precedente a la Fecha de Pago vy
sobre el Saldo Vivo medio diario de los Préstamos

que administre durante dicho Periodo de
Determinacidén. Si BANKINTER fuera sustituido en
dicha labor de administracidén, la Sociedad Gestora

estard facultada para modificar el porcentaje de

comisidn anterior en favor del nuevo
Administrador, que podrad ser superior a la
. contratada con BANKINTER. La comisidn de

administracién se abonard en la Fecha de Pago
correspondiente siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con el

Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén. ------

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,

por carecer de liguidez guficiente de acuerdo con
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el Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo, no
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
comisién debida al Administrador, las cantidades
no pagadas se acumulardn sin penalidad alguna a la
comisidén que deba abonarse en las sigulentes
Fechas de Pago, hasta su pago total. - -————-—-——-———-

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el
Administrador tendrd derecho al reembolso de todos
los gastos de cardcter excepcional en 1los dque
hubiere incurrido en relacién con la
administracidn y gestidn de los Préstamos, tales
como los ocasionados por razdén de las actuaciones
judiciales y/o ejecutivas, incluidos los gastos vy
costas procesales, o por la administracidn y la
gestidén de venta de los bienes o inmuebles
adjudicados al Fondo, y previa justificacidén de
los mismos. Dichos gastos seran abonados siempre
que el Fondo cuente con ligquidez suficiente y de
acuerdo con lo previsto en el Orden de Prelacidn
de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liguidacidén.  ——————-—-—-———- -—

11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA. —————~--—===-———m———————

El titulo nominativo miltiple comprensivo de
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los mil noventa y cuatro (1.094) Certificados de
Transmisidén de Hipoteca suscritos por el Fondo,
" queda depositado en BANKINTER, reguldndose las

Y. relaciones entre la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, vy BANKINTER por el
Contrato de Administracién de 1los Préstamos vy
Depdésito de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca. Igualmente quedaran depositados en
BANKINTER, los titulos multiples o individuales en
los que se fraccione el titulo miltiple. Dicho
depdsito se constituye en beneficio del Fondo de
forma que BANKINTER custodiard los titulos de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca
depositados, siguiendo instrucciones de la
Sociedad Gestora.--——-——==—-———-—————~——

Seccién IV: EMISION DE ©LOS BONOS DE
TITULIZACION. —-= = m e
La Sociedad Gestora, actuando COomo
representante legal del Fondo constituido en esta

Escritura publica, acuerda realizar con cargo al
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mismo la presente emisidn de Bonos de conformidad
con lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, la Ley 19/1992, en 1lo que resulte
aplicable, vy sujeto a los términos y condiciones
gque se determinan en las Estipulaciones Y
apartados de esta Seccidn IV. —————————————————————

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

12.1 Importe de la emisidén. ~------—--------—-
El importe total de la emigsidén de Bonos de
Titulizacidén (la "Emisidén de Bonos”) asciende a
cuatrocientos millones (400.000.000) euros de
valor nominal, constituida por cuatro mil (4.000)
Bonos denominados en euros Yy agrupados en tres
Clases de Bonos, distribuidas en cinco Series de
la sigulente manera: - -—————————--—==——————\——\—\——~——~————
a)Clase A compuesta por tres Series por
importe nominal de trescientos cincuenta y cuatro
millones (354.000.000,00) de euros
(indistintamente la “Clase A” o los “Bonos de la
Clase A"): = —mmmm e
i)Serie Al por importe nominal total de ciento
sesenta millones (160.000.000,00) de euros

integrada por mil seiscientos (1.600) Bonos de
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cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en
. cuenta (indistintamente la “Serie 2A1l” o los “Bonos
de la Serie Al”). =—-—-mmmmmm o __

iii)Serie A2(G) por importe nominal total de

ciento setenta y cuatro millones cuatrocientos mil
(174.400.000,00) euros integrada por mil
setecientos cuarenta y cuatro (1.744) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta (indistintamente la “Serie 2A2(G)” o los
“"Bonos de la Serie A2(G)”). —~————-mmmmmmmmm
. iii)Serie A3 por importe nominal total de
diecinueve millones seiscientos mil
(19.600.000,00) euros integrada por ciento noventa
y seis (196) Bonos de cien mil (100.000) euros de
valor nominal wunitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie

A3” o los “Bonos de la Serie A3"). ————oo—_____

b)Clase B compuesta por una unica Serie B por




importe nominal total de treinta millones
(30.000.000,00) de euros integrada por trescientos
(300) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie
B” o los “Bonos de la Serie B”"). -—-—-—-—-—-————————— --
c) Clase C compuesta por una unica Serie C por
importe nominal total de dieciséis millones
(16.000.000,00) de euros integrada por ciento
sesenta (160) Bonos de cien mil (100.000) euros de
valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie
C” o los “Bonos de la Serie C”). --=-————--————————-
La suscripcidén o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcidén o tenencia de los
Bonos de las otras Series.-——--———-———-——————————--——
12.2 Los Bonos se pondrdn en circulacidén en la
Fecha de Desembolso, una vez efectuado el
desembolso. En Acta Notarial se hara constar
expresamente el cierre de la emisidén y la
suscripcién y desembolso de los Bonos cuyo precio
se aplicard al pago del valor nominal del capital
de 1los derechos de crédito de los Préstamos,

entregdndose copia de dicha Acta Notarial de
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clerre de la emisién a la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores. ----——=—--c-oo_____________
.’ 3 12.3 Forma de representacidn. ------——oo——ooo__
Los Bonos se representaran exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la

presente Escritura los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, y con sujecidén a lo establecido en la
Estipulacién 16 de esta Escritura.---—--———-—————————

12.4 Tipo de interés nominal de los Bonos.----

Los Bonos de cada una de las Series
devengardn, desde la Fecha de Desembolso hasta el
total vencimiento de los mismos, un interés
nominal anual, variable trimestralmente Yy con pago
trimestral, que serd el que resulte de aplicar los
criterios establecidos a continuacién para cada
una de las Series. -—-—------m o ___________

El tipo de interés nominal anual resultante

(en lo sucesivo el “Tipo de Interés Nominal”) para
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cada una de las Series se pagard por trimestres
vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de cada Serie a
la Fecha de Determinacidén precedente, siempre que
el Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo

con el Orden de Prelacidén de Pagos o con el Orden

de Prelacién de Pagos de Liqguidacidn, segun
corresponda. —-—-—-——-—-= ——-=————————————————-———---
Las retenciones, pagos a cuenta,

contribuciones e impuestos establecidos o que se
establezcan en el futuro sobre el capital,
intereses o rendimientos de los Bonos, correrdn a
cargo exclusivo de log titulares de los Bonos, Vv
su importe serd deducido, en su caso, por la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, o a través del Agente de Pagos, en la
forma legalmente establecida. ------=-=-=--—----—----=
a)Devengo de intereses. --—----———----———-—-——————-
A efectos del devengo de intereses, la
duracién de cada Serie de Bonos se dividira en
sucesivos periodos de devengo de intereses
(“Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada dos

Fechas de Pago consecutivas, incluyendo en cada
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Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial, vy excluyendo la Fecha de Pago final.
" Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de

[N

Intereses tendra una duracidn equivalente a los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso, el 18 de septiembre de 2008, incluida,
y la primera Fecha de Pago el 19 de enero de 2009,
por no ser Dia HAbil el 18 de enero de 2009,
excluida. - —----------

El Tipo de Interés Nominal se devengard sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo
de Devengo de Intereses para el que hubiere sido
determinado, calculandose sobre la base de un afio
compuesto por 360 dias. —-———--—— -

b)Tipo de Interés Nominal.-==--c-mmmmmuno -

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos de cada una de las Series y determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses serd el que
resulte de sumar: --—-----—--————

(1) el Tipo de Interés de Referencia, segun
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se establece en el apartado siguiente, y---------—-
(ii) un margen para cada una de las Series
segun el siguiente detalle: ----------"-"-"—"=--"—-————-
e Serie Al: margen del 0,32%.------""-=--—-———=—
e Serie A2(G): margen del 0,30%.--—-——-----——-—----
e Serie A3: margen del 0,34%.-------—-——=—-—=—-———
e Serie B: margen del 0,50%.-----------=-—-————
e Serie C: margen del 0,70%. ———=-~~---—---———-—-—-—~
El Tipo de 1Interés Nominal resultante se
expresard en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero més prdéxima o a la superior mas
préxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior mas
préximas sean iguales. - - ——————=——- = ———————
c) Tipo de Interés de Referencia Yy su
determinacién. - - ----——-- -
El tipo de interés de referencia (“Tipo de
Interés de Referencia”) para la determinacidén del
Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de
las Series de Bonos es el siguiente: —---—------——-—-
Salvo para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, el tipo Euribor, “Euro InterBank
Offered Rate”, calculado y distribuido por el

sistema de informacidén financiera BRIDGE por
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mandato de FBE (“Federation Bancaire de 1’Union
Europeene”), a tres (3) meses de vencimiento
® % fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET

“Central European Time”) de la Fecha de Fijacién
del Tipo de Interés descrita a continuacidn, y que
actualmente se publica en las paginas electrénicas
EURIBORO1, suministrada por Reuters, y 248,
suministrada por Dow Jones Markets (Bridge
Telerate), o cualquier otra pagina que pudiera
reemplazarlas en estos servicios. ———————————— =
Excepcionalmente, el Tipo de 1Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses serd el que resulte de la interpolacidn
lineal entre el tipo Euribor a cuatro (4) meses y
el tipo Euribor a cinco (5) meses de vencimiento,
fijados a las 11:00 horas de la maflana (hora CET)
del segundo Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso, teniendo en cuenta el numero de dias
del primer Periodo de Devengo de Intereses. FElL

calculo del Tipo de Interés de Referencia para el
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primer Periodo de Devengo de Intereses se

realizard con arreglo a la siguiente férmula:

IR = ((D-120)/30) x E5 + (1-((D-120)/30)) x E4
Donde: —-—=-——-——-————————=—————"—————————————————~—-—
IR = Tipo de Interés de Referencia para el

primer Periodo de Devengo de Intereses. -—---——————-
D = Nuamero de dias del primer Periodo de

Devengo de Intereses. —---—-———=————————----———==---— -

E5 =Tipo Euribor a c¢inco (5) meses de
vencimiento. -----———-—-——————————--———— - ————
E4 =Tipo Euribor a cuatro (4) meses de
vencimiento., ———-----—m-——mmmmm o e

Las definiciones relativas al tipo Euribor que
fueran aprobadas por la FBE y por la Asociacidn
Cambista Internacional (ACI) complementarias a la
actual definicidn del tipo Euribor, se
considerardn introducidas a los efectos del Tipo
de Interés de Referencia relativo al tipo Euribor
sin necesidad de modificacidén de los presentes
términos del Tipo de Interés de Referencia ni de
notificacidén a los titulares de los Bonos por la
Sociedad Gestora. ———-—————————==- - —m -~

En el supuesto de ausencia o imposibilidad de

obtencidén del tipo establecido en el apartado 1i)
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anterior, el Tipo de 1Interéds de Referencia
sustitutivo serd el tipo de interéds que resulte de
‘ efectuar la media aritmética simple de los tipos
% de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en euros
a tres (3) meses de vencimiento por un importe
equivalente al Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos, gque declaren cuatro (4)
entidades bancarias de primer orden de la zona
Furo, previa solicitud simultdnea a la sede
principal de cada una de ellas efectuada por el
Agente de Pagos con posterioridad y proximidad a
‘ las 11:00 horas (hora CET) en la Fecha de Fijacién
del Tipo de Interéds.-————————————
Excepcionalmente, el Tipo de 1Interés de
Referencia sustitutivo para el primer Periodo de
Devengo de Intereses serd el gue resulte de la
interpolacién lineal entre el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética simple de

los tipos de interés interbancarios de oferta para
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operaciones de depdésito no transferibles en euros
a cuatro (4) meses de vencimiento y el tipo de
interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de intereés
interbancarios de oferta para operaciones de
depdésito no transferibles en euros a cinco (5)
meses de vencimiento, ambos para un importe
equivalente al importe nominal de la Emisidén de
Bonos, que declaren las entidades bancarias segun
lo dispuesto en el parrafo anterior, previa
solicitud simultédnea a la sede principal de cada
una de ellas efectuada por el Agente de Pagos con
posterioridad y proximidad a las 11:00 horas (hora
CET) del segundo Dia H&abil anterior a la Fecha de
Desembolso. ———-—--———-m e e
El Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
se expresard en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero por clento méds prdxima o a la
superior més préxima en caso de que las
diferencias a las milésimas de entero superior e
inferior mas prdximas sean iguales. --————-—-----———--
En el supuesto de imposibilidad de aplicacidn
del Tipo de Interés de Referencia sustitutivo

anterior, por no suministrar alguna o algunas de

-148-



8X2921765

0472008
las entidades bancarias declaracidén de
cotizaciones segun lo dispuesto en el primer vy
. segundo péarrafo de este apartado, serda de

aplicacién el tipo de interéds que resulte de

aplicar la media aritmética simple de los tipos de
interés declarados por al menos dos de las
entidades restantes.------—-—-————~—

iii)En ausencia o imposibilidad de obtencién
de los tipos establecidos en los apartados i) vy
il) anteriores, serd de aplicacidn el dltimo Tipo
de Interés de Referencia o su sustitutivo que
hubiere sido aplicado en el Periodo de Devengo de
Intereses inmediatamente anterior, vy asi por
Periodos de Devengo de Intereses sucesivos en
tanto en cuanto se mantenga dicha situacidn. Para
el primer Periodo de Devengo de Intereses, la
mencionada interpolacidén se realizaria con los
tltimos Euribor a cuatro (4) meses y Euribor a
cinco (5) meses disponibles inmediatamente antes

de las 11:00 horas de la mafiana (CET) de la Fecha
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de Fijacién del Tipo de 1Interés, calculados vy
distribuidos conforme a lo descrito en el péarrafo
(1) anterior.------—-———-———---

En cada una de las Fechas de Fijacidn del Tipo
de Interés, el Agente de Pagos comunicara a la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinado de acuerdo con los apartados i) vy ii)
anteriores. La Sociedad Gestora conservarda 1los
listados y documentos acreditativos en los que el
Agente de Pagos le comunique el Tipo de Interés de
Referencia determinado. -—-————=--=--—==————-—————~

d)Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés. ------

El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada
una de las Series de Bonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses sera determinado por la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, en la forma prevista en los apartados
b) v c¢) anteriores, el segundo Dia Habil anterior
a cada Fecha de Pago (la “Fecha de Fijacidén del
Tipo de Interés”), y serda de aplicacidén para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.--------

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
de los Bonos de cada una de las Series para el

primer Periodo de Devengo de Intereses lo
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determinard la Sociedad Gestora en la forma
prevista en los apartados b) y c¢) anteriores, el
‘ 4 Segundo Dia H&bil anterior a 1la Fecha de

Desembolso, y lo comunicard por escrito en el
mismo dia a la Entidad Suscriptora. Asimismo, la

Sociedad Gestora también lo comunicard a la CNMV,

al Agente de Pagos, a AIAF y a Iberclear. ----———-—-—
Los tipos de interés nominales determinados
para cada una de las Series de Bonos para los
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, se
comunicaran a los titulares de los Bonos en el
plazo y la forma previstos en la Estipulacidén 20
de la presente Escritura. ——————=——c-—— e __
12.5 Férmula para el cdlculo de los intereses.
El calculo de 1la liguidacién de intereses
correspondiente a cada una de las Series, gque han
de ser pagados en cada Fecha de Pago para cada
Periodo de Devengo de Intereses, se llevard a cabo
para cada Serie con arreglo a la siguiente

fédrmula: ———~———— e __
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R d

I = P X X
100 360
Donde: —~-—————=-—————————=———————————=—————————~
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago
determinada.-—-—-=--—----—-—-=--——-——--—-———--——--—-——~
P = Saldo de Principal Pendiente de la Serie a

la Fecha de Determinacidén precedente a dicha Fecha

R = Tipo de 1Interés Nominal de la Serie
expresado en porcentaje anual determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses. -—--—-———————=-—

d = Numero de dias efectivos que correspondan
a cada Periodo de Devengo de Intereses.--——--—-----—-

12.6 Mencidén simple al numero de orden que en
la prelacidén de pagos del Fondo ocupan los pagos
de intereses de los Bonos de cada una de las
Series: ----——=--—-mmmm e ———— -

El pago de intereses devengados por los Bonos
de las Series Al, A2(G) y A3 ocupa (i) el tercer
(3¢) lugar de la aplicacidén de Fondos Disponibles
del Orden de Prelacidén de Pagos establecido en la
Estipulacidén 21.1.2.1 de la presente Escritura, y
(11) el cuarto (42°) lugar de la aplicacién de los

Fondos Disponibles de Ligquidacién del Orden de
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Prelacidén de Pagos de Liquidacidén establecido en
la Estipulacidén 21.3 de la presente Escritura. —-—-—-
‘ _ El pago de intereses devengados por los Bonos
i

de la Serie B ocupa (i) el cuarto (4¢2) lugar de 1la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacidon de Pagos establecido en la Estipulacién
21.1.2.1 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacidén prevista en el mismo
apartado para su postergacidn, en cuyo caso
ocupara el séptimo (7%) lugar, y (ii) el sexto
(62) lugar de la aplicacién de 1los Fondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacidn
de Pagos de Liguidacidn establecido en 1la
Estipulacidén 21.3 de la presente Escritura. —-—-----

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie C ocupa (i) el guinto (5°) lugar en la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacidén de Pagos establecido en la Estipulacidn

21.1.2.1 de la presente Escritura, salvo que

tuviera lugar la situacidédn prevista en el mismo




apartado para Ssu postergacidn, en Ccuyo caso
ocupard el octavo (8°) lugar, y (ii) el octavo
(82) lugar de 1la aplicacién de 1los Fondos
Disponibles de Liguidacidén del Orden de Prelaciodn
de Pagos de Liquidacién establecido en 1la
Estipulacién 21.3 de la presente Escritura. —------
12.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses. -----------=----——-=
Los intereses de los Bonos de cada una de las
Series se pagardn hasta la amortizacidén final de
los mismos por Periodos de Devengo de Intereses
vencidos, los dias 18 de enero, 18 de abril, 18 de
julio vy 18 de octubre de cada afio o, en caso de
gue alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el
siguiente Dia Habil (cada una de estas fechas, una
“Fecha de Pago”), devengédndose los intereses
correspondientes al Pericdo de Devengo de
Intereses en curso, hasta el mencionado primer Dia
Hébil, no incluido, con arreglo a las condiciones
fijadas en la Estipulacidén 12.4 b) de la presente
Escritura. —-—-————==————=—————————~——————————————————
La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de cada una de las Series tendra lugar el 19

de enero de 2009, por no ser Dia Hé&bil el 18 de
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enero de 2009, devengdndose los mismos al Tipo de
Interés Nominal correspondiente desde la Fecha de
‘ Desembolso, el 18 de septiembre de 2008, incluido,

hasta el 19 de enero de 2009, por no ser Dia H4bil
el 18 de enero de 2009, excluido.-—-——-c——e e ___
A los efectos de la presente Emisidén de Bonos,
se considerardn dias hébiles (“Dias Habiles”)
todos los que no sean: -———---———_________________
festivo en la ciudad de Madrid, o --—--————_ -
inhdbil del calendario TARGET (Trans European
Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System) 0 TARGET?2 (cuando dicho
calendario entre en vigor). ~———---—--—— o ______
Tanto los intereses que resulten a favor de
los tenedores de los Bonos de cada una de las
Series, como, si fuera el caso, el importe de los
intereses devengados v no satisfechos, se
comunicaran a los mismos, en la forma descrita en
la Estipulacidén 20 de 1la presente Escritura, y con

una antelacidén de al menos un (1) dia natural a
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cada Fecha de Pago. —--——--————-———-~---~-—-"---—-—=---——-—~

E1 abono de los intereses devengados de los
Bonos tendrd lugar en cada Fecha de Pago siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente para
ello de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos
o con el Orden de Prelacién de Pagos de
Ligquidacién, segun corresponda. —--------"---"--7~

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo
no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
los intereses devengados por los Bonos de
cualquiera de las Series, de conformidad con el
orden de Prelacién de Pagos, las cantidades que
los titulares de los Bonos hubiesen dejado de
percibir, se acumularan en la siguiente Fecha de
Pago a los intereses de la propia Serie que, en su
caso, corresponda abonar en esa misma Fecha de
Pago, siendo pagados conforme al Orden de
Prelacién de Pagos vy aplicados por orden de
vencimiento en caso de que no fuera posible
nuevamente ser abonados en su totalidad por
insuficiencia de Fondos Disponibles. Todo ello sin
perjuicio del Aval del Estado que cubre las
insuficiencias en el pago de las obligaciones

econémicas exigibles al Fondo por intereses Yy
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principal de los Bonos de la Serie A2(G). -———-———--
Las cantidades no satisfechas de intereses
’ I vencidos no devengardan intereses adicionales o de

demora y no se acumulardn al Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos de la Serie
correspondiente. -—-——————mmmmmm

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no
podrd aplazar el pago de intereses de los Bonos
con posterioridad al 18 de octubre de 2051, Fecha
de Vencimiento Final, o si éste no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia H&bil. ———---—oc————___

El servicio financiero de la emisidén de Bonos
se realizara a través del Agente de Pagos, para 1o
cual la Sociedad Gestora, en nombre v
representacidén del Fondo, suscribird el Contrato
de Agencia de Pagos con BANKINTER, conforme a 1lo
establecido en la Estipulacién 18.5 de la presente
Escritura. ——-—-——————— -

12.8 Precio de emisidn.- -—-==--cmmmmmm o

Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
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valor nominal. El precio de emisidén de cada Bono
de cada una de las Series Al, A2(G), A3, B vy C es
de cien mil (100.000,00) euros por Bono, libre de
impuestos vy gastos de suscripcién para el
suscriptor por parte del Fondo. —-———-—-—————==——~—---
Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn
de los Bonos seran por cuenta del Fondo. --————---—-
12.9 Amortizacidn de los Bonos.------—========-
12.9.1 Precio de reembolso de los Bonos.------
El precio de reembolso para los Bonos de las
Series serd cien mil (100.000) euros por Bono,
equivalente al 100 por ciento de su valor nominal,
pagadero conforme a lo establecido a
continuacidén.- - ————--—————— e~
Todos y cada uno de los Bonos de una misma
Serie serédn amortizados en igual cuantia mediante
la reduccidén del nominal de cada uno de ellos.----
12.9.2 Caracteristicas especificas de 1la
amortizacidn de cada una de las Series de Bonos. --

12.9.2.1Amortizacidén de los Bonos de la Serie

La amortizacidén del principal de los Bonos de

la Serie Al se realizarda mediante amortizaciocnes
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parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
., que comience su amortizacidén hasta completar su
#
‘ " importe nominal total, por el importe de los

Fondos Disponibles para Amortizacidén aplicado en
cada Fecha de Pago a la amortizacidén de la Serie
Al conforme a las reglas de Distribucidén de los
Fondos Disponibles para 2Amortizacidn que se
recogen en la Estipulacidn 12.9.3.5 de 1la
presente Escritura, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie 2l
mediante la reduccidén del nominal de cada Bono de
la Serie Al. ——————— -
La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie Al tendrd lugar en la primera Fecha de
Pago, 19 de enero de 2009, por no ser Dia Habil el
18 de enero de 2009.--—=-m—rr—mmmmm s e
La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
Al serd en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
octubre de 2051 o, si este dia no fuera Dia Habil,

el sigulente Dia Habil), sin perjuicio de su

-159-




posible amortizacidn total con anterioridad a esa
fecha por las amortizaciones parciales previstas o
porgque la Sociedad Gestora, en representacidén vy
por cuenta del Fondo, y de conformidad con 1o
previsto en la Estipulacidén 12.9.4 de la presente
Escritura, proceda a la Amortizacidn Anticipada de
la Emisidén de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final. -—--——==-————--—o
12.9.2.2Amortizacidén de los Bonos de la Serie
A2(G) . =
La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie A2 (G) se realizara mediante
amortizaciones parciales en cada una de las Fechas
de Pago desde que comience su amortizaciédn hasta
completar su importe nominal total, por el importe
de los Fondos Disponibles para Amortizacidn
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacidn
de la Serie A2(G) conforme a las reglas de
Distribucién de 1los Fondos Disponibles para
Amortizacidén gque se recoge en la Estipulacién
12.9.3.5 de la presente Escritura, gue serd
distribuido a prorrata entre 1los Bonos de la
propia Serie A2(G) mediante la reduccidén del

nominal de cada Bono de la Serie A2(G). ———m—————-
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La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie A2(G) tendra lugar una vez hayan sido
{
" amortizados en su totalidad los Bonos de la Serie

Al. No obstante, aunqgue no hubiera sido amortizada
la Serie Al en su totalidad, en caso de que
concurran las circunstancias de Amortizacidén a
Prorrata de la Clase A, se procederd a la
amortizacién de los Bonos de la Serie A2(G) a
prorrata con los Bonos de la Serie Al y de la
Serie A3, todo ello de conformidad con las reglas
de Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacidn.------- —---—mmm

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
A2(G) serd en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
octubre de 2051 o, si este dia no fuera Dia H&abil,
el siguiente Dia H&4bil), sin perjuicio de su
posible amortizacidédn total con anterioridad a esa
fecha por las amortizaciones parciales previstas o
porque la Sociedad Gestora, en representacién y

por cuenta del Fondo, y de conformidad con 1lo
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previsto en la Estipulacidén 12.9.4 de la presente
Escritura, proceda a la Amortizacidén Anticipada de
la Emisidén de Bonos con anterioridad a la Fecha de
vVencimiento Final. ----—————--"-"---""-""-""——"-————-—-———

12.9.2.2 Amortizacidn de los Bonos de la Serie

La amortizacidédn del principal de los Bonos de
la Serie A3 se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacidn hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los
Fondos Disponibles para Amortizacidén aplicado en
cada Fecha de Pago a la amortizacidén de la Serie
A3 conforme a las reglas de Distribucidén de 1los
Fondos Disponibles para Amortizacidn que se
recogen en 1la Estipulacidén 12.9.3.5 de la
presente Escritura, que serd distribuido a
prorrata entre los Bonos de la proplia Serie A3
mediante la reduccidén del nominal de cada Bono de
la Serie A3, ——-——m———m——m—mm e

La primera amortizacidn parcial de los Bonos
de la Serie A3 tendrd lugar una vez havan sido
amortizados en su totalidad los Bonos de la Serie

Al v los Bonos de la Serie A2(G). No obstante,
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aungque no hubieran sido amortizada las Series Al vy
f A2(G) en su totalidad, en caso de que concurran
" las circunstancias de Amortizacidn a Prorrata de

la Clase A, se procederd a la amortizacidén de los
Bonos de la Serie A3 a prorrata con los Bonos de
la Serie Al y de la Serie A2(G), todo ello de
conformidad con las reglas de Distribucidn de los
Fondos Disponibles para Amortizacidn. —-—-—-—————————-

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
A3 serd en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
octubre de 2051 o, si este dia no fuera Dia HAabil,
el siguiente Dia HA&abil), sin perjuicio de su
posible amortizacidn total con anterioridad a esa
fecha por las amortizaciones parciales previstas o
porque la Sociedad Gestora, en representacidén y
por cuenta del Fondo, vy de conformidad con 1lo
previsto en la Estipulacidén 12.9.4 de la presente
Escritura, proceda a la Amortizacidn Anticipada de
la Emisidén de Bonos con anterioridad a la Fecha de

Vencimiento Final. ~------=- o
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12.9.2.4Amortizacidén de los Bonos de la Serie

La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie B se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
gque comience su amortizacidén hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los
Fondos Disponibles para Amortizacidn aplicado en
cada Fecha de Pago a la amortizacidén de la Serie B
conforme a las reglas de Distribucidén de 1los
Fondos Disponibles para Amortizacidén que se recoge
en la Estipulacidn 12.9.3.5 de 1la presente
Escritura, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de 1la propia Serie B mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie B.

La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie B tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados los Ronos de la Clase A (Series Al,
A2(G) y A3) en su totalidad. No obstante, aungue
no hubieran sido amortizadas la Clase A (Series
Al, A2(G) vy A3) en su totalidad, 1los Fondos
Disponibles para Amortizacidn se aplicaran también
a la amortizacidén de la Serie B en la Fecha de

Pago en la gque se cumplieran para la Serie B las
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Condiciones para la Amortizacién a Prorrata
conforme a las reglas de Distribucidén de 1los
" % Fondos Disponibles para Amortizacidn, de modo tal

que la relacidén entre el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie B y el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos se mantenga en el
15,00%, o) porcentaje superior mas préximo
posible.--——————— -
La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
B serd en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
octubre de 2051 o, si este dia no fuera Dia H&bil,
el siguiente Dia H4bil), sin perjuicio de su
posible amortizacidn total con anterioridad a esa
fecha por las amortizaciones parciales previstas o
porque 1la Sociedad Gestora, en representacidén vy
por cuenta del Fondo, y de conformidad con lo
previsto en la Estipulacidén 12.9.4 de la presente
Escritura, proceda a la Amortizacidn Anticipada de
la Emisidén de Bonos con anterioridad a la Fecha de

Vencimiento Final. ----—-——=—--————co
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12.9.2.5Amortizacidén de los Bonos de la Serie

La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie C se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
gue comlience su amortizacidn hasta completar su
importe nominal total, por el importe de 1los
Fondos Disponibles para Amortizacidén aplicado en
cada Fecha de Pago a la amortizacidn de la Serie C
conforme a las reglas de Distribucidn de los
Fondos Disponibles para Amortizacidn que se recoge
en la Estipulacién 12.9.3.5 de 1la presente
Escritura, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de 1la propia Serie C mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie C.

La primera amortizacidn parcial de los Bonos
de la Serie C tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A (Series Al,
A2(G) yv A3) y de la Serie B en su totalidad. No
obstante, aunque no hubieran sido amortizadas 1la
Clase A (Series Al, A2(G) y A3) y la Serie B en su
totalidad, los Fondos Disponibles para
Amortizacidn se aplicaréan también a la

amortizacidén de la Serie C en la Fecha de Pago en
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la que se cumplieran para la Serie C las
Condiciones para la Amortizacidn a Prorrata
‘ 3 conforme a las reglas de Distribucién de los

Fondos Disponibles para Amortizacidn, de modo tal
que la relacidén entre el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie C y el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisidén de Bonos se mantenga en el
8,00%, o porcentaje superior mas préximo posible. -
La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
C serd en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
octubre de 2051 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia HA&bil), sin perjuicio de su
posible amortizacidén total con anterioridad a esa
fecha por las amortizaciones parciales previstas o
porque la Sociedad Gestora, en representacidén vy
por cuenta del Fondo, y de conformidad con 1lo
previsto en el apartado 4.9.4 siguiente, proceda a
la Amortizacidén Anticipada de la Emisidén de Bornos
con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final.

12.9.3Aamortizacidén parcial de 1los Bonos de
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cada Serie. ———————————— - —-———— e

Con 1independencia de la Fecha de Vencimiento
Final v sin perjuicio de la Amortizacidn
Anticipada de la Emisidén de Bonos en caso de
Ligquidacién 2Anticipada del Fondo, el Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, procederda a
efectuar amortizaciones parciales de los Bonos de
cada Serie en cada Fecha de Pago gue no sea la
Fecha de Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar
la Liquidacidén Anticipada del Fondo con arreglo a
las condiciones concretas de amortizacidn para
cada una de las Series segun las Estipulaciones
12.9.2.1 a la 12.9.2.4 de la presente Escritura y
a los términos que se describen a continuacidén en
este apartado comunes a las cinco Series. —-—-—-——-—-

12.9.3.1Fechas de Determinacidn y Periodos de
Determinacidn. -—-——-——————————— -

Las fechas de determinacidén (las “Fechas de
Determinacidn”) serédn las fechas correspondientes
al cuarto (4°) Dia Habil anterior a cada una de
las Fechas de Pago, en las que la Sociedad Gestora
en nombre del Fondo realizard los calculos
necesarios para distribuir o retener los Fondos

Disponibles Y los Fondos Disponibles para
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Amortizacidén que el Fondo dispondrd en la
¢ correspondiente Fecha de Pago de acuerdo con el
" Orden de Prelacidén de Pagos. La primera Fecha de

Determinacidén serd el 13 de enero de 2009. --——————-
Los periodos de determinacidén (los “Periodos
de Determinacidén”) serdn los periocdos comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Determinacidén consecutivas, excluyendo
en cada Periodo de Determinacién la Fecha de
Determinacidén inicial e incluyendo la Fecha de
Determinacidén final. Excepcionalmente, —--—-—--———--—=
(i) el primer Periodo de Determinacidén tendrd
una duracidén equivalente a los dias transcurridos
entre el dia de constitucidén del Fondo, incluido,
vy la primera Fecha de Determinacidn, el 13 de
enero de 2009, incluida, v -----"""----———-o——~
(ii) el dltimo Periodo de Determinacidén tendréd
una duracidén equivalente a los dias transcurridos
a) hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha

en que finalice la Liquidacidén Anticipada del
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Fondo, conforme a lo previsto en la Estipulacidén

3.1 de la presente Escritura, en la que se hava
procedido a la 1ligquidacidén de los derechos de
crédito de los Préstamos vy de los activos
remanentes en el Fondo y a la distribucidén de
todos los Fondos Disponibles de Liquidacidn
siguiendo el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacidén del Fondo, b) desde la Fecha de
Determinacidén anterior a la Fecha de Pago
precedente a la fecha citada en a), excluyendo 1la
primera e incluyendo la ultima. ------------—————-
12.9.3.28aldo de Principal Pendiente de los
BONOS. —————— e e
El saldo de principal pendiente (el “Saldo de
Principal Pendiente”) de una Serie sera la suma
del principal pendiente de amortizar (saldo vivo)
a una fecha de todos los Bonos gue integran dicha
Serie. —---mmmmm
Por agregaciodn, el Saldo de Principal
Pendiente de la Clase A serda la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2(G) y A3
que integran la Clase A. Agsimismo, el Saldo de
Principal Pendiente de la Emisidn de Bonosg seréd la

suma del Saldo de Principal Pendiente de las cinco
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Series Al, A2(G), A3, B y C que constituyen la
Emisidén de Bonos. -——-—--—————=————— -
" 12.9.3.38aldo Vivo de los Préstamos.-—-———--——-—-—

El saldo vivo (el ”Saldo Vivo”) de un Préstamo
serda la suma del capital o principal pendiente de
vencer y del capital o principal vencido y no
ingresado al Fondo del Préstamo concreto a una
fecha. --»»----1----------------\- "+~~~

El saldo vivo de los préstamos (el “Saldo Vivo
de los Préstamos”) a una fecha serd la suma del
Saldo Vivo de todos y cada uno de los Préstamos a
esa fecha. ---»»-------"-"-"---"-"-""--- "« ‘"""~

Se consideraran préstamos MOorosos (los
“Préstamos Morosos”) los Préstamos que a una fecha
se encuentren en morosidad por un periodo de mas
de tres (3) meses de retraso en el pago de débitos
vencidos, excluidos los Préstamos Dudosos. Se
consideraran préstamos no morosos (los “Préstamos
no Morosos”) los Préstamos que a una fecha no se

encuentren considerados ni como Préstamos Morosos
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ni como Préstamos Dudosos. ————————————————~—~=————

Se consideraréan préstamos dudosos (los
“Préstamos Dudosos”) los Préstamos que a una fecha
se encuentren en morosidad por un periodo igual o
mayor de dieciocho (18) meses de retraso en el
pago de débitos vencidos o que se clasifiquen como
fallidos por la Sociedad Gestora porque presenten
dudas razonables sobre su reembolso total segun
las 1indicaciones o¢ informaciones obtenidas del
Administrador. Se considerardn préstamos no
dudosos (los “Préstamos no Dudosos”) los Préstamos
que a una fecha no se encuentren considerados como
Préstamos DudoS0S. —-———————=—=——— ———— -

12.9.3.4Retencidn para Amortizacidn, Fondos
Disponibles para Amortizacidén y Déficit de
Amortizacidén en cada Fecha de Pago. ---—-—————-——-—-—-

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Digponibles vy en el sexto (6°2) lugar en el orden
de prelacidn, se procederda a la retencidn del
importe destinado en su conjunto a la amortizacidn
de los Bonos y sin distincidén entre las distintas
Series y al reembolso al Estado espafiol de 1los
importes que, en su caso, hubiera satisfecho para

la amortizacidén del principal de la Serie A2(G)
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(la “Retencidn para Amortizacidn”) en una cantidad
igual a la diferencia positiva existente a la
" 2 Fecha de Determinacidén precedente a la Fecha de

Pago correspondiente entre (i) el Saldo de
Principal Pendiente de 1la emisién de Bonos,
incrementado en el importe pendiente de reembolsar
al Estado espafiol por las ejecuciones del Aval del
Estado para la amortizacién de la Serie A2(G), y
(i1) el Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos. ---
En funcidén de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado
de los Fondos Disponibles a la Retencidén para
Amortizacidn constituird los fondos disponibles
para amortizacidn (los” los Fondos Disponibles
para Amortizacidn”) que se aplicardn de acuerdo
con las reglas de Distribucién de 1los Fondos
Disponibles para Amortizacién que se establecen
mas adelante en la Estipulacidn 12.9.3.5
siguiente. —--—---—o

Adicionalmente y no integradas en los Fondos
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Disponibles para Amortizacidén, el Fondo dispondra
de la cantidad dispuesta por la ejecucidn del Aval
del Estado que le fuere abonada desde la Fecha de
Pago precedente hasta la Fecha de Pago
correspondiente, destinada unicamente a la
amortizacidén del principal de los Bonos de la
Serie A2(G). ———-—— e
El déficit de amortizacidén (el > Déficit de
Amortizacidn”) en una Fecha de Pago sera la
diferencia positiva, si existiera, entre (i) el
importe de la Retencidén para Amortizacidn, y (ii)
v el importe efectivamente aplicado de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn. --———------—=---——--
12.9.3.5Distribucidén de los Fondos Disponibles
para Amortizacién. -------———-————mmm———— -
Los Fondos Disponibles para Amortizacidn se
aplicardn en cada Fecha de Pago a la amortizacidn
de cada una de las Series de conformidad con las
siguientes reglas (“Distribucidén de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn”): -—-----———-—————-—-—-—-=
1.Los Fondos Disponibles para Amortizacidn se
aplicardn secuencialmente, en primer lugar a la
amortizacidédn de la Clase A (Series Al, A2(G) y A3)

y al reembolso de los importes debidos al Estado
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espafiol por ejecuciones del Aval del Estado para
la amortizacién de la Serie A2(G) hasta su total
" amortizacidén y reembolso, conforme a lo dispuesto
en la regla 2 siguiente, en segundo lugar a 1la
amortizacién de la Serie B hasta su total
amortizacién y en tercer lugar a la amortizacidn
de la Serie C hasta su total amortizacidn, sin
perjuicio de lo dispuesto en la regla 3 siguiente
para la amortizacidén a prorrata de dichas Series. -
2.Los importes de los Fondos Disponibles para
Amortizacidén aplicados a la amortizacidén de la
.. Clase A (Series Al, A2(G) y A3) y al reembolso de
los importes debidos al Estado por ejecuciones del
Aval para la amortizacidén de la Serie A2(G), tanto
en virtud de la regla 1 anterior como en virtud de
la regla 3 siguiente, se aplicardn de la forma
siguiente: -——--—--————
2.1Aplicacidén ordinaria en el siguiente orden:
leAmortizacién del principal de los Bonos de

la Serie Al. oo
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2° Amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie A2(G) y reembolso al Estado espafiol de
los importes que hubiere satisfecho al Fondo por
la disposicién del Aval del Estado para el
reembolso del principal de los Bonos de la Serie
A2(G), una vez hubieran sido totalmente .
amortizados los Bonos de la Serie Al. -—-----------
El importe de los Fondos Disponibles para
Amortizacidén aplicado en una Fecha de Pago a ambos
conceptos (amortizacidén del principal de los Bonos
de la Serie A2(G) y reembolso al Estado espafiol de
los importes debidos por ejecuciones del Aval del
Estado para la amortizacidén de la Serie A2(G)) se
aplicarén de la siguiente forma: -----———-—-———--—-—-
(i1)En caso de que se produzca un Déficit de
Amortizacidén en la Fecha de Pago correspondiente, ‘.
en primer lugar a la amortizacidén de la Serie
A2 (G) y en segundo lugar, por el importe remanente
si existiera, al reembolso al Estado espafiol de
los importes debidos por ejecuciones del Aval del
Estado para la amortizacidén de la Serie AZ2(G). ----
(ii) En caso contrario, en primer Ilugar al
reembolso al Estado espafiol de los importes

debidos por ejecuciocnes del Aval del Estado para
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la amortizacidén de la Serie A2(G) y en segundo
lugar, a la amortizacidén de la Serie A2(G). -————--
'. 3°Amortizacidén del principal de los Bonos de

e,

la Serie A3. ——--mmmmm oo
2.2Aplicacidén excepcional a prorrata de la
Clase A (“Amortizacidén a Prorrata de la Clase A”):
Se interrumpirda el orden de aplicacién del
apartado 2.1 anterior en caso de que a la Fecha de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente el Saldo Vivo de los Préstamos
Morosos fuera superior al 3,00% del Saldo Vivo de
los Préstamos no DudoSOS. ————=—————c———mm
En este supuesto, en la Fecha de Pago
correspondiente el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado a la
amortizacién de la Clase A (Series Al, A2(G) y A3)
y al reembolso al Estado espafiol por ejecuciones
del Aval del Estado para la amortizacidn de la
Serie A2(G) se distribuird entre 1los conceptos

citados en la forma siguiente: ———————c— . __
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{a) Se asignarad a prorrata directamente
proporcional (i) al Saldo de Principal Pendiente
de 1la Serie Al, (ii) al Saldo de Principal
Pendiente de la Serie A2(G), incrementado en el
saldo de los importes debidos al Estado espafiol
por ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacidn de la Serie A2(G) y (iii) al Salde de
Principal Pendiente de la Serie A3. --—---—-——-—------

(b)El importe asignado a los Bonos de la Serie
al, conforme al apartado (a) anterior, seréd
aplicado a la amortizacién de los Bonos de la
Serie Al. ——————=- - m

(c)El importe asignado a los Bonos de la Serie
A2(G) vy a los importes debidos por ejecuciones del
Aval del Estado para la amortizacidén de la Serie
A2 (G), conforme al apartado (a) anterior, gsera
aplicado a la amortizacidén de los Bonos de la
Serie A2(G) y al reembolso al Estado espafilol de
los citados importes debidos de acuerdo a 1lo
establecido en el orden 2° del apartado 2.1
anterior. ——=—————————————m e —— e~ — -

(d)E1l importe asignado a los Bonos de la Serie
A3, conforme al apartado (a) anterior, sera

aplicado a la amortizacidén de los Bonos de la
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Serie A3. —--mmmmmmmm
3.No sera excepcién que, aunque no hubiera
.' sido amortizada la Clase A (Series Al, A2(G) y A3)

en su totalidad, 1los Fondos Disponibles para
Amortizacidn se aplicarédn también a la
amortizacidén de la Serie B, y, en su caso, de la
Serie C en las Fechas de Pago en las que se
cumplan todas las circunstancias siguientes
respecto de la amortizacidén de la Serie B vy, en su
caso, de la Serie C (“Condiciones para la
Amortizacidén a Prorrata”): ——-—-—-—-—--—----cm______

a)Para proceder a la amortizacidén de la Serie
B, que en la Fecha de Determinacidén precedente a
la Fecha de Pago correspondiente: —-—-e————eeeo___

i)el Saldo de Principal Pendiente de la Serie
B sea igual o mayor al 15,00% del Saldo de
Principal Pendiente de la Emisidén de Bonos, y -——---

ii)el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no
exceda del 1,25% del Saldo Vivo de los Préstamos

no Dudosos. ——----mmmmmm
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b)Para proceder a la amortizacidén de la Serie
C, gue en la Fecha de Determinacidén precedente a
la Fecha de Pago correspondiente: -------=--—-=—-~----
i)el Saldo de Principal Pendiente de la Serie
C sea igual o mayor al 8,00% del Saldo de
Principal Pendiente de la Emisidén de Bonos, Yy —--—-—
ii)el Saldo Vivo de los Préstamos MOrosos no
exceda del 1,00% del Saldo Vivo de los Préstamos
no Dudosos. ———————=——————— - — - - m— - — -
c) Adicionalmente, para proceder a la
amortizacién de la Serie B y, en su caso, de la
Serie C: —————— - m e m e —m
i)que no fuera de aplicacidn la Amortizacidn a
Prorrata de la Clase A, -———--——————————=——-=—————-——-=-
ii)que el importe del Fondo de Reserva
Requerido vaya a ser dotado en su totalidad en la
Fecha de Pago correspondiente, y --—---——=-—=—---=—---
iii)que a la Fecha de Determinacién precedente
a la Fecha de Pago correspondiente, el importe del
Ssaldo Vivo de los Préstamos no Dudosos sea igual o
superior al 10 por 100 del Saldo Vivo inicial a la
constitucidén del Fondo. -—————-—-————————-—————=~=—=--
En caso de gser de aplicacidén en una Fecha de

Pago la amortizacidén de la Serie B y, en su caso,
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de la Serie C, por cumplirse, respectivamente, las
Condiciones para la Amortizacidén a Prorrata de la
‘. " Serie B y de la Serie C, los Fondos Disponibles

para Amortizacidén se aplicardn también a la
amortizacién de la Serie B y, en su caso, a la
amortizacién de la Serie C, de modo tal que el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie B vy, en
su caso, el Saldo de Principal Pendiente de 1la
Serie C «con relacidén al Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos se mantengan,
respectivamente, en el 15,00% y en el 8,00%,
respectivamente, o porcentajes superiores a éstos
lo mas préximos posibles. ==——eemmm oo

12.9.4Amortizacidén Anticipada de la Emisidén de

Con independencia de la obligacidén del Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacidn definitiva de los Bonos en la Fecha
de Vencimiento Final o de las amortizaciones de

cada Serie <con anterioridad a la Fecha de
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Vencimiento Final, la Sociedad Gestora, previa
comunicacién a la CNMV estara facultada para
proceder, en su caso, a la Liguidacidén Anticipada
del Fondo y con ello a la Amortizacidén Anticipada
de la totalidad de Emisidén de  Bonos, de
conformidad con los Supuestos de Liqguidacidn
Anticipada y con los requisitos que se detallan en
la estipulacién 3.1 de la presente Escritura, vy
con sujecién al Orden de Prelacidén de Pagos de
Liguidacidén. ---—=---————-———=————=—"—"— —~—————-————

12.9.5Fecha de Vencimiento Final.--------- ———

La fecha de vencimiento final (la “Fecha de
Vencimiento Final”) Yy consecuentemente, la
amortizacidén definitiva de los Bonos es el 18 de
octubre de 2051 o, si éste no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que la
Sociedad Gestora, en representacidén vy por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en las
Estipulaciones 12.9.2 a 12.9.4 de la presente
Escritura, proceda a amortizar algunas o todas las
Series de la Emisién de Bonos con anterioridad a
la Fecha de Vencimiento Final. La amortizacidn
definitiva de los Bonos en la Fecha de Vencimiento

Final se efectuard con sujecidén al Orden de
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Prelacidn de Pagos de Liquidacidn. —---cce—oemoo o
12.9.6Mencidén simple al numero de orden que en
" la prelacidn de pagos del Fondo ocupan los pagos

de reembolso de principal de los Bonos de cada una
de las Series.--——--——--——-——o_________

El importe de la Retencidén para Amortizacidén
destinado a la amortizacién de los Bonos de las
Series en su conjunto y sin distincidén entre las
Series, ocupa el sexto (6°) lugar de la aplicacidn
de Fondos Disponibles del Orden de Prelacidén de
Pagos establecido en la Estipulacién 21.2.1 de la
presente Escritura.--—--

La amortizacidén del principal de los Bonos de
cada una de las Series se realizard de conformidad
con las reglas de Distribucidén de 1los Fondos
Disponibles para Amortizacidén que se recogen en la
Estipulacidén 12.9.3.6 de la presente Escritura. ---

La amortizacidén del principal de los Bonos de
las Series Al, A2(G) y A3 ocupa el gquinto (5¢9)

lugar de la aplicacidén de los Fondos Disponibles
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de Liquidacién del Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién establecido en la Estipulacidén 21.3 de
la presente Escritura.---—------—-—----———-————-=----

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie B ocupa el séptimo (7¢) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de
Ligquidacién del Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién establecido en la Estipulacidn 21. 3
de la presente Escritura. -----—-----—-—---————-—----

La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie C ocupa el noveno (9°2) 1lugar de la
aplicacidn de los Fondos Disponibles de
Ligquidacién del Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién establecido en la Estipulacidén 21. 3
de la presente Escritura. —---—-----—----———-=-~—-=-

12.10 Publicidad de la amortizacidén y pago de
intereses; servicio financiero de la emisidén. -----

El servicio financiero de la Emisidén de Bonos
se atenderd a través de BANKINTER, en calidad de
Agente de Pagos. ELl Pago de intereses v
amortizaciones se comunicard a los titulares de
los Bonos en 1los supuestos y con los dias de
antelacién previstos para cada caso en la

Estipulacién 20 de esta Escritura. El1 abono de
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intereses y de las amortizaciones serd realizado a
los titulares de los Bonos por las entidades
! . .
" - participantes en Iberclear correspondientes vy, a

estas, a su vez, les serd realizado por Iberclear
como entidad encargada del registro contable. ———---

12.11 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicidén del piblico y remisidén a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de
informacidén periddica de la situacién
econdémicofinanciera del Fondo. ——-=—-==—cmmmmmmeu o

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn s
administracidn del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, la informacidn
descrita en la Estipulacién 20 de la presente
Escritura y de cuanta informacién adicional le sea
razonablemente requerida. ---—=--———-———— - ______

12.12 Legislacidén nacional bajo la cual se
crean los valores e indicacién de 1los &rganos

jurisdiccionales competentes en caso de litigio. --
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La constitucidén del Fondo se encuentra sujeta
a la Ley espafiola y en concreto se realiza al
amparo de la Orden PRE/3/2007 del Ministerio de la
Presidencia de 10 de enero de 2007, sobre
convenios de Promocién de Fondos de Titulizacidén
de Activos para favorecer la financiacién
empresarial (la “Orden de 10 de enero de 2007") y
de acuerdo con el régimen legal previsto por (i)
el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacidn de
activos vy las sociedades gestoras de fondos de
titulizacién y disposiciones que lo desarrollen,
(ii) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen
de Sociedades y Fondos de Inversidén Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacidn Hipotecaria (la “Ley
19/19927), en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 vy en tanto resulte de
aplicacién, (iii) la Ley 3/1994, de 14 de abril,
por la que se adapta la legislacidén espafiola en
materia de entidades de c¢rédito a 1la Segunda
Directiva de Coordinacidén Bancaria y se introducen
otras modificaciones relativas al sistema
financiero (“*Ley 3/19947), en su redaccidn

vigente, (iv) la Ley 24/1998, de 28 de julio, del
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Mercado de Valores en su redaccién vigente a la
fecha de constitucién del Fondo, (v) el Real
" Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que
se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisién a negociacidén de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas puiblicas de
venta o suscripcidén y del folleto exigible a tales
efectos, (vi) el Reglamento CE N¢ 809,/2004 de la
Comisién de 29 de abril de 2004 relativo a la
aplicacidn de la Directiva 2003/71/CE del
‘. Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacién contenida en los folletos asi como el
formato, incorporacidén por referencia, publicacién
de dichos folletos y difusién de publicidad Y
(vii) las demds disposiciones legales Yy
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién
en cada momento.-- ——--—----———m o ___________

La presente Escritura, la Emigsién de Bonos y

los contratos de operaciones para la cobertura de
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riesgos financieros y la prestacidn de servicios
por cuenta del Fondo estardn sujetas a la Ley
espafiola y se regirédn e interpretaran de acuerdo
con las leyes esgpafiolas. --—-—-—-———-—-———=--—————----—--
Todas las cuestiones, discrepancias, litigiocs
v reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucidn, administracién y representacidn
legal por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la
Emisién de Bonos con cargo al mismo seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales
espafioles competentes. —------———--—-—-————-—=--=-—-—=--
Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo mno dispondrédn de accidn
alguna contra los Deudores de los Préstamos que
hayan incumplido sus obligaciones de pago O contra
la Entidad Cedente, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien ostentara
dicha accidén., ———=-————-—mmmmmm e
Los titulares de los Bonos Yy 1los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accidn
alguna frente al Fondo ni frente a la Sociedad
Gestora, en caso de impago de cantidades adeudadas
por el Fondo que sea consecuencia de la exlistencia

de morosidad o de amortizacidén anticipada de los

-188-




8X2921785

0472008

Préstamos, del incumplimiento de la Fntidad
Cedente de sus obligaciones o de las contrapartes
. de las operaciones contratadas en nombre Yy por
cuenta del Fondo, o por insuficiencia de las
operaciones financieras de proteccién para atender

el servicio financiero de los Bonos de cada

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondrdn de mds acciones
contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de sus funciones o inobservancia de
" lo dispuesto en la presente Escritura. Dichas
acciones deberdn resolverse en el juicio
declarativo ordinario que corresponda segun la
cuantia de la reclamacidén.----—————————________

12.13 Aval del Estado espafiol a los Bonos de
la Serie A2(G) . -===—— =

El Ministerio de Economia vy Hacienda, mediante
Orden del Ministro, ha otorgado un aval al Fondo

en esta misma fecha antes de su constitucidén en
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virtud del cual el Estado espafiol garantiza con
renuncia al beneficio de excusidén establecido en
el articulo 1830 del Cédigo Civil, el pago de las
obligaciones econdmicas exigibles al Fondo,
derivadas de los Bonos de la Serie A2(G) dgue se
emiten por un importe nominal de ciento setenta y

cuatro millones cuatrocientos mil (174.400.000,00

12.13.1 Caracteristicas generales del Aval del
Estado. -———==——-———— == mm - ————m———
El Aval del Estado se extiende exclusivamente
al principal y a los intereses correspondientes a
los Bonos de la Serie A2(G).---=- —————=—-——=—————---=
El Aval del Estado permanecerd en vigor y con
plenos efectos hasta el total cumplimiento de las
obligaciones econdémicas derivadas de los Bonos
pertenecientes a la Serie A2(G). En todo caso, el
Aval del Estado vencera el 18 de octubre de 2051,
o0 si dicha fecha no fuere un Dia Habil, el primer
Dia hdbil inmediatamente siguiente. ——=---—-——=-—-—-
La efectividad del Aval del Estado queda
condicionada a (i) la confirmacidén como finales
por la Agencias de Calificacidén, antes del inicio

del 17 de septiembre de 2008, de las
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calificaciones asignadas con cardcter provisional

a cada una de las Series de Bonos, (ii) gue no se

. produzca la resolucién del Contrato de Direccidn v
Suscripcidén, (iii) que se pague a la Direccidn

General del Tesoro y Politica Financiera 1la

comisién prevista en la Orden del Ministro v (iv)

la remisién de la documentaciédn mencionada en el
parrafo siguiente. ——--———— - ________________

La Sociedad Gestora deberd remitir a la

Direccidn General del Tesoro v Politica

Financiera: (i) un ejemplar del Folleto registrado

" en la CNMV, (1i) una copia autorizada de la
Escritura de Constitucién del Fondo, (iii) una
certificacién de BANKINTER manifestando que 1los
Préstamos reunen las condiciones del Convenio
Marco de colaboracién anexo a la Orden de 10 de
enero de 2007, y que son préstamos otorgados a
empresas (personas juridicas) pequefias vy medianas
(PYMES, de acuerdo con la definicién de la

Comisidn Europea -Recomendacidén de 6 de mayo de
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2003-) no financieras domiciliadas en Espafla, (iv)
una copia de la carta de la Agencia de
calificacidén reconocida por la CNMV por la que
comunique la calificacién otorgada a cada una de
las Series de Bonos, (v) una comunicacién
indicando el c¢dédigo de identificacidén fiscal
asignado al Fondo, y (vi) una copia autorizada del
acta notarial del desembolso de la suscripcidén de
los Bonos otorgada por la Sociedad Gestora. —------
La prestacién y el otorgamiento del presente
Aval del Estado devengardn una comisidén unica de
guinientos veintitrés mil doscientos (523.200,00)
euros, correspondiente al resultado de aplicar el
0,30% al valor nominal de los valores de renta
fija avalados, segun lo previsto en el apartado 3
del articulo 3 de la ORDEN PRE/3/2007, de 10 de
enero, sobre los Convenios de Promocidén de Fondos
de Titulizacién de Activos para favorecer la
financiacién empresarial. La comisidn se ligquidara
por la Direccidén General del Tesoro y Politica
Financiera una vez constituido el Fondo, y debera
satisfacerse en el plazo de 15 dias contados a
partir del siguiente al de la notificacidén de su

ligquidacién a la Sociedad Gestora, guedando
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condicionada la efectividad del Aval a Su pago.---
La Sociedad Gestora deberd comunicar a la
" Direccidén General del Tesoro y Politica Financiera

en cada Fecha de Pago de los Bonos de la Serie
A2(G), el saldo vivo de la Serie A2(G) vy al final
del ejercicio, ademds del citado saldo vivo, una
estimacién de la carga financiera de la Serie
A2(G) para el ejercicio siguiente. Asimismo,
debera remitir después de cada Fecha de Pago la
informacidén prevista en la Resolucidn de 23 de
junio de 2005, en 1las condiciones y con el
contenido previsto en la misma.-———-w---e- o ___
12.13.2 Ejecucidén del Aval del Estado.--—————
i)El Aval del Estado podrd ser objeto de
ejecucidén parcial, sin limite en cranto al numero
de ejecuciones. -—-----————— o __________ ________
El Aval del Estado se ejecutard en los
sSiguientes supuestos por los importes que se
determinan en cada uno de €ll0S: ——--—-—m____

1.En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha de
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Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la
Liquidacién Anticipada del Fondo, en la gque 1los

Fondos Disponibles o los Fondos Disponibles de

Liquidacidn, segun corresponda, no fueran
suficientes para abonar los intereses exigibles de
la Serie A2(G) avalada, una vez realizados los
pagos con orden de prelacién anterior conforme a
la aplicacidén del Orden de Prelacidén de Pagos o
del Orden de Prelacién de Pagos de Ligquidacion. ---
En este supuesto, la ejecucidén del Aval del
Estado se efectuard en un importe igual a la
diferencia entre el importe de 1los intereses
exigibles de 1los Bonos de la Serie A2(G) y el
importe aplicado a su pago, segin corresponda, de
los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente o de los Fondos Disponibles de ‘
Liguidacién. ------—-=-=--—-———-——--—----"--~"~"--=--
Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucién del Aval del Estado para atender el pago
de los intereses exigibles de 1la Serie AZ(G)
avalada, se destinaréan al pago de dichos
intereses, segun corresponda, en la siguiente
Fecha de Pago o en la Fecha de Vencimiento Final o

cuando tuviera lugar la Liguidacidén Anticipada del
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Fondo inmediatamente a su percepcidén y en todo

caso antes de que tuviera lugar la extincidn del

2.En cualquier Fecha de Pago que no sea la
Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar
la Liquidacién Anticipada del Fondo, en la que los
Fondos Disponibles para Amortizacidn no fueran
suficientes para proceder a la amortizacidén de la
Serie A2 (G) avalada en el importe que
correspondiera conforme a las reglas de
Distribucidén de 1los Fondos Disponibles para
Amortizacidén por producirse un Déficit de
Amortizacidn. -------o_________

En este supuesto, la ejecucidén del Aval del
Estado se efectuard en un importe igual a 1la
diferencia entre el importe que correspondiera
amortizar del principal de los Bonos de la Serie
A2(G) de no producirse el Déficit de Amortizacidn
y el importe de 1los Fondos Disponibles para

Amortizacidn efectivamente aplicado a su
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amortizacidén en la Fecha de Pago correspondiente.
Las cantidades gque reciba el Fondo por la
ejecucidén del Aval del Estado para atender el pago
del importe que correspondiera amortizar de 1los
Bonos de la Serie A2(G) avalada, se destinardn al

pago de dicha amortizacidén en la siguiente Fecha

3. Fn la Fecha de Vencimiento Final o cuando
tuviera lugar la Liquidacidn Anticipada del Fondo,
en la que los Fondos Disponibles de Liguidacidén no
fueran suficientes para proceder a la amortizacidén
de la Serie A2(G) avalada en su totalidad.--------

En este supuesto, la ejecucidén del Aval del
Estado se efectuard en un importe igual a la
diferencia entre el Saldo de Principal Pendiente
de 1la Serie A2(G) y el importe efectivamente
aplicado de los Fondos Disponibles de Ligquidacidén
a su amortizacién. --------""""——-"-"-"—"~-----"="777~

Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucidén del Aval del Estado para atender el pago
del importe gque correspondilera amortizar de 1los
Bonos de la Serie A2(G) avalada, se destinaran al
pago de dicha amortizacidn inmediatamente a 5u

percepcién y en todo caso antes de que tuviera
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lugar la extincidén del Fondo.-——-—----— e __
i1i)Cada ejecucién del aval del Estado se
" i llevard a cabo mediante requerimiento escrito de
la Sociedad Gestora a la Direccidn General del
Tesoro y Politica Financiera, en el gque declare la

concurrencia de las situaciones descritas de
insuficiencia de Fondos Disponibles o de Fondos
Disponibles para Amortizacidn o) de Fondos
Disponibles de Liquidacidén conforme a lo previsto
en el punto anterior, indicando los importes
reclamados, en su caso, por cada uno de tales
conceptos. ——----—--—— -

11i)El desembolso de las cantidades requeridas
en virtud de cada ejecucidén del Aval del Estado,
serd realizado, previa comprobacién por la
Direccidn General del Tesoro v Politica
Financiera, en el plazo miximo de noventa (90)
dias, contados a partir de la fecha de recepcién
del requerimiento escrito de la Sociedad Gestora,

mediante su abono en la Cuenta de Tesoreria. ---—--
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Fn virtud de este plazo de abono al Fondo de
las cantidades requeridas en cada ejecucidén del
aval del Estado para atender los 1intereses
exigibles y/o el reembolso del principal de la
Serie A2(G) de acuerdo con lo previsto en el
nimero i) de la presente Estipulacidn, el pago a
los titulares de los Bonos de la Serie A2(G) de
dichas cantidades podrd no producirse en la Fecha
de Pago correspondiente, siéndoles abonadas en
todo caso en las fechas previstas en el numero i)
anterior del presente aparatado una vez le fueren
abonadas al Fondo por la Direccién General del
Tesoro vy Politica Financiera. ---—-—=------"----7-

iv)Las cantidades abonadas por el Estado en
virtud del Aval del Estado constituiran una
obligacién del Fondo a favor del Estado esparfiol.
El reintegro de los importes dispuestos con cargo
al Aval del Estado, tanto si hubieren sido
dispuestos para el pago de intereses como para el
reembolso del principal de los Bonos de la Serie
A2(G) avalada, se realizard en cada una de las
siguientes Fechas de Pago, hasta su reembolso
total, y se hara con cargo, respectivamente, a 1los

Fondos Disponibles y a los Fondos Disponibles para
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Amortizacidn, o con cargo a los Fondos Disponibles
de Liquidacién, ocupando los lugares en el orden
‘. | de prelacién establecidos, respectivamente, en el

Orden de Prelacidén de Pagos o al Orden de

Prelaciédn de Pagos de Ligquidacién, segun
corresponda. -------—--—o
En caso de que, conforme a 1las reglas

anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo, ademéds
de reintegrar el importe dispuesto con cargo al
Aval del Estado, requiera la disposicién de un
nuevo importe para el pago de intereses o para el
reembolso del principal de 1los Bonos de la Serie

" A2 (G)

aplicara el importe neto que, segun el caso, deba

avalada, la Sociedad Gestora calcularé v

solicitar o reintegrar al Estado. ———-——e—_______
13. SUSCRIPCION DE LOS BONOS.- —=—cowceoem e
13.1 Colectivo de potenciales inversores a los
que se ofrecen los Bonos. —-----cem o ________
Los Bonos de cada Serie serdn integramente

SUSCritos por BANKINTER. ~--w-o—eoo ______________
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La suscripcién integra de la Fmisidén de Bonos
por parte de la Fntidad Cedente no supone
limitacidédn alguna para Su eventual enajenaciodn
posterior. Si tras la suscripcidén de los Bonos por
BANKINTER los mismos fueran vendidos y adguiridos
en el Mercado AIAF pOr cualqgquier tercero,
BANKINTER podrd voluntariamente volver a adquirir
los MisSmMOS.-———-—-—-—=—-=- ~—-------"----T-so oo oTTmTmoTT

13.2 Pago de la suscripcién de los Bonos de
las Series Al, A2(G), A3, B Y C (Fecha de
Desembolso). —====——====————=—---—-=-==Ss--SSoomTmTT

lL.a Entidad Suscriptora de la Emisidén de Bonos
deberd abonar al Fondo el 18 de septiembre de 2008
(la “Fecha de Desembolsgo”), antes de 1las 14:00
horas (hora CET), valor ese mismo dia, el precio
de emisidén por latotalidad de los Bonos
suscritos.-—-—-—-—-————--—=---——------7""777~ _——— e

13.3 Suscripcién de la Emisién de Bonos. ----=<

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulaciodn, que suscribe, en nombre Y
representacién del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacién més sustancial vy relevante del

contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
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Y no omite informacidn que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-
‘. § La suscripcidn de 1la totalidad de la Emisidn

de Bonos se llevara a cabo exclusivamente por
BANKINTER (la “Entidad Suscriptora”) conforme al
contrato de direccién y suscripcidén (el “Contrato
de Direccidén y Suscripcidn) . —--—-—_____________

BANKINTER no percibiri comisidén alguna por la
suscripcién de la Emisidn de Bonos.--——-—— . ____

BANKINTER intervendrd en 1la Emisidén de Bonos

como Entidad Directora, y no percibird

El Contrato de Direccidn Y Suscripcidén quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que 1a
Agencia de Calificacidén no confirmara antes del 17
de septiembre de 2008, como finalesg, las
calificaciones asignadas con caracter provisional
a cada una de las Series o en las causas previstas

en la legislacién vigente. —-——o___ _____________
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Se reproduce Ccomo ANEXO 9 a la presente
Escritura fotocopia de la declaracién de la
Entidad Directora firmada por persona con
representacion suficiente, que realizan de
conformidad con lo previsto en el articulo 35.1
del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por
el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia
de admisién a negociacidén de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcién y del folleto exigible a tales
efectos en las que se recogern las funciones due
realiza la Entidad Directora. =------=-~--"-7"7"77""

14. CALIFICACIéN DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING) .-- -—--—-————---—-~-~---"-~"7--"777777777°

14.1 Entidades calificadoras. -----=--==""77"7""

con fecha 8 de septiembre de 2008, Standard &
Poor’'s Espafia S.A. ha asignado las calificaciones
provisionales a cada una de las Series de BOnRos
gque a continuacién se detallan, y espera asignar
las mismas calificaciones finales antes del 17 de
septiembre de 2008. ——---=-7"7777~

standard & Poor's Espafia, S.A. es una sociedad

espafiola, reconocida como entidad calificadora por
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la CNMV, que forma parte y opera de acuerdo con la
metodologia, criterios y control de calidad de
. Standard & Poor's Rating Services (ambas
f
© indistintamente “S&P”). —-c-oo___________________

Los Bonos de la Serie A2(G) cuentan con una
calificacidn provisional asignada de AAA por S&P
previa a la garantia del Estado espafiol de dicha
Serie A2(G) . ——---mmmmmm o ___

Las calificaciones provisionales asignadas por

S&P a cada una de las Series son las siguientes: --

Serie de Calificacién
Bonos de S&P

Serie Al AAA

Serie AAR
A2(G)

Serie A3 AAA

-203-




Serie B A

Serie C BBB

En el ANEXO 10 de esta Escritura, se recoge la
carta de comunicacién de las calificaciones
provisionales asignadas por parte de S&P. -——=—————-

si antes del 17 de septiembre de 2008, la
Agencia de Calificacién no confirmara como finales
cualesquiera de las calificaciones provisionales
asignadas, esta circunstancia se comunicaria
inmediatamente a la CNMV vy se haria publica en la
forma prevista en la Estipulacién 20 de 1la
presente Escritura. Asimismo, esta circunstancia
daria lugar a la resolucidén de la constitucidén del
Fondo, de la Emisién de los Bonos y de la cesidn
de los derechos de crédito de los Préstamos
conforme a lo previsto en la Estipulacidén 3.2 (v)
de la presente Escritura. ---- ——-------"T-TTTTTTTT

14.2 Consideraciones sobre las calificaciones.

Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por S&P constituyen una opinidén
acerca de la capacidad del Fondo para el pago
puntual de los intereses y el pago del principal

durante la vida de la operacidén y, en cualquier
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caso, antes de la Fecha de Vencimiento Final. —---

Las calificaciones de la Agencia de

. Calificacidén no constituyen una evaluacidén de la
probabilidad de que los deudores realicen

reembolsos anticipados de capital, ni de en qué

medida dichos reembolsos anticipados difieren de

lo previsto originalmente. Las calificaciones no

suponen, en modo alguno, una calificacidén del
nivel de rendimiento actuarial . —-—-—--e-— - __

Las calificaciones asignadas, asi como toda
revisidén o suspensién de las MiSMAS: —--e—e—————__

son formuladas por la Agencia de Calificacidn

" sobre la base de numerosas informaciones que
recibe, y de las cuales no garantiza ni su

exactitud, ni que sean completas, de forma que la

Agencia de Calificacidn no podra en forma alguna
ser considerada responsable de las mismas; y, ----

no constituyen y, por tanto, no podrian en

modo alguno interpretarse como una invitacidn,

recomendacidn o) incitacidn dirigida a los
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inversores para que procedan a llevar a cabo
cualguier tipo de operacién sobre los Bonos y, €n
particular, a adquirir, comservar, gravar O vender
dichos Bonos. -———=——=—————--——-—---—------——-—-----"=77%
Para realizar el proceso de calificacidn vy
seguimiento, la Agencia de Calificacién confia en
la exactitud y lo completo de la informacidén que
le proporcionan BANKINTER, la Socledad Gestora,
PRICEWATERHOUSECOOPERS como auditores de
determinadas caracteristicas y atributos de una
muestra de los préstamos seleccionados asi como en
el asesoramiento legal que RAMON & CAJAL ABOGADOS
S.L.. ha prestado en la constitucién del Fondo,
como asesores legales independientes. —--------—--~
Las calificaciones tienen en cuenta la
estructura de la Emisién de 1los Bonos, los
aspectos legales de la misma Yy del Fondo que los
emite, las caracteristicas de los préstamos
seleccionados para su cesién al Fondo Vv la
regularidad vy continuidad de flujos de la
operacién.  —--------------ooosoomooooooosoommmTToo
Las calificaciones finales asignadas pueden
ser revisadas, suspendidas o retiradas en

cualquier momento por la Agencia de Calificacion,
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en funcidén de cualquier informacién que llegue a
Su  conocimiento. Dichas situaciones, que no
' constituirdn supuestos de liquidacidén anticipada

del Fondo, serdn puestas en inmediato conocimiento
tanto de la CNMV como de 1los titulares de los
Bonos, de conformidad con 1o previsto en la
Estipulacidén 20 de la bresente Escritura.----——-——

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. —-ce--._

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
2.3 del Real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora
solicitard wuna vez haya sido efectuado el
desembolso de 1los Bonos, la inclusién de 1la
presente Emisién de Bonos en AIAF Mercado de Renta
Fija (“AIAF”), que tiene reconocido su caracter de
mercado secundario oficial de valores de acuerdo
con lo dispuesto en 1la disposicién transitoria
sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de
reforma de 1la Ley del Mercado de Valores, y de
mercado regulado, conforme a 1lo que recoge la

Exposicidén aAnotada de Mercados Regulados v
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Disposiciones Adicionales en aplicacién de la
Directiva 93/22 de Servicios de Inversidn,
publicada en el Diario Oficial de las Comunidades
Europeas de 1 de marzo de 2008. La Sociedad
Gestora se compromete a realizar todas 1las
actuaciones necesarias para que la admisidn
definitiva a negociacién se produzca no mas tarde
de transcurrido un mes desde la Fecha de
DesembolSO. =-—-=———-—===——--—=—----Sss—ososoosmomETTo
L.a Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce 1los requisitos Yy condiciones due se
exigen para la admision, permanencia y exclusion
de los valores en AIAF, segin la legislacidn
vigente y los requerimientos de sus organismos
rectores, aceptando el Fondo, a través de su
sociedad Gestora, cumplirlos. =—--—---—---7-"7"7777°77
Fn el supuesto que transcurrido el plazo de un
mes sefialado en el primer parrafo de la presente
Estipulacién, no llegara a tener lugar la admisidn
a negociacidén de los Bonos en ATIAF, la Sociedad
Gestora procedera a ponerlo en conocimiento
inmediato de los tenedores de los Bonos, asi como
también las causas gue hubleren dado lugar a dicho

incumplimiento, mediante el procedimiento de
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notificacidén extraordinaria previsto en la

Estipulacidén 20 de 1a bresente Escritura. Todo

'  ello sin perjuicio de 1a eventual responsabilidad
contractual en 1la que, € su caso, pudiera

incurrir la Sociedad Gestora, si la demora fuera

por causas imputables a la misma. —-—-—-——————-______

16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN

CUENTA DE LOS BONOS. =—==— oo __

16.1 Representacién v otorgamiento de

Escritura publica. =--==—-—ee oo _________

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo

estardn representados exclusivamente por medio de

. anotaciones en cuenta, Y se constituirdn como
tales en virtud de su inscripcién en el
correspondiente registro contable de conformidad

con el articulo 11 del Real Decreto 116/1992. A

este respecto se hace constar gue la presente

Escritura surtird 1los efectos previstos en el

articulo 6 de la Ley del Mercado de valores. ---—-—--

16.2 Designacidén de 1la entidad encargada del
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registro contable. =-------=------TT-TTooTTITTOETTT
La Sociedad Gestora, por cuenta Y
representacién del Fondo, designa en este acto a
1a Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacidn Yy Liquidacién de Valores,
s.A. ( “Iberclear”) como entidad encargada del
registro contable de los Bonos de forma que Se€
efectie la compensacidén y liquidacién de los Bonos
de acuerdo con las normas de funcionamiento gque
respecto de valores admitidos a cotizacidén en
AIAF, Vv representados mediante anotaciones en
cuenta tenga establecidas O puedan ser aprobadas
en un futuro por Iberclear o AIAF. ——---~---777777777
Dicha designacién serd objeto de 1inscripcidn
en los Registros Oficiales de la CNMV, ——=——-————-~
Los titulares de los Bonos seran identificados
como tales segun resulte del registro contable
llevado jelela las entidades participantes en
Iberclear.—-——-=-———=——=———-——-—--------------ToTmTomTTon
Sociedad de Gestidén de 1los Sistemas de
Registro, Compensacién vy Liquidacién de Valores,
S.A., tiene su domicilio en Madrid, Plaza de la
Lealtad numero 1. —-—-——-—---—-------"-----T-TTTTToT

16.3 Caracteristicas de 1los valores que se
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representaran mediante anotaciones en cuenta. -----
En cumplimiento de 1lo dispuesto en el articulo
' 6 del Real Decreto 116/1992, se manifiesta que la

» denominacidn, ndmero de unidades, valor nominal v
demés caracteristicas y condiciones de la emisidn
de Bonos que se representa por medio de
anotaciones en cuenta es la que se hace constar en
esta seccidn de la presente Escritura. ——--———-——____

16.4 Depédsito de copias de 1la Escritura
publica. ------em e

La Sociedad Gestora, en representacién y por
Cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en
el articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores vy
en el articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una
vez otorgada la presente Escritura, depositard, no
mas tarde del segundo Dia H&bil anterior a 1la
Fecha de Desembolso, una copia de la Escritura en
la CNMV v en Iberclear a efectos de su
incorporacién en 1los registros previstos en los

articulos 7 y 92 de la Ley del Mercado de Valores.
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La Sociedad Gestora en nombre del Fondo, Iberclear
o la entidad afiliada en la que delegue sus
funciones, y el organismo rector de AIAF, deberan
tener en todo momento a disposicién de los
titulares y del publico en general copia de la
presente Escritura publica, en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto
116/1992. —————=——=—-=——----------TToo oSS oo TTTETTETT

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE
SU REPRESENTACIéN POR MEDIO DE ANOTACIONES EN
CUENTA. —-—mmmmm—=m=mmm————=—m==————==———————==s=os

La emisién de Bonos con cargo al Fondo y sSu
exclusiva representacidn por medio de anotaciones
en cuenta, se regira de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de
lo dispuesto en el Capitulo IT del Titulo Primero
de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, del Real
Decreto 116/1992 sobre representacién de valores
por medio de anotaciones en cuenta vy compensacion
v liquidacidén de operaciones bursdtiles y demas
disposiciones que resulten aplicables. --——---———-~-="~

17.1 Practica de la primera inscripcidén. ------

De acuerdo con lo establecido en el en el

articulo 6 de la Ley del Mercado de vValores y el
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articulo 11 del Real Decreto 116/1992, los Bonos

representados por medio de anotaciones en cuenta,

' . se constituirdn como tales en virtud de su
inscripcidén en el registro contable que 1llevard

Iberclear. Una vez practicada la referida

inscripcidén, los Bonos quedardn sometidos a las

normas previstas en el Capitulo IT del Titulo

Primero de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores v
en el Real Decreto 116/1992. -—— - __

17.2 Legitimacién registral y certificados de
legitimacidn., ———-— o

De conformidad con el articulo 15 del Real

" Decreto 116/1992, la persona o entidad que
aparezca legitimada en los asientos del registro

contable se presumird titular legitimo vy, en

consecuencia, podrd exigir de la Sociedad Gestora,

que actuard en representacidn Yy por cuenta del

Fondo, que realice en su favor las prestaciones a

que den derecho los Bonos. Asimismo, de

conformidad con el articulo 18 del Real Decreto
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116/1992, la legitimacién para la transmisidn y el
ejercicio de los derechos derivados de los valores
representados mediante anotaciones en cuenta podréa
acreditarse mediante la exhibicidén de certificados
de legitimacién en el que constaran las menciones
legalmente exigidas. --—-—---—-—--——=-————————-—---—---

Dichos certificados no conferiran mas derechos
que los relativos a la legitimacidén. --------------

17.3 Transmisién de los Bonos. -----=--------==

No existen restricciones a la libre
transmisidén de los Bonos. Estos podrdn ser
libremente transmitidos por cualquier medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas
del mercado AIAF donde seran admitidos a
negociacién. La titularidad de cada Bono se
transmitira por transferencia contable. La
inscripcién de la transmisién en favor del
adquirente en el registro contable producira los
mismos efectos que la tradicidn de titulos valores
v desde ese momento la transmisidén sera oponible a
terceros, de conformidad con el articulo 12 del
Real Decreto 116/1992. En este sentido, el tercero
que adguiera a titulo oneroso los Bonos

representados por anotaciones en cuenta de persona
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que, segun los asientos del registro contable,
aparezca legitimada para transmitirlos no estard
# . . . .
" "sujeto a reivindicacidn, a no ser que en el

momento de la adquisicidn haya obrado de mala fe o
con culpa grave, de conformidad con el articulo 12
del Real Decreto 116/1992. ——co—o______________
17.4 Constitucidén de derechos y gravamenes
sobre los Bonos. =----o—eoo_______________________
La constitucidén de derechos reales limitados u
Otra clase de gravdmenes sobre los Bonos debers
inscribirse en 1la cuenta correspondiente. ILa
inscripcidén de la brenda equivale al
desplazamiento posesorio del titulo., ————-——________
La constitucidn del gravamen serda oponible a
terceros desde el momento eén que haya practicado
la correspondiente inscripeidén., -----—o___________
Seccidn V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. ——~—=-———n
18. CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. ---~-eoee e
Con el fin de consolidar la estructura

financiera del Fondo, de aumentar 1a seguridad o
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regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir 1los
desfases temporales entre el calendario de 1los
flujos de principal e intereses de los Préstamos VY

el de los Bonos, O, en general, transformar las

caracteristicas financieras de los Préstamos
Hipotecarios, asi como complementar la
administracién del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, procede en este mismo
acto, a formalizar 1los contratos que se establecen
a continuacién en la presente Estipulacidn, de
conformidad con lo previsto en el articulo 6.1 del
Real Decreto 926/1998. ---——----—-——-—--""-"TTTTTTTTOTo

Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). --------

Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. ~--

Contrato de Préstamo Subordinado.-----

Contrato de Permuta de Intereses.—-—--=--<

Contrato de Agencia de Pagos.- - ~——~~""77"

Contrato de Administracién de los Préstamos Yy
Depésito de 1los Certificados de Pransmisién de
Hipoteca.-----—-==-----===---==="""""

Contrato de Direccién ¥y Suscripcién de la
Emisién de Bonos.---

Contrato de Intermediacién Financiera. —-
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Adicionalmente, el Ministerio de Economia v

Hacienda, mediante Orden del Ministro de 15 de

" septiembre de 2008, ha otorgado un Aval del Estado
al Fondo.--------- - _

La descripcién de los términos mds relevantes
del Contrato de Direccién y Suscripcién de 1la
Emisién de Bonos, del Contrato de Administracidén
de los Préstamos y Depdsito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y del Aval del Estado se
realiza en las Estipulaciones 13.5, 10 y 12.13 de
la pPresente Escritura, respectivamente. La
descripcidén del resto de los contratos citados se
. realiza en la presente Estipulacidén. ---————————___

La Sociedad Gestora podra prorrogar o}
modificar 1los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno
de los prestadores de los servicios al Fondo en
los términos previstos en cada uno de los
contratos e, incluso, en caso de ser necesario,

celebrar contratos adicionales, incluido un
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contrato de linea de crédito o de préstamo en caso
de Liquidacién Anticipada del Fondo, y modificar
la presente Escritura, siempre que conforme a las
disposiciones legales y reglamentarias vigentes en
cada momento no concurrieran circunstancias que lo
impidieran. En cualquier caso tales actuaciones
requerirdn la comunicacién de la Sociedad Gestora
a la CNMV u organismo administrativo competente, y
su autorizacidén previa caso de ser necesaria, y Ssu
notificacién a 1la Agencia de Calificacidén, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por la
Agencia de Calificacidén. La presente Escritura de
o los contratos también podrdn ser objeto de
subsanacidén a instancia de la CNMV.---—-—--——-=-=-—=——

Un ejemplar de todos y cada uno de 1los
Contratos a que se refiere la presente
Estipulacidén se protocolizan en acta separada con
ntimero de protocolo inmediatamente posterior al de
esta Escritura. --—————==———"—"—=————————=——"—\—————————

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria): --------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen

de este contrato contenido en la presente
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Estipulacidn, gque suscribe, en nombre v
representacion del Fondo, con BANKINTER, recoge la
)
‘ ‘informacién més sustancial vy relevante del

contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacidén que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, y BANKINTER celebran un contrato
de apertura de cuenta a tipo de 1interés
garantizado (el “Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado {(Cuenta de
Tesoreria)”) en virtud del cual BANKINTER
garantiza una rentabilidad variable determinada a
las cantidades depositadas por el Fondo a través
de su Sociedad Gestora en una cuenta financiera.
En concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
determina que en una cuenta financiera en euros
(la “Cuenta de Tesoreria”), abierta en BANKINTER,

a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, serdan
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depositadas todas las cantidades que reciba el
Fondo, que en su mayor parte procederdn de los
sigulentes conceptos: --———————————————————————
Importe efectivo por el desembolso de 1la
suscripcidén de la Emisidn de Bonos; -———————-—=-—--
principal reembolsado e intereses cobrados de
los Préstamos; ———————————————————————(——(————————
cualesquiera otras cantidades que correspondan
al Fondo percibidas de los Préstamos o© de la
realizacidn de cualquiera de sus garantias;
disposicidén del principal del Préstamo
Subordinado y el importe a que ascienda en cada
momento el Fondo de Reserva; ---————-———————————-———
disposicidén del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales; - —-—-—————————————————————————————
las cantidades que sean abonadas al Fondo
derivadas de la Permuta de Intereses;-—-—-————----—-—--
en su caso, las cantidades gque sean abonadas
al Fondo por la ejecucidn del Aval del Estado. ---
las cantidades a gue asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en
la propia Cuenta de Tesoreria; y --—-———-———————--—-——-———
en su caso, las cantidades a que asciendan las

retenciones a cuenta de los rendimientos de
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capital mobiliario que en cada Fecha de Pago
corresponda efectuar por los intereses de los
' Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que

M corresponda efectuar su ingreso a la
Administracién Tributaria. -—--———--—"__

BANKINTER abonard un tipo de interés nominal
anual, variable trimestralmente y con ligquidacién
trimestral, excepto para el primer periodo de
devengo de intereses que tendrd 1la duracién vy
liquidacién de intereses corregspondiente a 1la
duracién de este periodo, aplicable para cada
periodo de devengo de intereses (diferente al
Periodo de Devengo de Intereses establecido para
los Bonos) por los saldos diarios positivos que
resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo
de Interés de Referencia determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses que coincida
sustancialmente con cada periodo de devengo de
intereses de la Cuenta de Tesoreria, transformado

a un tipo de interés sobre la base de afios
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naturales (esto es, multiplicado por 365 o, si es
bisiesto, ©por 366 y dividido por 360). Los
intereses se liquidarédn al dia de vencimiento de
cada periodo de devengo de intereses en cada una
de las Fechas de Determinacién del Fondo (el
cuarto (4°) Dia H&bil anterior a cada Fecha de
Pago), y se calcularén tomando como base: (i) los
dias efectivos existentes en cada periodo de
devengo de intereses, y (ii) un afio compuesto de
trescientos sesenta vy cinco (365) dias o, si es
bisiesto, de trescientos sesenta y seis (366). E1
primer periodo de devengo de intereses comprenderé
los dias transcurridos entre la fecha de
constitucién del Fondo y la primera Fecha de
Determinacién, 13 de enero de 2009. ------"7——777=7

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BANKINTER O de
la entidad en la que estuviera abierta la Cuenta
de Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria”), experimentara, en cualguier momento
de la wvida de los Bonos, un descenso en su
calificacién situdndose por debajo de A-1, segun
l1a escala de calificacién de S&P (de acuerdo con

1a actualizacién del criterio de contrapartidas de
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8 de mayo de 2007 de S&P -Revised Framework For
Applying Counterparty Supporting Party Criteria,
‘ - la Sociedad Gestora, en un plazo médximo de sesenta
(60) dias naturales, a contar desde el momento que
tenga lugar dicha circunstancia, deberd poner en
préctica previa comunicacidén a la Agencia de
Calificacidén, alguna de las opciones descritas a

continuacidén gque permitan mantener un adecuado

nivel de garantia respecto a los compromisos
derivados de este Contrato para que no se vea
perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos
por la Agencia de Calificacidén: --—-—-——oo . ___

Obtener de wuna entidad con calificacién
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de &a-1, segun la
escala de calificacidén de S&P, un aval a primer
requerimiento, de conformidad con los criterios de
S&P, que garantice al Fondo, a simple solicitud de
la Sociedad Gestora, el pago puntual por el

Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su obligacidén
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de reembolso de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacidn de pérdida de las
calificacién A-1 por parte del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria. =———-—————————————=~———————————~=
Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad ‘.
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacidén minima de A-1,
segun la escala de calificacién de S&P, vy

contratar la madxima rentabilidad posible para sus

saldos, que podrd ser diferente a la contratada
con el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud
de este Contrato. —————--—=—-———==—=————"———————————--—~
En caso de no ser posibles las opciones a) vy
b) anteriores, obtener del Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria o de un tercero, garantia pignoraticia a '.
favor del Fondo sobre activos financieros de
calidad crediticia no inferior a la de la Deuda
Puiblica del Estado espaficl en 1la Fecha de
Desembolso, por importe suficiente para garantizar
los compromisos establecidos en este Contrato. ---
En caso de producirse la situacidén b) anterior
v que, posteriormente, la deuda a corto plazo no

subordinada y no garantizada del Tenedor de la
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Cuenta de Tesorerila alcanzara nuevamente la
calificacidn de A-1, segun la escala de
. i calificacidén de S&P, la Sociedad Cestora con

posterioridad trasladard los saldos de nuevo a
BANKINTER bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Todos los costes, gastos e impuestos en gque se
incurran por la realizacidn y formalizacidn de las
anteriores opciones serdn por cuenta del Tenedor
de la Cuenta de Tesoreria o, en su caso, del
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria sustituido. -----

El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el
momento en que se dé el descenso de su
calificacidén crediticia, se compromete a realizar
esfuerzos comerciales razonables para gque la
Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las
opciones (a), (b) v (¢) anteriores. —————————-—-————=—

18.2 Préstamo para Gastos Iniciales.-——--------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen

de este contrato contenido en la presente
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Estipulacidn, que suscribe, en nombre %
representacioén del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacidén mas sustancial vy relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
vy no omite informacidén que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-
La Sociedad Gestora celebraréd, en
representacién y por <cuenta del Fondo, con
BANKINTER un contrato de préstamo de caracter
mercantil por importe de un milldén (1.000.000,00)
de euros (el “Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales”). La entrega del importe del Préstamo
para Gastos Iniciales se realizard en la Fecha de
Desembolso y serd destinado a financiar los gastos
de constitucidn del Fondo, v de emisidn v admisidn
de los Bonos, al pago de la comisidén por el Aval
del Estado y a financiar parcialmente la cesidn de
los derechos de c¢rédito de los Préstamos, por
diferencia entre el capital nominal total a que
asciendan éstos vy el i1mporte nominal a que
asciende la Emisidén de Bonos. —-——————————————=——-—-
El principal del Préstamo para Gastos
Iniciales pendiente de reembolso devengard un

interés nominal anual variable, determinqdo
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trimestralmente para cada Periodo de Devengo de
Intereses, que serd el que resulte de sumar: (i)
. : el Tipo de Interes de Referencia de los Bonos

determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses, vy (il1) un margen del 2,00%. Estos
intereses se abonardn Unicamente si el Fondo
dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacidén de Pagos o el Orden de
Prelacidn de Pagos de Liquidacién, segun
corresponda. Los intereses se liquidardn y seran
exigibles al dia de vencimiento de cada Periodo de
Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de
Pago, y se calculardn tomando como base: (i) los
dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses y (ii) un afic compuesto por
trescientos sesenta (360) dias. La primera fecha
de liquidacidén de intereses tendra lugar el 19 de
enero de 2009, por no ser Dia Habil el 18 de enero
de 2009, - -7 -

Los intereses devengados y no pagados en una
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Fecha de Pago no se acumulardn al principal del
Préstamo para Gastos Iniciales ni devengaréan
intereses de demora. —-———-——=--mm-————————————————

La amortizacidn del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales se efectuard trimestralmente
en cada una de las Fechas de Pago de la forma
SigUliente: ———m oo

(i)La parte del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales que hubiera sido realmente
utilizada para financiar los gastos de
constitucién del Fondo y de emisidn y admisidn de
los Bonos v al pago de la comisidn por el Aval del
Estado, se amortizard en doce (12) cuotas
trimestrales consecutivas y de igual importe, en
cada Fecha de Pago, la primera de las cuales
tendrd lugar en la primera Fecha de Pago, 19 de
enero de 2009, por no ser Dia Habil el 18 de enero
de 2009, v las siguientes hasta la Fecha de Pago
correspondiente al 18 de octubre de 2011,
incluida.------—-----—--

(ii) ©La parte del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales que hubiera sido utilizada para
financiar parcialmente la adquisicidn de 1los

derechos de crédito de los Préstamos rno
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Hipotecarios y la suscripcidén de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca y la que, en su caso,
" no resultare utilizada se amortizard en la primera

L

Fecha de Pago, 19 de enero de 2009, por no ser Dia
Hé&bil el 18 de enero de 2009. ------—————

Todas las cantidades vencidas del Préstamo
para Gastos Iniciales que no hubieran sido
abonadas a BANKINTER por insuficiencia de Fondos
Disponibles, se hardn efectivas en las siguientes
Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan el pago de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos. Las cantidades no pagadas en
anteriores Fechas de Pago se abonaran con
preferencia a las cantidades que corresponderia
abonar en relacidn con el Préstamo para Gastos
Iniciales en dicha Fecha de Pago, atendiendo en
primer lugar a los intereses vencidos vy no
pagados, y, en segundo lugar, a la amortizacidn de
principal, segun el Orden de Prelacidén de Pagos o,

llegado el caso, el Orden de Prelacidén de Pagos de
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Liguidacidn.----==----=-==-——— - —— ——
El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales
no quedara resuelto en caso de resolucidén de 1la
constitucidén del Fondo, conforme a lo previsto en
el numero (v) de 1la Estipulacidén 3.2 de la
presente Escritura. En este caso, el Préstamo para
Gastos Iniciales se destinard a atender el pago de
los gastos de constitucidén del Fondo y de emisién
y admisién de 1los Bonos, asi como 1las demas
obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora,
en representacién y por cuenta del Fondo, que
nazcan a causa de la constitucidén del Fondo y sean
exigibles, gquedando postergado y subordinado el
reintegro del principal a 1la satisfaccidén de
dichas obligaciones, con cargo a los recursos
remanentes del Fondo. --=--emeemm e e e e
18.3 Contrato de Préstamo Subordinado.--------
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacidn, gue suscribe, en nombre v
representacidén del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacidén mas sustancial v relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo

y no omite informacidn que pudiera afectar al

-230-



8X2921806

0472008
contenido de la presente Escritura vy del Folleto.-
La Sociedad Gestora celebrard en la fecha de
. ﬂconstitucién del Fondo, en representacién y por
cuenta del Fondo, con BANKINTER un contrato de
préstamo subordinado de cardcter mercantil joYela

importe de treinta y ocho millones doscientos mil
(38.000.000,00) euros (el “Contrato de Préstamo
Subordinado”). La entrega del importe del Préstamo
™ Subordinado se realizard en la Fecha de Desembolso
Yy sera destinado a la constitucidén del Fondo de
Reserva Inicial en los términos previstos en la
Estipulacidén 2.3.1 de la presente Escritura, sin
que, en ningun caso, su otorgamiento suponga
garantizar el buen fin de los Préstamos
titulizados. —---------oe o ___
El reembolso del ©principal del Préstamo
Subordinado se efectuard en cada una de las Fechas
de Pago en una cuantia igual a la diferencia

positiva existente entre el principal pendiente de

reembolso del Préstamo Subordinado a la Fecha de
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Determinacioén precedente a la Fecha Pago
correspondiente y el importe del Fondo de Reserva
Requerido a la Fecha de Pago correspondiente, y en
el orden de aplicacién previsto para este supuesto
conforme a la aplicacién de Fondos Disponibles del
Orden de Prelacidn de Pagos. —--——————————————=——-——-
En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de liquidez suficiente para proceder al
reembolso que corresponda del Préstamo
Subordinado, la parte del principal que hubiera
quedado sin reembolsar, se reembolsara en la Fecha
de Pago inmediatamente posterior Jjunto con el
importe que, en su caso, corresponda reembolsar en
esa misma Fecha de Pago, hasta su reembolso total.
El vencimiento final del Préstamo Subordinado
serd en la Fecha de Vencimiento Final o, en su
caso, en la fecha en que la Sociedad Gestora
proceda a la Liquidacién Anticipada con sujecidn

al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn del

El principal del Préstamo Subordinado
pendiente de reembolso devengarda un interés

nominal anual, determinado trimestralmente para
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cada Periodo de Devengo de intereses, que serd el
que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de
‘. Referencia de los Bonos determinado para cada

f Periodo de Devengo de Intereses, vy (ii) un margen
del 2,00%. Los intereses se liquidardn y serdn
exigibles al vencimiento de cada Periodo de
Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de
Pago y se calculardn tomando como base: (i) los
dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de intereses y (ii) un afilo compuesto por
trescientos sesenta (360) dias. La primera fecha
de liquidacidén de intereses tendrd lugar el 19 de
enero de 2009, por no ser Dia H&bil el 18 de enero
de 2009, devengdndose los 1intereses hasta el
mencionado dia, excluido, correspondiendo su Pago
en la misma fecha. Los intereses se abonaran
siempre gue el Fondeo disponga de liguidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos o, llegado el <caso, con el Orden de

Prelacidén de Pagos de Liquidacidn. ————-————o .
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Los intereges devengados y no pagados en una
Fecha de Pago no se acumularan al principal del
Préstamo Subordinado ni devengardn intereses de
demora. --—-—-—-———=—————=-—————"—~—-———-————————————— -=

Todas las cantidades vencidas del Préstamo
Subordinado que no hubieran sido abonadas a
BANKINTER por insuficiencia de Fondos Disponibles,
se harédn efectivas en las siguientes Fechas de
Pago en que los Fondos Disponibles permitan el
pago de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos. Las cantidades no pagadas en anteriores
Fechas de Pago se abonarédn con preferencia a las
cantidades que corresponderia abonar en relacidn
con el Préstamo Subordinado en dicha Fecha de
Pago, atendiendo en primer lugar a los intereses
vencidos y no pagados, y, en segundo lugar, a la
amortizacidén del principal, segin el Orden de
Prelacidén de Pagos o, llegado el caso, el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacidn. --———--------——-

El Contrato de Préstamo Subordinado guedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que la
Agencia de Calificacidén no confirmara antes del 17
de septiembre de 2008, como finales, las

calificaciones asignadas con caracter provisional
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a cada una de las SeriesS. ~—————— il ______
18.4 Contrato de Permuta de Intereses.--------
‘. La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
£

de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre Yy
representacidén del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacién mds sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacidén que pudiera afectar al

contenido de la presente Escritura y del Folleto.-

La Sociedad Gestora celebra, en representacidn
Y por cuenta del Fondo, con BANKINTER, un contrato
de permuta de intereses (el “Contrato dePermuta de
Intereses” o la “Permuta de Intereses”) conforme

al modelo de Contrato Marco ISDA de 2002 (ISDA

Master Agreement - Multicurrency -Crossborder) vy
las definiciones del afio 2006 (ISDA 2006
Definitions), cuyas caracteristicas mé&s relevantes

se describen a continuacidn. ~———==- - _____

En virtud del Contrato de Permuta de
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Intereses, el Fondo realizard pagos a BANKINTER
calculados sobre el indice de referencia del tipo
de interés de los Préstamos, y como contrapartida
BANKINTER realizard pagos al Fondo calculados
sobre el Tipo de Interés de Referencia determinado
para los Bonos, todo ello segun lo descrito a
continuacidn. ---————=—=—---m———— - —
Parte A: El Fondo, representado por 1la
Sociedad Gestora.--—--—-—-——————----——"==———-——————————-—-
Parte B: BANKINTER.----»-------—------————————
1. Fechas de liguidacidén.----———-------—=--——~
Las fechas de ligquidacidén coincidirén con las
Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 18
de enero, 18 de abril, 18 de julio y 18 de octubre
de cada afio, o, en caso de no ser alguna de estas
fechas un Dia Ha&bil, el Dia HAbil inmediatamente
posterior. La primera fecha de liquidacidn sera el
19 de enero de 2009, por no ser Dia Habil el 18 de
enero de 2009.--------~
Las cantidades varlables a pagar por la Parte
A y por la Parte B para cada periodo de calculo
respectivo se liquidardn por neto, siendo abonadas
por la Parte pagadora a la Parte receptora en cada

Fecha de Pago.--------------"-"-=—"—-"—"—"—"—"—"——~—~———~——————
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2. Fechas de cdlculo.-———————— o _______
Las fechas de cdlculo coincidirdn con las
" ﬁ Fechas de Determinacidén, esto es, las fechas

correspondientes al cuarto (4°) Dia H4bil anterior
a cada una de las Fechas de Pago.--—-————=——————————_

2.1Periodos de cdlculo.————————— o ______

Los periodos de calculo para la Parte A serdn
los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Determinacidén consecutivas, excluyendo
la primera e incluyendo la ultima.
Excepcionalmente, a) el primer periodo de cédlculo
de la Parte A tendrd una duracidén equivalente a
los dias efectivamente transcurridos entre la
fecha de constitucidén del Fondo, incluida, y el 13
de enero de 2009 primera Fecha de Determinacién,
incluido, y b) el dltimo periodo de liquidacién de
la Parte A tendrd una duracidén equivalente a los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de

Determinacidén precedente a la fecha en gque se
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produzca el vencimiento del Contrato de Permuta de
Intereses, excluida, y la fecha en gue se produzca
el vencimiento, incluida.-----—"--——=7-————-

Parte B: - ————=--—-"—""""—"———— -~~~ — - - ——————=—=

Los periodos de calculo para la Parte B serdan
los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la primera
y excluyendo la ultima. Excepcionalmente, a) el
primer periodo de cdlculo de la Parte B tendra una
duracién equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la Fecha de Desembolso de la
Emisidn de Bonos, incluida y el 19 de enero de
2009, por no ser Dia Habil el 18 de enero de 2009
, excluido y b) el dltimo periodo de liguidacidn
de la Parte B tendrd una duracidén equivalente a
los dias efectivamente transcurridos entre la
Fecha de Pago precedente a la fecha en que se
produzca el vencimiento del Contrato de Permuta de
Intereses, incluida, v la fecha en gque se produzca
el vencimiento, excluida.

3.Importe Nocional para la Parte A y para la

Serd para cada periodo de calculo la media

diaria durante el periodo de cadlculo de la Parte A
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del Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.--—-————-
4 .Cantidad variable a pagar por la Parte A.
.. Serd en cada Fecha de Pago y para cada periodo

#
de calculo de la Parte A la cantidad que resulte

de aplicar el Tipo de Interés de la Parte A al
Importe Nocional en funcidén del numero de dias del
periodo de calculo de la Parte A y sobre la base

de un aflo compuesto por trescientos sesenta (360)

4.1Tipo de Interés de la Parte A.-—————-——————

Serd para cada periodo de cdlculo de la Parte
A el tipo de interés anual que resulte de dividir
(1) la suma del importe total de intereses
correspondientes a los iIindices de referencia de
los intereses ordinarios vencidos de los
Préstamos, excluidos los Préstamos Dudosos a la
fecha de calculo correspondiente, pagados © no por
los Deudores, durante el periodo de cdlculo de la
Parte A, entre (i1i) el Importe Nocional,

multiplicado por el resultado de dividir 360 entre
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el numero de dias del periodo de célculo de la
Parte A.-——-----~ - ——

A estos efectos: - ————-———

(i) Los intereses ordinarios vencidos seran
minorados en los intereses corridos a pagar por el
Fondo por la cesidén de los derechos de crédito de
los Préstamos.---—-—--—-—--——-——-

(ii) Si fuera el caso, se considerardn también
como intereses ordinarios vencidos los intereses
corridos qgue perciba el Fondo tanto por la venta
de los derechos de crédito de los Préstamos como
por su reembolso anticipado por parte de BANKINTER
conforme a las reglas previstas para la
sustitucidn de los Préstamos. =-=====—=====-—me-—---

(11i1i)Para los Préstamos renegociados que
hubieran sido novados a tipo de interés fijo, se
considerard como tipo de interés de referencia del
Préstamo, el tipo de interés fijo EURIBOR BASIS de
la pantalla de Reuters ISDAFIX2, o cualguier otra
que pudiera reemplazarla, correspondiente a las
11:00AM CET en la fecha de efectividad de dicha
novacidén y al plazo de la vida media del Préstamo
segin su nuevo calendario de amortizacidn. En

defecto de un tipo de interés fijo ERURIBOR BASIS
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al mismo plazo, éste se calculara por
interpolacidén lineal entre los tipos de interés
‘. ; fijos EURIBOR BASIS de la pantalla de Reuters

ISDAFIX2 al plazo inferior y superior a la vida
media del Préstamo. ———-——---——-——m—
Calculo de la vida media de un Préstamo novado
a tipo de interés fijo: media de los plazos desde
la fecha de efectividad de la novacidén hasta cada
una de las fechas de 1liquidacidén del Préstamo,
utilizando como  ponderaciones los pesos de
principal a amortizar en cada fecha de liquidacién
conforme al sistema de amortizacidén que le sea de
aplicacidn, sobre el importe del principal
pendiente de vencimiento, de acuerdo con la

siguiente expresidn: -—-—-—=---—-mmm oo

> (P xd)>< 1

vV =
T 365

Donde:-----—---- -

V = Vida media del Préstamo novado a tipo de

interés fijo expresada en afios. =—=———————c——oo
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P = Principal a amortizar en cada fecha de
liquidacién conforme al sistema de amortizacidn
que le sea de aplicacidn. -—--—====————c—-—mem———m—————-

d = Numero de dias transcurridos desde la
fecha de efectividad de la novacidn hasta la fecha
de liquidacidn correspondiente.--——————-—--=----——-—-~

T = Principal pendiente de vencimiento a la
fecha de efectividad de la novacidn.-------------

(iv)Sse considerardn como fechas de vencimiento
de los intereses ordinarios de los Préstamos las
fechas de cobro en las que corresponda su ingreso
al Fondo conforme al Contrato de Administracidén. --

5.Cantidad variable a pagar por la Parte B. —--—-

Serd en cada Fecha de Pago v para cada periodo
de cdlculo de la Parte B la cantidad gue resulte
de aplicar el Tipo de Interés de la Parte B al
Importe Nocional en funcidén del numero de dias del
periodo de calculo de la Parte B y sobre la base
de un aflo compuesto por trescientos sesenta (360)
dias. -----

5.1Tipo de Interés de la Parte B.---—-————-—-——

Serd para cada periodo de célculo de la Parte
B el Tipo de Interés de Referencia determinado

para los Bonos correspondiente al Periodo de
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Devengo de Intereses coincidente con el periodo de
calculo de la Parte B. =—==mecmmmmmmee
. 6. Fecha de Vencimiento. -—--==—-——-——————-___

Sera la primera fecha en la que se produzca
cualgquiera de las circunstancias enumeradas de (i)
a (iv) para la extincidén del Fondo conforme a lo
establecido en la Estipulacidén 3.2 de la presente
Escritura. ==--—————s - e -

7.Supuestos de incumplimiento particulares del
Contrato de Permuta de Intereses.--——--———————--—— Si
en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no
dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el
pago de la totalidad de la cantidad neta que, en
su caso, le correspondiera satisfacer a la Parte
B, la parte de esta cantidad no satisfecha serd
liquidada en la siguiente Fecha de Pago siempre
que el Fondo disponga de liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos. Si
esta situacidén de 1impago se produjera en dos

Fechas de Pago consecutivas, la Parte B podrd
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optar por resolver el Contrato de Permuta de
Intereses. En caso de resolucidn, el Fondo (Parte
A) asumird la obligacidén del pago de la cantidad
liquidativa prevista en los términos del Contrato
de Permuta de Intereses, v todo ello de
conformidad con el Orden de Prelacidn de Pagos,
salvo que el pago de 1la cantidad ligquidativa
correspondiera a la Parte B vy no del Fondo (Parte
A), la parte B asumira la obligacidén del pago de
la cantidad liguidativa prevista en el Contrato de
Permuta de Intereses. -————-—-"———"—————————————-————
Si en wuna Fecha de Pago la Parte B no
efectuara el pago de la totalidad de la cantidad
gque le correspondiera satisfacer a la Parte A, la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podrd optar
por resolver el Contrato de Permuta de Intereses.
En caso de resolucidén, la Parte B asumira la
obligacidén del pago de la cantidad ligquidativa
prevista en los términos del Contrato de Permuta
de Intereses, salvo que el pago de la cantidad
ligquidativa correspondiera a la Parte A, que 1lo
atenderd con sujecidn al Orden de Prelacidén de
Pagos o, llegado el caso, en el Orden de Prelacidn

de Pagos de Liquidacidn. =====-—----mm—mmeemoomem——
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Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una
situacidén permanente de alteracidén del equilibrio
. financiero del Fondo, 1la Sociedad Gestora, en

representacién y por cuenta del Fondo, tratara de

e

contratar un nuevo contrato de permuta de
Intereses. —————————=—— """~ - - - - - -
8. Actuaciones en caso de modificacidén de la
calificacidén de la Parte B.-————————=———~-—-——~—-———~-
(1) En el supuesto de que, de acuerdo con la
actualizacién del criterio de contrapartidas de 8
de mayo de 2007 de S&P -Revised Framework For
. Applying Counterparty Supporting Party Criteria-,
la deuda a corto plazo no garantizada y no
subordinada de la Parte B (o quien le sustituya)
descienda a una calificacién de A-2 (o su
equivalente) por S&P o la deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada de 1la Parte B (o
quien le sustituya) descienda a una calificacién
de BBB+ (0 su equivalente) por S&P, en el caso que

la Parte B (o gquien le sustituya) no tuviera
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calificacién de 1la deuda a corto plazo no
garantizada y no subordinada por S&P, (“Mlas
Calificaciones Requeridas”), la Parte B (o quien
le sustituya), podra continuar como contraparte
del Contrato de Permuta de Intereses siempre que,
en un plazo maximo de 10 Dias Habiles y a su
costa, se comprometa a constituir una garantia en
efectivo o en valores a favor de la Parte A, por
un importe correspondiente al 100% del valor de
mercado de la Permuta de Intereses, conforme a los
criterios vigentes en ese momento publicados por
S&P. En caso de no compromiso por la Parte B (o
quien le sustituya), dentro del plazo de 10 Dias
Hibiles anteriormente mencionado, la Parte B (o
quien le sustituya), en un plazo de 60 dias
naturales y a su costa, debera adoptar una de las
siguientes medidas: ------=-———mmemm .
(A)ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta de Intereses, a
una entidad de crédito que le sustituya, con una
calificacién de su deuda a corto plazo no

garantizada y no subordinada minima de Al por S&P;

(B)conseguir que wuna entidad de crédito
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adecuada para S&P y con una calificacidén de su
deuda a corto plazo no garantizada Y no
" subordinada minima de A-1 por S&P, garantice

solidariamente el cumplimiento de las obligaciones
de la Parte B derivadas del Contrato de Permuta de
Intereses. -—--——---cmmm e
(2) En el supuesto de que, de acuerdo con la
actualizacidén del criterio de contrapartidas de 8
de mayo de 2007 de S&P -Revised Framework For
Applying Counterparty Supporting Party Criteria-,
la Parte B (o quien le sustituya) desciendan por
debajo de las Calificaciones Requeridas,
situandose la calificacién de 1la deuda no
garantizada y no subordinada en A-3 o inferior vy
convirtiéndose por tanto en wuna contrapartida
inelegible, la Parte B (o quien le sustituya), en
un plazo de 60 dias naturales y a su costa, deberd
adoptar una de las siguientes medidas: -----—--~---

(A)ceder todos sus derechos y obligaciones

derivados del Contrato de Permuta de Intereses, a




una entidad de crédito que le sustituya, con una
calificacién de su deuda a corto plazo no

garantizada y no subordinada minima de A-1 por

(B)conseguir que wuna entidad de crédito
adecuada para S&P y con una calificacién de su
deuda a corto plazo no garantizada 2’4 no
subordinada minima de A-1 por S&P, garantice
solidariamente el cumplimiento de las obligaciones
de la Parte B derivadas del Contrato de Permuta de
Intereses. —===-——m e e e mmmr e e — e = = =

Mientras se adoptan algunas de las medidas
anteriores, y en un plazo méximo de 10 Dias
Habiles y a su costa, la Parte B (o quien 1lo
sustituya) deberd constituir wuna garantia en
efectivo o en valores a favor de la Parte A, por
un importe correspondiente al 125% del valor de
mercado de la Permuta de Intereses, conforme a los
criterios vigentes en ese momento publicados por
S&P. === e

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B (o

quien le sustituya). ———-———————=—-~=———=————————————
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9. Otras caracteristicas del Contrato de
Permuta de Intereses. ——————-—--——~——— - ______

'. 9.1Supuestos Adicionales de Terminacidn
Anticipada (Additional Termination Events): -------
Respecto de la Parte A y de la Parte B, cuando

(a) se produzca un impago de los intereses de los
Bonos de la Clase A (Series Al, A2(G) y A3) v (b)
la Sociedad Gestora comunique, de conformidad con
lo previsto en la Estipulacidén 3.1 de la presente
Escritura, la Liguidacién Anticipada del Fondo de
conformidad con el Supuesto de Liguidacidn
" Anticipada establecido en el apartado 3.1.3 (i)
del Documento de Registro. A estos efectos, ambas
Partes seran Partes Afectadas. ———--———=———————coc———

(“Supuesto Adicional de Terminacidn

Anticipada” es un concepto definido en el contrato

marco ISDA de los Contratos de Permuta de

Intereses Yy que conllevara la resolucidn

anticipada del Contrato de Permuta de Intereses

correspondiente si asi 1lo decide 1la Sociedad
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Gestora, en nombre y representacién del Fondo
(Parte A), o la Parte B en el supuesto establecido
en el parrafo anterior.) ————-—————-—--— - ==~

En dicho caso de resolucidn anticipada
(Terminacidén Anticipada), la Parte B asumird la
obligacién del pago de la cantidad liquidativa
prevista en el correspondiente Contrato de Permuta
de Intereses. Si 1la cantidad liguidativa del
correspondiente Contrato de Permuta de Intereses
fuera obligacidén del Fondo (Parte A) y no de la
Parte B. el pago de la misma por el Fondo (Parte
A) se efectuard de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos o con el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacidn, segun corresponda. ----------

9.2La Parte B sdélo podra ceder todos sus
derechos y obligaciones derivadas del Contrato de
Permuta de Intereses, previo consentimiento por
escrito de 1la Parte A, con una Calificacidn
Requerida por S&P, previa notificacién a 1la
Agencia de Calificacidén y a la CNMV., --—-—-======—-—=-

9.3 El1 Contrato de Permuta de Intereses se
someterd a la legislacidn espafiola. - -~—-—-————-—————-

9.4 La ocurrencia, en su caso, de la

Terminacidén Anticipada del Contrato de Permuta de
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Intereses no constituird en si misma una causa de
Amortizacidén Anticipada de la Emisidén de Bonos y
‘. . Liguidacién Anticipada del Fondo a gue se refieren

las Estipulaciones 12.9.4 v 3.1 de la presente
Escritura, salvo que en conjuncidén con otros
eventos o circunstancias relativos a la situacidn
patrimonial del Fondo se produjera una alteracidn
sustancial e} permanente de su equilibrio
financiero. ——==-—m— -
9.5E1 Contrato de Permuta de Intereses quedard
resuelto de pleno derecho en el caso de que la
Agencia de Calificacidén no confirmara antes del
inicio del 17 de septiembre de 2008, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series. —-———————=—-——-
18.5 Contrato de Agencia de Pagos.--—-———---————-
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre v

representacidén del Fondo, con BANKINTER, recoge la
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informacidén més sustancial v relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-
El servicio financiero de la Emisidén de Bonos
se atendera a través de BANKINTER, en calidad de
Agente de Pagos. El pago de intereses \%
amortizaciones se comunicard a los titulares de
los Bonos en 1los supuestos y con los dias de
antelacién previstos para cada caso en la
Estipulacidén 20 de la presente Escritura. El1 abono
de intereses vy de las amortizaciones seréd
realizado a los titulares de los Bonos por las
entidades participantes correspondientes v, a
éstas, a su vez, les serd realizado por Iberclear,
como entidad encargada del registro contable. —----
La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebra con BANKINTER un
contrato de agencia de pagos para realizar el
servicio financiero de la Emisidén de Bonos que se
emiten con cargo al Fondo (el “Contrato de Agencia
de Pagos”) . ——— s
Las obligaciones que asumird BANKINTER (el

“Agente de Pagos”) en este Contrato de Agencia de
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Pagos son resumidamente las siguientes: -—-—————————

(1)En cada una de las Fechas de Pago de los

. Bonos, efectuar el pago de intereses Y, en su
% caso, de reembolso del principal de los Bonos a
través de Iberclear, una vez deducido el importe
total de la retencidén a cuenta por rendimientos
del capital mobiliario que deba efectuar la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, de
acuerdo con la legislacidén fiscal aplicable. ------
(11)En cada una de las Fechas de Fijacidén del

Tipo de Interés, comunicar a la Sociedad Gestora
. el Tipo de Interés de Referencia determinado que
servira de base para el cédlculo por la Sociedad
Gestora del Tipo de Interés Nominal aplicable a
cada una de las Series de los BONOS. ————~—————————
En el supuesto de que la deuda a corto plazo

no subordinada y no garantizada de BANKINTER
experimentara, en cualquier momento de la vida de
la Emisién de  Bonos, un descenso en  su

calificacién situdndose por debajo de A-1, segun

~253~




la escala de calificacién de S&P, la Sociedad
GCestora, en un plazo mdximo de sesenta (60) dias
naturales, a contar desde el momento que tenga
lugar dicha circunstancia, deberéd, previa
comunicacién a la Agencia de Calificacién, poner .
en practica alguna de las opciones descritas a
continuacidn: (i) obtener de una entidad con
calificacidén crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de A-1,
segun la escala de calificacidén de S&P, un aval a
primer requerimiento gque garantice al Fondo, a
simple solicitud de 1la Sociedad Gestora, los
compromisos asumidos por el Agente de Pagos,
durante el tiempo que se mantenga la situacidédn de
pérdida de la calificacidén A-1 por parte del
Agente de Pagos; o (ii) revocar la designacién del
Agente de Pagos como Agente de Pagos, procediendo
a designar a otra entidad <con calificacidén
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de A-1, segun la
escala de calificacién de S&P, que le sustituya
antes de dar por resuelto el Contrato de Agencia
de Pagos. Si BANKINTER fuera sustituido como

Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estara

-254-



8X2921818

0472008
facultada para modificar la comisidén en favor de
la entidad sustituta que podra ser superior a la
. f, establecida con BBVA en el Contrato de Agencia de

Pagos. Todos los costes, gastos e impuestos en gue
se incurran por la realizacidn y formalizacidn de
las anteriores opciones serdn por cuenta de
BANKINTER., - - - === e e
En contraprestacidén a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfard en
cada Fecha de Pago durante la vigencia del
contrato, una comisién de 1.502,53 euros,
impuestos incluidos en su caso. Esta comisidén se
pagara en la misma Fecha de Pago siempre que el
Fondo disponga de ligquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacidén de Pagos o, llegado el
caso, con el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacidn. ———-—-----mmmmmmmmm e
En el supuesto de que el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la

totalidad de la comisidn, los importes no pagados
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se acumulardn sin penalidad alguna a la comisidn
gue corresponda pagar en la siguiente Fecha de
Pago, a no ser gque se mantuviera dicha situacidn
de iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se
irdn acumulando hasta su pago total en aquella
Fecha de Pago en que guedaran satisfechos. —--------
El Contrato de Agencia de Pagos quedard
resuelto de pleno derecho en el caso de dque la
Agencia de Calificacidn no confirmara antes del
inicio del 17 de septiembre de 2008, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series o en el caso
de resolucidén del Contrato de Direccidn v
SuSCripcidn. ——————=——— e
18.6 Contrato de Intermediacidn Financiera. ---
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulaciédn, gque suscribe, en nombre v
representacidén del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacidén  mas sustancial v relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
no omite informacidn que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
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cuenta del Fondo, celebra con la Entidad Cedente
un Contrato de Intermediacidn Financiera destinado
a remunerar a ésta por el proceso de
intermediacién financiera desarrollado v que ha
permitido la transformacién financiera definitoria
de la actividad del Fondo, la cesidn a éste de los
derechos de «c¢rédito de 1los Préstamos y la
calificacién asignada a cada una de las Series de
los Bonos.-===---mommo
La Entidad Cedente tendrd derecho a percibir
del Fondo una remuneracién variable y subordinada
(el “Margen de intermediacidédn Financiera”) que se
determinard y devengard al vencimiento de cada
periodo trimestral que comprenderd, excepto para
el primer periodo, 1los tres meses naturales
anteriores a cada Fecha de Pago, en una cuantia
igual a la diferencia positiva, si la hubiere,
entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo, incluidas las pérdidas de ejercicios

anteriores si las hubiere, de acuerdo con su
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contabilidad y previos al cierre de los meses de
marzo, junio, septiembre vy diciembre gue
corresponden al Ultimo mes de cada periodo
trimestral. Excepcionalmente, el primer periodo
comprenderd desde la fecha de constitucidén del
Fondo hasta el 31 de diciembre de 2008, incluido,
que corresponde al ultimo dia del mes anterior a
la primera Fecha de Pago, 19 de enero de 2009, por
no ser Dia H&bil el 18 de enero de 2009. ---——----—-
La liquidacién del Margen de Intermediacidn
Financiera que hubiere sido devengado al cierre de
los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre
se realizard en la Fecha de Pago inmediatamente
posterior al dltimo dia de cada uno de los citados
meses siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos o llegado el caso con el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacidén. —-—-----——————-————————--~-
En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de 1liquidez suficiente para satisfacer la
totalidad del Margen de Intermediacidn Financiera,
el importe del Margen de Intermediacidén Financiera

devengado que hubiera quedado sin pagar @se
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acumulard sin penalidad alguna al Margen de

Intermediacidn Financiera que se hubiere

. devengado, en su caso, en el siguiente periodo
¢ trimestral de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos, y se hara efectivo en las siguientes Fechas
de Pago en que los Fondos Disponibles permitan el
pago de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos
0, llegado el caso, con el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacidén. Los importes del Margen de
Intermediacidén Financiera no pagados en anteriores
Fechas de Pago se abonardn con preferencia al
" importe que corresponda abonar en la Fecha de Pago
correspondiente.—-—-~--———
El Contrato de 1Intermediacidén Financiera
quedara resuelto de pleno derecho en el caso de
que la Agencia de Calificacidén no confirmara antes
del 17 de septiembre de 2008, como finales,
cualesquiera de las calificaciones asignadas con
caracter provisional a cada una de las Series de

Bonos, o en caso de resolucidn del Contrato de
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Direccién y Suscripcidn.----—--—-=------—=---------—-

Seccidén VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL

19 ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.-
19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora. ------
Las obligaciones y las actuaciones gque la
Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de
su funcién de administracidén y representaciodn
legal del Fondo son, con cardcter meramente
enunciativo y sin perjuicio de otras actuaciones
previstas en el Folleto, las siguientes: ---------
Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacién de la propia de la Sociedad
Gestora, efectuar la rendicidn de cuentas y llevar
a cabo las obligaciones fiscales o de cualquier

otro orden legal que correspondiera efectuar al

Adoptar las decisiones oportunas en relacidén
con la liguidacidén del Fondo, incluyendo la
decisidén de Liquidacidédn Anticipada del Fondo vy
Amortizacidén Anticipada de la Emisidn de Bonos, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura y
en el Folleto. Asimismo, adoptar las decisiones

oportunas en caso de resolucidén de la constitucidn
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del Fondo.--=-~--ommmmm e
Dar cumplimiento a sus obligaciones formales,
‘ documentales y de informacién ante la CNMV, la

4 Agencia de Calificacidén y cualquier otro organismo
SUPeIrvisor. —-——-——--—---—mm

Nombrar y, en su caso, sustituir y revocar al
auditor de cuentas que lleve a cabo la revisidén vy

la auditoria de las cuentas anuales del Fondo. --

Facilitar a los tenedores de los Bonos, a la
CNMV y a la Agencia de Calificacidén, cuantas
informaciones 3 notificaciones prevea la
legislacidn vigente Y, en especial, las
contempladas en el Folleto. —————————— o ___

Cumplir con 1las obligaciones de <célculo
previstas y efectuar las actuaciones previstas en
la presente Escritura y en el Folleto y en los
diversos contratos de operaciones del Fondo o en
aquellos otros que, llegado el caso, concertara
ulteriormente la Sociedad Gestora en nombre y por

cuenta del Fondo.------=—-----—————————
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La Sociedad Gestora podra prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo sustitulr, en su caso, a cada
uno de los prestadores de los servicios al Fondo,
en los términos previstos en cada uno de 1los
contratos, e, incluso, caso de ser mnecesario,
celebrar contratos adicionales, incluido un
contrato de linea de crédito o de préstamo en caso
de Liguidacién Anticipada del Fondo, y modificar
la presente Escritura, siempre que conforme a las
disposiciones legales y reglamentarias vigentes en
cada momento no concurrieran circunstancias gque 1o
impidieran. En cualgquier caso tales actuaciones
requerirdn la comunicacidén de la Sociedad Gestora
a la CNMV u organismo administrativo competente, vy
su autorizacidn previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a la Agencia de Calificacidn, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacidén otorgada a los Bonos por la
Agencia de Calificacidn. La Escritura de
Constitucidén o los contratos también podrédn ser
objeto de subsanacidén a instancia de la CNMV. -----

Ejercer los derechos inherentes a la

titularidad de los derechos de crédito de 1los
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Préstamos no Hipotecariocs y los Certificados de

Transmisidn de Hipoteca adquiridos por el Fondo vy,

. ) en general, realizar todos los actos de
| administracidén y disposicidén gue sean necesarios

para el correcto desempefio de la administracidn vy
la representacidén legal del Fondo. ———-—-——--————————

Comprobar que el importe de los ingresos que

efectivamente reciba el Fondo de los Préstamos se

corresponde con las cantidades que ha de percibir

el Fondo, de acuerdo con las condiciones de cesidn

de los derechos de crédito de los Préstamos y con

‘ las condiciones de sus correspondientes contratos
comunicadas por la Entidad Cedente, y que los

ingresos de los importes que correspondan a los

Préstamos los efectia el Administrador al Fondo en

los plazos y términos previstos en el Contrato de
Administracidn.---—---- ——— -

Determinar, en cada Fecha de Fijacidén del Tipo

de Interés, y respecto a cada siguiente Periodo de

Devengo de Intereses, el Tipo de Interés Nominal a
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aplicar a cada una de las Series de Bonos, Vv
calcular y liquidar las cantidades que corresponda
pagar en cada Fecha de Pago por los intereses
devengados. - -—-——-——-—=-—==——~~
Calcular vy determinar en cada Fecha de
Determinacidn, el principal a amortizar v
reembpolsar de cada una de las Series de Bonos en
la Fecha de Pago correspondiente. ---——-----—————--
Determinar el tipo de interés aplicable a cada
una de las operaciones financieras activas,
pasivas vy de cobertura que corresponda y calcular
vy ligquidar 1las cantidades por 1ntereses vy
comisiones que el Fondo ha de percibilr y pagar en
virtud de las mismas, asi como las comisiones a
pagar por los diferentes servicios financieros
concertados. ———— - mm o
Efectuar las actuaciones previstas con
relacidén a las calificaciones a la deuda o de la
situacidén financiera de las contrapartes del Fondo
en los contratos de operaciones financieras v
prestacidén de servicios que se relacionan en el
apartado 3.2 del Moédulo Adicional del Folleto.----
Velar para que las cantidades depositadas en

la Cuenta de Tesoreria, produzcan la rentabilidad
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establecida en el Contrato. -———--—-—-—
Calcular 1los Fondos Disponibles, los Fondos
“ ! Disponibles para Amortizacidn, los Fondos

Disponibles de Liquidacidén Yy las obligaciones de
pago o de retencidn que tendri que efectuar, vy
realizar su aplicacién, de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos o el Orden de Prelacidén de

Pagos de Liquidacién, segun corresponda. -—-————————

Ordenar las transferencias de fondos entre las
diferentes cuentas activas Y pasivas, vy las
instrucciones de pago que corresponda, incluidas
las asignadas para atender el servicio financiero
de los BONOS. —=—----omomo o ___

Determinar el importe que le corresponda
desembolsar al Estado por las cantidades debidas a
los titulares de los Bonos de 1la Serie A2(G)
avalada y, si fuera el caso, ejecutar el Aval del

Estado. ----oomoooo

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidén vy
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administracién del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, la informacidén
descrita a continuacidén y de cuanta informacién
adicional le sea razonablemente requerida.--------

Informaciones ordinarias. —--—-———-——-——-———-~—~"—--—-~~

La Sociedad Cestora se compromete a efectuar
las notificaciones que se detallan a continuacidn,
observando la periodicidad que se prevé en cada
una de ellags. --—=——=——=———==-——-—--——-—-——-—-—-—-—-—-——~

a) Notificaciones a los tenedores de los Bonos
referidas a cada Fecha de Pago. ————————-———-

En el plazo comprendido entre la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés vy dos (2) Dias
Habiles siguientes como maximo a cada Fecha de
Pago, procederd a comunicar a los tenedores de los
Bonos, el Tipo de Interés Nominal resultante para
cada una de las Series de Bonos, para el Periodo

de Devengo de Intereses siguiente a dicha Fecha de

Trimestralmente, con una antelacion minima de
un (1) dia natural anterior a cada Fecha de Pago,

procederd a comunicar a los tenedores de los Bonos

la siguiente informacidén: -----------—"--"""°~
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Los intereses resultantes de los Bonos de cada
una de las Series, junto con la amortizacidén de
. los Bonos. ~===—-mmmmmm
Asimismo, y si procediera, las cantidades de
intereses y de amortizacidén devengadas por los
mismos y no satisfechas, por insuficiencia de
Fondos Disponibles, de conformidad con las reglas
del Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.---—-—————
Los Saldos de Principal Pendiente de los Bonos

de cada una de las Series, después de 1la

amortizacidén a liquidar en cada Fecha de Pago, v

los porcentajes que dichos Saldos de Principal

‘ Pendiente representan sobre el importe nominal
inicial de cada Bono. ---———c-———oo o _________

La tasa de amortizacidn anticipada de

principal de los Préstamos realizada por los

Deudores durante el trimestre natural anterior a

la Fecha de Pago. -—----— oo _

La vida residual media de los Bonos de cada

una de las Series estimadas con las hipdtesis de
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mantenimiento de la tasa de amortizacidn
anticipada de principal de los Préstamos y con el

resto de las hipdtesis previstas en el apartado
4.10 de la Nota de Valores del Folleto. ----------

Las anteriores notificaciones seran efectuadas

segin lo dispuesto en esta Estipulacidén y serén,

asimismo, puestas en conocimiento de la CNMV, del

Agente de Pagos, de AIAF y de Iberclear, con una
antelacién minima de un (1) Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago. —-———————==——=——=—————-—=———~-

b)Informacién referida a cada Fecha de Pago:

Con relacidén a los Préstamos a la Fecha de

Saldo Vivo. —=——————————m— e mmmm— - ——
Importe de los intereses y de principal al que
ascienden las cuotas en morosidad.----------- "
Tipo de interés y, en caso de ser variable,
indices de referencia de los Préstamos.-----------
Fechas de vencimiento de los Préstamos.----
Saldo Vivo de los Préstamos Dudosos e importe
acumulado de los Préstamos Dudosos desde la fecha
de constitucidn del Fondo.---—-----———-————--
Con relacidén a la situacidn

econdmicofinanciera del Fondo: -—-——-——=-————7——————~—~—
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Informe sobre 1la procedencia y posterior
aplicacién de los Fondos Disponibles vy los Fondos
. Disponibles para Amortizacidn de conformidad con
el Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo. -—--—-——_
i €¢) Anualmente, con relacidén a las Cuentas
Anuales del Fondo: -----——-———____________________
Cuentas Anuales (balance, cuenta de resultados
e informe de gestidn) e informe de auditoria
dentro de los cuatro (4) meses siguientes al
cierre de cada ejercicio que serdn asimismo
depositadas en la CNMV. ~—--—coooo o ___________
" Notificaciones extraordinarias. -----—-——______

Seran objeto de notificacidn extraordinaria:--
El Tipo de 1Interés Nominal determinado para
cada una de las Series de Bonos para el primer
Periodo de Devengo de Intereses. ——-—-——e o _____
Restantes: - -------___________ ________
Todo hecho relevante que pueda producirse en
relacidén con los Préstamos, con los Bonos, con el

Fondo y con la propia Sociedad Gestora, que pueda
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influir de modo sensible en la negociacidén de los
Bonos vy, en general, de cualguier modificacidn
relevante en el activo o pasivo del Fondo, de
modificacién de la Escritura de Constitucidén o en
caso de resolucidén de la constitucién del Fondo ©
de una eventual decisidn de Ligquidacién Anticipada
del Fondo y de Amortizacidn Anticipada de la
Fmisién de Bonos por cualquiera de las causas
previstas en el Folleto. En este ultimo supuesto,
la Sociedad Gestora remitira a la CNMV el acta
notarial de extincién del Fondo vy el procedimiento
de liguidacién seguido a que hace referencia la
Estipulacidén 3.2 de la presente Escritura.------—-
Procedimiento de notificacién a los tenedores
de los Bonos, —-———---——-—-—-—-——-——-~--------------TTmoTon
Las notificaciones a los tenedores de 1los
Bonos gue, a tenor de lo anterior, haya de
efectuar la gociedad Gestora sobre el Fondo se
realizardn de la forma siguiente: ----—-="""7""7777
Notificaciones ordinarias.-—-—-----—--"""77°7
Las notificaciones ordinarias serdn efectuadas
mediante publicacién en el boletin diario de AIAF
Mercado de Renta Fija, o cualguier otro que lo

sustituyera o de similares caracteristicas, o bien
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mediante publicacién en un diario de amplia
difusidén en Espafia, ya sea de cardcter econdmico-
. financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad
A Gestora o el Agente de Pagos podrén difundir tales
informaciones u otras en interés de los titulares

de los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusidén propios de los mercados financieros tales
Como Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o)
cualquier otro de similares caracteristicas.-——-——-—
Notificaciones extraordinarias.---—-—-——————__
Salvo que de otra manera se prevea en la
presente Escritura v en el Folleto, las
notificaciones extraordinarias habran de ser
efectuadas mediante publicacidén en el boletin
diario de AIAF Mercado de Renta Fija, o en
cualguier otro que los sustituyera o de similares
caracteristicas, o mediante publicacidén en un
diario de amplia difusidén en Espafia, vya sea de
caracter econdémico-financiero o general,

considerdndose esas notificaciones hechas en 1la

-271-




fecha de dicha publicacidén, siendo aptos para las
mismas cualquier dia del calendario, bien sea Dia
H&bil o inhdbil (segin lo establecido en el
Folleto) .—-————==—-———-——

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
determinado para 1los Bonos de cada una de las
Series para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, seran comunicados por escrito por la
Sociedad Gestora, a la Entidad Suscriptora de 1la
Emisidén de Bonos. Asimismo, la Sociedad Gestora
también lo comunicard a la CNMV, al Agente de
Pagos, a AIAF y a Iberclear. ---—---——---—-——--—=-7~

Notificaciones vy otras informaciones.-------

La Sociedad Gestora podrd poner a disposicidn
de los titulares de los Bonos las notificaciones y
otras informaciones de interés para los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u oOtros
medios de teletransmisioén de similares
caracteristicas., ——————=—————=——=——--——————=————————

Informacidén a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. - —-—-————=-——=————————— - - —- - ——-————-— oo

La Sociedad Gestora procedera a poner en
conocimiento de la CNMV las notificaciones e

informaciones que, tanto con caracter ordinario
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peridédico como con cardcter extraordinario, se
efectien segin 1lo previsto en los anteriores
" apartados, asi como cualquier informacién que, con

independencia de lo anterior, le sea requerida por

la CNMV o por 1la normativa vigente en cada

Informacidén a la Agencia de Calificacidn.

La Sociedad Gestora suministrard a la Agencia
de Calificacidén informacién periddica sobre 1la
situacién del Fondo y el comportamiento de los
Préstamos para que realicen el seguimiento de 1la

calificacién de los Bonos y las notificaciones de

cardcter extraordinario. Igualmente facilitara
dicha informacién cuando de forma razonable fuera
requerida a ello vy, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio significativo en las
condiciones del Fondo, en los contratos
concertados por el mismo a través de su Sociedad
Gestora o en las partes interesadas. -——--—-————-——__

Seccidén VII: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO.- ~--
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21. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS
PAGOS DEL FONDO ---~———=mm=mmm=———— - —mm——m— ===
21.10rigen y aplicacién de fondos en la Fecha
de Desembolso de los Bonos y hasta la primera
Fecha de Pago, excluida. ---------=---==—==-=----=-=
El origen vy aplicacién de las cantidades ‘.

disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso

1.0rigen: el Fondo dispondra de fondos por los
siguientes conceptos: --------—-------"-------~-—
Desembolso de la suscripcidén de los Bonos. ——-—
Disposicién del principal del Préstamo para
GCastos Iniciales. --—----—-——--=—"—"""=—"—"———————-“~——-—---
Disposicién del Principal Inicial del Préstamo
Subordinado.-————-——-———=———=——=——-————=——-——-
2.Aplicacidén: a su vez el Fondo aplicard 1los "
fondos anteriormente descritos a los siguientes
PAgOS: ———-————————m—m— - oo oS — oo oo
Pago de la parte del precio de adquisicion de
los derechos de crédito de los Préstamos no
Hipotecarios y de suscripcidén de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca por su valor nominal.
Pago de los gastos de constitucidn del Fondo vy

de emisidén y admisién de los Bonos y de la
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comisidén del Aval del Estado -—-—---——w - _____

Constitucidén del Fondo de Reserva Inicial. ---

" 21.2 Origen y aplicacidén de fondos a partir de

la primera Fecha de Pago, incluida, y hasta 1la
ultima Fecha de Pago o la ligquidacidén del Fondo,
excluida. Orden de Prelacidn de Pagos.-====—c—eee--_

En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de

Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la
Liguidacién Anticipada del Fondo, 1la Sociedad
Gestora procederd con cardcter sucesivo a aplicar
los Fondos Disponibles Yy los Fondos Disponibles
para Amortizacidn y en el orden de prelacién de
pagos que se establece a continuacidn para cada
uno de ellos (el “Orden de Prelacidn de Pagos”) .--

21.2.1 Fondos Disponibles: origen v

aplicacidén. - -----ooo

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago
(los “Fondos Disponibles”) para hacer frente a las

obligaciones de pago o de retencidn relacionadas a
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continuacién en el apartado 2, seran los importes
que habradn sido depositados en la Cuenta de
Tesoreria, correspondientes a los siguientes
conceptosg: -—---——--—--—----------TTTTTToTTTmTETTTETT

Los ingresos percibidos por el reembolso del
principal de los Préstamos durante el Periodo de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente. ---------—-----------~~~~

Los ingresos percibidos por intereses
ordinarios y de demora de los Préstamos durante el
Periodo de Determinacidén precedente a la Fecha de
Pago correspondiente.  ------------T-oooTTToTTTTTT

Los rendimientos percibidos por las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria. — ————-——-——--

El importe correspondiente al Fondo de Reserva
en la Fecha de Determinacidén precedente a la Fecha
de Pago correspondiente. —-----------"~~"~

En su caso, las cantidades netas percibidas
por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta de
Intereses y, en el caso de resolucidén de este
Contrato, 1la cantidad gue corresponda al pago
liquidativo a pagar por la contraparte del Fondo
(Parte B). ——————=————-—----—-------~--------oooToTo

Cualesquiera otras cantidades que hubiera

-276-




8X2921829

04/2008

percibido el Fondo durante el Periodo de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago
' correspondiente, incluyendo las que puedan
| resultar de la enajenacidén de bienes, wvalores o

derechos adjudicados al mismo, o explotacidén de
los mismos. ———————--——m e
Adicionalmente, en la primera Fecha de Pago la

parte del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales que no hubiera sido utilizada. ---

Los i1ngresos correspondientes a los conceptos

a), b) y f) anteriores percibidos por el Fondo y

depositados en 1la Cuenta de Tesoreria desde la

. Fecha de Determinacidn precedente, excluida, a la
Fecha de Pago correspondiente hasta ésta ultima,

no se incluirdn en los Fondos Disponibles en 1la

Fecha de Pago correspondiente, permaneciendo su

importe depositado en la Cuenta de Tesoreria para

su inclusidén en los Fondos Disponibles en la
siguiente Fecha de Pago. —————————=—————— o ___

Adicionalmente y no integradas en los Fondos
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Disponibles, el Fondo dispondrd de 1la cantidad
dispuesta por la ejecucidén del Aval del Estado que
le fuere abonada desde la Fecha de Pago precedente
a la Fecha de Pago correspondiente, destinada
Uunicamente al pago de intereses de los Bonos de la
Serie A2(G) en el orden 32 del apartado 2
siguiente. - —————--—- - e

2. Aplicacidén. - —————-——m——— - —————

Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada
Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia
del momento de su devengo, de las obligaciones de
pago o de retencidn exigibles en cada Fecha de
Pago en el siguiente orden de prelacidn, salvo la
aplicacidén establecida en el orden 12 gue podra

tener lugar en cualquier momento de acuerdo con su

exigibilidad: ---——=----=------"-"--""""""—"-"—"—"——————————
le, Pago de los impuestos v gastos
ordinarios Y extraordinarios'? del Fondo,

suplidos o) no por la Sociedad Gestora vy
debidamente justificados, incluyendo la comisidn
de administracidén a favor de ésta, y el resto de
gastos y comisiones por servicios, incluidos 1los
derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En

este orden sdélo se atenderdn en favor del
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Administrador y en relacidén con el Contrato de
Administracidén los gastos que hubiere anticipado o
’ suplido por cuenta del Fondo y las cantidades que

correspondiera devolverle, todos ellos debidamente
justificados, y la comisién de administracidén en
el caso de que tuviera lugar la sustitucidn de
BANKINTER en su actividad como Administrador. -----

2¢. Pago de la cantidad neta a pagar, en su
caso, por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta de Intereses, vy, Ssolamente en el caso de
resolucidén de este Contrato por incumplimiento del
Fondo o por ser éste la parte afectada por
circunstancias objetivas sobrevenidas, de 1la
cantidad a satisfacer por el Fondo gue corresponda
al pago liquidativo. -----—-------—--——--~~-——-—

3¢e. Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos de la Serie Al, de la Serie A2(G), de la
Serie A3 y reembolso al Estado de los importes que
hubiere satisfecho al Fondo por la disposicidén del

Aval del Estado para el pago de intereses de los



Bonos de la Serie A2(G) avalada. -—--——————-—-———-o__
4¢. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B salvo postergacidén de este
pago al 7¢ lugar en el orden de prelacidn. ---—--———
Se procedera a la postergacidn de este pago al
7¢ lugar cuando en la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el
Saldo Vivo acumulado de 1los Préstamos Dudosos,
computandose éste por el importe del Saldo Vivo a
la fecha de clasificacién del Préstamo Dudoso,
desde la constitucidén del Fondo fuera superior al
17,00% del Saldo Vivo inicial de los Préstamos en
la constitucién del Fondo y siempre que no se
hubiera producido la completa amortizacidén de los
Bonos de la Serie Al, de la Serie A2(G) y de la
Serie A3 y el reembolso del importe debido al
Estado por ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacidén de la Serie A2(G) y no se fuera a
producir en la Fecha de Pago correspondiente. —----
52. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C salvo postergacién de este
pago al 8¢ lugar en el orden de prelacidén. ---—---—--
Se procedera a la postergacidén de este pago al

o]

82 lugar cuando en la Fecha de Determinacidén
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precedente a la Fecha de Pago correspondiente el
Saldo Vivo acumulado de los Préstamos Dudosos,
‘ computdndose éste por el importe del Saldo Vivo a

la fecha de clasificacidén del Préstamo Dudoso,
desde la constitucidén del Fondo fuera superior al
11,00% del Saldo Vivo inicial de los Préstamos en
la constitucidén del Fondo y sSiempre que no se
hubiera producido la completa amortizacidén de los
Bonos de la Serie Al, de la Serie A2(G), de 1la
Serie A3 y de la Serie B y el reembolsoc del
importe debido al Estado por ejecuciones del Aval
del Estado para la amortizacidén de la Serie A2 (G)
v no se fuera a producir en la Fecha de Pago
correspondiente. ----——-——-—-—— -
6e, Retencidn para Amortizacidn en una
cantidad igual a la diferencia positiva existente
a la Fecha de Determinacidn precedente a la Fecha
de Pago correspondiente entre (i) el Saldo de
Principal Pendiente de la Emisidén de Bonos,

incrementado en el importe pendiente de reembolsar
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al Estado por las ejecuciones del Aval del Estado
para la amortizacidén de la Serie A2(G), vy (ii) el
Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos. —--————----—-—-

En funcidén de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado a
la Retencidén para Amortizacidén integrard los
Fondos Disponibles para Amortizacidn que se
aplicaran de acuerdo con las reglas de
Distribucién de 1los Fondos Disponibles para
Amortizacidén que se establecen en la Estipulacidn
12.9.3.5 de la presente Escritura. ----——-—-—-——--=-

7¢.Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos de 1la Serie B cuando se produzca la
postergacidén de este pago del 4° lugar en el orden
de prelacidén conforme se establece en el propio
apartado. —————-——m

8¢.Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos de 1la Serie € cuando se produzca la
postergacidén de este pago del 5¢ lugar en el orden
de prelacién conforme se establece en el propio
apartado. ——————-—m e

9¢ . Retencidén de la cantidad suficliente para
mantener la dotacidén del importe del Fondo de

Reserva Requerido. ————-------———----oooo



0472008

, \
o PRRS, TON
¥ % ©

§X2921832

10¢.Pago de la cantidad a pagar por el Fondo

que corresponda al pago ligquidativo del Contrato

de Permuta de Intereses excepto en los supuestos

contemplados en el orden 2¢ anteri

li2.Pago de los intereses

Or. ~—=————==—=———-

devengados del

Préstamo Subordinado. ~==-===—mme e

122 ,Reembolso del ©principal

del Préstamo

Subordinado en la cuantia correspondiente a 1la

amortizacidén del mismo. --~-——=-—--

132 .Pago de intereses devengados del Préstamo

para Gastos Iniciales. -—-—----—--co

142, Reembolso del principal del Préstamo para

Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a

la amortizacidn del mismo. -—-————---o . __

1592, Pago al Administrador

de la comisidn

establecida por el Contrato de Administracidén. ----

En el caso de que tuviera lugar la sustitucidn

de BANKINTER en su actividad como Administrador de

los Préstamos, en favor de otra entidad, el pago

de la comisidén de administracidn,

~283-
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a favor del tercero, nuevo administrador, ocupara
el lugar contenido en el orden 1° anterior, junto
con los restantes pagos incluidos en este lugar. --

162 .Pago del Margen de Intermediacidn
Financiera. - —~----—-—=—--———+——————— - ———— ——

Cuando en un mismo numero de orden de
prelacidén existan cantidades exigibles por
diferentes conceptos en una Fecha de Pago
determinada v los Fondos Disponibles no fueran
suficientes para atender los importes exigibles de
todos ellos, la aplicacidén del remanente de los
Fondos Disponibles se realizard a prorrata entre
los importes que sean exigibles de cada uno de
ellos, procediéndose a la distribucidén del importe
aplicado a «cada concepto por el orden de
vencimiento de los débitos exigibles. —-——-——---------

(1) Se consideran gastos ordinarios del Fondo:

Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones y autorizaciones
administrativas de obligado cumplimientc,

distintos del pago de los gastos de constitucidn
del Fondo y de emisidn y admisidén de los Bonos. ---
Honorarios de la Agencia de Calificacidén por

el seguimiento v el mantenimiento de la
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calificacidén de los BONOS. ————————— e __
Gastos relativos a la 1llevanza del registro
‘ contable de los Bonos por su representacidn

mediante anotaciones en cuenta, su admisidén a
negociacién en mercados secundarios organizados y
el mantenimiento de todo ello. —~—————————m————___

Gastos de auditoria de las cuentas anuales. ---

Gastos derivados de la amortizacidén de los

Gastos derivados de los anuncios v

notificaciones relacionados con el Fondo y/o los

Si fuera el caso, gastos derivados de la
preparacién y formalizacidn por la modificacidén de
la Escritura de Constitucidén y de los contratos,
asi como  por la celebracidén de contratos
adicionales. ——=—=—- -

Gastos necesarios para instar la ejecucidn de

-285-




los Préstamos y de sus garantias, asi como los
derivados de las actuaciones recuperatorias que se
requieran. —-—-——-————m————m—— e —

Gastos extraordinarios de auditorias vy de
asesoramiento legal. —-—-———-———————————— -~ ———————

Si fuera el caso, el importe remanente de
gastos 1iniciales de constitucidén del Fondo y de
emisidén y admisidén de los Bonos gue hubiera
excedido del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales. —-——=—--—————————

En general, cualesquiera otros gastos
requeridos extraordinarios o no determinados entre
los gastos ordinarios que fueran soportados por el
Fondo o por la Sociedad Gestora en representacidn
vy por cuenta del mismo. -——-—-——-—————————————————~———

21.2.2Fondos Disponibles para Amortizacidn:
origen y aplicacidén.----———==+——————— —————————————

l.0rigen. -~ - - ——————-——— - ——

Los Fondos Disponibles para Amortizacidén en
cada Fecha de Pago serdn el importe de la
Retencidn para Amortizacidn efectivamente aplicado
en el sexto (6°) lugar del orden de prelacidn de
los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago

correspondiente. - -——————-—-————mmmmmm oo
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Adicionalmente y no integradas en los Fondos
Disponibles para Amortizacién, el Fondo dispondra
‘ ¢ de la cantidad dispuesta por la ejecucidén del Aval

del Estado que le fuere abonada desde la Fecha de
Pago precedente hasta la Fecha de Pago
correspondiente, destinada unicamente a la
amortizacidn del principal de los Bonos de 1la
Serie A2(G). ———-mmmmmmm .
2.Distribucidén de los Fondos Disponibles para
Amortizacidn entre cada Serie. - —--—-———————____

Las reglas de Distribucién de 1los Fondos
Disponibles para Amortizacidén se recogen en la
Estipulacidn 12.9.3.5 de la presente Escritura. ---

21.30rden de Prelacidn de Pagos de Liquidacién
del Fondo. ——------oc________

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacidn
del Fondo, cuando tenga lugar 1la ligquidacidén del
mismo en la Fecha de Vencimiento Final o cuando
tuviera 1lugar la Liquidacién Anticipada con

arreglo a lo previsto en las Estipulaciones 3.1 vy
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3.2 de la presente Escritura, mediante la
aplicacién de 1los fondos disponibles por 1los
siguientes conceptos (los “Fondos Disponibles de
Liguidacidén”): (1) los Fondos Disponibles y (ii)
los importes que vaya obteniendo el Fondo por la
enajenacién de los derechos de crédito de 1los
Préstamos v de los activos que quedaran
remanentes, , en el siguiente orden de prelacidén
de pagos (el *“Orden de Prelacién de Pagos de
Ligquidacidén”) :—----

1°. Reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincién vy 1liquidacién de orden
tributario, administrativo o publicitario L

2¢. Pago de los impuestos y gastos ordinarios
v extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la
Sociedad Gestora y debidamente Jjustificados,
incluyendo la comisidén de administracidén a favor
de ésta, y el resto de gastos Yy comlisiones por
servicios, incluidos los derivados del Contrato de
Agencia de Pagos. En este orden sélo se atenderan
en favor del Administrador y en relacidon con el
Contrato de Administracidén los gastos que hubilere
anticipado o suplido por cuenta del Fondo vy 1las

cantidades que correspondiera devolverle en
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relacidn con los Préstamos, todos ellos
debidamente justificados, v la comisidén de
{
" ©  administracién en el caso de que tuviera lugar la

sustitucidén de BANKINTER en su actividad como
Administrador. ----—-—-—---ooo——_________________

3¢. Pago de los importes debidos, en su caso,
de la cantidad neta a pagar por el Fondo por la
terminacidén de la Permuta de Intereses v,
solamente en el caso de resolucidén de este
Contrato por incumplimiento del Fondo o por ser
éste la parte afectada por circunstancias
objetivas sobrevenidas, de la cantidad a
satisfacer por el Fondo que corresponda al pago
ligquidativo. --—--——o_____

4¢. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie Al, de la Serie A2(G) y de 1la
Serie A3 y reembolso al Estado de los importes que

hubiere satisfecho al Fondo por la disposicidn del

Aval del Estado para el page de intereses de los

Bonos de la Serie A2(G) avalada. -—-——-—— -« __

-289-




5° Amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie Al, de la Serie A2(G) y de la Serie A3 y
reembolso al Estado de los importes gque hubiere
satisfecho al Fondo por la disposicidén del Aval
del Estado para la amortizacién de principal de
los Bonos de la Serie A2(G) en el mismo orden de
aplicacién previsto en el epigrafe 2.1 de la
Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacién  establecido en la Estipulacidn
12.9.3.5 de 1la presente Escritura, salvo que
concurriera la circunstancia prevista en el
epigrafe 2.2 de la Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn en cuyo caso sera de
aplicacién el mismo orden previsto en el citado
epigrafe 2.2. -=----—--—---------=-----o-o-o—o oo

62 .Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos de la Serie B. -—-————=—-—-————~~———"~--——-——~

7¢ Amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie B, —=——————————+-—-—=———-——-——~--—--—————=

8°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C.--——-—-—-———-——-——-—--------—-—-~-

9° Amortizacién del principal de los Bonos de
las Serie C. ———=——————=—=————-——-—=---——---——-——-

10°. En caso de que fuera concertada la linea
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de crédito o del préstamo con arreglo a 1lo
previsto en la Estipulacidén 3.1.3(iii) de la
presente Escritura, pago de los gastos financieros
devengados y del reembolso del principal de la
linea de crédito o del préstamo concertado. ------
11°.Pago de la cantidad a pagar por el Fondo
gue corresponda al pago liquidativo del Contrato
de Permuta de Intereses excepto en 1los supuestos
contemplados en el orden 32 anterior.-----—-————--——-
12¢.Pago de 1los intereses devengados del
Préstamo Subordinado. --—-———————-———— -~
13°Amortizacidén del principal del Préstamo
Subordinado. ---=--------—-—— -
142 .Pago de los 1intereses devengados del
Préstamo para Gastos Iniciales.---—-———————————————
15°Amortizacidén del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales.-—————-- oo -
16=, Pago a BANKINTER de la comisidn

establecida por el Contrato de Administracidén. ----

En el caso de que tuviera lugar la sustitucién




de BANKINTER en su actividad como Administrador de
los Préstamos, en favor de otra entidad, el pago
de la comisidn de administracidn, gue se devengard
a favor del tercero, nuevo administrador, ocupara
el lugar contenido en el orden 1° anterior, junto
con los restantes pagos incluidos en este lugar. -
17, Pago del Margen de Intermediacidn
Financiera. - - —-—-————-———— -
Con excepcidén de la aplicacidn prevista en el
orden 5¢ anterior, cuando en un mismo numero de
orden de prelacidn existan cantidades exigibles
por diferentes conceptos en la Fecha de
Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la
Ligquidacidén Anticipada y los Fondos Disponibles de
Ligquidacidén no fueran suficientes para atender los
importes exigibles de todos ellos, la aplicacidn
del remanente de los Fondos Disponibles de
Liquidacidén se realizard a prorrata entre 1los
importes que sean exigibles de cada uno de ellos,
procediéndose a la distribucidn del importe
aplicado a cada concepto por el orden de
vencimiento de los débitos exigibles. -—-——-——------ -
Adicionalmente y no integradas en los Fondos

Disponibles de Liguidacidn, el Fondo dispondréd de:
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(i)La cantidad dispuesta por la ejecucidén del
. Aval del Estado destinada unicamente al pago de
. intereses y a la amortizacidén del principal de Zos

Bonos de la Serie A2(G). —————=-——mmmmm

(11)En su caso, con arreglo a lo previsto en
la Estipulacidn 3.1.3(14i1) de la presente
Escritura, del importe dispuesto de la linea de
crédito o del préstamo que fuera concertado para
la amortizacidén anticipada de los Bonos pendientes
de reembolso y el reembolso de los importes
debidos al Estado espafiol por ejecuciones del Aval
del Estado para la Serie 2A2(Q®), destinado
Unicamente a la satisfaccidén de estos conceptos. --

(1) Reserva constituida como mecanismo de
garantia con la finalidad de permitir los pagos a
realizar por el Fondo con motivo de los gastos
ocasionados por la extincidén del Fondo descrita en

el apartado 4.4 del Documento de Registro del
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22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA. ----
La presente Escritura no podra sufrir
alteracidn sino en supuestos excepcionales,
siempre que conforme a las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacidn previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente, y su
autorizacidén previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a la Agencia de Calificacidén, v
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacidén otorgada a los Bonos por la
Agencia de Calificacidn. La presente Escritura
también podrd ser objeto de subsanacidén a
instancia de la CNMV. —--———————=———=——=—=————~———————
23. REGISTRO MERCANTIL. -==—====--———r—————————
Ni el Fondo, ni los Bonos gue se emiten a su
cargo seran objeto de inscripcidén en el Registro
Mercantil, con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998. --——----—-~~-
24. DECLARACION FISCAL. =—=-————--————--————====
La constitucidén del Fondo, en virtud de la

presente Escritura, estd exenta del concepto
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"operaciones societarias" del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales Yy Actos Juridicos
. Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 5.10 de 1la Ley 19/1992. - ____
25. GASTOS. ===
Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucién de la presente Escritura publica serdn
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccidén I de la presente Escritura. —--—-—-—-———_
26. INTERPRETACION ==--ooeoom o ____

La presente Escritura deberd ser interpretada

al amparo del Folleto y de los Contratos que
quedaran protocolizados en Acta Notarial con
numero de protocolo subsiguiente al de esta
Escritura y del resto de la documentacidn relativa
a la operacién de titulizacidn objeto de esta
Escritura de 1la que forma parte y con la que
constituye una unidad de Propdsito. ————-——o—___
Se adjunta como ANEXO 11 a la presente

Escritura el Glosario de los términos definidos
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empleados en el Folleto.--—-------——-—---—"-"="7"7777°7
27. LEY Y JURISDICCION. -----=-=====--=-——--=====
La presente Escritura se regird e interpretara
de acuerdo con las leyes espafiolas. -—----—=-—--7-77"~
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucidn del Fondo, administracidén y
representacién legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, y de la Emisién de Bonos con cargo al
mismo, serdn conocidas y falladas por los Juzgados
vy Tribunales espafioles competentes. —----—--—----—-~
De acuerdo con la L.O. 15/1999, los
comparecientes aceptan la incorporacidén de sus
datos (y la fotocopia del documento de identidad,
en los casos previstos en la Ley) al protocolo
notarial y a los ficheros de la Notaria. Se
conservaran con caréacter confidencial, sin
perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula la Ley v,
en su caso, al Notario que suceda al actual en la
plaza. La finalidad del tratamiento es formalizar
la presente escritura, realizar su facturacidn y
seguimiento posterior y las funciones propias de

la actividad notarial. Puede ejercitar sus
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derechos de acceso, rectificacidén, cancelacidén y
oposicidén en la Notaria autorizante. ——————————————
. Asi lo otorgan. —--——--—--mmmmm

f Hago las reservas vy advertencias 1legales
pertinentes especialmente las de cardcter fiscal.
Doy cumplimiento al requisito de lectura
conforme la lo dispuesto en el Reglamento
Notarial; los sefiores comparecientes segin
respectivamente intervienen, enterados, ratifican
y aprueban la presente Escritura de constitucidn
del Fondo, en su totalidad y la firman conmigo el
Notario, que doy fe de que el consentimiento ha
sido libremente prestado, de que el otorgamiento
se adecua a la legalidad vy a 1la voluntad
debidamente informada de los otorgantes vy en
general de todo cuanto en la misma se contiene y
de que va extendida sobre ciento cuarenta y nueve
folios de papel timbrado de uso exclusivo para
documento notariales, numeros el del presente vy

los ciento cuarenta vy ocho anteriores en orden
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correlativo inverso, yo, el Notario, doy fe. —-——---

Siguen las firmas de los comparecientes.-
Signado: EMILIO RECCDER DE CASSO. -Rubricados vy
sellado. ~=————-=———"——"————————=——"—"——~—"—~——————————————
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& D MA;RiA BELEN RICO AREVALO, SECRETARIA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION, S.A, S.G.F.T.

CERTIFICA: Que la totalidad de los miembros de la Comisién Delegada del Consejo
de AdmlnlstraClon en concreto: D, Roberto Vicario Montoya; D. Mario Masia Vicente;
D* Ana Feméndez Manrique; D Justo de Rufino Portillo ¥ quien suscribe, prestaron su
confomudad a celebrar una reunién por el procedimicnto escrito y sin sesion de acuerdo

con el ax‘nculo 140.2 de la vigente Ley de Sociedades Anénimas.

Que en Madnd en ¢l domicilio social de la entidad, el dia 18 de Jjulio de 2008, una vez
recibidos dentro del plazo establecido en la normativa vigente los votos favorables de
todos y tada uno de los miembros de la Comisién a las propuestas de acuerdo enviadas,
acordaron por unanimidad constituirse en Comisién Delegada del Consejo de

Admlmstraclon de la Sociedad.

i Que en’ la citada reunién sin sesion de la Comision Delegada del Consejo de
Admini;tracién se adoptaron, por unanimidad, los siguientes acuerdos, incluidos en el

Orden del Dia, también aceptados unanimemente:

“1. Constitucién de Fondos de Titulizacién,
(...)

1.2 Autorizar la constitucién de un Fondo de Titulizacién de Activos FTPYME con la
agrupacion de derechos de crédito sobre préstamos concedidos por BANKINTER
S.A,

Constituir al amparo de la Orden PRE/3/2007, de 10 de enero, sobre los Convenios de
Promocién de Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la financiacion
empresarial (la “Orden de 10 de encro de 2007”) y con arreglo al Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacion de activos y

las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (el “Real Decreto 926/1998”) y a la

E
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Ley 19/&992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobilitaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la “Ley 19/1992”) en cuanto a
lo no cof‘ltemplado en ¢l Real Decreto 926/1998, y en tanto resulte de aplicacion, y a las
demés disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten aplicacion en cada
momentb, un Fondo de Titulizacién de Activos FTPYME denominado, en principio,
“BANKiNTER 4 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el
“Fondo”lp, y llevar a cabo, con cargo al activo de este Fondo la emision de varias series
de Bongs a tipo de interés variable, referenciado al Euribor, o fijo. El Fondo sera
constituido, administrado y representado por EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, con las siguientes caracteristicas:

« El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real Decreto 926/1998, constituira un
patrirhonio separado, carente de personalidad juridica, que tendra, conforme al
a.rtlcu‘Ho 3 del Real Decreto 926/1998, el carécter de cerrado, y estara integrado, en
cuantp a su activo, por los derechos de crédito que el Fondo adquirird y agrupard en
el mqmento de su constitucion o a lo largo de su vigencia en caso de sustitucion y
por uno o varios fondos de reserva, y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos que emita
y unol o varios préstamos o créditos, subordinados o no. Adicionalmente, la Sociedad

Gestora en representacion del Fondo, podrd concertar operaciones de permuta

ﬁnan?lera o de otro tipo, de conformidad todo ello con lo dispuesto en el Real
Decreto 926/1998 y, en lo que sea aplicable, en la Ley 19/1992.
\
« El Fdndo agrupara derechos de crédito de titularidad y que figuren en el activo de
BANkINTER S.A. (“BANKINTER”) derivados de préstamos con garantia de
hipoteca inmobiliaria, con garantia distinta a la hipoteca inmobiliaria y sin garantia

especial concedidos a empresas (personas juridicas y, en su caso, empresarios .

auténbmos) no financieras domiciliadas en Espafia que cumplan los criterios de
| . . .
pequefias y medianas empresas conforme a la definicién de la Comision Europea

|
(Reco‘mendacién de 6 de mayo de 2003).

El valor del capital total de los derechos de crédito cedidos por BANKINTER al

Fondd en su constitucion ascendera, como méximo, a cuatrocientos cincuenta
I

72
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millor&es (450.000,000,00) de curos, siendo el importe definitivo fijado antes o en la

| o
misma fecha de constitucion del Fondo.

Los derechos de crédito sobre los préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria
serdn cedidos al Fondo a través de la emision por BANKINTER vy la suscripcién por
el qundo de certificados de transmisién de hipoteca, emitidos conforme a lo
estabﬂecido por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario
y por%la disposicion adicional quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se
adapta la Legislacion espafiola en materia de Entidades de Crédito a la Segunda
Direcﬁiva de Coordinacién Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al

i
Sisterna Financiero, en sus redacciones vigentes.
i

e Los bonos que integren las diferentes series estardn representados mediante
anotaciones en cuenta cuyo registro contable corresponder4 a la Sociedad de Gestién
de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores S.A., y
rcspct‘:to de los cuales se solicitard su admisién a cotizacidén en AIAF Mercado de

[
Renta‘ Fija, S.A.
La Sociedad Gestora ha solicitado el otorgamiento de aval del Estado al Fondo para
gara.nﬁzar el pago del reembolso del principal y de los intereses de los Bonos de la
serie garantizada o avalada, en los términos establecidos en la Orden de 10 de enero
de 20b7. La comisi6n constituida al amparo de la Orden de 10 de enero de 2007, ha
adoptjado el acuerdo de proponer, para su aprobacidn, a la Direccién General del

Tesoro y Politica Financiera un aval por importe de 174.425.846,15 euros, al Fondo.

Delegar‘en los més amplios términos como en derecho sea necesario con caracter
solidario al Presidente, Don Roberto Vicario Montoya (DNI 22.714.106-L), y al
Director, General, Don Mario Masia Vicente (DNI 50.796.768-A), para que, cualquiera
de e]]osf, indistintamente, pueda determinar la denominacién final del Fondo, las
concretap caracteristicas, condiciones, bases y modalidades de la constitucion del Fondo,
de la adﬁuisici()n de los derechos de crédito y de la suscripeion y adquisicion de los
certificados de transmisién de hipoteca, y de la emisién de los Bonos, que no hayan sido

fijadas en estos acuerdos, y de cuantos servicios y operaciones financieras Q{\
3 %é/
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complementarios sean requeridos o convenientes para la constitucion y funcionamiento
del Fondo y para la realizacién de los tramites previos; comparecer ante Notario al
otorgamiento de la escritura publica de constitucion del Fondo, emisién de los Bonos,

de adquisicién de derechos de crédito y de emision y suscripcion de los certificados de

transmis?én de hipoteca, ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores para que
registre il folleto de constitucién del Fondo y emisién de los Bonos, y ante cualquier
autoridad competente o BANKINTER o tercera entidad para firmar en nombre y
representacion de esta Sociedad Gestora cualquier documento necesario para la
constitu(%ién y el funcionamiento del Fondo y la emision y admision a cotizacion de los

Bonos. !

Delega.r;asimismo a las citadas personas, en los mas amplios términos para que
cualquie‘ra de ellas, indistintamente, firme todos los documentos publicos o privados
relacionédos con estos acuerdos, incluido, si fuera el caso, las escrituras de subsanacién
de la escritura de constitucién del Fondo, folletos suplementarios y, de forma mas
general, [hacer cuanto fuere necesario para la constitucién del Fondo y la emisién y

admision a cotizacion de los Bonos.

Ratificar los actos y documentos que el Director General, D. Mario Masia Vicente, haya
realizado y suscrito con anterioridad a este acto para la consecucion del aval del Estado

al Fonda.

Igualmente, se acuerda otorgar poder especial, en los mas amplios términos como en
derecho sea necesario, a Don Enrique Pescador Abad (DNI 50.279.361-G) y a Don José
Luis Casillas Gonzalez (DNI 795.859-J), ambos de nacionalidad espafiola, con
domicilio a estos efectos en la calle Lagasca, 120 de Madrid, para que, con caricter
mancomunado, puedan determinar la denominacién final del Fondo, las concretas
caracteristicas, condiciones, bases y modalidades de la constitucién del Fondo, de la
adquisiciéon de los derechos de crédito y de la suscripcion y adquisicion de los
certificados de transmisién de hipoteca, y de la emision de los Bonos, que no hayan sido
fijadas en estos acuerdos, y de cuantos servicios y operacioncs financieras
complementarios sean requeridos o convenientes para la constitucién y funcionamiento

del Fondo y para la realizacion de los tramites previos; comparecer ante Notario al
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otorgamiento de la escritura publica de constitucion del Fondo, emisién de los Bonos,
' de adquisicién de derechos de crédito y de emision y suscripcion de los certificados de
transmis‘ién de hipoteca, ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores para que
registre 1&.1 folleto de constitucion del Fondo y emisién de los Bonos, y ante cualquier
autoridag competente o BANKINTER o tercera entidad para firmar en nombre y :
represenltacién de esta Sociedad Gestora cualquier documento necesario para la
constim&ién y el funcionamiento del Fondo y la emisién y admisién a cotizacion de los

Bonos. i

Asimisnio, se acuerda facultar a las citadas personas, en los mds amplios términos para

que, con cardcter mancomunado, firmen todos los documentos publicos o privados

relacionados con estos acuerdos, incluido, si fuera el caso, las escrituras de subsanacion

de la e#critura de constitucién del Fondo, folletos suplementarios y, de forma mis

general,;haccr cuanto fuere necesario para la constitucién del Fondo y la emisién y
|

admision a cotizacién de los Bonos.”

El Acta' de la reunién de la Comisién Delegada del Consejo de Administracién de
referencia fue aprobada por unanimidad al término de la propia sesion.
Y paraique conste, expido la presente certificacién, con el Visto Bueno del Sr.

Presiderite, en Madrid a 21 de julio de 2008.

5)

EL PRESIDENTE LEGITIMACION: LA SECRETARIA

W SELODE | ce PlBLI, Yo, JUAN CARLOS CARNICERO TRIGUEZ, Notario
Bucmmmongsy : NOTARiq de Madrid, de su Iiustre Colegio, DOY FR:
LE B P

one an d_"r” w}:s la's firmas gyue
3 . vy o a
. ~ r ‘
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2 cotejo con otras que obran ea wi
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NOTARIOS

MARQUES DE RISCAL 9 2° Dcha.

TELS. 913193767 - 913193938
TELECOPIA 913087073

e-mail: sanchezjara@telefonica.net
28010 MADRID

RSCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS
SOCIALES -POR "BANKINTER SOCIEDAD ANONIMA", ------

R

TIMBRE
DEL ESTADO
R

NUMERO DOS MIL CUATROCIENTOS CUARENTA Y CUATRO. ---
EN MADRID, a veintiuno de junio de dos mil seis. —

ANTE MI, AGUSTIN SANCHEZ JARA, Notario de esta
Capital y su Colegio: ---------- --
------------- =={OMPARECE: = -- - mmmmmmmmmm
DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO, mayor de edad,
casado, Abogado del Estado excedente, vecino de
Madrid, con domicilio profesional en Paseo de la
Castellana numero 29, ———--emmmmmmcmmmmmmmmm e
Con D.N.T 10,549,387, —cmmmmm e
Conozco al sefior compareciente, ---------------
-------------- INTERVIENE: --—-ommemmmmm -
En representacién de la sociedad mercantil
annima denominada "BANKINTER, S.A.". Domiciliada en
Madrid (Paseo de la Castellana, nimero 29)
Constituida por tiempo indefinido con la
denominacién de "Banco Intercontinental Espafol,
S, A" mediante escritura otorgada en Madrid el dia
§ de Junio de 1.965 ante el notario don Alejandro
Bérgamo Llabrés debidamente inscrita en el Registro

-1 -
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Mercantil, -
Aaptados sus estatutos a la nueva normativa
; societaria introducida por la ley 19/1.989, de 25 de
} Julio, en escritura otorgada en Madrid el dfa 24 de
Julio de 1.990 ante el Notario don Aqustin Sdnchez
Jara, en la que, ademds, la entidad adoptd su actual
denominacion e inscrita en el Reqistro Mercantil al
folio 1, tomo 397, Hoja nimero 1.768, inscripeion
O
Refundidos posteriormente sus estatutos, se rige ;
9 actualnente por los que constan protocolizados en
§ escritura autorizada igualmente por el Notario de |
| ¥adrid don Agustin Sdnchez Jara, el dia 18 de mayo |
@ de 2.005, con el ninero 1.848 de protocolo, que se i
3 ingcribié en lz hoja abierta a la sociedad en el
Registro  Mercantil de Madrid, causando 1la

inscripeion 5, 290%, —oooee ;
Tiene asignado en el Cemso de Entidades §
Juridicas del Ministerio de Economfa y Hacienda el f
Codigo de Identificacién Fiscal A28/157.360. . T
Actda en su calidad de SECRETARIO DEL CONSEJO ‘

DE ADMINISTRACION y adends facultado para este acto

por acuerdo de dicho 6rgano en su reunidn celebrada

el dia 14 de junio del corriente afo, segin acredita

-2 -
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con certificacién- que me entrega y uno a esta

’ mtriz, expedida por el propio compareciente en el

X indicado carqo, con el visto bueno del Presidente,
Don Juan Arena de la Mora, cuyas firmas conozco y
considero legitinas, consténdome la vigencia de sus .
1e3pectivos Cargos, - -----mnn-n-mmmmm-mmmsoomoooes

\ Tiene a m juicio, segin interviene, capacidad

leqal para formalizar esta escritura de ELEVACION A
PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES y al efecto----------
----------------- ) S
Que eleva a piblico los acuerdos adoptados por
unaninidad por el Consejo de Administracion de
“BANKINTER S, A" en su reunion celebrada el dia 14 de
junio actual, transcritos en la certificacion unida
3 esta matriz, que leida por el compareciente se dd
en este lugar por reproducida a todos los efectos.
----- =0TORGAMIENTO Y AUTORIZACION= --oommmemmm
asi lo dice y otorga el sefior comparecientes,
| manifestando yo, el Notario, que el consentimiento '
\ ha sido libremente prestado y de que el otorgamiento
| se adectia a la legalidad y a la voluntad debidamente
| informada del otorgante o interviniente; quien a su
\ vez, y de acuerdo con la L.0 17/1999 acepta la
| incorporacion de sus datos ( y la fotocopia del
|
|
|

|

-3-

~-306-




8X2921844

0472008

documento de identidad, en los casog previstos en la

: Ley) al protocolo notarial ¥ a los ficheros de 1a T
Notarla, que se conservardn con  cardcter
' confidencial, sin perjuicio de lag cominicaciones a
las Mdministraciones Publicas que estipula la Ley y
€0 5u caso, al Notario que suceda al actual en 1z
| Plaza, siendo la finalidad del tratamiento
formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y sequiniento Posterior y asi como las
funciones propias de la actividad notarial, pudiendo
los conparecientes ejercitar sus derechos de acceso,
i rectificacién, cancelacign ¥ oposicién en la Notaria
autorizante, - e
. fago de palabra la advertencia e la
' obligatoriedad de inscripein de esta escritura en
el Registro Mercantil dentro de] plazo legal
reglamentario, —-—~——_________ e
Leida esta escritura por el mismo compareciente

a su eleccidn previa la advertencia del articulo 193 :

del Reglamento Notarial y enterado la aprueha y o

firma en wn acto, oo ¢

De todo lo cual y de quedar extendida esta
escritura en tres folios de papel del timbre del

-4
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Estado, de iqual serie que este, nimeros el presente

, y los dos anteriores en orden correlativo creciente,
yo el Notario doy fe. —--mmmmmmmmmmmmmre e
Esti la firma del compareciente.- $ignado.
Aqustin §. Jara- Rubricado y sellado, - ------------
---------------- DOCUMENTO UNIDO ~---mmmmmmmmmmmmv
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H RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
H DE BANKINTER, S.A.

CERTIFICO:

Que &l Consejo de Administracién de BANKINTER, SA en su reunion validamente celebrada en
Madrid, el 14 de junio de 2008, adopté entre otros, los siguientes acuerdos: 4

PRIMERO.-

De conformidad con la autorizacion conferida al Consejo de Administracion por el Acuerdo :
Octavo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Bankinter, S.A., celebrada el 20 de abril H
de 2008, el Consejo de Administracion adopta por unanimidad el siguiente acuerdo:

Ceder prestamos, créditos y otros activos homogéneos titularidad del Banco aptos conforme a
la normativa vigenta, en las condiciones descritas a continuacion, y emitir, en su caso sobre los
: mismos cualesquiera titulos previstos en la legislacion del mercado hipotecario, y en concreto,
: participaciones hipotecarias y certificados de transmision hipotecaria, para, su transmisién,
] incorporacion, adquisicibn agrupacién o suscripcién por uno o mas Fondos de Tiulizacisn
Hipotecaria o de Titulizacién de Activos, abiertos o cerrados.

El presente acuerdo sustituye en todos sus términos al acuerdo de 15 de octubre de 2003 ya i
todes los posteriores que lo han modificado, sin perjuicio de la absoluta validez de aqueilas
titulizaciones realizadas en base al citado acuerdo.

1. Importe de emisién

De conformidad con lo aprobado por la Junta General el importe maximo de las cesiones
préstamos, derechos de crédito o activos homogéneos aptos y las emisiones de tituios cel
mercado hipotecario sobre los mismos para su posterior titulizacion, cesién o transmision, se
establece en dieciséis mil millones (16.000 millones de euros) de saldo total emitido a partir de
la fecha de la citada Junta de 20 de abril de 2006.

Ef importe global mencionado habra de entenderse exclusivamente referido al plaze que se
indica en el apartado siguiente del presente Acuerdo.

2_Fecha de emisién

y emisiones a que se refiere el presente acuerdo se realizaran en un plazo no
treinta y seis meses a contar desde |a fecha de este acuerdo.

3. Adquisicién o Suscripcion

La totalidad de los préstamos, derechos de crédito o activos homogéneos aptes que se cedan
o fe los Tiulos Hipotecarios que se emitan seran adquiridos o suscritos por uno o varios
Fpndos de Titulizacion de Activos (fos "FTA") o Fondos de Titulizacion Hipotecaria (los “FTH"), ;
aftravés de una o varias Sociedades Gestoras de las mismas (las "Sociedades Gestoras™), sin )

lerjuicio de lo previsto en el apartado 5 siguiente.

Asimismo, se autoriza expresamente a los FTA y FTH para gue puedan utlizar en su
i denominacién el términe "BANKINTER".
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TIMBRE
DEL ESTADO

Yisposiciones lgéncionadas que sean de

Los FTA y FTH seran constituidos con arr
A MALRL

aplicaclén en £ada momento.
|

Los FTA y FTH, actuando a través de su Sociedad Gestora, adquirirdn los préstamos, derechos

de crédito o activos homogénecs aptos o suscribirén los Titulos Hipotecarios y podran emitir

Bones te Titulizacion de Activos e Hipctecarios en las condiciones legalmente establecidas.

Las cesiones ¢ emisiones objeto del presente Acuerdo pedran ser realizadas, de conformidad
con lo |dispuesto en el apartado 5 siguiente, en una o varias veces, dentro de los limites
cuantitativos y temporales expresados, a cuyo efecto podrén ser constituidos uno o varios FTA
yFTH.

5. Delegacion

Se facllta, en los mas amplios términos, al Presidente del Consejo de Administracion Juan
Arena e la Mora, al Consejero Delegado, Jaime Echegoyen Enriquez de la Orden, al
Secretdrio General y del Consejo de Administracién, Rafael Mateu de Ros Cerezo, al Director
General, Pablo de Diego Portolés, al Director de la Division de Tesoreria y Mercados de
Capitales, Lézaro de Lazaro Tomes, y al Director de la Asescria Juridica y Fiscal, Jaime lAigo
Guerra|Azcona, para que cualquiera de ellos, indistintamente, determine la fecha concreta de
cesion He los préstamos, derechos de crédito, activos homogéneos aptos o de emision de los
Titulos {Hipotecarios, asl como las concretas caracteristicas, contenido, condiciones, bases y
modalidades de dicha cesién o emisién, y entre otros extremos, la naturaleza, forma de
represdntacion y el nimero de activos o titulos que finalmente se cedan o emitan y el importe
de los mismos; para firmar, en su caso, los titulos representativos de los mismos pudiendo
realizar en nombre de la sociedad cedente o emisora toda clase de actos de disposicién, carga
o gravamen, enajenacion, transmisién, cesion de préstamos, derechos de crédito y/o activos
aptos d emisién de titulos, estableciendo cuantos pactos o condiciones juzguen convenientes;
‘omparecer ante Notario al otorgamiento de la escritura publica de constitucién de los FTA y
TH, y lemisién de Bonos de Titulizacion de Activos y Bonos de Titulizacion Hipotecaria, en su
ondicion de aportante de los activos al FTA y FTH o emisor de los titulos, asumiende cuantas
esponsabilidades, compromisos y garantias consideren necesarios o convenientes; emitir, en
u casd, los titulos en que queden representadas los préstamos, derechos de crédito o activos
ptos; ¥, en general, realizar cuantos actos, gestiones y autorizaciones sean necesarios, y
rmalizar cuantos documentos y contratos publicos o privados, incluidos en su caso, las
ertificaciones y los folletos de emisién que sean requeridos por la Comision Nacional del
ercadp de Valores y sean necesarios o convenientes para el buen fin de la emision.

facylta, especialmente, a las personas indicadas, en los mas amplios términos, para que
clalquiera de ellos, indistintamente, determine los préstamos, derechos de crédito o activos y
Titulos Hipotecarios que seran objeto de aportacion al FTA y FTH, respectivamente, o scbre los
que se pmitiran titulos para su suscripcion por el FTA 'y FTH, en el momento de fa constitucion o
en un momento posterior en el caso de FTA y FTH abiertos, para suscribir cuantos contratos
complementarios a la cesién de préstamos, derechos de crédito o activos aptos 0 a la emision
de los Titulos Hipotecarios o de los Bonos de Titulizacion de Activos y Bonos de Titulizacion
Hipoterfria sean necesarios o convenientes y, entre ofros, los de administracion, custodia y
depésitp de los préstamos, derechos de crédito o actives aptos y Titulos Hipotecarios; asl como
para syscribir cuantos contratos sean necesarios o convenientes, con el fin de consolidar la
estructira financiera de los FTA y FTH. y la cobertura de riesgos inherentes a los FTAy FTH y
la emisién de Bonos y, en general, los contratos y operaciones que en interés de Bankinter S.A.

)
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: resulten oportunos o convenientes realizar en relacion con la emisién y con el FTA y FTH a que
: se refiere el presente Acuerdo.

& ¢ lguaimente CERTIFICO que e Consejo de Administracién fue convocado con fecha 5 de junio

: de 2006 y de acuerdo con los Estatutos Sociales, figurando como orden del dia los asurtos
sobre los que se ha certificado, que concurrieron al mismo los miembros que componen dicho
Consejo, asistiendo personalmente el Presidente Juan Arena de la Mora, el Vicepresidente,
Pedro Guerrero Guerrero, el Consejero Delegado, Jaime Echegoyen Enriquez de la Orden, y l
fos Consejeros, Cartival S.A., representado por Alfonso Botin-Sanz de Sautuola y Naveda, José
Ramoén Arce Gémez, John de Zulueta Greenebaum, Fabiola Arredondo de Vara, Ramchand
Bhavnani, Fernando Masaveu Herrero y Marcelino Botin-Sanz de Sautuocla y Naveda, que no se
produjeron en el mismo intervenciones de las que se haya solicitado constancia en Acta, que
los Acuerdes certificados fueron aprobados por unanimidad y que el Acta de la reunién fue
aprobada por unanimidad a! finalizar la misma y en dicha Acta se expresan las circunstancias
previstas en el articulo 97 del Reglamento del Registro Mereantil.

Y. para que conste, expido la presente certificacion, co}x el \istg bugno del Presidente del
Consejo de Administracion, Juan Arena de la Mora, en Madrid, a/1 df jgnio de 2006,

vepe
El Presidente del
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Nota: EL dia veintiuno de Junio de dos mil seis,
expido copia para Bankinter §.A., en cinco folios,
serie 7F, nimeros 1132240 los cuatro anteriores en
orden, Doy fe, ——--mmmmn —ommmmmmmmmmnmmmnmnes
Jara, Rubricado, —----e- —-mmmmmmmmmmmmmmmmmmoes
Otra nota: El dia veintiuno de Junio de dos mil
sels, expido cuatro copias para Bankinter S.A, en
cinco folios, cada una de ellas de la serie TF,
nimeros 1132090 los cuatro anteriores en orden;
nimeros 1132095 los cuatro anteriores en orden;
nimeros 1132100 los cuatro anteriores en orden
nimeros 1132109 los cuatro anteriores en orden. Doy
£B, mmmmmmmmmmmmmme =mmmmmmmmemmmm—memmeees

Jara, Rubricado. ~--m- —emmmmmmmmmmmmmmmmooees
Otra nota El veinticinco de octubre de dos mil
sels, expido dos copias para Bankinter, S.A., en
ocho folios cada una de ellas de serie TF, nimeros
5583086 y los siete anteriores en orden, otra
nimeros 5583101 y los siete anteriores en orden. Doy

Jara. Rubricado, —---- —=-mmmmmmmmmmmmmmmmmmms
OTRA NOTA veintiséis de febrero del afo dos mil
siete expido dos copias para Bankinter, S.A, en
tres folios cada una de ellas, de serie 75, ndmeros

-9
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3454297 y los dos anteriores en orden y la otra
nimeros 3454292 y los anteriores en orden. DOY FE.- .
Jara. Rubricado, —-meooomoe
Otra nota: El veinte de agosto de dos mil siete,
expido cuatro copias para “Bankinter, $.A., yo Jests
W. Ortega Fernindez, como sustituto por
imposibilidad accidental de mi compatero don Aqustin
Sanchez Jara, en cinco folios cada una de ellas, de
serie 8D, nimeros 6520898 y los anteriores en orden,
otra nimeros 6520903 y los anteriores en orden. Otra
nimeros 6520908 y los anteriores en orden y otra
nimeros 6320913 y los anteriores en orden, doy fe.
g J:0. Rubricado. —-mmmmeeoeeo e
. EPLICACION ARANCEL. Disp. Adic. 3* LEY 8/99. —-
f DOCUMENTO SIN CUANTIA
ES COPTA DE SU MATRIZ, donde queda anotada y
para “Bankinter, S.A", la expido yo Jesis M Ortega
t Fernindez, como sustituto legal en el protocolo de
don Agustin Sdnchez Jara, en cinco folios, serie 8N,
f nimeros 5151772 y los anteriores en orden, en Madrid
. a sels de febrero del afo dos m1 ocho.- DOY FE.

FE PUBL(c,
NOTARiq

* NOTARIADO
g* EURCP?,
NEHIL PRy Fhr

*
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EUROPEA DE TITULIZACION, S.A,, :
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS ﬁ .
DE TITULIZACION

lnformé especial de procedimientos acordados
sobre préstamos a titulizar
a través de Bankinter 4, FTPYME, F.T.A.

i
|
;
\
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

Paseo de la Castellana, 43

i 28046 Madrid
| Tel. +34 902 021 111
Fax +34 913 083 566

8 de se}atiembre de 2008
Bankinter 4 FTPYME, F.T.A.
|
!
Europeja de Titulizacion, S.A.
Socieda‘d Gestora de Fondos de Titulizacion
Lagascg, 120
28006 Madrid

A la atencién de D, Mario Masia Vicente - Director General

Muy sefiores nuestros:

Siguiendo sus instrucciones, hemos revisado determinada informacion al 8 de agosto de
2008 referente a los préstamos incluidos en la "Cartera de Préstamos Seleccionados”
para la cesion de los mismos, constituida por 2.484 préstamos PYME concedidos por
Bankinter, S.A,, en adelante la “Entidad Cedente”, cuyo saldo de principal no vencido
pendierite de reembolso al 8 de agosto de 2008 ascendia a un importe total de
462.360.857,26 euros (que incluyen 425.266,55 euros de principal vencido impagado).

Este trébajo se ha efectuado para dar cumplimiento a la obligacién de emitir un informe
sobre los préstamos PYME que son titulizados, requerida por el Real Decreto 926/1998.

i
| .z . . N
El resumen de la revisidn que hemos realizado y de sus resultados se indica a

. : continuacion:
: i
; . Introduccién

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para
verificar los registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas,
denominado poblacién, permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacién mediante
el andlisis de un ndmero de partidas inferior al del colectivo total, denominado muestra.

El nivel de confianza indica la probabilidad de gue el nimero real de partidas con
desviacﬁones respecto a una pauta existente en una poblacién, no exceda de un nivel
previamente determinado (precisién). Tanto el nivel de confianza como la precision se
expresqn en forma de porcentaje.

Los pro%;edimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipétesis de
gue la poblacion a analizar sigue una distribucidn de probabilidades de Poisson, y sobre
esta base se ha aplicado un muestreo por atributos que supone:

- La obtencién de una muestra aleatoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, haja 87.250.1, folio 75, tomo 9 267, tibro 8.034, seccion 34 1
Inscrita en el RO.A.L. con el ndmerc $0242 - CIF: B-79031290
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- La verificacién, con ia adecuada documentacion soporte, de gue las partidas que
integran la muestra relinen las caracteristicas que se requieren comprobar en la
poblacién.

i
- L‘.a extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra a 1a
totaliddd del colectivo.

En todE caso, las técnicas estadisticas s6lo facilitan estimaciones de las desviaciones ;
existerjtes en las poblaciones analizadas.

. Alcance de nuestro trabajo

De la *Cartera de Créditos Seleccionados® antes mencionada, hemos obtenido una
muestria aleatoria de 401 préstamos que nos permite congluir, con un nivel de confianza
del 99% establecido para cada caracteristica verificada, que la desviacién maxima
existerjte en la poblacién no supera los porcentajes indicados en cada caso (ver punto 1V
de este Informe). Nuestro trabajo se ha basado, principalmente, en la informacion
proporgionada por la Direccidn de Ia Entidad Cedente sobre los cuales hemos lievado a

cabo los procedimientos descritos en el apartado 1l de este informe, sin haber realizado
otros plrocedimientos sobre los registros de dicha entidad.

Para ciada uno de los préstamos integrantes de la muestra, hemos verificado, de acuerdo
con Slif instrucciones, e cumplimiento, al 8 de agosto de 2008 de las caracteristicas
indicadas a continuacion en el punto lli de este Informe.

i
Enel c‘urso de nuestra revisién hemos aplicado aquelios procedimientos que ustedes han
considérado suficientes para ayudarles en la evaluacion de la validez de determinada
informacion referida a la cartera a titulizar y que fueron acordados con ustedes en nuestra
propuev‘,sta de revision de dichos atributos para una muestra a seleccionar (véase
apartado |l del presente informe).

|

Los procedimientos que se describen en el apartado I/l del presente Informe no
constitlyen una auditoria realizada de acuerdo con normas de auditor{a generaimente
aceptadas, por lo que no expresamos una opinién sobre la informacién revisada. Si
hubiéramos realizado todos tos procedimientos previstos para una auditoria de cuentas
se podrian haber puesto de manifiesto hechos adicionales a los indicados en este

Informe.
7
| o
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i lll.  Verificacién de caracteristicas y conclusiones referidas a la “Cartera de
Préstamos Seleccionados”

1, P‘daturaleza del préstamo vy del deudor: hemos verificado contra informacién interna

de la Eptidad Cedente y los datos que figuran en el documento publico de formalizacion
dela oEeracién (escritura o péliza), que la misma es un préstamo concedido por la
Entidaq Cedente a una empresa (persona juridica) no financiera y domiciliada en Espafia.

Y

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

2. Titularidad: hemos verificado con la documentacion interna de la Entidad Cedente y
el documento publico de formalizacion (escritura o péliza) que la Entidad Cedente es
titular de pleno dominio del préstamo a que se refiere la operacién de financiacion.

De acujerdo con los resuftados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

3. ldentificacién del deudor: hemos verificado que la razén social y el C.I.F. del deudor
gue consta en la base de datos de la Entidad Cedente coinciden con los que figuran en el
documento piblico de formalizacién de la operacién (escritura o pdliza).

De acubrdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
‘ confian;a del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
. Préstamos Seleccionados’ incumple esta caracteristica.

4, Transmision de los agtivos: herios verificado que en el documento publico en que
se formalizé el préstamo (escritura o pdliza) no incluye impedimentos a la libre
transmisidn del mismo por fa Entidad Cedente ni la exigencia de autorizaciones o
comunicaciones para su transmision.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nive! de
conﬁan}.a del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

5. Acreditacién de PYME: hemos verificado con la informacion existente en las bases
de! Registro Mercantil o de empresas dedicadas a la obtencion de este tipo de datos, o
bien en ef caso de microempresas, con la informacicn extraida de las bases de datos de
la Entidad Cedente a la fecha de revision, que el deudor cumple con los criterios de
certificacion como Pequefia y Mediana Empresa —PYME— establecidos por la Comisidn
Europel en la Recomendacion de 6 de mayo de 2003.

De acul;rdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
oonfianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.
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6. Fecha de formalizacién del préstamo: hemos verificado que la fecha inicial del
préstamo que figura en |a base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que figura
enel d<‘pcumento publico de formalizacion del préstamo (escritura o poliza).

De acuérdo con los resuttados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
conﬂann‘Ea del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstarhos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

7. %ﬁLdeMm_ogemm_qu hemos verificado que la fecha de vencimiento
del préstamo que figura en la base de datos de Ia Entidad Cedente coincide con la que
figura en el documento pblico de formalizacion de la operacién (escritura o poliza) o en
la docuMmentacion adicional aportada del mismo, en caso de haber experimentado algin
reemb}lgo anticipado que provoque un acortamiento del plazo del préstamo o en caso de
modificfcién a una fecha de vencimiento posterior.

De acugrdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

8.  Plazo de amortizacion (en origen) no inferior a un afio: hemos verificado con el
documento plblico de formalizacién de la operacién (escritura o poliza) que el
vencimiento inicial del préstamo a contar desde la fecha de formalizacidn no es inferior &
doce mfses.

De acuérdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianka del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstan{‘los Seleccionados” incumple esta caracteristica.

9. Irhporte inicial del préstamo: hemos verificado que el importe inicial del préstamo
que figura en la base de datos de Ia Entidad Cedente coincide con el que figura en el
docurngnto publico (escritura o péliza) de formalizacién del préstamo.

De acuérdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
conﬂanria del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstarmos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

10. Saldo actual del préstamo (capital pendiente); hemos verificado que el saldo del
préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente se corresponde con el
gue resulta de estimar dicho saldo en funcion de sus fechas de inicio y de vencimiento e
‘\mportelinicial establecidos en el documenta publico de formalizacién del préstamo
(escrituta o poliza), asi como en funcién del tipo de interés y, en su caso, pagos
retrasados y anticipados, que figuran en la base de datos de la Entidad Cedente.

|
De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.
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“ 1. Tipo de interés o indice de referencia: hemos verificado que el tipo de interés del
préstamo es variable. Asimismo, hemos verificado que el indice o tipo de interés de
referencia para la determinacién del tipo de interés aplicable al préstamo que figura en 1a
base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en el documento publico
(escritura o péliza) de formalizacién del préstamo o en la documentacién adicional, en
caso dg acuerdo entre las partes de modificacién de dicho indice o tipo de interés de
referencia.

De acu(’ardo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no m4s del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstarﬁos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

|
12.  Diterencial del tipo de interés: hemos verificado que el diferencial a aplicar sobre el
indice g tipo de referencia del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente, coincide con el indicado en el documento publico de formalizacién del préstamo
(escritura o poliza) o en la documentacion adicional, en caso de acuerdo entre las partes
de modificacién de dicho diferencial.

De acuérdo con ios resultados de nuestro trabajo, podernos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados® incumple esta caracteristica.

i

13.  Tipo de interés aplicado: hemos verificado que el tipo de interés aplicado el 8 de
agosto de 2008, que se desprende de los apartados 1 1) y 12) anteriores, al que se
calculan las cuotas coinciden con el que figura en la base de datos de la Entidad
Cedem?.

I

. : De acuérdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

14.  Retrasos en el pago: hemos verificado contra informacién interna de la Entidad
Cedente que los débitos vencidos del préstamo con impagos no supera los 90 dias al 8
de agosto de 2008.

De acugrdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en ia "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracterfstica.

15.  Sftuacién concursal: hemos verificado con los documentos y las bases de datos de
la Entidad Cedente que, con la informacién de que dispone, el deudor al que se le ha
otorgado el préstamo no se encuentra en situacién concursal alguna.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en ta "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.
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16. F"réstamo promotor: hemos verificado, conforme a los registros internos dela
Entidad Cedente, que el préstamo no se corresponde a financiaciones concedidas a
promotores inmobiliarios para la construccion o rehabilitacion de viviendas y/o inmuebles
comerdiales o industriales, destinados para la venta, ni a operaciones de arrendamiento
financiero.

De acuErdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de :

confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de :

Préstarios Seleccionados” incumple esta caracteristica. .
De la rrl.uestra seleccionada 204 préstamos (50,87%) con un saldo total de 47.162.012,34

euros que representan un 73,25% en términos de saldo actual de la muestra

seleccionada corresponden a operaciones de préstamo con garantia de hipoteca

inmobiliaria (“préstamo hipotecario”). Estos 204 préstamos constituyen una submuestra

dentro tje la muestra seleccionada de 401 préstamos, por Jo que el nivel de contianza

estadistico se sitia en el 90,3%, en lugar del 99% de nivel de confianza que corresponde

a la muestra de 401 préstamos. Para estos préstamos hipetecarios adicionalmente

! oo
hemos verificado:
i

|
17.  Formalizacién del préstamo hipotecario: hemos verificado que el préstamo
hipote&rio se ha formalizado en Escritura Publica.
De acuErdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de

confiar:‘ta del 90,3%, que no mas del 1,30% de los préstamos incluidos en la "Cartera de

Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.
I

|
18. Propiedad hipotecada: hemos verificado que la propiedad o propiedades
hipotecadas, gue figuran en |a base de datos de la Entidad Cedente y en la Escritura
Publica en la que se formalizé el préstamo, es una propiedad inmobiliaria situada en
: Espafiad y, en el caso de los inmuebles que corresponden a edificaciones, su construccion
: ya esté‘terminada.

|

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianga de! 90,3%, que no mas del 1,30% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstarhos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

19. Direccién de la propiedad hipotecada: hemos verificado que la direccidén o el
nimera de finca registral de la propiedad o propiedades hipotecadas por el préstamo que .
figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que figura en fa

Escritui’;a Pablica en la que se formalizé el préstamo hipotecario y en el certificado de

tasacion emitido por la entidad que efectud la tasacidn.

De acubrdo con Ios resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confiar;ﬁa del 90,3%, que no mas del 1,30% de los préstamos incluidos en ja "Cartera de
Préstarhos Seleccionados” incumple esta caracteristica.
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20. Qarantia hipotecaria: hemos verificado con la Escritura Publica en que se formalizé
el préstamo, que la garantia hipotecaria esta inscrita en el Registro de la Propiedad y esta
constituida sobre et pleno dominio de la propiedad o propiedades hipotecadas con rango
de primera hipoteca, de segunda hipoteca o de rango posterior.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 90,3%, que no méds del 1,30% de los préstamos incluidos en ia “"Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

21, }-Ligoteca previa; hemos verificado para aquellos préstamos cuya hipoteca esta
inscrita con rango de segunda o posterior, que existe una o varias hipotecas previas con
rango anterior en garantia de préstamos o créditos hipotecarios cuyo titular registral es la
propia Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemas afirmar, con un nivel de
confianza del 90,3%, gue no mas del 1,30% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

22. Valor de tasacion: hemos verificado que el valor de tasacidn de la propiedad o
propiedades hipotecadas que figuran en la base de datos de la Entidad Cedente
coinciden o son inferiores con las que figuran en el certificado de tasacion emitido por la
entidad (debidamente facultada al efecto) que efectud la tasacién.

I

|
De acuprdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 90,3%, que no mas del 1,30% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

‘ 23.  Sequro de dafios: Hemos verificado que las escrituras publicas por las que estan
! formalizados los préstamos hipotecarios determinan que mientras éstos no estén
totalmente reembolsados el Deudor queda obligado a tener asegurados los inmusbles
hipotecados del riesgo de incendios y otros dafios durante la vigencia del contrato, al
menos en las condiciones minimas exigidas por la legislacidn vigente reguladora del
mercado hipotecario.

De acugrdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 90,3%, que no més del 1,30% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
PréstarTmos Seleccionados” incumple esta caracteristica.
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IV. Comentarios sobre la muestra analizada

La correlacién existente entre el nimero de desviaciones observado en el andlisis
efectuado sobre la muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacion estimado
considerando el tamafio de la muestra y el nivel de confianza del 99% es la siguiente:

% de desviacion % maximo de
Numeto de desviaciones en la muestra sobre la muestra desviacion estimado
0 - 1,15%
1 0,25% 1,66%
2 0,50% 2,10%
3 0,75% 251%
4 1,00% 2,90%
5 1,25% 3,27%
La correlacién existente entre el niimero de desviaciones observado en el andlisis
efectuado sobre la submuestra seleccionada y el porcentaje méximo de desviacién
estimado considerando el tamafio de la muestra de 204 préstamos y el nivel de confianza
del 90,3% es la siguiente:

% de desviacién % maximo de
Numero de desviaciones en la muestra sobre la muestra desviacion estimado
0 - 1,30%
1 0,49% 2,13%
2 0,98% 2,86%
3 1,47% 3,55%

8
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V. Limitacién de uso

Este informe especial se emite al objeto de informarles de las caracteristicas de los
préstamos anteriormente descritos y, por tanto, no debe ser publicado ni distribuido a
terceros ajenos a la Sociedad Gestora del Fondo de Titulizacion, a la Entidad Cedentey a
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Atentamente,

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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Sr.D. Marlo Masié Vicente

Director General de EUROPEA DE TITULZACION, SA, SGFT.

CONNSION NACIONAL DEL WERCADO DE VALORES / Lagasce, 120
! 28006 MADRID

11 SET. 2008

REGISTRODE SALIDAM.P.
Ne, 2008 r5321%

Madrid, 11 de septiembre de 2008

Muy Sefor nuestro,

Le notificamos que Lna vez examinada la documentacion remldda sobre constitucion de fondos de tltulizacion
de activos con emislon de valores:

Fordo: BANKINTER 4 FTPYME FTA,
Emision: Bonos de titulizacién por importe de 400.000.000 euros
Sociedad Gesiora: EUROPEA DE TITULIZACION, S.GFT.

con fecha 11 de septiembre de 2008 el Presidente de est2 Comisién Nacicnal del Mercada de Valores ha adopta-
do el sigulente acuerde!

* Exarminad s docurmentacton correspondiente @ la constitucion del Fondo de Tiulizacion de Activos con emi-
sidn dle valores de renta fij2 remitida por la entidad EUROPEA DE TITULIZACION, 5,GFT, y o conformidad con lo
previsto en los articulos 18, 26,27 y 92 de 2 Ley 2471988 del Mercado de Valores, 2. 5 y 6 del Resl Decreto
926/1998, de 14 de Mayo, 5 de la Ley 19/1992, de 7 de julio.y demds normas de aplicacién, el Fresidente de la
Cornisidn Nacional del Mercado de Valores, en virtud de la delegacion que le ha sido canferida por acuerdo gel
Copsejo de esta Comision de fecha 24/10/2007, ACUERDA:

Inscribir en fos Registros Ofcisles contempiados en el artlcule 92 de lo Ley 24/1988 el Mercado de Valores el
Informe de los auditares, los documentos acreditativos y el folleta informativo comespondientes @ la constitucion
el Fondo de Titulizacidn de Activos dénominado BANKINTER 4 FTPYME, FTA con emisién de bonos de tituliza-
cibn y promovido por 12 entidad EUROPEA DE TITULIZA CION, SGET.*

La iAgen«:la Nacional de Codlificacién ha asignade a la emision de referencia los siguientes c6digos ISIN coma

cb‘Lﬂgos {nicos de dmbito Internacional.
|

Serle Cédlgo ISIN
Al £50313583009
: A2 (G} ES0313583017
i A3 ES0313583025
i 8 ES0313583033
C ES0313583041
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|
El Ré}al Decreto 1732/68 determina la obligatoriedad del abono de la t2sa (Tarlfa 1) cuya liquidacién, por un impor-
te de importe 40.609,93 se adjuntard,

Atenmtamente,

Director General de Mercados

-325-




[FORTITN

LaUs B LUN u\s:aa‘ rAS
I
:C‘JQ SECRETARIA DE ESTADQ
g%%{i‘ DE ECONOMIA
j‘\T 1‘::@ MINISTERIO S 2003 /b & DIRECCION GENERAL DEL TESTE 2
2T 5 DE ECONOMIA Y HACIENDA L %}Lﬂ [68 Y POLMTICA FINANCIER A
Orden FTPYme 03/2008

ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE OTORGA AVAL
DEL ESTADO A LA EMISION DE VALORES DE RENTA FIJA POR EL FONDO
BANKINTER 4 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, POR UN IMPORTE
NOMINAL TOTAL DE 174.400.000 EUROS . .

De conformidad con lo dispuesto en ef articulo 113 de [a Ley 47/2003, de 26 de noviembre,
General Presupuestaria, en relacion al apartado uno, del articulo 57, de la Ley 51/2007, de 22
de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2008, en su redaccion dada
por el iarticulo 7 del Real Decreto-Ley 2/2008, de 21 de abril, de medidas de impulso a Ia
actividad econémica, que flja en 3.000 millones de euros la cuantia maxima de los avales que

podra ptorgar el Estado durante el ejercicio de 2008 con el objeta de garantizar valores de

renta flja emitidos por Fondos de Titulizacion de Activos y con el apartado 5 del articulo 3 de
la ORDEN PRE/3/2007, de 10 de enero, sobre los Convenios de Promocién de Fondos de
Titulizacién de Activos para favorecer la financiacién empresarial, DISPONGO:

PRIMERO.- OBJETO DEL AVAL

El Estado espafol garantiza con renuncia al beneficio de excusién establecido en 2l

articulo 1.830 del Cédige Civil, las obligaciones economicas exigibles al Fondc
BANKINTER 4 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el "Fondc").
gestionado por Europea de Titulizacidn, S.A., Sociedad Gestera de Fondos de Titulizacion

(la “Sociedad Gestora’), derivadas de la emisién y suscripcidn de los Bonos de la Serie

euros. |

SEGUEDO.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION

El presente Aval se extiende exclusivamente al principal y a los intereses correspondientes a
los valores de renta fija (los “Bonos™) de la Serie Avalada que se recogen a continuacior.

AZ(G){("Serie Avalada" o “Serie Garantizada”) por un importe nominal de 174.400.00C

quedando expresamente excluidos los eventuales conceptas de gasto no detallados de forma
expresa en esta Orden.

PASEQ DEL PRADT ¢

Pogine | de 7
2BO14 MADRID
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Las caracteristicas principales de los valores que se garantizan seran |as siguientes:
Serie A2(G}):

a) {NATURALEZA: Bonos de renta flja

b) | EMISOR: BANKINTER 4 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

IMPORTE DE LA EMISION AVALADA: 1.744 Bonos de la Serie A2(G), con un

€
nominal cada uno de 100.000 eurcs, por un importe nominal total de 174.400.000
euros,

d) AMORTIZACION Y VENCIMIENTO DE LOS VALORES: Segun condicionss de
emision reflejadas en el Foileto y estipuladas en la Escritura de Constitucion de!
Fondo,

e) INTERESES: Segun condiciones de emision reflejadas en el Folleto y estipuladas en

‘la Escritura de Constitucién del Fondo.

TERCERO.- VENCIMIENTO DEL AVAL

El presente Aval del Estado permanecera en vigor y con plenos efectos hasta el total
cumplimiento de las obligaciones econdmicas derivadas para el Fondo de la emisidn v

suscripcion de los Bonos pertenecientes a la Serie Avalada. En todo caso, dicho aval dejara

de surtir efectos y su ejecucion no podrd ser exigida a partir del 18 de octubre de 2051 o, si

dicha fecha no fuera dia habil, a partir del primer dia habil siguiente.

Cualguier modificacién del periodo de vigencia de las obligaciones a cargo del Fondc
derivadas de los Bonos pertenecientes a la Serie Avalada o de cualquier circunstancia cen
trascendencia en la exigibilidad del Aval, no producira efectos frente al Estado, que quedara
obligado en los estrictos términos previstos en esta Orden, salvo que concuma el
consentimiento expresc previo a dicha alteracién por parte de la Direccion Generai del Tesoro

y Palitica Financiera.
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CUARTO.- EFECTIVIDAD DEL AVAL

La efectividad del Aval otorgade mediante la presente Orden queda condicionada a: (i) 1a
confirmacion como finales por la Agencia de Calificacion, antes del inicio del Periodo de
Suscripeién, de las calificaciones asignadas con caracter provisional a cada una de las Series
de Bohos, (i) que no se produzca la resolucion del Contrato de Direccion y Suscripeidn, (i} .

que se pague a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera la comision prevista en

el Apartado Septimo de la presente Orden, y (iv) la remisidn de la documentacion mencionada
en el tercer parrafo del Apartado Octavo de la presente Orden a la Direccien General de!

Tesoro y Politica Financiera.

QUINTO.- EJECUCION DEL AVAL

El presente Aval podra ser objeto de ejecucién parcial, sin limite en cuanto al nimero g=

ejecugiones.

El Aval del Estado se ejecutara en los siguientes supuestos por los importes que se

determinan en cada uno de elios:

1. En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera
lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo, en la que los Fondos Disponibles o los Fondos
Dispornibles de Liquidacion, segun comesponda, no fueran suficientes para abonar los
intereges exigibles de la Serie Avalada, una vez realizados los pagos con orden de
prelacion anterior conforme a la aplicacién de] Orden de Prelacién de Pages o del Orden

de Prelacién de Pagos de Liquidacion.

En gste supuesto, la ejecucion del Aval del Estado se efectuara en un importe igual a la .
diferencia entre el importe de los intereses exigibles de los Bonos de |a Serie Avalada vy e!

importe aplicado a su pago, segln corresponda, de los Fondos Disponibles en la Fecha de

Pago éurrespond\'ente o de los Fondos Disponibles de Liquidacion.

Lasi cantidades que reciba el Fondo por la ejecucién del Aval del Estado para atender zl
pago de los intereses exigibles de 12 Serie Avalada, se destinaran al pagoe de cichos

intereses, segun corresponda, en la siguiente Fecha de Page o en [a Fecha de
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Vencufniento Final o cuando tuviera fugar la Liquidacién Anticipada del Fordo
inmedfatamente a su percepcidn y en todo caso antes de que tuviera lugar (a extincien de!
FondT
2. En cualquier Fecha de Pago que no sea la Fecha de Vencimiento Final o cuands
tuviera lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo, en [a que los Fondos Disponibles para
Amortizacion no fueran suficientes para proceder a la amortizacién de la Serie Avalada =n
el imﬁone que correspondiera conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Dispoﬁibles para Ameortizacion por producirse un Déficit de Amortizacion.
|
En este supuesto, la gjecucidn del Aval del Estado se efectuara en un importe igual a la
diferencia entre el importe que correspondiera amnortizar del principal de fos Bonos de Ia
Serie :V\valada de no producirse el Déficit de Amortizacidn y el importe de los Fondos
Dispor‘flibles para Amortizacion efectivamente aplicado a su amortizacién en la Fecha de

Pago Torrespondiente,

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucion del Aval del Estado para atender el
pago &jiel importe que correspondiera amartizar de los Bonos de la Serie Avalada, se

destinarén al pago de dicha amortizacion en la siguiente Fecha de Pago.

i
3. én la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacién Anticipada ce!
Fondc; en la que los Fondos Disponibles de Liquidacion no fueran suficientes pars
proceder a la amortizacion de la Serie Avalada en su totalidad.
\
En este supuesto, la ejecucion del Aval del Estado se efectuard en un importe iguaf a a
diferencia entre el Saldo de Principal Pendiente de la Serie Avalada y el importa

efectivamente aplicado de los Fondos Disponibles de Liquidacién a su amortizacion.

Las/cantidades que reciba el Fondo por la ejecucién del Aval del Estado para atender e!
pago del importe que correspondiera amortizar de los Bones de la Serie Avalada, =e
destinaran al pago de dicha amortizacién inmediatamente a su percepcion y en todo caso

antes de que tuviera lugar la extincién del Fondo.
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Cada ejecucion del Aval del Estado se lievara a cabo mediante requerimiento escrito de 'a

Sociedad Gestora a Ia Direccion General del Tesoro y Palitica Financiera, en el que declare ia
concurrencia de las situaciones descritas de insuficiencia de Fondos Disponibles o de Fondos
1spod1b|es para Amortizacion o de Fondos Disponibles de Liquidacién conforme a io previsto

en el punto anterior, indicando los importes reclamados, en su caso, por cada unc de tales

|
con::eq‘:tos .

SEXTO.- PAGO

El desembolso de las cantidades requeridas en virtud de cada ejecucién del presente Aval,
sera realizado, previa comprobacién, por la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
en el plazo maximo de noventa (30) dias contados a partir de la fecha de recepcién del

requerjmiento escrito de la Sociedad Gestora, mediante su abono en la Cuenta de Tesoreria.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podra arbitrar
mecarlismos para abonar a los titulares de los Bonos de la Serie Avalada la totalidad o partc

del importe de la obligacién de pago asumida por el presente Aval en su misma fecha de

vencimiento, correspondiendo al propio Fondo soportar, en su caso, el coste dervado de
dicho recanismo.
SEPTIMO.- COMISIONES

La prestacion y el otorgamiento del presente Aval del Estado devengaran una comisisn unica

de 523.200,00 euros, correspandiente al resultado de aplicar el 0,30% al valor nominal de |32

valores de renta fija avalados.
i

Sequn lo previsto en el apartado 3 del articulo 3 de la ORDEN PRE/3/2007, de 10 de enero,
sobre los Convenios de Promocion de Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer la ’
financiacian empresarial, la comision se liquidara por la Direccion General del Tescro v
Politica Financiera una vez constituido el Fondo, y debera satisfacerse en el plazo de 15 dias
contados a partir del siguiente al de la notificacion de su liquidacién a la entidad gestera cei

Fondoi de Titulizacidn de Activos, quedando condicionada a efectividad del aval a su pago
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OCTA;VO.- OBLIGACIONES DE L A SOCIEDAD GESTORA

La chiedad Gestora deberd comuricar a la Direccion General del Tescro y Politica
. I

Financiera en cada Fecha de Pago de los Bonos de la Serie Avalada, el saldo vivo de |a

Serie *\va)ada y al final de cada ejercicio, ademas del citado saldo vivo, una estimacion da

la carga financiera de la Serie Avalada para el ejercicio siguiente.

La Schiedad Gestora debera remitir después de cada Fecha de Pago la informacidn
prevista en la Resolucién de 23 de junio de 2005, de ja Direccidn General del Tesoro y

Politica Financiera, en las condiciones y con el contenide previste en la misma.

La So‘éiedad Gestora deberd igualmente remitir a la Direccién General del Tesoro y Politica

Finanr‘iiera: (i) un ejemplar del Folleto registrado en la Comisién Nacional del Mercade de

Valores, (i) una copia autorizada de la Escritura de Constitucién del Fondo, (i} una

certifidacidon de BANKINTER manifestando que los Préstamos retnen las condiciones dsl

Convénio Marco de colaboracion anexc a la ORDEN PRE/3/2007, de 10 de enero, sobre

los Cenvenios de Promocién de Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer Ia

ﬂnanc%acrén empresarial, y que son préstamos otorgados a empresas (personas juridicas)

pequeﬁas y medianas (PYMES, de acuerdo con la definicion de la Comision Europea -

- Recon‘ﬁendacién de 6 de mayo de 2003-) no financieras domiciliadas en Espaiia, {iv) una
. copia be la carta de la Agencia de Calificacién reconocida por la Comisién Nacional cel
: Mercaho de Valores (CNMV) por la gue comunigue las calificaciones definitivas ctorgacas

a cada una de las Clases o Series de Bonos, (v) una comunicacion indicando el cédigo de

identiﬁcacfén fiscal asignado al Fondo, y (vi) una copia autorizada del acta notarial cel

deseﬁbolso de la suscripcién de los Banos otorgada por la Sociedad Gestora.
|

NOVENO.- SUBROGACION

Las céntidades abonadas por el Estado en virtud del presente Aval se constituiran en una
obligaéién del Fondo a favor del Estado. El reintegro de los importes dispuestos con cargo al
Aval, tgnto si hubieren sido dispuestas para el pago de intereses como para el reembolso del
principal de los Bonos de la Serie Avalada, se realizara en cada upa de las siguientes Fecnas
de Pago, hasta su reembolso total, y se hara con cargo, respectivamente, a los Fondss
Disponibles y a los Fondos Disponibles para Amortizacién, o con cargo a los Fondas

Disponibles de Liguidacion, ocupande los lugares en el orden de prelacién establecidos,
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respecqivarnante, en el Orden de Pr gos dc

elacién de Pagos o al Orden de Prelacion de Pa

Liquidacion, segun corresponda.

En caso de que con
grar el importe dispuesto con cargo al Ava
s o para el reembolso del

forme 3 las reglas anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo

ademé§ de reinte | del Estade, requiera 1a
\ nueve importe para el pago de interese

dxsposicién de ur
d Gestora calculara y aplicara =l

los Bonos de la Serie Avalada, la Socieda

princip‘al de
Gn el caso, deba solicitar o reintegrar al Estado.

imperte neto que, seg

La Direccion General del Te
Sociedad Gestora a los efectos de notificar la garant

soro y Politica Financiera comunicara la presente Orden a la

ia estatal sin perjuicio de lo dispuesto en
el apadtado cuarto de esta Orden.

i
Asimismo, entregard Y recibira en representacion del avalista las comunicaciones ¥
declaracion ra las resoluciones precisas para sy
y efectuara todos los actos necesarios para la

es a que dé lugar 1a presente garantia, dicta
aclaracion ejecucion del Aval.

Lo qul comunico a V.|

Madrid,|§ de septiembre de 2008

EL VICEPRESIDENTE SEGUNDO DEL GOBIERNO

| ¥ MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA,

‘ p.D. (ORDEN PRE/3/2007, de 10 de enefo, sobre los
i Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacion e

Activos para favorecer \a financiacion empresarial, BOE de

! 12 de enero de 2007}
‘“‘“;’;‘;;ﬁg&?i;;;g;’“ { A DIRECTORA GENERAL DEL TESOROY
X POLITICA FINANCIERA,

e e 5
&—'- -
né Torrijos Rodriguez

Fdo.: lre
Seledad NUfiez Ramos
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RELACION DE HIPOTECARIOS ¥ DE DE HIPOTECA EMITIDOS PARA

L4 CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULZACION DE ACTIVOS, BANKINTER 4 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
PON BAMKINTER, 5.4

FECHA DE EMISION : 15/03/2008
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TOTALES 1.094 CERTIICADOS/PRESTAMOS 326.943.775 58 EUROS
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RELACION DE PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS PARA
LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS: BANKINTER 4 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CEDIDOS POR BANKINTER, S.A.
FECHA DE CESION : 15 DE SEPTIEMBRE DE 2008

NUMERC FECHA FECHA CAPITAL % CAPITAL  TIPODE PER.  IND PERIC.  SMA  FECHADE %

PRESTAMO CESION FORMAL. INICIAL  PARTY VWO INTERES  LIQ. ICE MARGEN REV. AMORT VTOPTMU PLAZO DEMORA
01280010900510011528 15/0912008  01/03/2007 81.000,00 10000 58.786,75 526 MENS  EUTM 075 NULA  FRCV 010372012 41 14,76
©1280010990510011743 150672008 17/04/2007  100.00000 100,00 §7.74333 6,2 MENS MMM 1,7 NULA  FRCV 170412010 19 157
01280013230510000525 15/0972008  22/06/2006 £60.000,00 100,00 46.197.57 583 MENS MMIM 145 NULA  FRCY 2110612014 69 1539
01280014770510004026 15092008 281122007 60D.00000 100,00 47094648 511 MENS  ENA 0,5 ANUA  FRCV B2 51 14,81
01280017010510003196 1509/2008  21/12/2007 54.00000 100,00 45.928,37 6,51 MENS EUIM 2NULA  FRCV 212204 » 16,01
01280017080510002501 15092008 0410612007 £5.00000 100,00 46.418,03 6,51 MENS EUIM 2NULA  FRCV 0408/2011 2 1601
01280043440510005574 15092008  18/03/2008 £0.000,00 100,00 4353490 6.26 MENS EUIM 175 NULA  FRCV 18032011 0 15,76
01280047210510005102 1509/2008 20/172007 10000000 100,00 63.758.46 56 MENS EUIM 109 NULA  FRCV 201172009 4 18,1
i 01280056500510002682 151062008 0410772007 10000000 100,00 62.96391 541 MENS EUIM DINULA  FROV 04/07/2010 21 198
01280056510510003046 15005/2006 19K03/2008 10490500 10000 8447823 4,85 MENS ElA 05 ANUA  FRCV 1510372011 k) 1438
01280057110510006267 1509/2008 14092007 13500000 10000 9262328 6,01 MENS EUIM 15 NULA ~ FRCV 14109/2010 23 1551
01280057140510006285 1500/2008 02102007 30000000 10000 21387005 6,01 MENS EUIM 15NULA  FRCV 0211072010 ) 1551
01280063320510001856 150912008 11/12/2007 90.000,00 100,00 78.075.97 576 MENS EUTM 125 NJLA ~ FROV 12212 50 1526
01280065840510002803 \5;/09/2008 12/02/2008 60.000,00 100,00 57.750.57 6.76 MENS EUIM 225 NULA  FRCV 12022010 18 16,26
01280067740510002763 150012008 07062007 70000000 10000 60775147 506 TRM EUIM 055 NILA  FRCY 06/06/2015 80 14,56
01280082910510004073 15:(09/2008 28/06/2007 7500000 100,00 70.931,09 526 MENS EUIM 075 NULA  FRCY 2710602022 165 1478
01280084830510004061 1§mr2005 2510612007 69.571,23 100,00 54.865,81 521 MENS EUIM 07 NULA  FRCY 2210672012 45 147
01280085210510007059 15/09/2008  18/01/2008 47.000,00 100,00 4247207 6,76 MENS EUIM 125 NULA ~ FRCV 180112013 52 15,26
01280085210510007492 1505/2008 18032008 £5.000,00 100,00 60.230,36 546 MENS  EUIM 1NULA  FRCY 18/032013 54 14,95
012680085210510617234 15/08/2008  31/07/2008 60.000,00 100,00 4428283 551 FMES EUIM 1TNULA  FRCV 3072013 58 1501
01280085230510618025 15/09/2008  05/11/2007 62.000,00 100,00 §2.769,88 551 MENS EUTM 1NULA  FRCY 0511172012 49 1501
04280085260510007506 15/09/2008  25/03/2008 £0.000,00 100,00 54.327.78 541 MENS EUIM 09 NULA  FRCV 25032012 42 1491
01280085270510618256 15/09/2008  25/02/2008 £9.00000 100.00 53.967.75 701 MENS EUtM 25 NULA - FRCV 250212013 53 16,51
01280090730510007987 15092000 130772007 37343800 10000 30884080 501 MENS EUIM 0,5 NULA  FRCV 100072013 57 1451
012800907305100085%6 16/09/2008  08/11/2007 70.000,00 100,00 5165223 551 MENS EUTM 1NULA - FRCV 07132010 % 1501
01280090790510008897 15/09/2008  0901/2008 74.000,00 100,00 6259689 551 MENS EUIM 1NULA  FRCV 0910172013 81 1501
01280092600510008192 15092008 12022008 60000000 10000  303.9%685 551 TRM EUIM 1NULA  FRCV 12022008 4 15,01
01280092610510007625 15002008 081172007 12000000 10000 10212859 551 MENS EUIM 1NULA  FRCY TN iz2 43 1501
01280092660510008227 15092008 140272008 1.000.00000 10000  506.59292 551 TRM  EUIM 1NULA  FRCY 1410212009 4 15,04
01280095190510002861 15/09/2008 1071172006 115.000,00 100,00 9181718 548 MENS EUIM 097 NULA  FRCOV 101112012 49 14,98
01260102470510000663 15/09/2008 0411072007 56.337,37 100,00 447329 551 MENS EUIM 1NULA  FRCV Q3102011 ¥ 1501
01280112190510000372 {5/00/2008 21062007  100.00000 100,00 78.952,76 6,03 MENS EU1A 08 ANUA  FRCV 21062012 45 1653
01280112190510000484 15/09/2008 2410172008 50.000.00 100,00 43.353,58 546 MENS EUTM 0,95 NULA  FRCYV 2400112012 40 14,96
01280120120510004804 15/09/2008 010212008 9000000 100.00 80.882,05 6,31 MENS EUIM 18 NULA  FRCV 0102/2013 52 1589
. . 01280120160510004125 !5}09/200@ 2710612007 6010121 100,00 4743574 536 MENS EUIM 085 NULA  FRCV 2610612012 45 14,86
012B0151630510004646 ?5/09/2008 28/06/2007 72.000.00 100,00 §7.024,50 6,01 MENS EUIM 15NULA  FRCV 28062002 45 15,51
01280152010610000552 1500/2008 13092007 200000.00 10000 13682933 541 MENS EUIM 09 NULA  FRCV 13092010 23 14,81
01280152010510000544 15i00/2008 29/01/2008  180.00000 10000 1472359 551 MENS EUIM 1NULA  FRCV 290172011 28 1501
01280152040510000426 1500/2008 241012007 36000000 10000 255.955,78 551 MENS EUIM 1 NULA  FRCV 230172012 40 1501
(1280154130510000505 15/08/2008 0610912007 83.000.00 100,00 88.513,55 551 MENS EUIM 1NULA  FRCV 06082011 3 15,04
012801706406100020%6 45092008 3001/2006 30000000 10000 15228269 504 MENS MMM 06 NULA  FRCY 300052012 4 1454
01280181880510004102 15/09/2008 1011272007 £5.000,00 10000 4815525 5,06 MENS EUTM 1,55 NULA  FRCV 10122013 82 15,56
01280184120510000206 15/09/2008 05072007  447.00000 10000 3527232 501 MENS EUTM 05NULA  FRCY 051072012 45 14,51
01280187500510000174 15/09/2008  05K7/2007 53.944,06 100,00 424778 491 MENS EUIM 04 NULA  FRCY 0510712012 45 14,41
01280200900510005115 15/09/2008  15/05/2006 60.000,00 100,00 4244972 6 MENS MMIM 15 NULA  FRCY 15/05/2013 56 155
01280204710510000653 15/09/2008  31/03/2008 60.000,00 100,00 55674,06 621 FMES  EUIM 1.7 NULA - FRCY 3110312013 ) 1571
01280204790510000562 150672008 10M0/2007  400.00000 10000 33116552 526 TRIM  EUIM 0.75 NULA  FRCV 10102011 B 1476
01280206680510000053 15/09/2008  20¢07/2007 180.000,00 100,00 7237052 585 MENS EU1A 048 ANUA  FRCV 201102008 13 1535
01280222290510000125 16/09/2008 2410372006 83.90000 100,00 4576820 515 MENS ENA 08 ANUA  FRCV 2303201 Y 14,85
£12B0231510510004166 15/0972008 0307008 60.20241 100,00 50.896,36 601 MENS EUIM 15 NULA  FRCY 030372011 sl 15,51
012680232120510000793 15/00/2008  05407/2007 75.000,00 100,00 §9.153,02 521 MENS EUIM 07 NULA  FRCV 0560712012 a5 1471
01280233470510002831 45/08/2008 13112007 103.000,00 100,00 7597938 541 MENS EUIM 08 NULA  FRGV 13172010 % 1481
01280242750510000327 15/09/2008  13/12/2007 300.000,00 00,00 248.241,38 5,297 MENS  EltA 065 ANUA  FRCV 13ne2m? 110 9297
01280244620510001043 15/09/2008  27/04/2005  200.000,00 100,00 99.64893 534 MENS ENMA 075 ANUA  FRCV 2710412012 43 934
01280244650510003556 15002008 30102007 410.00000 10000  326.769.96 5,316 MENS  EltA 0,85 ANUA  FRCV 3010412013 55 9316
01280260230510005217 15/09/2008  29112/2008 266.000,00 100,00 245.186,32 552 MENS EU1A 0,75 ANUA  FRCV 29122021 159 9,52
01280260250510006407 15002008 05122007  118.00000 10000  100.48517 5,297 MENS ENA 0,65 ANUA  FRCV 051122012 50 9,297
01280260270510003474 15/09/2008 301122005 100,000,060 100,00 48.180,11 536 MENS EIA 0,75 ANUA  FRCV WMA010 ig 936
01280263600510000815 15/09/2008 2111112007 7000000 100,00 58.004,87 561 MENS EUIM 11 NWA  FRCV 21142011 B 15.11
01280290440510005443 15/09/2008 1810712007 90.000,00 100,00 78.357,67 6,01 MENS EUIM 15NULA  FROV 1807/2014 0 1551
01280250440210007172 15092008 27032008 93000,00 100,20 86.157,97 541 MENS EUTM 09 NULA  FROV 270312013 54 1491
01280200460510004617 | {500/2008 29032007 35000000 10000 28945544 5,66 MENS EUTM 1,15 NULA ~ FRCV 29/0312014 8 1516
01280300210510009331 15/09/2008  05/05/2006 70.000,00 100,00 40.864,60 575 TRIM  MMIM 125 NULA -~ FROV 05/05/2011 31 15826

(1260300210510813214 150972008 2602004  300.000,00 10000 18958351 475 MENS MMM 0,25 NU WO0E N us
! 16
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RELACION DE PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS PARA
LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS: BANKINTER 4 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CEDIDOS POR BANKINTER, S.A.
FECHA DE CESION : 15 DE SEPTIEMBRE DE 2008

NUMERO FECHA FECHA CAPITAL % CAPITAL  TIPODE PER IND PERIO.  SMA  FECHADE %

PRESTAMO CESION FORMAL. INICIAL ~ PART), VIVO INTERES  LIQ.  ICE MARGEN REV. AMORT VTOPTMO PLAZO DEMORA
01280300230510001757 1509/2008  22/07/2004  B00.00000 100,00  413.89060 STRIM  MM1M 05 NULA  CCTE 2010712019 130 14,5
01280300230510013965 15092008 140012007 168.000,00 100,00  160.408,16 531 MENS EUtM 08NULA  FRCV 1410972022 167 14,81
01280300250510012516 1509/2008  03/05/2007 60.000,00 100,00 51.826,10 8,01 MENS  EUIM 15NULA  FROV 030512015 7 15,51
01280300280510014896 15082008 1111212007 22900000 400,00  211.658,49 5,67 MENS ENA 0,95 ANUA  FRCV 111272015 86 1517
01280307400510000763 150972008 121172007 65.00000 100,00 52.487,48 511 MENS EUIM 08 NULA  FRCV 123172011 7 14,61
0280307410510000467 15092008 104112006 700.00000 100,00  562.120,75 515 MENS  EU1A 0,55 ANUA  FRCV 08/11/2014 7 14,65
01280307470510000756 15092008 25110/2007  250.000,00 10000 21254449 516 MENS EUIM 065 NULA  FROV 25/1012012 49 14,66
01280308910510001765 150812008 170072007 25000000 10000 20149394 636 MENS  EUIM 085 NULA  FRCY 1700712012 46 14,86
01280309370510003362 15092008 07/12/2007  100.000,00 100,00 92.305,38 526 MENS ENA 065 ANUA  FRCV 022015 £ 14,76
01280314870510000245 15092008 180672006 48000000 10000  363.25%,12 55 MENS  MM1M 1NULA  FRCY 18/05/2014 58 15
01280320700510002547 15/09/2008  08/02/2008 60.000,00 100,00 4319310 576 MENS EUIM 125 NULA -~ FRCV 08/022010 16 15,26
0128032070510002057 150972008 28/05/2007  445.000,00 100,00 97.465,60 5,51 MENS  EUIM TNULA  FRCV 2810512014 68 15,01
01280320760510002001 150912008 28052007 110.000,00 100,00 78.136,43 576 TRIM  EUIM 125 NULA  FRCV 240512011 32 1526
01280322610510000064 15/09/2008 23022007 120.000,00 100,00 87.23241 551 MENS  EUIM 1NULA  FRCY 231022012 41 15,01
01280322610510000483 15092008 27/06/72007  150.000,00 100,00 121.531,30 521 MENS EUM 07 NULA  FRCV 26/08/2014 69 14,71
01280322610510000533 150072008 27022008 18000000 10000 15208137 576 MENS EUIM 125 NULA  FRCV 2610212011 29 15,26
01280330410510002564 150002008 18052007 600.000,00 10000  442,367,74 501 MENS EUIM 05 NULA  FRCV 18/11/2012 50 14,51 §
01280340150510001335 1500972008  01/40/2004 60000000 10000 14006177 5,08 MENS MMM 085 NULA  FRCV 01/10/2009 12 14,59
01280345410510000556 1510072008 0511012007 48.000,00 10000 42.632,68 5,16 MENS  EUIM 065 NULA  FRCV 051072014 72 14,66
01280347350510000593 1508/2008  29/11/2007 20000000 10000  173.264.94 53 MENS  EU1A 085 ANUA  FRCV 9172002 50 148
01280354780510004345 150072008 02042008 260.000,00 10000  250.714,29 497 TRM  EU1A 0,25 SEME  CCTE 0210412015 78 14,47
01280356640510013545 1509/2008 220812007 19447350 10000  174.08457 501 MENS EUIM 05 NULA  FRCV 2208205 83 14,51
01280356690510013531 15/09/2008 220872007 150.00000 10000 12333227 541 MENS EUIM GONULA  FRCV 22/08/2012 47 14,91
01280360600510002454 1509/2008  06/06/2008 94.000,00 100,00 4350163 57 MENS  MM3M 1,1 NULA  FRCV 06/06/2010 2 152
01280380020510004063 15/09/2008  26/04/2007 84.000,00 100,00 4385368 7.4 MENS  EUIM 283 NULA  FRCV 2610472013 55 16,64
01280382110510017967 15/09/2008 1800712006 60.000,00 100,00 44.378,98 5,76 MENS EUIM 125 NULA ~ FRCV 1807/2013 58 15,26
01280390870510003947 15/09/2008  28/12/2007 50.00000 100,00 44.148,74 6,01 MENS EUIM 15 NULA  FRCY 281212012 §1 15,51
01280390890510003107 18082008 270212007 66.000,00 100,00 51.819,% 6,76 MENS EUIM 225NULA  FRCY 270212013 53 16,26
01280400620510008661 1509/2008  08/11/2006  100.000.00 100,00 66.560,84 6,01 MENS EUIM 15 NULA  FRCV 081112011 37 15,51
01280403100510004261 1509/2008  19/01/2007 60.000,00 100,00 4175741 5,66 MENS  EUIM 1I5NULA - FRCV 120172012 k) 15,18
01280405940510004186 1509/2008 1210172007 £0.000,00 100,00 41.869,55 601 MENS EUIM 15NULA  FRCV 12/01/2012 33 15,51
01280405340510004207 15092008 2410172007 60.000,00 100,00 4289346 6,26 MENS EUIM LI5NULA - FROV 24004202 40 15,76
01280406370510004425 15002008 280312008  115.00000 100,00  106.53345 541 MENS EUIM 09 NULA  FRCV 271032013 54 14,91
01280407850510001164 1509/2008 3011112007 78.000,00 100,00 71.095.24 5,9 MENS  EU1A 125 ANUA  FRCV 301112014 74 154
01280407860510000933 15062008 1008/2007  103.00000 100,00 67.636,17 592 MENS EUtA 075 SEME  FRCV 10/08/20%0 2 1542
01280411810510000377 15002008 19092007 400.000,00 100,00  362.201,82 541 MENS  EUIM 09 NULA  FRCV 180912015 8 14,91
01280411830510000335 15092008 08/08/2007 88.000,00 100,00 5375974 551 MENS EUIM 1NULA  FRCV 08/04/2010 18 1501
01280412220510000322 150092008 021052007 70.000,00 100,00 4853518 657 MENS EU1A 16 SEME  FROV 02/0512011 al 16.07
01280414130540000107 15092008 26/1172007  100.000.00 100,00 8291844 565 TRIM  EU1A 1ANUA  FRCY 261172011 38 1515
01280415500540000024 15092008 051272007 90.000.00 100,00 77.984,58 §41 MENS EUIM 0,9 NULA  FRCV 122012 50 1491
01280430840510003926 150012008 26007/2007 67848160 10000 54570579 556 MENS EU1A 04 MENS  FRCY 2610712012 48 15,06
01280435010510000037 15092008 1812/2006  100.000,00 100,00 60.362,93 526 MENS EUIM 075 NULA  FRCY 181272011 39 14,76
01280435080510000205 15092008 27072001 100.00000 100,00 8040707 521 MENS EUIM 07 NULA ~ FRCV 2710712012 46 1471
01280460110510004696 150912008 170372008 66.000,00 100,00 6273110 551 MENS EUIM 1NULA  FRCY 1710372015 78 15,01
01280460160510004465 150912008 14202/2008 86.000,00 100,00 7455041 536 MENS EUM 085 NULA  FRCV 1310272012 40 1486
01280460190510004493 15092008  04/02/2008 12000000 10000  104.01076 531 MENS EUM 08 NULA  FRCYV 0410212012 40 14,81
01280465210510000011 1509/2008  10/04/2007  1.000.00000 10000  772.489,68 525 TRIM MMM 075 NULA  FRCY 1010412012 42 14,75
01260480450510003674 15092008 2500012007 150.000,00 100,00  125.287.42 526 MENS EUIM 075 NULA  FRCV 25/08/2012 48 14,76
01280493510510000123 150972008 26/1172007 60.000.00 100,00 52222,08 6,71 MENS EUM 225 NULA  FRCV 191172012 50 16,21
01280496840510000196 1509/2008 2311172007 50.000,00 100,00 4340485 5,96 MENS  EUIM 15 NULA  FRCV 2211112012 50 15,46
01280497380510000281 1510972008 27/07/2007  100.000,00 100,00 80.504,25 5,36 MENS EUIM 09 NULA  FRCV 2710712012 46 14,86
0128049926051000010+ 150972008 20112/2006 69.718.00 100.00 57.352,21 5,18 MENS  EU1M 07 NULA  FRCV 20122014 75 14,66
01280503310510005166 15/09/2008 2110812007 60.000,00 100,00 48.602.26 6,59 MENS  EUM 213NULA  FRCV 15/05/2013 56 16,09
01280503360510006006 1509/2008 0741242007 $5.000,00 100,00 49.834,57 6,21 MENS  EUtM 178 NULA  FRCV 0311212010 % 1571
0128050674051000626 1 15/09/2008 071272007 125.000,00 100,00 108.930,88 7.21 MENS  EUIM 27 NUA  FRCV 051212012 50 871
$1280507120510007011 1509/2008  29/06/2007 60.000,00 100,00 4415797 6,96 MENS EUiM 25 NULA  FRCV 26/06/2011 3 16,46
01280507190510007893 16009/2008 070372008 150.000,00 100,00  141.150,33 576 MENS  EUM 125 NULA  FRCV 070312015 7 15,26
01280508600510003253 16K09/2008 301012007 20000000 100,00 17043248 571 MENS  EUM 125 NULA  FRCV 30/10/2012 49 1521
01280509060510002113 1510972008 28062007  500.00000 10000  419.146,60 511 TRIM  EUIM 0.65 NULA ~ FRCV 27122012 & 14,61
01280513010510003587 15/08/2008 0110212008 150.000,00 100,00 141.11348 5,46 MENS  EUTM TNULA  FROV 0102/2018 88 14,96
01280515190510001342 1500972008 27032008 35000000 10000  317.417,47 6,26 MENS  EUIM 17SNULA ~ FRCV 26/03/2012 42 15,76
01280520420510003965 1510912008 04/07/2006 70.00000 100,00 4199913 5,96 MENS EUIM 15NILA  FRCY 031072011 33 1546
01280521840510000221 1509/2008 150212006 480.000,00 100,00 70.891.40 5,54 MENS  MM1M LINULA - FRCV 150212009 5 1604
01280521960510000627 150912008 14/02/2008 5000000 100,00 40.930,19 571 MENS EUIM 125 NULA ~ FRCV 1302/201% 23 15,21
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RELACION DE PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS PARA
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NUMERC FEéHA FECHA CAPITAL % CAPTAL  TIPODE PER. WD PERIC. SMA  FECHADE %
PRESTAMO CESION FORMAL. INICIAL  PARTL VIVO INTERES  LIQ ICE  MARGEN REV. AMORT VTOPTMG PLAZO  DEMORA
01280522380510002595 1500972008  18/07/2006 53.000,00 100,00 4117253 546 MENS EUIM 1NULA  FRCV 18/07/2014 0 14,96
01280522390610004037 15/09/2008 16012008 100.000.00 100,00 79.124,56 536 MENS  EUTM 09 NULA  FRCV 1501120°1 il 14,86
01280523820510000356 154912008 101272007 90.000,00 100,00 4597181 601 MENS EUtM 15 NULA  FRCV 10/06/2003 [ 15,51
01280524270510005866 15/D912008  16/0212007 90.00000 10000 57.036,% 6,46 MENS  EUTM 2NULA  FROV 12022014 8 15,96
01280528030510006297 15/09/2008  28/11/2007 75.000,00 100,00 §7525,18 6,26 MENS EUM 175 NULA ~ FRCV 2811172010 % 1576
012B0528080510004353 150912008 1040%/2007 90.000,00 100,00 62.660,12 571 MENS EUTM 12NULA  FRCV 0910172012 ki 1521
01280532010510008912 15092008 09/03/2007 19000000 100,00 16018292 551 MENS EUIM 1NULA  FRCY 09032015 ” 1501
01280532040510004551 15092008 09106/2006 90.000,00 100,00 41.781.%4 B MENS MMM 15NULA  FRCV 0906/2010 20 155
01280532050510009353 15092008 080572007 25243750 10000 19213984 6,01 MENS EUIM 15 NULA  FRGY 0B/05/2012 43 15,51
012B0532080510009402 15092008 14/052007  150.000,00 100,00  120.017.55 526 MENS EUIM 075 NULA  FRCV 1405/2015 79 1478
01280532080510011215 15h092008 08022008 10000000 100,00 86.724,07 551 MENS EUM 1NULA  FRCY 08102/2012 40 1501
01280534140510005253 15/09/2008  27/11/2006 £0.000.00 100,00 40.758,52 556 MENS EUIM 11 NULA - FRCV 23112011 38 15.06
01280539290510002633 151092008 13/04/2007 5493400 100,00 40.738,15 54 MENS MM1M 075 NULA  FRCV 1304/2¢12 42 s
01280547010510000611 15/0812008  22/0172007 8500000 100,00 60.440,74 546 MENS EUM 1NULA  FRCV 19/01/2012 40 14,96
(1280547030510000884 15092008 041272007 45000000 10000  389.96649 539 MENS EUTA 07 ANUA  FRCV 0411212012 Y 14,89
01280549120510000263 1509/2008 15052007 15000000 100,00 113.744,09 57 MENS EU1A 075 ANUA  FRCV 14/0572012 42 152
01280549140510000445 1&09/2006 1470212008 50.000,00 00,00 44 88397 58 MENS EUtA 15 ANUA  FRCY 14022013 52 153
01280549150510000312 15092008 13062007 27500000 10000 21306695 6,18 MENS EU1A 075 ANUA  FRCV 11106/2012 44 1568
01280550610510008671 15092008 02042008 14000000 30000 13584457 §35TRIM ENA 1 ANUA  FRCV 02/0472015 78 14,85
01280561860510000247 1509/2008 25M01/2008 20000000 100,00 14380519 531 MENS EUIM 085 NULA  FRCV 250172010 16 14,89
01280562250510000122 {5/00/2008 15/06/2007  180.00000 10000  155.099.76 5,85 MENS EU1A 03 ANUA  FRCV 1410572015 79 1535
01280564110510000362 13:09/2008 1811212007 50.000,00 100,00 4418236 5,26 MENS EUTM 18 NULA  FRCOV 181212012 51 15,76
01280564160510000285 150092008 15/40/2007  130.000,00 100,00 8266083 596 MENS EUIM 145 NULA  FRCY 111012010 2% 1546
012B0565630510000734 15/09/2008  01/04/2008 £0.000,00 100,00 55.587,76 541 FMES EUTM 03 NULA  FRCY 31032013 54 1491
01280565640510000692 1508/2008 28012008 20000000 100,00  179.50445 581 MENS EUTM 135 NULA ~ FRCV 2800172013 82 15,31
01280566010510000056 15092008 280712006 330.00000 100,00 22556354 511 MENS EUM 055 NULA  FRCY 280712012 48 1461
01280569410510000115 15/00/2008 1410572007 150.000,00 100,00 11381759 551 MENS EU1M 1NULA  FRCY 110572012 4 1501
01280578760510000397 |‘5109/2m8 22140/2007 50.000,00 100,00 4252550 5§81 MENS EUTM 135 NULA  FROV 2211012012 48 1534
01280582710510000541 \?/CB/?OOB 19/11/2004 40047500 100,00 109.482,06 6,11 MENS MMIM 1,87 NULA  FRCV 19/11/2009 14 1561
01280600300510050777 15092008 03022008 12500000 10000 10231412 571 FMES EUTM 12NULA  FRCV A0 28 1521
01280600310510029742 15/09/2008  20/07/2007  100.000,00 100.00 65636,13 526 MENS EUIM 075 NULA  FRCV 200072010 2 1476
01280600350510033361 15/09/2008 250202008 100.000,00 100,00 93.971,57 521 MENS EUIM 07 NULA  FRCV 240212015 n 1@
0128060036051002776 1510812008 0510472007 90.000,00 100.00 6045048 § MENS MMM 15 NULA - FRCV 050412011 0 155
01280600360510031324 160972008 30/41/2007  100.000.00 10000 86.959.69 651 MENS EUIM 2NULA  FRCV 20112012 50 18,01
01280600370510050721 15/09/2008 2410172008 60.000,00 100,00 5394277 6,51 MENS EUIM 2NULA  FRCOV 20172013 52 16,01
01280604100510011735 15/09/2008 2711212006 400.00000 100,00 14016350 526 MENS  EUIM 075 NULA  FRCV 2H2014 kel 14,76
01280604110510012764 15/09/2008 25/01/2008 11600000 10000 10412473 591 MENS EUIM 14 NULA - FRCV 2410472013 52 1541
01280604150510012841 15/09/2008  14/02/2008 78.000.00 100,00 71.565,19 6,01 MENS EUIM 15 NULA  FRCV 13022014 B4 1551
01280611500510000822 150012008 11A032008  467.30000 10000 35491111 5,14 TRM  EUV1A 0,75 ANUA  FRCV 11032010 17 1464
01280611510510000626 1510912008 1410672007 100.000,00 100,00 743717 6,07 MENS EU1A 0,65 ANUA  FRCV 1410612012 a4 15,57
01280612100510000326 15/09/2008 300172008 50.000,00 100,00 4483517 551 MENS EUTM 1NULA - FRCV 20012013 §2 1501
01280612150510000312 15/09/2008  06/11/2007 50.000,00 100,00 4248779 611 MENS EUIM 08 NULA  FRCV 06412012 4 14,61
01280612150510000424 1500972008 30K31/2008 50.000,00 100,00 4483517 551 MENS EUIM 1NULA  FRCY 29/01,2013 52 1501
01280612180510000277 15092008 101102007 50.000,00 100,00 4186501 5,81 MENS EUIM 13NULA  FRQY 08/10:2012 43 15,31
01280612190510000256 15/092008 1210872007 5000000 100,00 41.000.73 526 MENS EUIM 075 NULA  FRCV 1210912012 47 1476
01280614910510000216 15/09/2008  12/03/2008 5000000 100,00 45.587,01 551 MENS EUIM 1NULA  FROV 1200372013 s 1501
04280614840510000027 15/03/2008  26/02/2007 60.00000 100,00 43.773,69 6,01 MENS EUIM 15NULA  FROV 2610212012 Ll 15,51
01280620820510002714 {5/00/2008 26/032008  100.000,00 10000 9274804 6,01 MENS EUTM 15 NULA  FRCV 281032013 54 1551
01280520880510001986 1506/2008 16072007 21500000 100,00 18074254 5,41 MENS EUIM 08 NULA  FRCV 16/07/2013 58 1461
01280621250510015175 1509/2008 09/052006 12000000 100,00 67.986,60 6 MENS MMM 15 NULA  FRCV 09108/20t1 kil 155
01280622760510000665 1509/2008 031172005  180.00000 100,00 8261509 5,04 MENS MMM 06 NULA  FRCV 0211112010 % 1454
01280625010510002131 15082008 23112007 14500000 10000 13388538 551 MENS EUTM 1NULA  FRCV 231172015 8% 1501
01280625020510002448 15/06/2008  04/03/2008 96.000,00 100,00 85.100,79 551 MENS  EUIM 1NULA  FROY 0410372012 41 1501
01280625040519004565 15/09/2008 01/08/2006  177.000,00 100,00 8301359 5,26 MENS EUTM 0,75 NULA  FRCV 01/0872010 kel 1476
01280625040513004677 15009/2008 12/0672007  100.000,00 100.00 70.907,63 5,26 MENS EUTM 0,75 NULA  FRCV 12/08/2011 32 14,76
01280625080513004705 15009/2008 210112008 90.000,00 100,00 78.047,35 551 MENS EUIM 1NULA  FRCV 2110112012 40 15,01
01280834370510006627 1510912008 2211012007 60.000,00 100,00 51.18341 6,01 MENS EUIM 15 NULA - FRQV 191102012 43 15,51
01280635820510003625 15/09/2008  13/08/2007 £5.000,00 100.00 56.601,13 5,01 MENS EUIM 15 NULA ~ FROV 13/08/2014 70 1551
(1280635870510002582 150972008 1207/2006  180.000.00 10000 12040256 58 MENS EUTA 05 SEME  FRCV 1170772002 45 154
01280639660510007164 15092008 1742/2007  300.000,00 100,00 250.56848 501 MENS EUIM 0,5 NULA  FRCV 17/032044 % 14,51
01280639670510602647 115/09/2008  18/0912006 300.000,00 100,00 18814383 501 MENS EUTM 0,5 NULA  FRCY 1310872014 35 14,51
01280646250510007263 '15/09/2008  05/07/2007 80.000,00 100,00 50.539,08 601 MENS EUIM 15 NULA  FRCY 0410772010 21 16,51
01280650130510008356 15/09/2008  0312/2007 120.000,00 100,00 10418851 601 TRIM  EUM 1,5 NULA  FRCY 03122012 50 15,51
01280650140510008622 15/09/2008  25/02/2008 70.000,00 100,00 8395831 651 MENS  EUTM 2 NULA RCV 2516212013 53 18,01
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01280651450510007911 15092008 07/0212008  160.000,00 100,00  141.834.03 66 TRIM EUIA 163TRM  FRCY 01022012 40 16,1
01280652990510001171 15092008 23052007 164.000,00 10000 98.816,50 543 MENS EUIM 097 NULA  FRCY 28052010 20 14,93
01280653380510001403 15092008 27412006 9000000 10000 5350390 6,93 MENS EUTM 242NULA FRCY AM1R010 2% 16,43
01280859000510000457 1509/2008  30/112006  60.000,00 10000 4099227 831 MENS EUIM 18NULA  FRCV 2011172011 38 15,81
01280659030510000905 15092008 22022008 90.000.00 10000 6934815 485 MENS EU1A 05 ANUA  FRCV 2022013 53 1435
01280662600510005892 1509/2008  26/11/2007  300.000,00 10000  191.324.88 551 TRIM  EUTM 1NULA  FROV 2AM2008 14 15,01
01280662600510006235 15092008 24012000 21000000 10000 17177047 551 MENS EUTM INULA FRCY 220172011 % 1501
01280662610510005535 15092008 26/07/2007 50000000 10000 40263299 551 MENS EUIM TNULA  FROV 0772012 48 15,01
01280662640510006242 15002008 250172008 B00.00000 10000 71686146 526 MENS  EUTM 075 NULA  FRCV 2012013 52 14,76
01260662660510005703 150612008 084102007 60.000,00 10000  S0.27666 601 MENS EUTM 15NULA  FRCV 05102012 48 15,51
01280662670510005885 15092008 19112007 15000000 10000  76.480.07 551 MENS EUTM INULA  FRCV 19005/2009 8 15,01
01280662690510005843 15092008 15/11/2007 6000000 10000 44.337,91 585 MENS EUIM 1,3 NULA  FROV 113010 25 1535
01280665110510000645 16/09/2008 201212006 13667565 10000 9502422 551 MENS  EUtM 1NULA  FROV 21272011 3 15,01
01280666410510000653 15092008 01082007 19000000 10000  168.677.06 541 MENS EUIM 09 NULA ROV 0U0BIZ015 82 14,9t
01280666430510000373 1509/2008 14092008 180.00000 10000  113.184,10 526 MENS EUTM 075 NULA  FRCY 14/08/2011 3 1476
01280666480510000563 1500/2008 130672007 150.000,00 10000  115.335,57 576 MENS EUTM 125 NULA  FRCV 130612012 44 1528
01280667950510000234 15092008 1810112007 B0.00000 10000 4273866 576 MENS EUTM 1,25 NULA  FROV WOU012 40 1526
01280667880510000087 15002008 11012006 600.000.00 10000  352.560,95 514 MENS  MMIM Q7 NULA  FRCV ooz 3 14,64
01280670440510023547 15092008 31072007 7000000 10000 5652219 59 FMES  EUTM 15NULA  FRCY o2 46 1545
01280670450510024247 15002008 231112007 70.000,00 10000  60.929,99 6,85 MENS  EUIM 24 NULA  FROV 21172012 50 1635
01280672320510000431 1500/2008 16402007 60000,00 10000  50.173,23 551 MENS EUIM TNULA  FRCY 10012 48 150t
01280673610510000324 18500/2008 2011/2006  61.759,00 10000 4185513 531 MENS EUTM 08NULA  FRCV 290172041 k'] 1481
01280673830510000107 15002008 14032006 200.000,00 10000  105.365,04 5MENS MMM 05NULA  FRCV 14103/2011 3 145
01280673880510000317 15002008 224112006 60.000,00 10000 40.643,09 526 MENS EUM 075 NULA  FRCV 221112011 3 14,76
01280674230510000052 18092008 02042008 5000000 10000  46.437,50 6,76 MENS  EUTM 225 NULA  FRCV 020412013 54 1626
01280680130510024411 15092008 2206/2007 20000000 10000 12621427 6A3MENS EUIA 1ANVA FRCV 22062010 21 1593
01280680140510025734 15092008 05122007 6000000 10000 5236121 751 MENS  EUIM 3NUA  FROV 05122012 50 1701
01280686960510000057 15092008 18042005 14500000 10000 8114259 519 MENS MMM 075 NULA  FROV 18042012 43 14,69
01280687380510000583 150612008 130772007 8500000 10000 73.37,02 601 MENS EU'M 15NULA  FROV 12072014 69 15,51
01280638800510000136 1509/2008 021172006 12000000 10000 49.079.93 8,01 MENS EUIM 15NULA  FROY 008 13 1551
0128068585051000024 1 15092008 12072007 14000000 10000 110.574,33 546 MENS EUTM 035 NULA  FROV 1207202 45 14,9
01280690930510019101 15092008 3W02007 16300000 10000  152753,26 601 MENS EUtM 15NULA  FROV 0102017 109 1551
01280690960510019066 15092008 0842007 24000000 10000  143.074,07 551 MENS EUtM 1NULA  FROV 0512009 13 15,01
01280700790510010452 150912008 04082008 8000000 10000 6249348 6,01 MENS  EUIM 15NULA  FROV 01082014 70 1551
01280714220510001457 15002008 27092006 7000000 10000 5504537 601 MENS  EUTM t5NULA  FRCV 220092014 7 1551
01280714260510001422 15092008 25072006 15000000 10006 117.294,63 6,26 MENS EUTM 175 NULA - FROV 20712014 7 1576
01280716130510000451 150972008 31102006 10000000 10000 4101679 6,26 MENS EUTM 175 NBLA  FROV 261072008 1 15,76
01280717670510000207 19092008 120572006 16000000 10000 7057464 573 MENS MMM 123NULA  FRCV o010 2 15,23
01280721690510003067 15002008 18022008 5829396 10000 5318831 53 MENS EUIM 1INULA  FROV |OYA13 5 15,4
01280733250510005893 1509/2008 191072007 117.00000 10000 10721827 601 MENS EUTM 15NULA  FRCV 1802015 85 1551
01280737030510002201 150072008 071112007 150000000 100,00 1.360.675,21 531 MENS EUiM 08 NULA  FRCY o012 49 14,81
01280737030519001912 150912008 300772004 16000000 10000 14047181 595 MENS EMA 06 ANUA  FROV 0072019 130 15460001
01280751820510607323 15092008 09112004 30000000 10000 171.603.94 545 MENS  EHA 08 ANUA  FROV 09112014 73 14950001
01280751830540005673 15092008 19032008 8000000 10000 741271 551 MENS EUTM tNULA  FROV 19032013 54 15,01
©1280781170510612351 15092008 14052003 8550000 10000 6083345 6,07 MENS EItA 1,25 ANUA  FRCV 19052018 115 1£,570001
01280766200510600414 15092008 02022005  150.00000 100,00 8360605 575 MENS EMA 125 ANUA  FRCV 02022005 76 15250001
01280786210510000045 15092008 31032005 300.00000 10000 229.917.06 51 FMES EHA 075 ANUA  FROV 302020 138 14,600001 .
04280786220510000717 15052008 130972007 5000000 10000 4274863 551 MENS EUtM 1NULA  FRCV 13092012 59 15,04
01280766260510000591 15002008 29122006 11000000 10000 10155032 551 MENS EUTM TNULA  FRCV 28422021 159 1501
01280786260510000612 15002008 28/1202006  47.000,00 10000  40.680.60 526 MENS EUTM 075 NULA  FRCV N0 % 1476
01280786270510600162 15092008 14112000 18400000 10000 9395434 59 MENS ENA 125 ANUA  FRCY W13 61 15400001
01280786280510000067 15092008 2903/2005 18000000 10000  148.026:88 515 MENS EHA 08 ANUA  FRCV 200032020 138 14850001
01280786280510600253 15092008 09/032004  390.000,00 100,00  196.726,16 56 MENS ENA 125 ANUA - FRCY 08/032014 85 15,100001
01280787700510000725 15092008 120772007 155.000,00 10000 14072211 526 MENS EUTM 075 NULA  FRCV 12072017 105 14,76
01280787720510000666 150072008  24/08/2007 5000000 10000 4145223 6,11 MENS EUIM LBNULA  FROV 2410812012 47 1561
01260800020510013135 150912008 18122007 75000000 10000  584.509.94 601 MENS EUIM 15NULA  FRCV 18122010 7 1551
01260800090510012162 150672008 0208/2007  M8.00000 10000  X8.50850 511 MENS EUM 06 NULA  FRCV 01082015 82 14,61
01280801580510003945 15002008 191012006 8500000 10000  48.963,97 729 MENS EUTM 278 NULA  FRCV 19402010 % 16,78
01280802110510005206 150072008 OAM0006  B200000 10000 7441293 522 MENS EUIA 05 ANUA  FROY 041102021 158 1472
01280804960510600145 15002008 27/0412005 8265600 100,00 46.90341 6,11 MENS MMiM 167 NULA  FROV 70402 43 15,61
01280806890510000275 161092008 0410612007 200.000,00 10000  188.350,17 549 MENS ENA 05 ANUA  FRCV 010672022 184 1499
D12B0850710510012443 150912008 13122006 180.000,00 10000 7951200 721 MENS  EUTM 27 NULA ROV 131272009 14 16,71
01280850710510015187 150072008 124112007 15000000 10000  89.784,39 6,51 MENS EUTM 2ZNULA  FROV 1211172009 13 16,01
01280850730510016153 16/09/2008 04032008 250.00000 10000 22845377 851 MENS  EUTM 2NULA  FROV 03/0372013 52 16,01
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1 RELACION DE PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS PARA
LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS: BANKINTER 4 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CEDIDOS POR BANKINTER, S.A.
FECHA DE CESION : 15 DE SEPTIEMBRE DE 2008

NUMERQ FECHA FECHA CAPITAL % CAPITAL TIPODE  PER. IND PERIO. SMA FECHA DE %
PRESTAMO CESION FORMAL. INICIAL PARTI. VIVO INTERES  LIQ. ICE  MARGEN REV. AMORT VTOPTMO PLAZO  DEMORA
£1280850750510617845 15/09/2008  30/04/2003 15000000 100,00 £9.234,53 598 MENS MMM 1,54 NULA  FRCV 29/04i2013 56 1548
. 01280850790510015448 15109/2008  10/12/2007 150.000,00 100,00 138.458,53 531 MENS EUIM 08 NULA  FRCV 1122045 86 14,81
01280865100590001353 15009/2008 1210712007 7300000 100,00 84.361,61 $,01 MENS EUIM 15NULA  FRCV 1210712045 81 1551
01280855140510001297 15/09/2008 230512007 84.00000 100,00 71.309,05 571 MENS EUIM 1,25 NULA  FRCV 2305014 68 1521
01280876950510012987 1509/2008  24/122007 200.000,00 100,00 186.153,00 501 MENS EUIM 05 NULA  FRCV 21122015 87 1451
01280876970510012833 150972008 131212007 60.000,00 100,00 52.13845 §26 MENS  EUTM 1,75 NULA  FRCV 131212012 50 15,76
01280892510510000235 18/109/2008  24/10/2007 300.000,00 100,00 260.120,64 817 TRIM  EUIA 0,75 ANUA  FRCV 241102012 49 1567
01280892550610000312 18/09/2008  11A12/2007  1.000.000,00 100,00 $37.845,57 552 MENS EU1A 0,8 ANUA  FRCV 11/12/2009 14 15,02
01281785140510612207 15:!0‘3/2005 170272003 210,000,00 100,00 92.117,95 54 MENS ENA 09 ANUA  FRCY 13/02/2013 52 143
01281786450510000044 1?09/2006 Q71112007 300.000,00  100.00 255.321,28 551 MENS EUIM 4 NULA  FRCV Q7THN2 49 1501
£1284786450510000023 15/09/2008  23/1012007 500.000,00 100,00 368.486,04 511 MENS EUIM 06 NULA  FRCV 231072010 25 1481
(1289403610510000094 15/09/2008 02/08/2006 120.000,00 100,00 82.044,29 4,96 MENS EUIM 05 NULA  FRCV 28/07/2012 46 14,46
01289404010510000172 15/09/2008  25/05/2006 200.000,00 100,00 4687468 525 MENS MMM 075 NULA  FRCV DB/05,2008 7 14,75
01289406100510000062 15/00/2008  30A2/2005  3.000.000.00 100,00 157821890 5 TRIM  MMIM 0,5 NULA  FRCV 30122010 a 145
01289406160510600641 15/00/2008  002/2007 280.100,00 100,00 181.094,45 501 TRIM  EUIM 05 NULA  FRCV 09022011 28 14,51
01289407400510000252 15092008 1114012007 150.000,00 100,00 106.588,09 526 MENS EU1M 0,75 NULA  FRCV 11102010 % 1476
01289409360510601022 15/09/2008  17/10/2007 500.000,00 100,00 369.380.02 558 MENS ENA 0,85 ANUA  FRCV 17102010 25 15,08
01280409370510601001 15/09/2008  30/07/2007 135,000,00 100,00 8861527 521 MENS EUIM 0,75 NULA  FRCV 1072010 2 1#“n
01289409380510600973 15/00v2008  26/09/2006 1.000.000,00 100,00 644.660,71 521 MENS EUIM 0,75 NULA  FRCV 26092011 B hENA
01289411410540000305 5092008 27122006 30000000 100,00 182.130,70 526 MENS  EUIM 0,75 NULA  FRCV ZTHH010 27 14,76
01289411430510000354 151092008 2041272007 420,00000 100,00 308 441,33 52 TRM EUIM 0,75 NULA  FRCV 20142/2015 87 14,76
01269413300510000307 15/09/2008 1071112006 300.00000 100,00 198.654,17 541 MENS EUIM 09 NULA  FRCV 1011272011 ki “H
01289413340510000426 50002008 14/1212007  1.500.000,00 100,00 1.364.362,84 53 TRIM EUIM 085 NULA  FRCV 14122014 74 1486
01289413370510000055 500912008 25/0472005 300.000,00 100,00 56.250,00 519 TRIM MMM 0,75 NULA  CCTE 25/04/2009 7 3019
0128%413390510000391 45/08/2008  03/08/2007 9940146 100,00 B1.457 44 581 TRM  EU1A 0,65 SEME  FRCY 03082012 46 1531
01289413380540000412 15/09/2008 2011112007 70.000,00 100,00 5347831 526 MENS EUIM 0,75 NULA  FRCY 161172010 % 1476
01289421130510000126 15/00/2008  28/09/2006 500.000,00 100,00 398.365,59 542 MENS ENA 0,75 ANUA  FRCY 280312016 9% 942
012834 3191051000056 1510912008 0102/2007 7500000 100,00 5321287 521 FMES EUTM 07 NULA  FRCYV oz 40 1“n
01289431940510000255 15/00/2008 2311212005 160.222,17 100,00 105.234,69 55 MENS MMIM 1 NULA  FRCV 1941272012 51 15
01289431950510000521 15/09/2008  26110/2006 150,000,00 100,00 6148074 6,26 MENS EUM 175 NULA  FRCV 23102009 13 1576
01289431960510000612 15/09/2008 310172008 280.000,00 100,00 250.968,27 531 FMES EUM 08 NULA  FRCV 3101/2013 52 1481
0128%431970510000395 ‘|5109/2008 1710512008 114.372,00 100,00 64.104 40 5 MENS MMIM 0,5 NULA  FRCV 154512011 krd 145
01283433810510000425 :15/0‘3/2006 29/11/2007 500.000,00 106,00 43297860 521 TRIM  EUIM 0,7 NULA  FRCV 281112012 50 1474
01289433830510610083 |15/09/2008 0910712007 70.000,00 100,00 4409324 551 MENS  EUIM 1NULA  FROV 040772010 2 15,01
. 01289433880510000121 1 15/0912008 2410472006 513.44000 100,00 288.787 .42 54 MENS MM3M 08 NULA  FRCV 2410472014 kil 149
01289434 220510000132 ‘ 15092008 2771012005 2.000.000,00 100,00 900.000,00 435 TRIM  MMIM 045 NWLA  CCTE 271072010 p3 895
01289435710510000056 i 15/00/2008  22/07/2004 500.000,00 100,00 100.000,00 535 TRIM  MMIM 085 NULA  CCTE 220712009 10 14,85
£1283435730510000301 15/09/2008  13/06/2005 300.000.00 100,00 104.523,22 525 TRIM MMM 075 NlLA  CCTE 1010612010 20 1475
01289435770510000644 : 15/09/2008  22/09/2006 511.90000 100,00 393.662,05 501 MENS EUTM D5 NULA  FRCV 2210812011 k1 14,51
01289439520510000263 15/00/2008 13022008 40000000 100,00 354,283,908 526 TRIM  EUIM 075 NULA  FRCY 120212012 40 14,78
01289439550510000025 15/08/2008  30/09/2004 900.000.00 100,00 225.000,00 51 TRIM  MMIM 06 NULA CCTE 30i09/2009 12 148
01289439570510000207 150012008 2540712007  3.000.00000 100,00 2412.328,08 581 MENS EUTA 0,66 SEME  FRCV 24107/2012 46 15,31
0128943358051000C277 15/09/2008 03032008 200.000,00 100,00 168.804,63 531 MENS  EUIM 0B NULA  FRCV 03032011 Pl 1481
0128%441690510000391 15/09/2008  06/03/2008 120.000,00 100,00 111.467,98 5,71 MENS EUIM 1,2 NULA  FRCV 0603/2014 65 1821
01283444110510000142 1500/2008 22022005 1.300.00000 100,00 541.666,62 535 TRIM  MMIM 085 NULA  CCTE 2202201 3 14,85
01269444150510000443 150912008  16/06/2006 £00.00000 10000 355.793,51 49 MENS MMM 04 NULA  FRCV 16/0672011 3 144
01283444180510000471 ‘ 15/09/2008  13/09/2006 300.000,00 10000 22404535 511 MENS EUIM 06 NULA  FRCY 1310972013 59 14,61
01289444190510000562 150912008 09/07/2007 300.000,00 100,00 23777148 6,11 MENS EUIM 1,6 NULA  FRCV 0610772012 45 15,61
01283444190510000674 15/09/2008  07/03/2008 300.000,00 100,00 266.080,96 5563 MENS EU1A 125 ANUA  FRCV 07/03/2012 41 1513
01289451300510000345 15/09/2008  06/06/2007 400.000,00 100,00 30813223 516 MENS EUIM 0,65 NULA FRCYV 05/06/2012 44 14,86
01289451320510000415 15/09/2008  17140/2007 75.00000 100,00 60.680,93 546 MENS  EUIM 1 NUlA  FRCV 16/10/201% 7 14,9
(01289451330510000485 15/09/2008  11112/2007  1.400.000,00 100,00 121344702 561 MENS EUIM 1,1 NULA  FRCV 111212012 50 151
01289451340510000464 15492008 21/11/2007 680 000,00 100,00 544.418,52 521 MENS EU'M 0,75 NULA FRCV 211052011 32 1“n
01289451370510000401 15/09/2008  17/10/2007 182.000,00 100,00 107.571,50 596 MENS EUM 15NULA  FROY 16/16/2009 13 15,46
012B9451370510000492 1510812008 1111272007 500.000,00 100,00 381.851,97 511 MENS EUM 0,5 NULA  FRCV 1. 1272010 2% 14,61
01289452800510000535 150972008 2111212007 600.000,00 100,00 529.136,20 571 MENS EU1A 0,75 NULA  FRCV 2111212012 5% 15.21
01285453250510000291 151092008 201272006 167.000,00 100,00 101.797,00 571 MENS EUIM 1,25 NULA  FRCY 211212010 i 15,21
01289454760510000306 B 150092008 22/05/2007 500.00000 100,00 426 152,05 646 MENS EUTM 2ZNULA  FRCV 2110512014 88 15,96
01280454780510000355 15/08/2008 250572007 £9.000.00 100,00 75.440,21 5,46 MENS  EUtM 1NULA  FRCV 2410512014 68 14,96
01289456610510600957 1510912008 221212005 300.000,00 100,00 14830716 51 MENS MMIM 0,75 NULA  FRCV 2212200 g 148
01289460670510000361 15/09/2008  07/02/2008 12000000 100,00 103.981,44 5,09 MENS EU1A 07 ANUA  FRCV 05/02/2012 40 14,5¢
01289460680510000165 15/00/2008  09/05/2006 75000000 100,00 190.068,25 535 TRIM MMM 1NULA  FRCV 09/05/2009 7 14,80
01289461050510000593 1509/2008  25/01/2006 500.000,00 100,00 306.908,19 51 MENS MMIM 075 NULA  FRCV 250172011 28 14£
01289461080510000131 15/09/2008  07/08/2007 11897868 10000 7840439 5,01 MENS EU1M 1,5 NULA  FRCV £7/08/2010 2 155"
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RELACION DE PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS PARA
LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE AGTIVOS: BANKINTER 4 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CEDIDOS POR BANKINTER, S.A.
FECHA DE CESION : 15 DE SEPTIEMBRE DE 2008
NUMERO FECHA FECHA CAPITAL % CAPITAL TPODE  PER IND PERIO. SMA FECHA DE %
PRESTAMO CESION FORMAL, INICIAL PARTI. VIVO INTERES LI ICE MARGEN REV. AMORT VTOPTMO PLAZO DEMORA
o 10001182 15/06/2008  20/04/2007 300.000,00 100,00 222.352,62 524 MENS ElfA 0,65 ANUA  FRCY 1210472012 42 1474
01289462510510000083 15/08/2008 050872004 300.000,00 100,00 59.783,44 55 MENS MMM 1NULA  FRCV 301072009 10 15
01263462510510001007 15/06/2008 0211072006 280.000,00 100,00 18041972 531 MENS  EU1A 0.6 ANUA  FRCV 28092011 36 14,81
01283462510510001385 150972008 15022008 600.000,00 100,00 539.609,89 592 MENS EUtA 075 NULA  FRCV 11/03/2013 53 1542
01283462530510001231 1609/2008 1200672007 1 000:000,00 100,00 77343543 556 TRM  EUtA 08 TRIM  FRCY 01/06/2012 44 15,06
01289462580510000545 1500/2008 141112005 500.000,00 100,00 231.147,39 55 MENS MMM 1NULA  FRCYV 12010 % 15
01283462590510001 245 15/09/2008  04/06/2007 700.000,00 100,00 541.394.23 546 MENS EU1A 05 TRIM  FRCY 04/06/2012 44 1496
01289462590510001357 15/08/2008 021042007 60.000,00 100,00 §0.168,80 546 MENS EUM 1NULA  FRCY 1810972012 48 14,96
01289484400510000257 150972008 1110472006 300.000,00 100,00 125.365,25 525 MENS  MM1M 075 NULA  FRCV 11/04/2010 18 1475
01289484400510000666 1509/2008 200212007 350.000,00 100,00 25372677 511 MENS EUtM OB NULA  FRCV 180212012 41 1451
01289464400510513283 15009/2008  05/09/2005 203.000,00 100,00 86.134,85 § MENS MMIM G5 NULA  FROV 05092010 2 145
01289464410510000533 15/09/2008  11/09/2006 200.000,00 100,00 125.704,51 528 MENS EUIM 0,75 NULA  FRGV 11/092051 35 1476
01289464410510000757 15092008 26/06/2007 90.000,00 100,00 70.936,97 511 MENS EUIM 06 NULA  FRCV 25/06/2012 45 14,61 .
01289464410510000862 150972008 15/11/2007 1.600.000,00 100,00 1274.338,51 5,0t MENS EUIM 05 NULA  FRCY 1501112042 50 14,51
01289464420510000092 15/09/2008 064032006 200.400,00 100,00 105.559,79 5 MENS MMIM 05 NULA  FRCV 06/0312011 2 145
01289464420510000736 150972008 13/06/2007 4423600 10000 2659008 506 MENS EUIM 055 NULA  FRCV 1200812012 44 14,56
01269464420510000911 150972008  2602/2008  400.000,00 100,00 379.537.61 531 MENS EUIM 08 NULA  FRCV 26022016 89 14,81
01289464420510513066 1509/2008 1110272005 140.000,00 100,00 4241910 S MENS MMIM 05 NULA  FRCV 11022010 16 145
01269464430510000074 150912008  07/412/2005 140.000,00 100,00 66.50346 511 MENS ENA 0,5 ANUA  FRCV 05/12/2010 26 14,61
01289464430510000295 16/08/2008  28/04/2006 103.500,00 100,00 7242325 5 MENS MMIM 05 NULA  FRCY 2810472013 55 145
01269464450510512905 15/09/2008  14/04/2004 450.000,00 100,00 57.358,50 55 MENS MMM 1KULA  FRCV 14/04/2009 6 15
01289484460510000057 15/09/2008  22/02/2006 500.000,00 100,00 338.143,96 5 MENS MM1M 05 NULA  FRCV 211022013 53 145
01269464470510000323 15/09/2008  24/05/2006 200.000,00 100,00 115.496,37 51 MENS MMM 06 NULA  FRCV 24052011 32 14,6
01289464470510000722 15/09/2008  13/06/2007 275.148,00 100,00 21253413 5,06 MENS EUTIM 0,55 NULA  FRCV 12/06/2012 44 14,56
01289464470510513276 15/08/2008  05K8/2005 250.000,00 100,00 101.995,53 5,15 MENS  MM1M 065 NULA  FRCV 04/08/2010 22 14,65
01289454480510000127 1508/2008  1702/2006 7500000 100,00 50.868,97 5,25 MENS  MM1M 0,75 NULA  FRCV 17022013 83 14,75
01283464490510000505 109/2008 140772006 500.000,00 10000 297.044,07 5,01 MENS EUM 05 NULA ~ FRCV 1300772011 33 14,5%
01289464490510000596 15/09/2008 141122006 350.000,00 100,00 151.934,25 511 MENS EUIM 06 NULA  FRCV 1111272009 14 14,61
01289471800510000267 15/09/2008  19/04/2006  600.000,00 100,00 141.055,54 56 MENS  MM3M TNULA  FRCV 1810412009 7 151
01283471810510000463 15/109/2008  31/05/2007 87.00000 100,00 67.302,75 536 MENS  EUIM 085 NULA  FRCV 28/05/2012 44 1486
0128947182051060469 15/09/2008  16/11/2005  280.000,00 100,00 191747,93 5,25 MENS  MMaMm 065 NULA  FRCV 101112013 81 1475
01289471840510000386 15/09/2008  05/10/2006 6600000 100,00 4263548 536 MENS EUIM 0B85 NULA  FRCV 031012014 3% 14,86
01289472290510000163 15009/2008  07/03/2007 14300000 100,00 116.469,08 §.2%6 MENS EUIM 0B NULA  FRCV 1610212014 65 1478
01289474110510000816 1509/2008 1210472007 200,000,00 100,00 133.728,82 526 MENS EUIM 075 NULA  FRCV 1100412011 30 14,76
01289474120510000886 15/09/2008  $1/10/2007 100.000,00 100,00 71.138,84 551 MENS  EUIM 1 NULA  FRCV 111012010 24 1501
01289474120510001005 15/08/2008  26/03/2008  2,080.000,00 100,00 1.929.458,70 6,01 MENS EUIM 1,5NULA  FRCY 26032013 54 15,51
01289474130510000543 150%/2008  DOX5/2006 24220000 100,00 136.177,83 53 MENS MM1M 08 NULA  FRCV 09/05/2011 31 14,8
01289476010510000993 15/09/2008  20/11/2007 25000000 10000 21652252 546 MENS EUA 0,5 NULA  FRCV 20112012 50 14,96
01289476040510000692 15092008 19/01/2007 100.000.00 100,00 49.080,51 521 MENS EUIM 075 NULA  FRCV 19/01:2010 16 1471
01289476040510000937 150912000 12/10/2007 12000000 100,00  102.268.43 5,76 MENS EU1M 125 NILA  FRCY 16/10/2012 49 15,26
01283476050510001014 15082008 26/11/2007 150.000,00 10,00 114.885,12 596 MENS EU1A 1NULA  FRCV 261172010 2% 15,48
01289476080510000832 15/09/2008  1805/2007 200.000,00 100,00 154.989.85 576 TRIM EUIM 1,25 NIA  FROV 10/05/2012 43 10.26
01283476090510000811 1500/2008  25/06/2007 1 000.000,00 100,00 81363555 526 TRIM  EUIM 075 NULA  FRCY 25/06/2012 45 9,76
01289479140510601273 15/00/2008 131072006 180.000,00 100,00 75.000,00 569 TRIM  EU1A 1ANUA  CCTE 11/10/2008 12 1518
01269479420510000016 151092008 31052007 450 000,00 100,00 38110422 526 MENS  EUIM 0,75 NULA  FRCV 30/05/2015 80 14,76 i
01289479450510000156 150072008 01/02/2008 500.000,00 100,00 211.790,05 576 MENS EUIM 125 NULA  FRCV 01/02/2009 4 15,26
012894800105 10000556 15/09/2008  25/07/2007 150.000,00 100,00 112.468,31 551 MENS EUIM TNULA  FRCV 240772011 kE] 15,01
01283480060510000213 15092008 24X11/2008 200.000,00 100,00 164.264,50 701 MENS EUIM 25NULA  FRCV 22401/2011 28 18,51
01289481510510000284 1509/2008 010672005  221.000,00 100,00 8249430 5,09 FMES MMIM 0,65 NULA  FRCV 31/05/2010 20 ‘4,5%
012834815205 10000662 1500972008 33/05/2007 188.00000 100,00 14543938 536 MENS  EUTM 0,85 NULA  FRCV 29/05/2012 44 ‘486
01263481230510000126 15092008 27/03/2008  250.000,00 10000 217.656,08 551 MENS EUIM tNULA  FRCV 2703/2011 30 1501
01283491240510000105 1509/2008  14/11/2007 300.000,00 100,00 221.085,38 5,16 MENS EUIM 065 NULA  FRCV 1411/2010 2 14,66
01289491250510000175 15/09/2008  02/04/2008  1.500.000,00 100,00 1.426.331,3% 5,76 MENS EUIM 125 NULA  FRCV 020472015 78 15,26
01289431260510000154 15/09/2008  02/04/2008 850.000,00 100,00 824.736,62 551 TRIM  EUIM 1NULA  FRCV 0210472015 78 16,01
01288491270510000133 1509/2008  02/04/2008  1.500. 000,00 100,00 1.42643519 5.76 MENS  EUIM 125 NULA ~ FRCV 0210412015 78 15,26
01283491260510000091 1509/2008 212062007 300.000,00 100,00 188.739,16 5,26 MENS EUIM 075 NULA  FRCV 21062010 21 14,76
01285435000510000081 1509/2008 310512007 150000000 100,00 1 267.864,13 537 TRIM  EWHA 0.4 TRIM FRCV 31/05/2014 88 14,87
01283495000510000102 15/09/2008  25/07/2007 400.000,00 100,00 346.853,57 5,65 MENS EU1A 05 SEME  FRCY 26/07/2014 70 15,15
01283495010510004092 150972008  1512/2005 150000000 10000  962.288,69 STRIM  MM3M 04 NULA  FRCV 15112/2012 5t 14,5
01283496530510000033 15092008 20/02/2007 120.000,00 100,00 91.782,25 531 MENS EUIM 08 NULA  FRCYV 09/022013 52 14,81
01289496550510000082 150912008  09/08/2007 47500000 100,00 38231316 536 MENS EUIM 085 NULA  FRCV 09/08/2012 46 30,36
01283496550510000103 15/09/2008 291172007 200.000,00 100,00 165.69549 551 MENS EUIM 1NULA  FRCV 212011 38 15,01
01269496590510015412 15/09/2008  30/09/2005 200.000,00 100,00 88.864,86 544 MENS MMIM 1NULA  FRCV 30/09:2040 24 14,94
TOTALES 383 PRESTAMOS 73.058.119,57 EUROS .7 ") 7Y -
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTATALES

@ . TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE

: DG CERTIFICADOS DE FRANSMISION DE HIPOTECA EMITI

IMPRE s BX2923342
BANK . ESTADD & TER, S.A

adu epts élulo mulllple\ reprd il noventa y cuatra (1.004)
12&:&5 Transmxslon de ancteca con un valor nominal total de

& m|llones novecientos cuarenta y tres mil setecientos
veinticinco eurcs con cincuenta y ocho céntimos (326.943.725,58 euros)
sobre mil noventa y cualro (1.094} préstamos con garantia de hipoteca
inmobitiaria (los "Préstamos Hipolecanos"], emitidos por BANKINTER S.A.
(ta “entidad emisora”), con demicilic social en Madrd, Paseo de la
Castellana n°® 28, C.I.F. A28i157360, e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 397, libro dd la Seccién General, hoja n®. 7.768, folic n® 1,
inscripcion 1.638*,

El presenta titulo nomma!\vo muitiple se emite a favor de BANKINTER 4
FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el “participe’),
constituido mediante escritura publica otorgada el 15 de septiembre de
2008 ante el Notario de Madrid D. Emilio Recoder de Casso (la “Escritura
de Constitucién®), representado y administrado por Europea de Titulizacion,
S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, con domicilio en Madrid,
calle Lagasca n° 120, Ci{I.F. A-80514466, e inscrita en el Regisiro
Mercantt de Madrid al tomp 5.461, libro 0, folio 43, Seccién B, hoja M-
89355, Inscripcion 12 i
Los Certificados da Transmision de Hipoteca representados en el presente
titulo multiple se rigen pon el articulo 18 de la Ley 44/2002 de 22 de
noviembre, por la que se adiciona un nuevo pérrafo al apartado dos de la
Dispasicion Adicional Quinta de 1a Ley 3/1994 de 14 de abril, 1a Ley 2/1981
de 25 de marzo, el Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, el Real Decreto
1289/1991 de 2 de agosto y damas normativa que resulte aplicable, y
cumple todos los requisitos establecidos en elia.

1. Préstamos Hipotecarios,

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en ¢l presente
titulo muitiple y las caractaristicas de los Préstamos Hipolecarios de los
que participan, se detaftan en el Anexo al mismao constituido por 12 paginas

numeradas de la 1/12 a la'12/12, impresas en 6 folios de papel comun a
doble cara. i

emisora no asume responsabilidad alguna por el impago de los
ipotecarias ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la
ni otorga garantias o avales nj incurre en pactos de recompra
de los Cerificados de Transmision de Hipoteca, a excepcion de las
previsiones para la susfitucion o reembolsc de los Certificados de
Transmisian de Hipoteca contenidas en la Escritura de Constitucién.

La ejecucién de los Préstamos Hipotecarios correspondz a la entidad
emisora y al tilular de! Certificado de Transmision de Hipoteca en los
témminos establecidos en el articulo 66 det Real Decreto 685/1982 en
redaccion dada por el Real Decreto 1289/1991.

Sin perjuicic de lo anterior, el titular del Certificado de Transmisién de
Hipoteca tendrd accion ejecutiva contra la enlidad emisora para la
efectividad de los vencimientos del mismo por principal, intereses y demas
conceptos, siempre que el incumplimiente de la obligacién no sea
consecuencia de |a falta de pago del deudor del Préstamo Hipolecario.

4. Custodia y administracién.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982
en redaccion dada por el Raal Decreto 1289/1991, la entidad emisora
conserva la custodia y i ion de los F Hi ios y
vendra obligada a realizar cuantos actos sean necesarios para la
efectividad y buen fin de los mismos.

La novacién de los Préstamos Hipotecarios cuanda fuera consentida por el
participe, afectara a los Certificados de Transmision de Fipoteca y a su
titular, segén lo establecido en la Escritura de Constitucion.

5. Transmisién de los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

La transmision y tenencia ds los Certificados de Transmision de Hipoteca
representades en el presen(a titulo muitiple estd limitada a inversores
msmuclonales op . no pudiendo ser iridos por el plblica no

i

2..C isti bisicas de los Certificados de T isign_de
Hipoteca,

Cada uno de los Cer\)f‘cados de T ision de Hipoteca rep

en el presente fitulo multjple, cuyas caracteristicas se relacionan en el
Anexo al mismo, participalen el 100 por ciento dal capitat o principal no
reembolsado, de los intereses ordinarios y de los intereses de demora de
cada uno de los Prés(amcg Hipotecarios.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten por el mismo plazo
restante de vencimientd de los Préstamos Hipatecarios a gue
correspondan y dan derecho a su titular a percibir la totalidad de los pagos
QUE €N CONCepIo de

amortizaciones annclpadas reciba la enhdad emisora por los Préstamos
Hipotecarios relacionados en el Anexo at presenta titulo moltiple, asi coma
los correspondientes a la tptalidad de los intereses ordinarios y de demora,
confiiendo @ su fitular el resto de los derechos qus se recogen en la
Escritura de Constitucion.

Corresponderan al participe todas las cantidades que en conceplo de
principal, intereses y demas conceptos recogidos en la Escritura de
Conslitucion, se devenguen con relacién a cada uno de los Préstamos
Hipotecarios desde el dia de hoy, inclusive, fecha de emisién de los
Certificados de Transmision de Hipoteca. Los intereses incluiran ademas
los intereses devengados y no vencidos desde la Gltima fecha de
fiquidacion de intereses ide cada uno de los Préstamos Hipotecarios,
anterior o iguat a esta fecha de emision, y, en su caso, los intereses
vencidos y no satisfechos,a esta misma fecha.

La enlidad emisora practicara sobre los pagos que correspondan efectuar
al participe en concepm de intereses las retenciones gue establezea la
legisiacien vigente

El participe tiene derechoja la percepcién inmediata de cuantas cantidades
sean salisfechas por los deudores hipotecarios, tants en cencepto de
reembolso del principat gomo de intereses, asl como por cualquier otro
cancepto, ir \as‘ corr \les a los contratos de
seguros celebrados por razdn de fos Préstamos Hipotecarios que son
cedidos por la emisién db los Certificados de Transmision de Hipoteca, y
las derivadas de cuaiquier derecho . excluidas las cormision
que pudieran estar establecidas para cada uno de los Préslamos
Hipotecarios. No obstante, el participe podra acordar con la enticad
emisora plazos diferertes para el pago de dichas cantidades.

Los pagos a realizar por la sntidad emisora al participe se realizaran en la
cuenta abierla al nombre de éste en la propia entidad emisora o ¢n aguella
otra cuenta que el participe notifique a la entidad emisora por escrito.
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Los titulares de los Certificados de Transmision de Hipoteca deberdn
notificar a la enlidad emisora las trasferencias de los mismes, asi como los
cambios de domicilio, a efectos de la inscripcién de dichos datos en el
Libro especial a que se refiere el articulo 67 del Real Decreto 685/1982 en
redaccion dada por el Real Decrete 1289/1991. El adguirente debera
también indicar a la entidad emisora una cuenta de pago.

Ninguna responsabilidad ser4 imputabie a la entidad emisora gue efectde
tas nolmcacuones 0 los pagos :orrespond»entes a la persona gue figura en

Transmision de Hipoteca en

el domicilio de cicho titular que conste en eflos.

6. Otras reglas.

En caso de destruccidn, sustraccion, pérdida o extravio del prasente titulo
se estard a lo dispuesto en el articulo 56 de Real Decreto 685/1982.

E! titular de los Certificados de Transmisién de Hipoteca tendrd derecho a
sclicitar de ia entidad emisora la emision de nuevos litilos unitarios ¢
mulliples representativos de uno a varios Certificados de Transmision de
Hipoteca de los representadas por e! presente titulo multiple, que le seran
canjeados por éste.

La suscripcién o adquisicién dei Certificado de Transmisidn de Hipoteca
presupone el conocimiento de todas las caracteristicas e implica para el
suscriptor o adquirente la aceptacién piena que resulta del mismo. En
particular, supone prestacion de su cansentimiento para fa aplicacion de lo
previsto en los nimeros 3y 4.

En lo no consignade especificamente en las condiciones y caracteristicas
de los Centificados de Transmision de Hipoteca recogidas en este titulo, se
eslara ak esxablecldc enla Escritura de Constitucion, 8n las escrituras de
fos P p yenta aplicable.

La entidad emiscra y el titular en cada momento de los Certificados de
Transmision ce Hipoteca se someten expresamente a los Juzgades y
Tribunales de la ciudad de Madrid competentes para cualquier cuestién
que pueda suscitarse en relacién con los Certificados de Transmision de
Hipoteca

En Madrid, a 15 de septiembre de 2008.

BANKINTER §
p.p.

Fdo.: P. Jaime ifiga Guerr;
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Claves utilizadas en el Anexo al presente titulo multiple i
por el que se relacionan los Certificados de Transmisién de Hipoteca y Préstamos
Hipotecarios ‘
i para la cesion a BANKINTER 4 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 3

Clave Descripcion 3
+
(1) Numero det Certificado de Transmision de Hipoteca (“Certificado”). i
d 2) Fecha de emisién del Certificado. i
: (3) Numero Préstamo Hipotecario (“Préstamao”).
(4) Fecha escritura del Préstamo.
(5) Capital inicial del Préstamo. .
(6) Tanto por ciento (%) que el Certificado incorpora sobre el capital pendiente
de reembolso del Préstamo.
1 (7) Capital pendiente de reembolso del Préstamo y capital del Certificado
i (“Capital vivo™).
(8) Tipo de interés actual del Préstamo y del Certificado (%). 3
i Q) Periodicidad de liquidacion de intereses del Préstama y del Certificado.
(10) indice o tipo de referencia del Préstamo y dei Certificado.
(11) Margen o diferencial sobre ef indice referencia del Préstamo y del
! Certificado. ;
: (12) Periodicidad de revision del tipo de interés del Préstamo y del Certificado.
! (13) Forma o sistema de amortizacion del Préstamo y del Certificado.
(14) Fecha de vencimiento del Préstamo y del Certificado.
(15) Plazo restante al vencimiento final del Préstamo y del Certificado (meses).
(16) Tipo de interés de demora actual del Préstamo y del Certificado (%). :
; 17) Tomo inscripcién de la hipoteca en el Registro de ta Propiedad. L
! (18) Libro inscripcion de la hipoteca en el Registro de la Propiedad.
(19) Folio inscripcién de la hipoteca en el Registro de la Propiedad.
(20) Nimero de finca registral (Registro de la Propiedad) del inmueble
hipotecado.
21) Numero de inscripcidn de fa hipoteca en el Registro de la Propiedad. "
TESTIMONIO POR LEGITIMACION DE FIRMAS
Numerc 884 de la Seccidén Seaqunda. Libro Indicador
2008 .~ =~ —m——mm e e e — e —m o — e -=

Yo, EMILIO RECODER DE CASSO, Notario de Madrid con
residencia en esta capital.-—--

De que considero legitima la firma gue antecede de
DON JATME INIGO GUERRA  AZCONA, con D.N.T. nlimero
51064049~R, por haber cido puecta en mi presencia.- —=-- +

Madrid, a quince de septlembre de dos nil ocho.—-=--
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Criterios de Concesion.

Los préstamos seleccionados para su cesion al Fonda han sido concedidos por BANKINTER siguiendo
. sus procedimientos habituales de analisis y valoracion del riesgo crediticio para 'a concesién de
préstamos‘a empresas. Los procedimientos vigentes de BANKINTER se describen a continuacion:

Solicitud del préstamo

|
Bankinter ‘ha decidido segmentar internamente su riesgo crediticio con clientes segun un mapa de

categorias, intemas (clases de riesgo) que clasifica cada posicion viva por caracteristicas de
homogenq‘idad de riesgo para calcular su probabilidad de incumplimiento, su severidad y su exposicidn.

Estas categorias determinan el tipo de gestion intema del que seran objeto las operaciones o personas
que las componen en funcion de la facturacion, activos y del riesgo total asumido por Bankinter con la
empresa solicitante.

|
Categorias de empresas segun BANKINTER:
- Micropymes
? E - Pymes !
1 - Corporativa
- Grandes|Corporaciones
- Promotores

Enet proo}esu de generacion de solicitudes para las PYMES intervienen:
- Cliente: solicitante de la operacion.
- Oficina’ gestor comercial del cliente e interlocutor entre cliente y BANKINTER.

. Centro de carga de datos en el sistema. Da apoyo y soporte administrativo a las Oficinas en temas
como elaboracion de pélizas y cantabilizacion de operaciones.

- Riesgos: en sus diferentes niveles de decision encargado de la sancion de las operaciones de riesgo.
. Gentros Administrativos: encargados de la contabilizacion de las operaciones.

Informacion requerida
7

La inform;acién que debe recoger una propuesta de una PYME queda resumiria en los siguientes puntos:
‘ : - Operacion propuesta: importe, plazo, garantia y destino de fondos.

- Identificacion del cliente.

- Relaciép con BANKINTER: posiciones, analitica y antigiiedad como cliente.

- Informacion externa: CIRBE, RAl, ASNEF

- Inicioy desoripcit')n de la actividad

- Accionistas

- Mercado y productos

- Clientes‘ y proveedores

- Plantilla

- |nmueb‘les

- Balance y Cuenta de Resultados de los 3 ulitimos ejercicios

- Ratios Financieros

- Comentarios subjetivos

- Datos de renta y patrimonio si existiese persona fisica garantizande.

La informiacion se recogera de todas la personas que formen grupo de riesgo

El criterio de grupo que BANKINTER utiliza es el definido como econdmico por el Banco de Espana. Ha
de cumplirse tan solo una de estas tres condiciones para considerar que dos empresas son grupo entre
sit




. Ca:ntrol directo o indirecto de mas de un 25 % en una sociedad.
«  Pertenencia al Consejo de Administracion de dicha empresa.

. Appyo comercial o financiero al funcionamiento de dicha Empresa: prestacién de avales ante
terceros.

Analisis de la operacién

]
La toma de decision en BANKINTER se lieva a cabo mediante dos sistemas de sancion: automatica y
manual.

. Sancion automdtica:

La aplica¢ion informatica encargada de sancionar automaticamente los riesgos tiene, entre otras, las

siguientes funciones.

,
- Captura}!os datos necesarios de cada operacion y sus intervinientes.

- Controla todo el proceso de facultades y de sancién manual, en el caso de que ésta Ultima fuera
necesaria.

- Asegura la coherencia entre la autorizacion y la contabilizacién de las operaciones.
- Permite|el puntual seguimiento de la operacion.

- Utiliza dos tipos de reglas para las calificaciones crediticias intermedias en las categorias anteriores y
para Ia§ empresas de mayor tamafio donde, para éslas Ultimas, distingue entre si el titular de la
operacif)n es ya cliente o no.

- Ademas de lo anterior el sistema analiza la situacion de la empresa de acuerdo a informacién obtenida
de fuenjes externas: registros oficiales, cuentas anuales, etc.

Actualmente, los sistemas automaticos de BANKINTER tienen incorporados arboles de decision como el
procedirqiento estadistico elegido para la elaboracién de la nota o calificacion de los clientes/operaciones
y su posterior sancién automatica.

Cada categoria (segmentacion de la cartera crediticia), acorde con ta normativa del Acuerdo de Basilea Il
tiene un arbol de decisidn especifico construido con variables discriminantes en ese segmento o producto
concreto,

Como complemento a la nota o calificacién de cada arbol de decision, BANKINTER tiene incorporados
unos ﬁnrps de politica de riesgos gue matizan la sancion.

. Sancién manual:
La (oma! de decisiones en BANKINTER ejecutadas por procedimientos no automatizados se realiza de
forma colegiada en las distintas comisiones de préstamos.

A traves| de las distintas comisiones se analiza el riesgo asumido en funcién de la cantidad solicitada por
el cliente. Esta evaluacion es independiente del tipo de garantia o plazo de la operacién.

Una vez completado el expediente electrénico por la Oficina, la operacion planteada se sancionara por la
Comisiéh que proceda de acuerdo a las competencias asumidas.

Formalizacién

Es responsabilidad de asesoria juridica central 1a elaboracion de los distintos contratos, poniéndose a
disposididn de la red de oficinas mediante el correspondiente programa informatico. Cualquier cambio a
dichos contratos requiere la autorizacion de dicha asesoria.

Es responsabilidad de la oficina la impresién de la péliza y la firma de la misma. El aita contable se realiza
centralizadamente en los centros administrativos,
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En este punto BANKINTER dispone del sistema de autorizaciones para controlar que lo contabilizado
. efectivamante se corresponde con lo autorizado.
i

|
Sistemas ‘de control, sequimiento y recobro

Como ayuda a la gestion del 4rea de riesgos implicados en el contro!, seguimiento y recobro, BANKINTER
cuenta cor‘1 determinadas aplicaciones informaticas.

Con es(asj aplicaciones no s6lo se procesa la informacién financiera descrita anteriormente, sino que
BANK!NTER incorpora a sus bases de datos, de forma homogénea y sistematica, la valoracion de los
analistas de BANKINTER sobre ciertos aspectos de los clientes.

Uno de los puntales de BANKINTER gira en torno a \a calidad de riesgo. Este sistema de control de
riesgos s:e basa en la clasificacién y agrupacion, permanentemente actualizada, de todos los clientes
cuyos riesgos sean de manifiesta mala calidad, o que suscitan dudas sobre la misma. Como “calidad de
riesgo” deben de quedar identificados todos los clientes que representan un problema de recuperacion de
activos actual o futuro.

En este mismo punto se realiza un seguimientc aleatorio de determinadas operaciones para repasar todo
el procedimiento anterior con |os pasos Y documentos cumplimentados desde la fase inicial hasta que el
préstamo fue concedido.

Asimismo existe un procedimiento de anticipacion a la situacion de impago. Este procedimiento esta en
continua mejora puesto que corrige desviaciones segUn se analizan mas operaciones.

En este ‘Fentido destaca la alerta estadistica de clientes que se centra en 1a anticipacién y en proporcionar
a los centros de negocio una herramienta eficaz que les facilite 1a gestion de control y seguimiento,
detectando a través de un scoring mensual a dlientes que, por su forma de operar, se entiende que tienen
una probabilidad alta de empeorar su calidad de riesgo. Este scoring esté sustentado en estudios
estadisticos, de forma que las variables utilizadas son \as que realmente alertan mas.

Finalmente las recuperaciones 0 recobros son tratadas en otra aplicacion informatica. La aplicacion de
recuperaciones €s una herramienta informatica gue asegura acciones de recuperacion sobre todas las
posiciones de la cartera de morosidad.

. Las funciones de esta aplicacion son las siguientes:

- Gq‘nerar automaticamente acciones de recobro
. Ganerar manuaimente acciones de recobro.

. Mantener un sistema de informacion de las posiciones y clientes en morosidad, que permite al
usuario anotar los acontecimientos relevantes en 1a recuperacion de la cartera asi como yisualizar la
informacion introducida por otros usuaros.

i

Como ‘consecuencia del deterioro de la situacion economica y el incremento previsto en |a morosidad,
BANKINTER ha reforzado el area de control y recuperaciones creando una nueva division con el fin de
implantar las mejoras en Jos procesos de recuperaciones de una forma mas agil y de dotar a las
organizaciones de personas especializadas dedicadas Unica Yy exclusivamente al recobro.
lgualmente se han alcanzado acuerdos de colaboracién con agencias de recobro para la recuperacion de
operationes de pequeno importe
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D. Mario Masia Vicente

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION

Lagasca, 120
28006 Madrid

Madrid, a 8 de septiembre de 2008

Asunto: Constitucién de BANKINTER 4 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
{el “Fondo”) y emisién, con cargo al mismo, de bonos de titulizacién por importe
de cuatrocientos millones (400.000.000,00) de euros (la “Emlisién de Bonos”)
promovido por Europea de Tltullzaclén 8.G.F.T. {la “Sociedad Gestora”).

Muy Sr. nuestro:

Por la presente les manifestamos la aceptacién por parte de BANKINTER, S.A. (‘BANKINTER") del
mandato de la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, para actuar como fa
Entidad Directora de la oferta de suscripcidn de la Emision de Bonos.

De entre ias funciones que relaciona el articulo 35.1 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolia parciaimente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admisién a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcién y del folleto exigible a estos efectos, ha realizado,
conjuntamente con la Sociedad Gestora, el disefio de las condiciones financieras del Fondo y de la
Emision de Bonos.

BANKINTER llevara a cabo las citadas funciones 'y actividades con sujecién a los términos del
Folleto, sin menoscabo ni vulneracién de dichos términos, compromiso y aceptacién que quedaran
formalizados y ratificados, en sus términos y condiciones especificos, en el Contrato de Direccién y
Suscripeién de la Emisién de Bonos previsto en el apartado 4.1.3 de la Nota de Valores del Folleto y
que se celebrard en el momento de la constitucién del Fondo, una vez inscrito el Folleto por la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, les comunicamos que BANKINTER, conforme al articuio 35.3 del Real Decreto
1310/2005, asurne la responsabilidad del contenido de la Nota de Valores del Foileto, incluyendo su
Médulo Adicional, junto con ta Sociedad Gestera y, a tal efecto, declara que, tras comportarse con
una diligencia razonable para asegurar que es asi, ia informacion contenida en la Nota de Valores
es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera
afectar a su contenido.

La presente aceptacién la realiza el abajo firmante en nombre y en representacion de BANKINTER
debidamente facultado al efecto.

o ’&v)

L4787 dé Lazaro Torres
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The McGraw-Hill Companics

e A C/ Marqués de Villamejor, 5 - Planta 12
STAN DARD 28006 Madrid, Spain

Tet +34 91 389 69 69/57

9 Fax +34 91 389 69 49 / 46
& P O OR S www.standardandpoors.com

Mr Mario Masid
Director General
EUROPEA DE TITULIZACION, S.G.F.T,, S.A.
: Lagasca, 120, planta 1
28006 Madrid
Madrid, 8 de Septiembre de 2008
Referencia:
BANKINTER 4, FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Muy Sres. mios:

De acuerdo con su peticién para obtener ratings de los valores a emitir por el fondo arriba
mencionado, Standard & Poor’s ha estudiado la informacién preliminar de esta operacion.

En base a dicha informacién Standard & Poor’s ha asignado con caracter preliminar los siguientes
ratings:

BONOS DE TITULIZACION 400,000,000 Euros

Serie Al: 160,000,000 Euros, rating preliminar “AAA”
Serie A2(G): 174,400,000 Euros, rating preliminar “AAA™
Serie A3: 19,600,000 Euros, rating preliminar “AAA”
Serie B: 30,000,000 Euros, rating preliminar “A”
Serie C: 16,000,000 Euros, rating preliminar “BBB”

Los ratings estan basados en informacion de carécter preliminar que nos ha sido proporcionada al dix
: de hoy. Los ratings estin sujetos a una revisién completa y satisfactoria de toda la documentacion,
incluyendo el folleto de emisién, informes legales y todos los documentos de la transaccién, y
. pudieran verse afectados por cualquier cambio futuro en la estructura. Una vez la informacién final,
incluyendo opiniones legales, sea recibida por Standard & Poor’s, esperamos asignar con carécter
final, los ratings arriba indicados. Asimismo, le comunicamos que el rating que Standard & Poor’s
asignaria a los Bonos de la serie A2(G), previamente a la consideracién del aval del Estado Espafiol
seria de “AAA”

Los ratings de Standard & Poor’s para los bonos de titulizacién de referencia, constituyen una
opinién acerca de la capacidad del emisor para el pago puntual de los intereses y el pago de! principal
durante la vida de la operacién, y en cualquier caso antes del vencimiento legal (definido como
“vencimiento final” en el folleto de emisién) de dichos bonos de titulizacién.

Atentamente,
W{mﬂ( + oo J)OJ

Standard & Poor’s Espaiia, S.A.

,%%&Qﬁiz€/RWW)/97

Standard & Poor’s Espaiia, S.A. Registro Mercartil de Madrid, toma 5659, libto 0. folio 157, seccibn 8, hoja M-92584, inscripcion 1.2, Sociedad Unipersoral. CIF. A/801310824
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DEFINICIONES

uadministrador”, significa la entidad encargada de la custodia ¥ administracion de los Préstamos y el
depésito de los titulos representativos de los Certificados de Transmision de Hipoteca en virtud del Contrato
de Administracién de los Préstamos y Depésito de los Certificados de Transmision de Hipoteca, esto es,
BANKINTER (0 aquella entidad que pueda sustituirle como Administrador).

“Agencia de Calificacion”, significa Standard & Poor's Espadia, S.A,

“Agente de Pagos”, significa la entidad que realiza el servicio financiero de los Bonos. El Agente de Pagos
serd BANKINTER (o aquelia entidad que pueda sustituirle como Agente de Pagos).

“AIAF", significa AIAF Mercado de Renta Fija.

uAmortizacion Anticipada”, significa \a amortizacion de los Bonos en una fecha anterior a la Fecha de
Vencimiento Final en los Supuestos de Liquidacién Anticipada del Fondo de conformidad y con los requisitos
que se establecen en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

«aval del Estado”, significa el aval que otorgara al Fondo el Ministerio de Economia y Hacienda espafol
para los Bonos de la Serie A2(G), por importe nominal de ciento setenta y cuatro miliones cuatrocientos mit
euros (174.400.000,00 euros), equivalente a la suma (i) del importe nominal, méas (i) las cargas financieras
correspondientes a dicho importe de la citada Serie. Dicho aval garantiza con renuncia al beneficio de
excusién establecido en el articulo 1830 del Codigo Civil, el pago de las obligaciones econémicas exigibles
al Fondo, derivadas de los Bonos de la Serie A2(G).

“BANKINTER”, significa BANKINTER, S.A.

“Bonos de Titulizacion” o “Bonos”, significan los Bonos de la Clase A (compuesta por las Series A1,
A2(G) y A3), los Bonos de la Serie B y los Bonos de las Serie C emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos de la Clase A", significan los Bonos de las Series A1, A2(G) y A3 emitidos con cargo al Fondo por
importe nominal de {rescientos cincuenta y cuatro millones (354.000.000,00) de euros.

“Bonos de la Serie A1”, significan los Bonos de la Serie A1 emitidos con cargo al Fondo por importe
nominal total de ciento sesenta millones (160.000.000,00 de euros integrada por mil seiscientos (1.600)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie AZ(G)", significan los Bonos de la Serie A2(G) emitidos con carge al Fondo por importe
nominal total de ciento setenta y cuatro millones cuatrocientos mil (174.400.000) euros integrada por mil
setecientos cuarenta y cuatro (1 _744) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie A3", significan los Bonos de la Serie A3 emitidos con cargo al Fondo por importe
nominal total de diecinueve millones seiscientos mi! (19.600.000,00) euros integrada por ciento noventa y
seis (196) Bonos de cien mil (100.000) euros de yalor nominal unitario.

“Bonos de la Serie B”, significan los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo por importe nominal
total de treinta millones (30.000.000) de euros integrada por trescientos (300) Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie C”, significan los Bonos de la Serie C emitidos con carge al Fondo por importe nominal
total de dieciséis miliones (16.000.000) de euros integrada por ciento sesenta (160) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario.

nCertificados de Transmision de Hipoteca", significan los certificados de transmision de hipoteca emitidos
sobre los Préstamos Hipotecarios por BANKINTER, y suscritos por el Fondo.

"CET", significa “Central European Time".
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. uClase A", significa los Bonos de la Clase A (compuesta por Jas Series A1, A2(G) Y A3) emitidos con cargo
al Fondo.

“CNMV", significa Comision Nacional del Mercado de Valores.

«codigo Civil™, significa el Codigo Civil espafiol aprobado por Real Decreto de 24 de julio de 1.889.
“Cédigo de Comercio”, significa el Codigo de Comercio espafiol de 1885.

“Condiciones para la Amortizacién a Promata”, significan las condiciones recogidas en el apartado

4.9.35 de la Nota de Valores para |a amortizacién de los Bonos de las Series A1 y/o A2(G) y/o A3 ylo B ylo
C.

“Contrato de Administracién de los Pré y Deposito de los Certificados de Transmision de
Hipoteca”, significa el contrato de custodia, gestion ¥ administracion de los Préstamos y deposito de los
titulos representativos de los Certificados de Transmision de Hipoteca celebrado entre la Sociedad Gestora,
en nombre y representacion del Fondo, y BANKINTER, como Administrador.

“Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos”, significa el contrato de agencia de pagos de los Bonos
celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANKINTER, como Agente
de Pagos.

“Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesareria)", significa el
contrato de apertura de cuenta a tipo de interés garantizado (Cuenta de Tesoreria) celebrado entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANKINTER.

“Contrato de Direcclén y Suscripcién”, significa el contrato de direccion y suscripcién celebrado entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con BANKINTER como Entidad Directora y como
Entidad Suscriptora de ia Emisién de Bonos.

sContrato de Intermediacién Financiera”, significa el contrato destinado a remunerar a BANKINTER por el
proceso de intermediacion financiera desarrollado y que ha permitido la transformacion financiera definitoria
de la actividad del Fondo, la cesion a éste de los Préstamos y \a calificacion asignada a cada una de las
Series de los Bonos, celebrado entre ta Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, ¥
BANKINTER.

uContrato de Permuta de Intereses” o “Permuta de Intereses”, significa el contrato de permuta de
intereses a celebrar bajo el modelo de contrate marco Contrato Marco 1SDA de 2002 (ISDA Master
Agreement — Multicurrency -Crossborder) ¥ \as definiciones dei afio 2006 (ISDA 2006 Definitions) entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANKINTER.

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el contrato de préstamo subordinade de caracter
mercantil celebrado entre |a Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANKINTER por
importe de un millén (1.000.000,00) de euros.

“Contrato de Préstamo Subordinado”, significa el contrato de préstamo subordinado de caracter mercantit
celebrado entre la Sociedad Gestara, en nombre y representacion del Fondo, y BANKINTER por importe de
treinta y ocho millones (38.000.000,00) de euros.

“Cuenta de Tesoreria”, significa la cuenta financiera en euros abierta en BANKINTER a nombre del Fondo,
de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de

Tesoreria), a través de la cual se realizan todos los ingresos y pagos del Fondo.

“Déficit de Amortizacion” significa en una Fecha de Pago la diferencia positiva, si existiera, entre (i) 1a
Retencion para Amortizacion, ¥ (ii) los Fondos Disponibles para Amortizacion.

«peudores”, significa 10s prestatarios (pequenas y medianas empresas no financieras domiciliadas en
Espaia) de los Préstamos.
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“Dia Habil" significa todo el que no sea festivo en la ciudad de Madrid o inhabil del calendario TARGET
(Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System).

“Distribucién de tos Fondos Disponibles para Amor izacion”, significa las reglas de aplicacion de los
Fondos Disponibles para Amortizacion entre cada Serie en cada Fecha de Pago establecidas en el apartado
4.9.3.5 de la Nota de Valores.

«pocumento de Registro”, significa el documento de registro de valores de titulizacion, elaborado siguiendo
el esquema previsto en el Anexo VI del Reglamento B09/2004.

“Emision de Bonos”, significa ta emisién de bonos de titulizacion emitidos con cargo al Fondo por importe
de cuatrocientos millones (400.000.000,00) de euros de valor nominal, constituida por cuatro mil (4.000)
Bonos agrupados en cinco Series (Serie A1, Serie A2(G), Serie A3, Serie B y Serie C).

“Emisor”, significa BANKINTER 4 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

“Entidad Cedente”, significa BANKINTER, cedente de los derechos de crédito de los Préstamos no
Hipotecarios y de los derechos de crédito de los Préstamos Hipotecarios mediante 1a emision de Certificados
de Transmisién de Hipoteca.

»Entidad Directora”, significa la entidad BANKINTER.

“Entidad Suscriptora”, significa la entidad BANKINTER.

“Escritura de Constitucion”, significa la escritura publica de constitucion del Fondo, cesion por
BANKINTER al Fondo de derechos de crédito de Préstamos no Hipotecarios y de derechos de crédito de
Préstamos Hipotecarios mediante la emision de Certificados de Transmisién Hipoteca, y emision por el

Fondo de los Bonos de Titulizacion.

“Euribor”, significa el Euro interbank Offered Rate que es el tipo de oferta de depésitos interbancarios a
plazo en euros calculado como la media diaria de las cotizaciones suministradas para quince plazos de
vencimiento por un panel compuesto por 57 Bancos, entre los mas activos de la zona Euro. El tipo es
cotizado en base al computo de los dias reales al vencimiento y un aflo compuesto por 360 dias, y es fijado
a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), expresado con tres cifras decimales.

“EUROPEA DE TITULIZACION”, significa EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION.

“Factores de Riesgo”, significa el documento en donde se recoge una descripcion de Ios principales
factores de riesgo ligados al emisor, a los valores y a los activos que respaldan la emision.

«Fachas de Determinacion”, significa las fechas que correspondan al cuarto (4°) Dia Habil anterior a cada
Fecha de Pago.

“Fgcha de Desembolso”, significa el 18 de septiembre de 2008 dia en que se debera desembolsar el
importe efectivo por la suscripcion de los Bonos.

“Fecha de Fijacion del Tipo de Interés”, significa el segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.
“Fecha de Pago”, significa los dias 18 de enero, 18 de abril, 18 de julio y 18 de octubre de cada afio o, en
caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil. La primera Fecha de Pago

tendra lugar e! 19 de enero de 2009, por no ser Dia Habil el 18 de enero de 2009.

uFecha de Vencimiento Final", significa la fecha de amortizacién definitiva de los Bonos, es decir, el 18 de
octubre de 2051 o, si este dia no fuera Dia Habil, ef siguiente Dia Habil.

“Folleto”, significa el presente documento.

“Fondo”, significa BANKINTER 4 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.
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’ “Fondo de Reserva”, significa el Fondo de Reserva Inicial constituido en la Fecha de Desembolsa y el
posteriormente dotado hasta el importe del Fondo de Reserva Requerido.

X “Eondo de Reserva Inicial”, significa el Fondo de Reserva constituido en la Fecha de Desembolso con la
disposicion de la totalidad del importe del Préstamo Subordinado por importe de treinta y ocho millones
(38.000.000,00) de euros.

iy

“Fondo de Reserva Requerido”, significa, en cada Fecha de Pago, la menor de las cantidades siguientes:
(i) treinta y ocho millones (38.000.000,00) de euros y (i) la cantidad mayor entre a) el 19,00% del Saido de
Principal Pendiente de la Emision de Bonos y b) el importe de diecinueve millenes (19.000.000,00) de euros.

“Fondos Disponibles”, significan, con relacién al Orden de Prelacion de Pagos y en cada Fecha de Pago,
los importes que se destinaran para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencién del Fondo que
habran sido depositados en la Cuenta de Tesoreria, seglin lo establecido en el apartado 3.4.6.2.1 del
Médulo Adicional.

sFondos Disponibles de Liquidacién”, significan, con relacién al Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién, en la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacién Anticipada, los importes
que se destinaran para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencion del Fondo correspondientes a
los siguientes conceptos: (i) los Fondos Disponibles y (i) los importes que vaya obteniendo el Fondo por la
enajenacion de los derechos de crédito de los Préstamos y de los activos que quedaran remanentes.

“Fondos Disponibles para Amortizacién”, significan la cantidad que se destinara a la amortizacién de los
Bonos en cada Fecha de Pago y serd el importe de la Retencion para Amortizacién efectivamente aplicado
en el sexto (6% tugar en el orden de prelacion de la aplicacion de los Fondos Disponibles en la Fecha de
Pago correspondiente.

“lberclear”, significa la entidad Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liguidacion de Valores, S.A.

“Ley Concursal”, significa la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.
. “Ley de Enjuiciamiento Civil”, significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil.

“Ley del Impuesto de Sociedades”, significa el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

“Ley de! Impuesto sobre el Valor Apadido”, significa la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto
sobre el Valor Ahadido.

“Ley del Impuesto sobre Tr isiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados”, significa el
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre.

“Ley det Mercado de valores", significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su
redaccion vigente.

“Ley Hipotecaria”, significa la Ley Hipotecaria de 8 de Febrero de 1946.

“Ley 13/4985”, significa la Ley 13/1985, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de
Informacion de los intermediarios Financieros.

“Ley 2/1981", significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, en su
redaccion vigente.

“Ley 2/1994”, significa la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre subrogacién y modificacion de préstamos
hipotecarios.
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“Ley 3/1994”, significa |a Ley 3/1994, de 14 de abril, por 12 que se adapta la legislacién espafiola en materia
de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero, en su redaccion vigente.

“Ley 19/1392", significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
tnmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria.

“Ley 35/2006”, significa la Ley 35/2008, de 28 de noviembre, del impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio.

“Liquidacidn Anticipada del Fondo”, significa la liquidacion del Fondo y, con ello, la amortizacion
anticipada de la Emision de Bonos en una fecha anterior a la Fecha de Vencimiento Final, en los supuestos
y de conformidad con el procedimiento establecido en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

“Médulo Adicional”, significa un médule adicional a fa Nota de Valores, elaborado siguiendo el mébdulo
previsto en el Anexo Vil del Reglamento 809/2004.

“Nota de Valores”, significa una nota sobre los valores, elaborada siguiendo el esquema previsto en el
Anexo XHI del Reglamento 809/2004,

“Orden de 22 de diciembre de 1998", significa la Orden de 22 de diciembre 1999 por la que se aprueba el
modelo 345 de declaracion anual que deben presentar las entidades gestoras de fondos de pensiones, 10
promotores de planes de pensiones, las entidades acogidas a sistemas altemativos de cobertura de
prestaciones andlogas a las de los planes de pensiones ¥ \as mutualidades de prevision social, asi como las
condiciones y los disefios fisicos y lbgicos para la sustitucion de las hojas interiores por soportes
directamente legibles por ordenador.

“Orden de 10 de enero de 2007”, significa la Orden PRE/3/2007 det Ministerio de la Presidencia de 10 de
enero de 2007, sobre los Convenios de Promocion de Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la
financiacién empresarial.

“Orden de Prelacién de Pagos”, significa ¢l orden de prefacion para la aplicacion de las obligaciones de
pago o de retencion del Fondo tanto para la aplicacion de los Fondos Disponibles como para la distribucién
de los Fondos Disponibles para Amortizacion.

“Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién™, significa el orden de prelacion de las obligaciones de
pago o de retencion del Fondo para la aplicacion de los Fondos Disponibles de Liquidacién en la Fecha de
Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo.

«periodo de Determinacién”, significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de
Determinacion consecutivas, excluyendo en cada Periodo de Determinacion la Fecha de Determinacion
inicial e incluyendo ia Fecha de Determinacion final. Excepcionalmente, () e primer Periodo de
Determinacion tendra la duracion de los dias transcurridos entre el dia de constitucién del Fondo, incluida, y
la primera Fecha de Determinacion, el 13 de enero de 2009, inciuida. y (i) el Gtimo Periodo de
Determinacién tendra una duracién equivalente a 10s dias transcurridos a) hasta la Fecha de Vencimiento
Final o la fecha en que finalice la Liquidacién Anticipada del Fondo, conforme a lo previsto en el apartado
4.4.43 del Documento de Registro, en la que se haya procedido a la liguidacion de todos los activos
remanentes en el Fondo y a la distribucion de todos los Fondos Disponibles de Liguidacion siguiendo el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion de! Fondo, b) desde 1a Fecha de Determinacidn anterior & la
Fecha de Pago precedente a la fecha citada en a), excluyendo la primera e Incluyendo la Ultima.

“periodo de Devengo de Intereses”, significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de
Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final. E! primer
Periodo de Devengo de Intereses comenzara en la Fecha de Desembolso, incluida, y finalizara en 1a primera
Fecha de Pago, excluida.
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. : “Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el préstamo otorgado por BANKINTER al Fondo, de acuerdo
B con lo previsto en el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

“Préstamos”, significa los derechos de crédito de los préstamos de titularidad de BANKINTER concedidos a

i empresas (personas juridicas) pequefias y medianas (PYMEs, conforme a la definicion de la Comisién

; Europea -Recomendacién de 6 de mayo de 2003-) no financieras domiciliadas en Espafa cedidos por
BANKINTER al Fondo en su constitucion.

En el presente Folleto el término “Préstamos” se utifiza para hacer referencia conjuntamente a los derechos
de crédito de Préstamos no Hipotecarios y a los derechos de crédito de Préstamos Hipotecarios o a fos
Certificados de Transmision de Hipoteca que instrumentan la cesion de estos uitimos.

“préstamos Dudosos”, significa los Préstamos que a una fecha se encuentren en morosidad por un
periodo igual o mayor de dieciocho (18) meses de retraso en el pago de débitos vencidos o que se
clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gestora porgue presenten dudas razonables sobre su reembolso
total segun las indicaciones o informaciones obtenidas del Administrador.

“Préstamos Hipotecarios”, significa los Préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria cedidos por
BANKINTER al Fondo mediante !a emisién por BANKINTER y la suscripcion por el Fondo de Certificados de
Transmisién de Hipoteca.

“Préstamos Morosos”, significa los Préstamos que se encuentren a una fecha en morosidad por un
periodo de mas de tres (3) meses de retraso en el pago de débitos vencidos, excluidos los Préstamos
Dudosos.

“préstamos no Dudosos”, significa los Préstamos que a una fecha no se encuentren considerados como
Préstamos Dudosos.

“Préstamos no Hipotecarios”, significa los Préstamos sin garantia especial, garantizados mediante prenda
dineraria y/o de participaciones en fondos de inversion, y/o con garantias personales de terceros, cedidos
por BANKINTER al Fondo mediante venta por BANKINTER y adquisicion por el Fondo.

“Prégtamos no Morosos”, significa los Préstamos que a una fecha no se encuentren considerados ni como
Préstamos Morosos ni como Préstamos Dudosos.

“PRICEWATERHOUSECOOPERS” significa PricewaterhouseCoopers Auditores S.L.

“PYMEs", significa pequefias o medianas empresas conforme a la definicién de la Comisién Europea dada
en la Recomendacion de 6 de mayo de 2003.

“RAMON & CAJAL”, significa RAMON & CAJAL ABOGADOS, S.L.,

“Real Decreto 116/1992", significa el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrera, sobre representacién de
valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles.

“Real Decreto 1310/2005", significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion
de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcidn y del folleto exigible
a estos efectos.

“Real Decreto 685/1982”, significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarroilan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario, y el Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el gue se modifican determinados articulos del anterior.

“Real Decreto 629/1993", significa el Real Decreto 629/1993, de 3 de mayo, sobre normas de actuacion en
los mercados de valores y registros obligatorios.

“Real Decreto 926/1998", significa &l Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion.
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“Real Decreto 4065/2007", significa el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por €l que se aprueba el
Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de
desarolio de las normas comunes de los procedimlentos de aplicacion de los tributos.

E) n° 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004

“Reglamento 809/2004", significa el Regiamento (Cl
o en cuanto a 1a informacion

relativo a la aplicacion de |a Directiva 2003/71/CE del Parlamento y del Consej
contenida en los folletos asi como el formato, incorporacion por referencia, publ!

difusion de publicidad.

licacién de dichos folletos y

“Reglamento del Impuesto de Sociedades”, significa el Reglamento del impuesto sobre Sociedades,

aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio.
cada Fecha de Pago la diferencia positiva existente a la

Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre (i) el Saido de Principal
Pendiente de la Emision de Bonos, incrementada en €l importe pendiente de reembolsar al Estado espafiot
por tas ejecuciones del Aval det Estado para la amortizacion de 1a Serie A2(G), y (ii) e Saldo Vivo de los

Prestamos no Dudosos.

“Retencion para Amortizacién”, significa en

ugaldo de Principal Pendiente de la Clase A", significa la suma del Saldo de Principal Pendiente de las

Serie A1, A2(G) Y A3 que integran la Clase A,
» significa la suma del Saldo de Principal

“Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos”,
pendiente de las Series A1, A2(G), A3, By C que integran la Emision de Bonos.
«Saldo de Principal Pendiente de la Serie”, significa 1a suma del principal pendiente de reembolsar (saldo
vivo) a una fecha de todos los Bonos que integran la Serie.

" significa la suma de} capital o principal pendiente de vencer y el capitel ©

«Saldo Vivo de los Préstamos
odos y cada uno de los Préstamos.

principal vencido y no ingresado al Fondo de 1
«seria A1”, significa los Bonos de la Serie A1 emitidos con cargo al Fondo.

ugerie A2(G)", significa los Bonos de la Serie A2(G) emitidos con cargo al Fondo.
ugerie A3", significa los Bonos de la Serie A3 emitidos con cargo al Fondo.

«gerie B", significa los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo.

onos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo.

ugerie C", significa los B
LIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS

uSociedad Gestora”, significa EUROPEA DE TITU
DE TITULlZACION.

ugupuestos de Liquidacién Anticipada”, significan los supuestos recogidos en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registre por Jos cuales |a Sociedad Gestora, previa comunicacion a (a CNMV, esta facultada
para proceder a \a liquidacion anticipada del Fondo.

dard & Poors Espafia, S.A., como Standard & Poor's Rating Services, sociedad

«g&P”, significa tanto Stan
rte Standard & Poor's Espafia, S.A.

matriz de cuyo grupo forma pa
tiva anual constante de amortizacion anticip

«TACP", significa la tasa efec
vidas medias y duraciones de los Bonos en el presente Folleto.

ada o prepago a las que se estiman

“Tipo de Interés de Referencia”, significa, salvo para e} primer Periodo de Devengo de Intereses, el tipo
Euribor a tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) de la Fecha de
Fijacion del Tipo de !nterés, o, en caso de ausencia 0 imposibilidad de obtencion de este tipo Euribor, los
sustitutivos previstos en el apartado 4.8.1.3 de la Nota de Valores. El Tipo de Interés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses significa el que resulte de 1a interpolacion lineal, teniendo en cuenta
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|
; el nimero de dias del primer Periodo de Devengo de Intereses, entre el tipo Euribor a cuatro (4) meses y el
’ tipo Eunbor & cinco (5) meses de vencimiento fijados a las 11:00 horas de la mafana (hora CET) del
segundo Dia Habit anterior a la Fecha de Desembolso, o, en caso de ausencia e imposibilidad de obtencion
de estos tipos Euribor, los sustitutivos previstos en el apartado 4.8.1.3 de la Nota de Valores.

“Tipo de Interés Nominal”, significa el tipo de interés nominal, variable trimestralmente y con pago

trimestral, aplicable a cada una de las Series y determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses que
i serd @l que resulte de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia, y (i) un margen para cada una de las
¢ Series segun el detalle del apartado 4.8.1.2 de fa Nota de Valores.

“TIR™, significa tasa interna de rentabilidad tal como se define el apartado 4.10.1 de la Nota de Valores.
!
|
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APLICACION ARANCEL DISPO. ADICIONAL 3@ LEY
8/89

BASES DE CALCULO: 326.943.725,58 EUROS

ARANCEL APLICABLE: 2, 4, N2 8, 7

DERECHOS ARANCELARIOS - Convenido. - R.D.L.-
6/2.000 de 23 de Junio. —-—-———=—=——"-————————-——-———————

RECODER.-Rubricado.---——=—=-==-==-———"—=——=————=-~

CONCUERDA CON SU ORIGINAL donde dejo anotada
la saca de esta primera COPIA, guedando anotada su

expedicidén en la matriz. La libro para “EUROPEA
DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION”, sin eficacia ejecutiva, en

ciento noventa folios de papel exclusivo para
documentos notariales, numeros el presente, los
ciento ochenta y ocho anteriores en orden
correlativo inverso v el dltimo para la
incorporacién de notas por los registros vy
oficinas publicas. En Madrid. El quince de
septiembre de dos mil ocho. DOY FE. ———------——==-——-

34 PUBLICH
QOTARAY



04/2008
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El presente folio se afiade para la consignacion de
notas, por los registros y oficinas publicas
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PAPEL EXC_USwOr SARA DOCUMENTOS NOTAR &LES

AJ2040949

0172011 José Maria Mateos Salgado

NOTARIO
C/.Castells 37, 1°
Telf. 91 577 52 68

Registros » o .. 28001 MADRID

i
4

Anotacjones N cuenia

Ne R.O .....?..2[6‘.:.2[

ESCRITURA DE SUBSANACIE)N DE OTRA DE MODIFI-

CACION DE LA ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO
“BANKINTER 4 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTI-

VOS”, n S

she s e e e ke ok o e e e e e e e e e e dede ke dedede dedede e ke kdede ek ki dedke ke ek ke ek k ke k kg drd ok ok ok kkkkkkh kR koK K

NUMERQ MIL DOSCIENTOS OCENTAY OCHO. oo

En Madrid, a uno de abril de dos mil once. -- -
Ante mi, JOSE-MARIA MATEOS SALGADO, Notario de

Madrid y de su llustre Colegio, ----mm-mmmsmem oo

--------- COMPARECE: -

DON MARIO MASIA VICENTE, mayof de edad, separado
judicialmente, Economista, con domicilig profesional en Madrid,

calle Lagasca n° 120, y provisig de DNI y NIF numero

INTERVIENE: En nombpé y representacion de “EUROPEA
DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION” (la "Sociedad Gestora") con domicilio en

Madrid, calle Lagasca 120y C.I.F. n°® A-80514466.

Las demas circunstancias de la Sociedad que representa, y

su legitimacion y facultades para este acto, que asegura vigentes,



y yo, el Notario estimo suficientes para este acto, constan con to-
do detalle en la escritura de modificacién que es objeto de subsa-

nacién por la presente, y a la que se remite dandose aqui por re-

producidas. ~------------------ - -
Le conozco, y les juzgo con la capacidad legal necesaria pa-

ra formalizar la presente escritura de SUBSANACION DE OTRA,

y, al efecto, e e e o

: EXPONE:

l.- Que mediante escritura de fecha 8 de marzo de 2011,
otorgada ante mi, bajo el numero 891 de crden de mi protocolo, el
sefior compareciente, segun interviene, moedifico la escritura de
Constitucion del Fondo “BANKINTER 4 FTPYME FONDO DE TI-

TULIZACION DE ACTIVOS”, en la forma que en la misma se hizo

constar. - e LR
Il.- Que en la citada escritura de modificacioén, y en la estipu-

lacion 2.1 se omitieron por error involuntario dos modificaciones

previstas a realizar en la Escritura de Modificacion.
Ill.- Que, en realidad al final de dicha estipulacién 2.1 se de-

berian haber afadido dos modificaciones adicionales con el con-

tenido siguiente: ----- TS
“9) A continuacion del cuarto péarrafo de la estipulacion 14.1
refativa a fas Entidades Calificadoras se afiadiran los parrafos si-

guientes: - e EE

1 o Dosrnrme odmn dom Compry A DY omrrmiiEm e it 1iry ey ooy L ey o i e Y



PAPEL EXCLUSIYC PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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) provisional de Aa3(sf) asignada por Moody’s previa a la garantia

def Estado espafiol de dicha Serie A2(G).

Las calificaciones provisionales asignadas por Moody’s a
cada una de las Series son para la Serie A1 la calificacion
Aaa(sf), para la Serie A2(G) la calificacién Aa1(sf), para la Serie

A3 la calificacion Aa3(sf), para la Serie B la calificacién B1(sf) y

para la Serie C la calificacion B3(sf).

10) El apartado 9.1 de la estipulacién 18.4 refativo a los Su-
puestos Adicionales de Terminacién Anticipada del Contrato de
Permuta de Intereses se elimina en su totalidad.” --------=-==eaeeee—-

IV.- Que expuesto cuanto ante7é, el sefior compareciente,

segun interviene, -----=«----------

2. Que adjunta como Anexo a esta escritura de subsana-
cion tres (3) paginas que sustituyen a las paginas equivalentes

del Anexo adjunto a la escritura de Modificacidn resefiada en el

expositivo | de la presente, ===



Quedan en vigor todos los demas antecedentes y estipula-
ciones de la citada escritura de rﬁodificacién, que no sean conse-
cuencia de la subsanacion efectuada por la presente. ------—----—--—--

Se hace constar que la Entidad otorgante tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley

2/2010 de 28 de abril. - S

De acuerdo con la L.O. 15/1999, el compareciente acepta la
incorporacion de sus datos (y la fotocopia del documento de iden-
tidad, en los casos previstos en la Ley) al protocolo notarial y a los
ficheros de la Notaria. Se conservaran con caracter confidencial,
sin perjuicio de las comunicaciones a las Administraciones Publi-
cas que estipula la Ley y, en su caso, al Notario que suceda al ac-
tual en la plaza. La finalidad del tratamiento es formalizar la pre-
sente escritura, realizar su facturacion y seguimiento posterior y
las funciones propias de la actividad notarial. Puede ejercitar sus
derechos de acceso, rectificacion, cancelacion y oposicién en la

Notaria autoriZante. ———-——-smmmmme oo

Asi lo otorga. ------------
Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo dis-
puesto en el Reglamento Notarial; el sefior compareciente segun
interviene, enterado, ratifica y aprueba la presente Escritura de
Subsanacion de otra de Modificacion de la Escritura de Constitu-

cidén del Fondo, en su totalidad y la firma conmigo el Notario, que

i B T ottt o] mrmrvm i birnm i mrtes e il o sk o aresetAadasa Ao
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que el otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad debi-
damente informada del otorgante y en general de todo cuanto en
la misma se contiene y de que va extendida sobre tres folios de

papel exclusivo para documentos notariales de {a serie AJ, nime-

ros 2041585, 2041586 y 2041587,
Esta la firma del compareciente.- Signado: José Maria Mateos

Salgado.- Rubricados y sellado.------———-eemme o

DOCUMENTO UNIDO




Anexo Modificaciones propuestas a la Escritura de Constitucidn
Sustituye la pagina correspondiente al adjunto a la carta de fecha 14 de febrero de 2011

Estipulacién

Escritura Constitucién

Modificacién propuesta

alguna al Fando que no hubiere recibito previamente
de los Deudores en page de los Préstamos.

subordinada y na garantizada de A-1, segun la escala
de calificacian de S&P, en un plazo maximo de treinta
{30} dias a contar desde el momento gue tenga lugar
dicha circunstancia, un aval a primer reguerimiento,
que cumpla con &l criterio de S&P vigente en cada
momento; a

(i} constituir un depdsito en efectivo a favor del
Fando, en un plazo maximo de diez (10) dias a contar
desde el momento que tenga lugar la mencionada
¢circunstancia, en una entidad con una calificacién
crediticia minima de su deuda a corto plazo de A-1,
seg(n la escala de calificacion de S&P.

El importe def aval o del depdsito serd por un importe
equivalente al imporle estimado agregado de las
cuotas de amortizacion y de intereses que generarian
los Préstamos durante un mes desde la fecha de
pérdida de A-2, segun la escala de cakificacion de
S&P, calculado con una hipbtesis de TACP basada
en la TACP historica de los Préstamos cedidos al
Fondo.

El Fondo unicamente podra ejecutar el aval o
disponer del importe del depdsite en e importe de las
cantidades gue dejase de percibir del Administrador,
en su caso, gue correspondan al Fondo y que el
Administrador hubiera percibido de jos Préstamos y
na hubiera ingresado al Fondo.

En caso de que la deuda a corio plazo no
subordinada y no garantizada del Administrador
alcanzara nuevamente la calificacion minima de P-1 y
de A-2, segun las escalas de caiificacion de Moody's
y de S&P, respeclivamente, las cantidades que &l
Administrador reciba derivadas de los Préstamos que
correspandan  at  Fonde podran  ser ingresadas
nuevamente en su integridad al Fonde en la Cuenta
de Tesoreria el séptimo dia posterior al dia en que
fueren recibidas por el Administrador y no seran de
aplicacion las acciones (i) y () anteriores, refativas a
la calificacion de Maody’s ylo de S&P.

Todos los costes, gastos e impuestos en que s&
incurra por la realizacion y formalizacidn de las
anteriores  opciones  seran  por  cuenta del
Administradaor.

El Administrador en ningln caso abonard cantidad
alguna ai Fondo que no hubiere recibido previamente
de los Deudores en pago de los Préstamos.

10.13
Administracion y
custodia de Tos
Préstamos:
Duracian y
sustitucion

Se anade un
nueva parrafo
después del
segundo parrafo

Referencia
Folleto:
3.,7.2.2 Méduio
Adicional

N/A

Sin perjuicio de lo dispuesto anieriormente, en ¢aso
de descenso de la calificacion a largo plazo no
subordinada vy no garantizada de la deuda del
Administrador por debajo de Baa3, segun la escala
de calificacion de Moody's, el Administrador se
comgromete a formalizar, en un plaza maximo de 60
dias naturales desde el mencionado descenso de
calificacién, un compromiso de sustitucion con una
tercera entidad con el fin de que ésta desarrolle las
funciones contempladas en el Contrato de
Administracién con respecto a los FPrestamos
administrados por el Administrador a simple solicitud
de la Sociedad Gestora si para ello fuese requerido, y
siempre gue con tal actuacion no se perjudique la
calificacién otorgada a los Banos por las Agencias de
Calificacion.

141 Entidades

[os Bonos de la Serie A2(G) cuentan con una

calificadoras calificacion provisional de Aa3(sf) asignada por
Inclusion Moedy's previa a la garantia del Estada espanol de
parrafos dicha Serie A2(G).
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Estipulacion

Escritura Constitucion

T

Modificacién propuesta

Referencia Las calfficaciones provisionales asignadas por
Folieto: Moody's a cada una de las Series son para la Serie
7.5 Nota de Al la calificacion Aaa(sf), para fa Serie A2(G) la
Valores calificacion Aal(sf), para la Serie A3 la calificacion
Aal(sf), para la Serie B la calificacion B1(sf) y para {a

Serie C |a calificacién B3(sf).
142 N/A Las calificaciones asignadas a cada una de ias Series
Consideraciones de Bonos por Moody's miden la pérdida esperada
sobre las antes de la Fecha de Vencimiento Final. En la opinin
calificaciones de Moody's la estructura permite &l pagc puntual de
Inclusian parrafo los intereses y el pago de principal durante la vida de
Referencia la operacion y, en cualguier caso, antes de la Fecha
Folleto: de Vencimiento Final. Las calificacienes de Moody's
7.5 Mota de solo miden los riesgos de crédite inherentes a la
Valores operacion; atro tipo de riesgos, que pueden tener un

efecto  significative en el rendimiento de los

inversores, no son medidos.

18.1 Cuenta de

En el supuesto de que la deuda a corlo plazo no

En el supuesto de que la deuda a corle plazo no

Tesareria; subordinada y no garantlizada de BANKINTER o de la | subordinada y no garantizada de BANKINTER ¢ de fa
Modificacion 1 entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de | entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de
Parrafos 4°y | Ta50reria (el "Tenedor de ia Cuenta de Tesoreria™), | Tesareria (el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria’),
siguientes. experimentara, en cualquier momento de la vida de | experimentara, en cualquier momenta de la vida de [a
R ) los Bonos, un descenso en su calificacion sitluandose | Emisién de los Bonos, un descenso en su calificacion
eferencia ; . . . o ; .
Follelo: par debajo de A-1, segin la escala de calificacion de | situandose por debajo de P-1 0 de A-1, segun las
3.4.4.1 Maduln | S&P (de acuerdo con la aclualizacion del criterio de | escalas de calificacien de Moody's y de S&P,
Adicionat contrapartidas de 8 de mayo de 2007 de S&F - | respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo

Revised Framework For Applying Counterparty
Supporting Party Criteria, la Sociedad Gestara, en un
plazo maximo de sesenta (60) dias naturales, a
contar desde el mamento que tenga lugar dicha
circunstancia, deberd poner en practica previa
comunicacion a fa Agencia de Calificacion, alguna de
las opcicnes descritas a continuacion que permitan
mantenar un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos derivados de este Contrate para
que no se vea perjudicada |a calificacitn otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda a corte plaze no
subordinada y no garantizada de A-1, seguin ta escala
de calificacion de S&P, un aval a prime

requerimiento, de conformidad con los criterios
58&P, que garantice al Fondo, a simpie solicitud d¢' la

reembolso de las cantidades depositadas/en la
Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo/que se
manitenga la situacién de pérdida de las #alificacion
A-1 por parte del Tenedor de la Cuenta g¢ Tesoreria.
b}  Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad
cuya deuda a corto plazo ne subordinada y no

i garantizada posea una calificacién minima de A-1,

segun la escala de calificacion de S&P, y contratar la
maxima rentabifidad posible para sus saldos, que
podra ser diferente a la contratada con e! Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria en virlud de este Gontrato.

¢}  Encaso de no ser posibles las opcicnes a) y b)
anterfores, obtener del Tenedor de la Cuenta de
Tescreria o de un tercerp, garantia pignoraticia a
favor def Fondo sobre activos financieros de calidad
crediticia no inferior a la de la Deuda Publica de}

maximo de treinta {(30) dias naturales a contar desde
el memento que tenga lugar e! descensc por debajo
de P-1, 0 en un plazo maximo de sesenta (60) dias
naturales a coptar desde el momento que tenga lugar
el descenso/por debajo de A-1, deberd poner en
practica, guna de las opeciones descritas a
continuagfon que permilan mantener un adecuadc
nivel garantia respecto a los compromiscs |
derivgdos del Contrate de Apertura de Cuenta a Tipo |
de Ifterés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) para
qug no se vea perjudicada la calificacion otorgada a
Ios Banos por las Agencias de Calificacion:

) Obtener de una entidad con calificacién crediticia

minima de su deuda a corto plazo no subcrdinada y
no garantizada de P-1 y/o de A-1, segin las escalas
de calificacion de Moody's y de S&P,
respeclivamente, un aval incondicional, inevocable y
a primer requefimiento que garantice al Fondo. a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
puntuat por el Tenedor de fa Cuenta de Tesoreria de
su cbiigacién de reembolso de las canfidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacién de pérdida de la
calificacian P-1 y/o A-1 de la deuda del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria,
b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad
cuya deuda a corte plaze ng subordinada y na
garantizada posea una calificacién minima de P-1 y
de A-1, segln las escalas de calificacion de Moody's
y de S&P, respectivamente, y contratar la maxima
rentabilidad posible para sus saldos, que podra ser
diferente a la contratada con el Tenedor de fa Cuenta
de Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado {(Cuenta de |
Tesoreria),
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Estipulacién

Escritura Constitucion

Modificacion propuesta

Estado espafiol en la Fecha de Desembolso, por
importe suficiente para garantizar los compromisos
establecidos en este Contrato.

d) En caso de producirse la situacion b) anterior y
que, posterioimente, la deuda a cortc plaze no
subordinada y no garantizada del Tenedor de fa
Cuenta de Tesoreria alcanzara nuevamente la
calificacion de A-1, segln la escala de calificacidn de
§&P, la Sociedad Gestora con posterioridad
trastadara los saldos de nueva a BANKINTER hajo &l
Contrate de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Todos los costes, gastos e impuesios en que se
incurran por la realizacion y formalizacidn de las
anteriores opciones seran por cuenta del Tenedor de
ta Cuenta de Tesoreria o, en su casg, del Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria sustitudo.

£} Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el
momento en que se dé el descenso de su calificacion
crediticia, se compromete a realizar esfuerzos
comerciales razonables para que Ja Sociedad
Geslora pueda adoptar alguna de las opcicnes (a),
(b) v {c) anteriores.

En caso de producirse la situacion b) anterior y que,
posteriormente, la deuda a corte plazo no
subordinada y no garantizada de BANKINTER
alcanzara nuevamente la calificacion minima de P-1y
de A-1, sequn las escalas de calificacion de Moody's
y de S&P, respectivamente, la Scciedad Gestora con
posterioridad trasladard los saldos de nuevo a
BANKINTER bajo el Contrato de Aperiura de Cuenta
a Tipo de Interds Garantizado {Cuenta de Tesoreria).
Todos los costes, gastos e impuestos en gue se
incurran por la reafizacion y formalizacién de las
anteriores opcionas seran por cuenta de BANKINTER
0, en su caso, del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
sustituide,

BANKINTER, desde el momento en gue se dé el
descenso de las citadas calificaciones crediticias de
su deuda, se compromete a realizar esfuerzos
comerciales razonables para gue la Saociedad
Gestora pueda adoptar alguna de las opciones a) o b)
anteriores.

-

18.4 Contrato de
Permuta de
Intereses. Punto
8 cambia
enunciado y se
anade un punto
8. bis.

Referencia
Folleto:
3.4.7.1 Modulo
Adicional

8. Actuaciones en caso de modificacion de la
calificacion de la Paite B.

(...).

N/A

8. Actuaciones én caso de modificacion de la
calificacian de la deuda de la Parte B por S&P.

(. B

8 bis. Actuaciones en caso de modificacion de la
calificacion de 1a deuda de la parte B por Moody's.

La Parle B asume Jos siguientes compromisos
ifrevocables bajo el Confrato de Permuta de
Intereses:

{i} Si, en cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni
ninguno de sus Garantes cuenta con el Primer Nivel
de Calificacion Requerido ("Incumplimiento del Primer
Nivel de Calificacian™, ta Parte B deberd constituir un
depasite en efectivo o de valores a favor del Fondo
en una entidad con una calificaciéon de su deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada igual a
p-1 segun la escala de calificacidn de Moocdy's, de
conformidad con los érminos del Anexo de Garantia
Crediticia, en e! plazo de treinta (30) Dias Habiles
desde la ocurrencia de dicha dircunstancia.

Ei deposito en efectivo o de valores constituide a
favor del Fondo podra evitarse si se llevara a cabo
alguna de las siguientes medidas:

a) Obtencion de un sustituto con at menos el
Segundo Nivel de Calificacion Requerido ("Sustituto
Apto™).

b} Cbtencidn de un Garante con el Primer Nivel de
Calificacion Requerido.

i} Si. en cualguier momento a lo largo de la
vida de la Emisibn de los Bones, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con at menos el
Segundo  Nivel de  Calificacion Requerida |
{*Incumplimiento del Segundo Nivel de Calificacién”),
ia Parte B, actuando de forma diligente, procurara, en
el plazo mas breve posible, {A) obtener un Garante
con al menos e Segundo Nivel de Calificacion
Requerido; o (B) obtener un sustituto con al menos el
Segundo Nivel de Calificacion Requeride (“Sustituto
Apta") {0 bien que el Susfituto Apto cuente gon un
Garante con el Segundo Nivel de Calificacion
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ES COPIA LITERAL de su matriz, donde la dejo anotada. Y a
instancia de BANKINTER 4 FTPYME FONDO DE TITULIZA-
CION DE ACTIVQS, la expido en cinco folios de papel nota-
rial, serie AJ, n{tmeros 2040949 y los cuatro anteriores en or-
den inverso, gue signo, firmo, rubrico y sello en Madrid, el

siguiente dia/de su otorgamlento DOY FE. ----
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NOTARIO

Ci.Castelld 34, 2° {zguierda
28001 MADRID

Registros Cliciales

Anotaciores en cuenia

He RO L8l

MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE CONSTITUCION

DE "BANKINTER 4 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS”, EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE

TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION-

ek ke e e e e e Ao Fe e o e oo e e oo e e e ok v e ke ke ke e e i s ke ok ok o o 2 v ok s ke e e s e e o Sk sk s ok K 3K sl g e o ok o e o ok e ke e

NUMERO OCHOCIENTOS NOVENTA Y UNQ. -—-——mcceemmeme
En Madrid, mi residencia, a ocho de marzo de dos mil once.

Ante mi, JOSE-MARIA MATEOS SALGADO, Notario de

Madrid y de su llustre Colegio,

COMPARECE----—--enn--- S

DON MARIO MASIA VICENTE, mayor deedad, separado
judicialmente, Economista, con domicilio prgfesional en Madrid,
calle Lagasca n° 120, y provisto de’ DNI y NIF numero

50.796.768-A. --nmmemmmeemmeneneee

-- INTERVIENE

En nombre vy represemacion de “EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE

TITULIZACION” (la "Sociedad Gestora™) con domicilio en




Madrid, calle Lagasca 120 y C.LF. n° A-80514466 entidad
constituida de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en virtud de autorizacién otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura
otorgada el 19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos, con el numero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro O,
folio 49, Seccion 8, hoja M-89355, inscripcion 12. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en la disposicion
transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de ftitulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el “Real Decreto
926/1998"), en virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de
octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas
Recio con el nimero 3.289 de su protocolo, que causé la
inscripcion 33 de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro
Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el

Registro especial abierto al efecto por la Comision Nacional del

Mercado de Valores con el nimero 2.
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El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a continuacién: --

"La Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitucion,
administracion, y representacion legal tanto de los fondos de
titulizacion de activos como de los fondos de titulizacion
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le correspondera, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los fondos que
administre y de los restantes acreedores ordinarios de los

/,

mismos." - /
Su legitimacién para este acto resulta:

a).- Del acuerdo adoptado por I3/ Comision Delegada del
Consejo de Administracion de la Socigdad Gestora de fecha 18 de
julio de 2008, segun consta en Ia certificacién expedida por la
Secretaria del Consejo de Admifiistracion, con el Visto Bueno del
Presidente, de fecha 21 de julio de 2008, que quedé unida a ia
escritura de Constitucion del Fondo que por la presente es objeto

de modificacion; y de la propia escritura de Constitucion, a la que

ce remite e e




b)- Y de los apoderamientos a su favor otorgados en
escrituras ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos, en fecha 11 de marzo de 1993, con el numero 783 de
orden de su protocolo, D. Luis-Felipe Rivas Recio, el dia 16 de
febrero de 2000, con el nimero 566 de su protocolo; D. Juan
Carlos Carnicero Ifiiguez los dias 30 de noviembre de 2009, y 1
de junio de 2010, con los numeros 1737 y 579, respectivamente,
de su protocolo. Exhibe en este acto copias autorizadas y
debidamente inscritas en el Registro Mercantil de dichos
apoderamientos, considerando yo, el Notario, suficientes las

facultades conferidas para los actos formalizados en esta

escritura. ---

Asevera el compareciente la total vigencia y subsistencia de

sus facultades. S

Le conozco, y tiene a mi juicio, segun actua, capacidad para

este acto y, ~~--m---mrmmemeeeee-

EXPONE: -

l.- Que la Sociedad Gestora constituydo el Fondo de
Titulizacién de Activos denominado “BANKINTER 4 FTPYME
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”), (con
C.I.F., nimero V-85524791), mediante escritura publica otorgada
ante el Notario de Madrid Don Emilio Recoder de Casso el dia 15

de septiembre de 2008 con el numero 631 de su protocoio (la
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“Escritura de Constitucion”) al amparo de la Orden PRE/3/2007
del Ministerio de la Presidencia de 10 de enero de 2007, sobre
convenios de Promocion de Fondos de Titulizacion de Activos
para favorecer la financiacidon empresarial y de acuerdo con el
régimen legal previsto por el Real Decreto 926/1998, por la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto

926/1998 y en tanto resulte de aplicacién, y demas normativa

aplicable. e

ll. Que la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV”) registré el folleto informativo de constitu_cic'm del Fondo y
emision de los bonos de titulizacién (el “Fo eto”) el dia 11 de

septiembre de 2008.

IV. Que en el mismo 0 de constitucion, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, suscribid 1.094
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos por
BANKINTER, S.A. {en lo sucesivo “‘BANKINTER”) sobre 1.094

Préstamos con garantia de hipoteca cuyo valor capital total

- * e ey my e 4 . B o gtm = BR e




derechos de crédito de 383 Préstamos sin garantia especial por
un capital total de 73.058.119,57 euros. Asimismo, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, emitio 4.000 bonos de
titulizacion de 100.000,00 euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta, por importe
nominal conjunto de 400.000.000,00 euros (los “Bonos’),
desglosados en cinco series segun el siguiente detalle: ----------——--

Serie A1 por 160.000.000,00 euros.

Serie A2(G) por 174.400.000,00 euros.-------

Serie A3 por 19.600.000,00 euros.

Serie B por 30.000.000,00 euros.--------------

Serie C por 16.000.000,00 euros.

V. Que los Bonos de titulizacion emitidos por el Fondo fueron
calificados a la constitucion del Fondo por la agencia de
calificacién Standard & Poor’s Espafa, S.A. (“S&P”), que asignd
la calificacion AAA a los Bonos de las Series A1, A2(G) y A3, la
calificacion A a los Bonos de la Serie B y la calificacién BBB a los
Bonos de la Serie C, calificaciones que mantiene en la actualidad.

V1. Que con fecha 17 de septiembre de 2008, BANKINTER,
en su condicidn de Entidad Suscriptora, suscribio la totalidad de
Bonos emitidos por el Fondo. BANKINTER ha comunicado a la
Sociedad Gestora que mantiene en su cartera la totalidad de los

Bonos emitidos por el Fondo. Se adjunta fotocopia de esta
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comunicacion como Anexo a la presente Escritura.
VII. Que BANKINTER vy la Sociedad Gestora han acordado
con Moody’s Investor Service Espafia, S.A. la asignaciéon de una

segunda calificacién a cada una de las Series de Bonos emitidos

por el Fondo, -~ m e

Moody's investors Service Espafia, S.A. es una sociedad
espanola, reconocida como entidad calificadora, que forma parte y
opera de acuerdo con la metodologia, criterios y control de calidad

de Moody's Investors Service Limited (ambas indistintamente

“MOOAY’S”). --mmmmmemmmemmm e

VIIl. Que la asignacién de la segunda ¢alificacion a los Bonos
por Moody’s supone la modificacion d¢ los siguientes contratos
firmados en la fecha de constitucion/por el Fondo. representado
por la Sociedad Gestora, para incldir los criterios de Moody’s en
situaciones de descenso de fa calificacion crediticia de las

contrapartes de los contratos/4 de las actuaciones a llevar a cabo

€N €808 SUPUESIOS, —-~—mmmm e
a) Contrato de Administracion de los Préstamos y Depésito

de los Certificados de Transmision de Hipoteca (el “Contrato de

Y P L L R N S L Y




b) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

c) Contrato de Permuta de Intereses.-—----------------=====mommooee

d) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos.
en adelante y conjuntamente (los “Contratos”). ------------------
IX. Que la modificacion de los Contratos supcne la
modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, dado que
en la Escritura de Constitucidon se resumen los contratos,
recogiendo la informacién mas sustancial y relevante de los

mismos, reflejando fielmente su contenido y sin omitir informacion

relevante. -

X. Que, de conformidad con lo previsto en el articulo 7 de la
Ley 19/1992, introducido por la disposicién final cuarta de la Ley
5/2009, de 29 de junio, en su apartado 3. a), esta Sociedad
Gestora ha obtenido el consentimiento de todos los titulares de los
valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las entidades
prestamistas y demas acreedores del Fondo afectados por la

modificacion de los Contratos y de la Escritura de Constitucion,

segun el siguiente detalle: --

BANKINTER en su condicién de unico titular de la totalidad
de los Bonos emitidos por el Fondo y de contraparte de ios
Contratos de Administracion, de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), de Permuta de
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Intereses, de Agencia de Pagos de los Bonos, de Préstamo para
Gastos Iniciales, de Préstamo Subordinado y de Intermediacion

Financiera. Se acredita el consentimiento mediante copia del

documento que se adjunta como Anexo. ------=-=-===m-mmmmmmmmmooeeeee
XI. Que la Sociedad Gestora ha puesto en conocimiento de
las Agencias de Calificacion y de la Direccion General del Tesoro

y Politica Financiera las modificaciones a realizar a los Contratos

y a la Escritura de Constitucion. ----

XIl. Que, de conformidad con lo previsto en ef apartado 4. del

articulo 7 de la Ley 19/1992, la Sociedad Gestora ha acreditado
previamente a la CNMV el cumplimiefto de los requisitos
establecidos para la presente modificacion de Escritura de

Constitucion, habiendo sido comprobado por la CNMV dicho

cumplimiento.-----—-=-=mmmmnmee oo
)

XIll.- Con base en lo expuesto, el sefior compareciente,
segun interviene, procede al otorgamiento de la presente Escritura

de Mcdificacién de ia Escritura de Constitucidn del Fondo a la que

se incorpora, formando parte integrante de la misma el Anexo que

se ha citado, que se regira por las siguientes




1. INTERPRETACION. e e

Los términocs que en la presente Escritura (la “Escritura de
Modificacion”) aparecen en mayulsculas tendran el significado
que se indica en la Escritura de Constitucion o en el Folleto, salvo
que en la Escritura de Modificacién se disponga otra cosa.----------

Asimismo, la presente Escritura de Modificacion debera ser
interpretada al amparo de la modificacion de los Contratos que
quedaran protocolizados en Acta Notarial con numero de
protocolo posterior al de esta Escritura de Modificacion.-~------------

2. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE

CONSTITUCION. --

2.1. Por la presente Escritura de Modificacion se da nueva
redaccion a algunas de las estipulaciones de la Escritura de

Constitucion del Fondo o se incluyen nuevos parrafos adicionales

de acuerdo a lo siguiente: - --

1) La estipulacion 3.1.3 (i) relativa a la Liguidacion
Anticipada del Fondo pasa a tener la siguiente redaccion; -----------

“(iif) Estara facultada para concertar una linea de crédito, con
una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de P-1 y de A-1, segun las
escalas de calificacion de Moody’s y de S&P, respectivamente, o
un prestamo que se destinaran integramente a la amortizacion

anticipada de los Bonos de las Series pendientes de reembolso v,
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en su caso, al reembolso de los importes debidos al Estado
espafiol por ejecuciones del Aval del Estado para la Serie A2(G).
Ef pago de los costes financieros devengados y ef reembolso del
principal de la linea de crédito o del préstamo se efectuard de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion del

Fondo.”

2) Los parrafos 3° y siguientes de la estipulacion 10.2 relativa

a la Gestion de Cobros del Contrato de Administracion son

sustituidos por los parrafos siguientes:

“No obstante, en caso de un descenso de la calificacién de fa

deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada del
Administrador por debajo de P-1 o de/A-2 segtn las escalas de
calificacion de Moody's y de S&P, pespectivamente, la Sociedad
Gestora mediante comunicacién gscrita dirigida al Administrador,
le cursara instrucciones para gye dichas cantidades las ingrese al
Fondo en la Cuenta de Tesoreria el primer dia posterior al dia en
que fueren recibidas por el Administrador, o, en caso de no ser
aquel un dia habil, el siguiente dia habil, valor ese mismo dia. -—---

La Sociedad Gestora cursaré las mismas instrucciones en

caso de aie 1a Aderirda o r~rarfa nlase e oo s eedio moedm o




garantizada del Administrador no estuviera calificada por Moody’s

0 S&P.

En caso de descenso de la calificacién crediticia a largo plazo
del Administrador por debajo de Baa3, segin la escala de
calificacion de Moody’s, el Administrador llevara a cabo alguna de

las siguientes acciones:

(i}constituir un deposito en efectivo a favor del Fondo en una
entidad con una calificacion crediticia minima de su deuda a corto

plazo de P-1, segun la calificacion de Moody’s, o

(ii)contratar una linea de crédito incondicional, irrevocable y a
primer requerimiento de la Sociedad Gestora con una entidad con
una calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo de P-

1, segun fa calificacién de Moody’s.

E! importe del deposito o el limite maximo de la finea de
crédito contratada serd por un importe equivalente al importe
estimado agregado de las cuotas de amortizacion y de intereses
que generarian los Préstamos durante el mes natural de mayor
importe desde la fecha de pérdida de la calificacion Baa3, segun
la escala de calificacion de Moody’s, calculado con las hipotesis
de que la tasa de morosidad de los Préstamos fuese del 0,00% y

fa TACP del 10.00%.

El Fondo tinicamente podra disponer de dicho depdsito o de

la linea de crédito en el importe de las cantidades que dejase de

Y Y B ool
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y que el Administrador hubiera percibido de los Préstamos y no

hubieran ingresado al Fondo.
En caso de descenso de la calificacion crediticia de la deuda
a corto plazo no subordinada y no garantizada del Administrador
por debajo de A-2, segin la escala de calificacion de S&P, el
Administrador llevara a cabo alguna de las siguientes acciones: -
(ijobtener de una entidad, con calificacién crediticia minima
de su deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de A-
1, segtin la escala de calificacion de S&P, en un plazo maximo de
treinta (30) dias a contar desde el momento qu fenga lugar dicha

circunstancia, un aval a primer requerimiento, que cumpla con el

criterio de S&P vigente en cada momentd’

(f)constituir un depésito en efecifvo a favor del Fondo, en un
plazo maximo de diez (10) dias g/contar desde el momento que
tenga lugar la mencionada circunstancia, en una entidad con una

calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo de A-1,

segun la escala de calificacion de S&P.
El importe del aval o del depdsito serd por un importe
equivalente al importe estimado agregado de las cuotas de

aAmortizacion v Ao infaracoc Ao aornorariam fme Fed ode o e o ods i o g




un mes desde la fecha de pérdida de A-2, segtin la escala de
calificacion de S&P, calculado con una hipotesis de TACP basada
en la TACP histdrica de los Préstamos cedidos al Fondo. --------—---

El Fondo Gnicamente podra ejecutar el aval o disponer del
importe del depésito en el importe de las cantidades que dejase
de percibir del Administrador, en su caso, que correspondan af

Fondo y que el Administrador hubiera percibido de los Préstamos

y no hubiera ingresado al Fondo.

En caso de que la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada del Administrador alcanzara nuevamente la
calificacion minima de P-1 y de A-2, segun las escalas de
calificacion de Moody’s y de S&P, respectivamente, las cantidades
que el Administrador reciba derivadas de los Préstamos que
correspondan al Fondo podrén ser ingresadas nuevamente en su
integridad al Fondo en la Cuenta de Tesoreria el séptimo dia
posterior al dia en que fueren recibidas por el Administrador y no

seran de aplicacion las acciones (i) y (i) anteriores, relativas a la

calificacion de Moody’s y/o de S&P.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra por

la realizacién y formalizacion de las anteriores opciones seran por

cuenta del Administrador.
El Administrador en ningin caso abonaré cantidad alguna al

Fondo que no hubiere recibido previamente de los Deudores en
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3) En la estipulacion 10.13 relativa a la Duracion y

Sustitucion del Contrato de Administracion a continuacion del

segundo parrafo se afiadira el parrafo siguiente:

“Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, en caso de
descenso de la calificacién a largo plazo no subordinada y no
garantizada de la deuda del Administrador por debajo de Baa3,
segtin la escala de calificacion de Moody’s, el Administrador se
compromete a formalizar, en un plazo maximo de 60 dias
naturales desde el mencionado descensoc de calificacion, un

compromisc de sustitucion con una tercera entidad con el fin de

que ésta desarrolle las funciones contegfipladas en el Contrato de
Administracion con respecto a los Préstamos administrados por el
Administrador a simple solicitud de la Sociedad Gestora si para
ello fuese requerido, y siemgre que con tal actuacion no se

perjudique la calificacion otdrgada a los Bonos por fas Agencias

de Calificacion.” -
4) Al inicio de la estipulacibn 14.2 relativa a las

“Consideraciones sobre las calificaciones” se afiadira el parrafo

Siguiente: ===~

R T 1T o 7y L S ST P




Bonos por Moody’s miden la pérdida esperada antes de la Fecha
de Vencimiento Final. En la opinién de Moody’'s la estructura
permite el pago puntual de los intereses y el pago de principal
durante la vida de la operacion y, en cualquier caso, antes de la
Fecha de Vencimiento Final. Las calificaciones de Moody's solo
miden los riesgos de crédito inherentes a la operacion, otro tipo de
riesgos, que pueden tener un efecto significativo en el rendimiento

de los inversores, no son medidos.”

5) Los parrafos 4° y siguientes de la estipulacion 18.1 relativa
al Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) son sustituidos por los parrafos siguientes:

“En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANKINTER o de la entidad en
la que estuviera abierta la Cuenta de Tesoreria (el “Tenedor de fa
Cuenta de Tesoreria”), experimentara, en cualquier momento de
la vida de la Emision de los Bonos, un descenso en su calificacion
situandose por debajo de P-1 o de A-1, segun las escalas de
calificacion de Moody’s y de S&P, respectivamente, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias naturales a
contar desde el momento que tenga lugar ef descenso por debajo
de P-1, 0 en un plazo méximo de sesenta (60) dias naturales a
contar desde el momento que tenga lugar el descenso por debajo

de A-1, debera poner en practica, alguna de las opciones
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nivel de garantia respecto a los compromisos derivados del
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) para que no se vea perudicada fa
calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima
de su deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de P-1
y/o de A-1, sequn las escalas de calificaciéon de Moody’s y de
S&P, respectivamente, un aval incondicional, irrevocable y a

primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de
s

la Sociedad Gestora, el pago puntual por el Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria de su obligacion de reembolgo de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacion de pérdida de |4 calificacion P-1 y/o A-1 de

la deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria. -

b) Trasladar la Cuenta dJ Tesoreria a una entidad cuya
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada posea una
calificacion minima de P-1 y de A-1, segun las escalas de
calificacion de Moody's y de S&P, respectivamente, y contratar Ia
maxima rentabilidad posible para sus saldos, que podra ser

diferente a la conitratada rcon el Tenedor da Ia Cionts Ao




Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

En caso de producirse la situacion b) anterior y que,
posteriormente, la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de BANKINTER alcanzara nuevamente la calificacion
minima de P-1 y de A-1, segun las escalas de calificacion de
Moody's y de S&P, respectivamente, la Sociedad Gestora con
posterioridad trasladara los saldos de nuevo a BANKINTER bajo

el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado

(Cuenta de Tesoreria).

Todos los costes, gaslos e impuestos en que se incurran por
la realizacion y formalizacion de las anteriores opciones seran por
cuenta de BANKINTER o, en su caso, del Tenedor de la Cuenta

de Tesoreria sustituido.

BANKINTER, desde el momento en que se dé el descenso
de las citadas calificaciones crediticias de su deuda, se
compromete a realizar esfuerzos comerciales razonables para que

la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las opciones a) 0 b)

anteriores.”

6) En la estipulacién 18.4 relativa al Contrato de Permuta de
Intereses, el punto 8 pasa a denominarse “Actuaciones en caso
de modificacion de la calificacién de la deuda de la Parte B por

S&P” y a continuacién del mismo y con anterioridad al punto 9 se
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“8 bis. Actuaciones en caso de modificacion de la calificacion

de la deuda de la Parte B por Moody'’s.
La Parte B asume los siguientes compromisos irrevocables

bajo el Contrato de Permuta de Intereses:

(1)Si, en cualquier momento a lo largo de la vida de Ia
Emision de los Bonos, ni la Parte B ni ninguno de sus Garantes
cuenta con el Primer Nivel de Calificacion Requerido
(“Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacion’), la Parte B
debera constituir un depésito en efectivo o de valores a favor del

Fondo en una entidad con una calificacién de su deuda a corto

plazo no subordinada y no garantizada igyal a P-1 segdn la escala
de calificacion de Moody's, de conforfnidad con los términos del
Anexo de Garantia Crediticia, en fl plazo de treinta (30) Dias

Habiles desde la ocurrencia de ditha circunstancia.

El deposito en efectivo ¢ de valores constituido a favor del

Fondo podra evitarse si se llevara a cabo alguna de las siguientes

medidas:

a)Obtencion de un sustituto con al menos el Segundo Nive/

de Calificacion Requerido (“Sustituto Apto”).

HhiOhtencion de 1in (Caranta rean o Drirmor Al ede




Calificacién Requerido.

(i)Si, en cualquier momento a lo largo de la vida de la
Emision de los Bonos, ni fa Parte B ni alguno de sus Garantes
cuenta con al menos el Segundo Nivel de Calificacion Requerido
(“Incumplimiento del Segundo Nivel de Calificacion’), la Parte B,
actuando de forma diligente, procurara, en el plazo mas breve
posible, (A) obtener un Garante con al menos el Sequndo Nivel de
Calificacién Requerido; o (B) obtener un sustituto con al menos el
Segundo Nivel de Calificacion Requerido (“Sustituto Apto’) (o bien

que el Sustituto Apto cuente con un Garante con el Segundo Nivel

de Calificacion Requerido).

Mientras no se lleven a cabo las alternativas descritas
anteriormente, la Parte B debera, en el plazo de treinta (30) Dias
Habiles desde la ocurrencia del Incumplimiento del Segundo Nivel
de Calificacién, constituir un depdsito en efectivo o de valores a
favor del Fondo en una entidad con una calificacion de su deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada igual a P-1 segin la

escala de calificacion de Moody’s, de conformidad con los

términos del Anexo de Garantia Crediticia.

Las obligaciones de la Parte B bajo los apartados (i) y (i)
anteriores, asi como las causas de Vencimiento Anticipado que se
deriven de ellas, sélo estaran vigentes mientras se mantengan las

causas que motivaron el Incumplimiento del Primer Nivel de

o o o o . . - T — r e i T Y . N L < S
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respectivamente. El importe del depdsito que hubiera sido
realizado por la Parfe B bajo los apartados (i) y (i} anteriores sera
devuelto a la Parte B cuando cesen las causas que motivaron el
Incumplimiento  del Primer Nivel de Calificacién o el

Incumplimiento del  Segundo  Nivel de Calificacion,

respectivamente.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por

el cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta

de la Parte B.

A los efectos anteriores, “Garante” significa aquella entidad

que proporciona una Garantia Apta n respecto a flas

obligaciones presentes y futuras de |4 Parte B respecto del
Contrato de Permuta de Intereses. “@arantia Apta” significa una
garantia incondicional e irrevocablé aportada por un Garante de
forma solidaria (como deudor,

/

efecutable por la Parte A, con respecto a la cual (i) se establece

principal) que sea directamente

que si fa obligacion garantizada no puede ser realizada sin que se
lleven a cabo determinadas acciones por la Parte B, el Garante
realizara sus mejores esfuerzos para procurar que la Parte B [leve

a cabo dichas acciones (i) fA) 1ins  firmeo e o g f




proporcione una opinion legal confirmando que ninguno de los
pagos del Garante a la Parte A bajo la citada Garantia estara
sujeto a deducciones o retenciones por motivos fiscales, y dicha
opinién haya sido comunicada a Moody’s, o (B) dicha Garantia
prevea que en caso de que cualquiera de dichos pagos por parte
del Garante a la Parte A esté sujetos a deducciones o a
retenciones fiscales o a cuenta de cualquier impuesto, dicho
Garante estara obligado a pagar dicha cantidad adicional de
forma tal que la cantidad neta finalmente recibida por la Parte A
(libre de cualquier impuesto) sea igual al importe total que la Parte
A hubiera recibido de no haber existido la citada deduccion o
retencion, o (C) en caso de que cualquier pago (el “Pago
Principal’) bajo la citada Garantia se efectie neto de deducciones
o retenciones fiscales o0 a cuenta de cualquier impuesto, la Parte
B, bajo el Contrato de Permuta de Intereses, debera efectuar un
pago adicional (el “Pago Adicional’), de tal forma que la cantidad
neta recibida por la Parte A por parte del Garante (libre de
impuestos), esto es, la suma del Pago Principal y el Pago
Adicional, equivalga a la cantidad total que la Parfe A hubiera
recibido si dicha deduccion o retencion no hubiese tenido lugar
(asumiendo que en virtud de la Garantia el Garante podra ser
requerido para realizar este Pago Adicional); y (iif) el Garante

renuncia expresa e irrevocablemente a cualquier derecho de

L~ Y Y ¥ — WY i S R SRS S




16/20190

PAPEL EXCLUSIVO PARA COCUMENTOS NOTARIALES

AH4060623

significa una entidad que legalmente puede cumplir con las
obligaciones debidas a la Parte A bajo el Contrato de Permuta de
Intereses o su sustituto (segin resulte de aplicacion) (A) con el
Primer Nivel de Calificacion o con el Segundo Nivel de
Calificacion Requerido, en cuyo caso, debera constituir en el
mismo momento de fa sustitucion, un depodsito en efectivo de
valores a favor del Fondo, de conformidad con los términos del
Anexo de Garantia Crediticia, o (B) cuyas obligaciones presentes
y futuras debidas a la Parte A bajo el Contrato de Permuta de

Intereses (o su sustituto segin sea de aplicacion) estén

garantizadas conforme a una Garantia
Garante con el Primer Nivel de Califigacion o con el Segundo
Nivel de Calificacion Requerido en cyyo caso, debera constituir en
, un depdsito en efectivo o de

el mismo momento de la sustitucio

valores a favor del Fondo, de gonformidad con los términos def

Anexo de Garantia Credificia.

Una entidad contara con el “Primer Nivel de Calificacion
Requerido” (A) en el caso de que dicha entidad cuente con una
calificacion de Moody’s para su deuda a corfo plazo no

cithordinada v no aarantizacda <f dicha calificacion es P-1 v Ia




calificacion de Moody's para su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada es igual o superior a A2, o (B} en el
caso de que dicha entidad no cuente con una calificacion de
Moody's para su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si la calificacion de Moody’s para su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada es igual o superior a A1.---

Una entidad que haya perdido el Primer Nivel de Calificacion
Requerido contara con el “Segundo Nivel de Calificacion
Requerido” (A) en el caso de que dicha enfidad cuente con una
calificacion de Moody's para su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada, si dicha calificacién es igual o
superior a P-2 y la calificacion de Moody’s para su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada es igual o superior a A3, 0
(B) en el caso de que dicha entidad no cuente con una calificacion
de Moody's para su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si la calificacion de Moody’s para su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada es igual o superior a A3."--

7) El apartado 9.2 de la estipulacion 18.4 relativa al Contrato
de Permuta de Intereses pasa a tener la siguiente redaccién: -—---

“9.2 La Parfe B solo podra ceder todos sus derechos y
obligaciones derivadas del Contrato de Permuta de Intereses,
previo consentimiento por escrifo de la Parte A, a una tercera

entidad con una Calificacién Requerida por S&P y una calificacion
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previa notificacion a las Agencias de Calificacion.”----——-----———--—--—-
8) El quinto parrafo de la estipulacion 18.5 relativa al

Contrato de Agencia de Pagos pasa a tener la siguiente

FEAACCION. e e

“En el supuesto de que la deuda a corfo plazo no
subordinada 'y no garantizada del Agente de Pagos
experimentara, en cualquier momento de fa vida de la Emisién de
Bonos, un descenso en su calificacion situandose por debajo de

P-1 0 de A-1, segun las escalas de calificacion de Moody's y de

S&P, respectivamente, la Sociedad Gestora, en/un plazo méximo
de ftreinta (30) dias naturales a contar degde el momento que
tenga lugar el descenso por debajo de P-1, o en un plazo méximo
de sesenta (60) dias naturales a confar desde el momento que
tenga lugar el descenso por defjajo de A-1, deberd, previa
comunicacion a las Agencias de¢’ Calificacion, poner en practica
alguna de las opciones descritas a continuacion para que no se
vea perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por las

Agencias de Calificacion: (i) obtener de una entidad con

calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo no

eharadinacta v nn oarantsacda oo D4 v/ e A A et e e



escalas de calificacion de Moody's y de S&P, respectivamente, un
aval incondicional, irrevocable y a primer requerimiento que
garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, los
compromisos asumidos por el Agente de Pagos, durante el tiempo
que se mantenga la situacion de pérdida de la calificacion de P-1
y/o de A-1 de la deuda del Agente de Pagos, o (i) revocar fa
designacion del Agente de Pagos como Agente de Pagos,
procediendo a designar a otra entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto pfazo no subordinada y no
garantizada de P-1 y de A-1, segun las escalas de calificacion de
Moody's y de S&P, respectivamente, que le sustituya antes de dar
por resuelto el Contrato de Agencia de Pagos. Si BANKINTER
fuera sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad Gestora
estara facultada para modificar la comision en favor de la entidad
sustituta que podra ser superior a la establecida con BANKINTER
en el Contrato de Agencia de Pagos. Todos los costes, gastos e
impuestos en que se incurran por la realizacion y formalizacion de

la anterior opcion (i) seréan por cuenta del Agente de Pagos

garantizado.”

2.2. Todas las referencias realizadas a “la Agencia de
Calificacion” a lo largo de la Escritura de Constitucion, definida
como S&P en la estipulacion 14.1 de la Escritura de Constitucion,

se entenderan realizadas a “las Agencias de Calificacion”,
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definidas como Moody's y S&P de manera conjunta. Asimismo,
Todas las referencias realizadas a los términos “calificaciones” 0
“calificacion” de los Bonos, se entenderan, en cualquier caso,
referidas a las calificaciones emitidas por las dos Agencias de
Calificacion, es decir, tanto las calificaciones de los Bonos

otorgadas por S&P, como las calificaciones otorgadas por

Moody’'s. ------
2.3. Quedan vigentes, a todos los efectos, las Estipulaciones

de la Escritura de Constitucion que no consten meodificadas

mediante la presente Escritura de Modiﬁc?’)n. -

3. GASTOS.

Todos los gastos derivados del gtorgamiento y ejecucion de

la presente Escritura de Modificacioh seran por cuenta del Fondo,

como gastos extraordinarios.-----y~---------==--mmmmem- -

4. LEY Y JURISDICCIO

La presente Escritura de Modificacion se regira e interpretara

de acuerdo con las leyes espafiolas.
Todas ias cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones

gue pudieran derivarse de la constitucion del Fondo,

AadArianictrarican v rarnracantacian ladcal nar |19 Qarciadad Mactara Aol




Fondo, y de la Emisién de Bonos con cargo al mismo, seran

conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales espafioles

competentes. -- e
Se hace constar que la Entidad otorgante tiene la condicidn
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley

2/2010 de 28 de abril, ------—--- — —

De acuerdo con la L.O. 15/1999, los comparecientes aceptan
la incorporacion de sus datos (y la fotocopia del documento de
identidad, en los casos previstos en la Ley) al protocolo notarial y
a los ficheros de la Notaria. Se conservaran con caracter
confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacién y seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,

rectificacidon, cancelacidn y oposicion en la Notaria autorizante.] ---

Asi lo otorga. ---- - --

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

especialmente las de caracter fiscal. -
Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo
dispuesto en el Reglamento Notarial, el sefor compareciente

segun interviene, enterado, ratifica y aprueba la presente Escritura
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totalidad y la firma conmigo el Notario, que doy fe de que el
consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a Ila voluntad
debidamente informada del otorgante y en general de todo cuanto
en la misma se contiene y de que va extendida sobre quince folios
de papel exclusivo para documentos notariales, de la serie AE,
nimeros 5197649, 5197650, 5197651, 5197652, 5197653,
5197654, 5197655, 5197656, 5197657, 5197658, 5197659,

5197660, 5197661, 5197662 y 5197663, ~-xecmemmecmofmeee

Esta la firma del compareciente.- Signado: José Maria Mateos
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Europea de
Titulizacidon

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién

D2 Isabel Alonso Matey
Directora de Tesoreria y Mercados de Capitales
BANKINTER, S.A.

Paseo de la Castellana, 29
28046 Madrid 14 de febrero de 2011

Asunto: BANKINTER 4 FTPYME Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo™).
Modificacién de la Escritura de Constitucién a consecuencia de la asignacion de segunda
calificacién crediticia por Moody's a los Bonos.

Estimada Sra. Alonso:

Hacemos referencia a la solicitud a Moody's Investor Service Espafia, S.A. ("Moody's”) para ia
asignacion de una segunda calificacion crediticia 2 los Bonos de las Series A1, A2(G), A3, By C emitidos
con cargo al Fondo (los "Bonos” o la "Emisidn de Bonos”), promovida a instancia de BANKINTER, S.A,
("BANKINTER™, come Unico tenedor de {a totalidad de los Bonos, La asignacion de la mencionada
segunda calificacion supondra algunas modificaciones respecto al contenido de la Escritura de
Constitucion def Fondo y de los Contratos de Administracion de los Préstamos y Depodsito de los
Certificados de Transmision de Hipoteca (“Contrato de Administracion®), de Apertura de Cuenta a Tipo
de Interes Garantizado (Cuenta de Tesoreria), de Permuta de Intereses y de Agencia de Pagos de los
Bonos, suscritos por esta Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANKINTER.

Conforme a lo previsto en g! apartado 3 a) del articulo 7 de la Ley 18/1992, de 7 de julio, sobre Régimen
de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn Hipotecaria (la “Ley
19/1992"), en la redaccion dada por Ia Disposicién Final cuarta de la Ley 5/2009, de 29 de junio:

‘3. Para proceder a la modificacion de la escrifura de constitucion de un fongb la scciedad gestora

deberd acreditar:

a) la ebtencién del consentimiento de fodos los titulares de los valores efhitidos con cargo 8l forido,
asi como de las entidades prestamistas y demas acreedores que, en/su case, pudieran existir y
siempre que resultaran afectados por la modificacién.”

Le adjuntamos, como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en [# Escritura de Canstitucion que
se acompafiara, junto a la presente carta de consentimiento, a nuestra Aolicitud a la Comision Nacional
del Mercado de Valores para la comprobacien del cumplimiente de fo spuesto en el articulo 7 de [a Ley
1971992 para proceder @ modificar ia Escritura de Constitucién del Fondo conforme al procedimiento
previsto por los epigrafes 3 a) y 4 de dicho articulo.

Be acuerdo con lo anterior, le solicito que nos devuelva copia de fa presente carta suscrita al final de Ia
misma por apoderado(s) de BANKINTER con poder suficiente c who manifestacion de:

j‘/

1. Cersentmiento de BANKINTER, como Unico tenedor deAa totalidad de la Emision de Bonos, en
relacion a ias modificaciones a realizar en la Escritura de Constitucion conforme a o pravisto en esta
carta y en el Anexo adjunte en el que se detallan las modificacicnes propuestas, y aceptacion de
BANKINTER de la calificacion crediticia que asigne Maody's a cada una de las Series Al AZ(G), A3,

* By C de Bonos.

N 142
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3 Consentimiento de BANKINTER como contraparte de los siguientes contratos suscritos con esta
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en relacién a las modificaciones a realizar en la
Escritura de Constitucion conforme a lo previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en el que se
detallan las medificaciones prepuestas;

(i) Contrato de Administracién.

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipc de Interes Garantizado (Cuenta de Tesoreria).
(i} Contrato de Permuta de Intereses.

(iv} Contrato de Agencia de Pagos de los Benos.

(v) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

{(vi) Contrato de Préstamo Subordinado.

{vii) Contralo de Intermediacion Financiera.

3. Consentimiento de BANKINTER a la firma de las novaciones o modificaciones de los Contratos de
Administracion, de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado {Cuenta de Tesoreria), de
Permuta de Intereses y de Agencia de Pagos de los Bones con Europea de Titutizacién, en nombre y
representacion del Fondo.

4 Consentimiento de BANKINTER en su condicion de Entidad Cedente y compareciente en el
otorgamiento en la Escritura de Constitucion del Fondo, a comparecer nuevamente, si fuera
requerido, en el otorgamiento por Europea de Titulizacion de la escritura de modificacion de la
Escritura de Constitucién del Fondo, una vez que la Comisidon Nacional del Mercado de Valores
{"CNMV") haya comprabado el cumplimiento de lo previsto en el articulo 7 de la Ley 19/1992.

Atentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A,, S.GF.T.

_/7\*\/\@4/ o

Mario Masia Vicente

En Madrid, a  de febrero de 2011

En confarmidad con los términes y cendiciones de la presente carta y el
Anexo gue se adjunta y manifestacion de consentimiento y aceptacion a
los epigrafes def 1 al 4 gue se incluyen en la misma. Asimismo, les
ratificamos gue BANKINTER es el Unico tenedor de la totalidad de los
Bonos y mantendra la titularidad hasta el otorgamiento de Ia escritura de
modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo.

BANKINTER, S.A.

P.P Q
: f Ay . ¢
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g

Isabel Elonso Matey
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Anexo Modificaciones propuestas a la Escritura de Constitucion
Sustituye al adjunto a la carta de fecha 14 de febrero de 2011

Estipulacién

Escritura Constitucion

Modificacion propuesta

3.1.3 iy
* Ligquidacion
Anticipada det
Fondo
Modificacion
apartado {jii)
Referencia
Folleto:
4.4.3.3 {ii))
Documento de
Registro

(iify Estard facultada para concertar una linea de
crédito, con una entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada v
no garantizada de A-1 segin {a escala de calificacion
de S&P, o un préstamo que se destinara
integramenie a la amortizacion anticipada de los
Bonos de las Series pendientes de reembolso y al
reembolse de los importes debidos al Estado por
gjecuciones del Aval del Estado para la Serie A2(G),
El pago de los gastos financieros devengados y el
reembolso det principal de la linea de crédito o del
préstamo se efectuard de acuerde con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion.

(i} Eslara facultada para concertar una linea de |
crédite, con una entidad con calificacian crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
na garantizada de P-1 y de A-1, segdn las escatas de
calificacidn de Moody's v de S&P, respectivamente, o
un préstamoe que se destinardn integramente a la
amertizacidn anticipada de fos Bonos de las Series
pendientes de reemboiso y, en su casg, gl reembolso
de los imporles debidos al Estado espafol por
efecuciones del Aval del Estado para la Serie A2(G).
El pago de los costes financieros devengados y &l
reembolso del principal de [a tinea de crédito o del
préstamo se efecluara de aguerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion del Fondo.

10.2 Gestion de
Cobros del
Cantrato de

Administracion.

Madificacion
Parrafo 3° y
siguientes

Referencia
Folleto:
3.7.2.1.2 Modulo
Adicional

No obstante, en caso de un descenso de la

calificacidn de la deuda a corto plaze no subordinada |

¥ no garantizada del Administrador por debajo de A-2
segin la escala de calificactbn de S&P, las
cantidades recibidas por el Administrador derivadas
de los Préstamos las ingresara af Fondo en la Cuenta
de Tesoreria el primer dia posterior al dia en que
fueren recibidas por el Administrador, o, en caso de
no ser aquel un dia habil, el siguiente dia habil, valor
ese mismo dia.

Si el descenso de dicha calificacion del Administrador
por debajo de A-2, segln !a escala de calificacion de
S&P, pudiera dar lugar a un descensa en las
calificaciones otorgadas por S&P a cada una de las
Series de Bonos, el Administrador llevard a cabo
alguna de las siguientes acciones:

{i} obtener de una entidad, con calificacian
crediticia minima de su deuda a corte plazo no
subordinada y no garantizada de A-1, segun la escala
de calificacién de S&P, en un plazo maximo de ireinta
(30) dias a contar desde el momento gue tenga lugar
dicha circunstancia, un aval a primer requerimiento,
que cumpla can el crterio de S&P vigente en cada
momento, por un importe tali que permita mantener
las calificaciones cotorgadas a los Bonas por S&P; o
(i1} constituir un depdsito en efectivo a favor del
Fondo para que no se perjudique !a calificacion
otorgada a los Bonos por S&P, en un plazo maximo
de diez (10} dias a contar desde el momento que
tenga lugar la mencionada circunstancia, en una
entidad con una calificacién crediticia minima de su
deuda a corto plazo de A-1, segin lz escala de
calificacion de S&P, por un imporie equivalente al
imporie  estimado  agregade de las cuotas de
amortizacion y de inlereses que generarian los
Préstamoes durante un mes desde la fecha de pérdida
de A-2, segln la escala de calificacién de S&P, v a
una TACP basada en la TACP histérica de los
Préstamos cedidos al Fondo. El Fonde Chicamente
podra dispener del importe de dichc deposito en el
imporie de las cantidades que dejase de percibir, en
su caso, que correspendan al Fondo y que el
Administrador reciba derivadas de los Préstamas.
Todos los costes, gastos e impuestos en gue se
incurran por la realizacion y formalizacién de las
anteriores  opciones seran  por cuenta
Administradar.

La Sociedad Gestora podra cursar ias mismas
instrucciones en caso de que fa deuda a corlo plazo
no subordinada y no garantizada de! Administrador
no estuviera calificada por S&P.

E! Administrador_en ningdn caso abonard cantidad

del -

No obstante, en caso de un descenso de la
calificacién de la deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada del Administrador por debajo de P-1
o de A-2 segun las escalas de calificacién de Moody's
y de S&P, respectivamente, la Sociedad Gestora
mediante  comunicacion  escrita  dirigida  al
Administrador, le cursara instrucciones para que
dichas cantidades las ingrese al Fondo en la Cuenta
de Tesoreria el primer dia posterior al dia en que
fueren recibidas por el Administrador, o, en caso de
no ser aquel un dia habil, ef siguiente dia hakil, valor
ese mismo dia.

La Sociedad Gestora <cursara las mismas
instruccicnes en caso de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada del Admiristrador
no estuviera calificada por Moody's g S&P.

En caso de descenso de la caljficacion crediticia a
largo pfazo del Administrador gor debajo de Baa3,
segln la escala de calificgcion de Moody's, el
Administrador llevara a cabg/alguna de las siguientes
acciones:
(i) constituir un depisito en efective a favor del
Fondo en una entidad/Con una calificacion crediticia
minima de su deuda/a corto plazo de P-1, segin la
calificacion de Moo
{ii) contratar Aina iinea de crédite incondicional,
irrevocable y a grimer requerimiento de la Sociedad
Gestora con /una entidad con una calificacién
crediticia minfma de su deuda a corlo plazo de P-1,
segln la cajfficacion de Moody's.

El importeAlel depasito o el fimite maximo de la linea
de créditd contratada sera por un imporie equivalente
al impgte estimado agregado de las cuotas de
amortjfacion y de intereses gue generarian los
Présfamos durante el mes naturat de mayor importe
destle la fecha de pérdida de 'a calificacidon Baa3,
un iz escala de calificacion de Moody’s, calculado
n las hipdtesis de que la tasa de morgsidad de los
Préstamos fuese del 0,00% y la TACP del 10,00%.

El Fondo Gnicamente podra disponer de dicho
depdsito ¢ de la linea de crédito en el imporle de tas
cantidades que dejase de percibir del Administradar,
€n su caso, que correspondan al Fondo y que el
Administrador hubiera percibide de los Préstamos y
no hubkieran ingresado a! Fonds.

En case de descenso de la calificacion crediticia de la
deuda a corlo plazo no subordinada y no garantizada
del Administrador por debajo de A-2, segin |la escala
de calificacién de S&P, el Administrador llevard a
cabo alguna de las siguientes acciones:

{i} obtener de una enfidad, con caiificacion
credificia_minima de su deuda a corto plazo no
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Anexo Modificaciones propuestas a la Escritura de Constitucion
Sustituye al adjunto a la carta de fecha 14 de febrero de 2011

Estipulacion

Escritura Constitucion

Modificacion propuesta

alguna al Fondo gue no hubiere recibido previamente
de los Deudores en pago de los Préstamos.

subordinada y no garantizada de A-1, segin la escala
de calificacion de S&P, en un plazo maximo de treinta
(30} dias a contar desde el momento que tenga lugar
dicha circunstancia, un aval a primer requerimiento,
gue cumpla con el criterio de S&P vigente en cada
momento; o

{ii) constituir un depdsito en efectivo a favor del
Fondo, en un plazo maximo de diez (10} dias a contar
desde el momento que tenga lugar la mencionada
circunstancia, en una entidad con una calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plazo de A-1,
segn la escala de calificacion de S&P.

El importe del aval o del depdsito sera por un importe
equivalente al importe estimado agregado de las
cuotas de amortizacion y de intereses que generarian
los Préstamos durante un mes desde la fecha de
pérdida de A-2, segin la escala de calificacion de
S&P, cafculado con una hipétesis de TACP basada
en la TACP histérica de los Préstamos cedidos al
Fondo.

El Fondo Gnicamente podra ejecutar el aval o
disponer del importe del deposito en el importe de las
cantidades que dejase de percibir del Administrador,
en su caso, que correspondan al Fondo y que el
Administrador hubiera percibida de los Préstamos y
no hubiera ingresado al Fondo.

En caso de que la deuda a corlo plazo no
subordinada y no garantizada del Administrador
alcanzara nuevamente la cafficacion minima de P-1y
de A-2, segun las escalas de calificacion de Moody's
y de S&P, respectivamente, las cantidades gue el
Administrador reciba derivadas de los Préstamos que
correspondan  al Fondo podran  ser ingresadas
nuevamente en su integridad al Fondo en 1a Cuenta
de Tesoreria el séptimo dia posterior al dia en que
fueren recibidas por el Administrador y no seran de
aplicacién las acciones {i) y (i) anteriores, relativas a
la calificacién de Moody's y/o de S&P.

Todas los costes, gastos e impuestos en que se
incurra por la realizacidn y formalizaciéon de las
anteriores  opciones  seran  por  cuenta  del
Administrador.

El Administrador en ningn caso abonara cantidad
aiguna ai Fondo gue no hubiere recibido previamente
de los Deudoras en pago de los Préstamos.

10.13
Administracién y
custodia de los
Préstamos:
Duracion y
sustitucién

Se afade un
nuevo parrafo
después del
segundo parsafe

Referencia
Falleto:
3.7.2.2 Médulo
Adicional

NIA

Sin perjuicio de lo dispuasto anteriormente, en caso
de descenso de la calificacion a largo plazo no
subordinada y no garantizada de fa deuda del
Administradar por debajo de Baa3, segin la escala
de calificacion de Mocdy's, el Administrador se
compromete a formalizar, en un piazo maximo de 60
dias naturales desde el mencionado descenso de
calificacion, un compromiso de sustitucion con una
tercera entidad con el fin de que ésta desarrolle las
funciones contempladas en el Contrato  de
Administracion con respecte a los Préstamos
administrados por el Administrador a simple solicitud

! de la Sociedad Gestora si para ello fuese requerido, ¥

siemnpre que con tal acluacidn no se perjudique la
calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacion.

14.1 Entidades

Los Bonos de la Serie A2(() cuentan con una

calificadoras calificacion provisional de Aaa3(sf) asignada por
inclusion parrafo Moody's previa a la garantia del Estado espafiol de
Referencia dicha Serie A2(G).
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Anexo Modificaciones propuestas a la Escritura de Constitucion
Sustituye al adjunto a la carta de fecha 14 de febrero de 2011
Estipulacién Escritura Constitucién Modificacion propuesta
Folieto:
7.5 Nota de
Valores
14.2 N/A Las calificaciones asignadas a cada una de las Series
Consideraciones de Bonos por Moody's miden la pérdida esperada
sobre las antes de la Fecha de Vencimienta Final. En la opinién
calificaciones de Moody's la estructura permite el pago puntual de
Inclusion parrafo los intereses y el pago de principal durante la vida de
Referencia la operacién v, en cualquier caso, antes de la Fecha
Foliefo: de Vencimiento Finai. Las calificaciones de Moody's
7.5 Nota de sblo miden los riesgos de crédito inherentes a la
Valores operacion; otro tipo de riesgos, que pueden tener un

efecto  significativo en el rendimiento de los

inversores, no son medidos,

18.1 Cuenta de
Tesoreria:
Modificacién
Pérrafos 4° y
siguientes,

Referencia
Folieto:
3.4.4.1 Madulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANKINTER o de Ia
entidad en la que estuviera abiefta la Cuenta de
Tesoreria {el "Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”),
experimentara, en gualquier momento de la vida de
los Bones, un descenso en su calificacion situandose
por debajo de A-1, segin la escala de calificacién de
S&P (de acuerdo con la actualizacién del criterio de
contrapartidas de 8 de maye de 2007 de S&P —
Revised Framework For Applying Counterparty
Supporting Party Criteria, la Sociedad Gestara, en un
plazo maxime de sesenta (80) dias naturales, a
cortar desde el momento que tenga lugar dicha
circunstancia, debera poner en préctica previa
comunicacion a la Agencia de Calificacion, alguna de
las opciones descritas a continuacion que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos derivadas de este Contrato para
gue nc se vea perjudicada la calificacidn otorgada a
los Banos por {a Agencia de Calificacion:

ay Obtener de wuna entidad con calificacion
credilicia minima de su deuda a corlo plazo no
subordinada y no garanfizada de A-1, segin la escala
de calificacion de S&P, un aval a primer
requerimiento, de conformidad con los criterios de
S&P, que garantice al Fendo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago puntual por ¢! Tenedor de
ta Cuenta de Tesoreria de su obligacion de
reembolso de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo gue se
mantenga la situacion de pérdida de las calificacion
A-1 por parte del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.
b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacion minima de A-1,
segin la escala de calificacion de S&P, y contratar la
maxima rentabilidad posible para sus saldos. que
podra ser diferente a la contratada con el Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria en vifud de este Contrata.

¢) En caso de no ser posibles las opciones a) y b}
anteriores, obiener def Tenedor de la Cuenta de
Tesorerta o de un tercero, garantia pignoraticia a
favar del Fondo sobre actives financieres de calidad
crediticia no inferior a la de la Deuda Puoblica del
Estado espafiol en la Fecha de Desembolss, por
importe suficiente para garantizar las compromisos
establecidos en este Contrato.

¥

En el supuesto de que la deuda a coro plazo no
subordinada y no garantizada de BANKINTER o de Ia
entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de
Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria™,
experimentara, en cuzlquier momento de [a vida de la
Emisién de los Bonos, un descenso en su calificacion
situandose par debajo de P-1 o de A-1, segin las
escalas de caiificacion de Moody's y de S&P,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo
maximo de treinfa (30) dias naturales a contar desde
el momento que tenga lugar el descehso por debajo
de P-1, o en un plaze maxime de sesenta (60} dias
naturales a contar desde el memento que tenga lugar
ei descenso por debajo de A-1, deberd poner en
practica, =alguna de las, opciones descritas a
continuacion que permitgh mantener un adecuado
nivel de garantia regpectc a los compromisos
derivados del Contratg’ de Apertura de Cuenta a Tipa
de interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) para
gue no se vea pefudicada la calificacion otorgada a
los Banos por lag’Agencias de Calificacion:

a} Obtener de Aina entidad con calificacion crediticia
minima de sy/deuda a corto plazo no subordinada y

requerimients gue garantice al Fendo, a
sulicitud de la Scciedad Gestora, ei pago
I por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de
su /ffobligacién de reembolso de las cantidades
dgbositadas en Ja Cuenta de Tesoreria, durante el
mpo que se mantenga la situacion de pérdida de la
alificacion P-1 y/o A-1 de la deuda del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacién minima de P-1 y
de A-1, segun las escalas de calificacion de Moody's
y de S&P, respectivamente, y coniratar la maxima
rentabilidad posible para sus saldos, que pedra ser
diferente a la contratada con el Tenedor de la Cuenta
de Tesaoreria en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesorerta).

En caso de producirse la situacion b) anterior y que,
posteriormente, la deuda a2 coro plazo no

Isubordinada y no garantizada de BANKINTER
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d} En casoc de producirse la situacién b) anterior y
que, posteriormente, la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Tenedor de fa
Cuenta de Tesoreria alcanzara nuevamente la
calificacién de A-1, segun la escala de calificacion de
S&P, ja Sociedad Gestora con posterioridad
trasladara los saldos de nuevo a BANKINTER bajo el
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Intarés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Todos los costes, gastos e impuestcs en gue se
incurran por la realizacién y formalizacién de las
anteriores opciones seran por cuenta del Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria o, en su caso, del Tenedor de
1a Guenta de Tesoreria sustituido.

El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el
momento en que se dé el descenso de su calificacién
crediticia, se campromete a realizar esfuerzos
comerciales razonables para que la Sociedad
Gestora pueda adoptar alguna de las opciones (a),
(b) v {c) anteriores.

alcanzara nuevamente |a calificacion minima de P-1y
de A-1, seqin las escalas de calificacion de Moaody's
y de S&P, respectivamente, la Sociedad Gestora con
posterioridad trasladara los saldos de nuevo &
BANKINTER bhajo el Contrato de Apertura de Cuenta
a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Todos los costes, gastos e impuestos en que s€
incurran por la realizacion y formalizacién de las
anteriores opcionas seran por cuenta de BANKINTER
o. en su caso, del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
sustituido.

BANKINTER, desde el momento en gue se dé ei
descenso de las citadas calificaciones crediticias de
su deuda, se compromete a realizar esfuerzos
comerciales razonables para que la Saciedad
Gestora pueda adoptar alguna de las opciones a) 0 b)
anterniores.

18.4 Contrato de
Permuta de
Intereses. Punto
8 cambia
enunciado y se
aflade un punto
8. bis. i

Referencia
Folieto:
3.4.7.1 Modulo
Adicional

8. Actuaciones £n caso de modificacion de la
calificacion de la Parte B.

(...).

N/A

8 Acluaciones en caso de modificacion de la
calificacion de la deuda de la Parte B por S&P.

()

8 bis. Actuaciones en caso de modificacion de la
calificacion de la deuda de ia parie B por Moady's.

La Parte B asume los siguientes COMPromisos
irrevocables bajo el Contrato de Permuta de
Intereses:

(i} Si, en cualquier momento a lo largo de ia
vida de la Emisién de los Bonos, ni la Pare 8 ni
ninguno de sus Garantes cuenta con el Primer Nivel
de Calificacion Requerido (“lncumplimiznto del Primer
Nivel de Calificacién”), la Parte B debera constituir un
deposito en efectivo o de valores a favor del Fondo
en una entidad con una calificacién de su deuda a
corlo plazo no subordinada y no garantizada igual a
P-1 segun la escala de calificacidn de Moody's, de
conformidad con los términos del Anexo de Garantia
Crediticia, en el plazo de treinta (30) Dias Habites
desde 1a ocurrencia de dicha circunstancia.

El deposite en efectivo o de valores constituide a
favor del Fondo podra evitarse st se llevara a cabo
alguna de las siguientes medidas:

a) Obtencién de un sustituto con al menos
el Segundo Nivel de Calificacion  Requerido
(“Sustituto Apta”).

b) Obtencitn de un Garante con el Primer

Nivel de Calificacion Requerido.

(i) Si, en cualquier memento a lo jargo de la
vida de la Emision de los Bonos, ni la Fare B ni
alguno de sus Garantes cuenta con al menos el
Segundo  Nivel de Calificacion  Requerido
(*incumplimiento dei Segundo Nivel de Calificacién™),
la Parte B, actuando de forma diligente, procuraré, en
el plazo mas breve posible, {A) obterer un Garante
con al menos el Segundo Nivel de Catificacion
Requerido; o (B} obtener un sustituto con al menes el
Segundo Nivel de Calificacion Requerido {"Sustituto
Apta”) {o bien que el Sustituto Apto cuente con un
Garante con el Segundo Nivel de Calificacion
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Requerido).
Mieniras no se lleven a caba las alternativas descritas
anteriormente, la Parte B debera, en el plazo de
treinta {30) Dias Habiles desde la ocurrencia del
Incumplimiento del Segunde Nivel de Calificacion,
constiluir un depdsito en efectivo o de valores a faver
dei Fonde en una entidad con una calificacién de su
deuda a corta plazo no subordinada y no garantizada
igual a P-1 segin Ja escala de calificacion ge
Moody's, de conformidad con los términos del Anexo
de Garantia Crediticia.
Las obligaciones de la Parte B bajo los apartados (i} v
(i} antericres, asl come las causas de Vencimiento
Anticipade que se deriven de ellas, solo estaran
vigentes mientras se mantengan las causas gue
motivaren el Incumplimiento del Primer Nivel de
Calificacion o el Incumplimiente del Segundo Nivel de
Calificacion, respectivamente. El importe del depésito
que hubiera sido realizado por la Parte B bajo los
apartados (i} y (i) anteriores sera devueito a la Parte
B cuando cesen las causas gque mativaron el
Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacidon a el
Incumplimierto del Segundo Nivei de Calificacian,
respeclivamente.
Todos fos costes, gastos & impuestos en que se
incurran por el cumplimiente de las anteriores
cbligaciones seran por cuenta de ia Parte B.
A los efectos anteriores, "Garante” significa aquelia
enfidad que proporciona una Garantia Apta con
respecto a las obligacicnes presentés y futuras de la
Farte B respecto del Contrald de Permuta de
Intereses. “Garantia Apta” sjgnifica una garantia
incondicional e irrevocable apbrtada por un Garante
de forma solidaria (como géudor principal)} que sea
directamente ejecutable pgf la Parle A, con respecto
a la cual (i) se estaplece que si la obligacién
garantizada no puede ger realizada sin que se lleven
a cabo determinadag acciones por ja Parte B, el
Garante realizara /sus mejores esfuerzos para
procurar gue la Pafle B lleve a cabo dichas acciones,
(i) {A) uma firda de abogados proporcione una
opinion legal cgnfirmando que ninguno de los pagos
del Garante 4 ia Parte A bajo la citada Garantia
esfard sujefo a deducciones o retenciones por
motivos cales, y dicha opinidon haya sido
comunicgda a Moody's, o (B) dicha Garantia prevea
que en Laso de que cualguiera de dichos pagos por
parte Ael Garante a la Pate A esié sujetos a
dedytciones o a retenciones fiscaies o a cuenta de
cuglyuier impuesto, dicho Garante estara obligade a
pagar dicha cantidad adicional de forma tal que ta
ntidad neta finalmente recibida por la Parte A {libre
de cualguier impuesto) sea igual al importe total que
la Parle A hubiera recibido de no haber existido la
citada deduccion o retencion, o (C) en casc de que
cualquier pago (el “Pago Principal”) bajo la citada
Garantia se efectle neto de deducciones o
retencicnes fiscales o a cuenta de cualguier
impuesto, la Parte B, bajo el Contrato de Permuta de
Intereses, deberd efectuar un pago adicional (el
“Pago Adicional}, de tal forma que la cantidad neta
recibida por la Parte A por parte del Garante {libre de
impuestos), esto es, la suma dei Pago Principal y el
Pago Adicional, equivalga a la cantidad total que la
Parte A hubiera recibido si dicha deduccion o
i retencién no hubiese tenido lugar (asumiende gue an
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virud de la Garantia el Garante podra ser requerido
para realizar este Pago Adicianal); y (iii} ef Garante
renuncia expresa e imevocablemente a cuaiguier
derecho de compensacion en virtud de dicha
Garantia; y “Sustituto Apto” significa una entidad que
tlegalmente puede cumplir con las obligaciones
debidas a ta Parte A bajo ef Contrato de Permuta de
Intereses o su sustituto (segln resulte de aplicacion)
' (A) con et Primer Nivel de Calificacion o con el
Segundo Nivel de Calificacién Requerido, en cuyo
caso, debera constituir en el mismo momento de 1a
sustilucion, un depdsito en efectivo de valores a favor
del Fondo, de conformidad con los términos del
Anexo de Garantia Crediticia, o (B) cuyas
abligacionas presentes y futuras debidas a la Parte A
bajo el Contrato de Permuta de Infereses {0 su
sustituto segun sea de aplicacion) estén parantizadas
conforme a una Garantfa Apta aportada por un
Garante con el Primer Nivel de Calificacion o con el
Segundo Nivel de Calificacion Requerido en cuyo
caso, debera constituir en el mismo momento de ia
sustitucion, un depdsito en efective o de valores a
favor del Fondo, de conformidad con los terminos dej
Anexo de Garantia Crediticia.

Una entidad contard con el "Primer Nivel de
Calificacion Requerido® (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacion de Moody's para
su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si dicha calificacion es P-1 y la
calificacian de Moody's para su deuda a fargo plazo
no subordinada y no garantizada es igual o superior a
AZ, o (B) en el caso de que dicha entidad no cuente
con una calificacion de Moody's para su deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada, si la
calificacién de Moody's para su deuda a largo plazo
no subordinada y no garartizada es igual o superior a
Al

Una entidad que haya perdido el Primer Nivel de
Calificacién Requerido cantara con el *Segundo Nivel
de Calificacién Requerido” (A) en el caso de que
dicha entidad cuente con una calificacion de Moody's
para su deuda a corto plazo nc subordinada y no
garantizada, si dicha calificacion es igual o superior a
P-2 y la calificacion de Moody's para su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada es igual ©
superior a A3, o {B) en ei caso de que dicha entidad
no cuente con una calificacién de Moody's para suJ
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada,
si la calificacion de Moody's para su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada es igual o
superior a A3,

18.4 Conirato de | 9.1 Supuestos  Adicicnales de Terminacién | NA
Permuta de Anticipada {Additional Termination Events):
Intereses. Respecto de la Parte Ay de la Parte B, cuando {a) se
Se suprime el produzea un impagoe de los intereses de los Bonos de
Punto 8.1 1a Clase A (Series A1, A2(3)y A3) y (b) la Sociedad
Referencia Gestora comunique, de conformidad con o previsto
Folleto: en la Estiputacién 3.1 de la presente Escritura, la
3.47.1 Mbdulo | Liquidacién Anticipada del Fondo de conformidad con
Adicional el Supuesto de Liguidacion Anticipada establecido en
el apartado 3.1.3 (i) del Documento de Registro. A
estos efectos, ambas Partes seran Partes Afectadas.
{"Supuesto Adicional de Terminacion Anticipada” es
un concepto definido en el contrato marco I1SDA de
los Contratos de Permuta de Intereses y due

/\ T 6
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conllevaré la resolucian anticipada del Contrato de
Permuta de Infereses cerrespondiente si asi lo decide
la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fonde (Parte A}, o !a Parte B en o supuesto
establecido en el parrafo anterior.)

En dicho caso de resolucién anticipada (Terminacion
Anficipada}, ia Parte B asumira fa obligacién del page
de la cantidad liquidativa prevista en el
correspondiente Conirato de Permuta de Intereses. Si
fa cantidad liquidativa de! correspondiente Conirato
de Permuta de Intereses fuera cbligacion del Fondo
(Parte A) v no de la Parte B. el pago de la misma por
et Fondo (Parte A) se efectuara de conformidad con
el Orden de Prelacion de Pagos o con el Qrden de
Prelacién  de Pagos de Liguidacion,  segin
carresponda.

18.4 Conirato de
Permuta de
Intereses.
Modificacion
Punte 8.2
Referencia
Folleto:
3.4.7.1 Médula
Adicional

9.2 La Parte B solo padra ceder todos sus derechos y
obligaciones derivadas del Contrato de Permuia de
Intereses, previo consentimienta por escrito de la
Parte A, con una Calificacién Requerida por S&P,
previa notificacion a la Agencia de Calificacién yala
CNMV.

9.1 La Parte B sdlo podra ceder todos sus derechos y
obligaciones derivadas del Contratc de Permuta de
Intereses, previa consentimiento por escrito de la
Parte A, a una tercera entidad con una Calificacién
Requerida por S&P y una calificacion crediticia de
Primer Nivel de Calificacion Requerido por Moody's,
previa notificacién a las Agencias de Calificacién.

18.5 Contrato de
Agencia de
Pagos;
Modificacién 5°
Parrafo

Referencia
Folleto:
3.4.7.2 Médulo
Adicional

| designar a otra entidad con calificacion crediticia

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANKINTER
experimentara, en cualquier momento de la vida de la
Emisién de Bonos, un descenso en su calificacion
situdndose por debajo de A-1, segdn la escala de
calificacion de 8&P, la Sociedad Gestora, en un plazo
maximo de sesenta (60) dias naturales. a contar
desde el momento que tenga lugar
circunstancia, debera, previa comunicacion a la
Agencia de Calificacitn, poner en practica alguna de
fas opciones descritas a continuacion: (i} obtener de
una entidad con calificacion crediticia minima de su
deuda a corto pfazo no subordinada y no garantizada
de A-1, segin la escala de calificacién de S&P, un
aval a primer requerimiento gue garantice al Fondo, a
simple solicitud de la Secciedad Gestora, flos
compramisos asumidos por el Agente de Pagos,
durante el tiempo que se mantenga la situacion de
pérdida de la calificacion A-1 por parte del Agente de
Pagos; o (i} revocar la designacion del Agente de
Pagos coma Agente ce Pagos, procediendo a

minima de su deuda a corto plazo no subordinaga
ao garantizada de A-1, segun la escala de calificacis
de S&P, gue ie sustiluya antes de dar por resuel
Contrato de Agencia de Pagos. Si BANKINTER fra
susiituido como Agente de Pagos, la Soglddad
Geslora estard facultada para modificar la ¢
en favor de Ia entidad sustituta que podra ser fuperior
a la establecida con BANKINTER en el Contrato de
Agencia de Pagos. Todos los costes, gastos e
impuestos en gue se incurran por la realizacion y
formaiizacion de las anteriores opciones seran por
cuenta de BANKINTER.

dicha :

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y ne garantizada del Agente de Pagos
experimentara, en cualguier momento de la vida de [a
Emision de Bonos, un descenso en su calificacian
situdndose por debajo de P-1 o de A1, segun las
escalas de cafificacion de Moody's y de S&F,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plaza
maximo de treinta {30) dias naturales a contar desde
el momento que ighga lugar el descenso por debajo
lazo méximo de sesenta (60) dias
naturales a confar desde el momenta que {enga lugar
el descenso/por debajo de A-1, debera, previa
gn a las Agencias de Calificacion, poner
alguna de las opciones descitas a
16N para que no se vea perjudicada la
calificagion otorgada a los Bonos por las Agencias de
Califighcion: (i) oblener de una entidag con
califi€acion crediticia minima de su deuda a corto
plgZo no subordinada y no garantizada de P-1 y/o de
1. segin las escalas de calificacién de Moody's v
e S&P, respectivamente, un ava incondicional,
irrevocable y a primer requerimiento que garantice al
Fendo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, los
compromises asumidos por el Agente de Pagos,
durante ef tiempo que se mantenga la situacion de
perdida de Ia calificacion de P-1 yio de A-1 de la
deuda del Agente de Pagos; o (i) revocar la
designacion del Agente de Pagos coma Agente de
Pagos, procediendo a designar a otra entidad con
calificacion crediticia minima de su deuda a coro
plazo no subordinada y no garantizada de P-1 y de A- !
1, segln Ias escalas de calificacion de Moody’s y de
5&P, respectivamente, que le suslituya antes de dar
por resuelto el Contrate de Agencia de Pagos. Si
BANKINTER fuera sustituidoe como Agente de Pagaos,
la Sociedad Gestora estara faculiada para modificar
la comisian en faver de la entidad sustituta que podra
ser superior a la establecida con BANKINTER en ef
Contrato de Agencia de Pagos. Todos los costes,
gastos e impuestos en que se incurran por Ia
realizacion y formalizacion de ta anterior epcion (i) ;
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| seran por cuenta del Agenie de Pagos garantizado.

Varlas

Todas las referencias realizadas a "la Agencia de Calficacion’ & lo largo de la Escritura de Constitucian,

definida como S&P  en la estipulacién 141 de la Escritura de Constitucién, se entenderan realizadas a "las .
Agencias de Calificacion”, definidas como S&P y Moody's de manera conjunta. -
Todas las referencias realizadas a los 1érminos “calificaciones” o “calificacion” de los Bonos, se entenderan, en

cualguier case, referidos a las calificaciones emilidas por tas dos Agencias de Calificacion, es decir, tanto las

calificaciones de los Banos ctorgadas por S&P, como las calificaciones olorgadas por Moody’s.
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ES COPIA LITERAL de su matriz, donde la dejo anotada. Y a

instancia

de BANKINTER 4 FTPYME FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS, la expido en veintiun folios de
papel notarial, serie AH, niimeros 4060634 y los veinte
anteriores en orden inverso, que signo, firmo, rubrico y selio
en Madrid, el siggiente dia de su otorgamiento.- DOY FE, <

/ /l
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,f%plicacidn rancel, Disposicion Adicional 3,* Ley 8/89
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