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Madrid, 19 de mayo de 2003

Muy Sres nuestros,

Con relacion a la ampliacion de capital en curso, adjuntamos una copia en soporte
informatico del Folleto Informativo Completo (MODELO RV) de ampliacion de capital
y emisién de 4.451.912 acciones, cuyo contenido (que no incluye anexos) coincide con
el Folleto Informativo Completo registrado por la CN.M.V. el 16 de mayo de 2003.
Este escrito servira a la C.N.M.V. de autorizacion para difundir su contenido en la forma

que tenga por conveniente.

Atentamente,

.
Fdo: D. Eduardo Fernandez de Valderrama
Presidente
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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN
LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO
Y ORGANOS SUPERVISORESDEL FOLLETO

Per sonas que asumen la responsabilidad por el contenido del Folleto

Faes Farma, SA., (en adelante “FAES’ o la “Sociedad”), con instalaciones y oficinas en Maximo
Aguirre n° 14, 48940 LEIOA (Vizcaya), N.I.F. A48004360 y C.N.A.E. n° 25, cuyo domicilio social es
calle Rodriguez Arias, 20 en Bilbao, y en su nombre y representacion D. Eduardo Ferndndez de
Valderramay Murillo, con D.N.I. nimero 14.729.359-K, como Presidente de la Sociedad, confirmala
veracidad de los datos incluidos en este folleto, no omitiendo ningln hecho susceptible de alterar su
acance o de inducir a error alguno, y asume la total responsabilidad del contenido del mismo regulado
por el Real Decreto 291/1.992 de 27 de marzo, Orden de 12 de julio de 1.993 y Circular 2/1999, de 22
de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Organos super visor es

.2.1.- El presente es € Folleto Completo para emisores u oferentes de valores de renta variable
(Modelo RV) adaptado ala Orden de 12 de julio de 1.993 y Circular 2/1999, de 22 de abril, de
la Comisién Naciona del Mercado de Valores, y referido a conjunto de valores para los que
se solicita la verificacion de ampliacion de capital. Se hainscrito en los registros oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Vaores con fecha 16 de Mayo de 2003.

Se hace constar que € registro del folleto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores no
implica recomendacion de la suscripcion o compra de los valores a que se refiere  mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad de
los valores emitidos u ofertados.

1.2.2.- Laemision de valores objeto del presente folleto no precisa de autorizacion ni pronunciamiento
administrativo previo distinto de la verificacion y registro de su folleto en la Comisién Nacional
del Mercado de Vaores.

Estados econémicos-financierosy Auditoria

La firma Moore Stephens AMS S.L. (antes E.P.G. Auditores, S.L.) , con domicilio socia en Bilbao -
calle Cardena Gordoqui, 9 - CIF: B-48146948, inscrita en € Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(ROAC) con & nimero S0516 y en e Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de
Cuentas de Espafia, ha sido encargada de auditar las cuentas anuales de FAES y de su Grupo
Consolidado, durante los gercicios 2000, 2001 y 2002 emitiendo para los tres gercicios Informe de
Auditoria con opinion favorable.

Un gemplar del Informe de Auditoria correspondiente a cada gjercicio fue registrado en su momento
enlaCNMV.
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En & Anexo | se incorporan las Cuentas Anuales correspondientes al gjercicio 2.002 verificadas por la
Auditoriay pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas.



CAPITULO I

OFERTA PUBLICA
Y VALORESNEGOCIABLESOBJETO DE LA MISMA

[1.1.- Acuerdos Sociales

I1.1.1.- En d Anexo Il se incluye copia dd cuarto acuerdo de la Junta General de Accionistas
celebrada € 27 de junio de 2.002, por € cua se aprobd:

4° . Aumento del capital social con cargo a reservas y consiguiente modificacion del
Articulo 5° de los Estatutos Sociales, facultando al Consgjo de Administracion para su
gjecucion.

"AMPLIAR € capita socid en la cuantia de OCHOCIENTOS NOVENTA MIL
TRESCIENTOS OCHENTA Y DOS EUROS CON CUARENTA CENTIMOS DE EURO
(890.382,40 €), representado por CUATRO MILLONES CUATROCIENTAS CINCUENTA
Y UNA MIL NOVECIENTAS DOCE (4.451.912) ACCIONES de VEINTE CENTIMOS DE
EURO (0,2 €) de nomina cada una, representadas por medio de anotaciones en cuenta. Las
acciones de esta ampliacion son completamente liberadas, sin desembolso alguno para los
suscriptores equiparadas en derechos politicos a partir del momento de su emisién a las
anteriormente en circulacion y en derechos econémicos a partir del dia 1 de Enero del afio en
que finalice & periodo de suscripcion, siendo negociables en Bolsa los cupones resultantes de
la operacion. Tendran derecho a la suscripcién de la ampliacion quienes sean titulares de
acciones al fina del dia anterior a inicio del periodo de suscripcion en la proporcion de UNA
accion nueva por cada grupo de NUEVE antiguas de que fuesen propietarios, dandose
plenamente & derecho de agrupacién. No se aumentard e capital social en la fraccion
correspondiente a importe de 0,15 € que exceden de la formula de asignacion proporcional,
por comprometerse a su renuncia los accionistas miembros del Consgjo de Administracion.

La suscripcién se efectuara una vez inscrita en la Comisién Nacional del Mercado de Valoresy
se redizard en € plazo maximo de un afio a contar del dia de hoy. A la negociacion de los
derechos de asignacion proporcional se aplicaran las normas propias del derecho de suscripcion
preferente, dandose como plazo de negociacion e de quince dias que se iniciard en € término
de los diez dias siguientes a partir de la publicacién del anuncio pertinente a la nueva emisién
en e Boletin Oficia del Registro Mercantil.

Las acciones correspondientes a aquellos accionistas que no hubieren gercitado de forma
expresa ni engjenado sus Derechos, se entenderdn autométicamente asignadas a quién acredite
legamente su titularidad. Con objeto de efectuar la suscripcién total de la ampliacion de capital
acordada, se procedera fielmente a cumplir con lo dispuesto en el Art® 59 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Anénimas aprobado por R.D.L. 1564/89 de 22 de Diciembre.
Cumplido todo lo anterior € Consgjo de Administracion declarara cerrado € proceso de
asignacion, consignando la suscripcion total de las acciones.

Se faculta d Consgjo de Administracion para que solicite la admision a cotizacion oficid de las

nuevas acciones gque se emitan en las Bolsas que estime oportuno y sefiade la fecha en que €
acuerdo adoptado deba llevarse a efecto, fijando las condiciones del mismo en todo lo no
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previsto en dicho acuerdo. El plazo para €l gercicio de la facultad delegada no excedera de un
afo de la fecha de adopcion del acuerdo. Igualmente queda facultado e Consgjo de
Administracion para dar nueva redaccion a articulo 5 de los Estatutos Sociaes relativo a
capital social, unavez acordado y gjecutado € aumento de capital.”

S se cubriere integramente la ampliacion, € articulo 5° de los Estatutos Sociaes, tendra €
siguiente texto:

“ ARTICULO 5°.- El capital socia es de OCHO MILLONES NOVECIENTOS TRES MIL
OCHOCIENTOS VEINTICINCO EUROS CON CUARENTA CENTIMOS DE EURO
(8.903.825,40 €) totalmente suscrito y desembolsado, dividido en CUARENTA Y CUATRO
MILLONES QUINIENTAS DIECINUEVE MIL CIENTO VEINTISIETE (44.519.127)
ACCIONES de VEINTE CENTIMOS DE EURO (0,20 €), de valor nomina cada una,
representadas por medio de anotaciones en cuenta.”

Dd mismo maodo, la Junta General Ordinaria celebrada en dicha fecha aprob6 en su acuerdo
sexto:

6° . Facultar al Consgo de Administracion para ejecutar los acuerdos adoptados en la
Junta General

“Facultar @ Consgjo de Administracion con las més amplias facultades posibles en derecho y
en especial al Presidente y al Secretario, indistintamente, para que procedan a la formalizacion
y gecucion de todos los acuerdos adoptados por la Junta, asi como a la subsanacién de las
omisiones o errores de los mismos y su interpretacién y procedan a la inscripcion en €
Registro Mercantil de los acuerdos que exijan tal requisito.”

El Consgjo de Administracion en su reunion celebrada €l 26 de marzo de 2003 aprobo la
ampliacion de capital, acuerdo que se incorpora como Anexo Il de este Folleto, y cuya
transcripcion literal es: "En uso de las facultades conferidas a Consegjo de Administracion por
la Junta General de Accionistas de la Sociedad, celebrada en Bilbao, € 27 de Junio de 2.002,
se acuerda por unanimidad proceder aa AMPLIAR d capitad socid en la cuantia de
OCHOCIENTOS NOVENTA MIL TRESCIENTOS OCHENTA Y DOS EUROS CON
CUARENTA CENTIMOS DE EURO (890.382,40 €), representado por CUATRO
MILLONES CUATROCIENTAS CINCUENTA Y UNA MIL NOVECIENTAS DOCE
(4.451.912) ACCIONES de VEINTE CENTIMOS DE EURO (0,20 €) de nominal cada una,
representadas por medio de anotaciones en cuenta. Las acciones de esta ampliacién son
completamente liberadas, sin desembolso alguno para los suscriptores equiparadas en derechos
politicos a partir del momento de su emision a las anteriormente en circulacion y en derechos
econdmicos a partir del dia 1 de Enero del afio en que finalice el periodo de suscripcion,
siendo negociables en Bolsa los cupones resultantes de la operacién. Tendran derecho ala
suscripcién de la ampliacidn quienes sean titulares de acciones a final del dia anterior a inicio
del periodo de suscripcién en la proporcion de UNA accidon nueva por cada grupo de NUEVE
antiguas de que fuesen propietarios, dandose plenamente el derecho de agrupaciéon. No se
aumentard € capital social en la fraccion correspondiente al importe de 0,15 € que exceden de
la férmula de asignacion proporcional, por comprometerse a su renuncia los accionistas
miembros del Consgjo de Administracion.

La suscripcién se efectuara una vez inscrita en la Comision Nacional del Mercado de Valoresy
se redlizara en e plazo méximo de un afio a contar del 27 de Junio de 2002. A la negociacion
de los derechos de asignacion proporcional se aplicaran las normas propias del derecho de
suscripcion preferente, dandose como plazo de negociacion e de quince dias que seiniciara en
d término de los diez dias siguientes a partir de la publicacién del anuncio pertinente ala nueva
emision en e Boletin Oficial del Registro Mercantil.
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11.3.-

.4.-

Con objeto de efectuar la suscripcion total de la ampliacién de capital acordada, se procedera
fielmente a cumplir con lo dispuesto en e Art®. 59 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas aprobado por e R.D.L. 1564/89 de 22 de diciembre. Cumplido todo lo
anterior € Consglo de Administracion declarara cerrado e proceso de asignacion, consignado
la suscripcion total de las acciones.

Llevar a cabo los tramites precisos para la inscripcion de la referida ampliacion en los Registros
Oficides de la Comision Naciona del Mercado de Valores, confeccionando a efecto un
Folleto de acuerdo con los requisitos exigidos por lalegidacion del Mercado de Valores.

Solicitar la admision a cotizacion oficial de las nuevas acciones que se emitan en las Bolsas de
Vaores de Bilbao, Madrid, Barcelona y Vaencia en € sissema de Interconexién Bursdtil,
dentro de los tres meses siguientes a la fecha de inscripcion de la escritura publica de
ampliacion de capital en €l Registro Mercantil de Vizcaya

Facultar a Presidente del Consgjo de Administracion, DON EDUARDO FERNANDEZ DE
VALDERRAMA Y MURILLO y a Secretario dd Consgo de Administracion, DON
MARIANO UCAR ANGULO, indistintamente, para que suscriban cuantos documentos
publicos o privados sean precisos y realicen cuantos trdmites fueren necesarios para ejecutar
los acuerdos adoptados y procedan a la inscripcién de los mismos en los Registros
pertinentes’.

Se ha producido la renuncia de un Consgero (D. Eduardo Fernandez de Vaderrama y
Murillo, quien firma e presente folleto) a sete derechos de asignacion gratuitos
correspondientes a siete de sus acciones.

[1.1.2.- No procede.

11.1.3.- La compafiia se compromete a que los valores objeto de esta ampliacion estén
admitidos a cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de Bilbao, Madrid, Barcelonay Vaencia
en € sistema de Interconexion Bursdtil, antes de transcurridos tres meses desde e cierre del
periodo de asignacion gratuita.

Autorizacién Administrativa previa

En la operacion que nos ocupa no es necesaria la autorizacion administrativa previa de le emisiéon u
oferta, conforme dispone € art. 25 de la Ley 24/1988, de 28 de Julio, reguladora del Mercado de
Vaores.

Evaluacién del riesgo

FAES no esta incursa en situacion de insolvencia, y se halla a corriente en € pago de dividendos e
impuestos, asi como en e cumplimiento de sus obligaciones como empresa admitida a cotizacion
oficial.

En la fecha de emision del presente Folleto, FAES no tiene empréstito alguno pendiente de
amortizacion.

Ninguna Entidad Calificadora ha efectuado evaluacion del riesgo inherente ala emision o al Emisor.

Variacién del régimen tipico



[1.5.-

Esta emision de valores se encuentra dentro del régimen legal tipico previsto en las Disposiciones
aplicables. Los valores de FAES se sujetan d régimen legal contenido en € Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas.

Caracteristicas de los valores
[1.5.1.- Clase de vaores objeto de la ampliacion: acciones nuevas ordinarias. La totdidad de los
valores actualmente en circulacién representativos del capital asi como los 4.451.912 valores

nuevos a emitir corresponden a una Unica clase y serie, encontrandose integramente suscritos
y desembolsados.

11.5.2.- Representados por medio de anotaciones en cuenta.
La Entidad encargada del Registro Contable de los valores cotizados en Bolsa de FAES, y que
por tanto estard también a cargo del Registro Contable de los 4.451.912 valores nuevos a
emitir, es la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de
Vaores, SA. (IBERCLEAR) con domicilio social en Madrid en calle Pedro Texeira, 8, 28020
Madrid.

I1.5.3.- Importe nominal de la ampliacion: 890.382,40 €.

[1.5.4.- NUmero de valores. 4.451.912.

Proporcion de la ampliacion: Un valor nuevo por cada nueve antiguos. Con renuncia de siete
derechos por parte de un Consgjero segun seindica en el punto 11.10.1.

Precio nominal del valor: 0,2 €.

Precio efectivo del valor: Liberado, con cargo areservas.

Modalidad de desembolso: No existe desembolso alguno, por ser con cargo a reservas.
Facilitamos la cotizacion disponible a 30 de abril de 2003, que era de 12,36 euros, resultando

una evolucion dd PER antes y después de esta ampliacion de capital segiin se indica en €
cuadro sguiente;

PER antes de la ampliacion FAES matriz GRUPO
Beneficio 2.002 (miles) 29.033 Euros 15.590 euros
NuUmero de acciones 40.067.215 40.067.215
Beneficio por accion 0,72 Euros 0,39 Euros
Ultima cotiz. disponible 12,36 Euros 12,36 Euros
PER 17,05 31,76

PER después de la ampliacion FAES matriz GRUPO
Beneficio 2.002 (miles) 29.033 Euros 15.590 euros
NuUmero de acciones 44.519.127 44.519.127
Beneficio por accién 0,65 Euros 0,35 Euros
Nuevo precio por accién 11,12 Euros 11,12Euros
a 30/04/03 (*)

PER 17,05 31,76



11.6.-

1.7.-

11.8.-

(*) Cotizacion estimada teniendo en consideraciéon gue en la ampliacion de capital no hay
incremento de recursos patrimoniales y solo se produce dilucion del precio del valor.

El célculo del PER se realiza con base a la cotizacién citada dividida entre el beneficio por
accion al cierre del gjercicio anterior.

I1.5.5.- Comisiones y gastos a cargo dd suscriptor: La emision es libre de comisiones y gastos para €
suscriptor.

El aumento de capital objeto del presente folleto se efectla por parte del emisor libre de gastos
y comisiones para |os adquirentes en cuanto a la asignacion de las nuevas acciones emitidas.

No obstante las entidades participantes en IBERCLEAR podran aplicar, de acuerdo con la
legidacidn vigente comisiones y gastos por la asignacion de acciones y por la transmisién de
derechos de asignacion gratuita.

Comisiones a soportar por losinversores derivadas de la representacién de los valores mediante
Anotaciones en Cuenta

Siendo la entidad encargada del Registro Contable IBERCLEAR, no existen comisiones para los
inversores en concepto de inscripcion y mantenimiento de saldos; todo €lo, sin perjuicio de las
comisiones que tengan establecidas las correspondientes Entidades Participantes por € mantenimiento
de saldos que hayan sido comunicadas a Banco de Espaiiay ala CNMV.

Ley de circulacion de los valores, con especial mencion de la existencia o no de restricciones a
su libretransmisibilidad

Segun € articulo 6° de los Estatutos Sociales vigentes: “Las acciones se podran transferir a cualquier
persona naciona o extranjera sin mas limites que los previstos en las Leyes.”

En materia de inversiones extranjeras en Espafia, se estara a lo dispuesto en la normativa vigente a
respecto.

M er cados secundarios or ganizados donde se solicitara la admision a negociacion de los valores
a emitir, con indicacién del plazo maximo en que se presentard la solicitud y demas
documentos necesarios para la admision

La compafiia se compromete a que los valores objeto de esta ampliacidn estén admitidos a cotizacion
antes de transcurridos tres meses desde € cierre del periodo de asignacion gratuita, en las Bolsas de
Vaores de Bilbao, Madrid, Barcelona y Valencia a través del sistema de interconexion bursdtil,
conociendo y aceptando cumplir los requisitos y condiciones que se exigen en la legidacién vigente, y
asimismo los requerimientos de las citadas instituciones para su admision, permanenciay exclusion de
la cotizacion oficia. En caso de incumplimiento de este compromiso la Empresa hara publicos en
medios de comunicacion de difusion nacional, las razones que han impedido la admisién a cotizacion
en e plazo marcado. Asimismo. en dicho caso, la empresa comunicara a la CNMV las razones que
hubieran impedido la admision a cotizacion en € plazo marcado, sin perjuicio de la responsabilidad
contractual en que puedaincurrir si fuere por causa imputable al emisor.



11.9.-

Derechosy obligaciones de los tenedor es

Los valores emitidos confieren a su titular legitimo la condicién de socio y le atribuyen los derechos
reconocidos en la Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos de la Sociedad. En particular, los
derechos y obligaciones de los tenedores de |os valores emitidos son las siguientes:

11.9.1.-

11.9.2.-

11.9.3.-

11.9.4.-

11.95.-

Participar, proporcionalmente a capital desembolsado en € reparto de las ganancias sociaes y
en e patrimonio resultante de la liquidacion. No existe derecho a percibir un dividendo
minimo. La forma de hacer efectivos los rendimientos se gjusta a procedimiento marcado por
la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S. A. (IBERCLEAR). El plazo de prescripcion de estos rendimientos es el establecido por la
legidacion vigente, es decir cinco afios en cuyo caso € beneficiario sera la propia sociedad.

Los rendimientos que produzcan los valores se harén efectivos a través de las Entidades
Participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S. A. (IBERCLEAR). Dichas entidades presentardn a la Sociedad
Agente los certificados correspondientes expedidos por IBERCLEAR.

El derecho de suscripcién preferente en la emision de nuevos valores o de obligaciones
convertibles en valores.

Gozaran asimismo, del derecho de asignacion gratuita reconocido por la Ley de Sociedades
Andnimas para supuestos de ampliacion de capital con cargo a reservas de la sociedad.

Asigtir y votar en las Juntas Generales cuando los valores estén inscritos en € Registro ce
anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacion a la celebracion de las mismas. Para tener
VOZ Yy VOoto se requiere ser propietario al menos de 10 valores. Los accionistas propietarios de
menor nimero podrén agruparse para gjercitar su derecho de voz y voto representados por
uno de dlos. No hay limitaciones d nimero méximo de votos a emitir por un Unico accionista.
ni por sociedades del mismo grupo.

Tienen también derecho aimpugnar los acuerdos sociales de acuerdo con lo previsto en la Ley
de Sociedades An6nimas.

Confieren € derecho de informacion: examinar las Cuentas Anuales, € Informe de Gestion, la
propuesta de aplicacién de resultados asi como en su caso informes y Cuentas Consolidadas
desde la fecha de convocatoria de la Junta Generd.

Las acciones de la sociedad confieren derecho de informacion en los términos del articulo 112
de la Ley de Sociedades Andnimas pudiendo solicitar por escrito antes de la celebracion de la
Junta General de Accionistas, o verbamente durante la misma, las informaciones o
aclaraciones que estimen precisos acerca de |os asuntos contenidos en el orden del dia

Prestaciones accesorias:
No se exigen a los titulares de las acciones prestaciones accesorias. La titularidad de las

acciones no conlleva privilegio, facultad o deber aguno distinto de los establecidos con
carécter genera



11.9.6 Salicitar certificacion de acuerdos adoptados por € Consgjo de Administracion, siempre que se
represente al menos € 5 % del Capital Social.

[1.9.7.- Los nuevos valores disfrutaran de los derechos econdmicos desde € 1 de enero de 2.003 y de
los derechos politicos desde su emisién; es decir, d dia siguiente del cierre del periodo de
asignacion gratuita.

[1.10.- Solicitudes de suscripcion

11.10.1.- Colectivo de potenciales inver sor es.

La emisién se asignara gratuitamente a los accionistas que lo fuesen al fina del dia anterior a

inicio del periodo de asignacién gratuita, en la proporcion uno por nueve, o a cuaquiera que
adquiera los derechos en la proporcion necesaria durante e periodo de asignacion. Para ello se
ha producido la renuncia de un Consgjero (D. Eduardo Fernandez de Vaderramay Murillo, €

firmante de este folleto) a siete derechos de asignacion gratuito de siete de sus acciones. En €
caso de que resulten acciones no asignadas se actuara conforme al articulo 59 de la Ley de
Sociedades Andnimas (ver 11.13.1).

11.10.2.-Periodo de asignacién y transmision

La asignacion se iniciard en € término de los 10 dias siguientes a la publicacion del anuncio
pertinente en e Boletin Oficiad del Registro Mercantil. El periodo de asignacion gratuita se
publicara en € Boletin Oficia dd Registro Mercantil y en € Boletin de Cotizacion de las
Bolsas de Valores.

[1.10.3.-Tramitacion de la suscripcion

L os accionistas podran efectuar las operaciones relacionadas con la ampliacién de capital en las
entidades participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion
y Liquidacién de Vaores, S. A. (IBERCLEAR) -donde tengan depositadas sus acciones.

El contenido de las informaciones de la adjudicacion a redizar serédn remitidas por las
Entidades Adheridas a Santander Central Hispano Investment (Entidad Agente) que coordinara
todo € procedimiento de asignacion. Santander Central Hispano Investment realizara también
las funciones de Agente de Pago.

11.10.4.- Formay fecha para hacer efectivo el desembolso
No existe desembolso alguno para €l accionista por ser con cargo a reservas. El desembolso se
efectuara integramente con cargo a Reservas de libre disposicién. Una vez finadizado €
periodo de asignacion gratuita se procederd a formalizar contablemente la aplicacion de
reservas.

11.10.5.- Entrega de los certificados

Desde la apertura del periodo de asignacion, las Entidades Participantes enviardn a los
accionistas que lo fuesen d final del dia anterior a inicio del periodo de asignacién gratuita,
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Boletin de asignacion de los valores nuevos que con arreglo a la proporcion de la emision
puedan corresponderles (dichos boletines no seran negociables). Su vigencia se extendera hasta
que, asignadas por IBERCLEAR las Referencias de Registro correspondientes, queden
inscritos los valores emitidos en € Registro Contable de las Entidades Participantes, a favor de
sus correspondientes titulares. Desde esa fecha hasta €l cierre del plazo de asignacion, se podra
gercer la facultad de vender los derechos de asignacion gratuita en € mercado y, en caso
contrario, quedaran autométicamente asignados los val ores que a cada uno les correspondan.

I1.11.- Derechos preferentes de asignacion gratuita
[1.11.1.-Titulares

Los accionistas que lo fuesen a final del dia anterior a inicio del periodo de asignacion
gratuita, tienen un derecho de asignacion gratuita en la proporcion de un valor nuevo por cada
nueve valores antiguos.

[1.11.2.-Mercados en los que pueden negociar se

Los mencionados derechos serén negociables en las cuatro Bolsas de Vaores nacionaes entre
e 22 de Mayo y € 5 de Junio de 2003.

11.11.3.- Las Entidades Participantes en la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Vaores (IBERCLEAR) abonaran a los accionistas los
cupones correspondientes a |os derechos de asignacion gratuita.

11.11.4.- Se da plenamente & derecho de asignacién gratuita. El valor tedrico estimado es de
1,236 euros segun la Ultima cotizacion disponible, a 30 de abril de 2003, que era de 12,36
euros. El valor tedrico del derecho se obtiene de la diferencia entre esta cotizacion, y € valor
gue tendra la accion una vez redlizada la ampliacién, considerando las acciones nuevas a su
valor nominal, segin la siguiente formula:

PV — PN = 1236 -0 = 1,236
V+ N 9+1

Siendo PV= precio de las acciones antiguas
PN= precio de las nuevas acciones
V= n° de acciones antiguas necesarias para suscribir una nueva accion
N= n° de acciones nuevas recibidas

[1.12.- Colocacion y adjudicacion de los valores

No se ha designado ninguna Entidad Directora, Aseguradora, ni Comercializadora para intervenir en la
colocacion o comerciaizacion de los valores nuevos.

Por lo tanto, las Entidades Depositarias participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, SA. (IBERCLEAR), desarrollaran técnicamente la
operaciéon de acuerdo con las condiciones de la emisién y e procedimiento para la suscripcién de
valores representados por medio de anotaciones en cuenta. El Banco Santander Central Hispano
Investment, coordinara las funciones relativas a la colocacion y adjudicacion de estos valores
percibiendo por ello 15.000 Euros.

Pag. 11



[1.13.- Terminacién del proceso

11.13.1.-De la literalidad del acuerdo de ampliacién tomado por € Consgio de Administracién en su

reunion de fecha 26 de marzo de 2003 que se incluye en & Anexo |1l del presente Folleto se
transcribe: "... Con objeto de efectuar |a suscripcion total de la ampliacién de capital acordada,
se procedera fielmente a cumplir con lo dispuesto en e Art°. 59 del Texto Refundido de laLey
de Sociedades Anénimas aprobado por R.D.L. 1.564/89 de 22 de diciembre'. Es decir, los
valores correspondientes a los derechos que no hubieran sido agrupados quedarén depositados
por cuenta de quien justifique su titularidad. Transcurridos tres afios desde e dia de la
congtitucién del depdsito, los valores emitidos podran ser vendidos por la Sociedad por cuenta
y riesgo de los interesados y a través de un miembro de la Bolsa. El importe liquido de la venta
de los vaores sera depositado a disposicion de los interesados en € Banco de Espafia o en la
Caja Genera de Depositos.

Al ser un aumento de capital con cargo a reservas no cabe la posibilidad de suscripcién
incompleta.

11.13.2.-Plazo y forma de entrega de los titulos o certificados definitivos de los valores

Las acciones a emitir quedaran definitivamente representadas por anotaciones en cuenta. Una
vez remitida copia de la escritura publica de ampliacién de Capital inscrita en & Registro
Mercantil ala Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores, SA., (IBERCLEAR), ésta expedira las nuevas referencias de registro a favor de
los suscriptores de la ampliacion. Las Entidades participantes en la encargada del Registro
Contable entregarén certificados de inscripcion a favor de los titulares de aquellos valores
Cuyas acciones estén anotadas.

I1.14.- Gastos de emision, suscripcion, puesta en circulacion, admision a cotizacion y demas conexos

por

[1.15.-

cuenta de la entidad emisora.

El importe de los gastos de la presente emisién asciende a 37.387,05 € representando sobre el importe
nomina de la ampliacion un 4,2 % (ITP: 8.903,82 €; comision bancaria: 15.000 €; gastos de notariay
registro: 4.800 €; tasas SCLV: 270 €; anuncios ampliacién de capital: 2.400 € tasas C.N.M.V. 1.563,23
€y Sociedades Rectoras de Bolsas 2.050 € y varios. 2.400 €)

Imposicion personal sobre la renta derivada de los valor es ofrecidos
Las indicaciones contenidas en este folleto sobre el efecto impositivo para €l suscriptor de la ampliacion
de capital tienen un cardcter meramente orientativo, recomendandose que cada suscriptor consulte

previamente su caso particular con su asesor fiscal.

A) Accionistas residentes en territorio espariol

Ganancias y pérdidas patrimoniales

Al tratarse de una asignacion gratuita de nuevos valores, esta operacion es por su naturaleza un
rendimiento de capital mobiliario. Sin embargo, e articulo décimosegundo de la Ley 46/2002
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de reforma parciad del IRPF, modifica € articulo 23.1 de la Ley 40/1998 vigente del Impuesto
sobre la Renta de la Personas Fisicas, y sefida que se consideraran rendimientos integros del
capita mobiliario: " los rendimientos procedentes de cualquier clase de activos, excepto la
entrega de acciones liberadas, que, estatutariamente o por decision de los érganos sociales,
faculten para participar en los beneficios, ventas, operaciones, ingresos o conceptos andlogos
de una entidad por causa distinta de la remuneracion del trabgjo persona

Asl pues, s € antiguo accionista opta por suscribir 10s nuevos valores que gratuitamente se le
han asignado, este hecho no origina ninguin rendimiento de capital que deba ser declarado en
Renta.

Si e antiguo accionista opta por vender sus derechos de suscripcion, y puesto que se trata de
valores admitidos a negociacion (cotizan en Bolsd), la Ley 46/2002 de reforma parcia del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas sefida textualmente en e articulo
decimoséptimo, que da nueva redaccion a articulo 35.1 &) de la Ley 40/1998 " ... Para la
determinacion del valor de adquisicion se deducira € importe obtenido por la transmisiéon de
los derechos de suscripcion.....” Esto significa que e importe obtenido por la venta no
congtituye Base Imponible del Impuesto sino que viene aminorar € coste de adquisicion de los
valores antiguos.”

Ahora bien, € articulo citado dispone: " ... s e importe obtenido en la transmision de los
derechos de suscripcién llegara a ser superior a valor de adquisicion de los valores de los
cuales procedan tales derechos, kb diferencia tendra la consideracion de ganancia patrimonial
para el transmitente, en € periodo impositivo en que se produzca la transmision.”

Segin d articulo 35.1 @ de la Ley 40/1998 dd IRPF, modificado por € articulo
decimoséptimo de la Ley 46/2002, en caso de venta, el célculo del valor de adquisicion, tanto
de las acciones liberadas como de las acciones antiguas de las cuales procedan las citadas
acciones liberadas se redizard segin e siguiente procedimiento:“.... Cuando se trate de
acciones totalmente liberadas, € valor de adquisicién tanto de éstas como de las que procedan
resultara de repartir € coste totd entre e nimero de titulos, tanto los antiguos como los
liberados que correspondan.”

Las ganancias y pérdidas patrimoniales procedentes de transmisiones de valores adquiridos con
menos de un afio de antelacion a la fecha de transmision se integrarén en la parte general de la
Base Imponible, siguiendo € régimen de compensacién establecido en los articulos 38 y 38.bis
delaLIRPF, y tributando a la escala genera del impuesto.

Las ganancias y pérdidas procedentes de transmisiones con més de un afio de antigliedad se
integrardn y compensaran en la parte especial de la Base Imponible conforme establece la
nueva redaccion del articulo 39 de la LIRPF, tributando a tipo del 15 por 100.

En € caso de sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades o sujetos pasivos sobre la Renta
de No Residentes que actlen a través de Establecimiento Permanente, € beneficio o pérdida

derivados de la transmisién de acciones se integrara en la base imponible de la forma prevista
end articulo 10y siguiente delaLIS.

2. Rendimiento del capital mobiliario
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Por dltimo, mencionar que los dividendos que se distribuyan en e futuro y alos que los
nuevos valores tienen derecho desde € gjercicio 2003, constituyen, segiin € articulo 23.1 de la
LIRPF, rendimientos integros del Capital Mobiliario y como tal tributaran en el Impuesto sobre
la Renta de su perceptor.

A efectos de su integracion en la Base Imposible del IRPF, estos rendimientos, como regla
genera, se multiplicardn por e porcentgje del 140 % Para € cdlculo del rendimiento neto
serén deducibles |os gastos de administracién y depdsito de las acciones.

Como regla general los accionistas tendrén derecho a deducir de la Cuota Integra del IRPF €
40% del importe integro percibido por tales conceptos.

Los sujetos pasivos del 1Sy los sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de no Residentes
gue actien en Espafia mediante Establecimiento Permanente integraran en su Base Imponible
e importe integro de los dividendos o participaciones en beneficios, asi como los gastos
inherentes a la participacion, en laforma prevista en € articulo 10 de la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Siempre que ho se de alguno de los supuestos de exclusion previstosen € art. 28 dela LIS, los
mencionados sujetos pasivos tendrén derecho a una deduccién del 50% de la Cuota Integra
que corresponda a la Base Imponible derivada de los dividendos o participaciones en
beneficios, a cuyo efecto se considerard que la Base Imponible es € importe integro de los
mismaos. Cumplidas ciertas condiciones, la deduccién anterior puede llegar a ser del 100%. En
su caso, los sujetos pasivos del 1S también tendran derecho a deduccién para evitar la doble
imposicion en |os restantes supuestos previstos en € citado articulo 28.

En generd, tanto los sujetos pasivos del IRPF, como los sujetos pasivos del IS y los del
Impuesto sobre la Renta de No Residentes que actlen a través de Establecimiento Permanente
soportaran una retencion del 15% del importe integro del beneficio distribuido a cuenta de los
referidos impuestos.

B) Accionistas No Residentes en territorio espafiol

1

Ganancias y pérdidas patrimoniales

Al igual que ha quedado expuesto en € epigrafe referente a los accionistas residentes en
territorio espafiol, la entrega de nuevas acciones, total o parciamente liberadas, no congtituye
renta para éstos. En el supuesto de acciones totalmente liberadas, €l valor de adquisicion de las
nuevas y de las antiguas de las que procedan, quedara fijado en € resultado de dividir € coste
tota de las antiguas, entre € nimero tota de acciones (antiguas mas liberadas que
correspondan).

Por otro lado, el importe por la venta de |os derechos de suscripcion preferente minora €l coste
de adquisicion de las acciones de las que los mismos procedan, a efectos de futuras
transmisiones, hasta que e coste quede reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso
sobre el coste de adquisicién se consideraran ganancias patrimoniales.

La ganancia o pérdida patrimonia se cacula separadamente para cada operacién, no siendo
posible la compensacion de las ganancias patrimoniales con las pérdidas.

Estan exentas las ganancias patrimoniaes obtenidas por personas o entidades residentes a
efectos fiscales en otros Estados miembros de la Unién Europea, siempre que no hayan sido
obtenidos a través de paises o territorios que reglamentariamente hayan sido calificados como
paraisos fiscaes.
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[1.16.-

1.17.-

Asimismo estan exentas las ganancias derivadas de las transmisiones de acciones realizadas en
mercados secundarios oficiadles de valores espafioles, obtenidas por personas o entidades
residentes a efectos fiscales en paises que tengan suscrito con Espafia un Convenio para evitar

la Doble Imposicién con clausula de intercambio de informacién.

En general, y sin perjuicio de o establecido en los Convenios para evitar la Doble Impaosicion,
las ganancias patrimoniaes tributan a tipo del 35%, mediante autoliquidacion que debe
cumplimentar e sujeto pasivo, su representante fiscal, o los responsables solidarios definidos

en @ articulo 8 dela LIRNR.

2.  Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y demés participaciones en beneficios equiparados por la norma fisca a los
mismos, obtenidos por estos sujetos pasivos, estan sometidos a tributacion por € Impuesto
sobre la Renta de No Residentes, al tipo genera de tributacion del 15% sobre su importe

integro.

La Sociedad efectuard una retencion en el momento del pago del 15%.

Finalidad de la operacion
Dado € carécter liberado de la emisién se trata exclusivamente de una retribucion al accionista.
Datos relativos a la negociacion de los valor es previamente admitidos a cotizacion oficial
[1.17.1.-Se hallan admitidos a cotizacion oficial en € SIBE d total de acciones emitidas de FAES
FARMA, S.A. Nimero de valores y valor nominal (a 30.04.03)

BOLSA DE BILBAO NUmero de vaores ordinarios 40.067.215

Valor nomina euros 8.013.443
BOLSA DE MADRID NUmero de vaores ordinarios 40.067.215

Valor nomina euros 8.013.443
BOLSA DE BARCELONA  NuUmero de vaores ordinarios 40.067.215

Valor nomina euros 8.013.443
BOLSA DE VALENCIA NUmero de valores ordinarios 40.067.215

Valor nomina euros 8.013.443

I1.17.2.-Cuadro resumen sobre cotizacion (Bolsa Madrid)

Adjuntamos la informacion sobre la evolucion de la cotizacidén de las acciones de FAES,

correspondiente a los afios 2001-2002 y primer trimestre de 2003.
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Ndmero Ndmero de dias Valores Valores Cotizaciones Cotizaciones
2001 devalores cotizados negociados negociados en euros en euros
negociados por dia por dia Maimo Minimo
M&imo Minimo
Enero 716.630 22 65.276 13.837 14,29 12,98
Febrero 709.39% 20 94.336 17.744 14,59 13,81
Marzo 723.646 22 66.915 12.279 14,40 1313
Abril 578413 19 58.338 2512 14,98 14,01
Mayo 885.5% 22 116.084 12525 14,50 1353
Junio 897.39%5 21 179.543 14.379 14,90 13,70
Julio 696.209 22 73314 10.056 14,46 13,20
Agosto 509.363 22 60.829 6.682 1348 1305
Septiembre 838.751 20 71.401 20.762 1317 10,75
Octubre 631.199 22 60.541 11.350 12,84 11,60
Noviembre 1.560.796 22 231.978 8225 12,87 11,96
Diciembre 660472 16 113677 12.981 12,78 12,20
TOTAL 9.407.864
Ndmero Ndmero de dias Valores Valores Cotizaciones Cotizaciones
2002 devalores cotizados negociados negociados en euros en euros
negociados por dia por dia Maimo Minimo
M&imo Minimo
Enero 683.753 22 105.409 14.885 13,39 12,55
Febrero 486.395 20 48417 7.790 13,99 1322
Marzo 530.767 20 87.632 2.680 14,15 13,77
Abril 564.714 21 65.693 10.881 14,90 1399
Mayo 622,031 22 152.261 9.409 14,89 12,93
Junio 507.786 20 48.598 7.799 1339 12,10
Julio 775076 23 286.265 7.444 12,79 11,25
Agosto 187.073 21 21.624 974 12,09 11,52
Septiembre 465.170 21 91.541 4.343 11,69 9,79
Octubre 669.557 23 120.120 3.959 11,15 9,61
Noviembre 507.754 20 92.261 3299 11,12 10,40
Diciembre 382623 17 42315 6.559 11,12 1041
TOTAL 6.382.699
Ndmero Ndmero de dias Valores Valores Cotizaciones Cotizaciones
2003 devalores cotizados negociados negociados en euros en euros
negociados por dia por dia Maimo Minimo
M&imo Minimo
Enero 391.366 21 45.300 6.907 11,95 10,55
Febrero 443223 20 53477 1529 11,94 11,03
Marzo 496.578 21 48.926 7.666 11,74 11,12
Abril 595.695 20 55.082 10.801 12,50 11,38
TOTAL 1.926.862
11.17.3.- Resultados y dividendos por valor
| 2.000 2.001 2002
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Beneficio gercicio (individua) (miles€) | 28.445 18.690 29.033
Beneficio gercicio (consolidado) (miles €) | 20.599 14.160 15.590
Capita fin gercicio € 6.622.680,2 7.284.948,2 8.013.443
NUmero acciones fin gercicio 33.113.401 36.424.741 40.067.215
Beneficio por accion € (individual) 0,86 0,51 0,72
Beneficio por accion e (consolidado) 0,62 0,39 0,39

PER individual (**) 15 24,2 14,49

PER consolidado (**) 20,8 31,7 26,99
Pay-out matriz (%) (*) 66,47 (*) 58,82 (*) 29,17
Pay-out consolidado (%) (*) 91,79 (*) 76,92 (*) 53,85
Dividendo por accién € 0,57 0,30 0,21
Capital gustado € 6.355.463,70  7.014.597,70  7.692.106,94
NUmero acciones agjustado (***) 31.777.318 35.072.989 38.460.535
Beneficio por accién (gjustado) € 0,89 0,53 0,75

Ben. consol. por accién (gjustado) € 0,65 0,40 0,41

(*) En d célculo ddl pay-out no se han incluido las devoluciones de nomina que se citan en €

punto 11.17.4

(**) El PER se calcula con base ala cotizacion a cierre de cada gjercicio.

(***) El capital gustado y € numero de acciones gjustado, se calculan como la media
aritmética ponderada del capital segln € tiempo vivo, con base a dltimo nomina existente en
cada gercicio.

El porcentgje del dividendo satisfecho en e dltimo gjercicio ha sido del 105 % sobre € valor
nominal, a cierre de dicho gercicio, que era de 0,2 euros. La Sociedad confia en que la
marcha de sus negocios permita en e futuro mantener e % de dividendo y a tiempo satisfacer
las necesidades de autofinanciacion. Los Fondos Propios antes y después de esta ampliacion
de capital quedarian (cantidades expresadas en Euros):

Antes Después
Capital 8.013.443,00 8.903.825,40
Reservas 38.521.813,28 37.631.430,88
Beneficio 02 29.032.947,08 29.032.947,08
Dividendo a cuenta (5,.609.410,10) (5.609.410,10)
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Total 69.958.793,26 69.958.793,26

11.17.4.- Las ampliaciones y reducciones de capital efectuadas en los tres Ultimos afios son las
siguientes.

2.000: El numero de valores a 31 de diciembre era de 33.113.401 durante el gercicio se
produjeron los movimientos en el Capital que se describen a continuacion.

Ampliacion de capital en proporcion 1 x 10 inscrita en € Registro Mercantil con fecha 12 de
junio de 2000 con la emisién de 3.010.309 nuevos valores por un importe nominal y efectivo
de 602.061,8 euros. El periodo de asignacion gratuita transcurrio entre e 17 a 31 de mayo de
2.000. La emisién fue a la par, sin desembolso y libre de gastos para € suscriptor, con cargo a
reservas. Estos valores nuevos participan en los beneficios sociales desde € 1 de enero de
2000. El valor tedrico del derecho de suscripcion fue de 1,1 Euros (183 Ptas) segin la
cotizacion de cierre al 16 de Mayo de 2.000, que era de 12,25 Euros (2.038 Ptas.). Durante €
periodo de asignacion las cotizaciones de los derechos fueron las siguientes:

(en euros) BOLSA MADRID
Maximo 11
Minimo 1,04
Medio 1,059

El nlmero de acciones tras esta ampliacion ascendio a 33.113.401

La escritura correspondiente a la modificacion de capital descrita fue inscrita en € Registro
Mercantil de Vizcaya.

2.001: El nimero de valores a 31 de diciembre era de 36.424.741 durante el gercicio se
produjeron los movimientos en el Capital que se describen a continuacion.

Ampliacion de capitd en proporcion 1 x 10 inscrita en € Registro Mercantil con fecha 30 de
mayo de 2001 con la emision de 3.311.340 nuevos valores por un importe nomina y

efectivo de 662.268 euros. El periodo de asignacién gratuita transcurrié entre el 2 a 16 de
mayo de 2.001. La emisién fue a la par, sin desembolso y libre de gastos para el suscriptor,
con cargo a reservas. Estos valores nuevos participan en los beneficios sociales desde € 1 de
enero de 2001. El valor tedrico del derecho de suscripcion fue de 1,35 Euros segun la
cotizacién de cierre al 30 de abril de 2.001, que era de 14,85 Euros. Durante € periodo de
asignacion las cotizaciones de los derechos fueron las siguientes:

(en euros) BOLSA MADRID
Maximo 1,44
Minimo 1,34
Medio 1,362

El nimero de acciones tras esta ampliacién ascendio a 36.424.741

La escritura correspondiente a la modificacion de capital descrita fue inscrita en € Registro
Mercantil de Vizcaya.
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[1.18.-

2.002: El numero de valores a 31 de diciembre era de 40.067.215 durante el gjercicio se
produjeron los movimientos en el Capital que se describen a continuacion.

Ampliacién de capita en proporcidén 1 x 10 inscrita en €l Registro Mercantil con fecha 10 de
junio de 2002 con la emision de 3.642.474 nuevos valores por un importe nominal y efectivo
de 728.494,80 euros. El periodo de asignacion gratuita transcurrio entre el 22 de mayo y € 5
de junio de 2.002. La emisién fue ala par, sin desembolso y libre de gastos para el suscriptor,
con cargo a reservas. Los valores nuevos participan en los beneficios sociales desde € 1 de
enero de 2002. El valor tedrico del derecho de suscripcion fue de 1,35 Euros segun la
cotizacion de cierre a 21 de mayo de 2.002, que era de 14,80 Euros. Durante el periodo de
asignacion las cotizaciones de los derechos fueron las siguientes:

(en euros) BOLSA MADRID
Maximo 1,34
Minimo 1,26
Medio 1,307

El nimero de acciones tras esta ampliacién ascendi6 a 40.067.215

La escritura correspondiente a la modificacion de capital descrita fue inscrita en e Registro
Mercantil de Vizcaya.

11.17.5.- En la fecha de emision de este Folleto, FAES tiene admitidos todos sus valores
(40.067.215) a cotizacion oficia en las Bolsas de Bilbao, Madrid, Barcelonay Vaencia.

11.17.6.- Los vaores de FAES nunca han sido objeto de oferta publica de adquisicion, por
compra o canje.

Personas intervinientes en el dsefio de la ampliacion y de alguna informacion significativa del
folleto y declaracion del emisor sobre el conocimiento de la existencia de algun tipo de
vinculacion con los expertos intervinientes

Esta ampliacion de capital no ha requerido por parte de FAES de los servicios de asesoria externa en €
disefio de la emision ni confeccion del folleto.
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CAPITULO I11

EL EMISORY SU CAPITAL

[11.1.- Identificacion y Objeto Social

I11.1.1.-Faes Farma, SA. tiene su domicilio social en la calle Rodriguez Arias, 20, Bilbao y sus
oficinas e instalaciones en la calle Méximo Aguirre n° 14, 48940 Leioa (Vizcayd). El N.I.F. es
A48004360.

11.1.2.- FAES segln € articulo 2° de los Estatutos Sociales, tiene por objeto:
a) “ Lafabricacion y venta de toda clase de productos quimicos y farmacéuticos.”

b) “ Laadquisicidn, compra, enagjenacion, inversion, tenencia, disfrute, administracion, gestion,
negociacion, y arrendamiento de Sociedades, de vaores mobiliarios, de bienes inmuebles, de
patentes, de marcas, de registros y de participaciones sociales.”

¢) “ Las actividades integrantes del objeto socia podran ser desarrolladas por la Sociedad, total
0 parcidmente, de modo indirecto mediante su participacion en sociedades con idéntico o
analogo objeto.”

El C.N.A.E. es 25.

[11.2.- Informacion Legal

I11.2.1.-FAES fue constituida en Bilbao, por escritura publica ante € Notario que fue de esta Villa D.
Carlos Herréan, € 29 de julio de 1.933, e inscrita en & Registro Mercantil de la provincia de
Vizcaya, hoja 4.244, folio 194, libro 99 seccién Sociedades, inscripcion 12

En esta fecha dio comienzo su actividad.
Segln € articulo 4° de los Estatutos Sociales, la duracién de la Compafiia sera indefinida.

Los Estatutos Sociaes estan a disposicion del publico en general en € Registro Mercantil de la
Provincia de Vizcaya. Para los accionistas igualmente pueden ser consultados en e domicilio
socia de la Sociedad.

[11.2.2.- La Entidad Emisora tiene carécter mercantil y reviste la forma juridica de Sociedad Anénima.
En consecuencia esta sujeta a la regulacién establecida por e Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decreto Legidativo 1564/89, de 22 de diciembre, y
demés legidacion concordante. El sector farmacéutico se rige por un régimen especial,
marcado por € Ministerio de Sanidad, de regulacion de precios de las especiaidades
farmacéuticas.
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1.3.

Informaciones sobre el Capital

[11.3.1.-El capital social de FAES esta totalmente suscrito y desembolsado, y asciende a 8.013.443
euros.

[11.3.2.- No existen importes pendientes de liberar.

111.3.3.-El capitd socia de FAES estd compuesto por 40.067.215 acciones ordinarias de 0,2 euros de
valor nominal, totalmente suscritas y desembolsadas, todas de la misma clase y serie,
representadas por medio de anotaciones en cuenta. Todas las acciones, disfrutan de derechos
econdémicos y politicosiguales.

La Entidad encargada del Registro Contable de los valores cotizados en Bolsa es & Servicio de

Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. con domicilio en Madrid, calle Orense, 34.

[11.3.4.-La evolucion seguida por € capita sociad en los tres dltimos afios es la siguiente (valores
expresados en € savo donde se indique otra unidad monetaria):

Fecha Capital social N° de acciones  Valor Nominal Variacion

31/12/2002 8.013.443,0 40.067.215 0,2 €/acc --
10/06/2002 8.013.443,0 40.067.215 0,2 €/acc +728.494,8
31/12/2001 7.284.948,2 36.424.741 0,2 €/acc -
30/05/2001 7.284.948,2 36.424.741 0,2 €/ acc + 662.268
31/12/2000 6.622.680,2 33.113.401 0,2 €/ acc. -
12/06/2000 6.622.680,2 33.113.401 0,2 €/acc. + 602.061,8

[11.3.5.- FAES no tiene pendiente ningun tipo de emprégtito, obligaciones convertibles o

canjeables o con warrants.

111.3.6.- No existen valores que representen ventajas atribuidas a fundadores y promotores.

111.3.7.-La Junta General de Accionistas de la sociedad, celebrada en Bilbao, en segunda convocatoria,
e 30 de junio de 1.999, en su acuerdo quinto apartado primero, faculté a Consgo de
Administracion de la sociedad para que, previas las correspondientes autorizaciones
administrativas y de conformidad con la normativa vigente, pueda emitir, durante € plazo
méximo de cinco afios a contar desde la fecha de celebracidn de la Junta, en una o varias veces
hasta un importe maximo total de DOS MIL QUINIENTOS MILLONES (2.500.000.000) DE
PESETAS, o cantidad equivalente en Euros, en obligaciones convertibles y/o canjeables en
acciones de FAES FARMA, S.A., con derecho de suscripcion preferente. Las caracteristicas
fundamentales de esta emision son las que se exponen a continuacion:

a) Todas las obligaciones o bonos podran convertirse y/o canjearse en acciones de
FAES, y a ta fin se computaran por su valor nominal, y las acciones que se
emitan se valoraran con alguno de los procedimientos siguientes: a cambio medio
de cotizacidn durante un plazo no superior atres meses ni inferior a quince dias; a
un cambio fijo predeterminado que serd, como minimo, € mayor entre el cambio
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medio de cotizacion durante € mes anterior a la emision de las obligaciones o
bonos, y € de 10 Euros por accién o una combinacion de los anteriores.
Cualquiera que sea € procedimiento utilizado, las acciones nunca se valorarén por
debajo de su hominal.

b) Las acciones de nueva emision a efectos de conversion seran de igua clase, y
conferirdn los mismos derechos politicos que las actuamente en circulacion y
participaran en los beneficios del gercicio en que se emitan, en la parte
proporcional que corresponda en funcion de su fecha de emision. No obstante,
los titulares de las nuevas acciones emitidas tendran, ademas, derecho a recibir
integramente los pagos que redlice la sociedad en concepto de dividendo con
posterioridad a la fecha de emisién de las acciones.

¢) Losaccionistas y titulares de obligaciones convertibles pertenecientes a emisiones
anteriores, tendrén, en su caso, derecho de suscripcion preferente.

d) Seaplicardn alos efectos de la conversidn, las medidas de antidilucion necesarias
en funcion de las operaciones financieras que puedan producirse desde €
momento de la emision hasta la fecha o fechas de la conversién.

€) La conversion y/o canje se redlizara en las fecha o fechas que determine
Consgjo de Administracion. FAES se reserva € derecho de optar en cada
momento entre la conversion de los valores en acciones nuevas 0 su canje por
acciones en circulacion, o una combinacion de ambas.

Esta Junta acordd en su acuerdo quinto apartado segundo, delegar en e Consgjo de
Administracién de la Sociedad y por € plazo maximo de cinco afios, la facultad de determinar
todos los demés extremos de la emision acordada

Asimismo, la misma Junta en su acuerdo quinto apartado tercero facultd al Consgo de
Administracién a ampliar e capital social, de conformidad con lo previsto en € articulo 292.1
de la Ley de Sociedades Andnimas, en una o varias veces, en la fecha o fechas que
determinen, para atender a la conversion o conversiones de obligaciones o bonos a que se
refiere dicho acuerdo, en la cuantia o cuantias que resulten necesarias para tal fin, hasta un
méximo de 2.500 millones de pesetas o cantidad equivalente en Euros, conforme a las bases y
modalidades de conversion, emitiendo las correspondientes acciones, y modificando, en lo
preciso € articulo 5° de los Estatutos Sociaes, delegandose en € Consgjo de Administracién
las mas amplias facultades para determinar la fecha o fechas en que debe llevarse a efecto €
aumento o aumentos de capital social, determinando las condiciones de la ampliacion,
concediéndose dicha delegacion por € plazo necesario para poder atender a las operaciones de
conversion.

Esta misma junta en su acuerdo sexto facultdé a Consgo de Administracion para aumentar €l
capital social, con derecho de suscripcion preferente, en una o varias veces hasta la mitad del
capital de la sociedad en e momento de la autorizacion que ascendia a 301.030.920 pesetas.
Dicha ampliacién puede llevarse a cabo, bien mediante aumento del valor nomina de las
acciones existentes, bien mediantela emision  de  nuevas acciones, ordinarias o
privilegiadas, con o sin prima de emisién, con 0 sin voto, 0 acciones rescatables o varias
modalidades a la vez. El contravalor consistira en aportaciones dinerarias, incluyéndose la
transformacion de reservas de libre disposicion. Se faculté a Consgjo de Administracion para
fijar las condiciones de las emisiones en todo |0 no previsto.

Dichos acuerdos estan plenamente vigentes, no habiéndose utilizado hasta la fecha por
Consgio de Administracion
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111.3.8.- Los Estatutos Sociales de FAES no condicionan las ampliaciones de capital de
modo distinto alo que dispone la Ley de Sociedades Anénimas.
[11.4.- Autocartera

Los movimientos a o largo del trienio 2000-2002 han sido los siguientes. No hay autocartera directa
siendo toda indirecta como se expresa en € cuadro:

2000 2001 2002

Saldo inicial 399.920 621.504 717.326
% sobre capital al inicio del periodo 1,33% 1,88% 1,97%
N° de acciones adquiridas 232.028 213.318 73.671
% sobre capital al final del periodo 0,7% 0,59% 0,18%
Precio medio de compra (*) 11,66€ 12,86€ 13,05€
N° de acciones vendidas 10.444 117.496 87.258
% sobre capital al final del periodo 0,03% 0,32% 0,22%
Beneficio o pérdida de ventas (miles 345 368 203,3
€) ()

Saldo final 621.504 717.326 703.739
% sobre capital al final del periodo 1,88% 1,97% 1,76%

(*) Para el célculo del coste medio solo se han tenido en cuenta las
compras de acciones realizadas en el mercado

(**) El Beneficio o pérdida no incluye ajustes y eliminaciones
aplicados en consolidacion.

A 31 de diciembre de 2.002, |a autocartera ascendia a

N° Valores Nomina euros % S total
LAZLO 459.756 0,2 1,15%
INDUVISA 64.000 0,2 0,16%
HISPANA DOS 46.689 0,2 0,12%
LAB VERIS 68.728 0,2 0,17%
BIOTECNET | mas D 64.566 0,2 0,16%
TOTAL 703.739 0,2 1,76%

A lo largo de 2002 la subsidiaria Inversiones en Vaores Industriales, SA., S.I.M (INDUVISA) engjend
84.498 acciones de la matriz FAES obteniendo plusvalias de 196.265 €. Asimismo, |la subsidiaria
HISPANA-DOS, S.AA., S.I.M. engjend 2.760 acciones de FAES FARMA, S.A. obteniendo plusvalias
de 7.033 €.

A 31.03.2003 € porcentgje fina sigue siendo 1,76% y no ha habido movimientos desde el cierre de
2002.

La Junta Genera de Accionistas celebrada € 27 de junio de 2002 autorizdé a Consgo de
Administracién a adquirir valores propios, y, en su caso, reducir € capital social amortizando acciones
propias y consiguiente modificacién del articulo 5° de los estatutos sociales: "Facultar al Consgjo de
Administracion para poder comprar con cargo a beneficios del gercicio y/o reservas de libre
disposicion, cuantas veces lo estime oportuno, en cualquiera de las Bolsas acciones de la Sociedad
directamente 0 a través de las Sociedades del Grupo, asi como a que se puedan engjenar o amortizar
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[1.5.-

[1.6.-

posteriormente las mismas, en las condiciones y limites establecidos en  Articulo 75 y siguientes del
T.R. de la Ley de Sociedades Andnimas, dejando sin efecto la facultad conferida en la Junta anterior
celebrada € 29 de junio de 2.001.

Las adquisiciones podran realizarse sumandose a las que ya posee la Sociedad y sus filiales, sempre
gque no sobrepase en cada momento € limite méximo del 5% del capital socid y a un precio de
adquisicion minimo equivalente al valor nomina de las acciones'y a un precio méximo de 25 Euros. La
autorizacion se concede por € plazo maximo de dieciocho meses a partir de la fecha de lajunta.

Reducir € capital socia, con € fin de amortizar las acciones propias de Faes Farma, S.A. que pueda
mantener en su balance, con cargo a beneficios o reservas libres y por € importe que en cada
momento resulte conveniente 0 necesario, hasta e maximo de las acciones propias en cada momento
existentes’.

Hasta la fecha la compafiia no ha reducido capital por amortizacion de acciones propias, ni existe
acuerdo del Consgjo de Administracion a respecto.

Beneficios y dividendos por accidn delos tres Gltimos gjercicios

Los beneficios y dividendos de los Ultimos gercicios se relacionan en € punto 11.17.3.

Grupo FAES

FAES es cabecera de Grupo.

FAES participa d 31 de diciembre de 2.002, con porcentajes computables segln |os requisitos exigidos
para la informacion de este Folleto, es decir, que supongan a menos un 3 % en las Sociedades
cotizadas en Bolsa 'y un 20 % en las no cotizadas, del capita y empréstitos convertibles de las
Sociedades presentadas a continuacion.

Para facilitar la comprension del mismo, exponemos e organigrama donde se reflgjan aquellas
sociedades en las que gjerce posicion dominante asi como las relaciones de participacion a 31.12.2002.

A la fecha de emisidn del presente Folleto, Faes tiene pendientes de desembolsar € 44.625 del capital
de su filial Biotecnet 1+D, S.AA. como se reflgja en Balance. No se han producido movimientos
societarios desde diciembre de 2002.
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LABORATORIOS

5

GRUPO FAES FARMA AL 31.

LABORATORIOS

—» OLVEFTCA.
5 9%
—»| VERISFTCA

9%

EMPRESAS DEL GRUPO

Nombre

Lab. Vitoria, S.A.
Lab. Veris, S.A.
Iquinosa, S.A.
Lazlo Int, S.A.

Induvisa, S.1.M.
Hispana Dos, S.1.M.
Biotecnet I mas D, S.A.
Esfion, S.A.

Olve Farmacéutica Lda
Veris Farmacéutica Lda

Vitalion, Productos
Farmacéuticos S.U.Lda
Farmalavi, Productos
Farmacéuticos S.U.Lda
TOTAL

Actividad

Lab. Farmacéutico
Lab. Farmacéutico
Lab. Farmacéutico
Promoc de ptos
otros laboratorios.
Inversion Val. Mob.
Inversién Val. Mob.
Investigacion

Ind. y comercio
productos quimicos
Ind. y comercio
ptos Farmaceuticos
Ind. y comercio
ptos Farmaceuticos
Ind. y comercio
ptos Farmaceuticos
Ind. y comercio
ptos Farmaceuticos

EMPRESAS ASOCIADAS

Nombre

Actividad

VITORIA

FAES
BIOTECNET
IQUINOSA LAB. VERIS
I masD
——» VITALION INDUVISA HISPANA DOS
100 734
96,5
—»| FARMALAVI
100
(*) Un 10,19% de la participacion indirecta en Laboratorios Vitoria corresponde aautocartera en poder del mismo laboratorio.
12.2002
% Participacion Miles de EUROS Dividendo distribuido
Valor bruto  Valor neto
Valor tedrico individual en individualen Miles EUROS
Directa  Indirecta Capital Reservas Resultados contable libros libros
41,8 58,02 750 16.259 1.742 18.717 477 477 - No cotiza
100 - 3.005 1154 1.365 5.524 3.813 3.813 1.400 No cotiza
100 - 992 13.337 (5.844) 8.485 2.480 2480 - No cotiza
100 - 60 6.940 (282) 6.718 148 148 - No cotiza
96,5 3,24 3.005 5492 (1.148) 7.330 2.627 2627 7.200 Cotiza
73,4 26,47 6.000 237 (664) 5.566 1.255 1255 - Cotiza
100 - 60 1409 (109) 1.360 2.515 1.360 - No cotiza
- 100 500 76 - 576 --- - - No cotiza
100 5 @31 87) (113)
- No cotiza
100 5 67) (78) (140)
- No cotiza
100 5 5
- No cotiza
100 5 3) 2
- No cotiza
13.315 12.160
Miles de EUROS
% Participacion Valor libros Valor libros Dividendo
Directa Indirecta Capital Reservas Resultado individual consolidado Miles EUROS
49 - 60 1 29 29 - No cotiza

Lab. Fabiol, S.A.

Ind. y comercio

productos quimicos

No ha habido movimiento de participaciones en @ grupo desde 31.12.2002 hasta la fecha de registro del
presente Folleto.
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CAPITULO IV

ACTIVIDADESPRINCIPALES

IV.1.- Antecedentes

La empresa fue constituida en Bilbao como laboratorio industrial en el afio 1933. Por aguella época, los
primeros laboratorios familiares habian aparecido en Espafia a amparo del proteccionismo arancelario
y limitaban su produccién a los bdlsamos y pomadas ya que la falta de desarrollo técnico los reducia a
una mera labor envasadora de los productos importados o, como mucho, a elaborar aescalaindustrial
agunas férmulas magistrales de la botica tradicional.

La dependencia exterior tuvo que ser sustituida a partir de los afios cuarenta, fundamentalmente por
culpa de la segunda guerra mundial, siendo Alemania € pais més avanzado en el sector farmacéutico.
Esta primera expansion fue coincidente con € establecimiento del seguro obligatorio de enfermedad.
Faes, comenzé introduciéndose en las lineas y grupos de productos de mayor demanda: vitaminas y
antibidticos de amplio espectro, completando con insecticidas y herbicidas para uso agricola. En 1943,
fue fundador de un laboratorio portugués (Laboratorios Vitoria) radicado en Lisboa.

Puede decirse que en los sesenta, con la entrada de empresas extranjeras subsiguiente a la liberdizacién
industrial, Faes ya tenia una cierta posicién en el mercado nacional y habia iniciado la produccién de
edulcorantes. No seria hasta principios de los ochenta cuando se constituyé € nucleo del grupo
farmacéutico como hoy lo conocemos, con la adquisicion de los nuevos laboratorios (lquinosa,
farmacéutico y Lazlo, dermofarmacéutico) y se expandié comercialmente con la apertura a los
cosméticos y a la fabricacion de materias primas de uso farmacéutico, y con e establecimiento de
alianzas estratégicas de marketing con diferentes laboratorios multinacionales.

Fue en la Ultima parte de esa década cuando € grupo diversifico sus riesgos con la adquisicién de
participaciones mayoritarias en sendas sociedades de inversion mobiliaria: Induvisa e Hispana Dos, con
las que rentabilizar sus excedentes en tanto surgieran oportunidades dentro de su actividad mas
vocaciona, la farmacéutica.

IV.2.- Actividades principales

Como ha quedado expuesto €l Grupo se dedica a la fabricacion y venta de toda clase de productos quimicos y
farmacéuticos, actividad que se desarrolla a través de Faes - matriz - y las filides Iquinosa (Espafia) y Vitoria
(Portugal), quedando integrada Lazlo hoy dia como una division comercial de la propia Faes. La compafiia matriz
representa aproximadamente el 136% del beneficio consolidado y un 64,1% de la cifra de negocio del Grupo.

La fabricacién y venta de productos farmacéuticos comprende tanto productos éticos, como publicitarios y
dermofarmacia (actividad parafarmacéutica), y materias primas de uso farmacéutico. Bgjo la denominacién de
‘productos éticos’ se retinen todos aquellos medicamentos que Unicamente se venden bajo prescripcién médicay que
estan sometidos a un régimen publicitario muy restringido, dirigido exclusivamente a prescriptor, y controlado. Bajo
el paraguas ‘publicitarios’ se hace referencia sin embargo a aquellas especialidades que pueden ser adquiridas sin
receta médicay que tiene un

régimen publicitario mas abierto, que puede estar dirigido a consumidor, pese a seguir ometido a control de
las autoridades sanitarias.
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Mas adelante, mencionaremos la actividad investigadora que corre a cargo exclusivamente de la matriz
y su departamento de I+D.

Antes de entrar con una descripcién exhaustiva del mercado farmacéutico, y actividad propia d