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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 5 en una escalade 1a 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversién: La sociedad podré invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta
variable y renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin que exista predeterminacion en cuanto a los
porcentajes de inversion en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en cualquiera de
ellos. Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depdsitos e instrumentos del mercado monetario no cotizados,
gue sean liquidos.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,31 0,32 0,97 1,95
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,01 -0,02 -0,02 -0,06




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 904.120,00 899.855,00
N° de accionistas 225,00 223,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 9.447 10,4486 10,1731 10,5250
2020 8.675 9,8961 0,0000 10,7537
2019 9.098 9,0655 7,8287 9,0954
2018 9.448 8,3817 8,3105 9,3600

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio . .
= = = = . . Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,08 0,00 0,08 0,22 0,00 0,22 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2021 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
5,58 1,05 1,68 2,77 -1,11 9,16 8,16 -8,04 10,83
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 1,56 0,55 0,50 0,50 0,51 2,01 2,02 1,99 2,02

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucion del valor liquidativo, cotizacion o . i L N
. . . N Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.508 90,06 8.515 91,51
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 8.508 90,06 8.515 91,51
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 419 4,44 335 3,60
(+/-) RESTO 520 5,50 454 4,88
TOTAL PATRIMONIO 9.447 100,00 % 9.305 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 9.305 9.006 8.675
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,47 1,65 3,14 -71,60
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,06 1,57 5,31 -32,28
(+) Rendimientos de gestion 1,83 2,27 7,28 -18,92
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 1,36 1,04 2,44 32,22
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -2,08 5,33 9,41 -139,23
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 2,44 -4,08 -4,93 -160,05
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,11 -0,04 0,37 -384,55
+ Otros rendimientos 0,00 0,02 0,00 -100,00
(-) Gastos repercutidos -0,77 -0,67 -1,97 15,96
- Comision de sociedad gestora -0,08 -0,07 -0,22 1,45
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 1,45
- Gastos por servicios exteriores -0,49 -0,43 -1,35 14,73
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,01 7,82
- Otros gastos repercutidos -0,18 -0,14 -0,32 29,98
(+) Ingresos 0,00 -0,03 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 -0,03 0,00 -100,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 9.447 9.305 9.447

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 8.494 89,92 8.495 91,30
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 8.494 89,92 8.495 91,30
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.494 89,92 8.495 91,30
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.494 89,92 8.495 91,30

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucion Sectores

OTROS: 4204%

VARIABLE:
Baa1%

WATERIAS
FRIMASIMETA:

Distribucién Tipo Activo

- LIQUIDEZ: 5.78%

| 0TROS:433%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Opc. CALL
Accs. Barrick Gold Corp USD Opcién Call 1.530 Inversion
s/GOLD 40 01/22
C/ Opc. CALL
Accs. Barrick Gold Corp USD Opcién Call 910 Inversion
s/GOLD 35 01/22
C/ Opc. CALL
Accs. Barrick Gold Corp USD Opcién Call 444 Inversion
s/GOLD 30 01/22
Total subyacente renta variable 2884




Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Opc. PUT
Euro Opcion Put Eur 119 Inversion
Curr 1,15 12/21
C/ Opc. PUT
Euro Opcion Put Eur 113 Inversion
Curr 1,10 12/21
C/ Opc. PUT
Euro Opcion Put Eur 108 Inversion
Curr 1,05 12/21
C/ Opc. PUT
Euro Opcion Put Eur 207 Inversion
Curr 1,00 12/21
Total subyacente tipo de cambio 547
TOTAL DERECHOS 3431
. V/ Futuro ASX o,
Indice S&P/ASX 200 803 Inversion
SP1200 12/21
. V/ Futuro s/S&P o,
Indice S&P/Toronto Stock Exchange 60 665 Inversion
TSX 60 12/21
. V/ Futuro Hang o,
Indice Hong Kong Hang Seng Index 1.526 Inversion
Seng Index 12/21
V/ Futuro
Nasdaq 100 s/Nasdag Emini 531 Inversion
100 12/21
V/ Futuro Emin
Russell 2000 Russell 2000 381 Inversion
12/21
V/ Futuro s/S&P o,
Standard & Poors 500 . 1.340 Inversion
Emini 500 12/21
Total subyacente renta variable 5247
V/ Futuro Dolar o,
WON SUR COREANO . 832 Inversion
KRW Mini 10/21
V/ Futuro Dolar o,
Yuan 835 Inversion
CNH HKG 12/21
Total subyacente tipo de cambio 1667
TOTAL OBLIGACIONES 6914

4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones




Sl NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra [IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A) La lIC tiene un accionista significativo a 30-09-2021 que representa el 20,95% del capital.

F) Durante el periodo se han realizado operaciones de compraventa de divisa con el depositario.

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- La lIC soporta unos gastos por el servicio de asesoria juridica prestado por una entidad del grupo de la Gestora por un
importe de 1.210 euros anuales.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SICAV.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre del afio que si bien comenzé con una temporada estival relativamente tranquila en las
bolsas cerr6 con un mes de septiembre en el que impero la volatilidad. Tras la calma que vivimos en los meses de verano
los mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
primeros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
ensefianza, lo cual generd preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse
medidas similares a otros sectores. A continuacién, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnoldgico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor
inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio.

La renta variable se mantuvo estable durante el trimestre a pesar de algunas preocupaciones sobre un pico en la tasa de
crecimiento econémico, las interrupciones de suministro y el aumento de la inflacion. Los mercados contemplan una
moderacion de crecimiento a la vista, no traumatica, ya que los niveles siguen siendo cdmodamente expansivos, pero que
ha de integrarse en expectativas macro y micro. En definitiva, los inversores siguen creyendo que, a pesar de la
moderacion del ritmo de crecimiento, el riesgo de recesion sigue siendo bajo. Por tanto, las expectativas de un crecimiento
continuado de los beneficios en los proximos afios contribuyen a sostener los mercados de renta variable.

En cuanto a la pandemia, a cierre de septiembre los datos parecen indicar que el nimero de personas hospitalizadas




puede estar alcanzando su punto maximo en la mayoria de las economias clave. Esta claro que el invierno trae consigo
cierta incertidumbre en relacién con el impacto potencial del Covid en los sistemas sanitarios, pero incluso si las
hospitalizaciones empiezan a repuntar de nuevo, lo mas probable seria que la recuperacion econémica se retrase en lugar
de descarrilar, gracias a los saldos de ahorro todavia muy saludables que han acumulado los consumidores. Estos
elevados ahorros, junto con el sélido crecimiento de los salarios, también deberian ayudar a la mayoria de los
consumidores a capear el aumento de los precios que se esta produciendo.

Por el lado de las politicas monetarias, en EE.UU., la Reserva Federal anuncié que pronto (probablemente en noviembre)
comenzaria a reducir el ritmo de sus compras de activos, que finalizaran a mediados del préximo afio. La Fed también dio
a conocer sus proyecciones sobre los tipos de interés para los préximos afios, con la expectativa central de que los tipos
de interés estadounidenses aumenten hasta el 1,75% a finales de 2024. El ritmo de las subidas de tipos fue mas rapido de
lo que el mercado habia previsto, lo que provocé una subida de los rendimientos del Tesoro en los dias posteriores a la
reunion de septiembre de la Reserva Federal, invirtiendo el descenso de los rendimientos de principios del trimestre.

En el Reino Unido, el Banco de Inglaterra dio un giro similar, sugiriendo que podria subir los tipos de interés antes de
finales de afo. Los rendimientos de la deuda publica britdnica subieron con fuerza, invirtiendo la tendencia alcista de
principios del trimestre. Por dltimo, el Banco Central Europeo anuncié una reduccion del ritmo de sus compras de activos,
pero, a diferencia de la Reserva Federal, hizo hincapié en que no se trataba del inicio de un proceso de reduccién de las
compras a cero. A medida que la Reserva Federal y el Banco de Inglaterra se encaminan hacia la subida de los tipos de
interés, el BCE parece quedarse atras. En este contexto, y tras la reunion de la FED, las TIRes se volvieron a disparar,
apuntando a un tapering para noviembre, y a la vista de los pasos, encaminados a la salida gradual de los estimulos
monetarios, desde otros bancos centrales.

Una de las principales preocupaciones que fueron cogiendo fuerza durante el ultimo mes del trimestre fue la Inflacion.
Alimentada desde distintos frentes, primero, el energético, con unos precios del crudo por encima de nuestra nueva banda
objetivo (60-70 ddlares/barril) y por los problemas (continuados) en las cadenas de produccién, parece a sembrar dudas
entre las principales voces del sector financiero en torno a su transitoriedad, con Lagarde confirmando que se extienden a
varios paises europeos. El mensaje de los bancos centrales que, insistiendo en el caracter transitorio de las mayores
lecturas de inflacion, vienen a abrir la puerta a que pudiera ser mas duradera de lo esperado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el tercer trimestre hemos incrementado el peso en el sector tabaco y hemos vendido varios nombres de energia
y tecnologia ligada al Nasdaq. Mantenemos las posiciones cortas para protegernos de riesgos que observamos en el
mercado.

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del +0,11%
frente al 1,05% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la SICAV.

En el tercer trimestre el patrimonio ha subido un 1,53% y el nimero de accionistas ha subido un 0,9%. Durante el trimestre
la 1IC ha obtenido una rentabilidad positiva del 1,05% y ha soportado unos gastos de 0,55% , sin gastos indirectos. De
estos gastos totales un 0,38% corresponden a asesoramiento.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

No aplicable

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En el tercer trimestre la cartera repunté un 1,1% y acumula una rentabilidad del 5,6% en los tres primeros trimestres. Es
de destacar el buen comportamiento de Gazprom en el trimestre impulsada por los precios del gas. Las mineras de oro,
sin embargo, detrajeron rentabilidad. Creemos que el sector de mineras de oro tiene valoraciones muy atractivas y
balances muy saneados. Hemos incrementado el peso en el sector tabaco (British American Tobacco, Altria) y hemos
vendido Schlumberger, Archer Daniels, Microstrategy y Uranium Part Corp. Mantenemos las posiciones cortas para
protegernos de riesgos que observamos en el mercado.

Durante el periodo, tanto la exposicion en equity como a fondos de inversion restaron. En equity los principales detractores
son Barrick Gold (-0,83%), Okyus (-0,67%) y MMC NORILSK NICKEL PJSC-ADR (-0,57%). En fondos SPROTT
PHYSICAL SILVER TRUST (-0,04) y ISHARES PHYSICAL GOLD ETC (-0,01%). Sin embargo, los derivados salvaron el




trimestre (+2,53) destacando como principales contribuidores HANG SENG IDX FUT Sep21 (+2,09%) y S&P500 EMINI
FUT Dec21 (+0,60%)

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la IIC ha operado con los siguientes instrumentos derivados: Futuro s/S&P TSX 60
09/21, Futuro ASX SPI 200 09/21, Futuro Hang Seng Index 09/21, Futuro Emin Russell 2000 09/21, Futuro Dolar KRW
Mini 07/21, Futuro Dolar KRW Mini 07/21, Futuro Dolar KRW Mini 08/21, Futuro Dolar KRW Mini 08/21, Futuro Dolar CNH
HKG 07/21, Futuro Dolar CNH HKG 08/21, Futuro Emin Russell 2000 09/21, Futuro Hang Seng Index 09/21, Futuro Emin
Russell 2000 09/21, Futuro Emin Russell 2000 09/21, Futuro Dolar KRW Mini 08/21, Futuro Dolar KRW Mini 09/21, Futuro
Emin Russell 2000 09/21, Futuro Emin Russell 2000 09/21, Futuro Dolar CNH HKG 09/21 y Futuro Dolar CNH HKG 09/21.
El resultado en derivados en el trimestre ha sido de un 2,44% sobre el patrimonio medio.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 72,95%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre la [IC no mantiene posiciones en otras IIC.

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,01%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR LA SICAV.

No aplicable

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SICAV.




De cara al ultimo trimestre del afio el posicionamiento estara condicionado por los datos macro, tanto de inflacion como de
empleo, en la medida en que estos datos metan mas o menos presion al proceso de normalizacion monetaria de los
distintos bancos centrales. En funcion de esto veremos la traduccién en mercado del posible movimiento en las TIRes de
la renta fija gubernamental que aconsejaran un posicionamiento mas a favor del estilo Value o mas a favor del estilo
Growth, nuestra estructura de cartera actual que participa de ambos mundos en formato equilibrado pensamos que es el
posicionamiento adecuado para afrontar este Gltimo tramo del afio.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US9848512045 - ACCIONES|Yara Intern USD 232 2,45 400 4,30
US5949724083 - ACCIONES|Microstrategy Inc-Cl uUsb 0 0,00 330 3,55
US37733W1053 - ACCIONES|GlaxoSmithKline PLC USD 249 2,64 0 0,00
CA49741E1007 - ACCIONES]|Kirkland Lake Gold uUsb 440 4,66 416 4,47
CA67077M1086 - ACCIONES|Nutrien Inc USD 524 5,55 499 5,36
US73181M1172 - ACCIONES|Polyus PJSC -REG S-G uUsb 403 4,26 420 4,52
IE00B4ND3602 - ACCIONES|ETC Ish Phys Gold$ USD 295 3,12 0 0,00
AUO0000ONCM?7 - ACCIONES|NewCrest Mining LTD AUD 368 3,90 397 4,27
US55315J1025 - ACCIONES|MMC Norilsk Nickel USD 434 4,59 545 5,86
US69343P1057 - ACCIONES|Lukoil uUsb 356 3,77 309 3,32
US69343P1057 - ACCIONES|Lukoil EUR 193 2,04 183 1,96
CA9170171057 - ACCIONES|Uranium Participatio CAD 0 0,00 68 0,73
CA85207K1075 - ACCIONESI|ETF Sprott Physica S USD 22 0,23 26 0,28
US3682872078 - ACCIONES|GAZPROM EUR 237 2,51 177 1,90
US80585Y3080 - ACCIONES|Sberbank USD 348 3,68 332 3,57
US3682872078 - ACCIONES|GAZPROM uUsb 121 1,28 272 2,92
CA0084741085 - ACCIONES|Agnico-Eagle Mines L USD 465 4,92 431 4,63
GB0002875804 - ACCIONES|British American Tob GBP 320 3,39 224 2,40
GB00B2QPKJ12 - ACCIONES|Fresnillo PLC GBP 167 1,77 283 3,04
CAB5207H1047 - ACCIONES|ETF Sprott Physic GT uUsb 455 4,82 452 4,86
US1252691001 - ACCIONES|CF Industries USD 408 4,32 185 1,99
US7181721090 - ACCIONES|Philip Morris Compan uUsb 385 4,07 476 5,11
US0394831020 - ACCIONES|ARCHER-DANIELS-MIDLA USD 0 0,00 110 1,18
US0220951033 - ACCIONES|Altria Group INC uUsb 191 2,02 9] 0,00
US6516391066 - ACCIONES|Newmont Mining USD 657 6,95 676 7.27
US7960502018 - ACCIONES|Samsung Electron-GDR uUsb 453 4,80 472 5,08
CA0679011084 - ACCIONES|Barrick Gold Corp USD 773 8,18 776 834
AN8068571086 - ACCIONES|Schlumberger UsbD 0 0,00 37 0,39
TOTAL RV COTIZADA 8.494 89,92 8.495 91,30
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 8.494 89,92 8.495 91,30
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
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Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.494 89,92 8.495 91,30
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.494 89,92 8.495 91,30

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.
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