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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 13/12/1993

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 2 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: SPB RF Corto Plazo es un fondo de inversion de Renta Fija Euro. El fondo invierte el 100% de la
exposicion total en renta fija, preferentemente privada y fundamentalmente en titulizaciones (incluye hasta un 20% en
depdsitos) y en menor medida en emisores publicos. Dentro de la renta fija privada invertird principalmente en emisiones
en euros de emisores domiciliados en paises OCDE. Dentro de la renta fija publica los emisores seran fundamentalmente
los tesoros de paises del area euro, organismos de caracter pubico e internacionales, sin descartar los tesoros de otros
paises OCDE. No existe predeterminacion en cuanto al rating de las emisiones. En caso de que las emisiones no estén
calificadas se atendera al rating del emisor. Los activos estaran fundamentalmente emitidos en euros. La exposicién a
riesgo divisa no superara el 10% de la exposicion total. El fondo no invierte en renta variable. La duracién media de la
cartera estara entre 0 y 12 meses. Los mercados donde se negocian las emisiones seran fundamentalmente de paises del
area euro, si bien podran negociarse en otros mercados de paises OCDE. La gestién toma como referencia la rentabilidad
del indice Euribor 3 meses.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposiciéon total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.




[Divisa de denominacién  EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2015 2014
indice de rotacion de la cartera 0,27 0,38 0,27 1,08
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,01 0,00 0,10

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos

N° de participaciones N° de participes distribuidos por ., L.
L .. ., Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
10.471.084, | 10.505.692, 10.000.000
CLASE | 109 113 EUR 0,00 0,00 NO
35 94 euros
1
CLASE A 0,00 0 EUR 0,00 . ., NO
participacion

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2014 Diciembre 2013 Diciembre 2012
CLASE | EUR 99.286 99.109 100.422 95.330
CLASE A EUR 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2014 Diciembre 2013 Diciembre 2012
CLASE | EUR 9,4819 9,4338 9,2598 8,9492
CLASE A EUR 9,4819

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. )

CLASE e SalhEEl B?se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE | 0,02 0,02 0,02 0,02 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE A | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 mixta 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 2012 2010
Rentabilidad IIC 0,51 0,51 0,08 0,43 0,50 1,88 3,47 4,01 2,33

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,03 18-03-2015 -0,03 18-03-2015 -0,13 23-07-2012
Rentabilidad maxima (%) 0,04 23-02-2015 0,04 23-02-2015 0,28 12-01-2012

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2015 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 2012 2010
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,27 0,27 0,33 0,25 0,31 0,32 0,38 0,67 1,09
Ibex-35 19,93 19,93 24,39 15,97 13,29 18,28 18,72 27,76 29,61
Letra Tesoro 1 afio 4,33 4,33 1,31 0,68 0,35 0,80 1,60 2,64 1,35
Indice Folleto 0,01 0,01 0,00 0,02 0,02 0,02 0,01
VaR histérico del
o 0,31 0,31 0,31 0,31 0,31 0,31 0,31 5,69 5,69
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 2012 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,05 0,05 0,06 0,06 0,06 0,22 0,22 0,23

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Graficos evolucion valor liquidativo dltimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los ultimos 5 afios
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A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,06 0,06

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,01 24-03-2015 -0,01 24-03-2015
Rentabilidad maxima (%) 0,03 31-03-2015 0,03 31-03-2015

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

Indice Folleto

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Graficos evolucion valor liquidativo dltimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los ultimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 1.052.245 34.816 0,02
Renta Fija Euro 9.950.847 198.310 0,80
Renta Fija Internacional 101.507 2.485 12,71
Renta Fija Mixta Euro 5.844.267 142.190 3,29
Renta Fija Mixta Internacional 3.328.908 69.106 2,44
Renta Variable Mixta Euro 656.799 26.878 8,42
Renta Variable Mixta Internacional 2.681.730 50.446 5,43
Renta Variable Euro 1.740.662 46.339 17,80
Renta Variable Internacional 1.333.730 48.132 15,05
IIC de Gestion Pasiva(1) 2.199.955 33.055 5,34
Garantizado de Rendimiento Fijo 2.551.750 53.352 0,33
Garantizado de Rendimiento Variable 1.052.056 42.131 1,11
De Garantia Parcial 260.289 4.003 10,00
Retorno Absoluto 397.364 14.592 0,01
Global 718.046 10.239 5,53
Total fondos 33.870.155 776.074 3,78

*Medias.
(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.



**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 96.262 96,95 98.055 98,94
* Cartera interior 64.710 65,18 71.236 71,88
* Cartera exterior 31.385 31,61 26.548 26,79
* Intereses de la cartera de inversion 167 0,17 272 0,27
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.957 2,98 996 1,00
(+/-) RESTO 66 0,07 58 0,06
TOTAL PATRIMONIO 99.286 100,00 % 99.109 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 99.109 100.676 99.109
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,33 -1,65 -0,33 -80,10
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,51 0,08 0,51 529,73
(+) Rendimientos de gestion 0,56 0,14 0,56 306,09
+ Intereses 0,36 0,41 0,36 -12,60
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,20 -0,25 0,20 -180,59
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,01 0,00 -70,29
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,03 0,00 -90,01
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -121,25
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,05 -0,06 -0,05 -9,64
- Comision de gestion -0,02 -0,03 -0,02 -3,01
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -9,47
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 0,00 -45,11
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 4,27
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 1.116,16
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 1.116,16
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 99.286 99.109 99.286

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

57.718

58,16

62.879

63,42

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

488

0,49

489

0,49

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

4.866

4,91

TOTAL RENTA FIJA

58.206

58,65

68.234

68,82

TOTAL DEPOSITOS

6.504

6,56

3.002

3,03

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

64.710

65,21

71.236

71,85

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

31.385

31,64

26.548

26,78

TOTAL RENTA FIJA

31.385

31,64

26.548

26,78

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

31.385

31,64

26.548

26,78

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

96.095

96,85

97.784

98,63

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

DISTRIBUCION PATRIMONIO DURACION

[# 3a5Ai0s @ 1.5a3Af0s

0.5a1.5Afios

0a 0.5 Afios|

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversién
comprometido
FADE 4.00 17/12/15 (EUR) Ventas al contado 1.541 Inversion
Compras al L
GOLDMAN SACHS FRN 12M 28/06/20 (EUR) 1.050 Inversiéon
contado
BANKINTER SA 3.875 30/10/15 (CEDULA) EUR Ventas al contado 1.021 Inversion
INSTITUT CREDITO OFICIAL 2.375 31/10/15 Ventas al contado 4.053 Inversion
Compras al L
CCTS EU FRN 6M 15/12/20 (EUR) 6.130 Inversiéon
contado
CEDULAS IBERCAJA 3.50 22/04/15 (EUR) Ventas al contado 1.002 Inversion
Compras al L
TESCO PLC 3.375 02/11/18 (EUR) 1.060 Inversion
contado
BBVA SENIOR FINANCE 3.875 06/08/15 (EUR) Ventas al contado 1.519 Inversion
Total subyacente renta fija 17377
TOTAL OBLIGACIONES 17377

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X




SI NO

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX | XX

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Por la presente, al efecto de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 30 del RD 1082/2012, SANTANDER ASSET
MANAGEMENT, S.A., SGIIC, como Entidad Gestora del Fondo de referencia, comunica el siguiente Hecho Relevante:
Desde el 18.03.2015 inclusive, la comision anual de gestién aplicable a la CLASE A del fondo, constara de una parte fija 'y
de una parte variable, siendo en todo caso la comision de gestion maxima aplicada al fondo de 0,45% anual sobre el
patrimonio.

Se aplicard una comision de gestion fija del 0,25% anual sobre el patrimonio, que se devengaré diariamente,
independientemente de la rentabilidad del mismo.

Ademas se aplicara una comisién variable que como maximo sera de un 0,20% anual sobre el patrimonio, y que se
calculara diariamente en funcién de la rentabilidad acumulada del fondo, en base a la tabla detallada a continuacion.
Si el fondo, una vez aplicada la comision fija del 0,25% no tiene rentabilidad acumulada, o tiene rentabilidad negativa, no
se aplicara ninguna comision variable adicional.

La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIIC, como
entidad Gestora, y de SANTANDER SECURITIES SERVICES, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto
y del documento con los datos fundamentales para el inversor de SPB RF CORTO PLAZO, FI (inscrito en el Registro
Administrativo de Fondos de Inversidn de caracter financiero con el niumero 441), al objeto de denominar CLASE | a las
participaciones de la IIC ya registradas, y aumentar la inversion minima inicial de dicha clase. Asimismo, inscribir en el
registro de la IIC la siguiente clase de participaciones: CLASE A.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

Participes significativos: 10.215.348,92 - 97,56%

Efectivo por compras de valores emitidos, colocados o asegurados por el grupo gestora o grupo depositario (millones
euros): 3 - 3,03%

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones
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euros): 2 - 2,01%

Efectivo por ventas con el resto del grupo del depositario actuando como broker o contrapartida (millones euros): 6,68 -
6,73%

Importe efectivo negociado en operaciones repo con resto del grupo depositario (millones de euros): 161,77 - 162,98%
Comision de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora: 276

| Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora: 696

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

El primer trimestre del afio ha sido el mejor en los Gltimos afios en los mercados tanto de renta variable como renta fija
europeos. En EEUU los indices de renta variable continuaron con su tendencia alcista, a excepcion del Dow que cay6
0,26% en el trimestre, pero alcanzé su maximo histérico desde 2008. Por el lado positivo cerr6 el Nasdaqg (+3,5%),
mientras que el S&P subio6 0,4%. En contraparte, los indices de las bolsas europeas acumularon ganancias de doble digito
en el trimestre (excepto el SMI suizo y el FTSE inglés de +1,62% y 3,15% respectivamente). La mayor alza trimestral fue
para el PSI portugués (+24,4%) y el Dax aleman (+22%), mientras que el Ibex subi6 el 12,1%. Cabe destacar que para el
Ibex ha sido el mejor primer trimestre desde 1998, cuando subié +40,7%. En Asia, el trimestre también fue positivo,
especialmente para el mercado japonés +10,1%. En cuanto a mercados emergentes, ha sido el primer trimestre positivo
después de dos consecutivos de pérdidas. Latinoamérica termina practicamente plana en el trimestre (+0,54% en moneda
local o bien -10,13% en ddlares).En cuanto a la renta fija, a destacar el estrechamiento de los diferenciales en la deuda
soberana, fundamentalmente la de los paises periféricos de la Eurozona. Las rentabilidades en general fueron buenas,
principalmente en los tramos largos de la curva, aunque durante las Ultimas semanas del trimestre experimentaron una
cierta toma de beneficios. En EE.UU. el bono a 10 afios americano cerré en 1,924% vs. 2,172 de cierre de 2014. En
cuanto a divisas, durante el trimestre se destaca la apreciacion del Franco suizo, superior al 15%, asi como del Rublo ruso
(+12,9%) y del Renminbi chino (+12,9%), todas ellas frente al euro, mientras que por su parte el euro se deprecio 11,34%
frente al dolar estadounidense. El Real brasilefio también sufrié una depreciacion importante frente al délar, cercana al
15%. En Europa, la recuperacién en los indicadores de confianza consumidora ha sido muy rapida y se encuentra en
niveles maximos desde 2007. Los datos del PMI de manufacturas continuaron mostrando notas positivas, asi como la
situacion empresarial en Alemania (IFO), que incluso superaron las expectativas de los analistas. El crédito, tanto a
empresas como particulares, continu6 su tendencia de mejora iniciada en 2014. En el plano macroeconémico, hubo dos
eventos de gran importancia: por un lado, Suiza retir6 su tasa minima de cambio para el franco suizo, de 1,2 francos por
euro, que implemento tres afios antes para inmunizar la economia de la crisis soberana de la eurozona, llevando al franco
a una apreciacion desde entonces y al cierre del trimestre del 15,24% contra el euro; y por el otro, el tan esperado anuncio
a finales de enero del programa de compra de deuda publica del BCE (PSPP o QE). El BCE anunci6 que las compras
mensuales ascenderan a 60.000 mn. euros de forma conjunta entre deuda publica y privada. Dicho impulso por parte del
BCE produjo varias revisiones de estimaciones de PIB para la Eurozona y en particular para Espafia. Estos cambios en la
coyuntura econdmica han supuesto para el fondo un comportamiento positivo en el periodo*, ya que se ha visto
beneficiado por la caida de los tipos de interés en la valoracién de los activos en los que mayoritariamente invierte. El
patrimonio del fondo en el periodo* crecié en un 0.18% hasta 99.286.000 euros, el nimero de participes disminuyd en el
periodo* en 4, lo que supone 109 participes. La rentabilidad del fondo durante el trimestre* ha sido de 0.51% y la
acumulada en el afio de 0.51%. Los gastos totales soportados por el fondo fueron de 0.05% durante el trimestre.
La rentabilidad diaria maxima alcanzada durante el trimestre fue de 0.04 %, mientras que la rentabilidad minima diaria fue
de -0.03%. La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 0.00% en el periodo*. Los fondos de la misma
categoria gestionados por Santander Asset Management tuvieron una rentabilidad media ponderada del 0.80% en el
periodo*. El fondo obtuvo una rentabilidad superior a la rentabilidad trimestral de la Letra del Tesoro a 1 afio en 0.10 %
durante el trimestre, debido principalmente al buen comportamiento relativo de la clase de activo en la que el fondo
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invierte. El fondo obtuvo una rentabilidad inferior a la rentabilidad trimestral del Ibex 35 en 12.04% durante el trimestre,
debido principalmente al buen comportamiento relativo de la clase de activo en la que el fondo invierte. Dentro de la
actividad normal del fondo se realizaron diversas operaciones de compra y venta de bonos resultando en una mayor
exposicién a renta fija con un resultado favorable para el fondo en el cémputo del periodo*. Al final del periodo el fondo se
encuentra invertido, un 65.21% en renta fija interior, un 31.64 % en renta fija exterior. El riesgo asumido por el Fondo,
medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el trimestre ha sido de 0.27%. La volatilidad de las Letras del
Tesoro a un afio ha sido de 4.33% y del Ibex 35 de 19.93% para el mismo trimestre. El VaR histérico acumulado en 2015
del fondo alcanzé 0.31%.

La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los movimientos
gue cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccién o un limite de pérdida
méaxima. El VaR histérico indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes,
si se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. En los proximos meses, las principales referencias del
mercado seguiran siendo las actuaciones de los mayores bancos centrales asi como los datos de inflacién tanto en
Europa como en E.E.U.U, ya que dichos factores seran claves para la trayectoria de los tipos de interés. Atentos también
los datos macroecondmicos que confirmen la solidez del crecimiento norteamericano y la moderada recuperacion de la
Eurozona.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

La IIC no soporta costes derivados del servicio de analisis financiero, ya que estos estan implicitos en las comisiones
pactadas con los intermediarios y que se tienen en consideracién para la seleccion de los mismos.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer trimestre de 2015 a no ser que se
indigue explicitamente o contrario
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES00000124B7 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|3.75|2018-10-31 EUR 337 0,34
ES0000107484 - RFIJA|COMUNIDAD AUTONOI1.15[2017-07-30 EUR 172 0,17 170 0,17
ES0000101255 - RFIJAJAUTONOMOUS COMMU|4.11|2016-06-23 EUR 800 0,81 796 0,80
ES00000126V0 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|0.50|2017-10-31 EUR 8.060 8,12 5.989 6,04
ES0001351271 - RFIJA|JJUNTA DE CASTILL|4.75|2016-05-16 EUR 1.896 191 1.893 191
ES0001351354 - RFIJA]JJUNTA DE CASTILL|3.50]2016-12-05 EUR 1.550 1,56 1.544 1,56
ES0000101446 - RFIJAJAUTONOMOUS COMMU|6.21|2016-06-21 EUR 1.462 1,47 1.460 147
ES0000101529 - RFIJAIAUTONOMOUS COMMU|6.44]2016-10-30 EUR 555 0,56 554 0,56
ES0000106486 - RFIJAIBASQUE GOVERNMEN|4.75|2017-07-05 EUR 565 0,57 561 0,57
ES0001352477 - RFIJA]XUNTA DE GALICIA|6.13]|2018-04-03 EUR 1.390 1,40 1.371 1,38
ES0001352501 - RFIJA|XUNTA DE GALICIA|3.89]|2016-05-10 EUR 3.186 3,21 3.178 3,21
ES0000107302 - RFIJA|JCOMUNIDAD AUTONOI6.16/2016-01-29 EUR 1.596 1,61
ES0000012412 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|2.10]2017-04-30 EUR 4.200 4,23 4.170 4,21
ES0001353285 - RFIJA|COMUNIDAD FORAL |5.25[2016-03-04 EUR 1.090 1,10
ES0001352527 - RFIJAIXUNTA DE GALICIA|1.89]2016-12-12 EUR 2577 2,60 2.560 2,58
ES0001353277 - RFIJA|JCOMUNIDAD FORAL |5.53|2016-02-24 EUR 654 0,66
ES0000103012 - RFIJAJAUTONOMOUS COMMU|4.50|2017-12-01 EUR 333 0,34

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 27.082 27,29 27.586 27,83
XS0968922764 - RFIJA|INSTITUTO DE CRE|2.38|2015-10-31 EUR 4.100 4,13 4.103 4,14
ES0001348095 - RFIJA|JCOMUNIDAD AUTONOI3.61|2015-03-04 EUR 381 0,38
ES0001353277 - RFIJA|ICOMUNIDAD FORAL |5.53]2016-02-24 EUR 652 0,66
ES0000107302 - RFIJA|JCOMUNIDAD AUTONOI6.16/2016-01-29 EUR 1.600 1,61
XS0485309313 - RFIJA|INSTITUTO DE CRE|3.25|2015-02-10 EUR 2.057 2,08
ES0001353285 - RFIJA|JCOMUNIDAD FORAL |5.25/2016-03-04 EUR 1.088 1,10

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 7.439 7,50 6.541 6,60
ES0413679269 - RFIJAIBANKINTER SA|2.75|2016-07-26 EUR 524 0,53 524 0,53
XS0993306603 - RFIJA|BPE FINANCIACION|2.88|2016-05-19 EUR 919 0,93
ES0378641189 - RFIJA|FADE FONDO DE |2.25[2016-12-17 EUR 1.661 1,67 1.655 1,67
ES0371622004 - RFIJA|CEDULAS TDA 1 FO|0.13]|2016-04-08 EUR 2.495 2,51 2.486 2,51
XS1046276504 - RFIJA|[SANTANDER INTERN]1.38|2017-03-25 EUR 1.224 1,23 1.222 1,23
ES0312298013 - RFIJAJAYT CEDULAS CAJA|3.50|2016-03-14 EUR 1.579 1,59
ES0313440143 - RFIJA|BANCO ESPANOL DE|4.08|2016-03-23 EUR 1.067 1,08
ES0312298039 - RFIJAJAYT CEDULAS CAJA|0.15|2018-02-22 EUR 3.872 3,90

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 10.695 10,77 8.533 8,61
ES0378641122 - RFIJA|[FADE _FONDO DE ]4.00|2015-12-17 EUR 1.538 1,55 1.548 1,56
ES0378641015 - RFIJA|FADE _FONDO DE |5.00/2015-06-17 EUR 2.640 2,66
ES0313440143 - RFIJAIBANCO ESPANOL DE|4.08|2016-03-23 EUR 1.068 1,08
XS0901738392 - RFIJA|BBVA SENIOR FINA|3.25|2016-03-21 EUR 515 0,52 517 0,52
ES0312298013 - RFIJAJAYT CEDULAS CAJA|3.50|2016-03-14 EUR 1578 1,59
ES0414954166 - RFIJA|IBERCAJA BANCO S|3.50|2015-04-22 EUR 1.017 1,02 1.023 1,03
XS0531068897 - RFIJA|BBVA SENIOR FINA|3.88|2015-08-06 EUR 1.567 1,58 1.569 1,58
ES0312298195 - RFIJAJAYT CEDULAS CAJA|1.28|2015-11-24 EUR 2.113 2,13 2.113 2,13
ES0340609058 - RFIJA|CAIXABANK SA|4.91|2015-01-20 EUR 2.609 2,63
ES0413679202 - RFIJAIBANKINTER SA|3.88|2015-10-30 EUR 1.048 1,06 1.047 1,06
XS0981705618 - RFIJA|ISANTANDER CONSUM|1.62|2015-04-23 EUR 704 0,71
ES0413790116 - RFIJA|BANCO POPULAR ES|4.25|2015-09-30 EUR 1.057 1,06 1.055 1,06
ES0312342001 - RFIJAJAYT CEDULAS CAJA|0.15|2015-06-30 EUR 3.893 3,93
XS1107321710 - RFIJA|[SANTANDER CONSUM]|0.53|2016-03-15 EUR 1.002 1,01 1.002 1,01
ES0413770001 - RFIJAIBANCO POPULAR ES|3.75|2015-03-04 EUR 498 0,50

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 12.502 12,60 20.219 20,38

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 57.718 58,16 62.879 63,42
XS1053436801 - PAGARE|JACS ACTIVIDADES|0.00]2015-04-01 EUR 488 0,49 489 0,49

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 488 0,49 489 0,49
ES0L01509188 - REPO|SPAIN LETRAS DEL T|0.00|2015-01-02 EUR 4.866 4,91

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 4.866 4,91

TOTAL RENTA FIJA 58.206 58,65 68.234 68,82
- DEPOSITO|CAIXABANK SA|1.10|2015-02-17 EUR 1.001 1,01
- DEPOSITO|BANCO SANTAND|0.65|2016-10-21 EUR 2.003 2,02 2.001 2,02
- DEPOSITO|BANCO MARE NOJ|0.50|2016-03-18 EUR 2.500 2,52
- DEPOSITO|BANCO SANTAND|0.40|2016-02-12 EUR 2.001 2,02

TOTAL DEPOSITOS 6.504 6,56 3.002 3,03

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 64.710 65,21 71.236 71,85
1T0005023459 - RFIJA|ITALY BUONI POLI|1.15|2017-05-15 EUR 2.044 2,06 2.028 2,05

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 2.044 2,06 2.028 2,05
XS0300196879 - RFIJA|INTESA SANPAOLO |0.23|2017-05-18 EUR 1.489 1,50 1.481 149
1T0004659758 - RFIJA|ICENTROBANCA SPA|2.51|2016-12-30 EUR 4.066 4,09 4.045 4,08
1T0004689755 - RFIJAIMEDIOBANCA SPA|3.12|2017-03-31 EUR 1.881 1,89 1.883 1,90
XS1097880584 - RFIJAJABBEY NATIONAL T|0.43]|2016-08-12 EUR 1.002 1,01
1T0004532187 - RFIJA|BANCA IMI SPA|2.40|2016-10-30 EUR 687 0,69 685 0,69
1T0004682545 - RFIJA|INTESA SANPAOLO ]4.10]2017-03-03 EUR 1.078 1,09 1.072 1,08
1T0004713787 - RFIJAIMEDIOBANCA SPA|3.48|2017-05-31 EUR 4.486 4,52 4.493 4,53
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

1T0004940877 - RFIJAJUNICREDIT SPA|2.50|2016-09-10 EUR 979 0,99 973 0,98

XS1173844389 - RFIJA|CREDIT SUISSE AG|0.36[2016-07-22 EUR 1.001 1,01

XS0460430142 - RFIJA|BANCA IMI SPA|2.00]2016-12-18 EUR 1.019 1,03 1.014 1,02

PTBRIHOMO001 - RFIJA|BRISA AUTO ESTRAJ4.50[2016-12-05 EUR 1.081 1,09 1.076 1,09

XS1130127571 - RFIJA|LEASEPLAN CORP NJ|0.50|2017-04-28 EUR 941 0,95 939 0,95

XS1186131634 - RFIJA|FCE BANK PLC|0.52|2018-02-10 EUR 591 0,60

XS0284728465 - RFIJA|IGOLDMAN SACHS GR|0.40]2017-01-30 EUR 2.003 2,02

XS1197832832 - RFIJA|COCA COLA CO/THE|0.27|2019-09-09 EUR 810 0,82

XS1206712868 - RFIJA|ICARREFOUR BANQUE|0.53|2020-03-20 EUR 251 0,25
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 23.364 23,55 17.661 17,81

1T0004583420 - RFIJA|INTESA SANPAOLO |3.10/2015-09-22 EUR 919 0,93 921 0,93

1T0004572167 - RFIJA|ICENTROBANCA SPA|2.10|2016-03-05 EUR 912 0,92 911 0,92

1T0004785322 - RFIJA|INTESA SANPAOLO |0.00/2015-02-06 EUR 868 0,88

1T0004518574 - RFIJAJUNICREDIT SPA|4.00]2015-08-31 EUR 1.863 1,88 1.868 1,88

1T0004551419 - RFIJAJUNICREDIT SPA|2.25|2015-12-18 EUR 1.143 1,15 1.146 1,16

1T0004822240 - RFIJAJUNICREDIT SPA|4.40|2015-07-03 EUR 1.139 1,15 1.144 1,15
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 5.977 6,03 6.858 6,92
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 31.385 31,64 26.548 26,78
TOTAL RENTA FIJA 31.385 31,64 26.548 26,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 31.385 31,64 26.548 26,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 96.095 96,85 97.784 98,63

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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