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CONSTITUCION DE PYME BANCAJA 5 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE PRESTAMOS
HIPOTECARIOS MEDIANTE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y DE
PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION ----vcccmmmmomcmmmmmoccmmmemmmmmome oo

NOMERO = DOS MIL NOVECIENTOS DIECIOCHO.

En Madrid, mi residencia, a dos de octubre de
dos mil sE€ig.w--rrmrmmmmmm e mmem e mmmm s

Ante mi, ROBERTCO PAREJO GAMIR, Notario de
Madrid y de su Ilustre Colegid, ————————————————————
—————————————————— COMPARECEN -~-w=-=--——-———-—-~——~«=~—

DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad,
economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n°. 120, y provisto de Documento
Nacional de Identidad y Namero de Identificacidén
Fiscal (DNI y NIF) === =--—----—-

DON CESAR DE LA VEGA JUNQUERA, mayor de edad,
y vecino de Madrid, con domicilio en la calle Maria
de Molina, n° 39, 3° dcha., y provisto de Documento

Nacional de Identidad y Namero de Identificacidn

IM3872457



Figscal (DNI y NIF) sememmm———--

Don Mario Masii Vicénte, en nombre Yy
representacién de FEUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en
adelante la "Sociledad Gestora") con domicilio en
Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F. n° A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley -19/1992, de 7 de

julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de

Inversién Inmobiliaria Yy sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (en adelante la '"Ley
19/1992"), en virtud de autorizacidn otorgada

mediante O0.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blangquer Uberos, con
el nimero 117 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro
0, folio 49, Seccidén 8, hoja M-89355, inscripcidn
1*. con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién conforme a lo dispuesto en el capitulo
IT vy en la disposicién transitoria tnica del Real

Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
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reguian los fondos de titulizacién de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacidn, en
virtud de la autorizacidn otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el
25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio con el nimero 3.289 de su
protocolo, que causd la inscripcién 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
Asimismo, la Sociedad Gestora estd inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores con el namero 2.---
El objeto social de la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo segundo de  sus
Estatutos, se transcribe a continuacidn: ----------
i "La Sociedad tendra por objeto exclusivo la
constitucidn, administracidn, y representacidn
legal tanto de 1los fondos de titulizacidén de
activos como de los fondos de titulizacidn
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la
normativa 1legal aplicable, 1le corresponderd, en
calidad de gestora de negocios - ajenos, la

representacién y defensa de los intereses de los

/M3872458



titulares de los valores emitidos con cargo a los
fondos que administre y de los restantes acreedores
ordinarios de los mismos."-----—————f ——————————————

Actla como Director General de dicha Sociedad
y se encuentra facultado para este acto en virtud
del acuerdo adoptado por la Comisidén Delegada del
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora de
fecha 18 de julio de 2006, segﬁh' consta en la
certificacién de acuerdo ekpedida por la Secretaria
del Consejo de Administracién con el V°. B°. del
Presidente de fecha 4 de septiembre de 2006, copia
de la cual se incorpora a esta matriz como ANEXO 1,
y de los poderes vigentes, segln afirma otorgados a
su favor ante los Notarios de Madrid D. Roberto
Blanquer Uberos y D. Felipe Rivas Recio con fechas
11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de. 2000,
respectivamente. Copias autorizadas de dichos
poderes se presentaran donde fuera menester. ------

DON CESAR DE LA VEGA JUNQUERA, como apoderado,
en nombre y representacidén de CAJA DE AHORROS DE
VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA, Entidad de
Crédito de naturaleza fundacional y caracter
benéfiéo-social, fundada en 1.878 con la

denominacién de "Caja de Ahorros y Monte de Piedad
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de Valencia”, con domicilio social en Castelldn
(Caballeros, ne. 2); de duracidn indefinida,
integrada en-la Federacidn Valenciana de Cajas de
Ahorros y en la Confederacidén Espafiola de Cajas de
Ahorros, inscrita en el Registro Mercantil de
Castelldn al tomo 532, 1libro 99 de 1la Seccidn
General, hoja CS-2749, folio 1, inscripeidn 1*, y
sometida al protectorado de la Generalitat
Valenciana. -----=-------mmmrr e e m e e rr e e

La referida Entidad es resultado de la

integracién de las siguientes instituciones: "Caja

de Ahorros de Valencia", fundada el 1.878 por la
Real Sociedad Econémica de Amigos del Pais de

Valencia"; "Caja de Ahorros y Monte de Piedad de

e Segorbé", fundada el 1.884, incorporada por fusidn
i~ | en 1.989; "Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
AN Castellén", constituida en 1.899 e incorporada por
“ _M/ﬁmgwiién en 1.991; y "Caja de Ahorros y Socorros de
_Siéﬁht{ﬁh\fundada en 1.841 e incorporada por fusién
enhl.9§3..:¢h;‘ -------------------------------------

La Caja d;ze\ Ahorros de Valencia, Castelldén y

‘ !
- h%icante, BANQAJA, se rige por sus Estatutos

= i

§




autorizados por Orden de la Conselleria de Economia
y Hacienda, de 2 de octubre de 1.991, con las
modificaciones posteriores autorizadas mediante
resolucién de 28 de mayo de 1.992 de la Direccidn
General del Tesoro Yy Politica Financiera,
Resolucién de 2 de febrero de 1.993, del Instituto
Valenciano de Finanzas y las aprobadas por la
Asamblea General de esta Entidad el 27 de marzo de
1.993, autorizadas por Orden de dicha Conselleria
de 26 de Mayo de 1.983; C.I.F. G-46/002804, -------

__@n cuanto a la actual denominacién social, fue
acordéda por la Asamblea General de 16 de mayo de
1.992; vy aprpbéda por la Resolucidén de 28 de mayo
de 1.992 de la Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera de la Conselleria d'Economia i
Hisenda de la Generalitat Valenciana, acuerdo que
fue ‘elevado a pGblico en escritura autorizada por

don Antonio Beaus Codes, Notario de Valencia, el 29

inscrita en el referido Registro Mercapftil,

causando la inscripcidn 30* Q91”la hoja
. . . s

correspondiente a dicha Entidad. -<¢--------ceoooo--

Sus facultades representat@vas radican del

i
acuerdo adoptado por el Consejo @e Administracidn

-

de mayo de 1.992, n°. 1.208 de su protocolo,,fl
-

s
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de CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y
ALICANTE, BANCAJA, en sesidn celebrada el dia 28 de
junio de 2006, segtin consta en la certificacidn de
acuerdos expedida el dia 13 de julio de 2006 por el
Secretario del Consejo de Administracién Don Angel
Daniel Villanueva Pareja, con el V°. B°. de su
Presidente, Don José Luis Olivas Martinez, y del
poder otorgado a su favor ante el Notario de
Valencia Don José Luis Pavia Sanz con fecha 10 de
enero de 2006 con el namero 87 de su protocolo.- --

Dicho acuerdo se ha elevado a plblico mediante
escritura otorgada ante el Notario de Valencia, Don
José Luis Lopez Rodrigquez, el 19 de julio de 2006,
namero 2.514 de su protocolo, y asimismo, en el
resefiado poder de fecha 10 de enero de 2006, ante
el Notario de Valencia Don José Luis Pavia Sangz,
nimero 87 de orden de su protocolo, se le facultd
al compareciente, entre otras cosas, para: h).-
(11) Ejecutar, llevar a efecto y cumplir acuerdos
de los Organos de Gobierno de la Caja de Ahorros de
Valencia, Castelldén y Alicante, Bancaja, Asamblea

General, Consejo de Administracién y Comisidén

/M3872460



Ejecutiva, otorgando al efecto cuantos documentos
plblicos o privados fueren necesarios...”- --------

Asi resulta de copia autorizada de dicha
escritura de poder, que he tenido a la vista,
vigente seglin asegura, debidamente inscrita en el
Registro Mercantil de Castellén, sin que en 1lo
omitido de 1la misma, haya nada gque amplie,
restrinja, limite, modifique o condicione 1o
copiado, considerando yo el Notario ser suficientes
las facultades contenidas para el  presente
otorgamiento.----===--------------------se-------o.

Copia de la citada escritura de elevacidn a
piblico, de fecha 192 de julio de 2006, otorgada
ante el Notario de Valencia, D. Jogé Luis LOpez
Rodriguez, nGmero 2.514 de orden de su protocolo,
queda unida a esta matriz como ANEXO 2.- --=-------

DON CESAR DE LA VEGA JUNQUERA, asegura vigente
dicho poder, que yo, el Notario, juzgo suficiente
para este acto. ----------------=s=-----------------

Tienen a mi 4juicio, seglin respectivamente
acttan, capacidad para este acto y, ------------=---
—————————————————— EXPONEN ------—--=-r-----&-m=-=-=-==—~—

I. Que la Sociedad CGestora estd facultada

para constituir Fondos de Titulizacidn de Activos vy,




6 PAPEL EXCLUS(VO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

/M9872461

TIMBRE
DEL EST
e LT

06/2006

en consecuencia, para ejercer la administracién y
representacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacién de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacién (el “Real Decreto
926/1998”) y por la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria (la “Ley 19/1992”"), en cuanto a 1o no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacidn.---==-c-eeeu oo __L___
II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacién de Activos de
acuerdo con el régimen legal previsto por el Real
Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a
lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 Yy en
tanto resulte de aplicacién, la disposicién
adicional quinta de la Ley 3/1994 con la adicién
establecida por el articulo 18 de 1la Ley 44/2002, y
en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de

Valores, en lo referente a su supervisién,



inspeccién y sancién, y en las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacién en cada momento bajo la denominacién de
“pyYME BANCAJA 5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”
(el “Fondo”) de acqerdo con el régimen previsto en
el Real Decreto 926/1998 y en los articulos 5 y 6
de la Ley 19/1992, en tanto resulten de
aplicacién.-----------=-----es---s--------ooooeooos
Se adjunta como ANEXO 1 a la presente
Escritura, certificacién del acuerdo édoptado por
1a Comisién Delegada del Consejo de Administraciodn
de la Sociedad Gestora en sesién celebrada con
fecha 18 de Jjulio de 2006 relativo a la
constitucién del Fondo de Titulizacién de Activos.-
III. Que CAJA DE AHORROS DE VALENCIA,
CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA (“BANCAJA”) es una
.Entidad de Crédito con una extensa cartera de
préstamos en su activo y desea ceder determinados
préstamos para que cqnstituyan los activos
agrupados en el Fondo.------==-=-==-=------===--=s--ooos
DON CESAR DE LA VEGA JUNQUERA expone que el
Consejo de Administracién en su reunién de 28 de
junio de 2006, aprobd ceder préstamos con garantia

hipotecaria inmobiliaria mediante la emigidn de
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titulos nominativos denominados certificados de
transmigidn de hipoteca (en los sucesivo,
“Certificados de Transmisidn de Hipoteca”),
préstamos con garantia distinta a la hipoteca
inmobiliaria o préstamos sin garantia especial (o
cualgquier otro tipo de activos crediticios), que
BANCAJA haya concedido para financiar a empresas (o
empresarios individuales) espafiolas no financieras,
a un Fondo de Titulizacidn de Activos de naturaleza
cerrada creada al efecto para agrupar los citados
activos en el mismo, por un importe méximo de mil
quinientos millones de euros (1.500.000.000,00
BULOS) .~ mm = o oo e e e e

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucidén del Fondo de Titulizacién de Activos,
y actuando como representante legal en nombre y
representacidén del mismo, procede a suscribir 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca emitidos
por BANCAJA sobre préstamos con garantia
hipotecaria y a adquirir de BANCAJA préstamos no
hipotecarios, que integrarén el activo del Fondo, y

a llevar a cabo una emigidédn de Bonos de



Titulizacién (en lo sucesivo los “Bonos”) que
integrardan el pasivo del mencionado Fondo de
Titulizacién de Activos. ---=----~-----r-=---=------~

V. Que se ha llevado a cabo la verificacidn de
una serie de atributos de los préstamos
seleccionados de la cartera de BANCAJA que son en
su mayor parte cedidos al Fondo, mediante wuna
auditoria elaborada segin la técnica de muestreo
aleatorio. La citada auditoria ha sido realizada
por la firma Ernst & Young S.L. (“Ernst & Young” ) ,
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (R.O.A.C.) con el nfmero S0530 y domicilio
social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso namero
1, segin se acredita por el informe de auditoria de
los préstamos, copia del cual se adjunta como ANEXO
3 a la presente Escritura.--------------=---------<

VI. Que el registro previo por la Comisiéﬁ
Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado
. con fecha 28 de septiembre de 2006 seglin se
acredita mediante el oportuno escrito de
inscripcidén, suscrito por el citado Organismo,
copia del cual se adjunta como ANEXO 4 a la
presente Egscritura., —--r--smmmmm--ccccccam s o mmmm -

VII. Qué tal y como prevé el articulo 6 de la
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Ley 24/1988 del Mercado de Valores y el articulo
5.9 de la Ley 19/1992, la escritura de constitucién
del Fondo de Titulizacidén de Activos serd el
documento por el que los Bonos, emitidos con cargo
al Fondo, se representen mediante anotaciones en
Cuenta. -—-—--rememmmme s -

Sobre la base de los antecedentes expuestos,
las partes acuerdan el otorgamiento de la presente
Escritura de constitucién del Fondo de Titulizacidn
de Activos, cesidén de préstamos hipotecarios
mediante la emisién y suscripcidén de Certificados
de Transmisidén de Hipoteca y de préstamos no
hipotecarios y emisién de Bonos, en los términos
previstos en el articulo 6 del Real Decreto
926/1998; escritura ptGblica a la gue se incorporan,
formando parte integrante de la misma, los Anexos
del 1 al 11 que en la misma se citan y que se

regird por las siguientes -----c-ec-eccmoceo oo

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO PYME BANCAJA
5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. ---===--=aoa---

1. CONSTITUCION DEL FONDO.----wc-ecmmcccmcmee -

7M3872463




La Sociedad Gestora eﬂ el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacién de Activos con
la denominacién de “PYME BANCAJA 5 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en lo sucesivo el
"Fondo") que se regirf: ------------“------s-------

(1) en primer lugar,.por la presente Escritura
piblica de constitucién del Fondo, emigidén de Bonos
(en lo sucesivo la. “Escritura”); y------ [

(ii) en segundo lugar, por el régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que‘ se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacidén (el “Real Decreto
926/1998”) y disposiciones que lo desarrollen, por
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversiém Inmobiliaria Yy
sobre Fondos de Titulizacidén Hipotecaria (la “Ley
19/1992”), en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn,
por la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se
édapta la legislacién espaficla en materia de
entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacién Bancaria y se introducen  otras

modificaciones relativas al sistema financiero
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(“Ley 3/1994”) y las demds disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién
en cada momento.------------------ecmemmmmmmmme
La constitucidén del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.1 del Real Decreto 926/1998, ha sido
objeto de registro por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del
: - Mercado de Valores y el Real Decreto 1310/2005, 1la
Orden EHA/3537/2005 y demds normativa vigente. El
Folleto de constitucién del Fondo y de emisidn de
los Bonos fue registrado por la CNMV con fecha 28
de septiembre de 2006. El escrito de inscripcidn de

la CNMV se adjunta a la presente Escritura como

La Sociedad Gestora manifiesta que el
contenido de la presente Escritura coincide con el
proyecto de escritura de constituciédn que ha
entregado a la CNMV, sin que, en ningin caso, los
términos de la presente Escritura contradigan,

modifiquen, alteren o invaliden el contenido del




2. NATURALEZA DEL FONDO.,--===wcmemmcemmmmmm ==

El Fondo constituird un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, gque tendrad el
caridcter de cerrado y estd integrado, en cuanto a
su activo, por los Préstamos no Hipotecarios y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, cuya
emisidn instrumenta. la‘ cesidén de 1los Préstamos
Hipotecarios, que agrupa en el momento de su
constitucidén, la Cuenta de Tesoreria y el importe
del Fondo de Reserva, 2 los gastos de
establecimiento (constitucién y emisién), y en
cuanto a su pasivo, por los Bonos que emite y el
Préstamo para Gastos Iniciales. Adicionalmente el
Fondo concierta las Permutas de Intereses que
figurardn en cuentas de orden. ~-------------------

La duracién del Fondo serid hasta el 14 de
febrero de 2039 o, si este dia no fuera Dia H&bil,
el siguiénte Dia H&bil, Fecha de Vencimiento Final,
salvo que con anterioridad se hubiera procedido a
la Liguidacidén Anticipada gque se contempla en la
Estipulacién 3 o concurriera cualquiera de los
supuestos contemplados en la Estipulacidén 3.2 de
esta Esc:itura. -------------------------- S

2.3 Fondo de Reserva.--------r---cecamc—sumna=
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La Sociedad Gestora constituird un fondo de
reserva (el “Fondo de Reserva”) en  la Fecha de
Desembolso con cargo al desembolso de la
suscripcidébn de los Bonos de la Serie D vy,
posteriormente, en cada Fecha de Pago mantendrd su
dotacidén en el importe del Fondo de Reserva
requerido y de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos del Fondo.,-~--------~-cerrm--c--n---

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran

2.3.1 Importe del Fondo de Reserva,-----------

1. El Fondo de Reserva se constituird en la
Fecha de Desembolso por un importe inicial que =se
establece a continuacién (el “Fondo de Reserva
Inicial”). Posteriormente a su constitucién, en
cada Fecha de Pago, el Fondo de Reserva ge dotara
hasta el importe del Fondo de Reserva requerido en

cada Fecha de Pago que se establece a continuacién

(el “Fondo de Reserva Requerido”) con cargo a los

Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de

Prelacidén de Pagos del Fondo.--------woocmooooooo-

2. El importe del Fondo de Reserva Inicial y



el Fondo de Reserva Requerido serd determinado por
la Sociedad Gestora, antes de las 10:00 horas (hora
CET) del dia del Periodo de Suscripcién, en funcidn
(i) del margen medio'aplicable al tipo de interés
de la Parte B en cada uno de 1los Contratos de
Permuta de Intereses (Anual), (Semestral) Yy
(Trimestral), ponderados, respectivamente, por el
Importe Nocional (Anual), el Importe Nocional
(Semestral) y el Importe Nocional (Trimestral) para
el primer periodo de célculo, conforme a 1lo
previsto en la Estipulacién 18.3 de la presente

Escritura, y (ii) conforme a lo que se establece a

continuacibni~---------------co------ee----eo------
Margen medio ponderado aplicable al tipo de interés de la
Parte B en los Contratos de Permuta de Intereses para el primer
periodo de calculo
Entre Entre Entre Entre
-0,210% y -0,160%y -0,120% y -0,070%y
-0,161% -0,121% -0,071% 0,000%
Fondo de Reserva Inicial - 30.500.000,00 € 29,900.000,00 € 28.800.000,00 € 28.200.000,00 €

Fondo de Reserva Requerido
serd la menor de las cantidades
siguientes:

() El importe del Fondo de 30.500.000,00 € 29.900.000,00 € 28.800.000,00 € 28.200.000,00 €
Reserva Inicial '

(ii) La cantidad mayor entre:

a) El importe que resulte de . 5,304% 5,200% 5,008% 4,904%
aplicar el porcentaje que se
indica sobre la suma del
Saldo de Principal
Pendiente de las Series A1,
A2, A3, ByC.
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b) El importe de 15.250.000,00 € 14.450.000,00€ 14.400.000,00 € 14.100.000,00 €

El importe del Fondo de Reserva Inicial y el

Fondo de Reserva Requerido en cada Fecha de Pago

que hubieren sido determinados, seré&n comunicados

por la _Sociedad Gestora, antes del inicio del
Periodo de Suscripcidén, a las Entidades Directoras

y a las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, para

- que lo pongan en conocimiento de los inversores
interesados en la suscripcidn de los Bonos.
Asimismo, la Sociedad Gestora también lo comunicard

a la CNMV como informacién adicional al Folleto y a

las Agencias de Calificacidén. Asimismo se harén
constar en una escritura piblica complementaria a

la presente Escritura que la Sociedad Gestora
otorgard antes del inicio del Periodo de
SusSCripcidn.~--=r-rcememcmme e e oo m

3. No obstante lo anterior, el Fondo de

Reserva Requerido no se reducira en la Fecha de
Page que correqunda y permanecerd en el importe

del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago

precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra




i) Que en la Fecha de Determinaéién
pfecedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe a que ascienda el Saldo Vivo de los
Préstamos Morosos fuera superior al 1,00% del Saldo
Vivo de los Préstamos no Dudosos.------------==~-~ --

ii) Que el Fondo de Reserva no se pudiera
dotar en el importe del Fondo de Reserva Requerido
en la Fecha de Pago correspondiente.---------------

iii) Que no hubieran transcurrido dos (2) afios
desde la fecha de constituciédn del Fondo.----------

2.3.2 Rentabilidad.---------r-smmmmrecc-mo——==

El importe de dicho Fondo de Reserva
permanecerd depositado en la Cuenta de Tesoreria,
remunerada en los términos del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) .--------=---- R it iateiietele el

2.3.3 Destino. -----------cmmm-mm-mmo-r oo

El.Fondo de Reserva se aplicard en cada Fecha
de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos
y el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn.---

2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de
Serviclog.-=---cr-mmmm e e e m et m e em -

La Sociedad Gestora, en representacidn y por




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

A 7M9872467

06/2006
cuenta del Fondo, ©procederd en el acto de
otorgamiento de la presente Escritura, a formalizar
los contratos de operaciones para la cobertura de
riesgos financieros y la prestacién de servicios
que se establecen a continuacidén:-- ---------------
(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).---------
: (ii) Contrato de Préstamo para Gastos
* Iniciales por importe de 5.150.000,00 euros.-----

(iii) Contratos de Permuta de Intereses.—------

(iv) Contrato de Agencia de Pagos de los

(v) Contrato de Administracidén de 1los
Préstamos y Depdsito de 1los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca.--------cmmmcmmcmcaeee oo

(vi) Contrato de Intermediacidén Financiera.---

(vii) Contrato de Direccidn, Aseguramiento,

Colocacidén y Suscripcidén de la Emisidén de Bonos.--
La Sociedad Gestora, actuando por cuenta Yy en

representacién del Fondo, podra prorrogar o

modificar los contratos que haya suscrito en nombre

del Fondo y sustituir, en su caso, a cada uno de




los prestadores de los servicios al Fondo en los
términos previstos en cada uno de los contratos e,
incluso, en caso ‘de ser necesario, celebrar
contratos adicionales, incluido uﬁ contrato de
linea de crédito en caso de Liquidacién Anticipada
del Fondo, y modificar 1la presente Escritura,
siempre que conforme a las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes en cada  momento no
concurriera circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente, y su
autorizacién previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a 1las Agencias de Calificacibn, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacidn. La presente Egcritura ©
los contratos también podran ser objeto de
subsanacién a instancia de la CNMV.--------~--=-=-----

La descripcién de los términos mis relevantes
del Contrato de Direccién, Aseguramiento,
Colocacidn vy Suscfipcién de la Emisién de Bonos Yy
del Contrato de Administracién de los Préstamos y

Depésito de 1los Certificados de Transmisidén de
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Hipoteca se realiza en las Estipulaciones 13.5 y 10
de esta Escritura, respectivamente. La descripcién
de los términos més relevantes del resto de los
contratos citados se realiza en la Estipulacién 18
de la presente Escritura.--------=ccommmmmonua -
La celebracién de estas operaciones de
cobertura de riesgos y de prestacidén de servicios
con BANCAJA no puede ser entendida en ninguna
. medida como una garantia de esta entidad sobre el
reembolso del principal y el pago de intereses de
108 BONOS . — === - mmmm s e e e e e
2.5. Criterios contables del Fondo.-----------

Los ingresos y gastos se reconocerédn por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcidén de la corriente real que tales ingresos
y gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca su cobro y pago.---------------=~

Los gastos de constitucién del Fondo y emisidn

de los Bonos, se amortizardn linealmente durante

los meses que transcurran desde la constitucidén del
| Fondo hasta el 31 de octubre de 2009, incluido.--

El ejercicio econdmico del Fondo coincidiréd



con el afio natural. Sin embargo y por excepcidn, el
 primer ejercicio econdémico se iniciard en la fecha
de constitucién del Fondo, y el altimo ejercicio
econémico finalizard en la fecha en que tenga lugar
la extincién del Fondo.------- R i
2.6 Auditoria dé cuentas del Fondo.----------
Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de
verificacién y revisién anualmente por auditores de
cuentas. Las cuentas anuales del Fondo y el informe
de auditoria de las mismas serdn depositados en el
Registro Mercantil. T
La Sociedad Gestora procederéd a designar, por
periodos maximos de tres (3) afios, al auditor de
cuentas que lleve a.cabo, durante ese periodo de
tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo, informando de tal designacidén a la CNMV. La
designacién de un auditor de cuentas durante  un
periodo determinado no imposibilitara su
designacidn -péra los periodos posteriores,
respetando, en todo caso, las disposiciones legales
vigentes en dicha materia. ----------~-------~------
3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.---------
3.1 Liquidacién Anticipada del Fondo.---------

3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacién
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a la CNMV, estarad facultada para proceder a la
liquidacidén anticipada (“Liquidacidén Anticipada”)
del Fondo y con ello a la amortizacién anticipada

de la totalidad de la Emisidn de Bonos

(“Amortizacién Anticipada”) en cualquiera de 1los
siguientes supuestos (“Supuestos de Liquidacién
Anticipada”) i-------=-cecee it mmmmre e

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de los
Préstamos pendientes de reembolso sea inferior al
diez (10) por ciento del Saldo Vivo inicial de los
Préstamos en la constitucidén del Fondo, y siempre
que puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de cada Serie pendiente de reembolso de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacifn,-------~ccmmm e
Se entenderd, en todo caso, como obligaciones de
pago derivadas de los Bonos de cada Serie en la
fecha de Liquidacidén Anticipada del Fondo, el Saldo
de Principal Pendiente de la Serie en esa fecha mas
los intereses devengados y no pagados hasta. esa

fecha, cantidades que a todos los efectos legales



se reputarédn en esa fecha, vencidas y exigibles.---

(i1) Cuando por razén de algin evento o
c¢ircunstancia de  cualquier  indole ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
requerido por el articulo 11.b) del Real Decreto
926/1998. Se incluyen en este supuesto
circuﬁstancias tales como la existencia de una
modificacién en la normativa o desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento de
obligaciones dé retencién o deméds situaciones dque
de modo permanente pudieran afectar al equilibrio
financiero del Fondo. --------=s=-rm--——-o---mweemo

(iii) En el supuesto de que la
Sociedad Gestora fuera declarada en c¢oncurso Yy
habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al efecto
o, en su defecto, cuatro meses, sin .haber sido
designada una nueva sociedad gestdra, de acuerdo
con lo estabiecido en la Estipulacién 4.1 de la
presente Escritura.----------------=--- e m

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo

de un desequilibrio grave y permanente en relacidn
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con alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se
va a produCir.--------+=msmcemmmno o — e m oo

(v) Cuando hubieren trénscurrido treinta (30)
meses desde la fecha del Gltimo vencimiento de los
Préstamos, aunque se encontraran aun débitos
vencidos pendientes de cobfo. —————————————————————

3.1.2 Seran requisitos necesarios para

proceder a dicha Liquidacidén Anticipada del Fondo,

(i) Que se proceda a la comunicacién a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura y con una
antelacién de al menos quince (15) Dias Habiles,
del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la
Liguidacidén Anticipada del Fondo.-----------------=-

(ii) Que 'la Sociedad Gestora hayé puesto
previamente en conocimiento de la CNMV y de las
Agencias de Calificacién dicha comunicacidén.-------

(iii)La comunicacién del acuerdo de la
Sociedad Gestora de proceder a la .Liquidacién
Anticipada del Fondo deberad contener la descripcidn

(i) del supuesto o supuestos por los gque se procede



a la Liguidacidén Anticipada del Fondo, (ii) del
procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) la
forma en que se va a proceder para atender vy
cancelar las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacidn. —-=eeeemmmmm oo

3.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Ligquidacidn
Anticipada del Fondo y la Amortizacidédn Anticipada

de la Emisién de Bonos, la S8Sociedad Gestora, en

(i)8in perjuicio de lo previsto en el apartado
(iv) sigﬁiente, procederd a vender los Préstamos
remanentes en el Fondo por un precio no inferior a
la suma del principal pendiente de reembolso mas
los intereses devengados y no cobrados de los
Préstamos correspondientes.------cer-mommmcurmoo---

(ii) Procedera a cancelar aquellos contratos
que no resulten necesarios para el proceso de
liquidacidn del Fondo.--------cssmmmreooweo--o--

(iii)Estara facultada para concertar una linea
de crédito que se destinara integramente y de forma
inmediata a la amortizacidén anticipada de los Bonos

de las ©Series Al, A2, A3, B y C pendientes de
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reembolso, cuyo coste financiero (intereses y, en

su caso, comisiones y gastos) no podra ser superior

al Tipo de Interés Nominal medio de las Series Al,

A2, A3, B y C pendientes de reembolso ponderado por

el Saldo de Principal Pendiente de cada una de

dichas Series. El pago de los gastos financieros

devengados y el reembolso del principal de la linea

de crédito se efectuard de acuerdo con el Orden de

. Prelacién de Pagos de Liquidacidén del Fondo.--=-----
(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes como por la
existencia de Préstamos u otros activos remanentes
eﬁ el Fondo, la Sociedad Gestora procedera a
venderlos para lo que recabara oferta de al menos
cinco (5) entidades que, a su juicio, puedan dar
valor de mercado. La Sociedad Gestora estara
obligada a aceptar la mejor oferta recibida por los
Préstamos y activos ofertados. Para la fijacidn del
valor de mercado, la sociedad Gestora podra obtener
los informes de valoracidén que juzgue necesarios.--
Para las actuaciones (i), (iii) Yy (iv)

anteriores, la Entidad Cedente gozard de un derecho




de tanteo de tal forma que podrd adquirir con
preferencia a terceros los Préstamos 'u otros
activos remanentes que permanezcan en el activo del
Fondo, vy/o podrad otorgar al Fondo la linea de
crédito destinada a la amortizacidén anticipada de
los Bonos de 1las Series Al, A2, A3, B y C
pendientes de reembolso. Con tal finalidad, 1la
Sociedad Gestora remitirda a la Entidad Cedente
relacién de los activos y de las ofertas recibidas
de terceros, pudiendo ésta hacer uso del mencionado
derecho, respecto de todos los Préstamos u otros
activos remanentes ofertados por la Sociedad
Geatora o .de linea de crédito, dentro de los cinco
(5) Dias Habiles siguientes a la recepcidn de la
mencionada comunicacién y siempre que su oferta
iguale, al menos, la mejor de las efectuadas por
(RS arelcl e =R it i

La Sociedad Gestcra aﬁlicaré inmediatamente
todas las cantidades gque vaya obteniendo por  la
enajenacién de los activos del Fondo al pago de los
diferentes conceptos, eﬁ la forma, cuantia y en el
orden Que corresponda de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén, salvo las

cantidades dispuestas, en su caso, de la linea de
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crédito concertada para la amortizacidédmn anticipada
de 1los Bonos de 1las Series Al, A2, A3, B y C
pendientes de reembolso, que se destinaré
integramente a la amortizacidén anticipada de estas
Serieg. ----------eemmmmmme e e e mm e e oo

3.2 Extincidén del Fondo.-------w«==m-eccecaaa-

El Fondo se extinguird en todo caso a

(i) Por 1la amortizacién integra de Ilos
Préstamos que agrupa,--«---=-=-c-r--------sctacaoann
(ii) Por 1la amortizaciédn integra de los

Bonos emitidogs.--------------—-c-cccor----m oo
(iii) Por la finalizacién del
procedimiento de Liquidacidédn Anticipada que  se
contempla en la Estipulacién 3.1 anterior.---------
(iv) Por 1la 1liquidacidén definitiva del

Fondo en la Fecha de Vencimiento Final el 14 de
febrerc de 2039 o, si éste no fuera un Dia Habil,
el siguiente Dia Habil.-------- =-eecrmcmmmmccaanaan
T (V) Por resolucién de la constitucion

del Fondo en caso de que las Agencias de

Calificacidén no confirmaran cualesquiera de las




calificaciones asignadas, con cardcter provisional,
como finales antes del inicio del Periodo de
Suscripcién. En este caso, la Sociedad Gestora
resolverad la constitucién del Fondo, la cesidén de
los Préstamos al Fondo y la emisidén de los Bonos.--

La resolucién de la constitucién del Fondo
se pondra eﬁ conocimiento de 1la CNMV  tan pronto
ésta fuera confirmada y se hard piblica por el
procedimiento seflalado en la Estipulacidén 20 de la
presente Escritura. En el plazo maximo de un mes
desde el acaecimiento de la causa de resolucidn, la
Sociedad Gestora, otorgard acta notarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y
extinguido el mismo. Ello no obstante, la Sociedad
Gestora del Fondo atendera los gastos de
constitucién del Fondo exigibles con el Préstamo
para Gastos Iniciales, cuyo contrato no quedara
resuelto, sino que se cancelara una vez satisfechas
las citadas obligaciones quedando subordinado el
reintegro del principal al cumplimiento de las
demds obligaciones contraidas por la @ Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo.-

En el supuesto de que a la liquidacién del

Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los
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diferentes acreedores mediante la distribucidn de
los Fondos Disponibles de Liquidacidén conforme al
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn
establecido, existiera algln remanente, éste sera a
favor de la Entidad Cedente en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora para la liquidacién.
En el caso de que el remanente no fuera una
cantidad liquida, por corresponder a Préstamos gque
se encontrasen pendientes de resolucidén de
procedimientos judiciales o notariales iniciados
como consecuencia del impago por el Deudor del
Préstamo, tanto su continuacidén como el producto de
su resolucidén serdn a favor de la Entidad Cedente.
Transcurrido un plazo de seis (6) meses
desde la liquidacién de los activos remanentes del
Fondo y la distribucidén de los Fondos Disponibles
de Liquidacidén, la Sociedad Gestora otorgara acta
notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi
como las causas que motivaron su extincidén, (ii) ei
procedimiento de comunicacidén a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) 1la

distribucidn de los Fondos Disponibles de



Liquidacién, siguiendo el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién; lo que anunciaréd en un diario
de difusién nacional y dard cumplimiento a los
demés tramites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial serd remitido
por la Sociedad Gestora a la CNMV.------=r-=-----=~

3.3 Régimen fiscal del Fondo.----=-=-==-~--~---

De acuerdo con lo establecido en el articulo
1.2 del Real Decreto 926/1998; articulo 5.10 de la
Ley 19/1992; el articulo 7.1.h) del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el gue se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades; la disposicién adicional segunda
de la Ley 13/1985! de 25 de mayo, en su redaccidn
dada por la Ley 19/2003 y la Ley 23/2005; el
articulo 20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de
diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido; el
articulo 59.k del Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio, -por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades; el articulo 45.I.B).15
del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de
septiembre, por el que se aprueba el Texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre

Transmisiones Patrimoniales 'y Actos Juridicos
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Documentados, y la disposicidén adicional quinta de
la Ley 3/1994, 1las caracteristicas propias del
régimen fiscal vigente del Fondo son las
siguientes: ---c-------memm e memer e

(i) La constitucién del Fondo estd exenta del
concepto '"operaciones societarias", del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados . ==~ ~-rm - - r o m e r e e e —— oo

(ii) La emisidn, suscripcidn, transmisidn
y amortizacién de los Bonos estd exenta del
Impuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
DocumentadosS. —-—--—---—m-=mmmm e cm e e m e m -

(iii) El1 Fondo estd sujeto al régimen
general del Impuesto sobre Sociedades, determinando
su base imponible conforme a lo dispuesto en el
Titulo IV de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
y siendo de aplicacidén el tipo general vigente en
cada momento que en la actualidad se encuentra
fijado en el 35%.-----r- e m -

(iv) Respecto a los rendimientos de los

incluidos los Certificados de



Transmisién de Hipoteca, u otros derechos de
crédito que constituyan ingreso del Fondo, no
existird obligacién de retener ni de ingresar a
cuenta del Impuesto sobre Sociedades.--------------

(v) Los servicios de gestidén y depbsito del

Fondo estidn exentos del Impuesto sobre el Valor

(vi) La cesién de los Préstamos al Fondo
es una operacidn sujeta y exenta del Impuesto sobre
el Valor Afiadido.----------------=~m--"-"------------

4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. -

La administracién y representacidén legal del
Fondo corresponderdn a la Sociedad Gestéra, Europea
de Titulizacioén, S8.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién, en los términos previstos en el
'Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992, en cuanto
a lo no contemplado -en el Real Decreto 926/1598 y
en tanto resulte de aplicacién, y demids normativa
aplicable, asi como en los términos de la presente
Escritura.---=-==-----------4-tc-mmrmm - mmem - — e m =

La Sociedad Gestora desempeflara para.el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998.-----—---—--—-c- - mm—————= -

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
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en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del mismo.
En c&nsecuencia, la Sociedad Gestora  deberd
supeditar sus actuaciones a la defensa de los
- mismos y ateniéndose a las disposiciones que se
egstablezcan al efecto en cada momento. Los
titulares de los Bonos y los restantes acreedores
ordinarios del Fondo no tendradn accidn contra la
Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento
de sug funciones o inobservancia de io dispuesto en
la presente Escritura y el Folleto. ---------------

4,1 Renuncia y sustitucién de la Sociedad
GeBtora. -—-- -t e e e e e — e

La Sociedad Gestora ser& sustituida en 1la
administracién y representacidén del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuacién y
con las disposiciones posteripres que se
establezcan reglamentariamente al efecto.----------

ReNUNCI@, ~—==-== e et mmma e rr e mo e

IM3872475



(i) La Sociedad Gestora podrd renunciar
a su funcién de administracién y representacidn
legal de todos o parte de los fondos que gestione
cuando asi lo estime pertinente, solicitando su
sustituéién, mediante escrito dirigido a la CNMV,
en el que hard constar 1la. designacibén de la
sociedad gestora sustituta. A tal escrito se
acompafiard el de la nueva sociedad gestora, en el
que ésta se declare dispuesta a aceptar tal funcidn
e interese la correspondiente autorizacién.--------

(ii) La autorizacién de 1a. sustitucidén

por parte de la CNMV estard condicionada al

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informédticos por la
Sociedad Gestora sustituida. 86lo se entendera
producida ltal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcidén vy
comunigque esta circunstancia a la CNMV.------------

(b) La calificacién otorgada a los valores por
las Agencias de Calificacién no deberd disminuir
como consecuencia de la sustitucidén propuesta.-----

(iid) En ningtin caso podrd la Sociedad

Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
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mientras no se hayan cumplido todos los requisitos
y trémites para que su sustituta pueda asumir sus
funciones.--------=cemr e r--- e —ssmo e m—

(iv) Los gastos que origine la
sustitucién serdn a costa de la Sociedad Gestora

renunciante, y en ningln caso podrén imputarse al

(v) La sustitucién debera ser publicada,
en el plazo de quince dias, mediante un anuncio en
dos diarios de difusidén nacional y en el boletin
del mercado secundario organizado en que coticen
los Bonos emitidos por el Fondo. Asimismo, la
Sociedad Gestora deberd notificar dicha sustitucién
a las Agencias de Calificacidn.--==---------cwwuwao-

Sustitucién forzosa,-----=-r-——=—--cecmro-o-o--

(i) Cuando 1la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso deberid proceder a encontrar
una sociedad gestora gque la sustituya, segdn 1lo
previsto en el epigrafe anterior.------------------

(ii) Siempre que en el caso previsto en el
apartado antérior hubiesen transcurrido cuatro

meses desde que tuvo lugar el evento determinante

_7M9872476



de la sustitucién y no se hubiefe_encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestidén se procederd a la liquidacién anticipada
del Fondo y a la amortizacidén de los Bonos emitidos
con carg® al mismo y de los préstamos, de acuerdo
con lo previsto en el Folleto.------=---=---------~-

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos puiblicos Yy privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidn por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los parrafos anteriores de esta
Estipulacién. La sociedad gestora sustituta debera
guedar subrogada en 1los derechos y obligaciones
que, en relacién con el Folleto, correspondan a la
Sociedad Gestora. Asimismo, la -Sociedad Gestora
deberd entregar a la sociedad gestora sustituta
cuantos documentos y registros contables e
informaticos relativos al Fondo obren en su poder.-

4.2 Remuneracidén a favor de 1la Sociedad
Gestora por el desempefio de sus funciones.---------

En contraprestacién por las funciones a
desarrollar por 1la Sociedad Gestora, el Fondo
satisfard a la misma una comisién de administracién

compuesta pPor: ---wmmscmmm-meceee--ow e mmm e mena—a-
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(i) Comisidén inicial por importe de setenta

mil (70.000,00) euros que seré devengada a la

constitucién del Fondo y satisfecha en la Fecha de

DesembolsSO. --s-ememmcccmc e e e e mm e m o m oo o -

(ii) Comisidén periddica gque se devengara

diariamente desde la constitucidn del Fondo hasta

su extincién y se liquidara y pagarda por Periodos

de Devengo de Intereses vencidos en cada una de las

. Fechas de Pago con sujeciédn al Orden de Prelacidn
de Pagos o, llegado el caso, al Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién.-------======-------—-----—-
: La comisidén periddica en cada Fecha de Pago

serd igual al resultado de sumar la parte variable

a) Parte variable del 0,0125% anual sobre la
suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series
Al, A2, A3, B y C en la Fecha de Determinacidn
precedente é la Fecha de Pago correspondiente b
calculada sobre los diasg efectivos transcurridos’de
cada Periodo de Devengo de Intereses que finaliza
en dicha Fecha de Pago y sobre la base de un afio

compuesto de 360 dias.---wmemm o mm e e



El célculo del importe variable a pagar en una
Fecha de Pago determinada se realizard con arreglo

0,0125 d
x X

V=B —
100 360

IV= Importe variable a pagar en una Fecha de

Pago determinada.----------------=——-cc@-mo--—---——-
B = suma del Saldo de Principal Pendiente de

las Series Al, A2, A3, B y C, en la Fecha de
Determinacidén precedente a  la Fecha de Pago
correspondiente.-----------------ssc;csc----caw----
d = NGmero de dias transcurridos durante el
Periodo de de Devengo de Intereses que corresponda.
b) Importe fijo de siete mil quinientos
(7.500,00) euros en cada una de las Fechas de Pago.
En todo caso, el importe de esta comisidn
periddica en cada una de las Fechas de Pago no
podrd ser superior a treinta y tres mil setecientos
cincuenta (33.750,00) @UYOS.-rr---m----mmmm—---——=-
Excepcionalmente,  la comisidn peridédica
correspondiente a la primera Fecha de Pago se
devengard desde la fecha de constitucién del Fondo

calculandose sobre los dias efectivos transcurridos
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reconocida solvencia y capacidad, la prestacidn de
cualquiera de los servicios gue ha de realizar en
su funcién de administracidén y representacidén legal
del Fondo) de acuerdo con lo establecido en el
Folleto, siempre gque el subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualquier accidédn de
demanda de responsabilidad contra el Fondo. En
cualquier caso, la subcontratacidén o delegacidn de
cualquier servicio (i) no podra suponer ningin
coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) habra
de ser legalmente posible, (iii) no dara lugar a
una revisidén a la baja de la calificacidén otorgada
a cada una de las Series de Bonos por las Agencias
de Calificacién, y (iv) seré notificada a la CNMV,
contando, caso de ser legalmente necesario, con su
autorizacidén previa. No obstante, cualquier
gubcontratacién o delegacién, la Sociedad Gestora
no quedara exonerada ni liberada, mediante tal
subcontrato o delegacidén de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud del Folleto
que legalmente le fueren atribuibles o exigibles.--

‘Seccidén II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL
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IC=33.750x% 4
90

IC= Importe comisidén periddica a pagar en la
primera Fecha de Pago.-----=-==-=--=--=-m==--=-co------

d = Nimero de dias transcurridos desde la
fecha de constitucién del Fondo hasta la primera
Fecha de Pago.------~---cemm----emmor e ommmm oo

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad
de la comisién periddica de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos, la cantidad debida no
satisfecha generarid un interés igual- al Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos, y se abonara
junto con la comisién que corresponda satisfacer en
la siguiente Fecha de Pago, a no ser que se
mantenga la situacidén de iliquidez, en cuyo caso
los importes debidos y sus intereses se iran
acumulando en las siguientes Fechas de Pago hasta
su pago total.---------~s-cc-mo--o s oo oo m—me e

4.3 Subcontratacidn.-----------------smmmmmaa-

La Sociedad Gestora estara facultada para

subcontratar o delegar en terceras personas de
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Los derechos de crédito que agrupa el Fondo,
representado  por la Sociedad  Gestora, son
inicamente derechos de crédito de titularidad de
BANCAJA derivados de préstamos concedidos por
BANCAJA a empresas (personas juridicas) pequeilas y
medianas (“PYMEs”, segin los criterios internos
establecidos por BANCAJA) no financieras
domiciliadas en Espafia.----~«====r----=c-----—-—-—-

Conforme a los criterios internos establecidos
por BANCAJA, PYMEs seran aquellas cuya facturacidn
anual sea inferior a 50 millones de eurosg.------~--

BANCAJA (la “Entidad Cedente”) es titular,
entre otros, de 1los tres mil cuarenta y ocho
(3.048) préstamos (“los Préstamos”) Préstamos
relacionados en los ANEX0S 5.1 y 5.2, que se
adjuntan a la presente Escritura. Los Préstamos
relacionados representan a 1la fecha de hoy .un
capital total vivo pendiente de reembolso de mil
ciento cincuenta millones diecisiete mil
novecientos cuarenta y ocho euros con cuarenta y
cinco céntimos (1.150.017.948,45 euros). ---------

Todos los Préstamos estaban incluidos en 1la




cartera de préstamos de BANCAJA seleccionados al 31
de agosto de 2006 para su cesién al Fondo a due
hace referencia el apartado 2 del Médulo Adicional
del Folleto y sobre la que se ha llevado a cabo la
verificacién de una serie de atributos. de 1los
préstamos seléccionados, mediante una auditoria
elaborada segin la técnica de muestreo aleatorio.
Dicho Informe ha sido elaborado por la firma Ernst
& Young, segin se acredita por el Informe de
Auditoria de los préstamos, copia del cual se
adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura.-----
La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestreo mediante el andlisis de un
namero de operaciones inferior (muestra) al del
conjunto de la seleccién de préstamos (poblacidn)
que permiten obtener una conclusién sobre dicha
poblacién. La verificacidén versa sobre una serie de
atributos tanto cuantitativos como cualitativos
sobre las operaciones de la muestra y, en concreto,
sobre: formalizacién del préstamo, naturaleza del
préstamo y del deudor, titularidad, identificacién
del deudor, transmisién del préétamo, acreditacién
de PYME, fecha inicial o de formalizacidén del

préstamo, fecha de vencimiento del préstamo,
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importe inicial del préstamo, saldo actual del
préstamo (capital péndiente), tipo de intefés o}
indice de referencia, diferencial del tipo de
interés, tipo de interés aplicado, retrasos en el
pago, situacién concursal, y adicionalmente para
los préstamos con garantia de hipoteca
inmobiliaria, garantia hipotecaria, direccidén de la
propiedad o propiedades hipotecadas y valor de
tasacién. Los préstamos seleccionados con errores
detectados en la verificacién de la muestra no
serdn cedidos al Fondo por BANCAJA.-----

Los resultados de la auditoria se recogen en
un informe elaborade por Ernst & Young.------------

Los Préstamos se clagifican atendiendo a sus
garantias en: ------------e-----------o-e-------ooooo-

(i) mil treinta y ocho (1.038) préstamos con
garantia de hipoteca inmobiliaria y, en su caso,
con garantias adicionales de las especificadas en
el apartado (ii) siguiente cuyo valor capital total
asciende a ochocientos setenta y cuatro millones
trescientos treinta y seis mil setecientos noventa

y dos euros con cuarenta Yy <cinco céntimos

7M3872481



(874.336.792,45 euros), formalizados en escritura
ptblica (los “Préstamos Hipotecarios”), con
sujecidén a la Ley Hipotecaria, de 8 de febrero de
1946, a la Ley 2/1981, de 25 de marzb, de
regulacién del mercado hipotecario, y disposiciones
complementarias, que se ceden en este acto al Fondo
mediante la emisién por BANCAJA y la suscripcidn
por el Fondo de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca segin se recoge en la presente
Estipulacién. Se adjunta como ANEXO 5.1 la relacidn
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, en
la que se recogen las caracteristicas concretas mas
relevantes de lds mismos y de 1los Préstamos
Hipotecarios de conformidad con lo dispuesto en la
Ley 2/1981 y en el Real Decreto 685/1982.-------- ;—

(ii) dos mil diez (2.010) préstamos sin
garantia especial, garantizados mediante préndas
dinerarias y/o con garantias peISonaleé de terceros
cuyo valor capital total asciende a doscigntos
setenta y c¢inco millones seiscientos ochenta y un
mil ciento cincuenta y seis euros (275.681.156,00
euros), formalizados en doéumento piblico (pdéliza
intervenida) que tienen aparejada ejecucidn

(articulo 517 de la Ley de Enjuiciamiento Civil)
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(los “Préstamos no Hipotecarios”), que se ceden en
este acto al Fondo directamente sin la emisién de
ningin titulo. Se adjunta como ANEXO 5.2 la
relacién de los Préstamos no Hipotecarios, en la
que se recogen las caracteristicas concretas mas
relevantes de los MismoS.--=-=w-=-=-----eomoo-———-———-
Los términos y condiciones de la cesidn de los
Préstamos se recogen en las siguientes
Estipulaciones de esta Seccidn IT.=m-- —mmmmmmmeean
5.1 EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA. —-;; ---------------------------------
BANCAJA emite en este acto mil treinta y ocho
(1.038) certificados de transmisién de hipoteca
(los “Certificados de Transmisidén de Hipoteca”) que
instrumentan la cesién al Fondo en este acto de los
mil treinta y ocho (1.038) Préstamos Hipotecarios,
cuyo valor capital total asciende a ochocientos
setenta y cuatro millones trescientos treinta vy
seis mil setecientos noventa y dos euros con
cuarenta y cinco céntimos (874.336.792,45 euros).-
La cesidén de cada Préstamo Hipotecario y la
Certificado de

emisidén del correspondiente

/M3872482



Transmisidén de Hipoteca se realiza por el 100 por
ciento del capital pendiente de reembolso y de los
intereses pendientes de vencer Yy vencidos no
satisfechos, asi como por la totalidad de
cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos
provenientes de cada uno de los Préstamos
. Hipotecarios a que correspondan, excluidas las
comisiones que pudieran estar establecidas en cada
‘uno de los Préstamos Hipotecarios due permaneceréan
en beneficio de BANCAJA, conforme se detalla en la
Estipulacidén 7 siguiente.----- e

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
emiten por BANCAJA al amparo de la disposicidn
adicional quinta de la Ley 3/1994 en la redaccién
dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002 y con
sujecién a lo dispuesto en la legislacién sobre el
Mercado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacidén del Mercado Hipotecario (la “Ley
2/1981"), Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
por el que se desarrollan determinados aspectos de
la Ley 2/1981, de\25 de marzo, de regulacidén del
Mercado Hipotecario, modificado por el Real Decreto
de 1289/1991, de 2 de agosto, por el gue se

modifican determinados articulos del Real Decreto
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685/1982 (el “Real Decreto 685/1982"), y demls
disposiciones aplicables.-- ~=--------cecemccaocann

Se adjunta como ANEXO 5.1 la relacidén de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la que
se recogen las caracteristicas concretas mas
relevantes de los mismos y de los Préstamos
Hipotecarios de conformidad con lo dispuesto en la
Ley 2/1981 y en el Real Decreto 685/1982. ---------

5.1.1 Representacién de 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y depdsito de los mismos. -

Log Certificadeog de Transmisién de Hipoteca se
representan en un titulo nominativeo mialtiple, que
contiene las menciones minimas que para las
participaciones hipotecarias se recogen en el
articuio 64 del Real Decreto 685/1982, junto con
los datos registrales de los inmuebles hipotecados
en garantia de los Préstamos Hipotecarios. --------

Se incorpora como documento unido a la
presente Escritura fotocopia del titulo miltiple de
loe Certificados de Transmisién de Hipoteca,
figurando como ANEXO 6. El titulo mltiple aparece

firmado por el representante de CAJA DE AHORROS DE



VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA, cuya firma
aparece legitimada por mi, y que entrego al propio
compareciente.--------se-------emmoosmoomooo oo oo m s
Tanto para los supuestos de tener que efectuar

la sustitucién de algln Certificado de Transmisidn
de  Hipoteca, como para el caso de que se proceda
por la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, a la ejecucién de un Préstamo
Hipotecario, segtn lo previsto en la Estipulacién
10.7 de esta Escritura, como, si procediéndose a la
Liquidacién Anticipada del Fondo, en los supuestos
y con las condiciones de la Estipulacién 3.1, haya
de tener lugar la venta de los citados Certificados
de Transmisién de Hipoteca, BANCAJA se compromete a
fraccionar, en su caso, cualquier titulo miltiple
en tantos titulos individuales o miltiples como
fueren necesarios, a sustituirlo o canjearlo para
la consecucién de las anteriores finalidades. -----
El titulo miltiple representativo de 1los
Certificados de Transmisiédn de Hipoteca y, en su
caso, los titulos mOltiples o individuales en los
que aquel se fraccione quedaran depositados en
BANCAJA, reguléndose las relaciones entre el Fondo

y BANCAJA por el Contrato de Administracién de los
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Préstamos Yy Depési;o de 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca que se otorga entre BANCAJA
y la Sociedad Gestora en representacién y por
cuenta del Fondo. Dicho depésito se constituira en
beneficio del Fondo de forma que BANCAJA custodiara
los titulos representativos de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca depositados, siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora. --- ---------

5.1.2 Otras consideraciones con relacidén a los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca.--- -------

Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982, los Certificados de Transmisién de
Hipoteca serdn transmisibles mediante declaracidn
escrita en el mismo titulo y, en general, por
cualquiera de los medios admitidos en Derecho,
estando limitada su adguisicién o tenencia a
inversores institucionales sin que puedan ser
adquiridas por el pablico no especializado, de
conformidad con lo previsto en el articulo 64.6 del
Real Decreto 685/1982. Tanto la transmisidén como el
domicilio del nuevo titular, deberd&n notificarse

por el adquirente a la entidad emisora.------------




El fransmitente no responderéd de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor del
Préstamo Hipotecario, como tampoco de la
suficiencia de la hipoteca que lo garantice.-------

BANCAJA, en cuanto entidad emisora, llevard un
libro especial en el que anotars los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca emitidos y los cambios
de domicilio que le hayan sido notificados por los
titulares de 1los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, haciendo constar, asimismo, (1) las
fechas de formalizacién y vencimiento de los
Préstamos Hipotecarios, el importe de los mismos y
la forma de 1liquidacidn; vy (ii) 1los datos
registrales de las hipotecas que garantizan los
Préstamos Hipotecarios.——————————————; —————————————

6. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO.-=-========--~

6.1 CESION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS:
SUSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HTPOTECA. . - =« == = = <o <= o m e e e e

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, suscfibe integramente, en este
acto, los mil treinta y ocho (1.038) Certificados
de Transmisidén de Hipoteca cuyo valor capital total

asciende a ochocientos setenta y cuatro millones
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trescientos treinta y seis mil setecientos noventa
y dos euros con c¢uarenta Yy cinco céntimos
(874.336.792,45 euros) a gque se refiere la
Estipulacidén 5.1 anterior, con sujecidén a los
términos y condiciones que s8e recogen en esta
Egcritura. Se adjunta como ANEXO 5.1 de la presente
Escritura 1la relacién de 1los Certificados de
) Transmisién de Hipoteca gque se emiten y suscriben
* en “este acto, en la que se recogen las

caracteristicas concretas mas relevantes de los
mismos y de los Préstamos Hipotecarios de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981 y en
el Real Decreto 685/1982.---=------—c—wseccmmmccm -~

La suscripcién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca sera efectiva desde este
mismo dia de otorgamiento de la presente Escritura.-

Dado que la suscripcidén y gtenencia de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca se restringe
a inversores institucionales y el caracter de
inversor institucional del Fondo y la suscripcidn
por él1 de los Certificados de Transmisidn de

Hipoteca, a los efectos del parrafo segundo del




articulo 64.1.6 del Real Decreto 685/1982, 1la
emisién de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca no serd objeto de nota marginal en cada
inscripeién de la hipoteca correspondiente a cada
uno de los Préstamos Hipotecarios, en el Registro de
la Propiedad.------------------“ssm--—-—-——e-mm -

6.2 CESION DE LOS PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS.--

BANCAJA vende en este acto a la Sociedad
Gestora que en nombre y por cuenta del Fondo,
adquiere los dos mil diez (2.010) Préstamos no
Hipotecarios por un capital total de doscientos
setenta y cinco millones seiscientos ochenta y un
mil ciento cincuenta y seis euros (275.681.156,00
euros) que corresponden al 100 por ciento del
capital vivo pendiente de reembolso de cada uno de
los Préstamos adquiridos, con sujecién a los
términos y condiciones que se recogen en la presente
Escritura. Se adjunta como ANEXO 5.2 a la presente
Escritura la ¥elacién de los dos mil diez (2.010)
Préstamos no Hipotecarios que se ceden y trasmiten
en este acto, en la  que se recogen las
caracteristicas concretas mds relevantes de 1los
mismos que permiten su identificaciéﬁ. —————————————

La cesidén de los Préstamos no Hipotecarios sera
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efectiva desde este mismo dia de otorgamiento de la

presente Escritura. ---------------==--------------- -

6.3 Precio.------------cccmcrmmmmmmrom o -

El precio de venta o cesién de los Préstamos
es a la par del capital o principal pendiente de
reembolso de cada uno de los tres mil cuarenta y
ocho (3.048) Préstamos. correspondientes. El precio
total que el Fondo representado por la Sociedad
Gestora deberd pagar a BANCAJA por la cesidn de los
Préstamos serd el importe equivalente a la suma de
(i) el wvalor nominal del capital o principal
pendiente de reembolso de cada wuno de los
Préstamos, Yy (ii) los intereses  ordinarios
devengados y no vencidos .y, en su caso, los
intereses vencidos y no satisfechos de cada uno de
los Préstamos a la fecha del presente otorgamiento
(los “intereses corridosg”).—-----------------------

6.3.1 Pago del precio.--------r-mmmmmmmmmno o

El pago del precio total por la cesibn de los
Préstamos lo abonara la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, de la siguiente forma: ----------

1. La parte por importe mil ciento cincuenta



millones diecisiete mil novecientos cuarenta y ocho
euros con cuarenta y cinco céntimos
(1.150.017.948,45 euros) a gque asciende el valor
nominal del capital de los 3.048 Préstamos,
epigrafe (i) del parrafo primero, la satisfara el
Fondo en la Fecha de Desembolso de los Eonos, valor
egse mismo dia, una vez quede efectuado el
desembolso por 1la suscripcién de la Emisidn de
Borios. BANCAJA no pefcibiré intereses por el
aplazamiento del pago hasta la Fecha de
DegsembolS0 . ~rmemrremr s rr e e e mmr e —— e e oo o — - —
2. La parte del precio correspondiente a los
intereses corridos de cada uno de los 3.048
Préstamos, epigrafe (ii) del parrafo primero, 1la
satisfard el Fondo en cada una de las fechas de
cobro correspondientes a la primera fecha de
liquidacién de inﬁereses de cada uno de los
Préstamos,.o, en éaso de ser anterior, a la fecha
en que fueren satisfechos por el Deudor, posterior
a la fecha de cesidn de los Préstamos, sin sujecidn
al Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.---------
En caso.de que fuera resuelta la constitucidn
del Fondo vy, consecuentemente, la cesidén de los

Préstamos, (i) se extinguird la obligacidén de pago



@b

0672006

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

.'-\E:W ‘.- ‘_
TIMBRE
TADO
o

del precio total por parte del Fondo por la cesidn
de los Préstamos, (ii) la Sociedad Gestora estara
obligada a restituir a BANCAJA en cualesquiera
derechos que se hubieran devengado a favor del
Fondo por la cesidén de loslPréstamos. ——————————————

7. TERMINOS DE LA CESION DE LOS PRESTAMOS.----

1. La cesién de los Préstamos es plena e
incondicional y por la totalidad del plazo
remanente desde la fecha de constitucién del Fondo
hasta el vencimiento de cada Préstamo,-------------

La Entidad Cedente responde ante el Fondo de
la existencia y legitimidad de los Préstamos en los
términos y condiciones declarados en la presente
Escritura y en el Folleto, asi como de 1la
personalidad con la que efectGa la cesidn, en la
misma medida que sefialan los articulos 348 del
Cédigo de Comercio y 1.529 del Cbédigo Civil, pero
no respondera de la solvencia de los Deudores.-----

La Entidad Cedente no corre con el riesgo de
impago de los Préstamos y, por tanto, no asume

responsabilidad alguna por el impago de los

‘Deudoresg, ya sea de principal, de los intereses o



de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos, ni. asume la
eficacia de las garantias accesorias a los mismos.
Tampoco asume, en cualquier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o}
indirectamente el buen fin de la operacidén, ni
otorga garantias o avales, ni incurre en pactos de
recompra o de sustitucidén de los Préstamos,
excepcién hecha de lo previsto en la Estipulacién 9
de la presente Esgcritura.--------------=s------«c«~--

2. La cesién de cada Préstamo se realiza por
la totalidad del capital vivo pendiente de
reembolso a la fecha de cesién que es 1la de
constitucién del Fondo y por la totalidad de los
intereses ordinarios y de demora de cada Préstamo
que sea objeto de cesidn.---------------s=---------

3. Los derechos del Fondo sobre los
Préstamos se devengaran a su favor desde la fecha
de cesidn y constitucidn del Fondo. En concreto y
sin que ello -tenga cardcter limitativo sino
meramente enunciativo, la cesidén conferirda al Fondo

los siguientes derechos en relacidén con cada uno de

a) A percibir la totalidad de las cantidades
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que se devenguen por el reembolso del capital o
principal de los Préstamos.-=---r-----------—--o——-

b) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por los intereses ordinarios sobre
el capital de 1los Préstamos. Los intereses
ordinarios incluir&n ademds los intereses de cada
uno de los Préstamos devengados y no vencidos desde
la ﬁitima fecha de 1liquidacidn de intereses,
anterior o igual a la fecha de cesién, y los

intereses vencidos y no satisfechos a esa misma

c) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por los intereses de demora de los
PreStamOS ., —~— - mmmr e e o

d) A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos que sean percibidos en pago de
principal, intereses o gastos de los Préstamos,
tanto por el precio de remate o importe determinado
por resolucidn judicial o procedimiento notarial en
la ejecucidén de las garantias hipotecarias o no
hipotecarias, como por la enajenacién o explotacién

de los inmuebles o bienes adjudicados o, como




consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracién y posesidédn interina de los inmuebles
o bienes en proceso de ejecuciébn.--------c---------

e) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Préstamos gque pudieran
resultar a favor de la Entidad Cedente derivadas de
los mismos, incluyendo 1log derivados de los
contratos de seguro de dafilos aparejados, en su
caso, a los Préstamos Hipotecarios que son también
cedidos al Fondo, y 1log derivados de .cualquier
derecho accesorio a los Préstamos, excluidas las
comisiones dque pudieran estar establecidas para
cada uno de los Préstamos que permaneceran en
beneficio de la Entidad Cedente.-------------------

4. En el supuesto de amortizacién anticipada
de los Préstamos por reembolso anticipado total o
parcial del capital no tendra lugar la sustitucién
de los Préstamos afectados.------=-«-------=-r-------

5. Los derechos del Fondo resultantes de los
Préstamos estdn vinculados a los pagos realizados
por los Deudores, y por tanto quedan directamente
afectados por la evolucidn, retrasos, anticipos o
cualquier otra incidencia de los Préstamos.--------

6. Seran de «cuenta del Fondo todos 1los
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posibles gastos o costas que pudieran resultar por

cuenta de 1la Entidad Cedente derivados de las

actuaciones recuperatorias en caso de
incumplimiento de las obligaciones por parte de los

Deudores, incluida el ejercicio de 1la accidn

ejecutiva contra éstos.---------=------------------

7. En caso de renegociacidén consentida por la

Sociedad Gestora, en representacidén vy por cuenta

" del Fondo, de los Préstamos, o de sus vencimientos,
la modificacidén de 1las condiciones afectard al
Fondo, sin perjuicio de 1lo previsto en 1la
Estipulacidén 9 de la presente Escritura.-----------
7.1 CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y
ALICANTE, BANCAJA, otorga en este acto un poder
irrevocable, tan amplio y Dbastante como sea
necesario en Derecho para que la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y representacidén del Fondo pueda
requerir notarialmente al Deudor de cualquiera de
los Préstamos el pago de su deuda.------ e
8. Hasta el otorgamiento de 1la presente
Escritura, BANCAJA es beneficiaria de los contratos

de seguro de dafios suscritos, en su caso, por los



Deudores con relacidén a los inmuebles hipotecados
en garantia de los Préstamos Hipotecarios, hasta el
importe de lo asegurado. --~-==-mmm------acommo--o--

BANCAJA formaliza en este mismo acto la cesidn
aparejada a la emisién de 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca de 1los derechos dque le
corresponden como beneficiaria de dichos contratos
de seguro de dafios suscritos por los Deudores.
Corresponderan por tanto al Fondo, en cuanto
titular de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, todas 1las cantidades que 1le hubiera
correspondido percibir a BANCAJA por este concepto.

Ni 1los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondraén de accidn alguna
contra los Deudores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago o contra la Entidad Cedente,
siendo la Sociedad Gestora, como representante del
Fondo, quien ostentara dicha accién en los términos
descritos en la presente Estipulacidn., ------------

La cesién por BANCAJA al Fondo de los
Préstamos no serd comunicada ni a los Deudores ni a
los terceros garantes. En aquellos Préstamos con
garantias reales distintas de la hipoteca (prendas

de depbdsitos en BANCAJA en la totalidad de los
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casos), BANCAJA, en su calidad de depositaria, se
da por notificada de la cesidén en la presente
Egscritura.------===--cc--rme s s s e mmmmmmm———

No obstante, en caso de concurso, o indicios
del mismo, de intervencidn por el Banco de Espafia,
de liquidacién o de sustitucién del Administrador o
porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta podrda requerir al Administrador
para que notifique a los Deudores (y, en su caso, a
los terceros garantes) la transmisién al Fondo de
los Préstamos pendientes de reembolso, asi como que

los pagos derivados de los mismos sbélo tendran

cardcter liberatorio si se efectiian en la Cuenta de

Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,
tanto en caso de que el Administrador no hubiese
cumplido la notificacidén a los Deudores y, en su
caso, a los terceros garantes, dentro de los cinco
(5) Dias Habiles siguientes a 1la recepcidén del
requerimiento como en caso de concurso del
Administrador, serd 1la propia Sociedad Gestora,
directamente ©, en su caso, a través de un nuevo

Administrador que hubiere designado, la que efectie



la notificacidén a los Deudores y, en su caso, a los
terceros garantes.------------—-—--——————@~-cc----—----

De igual forma y en los mismos supuestos, lé
Sociedad Gestora podré requerir al Administrador
para llevar a cabo cuantos actos y cumplir con
cuantas formalidades sean necesarias, incluidas
notificaciones a terceros e inscripciones en los
registros contables pertinentes, con el fin de
garantizar la méxima eficacia de la cesgidn de los
Préstamos y de las garantias accesorias frente a
terceros, todo ello en los términos que se
describen en la Estipulacién 10.7 de la presente
Escritura.------------ccmmmm e o e m o —memm - —m -

8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BANCAJA.------

8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente.----

BANCAJA, como titular de los Préstamos hasta
su cesidén al Fondo y como entidad emisora de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, declara al
Fondo, a 1la Sociedad Gestora y a las restantes
Entidades Aseguradoras y Colocadoras lo siguiente:-

1. En relacién con BANCAJA.,------=s===cmero-——

(1)Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente y

se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el




@h

06/2006

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

B BN,
TIMBRE

SDEL-ESTADO
e T

Registro de Entidades de Crédito del Banco de
Espafla, y estd facultada para otorgar préstamos a
PYMEs y participar en el merxcado hipotecario,------

(2)Que ni a la fecha de hoy, ni en ningan
momento desde su constitucién, BANCAJA ha sido
declarada en concurso, gquiebra o suspensién de
pagos, ni en ninguna situacidn que, dando lugar-a
responsabilidad, pudiere conducir a la revocacidn
de la autorizacidén como entidad de crédito.--------

(3)Que ha obtenido todas 1las autorizaciones
necesarias, incluidas las correspondientes de sus
6rganos sociales y, en su caso, de terceras partes
a las que pueda afectar la cesidn de los Préstamos,
para efectuar la cesidén de los Préstamos al Fondo y
la emisién de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, para otorgar validamente 1la presente
Escritura, los contratos relacionados con 1la
constitucién del Fondo y cumplir los compromisos
asumidos, ~=----------- e e s e e — e

(4)Que dispone de cuentas anuales auditadas de
los tres 1Ultimos ejercicios terminados el 31 de

diciembre de 2005, 2004 y 2003 con opinién




favorable y sin salvedades de los auditores en los
citados ejercicios, y han sido depositadas en la
CNMV y en el Registro Mercantil.--------====-c------

2. BEn relacidén con los Préstamog.---------- -

(1)Que todos .los Préstamos se encuentran
debidamente formalizados en documento pablico, vya
sea en escritura (siempre en caso de Préstamos
Hipotecarios) o en pdéliza, y que BANCAJA conserva,
segin el c¢aso, primera copia de 1la escritura
plblica o de la pdliza intervenida a disposicidn de
la Sociedad Gestora. ===memessermrocooccaoom o m

(2)Que para su cesién al Fondo en su
constitucidn, BANCAJA elegira los préstamos
seleccionados por importe de menor a mayor del
principal pendiente agregado de cada deudor hasta
alcanzar un principal o capital total igual o
ligeramente superior a mil ciento cincuenta
millones (1.150.000.000,00) de euros.-----=-~~-~------

(3)Que todos los Préstamos existen y son
vadlidos y ejecutables de_aéuerdo con la legislacidn
aplicable, habiéndose observado igualmente en su
formalizacidén todas las disposgiciones legales
aplicables.-------s-s--mm e e

(4)Que es titular en pleno dominio de la
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totalidad de 1los Préstamos, libre de cargas vy
reclamaciones, y no existe impedimento alguno para
la cesidén de los mismos. En este sentido las
respectivas escritura o péliza que documentan los
Préstamos no contienen c¢liusulas que impidan su
cesidén o en las que se exija alguna autorizacidn o
comunicacién para llevar a cabo dicha cesidén.------

(5)Que todos los Préstamos estdn denominados
en euros y son pagaderos exclusivamente en euros.--

(6)Que los Deudores en virtud de los Préstamos
son empresas (personas Jjuridicas) ©pequeflas vy
medianas empresas (PYMEs, segin se definen en la
Estipulacién 5 de la presente Escritura) no
financieras domiciliadas en Espafia.---------=------

(7)Que en la concesién de todos los Préstamos
y en la aceptacidn, en su caso, de la subrogacidn
de ulteriores prestatarios en 1la posicién del
prestatario inicial, ha seguido fielmente 1los
criterios de concesidén de crédito vigentes en cada
momento, y en este sentido, se recogen en el ANEXO
7 los criterios de concesién de créditos vy

préstamos a empresas vigentes en la actualidad.----



(8)Que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de cualgquier tipo en relacidn con los
Préstamos que puedan perjudicar 1la validez vy
exigibilidad dé 10S MiSMOG.==rmem----=emcoco-memmm—m =

(2)Que = los Préstamos egtén claramente
identificados en el sistema informatico de.BANCAJA
desde el momento de su concesién o su subrogacidén a
favor de BANCAJA, y han sido y son objeto de
administracién, andlisis y seguimiento por parte de
BANCAJA  de acuerdo con los procedimientos
habituales que tiene establecidos, estando las
escrituras y pélizas de los Préstamos debidamente
depositadas en los archivos de las distintas
oficinas y sucursales de BANCAJA adecuados al
efecto, a disposiciébn de la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo.------=-------

(10)Que, a la constitucién del Fondo, no ha
tenido noticia de que cualquiera de los Deudores de
los Préstamos haya sido declarado en concurso.-----

(11)Que, a la constitucién del Fondo, la suma
del Saldo Vivo de los Préstamos de un mismo Deudor
no es superior al 0,793% del Saldo Vivo de los
PTESLAMOS . = === — === == === -—————memm———em———ea--— -

(12)Que las garantias, en su caso, de los
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Préstamos son validas y ejecutables de acuerdo con
la legislacién aplicable, y BANCAJA no tiene
conocimiento de existencia de ninguna circunstancia
que impida la ejecucién de las garantias.----------
(13)Que, a la constitucidédn del Fondo, no tiene
conocimiento de haber recibido ninguna notificacién
de amortizacidén anticipada total de los Préstamos.
(14)Que ninguno de los Préstamos tiene fecha
* de vencimiento final posterior al 30 de diciembre
de 2035 .- --mrr e m e e m e e —
(15)Que no tiene conocimiento de que loé
Deudores puedan oponerle excepcidn élguna al pago
de cualquier cantidad referida a los Préstamos.----
(16)Que, a la constitucién del Fondo, cada uno
de los Préstamos ha tenido al menos el vencimiento
de una cuota de intereses.---------rmr-------mo————-
(17)Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de
los Préstamos.-----~--cccmu e
(18)Que tanto la concesidén de los Préstamos,
como la cesidn de los mismos al Fondo y todos los

aspectos con ello relacionado, son actos ordinarios




de la actividad empresarial de BANCAJA y se han
realizado en condiciones normales.---------- e

(19)Que los datos y la informacidén relativos a
los préstamos seleccionados para su cesidén al Fondo
recogidos en el apartado 2.2.2 del Médulo Adicional
del Folleto, reflejan fielmente la situacibn a la
fecha a la que corresponden y son correctos, sin
que se .incluyan' informaciones u omisiones que
puedan inducir a error a los inversores.-----------

(20)Que el capital o principal de todos los
Préstamosg ha sido totalmente dispuesto.------------

(21)Que conforme a sus registros' internos,
ninguno de los Préstamos corresponde a
financiaciones concedidas a promotores
inmobiliarios para la construccién o rehabilitacidn
de viviendas y/o inmuebles comerciales o}
industriales, destinados para la venta, ni a
operaciones de érrendamiento financiero.-----------

(22)Que todos los Préstamos éonstituyen una
obligacién v&lida y vinculante de pago para el
Deudor corregspondiente, exigible en sus propios
t&rminog.~---e-rr—=------= ;~----———f ————————————————

(23)Que las obligaciones de pago de todos los

Préstamos se realizan mediante domiciliacién en una
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cuenta abierta en BANCAJA.------=wseecmoocooooooo

(24)Que ninguno de los Préstamos contemplan
clausulas que permitan el diferimiento en el pago
periédico de intereses y en la amortizacién del
principal, distinto de 1la carencia de pago de
principal que pudiera existir a 1la fecha de
formalizacidén de cada Préstamo.--------------------

(25)Que en la fecha de cesién de los
Préstamos, ninguno de los Préstamos tiene débitos
vencidos pendientes de cobro por un plazo superior
a un (1) MeS.-wemmmmr e e me e oo

(26)Que a la constitucidédn del Fondo, ninguno
de los Préstamos contempla clausulas que
establezcan tipos de interés minimos o maximos que
limiten la cuantia del tipo de interés aplicable al
Prégtamo. —~---——- - e me e smmiacammmace— oo

(27)Que ninguna de 1las cléusulas de los
documentos pilblicos de formalizacién de los
Préstamos ha sido modificada con relacibén a los
datos y la informacidén que sobre las condiciones de

los préstamos seleccionados ha facilitado BANCAJA a

la Sociedad Gestora.----=-=ccccccmcccccn s e



3. En relacidén con 1los Certificados de
Transmision de Hipoteca Y los Préstamos
Hipotecariog.---------r---mmmmcmmcmmmmcmmm

(1)Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios y a los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, representados en un titulo nominativo
miltiple, reflejan exactamente la situacidn actual
de los mismos y son correctos y completos.---------

(2)Que los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca se emiten de acuerdo con lo establecido
por la disposicién adicional gquinta de 1la Ley
3/1994 en la redaccién dada por el articulo 18 de
la Ley 44/2002, y demds normativa aplicable.-------

(3)Que todos los Préstamos Hipotecarios estéan
garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
sobre el pleno dominio de todos y cada uno de los
inmuebles hipotecados con rango de primera hipoteca
o, en su caso, con rango posterior aungue BANCAJA
dispone de documentacién relativa a la cancelacién
de las deudas originadas por hipotecas previas, si
bien el tramite de cancelacién registral de las
mismas estéa pehdiente. —————————————————————————————

(4)Que todos los Préstamos Hipotecarios estan

formalizados en escritura piblica, y todas las
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hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de la

Propiedad. La inmuebles

inscripcién de los
hipotecados estd vigente y éin contradiccidén alguna
y no estd sujeta a limitacién alguna preferente a
la hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable.

(5)Que los Préstamos Hipotecarios no reunen
ninguna de las caracteristicas de los créditos
excluidos o restringidos por el articulo 32 del
Real Decreto 685/1982.~---—--—-~cc----mmr-----————-

(6)Que las hipotecas estédn constituidas sobre
inmuebles que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad al respectivo hipotecante, no teniendo
conocimiento BANCAJA de la existencia de litigios
sobre la titularidad de dichos inmuebles que puedan
perjudicar a las hipotecas.------------------------

(7)Que los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en
la situacién de bienes excluidos para ser admitidos
en garantia conforme al articulo 31.1.d) del Real
Decreto 685/1982. ~——---—— - - - - - mmmmm—eemmmm o

(8)Que todos los bienes inmuebles hipotecados

MI8 72435



(i) esté&n situados en Espafia, (ii) han sido objeto
de tasacidn por entidades debidamente facultadas al
efecto y aprobadas por BANCAJA, estando acreditada
dicha tasacién mediante la correspondiente
certificacién, y (iii), en el caso de bienes
inmuebles que corresponden a edificaciones,. su
construccién ya estéd terminada.--------------------

(9)Que los Préstamos Hipotecarios no estan
instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos de
los Certificados de Transmisibén de Hipoteca que se
emiten para ser suscritos por el Fondo.------------

(10)Que los Préstamos Hipotecarios no estan
afectos a emisién alguna de bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias o certificados de
transmisién de hipoteca, distinta de la emisidn de
los Certificados de Transmisidn de Hipoteca.-------

(11)Que no tiene conocimiento de la existencia
de ninguna circunstancia que impida la ejecucidn de
la garantia hipotecaria.---=--«w---------cr----n----

(12) Que ninguna persona tiene derecho
preferente al Fondo sobre los Préstamos
Hipotecarios en cuanto titular de los Certificados

de Transmisidén de Hipoteca.----------=-----we--—----
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(13) Que los Certificados de Transmisibn de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo que resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de interés
de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a que
correspondan. ----------sss--m--—----oo---co-o-o-oo-

9. Sustitucidén de los activos titulizados.----

Reglas previstas para la sustitucidén de
Préstamos o de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, o, en su defecto, reembolsoc al Fondo.----

1. En el supuesto de amortizacidén anticipada
de 1los Préstamos por reembolso anticipado del
capital del Préstamo correspondiente, no tendra
lugar la sustitucién de los Préstamos.-------------

2. En el supuesto que durante toda la
vigencia de los Préstamos se advirtiera que algﬁno
de ellos no se ajustara a las declaraciones
contenidas en 1la Estipulacién 8 de la presente
Escritura, BANCAJA se compromete, previa
conformidad de la Sociedad Gestora, a proceder de
modo inmediato a la subsanacidén y, de no ser esto
posible, a la sustitucidén o, en su caso, al

reembolso de los Préstamos afectados no



sustituidos, mediante la resolucidén automdatica de
la cegidn de los Préstamos afectados y, en su caso,
la cancelacidén del Certificado de Transmisidn de
Hipoteca correspondiente con =sujecidén a las
siguientes reglas: --------r----s-semmee-—acooaoono-

(1) La parte que tuviera conocimiento de
la existencia de un vicio oculto, sea la Entidad
Cedente o} la Sociedad Gestora, pondra en
conocimiento de la otra parte tal circunstancia por
escrito. La Entidad Cedente dispondra de un plazo
méximo de quince (15) Dias Habiles desde la
referida notificacién para remediar tal
circunstancia en el caso de que fuera susceptible
de subsanacién o para proceder a la sustitucidn de
los Préstamos afeétados, comunicando a la Sociedad
Gestora las caracteristicas de los préstamos gque
propone ceder en sustitucién, que deberdn cumplir
con la declaraciones contenidas en la Estipulacién
8 de la presente Escritura y ser homogéneos en
plazo residual, tipo de interés, valor de principal
pendiente de reembolso con los Préstamos afectados
y también de calidad crediticia en términos de
garantias y, en su caso, rango de las hipotecas vy

la relacién entre el principal pendiente de



PAFEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

/M9872497




del Fondo conforme a las caracteristicas concretas
de 1los nuevos préstamos objeto de cesidén. La
Sociedad Gestora entregaréd wuna copia de la
escritura piblica a la CNMV, a la entidad encargada
del registro contable de los Bonos y a las Agencias
de Calificacién.——————--—---——; ————————————————————
(ii) En caso de no procederse a la sustitucidén

de los Préstamos afectados conforme a la regla (i)
anterior, se procedera a la resolucién de la
cesién de los Préstamos afectados no sustituidos
y, en su caso, la cancelacién del Certificado de
Transmisién de Hipoteca correspondiente. Dicha
resolucién se efectuari mediante el reembolso, en
efectivo, al Féndo por la Entidad Cedente, del
capital pendiente de reembolso de los Préstamos
afectados no sustituidos, de sus intereses
devengados y no pagados calculados hasta la fecha
de reembolso, asi como cualgquier otra cantidad que
le pudiera corresponder al Fondo en virtud de
dichos Préstamos. =--==-me--------wemomooo—m oo m o -
(1ii) En caso de que se dieran los hechos
previstos en los puntos (i) y (ii) anteriores,
corresponderdn a BANCAJA todos los derechos

provenientes de estos Préstamos que se devenguen
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reembolso y el valor de tasacién de la propiedad o
propiedades hipotecadas de los Préstamos
Hipotecarios a sustituir, de forma que el
equilibrio financiero del Fondo no se vea afectado
por la sustitucidn, asi como tampoco la
calificacién de 1los Bonos en relacidén con 1lo
previsto en la Estipulacién 14 de la presente
Escritura. Una vez haya tenido lugar la
comprobacién por parte de la Sociedad Gestora de la
idoneidad del préstamo o préstamos sustitutos y
habiendo manifestado ésta a la Entidad Cedente de
forma expresa los préstamos aptos para la
sustitucidn, ésta se llevara a cabo mediante la
resolucién de la cesidén de los Préstamos afectados
y, en su caso, la cancelacidén del Certificado de
Transmisién de Hipoteca correspondiente, y la
cesidn simulténea de los nuevos préstamos y, en su
caso, la emisidén de los nuevos certificados de
transmisién de hipoteca en sustituciébn.------------

La sustitucién se realizard en escritura
piblica con las mismas formalidades establecidas

para la cesién de los Préstamos a la constitucién
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desde la fecha de sustitucidén o de reembolso al
Fondo o que se hubieran devengado y no hubieran
vencido, asi como los débitos vencidos vy no
satiéfechos a esa misma fecha.---------------------
3. En particular la modificacién por la
Entidad Cedente, durante la vigencia de = los
Préstamos, de las condiciones de éstos sin sujecidn
a los 1limites establecidos en la 1legislacidn
especial aplicable y en especial a los términos
pactados entre el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, y 1la Entidad Cedente en el
Folleto, en la presente Escritura y en el Contrato
de Administracidén, vy, por tanto, absolutamente
excepcional, supondria un incumplimiento unilateral
de la Entidad Cedente de sus obligaciones que no
debe ser soportado por el Fondo ni por la Sociedad
GESLOYA.~~-==-c--rmmcc e e smmmmemen—o
Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través
de la Sociedad Gestora, podrd (i) exigir la
correspondiente indemnizacién por dafios Yy
perjuicios e (ii) instar la sustitucidén o reembolso

de los Préstamos afectados, de conformidad con el




procedimiento dispuesto en el punto 2 anterior de
la presente Estipulacién, no suponiendo ello que la
Entidad Cedente garantice el buen fin de la
operacién, sino la necesaria reparacidén de los
efectos producidbs por el incumplimiento de sus
obligaciones, de conformidad con el articulo 1.124
del CHAIGO CiVAil.--c==cmmmmmmmmmmmmmom e oe

Los gastos que las actuaciones para remediar
el incumplimiento de la Entidad Cedente originen
deben ser goportados por ésta, sin poder
repercutirse al Fondo o a la Sociedad Gestora. Esta
comunicarid de forma inmediata a la CNMV cada una de
lag sustituciones o reembolsos de Préstamos
consecuencia del incumplimiento de la Entidad
Cedente. -~--- —--- - m e m—————

Seccidén III: ADMINISTRACIGN DE LOS PRESTAMOS Y
DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA, -------rm-e-recemsmcccmccmmce—rammm——o—

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS. ~-me-rmrm-mms=mmcmmmmmcccccccccmsmmem—————==

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumén
del contrato contenido en la presente Estipulacién,
que suscribe, en nombre y representacién del Fondo,

con BANCAJA, recoge la informacidn mids sustancial y
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‘relevante del contrato, refleja fielmente el
contenido del mismo y no omite informacidn que
pudiera afectar al contenido de la presente
Escritura y del Folleto.--------------==--------~-~-

BANCAJA, Entidad Cedente de los Préstamos que
serdn cedidos al Fondo, de conformidad con 1lo
establecido en el articulo 2.2.b) del Real Decreto
926/1998, conservara, como mandatario de 1la
Sociedad Gestora, la administracién y gestidn de
los Préstamos, reguldndose por el Contrato de
Administracién de los Préstamos (el “Contrato de
Administracién”), las relaciones entre BANCAJA y el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, en
cuanto a la custodia y administracidén de los
PréstamOS, --—-—--—-----cemermme e mmeam o e~

BANCAJA (en cuanto a este Contrato el
“Administrador”), aceptard el mandato recibido de

la Sociedad Gestora y, por razén a dicho mandato,

(i) A ejercer la administracidén y gestidn de
los Préstamos adquiridos por el Fondo en los

términos del régimen y procedimientos ordinarios de




administracién y gestidén establecidos en el
Contrato de Administracidn.---------=-=w---------—~
(ii) A seguir administrando los Préstamos,
dedicando el mismo tiempo y atencién a los mismos
que el que dedicaria 'y ejerceria en la
administracién de sus propios préstamos Yy, en
" cualquier caso, en los términos previstos en el
Contrato de Administracidn,----==-==----------------
(iii)A que 1los procedimientos que aplica y
aplicard para la administracién y gestidn de los
Préstamoz son y seguirdn siendo conformes a las
leyes y normas legales en vigor dque sean
aplicableg.---r-------- o e e em oo
(iv) A cumplir 1las instrucciones que le
imparta la Sociedad Gestora con la debida lealtad.
(v) A indemnizar al Fondo por los dafios y
perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento
de 1las obligaciones contraidas, si bien el
Administrador mno serd responsable de aqguellas
actuaciones efectuadas siguiendo instrucciones
concretasgs de la Sociedad Gestora.-----------------~
El Administrador renuncia en cualgquier caso a
los privilegios y facultades que la ley le confiere

en su condicién de gestor de cobros del Fondo, de
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administrador de los Préstamos y de depositario de
los correspondientes contratos, y, en particular, a
los que disponen los articulos 1730 Yy 11780 del

cédigo Civil y 276 del Cédigo de Comercio. --------

10.1 Custodia de escrituras, polizas,
documentos y archivos.,---~-wvemmm-mcenoco-cvmmmnnnno-
El Administrador mantendra todas las
escrituras, péiizas, documentos Yy registros

informiaticos relativos a los Préstamos y, €n su
caso, las pbdlizas de seguro de dafios de los
inmuebles hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios y no abandonara la posesién, custodia
o control de los mismos si no media el previo
consentimiento escrito de la Sociedad Gestora al
efecto, salvo cuando un documento 1le fuere
requerido para iniciar procedimientos para la
reclamacién de un Préstamo, o le fuere exigido por
cualquier otra autoridad competente informando a la
Sociedad Gestora.---sr===-m-r----—--ro—---ssomm———-

El Administrador facilitar& razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras,

pbélizas, documentos y registros, a la Sociedad




Gestora o a los auditores del Fondo, debidamente
autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo solicita
la Sociedad Gestora, facilitard, dentro de los dos
(2) Dias Habiles siguiéntes a dicha solicitud vy
libre de gastos, copia o fotocopia de cualquiera de
dichas escrituras, pdlizas y documentos.,-=----------

10.2 Gestidén de cobros.------vecermnmmmmmnennna-

El Administrador continuard con la gestidn de
cobro de todas las cantidades gue correspondan
satisfacer a los Deudores derivadas de 1los
Préstamos, asi como cualquier otro concepto
incluyendo los correspondientes a los contratos de
seguro de dafios sobre los inmuebles hipotecados en
garantia de los  Préstamos Hipotecarios. El
Administrador pondra la debida diligencia para due
los pagos que deban realizar los Deudores, sean
cobrados de acuerdo con los términos y condiciones
contractuales de los Préstamosg.-----------------=~=

Las cantidades que el Administrador reciba
derivadas -de los Préstamos que correspondan al
Fondo las ingresar& en su integridad al Fondo en la
Cuenta de Tesoreria el séptimo dia posterior al dia
en que fueren recibidos por el Administrador o, en

caso de no ser aquel un dia hdbil, el siguiente dia
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habil, valor mismo dia. A estos efectos, se
consideraradn dias hébiles todos los que lo sean con
arreglo al sector de Cajas de Ahbrro de la ciudad
de Valencia.----=--=-=----------=-------o--------o-es

No obstante, en caso de un descenso de la
calificacién de 1la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Administrador por
debajo de F2 o de P-1 segin las escalas de
calificacién de Fitch y Moody's, respectivamente,
la Sociedad Gestora, mediante comunicacidn escrita
dirigida al Administrador, le cursard instrucciones
para que dichas cantidades las ingrese con
anterioridad en la Cuenta de Tesoreria pudiendo
llegar a ser incluso en el dia inmediatamente
posterior al dia en que fueren recibidas por el
Administrador; Ademds, en caso de un descenso de la
calificacién de 1la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Administrador por
debajo de F2 segln la escala de calificacidn de
Fitch, el Administrador deber& constituir un
depbésito en efectivo a favor del Fondo en una

entidad cuya deuda no subordinada y no garantizada



a corto plazo tenga una calificaciédn de P-1 segln
la escala de calificacién de Moody’'s y por una
cantidad que esté en linea con los criterios de
Fitch descritos en su informe “Commingling Risk in
Structured Finance Transactions:  Servicer and
Account Bank Criteria” de 9 de junio de 2004 o
documento o informe de Fitch que pudiera sustituir
al anterior en el FULUrO.-----------=-~- R

La Sociedad Geétora podra cursar las mismas
instrucciones en caso de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada del Administrador
no estuviera calificada por-Fitch o Moody’'s.-------

El Administrador en ningGn caso abonaré
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los Deudores en pago de - los
PréstamOs. ——=--- == - e eemeeem o — oo

10.3 Fijacidén del tipo de interés,---=---=--=----

Dado que los Préstamos son a tipo de interés
variable, el Administrador continuara fijando los
tipos de interés aplicables en cada uno de los
periodbs de interés conforme a lo establecido en
los correspondientes contratos de Préstamo,
formulando las comunicaciones y notificaciones que

éstos establezcan al efectO.--—-——--—-—cc-———o—————-
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10.4 Informacidén.-----------=m----cc------o-—-

El Administrador debera comunicar
periédicamente a la Sociedad Gestora la informacidn
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos, con el cumplimiento por
los Deudores de las obligaciones derivadas para los
mismos de los Préstamos, con la situacidén de
morosidad, con las modificaciones habidas en las
caracteristicas de los Préstamos, Yy con las
actuaciones de requerimiento de pago en caso de
demora, las actuaciones judiciales y de subasta de
inmuebles o bienes, todo ello por los
procedimientos vy periodicidad' establecidas en el
Contrato de Administracidn.------===---------------

Asimismo, el Administrador debera preparar Yy
entregar a la Sociedad Gestora la informacidn
adicional que, en relacidén con los Préstamos o los
derechos derivados de los mismos, la Sociedad
Gestora solicite y, en especial, la documentacién
precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad
Gestora, de acciones judiciales.--------«+-c-------

10.5 Subrogacidén de los Préstamos.-~-----------

19872503



El Administrador estarid autorizado para
permitir sustituciones de la posiciédn del Deudor en
los contratos de los Préstamos, exclusivamente en
los supuestos en que las caracteristicas del nuevo
Deudor sean similares a 1las del antiguo y las
mismas se ajusten a los criterios de concesién de
préstamos, descritos en el ANEXO 7 a la presente
Escritura, y siempre que los gastos derivados de
esta modificacidn sean en su integridad por cuenta
de los Deudores. La Sociedad Gestora podrd limitar
total o parcialmente esta potestad del
Administrador o establecer condiciones a la misma,
cuando  dichas sustituciones pudieran afectar
negativamente a las calificaciones otorgadas a 1los
Bonos por las Agencias de Calificacidén.------------

En relacidén con log Préstamos Hipotecarios, el
Deudor hipotecario podra instar la subrogacidén al
Administrador en los Préstamos Hipotecarios al
amparo de lo dispuesto en la Ley 2/19%. La
subrogacidén de un nuevo acreedor en el. Préstamo
Hipotecario y el consiguiente abono de la cantidad
adeudada producird la amortizacién anticipada del
Préstamo Hipotecario y del Certificado de

Transmisidén de Hipoteca correspondiente.-----------




Xt

06/2006

PAPEL EXCLLISIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL-ESTADO

e

10.6 Facultades y actuaciones en relacién con
procesos de renegociacidén de los Préstamosg.--------

El Administrador no podra cancelar
voluntariamente los Préstamos ¢ sus garantias por
causa distinta del pagd del Préstamo, renunciar o
transigir sobre ellas, condonar los Préstamos en
todo © en parte o prorrogarlos, ni en general
realizar cualquier acto que disminuya la eficacia
juridica o el valor econdmico de los Préstamos o de
las garantias, sin perjuicio de que proceda a
atender las peticiones de los Deudores con igual
diligencia y procedimiento que si de préstamos
propios se tratase. En particular, el Administrador
no impondrd clausulas que limiten la cuantia del
tipo de interés aplicable a los Préstamos.---------

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en su condicién de gestor de negocios ajenos y
atendiendo 1las solicitudes de los Deudores al
Administrador directamente o en el ejercicio de la
Ley 2/1994, podra dar instrucciones al

Administrador o autorizarle con caracter previo,

para que acuerde con el Deudor, en los términos y

IM3872504



condiciones previstos en este apartado, la novacién
modificativa del Préstamo en cuestidn, bien sea por
la renegociacidén del margen aplicable para la
determinaciébn del tipo de interés bien por el
alargamiento. del plazo de vencimiento, y siempre
que para el caso de Préstamos Hipotecarios no se
perjudique el rango de la hipoteca en virtud de
dichas novaciones.----------rrc-ccmmmmm oo

Sin  perjuicio de lo que seguidamente se
determina, toda novacidén modificativa de un
Préstamo  suscrita por el Administrador, se
producird exclusivamente 'con el consentimiento
previo de la Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, conviniendo el Administrador en
solicitar \dicho consentimiento de la Sociedad
Gestora tan pronto como tenga conocimiento de que
un Deudor solicite una modificacidén. No obstante,
la Sociedad Gestora autorizard inicialmente al
Administrador a entablar Y a aceptar
renegociaciones del margen aplicable para la
determinacién del tipo de interés y alargamiento
del plazo de vencimiento  de loé Préstamos, sin
necesidad del consentimiento previo de la Sociedad

Gestora, sujetas a los siguientes requisitos de
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a) Renegociacién del margen aplicable para
la determinacidén del tipo de interés.--------------

1. En ninglin caso, el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, sin que medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del margen
aplicable para la determinacidén del tipo de interés
variable (“Renegociacidén del Tipo de Interés”) dque
puedan resultar en una disminucién del tipo de
interés aplicable a un Préstamo. En cualquier caso
toda Renegociacién del Tipo de Interés de los
Préstamos deberd acometerse y resolverse teniendo
en cuenta los intereses del Fondo vy el
Administrador, sin incentivar la Renegociacidén del
Tipo de Interés, debera actuar en relacién con
dicha Renegociacidén del Tipo de Interés teniendo
siempre presentes los intereses del Fondo.---------

2. El Administrador, sin perjuicio de lo que
se determina en el apartado 3 siguiente, debera
observar en cada Renegociacién del Tipo de Interés
que las nuevas condiciones sean a tipo de interés

de mercado y no sean distintas a las que el propio

/M3872505




Administrador estuviera aplicando en la
renegociacién o en la concesién de sus préstamos a
tipo de interés variable. A estos efectos, se
considerard tipo de interés de mercado el tipo de
interés ofrecido por el Administrador en el mercado
espafiol para préstamos o créditos concedidos a
PYMES con importes y c¢ondiciones sustancialmente
similares al Préstamo objeto de renegociacibn.-----

3. En ningdn caso la Renegociacién del Tipo
de Interés de un Préstamo podrd realizarse a tipo
de interés fijo, ni podra realizarse si,
previamente o como resultado de la renegociacidn,
el margen o diferencial medio ponderado por el
principal pendiente de vencimiento de los Préstamos
sobre sus respectivos indices de referencia fuera
inferior a 80 puntos basicos.----------------==~---

La Sociedad Gestora, en representacidn del
Fondo, podrid, en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato, cancelar, dejar en suspenso
o modificar los requisitos de la habilitacidn para
la Renegociacién del Tipo de Interés por parte del
Administrador que le hubiere previamente
determinadO.------------- - s o m oo o

b) Alargamiento del plazo de vencimiento.---
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La fecha de vencimiento £inal o de Gltima
amortizacién de los Préstamos podréd ser prorrogada
o poétergada (“alargamiento del plazo”) con
sujecién a las siguientes reglas y limitaciones:---

(1) En ningGn caso el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacidn de
la fecha del vencimiento final del Préstamo, de la
que pueda resultar un alargamiento del mismo. El
Administrador sin incentivar el alargamiento del
plazo, debera actuar en relacidn con dicho
alargamiento teniendo siempre presentes los
intereses del Fondo. ---we------eacaooommmmmmmommm-

(ii) El importe a que ascienda la suma del
capital o principal cedido al Fondo de los
Préstamos sobre los que se produzca el alargamiento
del plazo de vencimiento no podra superar el 10%
del Saldo Vivo inicial de 1los Préstamos a la
constitucidn del Fondo.--------=-----“ccmmcmmuconcnannx

(iii) El alargamiento del plazo de un

Préstamo concreto se podrda llevar a cabo siempre




a) Que, en todo caso, ge mantenga la misma
periodicidad de 1liquidacién de intereses y de
amortizacién del capital o principal del Préstamo,
y el mismo sistema de amortizacién.------------ .

b) Que la nueva feécha de vencimiento final o©
ltima amortizacidén, sea como maximo el 30 de
diciembre de 2035.-----=-cmmoerm oo mme e ———— e — -

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podrd, en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Administracidén, cancelar o
dejar en suspenso O modificar la habilitacidn para
el alargamiento del plazo por parte del
Administrador.------------ceeem oo e e m e oo m -

En caso de 1llegar a producirse cualquier
renegociacién del tipo de interés de un Préstamo, o
de sus vencimientos, se procederd por parte del
Administrador a la comunicacién inmediata a 1la
Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de
cada renegociacidén. Dicha comunicacidén se efectuarad
a través del fichero 1légico o informatico previsto
para la actualizacidén de las condiciones de los
PYESEAMOS . — = === === === mmmmmmm o mmem e — o

En caso de renegociacién consentida por la

Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta
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del Fondo, del tipo de interés de los Préstamos o
de sus vencimientos, la modificacidén de las
condiciones afectara al Fondo.----------w==ca-m----
Los documentos contractuales que documenten la
novacién de los Préstamos renegociados serén
custodiados por el Administrador conforme a lo
establecido en el epigrafe 1 de la presente
' Estipulacifn.-------c-r----- oo e mmmem oo m o m o m e
g 10.7 Accién contra los Deudores en caso dé
impago de los PréstamosS.---------c---cwocococooooo-

Actuaciones en caso de demora.-=---------------

El Administrador aplicard igual diligencia y
procedimiento de reclamacién de las cantidades
debidas y no satisfechas de los Préstamos que al
resto de los préstamos de su cartera.------~----~---

En'caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevara a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracién, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamenté tomaria como si de préstamos de su
cartera se tratara y de conformidad con los buenos

usos y précticas bancarias para el cobro de las

i




cantidades adeudadas, viniendo obligado a anticipar
aquellos gastos gue sean necesarios para llevar a
cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de  su
derecho a ser reembolsadd por el Fondo. Quedan
incluidas, desde 1luego, en dichas actuaciones,
todas las Jjudiciales y extrajudiciales que el
Administrador considere necesarias para la
reclamacidédn y cobro de las cantidades adeudadas por
los Deudores o sUS garantes.,----------=--------=«--

Actuaciones judiciales.,-----=m--=-=---=-~-------

El Administrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Préstamos o en virtud del poder
que se cita en el parrafo siguiente, ejercitarad las
acciones correspondientes contra los Deudores que
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los
Préstamos vy, €en su caso, contra 1los terceros
garanteé. Dicha accidébn deberd ejercitarse por los
trdmites del procedimiento judicial de ejecucidn
que corresponda conforme a lo previsto en los
articulos 517 y siguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil.-------c-erommrmmmmmmmmm o m oo

A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley

de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto

i
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que fuese necesario, la Sociedad Gestora otorga en
la presente Escritura un poder tan amplio vy
bastante como sea requerido en Derecho a favor de
BANCAJA para dque ésta, actuando a través de
cualesquiera de sus apoderados con facultades
bastantes a tales fines, pueda, de acuerdo con las
instrucciones de la Sociedad Gestora, en nombre y
por cuenta del Fondb, o bien en nombre propio pero
* por cuenta de la Sociedad Gestora como
representante legal del  Fondo, requerir  por
cualguier medio judicial o extrajudicial al Deudor
de cualquiera de los Préstamos y, en su caso, a los
terceros garantes, el pago de su deuda y ejercitar
la accidn judicial contra log mismos, ademas de
otras facultades requeridas para el ejercicio de

sus funciones como Administrador. Estas facultades

podran ampliarse vy modificarse mediante otra
escritura en el caso de que fuere necesario o

conveniente, —-—------+r-rrrere e e ———— o

El Administrador, con caracter general, debera
iniciar el procedimiento judicial que corresponda

si, durante un periodo de tiempo de seis (6) meses,




el Deudor de un Préstamo que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos al
Administrador y é&ste, con el consentimiento de la
Sociedad Gestora, no logréra un compromiso de pago
satisfactoriq para los intereses del Fondo. El
Administrador, en todo caso, deberd proceder de
modo inmediato a la presentacién de la demanda
judicial si la Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, y previo andlisis de las circunstancias
concretas del caso, lo estimare pertinente.--------

Si hubieran transcurridos seis (6) meses desde
el impago més antiguo, sin que el Deudor reanudase
los pagos o sin que el Administrador, con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los intereses
del Fondo, y el Administrador no hubiera presentado
la demanda ejecutiva sin motivo suficiente que lo
justificara, la Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, procederd directamente al inicio del
procedimiento  judicial correspondiente para la
reclamacién total de la deuda. --------==~-----~~----

Eﬁ éaso de paralizacién del procedimiento
seguido por el Administrador sin motivo suficiente

que  lo Jjustificara, la Sociedad Gestora, en
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representacidén del Fondo, podra, en su caso,
subrogarse en la posicidén de agquel y continuar con
el procedimiento judicial.----==-=--"------~--w-----

Adicionalmente a las acciones judiciales
contra los Deudores por parte del Administrador
conforme a lo anteriormente establecido en el
presente apartado, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, dispondrd también de
accién contra los Deudores gque incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de los Préstamos.
Dicha accién debera ejercitarse por los tramites
del procedimiento judicial que corresponda conforme
a lo previsto en la Ley de Enjuiciamiento Civil,
cumpliendo, en su caso, los requisitos de
legitimacidén que la habiliten para ello.-----------

Por si fuera legalmente preciso, y a 1los
efectos de lo dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento
Civil, BANCAJA otorga en la presente Escritura un
poder irrevocable, tan amplio y bastante como sea
necesario en Derecho, para que la Sociedad Gestora
pueda, actuando en nombre y en representacidén del

Fondo, requerir notarialmente al Deudor de




cualguiera de los Préstamos y, en su caso, a
terceros garantes, el pago de su deuda.--~----------

1. Por lo que ‘se refiere a los Préstamos
Hipotecarios,\en caso de impago por parte de algin
Deudor, la Sociedad Gestora,'actuando.por cuenta y
en representacién del Fondo, dispondra de las
siguientes facultades previstas para las
participaciones hipotecarias en el articulo 66 del
Real Decreto 685/1982, y que son asimismo de

aplicacién para los certificados de transmisidn de

(i) Compeler al Administrador para due inste
la ejecucidn hipotecaria.-=====c--------om--oo---—-

(ii) Concurrir en igualdad de derechos con
BANCAJA, en cuanto entidad emisora de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la
ejecucién que ésta siga contra el Deudor,
pérsonéndose a tal efecto en .cualquier
procedimiento de ejecucidén instado por agquel.------

(iii)8i el Administrador mno inicia el
procedimiento dentro de los sesenta (60) dias
naturales desde la diligencia notarial de_
requerimiento de page de la deuda, la Sociedad

Gestora, en representacidn y por cuenta del Fondo,
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quedard legitimada subsidiariamente para ejercitar

la accidén hipotecaria del Préstamo Hipotecario

tanto por principal como por intefeses.-—-~~-—-;---

(iv) En caso de paralizacidén del procedimiento

seguido  por el Administrador, el Fondo,

debidamente representadé por la Sociedad Gestora,

podrd subrogarse en la posicién de aquel vy

continuar el . procedimiento de ejecucidn, s=in

* : necesidad del transcurso del plazo sefialado.-------
En los casos previstos en los parrafos (iii) y
(iv), la Sociedad Gestora, en representacidén y por
* cuenta del Fondo, podrd instar del Juez o Notario
competente la incoacién o continuacién del
correspondiente procedimiento de ejecucidn

hipotecaria, acompafiando a su demanda el titulo

original del Certificado de Transmisidn de

Hipoteca, el requerimiento notarial previsto en el

apartado (iii) precedente y certificacién registral

de inscripcidén y subsistencia de la hipoteca. E1

Administrador quedard ©obligado a emitir una

certificacién del saldo existente del Préstamo

Hipotecario,---------------rm- e oo -



La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, podré
asimismo concurrir en igualdad de derechos con
BANCAJA en el procedimiento de ejecucidén y en este
sentido podrd, en los términos previstos en la Ley
de Enjuiciamiento Civil, pedir la adjudicacidn del
inmueble hipotecado en pago del Prégtamo
Hipotecario. La Sociedad Gestora procedera,
directamente o a través del Administrador, a la
venta de los inmuebles adjudicados en el plazo mas
breve posible en condiciones de mercado.-----------

En alguno de los Préstamos Hipotecarios que
respaldan los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca pueden constar registralmente vigentes,
sobre . las fincas hipotecadas en virtud de los
Préstamos Hipotecarios, hipotecas anteriores a las
de dicho Préstamo Hipotecario, aun cuando, de
conformidad con lo declarado por BANCAJA, en la
Estipulacién 8.1.3.(3) de la presente Escritura,
los préstamos a los gque se refieren dichas
hipotecas vigentes estén amortizados econémicamente
en su totalidad.--------------=ccwm---mm-m oo o

Por lo tanto, dichos Préstamos Hipotecarios a



)

06/2006

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

STEES,
TIM:BRE
DEL-ESTADO
e

efectos registrales no cuentan con una hipoteca de
primer rango, sino que ser& de rango posterior a
las que figuren inscritas. No obstante lo anterior,
los préstamos a que se refieren las anteriores
hipotecas estdn cancelados en su totalidad.--------

El Administrador, en los supuestos de
ejecucién hipotecaria, cuando en el Registro de la
Propiedad aparezcan 1inscritas, sobre el bien
inmueble gravado con la hipoteca por cuya virtud se
procede, hipotecas preferentes a ésta que, sin
embargo, hubieran quedado extinguidas, con
anterioridad o simultaneidad a iniciar la acciédn,
realizara las actuaciones que legal y judicialmente
resulten procedentes para reétablecer la
concordancia entre el Registro y 1la realidad
juridica extrarregistral. En los casos en log que
se disponga de la documentacidén correspondiente, se
realizara conforme a lo dispuesto en el articulo 40
vy en el Titulo IV de la Ley Hipotecaria, y en los
demds con arreglo al articulo 209 de esta misma Ley

2. En el supuesto de incumplimiento por el

Deudor (o, en su caso, por terceros garantes) de



las obligaciones de pago derivadas de los Préstamos
no Hipotecarios, la Sociedad Gestora, actuando en
representacién del Fondo, dispondra de accidn
ejecutiva contra dichos Deudores (y, en su caso,
terceros garantes), de conformidad con los tramites
previstos para dicho proceso en 1la Ley de
Enjuiciamiento Civil (articulos 517.4° y 517.5°).

3. En el supuesto de incumplimiento por el
Deudor (o, en su caso, por tercéros garantes) de
las obligaciones de pago derivadas de los Préstamos
garantizados mediante prenda dineraria, la Sociedad
Gestora, actuando en representacién del Fondo,
dispondrd de los medios de ejecuciébn previstos en
el propio contrato, en la Ley de Enjuiciamiento
Civil y en el Cédigo Civil (articule 1.872) y, si
se hubiera pactado, los mecanismos de ejecucidn
previstos en el Real Decreto-Ley 5/2005, previa
entrega, en su caso, de la cartilla, libreta,
resguardo o escritura plUblica justificativos del
derecho de crédito pignorado o anotacidn o
inscripcién en los mismos o en las matrices,
protocolos o registros correspondientes de la
transmisién de la prenda.----------=-------=------~

La descripcién de las acciones y actuaciones
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anteriores no supone la renuncia del Administrador
o de 1la Sociedad Gestora, a cualesquiera otras
acciones o actuaciones judiciales o extrajudiciales
que pudieran iniciarse frente a los Deudores, o en
su caso, cualesguiera garantes u otros terceros,
para el cobro de las cantidades adeudadas o el
mantenimiento o ejecucidén de las garantias de los
Préstamos.------rm - o e s m e mm e —mm—mmm o — e

El Administrador se obliga a informar
puntualmente de los requerimientos de  pago,
acciones judiciales Yy cualesquiera otras
¢ircunstancias que afecten al cobro de las
cantidades vencidas pendientes de pago de los
Préstamos. Asimismo, el Administrador facilitara a
la Sociedad Gestora toda la documentacién que ésta
le pueda solicitar en relacidén con dichos Préstamos
v, en especial, la documentacién precisa para el
inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de
acciones judiciales.------crem-mrmmmmmmmmmm e m

10.8 Seguros de dafios de los inmuebles

hipotecados por los Préstamos Hipotecarios.--------

El Administrador no deberia tomar ni omitir 1la



adopcidén de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacién de cualquier pdliza de seguro de dafios de
los inmuebles hipotecados por los Préstamos
Hipotecarios o que reduzca el importe a pagar en
cualquier reclamacidén sobre la misma. El
Administrador deberd poner la debida d;ligencia Y,
en cualquier caso, ejercitar los derechos que las
pdlizas de seguro o los Préstamos Hipotecarios le
confieran.---------c- st u et m - —
Siempre que el Administrador tuviera
conocimiento de que el pago de las primas referidas
a las pdlizas no haya sido satisfecho por algin
Deudor, procederda a requerir al Deudor el pago de
las mismas e incluso contratar el seguro de dafios
por cuenta del Deudor, si estuviera habilitado a
ello por la escritura del Préstamo Hipotecario, o
por cuenta del Fondo en Gltimo término anticipando
el pago de las primas sin perjuicio de obtener el
reembolgo del Fondo de las cantidades satisfechas.
El Administrador, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de daflos de los inmuebles de acuerdo con 1los

términos v condiciones de los Préstamos
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Hipotecarios y de las propias pdlizas, abonando al
Fondo las cantidades cobradas.-------------------~=

10.9 Compensacidén.--------s=scccecr-cummcncan-

En el supuesto excepcional de que alguno de
los Deudores por los Préstamos mantuviera un
derecho de c¢rédito 1liquido, vencido y exigible
frente al Administrador y, dado que la cesidn se
realiza sin conocimiento del Deudor, resultara que
alguno de los Préstamos fuera compensado, total o
parcialmente, contra tal crédito, el Administrador
procederd a ingresar al Fondo el importe dque
hubiera sido compensado mas los intereses
devengados que le hubieren correspondido al Fondo
hasta el dia en que se produzca el ingreso,
calculados de acuerdo con las condiciones
aplicables al Préstamo correspondiente.------------

10.10 Subcontratacidn.--=-w------c--c-ommmmn

El Administrador podrd subcontratar cualquiera
de los servicios que se haya comprometido a prestar
en virtud del Contrato de Administracidn, salvo
aquéllos que fueran indelegables de acuerdo con la

legislacién vigente. Dicha subcontratacién no podra




en ningin 'caso suponer ningGn coste o© gasto
adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no
podrd dar lugar a una revisidén a la baja de la
calificacidén otorgada a cada una de las Series de
los Bonos por las Agencias de Calificacién. No
obstante cualquier subcontratacién o delegacidn, el
Administrador no quedara exonerado ni liberado,
mediante tal subcontrato o delegacién, de ninguna
de las responsabilidades asumidas en  virtud del
Contrato de Administracién o que Ilegalmente le
fueren atribuibles o exigibleg.---------w-r--------

10.11 Subasta de inmuebles y bienes.----------

El Administrador se compromete a notificar a

la Sociedad Gestora los lugares, fechas,
condiciones vy valoracidn de los inmuebles
hipotecados en garantia de los Préstamos

Hipotecarios y de los bienes embargados en garantia
de los Préstamos, las subastas que se sefialen, asi
como las propuestas de actuacién y postura, con la
antelacidén suficiente para que la Sociedad Gestora
pueda adoptar las medidas que estime oportunas Yy
cursar al Administrador, c¢on margen de tiempo
suficiente, instrucciones al respectb. —————————————

El Administrador se compromete a concurrir a
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las subastas de inmuebles y de bienes, pero en
ellas se atendrda en todo a las instrucciones que
haya recibido de la Sociedad Gestora, de modo dque
solamente ofrecera postura o solicitara la
adjudicacidén del inmueble o del bien en favor del
Fondo, en cumplimiento estricto de las
instrucciones recibidas de la Sociedad Gestora.----

En caso de que 1llegasen a adjudicarse
inmuebles u otros bienes al Fondo, la Sociedad
Gestora procederd, directamente o a través del
Administrador, a la venta de los mismos en el plazo
méds breve posible en condiciones de mercado y el
Administrador colaborard activamente para facilitar
SU enajenacidn.---c-cccccmcm e c e

10.12 Duracidén y sustitucidn.-------ceccocea--

Los servicios seran prestados por el
Administfador hasta que, una vez amortizada la
totalidad de los Préstamos adquiridos por el Fondo,
se extingan todas las obligaciones asumidas por el
Administrador en cuanto Entidad Cedente de
aquéllos, o cuando concluya la liquidacién del

Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicio de la




posible revocacidén anticipada de su mandato de
conformidad con 1los términos del Contrato de
Administracién.-----------------memm e oo o

En caso de concurso del Administrador, de
intervencidén por el Banco de Espafia, en caso de
incumplimiento - por el Administrador de las
obligaciones que el Contrato de Administracién 1le
impone al mismo o de descenso o pérdida de la
calificacidén crediticia dél Administrador o cambio
en 8su sgituaciédn financiera gue supongan un
perjuicio o riesgo para la estructura financiera
del Fondo o para los derechos e intereses de los
titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora, ademég
de exigir del Administrador el cumplimiento de sus
obligaciones por el Contrato de Administracién,
procederd a realizar, si fuera legalmente posible,
entre otras y previa comunicacién a las Agencias de
Calificacidén, alguna de las siguientes actuaciones
para gque no se vea perjudicada la calificacidn
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacién? (i) requerir al Administrador para
que subcontrate o delegue en otra entidad la
realizacién de 1las obligaciones y compromisos

asumidos en el Contrato de Administracidén; (ii)
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garantizar por wuna tercera entidad con una
calificacidn y calidad crediticia suficiente, la
totalidad o parte de las ©obligaciones del
Administrador; y (iii) resolver el Contrato de
Administracién, en cuyo caso, la Sociedad Gestora
deber& designar previamente un nuevo Administrador
que cuente con una calidad crediticia suficiente y
que acepte las obligaciones recogidas en el
Contrato de Administracidén o, en su caso, en un
nuevo contrato de administracién. Cualgquier gasto o
coste adicional derivado de tales actuaciones sera
cubierto por el Administrador y, en ningln caso,
por el Fondo © la Sociedad Gestora. En caso de
concurso del Administrador, la actuacidén (iii)
anterior sera la fGnica posible.---—F ———————————————

Asimismo, en caso de concurso, o indicios del
mismo, de intervencidén por el Banco de Espafia, de
liquidacién o de sustitucién del Administrador o
porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta podrd requerir al Administrador
para que notifique a los Deudores (y, en su caso, a

los terceros garantes) la transmisién al Fondo de



los Préstamos pendientes de reembolso, asi como que
los pagos derivados de los mismos s6lo tendran
cardcter liberatorio si se efectian en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,
tanto en caso de que el Administrador no hubiese
cumplido la notificacién a los Deudores y, en su
caso, a los terceros garantes, dentro de los cinco
(5) Dias Habiles siguientes a la recepcién del
requerimiento come en caso de concurso O
liquidacién del Administrador, serd la propia
Sociedad Gestora, directamente o a través de un
nuevo Administrador que hubiere designado, la que
efectde la notificacién a los Deudores y, en su
caso, a los terceros garantes.-------------==-----~-

De igual forma y en los mismos supuestos, la
Sociedad Gestora podrad requerir al Administrador
para llevar a cabo cuantos actos y cumplir con
cuantas Iformalidades sean necesarias, incluidas
notificaciones a terceros e inscripciones en los
registros contables pertinentes, con el fin de
garantizar la méxima eficacia de la cesién de los
Préstamos y de las garantias accesorias frente a
terceros, todo elloc en los términog Qque . se

describen en la Estipulacidén 10.6 de la presente
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Producida la terminacién anticipada del
Contrato de Administracién, el Administrador
saliente pondra a disposicidn del nuevo
Administrador, a requerimiento de la Sociedad
Gestora y en la forma que la misma determine, los
documentos y registros informiticos que tuviere
para que el nuevo Administrador desarrolle las
actividades que le correspondan.-------------------

El Contrato de Administracidén quedarad resuelto
de pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripciébn, como finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a
cada una de las Series.-------ccmr-mm-mmeumccoan-

10.13 Responsabilidad del Administrador e
indemnizacidén.,------------------—---“emmmmmmmeaa-

En ningn caso el Administrador tendréa
responsabilidad alguna en relacién con 1las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicidn
de administrador del Fondo y gestor de 1los

intereses de los titulares de los Bonos, ni en



relacién  con . las obligaciones de los Deudores
derivadas de los Préstamos, y ello sin perjuicio de
las responsabilidades por &1 asumidas en cuanto

Entidad Cedente de los Préstamos adquiridos por el

El Administrador asume la obligacidn de
indemnizar él Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razdén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
custodia, administracién e informacién de los
Préstamos y custodia de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, establecidas en virtud del
Contrato de Administracidn, o en el caso de
incumplimiento de lo establecidd en el punto 3 de
la Estipulacién 9 de la presente Escritura.--------

La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, tendra accidén contra el
Administrador cuando el incumplimiento de la
obligacién de pago de cuantas cantidades Ssean
satisfechas por los Deudores derivadas de los
Préstamos, tanto en concepto de reembolso del
principal y de intereses, como por cualquier otro

concepto que corresponda al - Fondo, no sea
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consecuencia de la falta de pago de los Deudores y
sea imputable al Administrador. -------------------
Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, conservara accién contra el
Administrador hasta el cumplimiento de  sus
obligaciones.------------------eemm-coo o ——— -
Ni los titulares de 1los Bonos ni cualquier
) otro acreedor del Fondo dispondran de accidn
- directa contra el Administrador, siendo la Sociedad

Gestora, como representante del Fondo, quien
ostentard dicha accidén en los términos descritos en
la presente Estipulacidn.--------=«ceecmemccnrocrnn
10.14 Remuneracidén del Administrador.--------
Como contraprestacidén por la custodia,
administracién y gestidén de los Préstamos y el
depbésito de 1los titulos representativos de los
Certificados de Transmisidén de  Hipoteca, el
Administrador tendr& derecho a recibir por periodos
vencidos en cada una de 1las Fechas de Pago y
durante el periodo de vigencia del Contrato de
Administracién, una comisién de administracidn

igual al 0,01% anual, IVA incluido en caso de no




exencién, que se devengard sobre los dias efectivos
transcurridos en cada Periodo de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago y sobre el  Saldo Vivo
medio diario de los Préstamos gue administre
durante dicho Periodo de Determinaciédn. Si BANCAJA
fuera sustituido en dicha labor de administracidn,
la Sociedad Gestora estard facultada para modificar
el porcentaje de comisidn anterior en favor del
nuevo Administrador, que podrad ser superior a la
contratada con BANCAJA. La comisidén de
administracién se abonard en la Fecha de Pago
correspondiente siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacibén de Pagoé o, llegado el caso, con el Orden
de Prelacidén de Pagos de Liquidacibn.--------------

8i el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo, no
abonara en una Fecha de Pagé la totalidad de la
comisién debida al Administrador, las cantidades no
pagadas se acumulardn sin penalidad alguna a la
comisién que deba abonarse en las siguientes Fechas
de Pago, hasta su pago total.----------------+~=----

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el
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Administrador tendrd derecho al reembolso de todos
los gastos de caracter excepcional en los dque
hubiere incurrido en relacién con la administracidn
y gestién de los Préstamos, tales como los
ocasionados por razdén de las actuaciones judiciales
y/o ejecutivas, incluidos 1los gastos y costas
procesales, o por la administracidén y la gestidn de
venta de los bienes o inmuebles adjudicados, en su
caso, al Fondo, y previa justificacién de los
mismos. Dichos gastos seran abonados siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente y de acuerdo
con lo previsto en el Orden de Prelacidn de Pagos
0, llegado el caso, con el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién. -----------------------------
11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA. ----r-rem----——m—mm—mmmm oo -
El titulo nominativo miltiple comprensivo de
los mil treinta y ocho (1.038) Certificados de
Transmigidédn de Hipoteca suscritos por el Fondo,
gqueda depositado en  BANCAJA, regulidndose las
relaciones entre la Sociedad Gestora, en

representacién del Fondo, y BANCAJA por el Contrato




de Administracién de los Préstamos y Depdsito de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca. Dicho
dep6sito se constituye en beneficio del Fondo de
forma que BANCAJA custodiard los titulos de los
Certificados de Transmiéién de Hipoteca
depositados, sgiguiendo instrucciones de la Sociedad
o] Y- o - B e s

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION. -—cc--ccmemcammmecmc e mcccmammmmm e o

La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura pGblica, acuerda realizar con cargo al
mismo la presente emisién de Bonos de conformidad
con lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, 1la Ley 19/1992, en 1lo que resulte
aplicable, y sujeto a los términos y condiciones
que se determinan en las Estipulaciones y apartados
de esta Seccidn IV. -------------cemommommmmem oo

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

12.1 Importe de la emisibn.---=--=--c-r-==-cc--n-
La emisién de Bonos de Titulizacidén (la
"Emisién de Bonos”) estd constituida por cuatro

Clagses de Bonos, distribuidas en seis Series de 1la
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siguiente manera: --------------ss-mu-cr-cn---ono-

a) Clase A compuesta por tres Series por
importe nominal de mil sesenta y tres millones
doscientos mil (1.063.200.000,00) euros

(indistintamente la “Clase A" o los “Bonos de 1la

i) Serie Al por importe nominal total de
doscientos sesenta mwmillones (260.000.000,00) de
euros integrada por dos mil seiscientos (2.600)
.Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta (indistintamente la “Serie Al” o los “Bonos

de la Serie Al”) . =--ccmcc e

ii) Serie A2 por importe nominal total de
ciento ochenta y cinco millones (185.000.000,00) de

euros integrada por mil ochocientos cincuenta

(1.850) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie
A2” o los “Bonos de la Serie A2").--------=--------

iii) Serie A3 por importe nominal total de

seiscientos dieciocho millones doscientos mil




(618.200.000,00) euros integrada por seis mil
ciento ochenta y dos (6.182) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
représentados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A3” o los “Bonos de la
Serie A3") .--mcrm - e mmm e — e m———— e ———~m--

b) Clase B compuesta por una Unica Serie B
por importe nominal total de sesenta y dos millones
setecientos mil (62.700.000,00) euros integrada por
seiscientos wveintisiete (627) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie B” o los “Bonos de 1la
Serie B") . -eweemr oo oo e e mm e mm— -

¢) Clase C compuesta por una Unica Serie C
por importe nominal total de veinticuatro millones
cien mil (24.100.000,00) euros integrada por
doscientos cuarenta y un (241) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie C” o los “Bonos de la
Serie C7) . memmmr o e e e e e s mm s —m— -

d) Clase D compuesta por una Unica Serie D

por importe nominal total comprendido entre
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veintiocho millones doscientos mil (28.200.000,00)
euros Yy treinta millones . quinientos mil
(30.500.000,00) euros integrada por Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie D” o los “Bonos de la
Sefie I3 R e T

El importe nominal total de la Serie D v,
congecuentemente, el nOmero de Bonos que la
integran serad determinado por la Sociedad Gestora,
antes de las 10:00 horas (hora CET) del dia del
Periodo de Suscripcidén, en funcidén (i) del margen
medio aplicable al tipo de interés de la Parte B en
cada uno de los Contratos de Permuta de Intereses

(Anual), (Semestral) y (Trimestral), ponderados,

respectivamente, por el Importe Nocional (Anual),
el Importe Nocional (Semestral) vy el Importe

Nocional (Trimestral) para el primer periodo de

célculo, conforme a lo previsto en la Estipulacidén
18.3 de la presente Escritura, y (ii) conforme a lo

que se establece a continuacidén.-------------------

s Margen medio ponderado aplicable al tipo de interés de la Parte B en los
Contratos de Permuta de Intereses para el primer periodo de calculo

. Entre Entre | Entre | Entre




[ -0,210%y -0,161% | -0,160%y-0,121% | -0,120%y -0,071% [-0,070% y 0,000% |
Importe 30.500.000,00 € 29.900.000,00 € 28.800.000,00 € 28.200.000,00 €
nominal total
de la Serie D

El importe nominal total de la Serie D v,
consecuentemente, el nimero de Bonos que la
integran que hubieren sido determinados, seran
comunicados por la Sociedad Gestora, antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, a las Entidades
Directoras y a 1las Entidades Aseguradoras Yy
Colocadoras de las.Series Al, A2, A3, B vy C, para
gque éstas a su vez lo pongan en conocimiento de los
inversores interesados en la suscripcidén de 1los
Bonosg de estés Series. Asimismo, la Sociedad
Gestora también 1lo comunicard a la CNMV como
informacién adicional al Folleto y a las Agencias
de Calificacién. Asimismo se hardn constar en una.
escritura pliblica complementaria a la presente
Escritura gque la Sociedad Gestora otorgard antes
del inicio del Periodo de Suscripcidn.-------------

La suscripcidén o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcién o tenencia de los
Bonos de lag otras Series.----r---cw-er---er-------

12.2 Los Bonos se pondrédn en circulacién en la
Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periodo

de Suscripcién y efectuado el desembolso. En Acta
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Notarial se har& constar expresamente el cierre de
la emisidén y la suscripcidén y desembolso de los
Bonos cuyo precio se aplicarda al pago de los
Préstamos, entregéndose copia de dicha Acta
Notarial de cierre de la emigidén a la Comisidén
Nacional del Mercado de Valores. ------------------

12.3 Forma de representacidn.-----------------

Los Bonos se representaran e#clusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la
presente Escritura los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, y con sujecidén a lo establecido en la
Estipulacidn 16 de esta Escritura.-----=rcrcceceaus

12.4 Tipo de interés nominal de los Bonos.----

Los Bonos de cada una de las Series
devengaran, desde la Fecha de Desembolso hasta el
total vencimiento de los mismos, un interés nominal
anual, variable trimestralmente Y con pago
trimestral, que sera el que resulte de apiicar los
criterios establecidos a continuacidén para cada una

de las Series.------ R e D e e L




El tipo de interés nominal anual resultante
(en lo sucesivo el “Tipo de Interés Nominal”) para
cada una de las Series se pagard por trimestres
vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de cada Serie en
la Fecha de Determinacién anterior, siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiénte de acuerdo con

el Orden de Prelacién de Pagos o con el Orden de

Prelacidn de Pagos de Liquidacién, segln
corresponda,---«=-=-=~-= i
Las retenciones, pagos a cuenta,

contribuciones e impuestos establecidos o que se
establezcan en el futuro  sobre el capital,
intereses o rendimientos de los Bonog, correrdn a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos, y su
importe serd deducido, en su caso, por la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
o a travé? del Agente de Pagos, en la forma
legalmente establecida.------------=-----~+cr-----w~-

a) Devengo de intereses. ----===--------------

A efectos del devengo de intereses, la
duracién de cada Serie de Bonos se dividiré en
sucesivos periodos de devengo de intereses

(*Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos
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de los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechag de Pago consecutivas, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial, y excluyendo 1la Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendrd una duracidén equivalente a 1los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso, el 5 de octubre de 2006, incluida, y 1la
primera Fecha de Pagd el 14 de febrero de 2007,
excluida.-==-------cseemr o m e m— e mm— e mmm o

El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de
Devengo de Intereses para el gque hubiere sido
determinado, calculdndose sobre la base de un afio
compuesto por 360 diasg.----------------=-----------

b) Tipo de Interés Nominal.--------------=--=-

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos de cada una de las Series y determinado para

cada Periodo de Devengo de Intereses sera el que

(i) el Tipo de Interés de Referencia, segtn

se establece en el apartado siguiente, y-----~------

/M3872522



(ii) un margen para cada una de las Series

U Serie Al: margen comprendido entre el
0,02% y el 0,10%, ambog incluidos.---------------- -
. Serie A2: margen comprendido entre el
0,06% v el 0,15%, ambos incluidos.-----------------
] Serie A3: margen comprendido entre el
0,10% v el 0,22%, ambos incluidos.-————-—~—-*-»;»—-
. Serie B: margen comprendido entre el
0,28% y el 0,50%, ambos incluidog.-----------------
. Serie C: margen comprendido entre el
0,50% y el 0,85%, ambos incluidos.-----------------
L] Serie D: margen del 4,00%.--------------
El margen aplicable a cada una de las Series,
expresado en tanto por ciento, sera determinado por
comin acuerdo de las Entidades Directoras antes de
las 10:00 horas (hora CET) del dia del Periodo de
Suscripcién (3 de octubre de 2006) .---=v----------
En ausencia de acuerdo entre las Entidades
Directoras, la Sociedad Gestora fijarda el margen
concreto para agquella Serie sobre cuyo margen no
hubiera habido acuerdo, en los siguientes mérgenes:
° Serie Al: margen del 0,06%.--~==c-r---—---

. Serie A2: margen del 0,11%.---=----------

[+
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. Serie A3: margen del 0,16%.--------------
. Serie B: margen del 0,39%.--------------
. Serie C: margen del 0,68%.,------ -

Los margenes definitivos aplicables a cada una
de las Seéies Al, A2, A3, B y C que hubieran sido
fijados seran comunicados por la Sociedad Gestora,
antes del inicio del Periodo de Suscripcidn, a las -
Entidades Aseguradoras y Colocadoras para dque lo
pongan en conocimiento de los inversores
interesados en 1la suscripcién de los Bonos.
Asimismo, la Sociedad Gestora también lo comunicara
a la CNMV como informacién adicional al Folleto. E1
margen definitivo aplicable a cada una de las
Series de Bonos Al, A2, A3, B y C lo hard constar
la Sociedad Gestora en el acta notarial de
suscripcidén y desembolso de la Emisidén de Bonos.---

El Tipo de Interés Nominal resultante se
expresara en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero mas préxima o a la superior mas
préxima en caso de que 1las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior mas

préximas sean iguales.------------ - mmmmmmmmmm oo



¢) Tipo de Interés de Referencia y su

determinacidn.-----=ccc-mmrm e mme e e
El tipo de interés de referencia (“Tipo de
Interés de Referencia”) para la determinacidn del

Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de las

i)8alvo para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate”, calculado y distribuido por el sistema de
informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE
(*“Federation Bancaire de 1’Union Europeene”), a
tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00
horas de 1la mafiana (hora CET “Central European
Time”) de la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés
descrita a continuacién, Yy que actualmente se
publica en las péginas electrénicas EURIBORO1,
suministrada por Reuters, y 248, suministrada por
Dow Jones Markets (Bridge Telerate), o cualguier
otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos
serviciog.—rmrrmm s e e e e s mm e mm -

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses serd el que resulte de la interpolacidn

lineal entre el tipo Euribor a cuatro (4) meses y
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el tipo Euribor a cinco (5) meses de vencimiento,
fijados a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET)
del segundo Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso que coincide con el dia del Periodo de
Suscripcién, teniendo en cuenta el nimero de dias
del primer Periodo de Devengo de Intereses. El
calculo del Tipo de Interés de Referencia para el

primer Periodo de Devengo de Intereses se realizara

IR = [((D-120)/30) x E5] + [(1-((D-120)/30))

IR = Tipo de Interés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses.---------=---
D = Nimero de dias del primer Periodo de
Devengo de Intereses.-----=--------------coccono—---
E4 = Tipo Euribor a cuatro (4) meses de
vencimiento.--------------—-—- -t e e e e - m
E5 = Tipo Euribor a cinco (5) meses de
vencimiento.-------———————c- e me - m -
Las definiciones relativas al tipo Euribor que

fueran aprobadas por la FBE y por la Asociacidn




Cambista Internacional (ACI) complementarias a la
actual definicién del tipo Euribor, se considerarén
introducidas a los efectos del Tipo de Interés de
Referencia relativo al tipo Euribor sin necesidad
de modificacién de los presentes términos del Tipo
de Interés de Referencia ni de notificacidn a los
titulares de los Bonos por la Sociedad Gestora.---~-

ii)En el supuesto de ausencia o imposibilidad
de obtencién del tipo establecido en el apartado i)
anterior, el Tipo de 1Interés de Referencia
sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones
de depésito no transferibles en euros a tres (3)
meses de vencimiento por un importe eQuivalente al
Saldo de Principal Pendiente de la Emisibdn de
Bonos, que declaren cuatro (4) entidades bancarias
de primer orden de la zona Euro, previa solicitud
simultidnea a la sede principal de cada una de ellas
efectuada por el Agente de Pagos con posterioridad
y proximidad a las 11:00 horas (hora CET) en la
Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.-------------

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de

Referencia sustitutivo para el primer Periodo de
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Devengo de Intereses serd el gque resulte de la
interpolacién lineal entre el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética'simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en euros a
cuatro (4) meses de vencimiento y el tipo de
interés que resulte de efectuar la media aritmética
simple de los tipos de interés interbancarios de
oferta para operaciones de depbsito no
transferibles en euros a cinco (5) meses de
vencimiento, ambos para un importe equivalente al
importe nominal de 1la Emisién de Bonos, que
declaren las entidades bancarias segin lo dispuesto
en el parrafo anterior, previa solicitud simulténea
a la sede principal de cada una de ellas efectuada
por el Agente de Pagos con posterioridad vy
proximidad a las 11:00 horas (hora CET) del segundo
Dia H&bil anterior a la Fecha de Desembolso.-------

El Tipo de Interés de Referencia éustitutivo
se expresarda en tanto por ciento redondeado a la

milésima de entero por ciento mds prdxima o a la

superior mas proxima en caso de que las diferencias




a las milésimas de entero superior e inferior més
préximas sean iguales.----------=-=------~----------

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién
del Tipo de 1Interés de Referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna o algunas de
las entidades bancarias declaracidén de cotizaciones
seqin lo dispuesto en el primer y segundo parrafo
de este apartado, serd de aplicacién el tipo de
interés que resulte de aplicar la media aritmética
simple de los tipos de interés declarados por al
menos dos de las entidades restantes.--------------

iii) En ausencia o imposibilidad de obtencidn
de los tipos establecidos en los apartados i) y ii)
anteriores, serda de aplicacién el Gltimo Tipo de
Interés de Referencia o su sustitutivo gue hubiere
sido aplicado en el Periodo de Devengd de Intereses
inmediatamente anterior, y asi por Periodos de
Devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto
se mantenga dicha situacidén.----------w-----=------

En cada una de las Fechas de Fijacidén del Tipo
de 1Interés, el Agente de Pagos comunicard a la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinado de acuerdo con los apartados i) y ii)

anteriores. La Sociedad Gestora conservard los
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listados y documentos acreditativos en los dque el
Agente de Pagos le comunique el Tipo de Interés de
Referencia determinado.----~--rr---mommmmm oo

d) Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés.---

El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada
una de las Series de Bonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses sera determinado por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, en la forma prevista en los apartados b)
y c) anteriores, el segundo Dia H&bil anterior a
cada Fecha de Pago (la “Fecha de Fijacidén del Tipo
de Interés”), vy serda de aplicacidn para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.---------

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
de los Bonos de cada una de las Series para el
primer ©Periodo de Devengo de Intereses lo
determinara la Sociedad Gestora en la forma
prevista en los apartados b) y c) anteriores, el
segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso
que coincide con el dia del Periodo de Suscripcién,
y lo comunicara por escrito en el mismo dia a las

Entidades Aseguradoras Yy Colocadoras, para due




éstas lo pongan en conocimiento de los inversores
interesados. en 1la suscripeién de los Bonos.
Azimismo, la Sociedad Gestora también lo comunicara
a la CNMV, al Agente de Pagos, a AIAF y a
Iberclear.-----=cwem-- - - - - mm— e —emc e - —--oo

Los tipos de interés nominales determinados
para cada una de las Series de Bonos para 1los
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, 8e€
comunicardn a los titulares de los Bonos en el
plazo y la forma previsto en la Estipulacidén 20 de
la presente Escritura.-------------s-c---s-----o---

12.5 Férmula para el cidlculo de los intereses.

El cédlculo de 1la 1liguidacién de intereses
correspondiente a cada una de las Series, que han
de ser pagados en cada Fecha de Pago para cada
Periodo de Devengo de Intereses, se llevarada a cabo

para cada Serie con arreglo a la siguiente férmula:

l=Px R xi

100 360
DONA@: ———===cc- - e e o mmm e m oo ———m -
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago

determinada, redondeado al céntimo de euro masg
préximo con equidistancia al alza.------=-----=---~-
P = Saldo de Principal Pendiente de la Serie

en la Fecha de Determinacién anterior a dicha Fecha
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R = Tipo de Interés Nominal de 1la Serie
expresado en porcentaje anual.-----------=---------

d = Nimero de dias efectivos que correspondan
a cada Periodo de Devengo de Intereses.-----~-------

12.6 Mencidén simple al niimero de orden que en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan losg pagos de
intereses de los Bonos de cada una de las Series: -

El pago de intereses devengados por los Bonos
de las Series Al, A2 y A3 ocupa (i) el tercer (3°)
lugar de la aplicacidn de Fondos Disponibles del
Orden de Prelacidén de Pagos _establecido en la
Estipulacién 21.2.1.2 de la presente Escritura, vy
(ii) el cuarto (4°) lugar de la aplicacién de los
Fondos Disponibles de Liquidacién del Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacién establecido en la
Estipulacién 21.2.3 de la presente Escritura.------

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie B ocupa (i) el cuarto (4°) lugar de la
aplicacién de Fondos Dispoﬁibles del Orden de
Prelacidédn de Pagos establecido en la Estipulacidn

21.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que

/M9872527




tuviera lugar la situacién prevista en el mismo
apartado para su postergacidén, en cuyo c¢aso ocuparad
el séptimo (7°) lugar, y (ii) el sexto (6°) lugar
de 1la aplicacién de los Fondos Disponibles de
Liquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de
Ligquidacién establecido en la Estipulacidn 21.2.3
de la presente Escritura.--------=-----------------

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie C ocupa (i) el quinto (5°) lugar en la
aplicacién de Fondos Disponibles dei Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacidn
21.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacibén prevista en el mismo
apartado para su postergacién, en cuyo caso ocupara
el octavo (8°) lugar, y (ii) el octavo (8°) lugar
de 1la aplicacién de 1los Fondos Disponibles de
Liquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién establecido en la Estipulacién 21.2.3
de la presente Escritura.-------=--------c-----«----

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie D ocupa (i) el décimo (10°) lugar en la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacidn

21.2.1.2 de 1la presente Escritura, y (ii) el
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decimoprimer (11°) lugar de la aplicacidén de los
Fondos Disponibles de Liquidacidén del Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén establecido en la
Estipulacidén 21.2.3 de la presente Escritura.------

12.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses. L

Los intereses de los Bonos de todas las Series
se pagardn hasta la amortizacidén final de los
mismos por Periodos de Devengo de Intereses
vencidos, los dias 14 de febrero, 14 de mayo, 14 de
agosto y 14 de noviembre de cada afio o, en caso de
que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el
siguiente Dia H&bil (cada una de estas fechas, una
“Fecha de Pago”), devengandose los intereses
correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses
en curso, hasta el mencionado primer Dia H&bil, no
incluido, con arreglo a las condiciones fijadas en
la Estipulacidn 12.4 b) de la presente Escritura.--

La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de cada una de las Series tendrd lugar el 14
de febrero de 2007, devengandose los mismos al Tipo

de Interés Nominal correspondiente desde la Fecha




de Degembolso, el S de octubre de 2006, incluido,
hasta el 14 de febrero de 2007, excluido.---------
A los efectos de la presente Emisidn de Bonos,

se considerarin dias habiles (“Dias Habiles”) todos

. inhdbil del calendario TARGET (Trans
European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System).------we-c-----voorooooomo

Tanto los intereses que resulten a favor de
los tenedores de los Bonos de cada una de las
Series, como, si fuera el caso, el importe de los
intereses devengados Yy no gsatisfechos, se
comunicaran a los mismos, en la forma descrita en
la Estipulacién 20 de la presente Escritura, y con
una antelacién de al menos un (1) dia natural a
cada Fecha de Pago.-----------=cwec-r----wu-moo—om -

El abono de los intereses devengados de los
Bonos tendra lugar en cada Fecha de Pago siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente para
ello de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos
o con el Orden de Prelacién de Pagos de
Ligquidacién, segtn correspdnda. ————————————————————

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo
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no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
los intereses devengados por los Bonos de
cualquiera de las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacidn de Pagos, las cantidades que los
titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir,
se acumularan en la siguiente Fecha de Pago a 1los
intereses de 1la propia Serie que, en su caso,
corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago,
siendo pagados conforme al Orden de Prelacién de
Pagos y aplicados por orden de vencimiento en caso
de que no fuera posible nuevamente ser abonados en
su totalidad por insuficiencia de Fondos
Disponibles. ---------cemm e

Las cantidades no satisfechas de intereses
vencidos no devengardn intereses adicionales o de
demora y no se acumulardn al Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos de la Serie correspondiente.

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no
podrd aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 14 de febrero de 2039, Fecha de
Vencimiento Final, o si éste no fuera Dia H&bil, el

siguiente Dia HE8bil.---wccmmmmmmcmmc ool




Ellservicio financiero de la emisidn de Bonos
se realizari a través del Agente de Pagos, para lo
cual la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, suscribiri el Contrato de
Agencia de Pagos con BANCAJA que se recoge en la
Estipulacién 18.4 de la presente Escritura.--------

12.8 Precio de emisifn.-~---==c-=--c--m==n----

Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de emigidén de los Bonos de
cada una de las Series Al, A2, A3, B, C y D sera
cien mil (100.000) euros por Bono, libre de
impuestos y gastos de suscripcién para el
suscriptor por parte del Fondo., ----=-=--«=-=-----=~--

Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn
de los Bonos serédn por cuenta del Fondo. --=--------

12.9 Amortizacidén de los Bonos.------=~=-=----~---

12.9.1 Precio de reembolso de los Bonos.------

El precio de reembolso para los Bonos de cada
una de las Series serd cien mil (100.000) euros por
Bono, equivalentes al 100 por ciento de su valor
nominal, pagadero conforme a lo establecido a
continuacidn,- ~---mccememcemmameer e e e memmr s em

Todos y cada uno de los Bonos de una misma

Serie seran amortizados en cada Fecha de Pago, en
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su caso, en igqual cuantia mediante la reduccién del
nominal de cada uno de ellos.--------------—---—---—--
12.9.2 Caracteristicas especificas de 1la
amortizacidn de cada una de las Series de Bonos.---
12.9.2.1 Amortizacién de 1los Bonos de la
Serie Al,-----m-smmcm e mm ot mmmmmmmmema e
La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie Al se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacidén hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie Al
conforme a las reglas de Distribucidén de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.4 y 12.9.3.5 de la presente
Escritura, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de 1la propia Serie Al mediante la
reduccidén del nominal de cada Bono de la Serie Al.
La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie Al tendrd lugar en la primera Fecha de

Pago (14 de febrero de 2007) .-===--ccmemccmcaan




La amortizacién final de los Bonos de la Serie
Al serid en la Fecha de Vencimiento Final (14 de
febrero de 2039 o, si este dia no fuera Dia Hé&bil,
el siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de su
amortizacién total con anterioridad a esta fecha
por las amortizaciones parciales previstas y de que
la Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisidn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.2 BAmortizacién de los Bonos de la
Serie A2.------m--rmmmc et e mmm—mmmmr— s m— =

lLa amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie A2 se realizard medianté amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacidén hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie A2
conforme a las reglas de Distribucidén de los Fondos
Disponibles para Amortizacién que se recogen en las

Estipulaciones 12.9.3.4 y 12.9.3.5 de la presente
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Escritura, que sera distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie A2 mediante la
reduccidén del nominal de cada Bono de la Serie A2.
La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie A2 tendréd lugar en la Fecha de Pago en
la que quedaran amortizados en su totalidad los
Bonos de la Serie Al. No obstante, en caso de que
concurran. las circunstancias de Amortizacidén a
Prorrata de la Clase A, se procederd a la
amortizacién de los Bonos de la Serie A2 a prorrata
con los Bonos de la Serie Al y de la Serie A3, todo

ello de conformidad con las reglas de Distribucién

de los Fondos Disponibles para Amortizacidén.-------
La amortizacién final de los Bonos de la Serie

A2 serd en la Fecha de Vencimiento Final (14 de

febrero de 2039 o, si este dia no fuera Dia H&bil,
el siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de su
amortizacidén total con anterioridad a esta fecha
por las amortizaciones parciales previstas y de que
la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la

Estipulacidén 12.9.4 de 1la presente Escritura,



proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisidn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.3 Amortizacién de 1los Bonos de la
Serie A3,--c-semmmmcrimmmmm e me e mcccm == mmm——

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie A3 se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacién hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para BAmortizacién aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie A3
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.4 y 12.9.3.5 de la presente
Escritura, que serd distribuide a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie A3 mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie A3.

La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie A3 tendrd lugar en la Fecha de Pago en
la que quedaran amortizados en su totalidad 1los
Bonos de las Series Al y A2. No obstante, en caso
de que concurran las circunstancias de Amortizacidn

a Prorrata de la Clase A, se procederd a la
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amortizacién de los Bonos de la Serie A3 a prorrata
con los Bonos de la Serie Al y de la Serie A2, todo
ello de conformidad con las reglas de Distribucién
de los Fondos Disponibles para Amortizacién.-------

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
A3 serd en la Fecha de Vencimiento Final (14 de
febrero de 2039 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de su
amortizacidén total con anterioridad a esta fecha
por las amortizaciones parciales previstas y de que
la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacidén Anticipada de la Emisidén

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
12.9.2.4 Amortizacidén de los Bonos de la

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie B se realizara mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde

que comience su amortizacién hasta completar su




importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicadoc en cada
Fecha de Pago a la amortizacién  de la Serie. B
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién gue se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.4 y 12.9.3.5 de la presente
Escritura, gque sera distribuido a prorrata entre
los Bonos de 1la propia .Serie B mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie B.
La primera amortizacidn parcial_de los Bonos
de la Serie B tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A (Series Al, A2
vy A3) en su totalidad. No obstante, aunque no
hubiera sido amortizada la Clase A (Series Al, A2 Yy
A3) en su totalidad, los Fondos Disponibles para
Amortizacién se aplicarén también a la amortizacién
de la Serie B en la Fecha de Pagc en la que se
cumplieran para la Serie B las Condiciones para la
Amortizacién a Prorrata conforme a las reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacién, de modo tal que la relacidn entre el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie B y la
suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series

Al, A2, A3, B y C se mantenga en el 10,904%, o
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porcentaje superior més prdximo posible.-----------

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie

B serd en la Fecha de Vencimiento Final (14 de

febrero de 2039 o, si este dia no fuera Dia Habil,

el siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de su

amortizacidédn total con anterioridad a esta fecha

por las amortizaciones parciales previstas y de que

la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta

* del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la

Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,

proceda a la Amortizacidén Anticipada de la Emisién

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.5 Amortizacién de los Bonos de la

La amortizacidn del principal de los Bonos de
la Serie C se realizarid mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacién hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado en cada

Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie C




conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.4 y 12.9.3.5 de la presente
Escritura, gque serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie C mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie C.
La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie C tendrad lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A (Series Al, A2
vy A3) y de la Serie B en su totalidad. No obstante,
aungue no hubieran sido amortizadas la Clase A
(series Al, A2 y A3) y la Serie B en su totalidad,
los Fondos Disponibles para Amortizacidén se
aplicardn también a la amortizacién de la Serie C
en la Fecha de Pago en la que se cumplieran para la
Serie € las Condiciones para la Amortizacidn a
Prorrata conforme a las reglas de Distribucidén de
los Fondos Disponibles para Amortizacidén, de modo
tal que la relacién entre el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie C y la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3, By C
se mantenga en el 4,191%, o porcentaje superior méas
préximo posible.-------------s--------esomomEoTTTTT

La amortizacién final de log Bonos de la Serie
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C serd en la Fecha de Vencimiento Final (14 de
febrero de 2039 o, si este dia no fuera Dia H&abil,
el siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de su
amortizacidén total con anterioridad a esta fecha
por las amortizaciones parciales previstas y de que
la Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacidén Anticipada de la Emisidn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.6 2mortizacién de los Bonos de la
Serie D.---cemecme - -

La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie D se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago segin
sus reglas de amortizacién que se establecen a
continuacidén y hasta completar su importe nominal
total, por el importe de 1los Fondos Disponibles
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacidén de

la Serie D, conforme al Orden de Prelacién de

IM3872534




La amortizacién parcial de los Ronos de la
Serie D ge efectuard en cada una de las Fechas de
Pago en una cuantia igual a la diferencia positiva
existente entre el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie D a la Fecha de Determinacién precedente a
lé Fecha de Pago correspondiente y el importe del
Fondo de Reserva Requerido a 1la Fecha de Pago
correspondiente, conforme a lo previsto en la

Estipulacién 2.3 de la presente Escritura que se

“2, El importe del Fondo de Reserva Inicial y
el Fondo de Reserva Requerido serd determinado por
la Sociedad Gestora, antes de las 10:00 horas (hora
CET) del dia del Periodo de Suscripcién, en funcidn
(i) del margen medio aplicable al tipo de interés

de la Parte B en cada uno de 1los Contratos de

Permuta de Intereses (Anual), (Semestral) Y
(Trimestral), ponderados, respectivamente, por el
Importe Nocional (Anual), el Importe Nocional

(Semestral) y el Importe Nocional (Trimestral) para
el primer periodo de céalculo, conforme a lo
previsto en la Estipulacidén 18.3 de la presente

Escritura, y (ii) conforme a lo que se establece a
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Margen medio ponderado aplicable al tipo de interés de la Parte B en
los Contratos de Permuta de Intereses para el primer periodo de
calculo
Entre Entre Entre Entre

-0,210%y -0,161%| -0,160%y- (-0,120%y -0,071"/J -0,070% y
0,121% 0,000%
Fondo de Reserva Inicial 30.500.000,00€ 29.900.000,00€ 28.800.000,00€ 28.200.000,00 €

Fondo de Reserva Requerido

sera la menor de las cantidades

siguientes:

(i) El importe del Fondo de  30.500.000,00€ 29.900.000,00€ 28.800.000,00€ 28.200.000,00¢€

Reserva Inicial

(i) La cantidad mayor entre:

a) El importe que resulte de 5,304% 5,200% 5,008% 4,904%

aplicar el porcentaje que se
indica sobre la suma del

. Saldo de Principal Pendiente
de las Series A1, A2, A3,By
C.
b) El importe de 15.250.000,00 € 14.450.000,00€ 14.400.000,00 € 14.100.000,00 €
3. No obstante 1lo anterior, el Fondo de

Reserva Requerido no se reducird en la Fecha de
Pago que corresponda y permanecerad en el importe

del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago

precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra

i) Que en la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe a gque ascienda el Saldo Vivo de los
Préstamos Morosos fuera superior al 1,00% del Saldo

. Vivo de los Préstamos no DudosSoS.----------c-====--

ii) Que el Fondo de Reserva no se pudiera




dotar en el importe del Fondo de Reserva Requerido
en la Fecha de Pago correspondiente,---------------

iii) Que no hubieran transcurrido dos (2) afios
desde la fecha de constitucidn del Fondo.”---------

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
D serda en la Fecha de Vencimiento Final (14 de
febrero de 2039 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de su
amortizacién total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisidn
de‘Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final, siguiendo el Orden de Prelacidén de Pagos de
Ligquidacidn. =--=--=-=====----e------semmommooooommoo-

12.9.3 Amortizacién parcial de los Bonos de
las Series Al, A2, A3, By C. ---=we-rrmo-mr——-er----

Con independencia de la Fecha de Vencimiento
Final y sin perjuicio de la Amortizacién Anticipada
de la Emisién de Bonos en caso de Liquidacidn
Anticipada del Fonde, el Fondo, a través de su

Sociedad Gestora, procedera a efectuar las
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amortizaciones parciales de los Bonos de las Series
Al, A2, A3, B y C en cada Fecha de Pago que no sea
la Fecha de Vencimiento Final ni cuando tuviera
lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo con
arreglo a las condiciones concretas de amortizacidn

para cada una de dichas Series segin las

Estipulaciones 12.9.2.1 a 1la 12.9.2.5 de 1la

presente Escritura y a los términos gque se

* describen a continuacién en este apartado comunes a
las Series Al, A2, A3, By C.--w-ommmmmmnnnmnnom o
12.9.3.1 Fechas de Determinacidén y Periodos de
Determinacidn. --------cmmme o mcccmmemmmaaa o
Seran las fechas correspondientes al cuarto

(4°) Dia H&bil anterior a cada una de las Fechas de

Pago, en las que la Sociedad Gestora en nombre del
Fondo realizard 1los cdlculos necesarios para
distribuir o retener los Fondos Disponibles y los
Fondos Disponibles para Amortizacién que el Fondo
dispondrda en la correspondiente Fecha de Pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos. La
primera Fecha de Determinacién serd el 8 de febrero

de 2007 .- --- - mm e e e e




Los Periodos de Determinacién seran los
periodos comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada dos Fechas de
Determinacién consecutivas, excluyendo en cada
Periodo de Determinacién la Fecha de Determinacidn
inicial e incluyendo la Fecha de Determinacidn
final. Excepc¢ionalmente,---------=---=-=---=~----=~-~

(i) el primer Periodo de Determinacién tendra
una duracién equivalente a los dias transcurridos
entre el dia de constitucién del Fondo, incluido, Yy
la primera Fecha de Determinacién, el 8 de febrero
de 2007, incluida, y-----r--=--=----=----=----------

(ii) el Gltimo Periodo de Determinacién tendra
una duracidén equivalente a los dias transcurridos
a) hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha
en que finalice 1la Liquidacidn Anticipada del
Fondo, conforme a lo previsto en el apartado 3.1 de
la presente Escritura, en la que se haya procedido
a la liquidacién de los Préstamos y de los activos
remanentes en el Fondo y a la distribucién de todos
los Fondos Disponibles de Liquidacién siguiendo el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién del
Fondo, b) desde la Fecha de Determinacidn anterior

a la Fecha de Pago precedente a la fecha citada en
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a), excluyendo la primera e incluyendo la Oltima. -

12.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los

El Saldo de Principal Pendiente de una Serie
serd la suma del principal pendiente de amortizar
(saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos que
integran dicha Serje.------------«c-r-----cnconn

Por agregaciodn, el Saldo de Principal
Pendiente de la Clase A serd la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2 y A3 que
integran 1la Clase A. Asimismo, el Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos serd la
suma del Saldo de Principal Pendiente de las seis
Series Al, A2, A3, B, C y D que constituyen la
Emigidén de BONOS. ------------------mmmmmceeeeano~

12.9.3.3 Saldo Vivo de los Préstamos.---------

El Saldo Vivo de un Préstamo sera la suma del
capital o principal pendiente de vencer y del
capital o principal vencido y no ingresado al Fondo
del Préstamo concreto a una fecha.-----------------

El Saldo Vivo de los Préstamos a una fecha

serad la suma del Saldo Vivo de todos y cada uno de

IM3872537




los Préstamos a esa fecha.-------------------------

Se consideraran Préstamos Morosos los
Préstamos que se encuentren a una fecha en
morosidad con mds de tres (3) meses de retraso en
el pago de débitos vencidos, excluidos 1los
Préstamos Dudosos. Se considerarédn Préstamos no
Morosos 1los Préstamos gque a una fecha no. se
encuentren considerados como Préstamos Morosos,
excluidos también los Préstamos Dudosos.-----------

Se consideraran Préstamos Dudosos los
Préstamos que & una fecha se encuentren en
morogidad por un periodo igual o mayor de dieciocho
(18) meses de retraso en el pago de débitos
vencidos o que se clasifiquen como fallidos por la
Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables
sobre su reembolso total. Se consgiderardn Préstamos
no Dudosos 1los Préstamos que a una fecha no se
encuentren considerados como Préstamos Dudosos.---~-

12.9.3.4 Retencidén para Amortizacidén, Fondos
Disponibles para Amortizacidén y Déficit de
Amortizacidn en cada Fecha de Pago.-=-=======---=---

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles y en el sexto (6°) lugar en el orden de

prelacién, conforme al Orden de Prelacidén de Pagos,
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se procederda a la retencidén del importe destinado a
la amortizacién de los Bonos de las Series Al, A2,
A3, B y C en su conjunto y sin distincidédn entre
dichas Series (“Retencién para Amortizacidén”) en
una cantidad igual a 1la diferencia positiva
existente a la Fecha de Determinacién precedente a
la Fecha de Pago correspondiente entre (i) la suma
del Saldo de Principal Pendiente de las Series Al,
A2, A3, B y C, y (ii) el 8Saldo Vivo de 1los
Préstamos no DudoSoS.-===-—-—---—----—-mm oo
En funcidén de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado de
log Fondos Disponibles a la Retencidn para
Amortizacidn integrarda los Fondos Disponibles para
Amortizacidn que se aplicardn de acuerdo con las
reglas de Distribucién de los Fondos Disponibles
para Amortizacién que se establecen mids adelante en
la Estipulacidén 12.9.3.5 de la presente Escritura.
En cada Fecha de Pago, la cantidad que se
destinard a la amortizacién del principal de los
Bonos de las Series Al, A2, A3, B y C (los “Fondos

Disponibles para Amortizacidén”) serd el importe de

/M9872538




la Retencién para Amortizacién efectivamente
aplicado de los Fondos Disponibles en el orden
gsexto (6°) del Orden de Prelacién de Pagos en 1la
Fecha de Pago.correspondiente. —————————————————————

El déficit de amortizacién (el *“Déficit de
Amortizacién”) en una Fecha de Pago sera la
diferencia positiva, si existiera, entre (i) el
importe de la Retencién para Amortizacién, y (ii)
el importe efectivamente aplicado de los Fondos
Disponibles a la Retencidén para Amortizacién. -----

12.9.3.5 Distribucidn de los Fondos

DiSponibles para Amortizacidén en cada Fecha de

Los Fondos Disponibles para Amortizacidén se
aplicarédn en cada Fecha de Pago a la amortizacidn
de las Series Al, A2, A3, B y C de conformidad con
las siguientes reglas (“Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién”):--------=----=------

1. Log Fondos Disponibles para Amortizacidn
se aplicarén secuencialmente, en primer lugar a la
amortizacién de la Clase A (Series Al, A2 y A3)
hasta su total amortizacién, en segundo lugar a la
amortizacién de la Serie B hasta su total

amortizacidén y en tercer lugar a la amortizacidn de
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amortizacidén, sin

la Serie C hasta su total

perjuicio de 1lo dispuesto en las reglas 3 y 4
siguientes para la amortizacidén a prorrata de las
diferentes Series.-------------rmcrccm e

2, Los Fondos Disponibles para Amortizacidn
aplicados a la amortizacién de la Clase A (Series
la regla 1

Al, A2 y A3), tanto en virtud de

como en virtud de las

anterior reglas 3 y 4

2.1 Aplicacién ordinaria en el =siguiente
1°. Amortizacidén del principal de los Bonos
de la Serie Al.------cccm e a
2°. Amortizacidén del principal de los Bonos
de la Serie A2 una vez hubieran sido totalmente
amortizados los Bonos de la Serie Al.-----w-eeeo-o--
3°. Amortizacién del principal de los Bonos
de la Serie A3 una vez hubieran sido totalmente
amortizados los Bonos de las Series Al y A2.-------
2.2 Aplicacidén excepcional a prorrata de la

Clase A (“Amortizacién a Prorrata de la Clase A”")

gi no se hubiera producido la amortizacién de 1la




Serie Al y/o de la Serie A2 en su totalidad se
interrumpird el orden de aplicacién del apartado
2.1 anterior en caso de gque en la Fecha de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente la proporcidén entre (i) el Saldo
Vvivo de los Préstamos no Morosos, incrementado én
el importe de los ingresos percibidos por el
reembolso del principal de los Préstamos durante el
Periodo de Determinacién precedente a la Fecha de
Pago correspondiente, y (ii) la suma del Saldo de

Principal Pendiente de la Clase A, fuera inferior o

En este supuesto, en la Fecha de Pago
correspondiente, el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado a la
amortizacién de la Clase A (Series Al, A2 y A3) se
aplicard a la amortizacidén de la Serie Al y a la
amortizacién de la Serie A2 y a la amortizacidn de
la Serie A3, distribuyéndose entre las mismas &
prorrata directamente proporcional (i) al Saldo de
Principal Pendiente de la Serie Al, (ii) al Saldo
de Principal Pendiente de la Serie A2 y (iii) al
Saldo de Principal Pendiente de la Serie A3, a la

Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de
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Pago correspondiente.---------------—--“s“cecmcmmaan.

3. No obstante aunque no hubiera sido
amortizada la Clase A (Series Al, A2 y A3) en su
totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacidn
se aplicara&n también a la amortizacidn de la Serie
B y de la Serie C en las Fechas de Pago en las que
se cumplan todas las circunstancias siguientes

(“Condiciones para la Amortizacidén a Prorrata”) en

a) Para proceder a la amortizacidén de 1la

Serie B, que en la Fecha de Determinacidn

i) que el Saldo Principal Pendiente de 1la
Serie B sea igual o mayor al 10,904% de la suma del

Saldo Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3,

ii) que el Saldo Vivo de los Préstamos
Morosos no exceda del 1,25% del Saldo Vivo de los
Préstamos no Dudos0S.-----re=ceecmacmmcccccamc e ceee

b) Para proceder a la amortizacidén de  la

Serie C(C, que en la Fecha de Determinacién




i) gue el Saldo de Principal Pendiente de la
Serie C sea igual o mayor al 4,191% de la suma del

Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2,

ii) que el Saldo Vivo de los Préstaﬁos
Morosos no exceda del 1,00% del Saldo Vivo de los
Préstamos no DudosSoS.-------cem-----mar- e oo mm oo

d) Adicionalmente, para proceder a la

amortizacién de la Serie B y, en su caso, de la

i) que el importe del Fondo de Reserva
Requerido haya sido dotado en su totalidad en la
Fecha de Pago anterior, y-=---------=-=---==---------

ii) que en la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe del Saldo Vivo de los Préstamos sea igual o
superior al 10 por ciento del Saldo Vivo inicial a
la constitucién del Fondo.--=-==-----=c-----=-=-=---~-

4. En caso de ser de aplicacién en una Fecha
de Pago la amortizacién de la Serie B y, en su caso
de la Serie C, segin lo previsto en la regla 3
anterior, los Fondos Disponibles para Amortizacidn
se aplicarédn también a la amortizacién de la Serie

B y, en su caso, de la Serie C de modo tal que (i)
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el Saldo de Principal Pendiente de la Serie B, o el

de la  Serie C, con relacidén a (ii) la suma del

Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2,

A3, B y C, se mantengan, respectivamente, en el

10,904% o en el 4,191% o porcentajes superiores a

éstos lo més proéximos posibles. -----c-----c--emo--

12.9.4 Amortizacidn Anticipada de la Emisién

de BONOS.----r---reme e e mm e e e e m e mmc e —— .

* Con independencia de la obligacién del Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacién definitiva de los Bonos en la Fecha de
* Vencimiento Final o de las amortizaciones de cada
Serie con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

Final, la Sociedad Gestora, previa comunicacidén a

la CNMV estard facultada para proceder, en su caso,
a la Liquidacidén Anticipada del Fondo y con ello a

la Amortizacién Anticipada de 1la totalidad de

Emisién de Bonos, de conformidad con los Supuestos
de Liquidacidén Anticipada y con los requisitos que
se detallan en la Estipulacidén 3 de esta Escritura
y con sujecién al Orden de Prelaciédn de Pagos de

Liquidacifn.-==ecccmm o m e m e e et m e s




12.9.5 Fecha de Vencimiento Final.-------=-----
La Fecha de Vencimiento Final Yy
consecuentemente, la amortizacién definitiva de los
Bonios es el 14 de febrerd de 2039 o, si este dia
no fuera Dia H&bil, el siguiente Dia H&bil, sin
perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en las Estipulaciones
12.9.2 a la 12.9.5, proceda a amortizar algunas o
todas 1las Series de la Emisién de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final. La
amortizacién definitiva de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final se efectuard con sujecidén al
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén.--------
12.9.6 Mencién simple al nlmero de orden
que en la prelacidén de pagos del Fondo ocupan los
pagos de reembolso de principal de los Bonos de
cada una de las Serieg.------r-w------somrmmom-—o -
El importe de la Retencién para Amortizacidn
destinado a la amortizacién de los Bonos de las
Series Al, A2, A3, B y C en su conjunto Yy sin
distincidén entre dichas Series, ocupa el sexto (6°)
lugar de la aplicacién de Fondos Disponibles del

Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
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Estipulacidén 21.2.1.2 de la presente Escritura. la
amortizacidn del principal de los Bonos de la Serie
D ocupa el decimoprimer (11°) 1lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de PagosS.---==-eme oo
La amortizacién del principal de los Bonos de
las Series Al, A2, A3, B y C se realizarada de
) conformidad con las reglas de Distribucidén de los
' Fondos Disponibles para Amortizacidn que se recogen
en la Estipulacién 12.9.3.5 de 1la presente
) Escritura.-----------~ccccm - e
* La amortizacién del principal de los Bonos de

las Series Al, A2 y A3 ocupa el quinto (5°) 1lugar
de la aplicacién de 1los Fondos Disponibles de
Liquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidén establecido en la Estipulacién 21.2.3
de la presente Escritura.--------------------------

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie B ocupa el séptimo (7°) lugar de la
aplicacidn de los Fondos Disponibles de Liquidacién
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién

establecido en la Estipulacién 21.2.3 de la




presente Escritura.---------------s------s--o---oos

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie C ocupa el noveno (9°) lugar de 1la
aplicaciéﬁ de los Fondos Disponibles de Liquidacidn
del Orden de DPrelacién de Pagos de Liquidacidn
establecido en la Estipulacidén 21.2.3 de la
presente Escritufa. ————————————————————————————————

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie D ocupa el decimosegundo (12°) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacién
del Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacién
establecido en la Estipulacién 21.2.3 de la
presente Escritura .-----~-~------==-- =-=s----cs==---

12.10 Publicidad de la amortizaciém y pago de
intereses; servicio financiero de la emisidn. -----

El servicio financiero de la Emisién de Bonos
se atenderd a través de BANCAJA, en calidad de
Agente de Pagos. El pago de intereses Yy
amortizaciones se comunicard a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacidn
previstos para cada caso en la Estipulacidén 20 de
la presente Escritura. El1 abono de intereses y de
las amortizaciones serd realizado a log titulares

de 1los Bonos por las entidades participantes
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correspondientes y, a éstas, a su vez, les sera
realizado por Iberclear, como entidad encargada
del registro contable.------------—-—-—~-—--—-— -
12.11 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicidn del piblico y remisidén a la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores de
informacidn periddica de la situacién
’ econdmico-financiera del Fondo., ---—----ccmcmmmaaan.
" La Sociedad Gestora, en su labor de gestién y
administracién  del Fondo, se compromete a

suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, 1la informacidn
descrita en la Estipulacidén 20 de 1la presente
Escritura y de cuanta informacién adicional le sea
razonablemente requerida. ------~----c--mc-co

12.12 Legislacién nacional bajo la c¢ual se
crean los valores e indicacién de 1los ©&rganos
jurisdiccionales competentes en caso de litigio. --

La constitucién del Fondo y la Emisidn de
Bonos se encuentra sujeta a la Ley espafiola v en
concreto se realiza de acuerdo con el régimen legal

previsto por (i) el Real Decreto 926/1998 vy




-

disposiciones que lo desarrollen, (ii) 1la Ley
19/1992, en cuanto a 1lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn,
(iii) la Ley del Mercado de Valores, (iv) el Real
Decreto 1310/2005, (v) el reglamento (CE) n°
809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004, Yy
(vi) las demés disposiciones legales Yy
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién
en cada momento.---------“=mr-----e-c--—smo e oo-

La presente Escritura, la emisién de Bonos Yy
los contratos de operaciones para la cobertura de
riesgos financieros y la prestacidn de servicios
por cuenta del Fondo estardn sujetas a la Ley
espafiocla y se regirdn e interpretaran de acuerdo
con las Leyes espafiolas, excepto los Contratos de
Permuta de Intereses, que se someterdn a la
legiglacidén de Inglaterra y Gales.-----------------

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondrédn de accidén alguna
contra los Deudores de los Pré&stamos que hayan
incumplido sus obligaciones de pago o contra la
Entidad Cedente, siendo la Sociedad Gesgtora, como
representante del Fondo, quien ostentard dicha

ACCiAN., =---e-emmmee e mmmmmmde— ke smmo e
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Los titulares de los Bonos y 1los restantes
acreedores del Fondo no dispondrén de accidn alguna
frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora, en
caso de impago de cantidades adeudadas por el Fondo
que sea consecuencia de la existencia de morosidad
o de amortizacidén anticipada de los Préstamos, del
incumplimiento de la Entidad Cedente de sus
obligaciones o de las contrapartes de las
operaciones contratadas en nombre y por cuenta del
Fondo, o por insuficiencia de las operaciones
financieras de proteccidén para atender el servicio
financiero de los Bonos de cada Serie., ------------

Los titulares de los Bonos y 1los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de mds acciones
contra la Sociedad Gestora que las derivadas de los
incumplimientos de sus funciones o inobservancia de
lo dispuesto en la presente Escritura y en el
Folleto. Dichas acciones deberan resolverse en el
juicio declarativo ordinario que corresponda segln
la cuantia de la reclamacidn.-----=-«--ccecreconannn

13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS. -

13.1 Fecha o periodo de suscripcién o




adquisicidén de los Bonos de las Series Al, A2, A3,

El periodo de suscripcién de los Bonos de las
Series Al, A2, A3, B y C (el “‘“Periodo de
Suscripcién”) se iniciard las 13:00 horas (hora
CET) del dia 3 de octubre de 2006 y finalizara a
las 14:00 horas (hora CET) del mismo dia.----------

13.2 :Dénde y ante quién puede tramitarse la
suscripcién o adquisicién de los Bonos de las
Series Al, A2, A3, By C?, m--rmmemmrremccr—emmmn

Las solicitudes de suscripcién de los Bonos de
las Series Al, A2, A3, B y C, para ser tenidas en
cuenta, deberan ser efectuadas durante el Periodo
de Suscripcién establecido en la Estipulacidn
anterior, ante BANCAJA, IXIS CIB, JPMORGAN, LEHMAN
BROTHERS, BANCO PASTOR y DZ BANK AG, en su
condicién de Entidades Aseguradoras y Colocadoras,
y con arreglo a los procedimientos que Se
establecen a continuacién en las Estipulaciones
siguientes.-—----v-mc---------emoso oo ——emm—m e

La suscripcién de los Bonos de la Serie D se
llevard a cabo exclusivamente por BANCAJA.---------

La suscripcién o tenencia de Bonos de una

Serie no implica la suscripcién o tenencia de los
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Bonos de las otras Series.---------cc-crr---moo-mmon
13.3 Colocacién y adjudicacién de los de las
Series Al, A2, A3, By C. =ccee-mmcecemmmmccaommeeo- -
Las Entidades Aseguradoras vy Colocadoras
procederan libremente a la aceptacidén o no de las
gsolicitudes de suscripcidén de los Bonos de las
Series Al, A2, A3, B y C recibidas, velando en todo
caso para dque no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las solicitudes que tengan
caracteristicas similares. No obstante, las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras podrédn dar
prioridad a las peticiones de aquellos de sus
clientes que estimen mds apropiadas o convenientes
e incluso suscribir por cuenta propia, para si o
empresas de su grupo, Bonos de cada una de las
Series Al, A2, A3, By Ci--rmmmmmmmmmm e mm oo - -
Cada Entidad Aseguradora vy Colocadora se
compromete a suscribir en su propio nombre, al
finalizar el Periodo de Suscripcidn, la cantidad de
Bonos de las Series Al, A2, A3, B y C necesaria
para completar la cifra a la gque asciende su

compromiso de aseguramiento mancomunado seglin se




determina en el Contrato de Direccidn,
Aseguramiento, Colocacién y Suscripcidn de la
Emisién de BONOS.-----------c-semmm o mm e mmm— e o m

13.4 Forma y fechas de hacer efectivo el
desembolso de la suscripcidén de los Bonos de las
Series Al, A2, A3, B Yy €, =---reemcmccrcmmmcreananos

Los inversores a quienes sean adjudicados
Bonos de las Series Al, A2, A3, B y C deberan
abonar a la Entidad Aseguradora y Colocadora que
correéponda el 5 de octubre de 2006 (la “Fecha de
Desembolso”), antes de las 13:00 horas (hora CET),
valor ese mismo dia, el precio de emisidén que
corresponda por cada Bono adjudicado en
suscripcidn.--------=s=~----------m-o-—memmm- ——————

13.5 Direccién, Aseguramiento, Colocacidén y
Suscripecidén de la Emisidn. --------r-s----s---m-eo-

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
del contrato contenido en la presente Estipulacidn,
que suscribe, en nombre y representacidén del Fondo,
con las Entidades Directoras 7y 1las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras, recoge la informacidn
mé&s sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite

informacién que pudiera afectar al contenido de la
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presente Escritura y del Folleto.------------------
El aseguramiento de 1la colocacidén vy la
colocacién de la Emisidén de Bonos se llevard a cabo

por CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y

ALICANTE, BANCAJA (“BANCAJA"), TIXIS CORPORATE &
INVESTMENT BANK (“IXIs CIB”), J.P. MORGAN
SECURITIES LTD, (“JPMORGAN”) y LEHMAN BROTHERS
INTERNATIONAL  (EUROPE) (“LEHMAN BROTHERS”) como

Entidades Directoras de 1la Emisién de Bonos vy
Entidades Aseguradoras y Colocadoras de los Bonos
de las Series Al, A2, A3, B y C y con BANCO PASTOR,
S.A, (“BANCO PASTOR”) y DZ BANK AG Deutsche

Zentral -Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main (“DZ

BANK AG”) como Entidades Aseguradoras y Colocadoras

de los Bonos de las Series Al, A2, A3, By C vy con
BANCAJA como suscriptor de los Bonos de la Serie D
conforme al Contrato de Direccidn, Aseguramiento,
Colocacidn y Suscripcidn de la Emisién de Bonos dque
sera celebrado por la Sociedad Gestora en nombre y
en representacidn del Fondo.---------c-————-c-

1. Aseguramiento y colocacién de los Bonos de

las Series Al, A2, A3, BYy C.----vmmmmccmeceerceam




Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de
los Bonog de las Series Al, A2, A3, B y C asumirén
las obligaciones contenidas en el Contrato de
Direccién, Aseguramiento, Colocacién y Suscripcidn
y que bésicamente son las siguientes: 1) procurar
la colocacién en suscripcién por terceros de los
Bonos de las Series Al, a2, A3, B y C; 2)
compromiso de suscripcién por cuenta propia de los
Bonogs que no hubieran sido suscritos por terceros
durante el Periodo de Suscripcidn, hasta completar
los importes a que ascienden sus respectivos
compromisos de aseguramiento mancomunado, sin
perjuicio de que BANCAJA pueda guedar obligada a
asegurar la totalidad de los.Bonos de las Series
Al, A2, A3, B y C en determinadas circunstancias
previstags a estos efectos; 3) abono por las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras IXIS CIB,
JPMORGAN, LEHMAN BROTHERS, BANCO PASTOR y DZ BANK
AG al Agente de Pagos en la Fecha de Desembolso,
antes de las 14:00 horas (hora CET) y valor esgse
mismo dia, del importe nominal de los Bonos de las
Series Al, A2, A3, B y C colocados por cada una de
ellas y, en su caso, suscritos por cuenta propia

hasta sus respectivos compromisos de aseguramiento
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mancomunado, procediendo el Agente de Pagos a
abonar al Fondo, antes de 1las 15:00 horas (hora
CET), valor ese mismo dia, el importe que le abonen
las restantes Entidades Aseguradoras y Colocadoras
mas el.importe nominal de los Bonos de las Series
Al, A2, A3, B y C que hubiere colocado en su
condicidén de Entidad Aseguradora y Colocadora y, en
su caso, suscritos por cuenta propia hasta su
respectivo compromiso de aseguramiento mancomunado;
4) compromiso de abono de intereses de demora
pactados en el contrato para el supuesto de retraso
en él abono de las cantidades debidas; 5) entrega a
los suscriptores de un documento acreditativo de la
suscripcién; 6) entrega al Agente de Pagos de la
informacién relativa a la difusién alcanzada en la
colocacidn de los Bonos de las Series Al, A2, A3, B
y C y 7) demds aspectos gque regulan el
aseguramiento y la colocacién de conformidad con el
Contrato de Direccidn, Aseguramiento, Colocacidn y
SR E=Toh ol o Lol Ko s B

E; compromiso de cada Entidad Aseguradora y

Colocadora en cuanto a su participacidén mancomunada




en el aseguramiento de la colocacién de los Bonos

de las Series Al, A2, A3, B y C serd el que se

Entidad Aseguradora y Importe nominal asegurado de cada Serie (euros)
Colocadora Bonos Bonos Bonos Bonos Bonos
Serie A1 Serie A2 Serie A3 Serie B Serie C
BANCAJA 50.700.000,00 36.000.000,00  120.400.000,00 12.200.000,00 4,700.000,00
IXis CIB 50.700.000,00 36.000.000,00 120.400.000,00 12.200.000,00 4.700.000,00
JPMORGAN 107.900.000,00 77.000.000,00 233.000.000,00 26.100.000,00 10.000.000,00
LEHMAN 50.700.000,00 36.000.000,00  120.400.000,00 12.200.000,00 4,700.000,00
BROTHERS
BANCO PASTOR 0,00 0,00 4.000.000,00 0,00 0,00
DZ BANK AG 0,00 0,00 20.000.000,00 0,00 0,00
Total 260.000.000,00 185.000.000,00 618.200.000,00 62.700.000,00 24.100.000,00

No obstante lo anterior, las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras quedardn liberadas de su
compromiso de aseguramiento y BANCAJA quedard
obligado a asegurar la totalidad de los Bonos de
las Series Al, A2, A3, B y C en el caso de gue
antes de las 13:00 horas (hora CET) del dia
anterior a 1la Fecha de Desembolso, IXIS CIB,
JPMORGAN y LEHMAN BROTHERS notificaran por escrito
a la Sociedad Gestora y a BANCAJA la decisién
adoptada por <comin acuerdo de resolver el
compromiso de aseguramiento por haber concurrido
alguna de las siguientes circunstancias previstas a

estos efectos en el Contrato de Direccién,
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Aseguramiento, Colocacién y Suscripcidén de la
Emisién de Bonos: (i) que se hubieran producido
graves disturbios de indole militar o terrorista, o
cambios en las circunstancias politicas, econdmicas
o financieras o de los mercados en los &ambitos
nacional o extranjeros, dque imposibilitaran o
dificultaran considerablemente 1la oferta o la
colocacidn de los Bonos de las Series Al, A2, A3, B
y C; (i) que la Sociedad Gestora, en

representacién del Fondo, © BANCAJA hubieran

incumplido alguna de sus respectivas obligaciones o

* resultara falsa alguna de 1las declaraciones

efectuadas por cada una de ellas, que resultaran
ser de importancia para la colocacién de los Bonos
de las Series Al, A2, A3, B y C; o (iii) que
hubiera tenide lugar un cambio adverso sustancial
en la situacidén (financiera o de otra clase) del
Fondo o de BANCAJA gue sea de importancia en el
contexto de la Emisién de Bonos.------------cmeea__

En el supuesto de que se produzca la decisién
de IXIS CIB, JPMORGAN y LEHMAN BROTHERS de resolver

el compromiso de aseguramiento, cualquiera de las




restantes Entidades Aseguradoras y Colocadoras
podra mantener el compromiso de aseguramiento
previsto para cada una de ellas, sin més que
indicadrselo por escrito a la Sociedad Gestora y a
BANCAJA con anterioridad a las 13:00 horas (hora
CET) del Dia H&bil anterior a la Fecha de
Desembolso, quedando BANCAJA obligado a asegurar la
totalidad de los Bonos de las Series Al, A2, A3, B
y C no asegurados por las Entidades Aseguradoras Yy
Colocadoras por quedar liberadas de su compromiso
de aseguramiento.----------s=-----=----e---em-o-eos

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de
cada una de las Series Al, A2, A3, By C percibiréan
en su conjunto con cargo al Fondo una comisidébn de
aseguramiento y de colocacién, sobre el importe
nominal de los Bonos de la Serie correspondiente,
comprendida entre el 0,02%, Yy el 0,08%, ambos
incluidog.---c-mmmmmmm s m e m e m e o —em i —m o

La comisién de aseguramiento y colocacidn
aplicable sobre el importe nominal de los Bonos de
cada una de las Series Al, A2, A3, B y C sera
determinada por comin acuerdo de las Entidades
Directoras y comunicada por escrito a la Sociedad

Gestora antes de las 10:00 horas (hora CET) del dia
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del Périodo de Suscripcidén (3 de octubre de 2006).

En ausencia de acuerdo entre lag Entidades

Directoras, la Sociedad Gestora fijard la comisidén

de aseguramiento y colocacién para las Series sobre

las que no hubiera habido acuerdo en una comisién

del 0,05% . ~----—---rrm e e

La comisién de aseguramiento vy colocacién

aplicable a los Bonos de cada una de las Series Al,

A A2, A3, B y C que hubiere sido fijada, sera
comunicada por la Sociedad Gestora, antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, a las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras y a la CNMV.,------=-==---
El Agente de Pagos abonard a cada una de las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras de las Series
Al, A2, A3, B y C en la Fecha de Desembolso el
importe a que ascienda la comisién de aseguramiento
y colocacién devengada a favor de cada una de
ellas, una vez le hubieren abonado aquéllas a su
vez al Fondo el importe nominal de los Bonos de las
Series Al, A2, A3, B y C colocados por cada una de
ellas y, en su caso, suscritos por cuenta propia

hasta su respectivo compromiso de aseguramiento




mancomunado. ~==-----=c-=s - e mmm——emo— - m -

IXIS CIB, BANCAJA, JPMORGAN y LEHMAN BROTHERS
no percibir&n remuneracién por su intervencidn en
la Emisién de Bonos como Entidades Directoras.-----

2. Suscripcién y desembolso de los Bonos de
la Serie D.----cccrmcmmmmm e e c e me e e e m e —— e m =

La suscripcién de la totalidad de los Bonos de
la Serie D se llevard a cabo exclusivamente por
BANCAJA en virtud del Contrato de Direccion,
Aseguramiénto, Colocacidén y Suscripeidén. BANCAJA
asume las obligaciones contenidas en el mismo en
relacién con la suscripcién de los Bonos de la
Serie D y que bésicamente son las siguientes: 1)
compromiso de suscripcién de los Bonos de la Serie
D en nombre propio; 2) abono al Fondo en la Fecha
de Desembolso, antes de las 15:00 horas (hora CET),
valor ese mismo dia, del importe correspondiente a
la suscripcién de los Bonos de la Serie D; 3)
compromiso de abono de intereses de demora pactados
en el contrato para el supuesto de retraso en el
abono de 1las cantidades debidas; vy, 4) demas
aspectos que regulan la suscripcién de los Bonos de
la Serie D.----=----------emmmr e mmmm o m—e——— e m

BANCAJA no percibird remuneracidén alguna por
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la suscripcién de los Bonos de la Serie D.--------
El Contrato de Direccidn, Aseguramiento,
Colocacidn y Suscripcidén quedaréd resuelto de pleno
derecho en el <caso de que las Agencias de
Calificacidén no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn, como finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a
’ cada una de las SerieS.--------cc--ceocimmnmmnuan
M Se reproduce como ANEXO 8 a la presente
Escritufa fotocopia de 1las declaraciones de las
* Entidades Directoras firmadas por personas con
* representacidn suficiente, que realizan de

conformidad con lo previsto en el articulo 35.1 del
Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisidn a negociacién de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas piblicas de venta
0 suscripcidébn y del folleto exigible a tales
efectos en las que se recogen las funciones que
realizan cada una de las Entidades Directoras. ----

14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS




BONOS (RATING) .-~ =—------e--smmmmmee—me--c—caa===-
14.1 Entidades calificadoras.----------===-----
Fitch y Moody’s, con fecha 26 de septiembre de

2006, han asignado las calificaciones provisionales

a cada una de las Series de Bonos dque a

continuacién se detallan, y esperan asignar las

mismas calificaciones finales antes del inicio del

Periodo de Suscripcién de los Bonog.-----=---------

Serie de Bonos Calificaciones de Calificaciones de

Fitch Moody's
Serie A1 AAA Aaa
Serie A2 AAA Aaa
Serie A3 AAA Aaa
Serie B A A2
Serie C BBB Baa3
Serie D cCcC Cc

En el ANEXO 9 de esta Escritura, se recoge la
carta de comunicacién de las <calificaciones
provisionales asignadas por parte de Fitch y en el
ANEXO 10 de esta Escritura, se recoge la carta de
comunicacién de las calificaciones provisionales
asignadas por parte de Moody s.-------- ===--=---=

Si antes del inicio del Periodo de
Suscripeién, las Agencias de Calificacidén no
confirmaran como finales cualesguiera de las
calificaciones provisionales asignadas, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamente a la

CNMV y se haria plblica en la forma prevista en la
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Estipulacién 20 de la presente Escritura. Asimismo,
esta circunstancia daria lugar a la resolucidn de
la constitucidén del Fondo, de la Emisgién de los
Bonqs y de la cesidn de los Préstamos no
Hipotecarios y de la emisién y suscripcidn de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, conforme a
lo previsto en 1la Estipulacidén 3.2 (v) de 1la
presente Escritura.-----=---cc-cceccmccmrrrrrmmmnm e

14.2 Consideraciones sobre las calificaciones.

Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por Fitch miden la capacidad del
Fondo respecto del pago puntual de intereses y el
pago del principal de los Bonos durante la vida de
la operacidén y en todo caso antes de la Fecha de
Vencimiento Final, conforme a las condiciones
estipuladas en la presente Escritura. La estructura
permite el diferimiento del pago de intereses de
las Series B y C en determinadas circunstancias.
Esto implica que dichas Series podrian no percibir
intereses en algunas Fechas de Pago =i se cumplen
las circunstancias de diferimiento, sin gque ello

constituya un incumplimiento de pago de dichos

/M3872551




Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por Moody’'s miden la pérdida
esperada antes de la Fecha de Vencimiento Final. En
la opinién de Moody’s la estructura permite el pago
puntual de los intereses y el pago de principal
durante la vida de la operacién y, en cualquier
caso, antes de la Fecha de Vencimiento Final para
las Series Al, A2, A3, B y C, asi como el pago de
intereses y de principal con anterioridad a la
Fecha de Vencimiento Final para la Serie D.--------

Las calificacioneé de las Agencias de
Calificacién no constituyen una evaluacién de la
probabilidad de que los deudores realicen
reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo
previsto originalmente. Las calificaciones no
suponen, en modo alguno, una calificacién del nivel
de rendimiento actuarial.-----==-----=-----=------~-

Las calificaciones asignadas, asi como toda

(i)son  formuladas  por las Agencias de
Calificacién sobre la base de numerosas

informaciones que reciben, y de las cuales no
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garantizan ni su exactitud, ni que sean completas,
de forma que las Agencias de Calificacidén no podrén
en forma alguna ser consideradas responsables de
las mismas; y,-~===--------;--ceerrr e
(ii)no constituyen y, por tanto, no podrian en

modo alguno interpretarse como una invitacién,
recomendacién o incitacidén dirigida a los
inversores para que procedan a llevar a cabo
' cualquier tipo de operacién sobre los Bonos y, en
particular, a adquirir, comnservar, gravar o vender
dichos BONOS.-=--=m= = oo oo m oo
* Las calificaciones finales asignadas pueden
ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
momento por las Agencias de Calificacién, en
funcién de cualquier informacidén que llegue a su
conocimiento. Dichas situaciones, que no
constituiré&n supuestos de liquidacidén anticipada
del Fondo, seran puestas en inmediato conocimiento
tanto de la CNMV como de 1los titulares de 1los
Bonos, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacidén 20 de la presente Escritura.----------

Para realizar el proceso de calificacidén vy




seguimiento, las Agencias de Calificacién confian
en la exactitud y lo completo de la informacién que
les proporcionan BANCAJA, la Sociedad Gestora, los
auditores de los préstamos seleccionados y los
abogados.--------cescmmm e mee i m——e e mmm—— -

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.-------

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
2.3 del Real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora
soliéitaré una vez haya sido efectuado el
desembolso de 1los Bonos, la inclusidén de la
presente Emisién de Bonos en AIAF Mercado de Renta .
Fija (“AIAF”), que tiene reconocido su carécter de
mercado secundario oficial de valores de acuerdo
con lo dispuesto en 1la disposicién transitoria
sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de
reforma de la Ley del Mercado de Valores, y de
Mercado Regulado, de acuerdo con lo gue se recoge
en la Exposiciém Anotada de Mercados Regulados y
Disposiciones Adicionales en aplicacién de la
Directiva de Servicios de 1Inversién (93/22),
publicado en el Diario Oficial de las Comunidades
Europeas de 12 de mayo de 2005. La Sociedad Gestora
se compromete a que la admisién definitiva a

negociacidén se produzca no més tarde de
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transcurrido un mes desde la Fecha de Desembolso.--

La Sociedad Gestora hace constar expresamente

que conoce los requisitos y condiciones que se

exigen para la admisién, permanencia y exclusién de

los valores en AIAF, seglGn la legislacidén vigente y

los requerimientos de sus organismos rectores,

aceptando el Fondo, a través de su Sociedad

Gestora, cumplirlos.---------mmcmm e

' En el supuesto que transcurrido el plazo de un
mes seflalado en el primer parrafo del presente
apartado, no llegara a tener lugar la admisién a
negociacién de los Bonos en AIAF, la Sociedad
Gestora procederd a ponerlo en conocimiento
inmediato de los tenedores de los Bonos, asi como
también las causas que hubieren dado lugar a dicho
incumplimiento, mediante el procedimiento de
notificacién extraordinaria previsto en la
Estipulacidén 20 de la presente Escritura. Todo ello
sin perjuicio de 1la eventual responsabilidad
contractual en la que, en su caso, pudiera incurrir
la Sociedad Gestora.-- --=-ee--mcmmma oL ____.

16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN




CUENTA DE LOS BONOS. ------cr-trmmmm-scmcammr—mm=m =

le.1 Representacidn Yy otorgamiento de
Escritura plblica. -----=---eme----oooorommmoomo-o-

Los Bonos que se emiten con carge al Fondo
estardn representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, y se constituiran como tales
en virtud de su inscripcién en el correspondiente
registro contable de conformidad con el articulo 11
del Real Decreto 116/1992. A este respecto se hace
constar que la presente Escritura surtira los
efectos previstos en el articuleo 6 de la Ley del
Mercado de Valores.----=r--=-=-=--=r----=---s---=----ro-

16.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable., =--------=----s----s----o--sssnc

La Sociedad Gestora, por cuenta y
representacidn del Fondo, designa en este acto a la
Sociedad de Gestidén de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.
(“Iberclear”) como entidad encargada del registro
contable de los Bonos de forma que se efectie la
compensacidn y liquidacidén de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacidén en  AIAF, y

representados mediante anotaciones en cuenta tenga
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establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por Iberclear O AIAF.,----crecmemmmmmmceoao oo
Dicha designacién serd objeto de inscripcién
en los Registros Oficiales de 1la CNMV. Los
titulares de los Bonos serdn identificados como
tales segln resulte del registro contable 1llevado
por las entidades participantes en Iberclear.-----

Sociedad de Gestién de los Sistemas de

Registro, Compensacidén y Liquidacién de Valores,

S.A., tiene su domicilio en Madrid, Plaza de la

| Lealtad nimero l.----ee-mmmmmm e eee el
16.3 Caracteristicas de los valores que se

representardn mediante anotaciones en cuenta. -----

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo

6 del Real Decreto 116/1992, se manifiesta que la

denominacién, nlmero de unidades, valor nominal y

demds caracteristicas y condiciones de la emisgién

de Bonos que se representa por medio de anotaciones

en cuenta es la que se hace constar en esta seccién

de la presente Escritura. ----=---—--------eeooooo_

16.4 Depdsito de copias de la Escritura



La Sociedad Gestora, en representacidn Yy por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 6 de la Ley del Merxrcado de Valores y en el
articule 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada la presente Escritura, y antes de dgue se
inicie el Periodo de Suscripcién de los Bonos
depositard una copia de la Escritura en la CNMV, Yy
no mas tarde del primer Dia habil anterior a la
Fecha de Desembolso, depositard otra copia de la
Escritura en Iberclear a efectos de su
incorporacién en los registros previstos en 1os
articulos 7 y 92 de la Ley del Mercado de Valores.
La Sociedad Gestora en nombre del Fondo, Iberclear
o la entidad afiliada en la que delegue  sus
funciones, deberidn tener en todo momento a
disposicién de 1los titulares y del piblico en
general copia de la presente Escritura piblica, en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8 del
Real Decreto 116/1992. ----------~- [

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

Su REPRESENTACIGN POR MEDIO DE ANOTACIONES EN

lLa emigién de Bonos con cargo al Fondo y su

exclusiva representacién por medio de anotaciones
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en cuenta, se regira de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de
lo dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero
de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, del Real
Decreto 116/1992 sobre representacién de valores
por medio de anotaciones en cuenta y compensacién y
liquidacidén de operaciones bursitiles vy demés
disposiciones que resulten aplicables. ---------«--

17.1 Préctica de la primera inscripcidén.------

De acuerdo con lo establecido en el articulo 6
de la Ley del Mercado de Valores y el articulo 11
del Real Decreto 116/1992, los Bonos representados
por medio de anotaciones en cuenta, se constituirén
como tales en virtud de su inscripcién en el
registro contable que 1llevarid Iberclear. Una vez
practicada la referida inscripcién, 1los Bonos
quedaran sometidos a las normas previstas en el
Capitulo II del Titulo Primero de la Ley 24/1988
del Mercado de Valores y en el Real Decreto
116/1992. ~-----mmme e mmmmme oo

17.2 Legitimacidén registral y certificados de

legitimacidn., ---werecmmma e

/M9872555




De conformidad con el afticulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumira titular legitimo vy, en consecuencia,
podrd exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacidén para la
transmisién y el ejercicio de los derechos
derivados de 1los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podréd acreditarse mediante la
exhibicién de certificados de legitimacién en el
gue constaran las menciones legalmente exigidas. --

Dichos certificados no conferiran mds derechos
que los relativos a la legitimacidn. --------------

17.3 Transmisidén de los Bonos.--------===-----

No existen restricciones a la libre
transmisién de los Bonos. Estos podran ser
libremente transmitidos por cualgquier medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
mercado AIAF donde serdn admitidos a negociacidn.
La titularidad de cada Bono se transmitird por

transferencia contable (anotacién en cuenta). La

e

rit

i
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inscripcién de la transmisgién en favor del
adquirente en el registro contable produciri 1los
mismos efectos que la tradicién de titulos valores
y desde ese momento la transmigidén serd oponible a
terceros, de conformidad con el articulo 12 del
Real Decreto 116/1992. En este sentido, el tercero
que adquiera a titulo oneroso los Bonos

representados por anotaciones en cuenta de persona

f»

que, seglin los asientos del registro contable,

aparezca legitimada para transmitirlos no estara

sujeto a reivindicacién, a no ser que en el momento
de la adquisicién haya obrado de mala fe o con
culpa grave, de conformidad con el articulo 12 del
Real Decreto 116/1992, - -—-meccmmm oo e emccece o=

17.4 Constitucidén de derechos y graviamenes
sobre l1los BONOS, =---crrmeccccmu e e e mee oo

La constitucidén de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcidn de la prenda equivale al desplazamiento

posesorio del titulo. e

ha

La constitucién del gravamen serid oponible a

A~




terceros desde el momento en gue haya practicado la
correspondiente inscripcibén. -------=----=---------
Seccidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS,-~-----=--
18. éONTR.ATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS.----
Con el fin de consolidar 1la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
régularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de ' los
flujos de principal e intereses de los Préstamos y
el de 1los Bonos, Yy, en general, posibilitar la
transformacién financiera que se opera en el
patrimonio del Fondo entre las caracteristicas
financieras de los Préstamos y las caracteristicas
financieras de cada una de las Series de Bonos, la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
procede en este mismo acto, a formalizar ios
contratos que se establecen a continuacidn en el
presente apartado, de conformidad con lo previsto
en el articulo 6.1 del Real Decreto 926/1998. -----
(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).---------
(ii) Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales por importe de 5.150.000,00 euros.-----

(iii) Contratos de Permuta de Intereses.—------

1]

]
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(iv) Contrato de Agencia de Pagos de los

(v) Contrato de Administracién de los
Préstamos 7y Depdsito de los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca.---------------———————~-~-~~-~

(vi) Contrato de Intermediacidn Financiera.---

(Vii)Contrato de Direcciédn, Aseguramiento,
Colocacidén y Suscripcidén de la Emisién de Bonos. --

La descripcién de los términos mds relevantes
del Contrato de Direccidn, Aseguramiento,
Colocacidn y Suscripcidén de la Emisidn de Bonos vy
del Contrato de Administracidén de los Préstamos vy
Depbsito de 1los Certificados de Transmisién de
Hipoteca se realiza en las Estipulaciones 13.5 y 10
de la presente Escritura, respectivamente. La
descripcién de 1los términos mé&s relevantes del

resto de los contratos citados se realiza en la

presente Estipulacidn.---------c-c-cecmmmmmno -

La Sociedad Gestora podra  prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fonde y sustituir, en su casco, a cada uno de

los prestadores de los servicios al Fondo en los



términos previstos en cada uno de los contratos, e,
incluso, caso de ser necesario, podrd celebrar
contratos adicionales, incluido un contrato  de
linea de crédito en caso de Liquidacién Anticipada
del Fondo, y modificar 1la presente Escritura,
siempre que conforme a las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente, y su
autorizacién previa caso de ser necesaria, Yy Ssu
notificacidén a 1las Agencias de Calificacidn, vy
siempre gue con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacién. La presente Escritura o
los contratos también podran ser objeto de
subsanacién a instancia de la CNMV.-----------=----

Un ejemplar de todos y cada uno de los
Contratos a que se refiere la presente Estipulacidn
se protocolizan en acta separada con nimero de
protocolo inmediatamente posterior al de esta
ESCriturYa. --—-—--ecm--- - e mmemmm— e

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Ll
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Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria): --------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
del contrato contenido en la presente Estipulacién,
gque suscribe, en nombre y representacién del Fondo,
con BANCAJA, recoge la informacidén més sustancial y
relevante del  contrato, refleja fielmente el
contenido del mismo y no omite informacién que
pudiera afectar al contenido de la presente
Escritura y del FolletO.---cccmmmmmm e mmeee e

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, y BANCAJA celebraran un Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) en virtud del cual BANCAJA
garantizarad una rentabilidad variable determinada a
las cantidades depositadas por el Fondo a través de
su Sociedad Gestora en una cuenta financiera. En
concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
determinaria que en una cuenta financiera en euros
(la “Cuenta de Tesoreria”), abierta en BANCAJA, a
nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, serdn

depositadas todas las cantidades que reciba el

/M3872558




Fondo, que en su mayor parte procederédn de los

(iii)cualesquiera otras cantidades que
correspondan al Fondo percibidas de los Préstamos,
asi como por la enajenacién o explotacidn de 1los

inmuebles o bienes adjudicados o en administracidn

(vi)las cantidades que sean abonadas al Fondo

derivadas de los Contratos de Permutas de

(vii)las cantidades a que asciendan 1los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria; y-------=-------------~

(viii)las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital

mobiliario que en cada Fecha de Pago corresponda
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efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos
por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracién Tributaria.------------

BANCAJA abonard un tipo de interés nominal
anual, variable trimestralmente y con ligquidacién
trimestral, excepto para el primer periodo de
devengo de intereses que tendrd la duracidén vy
liquidacién de intereses correspondiente a la
duracidn de este periodo, aplicable para cada
periodo de devengo de intereses (diferente al
Periodo de Devengo de Intereses establecido para
los Bonos) por los saldos diarios positivos que
resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos determinado
para cada Periodo de Devengo de Intereses de los
Bonos que coincida sustancialmente con cada periodo
de intereses de la Cuenta de Tesoreria. Los
intereses se liquidaradn al dia de vencimiento de
cada periodo de devengo de intereses en cada una de
las fechas de liquidacién, los dias 8 de febrero, 8
de mayo, 8 de agosto y 8 de noviembre y se

calcularan tomando como base: (i) los dias




efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses, y (ii) un afio compuesto de trescientos
sesenta (360) dias. El primer periodo de devengo de
intereses comprenderd los dias transcurridos entre
la fecha de constitucién del Fondo y la primera
fecha de ligquidacidén, 8 de febrero de 2007! ————————

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BANCAJA
experimentara, en cualquier momento de la vida de
log Bonos, un descenso en su calificacién
situandose por debajo de Fl1 o de P-1, seglin las
escalas de calificacién de Fitch y de Moody's,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo
maximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar cualquiera de dichas
circunstancias, deberid poner en préactica, previa
comunicacién a las Agencias de Calificacidn, alguna
de 1las opciones descritas a continuacién que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a log compromisos derivados del Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de  Tesoreria) para due no se | vea

perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos
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a) Obtener de una entidad con calificacién
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de Fl1 y de P-1, segun
las escalas de calificacidén de Fitch y de Moody's,
respectivamente, un aval a primer requerimiento que
garantice al Fondo, a simple solicitud de 1la
Sociedad Gestora, el pago puntual por BANCAJA de su
obligacién de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacién de pérdida de
las calificaciones F1 o P-1 por parte de BANCAJA.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una
entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada posea una calificacién minima de F1
y de P-1, segun las escalas de calificacién de
Fitch y de Moody's, respectivamente, y contratar la
méxima rentabilidad posible para sus saldos, gque
podrd ser diferente a la contratada con BANCAJA en
virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).---------

c) En caso de no ser posibles las opciones

a) y b) anteriores, obtener de BANCAJA o de un



tercero, garantia pignoraticia a favor del Fondo
sobre activos financieros de calidad crediticia no
inferior a la de la Deuda Piblica del Estado
espafiol en la Fecha de Desembolso y liquidez
similar, por importe suficiente para garantizar los
compromisos establecidos en el Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) .-===-c------mm oo m o mam e —memmm——— -

d) Asimismo, en caso de gue no fueran
posibles las opciones anteriores en los términos
previstos, la Sociedad Gestora podrd invertir los
saldos, por periodos méximos hasta la siguiente
Fecha de Pago, en activos de renta fija en euros a
corto plazo emitidos por entidades que como minimo
cuenten con las calificaciones de F1 (para periodos
inferiores a 30 dias o Fl+ ©para periodos
superiores) y de P-1 de la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada, segGn las escalas de
calificacidén de Fitch Yy de Moody's,
respectivamente, incluyendo valores a corto plazo
emitidos por el Estado espafiol, pudiendo darse por
tanto, en este supuesto también, que la
rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida

inicialmente con BANCAJA en virtud del Contrato de



p}

06/2006

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
TADO

Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria).--------------------~-—-~=~---

e) En ambas situaciones b) y d), la Sociedad
Gestora con posterioridad trasladarid los saldos de
nuevo a BANCAJA bajo el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria), en el caso de que la deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de BANCAJA
alcanzara nuevamente las calificaciones Fl1 y P-1
segin las escalas de Fitch y de Moody's,
respectivamente.--=«------- -

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacidén y formalizacién de las
anteriores opciones serdn por cuenta de BANCAJA. ---

18.2 Préstamo para Gastos Iniciales.----------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
del contrato contenido en la presente Estipulacién,
que suscribe, en nombre y representacién del Fondo,
con BANCAJA, recoge la informacidén més sustancial y
relevante del contrato, refleja fielmente el
contenido del mismo y no omite informacién que

pudiera afectar al contenido de 1la presente




Escritura y del Folleto.-------~-----ce---==r----=r--

La Sociedad Gestora celebrara, en
representacién y por cuenta del Fondo, con BANCAJA
un contrato de préstamo de cardcter mercantil por
importe de cinco millones ciento cincuenta mil
(5.150.000,00) euros (el “Contrato de Préstamo para
Gastos Iniciales”). La entrega del importe del
Préstamo para Gastos Iniciales se realizara en la
Fecha de Desembolso y serd destinado a financiar
los gastos de constitucién del Fondo y de emigidén y
admigién de los Bonos, a financiar parcialmente la
adquisicién de los Préstamos por importe igual a la
diferencia entre el capital total de éstos y el
importe nominal total de las Series Al, A2, A3, B Yy
C, y a cubrir el desfase temporal existente entre
el cobro de intereses de los Préstamos y el pago de
intereses de los Bonos en la primera Fecha de Pago.

El principal del Préstamo para  Gastos
Iniciales pendiente dé reembolso devengard un
interésg nominal anual variable, determinado
trimestralmente para cada Periodo de Devengo de
Intereses, que serd el que resulte de sumar: (i) el
Tipo de Interés de Referencia determinado para los

Bonos, y (ii) un margen del 2,00%. Estos intereses
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se abonaran Unicamente si el Fondo dispusiese de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos o, llegado el caso, con el Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacién. Los intereses
se liquidardn y seran exigibles al dia de
vencimiento de cada Periodo de Devengo de Intereses
en cada una de las Fechas de Pago, y se calcularén
tomando como base: (1) los dias efectivos
existentes en cada Periodo de Devengc de Intereses
y (ii) un afio compuesto por trescientos sesenta
(360) dias. La primera fecha de liquidacidn de
intereses tendrd lugar el 14 de febrero de 2005.---

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago, no se acumulardn al principal del
Préstamo para Gastos Iniciales ni devengarén
intereses de demora.------=-----====c--—-—---——“c+~----

La amortizacidén del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales se efectuard trimestralmente

en cada una de las Fechas de Pago de la forma

(i) La parte del principal del Préstamo para

Gastos Iniciales que sea realmente utilizada para



financiar los gastos de constitucidén del Fondo y de
emisidén y admisidédn de los Bonos y para cubrir el
desfase temporal existente entre el cobro de
intereses de los Préstamos y el pago de intereses
de los Bonos en la primera Fecha de Pago, se
amortizara en doce (12) cuotas trimestrales
consecutivas y de igual importe, en cada Fecha de
Pago, la primera de las cuales tendrada lugar en la
primera Fecha de Pago, 14 de febrero de 2007, y las
siguientes hasta la Fecha de Pago correspondiente
al 16 de noviembre de 2009, incluida.--------=--=-=---
(ii) La parte del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales que hubiera sido utilizada
para financiar parcialmente 1la adquisicién de 1los
Préstamos y la gque, en su caso, no resultare
utilizada, se amortizard en la primera Fecha de
Pago, 14 de febrero de 2007 .---eccmmmmrocmcmnmcwwm—
Todas 1las cantidades vencidas del Préstamo
para Gastos Iniciales gue no hubieran sido abonadas
a BANCAJA por insuficiencia de Fondos Disponibles,
se haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago
en que los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos. Las

cantidades no pagadas en anteriores Fechas de Pago
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se abonardn con preferencia a las cantidades dque
corresponderia abonar en relacidén con el Préstamo
para Gastos Iniciales en dicha Fecha de Pago,
atendiendo en primer lugar a los intereses vencidos
y no pagados, Y, en segundo lugar, a la
amortizacién de principal, segln el Orden de
Prelacién de Pagos o, llegado el caso, el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacidn.-«------=c--n-n--

El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales
no quedard resuelto por 1la resolucidn de 1la
constitucién del Fondo en el caso de dque las
Agencias de Calificacidén no confirmaran cualquiera
de 1las calificaciones asignadas, con caracter
provisional, como finales antes del inicio del
Periodo de Suscripcidén, conforme a lo previsto en
el namero (v) de la Estipulacién 3.2 de la presente
Escritura. En este caso, el Préstamo para Gastos
Iniciales se destinara a atender el pago de los
gastos de constitucidén del Fondo y de emisidén vy
admisién de 1los Bonos, asi como las deméas
obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en

representacidén y por cuenta del Fondo, que nazcan a




causa de la constitucién del Fondo y sean
exigibles, quedando postergado y subordinado el
reintegro del principal a la satisfaccién de dichas
obligaciones, con cargo a 1los recursos remanentes
del Fondo.,-------cmmrmmr e e e e mm— e m m

18.3 Contratos de Permuta de Intereses.-------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de los contratogs contenidos en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre Yy
representacidn del Fondo, con JPMORGAN CHASE,
recoge la informacidén més sustancial y relevante
del contrato, refleja fielmente el contenide del
mismo y no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La Sociedad Gestora celebrari, en
representacidén y por cuenta del Fondo, con JPMORGAN
CHASE, tres contratos de permuta financiera de
tipos de interés variables (los “Contratos de
Permuta de Intereses” o las “Permutas de
Intereses”) a celebrar bajo el modelo de contrato
marco ISDA Master Agreement (Multicurrency-Cross
Border) de 1992 y las definiciones del afio 2000
(ISDA 2000 Definitions) de la International Swap

Dealers Association, Inc, (*Isba”) (el “Contrato
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Marco”), cuyas caracteristicas mas relevantes se
describen a continuacién.--------------mo oo
Bajo el Contrato Marco se celebraran los tres
Contratos de Permuta de Intereses. El primero de
ellos recogera un contrato de permuta financiera de
tipos de interés variables o swap bajo el que el
Fondo y JPMORGAN CHASE se realizaran pagos
calculados sobre el Saldo Vivo de los Préstamos no
Dudosos cuyo tipo de interés es objeté de revisién
anual, aplicando, respectivamente, el tipo Euribor
12 meses y el Tipo de Interés de Referencia
determinado para los Bonos, todo ello seglin lo
descrito en los sub-apartados siguientes (el
“Contrato de Permuta de Intereses (Anual)”). El
segundo recogerd un contrato de permuta financiera
de tipos de interés variables o swap bajo el que el
Fondo y JPMORGAN CHASE se vrealizaran pagos.
calculados sobre el Saldo Vivo de los Préstamos no
Dudosos cuyo tipo de interés es objeto de revisidn
semestral, aplicando, respectivamente, el tipo
Euribor 12 meses y el Tipo de Interés de Referencia

determinado para 1los Bonos, todo ellg segin lo




descrito en los sub-apartados siguientes (el
“Contrato de Permuta de Intereées (Semestral)”). El
tercero de ellos recogera un contrato de permuta
financiera de tipos de interés variables o© swap
bajo el que el Fondo y JPMORGAN CHASE se realizaran
pagos calculados sobre el saldo vivo de los
Préstamos cuyo tipo de interés es objeto de
revisién trimestral, aplicando, respectivamente, el
tipo Euribor 3 meses y el Tipo de Interés de
Referencia determinado para los Bonos, todo ello
seglin lo descrito en los sub-apartados siguientes
(el “Contrato de Permuta de Intereses
(Trimestral)”) .-----s=-=r-—-----—-emcem——smm——m—— o

El vencimiento de los Contratos de Permuta de

Intereses tendra lugar en la fecha més temprana

(ii) l1la fecha en que finalice la Ligquidacidn
Anticipada del Fondo conforme a lo previsto en la
Estipulacién 3.1 de la presente Escritura en la que
se haya procedido a la liguidacién de los
Préstamos, de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca y de los activos remanentes en el Fondo y

a la distribucién de todos los Fondos Disponibles
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de Liquidacidén siguiendo el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacidén del Fondo.--------------------~
Parte A: El1 Fondo, representado por la
Sociedad Gestora.--------e-cmem e e
Parte B: JPMORGAN CHASE.--r=w-=-rr--m—crecene
1. Fechas de Pago.----------------——-——-———-~—---
Las Fechas de Pago seran 1los dias 14 de
febrero, 14 de mayo, 14 de agosto y 14 noviembre de
cada aflo o, en caso de que alguno de estos dias no
fuera un Dia Habil, el Dia H&bil inmediatamente
posterior. La primera Fecha de Pago sera el 14 de
febrero de 2007 .-----~-cccc et
Las cantidades variables a pagar por la Parte
A y por la Parte B para cada periodo de calculo se
liquidaran por neto, siendo abonadas por la Parte
pagadora a la Parte receptora en la Fecha de'Pago
posterior al vencimiento del periodo de calculo de
la Parte A ---cocmm oo e o
2. Fechas de calculo.«=wcmmmm e e e e e =

Las fechas de calculo coincidiridn con las

Fechas de Determinacidédn, esto es, las fechas

correspondientes al cuarto (4°) Dia HAbil anterior




a cada una de las Fechas de Pago.----------=--------

2.1 Periodos de cdlculo.--------==---=-------~-

Los periodos de cdlculo para la Parte A seran
los dias efectivamente transcurridos entre dos
fechas de calculo consecutivas, excluyendo Ila
primera e incluyendo la filtima. Excepcionalmente,
el primer periodo de célculo tendrad una duracién
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
desde la fecha de constitucién del Fondo (incluida)
y el 8 de febrero de 2007, primera Fecha de

Determinacién (incluida) .-==-----«------r--w---=----

Los periodos de calculo para la Parte B serén
los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la primera
y excluyendo la Gltima. Excepcionalmente, el primer
periodo de cdlculo tendréd una duracidn equivalente
é los dias efectivamente transcurridos desde la
Fecha de Desembolso de 1la Emisién de Bonos
(incluida) y el 14 de febrero de 2007 (excluido).

3. Fechas de cédlculo de subperiodo para la
Parte A.,-----m---eerm e e s m e mm e mmm—— - -- - -

Las fechas de céalculo de subperiodo para la
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Parte A seré&n el cuarto (4°) Dia Habil anterior a
los dias 14 de cada mes o, en caso de que alguno de
estos dias no fuera un Dia H&abil, al Dia Hibil
inmediatamente posterior. La primera fecha de
calculo de subperiodo para la Parte A serda el 9 de
;x octubre de 2006.--------------"~--~—-~—~—-~—-“~—-~--~—--~--—--~----
3.1 Subperiodos de calculo para la Parte A.
Los subperiodos de cadlculo para la Parte A
seran los dias efectivos transcurridos entre dos
fechas de célculo de subperiodo para la Parte A
consecutivas, excluyendo la primera e incluyendo la
Gltima. Excepcionalmente, el primer subperiodo de
calculo para la Parte A tendra wuna duracidn
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
desde la fecha de constitucidén del Fondo (incluida)
y el 9 de octubre de 2006 (incluida).----------- ---
4. Contrato de Permuta de Intereses (Anual)
4.1 Importe Nocional (Anual) para la Parte A
Y para la Parte B.c------mmcmm e e e e -
Sera para cada periodo de cédlculo el Saldo
Vivo de los Préstamos no Dudosos con revisidn anual

del tipo de interés en la Fecha de Determinacién




iy

anterior al primer dia del periodo de cadlculo de la
Parte B en curso. Excepcionalmente, el TImporte
Nocional (Anual) para el primer periodo de célculo
serd el Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos con
revisién anual del tipo de interés a la fecha de
constitucién del Fondo.----------==c----=-------~--

4.2 Cantidad variable a pagar por la Parte A

Ser& en cada Fecha de Pago y para cada periodo

de célculo la cantidad determinada de acuerdo con

subperiodo =3 : 0 : :
GCVPAperiod 0 = 3 IN(A)perio do x % TIPA(A)su bperiodo x Dsubperiod o

subperiodo =1

CVPAperiodo = Cantidad variable a pagar por la

Parte A (Anual) para el periodo de célculo
correspondiente.------«ecr--------semco—com o oo o
IN(A)periodo = Importe Nocional (Anual) para

el periodo de cédlculo correspondiente.-----=-------
$TIPA(A) subperiodo = Tipo de Interés de la
Parte A (Anual), expresado en tanto por cilento,
determinado para el subperiodo de cdlculo para la
Parte A correspondiente.----------~------=-----“---
Dsubperiodo = Namero de dias del subperiodo de

cdlculo para la Parte A correspondiente.-----------
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B = 36.000 (treinta y seis mil).-c--vewconoon

4.2.1Tipo de Interés de la Parte A (Anual).---

Sera para cada subperiodo de calculo para la
Parte A el resultado de la suma ponderada de 1los
doce (12) Euribor 12 meses fijados en doce (12)
Fechas de Referencia (Anual) desde la cuarta a la
decimoguinta, ambas incluidas, precedentes al mes
de la fecha final del subperiodo de cdlculo para la
Parte A correspondiente y calculada de la siguiente
manera: (0,1149 x Euribor 12 meses de enero) +
(0,0978 x Euribor 12 meses de febrero) + (0,0847 x
Buribor 12 meses de marzo) + (00,0995 x Euribor 12
meses de abril) + (0,0805 x Euribor 12 meses de
mayo) + (0,0517 x Euribor 12 meses de junio) +
(0,0771 x Euribor 12 meses de julio) + (0,0645 x
Euribor 12 meses de agosto) + (0,0736 x Euribor 12
meses de septiembre) + (0,1005 x Euribor 12 meses
de octubre) + (00,0770 x Euribor 12 meses de
noviembre) + (0,0782 x Euribor 12 meses de
diciembre) .------ e

Euribor 12 meses es el tipo EURIBOR, “Euro

InterBank Offered Rate”, calculado y distribuido




por el sistema de informacién financiera BRIDGE por
mandato de FBE (“Federation Bancaire de 1’'Union
Europeene”), a doce (12) meses de vencimiento
fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET
“Central European Time”) que actualmente se publica
en la pagina electrédnica 248, suministrada por Dow
Jones Markets (Bridge Telerate), o cualquier otra
pagina que pudiera reemplazarlas en estos
Serviciog.--------sermrm e mmmmmmmmm o
4.2.2 Fechas de Referencia (Anual).---------
Serdn los dias 15 de cada mes o, en caso de
que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el
Dia H&bil inmediatamente posterior. La primera
Fecha de Referencia (Rnual) serad el 15 de julio de
2005. Las Fechas de Refereﬁcia (Anual) para el
cdlculo del Tipo de Interés de la Parte A (Anual)
aplicable al primer subperiodo de cédlculo para la
Parte A seran las docé (12) Fechas de Referencia

(Anual) del 15 de julio de 2005 al 15 de junio de
4.3. Cantidad variable a pagar por la Parte B

Serd en cada Fecha Pago y para cada periodo de

cédlculo la cantidad determinada con la aplicacidn
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de la férmula siguiente: -------------“-“---c------
IN(A)periodo x % TIPBperiodo x Dperiodo

CVPBperiodo =

CVPBperiodo = Cantidad variable a pagar por la

Parte B (Anual) para el periodo de calculo
correspondiente. «--c-cmmmmm e
IN(A)periodo = Importe Nocional (Anual) para

el periodo de cdlculo correspondiente.-------------
$TIPBperiodo = Tipo de interés de la Parte B
(Anual), expresado en tanto por ciento, determinado
para el periodo de calculo correspondiente.,--------
Dperiodo = Nimero de dias del periodo de
cédlculo para la Parte B correspondiente.-----------
B = 36.000 (treinta y seis mil) . ,-----r-ecwn-n-
4.3.1 Tipo de Interés de la Parte B (Anual).--
Sera para cada periodo de célculo el tipo de
interés, expresado en tanto por ciento, que resulte
de sumar (i) el Tipo de 1Interés de Referencia
determinado para los Bonos correspondiente al
Periodo de Devengo de Intereses coincidente con el
periodo de calculo de la Parte B correspondiente

(ii) un margen comprendido entre el -0,25% y el




0,25%, ambos incluidos, que se determinard por la
Parte B y lo comunicara por escrito a la Sociedad
Gestora antes de las 10:00 horas (hora CET) del dia
del Periodo de Suscripcifn.-=-=-------=----co------w

En todo caso, el margen medio aplicable al
tipo de interés de la Parte B en cada uno de los
Contratos de Permuta de Intereses (Anual),
Semestral) Yy (Trimestral) , ponderados,
respectivamente, por el Importe Nocional (Anual),
(el 1Importe Nocional (Semestral) y el Importe
Nocional (Trimestral) para el primer periodo de
cdlculo, determinado por la Parte B antes de las
10:00 horas (hora CET) del dia del Periodo de
Suscripcién, serd mayor o igual a -0,210%y menor o
igual a 0,000%.---~-r---------=s-----------wmmooooe

El margen definitivo aplicable al tipo de
interés de la Parte B que hubiere sido fijado sera
comunicado a su vez por la Sociedad Gestora, antes
del inicio del Periodo de Suscripcién, a la CNMV
como informacién adicional al Folleto y a las
Agencias de Calificacién. E1 margen definitivo
aplicable al tipo de interés de la Parte B ée hara
constar en el acta notarial de desembolso de la

Emisidén de BONOS.~---------cwmmmmm oo mmeammmm s mm— -
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5. Contrato de Permuta de Intereses
(Semestral) .---------------mrre e
5.1 Importe Nocional (Semestral) para la

Parte A y para la Parte B.----c-ecmmumrrrocemcanonan

Serd para cada periodo de calculo el Saldo
Vivo de 1los Préstamos no Dudosos con revisidn
semestral del tipo de interés en la Fecha de
Determinacién anterior al primer dia del periodo de
cdlculo de 1la Parte B en curso. Excepcionalmente,
el Importe Nocional (Semestral) para el primer
periodo de calculo serda el Saldo Vivo de los
Préstamos no Dudosos con revisién semestral del

tipo de interés a la fecha de constitucién del

5.2 Cantidad variable a pagar por la Parte A
(Semestral) .--------~ - e e
Sera en cada Fecha de Pago y para cada periodo
de calculo la cantidad determinada de acuerdo con

la férmula siguiente:------cmcmmm o~

S"""egd" =3 IN(S)perio do x %TIPA(S)su bperiodo x Dsubperiod o

CVPAperiod o = 5

subperiodo =1
Siendo:--------cc-- e e

CVvPAperiodo = Cantidad variable a pagar por la



Parte A (Semestral) para el periodo de calculo
corresgpondiente.--------ccmmmm-mmmmememo oo mn oo
IN(8)periodo = Importe Nocional (Semestral)
para el periodo de cdlculo correspondiente.--------
$TIPA(8) subperiodo = Tipo de Interés de la
Parte A (Semestral), expresado en tanto por ciento,
determinado para el subperiodo de calculo para la
Parte A correspondiente.---c-cerm-mmmmmeomr oo momm oo
Dsubperiodo = Namero de dias del subperiodo de
calculo para la Parte A correspondienté. ———————————
B = 36.000 (treinta y seis mil).------------~-~
5.2.1 Tipo de Interés de 1la Parte A
(Semestral) .—~=------------ssmmrcmc e ——sm-m -
Seré para cada subperiodo de cdlculo para la
Parte A el resultado de la suma ponderada de 1los
seis (6) Euribor 12 meses fijados en seils (6)
Fechas de Referencia (Semestral) desde la cuarta a
la novena, ambas incluidas, precedentes al mes de
la fecha final del subperiodo de céalculo para la
Parte A correspondiente y calculada de la siguiente
manera: (0,3761 x Euribor 12 meses de enero) +
(0,1520 x Euribor 12 meses de febrero)+ (00,1400 x
Euribor 12 meses de marzo) + (0,1504 x Euribor 12

meses de abril)+ (0,0876 x Euribor 12 meses de
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mayo)+ (0,0939 x Euribor 12 meses de junio)+

(0,3761 X Euribor 12 meses de julio)+ (0,1520 x

Euribor 12 meses de agosto)+ (00,1400 x Euribor 12

meses de septiembre)+ (0,1504 x Euribor 12 meses de

octubre)+ (0,0876 x Euribor 12 meses de noviembre)+

(0,0939 x Buribor 12 meses de diciembre).---~-------

BEuribor 12 meses es el tipo EURIBOR, “Euro

InterBank Offered Rate”, calculado y distribuido

: por el sistema de informacién financiera BRIDGE por

mandato de FBE (“Federation Bancaire de 1‘'Union

Europeene”), a doce (12) meses de vencimiento

fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET

“Central European Time”) que actualmente se publica

en la pégina electrdnica 248, suministrada por Dow

Jones Markets (Bridge Telerate), o cualquier otra

pagina que pudiera reemplazarlas en estos

Servicios.-=-------- e oo
5.2.2 Fechas de Referencia (Semestral).------

Seran los 15 de cada mes o, en caso de gue

alguno de estos dias no fuera un Dia H&bil, el Dia

Habil inmediatamente posterior. La primera Fecha de

Referencia (Semestral) serd el 15 de enero de 2006.



Las Fechas de Referencia (Semestral) para el
cdlculo del Tipo de Interés de la Parte A
(Semestral) aplicable al primer subperiodo de
cdlculo seré&n las seis (6) Fechas de Referencia
(Semestral) del 15 de enero de 2006 al 15 de junio
de 2006 .- -==--====mmmmmmmm e e —m—oo-o

5.3 Cantidad variable a pagar por la Parte B
(Semestral) .--—-=---------smmm-— e ——smm——ee oo

Serad en cada Fecha de Pago y para cada periodo

de calculo la cantidad determinada con la

IN(S)periodo x % TIPBperiodo x Dperiodo

CVPBperiodo =

CVPBperiodo =Cantidad variable a pagar por la
Parte B (Semestral) para el periodo de calculo
correspondiente.--------=-r------------—mo--o---—--

IN(S)periodo = Importe Nocional (Semestral)
para el periodo de cdlculo correspondiente.--------

$TIPBperiodo = Tipo de interés de la Parte B

(Semestral), expresado en tanto ©por ciento,

determinado para el periodo de calculo
corregpondiente.-=----------ce------eme-o——mmomoom oo
Dperiodo = NOmero de dias del periodo de

cidlculo para la Parte B correspondiente.---~--------
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B = 36.000 (treinta y seis mil).--=-=-==-------

5.3.1 Tipo de Interés de la Parte B
(Semestral) . ------sssmmmmm e — e m———m——— - -

Serd para cada periodo de cédlculo el tipo de
interés, expresado en tanto por ciento, que resulte
de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia
determinado para los Bonos correspondiente al
Periodo de Devengo de Intereses coincidente con el
periodo de calculo de la Parte B correspondiente
(ii) un margen comprendido entre el -0,25% y el
0,25%, ambos incluidos, que se determinard por la
Parte B y lo comunicard por escrito a la Sociedad
Gestora antes de las 10:00 horas (hora CET) del dia
del Periodo de Suscripcién.----r-+-----------wwaoan

En todo caso, el margen medio aplicable al
tipo de interés de la Parte B en cada uno de los
Contratos de Permuta de Intereses (Anual),
(Semestral) Yy (Trimestral), ponderados,
respectivamente, por el Importe Nocional (Anual),
el TImporte Nocional (Semestral) y el Importe
Nocional (Trimestral) para el primer periodo de

calculo, determinado por la Parte B antes de las




10:00 horas (hora CET) del dia del Periodo de
Suscripcidn, serd mayor o igual a -0,210% y menor o
igual a 0,000%.--------------—----ero - ——ee——-—

El margen definitivo aplicable al tipo de
interés de la Parte B que hubiere sido fijado serd
comunicado a su vez por la Sociedad Gestora, antes
del inicio del Periodo de Suscripecién, a la CNMV
como informacién adicional al Folleto y a las
Agencias de Calificacidn. E1 margen definitivo
aplicable al tipo de interés de la Parte B se hara
constar en el acta notarial de desembolso de la
Emisidén de BONoOS.=-=-==-=-cmr-------cemmmr oo memm -

6. Contrato de Permuta de Intereses
(Trimestral) .-=--------—=----“ccwemmmomm oo e o — - - - -

6.1 Importe Nocional (Trimestral) para la
Parte A y para la Parte B.---------=-~------=-----~-

Serd para cada periodo de céalculo él Saldo
Vivo de 1los Préstamos no Dudosos con revisidn
trimestral del tipo de interés en la Fecha de
Determinacién anterior al primer dia del periodo de
célculo de la Parte B en curso. Excepcionalmente,
el Importe Nocional (Trimestral) para el primer
periodo de c&lculo serd el Saldo Vivo de 1los

Préstamos no Dudosos con revisién trimestral del
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tipo de interés a la fecha de constitucidén del
) L Lo T it
6.2 Cantidad variable a pagar por la Parte A
(Trimestral).---——-----——; —————————————————————————
Serda en cada Fecha de Pago y para cada periodo
de célculo la cantidad determinada de acuerdo con
la férmula siguiente:------womcecmere o m e
* CVPAperiod o = "“"P'i"" =3 IN(T)perio do x %TIPA(T);u bperiodo x Dsubperiod o
subperiado =1
. siendo:-------------—-——— -t thmmremrm— -

CVPAperiodo = Cantidad variable a pagar por la
Parte A (Trimestral) para el periodo de célculo
correspondiente,------------------ -t

IN(T)periodo = Importe Nocional (Trimestral)
para el periodo de calculo correspondiente,--------

$TIPA(T)subperiodo = Tipo de Interés de la
Parte A (Trimestral), expresado en tanto por
ciento, determinado para el subperiodo de cé&lculo
para la Parte A correspondiente.-------------------

Dsubperiodo = Nimero de dias del subperiodo de
cdlculo para la Parte A correspondiente.-----------

B = 36.000 (treinta y seis mil).---«c-mmcmoumain

6.2.1 Tipo de 1Interés de 1la Parte A




(Trimestral) .=m---=---remcem e eimc e e m e e e o

Serd para cada subperiodo de cédlculo para la
Parte A el resultado de la suma ponderada de los
tres (3) Euribor 3 meses fijados en tres (3) Fechas
de Referencia (Trimestral) desde la segunda a la
cuarta, ambas incluidas, precedentes al mes de la
fecha final del subperiodo de cdlculo para la Parte
A correspondiente y calculada de la siguiente.
manera: (0,3965 Xx Euribor 3 meses de enero)+
(0,2549 x EBuribor 3 meses de febrero) + (0,3486 X
Euribor 3 meses de marzo)+ (00,3965 X Euribor 3
meses de abril)+ (0,2549 x Euribor 3 meses de
mayo) + (0,3486 x Euribor 3 meses de junio)+ (0,3965
x Buribor 3 meses de julio)+ (0,2549 x Euribor 3
meses de agosto)+ (0,3486 x Euribor 3 meses de
septiembre)+ (0,3965 x Euribor 3 meses de octubre)+
(0,2549 x Euribor 3 meses de noviembre)+ (0,3486 x
Euribor 3 meses de diciembre) .----------=--=—---w~~

Euribor 3 meses es el tipo EURIBOR, "“Euro
InterBank Offered Rate”, calculado y distribuido
por el gsistema de informacidén financiera BRIDGE por
mandato de FBE (“Federation Bancaire de 1’Union
Eurépeene”), a tres (3) meses de vencimiento fijado

a las 11:00 horas de la mafilana (hora CET “Central
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European Time”) que actualmente se publica en la
péginé electrdnica 248, suministrada por Dow Jones
Markets (Bridge Telerate), o cualquier otra pégina
que pudiera reemplazarlas en estos servicios.------
6.2.2 Fechas de Referencia (Trimestral) .----
Seran los 15 de cada mes o, en caso de dque
alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el Dia
Habil inmediatamente posterior. La primera Fecha de
Referencia (Trimestral) serda el 15 de junio de
2006. Las Fechas de Referencia (Trimestral) para el
cdlculo del Tipo de Interés de la Parte A
(Trimestral) aplicable al primer subperiodo de
cdlculo seran las tres (3) Fechas de Referencia
(Trimestral) del 15 de junio de 2006 al 15 de
agosto de 2006.------ e
6.3 Cantidad variable a pagar por la Parte B
(Trimestral).----———----—-——————----—u-—--——————;——
Serda en cada Fecha de Pago y para cada periodo
de <céalculo la cantidad determinada <con la

aplicacién de la férmula siguiente: -------==-u--__
IN(T)periodo x % TIPBperiodo x Dperiodo
B

CVPBperiodo =

Slendo:--------mr e e ne oo



CVPBperiodo =Cantidad variable a pagar por la
Parte B (Trimestral) para el periodo de calculo
correspondiente,--s=m------------eoom oo mmmm o

IN(T)periodo = Importe Nocional (Trimestral)
para el periodo de cédlculc correspondiente.-------

$TIPBperiodo = Tipo de interés de la Parte B

(Trimestral), expresado en tanto por c¢iento,
determinado para el periodo de célculo
correspondiente.------ce-mmmmmmmmmmdeam o e o m o

Dperiodo = Nimero de dias del periodo de

cdlculo para la Parte B correspondiente.-----------

B = 36.000 (treinta y seis mil).----------=---

6.3.1 Tipo de Interés de la Parte B
(Trimestral) . ---=-------- - memmrrrmmmm e m—m— - — - =

Serd para cada periodo de calculo el tipo de
interéds, expresado en tanto por ciento, que resulte
de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia
determinado para los Bonos correspondiente al
Periodo de Devengo de Intereses coincidente con el
periodo de cdlculo de la Parte B correspondiente
(ii) un margen comprendido entre el -0,25% y el
0,25%, ambos incluidos, que se determinara por la
Parte B y lo comunicard por escrito a la Sociedad

Gestora antes de las 10:00 horas (hora CET) del dia
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del Periodo de SUSCripCidn.--------~-coccmmocaonaas

En todo casc, el margen medio aplicable al
tipo de interés de la Parte B en cada uno de los
Contratos de Permuta de Intereses (Anual),
(Semeétral) Yy (Trimestral), ponderados,
respectivamente, por el Importe Nocional (Anual),
el Importe Nocional (Semestral) y el Importe
Nocional (Trimestral) para el primer periodo de
cdlculo, determinado por la Parte B antes de las
10:00 horas (hora CET) del dia del Periodo de
Suscripcidn, serd mayor o igual a -0,210% y menor o
igual a 0,000% .- ---ccommm o mm e

El margen definitivo aplicable al tipo de
interés de la Parte B que hubiere sido fijado sera
comunicado a su vez por la Sociedad Gestora, antes
del inicio del Periodo de Suscripcién, a la CNMV
como informacidén adicional al Folleto y a las
Agencias de Calificacién. El1 margen definitivo
aplicable al tipo de interés de la Parte B se hara
constar en el acta notarial de desembolso de 1la

Emisidn de BONOS.-—-=-e - mmmeme e

7. Supuestos de incumplimiento particulares




de los Contratos de Permuta de Intereses.--=--------

8i en una Fecha de Pago de cualquiera de 1los
Contratos de Permuta de Intereses el Fondo (Parte
A) no dispusiera de 1liquidez suficiente para
efectuar el pago de la totalidad de la cantidad
neta que, en su caso, le correspondiera satisfacer
a la Parte B, por motivo de cualguiera de los
Contratos de Permuta de Intereses, la parte de esta
cantidad neta no satisfecha serd liquidada en la
siguiente Fecha de Pago siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos. Si esta situacidn de
impago de cualquiera de los Contratos de Permuta de
Intereses se produjera en dos Fechas de Pago
congecutivas, la Parte B podrd optar por resolver
los Contratos de Permuta de Intereses (Terminacidn
Anticipada). En este caso, el Fondo (Parte A)
asumird la obligacién del pago de la cantidad
liquidativa prevista que le corresponda en los
términos de los correspondientes Contratos de
Permuta de intereses, y todo ello de conformidad
con el Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el
caso, con el Orden de Prelacidén de Pagos de

Liquidaciédn. Si la cantidad 1liquidativa del
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correspondiente Contrato de Permuta de. Intereses
fuera obligacidén de pago de la Parte B y no del
Fondo (Parte A), la Parte B asumirda la obligacién
del pago de la cantidad liquidativa prevista en el
corregpondiente Contrato de Permuta de Intereses.
Igualmente, =si en wuna Fecha de Pago de
cualquiera de los Contratos de Permuta de Intereses
la Parte B no efectuara el pago de la totalidad de
la cantidad que le correspondiera satisfacer al
Fondo (Parte A) con motivo de cualquiera de 1los
Contratos de Permuta de Intereses, la Sociedad
Gestora, en nombre vy representacién del Fondo,
podrd optar por resolver los Contratos de Permuta
de Intereses (Terminacidén Anticipada). En este
caso, la Parte B asumird la obligacién del pago de
la caﬁtidad liquidativa prevista en los
correspondientes Contratos de Permuta de Intereses.
Si 1la cantidad 1liquidativa del correspondiente
Contrato de Permuta.de intereses fuera obligacidn
del Fondo (Parte A) y no de la Parte B, el pago de
la misma por el Fondo (Parte A) se efectuara de

conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos o,




llegado el caso, con el Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacidn.----=-r--------ecc----soroo—wmmoooo-

gin perjuicio de todo lo anterior, salvo en
una situacién permanente de alteracidén del
equilibrio financiero del Fondo, la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
tratard de contratar un nuevo contrato de permuta
de intereses en condiciones sustancialmente
idénticas al Contrato de Permuta de Intereses
reguelto. ---sme s o mm e e e memm e oo

8. Actuaciones en caso de modificacidn de la
calificacidédn de la Parte B.,---=-~---c-e----w-----o-

(i) Criterios de Fitch.--=---------=~----

En el supuesto de que la calificacidén a largo
plazo de la deuda 1o garantizada‘y no subordinada
de la Parte B (o su sustituto) o de cualquier
Garante en su momento de la Parte B (0 su
sustituto) deje de tener una calificacidén minima de
A (o su equivalente) de Fitch o la deuda a corto
plazo de la Parte B (o su sustituto) o de cualquier
Garante en su caso de la Parte B (o su sustituto)
deje de tener una calificacién minima de F1 (o su
equivalente) de Fitch (ambas, las “Calificaciones

Requeridas” por Fitch) y que, como consecuencia de
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lo anterior, la calificacién vigente de los Bonos
sea rebajada o puesta en revisidn para una posible.
rebaja por Fitch (“Suceso Inicial en la

Calificacién de Fitch”), la Parte B deberd, con

- diligencia razonable en un plazo de 30 dias desde

el acaecimiento de dicho Suceso Inicial en 1la
Calificacién de Fitch, y a su coste, realizar
cualgquiera entre:-w------ccec e

(A) otorgar un contrato de garantia
pignoraticia (“Eligible Credit Support”) a favor de
la Parte A basada en los términos del Anexo de
Garantia Crediticia (“Credit Support Annex”, segfin
se define en los Contratos de Permuta de Intereses)
que serada modificado por las Partes en la fecha de
firma de 1los Contratos de Permuta Intereses
(“Approved Credit Support Document”) basado en la
documentacidén ISDA de 1995 de Anexo de Garantia
Crediticia (1995 ISDA Credit Support Annex),
sometido a la legislacidén inglesa, en una cantidad
que haga gque la Parte A reciba confirmacién de
Fitch de que con dicha garantia la calificacién de

los Bonos no se veria afectada; --------mececacoooo




(B) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados de los Contratos de Permuta de Intereses
a una tercera entidad que la sustituya,
satisfactoria para la Parte A (cuyo consentimiento,
que no se denegaré sin razén, se producira si Fitch
confirma que con dicha cesidén wmantendria la
calificacidn de los Bonos por Fitch, o)
reestableceria la calificacién de los Bonocs por
Fitch, al nivel que tuviesen inmediatamente antes
de dicho Suceso Inicial en la Calificacidn Fitch);

(¢) conseguir que un documento de garantia de.
una tercera entidad (“Third Party Credit Support
Document”) satisfactoria para la Parte A garantice
sus derechos y obligaciones derivados de los
Contratos de Permuta de Intereses (cuyo
consentimiento, que no se denegard sin razdén, se
producira si Fitch confirma que con dicha garantia
mantendria la calificacidén de los Bonos, o}
reestableceria 1la calificacién de los Bonos, al
mismo nivel que tuviesen inmediatamente antes del
Suceso Inicial en la Calificacién Fitech); o -------

(D) adoptar cualquier otra medida
satisfactoria para la Parte A que la Parte B

acuerde con Fitch, que permita, una vez adoptada
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dicha medida, que la calificacién de los Bonos se

mantenga o, se reestablezca, al nivel gque tuviesen

inmediatamente antes de dicho Suceso Inicial en la
calificacién de Fitch.----=----=----==-----=-rm=--=-="="=-<
En caso de que sean satisfechos en cualquier
momento cualquiera de los apartados (1). (B), (i)
(¢) o (i) (D) anteriores, toda garantia (o su
equivalente, segln el caso) prestada por la Parte
B, de conformidad con lo previsto en el parrafo (i)
(a), serd devuelta a la Parte B y la Parte B no
serd requerida a prestar ninguna garantia adicional
‘ y el Umbral (Threshold) de la Parte B, establecido
en el Anexo de Garantia Crediticia acordado,

volverd a ser infinito.--«=---=----e-------=------os

(ii) Criterios de Fitch (continuacidn)--------

En el supuesto de que la deuda a largo plazo

no garantizada y no subordinada de la Parte B (o su

sustituto) o de cualquier Garante en su momento de

la Parte B (o su sustituto) deje de tener una

calificacién minima de BBB+ (o su equivalente) por

Fitch, o la deuda a corto plazo de la Parte B (o su

sustituto) o de cualquier Garante en su momento de




Primer Suceso Posterior en la Calificacién de
Fitch); O --ec-mm e _

3.adoptar cualquier otra medida satisfactoria
para la Pérte A que la Parte B acuerde con Fitch,
que permita, una vez adoptada dicha medida, que la
calificacién de los Bonos se mantenga, o se
restablezca, al nivel que tuviesen inmediatamente
antes de dicho Primer Suceso Posterior en la
Calificacién de Fitch.---~womommmmmme

En caso de que sean satisfechos en cualquier
momento cualquiera de los apartados (ii) (B) (1),
(2) o (3) anteriores, toda garantia (o su
equivalente, segln el caso) prestada por la Parte
B, de conformidad con un contrato de garantia
pignoraticia suscrito de acuerdo con lo previsto en
el apartado (i) (A) anterior o en el apartado (ii)
(A), serd devuelta a la Parte B y la Parte B no
sera requerida a prestar ninguna garantia
adicional . ----e o oo ..

(iii)Criterio de Fitch (continuacién).--------

En el supuesto de que la deuda a largo plazo
no garantizada y no subordinada de la Parte B (o su
sustituto) o de cualquier Garante en su momento de

la Parte B (o su sustituto) deje de tener una

*
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caracter prioritario a la opcién (ii) (A) anterior
y a su costa, intentar entre:--------c-----------oo

1.ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados de los Contratos de Permuta de Intereses
a una tercera entidad que la sustituya,
satisfactoria para la Parte A (cuyo consentimiento,
que no se denegara sin razdn, se produciré si Fitch
confirma que con dicha cesidén mantendria la
calificacidén de los Bonos por Fitch, o
restableceria la calificacién de los Bonos por
Fitch, al nivel que tuviesen inmediatamente antes
de dicho Primer Suceso Posterior en la Calificacidn
de Fitch)j-=r==r==ccccm e r e oo

2.conseguir que un documento de garantia de
una tercera entidad satisfactoria para la Parte A
garantice sus derechos y obligaciones derivados de
los Contratos de Permuta de Intereses (cuyo
consentimiento, que no se denegara sin razdn, se
producira si Fitch confirma que con dicha garantia
mantendria la calificacién de los Bonos, o
restableceria la calificacién de los Bonos, al

nivel que tuviesen inmediatamente antes de dicho




Primer Suceso Posterior en la Calificacibén de
Fitch); O ——-----cmem i m e e m e rr e m e m e mmm e e =

3.adoptar cualquier otra medida satisfactoria
para la Parte A que la Parte B acuerde con Fitch,
gque permita, una vez adoptada dicha medida, que la
calificacién de los Bonos se mantenga, © se
restablezca, al nivel que tuviesen inmediatamente
antes de dicho Primer Suceso Posterior en la
Calificacién de Fitch.-------wcwmmmommmcm—mm o=

En caso de que sean satisfechos en cualquier
momento cualquiera de los apartados (ii) (B) (1),
(2) o (3) anteriores, toda garantia (o su
equivalente, segGn el caso) prestada por la Parte
B, de conformidad con un contrato de garantia
pignoraticia suscrito de acuerdo con lo previsto en
el apartado (i) (A) anterior o en el apartado (ii)
(A), serd devuelta a la Parte B y la Parte B no
sera requerida a prestar ninguna garantia
adicional.-----=-----------@-smrm-m s ———e— -

(iii)Criterio de Fitch (continuacidn).--------

En el supuesto de que la deuda a largo plazo
no garantizada y no subordinada de la Parte B (o su
sustituto) o de cualquier Garante en su momento de

la Parte B (0 su sustituto) deje de tener una
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calificacidén minima de BBB (o su equivalente) por
Fitch, o la deuda a corto plazo de la Parte B (o su
sustituto) o de cualquier Garante en su momento de
la Parte B (o su sustituto) deje de tener una
calificacidén minima de F3 (o su equivalente) por
Fitch y, como consecuencia de lo anterior, 1la
calificacidén vigente de los Bonos sea rebajada o
puesta en revisidén para una posible rebaja por
Fitch (“Segundo Suceso Posterior en la Calificacién
de Fitch”), la Parte B, con diligencia razonable,
en un plazo de 30 dias desde el acaecimiento de
dicho Segundo Suceso Posterior en la Calificacién
de Fitch, y a su costa, procurarid realizar entre:--

() ceder todos sus derechos Yy
obligaciones derivados de los Contratos de Permuta
de Intereses a una tercera entidad que 1la
sustituya, satisfactoria para la Parte A (cuyo
consentimiento, que no se denegard sin razén, se
producira si Fitch confirma que con dicha cesién
mantendria la calificacién de los Bonos por Fitch,
0 restableceria la calificacién de los Bonos por

Fitch, al nivel que tuviesen inmediatamente antes




de dicho Segundo Suceso Posterior en la

(B) conseguir que un documento de
garantia de una tercera entidad satisfactoria para
la Parte A garantice sus derechos y obligaciones
derivados de los Contratos de Permuta de Intereses
(cuyo consentimiento, que no se denegard sin razdn,
se producird si Fitch confirma que con dicha
garantia mantendria la calificacién de los Bonos, ©O
restableceria la calificacién de 1los Bonos, al
nivel que tuviesen inmediatamente antes de dicho

Segundo Suceso Posterior en la Calificacién de

() adoptar cualquier otra medida
satisfactoria para la Parte A que la Parte B
acuerde con Fitch, que permita, una vez adoptada
dicha medida, que la calificacién de los Bonos se
mantenga, © se restablezca, al nivel que tuviesen
inmediatamente antes de dicho Segundo Suceso
Posterior en la Calificacién de Fitch.-------=------

Mientras esté pendiente el cumplimiento de
cualquiera de los apartados (iii) (a), (B) o (C)
anteriores, 1la Parte B seguird cumpliendo los

términos de cualquier contrato de garantia
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pignoraticia. En caso de ser satisfechos en
cualquier momento cualquiera de los apartados (iii)
(), (B) o (C) anteriores, toda garantia (o su
equivalente, segin el caso) prestada por la Parte
B, de conformidad con dicho contrato de garantia
pignoraticia en condiciones de mercado, sera
devuelta a la Parte B y la Parte B no sera
requerida a prestar ninguna garantia adicional.----

Cualquier incumplimiento de la Parte B a ceder
su posicién ((iii) (A)) o a proporcionar garantias
de un tercero ((iii) (B)) de confomidad con el
apartado (iii) (C) supondrd un Supuesto Adicional
de Terminacidén Anticipada (Additional Termination
Event) respecto de la Parte B con la Parte B como
inica Parte Afectada (Affected Party) y todos los
Contratos de Permuta de Intereses serdn Operaciones
Afectadas (Affected Transactions). Sin perjuicio de
lo anterior la Parte A sélo fijara la fecha de
terminacién anticipada (Early Termination Date) del
Supuesto Adicional de Terminacién anticipada si la
Parte A demuestra que ha podido encontrar una nueva

contraparte interesada en participar en una




transaccién, que tenga términos econdmicos Yy
legales lo mas prdéximo que sea razonablemente
posible (que la Parte A determinard - a su
discreciéﬁ) a las transacciones terminadas con la
Parte B, -—----rmomm i mm e e e e - -

(“Supuesto Adicional de Terminacién
Anticipada” es un concepto definido en el contrato
marco ISDA de los Contratos de Permuta de intereses
que otorga a las Partes, segiin el caso, la
posibilidad de 7resolucién anticipada de los
Contratos de Permuta de Intereses correspondiente.)

Todas las confirmaciones de calificacidén de
los Bonos dque sean solicitadas a Fitch, de
cénformidad con los apartados (i) (A), (i) (B),
(ii) (B) (1), (ii) (B) (2), (iii) (A) y (iii) (B)
anteriores, serédn solicitadas por la Parte A
inmediatamente después de que hayan sido
solicitadas por la Parte B.----------mmmmmmmmecwann

(iv) Criterio de Moody’'s.--------------cacuu--n

(1) (a) la deuda a largo plazo no garantizada
y no subordinada de 1la Parte B (o gquien le
sustituya) deje de tener una calificacidén minima de

Al por Moody’'8; O-==w-m- - - - e m e e mm e e m -
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(b) la deuda a corto plazo no garantizada y no
subordinada de la Parte B (o gquien le sustituya)

deje de tener una calificacién minima de P-1 por

(ambas, 1las “Calificaciones Requeridas” por

(2) en su caso, la deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada de cualquier Garante
de la Parte B deje de tener una calificacidén minima
de Al por Moody’s, o su deuda a corto plazo no
garantizada y no subordinada de cualquier Garante
de la Parte B deje de tener una calificacién minima
de P-1l por Moody’' 8, =====sc e oo et meimcmn e n s

(siendo lo anterior un “Suceso de Rebaja de la
Calificacién”), la Parte B, en un plazo de 30 dias

Yy a su costa, debera adoptar una de las siguientes

(p) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados de los Contratos de Permuta de Intereses
a una tercera entidad que 1la sustituya con las
Calificaciones Requeridas a condicidén de que dicha

cesidén no conlleve ningin requisito de retencidén o

M3872581
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deduccién en concepto o a cuenta de ningln
Impuesto, O--~m-----=~----------sso-----------soooos

() conseguir que una tercera entidad con las
Calificaciones Requeridas, garantice solidariamente
el cumplimiento de las obligaciones de la Parte B
derivadas de los Contratos de Permuta de Intereses
a condicién de que esta garantia no conlleve ningin
requisito de retencién o deduccidn en concepto o a
cuenta de ningin Impuesto, O------==------=--------

(¢) otorgar una garantia pignoraticia
(*Eligible Credit Support”) a favor de la Parte A,
de conformidad con lo previsto en el Anexo de
Garantia Crediticia Acordado (“Approved Credit
Support Document”) que deberd ser depositada en una
cuenta en una entidad cuya deuda a corto plazo no
garantizada y no subordinada tenga una calificacidn
minima de P-1 pof Moody'8.-~-------==--------— -

En caso de que sean satisfechos en cualquier
momento cualquiera de los apartados (iv) (A) o (iv)
(B) anteriores, toda garantia (o su equivalente,
segin el caso) prestada por la Parte B, de
conformidad con el apartado (iv) (C) serd devuelta
a la Parte B y la Parte B no serd requerida a

prestar ninguna garantia adicional y el Umbral de
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la Parte B, establecido en el Anexo de Garantia
Crediticia, volvera a ser infinito.,---------~------
(v) Criterios de Moody's (continuacién)
(*Segundo Suceso de Rebaja de la Calificacidén”).---
En el supuesto de que:i--------===------------~

(1) (a) 1la deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada de la Parte B (o su
sustituto) y, en su caso, de cualquier Garante de
i la Parte B, deje de tener una calificacién minima
de A3 por Moody’'sS, O------------=--e-c----------=c-
(b) la deuda a corto plazo no garantizada y no

* subordinada de la Parte B (o su sustituto) y, en su
cagso, de cualquier Garante de la Parte B, deje de
tener una calificacién minima de P—2 por Moody’s, ©
.(2) la cohpleta retirada de todas las
calificaciones asignadas a la Parte B por Moodys, --
(siendo lo anterior un “Segundo Suceso de
Rebaja de la Calificacidén”) la Parte B, lo antes
pesible dentro de 16 razonablemente factible, con
la maxima diligencia y en todo caso en el plazo de
30 dias desde el Segundo Suceso de Rebaja de la

Calificacién y a su coste, realizarda una de las



opciones (A) o (B) siguientes:i----=--=--------------

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados de los Contratos de Permuta de Intereses
a una tercera entidad que 1la sustituya con las
calificaciones Requeridas a condicién de que dicha
cesidn no cdnlleve ningin requisito de retencidn o
deduccién en concepto o a cuenta de ningln
IMpuesto, O----------— - — e m oo

(B) conseguir que una tercera entidad con las
Calificaciones Requeridas garantice solidariamente
el cumplimiento de las obligaciones contractuales
de la Parte B derivadas de los Contratos de Permuta
de intereses a condicién de que ello no conlleve
ningGn requisito retencidn o deduccidn en concepto
o a cuenta de ningtn impuesto. —————————————————————

(C) Y adicionalmente, en el plazo de 10 dias
desde el acaecimiento del Segundo Suceso de Rebaja
de la Calificacién en virtud del apartado (v), si
la Parte B no ha adoptado ninguna de las medidas
indicadas en los apartados (v) (A) o (B)
anteriores, la Parte B deberd constituir garantia
pignoraticia en wuna cuenta en una entidad cuya
deuda a corto plazo no garantizada y no subordinada

tenga una calificacién minima de P-1 por Moody’s,
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segin lo previsto en el BAnexo de Garantia
Crediticia Acordado, y a condicidén de que la Parte
B debera seguir con la méxima diligencia realizando
todos 1los intentos razonables por adoptar las
medidas indicadas en los apartados (v) (A) o (B)
anteriores.----------------—-——-—c2---- JE

En caso de que sean satisfechos en cualquier
momento cualqguiera de los apartados (v) (A) o (v)
(B) anteriores, toda garantia (o0 su equivalente
segin el caso) prestada por 1la Parte B, de
conformidad con lo previsto en los apartados (iv)
(c) 6 (v) (C), serd devuelta a la Parte B y la
Parte B no serd requerida a prestar ninguna
garantia adicional y el Umbral de la Parte B,
establecido en el BAnexo de Garantia Crediticia
Acordado, volverd a ser infinito.--------------~---

(vi) Cualquier incumplimiento de la Parte B a
ceder su posicidn (de conformidad con los apartados
(iv) (A) o (v) (A)) o a proporcionar garantias de
un tercero (de conformidad con los apartados (iv)
(B) o (v) (B)) (Third Party Credit Support) o a

otorgar garantias pignoraticias (de conformidad con




el apartado (iv) (C)) supondrd un = Supuesto
Adicional de Terminacidén Anticipada (Additional
Termination Event), que se tendrd por acaecido a
los 30 dias siguientes a dicha rebaja en la
calificacidén, respecto de la Parte B con la Parte B
como Unica Parte Afectada (Affected Party) y todos
los Contratos de Permuta de Intereses entre las
Partes seran  Operaciones Afectadas (Affected
Transactions). 8in perjuicio de lo anterior la
Parte A s6lo determinard la fecha de terminacidn
anticipada (Early Termination Date) bajo este
Supuesto Adicional de Terminacidén Anticipada si la
Parte A demuestra que ha podido encontrar una nueva
contraparte interesada en ©participar en una
transaccién, que tenga términos econdémicos vy
legales 1lo més préximo que sea razonablemente
posible (que la Parte A determinara a su
discrecidén) a las transacciones terminadas con la
PAarte B.--eecemmcccm o e e mm oo

Cualquier incumplimiento de la Parte B a
otorgar garantias pignoraticias (de conformidad con
el apartado (v) (C)) supondrd un Supuesto de
Incumplimiento (Event of Default) respecto de la

Parte B con la Parte B como {inica Parte
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Incumplidora (Defaulting Party).-----------------=~

(“Supuesto de Incumplimiento” es un concepto
definido en el contrato marco ISDA de los Contratos
de Permuta de Intereses y que otorga a la Parte no
incumplidora la posibilidad de resolucidn
anticipada del Contrato de Permuta de Intereses
correspondiente.) ---------------eemer- oo oo

En todos los casos de resolucién anticipada,
la Parte B asumird la obligacidn del pago de la
cantidad liquidativa prevista en el correspondiente
Contrato de Permuta de Intereses. Si resultase que
la cantidad liquidativa del correspondiente
Contrato de Permuta de intereses fuera obligacidn
del Fondo (Parte A) y no de la Parte B, el pago de
la misma por el Fondo (Parte A) se efectuard de
conformidad con el Orden de Prelacidén de Pagos.----

(vii) En el supuesto de que afecten a la
Paxte B mds de uno de los  <criterios de
calificacién, las medidas a adoptar por la Parte B
deberan satisfacer los criterios de calificacidn
fijados anteriormente por Fitch y Moody's.----==~---

Todos los costes, gastos e impuestos en que se




incurra por el cumplimiento de 1las anteriores
obligaciones ser&n por cuenta de la Parte B.-------

9. Otras caracteristicas de los Contratos de
Permuta de Intereseg.--=-c-cmmmmmmvmmmm e -

9.1 Supuestos Adicionales de Terminacidn
Anticipada (Additional Termination Events):--------

Respecto de la Parte A y de la Parte B, cuando
(a) se produzca un impago de los intereses de los
Bonos de 1la Clase A y (b) la Sociedad Gestora
comuniqgue, de conformidad con 1lo previsto en la
Estipulacién 3.1 de 1la presente Escritura, la
Ligquidacién Anticipada del Fondo de conformidad con
el Supuesto de Liquidacién Anticipada establecido
en la Estipulacién 3.1.1 (iv) de 1la presente
Escritura. A estos efectos, ambas Partes seran
Partes Afectadas, auﬁque a los efectds del calculo
de la cantidad ligquidativa la Parte A serd la Tnica
parte afectada.--------“-+“-c-curmdmmr e

(“Supuesto Adicional de Terminacidn
Anticipada” es un concepto definido en el contrato
marco ISDA de los Contratos de Permuta de Intereses
y que conllevard la resolucién anticipada del
Contrato de Permuta de Intereses correspondiente si

asli lo decide la Sociedad Gestora, en nombre Yy
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representacién del Fondo (Parte A), o la Parte B en
el supuesto establecido en el parrafo anterior.)---

BEn dicho caso de resolucidén anticipada
(Terminacién Anticipada), "la Parte B asumira la
obligacién del pago de 1la cantidad liquidativa
prevista en el correspondiente Contrato de Permuta
de 1Intereses. Si la cantidad liquidativa del
correspondiente Contrato de Permuta de intereses
fuera obligacién del Fondo (Parte A) y no de la
Parte B. el pago de la misma por el Fondo (Parte A)
se efectuard de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos o con el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién, segin corresponda.-----------

9.2 La Parte B s6lo podréd ceder todos sus
derechos y obligaciones derivadas de los Contratos
de Permuta de Intereses, previo consentimiento de
la Parte A, a una tercera entidad con unas
calificaciones crediticias de su deuda no
subordinada y no garantizada igual o superior a Al
y A para su deuda a large plazo por parte de
Moody's y Fitch, respectivamente, y a P-1 y Fl para

su deuda a corto plazo por parte de Moody’'s VY



Fitch, respectivamente, previa notificacién a las
Agencias de Calificacidn y a la CNMV.------~-------

9.3 Los Contratos de Permuta de Intereses se
someterén a la legislacidén de Inglaterra y Gales.--

9.4 Los Contratos de Permuta de Intereses
quedaran resueltos de pleno derecho en el casgso de
que las Agencias de Calificacién no confirmaran
antes del inicio del Periodo de Suscripeidn, como
finales, 1las calificaciones asignadas con caréicter
provisional a cada una de las Series.--------------

9.5 La ocurrencia, en su caso, de la
Terminacidén Anticipada de cualquiera de 1los
Contratos de Permuta de Intereses no constituira en
si misma una causa de Amortizacidn Anticipada de la
Emisidén de Bonos y Liquidacién Anticipada del Fondo
a que se refieren las Estipulaciones 12.9.4 y 3.1
de la presente Escritura, salvo que en conjuncién
con otros eventos o c¢ircunstancias relativos a la
situacidn patrimonial del Fondo se produjera una
alteracidén sustancial o permanente de su equilibrio
financiero.----------- oo

18.4 Contrato de Agencia de Pagos.------------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen

del contrato contenido en la presente Estipulacién,
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que suscribe, en nombre y representacién del Fondo,
con BANCAJA, recoge la informacidn méas sustancial y
relevante del contrato, refleja fielmente el
contenido del mismo no omite informacidén gque
pudiera afectar al contenido de la presente
Escritura y del Folleto.----~-----------ccecucuoroon-

El servicio financiero de la Emisidén de Bonos
se atendera a través de BANCAJA, en calidad de
Agente de  Pagos. El pago de intereses vy
amortizaciones se comunicara a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacidn
previstos para cada caso en la Estipulacidén 20 de
la presente Escritura. El abono de intereses y de
las amortizaciones serd realizado a los titulares
de 1los Bonos por las entidades participantes
correspondientes y, a éstas, a su vez, les serd
realizado por Iberclear, como entidad encargada del
registro contable.------r-rerccmm e — -

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrarid con BANCAJA un contrato
de agencia de pagos para realizar el servicio

financiero de la Emisidn de Bonos gque se emiten con




cargo al Fondo (el “Contrato de Agencia de Pagos”).
Las obligaciones que asumira BANCAJA (el

“Agente de Pagos”) en este Contrato de Agencia de

(1) En 1la Fecha de Desembolso, abonar al
Fondo,  antes de 1las 15:00 horas . (hora <CET),
mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria con
valor ege mismo dia, el importe total por la
suscripcién de la Emisién de Bonos que, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de
Direccién, Aseguramiento, Colocacién y Suscripcidn
de la Pmigién de Bonos, le abonen las restantes
Entidades Aseguradoras y Colocadoras mas el importe
nominal de los Bonos que hubiere colocado y, en su
caso, suscrito por cuenta propia (incluido el
importe nominal total de 1la Serie D) en su
condicién de Entidad Aseguradora y Colocadora.-----

(ii) En la Fecha de Desembolso, siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora, abonar a cada
una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras el
importe a que ascienda la comisién de aseguramiento
y colocacién de los Bonos de las Series Al, A2, A3,
B y C devengada a favor de cada una de ellas, una

vez que aquéllas le hubieren abonado a su vez el
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importe nominal de los Bonos colocados por cada una
de ellas y, en su caso, suscritos por cuenta propia
hasta sus respectivos compromisos de aseguramiento.

(iii)Entrega a 1la B8Sociedad Gestora de la
informacién relativa a la difusidén alcanzada en la
colocacién de la Emisidén de Bonos a partir de la
informacién de los Bonos de las Series Al, A2, A3,
B yv C que a estos efectos le suministren las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras, utilizando

para ello el modelo establecido al respecto por la

(iv) En cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar el pago de intereses y, en su caso,
de reembolso del principal de los Bonos, una vez
deducido el importe total de la retencidn a cuenta
por rendimientos del capital mobiliario que proceda
efectuarse de acuerdo con 1la legislacidén fiscal
aplicable. --r-mm oo e -

(v) En cada una de las Fechas de Fijacién del
Tipo de Interés, comunicar a la Sociedad Gestora el
Tipo de Interés de Referencia determinado que

servird de base para el calculo por la Sociedad




Gestora del Tipo de Interés Nominal aplicable a
cada una de las Series de los Bonos.-~-----=------
En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada vy no garantizada de  BANCAJA
experimentara, en cualquier momento de la vida de
la Emizgién de Bonos, un descenso en su calificacién
situdndose por debajo de F1 o de P-1, segln las
escalas de calificacién de Fitch y de Moody’s,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo
méximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar cualquiera de dichas
circunstancias, deberd, previa comunicacién a las
Agencias de Calificacién, poner en préactica alguna
de 1las opciones descritas a continuacién: (i)
revocar la designacién de BANCAJA -como Agente de
Pagos, procediendo a designar a otra entidad con
calificacién crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de Fl1 y de P-
1, segtin las escalas de calificacién de Fitch y de
Moody’s, respectivamente, que le sustituya antes de
dar por resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o,
en su caso, en virtud de un nuevo contrato de
agencia de pagos, o (ii) realizar otras actuaciones

que permitan mantener un adecuado nivel de garantia
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respecto de los compromisos derivados del Contrato
de Agencia de Pagos para que no se vean
perjudicadas las calificaciones otorgadas a los
Bonos por las Agencias de Calificacién. Si BANCAJA
fuera sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad
Gestora estard facultada para modificar la comisidén
en favor de la entidad sustituta que podra ser
superior a la establecida con BANCAJA en el
Contrato de Agencia de Pagos.-=-=-=c----c-cvmeau_—=

En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfar& una
comisidén del 0,01%, impuestos incluidos en su caso,
sobre el importe que se distribuird a los titulares
de los Bonos en cada Fecha de Pago de los Bonos
durante la vigencia del Contrato de Agencia de
Pagos, que se pagard en la misma Fecha de Pago,
siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacién. --------—--cuc--

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera

de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad

7M9872588




de la comisién, los importes no pagados se
acumularan sin penalidad alguna a la comisidn que
corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a
no ser que gse mantuviera dicha situacidn de
iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se
irdn acumulando hasta su pago total en aquella
Fecha de Pago en que quedaran satisfechos.---------

El Contrato de Agencia de Pagos quedard
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcién como finales las
calificaciones asignadas con cardcter provisional a
cada una de las Serieg.--=------=------w---=-----m-=

18.5 Contrato de Intermediacién Financiera.---

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen .
del contrato contenido en la presente Estipulacidn,
que suscribe, en nombre y representacién del Fondo,
con BANCAJA, recoge la informacién més gustancial vy
relevante del  contrato, refleja fielmente el
contenido del mismo y no omite informacidn gque
pudiera afectar al contenido de la presente
Escritura y del Folleto.--=------=-----=---=-----=~-~

La Sociedad Gestora, en representacidén y por

cuenta del Fondo, celebrard con la Entidad Cedente
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un Contrato de Intermediacién Financiera destinado
a remunerar a ésta por el proceso de intermediacidn
financiera desarrollado y que ha permitido la
transformacidén financiera definitoria de la
actividad del Fondo, la cesién a éste de los
Préstamos y la calificacién asignada a cada una de
las Series de los Bonog.-----=------==----==--"------

La Entidad Cedente tendri derecho a percibir
del Fondo una remuneracién variable y subordinada
(el “Margen de Intermediacién Financiera”) due se
determinard y devengara al vencimiento de cada
periodo trimestral que comprendera, excepto para el
primer periodo, los tres meses naturales
inmediatamente anteriores a cada Fecha de Pago, en
una cuantia igual a la diferencia positiva, si la
hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las
pérdidas de ejercicios anteriores si las hubiere,
devengados  por el Fondo de acuerdo con su
contabilidad y previos al cierre de los meses de
enero, abril, julio y octubre.----------e-------=--~-

La liquidacién del Margen de Intermediacién

Financiera que hubiere sido devengado al cierre de



log meses de enero, abril, julio y octubre se
realizard en la Fecha de Pago inmediatamente
posterior al dltimo dia de cada uno de los citados
meses siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacién del Fondo.-----------------

Excepcionalmente, el primer periodo de devengo
del Margen de Intermediacidédn Financiera comprendera
desde la fecha de constitucién del Fondo hasta el
31 de enero de 2007, ambos incluidos, que
corresponde al dltimo dia del mes anterior a la
primera Fecha de Pago. La primera fecha de
liquidacidén del Margen de Intermediacidén Financiera
tendrd lugar en la primera Fecha de Pago, el 14 de
febrero de 2007 .------------- -~

En caso de gque el Fondo, conforme al Orden de
Prelacidn de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de liquidez suficiente para satisfacer la
totalidad del Margen de Intermediacién Financiera,
el importe que hubiera quedado sin pagar se
acumulard sin penalidad alguna al Margen de
Intermediacidén Financiera que se hubiere devengado,

en su caso, en el siguiente periodo trimestral y se
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hard efectivo en las siguientes Fechas de Pago en
que los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos o,
llegado el caso, c¢on el Orden de Prelacidén de Pagos
de Liguidacién. Los importes del Margen de
Intermediacién Financiera no pagados en anteriores
Fechas de Pago se abonarédn con preferencia al
importe que corresponda abonar en la Fecha de Pago
correspondiente.------------------c--woo-momo—————-
El Contrato de Intermediacidén Financiera
quedard resuelto de pleno derecho en el caso de que
las Agencias de Calificacidn no confirmaran antes
del inicio del Periodo de Suscripcidén, como
finales, cualquiera de.las calificaciones asignadas
con caracter provisional a cada una de las Series
de BONOS.-------------mmrm e e e e e m e — e
Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO -
19 ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. - -
19.1 Actuaciones de la Soéiedad Gestora.------
Las obligaciones y las actuaciones gque 1la
Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de

su funcién de administracidén y representacidn legal



del Fondo son, con cardcter meramente enunciativo y
sin perjuicio de otras actuaciones previstas en el
Folleto, las siguientes:----------=crm-------------

(i) Llevar la contabilidad del Fondo,
con la debida separacién de la propia de la
Sociedad Gestora, efectuar la rendicién de cuentas
y llevar a cabo las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera
efectuar al Fondo.------------+«cmrmo-ocmo---————-

(ii) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisién de Liquidacién Anticipada del Fondo y
Amortizacién Anticipada de la Emisidén de Bonos, de
acuerdo con 1lo previsto en el Folleto. Asimismo,
adoptar las decisiones oportunas en caso de
resolucidn de la constitucidn del Fondé. ———————————

(iidi) Dar cumplimiento a sus obligaciones
formales, documentales y de informacién ante  la
CNMV, las Agencias de Calificacidén y cualquier otro
Organismo SUPervisSor.-------------ecoeno-o-oo-———

(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y
revocar al auditor de cuentas que lleve a cabo la

revigién y la auditoria de las cuentas anuales del
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(v) Facilitar a los tenedores de los
Bonos, a la CNMV y a las Agencias de Calificacidn,
cuantas informaciones y notificaciones prevea la
legislacidn vigente Y, en especial, las
contempladas en el Folleto.----------=---=-=---=~=--"=

(vi) Cumplir con 1las obligaciones de
cdlculo previstas y efectuar las actuaciones
previstas en el Folleto y en los diversos contratos
de operaciones del Fondo o en aquéllos otros que,
llegado el caso, concertara ulteriormente la
Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo.

(vii) La Sociedad Gestora podra prorrogar
o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno
de los prestadores de los servicios al Fondo, en
los términos previstos en cada uno de los
contratos, e, incluso, caso de ser necesario,
celebrar contratos adicionales, incluido un
contrato de linea de crédito en caso de Liquidacidn
Anticipada del Fondo, Yy modificar la Escritura de
Constitucidn, giempre que conforme a las

disposiciones legales y reglamentarias vigentes en



cada momento no concurrieran circunstancias que lo
impidieran. En cualquier caso tales actuaciones
requerirén la comunicacién de la Sociedad Gestora a
la CNMV u.organismo administrativo competente, y su
autorizacién previa caso de ser necesaria, y su
notificacidén a 1las Agencias de Calificacién, v
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacién ni los intereses de los
titulares de los Bonos. La presente Escritura o los
contratos también podradn ser objeto de subsanacién
a instancia de la CNMV.-=-----cmmmmmmo oo

(viii) Ejercer los derechog inherentes a la
titularidad de los Préstamos no Hipotecarios y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca adquiridos
por el Fondo y, en general, realizar todos los
actos de administracién y disposicién que sean
necesarios para el correcto desempefio de 1la
administracidén y la representacién legal del Fondo.

(ix) Comprobar que el importe de los
ingresos que efectivamente reciba el Fondo se
corresponde con las cantidades que ha de percibir
el Fondo, de acuerdo con las condiciones de cesién

de los Préstamos y con las condiciones de sus
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correspondientes contratos comunicadas por la
Entidad Cedente, y que los ingresos de los importes
que correspondan a los Préstamos los efectha el
Administrador al Fondo en 1los plazos y términos
previstos en el Contrato de Administracién.--------

(x) Determinar, en cada Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés, y respecto a cada
siguiente Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo
de Interés Nominal a aplicar a cada una de las
Series de Bonos, Yy calcular vy liquidar Ilas
cantidades que corresponda pagar en cada Fecha de
Pago por los intereses devengados.-----------------

(x1i) Calcular y determinar en cada Fecha
de Determinacién, el principal a amortizar vy
reembolsar de cada una de las Series de Bonos en la
Fecha de Pago correspondiente.-------------==sccma--

(xii) Determinar el tipo de interés
aplicable a cada una de las operaciones financieras
activas, pasivas Yy de cobertura que corresponda y
calcular y liquidar las cantidades por intereses y
comisiones que el Fondo ha de percibir y pagar en

virtud de las mismas, asi como las comisiones a




pagar por los diferentes servicios financieros
concertadosg. === -m---m- - e me oo o mmmm e m -

(xiii) Efectuar las actuaciones previstas
con relacién a las calificaciones de la deuda o de
la situacién financiera de las contrapartes del
Fondo en los contr&atos de operaciones financieras y
prestacién de servicios que se relacionan en la
Estipulacién 18 de la presente Escritura.----------

(xiv) Velar para que las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria produzcan la
rentabilidad establecida en el Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tegoreria). ---rc---------m e mm e e m -

(xv) Calcular los Fondos Disponibles, los
Fondos Disponibles para Amortizacién, los Fondos
Disponibles de Liquidacién y las obligaciones de
pago o de retencidén gque tendrd que efectuar, vy
realizar su aplicacidén, de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos o el Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacidén, segln corresponda. =--=--------------

Ordenar las transferencias de fondos entre las
diferentes cuentas activas y ©pasivas, y las
instrucciones de pago que corresponda, incluidas

las asignadas para atender el servicio financiero
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de los BONOS.-~~---------~-=-f--mmm oo mm—————— -
20. NOTIFICACIONES., ------------=—---———-—~——--
La Sociedad Gestora, en su labor de gestidén y
administracidén del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
%_ los plazos que se determinan, la informacién

descrita a continuacién y de cuanta informacién

adicional le sea razonablemente requerida.---------
Informaciones ordinariag.---—-—-—-—-———~c-cmceeceoe-
La Sociedad Gestora se compromete a efectuar
las notificaciones que se detallan a continuacién,

= observando la periodicidad gue se prevé en cada una

a) Notificaciones a los tenedores de los Bonos
referidas a cada Fecha de Pago.--------=-=-remecranow-

1.En el plazo comprendido entre la Fecha de
Fijacidn del Tipo de Interés y dos (2) Dias Habiles
siguientes como mé&ximo a cada Fecha de Pago,
procedera a comunicar a los tenedores de los Bonos,
el Tipo de Interés Nominal resultante para cada una
de las Series de Bonos, para el Periodo de Devengo

de Intereses siguiente a dicha Fecha de Pago.------




2.Trimestralmente, con una antelacidén minima
de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de

Pago, procederd a comunicar a los tenedores de los

i)Los intereses resultantes de los Bonos de
cada una de las Series, junto con la amortizacidn
de 108 BONOS.=--—----- - - e e me o m

ii)Asimismo, y =i procediera, las cantidades
de intereses y de amortizacidn dévengadas por los
mismos vy no satisfechas, por insuficiencia de
Fondos Disponibles, de conformidad con las reglas
del Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo.---------

iii)Los Saldos de Principal Pendiente de los
Bonos de cada una de las Series, después de la
amortizacién a liquidar en cada Fecha.de Pago, vy
los porcentajes que dichos Saldos de Principal
Pendiente representan sobre el importe nominal
inicial de cada BONO.----==crecrmrommmommmm o m o m—— -

iv)La tasa de amortizacidén anticipada de
principal de 1los Préstamos realizada por 1los
Deudores durante los tres meses natu;ales
anteriores a la Fecha de Pago.-----==------~=------

v)La vida residual media de los Bonos de cada

una de las Series estimadas con las hipdtesis de
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mantenimiento de la tasa de amortizacidn anticipada
de principal de los Préstamos y con el resto de las
hipétesis previstas en el apartado 4.10 de la Nota
de Valores del Folleto.--------=sem---—-ooo-m-———ux

Las anteriores notificaciones seran efectuadas
segin lo dispuesto a continuacidén y seran,

asimismo, puestas en conocimiento de la CNMV, del

Agente de Pagos, de ATIAF y de Iberclear, con una
antelacién minima de un (1) Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago.-==--=---r------mweomr o - o oo cmmm—— -

b) Informacidén referida a cada Fecha de Pago:

Con relacién a los Préstamos a la Fecha de

2.Importe de los intereses y de principal al
que ascienden las cuotas en morosidad.-------------
3.Tipo de interés de los Préstamos.-----------
4 .Fechas de vencimiento de los Préstamos.-----

Con relacidén a la situacidn

1.Informe sobre la procedencia y posterior

aplicacién de los Fondos Disponibles y los Fondos



Disponibles para Amortizacidédn de conformidad con el
Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo.------------
Esta informacidén serd remitida a la CNMV.-----
c) Anualmente, con relacién a las Cuentas
Anuales del Fondo:----------- e e - -
Cuéntas Anualegs (balance, cuenta de resultados
e informe de gestidn) e informe de auditoria dentro
de los cuatro (4) meses siguientes al cierre de

cada ejercicio que serdn asimismo depositadas en la

Notificaciones extraordinarias.---------------
Seran objeto de notificacidén extraordinaria:--
1.El importe nominal de la Serie D, el importe
del Fondo de Reserva, los margenes definitivos
aplicables para la determinacién -del Tipo de
Interés Nominal de las Series Al, A2, A3, By Cvy
el Tipo de Interés Nominal determinado para cada
una de las Series de Bonos para el primer Periodo

de Devengo de Intereses.------------------—-——-——-—-—-«-

Todo hecho relevante gque pueda producirse en
relacidn con los Préstamos, con los Bonos, con el
Fondo y con la propia Sociedad Gestora, gque pueda

influir de modo sensible en la negociacién de 1los
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Bonos Yy, en general, de cualquier modificacidn
relevante en el activo o pasivo del Fondo, de
modificacién de la presente Escritura o en caso de
resolucién de la constitucién del Fondo o de una
eventual decisién de Liquidacidén Anticipada del
Fondo y de Amortizacidén Anticipada de la Emisgidn de
Bonos por cualquiera de las causas previstas en el
Folleto. En este dltimo supuesto, 1la Sociedad
Gestora remitird a la CNMV el acta notarial de
extincién del Fondo y el ©procedimiento de
liquidacién seguido a que hace referencia la
Estipulacién 3.2 de la presente Escritura.---------

Procedimiento de notificacidén a los tenedores
de 108 BONOS.-------—~-==m-ccccccmmcemem—emmm—— -

Las notificaciones a los tenedores de 1los
Bonos que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar

la Sociedad @Gestora sobre el Fondo se realizaran

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas
mediante publicacidén en el boletin diario de AIAF

Mercado de Renta Fija, o cualquier otro que 1lo




sustituyera o de similares caracteristicas, o bien
mediante publicacién en un diario de amplia
difusién en Espafia, ya sea de cardcter econdmico-
financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora o el Agente de Pagos podrén difundir tales
informaciones u otras en interés de los titulares
de los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusién propics de los mercados financieros tales
como  Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg ©
cualquier otro de similares caracterigticas.-------

2.Notificaciones extraordinarias.-------------

Las notificaciones extraordinarias habran de
ser efectuadas mediante publicacién en un diario de
amplia difusién en Espafia, ya sea de caréacter
econémico-financiero o general, considerdndose esas
notificaciones hechas en 1la fecha de dicha
publicacién, siendo aptos para las mismas cualquier
dia del calendario, bien sea H&bil o inhébil (segln
lo establecido en el Folleto) .--------=------+v-----

Excepcionalmente, el importe nominal de 1la
Serie D, el importe del Fondo de Reserva, los
margenes definitivos aplicables para la
determinacién del Tipo de Interés Nominal de las

Series Al, A2, A3, B y C y el Tipo de Interés
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Nominal determinado para los Bonos de cada una de
las Series para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, serdn comunicados por escrito por la
Sociedad Gestora, antes del inicio del Periodo de
Suscripcidn, a las Entidades Aseguradoras Yy
Colocadoras, para dque éstas lo pongan en
conocimiento de los inversores interesados en la
suscripcién de los Bonos. Asimismo, la Sociedad
Gestora también lo comunicard a la CNMV, al Agente
de Pagos, a AIAF y a Iberclear.-----------=-c==----
3.Notificaciones y otras informaciones.-------
La Sociedad Gestora podra poner a disposicidn
de los titulares de los Bonos las notificaciones y
otras informaciones de interés para los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros
medios de teletransmisién de similares
caracteristicas.----rrr-m--mmommso oo
Informacién a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores.-~---wwcmemm i me i rt st mm e e e e m e = m =
La Sociedad Gestora procedera a poner en
conocimiento de la CNMV las notificaciones e

informaciones que, tanto con caracter ordinario




periddico como c¢on carédcter extraordinario, se
efectlen seglin lo previsto en los anteriores
apartados, asi como cualquier informacidén que, con
independencia de lo anterior, le sea requerida por
la CNMV o por la normativa vigente en cada momento.
Informacién a las Agencias de Calificacidén.---
La Sociedad Gestora suministrara a las
Agencias de Calificacién informacidén periddica
sobre la situacidén del Fondo y el comportamiento de
los Préstamog para que realicen el seguimiento de
la calificacidén de los Bonos y las notificaciones
de carécter extraordinario. Igualmente facilitara
dicha informacién cuando de forma razonable fuera
requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio = significativo en  las
condiciones del Fondo, en los contratos concertados
por el mismo a través de su Sociedad Gestora o en
las partes interesadas.---------------e-c----------=
Seccidn VII: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO.----
21. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS
PAGOS DEL FONDO --r-------—cmmcemmmmccmmc o mmmmmme
21.1 Origen y aplicacién de fondos en la Fecha
de Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha

de Pago, excluida., --------~--ssmemmmmmmn e m oo
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El origen de las cantidades disponibles por el
Fondo en la Fecha de Desembolso y su aplicacidn

hasta la primera Fecha de Pago, excluida, son los
1. Origen: el Fondo dispondrid de fondos por

a)Desembolso de la suscripcidn de los Bonos.--
b)Disposicidén del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales. La parte del principal del
Préstamo para Gastos Iniciales que no resultare
utilizada y la que se destine a cubrir el desfase
" temporal existente entre el cobro de intereses de
los Préstamos y el pago de intereses de los Bonos

en la primera Fecha de Pago, permanecera depositada

en la Cuenta de Tesoreria hasta la primera Fecha de

2. Aplicacidén: a su vez el Fondo aplicara

los fondos anteriormente descritos a los siguientes

a) Pago de la parte del precio de adquisicidn
de los Préstamos no Hipotecarios y de suscripcidn

de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca por




su valor nominal.-----------=------@ccue-"-"-—-----—-——-
b) Pago de 1los gastos de constitucidn del
Fondo y de emisién y admisidén de los Bonog.--------
c) Constitucién del Fondo de Reserva Inicial.
21.2 Origen y aplicacidén de fondos a partir de
la primera Fecha de Pago, incluida, y hasta la
iltima Fecha de Pago o la liquidacidn del Fondo,
excluida. Orden de Prelacidn de Pagos.-=-=--==~-----=-
En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la
Liguidacidén Anticipada del Fondo, la Sociedad
Gestora procederd con cardcter sucesivo a aplicar
los Fondos Disponibles y 1los Fondos Disponibles
para Amortizacién y en el orden de prelacién de
pagos que se establece a continuacién bara cada uno

de ellos (el “Orden de Prelacidn de Pagosg”) .-------

21.2.1 Fondos Disponibles: origen y
aplicacidn.—-ecmmmmme e emamaa
1. Origen.------------ememmmrmcmmerm o

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago
(los “Fondos Disponibles”) pafa hacer frerite a las
obligaciones de pago o de retencidén relacionadas a
continuacién en el apartado 2, serdn los importes

gque habran sido depositados en la Cuenta de
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Tesoreria, correspondientes a los siguientes

a) Los ingresos percibidos por el reembolso
del principal de los Préstamos durante el Periodo
de Deterxrminacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente.------===c--------------sssmo-oo-ow

b) Los intereses ordinarios y de demora
percibidos de los Préstamos durante el P