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I. NOTA DE SINTESIS

(Redactada de conformidad con el Anexo XXII del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la
Comision, de 29 de abril de 2004)

Los elementos de informaciéon (los “Elementos”) de la presente nota de sintesis (el
“Resumen”) estan divididos en cinco secciones (A-E) y numerados correlativamente dentro de
cada seccion, de conformidad con la numeraciéon exigida en el Anexo XXII del Reglamento (CE)
N° 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion contenida en los
folletos asi como al formato, la incorporacion por referencia, la publicacion de dichos folletos y
la difusion de publicidad (el “Reglamento 809/2004”). Los niimeros omitidos en el Resumen
se refieren los Elementos previstos en el Reglamento 809/2004 para otros modelos de folleto
informativo. Por otra parte, aquellos Elementos exigidos para este modelo de folleto
informativo, pero no aplicables por las caracteristicas de la operacién o del Emisor (segliin se
define en el Elemento A.1), se completa con un “no procede”, junto con la correspondiente

justificacion.

SECCION A—INTRODUCCION Y ADVERTENCIAS

Al

ADVERTENCIA

= El Resumen debe leerse como introduccién a la nota sobre los valores relativa al folleto de base de valores no
participativos (el “Folleto de Base”) y al documento de registro (el “Documento de Registro”, conjuntamente
con el Folleto de Base, el “Folleto”) de Liberbank, S.A. (“Liberbank”, el “Emisor”, la “Entidad Emisora” o la
“Sociedad”, conjuntamente con sus sociedades dependientes, el “Grupo Liberbank”) inscritos en los registros
oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) con fecha 23 de noviembre de 2017 y con
fecha 3 de julio de 2017, respectivamente, que pueden consultarse en la pagina web de la Sociedad (enlace) y en
la pagina web de la CNMV (enlace).

= Toda decision de invertir en los “valores no participativos” (los “Valores”), segun dicho término se define en la
letra k) del articulo 4 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, que creen o reconozcan una deuda, tales
como bonos y obligaciones simples, bonos y obligaciones subordinadas, cédulas hipotecarias, bonos
hipotecarios, cédulas territoriales y valores de renta fija estructurados, que se emitan al amparo del programa
de emision (el “Programa 2017”) que se describen en el Folleto de Base, debe estar basada en la consideracion
por parte del inversor del Folleto en su conjunto.

= Ante una eventual demanda sobre la informacién contenida en el Folleto que se presente en un tribunal, el
inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de un Estado Miembro del Espacio Econ6mico
Europeo (EEE), tener que soportar los gastos de la traducciéon del Folleto antes de que dé comienzo el
procedimiento judicial.

= Solo se exigira responsabilidad civil a las personas que hayan presentado el Resumen, incluido cualquier
traduccion del mismo, y inicamente cuando el Resumen sea engafnoso, inexacto o incoherente en relacién con
las demads partes del Folleto, o no aporte, leido junto con las otras partes del Folleto, informaciéon esencial para
ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten o no en los Valores.

A.2 INFORMACION SOBRE  No procede. El Emisor no ha otorgado su consentimiento a ningin intermediario financiero
INTERMEDIARIOS para la utilizaciéon del Folleto de Base en la venta posterior y/o colocacion final de los Valores.
FINANCIEROS
SECCION B—EMISOR Y POSIBLES GARANTES
B.1 NOMBRE LEGAL Y Liberbank, S.A. y, en el ambito comercial, “Liberbank”.
COMERCIAL DEL
EMISOR
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B.2

DOMICILIO, FORMA
JURIDICA,
LEGISLACION Y PAIS
DE CONSTITUCION
DEL EMISOR

Liberbank, con N.ILF. A-86.201.993 y codigo L.E.I. 635400XT3V7WHLSFYY25, tiene su domicilio social
en Camino de la Fuente de la Mora, 5, 28050 Madrid. Liberbank es una sociedad mercantil de
nacionalidad espafola, con forma juridica de sociedad an6énima, sometida al Derecho espafiol y, en
consecuencia, sujeta principalmente al régimen juridico establecido en el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de
Sociedades de Capital”).

Asimismo, en su condiciéon de entidad de financiera, Liberbank esta sujeta a la supervision del Banco
de Espafia y a la normativa y regulacién especifica de las entidades de crédito, principalmente la Ley
10/2014, de 26 de junio, y demds legislaciéon complementaria y concordante. Desde noviembre de
2014, y tras la puesta en marcha del Mecanismo Unico de Supervisién (MUS), el Banco Central Europeo
(el “BCE”) asumio las funciones de supervisor prudencial de la Sociedad. En la actualidad, las acciones
de Liberbank se encuentran admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia e incluidas en el Sistema de Interconexién Bursatil Espaiiol (SIBE).

B3

DESCRIPCION DEL
EMISOR

Constituye el objeto social de Liberbank, de acuerdo con sus Estatutos Sociales, la realizacién de toda
clase de actividades, operaciones y servicios propios del negocio de la banca en general y que le estén
permitidas por la legislacion vigente, incluida la prestaciéon de servicios de inversion y toda clase de
servicios auxiliares asi como la adquisicién, tenencia, disfrute y enajenacion de toda clase de valores
mobiliarios.

Desde un punto de vista contable, Liberbank elabora su informacién por segmentos de acuerdo a lo
establecido en la NIIF 8. Los segmentos identificados en base a los que se presenta la informacién
requerida son los siguientes:

e Actividad bancaria: que incluye el negocio bancario de Liberbank, y su sociedad dependiente
Banco de Castilla-La Mancha y otras actividades de caracter accesorio realizadas por el Grupo
Liberbank y de importes no relevantes y los servicios centrales o generales que no se han
imputado a ningain segmento.

e Actividades corporativas: que incluye las actividades inmobiliarias, industriales y de medios,
entre otras, realizadas por las sociedades dependientes de Liberbank no incluidas en el apartado
anterior.

Los territorios de origen del Grupo Liberbank son las comunidades auténomas del Principado de

Asturias, Extremadura, Cantabria y Castilla-La Mancha (los “Territorios de Origen”). Fuera de ellos,

Liberbank esta presente, a nivel nacional, en las comunidades auténomas de Andalucia, Aragon,

Castilla y Le6n, Cataluila, Comunidad Valenciana, Galicia, Madrid, Murcia y Pais Vasco.

El Grupo Liberbank ofrece una amplia variedad de productos y servicios financieros, entre los que se

incluyen productos de financiacion o de activo y productos de ahorro/inversiéon, instrumentados en

productos de pasivo y parafinancieros, tales como fondos de inversién, planes de pensiones y

seguros, entre otros.

B.4a

TENDENCIAS
RECIENTES MAS
SIGNIFICATIVAS

En relacién con las tendencias recientes mas significativas, los indicadores parciales de coyuntura
adelantan que el crecimiento econémico mundial se mantiene sélido. Los datos de confianza siguen
en niveles elevados y muestran un crecimiento mas sincronizado entre economias avanzadas y
emergentes.

En EE.UU., la actividad econémica se aceler6 en el segundo trimestre de 2017. Los datos de PIB
mostraron un crecimiento del 3,1% anualizado entre abril y junio lo que supone doblar el alcanzado
en el primer trimestre de 2017.

En la eurozona, los datos de actividad también mostraron un mayor dinamismo de la economia
durante el segundo trimestre de 2017. El PIB se aceler6 hasta el 2,6% en tasas anualizadas, reflejando
una mayor homogeneidad entre las grandes economias europeas. Hacia delante, el BCE ha revisado al
alza sus previsiones de crecimiento para el afio 2017 (hasta el 2,2%, 1,8%y 1,7% en 2017, 2018 y 2019,
respectivamente), lo que contrasta con unas tasas de inflaciéon contenidas en todo el horizonte de
previsién. En este escenario, el BCE mantiene los tipos de interés en el 0% y la facilidad de depésito en
el -0,4%, 1o que aumenta la divergencia entre las politicas monetarias de la eurozona y EE.UU.

En Espafia, entre julio y septiembre de 2017, el PIB aumenté un 0,8% trimestral (segin la estimacién
de avance del PIB trimestral), una décima menos que en el segundo trimestre de 2017. En términos
interanuales, el PIB crecié un 3,1% y ya acumula diez trimestres consecutivos creciendo a tasas del 3%
o superiores. Hacia delante, las previsiones del Banco de Espaiia, publicadas en septiembre de 2017,
estiman un crecimiento del 3,1% para el conjunto del afio 2017. Asi, el Banco de Espafia espera que la
demanda interna (consumo e inversién) contribuya en 2,5 puntos porcentuales al crecimiento del PIB
en el conjunto de 2017, lo que explicaria el 80% del avance total de la economia. Por su parte, la
demanda externa contribuird en 6 décimas al crecimiento total, lo que, a diferencia de otros ciclos
expansivos, favorecera el equilibrio de la balanza por cuenta corriente.
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En cuanto al sistema financiero espanol, pese a que el stock de crédito se sigue contrayendo, las
nuevas operaciones muestran una tendencia positiva en 2017. A este crecimiento ha contribuido tanto
el crédito a empresas, con un crecimiento anual del 4,4% en el acumulado de enero a septiembre de
2017, como el crédito a hogares, con un crecimiento del 5,3% respecto al mismo periodo del afio
2016. Adicionalmente, la tasa de mora se reduce favorecida por la mejora de las condiciones de
financiaciéon y el descenso del desempleo. Respecto al ahorro, el volumen total de depédsitos del
sistema en septiembre de 2017 muestra un ligero crecimiento respecto al mismo periodo de 2016, con
crecimientos positivos tanto de hogares (+1,1%) como empresas (9,7%). Cabe destacar el crecimiento
del peso de los depésitos a la vista como consecuencia de la escasa rentabilidad que ofrecen otros
instrumentos de ahorro en el entorno actual de bajos tipos de interés.

Por otro lado, desde el 30 de septiembre de 2017 hasta la fecha del Resumen, no se han producido
variaciones significativas en las actividades, ingresos y gastos del Grupo Liberbank, salvo por (i) el
acuerdo vinculante con Bain Capital Credit y Oceanwood para el traspaso a una o varias sociedades de
una cartera de inmuebles adjudicados del Grupo Liberbank con una deuda bruta contable agregada
de, aproximadamente, 602 millones de euros que fue comunicado mediante la publicacién, el 22 de
octubre de 2017, del “hecho relevante” nim. 257644; y (ii) el aumento de capital en Liberbank por un
importe nominal total de 39.921.818,08 euros, cuya inscripciéon en el Registro Mercantil fue
comunicada mediante la publicacién, el 20 de noviembre de 2017, del “hecho relevante” num.
258707.

Sin perjuicio de lo anterior, los principales factores que, directa o indirectamente, podrian afectar de
manera importante a las operaciones del Grupo Liberbank se incluyen en los Elementos D.1 y D.3 del
Resumen.

Liberbank es la sociedad cabecera de un grupo consolidado de entidades de crédito en el que se

B.5 GRUPO
integran distintas sociedades como entidades dependientes, asociadas y multigrupo, de acuerdo con
la Circular 4/2004 y sus posteriores modificaciones. Liberbank no se integra, a su vez, en ninguin otro
grupo de sociedades.
B.6 ACCIONISTAS A la fecha del Resumen, los accionistas significativos de Liberbank, excluidos los Consejeros, son los
PRINCIPALES que se indican en la siguiente tabla.

Num. derechos % sobre el total

Num. derechos de voto  de derechos de
ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS de voto directos indirectos voto
Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de Asturias ....... 472.504.566 239.006.216% 24,310
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de EXtremadura .......ccceeeeeuuueeeeerreenueeeeeerennneeens 140.647.381 -- 4,805
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Santander y
(@21 0121 o) o - AT 98.358.835 -- 3,361
Oceanwood Capital Management LLP®.............cccceene. - 80.657.021® 8,666
D. Fernando Masaveu Herrero® .........ccccceeeeeeeeeeeennnnnnns -- 50.782.051® 5,456
Wellington Management Group, LLP®© _...........ccccueeees - 38.697.702 4,158
Norges Bank® @ . ... 22.261.943 -- 2,392®

Fuente: segiin comunicaciones efectuadas a la CNMV (pagina web de la CNMV consultada a la fecha del Resumen).

(1): La participacion indirecta total de la Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias incluye la participacion total de la Fundacién Bancaria Caja
de Ahorros de Santander y Cantabria (3,361%) y de la Fundacién Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura (4,805%) al amparo
del acuerdo alcanzado entre las referidas entidades.

(2): Oceanwood Capital Management LLP es la entidad gestora del fondo Oceanwood Opportunities Master Fund (2.878%), del fondo
Crown/Oceanwood Segregated Portfolio (0,733%) y del fondo Oceanwood Peripheral European Select Opportunities (OPESOF), que, a su vez,
invierte a través del vehiculo de inversion irlandés Oceanwood Investments II Designated Activity Company (5,054%). Esta participacion
indirecta podria alcanzar el 15,930% si Oceanwood Opportunities Master Fund y Crown/Oceanwood Segregated Portfolio ejercitasen los
derechos derivados de instrumentos financieros que dan derecho a adquirir acciones.

(3): A través de Flicka Forestal, S.L. (0,322%), Fundacién Maria Cristina Masaveu Peterson (0,271%) y Corporacién Masaveu, S.A. (4,863%).

(4): A través de Wellington Management International Ltd (0,148%) y Wellington Management Company LLP (4,009%).

(5): Esta participacién podria alcanzar el 3,260% si Norges Bank ejercitase los derechos derivados de instrumentos financieros que dan derecho a
adquirir acciones.

(6): Segun ultima comunicacion efectuada a la CNMV, que tuvo lugar con caracter previo a la inscripcién de la escritura relativa al aumento de
capital aprobado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Liberbank el 9 de octubre de 2017 que fue comunicada mediante el
correspondiente hecho relevante nimero de registro 258707 el 20 de noviembre de 2017.

Segiin conocimiento de la Sociedad, a la fecha del Resumen, el nimero de acciones de Liberbank de
las que los actuales Consejeros son propietarios a titulo individual, directa o indirectamente, o que
estan representadas por los mismos, son los que se indican en la siguiente tabla.
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N° de derechos % sobre el total Accionista que

N° de derechos de voto  de derechos de propuso su

Nombre/ Denominacién social de voto directos indirectos voto nombramiento

D. Pedro Manuel Rivero Torre 257.029 - 0,009 -

D. Manuel Menéndez Menéndez® 1.135.703 85.879%® 0,042 -

Fundacién

Bancaria Caja de

Ahorros y Monte

de Piedad de

D. Victor Manuel Bravo Canadas®? 275.254 17.218% 0,010 Extremadura

Fundacién

Bancaria Caja de

Ahorros de

Santander y

D. Eduardo Zuiiga Pérez del Molino 153.668 - 0,005 Cantabria

Fundacién

Bancaria Caja de

Ahorros de

D. Jesus Maria Alcalde Barrio 200.000 -- 0,007 Asturias

D. Jorge Delclaux Bravo 227.045 -- 0,008 -

D2. Davida Sara Marston 5.000 -- 0,000® -

Fundacién

Bancaria Caja de

D2, Maria Encarnacién Paredes Ahorros de

ROAIigUEZ ..ooveiiiiiiiiec e 217.114 -- 0,007 Asturias

Fundacién

Bancaria Caja de

Ahorros de

D. Felipe Fernandez Fernandez 323.079 -- 0,011 Asturias

D. Victor Roza Fresno 547.753 19.513® 0,019 -

D2, Maria Luisa Garafia Corces 223.163 - 0,008 -

D. Ernesto Luis Tinajero Flores -- 217.326.539@ 7,425  Aivilo Spain, S.L.

Corporacién

D. Luis Masaveu Herrero 3.491.820 1.036.2567 0,155 Masaveu, S.A

Total 7.056.628 218.485.405 7,706 --
_F;A_e—rhe: segln comunicaciones efectuadas a la CNMV (pagina web de la CNMV consultada a la fecha del Resumen).

(1)

(2)
(3)

(4)
(5)

(6)
(7)
(8)

En virtud de los pagos diferidos en acciones comunicados como instrumentos financieros, podria pasar a ser titular de 172.929 derechos de
voto adicionales, que representarian actualmente un 0,006% adicional en su porcentaje de participacion sobre el total de derechos de voto de la
Sociedad.

En virtud de los pagos diferidos en acciones comunicados como instrumentos financieros, podria pasar ser titular de 4.525 derechos de voto
adicionales, que no implicaria actualmente un cambio en su porcentaje de participacién sobre el total de derechos de voto de la Sociedad.

La titular directa es su conyuge, D2. Maria del Carmen Villa Rodriguez.

La titular directa es su conyuge, D2. Maria de la Paz Fernandez Sanchez.

La titular directa es su hija (menor de edad). El Consejero D. Victor Roza Fresno fue nombrado inicialmente a propuesta de la Fundacién
Bancaria Caja de Ahorros de Asturias. No obstante, dejo de representar en el Consejo de Administracion a la Fundacién Bancaria Caja de
Ahorros de Asturias, y dado que su mandado seguia en vigor, el Consejo de Administraciéon acordé su continuidad en el mismo, informandose
al respecto que en adelante debiera ser calificado como “otros externos”.

Segun las comunicaciones efectuadas a la CNMV, D. Ernesto Luis Tinajero Flores tiene el control del Aivilo Spain, S.L., titular directo de los
derechos de voto.

Segun las comunicaciones efectuadas a la CNMV, D. Luis Masaveu Herrero tiene el control de Masaveu Capital, S.L., titular directo de los
derechos de voto.

Porcentajes de participacion ajustados en base al nimero de acciones en circulacién a la fecha del Resumen.

A la fecha del Resumen, segiin conocimiento de la Sociedad, el total de acciones de Liberbank de las
que son propietarios los miembros de la Alta Direccion que no forman parte del Consejo de
Administracion es de 2.283.314 acciones, representativas del 0,078% de los derechos de voto de la

Soc

iedad. Asimismo, a la fecha del Resumen, segiin conocimiento de la Sociedad, ningan Alto

Directivo es titular de derechos de opciones de compras de acciones, salvo por lo indicado en la tabla
anterior.
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INFORMACION
FINANCIERA
HISTORICA
SELECCIONADA

La informacién financiera del Grupo Liberbank correspondiente al ejercicio 2016 fue elaborada de
acuerdo con los modelos de presentacién requeridos por la Circular 5/2015 de la CNMV, con el
objetivo de adaptar el contenido de la informacién financiera publica de las entidades de crédito a la
terminologia y formatos de los estados financieros establecidos con cardcter obligatorio por la
normativa de la Unién Europea para entidades de crédito.

Por otro lado, la informacién financiera del Grupo Liberbank correspondiente a los ejercicios 2015 y
2014 fue objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacién de los nuevos modelos de
presentacién requeridos por la Circular 5/2015 de la CNMV, la informacién ha sido re-elaborada y se
presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién financiera del Grupo
Liberbank correspondiente al ejercicio 2016, sin que su presentacion conforme a estos nuevos
formatos haya tenido un impacto significativo respecto del formato de los estados financieros
incluidos en las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2015 y 2014. En este sentido, la
informacién financiera del Grupo Liberbank para los ejercicios 2015 y 2014 que se muestra a
continuacion no constituye la informacién financiera auditada del Grupo Liberbank para los referidos
ejercicios.

A 31 de diciembre de 2016, el activo total del Grupo ascendi6 a 38.324 millones de euros, tras
registrar una disminucién con respecto a 31 de diciembre de 2015 del 9% en el marco del plan de
reestructuracion de Liberbank (el “Plan de Reestructuraciéon”) cuyos principales términos vy
condiciones se describen en el apartado C) del epigrafe 9.2.3 del Documento de Registro, que
establece que, a 31 de diciembre de 2016, el tamafio del balance consolidado no debia superar los
39.960 millones de euros. La reduccién por el lado del activo durante el ejercicio 2016 se centré en la
cartera de renta fija, mientras que en el pasivo se redujeron principalmente las cesiones temporales
de activos recogidas en la partida “pasivos financieros a coste amortizado”.

Adicionalmente, durante los 3 altimos ejercicios se produjo una progresiva disminucién de los
préstamos y partidas a cobrar, como consecuencia de la contraccién de la demanda crediticia y de la
intensa reduccién de activos dudosos.

En cuanto a los resultados del Grupo Liberbank, el ejercicio 2014 finaliz6é con un beneficio atribuido
de 117 millones de euros. El ejercicio 2015 finalizé con un beneficio atribuido de 129 millones de
euros, tras una significativa reducciéon del saneamiento del crédito (211 millones de euros frente a
318 millones de euros en 2014) y el incremento de provisiones para cubrir el coste de un plan de
bajas incentivadas y reforzar provisiones para cubrir contingencias legales. En 2016, el Grupo
Liberbank mantuvo el resultado atribuido del ejercicio 2015 (129 millones de euros), tras reducirse de
nuevo el saneamiento del crédito y constituir provisiones para cubrir contingencias legales, en
especial las relacionadas con las clausulas suelo.
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Informacion financiera seleccionada del balance consolidado del Grupo Liberbank a 31 de diciembre de 2016, 2015 y

De acuerdo con el Plan de Restructuracion, a 31 de diciembre de 2016, el tamafio del balance no debia superar los 39.960 millones de euros (véase el factor de riesgo—"En el
caso de que Liberbank incumpliese el plan de reestructuracion se podria proceder a la resolucion de la entidad.”).

2014.
31/12/2016 Variacion 31/12/2015 Variacién 31/12/2014
Auditado 2016-2015 No auditado” 2015-2014 No auditado”
BALANCE CONSOLIDADO™ (segtin NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
1. Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a
L8 VESTALteuteeeeetee ettt ettt nne e 916.380 70 539.021 36 396.795
2. Activos financieros mantenidos para negociar............ccee... 30.264 9) 33.177 (56) 75.698
3. Activos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados -- -- - - -
4. Activos financieros disponibles para la venta ... 7.591.542 (12) 8.617.182 9 7.874.994
5. Préstamos o partidas a CODIar.........ccccuuvvevveveeeeeeeeeerenrerrnnnnnns 24.224.802 4) 25.197.737 (8) 27.281.494
6. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento............cc....... - (100) 2.142.291 (14) 2.479.033
7. Derivados - contabilidad de cobertura.........ccccccccuveeiiiiinnns 449.142 14 393.801 (12) 447.643
8. Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una
cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés ............ -- - -- -- --
9. Inversiones en negocios conjuntos y asociados .................. 348.697 (10) 386.744 31 294.608
10 Activos amparados por contratos de seguro y reaseguro ... - -- - - -
11 Activos tangibles 905.614 31 693.012 1 688.265
12. Activos intangibles 123.393 36 90.580 9 83.434
13. ACtiVOS POT iMPUESTOS coeeeieeieeieeeeieeieeeeeeeeeeeeeeeee e 1.826.603 (7) 1.964.692 6 1.859.962
14. Otros aCtivoS.....ccuuiiiiiiiiiiiiic i 95.795 (62) 249.446 3 241.272
15. Activos no Corrientes y grupos enajenables de elementos que se
han clasificado como mantenidos para la venta ................. 1.812.206 1) 1.828.331 29 1.413.394
Total activo 38.324.438 ) 42.136.014 () 43.136.591
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
1. Pasivos financieros mantenidos para negociar............ccec.... 31.611 (24) 41.621 (15) 48.978
2. Pasivos financieros designados a valor contable con cambios en
TESUIAAOS .o - - - - -
3. Pasivos financieros a coste amortizado.. 35.021.575 9) 38.655.382 (3) 39.758.093
4. Derivados - contabilidad de cobertura. 59.068 51 38.996 562 5.895
5. Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una
cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés ............ - -- -- -- --
6. Pasivos amparados por contratos de Seguro ...........eeeeeeennns 8.182 (20) 10.269 (28) 14.244
7. Provisiones ... 416.086 10 378.590 55 245.004
8.  PasivOS POT iMPUESTOS ... 123.176 (50) 244.670 (24) 322.629
9. Capital social reembolsable a la vista ........cccceeeeiiiiinieennnnne - - - - -
10. Otros PasiVoOS ....cceeviiiiiiiiiiiiiiiicccccccce 112.520 (16) 134.330 6 126.550
Total pasivo 35.772.218 9) 39.503.858 3) 40.521.393
PATRIMONIO NETO
1. Fondos propios® 2.380.628 6 2.253.714 6 2.119.310
2. Otro resultado global acumulado® ........ccccceciieeeiiiiinieenennne 127.125 (58) 302.327 (23) 393.496
3. Intereses MinOritarios........cccccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiec e 44.467 (42) 76.115 (26) 102.393
Total patrimonio neto 2.552.220 3) 2.632.156 1 2.615.198
Total pasivo y patrimonio neto 38.324.438 9) 42.136.014 ) 43.136.591

La informacién financiera fue objeto de auditoria, si bien en aras de una mayor transparencia y en aplicaciéon de las practicas contables aceptadas por el mercado, los
administradores de la Sociedad han realizado un ajuste retroactivo en la informacién comparativa correspondiente a los ejercicios 2016, 2015 y 2014, reclasificando el
deterioro de determinados instrumentos de capital clasificados como “Activos financieros disponibles para la venta”, por importe de 30 millones de euros, desde el epigrafe
“Patrimonio Neto - Otro Resultado Global Acumulado” al epigrafe “Fondos propios” del balance consolidado resumido. El mencionado ajuste no tiene impacto ni patrimonial,

ni fiscal, a cierre de los ejercicios 2016, 2015 y 2014.

La informacioén financiera correspondiente a los ejercicios 2015 y 2014 fue objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacién de los nuevos modelos de
presentacion requeridos por la Circular 5/2015 de la CNMV, la informacién ha sido re-elaborada y se presenta, inica y exclusivamente, a efectos comparativos (véase la

explicacion incluida en la introduccion del presente Elemento).
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Informacion financiera seleccionada de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo Liberbank a 31 de
diciembre de 2016, 2015 y 2014.
31/12/2016 Variacién 31/12/2015 Variacién 31/12/2014
Auditado 2016-2015 No auditado” 2015-2014 No auditado”
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (seguin NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
Ingresos por intereses 604.873 (20) 757.697 (20) 943.736
Gastos por intereses (150.448) (43) (263.411) (44) (473.077)
Gastos por capital social reembolsable a la vista................. - -- -- -- --
Margen de interese 454.425 8) 494.286 5 470.659
Ingresos por dividendos 2.842 (52) 5.879 (44) 10.472
Resultados de entidades valoradas por el método de la
PArtiCiPaCion ....c.eeiiiiiiiiiiiiiie e 23.072 (74) 89.587 162 34.171
INGres0S POT COMISIOMNES ....uuuuuuueiiiieiiiieieeeeeeeeeeaeneeseeeeeeeeeeennes 190.093 1 189.127 (10) 211.276
Gastos por comisiones (7.932) 25 (6.332) (74) (24.714)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta de activos y
pasivos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados, NEtas ........ccceeveereiiieiiiiieiiiee e 345.260 75 197.213 (34) 300.795
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros
mantenidos para Negociar, NetAS...........uuueueeeeeeereereeeeennnnnnnnns (382) o1 (4.371) 339 (995)
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultados,
TEETAS .t eueeee et e et e et e e et e et e et e e e et e e nn e e et r e e s e e e nnn e e e nreenaneen -- - - - -
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de
coberturas, netas . - - - - -
Diferencias de cambio, NETAS ..........eeuueeerrrieereeeeeieiieniinaeannenes 902 63 554 101 275
Otros ingresos de explotacion.........cccceeeviireeiiiiiiieneeeeees 30.536 (10) 34.061 7 31.704
Otros gastos de eXplotacion .......ccueeeeeeeriiiiieeeeseieeee e (99.655) 16 (86.031) (10) (95.300)
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o
BcE= ST T 4§ b o N -- - - - 365
Gastos de pasivos por contratos de seguro o reaseguro ...... - - - - -
Margen bruto 939.161 3 913.972 3) 938.708
Gastos de adminiStraCion ............ueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeieeiieeeeeaeaeannnes (391.451) (1) (396.918) (1) (399.927)
AMOTtiZACION ...eiiiiiiiiiiiiciicee e (36.845) (4) (38.448) (1) (38.786)
Provisiones o reversion de provisiones.........ccccecceeeeeeeninnees (132.674) (27) (182.031) - (11.080)
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de
activos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados (142.561) (35) (219.801) (37) (351.118)
Resultado de la actividad de explotacion..........cccccvereeunenns 235.630 207 76.774 (44) 137.797
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de
inversiones en negocios conjuntos o0 asociados.......ccceeeueee -- - - - -
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de
activos no financieros (22.723) - (725) (111) 6.693
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta activos no
financieros y participaciones, Netas...........ccueeeeeeeeeeeeeeeeennnns 1.687 39 1.217 (55) 2.717
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados ....... - -- -- -- --
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y
grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no admisibles como actividades
ANTEITUMPIAAS. +..vevveueeureeieaeeeeaeeeeeeee e eeeeeee e e e eseaeeenens (63.493) 75 (36.198) 23 (29.483)
Ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentes de
las actividades continuadas 151.101 268 41.068 (65) 117.724
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las
actividades CONUNUAAAS .......uuuuuriieeeieiiiiiiieieeeeeaeaaaaeeeeeeaaaaaenes (48.395) (168) 70.959 -- (9.686)
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes
de las actividades continuadas 102.706 (8) 112.027 4 108.038
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de
actividades interrumpidas ..............eeeeeeeeeeeeeeeeeenieneeeeeeaaaa———. - -- -- -- --
Resultado del ejercicio 102.706 (8) 112.027 4 108.038
Atribuible a intereses minoritarios.........ccoeeeeeeeeeeiieseeeeeeeeeens (26.102) 58 (16.521) 85 (8.924)
Atribuible a los propietarios de la dominante..............cccc.... 128.808 - 128.548 10 116.962
E‘“‘_)_:_l:e_i_informacién financiera correspondiente a los ejercicios 2015 y 2014 fue objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacion de los nuevos
modelos de presentacion requeridos por la Circular 5/2015 de la CNMV, la informacién ha sido re-elaborada y se presenta, inica y exclusivamente, a efectos
comparativos (véase la explicacién incluida en la introduccién del presente Elemento).
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Principales ratios de solvencia, rentabilidad, eficiencia y calidad de los activos del Grupo Liberbank correspondientes a
31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014.

3):
(4):
(5):

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS" No auditado
SOLVENCIA®
Ratio phased-in de CET 1 (%)® 12,1 13,6 13,2
Ratio phased-in de Capital NivVel 1 (%) ......uuuuuuueieieiieeeieieeeeeersaaaassasaassaassaaaaaaa—————————————————————— 12,2 13,9 13,9
Ratio phased-in del capital tOtal (%) P .......uuuuuueeeeeieieiieeeaeieeaeaaraaaaaaaaaaaaa———————————————————————————————— 12,2 13,9 13,9
Ratio de apalancami@nto (%)) ... ... . ueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaaaaaaaaaaaaaa——a—a——————————————————————————————————————————— 6,0 5,4 5,4
RENTABILIDAD Y EFICIENCIA
Activos totales finales (IMI1ES €)™ .......oiiiiiiiiieeee e e e e e e e e e e e e e e e neee e e e e s nnaeeeeaesnnnneeeann 38.324.438 42.136.014 43.136.591
Activos totales medios (ATM) (INI1ES €). .. 41.560.981 42.531.894 44.738.539
Fondos propios Medios (INI1ES €)......uuuuuuuuueeeeiiiiiieieiiieuteaaaaaaaaasasaaaasaaaa——————————————————————————————————— 2.605.745"% 2.216.108% 1.967.888
Patrimonio neto final (MIles €)™ . ... ..o i 2.552.220 2.632.156 2.615.198
ROA (%) (sobre 1os activos totales Medios) c.cuuuuueeeeiiiiiieeeeeeieeeeeeeeee e e e e e e e e e e e e e eanneeeees 0,3 0,3 0,3
ROE (%) (sobre fondos Propios MEdiOS) ........uuuuuuueuueurreueureureensrasssssssssssssssssssssssea.——————————————————. 5,5 5,8% 5,9
Ratio de eficiencia (%) ......oevuiiiiiiiiiii i e 41,7 43,4 42,6
Margen de intereses sobre 10s activos totales Medios (%) .........uuueeueumeuruumeeruneiniieieneeeeeeenneennees 1,1 1,2 1,1
GESTION DEL RIESGO
Riesgos totales (MIleS €)™... .ot e e e et e e e e st e e e e e e nnneeeeeennas 23.602.055 25.028.410 27.026.199
Crédito a la clientela (bruto) (Miles €)® .......coo i 23.005.608 24.421.298 26.331.076
Activos financieros estimados individualmente como deteriorados (crédito a la clientela) (miles €)*

3.205.337 4.918.831 5.715.365

Correcciones de valor por deterioro del crédito a la clientela (miles €)* (1.275.477) (1.990.804) (2.404.701)
Ratio de morosidad crediticia (%) ..... 13,9 20,1 21,7
Ratio cobertura morosidad (%)™ ........ccciiiiiiiiiiei e 39,8 40,5 42,19
RATIO A8 NPAS ...t e e e e e s sae e e e e e san e e saa e e e e 24,0 29,0 28,7
Ratio de CODErtUIra A NPAS .....ccuuuieeeeeiieeeeeeetee e e e eaa e e e e esaa e e e e esaaan e eeeassanaeeeesnnnnseeeessnnnnaaeees 40,0 45,1 48,6

El Esquema de Proteccion de Activos (EPA) finalizé su cobertura el 31 de diciembre de 2016, momento a partir del cual los activos y préstamos afectos a dichos esquema
(Activos EPA) dejaron de estar sujetos al esquema de proteccion.

Tras el proceso de revision y evaluaciéon supervisora (SREP) llevado a cabo por el BCE en 2016, el Grupo Liberbank fue informado de la decisién relativa a los requisitos
minimos prudenciales de capital para 2017. En este sentido, a partir del 1 de enero de 2017, el Grupo debe mantener una ratio phased-in de CET 1 del 8,25% y una ratio
phased-in del capital total del 11,75% en base consolidada, que incluye: (i) el minimo exigido por Pilar 1 (4,5% para CET 1y 8% para capital total); (ii) el requerimiento de Pilar 2
(2,5%); y (iii) los colchones de capital aplicables para el ejercicio 2017 (para Liberbank inicamente el colchdn de conservacion de capital del 1,25%).

Calculados conforme a lo establecido en el Reglamento (UE) nim. 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013 (Reglamento CRR).

Dato auditado.

Recalculados como consecuencia del ajuste retroactivo realizado por los administradores de la Sociedad en la informacion comparativa correspondiente a los ejercicios 2016,
2015 y 2014 (véase nota a pie 2 del balance consolidado a 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014).

No incluye el disponible del EPA. De incluirse el disponible prorrateado, la ratio de cobertura seria del 48,4% a 31 de diciembre de 2015 y del 49,9% a 31 de diciembre de
2014.
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A continuacién se incluye la informacién financiera intermedia consolidada no auditada seleccionada del Grupo

correspondiente al periodo de 9 meses terminado el 30 de septiembre de 2017.

Informacion financiera seleccionada del balance intermedio consolidado del Grupo Liberbank a 30 de septiembre de

2017 y del balance a 31 de diciembre de 2016.

30/09/2017 31/12/2016
No auditado" Auditado
BALANCE CONSOLIDADO (segtin NIIF-UE) (miles €) Variacién (%) (miles €)
ACTIVO
1. Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista .............. 1.024.685 12 916.380
2. Activos financieros mantenidos Para NEeZOCIAT ........cceiurrereerriireieeeeiirree e e e e rieeeeeaerinees 25.182 (17) 30.264
3. Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados............. - - -
4. Activos financieros disponibles para la VeNnta .......ccccceeeiveiriirienieeeiie e 6.380.559 (16) 7.591.542
5. Préstamos 0 Partidas @ CODTAT .....ccciieeiiiiieeeicce e e e e e 25.046.949 3 24.224.802
6. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento ..........cccoceviiiiiiiiiiiiiiniiiccceecece e - - -
7. Derivados - contabilidad de CODertura .........ccceeiiiiiiiiiiiiiiie e 366.955 (18) 449.142
8. Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con
cobertura del riesgo de tipo de INtEI€S......cuuuiiiiiiiiiiiiee it -- -- --
9. Inversiones en negocios conjuntos y asoCiados .......ccccueeereiiiireeeeeeiiireeeeeeenreee e 396.619 14 348.697
10 Activos amparados por contratos de Seguro y reaseguro ........occeeeevueeesiueeesueeasueeesnnnens - - -
11 ACHIVOS tANGIDI@S ot e e et e e e et e e e e e e e e e 933.030 3 905.614
12, ACHIVOS INTANGIDIES .eeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee ettt a e e e s aa s s s aaassssssssasssassssssnnnnnnnen 134.370 9 123.393
13. ACHIVOS PO IINPUECSTOS ..ueeeetiiiaeeeeennieeeeeeieea e e eeesaaaeeeeesnaa e e e eesnnn e e e eeennnaeeeeennnnaeeeennnnnnns 1.938.364 6 1.826.603
B 0 0TS Uod 7 PPN 107.075 12 95.795
15. Activos no Corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos Para 1@ VENTA......c.ueiiiiiiieeiee et 1.473.882 (19) 1.812.206
Total activo 37.827.670 (1) 38.324.438
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
1. Pasivos financieros mantenidos para NEZOCIAT ........cceiiriiriieiiiiiiiieee e 25.468 (19) 31.611
2. Pasivos financieros designados a valor contable con cambios en resultados. - - -
3. Pasivos financieros a coste amortizado .........coccueeiiiiiiiiiiiiie e 35.048.086 - 35.021.575
4. Derivados - contabilidad de CODEITUTa.......ccceviuuiieeeeieiiieeeeeeee e e e e e e eaae e e e 37.363 (37) 59.068
5. Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con
cobertura del riesgo de tipo de INteIéS.....cccoiiiiiiiiiiieieeee s -- -- --
6. Pasivos amparados por CONtratos de SEGUIO.........cceiiiiiurreeieiiiireeeeeeiire e e e snne e e e e enanes 7.201 (12) 8.182
7. PIOVISIONES....oiiiiiiiiiii s 243.562 (41) 416.086
8. PaSiVOS POT IMPUESTOS .ceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee ettt ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeeeees 102.355 (17) 123.176
9. Capital social reembolsable @ 1a VISta .....ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiccccceceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s -- -- --
10, OUIOS PASIVOS tttetteeeeteneintittttetseseseeeesssssaeasses e s e e e s se s s s e s s s s s s ss s s s s s ss s s ssssssssnnnnnnnen 126.939 13 112.520
Total pasivo 35.590.973 (1) 35.772.218
PATRIMONIO NETO
IR <103 o T 0138 o3 o) o3 Lo 110U PP PPRPTTN 2.132.465 (10) 2.380.628%
2. Otro resultado global acumulado.....c.ceoueeiiiiiiiiiieee e 104.081 (18) 127.125%
ST § 61 1) ETh 30 001D o) 1 =1 o (o Y-S 150 (100) 44.467
Total patrimonio neto 2.236.696 (12) 2.552.220
Total pasivo y patrimonio neto 37.827.670 (1) 38.324.438

(_f)_:__fnformacién no auditada objeto de revision limitada.

(2): La informacion financiera fue objeto de auditoria, si bien en aras de una mayor transparencia y en aplicacion de las practicas contables aceptadas por el mercado, los
administradores de la Sociedad han realizado un ajuste retroactivo en la informacién comparativa correspondiente al ejercicio 2016, reclasificando el deterioro de
determinados instrumentos de capital clasificados como “Activos financieros disponibles para la venta”, por importe de 30 millones de euros, desde el epigrafe “Patrimonio
Neto - Otro Resultado Global Acumulado” al epigrafe “Fondos propios” del balance consolidado resumido. El mencionado ajuste no tiene impacto ni patrimonial, ni fiscal, a
cierre del ejercicio 2016.
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B.7

Informacion financiera seleccionada de la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia consolidada del Grupo Liberbank
correspondiente a los periodos finalizados a 30 de septiembre de 2017 y 2016.
30/09/2017 30/09/2016
No auditado® No auditado
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (segun NIIF-UE) (miles €) Variacion (%) (miles €)
J0aTea Yo oY) g s =) (LTRSS 378.099 (18) 461.313
LOE= e (0TI 0T BN )R] N (75.597) (38) (122.697)
Gastos por capital social reembolsable @ 1a VISTa .........uuuuuuuuuuuuririiiiiiiiiiieieeireeeeaeeeeaeraee.———————————— -- -- --
Margen de inter 302.502 (11) 338.616
INGTESOS POT AIVIAEIIAOS .ttt ssssssssmnnnnnn 1.533 (46) 2.842
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion .............ccccceeevevvvvevvennnnnns 29.129 43 20.424
INGTeSOS POT COMISIOMES ...uuiiiiiiiiiiiiiiiitiittteteee et as s sasassssssss s s ss s sssssssssssssssssansssnnnnes 135.253 (5) 142.441
GASTOS POT COMUISIOMIES ..eiiiiieiiiie e eeeeeie e e e e et e e e e e e e e e e eeena e e e e eenaa e e e e eeana e e e e enannn e e eennnnnaeeeennnnnnns (5.496) (2) (5.604)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta de activos y pasivos financieros no valorados a
valor razonable con cambios en resultados, NEtAS........cccviriiiiiiiiiiiiiee e 58.966 (78) 268.137
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas ....... 654 -- (1.371)
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, NETAS .....cociuiiiiiiiiiie et - - -
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas -- -- --
DIV E) (3 Tal F: T L o= Va1 o) Lo TN 0 1<) - -SSR 170 (73) 626
Otros ingresos de eXPlOtACION .......uuiiiiiiiieeeee ettt et e e e et e e e e e e e e e e e s e e e e e e s nnneeeeeeennnneee 33.359 53 21.863
Otros gastos de @XPLOTACION ..eeiiiuueiiiiee it ee ettt e e e et e e e e e e e e e e s e e e e e e e snnneeeeeeennnnee (56.552) 27 (44.367)
Ingresos de activos amparados por contratos de SegUIo 0 T€ASEZUIOD......ceeeerrurrreeeearrirrreeeeeasinnns - - 561
Gastos de pasivos por contratos de SEZUI0 O TEASEZUIO ....eevuveeeureeeiureeireeeiireeeieeessneeesaneesnnneenans - - -
Margen bruto 499.518 (33) 744.168
Gastos de admMiNiSTrACION .....eieiiiieeeeeeiieeeee e e e e e e e e e e e e e e e e e eaaa e e eesaaaaneeeeessnanaeeessnnnnaeeeesnnnnnns (292.259) 2) (298.698)
PN 03T0) ot b2 Lot Lo o (24.996) 9) (27.380)
Provisiones 0 reversion de PrOVISIONES ........cuiiiuuiiiiiriiiiieee e e et ee e e e et e e e e e e e e e s e e e e e e e nnnees 19.601 - (24.545)
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a
valor razonable con cambios en reSUltados .........uveiiiiiiiiiiiiiiie s (231.740) 14 (203.105)
Resultado de la actividad de explotaciéon (29.876) - 190.440
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o
F S Toi - o Lo PP OU PPN - - -
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros ...........cc.cceeu.. 1.055 - (5.778)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta activos no financieros y participaciones, netas. 89.697 - 1.724
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados ..........ccccueeeiiiiiiiiiiiiiniiiieee s - - .
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
BE N3 0 D001 o) o b= USRS (523.648) - (65.731)
Ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentes de las actividades continuadas...... (462.772) - 120.655
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas............... 149.257 - (30.363)
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de las actividades continuadas . (313.515) - 90.292
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas........... - - --
Resultado del ejercicio (313.515) -- 90.292
Atribuible a intereses MiNOTitarios.......ccciiiiiiiiiiiiiii e (43.653) - (9.706)
Atribuible a los propietarios de la dOmMIiNaNTe .......ccoeeiiiiiiiiieie s (269.862) -- 99.998
(_1_)_:_“— Informacién no auditada objeto de revision limitada.
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B.7  Principales ratios de solvencia, rentabilidad, eficiencia y calidad de los activos del Grupo Liberbank a 30 de septiembre
de 2017 y 2016.
30/09/2017 30/09/2016
PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS" No auditado
SOLVENCIA
RAiO PAASEA-TN A CET 1 (%8) .. eeeeeeeeuuuuuueueusaauaaaasaasasassasaaaassssssssssaassssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssnsnssnnnsnnnnnnnnnn 10,3 13,99
Ratio phased-in de Capital NIVEL 1 (%) ......uuuuuueueuuueueeeeeueseseeuasusssssssssssssssssssasssas—.—sssassssassassaasaansasassasssasasnnnn.. 10,6 14,19
Ratio phased-in del capital TOTAL (96)?.......ueeieeeeeeieiieeeeeeeeieeeeessteeeeeesenaeeeeeeaanseeeaaeaannaeeeeesanseeeeaeaanssenaaeann 12,0 14,19
Ratio de apalanCaAIMIENITO (%6)2......uuuueeeeeuerueeeeaeaaeaaasaasassaaaaaaaaaaaaasasaasasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssssssnsnnnsnnnnnn 5,0 5,5
RENTABILIDAD Y EFICIENCIA
Activos totales finales (MIleS €) ......c.eiiiiiiiiiiiiiiii e 37.827.670% 41.823.045
Activos totales medios (ATM) (IMIleS €).....ccuiiiiiiiiiiiiiiiie e 38.823.622 41.765.097
Fondos Propios Medios (INHLES €). ... .. et ssssssssssssnnsnnnnnn 2.425.836 2.329.920¢®
Patrimonio Neto FINAL (INILES €) .......iiiieeee et e e e e et e e e e e e e e e e et e e s e e s aaa e e sesaaanneeeesssnnnsseesssannsseessnnnn 2.236.696% 2.660.348
ROA (%) (sobre 10S aCtivVos tOTAleS MEAIOS) ...uuuururuuuurerrrruruureeeeaeeasaaassssssssasassassaa————————————————aa——aaaa——————————————————_. (0,9) 0,3
ROE (%) (sobre fondoS Propios MEAI0OS) .....uuuuuuuuuuuuuurusuuueeuusessuusssssssssssssssssssssssaa————————————————————————————————————..————.. (14,8) 5,7%
D2 Ll (o a (<Y i Can 1] s L £ T 0 TSRS 58,5 40,1
Margen de intereses sobre los activos totales Medios (%)™ ........eieiieiiiiiiiieee e 1,0 1,1
GESTION DEL RIESGO
RIESZOS TOTALES (ITMILES ) ...ttt mnnnnn 22.720.061¢® 24.195.414
Crédito a la clientela (DIUuto) (IMELES €) ...evnnieeeiiee e e e e e e e ea e et e et e eaaeeeaaeeanneeaneeaneesnnesansennaeenn 22.142.429 23.587.185
Activos financieros estimados individualmente como deteriorados (crédito a la clientela) (miles €).......... 2.330.397% 3.828.969
Correcciones de valor por deterioro del crédito a la clientela (miles €).......cccuveeiiiiiiiiiiiiiiiiiee e 1.065.376% 1.373.984
Ratio de MOroSidad CTEAITICIA (6) wuuueruneeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaa e et e saa e eaaeeaaeesaeeanneeaneeanneesnnsesneesneennesenneeenneernn 10,5 16,2
Ratio coObertura MOTOSIAAA (96)". ... . i ieeeeeeeeeeeeeee e e e et e e e e et e e e e et e e e e e et e e e e e esaa e eeesssann e eeessnnnsseesssanneeeennnnn 45,7 35,9
RATIO Q8 INPAS ....eeeeeeiteeeeeeeeteeeeeeaaeaasaaaassaasasasassassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssssnssssnssssnssnnnssnnnsnnnnnnnnnn 21,6 25,1
Ratio de CODEITUTA A& NPAS ....coviiieeeeeeieeeee ettt eeeeeeaae e e e e e eaaaeeeeeesaaanaeeessannsaaeeasnnnseeesssnnneeessnnnsaeeesssnnnaeeesnnnnn 49,8 43,8
El_)_:“_lgl Esquema de Proteccion de Activos (EPA) finalizo su cobertura el 31 de diciembre de 2016, momento a partir del cual los activos y préstamos afectos a dichos esquema
(Activos EPA) dejaron de estar sujetos al esquema de proteccion.
(2): Calculados conforme a lo establecido en el Reglamento (UE) nim. 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013 (Reglamento CRR).
(3): Informacion no auditada objeto de revision limitada.
(4): Datos anualizados.
(5): Recalculado como consecuencia del ajuste retroactivo realizado por los administradores de la Sociedad en la informacién comparativa correspondiente a los ejercicios 2016,
2015 y 2014 (véase nota a pie 2 del balance consolidado a 30 septiembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016).
(*): No incluye el disponible del EPA. De incluirse el disponible prorrateado, la ratio de cobertura seria del 44,9% a 30 de septiembre de 2016.
B.8  INFORMACION No procede.
FINANCIERA
SELECCIONADA PRO
FORMA
B.9 PREVISIONES O El Emisor ha optado por no incluir previsiones o estimaciones de beneficios futuros.
ESTIMACIONES DE
BENEFICIOS
B.10 : SALVEDADES EN No existen. Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Liberbank correspondientes a los

INFORMES DE
AUDITORIA

ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014 han sido auditadas por Deloitte, S.L. sin
que haya puesto de manifiesto salvedades en sus correspondientes informes de auditoria.

Sin que afectara a la opinién de auditoria, tanto en el informe de auditoria correspondiente a las
cuentas anuales individuales de Liberbank de los ejercicios 2016, 2015 y 2014 como en el informe de
auditoria correspondiente a las cuentas anuales consolidadas de Liberbank de los ejercicios 2016,
2015 y 2014, se incluyeron unos parrafos de énfasis relativos al Plan de Reestructuracion.

2017
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B.17

CALIFICACION
CREDITICIA DEL
EMISOR Y SUS
VALORES

Los Valores que se emitan al amparo del Programa 2017 podran ser o no objeto de calificaciéon
crediticia por agencias de calificacion de riesgo crediticio.

La tabla siguiente recoge las calificaciones crediticias que Liberbank tiene asignadas en la actualidad a
largo y corto plazo por las agencias de calificacién crediticia Fitch Ratings Espaia, S.A.U. , Moody’s
Investors Service Espafia, S.A.U. y DBRS Rating Limited.

Agencias de calificacion crediticia Largo Perspectiva Corto Fecha ultm_‘la revision
plazo plazo rating
Fitch Ratings Espaiia, S.A.U.® BB Estable B 07/04/2017
Moody’s Investors Service Espana, S.A.U." B1 Positiva Not Prime 27/10/2017
. W . R-2
DBRS Rating Limited. BBB (low) Negativa (middle) 16/06/2017

(1) Agencia de calificacion registrada en la European Securities and Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) n°. 1060/2009
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre las agencias de calificacion crediticia.

2017
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SECCION C-VALORES

C.1

TIPO Y CLASE DE
VALORES OFERTADOS

= C(lase de Valores: [bonos y obligaciones simples ordinarios / bonos y obligaciones simples
no preferentes / bonos y obligaciones subordinadas senior/ bonos y obligaciones
subordinadas de capital de nivel 2 / cédulas hipotecarias / bonos hipotecarios / cédulas
territoriales / valores de renta fija estructurados] (eliminar las emisiones que no procedan
segtin Condiciones Finales).

= Se trata de Valores que:

e representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y son reembolsables por
amortizacién anticipada o a vencimiento. (mantener sélo en caso de bonos y obligaciones
simples)

e representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y son reembolsables por
amortizacion anticipada o a vencimiento. En base a su condicién de emisién
subordinada, se situan, a efectos de prelacién de créditos, tras todos los acreedores
privilegiados y acreedores comunes del Emisor. (mantener sdlo en caso de bonos y
obligaciones subordinadas)

e representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y son reembolsables por
amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos Valores se emiten con la garantia de la
cartera de préstamos y créditos concedidos por la Entidad Emisora con garantia
hipotecaria de inmuebles, que en cualquier momento consten inscritos a favor de ésta y
no estén afectos a emisiones de bonos hipotecarios, participaciones hipotecarias o
certificados de transmisién hipotecaria y, si existen, por los activos de sustitucién aptos
para servir de cobertura y por los flujos econémicos generados por los instrumentos
derivados vinculados a cada emision conforme a la legislacion vigente. (mantener sélo en
caso de cédulas hipotecarias)
representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y son reembolsables por
amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos Valores se emiten con la garantia de una
cartera especifica de préstamos y créditos concedidos por la Entidad Emisora con
garantia hipotecaria de inmuebles que se afecten en escritura publica y, si existen, por
los activos de sustitucion aptos para servir de cobertura y por los flujos econémicos
generados por los instrumentos derivados vinculados a cada emisién conforme a la
legislacion vigente. (mantener solo en caso de bonos hipotecarias)
representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y son reembolsables por
amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos Valores se emiten con la garantia de la
cartera de préstamos y créditos concedidos por la Entidad Emisora (a) al Estado, las
Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi como a los organismos auténomos y a
las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos, y (b) a
administraciones centrales, administraciones regionales, autoridades locales, asi como a
organismos auténomos, entidades publicas empresariales y otras entidades de
naturaleza analoga del Espacio Econdémico Europeo que no pertenezcan al Estado
espanol, siempre que tales préstamos no estén vinculados a la financiacién de contratos
de exportacion de bienes y servicios ni a la internacionalizacién de empresas, conforme a
lo dispuesto en la legislacion vigente a los efectos. (mantener sélo en caso de cédulas
territoriales)

e representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y son reembolsables por
amortizacién anticipada o a vencimiento, y cuya rentabilidad esta vinculada a la
evolucién de uno o varios subyacentes (acciones, indices, materias primas, divisas, etc.).
En base a esta evolucién, estos Valores podran amortizarse a la par, por un importe
superior o por un importe inferior, y por tanto podran dar lugar a rendimientos
negativos. (mantener sélo en caso de valores de renta fija estructurados)

= Sin perjuicio de lo previsto para los Valores de renta fija estructurados, para los cuales
resultara de aplicacién lo previsto en el Folleto de Base, en caso de que los Valores
incorporen rendimientos negativos, Unicamente podran ser suscritos en el mercado
primario por inversores profesionales, de acuerdo con la definicién que para este concepto
se establece en el articulo 205 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre. Las 6rdenes de compra
que se transmitan en mercado secundario a través de cualquier empresa de servicios de
inversién perteneciente al Grupo Liberbank, tnicamente podran ser cursadas por
inversores que gocen de dicha cualificacién.

= Los Valores no se encuentran bajo la cobertura del Fondo de Garantia de Depésitos (FGD).

= (Codigo ISIN: (completar segtin las Condiciones Finales).

= Representacion de los Valores: Los Valores que se emitan al amparo del presente Programa
2017 estaran representados mediante anotaciones en cuenta.

C.2

DIVISA DE EMISION

Los Valores estan denominados en (completar segtin las Condiciones Finales).

C.3

CAPITAL SOCIAL

A la fecha del Resumen, el capital social de Liberbank asciende a 58.537.450,22 euros,
representado por 2.926.872.511 acciones, con un valor nominal de 0,02 euros cada una de
ellas, de la misma clase y serie, integramente suscritas y desembolsadas.

2017
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C.5

RESTRICCIONES SOBRE
LA LIBRE
TRANSMISIBILIDAD DE
LOS VALORES

No existe restriccién alguna a la libre transmisibilidad de los Valores.

C.7

POLITICA DE
DIVIDENDOS

En la actualidad, Liberbank no ha establecido una politica de reparto de dividendos.

C.8

DESCRIPCION DE LOS
DERECHOS
VINCULADOS A LOS
VALORES, ORDEN DE
PRELACION Y
LIMITACIONES

De conformidad con la legislaciéon vigente, los Valores careceran para el inversor que los

adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Liberbank.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y tenencia

de los Valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y

precios de amortizacién con que se emitan, y que se resumen en el Elemento C.9 del Resumen.

[Se ha constituido sindicato de [obligacionistas/bonistas/cedulistas] / No se ha constituido

sindicato de [obligacionistas/bonistas/cedulistas]]. (eliminar lo que no corresponda segun las

Condiciones Finales)

En relacion con el orden de prelacion de los tipos de Valores que pueden emitirse al amparo

del Folleto de Base:

e Los tenedores de bonos y obligaciones simples ordinarios, asi como los tenedores de
valores de renta fija estructurados, estaran situados al mismo nivel que el resto de
acreedores comunes, por detras de los acreedores privilegiados del Emisor y, en todo caso,
por delante de los acreedores subordinados, y no gozaran de preferencia entre ellos.
(mantener sélo en caso de bonos y obligaciones simples ordinarios o valores de renta fija
estructurados)

e Los tenedores de bonos y obligaciones simples no preferentes, estaran situados al mismo
nivel que el resto de créditos ordinarios no preferentes, por detrds de los acreedores
privilegiados del Emisor y del resto de créditos ordinarios que no tengan la consideracion
de no preferentes y, en todo caso, por delante de los acreedores subordinados, y no
gozaran de preferencia entre ellos. (mantener sdlo en caso de bonos y obligaciones simples
no preferentes)

e Los tenedores de bonos y obligaciones subordinadas se situaran detras de todos los
acreedores con privilegio y ordinarios que a la fecha tenga el Emisor, y por delante de los
accionistas, acciones preferentes, obligaciones necesariamente convertibles en acciones,
participaciones preferentes emitidas por el Emisor y no gozaran de preferencia entre ellos.
Dentro de los bonos y obligaciones subordinadas, de acuerdo con la Disposicién Adicional
Decimocuarta de la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades
de crédito y empresas de servicios de inversion (la “Ley 11/2015”), en caso de concurso
del Emisor, los créditos subordinados por pacto contractual incluidos en el articulo 92.2°
de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (la “Ley Concursal”) tendran la siguiente
prelacion:

(i) El importe principal de la deuda subordinada que no sea capital adicional de nivel 1 o
capital de nivel 2, incluidos los bonos y obligaciones subordinadas senior;

(ii) El importe principal de los instrumentos de capital de nivel 2; y

(iii) El importe principal de los instrumentos de capital adicional de nivel 1.

No obstante, de acuerdo con la Disposicion Adicional Decimocuarta de la Ley 11/2015, en
caso de concurso del Emisor existe un riesgo real de que los tenedores de bonos y
obligaciones subordinadas pierdan la totalidad o parte de su inversién. (mantener sdlo en
caso de bonos y obligaciones subordinadas)
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e En cuanto a las cédulas hipotecarias, en virtud de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario (la “Ley del Mercado Hipotecario”), en
relacion con la Ley Concursal, el capital y los intereses estaran especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripciéon registral, por hipoteca sobre todas las que en
cualquier tiempo consten inscritas a favor del Emisor, y no estén afectadas a emisién de
bonos hipotecarios y participaciones hipotecarias. (mantener sélo en caso de cédulas
hipotecarias)

e Con respecto a los bonos hipotecarios, en virtud de lo dispuesto en la Ley del Mercado
Hipotecario, en relacion con la Ley Concursal, el capital y los intereses estaran
especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre los
préstamos y créditos hipotecarios que se afecten en escritura publica. (mantener sélo en
caso de bonos hipotecarios)

e En el caso de las cédulas territoriales, y en virtud de lo dispuesto en el articulo 13 de la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero (1a “Ley
44/2002”), en su redaccién actual, el capital y los intereses estaran especialmente
garantizados por los préstamos y créditos concedidos por el Emisor (a) al Estado, las
Comunidades Autonomas, los Entes Locales, asi como a los organismos auténomos y a las
entidades publicas empresariales dependientes de los mismos; y (b) a administraciones
centrales, administraciones regionales, autoridades locales, asi como a organismos
autéonomos, entidades publicas empresariales y otras entidades de naturaleza analoga del
Espacio Economico Europeo que no pertenezcan al Estado espafiol, siempre que tales
préstamos no estén vinculados a la financiacion de contratos de exportacién de bienes y
servicios ni a la internacionalizaciéon de empresas, conforme a la lo dispuesto en la Ley
44/2002, para el cobro de los derechos derivados del titulo que ostenten sobre dichos
valores, en los términos del articulo 1.922 del Cédigo Civil. (mantener sélo en caso de
cédulas territoriales)

o Fecha de emision: (incluir segiin se haya determinado en las Condiciones Finales).

Cc.9 EMISION Y
VENCIMIENTO, TIPO o Fecha de desembolso: (incluir seguin se haya determinado en las Condiciones Finales).
. e Disposiciones relativas al tipo de interés: (incluir los elementos de informacion contenidos
DE INTERES NOMINAL, L . ! .
. en los apartados 7, 8, 9, 10, o 11 de las Condiciones Finales, segun sea aplicable a la
AMORTIZACION Y emision concreta).
REPRESENTANTE DE o Disposiciones relativas a la amortizacién anticipada o cancelacién anticipada automatica:
LOS TENEDORES DE (incluir sélo cuando haya opciones de amortizacion anticipada y/o estructuras de
LOS VALORES cancelacion anticipada. En tal caso, incluir los elementos que sean aplicables contenidos en
el apartado 12 de las Condiciones Finales).
e Disposiciones relativas a la amortizacion final: (incluir los elementos que sean aplicables
contenidos en el apartado 13 de las Condiciones Finales).
e Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emisién:
e Interés efectivo para suscriptor: (incluir segun se haya determinado en las Condiciones
Finales).
e Representaciéon de los tenedores: [Se ha constituido/no se ha constituido] el sindicato de
[obligacionistas/bonistas/cedulistas]. (eliminar lo que no proceda segiin se determine en
las Condiciones Finales) de la presente emisién y se ha nombrado Comisario del mismo a
(completar seguin se determine en las Condiciones Finales).
e Lugar en que puede encontrarse informacién, en su caso, sobre el subyacente: (incluir
segun se haya determinado en las Condiciones Finales).
C.10 | INSTRUMENTOS No procede, puesto que los Valores no contienen ningin elemento derivado en el pago de
DERIVADOS intereses. (cuando el rendimiento no esté vinculado a subyacentes)
Dado que el rendimiento de los Valores esta vinculado a un subyacente el mismo no puede
estar determinado previamente, por tanto los inversores no podran conocer de antemano la
rentabilidad de la inversion, sino que dependera de la evolucion del activo subyacente en los
términos referidos en el Elemento C.9 anterior (solo aplicable cuando el rendimiento esté
vinculado a subyacente/s y no se trate de valores de renta fija estructurados).
Véase mds detalle en el Elemento C.9 del Resumen. (solo aplicable cuando el rendimiento esté
vinculado a subyacente/s y no se trate de valores de renta fija estructurados).
Véase Elemento C.15 del Resumen (solo aplicable cuando se trate de valores de renta fija
estructurados).
C.11 ' ADMISION A Se solicitara la admisién a negociacion de los Valores en (completar seguin las Condiciones

NEGOCIACION DE LOS
VALORES

Finales).
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C.15 | DESCRIPCION DE No procede, puesto que el Resumen no se refiere a valores de renta fija estructurados (cuando
CcOMO EL VALOR DE SU | las Condiciones Finales no se refieran a valores de renta fija estructurados).
INVERSION RESULTA Los valores de renta fija estructurados son valores con un riesgo elevado, debido a que pueden
AFECTADO POR EL incorporar estructuras complejas y que dependen de la evolucion del subyacente a lo largo de
VALOR DEL la vida de la inversion. Esto puede dar lugar a la pérdida, total o parcial, del nominal del Valor.
SUBYACENTE Por tanto, el inversor no podra conocer de antemano la rentabilidad de la inversion.
La posibilidad de que el precio de amortizaciéon en la fecha de amortizacién esté por debajo
del valor nominal del Valor dependerd, fundamentalmente, del tipo de subyacente del Valor, la
evolucion del subyacente, [las barreras de capital (condicion para la recuperacion de la
inversion inicial o con posibilidad de limitar las pérdidas sobre el valor inicial)] (eliminar cuando
el valor de renta fija estructurado no incluya barreras de capital) [las barreras de cancelacion
anticipada] (eliminar cuando el valor de renta fija estructurado no incluya barreras cancelacion
anticipada) y el vencimiento de los Valores y la liquidacién final. Por otra parte, el importe de
los cupones que reciba el inversor también dependera, fundamentalmente, del tipo de
subyacente y su evolucioén, [asi como de las barreras de cupo6n (condicién para el cobro o no de
cupones)] (eliminar cuando el valor de renta fija estructurado no incluya barreras de cupon)
(solo aplicable a valores estructurados).
Véase mas detalle en el Elemento C.9 del Resumen. (solo aplicable a valores de renta fija
estructurados)
C.16  FECHA DE No procede, puesto que el Resumen no se refiere a valores de renta fija estructurados (cuando
VENCIMIENTO O las Condiciones Finales no se refieran a valores de renta fija estructurados).
EXPIRACION DE LOS Véase Elemento C.9 del Resumen (cuando las Condiciones Finales se refieran a valores de renta
VALORES DERIVADOs  flja estructurados).
C.17  DESCRIPCION DE LA No procede, puesto que el Resumen no se refiere a valores estructurados (cuando las
LIQUIDACION DE LOs | Condiciones Finales no se refieran a valores de renta fija estructurados).
VALORES DERIVADOS  La liquidacién de los Valores serd en efectivo. (cuando las Condiciones Finales se refieran a
valores de renta fija estructurados)
La liquidacién de los Valores podra ser en efectivo o se le podra entregar al inversor, en lugar
de todo o parte del nominal invertido, un determinado numero de titulos del activo
subyacente (cuando las Condiciones Finales se refieran a valores de venta fija estructurados y se
prevea la posibilidad de entrega fisica del subyacente).
Véase el Elemento C.9 del Resumen (cuando las Condiciones Finales se refieran a valores de
renta fija estructurados).
C.18  DESCRIPCION DEL No procede, puesto que el Resumen no se refiere a valores de renta fija estructurados (cuando
PAGO DE LOS VALORES : las Condiciones Finales no se refieran a valores de renta fija estructurados).
DERIVADOS Véase el Elemento C.9 del Resumen (cuando las Condiciones Finales se refieran a valores de
renta fija estructurados).
C.19 | PRECIO DE No procede, puesto que el Resumen no se refiere a valores de renta fija estructurados (cuando
REFERENCIA FINAL DEL | las Condiciones Finales no se refieran a valores de renta fija estructurados).
SUBYACENTE Véase el Elemento C.9 del Resumen (cuando las Condiciones Finales se refieran a valores de
renta fija estructurados).
C.20  DESCRIPCION DEL TIPO : No procede, puesto que el Resumen no se refiere a valores de renta fija estructurados (cuando

DE SUBYACENTE Y
LUGAR EN EL QUE
PUEDE ENCONTRARSE
INFORMACION SOBRE
EL SUBYACENTE

las Condiciones Finales no se refieran a valores de renta fija estructurados).

Véase el Elemento C.9 del Resumen (cuando las Condiciones Finales se refieran a valores de
renta fija estructurados).
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SECCION D—RIESGOS

D.1

Antes de tomar la decision de invertir en los Valores, los potenciales inversores deberan sopesar detenidamente los
factores de riesgo que se incluyen en el Folleto, que son enumerados a continuacion.

INFORMACION Los factores de riesgo propios del Grupo Liberbank y de su sector de actividad son los que se
FUNDAMENTAL SOBRE : incluyen a continuacién. Cualquiera de estos riesgos podria provocar un impacto sustancial
LOS PRINCIPALES negativo en el negocio, los resultados o la situacion financiera y patrimonial del Grupo

RIESGOS ESPECIFICOS  Liberbank. Asimismo, futuros factores de riesgo, actualmente desconocidos o no considerados
DEL EMISOR O DESU | como relevantes por Liberbank en el momento actual, también podrian afectar al negocio, los
SECTOR DE resultados o la situacién financiera y patrimonial del Grupo Liberbank. El orden en el que se
ACTIVIDAD presentan los riesgos expuestos a continuacién no es necesariamente una indicacién de la

probabilidad de que dichos riesgos se materialicen realmente, ni de la importancia potencial de
los mismos, ni del alcance de los posibles perjuicios para el negocio, los resultados o la
situacion financiera y patrimonial del Grupo Liberbank.

10.

11.
12.

13.

14.
15.
16.

17.
18.

19.

20.
21.

El Grupo Liberbank esta expuesto al riesgo de crédito, contraparte y concentracion dado que un porcentaje
importante de su cartera es especialmente sensible a una evolucion desfavorable de la economia, lo que supone
un aumento del perfil de riesgo de sus actividades crediticias.

Las exigencias normativas de capital cada vez mds estrictas y potenciales nuevos requerimientos podrian
afectar negativamente al funcionamiento del Grupo Liberbank y sus negocios.

La exposicion al riesgo de construccion y promocion inmobiliaria en Espaiia hace que el Grupo Liberbank sea
vulnerable ante las variaciones del precio de mercado de los bienes inmuebles en Espafia.

Riesgo reputacional.

El negocio del Grupo Liberbank depende principalmente de la economia espariola y, en particular, de la
actividad en sus Territorios de Origen, por lo que cualquier cambio adverso en la misma o una coyuntura
econdémica desfavorable podria afectar negativamente a Liberbank.

Un descenso de la calificacion crediticia de Esparia y de Liberbank podria tener un impacto negativo en el Grupo
Liberbank.

El negocio del Grupo Liberbank es sensible a los tipos de interés.
Futuras pruebas de resistencia podrian determinar nuevas necesidades de capital para Liberbank.

En caso de que el Grupo Liberbank sufriese una falta de liquidez, podria verse forzado a pagar mds por su
financiacion, a modificar sus prdcticas crediticias o, en ultima instancia, a que se aplicasen medidas destinadas
a su recapitalizacion interna, tales como la amortizacion de sus acciones y de ciertas emisiones de deuda.

La nulidad de las denominadas “clausulas suelo” y su retroactividad total podria afectar negativamente al
Grupo Liberbank.

El Grupo Liberbank se enfrenta a una mayor competencia en su negocio.

El Grupo Liberbank estd expuesto al riesgo del mercado asociado a las fluctuaciones de los precios de las
acciones y de los bonos y otros factores de mercado inherentes a su negocio.

El Grupo Liberbank estd expuesto al riesgo de reclamaciones judiciales, de arbitraje y/o administrativas,
algunas de las cuales podrian ser sustanciales.

Los riesgos operacionales son inherentes a la actividad del Grupo Liberbank.
Riesgo de no recuperacion de determinados activos fiscales del Grupo Liberbank.

El Grupo Liberbank podria generar menos ingresos por transacciones sujetas a comisiones por servicios o a otro
tipo de comisiones.

El negocio del Grupo Liberbank estd expuesto a unos riesgos regulatorios y juridicos inherentes al mismo.

El Grupo Liberbank se encuentra expuesto al riesgo de errores, fraude y otro tipo de actividades ilicitas por
parte de sus empleados.

Los seguros suscritos por el Grupo Liberbank podrian no cubrir adecuadamente las pérdidas derivadas de los
riesgos asegurados.

Exposicion a los riesgos de insolvencia o de falta de liquidez de otras entidades financieras.

El Grupo Liberbank depende de la contratacion, vetencion y desarrollo de la alta direccion y personal
cualificado para implementar su estrategia.
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22. La cobertura economica del riego de mercado implementada por el Grupo Liberbank podria no prevenir
pérdidas.

23. El Grupo Liberbank podria no alcanzar sus objetivos financieros o de negocio.

24. En el caso de que Liberbank incumpliese el plan de reestructuracion se podria proceder a la resolucion de la
entidad.

25. El Grupo Liberbank se encuentra expuesto a riesgos no identificados e imprevistos.

D.6

INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE LOS PRINCIPALES RIESGOS ESPECIFICOS DE LOS VALORES

Antes de tomar la decisiéon de realizar una inversién en los Valores, los inversores deberan sopesar detenidamente
los factores de riesgo relativos a los Valores que se exponen a continuacién, ademas de los factores de riesgo
propios del Grupo Liberbank y de su sector de actividad (véase Elemento D.1). Cualquiera de estos riesgos, si se
materializasen, podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados o la situacién financiera y
patrimonial del Grupo Liberbank, asi como en los Valores. No obstante, estos riesgos no son los unicos a los que la
Sociedad podria tener que enfrentarse. En el futuro, riesgos actualmente desconocidos o no considerados como
relevantes por Liberbank en el momento actual también podrian tener un impacto sustancial negativo en el negocio,
los resultados o la situacién financiera y patrimonial del Grupo Liberbank, asi como en los Valores. La
materializacién de cualquiera de estos riesgos podria conllevar, asimismo, una pérdida total o parcial de la
inversién realizada por los inversores. El orden en el que se presentan los riesgos expuestos a continuacién no es
necesariamente una indicacién de la probabilidad de que dichos riesgos se materialicen realmente, ni de la
importancia potencial de los mismos, ni del alcance de los posibles perjuicios para el negocio, los resultados o la
situacion financiera y patrimonial del Grupo Liberbank, asi como para los Valores.

Riesgo de crédito.

Riesgo de variacion de la calificacion crediticia del Emisor y de los Valores.
Riesgo de mercado.

Riesgo de liquidez de los Valores en el mercado.

Riesgo de amortizacién anticipada de los Valores.

Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales.

N o ou oA W N~

Riesgos propios de los valores de renta fija estructurados-comportamiento del activo subyacente, posibilidad de
pérdida del principal, entrega fisica del activo subyacente, ausencia de cupdén y cancelacion automdtica
anticipada (en el caso de que los Valores contemplen esta posibilidad)-y de otros Valores en los que se prevea
expresamente la obtencion de rendimientos negativos.

8. Riesgo derivado del alcance de las medidas previstas en la Directiva 2014/59/CE y en la Ley 11/2015 que
podran ser adoptadas en relacion con las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion que se
consideren en situacion de inviabilidad y que podrian afectar negativamente a los Valores.

9. Determinadas circunstancias tales como la actualizacion y/o variacion del tipo de interés fijado para los
Valores; su conversion de fijo a variable, o viceversa, en el caso de que el Emisor esté legitimado para
realizarlo; y/o la volatilidad que pueden experimentar los precios de los Valores emitidos con un descuento o
prima considerable en rvespuesta a los cambios en los tipos de interés del mercado, podrian afectar
negativamente al valor de mercado de los Valores afectados.

10. Los Valores con tipos de interés variable pueden resultar inversiones volatiles.

11. Las condiciones de los Valores podrian modificarse sin necesidad de contar con el consentimiento de todos los
inversores.

12. Riesgos de alteracion de los términos y condiciones de los Valores y/o de sus garantias con motivo de un
acuerdo de refinanciacion homologado judicialmente o de un convenio de acreedores aprobado por el juez del
concurso del Emisor.

13. El precio de los Valores podria verse perjudicado en caso de modificarse la legislacion o las prdcticas
administrativas aplicables a los Valores.

14. Riesgo de tipo de cambio en el caso de que un inversor tenga Valores denominados en una moneda distinta a su
moneda nacional.

15. Riesgo de conflicto de intereses.
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SECCION E—OFERTA

E.2b | MOTIVOS DE LA Los motivos de la emisién de los Valores y destino de los ingresos son (completar segun las
OFERTA Y DESTINO DE | Condiciones Finales).
LOS INGRESOS
E.3 CONDICIONES DE LA Importe de la oferta:
OFERTA ¢ Nominal total: (completar segtin las Condiciones Finales).
o Efectivo total: (completar segun las Condiciones Finales).
e Nominal unitario: (completar segun las Condiciones Finales).
e Numero de Valores: (completar segtin las Condiciones Finales).
e Precio de emision: (completar segun las Condiciones Finales).
Suscripcion:
e Procedimiento de suscripcion: (completar seguin las Condiciones Finales).
e Periodo de solicitudes de suscripcion: (completar segun las Condiciones Finales).
e Colectivo de potenciales suscriptores a los que se dirige la emision: (completar segtin las
Condiciones Finales).
e Importe de suscripcion minimo/maximo: (completar segiin las Condiciones Finales).
Distribucién y Colocacion:
e Procedimiento de adjudicacion y colocacién de los Valores: (completar segun las
Condiciones Finales).
e Fecha de desembolso: (completar segtin las Condiciones Finales).
e Entidad(es) Director(as): (completar seguin las Condiciones Finales).
e Entidad(es) Asegurador(as): (completar segun las Condiciones Finales).
e Entidad(es) Colocador(as): (completar segun las Condiciones Finales).
e Agente de Pagos: (completar segiin las Condiciones Finales).
e Agente de Calculo: (completar segtin las Condiciones Finales).
E.4 INTERESES (Completar seguin las Condiciones Finales)
IMPORTANTES PARA
LA OFERTA, INCLUIDOS
LOS CONFLICTIVOS
E.7 GASTOS PARA EL No se prevé que existan gastos para el suscriptor de los Valores en el momento de suscribirlos

INVERSOR

o amortizarlos. No obstante, en el caso de que existiesen estos gastos se especificarian en las
Condiciones Finales correspondientes.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripciéon de los Valores emitidos al
amparo del Folleto de Base en Iberclear o, en su caso, en otra entidad que desempefie sus
funciones, seran por cuenta y cargo del Emisor, sin perjuicio de las comisiones en concepto de
mantenimiento de cuentas de efectivo, custodia y administracion de depoésito de valores y
traspaso de valores a otra entidad que puedan establecerse, de acuerdo con la legislacién
vigente, y que hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o CNMV como organismo
supervisor.

Las comisiones y gastos repercutibles se podran consultar en los correspondientes folletos de
tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legalmente estan obligadas a publicar las
entidades sujetas a supervisiéon del Banco de Espafia y de la CNMV. Las copias de dichos
folletos de tarifas pueden consultarse en los organismos supervisores mencionados y en la
pagina web del Emisor (enlace).

Las operaciones de compra o venta de los Valores en el mercado secundario podran estar
sujetas a las comisiones y gastos de intermediacién que el intermediario financiero que medie
en la operacion determine, de acuerdo con la legislacion vigente, y que hayan sido
comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNMV como organismo supervisor.
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II. FACTORES DE RIESGO

La presente nota sobre los valores relativa al folleto de base de valores no participativos (el “Folleto de
Base”) describe el programa de emisién (el “Programa 2017”) de Liberbank, S.A. (“Liberbank”, el
“Emisor”, la “Entidad Emisora” o la “Sociedad”, conjuntamente con sus sociedades dependientes, el
“Grupo Liberbank”). Al amparo del Programa, Liberbank podra emitir “valores no participativos” (los
“Valores”), segiin dicho término se define en la letra k) del articulo 4 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
en materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (el “Real Decreto 1310/2005”), que creen o
reconozcan una deuda.

Factores de riesgo de los Valores

Antes de tomar la decision de realizar una inversién en los Valores que se emitan al amparo del
Programa 2017, tales como bonos y obligaciones simples, bonos y obligaciones subordinadas, cédulas
hipotecarias, bonos hipotecarios, cédulas territoriales y valores de renta fija estructurados, ademas de
los factores de riesgo propios de Liberbank y de su sector de actividad, incluidos en el documento de
registro de la Sociedad (el “Documento de Registro”) inscrito en los registros oficiales de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) el 3 de julio de 2017, los inversores deberan sopesar
detenidamente los factores de riesgo relativos a los Valores que se exponen a continuacién.

Cualquiera de estos riesgos, si se materializasen, podria tener un impacto sustancial negativo en el
negocio, los resultados o la situacién financiera y patrimonial del Grupo Liberbank asi como en los
Valores. No obstante, estos riesgos no son los tnicos a los que la Sociedad podria tener que enfrentarse.
En el futuro, riesgos actualmente desconocidos o no considerados como relevantes por Liberbank en el
momento actual, también podrian tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados o la
situacion financiera y patrimonial del Grupo Liberbank, asi como en los Valores. Las condiciones finales
de los Valores (las “Condiciones Finales”), redactadas conforme al modelo que figura incluido en el
Anexo I del presente Folleto de Base, podrian recoger, igualmente, riesgos adicionales especificos de los
correspondientes Valores. La materializaciéon de cualquiera de estos riesgos podria conllevar asimismo,
una pérdida total o parcial de la inversion realizada por los inversores.

El orden en el que se presentan los riesgos expuestos a continuacién no es necesariamente una
indicaciéon de la probabilidad de que dichos riesgos se materialicen realmente, ni de la importancia
potencial de los mismos, ni del alcance de los posibles perjuicios para el negocio, los resultados o la
situaciéon financiera y patrimonial del Grupo Liberbank, asi como para los Valores.

1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que por parte del Emisor no se atienda en la fecha de vencimiento el
pago del principal y/o los intereses de los Valores. Salvo que los Valores que se emitan estén
garantizados segun se especifique en las Condiciones Finales, los Valores no gozardn de mas garantia
que la derivada de la solvencia patrimonial del Emisor.
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Los datos de solvencia del Grupo Liberbank a 30 de septiembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016 y
2015 son los siguientes:

DATOS DE SOLVENCIA 30/09/2017 31/12/2016% 31/12/2015" MINIMO REGULATORIO
Ratio phased-in de CET 1 (%) 10,3 12,1 13,6 4,5
Ratio phased-in de Capital Nivel 1 (%) 10,6 12,2 13,9 6,0
Ratio phased-in del capital total (%) 12,0 12,2 13,9 8,0
Ratio fully loaded de CET 1 (%) .....c.coveereeeeereeereeeneees 8,7 10,7 12,8 -

(1) Recalculado como consecuencia del ajuste retroactivo realizado por los administradores de la Sociedad en la informacién comparativa correspondiente a los ejercicios
2016 y 2015, reclasificando el deterioro de determinados instrumentos de capital clasificados como “Activos financieros disponibles para la venta”, por importe de 30
millones de euros, desde el epigrafe “Patrimonio Neto - Otro Resultado Global Acumulado” al epigrafe “Fondos propios” del balance consolidado resumido. El
mencionado ajuste no tiene impacto ni patrimonial, ni fiscal, a cierre de los ejercicios 2016 y 2015.

(2) Calculados contando los beneficios no distribuidos del Grupo e incluyendo las plusvalias latentes de la cartera de renta fija disponible para la venta (es decir,
aplicando todas las deducciones de capital sin tener en cuenta las disposiciones transitorias presentadas en el CRD IV).

Los datos de morosidad del Grupo Liberbank a 30 de septiembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016 y
2015 son los siguientes:

DATOS DE MOROSIDAD 30/09/2017 31/12/2016 31/12/2015
Ratio de morosidad crediticia (%) .....ccoevvveeereerieniieeeeeeeeneeeens 10,5 13,9 20,1
Ratio cobertura morosidad (%) .......ccceeeveriereriieerieieeeeeaeeennnns 45,7 39,8 40,5

(*):  No incluye el disponible del EPA. De incluirse el disponible prorrateado, la ratio de cobertura seria del 48,4% a 31 de diciembre de 2015

2. Riesgo de variacion de la calificacion crediticia del Emisor y de los Valores

El riesgo de variaciones en la calificacién crediticia (rating) proviene del hecho de que la calificacién
crediticia pueda ser en cualquier momento revisada por las agencias de calificacién crediticia a la baja,
suspendida o incluso retirada.

La calidad crediticia se mide por la capacidad que tiene una compania de hacer frente a sus obligaciones
financieras, pudiendo empeorar como consecuencia de incrementos de endeudamiento o empeoramiento
de las ratios financieras, lo que podria conllevar la imposibilidad por parte de la compafia de hacer
frente a sus obligaciones contractuales.

Las calificaciones crediticias son una forma de medir el riesgo y, en el mercado, los inversores demandan
mas rentabilidad a mayor riesgo. En el supuesto de que los Valores sean calificados por una agencia de
calificacién crediticia, dicha informacién se incluira en las Condiciones Finales correspondientes. Los
Valores que se emitan al amparo del Programa 2017 podran, o no, ser objeto de calificacién crediticia
(rating) por agencias de calificacion de riesgo crediticio. Los inversores deberan valorar la probabilidad
de una variacion a la baja en la calidad crediticia del Emisor o de los Valores (en caso de que tuviesen
alguna asignada), lo que podria conllevar pérdidas de liquidez de los Valores adquiridos en el mercado y
una pérdida de su valor.
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La tabla siguiente recoge las calificaciones crediticias que Liberbank tiene asignadas en la actualidad a
largo y corto plazo por las agencias de calificacién crediticia Fitch Ratings Espafia, S.A.U. (“Fitch”),
Moody’s Investors Service Espafia, S.A.U. (“Moody’s”) y DBRS Rating Limited (“DBRS”).

Agencias de calificacion crediticia ;T:gg Perspectiva Corto plazo f:\fihsai‘éﬁnlt:::iang
Fitch Ratings Espaia, S.A.U.(1) BB Estable B 07/04/2017
Moody’s Investors Service Espafia, S.A.U.(1) Bl Positiva Not Prime 27/10/2017
DBRS Rating Limited.(1) BBB (low) Negativa R-2 (middle) 16/06/2017

(1) Agencia de calificacion registrada en la European Securities and Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo previsto en el
Reglamento (CE) n°. 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre las agencias de calificacion
crediticia.

Una variacion a la baja de estas calificaciones crediticias del Emisor o de los Valores, en caso de que
tuvieran alguna asignada, podria conllevar una disminucién en la liquidez y/o en el precio de los Valores
asi como dificultar el acceso de la Sociedad a los mercados internacionales de deuda y por tanto podria
impactar sobre su capacidad de financiacién mayorista. Adicionalmente, el descenso en la calificacién
crediticia de la Sociedad podria suponer la apariciéon de nuevas obligaciones contractuales ligadas al
rating de Liberbank.

Las calificaciones crediticias son revisadas y actualizadas peridédicamente y pueden consultarse en la
pagina web corporativa (enlace). No obstante, no existen garantias de que las anteriores calificaciones
crediticias otorgadas a Liberbank vayan a mantenerse durante todo el plazo de vigencia del Programa
2017 en la medida en que las calificaciones crediticias pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en
cualquier momento por las agencias de calificacion. Estas calificaciones crediticias son s6lo una opinién
sobre la solvencia del Emisor en base a un sistema de categorias definidas y no tienen por qué evitar a
los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del Emisor o de los valores a
adquirir. En este sentido, las calificaciones no constituyen una recomendacién para comprar, vender o
ser titular de valores.

3. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente
a los de la inversion.

Los Valores que se emitan estaran sometidos a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en
funcion, principalmente, del riesgo de crédito del Emisor, de la evolucion de los tipos de interés y de la
duracién de la inversion. Por consiguiente, el Emisor no puede asegurar que los Valores coticen a un
precio de mercado igual o superior al precio de suscripcién de los mismos. Es decir, ante una subida de
los tipos de interés en el mercado, el valor de los Valores sera menor.

Cuanto mayor sea el periodo de tiempo hasta el vencimiento de los Valores, mayor sera la volatilidad del
precio, en comparacion con valores de similares caracteristicas y emitidos a la par.

4. Riesgo de liquidez de los Valores en el mercado

El riesgo de liquidez de los Valores en el mercado es el riesgo de que los inversores no encuentren
contrapartida para los Valores que se emitan al amparo del Programa 2017. Los Valores seran valores de
nueva emision cuya distribuciéon podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un
mercado de negocio activo.

Aunque tiene previsto solicitarse la admisiéon a negociaciéon de los Valores en el mercado AIAF Mercado
de Renta Fija, S.A., Sociedad Unipersonal (“AIAF”) y/o, en su caso, en otros mercados regulados o
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sistemas multilaterales de negociaciéon, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacién
activa en el mercado correspondiente, ni tampoco la liquidez de los mercados de negociaciéon para cada
emisién en particular, todo ello sin perjuicio de que el Emisor pueda suscribir un contrato de liquidez,
en cuyo caso se indicara en las correspondientes Condiciones Finales junto con sus principales
caracteristicas, especialmente las horquillas de precio. No obstante, en el caso de que las emisiones
tengan la consideracion de “ofertas publicas” y los Valores se admitan a negociaciéon en AIAF a través de
la plataforma del Sistema Electrénico de Negociacion de Deuda (el “SEND”), u otras plataformas
equivalentes que pudieran existir en un futuro, se designara siempre una entidad proveedora de
liquidez, que en la realizacion de sus actividades de contrapartida cumplira con las pautas sefaladas en
el documento “Criterios de buenas prdcticas para la provision de liquidez a emisiones de renta fija
destinadas a inversores minoristas”, publicado por la CNMV el 25 de octubre de 2010, o por aquellas
versiones que lo modifiquen o sustituyan durante el plazo de vigencia del presente Folleto de Base. El
Emisor incorporard a los contratos de liquidez la obligaciéon de la entidad de actuar conforme a estos
criterios.

5. Riesgo de amortizacién anticipada de los Valores

En aquellos casos en los que las Condiciones Finales establezcan la posibilidad de amortizacién
anticipada de los Valores por parte del Emisor y este procediese a realizarla, un inversor podria no ser
capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizaciéon anticipada en valores comparables y al mismo
tipo de interés.

6. Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales

Sin perjuicio de lo que se indica en el factor de riesgo 8, en caso de producirse una situacién concursal
del Emisor, el riesgo de los inversores dependerd de la posicion en la que se encuentren sus créditos
dentro del régimen general establecido en la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (1a “Ley Concursal”).
Concretamente, dependera de si son tenedores de Valores simples o subordinados, asi como si estan o
no garantizados.

a) Los tenedores de bonos y obligaciones simples, asi como los tenedores de los valores de renta
fija estructurados, estaran situados, a efectos de prelacion de créditos,

(i) En el caso de bonos y obligaciones simples ordinarios y valores de renta fija
estructurados, al mismo nivel que el resto de acreedores comunes, por detrds de los
acreedores privilegiados del emisor y, en todo caso, por delante de los créditos
ordinarios del Emisor que tengan la consideraciéon de “no preferentes” y de los
acreedores subordinados, y no gozaran de preferencia entre ellos.

(ii) En el caso de bonos y obligaciones simples no preferentes, al mismo nivel que el resto de
créditos ordinarios del Emisor que tengan la consideracion de “no preferentes”, por
detras de los acreedores privilegiados del emisor y de aquellas obligaciones del Emisor
que tengan la consideracion de créditos ordinarios que no tengan la consideracion de “no
preferentes” y, en todo caso, por delante de los acreedores subordinados, y no gozaran
de preferencia entre ellos.

b) Los tenedores de bonos y obligaciones subordinadas se situardn, a efectos de prelacién de
créditos detras de todos los acreedores con privilegio y ordinarios que a la fecha tenga el Emisor,
y por delante de los accionistas, acciones preferentes, obligaciones necesariamente convertibles
en acciones, participaciones preferentes emitidas por el Emisor y no gozaran de preferencia
entre ellos.
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d)

No obstante, de acuerdo con lo dispuesto en la Disposicion Adicional Decimocuarta de la Ley
11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion (la “Ley 11/2015”), los créditos subordinados incluidos en el articulo 92.2°
de la Ley Concursal tendran, en el caso de concurso del Emisor, la siguiente prelacién:

(i) El importe principal de la deuda subordinada que no sea capital adicional de nivel 1 o 2.
(ii) El importe principal de los instrumentos de capital de nivel 2.

(iii) El importe principal de los instrumentos de capital adicional de nivel 1.

Por lo tanto, existe un riesgo real de que los tenedores de bonos y obligaciones subordinadas
pierdan la totalidad o parte de su inversién en caso de que el Emisor entre en situacién de
concurso.

En cuanto a las cédulas hipotecarias, en virtud de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de regulacién del mercado hipotecario (la “Ley del Mercado Hipotecario”), en relacion con la Ley
Concursal, el capital y los intereses por hipoteca sobre todas las que en cualquier tiempo consten
inscritas a favor del Emisor estaran reconocidos como créditos garantizados con privilegio
especial hasta la parte del crédito que no exceda del valor de la respectiva garantia segun lo
dispuesto en el articulo 94.5 de la Ley Concursal, importe que no podra exceder de los nueve
décimos del valor razonable del bien, y que no estén afectadas a emisiéon de bonos hipotecarios y
participaciones hipotecarias. Sin perjuicio de lo anterior, en relaciéon con el devengo de intereses
se debe tener en cuenta que segun lo dispuesto en el articulo 59 de la Ley Concursal los mismos
se suspenderan hasta el importe que alcance la garantia. El exceso que no esté cubierto por la
garantia, sera calificado como crédito ordinario.

Los tenedores de cédulas hipotecarias tendran el cardcter de acreedores especialmente
privilegiados que sefala el nimero 3° del articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera
otros acreedores, en relacion con la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios inscritos a
favor de Liberbank, salvo los que sirvan de cobertura a los bonos hipotecarios y participaciones
hipotecarias, y con relacién a los activos de sustitucién y a los flujos econémicos generados por
los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos existen. Todos los
tenedores de cédulas hipotecarias tendran la misma prelacién, cualquiera que fuera su fecha de
emision. Las cédulas hipotecarias incorporaran el derecho de crédito de su tenedor frente al
Emisor y llevaran aparejada ejecuciéon para reclamar del Emisor el pago, después de su
vencimiento.

Con respecto a los bonos hipotecarios, en virtud de lo dispuesto en la Ley del Mercado
Hipotecario, en relacién con la Ley Concursal, el capital y los intereses estaran especialmente
garantizados atendiendo al limite arriba referido de los articulos 94.5 y 59 de la Ley Concursal,
por hipoteca sobre los préstamos y créditos hipotecarios que se afecten en escritura publica.

Los tenedores de bonos hipotecarios tendran el cardcter de acreedores especialmente
privilegiados que sefala el nimero 3° del articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera
otros acreedores, en relaciéon con los préstamos y créditos hipotecarios afectados, y en relacion
con los activos de sustitucién y a los flujos econdmicos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos existen. Los tenedores de bonos de una
emision tendran prelacién sobre los tenedores de cédulas hipotecarias cuando concurran sobre
un préstamo o crédito afectado a dicha emisién. Los bonos hipotecarios incorporaran el derecho
de crédito de su tenedor frente al Emisor y llevaran aparejada ejecucién para reclamar del
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Emisor, el pago después de su vencimiento. El exceso que no esté cubierto por la garantia, sera
calificado como crédito ordinario.

e) En el caso de las cédulas territoriales, y en virtud de lo dispuesto en el articulo 13 de la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero (la “Ley 44/2002"),
en relaciéon con la Ley Concursal, en su redacciéon actual, el capital y los intereses estaran
especialmente garantizados por los préstamos y créditos concedidos por el Emisor (a) al Estado,
las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi como a los organismos autéonomos y a las
entidades publicas empresariales dependientes de los mismos; y (b) administraciones centrales,
administraciones regionales, autoridades locales, asi como a organismos auténomos, entidades
publicas empresariales y otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econémico Europeo
que no pertenezcan al Estado espaiol, siempre que tales préstamos no estén vinculados a la
financiaciéon de contratos de exportacion de bienes y servicios ni a la internacionalizacién de
empresas, conforme a la lo dispuesto en la Ley 44/2002, para el cobro de los derechos derivados
del titulo que ostenten sobre dichos valores, en los términos del articulo 1.922 del Cédigo Civil.

El mencionado titulo tendra caracter ejecutivo en los términos previstos en la Ley 1/2000, de 7 de
enero, de Enjuiciamiento Civil (la “Ley de Enjuiciamiento Civil”). En el caso de concurso del
Emisor, los tenedores de cédulas territoriales gozardn de privilegio especial de cobro sobre los
derechos de crédito del Emisor frente a los entes publicos, de conformidad con el articulo 90.1.1°
de la Ley Concursal. No obstante, de acuerdo con el articulo 90.3 de la Ley Concursal, dicho
privilegio especial solo alcanzara a la parte del crédito concursal que no exceda del valor de la
garantia (calculado conforme al articulo 94.5 de la Ley Concursal).

7. Riesgos propios de los valores de renta fija estructurados-comportamiento del activo
subyacente, posibilidad de pérdida del principal, entrega fisica del activo subyacente, ausencia
de cupén y cancelacion automatica anticipada (en el caso de que los Valores contemplen esta
posibilidad)-y de otros Valores en los que se prevea expresamente la obtenciéon de rendimientos
negativos.

Los valores de renta fija estructurados descritos en el Apéndice F de este Folleto de Base son valores con
un riesgo elevado, que pueden generar una rentabilidad positiva pero también pérdidas en el nominal
invertido. En el caso de que, en la fecha de amortizacion, el precio de amortizacion esté por debajo del
precio de emisién, los inversores perderan parcialmente el importe invertido, pérdida que podria llegar a
ser total si el precio de amortizacion fuera igual a cero. Los valores de renta fija estructurados
incorporan estructuras complejas que, en muchos casos, implica operar con derivados. Operar con
derivados requiere conocimientos técnicos adecuados.

Los titulares de valores de renta fija estructurados estardan expuestos al comportamiento de los activos
subyacentes. El Emisor no llevara a cabo ningun analisis sobre los activos subyacentes con la finalidad
de formar una opinién sobre las ventajas o riesgos derivados de una inversion vinculada a los mismos,
ni realizard ninguna manifestacién o garantia (expresa o tacita) sobre su seleccién ni sobre su posible
comportamiento. Los inversores no deberan asumir o concluir que la oferta de cualquier valor de renta
fija estructurado emitido al amparo del Programa 2017 constituye una recomendaciéon de inversién
realizada por el Emisor.

Si asi lo prevén las Condiciones Finales de la emision, la amortizacién, total o parcial, de valores de renta
fija estructurados podra conllevar la entrega fisica del Activo Subyacente. En ese caso, se podra entregar
al inversor, en lugar de todo o parte del nominal invertido, un determinado ntimero de titulos del Activo
Subyacente seglin se establezca en las Condiciones Finales. El tenedor de los Valores, a partir de dicho
momento, estara expuesto a los riesgos de mercado, crédito, emisor, etc. asociados a la tenencia del
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valor subyacente entregado. Ademas, en las Condiciones Finales podran establecerse supuestos en los
que no se producird abono de interés alguno y supuestos de cancelacién anticipada automadtica segun la
evolucion del subyacente.

Por otro lado, al margen de la emisi6on de valores de renta fija estructurados, el Programa 2017 prevé la
emisién de Valores que incorporen rendimientos negativos. Dichos Valores Unicamente podran ser
suscritos en mercado primario por inversores profesionales, de acuerdo con la definicién que para este
concepto se establece en el articulo 205 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (la “Ley del Mercado de Valores”) y las 6rdenes
de compra que se transmitan en mercado secundario a través de cualquier empresa de servicios de
inversion perteneciente al Grupo Liberbank, Gnicamente podran ser cursadas por inversores que gocen
de dicha cualificacién. Por tanto, los inversores que adquieran este tipo de Valores que incorporen
rendimientos negativos podran sufrir pérdidas en el importe invertido.

8. Riesgo derivado del alcance de las medidas previstas en la Directiva 2014/59/UE y en la Ley
11/2015 que podran ser adoptadas en relacion con las entidades de crédito y las empresas de
servicios de inversion que se consideren en situacion de inviabilidad y que podrian afectar
negativamente a los Valores.

La Directiva 2014/59/UE del Parlamento y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se establece
un marco para la reestructuracién y la resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de
inversién (la “DRR”), también conocida como Mecanismo Unico de Resolucién (MUR), y la Ley 11/2015,
desarrollada esta ultima por el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley
11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de
inversion, y por el que se modifica el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de
garantia de depdsitos de entidades de crédito (el “Real Decreto 1012/2015”), estan concebidas para
dotar a las autoridades de resolucién, el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (el “FROB”) en el
caso de Espafia, de una serie de instrumentos para intervenir con suficiente antelaciéon y rapidez en
entidades con problemas de solvencia o inviables, a fin de garantizar la continuidad de las funciones
financieras y econdémicas esenciales de la entidad, al tiempo que minimizan el impacto de su inviabilidad
en el sistema econémico y financiero.

La Ley 11/2015, al igual que la DRR, prevé cuatro instrumentos de resoluciéon que podran ser aplicados,
individualmente o en cualquier combinacion, cuando la autoridad de resolucién considere que: (a) la
entidad sea inviable o exista la probabilidad de que vaya a serlo; (b) no existan perspectivas razonables
de que ninguna medida alternativa del sector privado pueda impedir la inviabilidad de la entidad en un
plazo de tiempo razonable; y (c) la medida de resolucion sea necesaria para el interés publico.

Conforme al articulo 20 de la Ley 11/2015, se entenderd que una entidad es inviable cuando: (a) la
entidad incumple de manera significativa o es razonablemente previsible que incumpla de manera
significativa en un futuro préximo, los requerimientos de solvencia u otros requisitos necesarios para
mantener su autorizacion; (b) los pasivos exigibles de la entidad son superiores a sus activos o es
razonablemente previsible que lo sean en un futuro préximo; (c) la entidad no puede o es
razonablemente previsible que en un futuro préximo no pueda cumplir puntualmente sus obligaciones
exigibles; o (d) la entidad necesita ayuda financiera puablica extraordinaria (excepto en determinadas
circunstancias). La determinacién de que una entidad es inviable dependera de ciertos factores que
pueden ser ajenos al control de la propia entidad.

Los cuatro instrumentos de resoluciéon referidos anteriormente son: (i) el instrumento de venta del
negocio de la entidad faculta al FROB para transmitir, en condiciones de mercado, todo o parte del
negocio de la entidad objeto de resolucién a un comprador que no sea una “entidad puente”; (ii) el
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instrumento de transmisién de activos o pasivos a una “entidad puente” faculta al FROB para transmitir
todo o parte del negocio de la entidad objeto de resolucién a una “entidad puente” (entidad que se
constituye para este propoésito, que podra estar participada por el FROB o por otra autoridad o
mecanismo de financiacién publico, y que esté controlada por la autoridad de resolucién); (iii) el
instrumento de transmision de activos y/o pasivos faculta al FROB para trasmitir los activos, derechos o
pasivos de la entidad objeto de resolucién a una o varias “entidades de gestiéon de activos” (entidad que
se constituye para este propdsito, que podra estar participada por el FROB o por otra autoridad o
mecanismo de financiacion publico, y que esté controlada por la autoridad de resolucién); y (iv) el
instrumento de recapitalizacion interna (bail-in tool) que otorga a la autoridad de resolucién la facultad
de amortizar o convertir en capital aquellos “pasivos admisibles” (tal y como este término se define en la
DRR y en la Ley 11/2015) de la entidad objeto de resolucién que no estén excluidos del ambito de
aplicacién de este instrumento de resolucién (bail-in tool) de tal manera que dado que la Ley 11/2015, al
igual que la DRR, sélo excluye de posible amortizacién o conversion los siguientes pasivos (articulo 42):
(i) depositos cubiertos (dentro del nivel de cobertura); (ii) pasivos garantizados, incluidas las
obligaciones garantizadas y los pasivos de instrumentos financieros utilizados para fines de cobertura
que formen parte integrante del conjunto de la cobertura; (iii) pasivos resultantes de la tenencia por la
entidad de activos o dinero de clientes; (iv) pasivos resultantes de una relacién fiduciaria; (v) pasivos de
entidades (excluidas las del Grupo Liberbank) cuyo vencimiento inicial sea inferior a 7 dias; (vi) pasivos
con vencimiento residual inferior a 7 dias; y (vii) pasivos contraidos con empleados, acreedores
comerciales, administraciones fiscales o de la Seguridad Social y sistemas de garantia de depésitos, lo
que podria afectar a los Valores.

Ademas del instrumento de recapitalizacién interna (bail-in tool), la DRR y la Ley 11/2015 prevén que las
autoridades de resolucién ostenten la facultad para amortizar y/o convertir en acciones u otros
instrumentos de capital, los “instrumentos de capital pertinentes” (tal y como este término se define en
la DRR, que engloba a los instrumentos de capital adicional nivel 1 y a los instrumentos de nivel 2, lo que
podria incluir a los Valores subordinados) cuando se den las circunstancias previstas en el articulo 38 de
la Ley 11/2015 (la “Competencia de Amortizacion y Conversion”). La Competencia de Amortizacién y
Conversion podra ser ejercitada independientemente a la adopcion de cualquier medida de resolucién o
conjuntamente con una medida de resolucién (cuando se den las condiciones para la resolucion,
anteriormente descritas).

Las previsiones de la DRR y de la Ley 11/2015, asi como de cualquier otra normativa aplicable en cada
momento y de los criterios interpretativos de las autoridades de supervisién y resolucién europeas y
espaiolas, podran tener un impacto significativo en la administracién de las entidades de crédito y las
empresas de servicios de inversion y, en ciertos casos, en los derechos de sus acreedores. Los tenedores
de los Valores podrian verse sujetos a una reduccién del valor de sus titulos o a la conversién de estos
en instrumentos de capital, lo que podria conllevar que los tenedores de los Valores perdiesen parte o
incluso, en ultima instancia, la totalidad de su inversion. La determinacién de que todo o parte del
capital principal de los Valores esté sujeto a la aplicacién por parte de la autoridad de resolucion de
alguna de las facultades anteriores es impredecible y depende de una serie de factores que podrian estar
fuera del control del Emisor.

El ejercicio por la autoridad de resolucién (el FROB) de cualquiera de las facultades previstas en la Ley
11/2015 o la mera sugerencia de su ejercicio, podria tener un impacto significativo negativo en los
derechos de los tenedores de los Valores, en su precio o valor y/o en la capacidad del Emisor para
atender debidamente las obligaciones derivadas de dichos Valores.
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9. Determinadas circunstancias tales como la actualizacién y/o variacion del tipo de interés fijado
para los Valores; su conversion de fijo a variable, o viceversa, en el caso de que el Emisor esté
legitimado para realizarlo; y/o la volatilidad que pueden experimentar los precios de los Valores
emitidos con un descuento o prima considerable en respuesta a los cambios en los tipos de
interés del mercado, podrian afectar negativamente al valor de mercado de los Valores
afectados.

La evolucion del tipo de interés de los Valores, ya sea por su actualizacién en las correspondientes
fechas de actualizacion, si se tratara de un tipo de interés fijo actualizable, o por su variacién, si se
tratara de un tipo de interés variable, de conformidad con las Condiciones Finales, puede resultar en un
tipo de interés inferior al inicial, lo que podria afectar al valor de mercado de los Valores.

Adicionalmente, los Valores a tipo de interés fijo/variable son valores que pueden estar remunerados
con intereses a un tipo que pase de ser fijo a variable, o de variable a fijo. En los casos en los que el
Emisor esté legitimado para efectuar dicha conversion, esto afectara al mercado secundario y al valor de
mercado de los Valores, dado que puede esperarse que el Emisor convierta el tipo cuando resulte
probable que vaya a tener un menor coste total de financiacién. En el caso de que el Emisor proceda a
convertir un tipo fijo en variable en tales circunstancias, es posible que el diferencial aplicable a los
Valores a tipo fijo/variable sea menos favorable que los diferenciales vigentes en dicho momento
aplicables a valores a tipo fijo comparables vinculados al mismo tipo de referencia. Ademas, es posible
que el nuevo tipo variable sea en cualquier momento inferior a los tipos aplicables a otros valores. En el
caso de que el Emisor proceda a emitir Valores a tipo fijo o convertir un tipo variable en fijo, en tales
circunstancias, es posible que el tipo fijo sea inferior a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

Por otro lado, el valor de mercado de los Valores que hayan sido emitidos con un descuento (como
Valores “cupén cero”) o con una prima considerable con respecto a su principal tiende a fluctuar en
mayor medida ante los cambios generales de los tipos de interés de lo que lo hacen los precios de los
valores convencionales remunerados con intereses. Por lo general, cuanto mayor sea el periodo de
vigencia restante de un valor, mayor serda la volatilidad de su precio en comparacién con valores
convencionales remunerados con intereses con vencimientos comparables.

10. Los Valores con tipos de interés variable pueden resultar inversiones volatiles

Los Valores con tipos de interés variable pueden resultar inversiones volatiles. Adicionalmente, en caso
de que los Valores estén estructurados de forma que incluyan multiplicadores u otros factores de
apalancamiento, o techos o suelos, o cualquier combinaciéon de dichas caracteristicas u otras
caracteristicas similares relacionadas, su valor de mercado puede resultar incluso mas volatil que el de
aquellos Valores que no incluyan tales caracteristicas.

11. Las condiciones de los Valores podrian modificarse sin necesidad de contar con el
consentimiento de todos los inversores.

Las condiciones de los Valores inicialmente previstas podrian modificarse sin necesidad de contar con el
consentimiento de la totalidad de los titulares de los Valores. En este sentido, en caso de que se celebre,
conforme a la normativa aplicable, una reunién de los titulares de los Valores para la modificacién de las
condiciones de los Valores, determinadas mayorias de titulares de Valores podrian obligar a todos los
titulares de los mismos, incluidos aquellos que no hubiesen asistido y votado en la correspondiente
reunion y aquellos cuyo voto hubiese sido contrario al de la mayoria.
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12. Riesgos de alteracion de los términos y condiciones de los Valores y/o de sus garantias con
motivo de un acuerdo de refinanciacion homologado judicialmente o de un convenio de
acreedores aprobado por el juez del concurso del Emisor.

Acuerdo de refinanciacion

En el caso de que, sin haberse iniciado ningin procedimiento concursal, el Emisor y sus acreedores que
representen, al menos, el 51% de los pasivos financieros del Emisor suscriban un acuerdo de
refinanciacién que: (i) cumpla con los requisitos y mayorias previstos en la disposicion adicional 42 de
la Ley Concursal; y (ii) sea homologado judicialmente; los efectos acordados en dicho acuerdo de
refinanciacién se extenderan a aquellos acreedores de pasivos financieros que no lo hubiesen suscrito,
incluidos los tenedores de cualesquiera de los Valores, independientemente de que sus créditos se
encontrasen o no garantizados.

A estos efectos, tendran la consideracion de acreedores de pasivos financieros los titulares de
cualquier endeudamiento financiero con independencia de que estén o no sometidos a supervisiéon
financiera, quedando excluidos en todo caso los acreedores por créditos laborales, los acreedores por
operaciones comerciales y los acreedores de pasivos de derecho publico.

De acuerdo con la normativa concursal vigente, siempre que se suscriba por al menos un 75% del
pasivo financiero, los efectos que podran extenderse con motivo de un acuerdo de refinanciacién de los
referidos en este apartado son los siguientes: (i) esperas con un plazo de entre 5 y 10 afios; (ii) quitas;
(iii) la conversién de deuda en acciones del Emisor; (iv) la conversion de deuda en (a) préstamos
participativos por un plazo de entre 5 y 10 anos, (b) obligaciones convertibles o préstamos
subordinados, (c) préstamos con intereses capitalizables, o (d) cualquier otro instrumento financiero de
rango, vencimiento o caracteristicas distintas de la deuda original; y (v) la cesion de bienes o derechos
a los acreedores en pago de la totalidad o parte de la deuda.

Convenio de acreedores

Una vez declarado el concurso de acreedores del Emisor, en el caso de que el juez del concurso del
Emisor apruebe un convenio de acreedores, sus efectos se extenderan a todos los acreedores del
Emisor, incluidos los tenedores de cualesquiera de los Valores (cuenten o no con cualquier tipo de
garantia, en el caso de los acreedores privilegiados, si se adhieren al mismo), siempre que la propuesta
de convenio aprobada por el juez del concurso hubiese sido aceptada por las mayorias de acreedores
del Emisor que se establecen, para cada tipo de medida o efecto, en los articulos 124 y 134 de la Ley
Concursal.

De acuerdo con la normativa concursal, los efectos o medidas contenidas en el convenio de acreedores
que podran extenderse a aquellos acreedores que no votasen a favor de la propuesta de convenio
finalmente aprobada, incluso aunque contasen con garantia de cualquier tipo (si vota la mayoria
suficiente de acreedores de su misma clase), son los siguientes: (i) esperas con un plazo de entre 5y 10
afios; (ii) quitas; (iii) la conversién de deuda en acciones o participaciones del Emisor; (iv) la conversién
de deuda en (a) préstamos participativos por un plazo de entre 5 y 10 afios, (b) obligaciones
convertibles o préstamos subordinados, (c) préstamos con intereses capitalizables, o (d) cualquier otro
instrumento financiero de rango, vencimiento o caracteristicas distintas de la deuda original; y (v) la
cesion de bienes o derechos a los acreedores en pago de la totalidad o parte de la deuda, siempre que
los bienes o derechos cedidos no resulten necesarios para la continuacion de la actividad profesional o
empresarial del Emisor.
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13. El precio de los Valores podria verse perjudicado en caso de modificarse la legislacion o las
practicas administrativas aplicables a los Valores.

El régimen legal aplicable a los Valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base podria
modificarse. Cualquier posible resolucion judicial o cambio en la legislaciébn o en las practicas
administrativas con posterioridad a la fecha de este Folleto de Base podrian perjudicar
significativamente el precio de los Valores afectados por dichas circunstancias.

14. Riesgo de tipo de cambio en el caso de que un inversor tenga Valores denominados en una
moneda distinta a su moneda nacional.

El Emisor abonard el principal e intereses de los Valores en la divisa de la emision establecida en las
correspondientes Condiciones Finales. Esto presenta determinados riesgos de conversiéon de divisas en
caso de que las actividades financieras del inversor estén denominadas principalmente en una moneda o
unidad monetaria (la “Moneda del Inversor”) distinta a la moneda de referencia. Entre estos riesgos, se
incluye el riesgo de que los tipos de cambio puedan sufrir grandes variaciones (incluidas variaciones
debidas a la devaluacién de la moneda de referencia o a la revaluacién de la Moneda del Inversor) asi
como el riesgo de que las autoridades con competencias sobre la Moneda del Inversor puedan imponer
controles de cambio o modificar los existentes. El incremento del valor de la Moneda del Inversor en
relacién con la moneda de referencia reduciria (i) la rentabilidad equivalente en la Moneda del Inversor
de los Valores; (ii) el valor equivalente en la Moneda del Inversor del principal pagadero de los Valores; y
(iii) el valor de mercado equivalente en la Moneda del Inversor de los Valores.

Las autoridades gubernamentales y monetarias pueden imponer (tal y como ha ocurrido en el pasado)
controles de cambio que podrian perjudicar a un tipo de cambio aplicable o a la capacidad del Emisor de
efectuar pagos en relacién con los Valores. Como consecuencia de ello, es posible que los inversores
reciban menos intereses o principal de lo esperado, o incluso que no lleguen a recibir intereses o
principal alguno.

15. Riesgo de conflicto de intereses

Este riesgo podria existir cuando, para una emisién, el Emisor actuase igualmente como agente de
calculo, aun cuando se hubiesen arbitrado medidas para evitar los posibles conflictos de interés que
pudieran surgir.
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III.INFORMACION DE LOS VALORES (NOTA SOBRE LOS VALORES)

(Redactado de conformidad con el Anexo V del Reglamento (CE) n°® 809/2004, de la Comision Europea
de 29 de abril de 2004).

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Personas que asumen la responsabilidad del contenido del Folleto de Base

D. Andrés Martinez Secades, actuando en nombre y representacion de Liberbank, con domicilio social en
Camino de la Fuente de la Mora 5, 28050 de Madrid, y nimero de identificacion fiscal (N.I.F.) A-
86201993, en virtud de las facultades otorgadas a su favor por acuerdo del Consejo de Administracién
de Liberbank de fecha 25 de septiembre de 2017, asume la responsabilidad por el contenido del Folleto
de Base.

1.2. Declaracion de responsabilidad

D. Andrés Martinez Secades, en nombre y representacion de Liberbank, declara que, tras comportarse
con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en el presente Folleto
de Base es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera
afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Véase la Seccion II “Factores de riesgo” del presente Folleto de Base.
3. INFORMACION ESENCIAL

3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes, en su caso, en las
emisiones de Valores que vayan a ofertarse.

En las Condiciones Finales de cada emision se describiran, en su caso, los intereses particulares que las
personas fisicas o juridicas implicadas en la emisiéon pudiesen tener asi como la naturaleza del interés.
3.2. Motivos de la oferta y destino de los ingresos. Gastos de la Emision

Los motivos de cada emision y el destino de los ingresos se declararan, en su caso, en las Condiciones
Finales que, salvo que se indique lo contrario en aquellas, sera la obtenciéon de financiacién para el
desarrollo de las actividades de Liberbank.

Los gastos estimados relacionados con el registro del Folleto de Base son los siguientes:

Concepto Importe
Costes por tasas de registro en CNMV® (Cuota fija) 5.050,00 €
Costes de inscripcion en AIAF® (0,005%, méximo 55.000,00€) 55.000,00 €

(1) Segun resulta de aplicacion conforme a la tarifa 1.6 de la Ley 16/2014 de 30 de septiembre, de tasas de la CNMV.
(2) No incluye el importe correspondiente al impuesto sobre el valor afiadido (IVA).
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Adicionalmente a estos gastos, cada una de las emisiones de Valores realizadas al amparo del Programa
2017 estara sujeta a los siguientes gastos, aplicados sobre el importe nominal de cada emisién, para el
supuesto de que se admitan a negociacion en AIAF:

Concepto Importe sobre el nominal emitido

o Segun resulte de aplicaciéon conforme a las tarifas 1.3.1 y 1.3.2 de
Tasas de admision en CNMV la Ley 16/2014 de 30 de septiembre, de tasas de la CNMV.®

Coste de inscripcién en AIAF para vencimiento

<1 afio 0,001%, maximo 55.000€ como suma de todas las emisiones?

Coste de inscripcion en AIAF para vencimiento

> 1 afio 0,001%, minimo 2.000€ y maximo 55.000€ por emision®

Variable en funcién del nimero de inclusiones: 1-5 inclusiones,
1.500€ por inclusién; 6-10 inclusiones, 1.000€ por inclusién; 11-25

1 1 14 (2)
Coste de inscripcion en Iberclear inclusiones, 750€ por inclusién; de 26 en adelante, 500€ por

inclusion.

Comisiones de aseguramiento y colocacién S_e detallaran, en su caso, en las correspondientes Condiciones
Finales.

Otros gastos FSierela(ileestallaran, en su caso, en las correspondientes Condiciones

(1) Tarifa 1.3.1 (0,01% (minimo 3.030€, maximo 60.600€), Tarifa 1.3.2 (A partir de la 112 verificacion, incluida, 505€)
(2) No incluye el importe correspondiente al impuesto sobre el valor afiadido (IVA).

Los ingresos y gastos particulares estimados de cada emision se detallaran en sus respectivas
Condiciones Finales.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE, EN SU CASO, VAYAN A
OFERTARSE.

4.1. Descripcion del tipo y clase de los Valores

Al amparo del Programa 2017, el Emisor podra emitir todo tipo de “valores no participativos”, segun
dicho término se define en la letra k) del articulo 4 del Real Decreto 1310/2005, que creen o reconozcan
una deuda, tales como bonos y obligaciones simples, bonos y obligaciones subordinadas, cédulas
hipotecarias, bonos hipotecarios, cédulas territoriales y valores de renta fija estructurados. La suma del
importe nominal de las distintas emisiones de Valores que se efectiien al amparo del Programa 2017 no
podra superar los 5.000 millones de euros, o cifra equivalente en caso de emisiones en otra divisa.

Con ocasion de cada una de las emisiones particulares que se realicen al amparo del Programa 2017, el
Emisor publicard unas Condiciones Finales, conforme al modelo que figura incluido en el Anexo I del
presente Folleto de Base, en las que se detallardan las caracteristicas particulares de los Valores. Estas
Condiciones Finales se depositaran en la CNMV, en la sociedad rectora del mercado donde, en su caso,
vayan a admitirse a negociacion los Valores y en la entidad encargada de su registro contable.

e Bonos y obligaciones simples: Los bonos y obligaciones simples son valores que representan una
deuda para su emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizaciéon anticipada o a
vencimiento. Los bonos y obligaciones simples podran ser “bonos y obligaciones simples
ordinarios” y “bonos y obligaciones simples no preferentes”. Toda referencia realizada en el Folleto
de Base a los bonos y obligaciones simples se entendera efectuada a los bonos y obligaciones
simples ordinarios y a los bonos y obligaciones simples no preferentes conjuntamente, salvo en lo
que se refiere a las caracteristicas principales de los bonos y obligaciones simples no preferentes,
que se recogen en el Apéndice A del presente Folleto de Base.
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e Bonos y obligaciones subordinadas: Las caracteristicas principales de los bonos y obligaciones
subordinadas se recogen en el Apéndice B del presente Folleto de Base. Tal y como se indica en el
Apéndice B, toda referencia realizada en el presente Folleto de Base a los bonos y obligaciones
subordinadas se entendera efectuada a los bonos y obligaciones subordinadas senior y a los bonos
y obligaciones subordinadas de capital de nivel 2 conjuntamente.

e (Cédulas hipotecarias: Las caracteristicas principales de las cédulas hipotecarias se recogen en el
Apéndice C del presente Folleto de Base.

e Bonos hipotecarios: Las caracteristicas principales de los bonos hipotecarios se recogen en el
Apéndice D del presente Folleto de Base.

e (Cédulas territoriales: Las caracteristicas principales de las cédulas territoriales se recogen en el
Apéndice E del presente Folleto de Base.

e Valores de renta fija estructurados: Las caracteristicas principales de los valores de renta fija
estructurados se recogen en el Apéndice F del presente Folleto de Base.

De forma paralela a la emisién de los Valores podran constituirse tanto derivados de cobertura de tipos
de interés, como otros derivados afectos a las emisiones.

Los Valores no constituyen en ningiin caso depésitos y, por tanto, no se encuentran bajo la cobertura del
Fondo de Garantia de Depdsitos (FGD).

Salvo que los Valores que se emitan estén garantizados, segin se especifique, en su caso, en las
Condiciones Finales, los Valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base no contaran con
mas garantia que la personal y universal del Emisor, respondiendo éste con su patrimonio total del
integro y puntual pago por cualquier concepto con respecto a las emisiones realizadas.

La informacién relativa al codigo ISIN (International Securities Identification Number), u otros cédigos
utilizados internacionalmente, de cada una de las emisiones de Valores realizadas al amparo del
Programa 2017, aparecera recogida en las Condiciones Finales de la emision correspondiente.

Siempre que asi se establezca en las correspondientes Condiciones Finales de los Valores o en el
correspondiente folleto informativo de emisiones realizadas al margen del Programa 2017, los Valores de
una misma naturaleza podran tener la consideracion de fungibles con otros Valores de igual naturaleza.
A tales efectos, en las correspondientes Condiciones Finales se hara constar la relacion de las emisiones
anteriores con las que la nueva resulta fungible.

En caso de concurso de acreedores de la Sociedad, los tenedores de Valores fungibles con otros valores
emitidos con posterioridad pero antes de la declaracién del concurso no tendran prelacién en derechos
entre ellos.

4.2. Legislacion de los Valores

Los Valores se emitirdn de conformidad con la legislaciéon espafiola y, en particular, de acuerdo con la
Ley del Mercado de Valores, el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, (la “Ley de Sociedades de Capital”’) y demds normativa
aplicable. Asimismo, los Valores podran estar sujetos a legislacién especial que se describe en el
Apéndice correspondiente a cada valor.
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El presente Folleto de Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento (CE) n°
809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion contenida en los folletos asi como al
formato, incorporacion por referencia, publicacion de dichos folletos y difusion de publicidad, en su
redaccién actual (el “Reglamento 809/2004”).

Salvo que expresamente se indique lo contrario, toda la normativa que se cita en el presente Folleto de
Base hace referencia a normas en su redaccion actual, esto es, teniendo en cuenta las posibles
modificaciones que hayan podido sufrir por normativa posterior.

4.3. Forma de representacion de los Valores

Los Valores que, en su caso, se emitan al amparo del presente Folleto de Base estaran representados
mediante anotaciones en cuenta.

La Sociedad podra solicitar la admisién a negociacién de los Valores en AIAF y/o en cualquier otro
mercado secundario oficial y/o sistema multilateral de negociacion, espafiol y/o extranjero. Esta
informacién aparecera recogida en las correspondientes Condiciones Finales.

Asimismo, en las Condiciones Finales de cada emisién se designara a la entidad encargada del registro de
anotacién en cuenta y de la compensacion y liquidacion.

4.4. Divisa de la emision de los Valores

Los Valores se podran emitir en euros o en cualquier otra divisa. En cualquier caso, en las Condiciones
Finales de cada emision se detallara la divisa en la que estaran denominados los Valores concretos que se
emitan.

4.5. Orden de prelacion

Salvo que los Valores que se emitan al amparo del Programa 2017 estén garantizados, con garantia real o
de terceros, segun se especifique en las Condiciones Finales y en funcién del tipo de Valor emitido
(véanse los apéndices), los Valores no gozaran de mas garantia que la derivada de la solvencia
patrimonial del Emisor, estando garantizados exclusivamente por el patrimonio de Liberbank.

Los titulares de bonos y obligaciones simples ordinarios, asi como los titulares de valores de renta fija
estructurados, se situaran, a efectos de la prelaciéon debida en caso de situaciones concursales del
Emisor, por detrds de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga el Emisor, y por delante de los
acreedores de la deuda subordinada que haya emitida, conforme a la catalogacién y orden de prelacion
de créditos establecidos por la Ley Concursal, y no gozaran de preferencia entre ellos.

En cuanto a los bonos y obligaciones simples no preferentes, bonos y obligaciones subordinadas, cédulas
hipotecarias, bonos hipotecarios y cédulas territoriales, que podran establecer 6rdenes de prelacién
diferente, se estara a lo dispuesto en el correspondiente apéndice del presente Folleto de Base.

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los Valores, incluida cualquier
limitacion de esos derechos, y procedimiento para el ejercicio de los
mismos.

De conformidad con la legislacién vigente, los Valores careceran para el inversor que los adquiera de
cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Liberbank.
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No obstante, cuando la emisién de Valores conlleve, por imperativo legal o de manera voluntaria, la
constitucién de un sindicato entre los titulares de los Valores, estos tendran derecho de voto en las
asambleas generales que se convoquen y celebren, de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.10 del
Folleto de Base. En las correspondientes Condiciones Finales se hard constar, en su caso, la existencia de
un sindicato.

Por otro lado, los derechos econdomicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y
tenencia de los Valores seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios
de amortizacién con que se emitan, que se encuentran recogidos en los epigrafes 4.7 y 4.8 del Folleto de
Base y que se concretaran en las Condiciones Finales que se publiquen con motivo de la emisién de
Valores que se realice al amparo del Programa 2017.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por la entidad que actiie como agente de pagos (el
“Agente de Pagos”) de cada una de las emisiones que se realicen y que se detallard en las
correspondientes Condiciones Finales. El ejercicio de los derechos econdémicos se realizara de forma
automatica, abondndose directamente las cantidades correspondientes por el Agente de Pagos en cada
fecha de pago en las cuentas propias o de terceros, segiin proceda, de las entidades participantes.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hara constar en las
Condiciones Finales de la emision.

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.

4.7.1. Tipo de interés nominal

El tipo de interés nominal previsto para el suscriptor de los Valores se especificard en las Condiciones
Finales y sera el que resulte de aplicar las condiciones particulares de cada emision.

El tipo de interés podra ser fijo o variable, pudiendo referenciarse a cualquier indice, referencia o
férmula. Asimismo, podran emitirse Valores con “cup6n cero”.

Los intereses de los Valores podran determinarse de cualquiera de las formas que se recogen a
continuacion, y que se especificaran en las correspondientes Condiciones Finales.

(Para los términos no definidos en mayuscula incluidos a continuacion, véase el glosario incluido en el
Anexo II del presente Folleto de Base.)

A. Valores con un tipo de interés fijo.
B. Valores “cupo6n cero”.
C. Valores con un tipo de interés variable.

El tipo de interés variable podra determinarse por referencia a un tipo de interés de referencia de
mercado o a la rentabilidad del mercado de otros activos de renta fija, ya sea directamente o con la
adicion de un margen positivo o negativo, pudiendo determinarse dicho margen como un margen fijo
o variable a su vez, por referencia a su vez a un tipo de interés de referencia de mercado o mediante
otras féormulas descritas en las Condiciones Finales. Asimismo, el tipo de interés de los Valores podra
determinarse mediante la combinaciéon de tipos de interés fijos con tipos de interés variable.
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D. Valores indexados al rendimiento de los siguientes Activos Subyacentes:

a)

d)

e)

i)

1)

Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de acciones de
sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros o cesta de acciones de
mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros con misma o diferente
ponderacion.

Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de indices de mercados
organizados, no creados ni solicitados por el Emisor a terceros, de valores de renta variable
espafioles o extranjeros cotizados o cestas de indices de mercados organizados de valores de renta
variable espafioles o extranjeros.

Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de activos, de indices o
cestas de activos o de indices de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o
extranjeros.

Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de certificados o cestas
de certificados, negociados en mercados organizados espafioles o extranjeros.

Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de precios o de indices
de materias primas o de metales preciosos, o de cestas de materias primas o metales preciosos,
publicados en servicios de informacién u organismos publicos internacionalmente reconocidos.

Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de precios o de indices
de tipos de energias (incluidas las renovables) o de cestas de precios o de indices de tipos de
energias, publicados en servicios de informacién y organismos publicos nacional o
internacionalmente reconocidos.

Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de emisiones cuyo
rendimiento esté referenciado al riesgo de crédito de un activo, de tipos de interés o de indices o
cesta de activos o de indices cotizados (salvo los descritos en los puntos b) y c) anteriores).

Interés referenciado al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado nacional o en los
mercados internacionales de divisas.

Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de futuros sobre
cualquiera de los activos mencionados en los anteriores parrafos, siempre que se encuentren
negociados en mercados organizados.

Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de indices de precios
nacionales o extranjeros, publicados en servicios de informacién nacional o internacionalmente
reconocidos.

Mediante la indexacién al rendimiento positivo, negativo, o a ambos a la vez, de Instituciones de
Inversion Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE o cestas de esta clase de Instituciones de
Inversion Colectiva.

Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de estructuras en las
que el plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas previamente determinadas en funcién
de cédmo evoluciona el subyacente.

2017
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m) Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de cualesquiera otros
Activos Subyacentes susceptibles de valoracion y cuyos precios se encuentren publicados
diariamente en servicios de informacién nacional o internacionalmente reconocidos, incluidos los

indices y valores inmobiliarios.

n) Mediante la combinacién de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o entre estos y la

indexacion a rendimientos de los activos mencionados en los apartados anteriores.

0) Mediante la combinaciéon de Activos Subyacentes mencionados en los apartados anteriores.

Los intereses brutos a percibir por los tenedores de los Valores en cada una de las fechas de pago de

intereses se calcularan mediante la aplicacién de las siguientes féormulas bésicas:

1. Sila emisién genera Gnicamente cupones periédicos:

c N=xi*xd
" Base * 100

= Importe bruto del cupén.
N = Nominal del Valor.
i= Tipo de interés nominal anual.

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio de Devengo de Intereses y la Fecha de Pago del

cupon correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la Base establecida y

teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable.

Base = Base de calculo que se utilice para cada emisién, indicando el niimero de dias en que se

divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

2. Si la emision genera cupones periédicos y una prima de reembolso a vencimiento, para el calculo del

ultimo cupén habra que afnadir la prima de reembolso pagadera a vencimiento.

3. Si la emisién es “cupdén cero”, la rentabilidad bruta vendra determinada por la diferencia entre el
importe efectivo y el valor nominal. La férmula para calcular el importe efectivo es la siguiente:

Para Valores con plazo de vencimiento superior a un afio:

N
E =

n
(1 + i)base
Para Valores con plazo de vencimiento inferior a un afo:

N
E

T+ )
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Donde:

E = Importe efectivo del Valor.

N = Nominal del Valor.

i= Tipo de interés nominal anual.

n = Numero de dias de vida del Valor, computandose tales dias de acuerdo con la Base
establecida y teniendo en cuenta la convencién de dias habiles aplicable.

Base = Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias en que se
divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

4. Si el rendimiento estda indexado a un Activo Subyacente o una cesta de activos subyacentes, los
intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se calcularan mediante la
aplicacién de las siguientes féormulas:

a) Sise trata de indexaci6n al rendimiento de un Activo Subyacente:

e Sise indexa al rendimiento positivo:

Pf — Pi
I=N*P%*Min{X%,( P )}

e Siseindexa al rendimiento negativo:

Pi — Pf
I=N*P%*Min{X%.( Pi )}

b) Si se trata de indexacién al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:

e Sise indexa al rendimiento positivo:

Pf1 — Pil Pf2 — Pi2 Pfn — Pin
[=N *P%*Min{X%,(Nl%*++N2%*++---+Nn%*+)}
Pil Pi2 Pin

e Sise indexa al rendimiento negativo:

Pil — Pf1 Pi2 — Pf2 Pin — Pfn
[ =N=x*P%=* Min{X%,(Nl%*i. +N2% ¥ ———+ -+ Nn% * ——— )}
Pil Pin
Siendo:
[ = Interés o rendimiento del Valor.
N = Nominal del Valor.
X% = Limite maximo del rendimiento a favor del tenedor del Valor.
P% =Porcentaje de participacién del tenedor del Valor en la diferencia entre el Valor/Precio
Inicial del Subyacente y el Valor/Precio Final del Subyacente.
Pi = Valor/Precio Inicial del Subyacente.
Pf = Valor/Precio Final del Subyacente.
N% = Porcentaje de participacién de cada componente en la cesta que constituye el Activo-
Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%+...+Nn% = 100%.
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El Precio Inicial y/o el Precio Final del Subyacente podra ser un valor en una fecha determinada o el valor
medio, el valor maximo o el valor minimo en varias fechas determinadas.

5. Si el rendimiento depende de la evolucién del Activo Subyacente y de alguna de las siguientes
estructuras, entonces los intereses brutos a percibir o cup6n seran:

e Cupon digital alcista

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las
fechas de determinacién de Precios de referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera igual o superior a su Barrera
de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para
t=1,2,...,N, un Cupén A, calculado segiin lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén A = XX% * Importe Nominal de la Inversién
Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las fechas de determinacién de Precios de
Referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera inferior a su Barrera de Cupoén (XX% de su Precio Inicial) el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N, un Cup6n B, que podria ser cero,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupo6n B = YY% * Importe Nominal de la Inversién
Siendo el Cupén A mayor que el Cupo6n B.
e Cupon digital bajista
Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las
fechas de determinacién de Precios de referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera igual o inferior a su Barrera
de Cupébn (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para
t=1,2,...,N, un Cupén A, calculado segiin lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén A = XX% * Importe Nominal de la Inversion
Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de determinacién de Precios de
Referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera superior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el
Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N, un Cupoén B, que podria ser
cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cup6n B = YY% * Importe Nominal de la Inversion
Siendo el Cupén A mayor que el Cup6n B.
e Cupon digital memoria
Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las
fechas de determinacion de Precios de referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera igual o superior a su Barrera
de Cupédn (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para

t=1,2,...,N, un Cupén A, calculado segiin lo dispuesto en la siguiente féormula:

Sit= 1;Cupdn A = XX% * Importe Nominal de la Inversion * 1
Sit = 2;Cup6n A = XX% * Importe Nominal de la Inversién * 2
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Sit = 3;Cup6n A = XX% * Importe Nominal de la Inversién * 3

Sit = N; Cupén A = XX% * Importe Nominal de la Inversion * N

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las fechas de determinacion de Precios de
Referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera inferior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N, un Cup6n B, que podria ser cero,
calculado segiin lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén B = YY% * Importe Nominal de la Inversién
e Cupon digital memoria (eliminando cupones cobrados)

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las
fechas de determinacion de Precios de referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera igual o superior a su Barrera
de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para
t=1,2,...,N, un Cupén A, calculado seguin lo dispuesto en la siguiente férmula:

Sit= 1;Cupdén A = XX% * Importe Nominal de la Inversién * 1
Sit = 2;Cupdn A = XX% * Importe Nominal de la Inversién * 2 — cupones cobrados en periodos anteriores
Sit = 3; Cupdén A = XX% * Importe Nominal de la Inversién * 3 — cupones cobrados en periodos anteriores

Sit= N; Cupén A = XX% * Importe Nominal de la Inversién * N — cupones cobrados en periodos anteriores

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las fechas de determinacién de Precios de
Referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera inferior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N, un Cupoén B, que podria ser cero,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cup6n B = YY% * Importe Nominal de la Inversion
e Cupon revalorizacion

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las
fechas de determinacién de Precios de referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera igual o superior a su Barrera
de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para
t=1,2,...,N, un Cupén A, calculado segtn lo dispuesto en la siguiente féormula:

PR, — PI)

Cupo6n A = Importe Nominal de la Inversién * Max (0%; Pl

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las fechas de determinacién de Precios de
Referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera inferior a su Barrera de Cupoén (XX% de su Precio Inicial) el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N, un Cup6n B, que podria ser cero,
calculado segiin lo dispuesto en la siguiente formula:

Cup6n B = YY% * Importe Nominal de la Inversién
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e CupoOn revalorizacion con limite maximo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las
fechas de determinacién de Precios de referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera igual o superior a su Precio
Inicial, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N, un Cupédn A, igual a
la revalorizacién del subyacente con un limite maximo, calculado segiin lo dispuesto en la siguiente
formula:

PR — PI
Cup6n A = Importe Nominal de la Inversién * Max [0%; Min (XX%; (_tPI ))]

Donde:
XX% = Limite maximo del rendimiento a favor del tenedor del valor.

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las fechas de determinacién de Precios de
Referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera inferior a su Precio Inicial, el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N, un Cupén B, que podria ser cero, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente férmula:

Cupdn B = YY% * Importe Nominal de la Inversion

e Cupon revalorizacion sobre variacion absoluta

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si la variacion absoluta del Precio de Referencia del
Subyacente en cualquiera de las fechas de determinacién de Precios de referencia (T), para T=1,2,...,N,
fuera igual o superior a su Barrera de Cupo6n (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N, un Cup6n A, calculado segliin lo dispuesto en la
siguiente formula:

|PR, — PI|>

Cupo6n A = Importe Nominal de la Inversion * ( Pl

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las fechas de determinacién de Precios de
Referencia (T), para T=1,2,...,N fuera inferior a su Barrera de Cupoén (XX% de su Precio Inicial) el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,.N un Cupdén B, que podria ser cero,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente féormula:

Cup6n B = YY% * Importe Nominal de la Inversién
e Cupon revalorizacion sobre variacion absoluta con limite maximo
Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t),

para t=1,2,...,N, un Cupoén A, igual a la revalorizacién del subyacente con un limite maximo, calculado
segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

PR, — PI
Cupo6n A = Importe Nominal de la Inversion * Min (XX%; (%))
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Donde:
XX% = Limite maximo del rendimiento a favor del tenedor del valor.
e CupoOn revalorizacion desactivante

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las
fechas de determinacién de Precios de referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera superior a su Barrera
Desactivante - Knock-out (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de
Pago (t), para t=1,2,...,N, un Cupén A, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente
formula:

Cupén A = YY% * Importe Nominal de la Inversién

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las fechas de determinacion de Precios de
Referencia (T), para T=1,2,...,,N fuera igual o inferior a su Barrera Desactivante - Knock-out (XX% de su
Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N un Cup6n B,
variable, calculado segin lo dispuesto en la siguiente féormula:

PR, — PI
Cup6n B = Importe Nominal de la Inversion * Max (0%; tpil)
e Cupon valor relativo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, definidos dos conjuntos de subyacentes:

Grupo A = (Subyacente A(1); Subyacente A(2);...... ; Subyacente A(n))
Grupo B = (Subyacente B(1); Subyacente B(2);...... ; Subyacente B(m))

Si en cualquiera de las fechas de determinacion de Precios de referencia (T), para T=1,2,...,N, se cumple
la siguiente condicion:

Mi [<Subyacente A4, T) 1>] oM [<Subyacente B(i,T) 1)]
Mi=t..n Subyacente A(i, 0) = V&%i=t.n Subyacente B(i, 0)

Es decir, si la variacion porcentual del precio del subyacente con peor comportamiento del grupo A es
superior o igual a la variacion porcentual del precio del subyacente con mejor comportamiento del grupo
B, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N, un Cupo6n A, calculado
segln lo dispuesto en la siguiente féormula:

Cupén A = XX% * Importe Nominal de la Inversion

En caso contrario, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N, un Cup6n
B, que podria ser cero, calculado segtin lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupo6n B = YY% * Importe Nominal de la Inversion

Pagina 46 de 125
2017



— Folleto de Base de Valores No Participativos 2017
Liberbank

e Cupo6n acumulador

Para varios Subyacentes (s), siendo S=1,2,3,...,n, siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=N, un Cup6n A, calculado segun lo dispuesto en
la siguiente férmula:

Cupén A = Importe Nominal de la Inversién * (Cup(’)n(l) + Cupongyy + -+ Cup(’)n(n))
Donde:

f o 0]
Cupon(i) = CA% * N_()
1

Siendo:

CA% = Cupébn objetivo a acumular.

i = Periodo de observacion (1,2,3,...,N).

n(i) = namero de dias del periodo de observacion (i) que son habiles para los subyacentes,
s=1,2,3,...,n, en los que el Precio Diario (PD) de todos y cada uno de los subyacentes es igual o
superior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial). En caso de que alguno de los dias del
periodo resultara ser no habil por interrupcién de mercado para alguno de los subyacentes, no se
tendrda en consideracion.

N(i) = nimero de dias del periodo de observacién (i) que son habiles para los subyacentes,
s=1,2,3,...,n. En caso de que alguno de los dias del periodo resultara ser no habil por interrupcién
de mercado para alguno de los subyacentes, no se tendrd en consideracion.

e Cupon Cliquet digital

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t),
un Cupoén A, calculado segiin lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén A = XX% * Importe Nominal de la Inversion

Siempre que la suma de las variaciones mensuales (cada una limitada a su maximo de NN%) del
Subyacente sea mayor o igual a 0%, de acuerdo con la siguiente férmula:

N-1

Z min <NN%, RM(i +R3(i—) RM(i))

i=0
Donde:

Referencia mensual (RM(i))= Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada una de las fechas de
determinacién del Precio de Referencia, para i=1,2,3,...,N.

En caso contrario:
Cup6n B = YY% * Importe Nominal de la Inversién

Se calculan las N variaciones mensuales del Subyacente, que podran ser positivas o negativas.
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Las variaciones mensuales positivas que superen NN% se sustituyen por un NN%.
Las variaciones mensuales negativas se tienen en cuenta por su valor, sin limite.

Si la suma total de las variaciones, positivas y negativas, es igual o superior a 0, el cliente recibira el
cupon Cupén A. Si la suma total de las variaciones, positivas y negativas, es inferior a 0, el cliente
recibira el Cupén B, que podra ser cero.

e Cupo6n Lock-in

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las
fechas de determinacién de Precios de referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera igual o superior a su Barrera
de Cupo6n (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago y en cada
una de las Fechas de Pago posteriores, un Cup6n A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula,
no siendo necesaria ya la observacién del Precio del Subyacente en las posteriores fechas de
determinacion de Precios de Referencia ni en las fechas de determinacién del Precio Final:

Cupo6n A = XX% * Importe Nominal de la Inversién

En caso contrario, el Producto no abonara ningin cupén en la Fecha de Pago (t), y pasara a observar el
Precio de Referencia del Subyacente en la segunda fecha de determinacién de Precios de Referencia.

e Cupo6n Lock-in memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las
fechas de determinacién de Precios de referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera igual o superior a su Barrera
de Cupo6n (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago y en cada
una de las Fechas de Pago posteriores, un Cupoén calculado segin lo dispuesto en la siguiente férmula,
no siendo necesaria ya la observaciéon del Precio del Subyacente en las posteriores fechas de
determinaciéon de Precios de Referencia ni en las fechas de determinacién del Precio Final:

Siendo:

Si PR(t)> Barrera
de cup6n en

Fecha de pago
t=1

Fecha de pago
t=2

Fecha de pago
t=3

Fecha de pago
t=...N

t=1 XX% * (INI) XX% * (INI) XX% * (INI) XX% * (INI)
t=2 0% 2 * XX% * (INI) XX% * (INI) XX% * (INI)
t=3 0% 0% 3 * XX% * (INI) XX% * (INI)
t=N 0% 0% 0% N * XX% * (INI)

INI = Importe Nominal de la Inversion.

Si en ninguna de las fechas de determinacién de Precios de referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera igual o
superior a su Barrera de Cupo6n (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente
Fecha de Pago, un Cupén B, que podria ser cero, calculado segtiin lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cup6n B = YY% * Importe Nominal de la Inversién

2017
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e Cupon asiatica

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t),
un Cupo6n A, calculado segiin lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupo6n A = Rentabilidad * Importe Nominal de la Inversion

Siendo la rentabilidad la revalorizacién media del Subyacente (tomando observaciones periédicas)
respecto de la referencia inicial

1
NZ%L PR; L

Rentabilidad = Max | 0%; Pl

Donde:

Precio de Referencia Periédico (PR(i))= Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada una de las
fechas de determinacién del Precio de Referencia, para i=1,2,3,...,N.

e Cupo6n mixto

Siempre y cuando el Producto esté vigente, para un porcentaje (ZZ%) del Importe Nominal de la
Inversion, el Producto amortizaria parcialmente en la correspondiente Fecha de Amortizacién Parcial y
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago de Cupo6n fijo, un Cupén A, calculado segun lo dispuesto en
la siguiente férmula:

Cup6n A = XX% * Importe Nominal de la Inversion * ZZ%

Para este porcentaje (ZZ%), la estructura funcionaria como una emisién de renta fija, garantizandose en
la Fecha de Amortizacion parcial un determinado cupoén.

Para un porcentaje (1-ZZ%) del Importe Nominal de la Inversién, la estructura funcionaria como una
emision estructurada definida en el Apéndice F del presente Folleto de Base.

e Cupones garantizados

En cualquier tipo de estructura, se podra garantizar uno o varios cupones (XX% * Importe Nominal de la
Inversion) pagadero en una o varias fechas predefinidas.

¢ Disposiciones comunes

Cualquiera de las formulas establecidas de rentabilidad en los apartados anteriores se podra referenciar
a:

a) un Unico tipo de referencia, valor indice o activo,
b) una cesta de ellos,
c) el mejor de una cesta definiéndose:

Para varios Subyacentes (i); siendo i=1,2,3,...,n
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El de mejor comportamiento de una cesta en aquel que cumple la siguiente condicion:

Subyacente (i) pF)]
Subyacente (i)p;

[Maxi=1mn (
d) el peor de una cesta definiéndose

Para varios Subyacentes (i); siendo i=1,2,3,...,n

El de peor comportamiento de una cesta en aquel que cumple la siguiente condicién:

. (e
Mj—q n Subyacente (i)p;

Ejemplos de calculo de rentabilidad referenciados al peor de una cesta.
(i) Cupbn digital “peor de”
Para varios Subyacentes (i); siendo i=1,2,3,...,n

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia de todos y cada uno de los
Subyacentes en cualquiera de las fechas de determinacion de Precios de referencia (T), para
T=1,2,...,N, fuera igual o superior a su Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria,
en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N, un Cup6n A, calculado segun lo dispuesto en
la siguiente férmula:

Cupodn A = XX% * Importe Nominal de la Inversion

Si el Precio de Referencia del Subyacente con peor comportamiento en cualquiera de las fechas de
determinacién de Precios de Referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera inferior a su Barrera de Cupén (XX%
de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N, un
Cup6n B, que podria ser cero, calculado segiin lo dispuesto en la siguiente féormula:

Cupén B = YY% * Importe Nominal de la Inversién
Siendo:

Subyacente (i) pF>]

Subyacente con peor comportamiento = [Min-_ ( -
y P P '=1-M\ Subyacente (i)p

(ii) Cup6én revalorizaciéon con limite maximo el “peor de”
Para varios Subyacentes (i); siendo i=1,2,3,...,n

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si en la Fecha de determinaciéon del Precio Final (t), el
Precio de Referencia de todos y cada uno de los Activos Subyacentes fuera igual o superior a su
respectivo Precio Inicial, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N,
un Cupon A, calculado segiin lo dispuesto en la siguiente férmula:

Subyacente (i) PF) 1]

Cupo6n A = Min [NN%; Min;—;_, (Subyacente 0
PI
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Es decir, paga la revalorizacién del subyacente con peor comportamiento con limite maximo del NN%.

Si en la Fecha de determinaciéon del Precio Final, el Precio de Referencia de alguno de los Activos
Subyacentes fuera inferior a su respectivo Precio Inicial, el Producto pagaria, en la correspondiente
Fecha de Pago (t), un Cupén B, que podria ser cero, calculado segin lo dispuesto en la siguiente
férmula:

Cupén B = YY% * Importe Nominal de la Inversién

Para el calculo de los pagos a realizar por Valores cuyo rendimiento esté compuesto por la combinacion
de tipos de interés fijo y/o variable y la indexaciéon a rendimientos de los activos mencionados en los
apartados anteriores, se aplicara una combinacion de las féormulas anteriormente mencionadas.

En las Condiciones Finales se indicara, de entre las estructuras descritas en este epigrafe, la que resulte
aplicable a la emisién en particular, asi como fechas, precios, barreras, etc. necesarios, segun la formula
y/0 estructura en cuestion con los datos concretos de la emisién.

4.7.2. Disposiciones relativas a los intereses a pagar

El importe bruto de los cupones de los Valores se calculara de conformidad con las féormulas recogidas
en el epigrafe 4.7.1. del Folleto de Base. El tipo de interés de los Valores se podra satisfacer mediante (i)
el pago de cupones periodicos (fijo o variable de acuerdo con una determinada referencia); (ii) el pago de
un cup6én unico a vencimiento, o mediante la forma denominada “cupén cero”, es decir, con un
rendimiento implicito que se producird de una sola vez en la fecha de amortizacién de los Valores,
consistente en la diferencia entre el precio de emisién (inferior al valor nominal) y el importe
comprometido a reembolsar en la fecha de amortizacién (igual al valor nominal); o (iii) mediante el pago
de cupones periédicos combinado con primas de suscripcién o amortizacién.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia aplicables en los casos
de emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se comunicard a los tenedores de los
Valores de renta fija estructurados.

La compensacion y liquidacién de los pagos de los Valores sera realizada por la entidad encargada del
registro contable de los Valores.

4.7.3. Fecha de devengo y fecha de pago de los intereses

La fecha o fechas de devengo y pago de los intereses correspondientes a los Valores se especificaran en
las Condiciones Finales de cada emision.

4.7.4. Fecha de vencimiento de los intereses

La fecha o fechas de pago de los intereses, con indicacién expresa de los periodos e importes irregulares,

en su caso, asi como el calendario relevante de flujos de emision, se fijaran en las Condiciones Finales.

4.7.5. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal
de los Valores.

Como regla general, y conforme a lo dispuesto en el Cdédigo Civil, el plazo para reclamar el reembolso del
principal de los Valores y/o el pago de los intereses de los Valores ante los tribunales es de 5 afios desde
que pueda exigirse el cumplimiento de la obligacién.
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En el caso de las cédulas territoriales, cédulas hipotecarias y bonos hipotecarios se estara a lo dispuesto
en el correspondiente apéndice del presente Folleto de Base.

4.7.6. Declaracion del tipo de subyacente, en su caso

Cuando en las Condiciones Finales no se haya establecido un tipo fijo, sino variable, indexado o cuyo
rendimiento dependa de alguna de las estructuras descritas en el epigrafe 4.7.1, el subyacente podra ser
cualquiera de los subyacentes establecidos en el epigrafe 4.2.2 del Apéndice F.

4.7.7. Descripcion del subyacente

La descripcion del subyacente o subyacentes, en su caso, se incluiran en las Condiciones Finales de cada
emision.

4.7.8. Descripcion del método empleado para relacionar el subyacente y el tipo de interés
nominal.

En las Condiciones Finales se incluird y, en su caso, se completara, la féormula incluida en el epigrafe
4.7.1 del presente Folleto de Base relativa al caso en que los Valores generen intereses periédicos (con o
sin prima de reembolso al vencimiento) o el rendimiento de los mismos esté indexado a un subyacente o
dependa de alguna de las estructuras mencionadas en dicho epigrafe.

En el caso de Valores con un tipo de interés variable o cuyo rendimiento esté indexado a un subyacente,
el tipo de interés nominal aplicable a dicha férmula se calculara, en su caso, como adicién del margen al
tipo de interés de referencia que se haya determinado. En las Condiciones Finales podran establecerse
tipos minimos y maximos.

Asimismo, las fechas de determinacién de los tipos de interés, y las especificaciones del redondeo
(incluido el nimero de decimales) también se fijaran en las Condiciones Finales.

4.7.9. Indicacion de donde puede obtenerse informacion sobre la rentabilidad histérica y
previsible del subyacente y sobre su volatilidad.

En las Condiciones Finales de cada emisién se describira, en su caso, el subyacente o subyacentes
respecto a los que se indexen los rendimientos de los Valores y se hara constar déonde puede obtenerse
informacién sobre la rentabilidad historica y previsible del subyacente y de su volatilidad.

4.7.10. Descripcion de toda perturbacion de mercado o de la liquidacion que afecte al
subyacente.

Si el tipo de interés de referencia es el Furo Interbank Offered Rate para el Euro (Euribor), al
correspondiente plazo indicado en las Condiciones Finales, tomado de la pagina Reuters EURIBORO1 o de
otra que se pueda acordar (o cualquiera que la sustituya en el futuro como “Pantalla Relevante”) , y la
pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera disponible, se tomara como Pantalla
Relevante, por este orden, las pdaginas de informacién electrénica que ofrezcan los tipos Euribor
(publicados por la British Bankers Association), de Bloomberg o cualquiera creada que sea practica de
mercado para reflejar el Mercado Interbancario del Euro.

Salvo que se disponga lo contrario en las Condiciones Finales de cada emisién, la fijaciéon del tipo de
interés sera a las 11:00 horas (CET) del segundo dia habil anterior a la fecha de inicio de cada Periodo de
Interés.
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En el caso de que los Valores se emitan en una divisa distinta del euro, se acudira a la Pantalla Relevante
correspondiente a dicha divisa. Dicha Pantalla Relevante se especificara en las respectivas Condiciones
Finales.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo establecido, el tipo de interés de referencia
sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones de depédsito no transferibles, en la divisa de los
Valores, al plazo correspondiente, en la fecha de fijacién del tipo de interés, que declaren cuatro
entidades bancarias de reconocido prestigio designadas para cada emisién por el Agente de Célculo (tal y
como este concepto se define en el epigrafe 4.7.12. del Folleto de Base).

En el supuesto de imposibilidad de aplicaciéon del tipo de interés de referencia sustitutivo anterior, por
no suministrar alguna de las citadas entidades, de forma continuada, declaracién de cotizaciones, sera
de aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés
declarados por, al menos, dos de las citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, sera de
aplicacién el altimo tipo de interés de referencia aplicado al ultimo periodo de devengo de intereses y
asi por periodos de devengo de intereses sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha situacién.

En relaciéon con el resto de subyacentes, véase el epigrafe 4.2.4 del Apéndice F.

4.7.11. Normas de ajuste en relacion con hechos que afectan al subyacente

Cuando el subyacente sea un tipo de interés de referencia, véase el epigrafe 4.7.10 anterior.
Respecto al resto de subyacentes se estara a lo dispuesto en el epigrafe 4.2.4 del Apéndice F.

4.7.12. Agente de calculo

En las emisiones de Valores que se realicen al amparo del Programa 2017 se podra designar a un agente
de calculo (el “Agente de Calculo”), que serda una entidad financiera o una sociedad de valores, que
podra ser Liberbank o una de las sociedades del Grupo Liberbank.

En las Condiciones Finales de cada emision se incluira informacion acerca de la entidad o entidades que
realizaran las labores de agencia de calculo, su domicilio social o el domicilio relevante a los efectos del
correspondiente contrato de agencia de calculo.

El Agente de Calculo desarrollara actividades de calculo, determinacion y valoracién de los derechos
econdmicos que correspondan a los titulares de los Valores de que se trate y de los precios, tipos o
cotizaciones de los Activos Subyacentes en las correspondientes fechas de valoraciéon de conformidad
con los términos y condiciones de cada emision y los contenidos generales del presente Folleto de Base.
Para ello, el Agente de Calculo calculard o determinara:

a) Los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos Subyacentes en cada Fecha de Valoracion
en que éstos se deban calcular o determinar, conforme a lo establecido en las Condiciones Finales.

b) El rendimiento de los Valores que resulte, en su caso, de la aplicacion de las formulas de liquidacién
previstas resulten en su caso, en las fechas de pago de intereses o de amortizacion correspondientes.

c) Los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos Subyacentes aplicables en caso de
discontinuidad, interrupciéon del mercado, operaciones societarias, defecto de publicaciéon de indices
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o precios de referencia, y los ajustes y valoraciones a realizar de acuerdo con lo establecido en el
Folleto de Base y en las Condiciones Finales correspondientes.

Los calculos y determinaciones realizados por el Agente de Calculo seran vinculantes, tanto para
Liberbank como para los tenedores de los Valores de la emisioén.

No obstante, si en el calculo por él efectuado se detectasen errores u omisiones, el Agente de Calculo lo
subsanara en el plazo maximo de 5 dias habiles desde que dicho error u omision fuese conocido.

Ni el Emisor ni los tenedores de los Valores de la emision de que se trate podran presentar reclamacién o
queja alguna contra el Agente de Calculo en el caso de que las sociedades propietarias de los indices, o
las sociedades que publican las valoraciones o cotizaciones de los activos que constituyen el Activo
Subyacente de los Valores de la emisién, cometan algin error, omisiéon o afirmacién incorrecta en lo que
afecta al calculo y anuncio del valor de dicho activo.

El Emisor se reservara el derecho a sustituir al Agente de Cdalculo cuando lo considere oportuno.
Asimismo, en el caso de que el Agente de Calculo renunciase o se viere imposibilitado a realizar las
funciones que le corresponden, el Emisor nombrard una nueva entidad como Agente de Calculo en un
plazo no superior a 15 dias habiles, desde la notificacién de la sustitucién o renuncia del anterior Agente
de Calculo, comunicandose el nombramiento a la CNMV y, en su caso, al organismo rector del mercado
que corresponda. En todo caso, la renuncia o sustituciéon del Agente de Cdalculo no sera efectiva hasta la
aceptacion por parte de la nueva entidad Agente de Calculo sustituta y la correspondiente comunicaciéon
de la aceptaciéon y designaciéon a la CNMV y, en su caso, al organismo rector del mercado que
corresponda.

El Emisor advertird de cualquier sustitucién y de cualesquiera cambios que afecten al Agente de Calculo
mediante la publicacién del correspondiente “hecho relevante” en la pagina web de la CNMV (enlace), o la
publicacién de un anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacién de los mercados secundarios donde
los Valores sean admitidos a negociacién, o en un periédico de difusién nacional, o a través de su pagina
web (enlace).

El Agente de Cdlculo actuara exclusivamente como agente del Emisor y no asumira ninguna obligacién de
agencia o representacion con respecto a los titulares de los Valores.

4.7.13. Si el valor contiene un componente derivado en el pago de intereses, incluir una
explicacion clara y completa que ayude a comprender a los inversores la medida en
que el valor de su inversiéon resulta afectado por el valor del instrumento o
instrumentos subyacentes.

Cuando el rendimiento de los Valores esté vinculado a la evolucion de un subyacente, los rendimientos
que podra recibir el inversor no estaran predeterminados. Por tanto, el inversor no podra conocer de
antemano la rentabilidad del instrumento. Véase el Apéndice F y el epigrafe 4.7.1 del Folleto de Base,
donde se detallan las explicaciones relativas a cada una de las estructuras.

4.8. Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacion de los Valores.

Los datos relativos al vencimiento y a la amortizacién de los Valores emitidos al amparo del presente
Folleto de Base se especificaran convenientemente en las correspondientes Condiciones Finales de
acuerdo con las siguientes reglas generales:
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4.8.1. Fecha de vencimiento de los Valores

La fecha de vencimiento de los Valores se determinara en las correspondientes Condiciones Finales.

Salvo que expresamente se indique otro extremo en las Condiciones Finales y con independencia del tipo
de interés, si el dia de pago sefialado no es habil a efectos de pagos, el pago correspondiente se
trasladard al dia habil inmediatamente posterior, sin que el tenedor de los Valores tenga derecho a
percibir intereses por dicho diferimiento.

En ningan caso la fecha de vencimiento de los Valores sera superior a 50 afios. Por otro lado, tal y como
se recoge en el Apéndice B, el vencimiento inicial de los bonos y obligaciones subordinadas senior serd
de, al menos, un afio desde su fecha de emisién y el de los bonos y obligaciones subordinadas de capital
nivel 2 de 5 afos, o aquellos otros plazos (inferior o superior) que para cada tipo de instrumento
financiero se establezca en la legislacién aplicable en cada momento.

4.8.2. Modalidades de amortizacion de los Valores

Las fechas y modalidades de amortizacién aplicables a los Valores emitidos al amparo del Programa 2017
se fijaran en las Condiciones Finales, con sujecion a las reglas generales que se establecen a
continuacion.

Como regla general, los Valores seran amortizados de una sola vez y en su totalidad en la fecha de su
vencimiento que se concretara en las Condiciones Finales. No obstante, las Condiciones Finales podran
prever la posibilidad de amortizacién anticipada, total o parcial, de los Valores. Entre los supuestos de
amortizacioén anticipada parcial se podra incluir la posibilidad de amortizaciéon mediante la reduccién del
valor nominal unitario de los Valores.

A su vez, el Emisor podrda amortizar anticipadamente, de forma total o parcial, los Valores que, por
cualquier causa, obren en su poder y legitima posesion. En caso de efectuarse en mercado, cualquier
recompra de Valores por parte del Emisor se realizard conforme a la normativa vigente.

Segln se determine en las correspondientes Condiciones Finales, se podran emitir Valores en los que el
Emisor y/o los tenedores de los Valores tengan la facultad de amortizacién anticipada, ya sea esta
facultad ejercitable en cualquier fecha desde la fecha de emision hasta la fecha de vencimiento de los
Valores, en una o varias fechas determinadas, a uno o varios precios determinados en las Condiciones
Finales o ante el acaecimiento de ciertos eventos.

Los Valores podran ser amortizados a la par o por un importe superior o inferior, segin se especifique
en las Condiciones Finales. El importe de amortizacidon que, en su caso, se establezca, se sujetara a los
minimos exigidos por la legislacion que resulte aplicable y del mercado en el que estén admitidos a
negociacion los Valores, todo ello sin perjuicio de las medidas que pudiesen implementarse ante
situaciones de inviabilidad de la Sociedad (véase el factor de riesgo 8).

Ademas de valores de renta fija estructurados que pueden dar lugar a rendimientos negativos, para los
cuales resultara de aplicacién lo previsto en el Apéndice F del presente Folleto de Base, el Programa 2017
prevé la emisiéon de Valores que incorporen rendimientos negativos (véase el factor de riesgo 7). Los
Valores que incorporen rendimientos negativos Unicamente podran ser suscritos en mercado primario
por inversores profesionales, de acuerdo con la definiciéon que para este concepto se establece en el
articulo 205 de la Ley del Mercado de Valores, y las 6rdenes de compra que se transmitan en mercado
secundario a través de cualquier empresa de servicios de inversion perteneciente al Grupo Liberbank,
Unicamente podran ser cursadas por inversores que gocen de dicha cualificacion.
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En la fecha de reembolso, el Agente de Pagos procederd a abonar el importe correspondiente en la cuenta
del tenedor del Valor.

La devolucion a los inversores del importe correspondiente a los Valores amortizados se realizara en las
fechas que especificamente se determinen en las Condiciones Finales de la emisién particular.

En el supuesto de que las Condiciones Finales contemplen la posibilidad de amortizacién anticipada de
los Valores por el Emisor y/o por los tenedores de los Valores, la misma se realizara de acuerdo con las
siguientes reglas:

a) Amortizacion anticipada pov el Emisor (“Call”)

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacién anticipada por el Emisor en las Condiciones Finales,
Liberbank podra, previa notificaciéon pertinente con al menos 10 dias habiles de antelacién a la fecha de
amortizacién opcional para Liberbank, salvo que las Condiciones Finales dispongan un plazo de preaviso
mayor, amortizar total o parcialmente (en cuyo caso se realizara a favor de todos los titulares de Valores
en proporcién a su participacion en la emisiéon) los Valores de la emisién de que se trate, por el importe
que se determine (el “Precio de Amortizaciéon”), ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento
desde la fecha de emision hasta la fecha de vencimiento de los Valores, ya lo sea en una o varias fechas
determinadas, ya sea esta facultad ejercitable ante determinados eventos, a uno o varios precios de
amortizacién, todo ello en los términos y condiciones, y hasta los limites especificados en las
Condiciones Finales.

En todo caso, la Entidad Emisora estara facultada para amortizar anticipadamente cualquiera de los
Valores, en cualquier momento, cuando concurra un “Evento Fiscal”’. Se entendera por “Evento Fiscal”
cualquier modificacién en la legislacién espafiola o en la aplicacién o interpretacion oficial vinculante de
dicha legislacién por la cual el Emisor no estuviera legitimado para reclamar una deduccién de los
intereses de los Valores o el valor de dicha deduccién a favor del Emisor se viese significativamente
reducido, o cuando el tratamiento fiscal aplicable a los Valores se viese materialmente afectado de otra
manera.

La notificacion de la amortizacion anticipada se dirigird a la CNMV como “hecho relevante”, al Agente de
Pagos, a la sociedad rectora del mercado secundario donde estén admitidos a negociacion los Valores, a
la entidad encargada del registro contable de los mismos y a sus titulares, a estos ultimos,
exclusivamente a criterio de Liberbank y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicacion
del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizaciéon de los mercados secundarios donde
coticen los Valores o un periédico de difusion nacional o en los tablones de anuncios de la red de
oficinas, y deberd ser firmada por un apoderado de la Entidad Emisora con facultades bastantes.

Las notificaciones deberan contener (i) la identificacion de los Valores a amortizar; (ii) el importe
nominal global a amortizar y el procedimiento de amortizacién; (iii) la fecha de efecto de la amortizacion
anticipada de los Valores, que serd un dia habil a los efectos del mercado donde los Valores estén
admitidos a negociacion; (iv) el Precio de Amortizacion; y (v) el cupoéon corrido hasta la fecha de la
amortizacién anticipada.

La notificacién serd irrevocable, y obligara al Emisor en los términos en ella contenidos.
b) Amortizacion anticipada del tenedor del Valor (“Put”)

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacion anticipada por el tenedor de los Valores en las
Condiciones Finales, Liberbank debera, ante el ejercicio de la opcion del tenedor del Valor, amortizar los
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Valores en la(s) fecha(s) especificada(s) en las Condiciones Finales como la(s) fecha(s) de amortizacion
anticipada por el tenedor de los Valores, que podra ser una(s) fecha(s) determinada(s) o cualquier fecha
desde la fecha de emisién hasta la fecha de vencimiento de los Valores. Para el ejercicio de esta opcién,
el tenedor de los Valores debera, previa notificacion pertinente con al menos 10 dias habiles de
antelacion a la fecha de amortizacion opcional para el tenedor, salvo que las Condiciones Finales
dispongan un plazo de preaviso mayor, depositar ante el Emisor un escrito de notificacién de
amortizacién anticipada segin el modelo disponible en cualquier oficina de la Entidad o del Agente de
Pagos.

c) Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio de las facultades de amortizaciéon anticipada de los Valores
que, en su caso, se establezcan en determinadas emisiones, se especificaran en las Condiciones Finales
correspondientes.

En caso de existir cupd6n explicito y amortizar anticipadamente, Liberbank entregara al titular de los
Valores la cantidad correspondiente al cupén corrido asi como el importe del principal del Valor.

Salvo que expresamente se indique otro extremo en las Condiciones Finales y con independencia del tipo
de interés, si el dia de pago sefialado no fuera hdabil a efectos de pagos, el pago correspondiente se
trasladard al dia habil inmediatamente posterior, sin que el tenedor de los Valores tenga derecho a
percibir intereses por dicho diferimiento.

Respecto a las modalidades especificas de amortizacion de los bonos y obligaciones subordinadas,
cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios y cédulas territoriales, véase lo dispuesto en sus
correspondientes apéndices.

4.9. Indicacion del rendimiento para el suscriptor de los Valores y método de
calculo.

El interés efectivo previsto para el suscriptor de los Valores se especificard en las correspondientes
Condiciones Finales, y sera el que resulte de aplicar las condiciones particulares de dicha emision.

En aquellas emisiones de Valores cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallaran en las
Condiciones Finales de la respectiva emision las hipotesis de calculo de los rendimientos.

La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor de los Valores que se emitan al amparo del Programa
2017 se calculard mediante la férmula que se indica a continuacion.

n

P0=Z#d)

= (14 L)(m
Donde:

P, = Precio de emision del Valor.

F; = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del Valor.

r = Rentabilidad anual efectiva o TIR.

d = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del correspondiente cupén y su
fecha de pago.

n = Numero de flujos de la emision.
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Base = Base para el calculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta de las
Condiciones Finales.

Ademas de valores de renta fija estructurados que pueden dar lugar a rendimientos negativos, para los
cuales resultara de aplicacién lo previsto en el Apéndice F del presente Folleto de Base, el Programa 2017
prevé la emision de Valores que incorporen rendimientos negativos (véase el factor de riesgo 7). Los
Valores que incorporen rendimientos negativos Unicamente podran ser suscritos en mercado primario
por inversores profesionales, de acuerdo con la definicién que para este concepto se establece en el
articulo 205 de la Ley del Mercado de Valores, y las 6rdenes de compra que se transmitan en mercado
secundario a través de cualquier empresa de servicios de inversiéon perteneciente al Grupo Liberbank,
Unicamente podran ser cursadas por inversores que gocen de dicha cualificacién, todo ello sin perjuicio
de las medidas que pudiesen implementarse ante situaciones de inviabilidad de la Sociedad (véase factor
de riesgo 8).

4.10. Representacion de los tenedores de los Valores

En el caso de que por la naturaleza de la emisién fuese necesario, conforme a la normativa vigente en
cada momento, la constituciéon por el Emisor de un sindicato entre los adquirentes de los Valores, o el
Emisor acordase su constitucion de forma voluntaria, se especificard en las correspondientes
Condiciones Finales su constituciéon, asi como el reglamento por el que se regira.

El nombramiento de comisario se determinara en las Condiciones Finales, asi como las caracteristicas
basicas del sindicato y el reglamento interno por el que se regira.

La constitucién del sindicato se llevara a cabo a medida que vayan practicAndose las anotaciones, y se
regird por un reglamento elaborado en términos similares a los que se indican a continuacién:

ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE TENEDORES DE

[BONOS/OBLIGACIONES/CEDULAS]

Articulo 1.- Con la denominacion “Sindicato de [obligacionistas/bonistas/cedulistas] de la emision [nombre
de la emision]” (el “Sindicato”) queda constituido un sindicato que tiene por objeto la defensa de los
intereses y los derechos de los titulares de los valores de la [nombre de la emision], de acuerdo con la
legislacion vigente.

Articulo 2.- La duracion del Sindicato se establece por toda la vida de la emision y, una vez amortizada,
hasta que queden cumplidas por Liberbank, S.A. (el “Emisor”) sus obligaciones ante los titulares de los
valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija en [ .

Articulo 4.- El Gobierno y la administracion del Sindicato corresponden a la Asamblea General de
[obligacionistas/bonistas/cedulistas] (la “Asamblea”) y al comisario del Sindicato (el “Comisario”).

La Asamblea podra acordar el nombramiento de un secretario para llevar a cabo las funciones que le
encomiende el presente reglamento.

Articulo 5.- La Asamblea podra ser convocada por los administradores del Emisor o por el Comisario. En
todo caso, el Comisario deberd necesariamente convocar la Asamblea cuando lo soliciten por escrito
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[obligacionistas/bonistas/cedulistas] que representen, al menos, la vigésima parte de los valores emitidos y
no amortizados.

Articulo 6.- La convocatoria de la Asamblea habrd de hacerse mediante anuncio, con una antelacion
minima de 15 dias a la fecha fijada para su celebracion, en el Boletin Oficial del Registro Mercantil
(BORME) o cualquier otro medio de difusion nacional en Esparia o mediante notificacion a los
[obligacionistas/bonistas/cedulistas] de conformidad con los términos y condiciones de los valores.

No obstante, la Asamblea se entenderd convocada y quedard validamente constituida para tratar
cualquier asunto siempre que estén representados todos los [obligacionista/bonistas/cedulistas].

Articulo 7.- Tendran derecho de asistencia, con voz y voto, todos los titulares de Ilas
[obligacionistas/bonistas/cedulistas] que acrediten la posesion de los titulos con cinco dias de antelacion a
la fecha de la Asamblea. La acreditacion de la posesion deberd realizarse en la forma y con los requisitos
que se sefialen en el anuncio de la convocatoria de Asamblea. Los [obligacionistas/bonistas/cedulistas]
podrdan asistiv a la Asamblea personalmente o mediante representacion conferida a favor de otro
[obligacionistas/bonistas/cedulistas].

Asimismo, podrdn asistir con voz, pero sin voto, los administradores de la Entidad Emisora. El Comisario y
el Secretario, en caso de ser [obligacionista/bonistas/cedulistas], también tendrdn derecho a voto.

Articulo 8.- Presidird la Asamblea el Comisario del Sindicato o persona que le sustituya, el cual podrad
designar a un Secretario.

Articulo 9.- Los acuerdos de la Asamblea serdn tomados por mayoria absoluta de los votos emitidos, y
vinculard, a todos los titulares de las [obligaciones/bonos/cédulas], incluso a los no asistentes y a los
disidentes. Las modificaciones del plazo o de las condiciones de reembolso del valor nominal, de la
conversion o del canje requerirdn el voto favorable de las dos terceras partes de los valores en circulacion.

Articulo 10.- El Comisario serd el Presidente del Sindicato de [obligacionistas/bonistas/cedulistas], y
ademads de las competencias que le atribuya la Ley, el presente reglamento y la Asamblea General, tendrd
la representacion legal del Sindicato y podrad ejercitar las acciones que a éste correspondan y actuard
como organo de relacion entre el Emisor y el Sindicato.

El Comisario serd nombrado por el Emisor, y ejercerd su cargo hasta que presente su renuncia o sea
removido por la Asamblea.

En caso de ausencia o enfermedad del Comisario, le sustituirad el titular de [obligaciones/bonos/cédulas] en
quien él delegue y, a falta de éste, en el que posea un mayor numero de [obligaciones/bonos/cédulas],
hasta que la Asamblea acuerde, en su caso, el nuevo nombramiento.

Articulo 11.- En todo lo no previsto en el presente reglamento serd de aplicacion el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio.

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se
emiten los Valores.

El Programa 2017 se establece en virtud del acuerdo del Consejo de Administracion de Liberbank de
fecha 25 de septiembre de 2017. La vigencia del anterior acuerdo, asi como cualquier otro acuerdo bajo
el que se realice cada emision se especificara en las Condiciones Finales.
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Adicionalmente, para el caso de que los Valores que se emitan sean bonos y obligaciones subordinadas,
véase el Apéndice B.

4.12. Fecha de emision de los Valores

En las Condiciones Finales de cada emisién se establecera la fecha prevista de emisién de los Valores.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los Valores

No existe restriccién alguna a la libre transmisibilidad de los Valores, por lo que seran libremente
transmisibles de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, la Ley del Mercado de
Valores y demas normativa de desarrollo. Todo ello sin perjuicio de las limitaciones que puedan resultar
de la normativa aplicable en los paises donde vaya a realizarse, en su caso, la oferta.

Para mds detalle en relacion con la libre transmisibilidad de los bonos y obligaciones simples no
preferentes, bonos y obligaciones subordinadas, cédulas hipotecarias y bonos hipotecarios, véanse los
apéndices A, B, C, y D respectivamente.

4.14. Fiscalidad de los Valores

A los Valores les sera de aplicacion el régimen fiscal general vigente en Espafia en cada momento.

A continuacién se expone un resumen del citado régimen fiscal general de acuerdo con la legislacién
estatal en vigor en el momento de verificacién del presente Folleto de Base, sin perjuicio de los
regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econémico en vigor, respectivamente, en los
territorios histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, de la normativa aprobada por
las distintas Comunidades Auténomas, o de aquellos otros regimenes especiales que pudieran resultar
aplicables en funcion de las caracteristicas especificas del inversor (como, por ejemplo, las entidades
financieras, las instituciones de inversién colectiva o las entidades en régimen de atribucion de rentas).

En concreto, dicho régimen fiscal general viene regulado en las siguientes normas:

(i) Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y
sobre el Patrimonio, en su redaccion actual (la “Ley del IRPF”), y su reglamento de desarrollo,
aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo (el “Reglamento del IRPF”).

(ii) Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (1a “Ley del 1IS”), y su reglamento
de desarrollo, aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio (el “Reglamento del IS”).

(iii) Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de no Residentes (la “Ley del IRnR”), y su reglamento de desarrollo,
aprobado por el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio, en su redaccion actual (el “Reglamento del
IRnR”).

(iv) Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y
solvencia de entidades de crédito (el “Ley 10/2014”)y el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por
el que se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e
inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacion de
los tributos (el “RD 1065/2007”) en el que se establecen las obligaciones de informacion respecto de
las participaciones preferentes y otros instrumentos de deuda y de determinadas rentas obtenidas
por personas fisicas residentes en la Uni6n Europea.
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Todo ello sin perjuicio de las modificaciones que puedan producirse en la normativa aplicable a los
Valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base desde la fecha de emisi6on hasta la fecha de
vencimiento.

En cualquier caso, es aconsejable que los inversores interesados en la adquisicion de los Valores
consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento
personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

4.14.1. Imposicion indirecta en la adquisicion y transmision de los Valores

La adquisicion y, en su caso, la posterior transmisiéon de los Valores emitidos al amparo del presente
Folleto de Base estara exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos
Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, de conformidad con lo establecido en la Ley del
Mercado de Valores y concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos citados.

4.14.2. Imposicion directa sobre las rentas derivadas de la titularidad, transmision,
amortizacion o reembolso de los Valores.

A. Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Esparfia
A.1 Personas fisicas residentes en Esparia (contribuyentes por el IRPF)

De acuerdo con la definicién establecida en el articulo 25.2 de la Ley del IRPF y la interpretaciéon que de
la misma hacen las autoridades fiscales espafiolas, el rendimiento obtenido por los inversores derivado
de los Valores, ya sea en forma de cupén o como consecuencia de su transmisién, amortizacién o
reembolso, serda considerado rendimiento del capital mobiliario y, por tanto, se integrara en la base
imponible del ahorro del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas del inversor a los siguientes
tipos de gravamen: al tipo del 19% por los primeros 6.000 euros; al 21% desde 6.000,01 euros hasta
50.000 euros y al tipo del 23% de 50.000,01 euros en adelante.

El rendimiento integro derivado de la percepcién delos cupones de los Valores vendra determinado por
la cuantia bruta de los intereses percibidos, incluyendo la retenciéon a cuenta del IRPF que, en su caso, se
hubiera practicado.

En caso de transmisién, amortizacion o reembolso de los Valores, el rendimiento obtenido sera igual a
la diferencia entre el valor de transmision, reembolso o amortizacion (minorado en los gastos accesorios
de enajenacién, en tanto se justifiquen adecuadamente) y su valor de adquisicién o suscripcion
(incrementado en los gastos accesorios de adquisicién, en tanto se justifiquen adecuadamente).

El rendimiento neto del capital mobiliario se determinara deduciendo de los rendimientos integros los
gastos de administracion y depdsito de los Valores, siempre y cuando dichos gastos no correspondan a la
contraprestacion de una gestion discrecional e individualizada de la cartera de inversiones.

Como norma especial, los rendimientos negativos derivados de la transmision de los Valores, cuando el
contribuyente hubiera adquirido otros valores homogéneos dentro de los 2 meses anteriores o
posteriores a dicha transmisiéon, se integraran en la base imponible del inversor a medida que se
transmitan los valores homogéneos que permanezcan en su patrimonio.

Con caracter general, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos quedaran sujetos a una retencion
del 19%. Dicha retencion debera ser practicada por quienes satisfagan rentas sometidas a esta obligacion
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y sean residentes en Espafia o no residentes que operen en Espafia a través de un establecimiento
permanente.

En los rendimientos obtenidos como consecuencia de la amortizacion o reembolso de los Valores, sera el
emisor o, en su caso, la entidad financiera encargada de la materializacion de la operacién quien estara
obligado a practicar la retencion. En los rendimientos derivados de la transmision de los Valores, la
obligacion recaera sobre la institucién financiera que actie por cuenta del transmitente o sobre el
fedatario publico que intervenga en la operacién.

No obstante el régimen general descrito anteriormente, el articulo 75 del Reglamento del IRPF
establece, en su apartado 3.e), la exencion de retenciéon para las rentas obtenidas por personas fisicas
residentes en Espafa derivadas de la transmision o reembolso de activos financieros con rendimiento
explicito, siempre que dichos valores estén representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien
en un mercado secundario oficial de valores espafiol. Por otra parte, quedard sujeta a retencion la parte
del precio que equivalga al cupén corrido enlas transmisiones de activos efectuadas dentro de los 30 dias
inmediatamente anteriores al vencimiento del cupén, cuando el adquirente sea una persona o entidad no
residente en territorio espafiol o sea sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, y los rendimientos
explicitos de los Valores transmitidos estén exceptuados de la obligacién de retener en relacién con el
adquirente.

A.2 Personas juridicas residentes en Esparia (sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades)

El rendimiento obtenido por los inversores sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (el “IS”)
derivado de los Valores, ya sea en forma de cupén o como consecuencia de su transmision, amortizacién
o reembolso, se incluird en la base imponible del IS, al tipo general del 25%.

El articulo 61.q) del Reglamento del IS establece la exencién de retencién para las rentas obtenidas por
personas juridicas residentes en Espafia cuando procedan de activos financieros que estén
representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de
valores espafiol. Esta excepcién serda igualmente aplicable en el caso de que los citados activos
financieros estén negociados en algiin mercado organizado situado en un pais perteneciente a la OCDE,
siempre que ademds se cumplan los restantes requisitos exigidos por la Administracién tributaria para
que dicha exencién resulte aplicable.

A.3 Impuesto sobre el Patrimonio

En virtud del Real Decreto-Ley 13/2011, de 16 de septiembre, por el que se restablece el Impuesto sobre el
Patrimonio, con cardcter temporal asi como del Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se
adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras
medidas urgentes en materia social, se ha establecido la obligacién de tributar por el Impuesto sobre el
Patrimonio (el “IP”) en el ejercicio 2017.

Las personas fisicas con residencia habitual en territorio espafiol, de conformidad con lo establecido en
el articulo 9 de la Ley del IRPF, estan sometidos al IP por la totalidad del patrimonio neto del que sean
titulares a 31 de diciembre de cada afio, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o
puedan ejercitarse los derechos.

Sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma, la Ley
19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (la “Ley del IP”) fija a estos efectos un minimo
exento (en la actualidad 700.000 euros) y una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan para el
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ano 2017 entre el 0,2% y el 2,5%. En algunas Comunidades Auténomas se han regulado determinadas
exenciones o bonificaciones que deberan ser consultadas.

Las personas juridicas no estan sujetas al IP.
A.4 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Segun lo establecido por la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones,
las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas residentes en territorio espafiol estan sujetas al
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (el “ISD”) en los términos previstos por la normativa del
impuesto. En algunas Comunidades Auténomas se han regulado normas especiales que prevén
determinadas exenciones o bonificaciones que deberan ser consultadas. El tipo efectivo de gravamen
oscila entre el 0% y el 81,60%.

Las personas juridicas no estan sujetas al ISD, quedando las rentas obtenidas sujetas con arreglo a la
normativa del IS.

B. Inversores no residentes fiscales en Espana
B.1 No residentes en territorio espanol que operan en él mediante establecimiento permanente

En el supuesto de inversores no residentes a efectos fiscales en territorio espafol que operen en Espafia
por medio de establecimiento permanente, el rendimiento derivado de los Valores emitidos al amparo
del presente Folleto de Base constituyen una renta mas que debe ingresarse en la base imponible del
Impuesto sobre la Renta de no Residentes (el “IRnR”), cuyo calculo se establece en el articulo 18 de la
Ley del IRnR. Por tanto, el régimen fiscal coincide en general con el de los inversores sujetos pasivos del
IS. Dichos rendimientos quedaran exentos de retencion.

B.2 No residentes en territorio espanol que operan en él sin mediacion de establecimiento permanente

De conformidad con la Disposiciéon Adicional Primera de la Ley 10/2014, las rentas obtenidas por no
residentes sin mediacién de establecimiento permanente estaran exentas del IRnR y, por tanto, no
sujetos a retencién.

A estos efectos habra que cumplir con la obligacién de suministro de informacién descrita en el
apartado C) siguiente conforme a lo dispuesto en el RD 1065/2007. No obstante, en caso de no cumplir
con el deber de suministro de informacién, los inversores no residentes podran obtener la devoluciéon
del importe retenido tal y como se explica en el apartado C) siguiente.

B.3 Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los convenios para evitar la doble imposicién internacional suscritos
por Espafia, de conformidad con lo previsto en el Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que
se adoptan medidas en el dmbito tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas puiblicas y otras
medidas urgentes en materia social, y con efectos para el ejercicio 2017, estan sujetas al IP las personas
fisicas que no tengan su residencia habitual en territorio espafiol de conformidad con lo previsto en el
articulo 9 de la Ley del IRPF y que sean titulares a 31 de diciembre de bienes situados en territorio
espaifol o de derechos que pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en el mismo. Estos bienes o
derechos serdn los tnicos gravados por el IP, si bien los sujetos pasivos podran practicar la minoraciéon
correspondiente al minimo exento por importe de 700.000 euros, aplicAndoles la escala de gravamen
general del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan para el afio 2017 entre 0,20% y el 2,5%.
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Las personas juridicas no residentes en Espafia no estan sujetas al IP.
B.4 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

De conformidad con la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones,
las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes a efectos fiscales en territorio
espaifiol, cualquiera que sea el Estado de residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD cuando la
adquisicién lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse en
dicho territorio. En general, el gravamen por el ISD de las adquisiciones de no residentes sujetas al
impuesto se realiza de la misma forma que para los residentes, todo ello sin perjuicio de los Convenios
Internacionales para evitar la Doble Imposicién que pudieran resultar aplicables. El tipo efectivo de
gravamen oscila entre el 0% y el 81,60%. Las sociedades no residentes en territorio espafiol y que no
operen a través de un establecimiento permanente situado en dicho territorio no son sujetos pasivos de
este impuesto y las rentas que obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tributardn con caracter
general de acuerdo con las normas del IRnR, sin perjuicio de lo previsto en los Convenios
Internacionales para evitar la Doble Imposicién que pudieran resultar de aplicacion.

C. Obligaciones de informacion

El articulo 44 del RD 1065/2007 establece que, cuando se trate de valores registrados originariamente
en una entidad de compensaciéon y liquidacion de valores domiciliada en territorio espafol, las
entidades que mantengan los valores registrados en sus cuentas de terceros, asi como las entidades que
gestionan los sistemas de compensaciéon y liquidacion de valores con sede en el extranjero que tengan
un convenio suscrito con la citada entidad, deberdn suministrar al Emisor, en cada pago de
rendimientos, una declaraciéon que contenga la siguiente informacién:

a) Identificacién de los Valores.

b) Importe total de los rendimientos.

c) Fecha de pago del rendimiento.

d) Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF.

e) Importe de los rendimientos que deban abonarse por su importe integro, esto es, aquellos
rendimientos abonados a inversores que no sean contribuyentes por el IRPF.

La citada declaracién habra de presentarse en el dia hdabil anterior a la fecha de pago de cada
remuneracion de los Valores, reflejando la situacién al cierre del mercado de ese mismo dia.

La falta de presentaciéon de la declaracién en el plazo que se ha mencionado determinarda que la
totalidad del rendimiento satisfecho a los titulares de los Valores esté sujeto a retencién a cuenta del
IRnR.

Sin perjuicio de lo anterior, los titulares no residentes de los Valores podran recibir la devolucién del
importe inicialmente retenido siempre que las entidades obligadas a ello remitan al Emisor la
declaracién mencionada con anterioridad antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que se haya
efectuado el pago. En este caso, el Emisor procedera, tan pronto como reciba la indicada declaracién, a
abonar las cantidades retenidas en exceso.

Los inversores no residentes que, teniendo derecho a aplicar la exencién prevista en el segundo parrafo
del presente apartado, no hubieran podido acreditar su residencia fiscal en los términos indicados
anteriormente, podran solicitar de las autoridades fiscales espafiolas la devoluciéon del importe retenido
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en exceso con sujecion al procedimiento y al modelo de declaracién previstos en la Orden
EHA/3316/2010, de 17 de diciembre, por la que se aprueban los modelos de autoliquidacion 210, 211 y
213 del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, que deben utilizarse para declarar las rentas obtenidas
sin mediacion de establecimiento permanente, la retencion practicada en la adquisicion de bienes
inmuebles a no residentes sin establecimiento permanente y el gravamen especial sobre bienes inmuebles
de entidades no residentes, y se establecen las condiciones generales y el procedimiento para su
presentacion y otras normas referentes a la tributacion de no residentes.

En el supuesto de inversores no residentes que operen en Espafa con establecimiento permanente se les
aplicara a efectos del régimen de retenciones, y de conformidad con el articulo 11 del Reglamento del
IRnR, los criterios establecidos anteriormente para las personas juridicas residentes.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento
de suscripcion de la oferta.

5.1.1. Condiciones a las que estan sujetas las ofertas

Al amparo del Programa 2017 se podran poner en circulaciéon distintas emisiones de Valores, cuya
emision, indistintamente para cada tipo de valor, tendra lugar en los préximos 12 meses a contar desde
la fecha de aprobacién del Folleto de Base por la CNMV, sin perjuicio del compromiso del Emisor de
publicar un suplemento al Folleto de Base, al menos, ante el acaecimiento de cualquiera de las
situaciones previstas en el Reglamento Delegado (UE) n.° 382/2014 de la Comision, de 7 de marzo de
2014, por el que se complementa la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que
respecta a las normas técnicas de regulacion en materia de publicacion de suplementos del folleto.

Tal y como se detalla en el epigrafe 5.2.1. del Folleto de Base, las emisiones de Valores podran dirigirse
a cualquier tipo de inversor y, en particular, a inversores minoristas y/o inversores cualificados, en
funcién de las caracteristicas especificas de cada emisién. Aquellas emisiones de Valores dirigidas a
inversores cualificados se formalizardn mediante el envio y depésito en la CNMV de las Condiciones
Finales con caracter previo a la fecha de desembolso de cada emisién. Aquellas emisiones de Valores
que tengan la consideracion de ofertas publicas se formalizardn mediante el envio y depésito en la
CNMYV de las Condiciones Finales con caracter previo a la fecha de inicio del periodo de suscripcion de
cada emision. Las Condiciones Finales contendran las condiciones particulares y las caracteristicas
concretas aplicables a cada emision. Se adjunta como Anexo I el modelo de condiciones finales que se
utilizara con motivo de cada emisién realizada al amparo del Programa 2017 y que complementaran el
presente Folleto de Base.

Adicionalmente, las Condiciones Finales de emisiones de Valores con importe nominal unitario inferior
a 100.000 euros iran acompafiadas de un resumen especifico de la emisién de Valores concreta,
elaborado de conformidad con el Anexo XXII del Reglamento 809/2004.

5.1.2. Importe nominal maximo total de los Valores

El importe nominal maximo total de los Valores que se emitan al amparo del Programa 2017 sera de
cinco mil millones de euros (5.000.000.000 EUR), o cifra equivalente en caso de emisiones de Valores
realizadas en otras divisas. A los efectos de realizar el computo del limite del Programa 2017 para el
caso de que se emitan Valores en otra divisa distinta al euro, se calculara su equivalente en euros
tomando el tipo de cambio aplicable en la fecha de emision de los Valores.
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En las Condiciones Finales se concretara el importe nominal y efectivo unitario de los Valores, el
numero de Valores y el importe nominal total de la correspondiente emision.

En el caso de que alguna emisién de Valores no se colocase en su totalidad y ésta no estuviera
asegurada, su importe se vera reducido hasta el volumen total de fondos solicitado efectivamente por
los inversores.

5.1.3. Plazos de las ofertas y descripcion del proceso de solicitud

El plazo de vigencia del presente Folleto de Base sera de 12 meses a partir de la fecha de su aprobacién
por la CNMV, siempre que se actualice, en su caso, con los suplementos correspondientes de acuerdo
con la normativa vigente.

El periodo de solicitudes de suscripcién de los Valores se especificara en las Condiciones Finales de
cada emision, al igual que el plazo y el proceso de solicitud de Valores, siempre que la emisién tenga la
consideracion de “oferta publica” segin el significado que a dicho término le atribuye el articulo 35 de
la Ley del Mercado de Valores. Si en alguna emisién se prevé la posibilidad de prorrogar el periodo de
suscripcion inicial, se hara constar en las Condiciones Finales, incluyendo el procedimiento a seguir. En
el caso de que se produjese una prorroga, se realizaran las oportunas publicaciones.

La forma en que se podran realizar las solicitudes de suscripcién asi como el proceso de suscripciéon
correspondiente en caso de “oferta publica” se especificara en las Condiciones Finales
correspondientes.

5.1.4. Procedimiento de adjudicacion y colocacion de Valores
El procedimiento de adjudicacién y colocacién de los Valores se describira en las Condiciones Finales de
cada emisién, siempre que la emision tenga la consideracién de “oferta publica”.

5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o0 maxima de solicitud

El detalle de la cantidad minima y/o maxima de solicitud se especificara, en caso de existir, en las
Condiciones Finales de cada emisién, siempre que la emisién tenga la consideracién de “oferta publica”.

El valor nominal minimo unitario de los Valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base sera de
1.000 euros.

5.1.6. Método y plazos para el pago de los Valores y para la entrega de los mismos

Los métodos y plazos para el pago de los Valores y para la entrega de los mismos se describiran en las
Condiciones Finales de cada emisién, siempre que la emisién tenga la consideraciéon de “oferta publica”.

5.1.7. Publicacion de los resultados de la oferta

La publicacién de los resultados de la oferta se realizara de conformidad con lo que se establezca en las
Condiciones Finales para cada emisién, siempre que la emision tenga la consideracién de “oferta
publica”.

Los resultados se comunicardn a la CNMV, en su caso, a la sociedad rectora del mercado secundario
donde vayan a admitirse a negociacion los Valores, a la entidad encargada del registro contable de los
Valores y a los titulares de los mismos, a estos ultimos, exclusivamente a criterio de Liberbank y de
acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicaciéon del correspondiente anuncio en los Boletines
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Oficiales de Cotizaciéon de los mercados secundarios donde coticen los Valores y en el tablon de
anuncios de la entidad, para “ofertas publicas”.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra.

No esta previsto que ninguna emisién de Valores recoja derechos preferentes de compra.
5.2. Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1. Categorias de posibles inversores a los que se ofertan los Valores

La colocacion de los Valores de las distintas emisiones se podra realizar (i) exclusivamente a inversores
cualificados nacionales o extranjeros; (ii) exclusivamente a inversores minoristas nacionales o
extranjeros; o (iii) realizarse un Tramo Minorista y un Tramo Cualificado. En este ultimo caso, el
porcentaje de emisién y el numero de Valores asignado a cada tramo se indicara en las Condiciones
Finales.

Igualmente, se podran realizar emisiones en las que se ofrezcan los Valores tanto a inversores minoristas
como a inversores cualificados, en un tnico tramo. En este caso, la colocacién de los Valores a los
inversores cualificados seguird los tramites de colocaciéon establecidos en las correspondientes
Condiciones Finales para inversores minoristas.

De la misma forma, las emisiones de Valores realizadas al amparo del Programa 2017 podran ser objeto
de colocacién en uno o varios paises simultaneamente. En caso de que hubiese algiin tipo de reserva o
tramo exclusivo para alguna jurisdicciéon concreta se haria constar en las Condiciones Finales.

5.2.2. Notificacién a los solicitantes de la cantidad asignada

El proceso de notificacién de las solicitudes de la cantidad asignada e indicacién de si la negociaciéon
puede comenzar antes de efectuar notificacién se especificara en las Condiciones Finales, siempre que la
emision tenga la consideraciéon de “oferta publica”.

5.3. Precios

5.3.1. Precio de los Valores y método para su determinacion. Gastos para el suscriptor.

El precio de emisiéon de los Valores se determinara en el momento del lanzamiento de cada emisién y
aparecera reflejado en las Condiciones Finales correspondientes.

En este sentido, el importe efectivo de los Valores dependera de las condiciones existentes en el mercado
en el momento de su lanzamiento. Por ello, el precio de emisi6on de los Valores podra ser a la par,
exceder del 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste. En cualquier caso, en las Condiciones Finales
de cada emisién aparecera claramente reflejado el importe efectivo de los Valores.

Sin perjuicio de lo previsto para los Valores de renta fija estructurados que pueden dar lugar a
rendimientos negativos, para los cuales resultard de aplicacion lo previsto en el Apéndice F del presente
Folleto de Base, en caso de que los Valores incorporen rendimientos negativos, inicamente podran ser
suscritos en mercado primario por inversores profesionales, de acuerdo con la definicién que para este
concepto se establece en el articulo 205 de la Ley del Mercado de valores (véase el factor de riesgo 7). Las
o6rdenes de compra que se transmitan en mercado secundario a través de cualquier empresa de servicios
de inversion perteneciente al Grupo Liberbank, tinicamente podran ser cursadas por inversores que
gocen de dicha cualificacién.
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No se prevé que existan gastos para el suscriptor de los Valores en el momento de suscribirlos o para el
tenedor de los Valores en el momento de amortizarlos. No obstante, en el caso de que existiesen estos
gastos se especificarian en las Condiciones Finales correspondientes.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripciéon de los Valores en Iberclear o, en su
caso, en otra entidad que desempefie sus funciones, seran por cuenta y cargo del Emisor, sin perjuicio de
las comisiones en concepto de mantenimiento de cuentas de efectivo, custodia y administracién de
depdsito de valores y traspaso de valores a otra entidad que puedan establecerse, de acuerdo con la
legislacion vigente, y que hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o CNMV como organismo
supervisor.

Las comisiones y gastos repercutibles se podran consultar en los correspondientes folletos de tarifas de
gastos y comisiones repercutibles que legalmente estan obligadas a publicar las entidades sujetas a
supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Las copias de dichos folletos de tarifas pueden
consultarse en los organismos supervisores mencionados y en la pagina web del Emisor (enlace).

Las operaciones de compra o venta de los Valores en el mercado secundario podran estar sujetas a las
comisiones y gastos de intermediacién que el intermediario financiero que medie en la operaciéon
determine, de acuerdo con la legislacion vigente, y que hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o0 a
la CNMV como organismo supervisor.

5.4. Colocacion y aseguramiento

5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

En las Condiciones Finales de cada emisién se determinara el sistema de colocacion y adjudicacién
aplicable, indicando las entidades colocadoras, directoras y/o co-directoras, coordinadoras vy
aseguradoras que, en su caso, intervengan en la emisién, especificandose sus cometidos.

Asimismo, en las Condiciones Finales se especificara el importe global de las comisiones acordadas, en
su caso, entre las entidades colaboradoras y Liberbank, si las hubiere, siempre que la emisién tenga la
consideracion de “oferta publica”.

5.4.2. Agente de Pagos y entidades depositarias

El pago de cupones, en su caso, y de principal de los correspondientes Valores sera atendido por la
entidad designada para realizar las funciones de agencia de pagos (el “Agente de Pagos”) que se
determinard en las Condiciones Finales de la emisién y que necesariamente debera disponer de la
capacidad para llevar a cabo estas funciones en relacién con el mercado donde vaya a tener lugar la
admision a negociacion de los Valores. En su caso, también se incluira en las Condiciones Finales el
nombre y la direccién de las entidades depositarias de los Valores.

5.4.3. Entidades aseguradoras y procedimiento

En el caso de emisiones realizadas al amparo del Programa 2017 que tengan la consideracién de “ofertas
publicas”, la existencia, en su caso, de una entidad o entidades que aseguren la emisién de los Valores
(las “Entidades Aseguradoras”) se especificara en las correspondientes Condiciones Finales, y se
especificarda su nombre y direccién. Asimismo se indicaran las caracteristicas importantes de los
contratos, la cuota de cada entidad, el caracter juridico del aseguramiento (solidario o mancomunado),
asi como cualquier otro dato relevante para el inversor. Adicionalmente se indicara el importe global de
la comision de aseguramiento. En el caso de que no se asegure toda la emisién, se indicara la parte no
cubierta.
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5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento

En caso de que exista un contrato de aseguramiento en emisiones realizadas al amparo del Folleto de
Base que tengan la consideracion de ofertas publicas, se incluira su fecha de suscripciéon en las
Condiciones Finales.

6. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

6.1. Solicitudes de admision a negociacion

Esta previsto que los Valores que se emitan al amparo del Programa 2017 sean admitidos a negociacion.

Liberbank podra solicitar la admisién a negociacién de los Valores en AIAF y/o en cualquier otro mercado
secundario oficial y/o sistema multilateral de negociacion, espafol y/o extranjero. Las emisiones que
tengan la consideracion de “ofertas publicas” admitidas a negociacion en AIAF seran negociadas a través
de SEND, u otras plataformas equivalentes que pudieran existir en un futuro.

En las Condiciones Finales se especificard el mercado o mercados en los que se solicitara la admisién a
negociacion de los Valores.

Salvo que se especifique otro extremo en las Condiciones Finales de la emisién, la Entidad Emisora se
compromete a realizar los tramites necesarios para que la admisiéon a negociacién de los Valores tenga
lugar en un plazo maximo de 30 dias desde la fecha de desembolso de los Valores.

En caso de que no se cumplan estos plazos, la Entidad Emisora dara a conocer esta circunstancia, asi
como las causas del incumplimiento mediante la publicacion del correspondiente “hecho relevante” en la
CNMYV, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en que pueda incurrir el Emisor por este hecho.

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusiéon de los Valores en los mercados secundarios oficiales y sistemas multilaterales
de negociacion, segun la legislacion vigente asi como los requerimientos de sus oOrganos rectores y
acepta cumplirlos.

6.2. Mercados regulados en los que estan admitidos a negociacion valores del
emisor de la misma clase.

En las correspondientes Condiciones Finales se mencionardan los mercados regulados o no en los que
estén admitidos a negociacién valores de la misma clase que los Valores emitidos por Liberbank.

6.3. Entidad proveedora de liquidez de los Valores

Liberbank podra designar a una entidad habilitada al efecto que realice la funcién de entidad proveedora
de liquidez.

Para cada emision de Valores se especificara en las Condiciones Finales la entidad proveedora de
liquidez, si la hubiera, asi como las caracteristicas principales, especialmente las horquillas de liquidez
del correspondiente contrato de liquidez suscrito entre ésta y Liberbank. En las emisiones que tengan la
consideracién de “ofertas publicas”, cuyos Valores se admitan a negociaciéon en AIAF y se negocien en
dicho mercado a través de SEND (u otra plataforma equivalente que pudiera existir en un futuro), se
designara siempre una entidad de liquidez, que en la realizacién de sus actividades de contrapartida
cumplira con las pautas sefialadas en el documento “Criterios de buenas prdcticas para la provision de
liquidez a emisiones de renta fija destinadas a inversores minoristas”’, publicado por la CNMV el 25 de
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octubre de 2010, o por aquellas versiones que lo modifiquen o sustituyan durante el plazo de vigencia
del presente Folleto de Base. El Emisor incorporara a los contratos de liquidez la obligacién de la entidad
de actuar conforme a estos criterios.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Personas y entidades asesoras en la emision

Se determinaran en las Condiciones Finales.

7.2. Informacion del Folleto de Base revisado por los auditores

Salvo lo indicado expresamente en el presente Folleto de Base, no se incluye otra informacién en el
mismo que haya sido revisada por los auditores

7.3. Informacioén aportada por terceros

No procede.

7.4. Vigencia de la informacion aportada por terceros

No procede.

7.5. Ratings

Los Valores que se emitan podran ser o no objeto de calificacién (rating) por agencias de calificacion de
riesgo crediticio. Esta informacién se detallara en las Condiciones Finales de cada emision.

A la fecha del presente Folleto de Base, el Emisor tiene asignadas las calificaciones crediticias que se
detallan en el siguiente cuadro, otorgadas por las agencias de calificacién Fitch, Moody’s y DBRS. No
obstante, no existen garantias de que estas calificaciones vayan a mantenerse durante todo el plazo de
vigencia del Folleto de Base.

Fecha ultima

Agencias de calificacion crediticia Largo plazo Perspectiva Corto plazo revision rating
Fitch Ratings Espafia, S.A.U. .ccooeveiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees BB Estable B 07/04/2017
Moody’s Investors Service Espafia, S.A.U. ....ooevveeiiiiiiinnnnnns B1 Positiva Not Prime 27/10/2017
DBRS Rating Limited.......ccccceeeiieeiiiieeeeeeriieeee e e eeeeeeee e BBB (low) Negativa R-2 (middle) 16/06/2017

Las agencias de calificacion mencionadas anteriormente se encuentran registradas en la European
Securities and Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) n° 1060/2009
del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2009, sobre las agencias de calificacion
crediticia.
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8. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO

8.1 Principales acontecimientos acaecidos en Liberbank desde la inscripcion de
la Nota de Valores (num. Registro 10826) que actualiza el Documento de
Registro del Emisor en los registros oficiales de la CNMV.

Desde el 25 de octubre de 2017, fecha de registro de la la nota sobre las acciones relativa a la oferta
publica de suscripcién de hasta 1.996.090.904 acciones de Liberbank mediante un aumento de capital
dinerario con derecho de suscripcién preferente por un importe efectivo maximo total de 499.022.726
euros (num. registro 10826) (la “Nota de Valores”) (enlace), que actualiza el Documento de Registro del
Emisor en la CNMV, hasta la fecha del presente Folleto de Base, los hechos o acontecimientos que, en su
caso, han afectado de manera significativa al Grupo Liberbank y, en particular, a su situacion financiera,
han sido comunicados por la Sociedad mediante la publicacion de los correspondientes “hechos
relevantes”.

En este sentido, y al amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se
incorporan por referencia al presente Folleto de Base todos los “hechos relevantes” publicados en la
pagina web de la CNMV (enlace) desde la fecha de registro de la Nota de Valores en la CNMV (25 de
octubre de 2017) hasta la fecha del presente Folleto de Base. Estos “hechos relevantes” pueden
consultarse, asimismo, en la pagina web de Liberbank (enlace).

De estos “hechos relevantes” los mas significativos son los siguientes:

= Hecho relevante (enlace) de 20 de noviembre de 2017 (nimero de registro 258709) mediante el que
se comunic6 la reanudacién, con efectos 21 de noviembre de 2017, de las operaciones al amparo
del contrato de liquidez suscrito por Liberbank con Renta 4 Banco, S.A. con fecha 19 de mayo de
2017.

= Hecho relevante (enlace) de 20 de noviembre de 2017 (nimero de registro 258708) mediante el que
se comunicé el ajuste del precio de conversiéon de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles de Liberbank asi como el ajuste de los precios previstos en el plan de fidelizacién que
fue publicado mediante el correspondiente “hecho relevante” el 8 de mayo de 2013, todo ello tras
la ejecucion del aumento de capital de Liberbank aprobado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Liberbank el 9 de octubre de 2017.

= Hecho relevante (enlace) de 16 de noviembre de 2017 (nimero de registro 258605) y hecho
relevante (enlace) de 20 de noviembre de 2017 (nimero de registro 258707) mediante los que se
comunicaron (i) los resultados del periodo de suscripciéon preferente y del periodo de asignacién
adicional relativos al aumento de capital aprobado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Liberbank el 9 de octubre de 2017, asi como (ii) la posterior inscripcién en el
Registro Mercantil de la correspondiente escritura publica relativa al referido aumento de capital.

= Hecho relevante (enlace) de 27 de octubre de 2017 (nimero de registro 257962) mediante el que se
comunicéd la confirmacion de la asignacion a Liberbank por parte de la agencia Moody's de la
calificaciéon crediticia (rating) Bl a largo plazo, con perspectiva positiva, y bl del Baseline Credit
Assesment (BCA).

8.2 Informacion relativa a accionistas principales

A la fecha del Folleto de Base, los accionistas significativos de Liberbank, excluidos los Consejeros, son
los que se indican en la siguiente tabla.
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https://corporativo.liberbank.es/system/wilson_cms/documents/documents/000/002/439/original/emisiones_notaValores.pdf?1508999053
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% sobre el total

Nuam. derechos de Num. derechos de de derechos de
ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS voto directos voto indirectos voto
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias............. 472.504.566 239.006.216Y 24,310
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de EXtremadura.......cceeeeuieeiiieeeeiiieeeeeee e e e e e e e e eeaa e 140.647.381 -- 4,805
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Santander y
(@F: Vo1 £-1 ) o - VSRRSO 98.358.835 -- 3,361
Oceanwood Capital Management LLP® ...........cccceeiiiiiainnnne -- 80.657.021@ 8,666
D. Fernando Masaveu Herrero® .........ccccceeeiveinieieinnciecnnnnnn, -- 50.782.051® 5,456
Wellington Management Group, LLP®© ........ccccccoeviriiinnnnn, - 38.697.702 4,158
Norges Bank®© . ....ccceiieieii e 22.261.943 - 2,392®

Fuente: segin comunicaciones efectuadas a la CNMV (pagina web de la CNMV consultada a la fecha del Folleto de Base).

(1):

(2

-

La participacién indirecta total de la Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias incluye la participacién total de la Fundacion
Bancaria Caja de Ahorros de Santander y Cantabria (3,361%) y de la Fundacién Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Extremadura (4,805%) al amparo del acuerdo alcanzado entre las referidas entidades.

: Oceanwood Capital Management LLP es la entidad gestora del fondo Oceanwood Opportunities Master Fund (2.878%), del fondo

Crown/Oceanwood Segregated Portfolio (0,733%) y del fondo Oceanwood Peripheral European Select Opportunities (OPESOF), que, a
su vez, invierte a través del vehiculo de inversion irlandés Oceanwood Investments II Designated Activity Company (5,054%). Esta
participacién indirecta podria alcanzar el 15,930% si Oceanwood Opportunities Master Fund y Crown/Oceanwood Segregated
Portfolio ejercitasen los derechos derivados de instrumentos financieros que dan derecho a adquirir acciones.

: A través de Flicka Forestal, S.L. (0,322%), Fundacion Maria Cristina Masaveu Peterson (0,271%) y Corporacién Masaveu, S.A. (4,863%).
: A través de Wellington Management International Ltd (0,148%) y Wellington Management Company LLP (4,009%).
: Esta participacion podria alcanzar el 3,260% si Norges Bank ejercitase los derechos derivados de instrumentos financieros que dan

derecho a adquirir acciones.

: Seguin ultima comunicacién efectuada a la CNMV, que tuvo lugar con caracter previo a la inscripcion de la escritura relativa al

aumento de capital aprobado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Liberbank el 9 de octubre de 2017 que fue
comunicada mediante el correspondiente hecho relevante niimero de registro 258707 el 20 de noviembre de 2017.
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8.3 Acciones vy opciones de compra de acciones

Segun los datos que obran en poder de la Sociedad, el nimero de acciones de Liberbank de las que los
actuales Consejeros son propietarios a titulo individual, directa o indirectamente, o que estan
representadas por los mismos a la fecha del Folleto de Base, son las que se indican a continuacién:

N° de derechos

% sobre el total

Accionista que

N° de derechos de voto de derechos de propuso su

Nombre/ Denominacion social de voto directos indirectos voto nombramiento
D. Pedro Manuel Rivero Torre................ 257.029 - 0,009 -
D. Manuel Menéndez Menéndez® .......... 1.135.703 85.879® 0,042 --
Fundacién

Bancaria Caja de

Ahorros y Monte

de Piedad de

D. Victor Manuel Bravo Cafiadas®.......... 275.254 17.218% 0,010 Extremadura
Fundacién

Bancaria Caja de

Ahorros de

Santander y

D. Eduardo Zuainiga Pérez del Molino ..... 153.668 - 0,005 Cantabria
Fundacién

Bancaria Caja de

Ahorros de

D. Jesus Maria Alcalde Barrio................. 200.000 -- 0,007 Asturias
D. Jorge Delclaux Bravo ........ccccuvvuiennns 227.045 -- 0,008 --
D2, Davida Sara Marston ..........cccceeeeunnnns 5.000 -- 0,000® --
Fundacién

Bancaria Caja de

D2. Maria Encarnacién Paredes Ahorros de
ROAIIgUEZ...coeveeeeee e 217.114 -- 0,007 Asturias
Fundacién

Bancaria Caja de

Ahorros de

D. Felipe Fernandez Fernandez ............. 323.079 - 0,011 Asturias
D. Victor Roza Fresno. ................... 547.753 19.513® 0,019 --
D2, Maria Luisa Garana Corces............... 223.163 - 0,008 -
D. Ernesto Luis Tinajero Flores.............. - 217.326.539® 7,425  Aivilo Spain, S.L.
Corporacion

D. Luis Masaveu Herrero..........ccccceeeuuen.. 3.491.820 1.036.2567 0,155 Masaveu, S.A
10 ] 7 1 S 7.056.628 218.485.405 7,706 -

Fuente: segin comunicaciones efectuadas a la CNMV (pagina web de la CNMV consultada a la fecha del Folleto de Base).
(1) En virtud de los pagos diferidos en acciones comunicados como instrumentos financieros, podria pasar a ser titular de 172.929
derechos de voto adicionales, que representarian actualmente un 0,006% adicional en su porcentaje de participaciéon sobre el total

de derechos de voto de la Sociedad.

2017
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(2)

3)
4)
(5)

(6)

(7)

(8)

En virtud de los pagos diferidos en acciones comunicados como instrumentos financieros, podria pasar ser titular de 4.525
derechos de voto adicionales, que no implicaria actualmente un cambio en su porcentaje de participacién sobre el total de
derechos de voto de la Sociedad.

La titular directa es su conyuge, D2 Maria del Carmen Villa Rodriguez.

La titular directa es su conyuge, D2 Maria de la Paz Fernandez Sanchez.

La titular directa es su hija (menor de edad). El Consejero D. Victor Roza Fresno fue nombrado inicialmente a propuesta de la
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias. No obstante, dejo de representar en el Consejo de Administracion a la Fundacién
Bancaria Caja de Ahorros de Asturias, y dado que su mandado seguia en vigor, el Consejo de Administraciéon acord6 su continuidad
en el mismo, informandose al respecto que en adelante debiera ser calificado como “otros externos”.

Segun las comunicaciones efectuadas a la CNMV, D. Ernesto Luis Tinajero Flores tiene el control del Aivilo Spain, S.L., titular
directo de los derechos de voto.

Segun las comunicaciones efectuadas a la CNMV, D. Luis Masaveu Herrero tiene el control de Masaveu Capital, S.L., titular directo
de los derechos de voto.

Porcentaje de participacion ajustado en base al nimero de acciones en circulacion a la fecha de la Nota de Valores.

A la fecha del Folleto de Base, segiin conocimiento de la Sociedad, el total de acciones de Liberbank de
las que son propietarios los miembros de la Alta Direccion que no forman parte del Consejo de
Administracién es de 2.283.314 acciones, representativas del 0,078% de los derechos de voto de la
Sociedad. Asimismo, a la fecha del Folleto de Base, segin conocimiento de la Sociedad, ningin Alto
Directivo es titular de derechos de opciones de compras de acciones, salvo por lo indicado en la tabla
anterior.

9.

DOCUMENTOS INCORPORADOS POR REFERENCIA

Los siguientes documentos han quedado incorporados por referencia al Folleto al amparo de lo
establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005. Se puede acceder a ellos a través de la
pagina web de la Sociedad y de la CNMV.

= Documento de Registro de Liberbank inscrito en los registros oficiales de la CNMV el 3 de julio de
2017 (enlace), junto con la actualizacién del Documento de Registro contenida en los epigrafes
11.1, 11.2, 11.3 y 11.4 de la Nota de Valores inscrita en los registro oficiales de la CNMV el 25 de
octubre de 2017 (enlace), asi como los riesgos del emisor que fueron actualizados en dicho
documento. El resto del contenido de la Nota de Valores inscrita en los registro oficiales de la
CNMV el 25 de octubre de 2017 no se incorpora por referencia al no resultar relevante para este
Folleto de Base.

»= Cuentas anuales consolidadas de Liberbank, junto a sus informes de auditoria, correspondientes a
los ejercicios 2016 (enlace), 2015 (enlace) y 2014 (enlace).

= Estados financieros intermedios consolidados no auditados de Liberbank cerrados a 30 de
septiembre de 2017, junto a su correspondiente informe de revision limitada (enlace).

= Informe anual de gobierno corporativo de Liberbank correspondiente al ejercicio 2016 (enlace).

*= Informes anuales sobre remuneraciones de los Consejeros de Liberbank correspondientes a los
ejercicios 2016 (enlace), 2015 (enlace) y 2014 (enlace).

= “Hechos relevantes” comunicados a la CNMV desde la fecha de registro en la CNMV de la Nota de
Valores (25 de octubre de 2017) hasta la fecha del presente Folleto de Base (enlace).
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https://corporativo.liberbank.es/system/wilson_cms/documents/documents/000/002/121/original/documentoRegistroLiberbank2017.pdf?1499237191
https://corporativo.liberbank.es/system/wilson_cms/documents/documents/000/002/439/original/emisiones_notaValores.pdf?1508999053
https://corporativo.liberbank.es/system/wilson_cms/documents/documents/000/001/893/original/Cuentas_Anuales_2016_consolidadas_e_individuales.pdf?1488192031
https://corporativo.liberbank.es/system/wilson_cms/documents/documents/000/001/366/original/CuentasAnualesConsolidadas2015.pdf?1457345239
https://corporativo.liberbank.es/system/wilson_cms/documents/documents/000/000/085/original/CuentasAnualesConsolidadas2014.pdf?1438620279
https://corporativo.liberbank.es/system/wilson_cms/documents/documents/000/002/418/original/CuentasIntermediasConsolidadasTercerTrimestre.pdf?1508845047
https://corporativo.liberbank.es/system/wilson_cms/documents/documents/000/001/902/original/IAGC_2016.pdf?1489483323
https://corporativo.liberbank.es/system/wilson_cms/documents/documents/000/001/905/original/Remuneraciones_LIBERBANK_2016.pdf?1489483531
https://corporativo.liberbank.es/system/wilson_cms/documents/documents/000/001/363/original/Remuneraciones_LIBERBANK_2015.pdf?1456919775
https://corporativo.liberbank.es/system/wilson_cms/documents/documents/000/000/898/original/informeAnualRemuneracionesSSAA_2015.pdf?1438934002
https://www.cnmv.es/portal/HR/ResultadoBusquedaHR.aspx?nif=A86201993&division=1
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El presente Folleto de Base estd visado en todas sus paginas y firmado a 23 de noviembre de 2017.

Firmado en representacién de Liberbank, S.A.
P.P.

Andrés Martinez Secades
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APENDICE A: BONOS Y OBLIGACIONES SIMPLES NO PREFERENTES

Toda la informaciéon descrita en el Folleto de Base resulta aplicable, mutatis mutandis, a los bonos y
obligaciones simples no preferentes excepto por las caracteristicas especificas de este tipo de Valores
que se recogen a continuacion y que resultan aplicables a los bonos y obligaciones simples no
preferentes que se emitan. Los epigrafes 4.1, 4.2, 4.5, 4.8.2, 4.11 y 4.13 siguientes del presente Apéndice
A complementan o, en lo que resulte contradictorio, reemplazan a los epigrafes correspondientes del
Folleto de Base, todo ello sin perjuicio de lo que en cada momento pudiera establecerse en su regulacién
especifica aplicable y en los términos y condiciones fijados en cada emisién.

4.1. Descripcion del tipo y clase de los Valores

Los bonos y obligaciones simples no preferentes son valores que representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizaciéon anticipada o a vencimiento.

Los bonos y obligaciones simples no preferentes que se emitan al amparo del Programa 2017 reuniran
las condiciones establecidas en el apartado 2 de la disposicién adicional decimocuarta de la Ley
11/2015, para ser considerados créditos ordinarios no preferentes (esto es, bonos y obligaciones simples
no preferentes), posteriores en orden de prelaciéon al resto de créditos ordinarios previstos en el articulo
89.3 de la Ley Concursal, es decir, cumpliran las siguientes condiciones:

a) Que tengan un plazo de vencimiento efectivo inicial igual o superior a un afo;

b) Que no sean instrumentos financieros derivados ni tengan instrumentos derivados financieros
implicitos; y

c) Que los términos y condiciones o, en su caso, el presente Folleto de Base, contengan una clausula en
la que se establezca que tiene una prelacién concursal inferior frente al resto de créditos ordinarios y
que, por tanto, los créditos derivados de estos instrumentos de deuda seran satisfechos con
posterioridad al resto de créditos ordinarios.

En las correspondientes Condiciones Finales se especificara, en todo caso, si se trata de bonos y
obligaciones simples ordinarios o de bonos y obligaciones simples no preferentes.

4.2. Legislacion de los Valores

Las emisiones de bonos y obligaciones simples no preferentes estaran sujetas, ademas, a lo dispuesto en
el apartado 2 de la Disposicion Adicional Decimocuarta de la Ley 11/2015, o cualquier otra normativa
que lo modifique o sustituya en cada momento.

4.5. Orden de prelacion

Los bonos y obligaciones simples no preferentes que se emitan al amparo del Programa 2017 no tendran
garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de los bonos y obligaciones simples no
preferentes estaran garantizados por el total del patrimonio de Liberbank.

Los bonos y obligaciones simples no preferentes estaran situados:

(i) por detras de los acreedores con privilegio conforme a la clasificacién y orden de prelaciéon de
créditos establecida en los articulos 90 y 91 de la Ley Concursal u ordinarios, y de los créditos
ordinarios preferentes de acuerdo con el Real Decreto Ley 11/2017, de 23 de junio, de medidas
urgentes en materia financiera (el “Real Decreto 11/2017”), es decir, del resto de créditos
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ordinarios previstos en el articulo 89.3 de la Ley Concursal que no tengan la consideracién de “no
preferentes” de conformidad con el apartado 2 de la disposicion adicional decimocuarta de la Ley
11/2015, asi como de cualquier otro crédito del Emisor que por ley y/o por su propios términos,
tenga un rango de prelacion superior al de los bonos y obligaciones simples no preferentes;

(ii) con igual orden de prelacién (pari passu) que el resto de créditos ordinarios no preferentes de
conformidad con el apartado 2 de la disposicién adicional decimocuarta de la Ley 11/2015 ;y

(iii) por delante de los créditos subordinados conforme al articulo 92 de la Ley Concursal, y de cualquier
otro crédito del Emisor que por ley y/o por su propios términos, tengan un rango de prelaciéon
inferior al de los bonos y obligaciones simples no preferentes.

4.8.2. Modalidades de amortizacion de los Valores

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 38.1 del Real Decreto 1012/2015, el vencimiento inicial de los
bonos y obligaciones simples no preferentes serd de, al menos, un afio desde la fecha de emisién, o
aquel otro plazo inferior o superior que se establezca en la legislacion aplicable en cada momento.

El Emisor podra amortizar la totalidad de la emisién de los bonos y obligaciones simples no preferentes
de forma anticipada, en cualquier momento, de acuerdo con lo que se prevea en las Condiciones Finales,
todo ello de conformidad con la normativa legal aplicable en cada momento.

No obstante, el Emisor podra amortizar, previa autorizacién, en su caso, de la autoridad competente, la
totalidad de la emisiéon de bonos y obligaciones simples no preferentes de forma anticipada, en cualquier
momento, cuando se produzca un “Evento de Elegibilidad” como consecuencia de la modificacién de la
legislacion aplicable o de la aplicacién o interpretacion oficial de dicha legislacién, que tenga lugar con
posterioridad a la fecha de emisién de estos Valores.

Se entendera que se produce un “Evento de Elegibilidad” cuando el Emisor determine, tras consultar con
la autoridad competente, que los bonos y obligaciones simples no preferentes dejen de ser admisibles en
su totalidad para su inclusién en el importe de los pasivos admisibles del Emisor a que se refiere el
articulo 44 de la Ley 11/2015 o la legislacion que resulte aplicable en cada momento. No obstante, no se
producira un “Evento de Elegibilidad” en el supuesto de que la inelegibilidad de los bonos y obligaciones
simples no preferentes se deba a que el plazo de vencimiento remanente es inferior al plazo de
vencimiento exigido en la legislacién aplicable.

Por otro lado, el Emisor podra amortizar de forma anticipada la totalidad o parte, segiin se establezca en
las Condiciones Finales, de la emisiéon de bonos y obligaciones simples no preferentes en el supuesto de
que se produzca una modificaciéon en el régimen fiscal (Evento Fiscal), de acuerdo con lo previsto en el
epigrafe 4.8.2 del presente Folleto de Base.

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se
emiten los Valores.

Liberbank realizara todas aquellas solicitudes que sean necesarias o requeridas ante las autoridades que
corresponda para la inclusion de los bonos y obligaciones simples no preferentes en el importe de los
fondos propios y pasivos admisibles a que se refiere el articulo 44 de la Ley 11/2015, o cualquier otra
normativa que lo modifique o sustituya en cada momento.
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4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los Valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones a la libre transmisibilidad de los bonos y
obligaciones simples no preferentes que se emitan al amparo del presente Folleto de Base.

Cualquier sociedad del Grupo Liberbank podra comprar o de cualquier otro modo adquirir bonos y
obligaciones simples no preferentes, en la medida en que esté permitido por la legislacién aplicable en
cada momento, siempre que se cumpla con cualesquiera requisitos exigidos por dicha normativa y
contando, en su caso, con la autorizacién previa del Banco de Espaifia y/o Banco Central Europeo.
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APENDICE B: BONOS Y OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Toda la informaciéon descrita en el Folleto de Base resulta aplicable, mutatis mutandis, a los bonos y
obligaciones subordinadas excepto por las caracteristicas especificas de este tipo de Valores que se
recogen a continuacién y que resulta aplicable a los bonos y obligaciones subordinadas que se emitan.
Los epigrafes 4.1, 4.2, 4.5, 4.8.2, 4.11 y 4.13 siguientes del presente Apéndice B complementan o, en lo
que resulte contradictorio, reemplazan a los epigrafes correspondientes del Folleto de Base, todo ello sin
perjuicio de lo que en cada momento pudiera establecerse en su regulacién especifica aplicable y en los
términos y condiciones fijados en cada emisién.

4.1. Descripcion del tipo y clase de los Valores

Al amparo del Programa 2017 podran emitirse bonos y obligaciones subordinadas, que podran ser, a su
vez, de acuerdo con las caracteristicas previstas en este apéndice y en sus respectivas Condiciones
Finales, “bonos y obligaciones subordinadas senior” y “bonos y obligaciones subordinadas de capital de
nivel 2”.

Toda referencia realizada en el presente Folleto de Base a los bonos y obligaciones subordinadas se
entendera efectuada a los bonos y obligaciones subordinadas senior y a los bonos y obligaciones
subordinadas de capital de nivel 2 conjuntamente.

Los bonos y obligaciones subordinadas son valores que representan una deuda para su emisor, devengan
intereses y son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento. En base a su condicién de
emisién subordinada se sitiian, a efectos de prelacién de créditos, tras todos los acreedores privilegiados
y acreedores comunes del emisor.

Por su parte, los bonos y obligaciones subordinadas senior que se emitan al amparo del Programa 2017
reuniran las condiciones establecidas en el articulo 38 del Real Decreto 1012/2015 y/o en cualquier
normativa aplicable en cada momento a los efectos de que sean elegibles para su inclusién en los
importes de fondos propios y pasivos admisibles a que se refiere el articulo 44 de la Ley 11/2015.

Las emisiones de bonos y obligaciones subordinadas de capital nivel 2 se realizaran de acuerdo con los
requisitos previstos en el articulo 63 del Reglamento (UE) n° 575/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n° 648/2012 (el “Reglamento
575/2013”) y/o en cualquier otra normativa aplicable en cada momento a los efectos de que dichos
Valores computen como capital de nivel 2 de Liberbank.

Por tanto, la Sociedad podra establecer las caracteristicas y el grado de subordinacién de los bonos y
obligaciones para que puedan ser considerados capital segin las categorias establecidas en normativa
legal vigente en cada momento para esta clase de valores, incluida la elegibilidad para su inclusion en el
importe de fondos propios y pasivos admisibles a que se refiere la Ley 11/2015 y la consideracién como
instrumentos de capital de nivel 2 de acuerdo con lo establecido en el Reglamento 575/2013.

4.2. Legislacion de los Valores

Las emisiones de bonos y obligaciones subordinadas de capital nivel 2 estaran sujetas a lo dispuesto en
el Reglamento 575/2013, en la Ley 10/2014, en el Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se
desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito,
en la Ley del Mercado de Valores y en la Circular 2/2016, de 2 de febrero, del Banco de Espana, a las
entidades de crédito, sobre supervision y solvencia, que completa la adaptacion del ordenamiento juridico
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espafiol a la Directiva 2013/36/UE y al Reglamento 575/2013. Asimismo, estaran sujetas a lo dispuesto
en la Ley 11/2015 sobre amortizacién y conversion de instrumentos de capital y recapitalizacién interna
y en el Real Decreto 1012/2015. Todo ello sin perjuicio de cualquier otra normativa aplicable en cada
momento y de los criterios interpretativos de las autoridades de supervision y resoluciéon europeas y
espaifolas.

Las emisiones de bonos y obligaciones subordinadas senior estaran sujetas a lo dispuesto la Ley 11/2015
sobre amortizacién y conversién de instrumentos de capital y recapitalizacién interna, en el Real Decreto
1012/2015 y en la Ley del Mercado de Valores. Dado que las emisiones de bonos y obligaciones
subordinadas senior no cumplen los requisitos establecidos en la Ley 10/2014 y el Reglamento
575/2013, no tendran la consideracién de capital de nivel 2. Todo ello sin perjuicio de cualquier otra
normativa aplicable en cada momento y de los criterios interpretativos de las autoridades de supervisiéon
y resolucién europeas y esparfiolas.

4.5. Orden de prelacion

Los bonos y obligaciones subordinadas que se emitan al amparo del Programa 2017 no tendran garantias
reales ni de terceros. El capital y los intereses de los bonos y obligaciones subordinadas estaran
garantizados por el total del patrimonio de Liberbank.

El Emisor atendera, de conformidad con lo previsto en el articulo 92 de la Ley Concursal, los créditos
subordinados en el siguiente orden y de forma proporcional dentro de cada clase (salvo lo que se indica
a continuacion para los créditos subordinados por pacto contractual): (i) créditos comunicados
tardiamente o incorrectos; (ii) créditos que, por pacto contractual, tengan caracter de subordinados
(incluidos los bonos y obligaciones subordinadas); (iii) intereses (incluidos los moratorios sobre los
bonos y obligaciones subordinadas); (iv) multas o sanciones pecuniarias; (v) créditos de acreedores
especialmente relacionados con el Emisor; (vi) créditos en perjuicio del Emisor en los casos en los que un
juzgado o tribunal espanol determine que el acreedor correspondiente ha actualizado de mala fe
(rescisién concursal); y (vii) los créditos derivados de los contratos con obligaciones reciprocas de los
articulos 61, 62, 68, y 69 de la Ley Concursal cuando el juez constate, previo informe de la
administracion concursal, que el acreedor obstaculiza de forma reiterada el cumplimiento del contrato
en perjuicio del interés del concurso.

No obstante, dentro de los bonos y obligaciones subordinadas, de acuerdo con la Disposiciéon Adicional
Decimocuarta de la Ley 11/2015, en caso de concurso del emisor, los créditos subordinados por pacto
contractual tendran la siguiente prelacion:

A. Los bonos y obligaciones subordinadas senior se situaran:

(iv) por detras de los acreedores con privilegio, de los acreedores ordinarios (incluidos los acreedores
ordinarios no preferentes conforme al apartado 2 de la disposicién adicional decimocuarta de la ley
11/2015, modificada por el Real Decreto ley 11/2017), y de cualquier otro crédito del Emisor que
por ley y/o por su propios términos, tenga un rango de prelacion superior al de los bonos y
obligaciones subordinadas senior;

(v) con igual orden de prelacion (pari passu) que las obligaciones subordinadas senior del Emisor y de
aquellas emisiones contractualmente subordinadas del emisor que no constituyan capital de nivel 1
adicional ni capital de nivel 2 del Emisor; y

(vi) por delante de los valores que tengan la consideracion de instrumentos de capital de nivel 2 del
Emisor (lo que incluiria los bonos y obligaciones subordinadas de capital de nivel 2 siempre que
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tengan la consideracion de instrumentos de capital de nivel 2 del Emisor), de los instrumentos de
capital de nivel 1 o de nivel 1 adicional y de cualquier otro crédito del Emisor que por ley y/o por su
propios términos, tengan un rango de prelaciéon inferior al de los bonos y obligaciones subordinadas
senior.

B. Los bonos y obligaciones subordinadas de capital de nivel 2

(i) por detras de los acreedores con privilegio, de los acreedores ordinarios (incluidos los acreedores
ordinarios no preferentes conforme al apartado 2 de la disposiciéon adicional decimocuarta de la ley
11/2015, modificada por el Real Decreto ley 11/2017), de las obligaciones subordinadas senior del
Emisor y de aquella emisiones contractualmente subordinadas del emisor que no constituyan capital
de nivel 1 adicional ni capital de nivel 2 del Emisor, y de cualquier otro crédito del Emisor que por
ley y/o por su propios términos, tengan un rango de prelaciéon superior al de los bonos y
obligaciones subordinadas de capital de nivel 2;

(ii) con igual orden de prelacién (pari passu) que las obligaciones subordinadas de capital de nivel 2 del
Emisor (lo que incluiria los bonos y obligaciones subordinadas de capital de nivel 2 siempre que
tengan la consideracion de instrumentos de capital de nivel 2 del Emisor) y de aquellas emisiones
contractualmente subordinadas del emisor que por ley y/o por su propios términos, gocen del
mismo rango de prelaciéon que los bonos y obligaciones subordinadas de capital de nivel 2; y

(iii) por delante de los valores que tengan la consideracién de instrumentos de capital de nivel 1 o de
nivel 1 adicional y cualquier otro crédito del Emisor que por ley y/o por sus propios términos,
tengan un rango de prelacién inferior al de los bonos y obligaciones subordinadas de capital de
nivel 2.

Por tanto, existe un riesgo real de que los tenedores de Valores subordinados pierdan la totalidad o parte
de su inversién en caso de que el Emisor entre en una situacién de concurso.

4.8.2. Modalidades de amortizacion de los Valores

Bonos y obligaciones subordinadas senior

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 38.1 del Real Decreto 1012/2015, el vencimiento inicial de los
bonos y obligaciones subordinadas senior serd de, al menos, un afio desde la fecha de emision, o aquel
otro plazo inferior o superior que se establezca en la legislacion aplicable en cada momento.

El Emisor podra amortizar la totalidad de la emision de bonos y obligaciones subordinadas senior de
forma anticipada, en cualquier momento, de acuerdo con lo que se prevea en las Condiciones Finales,
todo ello de conformidad con la normativa legal aplicable en cada momento.

No obstante, el Emisor podra amortizar, previa autorizacién, en su caso, de la autoridad competente, la
totalidad de la emision de bonos y obligaciones subordinadas senior de forma anticipada, en cualquier
momento, cuando se produzca un “Evento de Elegibilidad” como consecuencia de la modificacién de la
legislacion aplicable o de la aplicacién o interpretacion oficial de dicha legislacién, que tenga lugar con
posterioridad a la fecha de emisién de estos Valores.

Se entendera que se produce un “Evento de Elegibilidad” cuando el Emisor determine, tras consultar con
la autoridad competente, que los bonos y obligaciones subordinadas senior no son elegibles para su
inclusion en el importe de fondos propios y pasivos admisibles del Emisor a que se refiere el articulo 44
de la Ley 11/2015 o la legislacion que resulte aplicable en cada momento. No obstante, no se producira
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un “Evento de Elegibilidad” en el supuesto de que la inelegibilidad de los bonos y obligaciones
subordinadas senior se deba a que el plazo de vencimiento remanente es inferior al plazo de vencimiento
exigido en la legislacion aplicable.

Bonos u obligaciones subordinadas de capital de nivel 2

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 63 de Reglamento 575/2013, el vencimiento inicial de los
bonos y obligaciones subordinadas de capital de nivel 2 sera de, al menos, cinco afios desde la fecha de
emisién, o aquel otro plazo inferior o superior que se establezca en la legislacién aplicable en cada
momento.

Para los bonos y obligaciones subordinadas de capital nivel 2, las Condiciones Finales no podran incluir
clausulas de rescate, reembolso o amortizacién anticipada a opcién del tenedor, sin perjuicio de que el
Emisor pueda proceder a su amortizaciéon anticipada una vez transcurridos al menos 5 aflos desde el
desembolso si con ello no se ve afectada la solvencia de la Entidad Emisora, previa autorizacion del
Banco de Esparfia (o de la entidad competente que lo sustituya).

Ademas, las clausulas que permitan la amortizacién anticipada a opcién del Emisor de los bonos y
obligaciones subordinadas de capital de nivel 2 no podran incluir incentivos a dicha amortizacién como,
por ejemplo, el incremento del tipo de interés en funciéon de si se ejercita la opcién. La Entidad Emisora
no podra crear expectativa alguna de que se ejercitara la opciéon. Tampoco serdan admisibles las clausulas
que incentiven indirectamente dicha amortizaciéon, como, por ejemplo, las que prevean que la
remuneracion se eleve cuando disminuya la calidad crediticia de cualquier sociedad del Grupo
Liberbank.

Seglin establece el articulo 78 del Reglamento 575/2013, la autoridad competente podra conceder
autorizacién en cualquier momento para el reembolso anticipado de instrumentos con o sin vencimiento
en el supuesto de que se produzca una modificacion en el régimen fiscal (Evento Fiscal, de acuerdo con
la definicion del Reglamento 575/2013) o de computabilidad como recursos propios de dichos
instrumentos que no estuviese prevista en la fecha de emisién (Evento Regulatorio, de acuerdo con la
definicion del Reglamento 575/2013).

El articulo 78.4 del Reglamento 575/2013 establece que la autoridad competente lnicamente permitira al
Emisor amortizar anticipadamente la emisién antes de que hayan transcurrido 5 afios desde su fecha de
emision, (a) en el caso de que haya ocurrido un Evento Fiscal si el Emisor demuestra a satisfaccién de la
autoridad competente que dicho Evento Fiscal es importante y no era razonablemente previsible en el
momento de la emision; y (b) en el caso de que haya ocurrido un Evento Regulatorio si la autoridad
competente considera que el Evento Regulatorio tiene suficiente certidumbre y el Emisor demuestra a
satisfaccion de la autoridad que el Evento Regulatorio no era razonablemente previsible en el momento
de la emision.

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se
emiten los Valores.

Ademads de lo mencionado en el epigrafe 4.11 del Folleto de Base, se solicitara al Banco de Espafa y/o al
Banco Central Europeo la computabilidad como recursos propios de los bonos y obligaciones
subordinadas de capital de nivel 2 que, en su caso, se emitan al amparo del Programa 2017. El Emisor
remitird al Banco de Espaifa las condiciones particulares (Condiciones Finales) de estos Valores siguiendo
el modelo que figura incluido en el Anexo I del presente Folleto de Base. En todo caso, ni la autorizacion
por el Banco de Espafia y/o por el Banco Central Europeo ni el citado pronunciamiento positivo sobre su
consideracién como recursos propios implican recomendacién alguna respecto de la suscripciéon o
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adquisicién de los Valores que se vayan a emitir o que puedan emitirse en un futuro, ni sobre la
rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia de la Entidad Emisora.

Igualmente, Liberbank realizara todas aquellas solicitudes que sean necesarias o requeridas ante las
autoridades que corresponda para la inclusién de los bonos y obligaciones subordinadas senior en el
importe de los fondos propios y pasivos admisibles a que se refiere el articulo 44 de la Ley 11/2015.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los Valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones a la libre transmisibilidad de los bonos y
obligaciones subordinadas que se emitan al amparo del presente Folleto de Base.

Cualquier sociedad del Grupo Liberbank podra comprar o de cualquier otro modo adquirir bonos y
obligaciones subordinadas, en la medida en que esté permitido por la legislaciéon aplicable en cada
momento, siempre que se cumpla con cualesquiera requisitos exigidos por dicha normativa y contando,
en su caso, con la autorizacién previa del Banco de Espafia y/o Banco Central Europeo.
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APENDICE C: CEDULAS HIPOTECARIAS

Toda la informacién descrita en el Folleto de Base resulta aplicable, mutatis mutandis, a las cédulas
hipotecarias excepto por las caracteristicas especificas de este tipo de Valores que se recogen a
continuacién y que resulta aplicable a las cédulas hipotecarias que se emitan. Los epigrafes 4.1, 4.2, 4.5,
4.7.5, 4.8.2 y 4.13 siguientes del presente Apéndice C complementan o, en lo que resulte contradictorio,
reemplazan a los epigrafes correspondientes del Folleto de Base, todo ello sin perjuicio de lo que en cada
momento pudiera establecerse en su regulacién especifica aplicable y en los términos y condiciones
fijados en cada emision.

4.1. Descripcion del tipo y clase de los Valores

Las cédulas hipotecarias son valores que representan una deuda para su emisor, devengan intereses y
son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia
de la cartera de préstamos y créditos concedidos por la entidad emisora con garantia hipotecaria de
inmuebles, que en cualquier momento consten inscritos a favor de esta y no estén afectos a emisiones de
bonos hipotecarios, participaciones hipotecarias o certificados de transmisién hipotecaria y, si existen,
por los activos de sustituciéon aptos para servir de cobertura y por los flujos econémicos generados por
los instrumentos financieros derivados vinculados a cada emisién conforme a la legislacién vigente.

4.2. Legislacion de los Valores

Las emisiones de cédulas hipotecarias estaran sujetas a la Ley del Mercado Hipotecario y al Real Decreto
716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacion del mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero (el
“Real Decreto 716/2009").

De conformidad con el articulo doce de la Ley del Mercado Hipotecario y del articulo 21 del Real Decreto
716/2009, la entidad emisora de los bonos hipotecarios llevara un registro contable especial de los
préstamos y créditos hipotecarios afectos a la emisién y, si existen, de los activos de sustitucion
incluidos en la cobertura, asi como de los instrumentos financieros derivados vinculados a la emision.

4.5. Orden de prelacion

El capital y los intereses de las cédulas hipotecarias estaran especialmente garantizados, sin necesidad
de inscripciéon registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier tiempo consten inscritas a favor
de Liberbank y no estén afectas a emision de bonos hipotecarios ni hayan sido cedidas a través de
participaciones hipotecarias o certificados de transmisiéon de hipoteca, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal de Liberbank y, si existiesen, por los activos de sustitucion
contemplados en el articulo diecisiete de la Ley del Mercado Hipotecario y por los flujos econémicos
generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a cada emisién.

El volumen de cédulas hipotecarias emitido por Liberbank no superara el 80% del importe de los
capitales no amortizados de los préstamos y créditos hipotecarios de su cartera que reunan los
requisitos para ser considerados aptos para servir de cobertura, deducido el importe integro de los
afectados a los bonos y participaciones hipotecarias, de conformidad con el articulo dieciséis de la Ley
del Mercado Hipotecario.

Las cédulas hipotecarias podran estar respaldadas hasta un limite del 5% del principal emitido por los
activos de sustituciéon enumerados en el articulo diecisiete de la Ley del Mercado Hipotecario.
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A efectos del cédlculo del limite del 80%, los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaeran las
hipotecas de los préstamos que servirdn de cobertura a las emisiones de cédulas hipotecarias habran
sido tasados con anterioridad a la emisién de los valores, y habran sido asegurados en las condiciones
que establece el articulo 10 del Real Decreto 716/2009.

Los préstamos hipotecarios que serviran de cobertura a las emisiones de cédulas hipotecarias estaran
garantizados por primera hipoteca sobre el pleno dominio. Las inscripciones de las fincas hipotecadas
sujetas a los préstamos que serviran de cobertura a las emisiones de cédulas hipotecarias se encontraran
vigentes y sin condicién alguna y no sujetas a limitaciones por razén de inmatriculacién o por tratarse
de inscripciones realizadas al amparo del articulo 298 del Decreto de 14 de febrero de 1947, por el que se
aprueba el Reglamento Hipotecario.

De conformidad con el articulo catorce de la Ley del Mercado Hipotecario, las cédulas hipotecarias
incorporan el derecho de crédito del tenedor frente a la entidad emisora y llevan aparejada ejecuciéon
para reclamar del emisor el pago, después del vencimiento. Los tenedores de las cédulas hipotecarias
tendran el caracter de acreedores especialmente privilegiados que sefiala el nimero 3° del articulo 1923
del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con relaciéon a la totalidad de los préstamos y
créditos hipotecarios inscritos a favor de Liberbank, salvo los que sirvan de cobertura a los bonos
hipotecarios y participaciones hipotecarias, con relaciéon a los activos de sustitucion y a los flujos
econémicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos
existen. Todos los tenedores de cédulas hipotecarias, cualquiera que sea su fecha de emisién, tendran la
misma prelacién sobre los préstamos y créditos que las garantizan y, si existen, sobre los activos de
sustitucion y sobre los flujos econdémicos generados por los instrumentos financieros derivados
vinculados a las emisiones.

En caso de concurso, los titulares de las cédulas hipotecarias gozaran de privilegio especial de cobro
sobre los préstamos y créditos hipotecarios del emisor, de conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley
Concursal. No obstante, de acuerdo con los articulos 90.3 y 59 de la Ley Concursal, dicho privilegio
especial solo alcanzard a la parte del crédito concursal y a los intereses legales y convencionales que no
exceda del valor de la garantia (calculado conforme al articulo 94.5 de la Ley Concursal).

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7° de la Ley Concursal y
el articulo catorce de la Ley del Mercado Hipotecario, el administrador concursal podrda comunicar a los
titulares de los Valores que opta por atender como créditos contra la masa los pagos que correspondan
por amortizacién de capital e intereses de las cédulas emitidas y pendientes de amortizacién de la fecha
de solicitud de concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos
y créditos hipotecarios que respalden las cédulas vy, si existen, de los activos de sustitucién
contemplados en el apartado dos del articulo 17 de la Ley del Mercado Hipotecario y de los flujos
econOmicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones.

4.7.5. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal de los Valores.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 22 del Real Decreto 716/2009, y en el articulo 950 del Cédigo de
Comercio, el pago de los intereses asi como el reembolso del principal de las cédulas hipotecarias
dejaran de ser exigibles a los tres aflos de su vencimiento.

4.8.2. Modalidades de amortizacion de los Valores

Por lo que se refiere a la amortizacion anticipada de cédulas hipotecarias, de acuerdo con lo establecido
en el articulo dieciséis de la Ley del Mercado Hipotecario y en el articulo 24 del Real decreto 716/2009, el
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volumen de dichos Valores emitidos por el Emisor, y no vencidos, no podra superar el 80% de una base
de cémputo formada por la suma de los capitales no amortizados de todos los préstamos y créditos
hipotecarios (deducido el importe de los afectos a los bonos hipotecarios y a las participaciones
hipotecarias) de la cartera del Emisor aptos para servir de cobertura.

En caso de que el volumen de cédulas hipotecarias emitido por Liberbank y no vencido llegase a superar
este limite, el Emisor podra proceder a la amortizacion de cédulas hipotecarias hasta el importe excedido
de acuerdo con lo que determina el articulo 25 del Real Decreto 716/2009. De optarse por la
amortizaciéon de cédulas hipotecarias ésta se realizara en la forma prevista en la ley abonandose el
importe correspondiente a los tenedores de cédulas.

No obstante, si el limite se traspasa por incrementos en las amortizaciones de los préstamos afectados, o
por cualquier otra causa, la Entidad Emisora debera restablecer el equilibrio de acuerdo con lo que
determina el articulo 25 del Real Decreto 716/2009.

En el supuesto de producirse amortizaciones anticipadas de cédulas, ésta se notificara a la CNMV, a la
sociedad rectora del mercado secundario donde estén admitidos a cotizacién estos Valores, a la entidad
encargada del registro de los mismos y a sus titulares, a estos ultimos, exclusivamente a criterio de
Liberbank y de acuerdo con la legislacién vigente, mediante la publicaciéon del correspondiente hecho
relevante en la pagina web de la CNMV o la publicacién de un anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacion
de los mercados secundarios donde coticen los valores o un periddico de difusiéon nacional o en los
tablones de anuncios de la red de oficinas y en la pagina web de Liberbank.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los Valores

Segun la legislacién vigente, no existen restricciones particulares a la libre transmisibilidad de las
cédulas hipotecarias que se emitan al amparo del presente Folleto de Base, amparados por la Ley del
Mercado Hipotecario y el Real Decreto 716/2009, pudiendo ser transmitidas sin necesidad de
intervencién de fedatario publico segiin lo dispuesto en el articulo 37 del citado Real Decreto 716/2009.

El Emisor podra negociar sobre sus propias cédulas hipotecarias, asi como amortizarlas anticipadamente
siempre que obren en su poder. También podra mantener en cartera cédulas hipotecarias propias que, en
caso de emisiones cuya distribucion se haya realizado entre el publico en general, no podra exceder del
50% de cada emision.
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APENDICE D: BONOS HIPOTECARIOS

Toda la informacién descrita en el Folleto de Base resulta aplicable, mutatis mutandis, a los bonos
hipotecarios excepto por las caracteristicas especificas de este tipo de Valores que se recogen a
continuacién y que resulta aplicable a los bonos hipotecarios que se emitan. Los epigrafes 4.1, 4.2, 4.5,
4.7.5, 4.8.2 y 4.13 siguientes del presente Apéndice D complementan o, en lo que resulte contradictorio,
reemplazan a los epigrafes correspondientes del Folleto de Base, todo ello sin perjuicio de lo que en cada
momento pudiera establecerse en su regulacién especifica aplicable y en los términos y condiciones
fijados en cada emision.

4.1. Descripcion del tipo y clase de los Valores

Los bonos hipotecarios son valores que representan una deuda para su emisor, devengan intereses y son
reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia de
una cartera especifica de préstamos y créditos concedidos por la entidad emisora con garantia
hipotecaria de inmuebles que se afecten en escritura publica vy, si existen, por los activos de sustituciéon
aptos para servir de cobertura y por los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a cada emisién conforme a la legislacién vigente.

4.2. Legislacion de los Valores

Las emisiones de bonos hipotecarios estaran sujetas a la Ley del Mercado Hipotecario y al Real Decreto
716/2009.

4.5. Orden de prelacion

El capital y los intereses de las emisiones de bonos hipotecarios estaran especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre los préstamos y créditos hipotecarios que se
afecten en escritura publica, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de Liberbank vy, si
existiesen, por los activos de sustitucién contemplados en el articulo diecisiete de la Ley del Mercado
Hipotecario que se afecten en escritura publica y por los flujos econémicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a cada emisién.

Todos los préstamos y créditos hipotecarios afectos a una emision de bonos hipotecarios deberan
cumplir los requisitos de la seccién II de la Ley del Mercado Hipotecario.

En las Condiciones Finales de las emisiones de bonos hipotecarios se identificaran los préstamos y
créditos hipotecarios afectos a las mismas asi como cualquier informacién sobre estos que resulte
relevante.

Los préstamos hipotecarios que serviran de cobertura a las emisiones de bonos hipotecarios estaran
garantizados por primera hipoteca sobre el pleno dominio. Las inscripciones de las fincas hipotecadas
sujetas a los préstamos que serviran de cobertura a las emisiones de bonos hipotecarios se encontraran
vigentes y sin condicién alguna y no sujetas a limitaciones por razén de inmatriculacién o por tratarse
de inscripciones realizadas al amparo del articulo 298 del Decreto de 14 de febrero de 1947, por el que se
aprueba el Reglamento Hipotecario.

Los préstamos garantizados que sirvan de cobertura a estas emisiones de bonos hipotecarios no
excederan de los limites establecidos en la Ley del Mercado Hipotecario. Asimismo, el valor actualizado
de los bonos hipotecarios debera ser inferior, al menos, en un 2% al valor actualizado de los préstamos y
créditos afectados.
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Los bonos hipotecarios podran estar respaldados hasta un limite del 10% del principal emitido por los
activos de sustitucién aptos para servir de cobertura que se enumeran en el articulo diecisiete de la Ley
del Mercado Hipotecario.

A efectos del calculo del limite los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaeran las hipotecas
de los préstamos y créditos que serviran de cobertura a las emisiones de bonos hipotecarios habran sido
tasados con anterioridad a la emisién de los valores, y habran sido asegurados en las condiciones que
establece el articulo 10 del Real Decreto 716,/2009.

De conformidad con el articulo catorce de la Ley del Mercado Hipotecario, los bonos hipotecarios
incorporan el derecho de crédito del tenedor frente a la entidad emisora y llevan aparejada ejecuciéon
para reclamar del emisor el pago, después del vencimiento. Los tenedores de los bonos hipotecarios
tendran el caracter de acreedores con la preferencia especial que sefiala el nimero 3° del articulo 1923
del Codigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con relacién los préstamos y créditos
hipotecarios afectados, a los activos de sustituciéon y a los flujos econdmicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos existen.

En caso de concurso, los titulares de los bonos hipotecarios gozaran de privilegio especial de cobro
sobre los préstamos y créditos hipotecarios del emisor, de conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley
Concursal. No obstante, de acuerdo con los articulos 90.3 y 59 de la Ley Concursal, dicho privilegio
especial solo alcanzard a la parte del crédito concursal y a los intereses legales y convencionales que no
exceda del valor de la garantia (calculado conforme al articulo 94.5 de la Ley Concursal).

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7 de la Ley Concursal y
el articulo catorce de la Ley del Mercado Hipotecario, el administrador concursal podrda comunicar a los
titulares de los Valores que opta por atender como créditos contra la masa los pagos que correspondan
por amortizacién de capital e intereses de los bonos hipotecarios pendientes de amortizacion de la fecha
de solicitud de concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos
y créditos hipotecarios que respalden los bonos hipotecarios vy, si existen, de los activos de sustitucion
contemplados en el apartado dos del articulo diecisiete de la Ley del Mercado Hipotecario y de los flujos
econOmicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones.

4.7.5. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal de los Valores.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 22 del Real Decreto 716/2009, y en el articulo 950 del Cédigo de
Comercio, el pago de los intereses asi como el reembolso del principal de los bonos hipotecarios dejaran
de ser exigibles a los tres afios de su vencimiento.

4.8.2. Modalidades de amortizacion de los Valores

Respecto a los bonos hipotecarios, tanto la Ley del Mercado Hipotecario como el Real decreto 716/2009
establecen que el valor actualizado de los bonos hipotecarios debera ser inferior, al menos, en un 2% al
valor actualizado de los préstamos y créditos hipotecarios afectados.

El Emisor esta obligado a mantener en todo momento los porcentajes establecidos por la Ley del Mercado
Hipotecario. No obstante, si el limite se traspasa por incrementos en las amortizaciones de los préstamos
afectados, o por cualquier otra causa, la Entidad Emisora debera restablecer el equilibrio de acuerdo con
lo que determina el articulo 25 del Real Decreto 716/2009.
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En el supuesto de producirse amortizaciones anticipadas de bonos hipotecarios, ésta se notificara a la
CNMV, a la sociedad rectora del mercado secundario donde estén admitidos a cotizacién estos Valores, a
la entidad encargada del registro de los mismos y a sus titulares, a estos ultimos, exclusivamente a
criterio de Liberbank y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicacién del
correspondiente hecho relevante en la pagina web de la CNMV o la publicacién de un anuncio en el
Boletin Oficial de Cotizacién de los mercados secundarios donde coticen los valores o un periodico de
difusion nacional o en los tablones de anuncios de la red de oficinas y en la pagina web de Liberbank.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los Valores

Segun la legislacién vigente, no existen restricciones particulares a la libre transmisibilidad de los bonos
hipotecarios que se emitan al amparo del Programa 2017, amparados por la Ley del Mercado Hipotecario
y el Real Decreto 716/2009, pudiendo ser transmitidas sin necesidad de intervenciéon de fedatario
publico segtn lo dispuesto en el articulo 37 del citado Real Decreto 716/2009.

El Emisor podra negociar sobre sus propios bonos hipotecarios, asi como amortizarlos anticipadamente
siempre que obren en su poder. También podra mantener en cartera bonos hipotecarios propios que, en
caso de emisiones cuya distribucion se haya realizado entre el publico en general, no podra exceder del
50% de cada emision.
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APENDICE E: CEDULAS TERRITORIALES

Toda la informacién descrita en el Folleto de Base resulta aplicable, mutatis mutandis, a las cédulas
territoriales excepto por las caracteristicas especificas de este tipo de Valores que se recogen a
continuacién y que resulta aplicable a las cédulas territoriales que se emitan. Los epigrafes 4.1, 4.2, 4.5,
4.7.5 y 4.8.2 siguientes del presente Apéndice E complementan o, en lo que resulte contradictorio,
reemplazan a los epigrafes correspondientes del Folleto de Base, todo ello sin perjuicio de lo que en cada
momento pudiera establecerse en su regulaciéon especifica aplicable y en los términos y condiciones
fijados en cada emision.

4.1. Descripcion del tipo y clase de los Valores

Las cédulas territoriales son valores que representan una deuda para su emisor, devengan intereses y
son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia
de la cartera de préstamos y créditos concedidos por la sociedad emisora (a) al Estado, las Comunidades
Autonomas, los Entes Locales, asi como a los organismos auténomos y a las entidades publicas
empresariales dependientes de los mismos, y (b) a administraciones centrales, administraciones
regionales, autoridades locales, asi como a organismos auténomos, entidades publicas empresariales y
otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econdémico Europeo que no pertenezcan al Estado
espafiol, siempre que tales préstamos no estén vinculados a la financiacién de contratos de exportaciéon
de bienes y servicios ni a la internacionalizaciéon de empresas, conforme a lo dispuesto en la legislacién
vigente a los efectos.

4.2. Legislacion de los Valores

Las emisiones de cédulas territoriales estaran sujetas, ademas, a lo establecido en la Ley 44/2002.

4.5. Orden de prelacion

El capital y los intereses de las cédulas territoriales estaran especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripcién registral, por los préstamos y créditos concedidos por Liberbank (a) al Estado, las
Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi como a los organismos auténomos y a las entidades
publicas empresariales dependientes de los mismos, y (b) a administraciones centrales, administraciones
regionales, autoridades locales, asi como a organismos auténomos, entidades publicas empresariales y
otras entidades de naturaleza andloga del Espacio Econémico Europeo que no pertenezcan al Estado
espafiol, siempre que tales préstamos no estén vinculados a la financiacién de contratos de exportaciéon
de bienes y servicios ni a la internacionalizacién de empresas, conforme a la lo dispuesto en la Ley
44/2002, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal del Emisor.

El volumen de cédulas territoriales emitido por Liberbank no superara el 70% del importe de los capitales
no amortizados de los préstamos y créditos que sirven para su garantia, concedidos a las
Administraciones Publicas y entidades antes referidas.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, los tenedores de las cédulas territoriales tendran
derecho preferente sobre los derechos de crédito de Liberbank frente (a) al Estado, las Comunidades
Auténomas, los Entes Locales, asi como a los organismos auténomos y a las entidades publicas
empresariales dependientes de los mismos, y (b) a administraciones centrales, administraciones
regionales, autoridades locales, asi como a organismos auténomos, entidades publicas empresariales y
otras entidades de naturaleza andloga del Espacio Econdmico Europeo que no pertenezcan al Estado
espafiol, siempre que tales préstamos no estén vinculados a la financiacién de contratos de exportaciéon
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de bienes y servicios ni a la internacionalizacién de empresas, conforme a la lo dispuesto en la Ley
44/2002, para el cobro de los derechos derivados del titulo que ostenten sobre dichos valores, en los
términos del articulo 1.922 del Cédigo Civil. El mencionado titulo tendra el caracter de ejecutivo en los
términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso, los titulares de las cédulas territoriales gozaran de privilegio especial de cobro
sobre los derechos de crédito de la entidad emisora frente a los entes publicos que respalden las cédulas
territoriales de conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal. No obstante, de acuerdo con el
articulo 90.3 de la Ley Concursal, dicho privilegio especial solo alcanzard a la parte del crédito concursal
que no exceda del valor de la garantia (calculado conforme al articulo 94.5 de la Ley Concursal).

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, se atenderan como créditos contra la masa los pagos
que correspondan por amortizacién de capital e intereses de las cédulas territoriales emitidas y
pendientes de amortizacién de la fecha de solicitud de concurso, hasta el importe de los ingresos
percibidos por el concursado de los préstamos y créditos que respalden las cédulas.

4.7.5. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal de los Valores.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 950 del Cédigo de Comercio, el pago de los intereses asi como el
reembolso del principal de las cédulas territoriales dejaran de ser exigibles a los tres afios de su
vencimiento.

4.8.2. Modalidades de amortizacion de los Valores

Por lo que se refiere a la amortizacién anticipada de cédulas territoriales, de acuerdo con lo establecido
en el articulo 13 de la Ley 44/2002, el volumen de dichos Valores emitidos por el Emisor, y no vencidos,
no podra superar el 70% del importe de los capitales no amortizados de los préstamos y créditos
concedidos por Liberbank a las Administraciones Publicas y entidades referidas en las letras (a) y (b) del
epigrafe 4.1 del presente Apéndice E.

No obstante, si sobrepasa este limite, deberda recuperarlo en un plazo no superior a tres meses,
aumentando su cartera de préstamos o créditos concedidos a las entidades publicas, adquiriendo sus
propias cédulas en el mercado o mediante la amortizacion de cédulas por el importe necesario para
restablecer el equilibrio y, mientras tanto, debera cubrir la diferencia mediante un depésito en efectivo o
de fondos publicos en el Banco de Espaiia.

En el supuesto de producirse amortizaciones anticipadas de cédulas territoriales, ésta se notificara a la
CNMYV, a la sociedad rectora del mercado secundario donde estén admitidos a cotizacién estos Valores, a
la entidad encargada del registro de los mismos y a sus titulares, a estos ultimos, exclusivamente a
criterio de Liberbank y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicaciéon del
correspondiente hecho relevante en la pagina web de la CNMV o la publicacién de un anuncio en el
Boletin Oficial de Cotizacién de los mercados secundarios donde coticen los valores o un periodico de
difusion nacional o en los tablones de anuncios de la red de oficinas y en la pagina web de Liberbank.
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APENDICE F: VALORES DE RENTA FIJA ESTRUCTURADOS

El presente Apéndice ha sido redactado de conformidad con el Anexo XII del Reglamento 809/2004. No
obstante, no incluye los epigrafes del mencionado Anexo cuya informacion aparece en el Folleto de Base.

Toda la informacién descrita en el Folleto de Base resulta aplicable, mutatis mutandis, a los Valores de
renta fija estructurados excepto por las caracteristicas especificas de este tipo de Valores que se recogen
a continuacién y que resulta aplicable a los Valores de renta fija estructurados que se emitan. Los
epigrafes 4.1.1, 4.1.2, 4.1.11, 4.1.12, 4.1.13, 4.2.1, 4.2.2, 4.2.3 y 4.2.4 siguientes del presente Apéndice F
complementan o, en lo que resulte contradictorio, reemplazan al epigrafe 4.1 del Folleto de Base, todo
ello sin perjuicio de lo que en cada momento pudiera establecerse en su regulacién especifica aplicable y
en los términos y condiciones fijados en cada emision.

En la medida en que los Valores de renta fija estructurados pueden incorporar o replicar caracteristicas
de varios tipos de instrumentos derivados sobre distintos tipos de Activos Subyacentes, las Condiciones
Finales podran determinar la aplicacion de términos de documentacién estandar en el mercado
internacional de derivados, y en concreto, de las definiciones y modelos publicados por la “International
Swaps and Derivatives Association, Inc” (ISDA) que se usan habitualmente en operaciones de derivados.

4.1. Informacion sobre los Valores

4.1.1 Descripcion del tipo y clase de los Valores

Los bonos y obligaciones estructurados son valores que representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento, y cuya
rentabilidad esta vinculada a la evolucién de uno o varios subyacentes (acciones, indices, materias
primas, divisas, etc.). En base a esta evolucién, los Valores podran amortizarse a la par, por un importe
superior o por un importe inferior, y por tanto podran dar lugar a rendimientos negativos, e incluso
puede prever la posibilidad de entrega fisica del Activo Subyacente en lugar de todo o parte del importe
invertido (véase factor de riesgo 7-“Riesgos propios de los valores de renta fija estructurados-posibilidad
de pérdida del principal, entrega fisica del subyacente, ausencia de cupdén y cancelacion automadtica
anticipada (en el caso de que los Valores contemplen esta posibilidad)-y de otros valores en los que se
prevea expresamente la obtencion de rendimientos negativos”).

El riesgo que pueda existir de que el precio de amortizacién en la fecha de amortizacion esté por debajo
de la par, dependera del tipo de subyacente del Valor, de la evoluciéon del subyacente y de su liquidacién
final.

Este producto incorpora una estructura compleja que, en muchos casos, implica operar con derivados lo
cual requiere tener conocimientos técnicos adecuados. Los mencionados Valores podran emitirse a la
par, por un importe superior o por un importe inferior, segiin se establezca para cada caso concreto en
las Condiciones Finales correspondientes.

4.1.2. Explicacion de como el valor de la inversion resulta afectado por el valor
del subyacente.

Los bonos y obligaciones estructurados son Valores con un riesgo elevado, debido a que pueden
incorporar estructuras complejas y que dependen de la evoluciéon del subyacente a lo largo de la vida de
la inversion. Esto puede dar lugar a pérdida, total o parcial, del nominal del Valor asi como, en su caso,
de la posibilidad de entrega fisica del Activo Subyacente en lugar de todo o parte del capital invertido
(véase factor de riesgo 7-"“Riesgos propios de los valores de renta fija estructurados-posibilidad de pérdida
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del principal, entrega fisica del subyacente, ausencia de cupon y cancelacion automdtica anticipada (en el
caso de que los Valores contemplen esta posibilidad)-y de otros valores en los que se prevea expresamente
la obtencion de rendimientos negativos’). Por tanto, el inversor no podrd conocer de antemano la
rentabilidad de la inversién.

La posibilidad de que el precio de amortizaciéon en la fecha de amortizaciéon esté por debajo del valor
nominal del Valor dependerd, fundamentalmente, del tipo de subyacente, la evolucién del subyacente,
las barreras de capital (condicion para la recuperacién de la inversién inicial o con posibilidad de limitar
las pérdidas sobre el valor inicial), las barreras de cancelacién anticipada, el vencimiento de estos
Valores y su liquidacién final. Por otra parte, el importe de los cupones que reciba el inversor también
dependera del tipo de subyacente y de su evolucioén, asi como, en su caso, de las barreras de cupoén
(condicion para el cobro o no de los cupones).

Para mas detalle de cada estructura concreta, véanse epigrafes 4.7.1 y 4.7.2 del Folleto de Base y epigrafe
4.1.12 del presente Apéndice.

4.1.11. Fecha de expiracion de los Valores estructurados y fecha de ejercicio o
fecha de referencia final.

La fecha de expiracién o vencimiento de los Valores y la fecha de referencia final del subyacente se haran
constar en las Condiciones Finales correspondientes.

4.1.12. Procedimiento de liquidacion de los Valores estructurados

La liquidacién de los Valores se realizara en efectivo, sin perjuicio de la posibilidad, en su caso, de
entrega fisica del Activo Subyacente en lugar de todo o parte del importe nominal invertido.

El rendimiento dependera de los cupones que, en su caso, se puedan ir generando en funcién de
estructuras y foérmulas descritas en el epigrafe 4.7.1 del Folleto de Base, asi como del precio de
amortizaciéon que resulte de aplicar cualquiera de las estructuras establecidas a continuacién o, el que
resulte, en su caso, de la amortizacion o cancelaciéon automatica segin lo descrito en el epigrafe 4.8.2 del
Folleto de Base. Los Valores estructurados que se emitan al amparo del Programa 2017 incorporaran
alguna de las siguientes estructuras, segun se determine en las Condiciones Finales.

A. Amortizacion anticipada
Opcioén 1

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las fechas de determinacién de Precios
de Referencia, para t=1, 2,... N-1, fuera igual o superior a la Barrera de Cancelacién (XX% del Precio
Inicial), el Producto seria amortizado anticipadamente en la correspondiente Fecha de Pago, recibiendo el
cliente el 100% del Importe Nominal de la Inversion.

Opcion 2

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las fechas de determinacion de Precios
de Referencia, para t=1, 2,... N-1, fuera igual o inferior a la Barrera de Cancelacion (XX% del Precio Inicial),
el Producto seria amortizado anticipadamente en la correspondiente Fecha de Pago, recibiendo el cliente
el 100% del Importe Nominal de la Inversion.
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B. Amortizacion final
Opcioén 1

En caso de valores estructurados con el 100% de capital garantizado, el Producto seria amortizado en la
Fecha de Vencimiento, recibiendo el cliente el 100% del Importe Nominal de la Inversiéon, con
independencia de la evolucién del subyacente.

Opcién 2

En caso de que no se hubiera producido ningiin Supuesto de Cancelaciéon Anticipada y cuando el Precio
Final del Subyacente fuera superior o igual a la Barrera de Capital (XX% del Precio Inicial), el Producto
seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el cliente el 100% del Importe Nominal de la
Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningiin Supuesto de Cancelaciéon Anticipada y cuando el Precio
Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial), el Producto seria
amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el cliente un porcentaje del Importe Nominal de la
Inversion que se calcula segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Importe Nominal de la Inversion * Porcentaje IN

Siendo:

P taje IN = (PF)
orcentaje IN = (-
En caso de evoluciéon desfavorable del subyacente (esto es, si el precio final del subyacente fuese 0), el
inversor podria perder el total de la inversién.

Opci6n 3

En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de Cancelacion Anticipada y siempre que
durante el periodo de observacion del Subyacente no haya cerrado a un precio inferior a la Barrera de
Capital (XX% del Precio Inicial), el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el
cliente el 100% del Importe Nominal de la Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de Cancelaciéon Anticipada y siempre que

durante el periodo de observaciéon del Subyacente alguna vez haya cerrado a un precio inferior a la
Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial), y el Precio Final del Subyacente sea:

° Inferior al Precio Inicial, el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el
inversor un porcentaje del Importe Nominal de la Inversién que se calcula segtin lo dispuesto en la
siguiente formula:

Importe Nominal de la Inversion * Porcentaje IN

Siendo:

P taje IN = (PF)
orcentaje =\
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En caso de evolucién desfavorable del subyacente (esto es, si el precio final del subyacente fuese 0),
el inversor podria perder el total de la inversion.

° Superior al Precio Inicial, el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el
inversor un 100% del Importe Nominal de la Inversién.

Opcioén 4

En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de Cancelaciéon Anticipada y cuando el Precio
Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial), el Producto seria
amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el cliente un porcentaje del Importe Nominal de la
Inversion que se calcula segin lo dispuesto en la siguiente féormula:

Max{0; Importe Nominal de la Inversion * Porcentaje IN}

Siendo:
PF
Porcentaje IN = Max (X%; 1- {n * (1 — ﬁ) })
n=1,2,3...N

X% = % garantizada del nominal de inversiéon

En caso de evoluciéon desfavorable del subyacente, el inversor podria perder el total de la inversién
incluso con un precio final del subyacente superior a 0.

El porcentaje del Importe Nominal de la Inversién a recibir por el inversor vendra dado por la diferencia
entre 1 menos n veces la pérdida del valor del Activo Subyacente sobre el precio inicial (apalancamiento).

Opcion 5

Cualquiera de las férmulas establecidas para el cdlculo de la amortizacién a vencimiento se podra
referenciar a un tnico tipo de referencia, valor, indice o activo, una cesta de ellos, el mejor de una cesta
o el peor de una cesta, definiéndose:

Para varios Subyacentes (i), siendoi=1, 2, ... n
El de mejor comportamiento de una cesta aquel que cumple la condicion

Subyacente (i)pp>}

M. subyacente (1)pr
{ AXi=12,..n (subyacente @Dpr

El de peor comportamiento de una cesta aquel que cumple la siguiente condicion

{M' (Subyacente (i)PF)}
Hli=1,2,..0 Subyacente (i)p;

Para el calculo de los pagos a realizar por los Valores cuyo rendimiento esté compuesto por la
combinacién de tipos de interés fijo y/o variable y la indexacién a rendimientos de los activos
mencionados en los apartados anteriores, la férmula aplicable sera una combinacién de las formulas
anteriormente mencionadas.

La determinacién concreta del rendimiento de los Valores estructurados, asi como los tipos de
referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indexe la rentabilidad de estos Valores, su
denominacion formal, forma, momento de determinaciéon y calculo, publicidad, limites maximo y minimo
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que en su caso se fijen, precios o valores iniciales, precios o valores finales, fechas de valoracion,
barreras, informacién sobre los Activos Subyacentes, periodicidad en el pago de los cupones periédicos
y demas parametros especificos necesarios para determinar los derechos de los suscriptores o titulares
de cada emision concreta y otras caracteristicas relevantes para la determinacién del rendimiento y
caracteristicas de los valores a emitir, asi como sus caracteristicas concretas, se indicaran en las
Condiciones Finales de cada emision.

4.1.13. Descripcion del procedimiento para el pago de los Valores, fecha de pago
y método de calculo.

Los pagos provenientes de estos Valores seran los cupones y el precio de amortizaciéon y se liquidaran
en efectivo, sin perjuicio de la posibilidad, en su caso, de entrega fisica del Activo Subyacente en lugar
de todo o parte del importe nominal invertido.

Las fechas de pago de cupones y amortizaciéon a vencimiento de estos Valores, asi como, en su caso, las
fechas de amortizacién parcial o cancelacién automatica, asi como la convencién de dia habil, se haran
constar en las Condiciones Finales.

En relacion al pago de cupones, véase el epigrafe 4.7.1 del Folleto de Base.

En relacion a la posibilidad de amortizacién parcial o cancelacién anticipada de estos Valores, véase el
epigrafe 4.8.2 del Folleto de Base.

En relacién a los pagos relativos a la amortizacion final de los Valores, véanse las estructuras recogidas
en el epigrafe 4.1.12 anterior del presente Apéndice.

4.2. Informacion sobre el subyacente

4.2.1. Precio de ejercicio y precio final del subyacente

Ni las estructuras descritas en el epigrafe 4.1.12 anterior del presente Apéndice, respecto a la
amortizacion de los Valores ni las contenidas en el epigrafe 4.8.2 del Folleto de Base respecto a la
cancelacion automatica establecen opciones de ejercicio para los tenedores.

Las disposiciones relativas al Precio de Referencia final del Subyacente se haran constar en las
Condiciones Finales.

4.2.2. Tipo de subyacente

Segln se establezca en las Condiciones Finales, se podran realizar emisiones de Valores indexados a
Activos Subyacentes tales como un valor, un indice, un tipo de interés, otros, o una cesta de
subyacentes.

(i) Valores:

e Acciones de sociedades cotizadas en mercados organizados espaioles o extranjeros.
e Activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros.

e C(Certificados negociados en mercados espafoles o extranjeros.

Cuando el subyacente sea un valor, su denominacién y su coédigo ISIN se haran constar en las
Condiciones Finales.
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(i) Indice:

e Indices de mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros.
e Indices de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros.

e indices de materias primas o de metales preciosos publicados en servicios de informacién u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.

e Indices de tipos de energias (incluidas las renovables) publicados en servicios de informacién u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.

e Indices de precios nacionales o extranjeros, publicados en servicios de informacién u organismos
publicos internacionalmente reconocidos.

e Indices del rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de cualesquiera otros Activos
Subyacentes susceptibles de valoraciéon y cuyos precios se encuentren publicados diariamente en
servicios de informaciéon nacional o internacionalmente reconocidos, incluidos los indices y
valores inmobiliarios.

Cuando el subyacente sea un indice, su denominacién asi como dénde obtenemos informacién sobre el
mismo se hardn constar en las Condiciones Finales.

(iii) Tipo de interés:

e Indices de renta fija cotizada.

e Combinacién de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o entre estos y la indexacién a
rendimientos de los activos mencionados en el presente epigrafe.

Cuando el subyacente sea un tipo de interés, la descripcién del tipo de interés se hara constar en las
Condiciones Finales.

(iv) Otros:

e Precios de materias primas o de metales preciosos, publicados en servicios de informacién u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.

e Precios de tipos de energias (incluidas las renovables) publicados en servicios de informacion u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.

e Rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado nacional o en los mercados
internacionales de divisas.

e Riesgo de crédito de un activo.

e Futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en los parrafos anteriores, siempre que se
encuentren negociados en mercados organizados.

e Instituciones de inversién colectiva domiciliadas en paises de la OCDE.

e (ualesquiera otros Activos Subyacentes susceptibles de valoracion y cuyos precios se encuentren
publicados diariamente en servicios de informacién nacional o internacionalmente reconocidos,
incluidos los indices y valores inmobiliarios.

Para este tipo de subyacente se hara constar en las Condiciones Finales informacion equivalente a la
mencionada en los otros tipos de subyacente.
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(v) Cesta de Subyacentes

e C(estas de acciones de mercados organizados de valores, de renta variable espafioles o
extranjeros.

e C(estas de indices de mercados organizados de valores de renta fija espafioles o extranjeros.
e (Cestas de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros.

e (Cestas de precios o de indices de materias primas o metales preciosos publicados en servicios de
informacion u organismos publicos internacionalmente reconocidos.

e C(estas de precios o de indices de tipos de energias publicados en servicios de informacioén u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.

e C(estas de instituciones de inversién colectiva domiciliadas en paises de la OCDE.
e C(Cestas de certificados negociados en mercados organizados espafioles o extranjeros.

Cuando el subyacente sea una cesta, se indicara la proporcién de cada subyacente, asi como informacién
sobre cada subyacente equivalente a la mencionada en los apartados anteriores, y se hara constar en las
Condiciones Finales.

Igualmente se podran realizar emisiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante la
combinacién de Activos Subyacentes mencionados en los apartados anteriores del presente epigrafe.

4.2.3. Distorsiones de mercado que afecten al subyacente

Véase epigrafe 4.2.4 del presente Apéndice.

4.2.4. Normas de ajuste del subyacente

En el caso de Valores cuyo interés esté referenciado a Activos Subyacentes durante el periodo que medie
entre las diferentes fechas de valoracién de los indices o activos, o cuya evolucion se haya indexado al
rendimiento de los correspondientes Activos Subyacentes, se puede producir una serie de sucesos que
pueden dar lugar a cambios en las fechas de valoraciéon designadas o ajustes en las valoraciones tomadas
para calcular el rendimiento de los valores emitidos, ya sea por el acaecimiento de un suceso de
interrupcion de los mercados de cotizacion de los Activos Subyacentes, defecto o discontinuidad en la
publicacion de indices o valores de Activos Subyacentes o por el acaecimiento de determinados eventos
que alteren la situacion societaria de las sociedades emisoras de Activos Subyacentes. Los ajustes se
realizaran por el Emisor, por indicacion del Agente de Calculo de la emision de que se trate.

Los cambios y/o ajustes se indican en los apartados siguientes. En todos los casos mencionados y en
aquellos en que se ofrezcan varias alternativas a los titulares de los Activos Subyacentes afectados, el
Agente de Calculo, de acuerdo con el Emisor, elegird la opcion que, a su juicio, sea mas ventajosa para
los tenedores, indicando al Emisor la forma de proceder con la emision de que se trate en cada caso.

Los ajustes que se realicen seran efectivos en la fecha de ajuste, que sera el dia que tenga efectos la
operacion societaria o el evento que dé lugar al ajuste, o una fecha anterior, en los casos en que los
ajustes vengan motivados por supuestos de insolvencia o exclusion de negociacion de los valores o
activos que constituyan Activos Subyacentes.

En el supuesto de que el Emisor, por acaecimiento de cualquiera de los eventos indicados en los
apartados siguientes, decida amortizar los Valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de
amortizacién anticipada que en su caso resulte de conformidad con lo establecido en los apartados II y
III siguientes, el Agente de Calculo determinara dicho valor.
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I-

Supuestos de interrupcion de mercado

Se entendera que existe interrupcion del mercado (“Interrupcion del Mercado”):

a)

b)

Respecto de un indice o cesta de indices bursatiles, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacion de operaciones el mercado de cotizacién o el mercado de cotizacién
relacionado donde se negocie o cotice el indice de que se trate, y durante un periodo no inferior a
media hora, inmediatamente anterior al momento de valoracién correspondiente, se produzca, por
cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado que afecte a valores
que comprendan al menos el 20% de la composicién total del indice de que se trate, o a opciones o
contratos de futuro sobre el indice de que se trate en su mercado de cotizaciéon relacionado,
siempre que dicha suspensién o limitaciéon impida al Agente de Calculo efectuar la valoracién a
precios de mercado del Activo Subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupciéon del Mercado, si la
cotizaciéon de uno o mas valores o activos de los que ponderen en el indice o cesta de que se trate
se suspende o se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacién de dicho valor o
activo en el indice, en el momento inmediato anterior a la suspensioén o restricciéon a su cotizacién,
a fin de determinar si el porcentaje de ponderacién del/los valor/es suspendido/s es lo
suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcién del
Mercado. Como regla general se entendera que existe un supuesto de Interrupcién del Mercado
cuando el porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendido/s en el indice o cesta de que se
trate alcance el 20%.

También se entendera que existe un supuesto de Interrupcion de Mercado cuando se produzca el
cierre del mercado de cotizacién (siempre que afecte a valores que representen al menos un 20%
de composicién del indice) o del mercado de cotizacién relacionado antes de sus respectivas horas
de cierre habitual sin que haya mediado preaviso por parte del gestor de mercado en cuestion de
tal cierre con al menos una hora de antelacién a la hora de cierre habitual o a la hora limite de
introduccioén de 6rdenes (lo que antes ocurra).

Respecto de una accién o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto a
la realizacién de operaciones el mercado de cotizacién o el mercado de cotizacién relacionado
donde se negocie o cotice el Activo Subyacente de que se trate, y durante un periodo no inferior a
media hora, inmediatamente anterior al momento de valoracion correspondiente, se produzca, por
cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado en la negociacion de
la accién de que se trate, o que afecte a opciones o contratos de futuro sobre la accién de que se
trate, en su mercado de cotizacion relacionado, siempre que dicha suspension o limitacién impida
al Agente de Calculo efectuar la valoraciéon a precios de mercado del Activo Subyacente en el
momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupciéon de Mercado, si la
cotizaciéon de una o mads acciones de las que componen la cesta de que se trate se suspende o se
restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacion de dicha/s accién/es en la cesta, en
el momento inmediato anterior a la suspension o restriccién a su cotizacion, a fin de determinar si
el porcentaje de ponderacién de la/s accidén/es suspendida/s es lo suficientemente elevado como
para dar lugar a la existencia de un supuesto de Interrupciéon de Mercado. Como regla general se
entenderd que existe un supuesto de Interrupcion de Mercado cuando el porcentaje de
ponderaciéon de la/s accion/es suspendida/s, en la cesta de que se trate, alcance el 20%.
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También se entendera que existe un supuesto de Interrupcion de Mercado cuando se produzca el
cierre del mercado de cotizacién (siempre que afecte a valores que representen al menos un 20%
de composicion del indice) o del mercado de cotizacién relacionado antes de sus respectivas horas
de cierre habitual sin que haya mediado preaviso por parte del gestor de mercado en cuestién de
tal cierre con al menos una hora de antelacién a la hora de cierre habitual o a la hora limite de
introduccion de 6rdenes (lo que antes ocurra).

c) Respecto de activos de renta fija o cesta de activos de renta fija, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto el mercado de cotizacién o mercado de cotizaciéon relacionado donde se negocie
o cotice el activo de que se trate no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspensiéon o
restriccién de las actividades del mercado o por cualquier otra causa. Como regla general se
entendera que existe un supuesto de Interrupcién del Mercado cuando el porcentaje de
ponderacion del/los valor/es suspendido/s en la cesta de que se trate alcance el 20%.

d) Respecto de la cotizacion de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto el mercado de divisas donde se negocie o cotice la divisa de que se trate no se puedan
obtener cotizaciones de dicha divisa.

e) Respecto de futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en el epigrafe 4.2.2 del presente
Apéndice, que se encuentren negociados en mercados organizados, cuando en cualquier dia en que
se encuentre abierto el mercado de cotizacion o mercado de cotizacion relacionado donde se
negocie o cotice el futuro de que se trate, no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una
suspension o restricciéon de las actividades del mercado del futuro (o de su subyacente) o por
cualquier otra causa.

f) Respecto de un certificado o cesta de certificados, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacién de operaciones el mercado de cotizacién o el mercado de cotizacién
relacionado donde se negocie o cotice el Activo Subyacente de que se trate, y durante un periodo
no inferior a 30 minutos, inmediatamente anterior al momento de valoracién correspondiente, se
produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccién de las actividades del mercado en la
negociacién del certificado de que se trate, o que afecte a opciones o contratos de futuro sobre el
certificado de que se trate, en su mercado de cotizacién relacionado, siempre que dicha
suspension o limitaciéon impida al Agente de Calculo efectuar la valoracion a precios de mercado
del Activo Subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcién de Mercado, si la
cotizacion de uno o mas certificados de los que componen la cesta de que se trate se suspende o
se restringe, se procederd a calcular el porcentaje de ponderacién de dicho/s certificado/s en la
cesta, en el momento inmediato anterior a la suspension o restricciéon a su cotizacién, a fin de
determinar si el porcentaje de ponderacién del/ los certificado/s suspendido/s es lo
suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcién de
Mercado. Como regla general se entenderd que existe un supuesto de Interrupcién de Mercado
cuando el porcentaje de ponderacién del/los certificado/s suspendido/s, en la cesta de que se
trate, alcance el 20%.

g) Respecto de precios de materias primas o metales preciosos o cestas de materias primas o metales
preciosos, cuando se produzca la discontinuidad temporal o permanente del futuro sobre la
materia prima o el metal precioso de que se trate.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcién de Mercado, si la
cotizaciéon de uno o mas precios de materias primas o metales preciosos de los que ponderen en el
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i)

J)

k)

indice o compone la cesta de que se trate se suspende o se restringe, se procedera a calcular el
porcentaje de ponderacion de dicha materia prima o material precioso en el indice o cesta, en el
momento inmediato anterior a la suspension o restriccién a su cotizacion, a fin de determinar si el
porcentaje de ponderacién de la/s materia/s prima/s suspendida/s o el/los metales precioso/s
suspendido/s es lo suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de
Interrupciéon de Mercado. Como regla general se entendera que existe un supuesto de Interrupcion
de Mercado cuando el porcentaje de ponderacién de la/s materia/s prima/s suspendida/s o el/los
metal/es precioso/s, en el indice o cesta de que se trate, alcance el 20%.

También se entendera que existe un supuesto de Interrupcion de Mercado cuando se produzca el
cierre del mercado de cotizacién (siempre que afecte a valores que representen al menos un 20%
de composicion del indice) o del mercado de cotizacién relacionado antes de sus respectivas horas
de cierre habitual sin que haya mediado preaviso por parte del gestor de mercado en cuestién de
tal cierre con al menos una hora de antelacién a la hora de cierre habitual o a la hora limite de
introduccion de 6rdenes (lo que antes ocurra).

Respecto a precios o indices de tipos de energias (incluidas las renovables), o de cestas de precios
o de indices de tipos de energia, cuando se produzca la discontinuidad temporal o permanente del
futuro sobre el tipo de energia de que se trate.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcién de Mercado, si la
cotizaciéon de uno o mas precios de tipos de energia de los que ponderen el indice o componen la
cesta de que se trate se suspende o se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de
ponderaciéon de dicho tipo de energia en el indice o cesta, en el momento inmediato anterior a la
suspension o restriccién a su cotizacién, a fin de determinar si el porcentaje de ponderacién del/
los tipos de energia suspendido/s es lo suficientemente elevado como para dar lugar a la
existencia de un supuesto de Interrupciéon de Mercado. Como regla general se entendera que existe
un supuesto de Interrupcién de Mercado cuando el porcentaje de ponderaciéon del/los tipos de
energia suspendido/s, en el indice o la cesta de que se trate, alcance el 20%.

Respecto de indices de precios nacionales o extranjeros, cuando no se puedan obtener dichos
indices de las publicaciones diarias en servicios de informacién internacionalmente reconocidos.

Respecto de valores indexados al rendimiento de Instituciones de Inversién Colectiva domiciliadas
en paises de la OCDE, cuando no se pueda obtener dicho rendimiento de las publicaciones en
servicios de informacién internacionalmente reconocidos.

Respecto de combinaciones de tipos de interés fijo con tipos de interés variable, o entre éstos, y la
indexacion al rendimiento positivo, negativo o ambos a la vez de estructuras en las que el plazo de
vencimiento pueda ser una de varias fechas previamente determinadas en funciéon de cémo
evoluciona el subyacente, o cualesquiera otros susceptibles de valoracién y cuyos precios se
encuentren publicados diariamente en servicios de informacién internacionalmente reconocidos,
incluidos valores inmobiliarios, o en emisiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante
diversas combinaciones o variaciones de las férmulas definidas en los anteriores apartados,
cuando no se puedan obtener dichos indices de las publicaciones diarias en servicios de
informacion internacionalmente reconocidos o siempre que exista una suspension o limitacién que
impida al Agente de Cdlculo efectuar la valoracién a precios de mercado en el momento en que
ésta se deba realizar.
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Valoracion alternativa en casos de supuesto de Interrupcion de Mercado

Verificada por el Agente de Calculo la existencia de un supuesto de Interrupcion del Mercado en una
fecha tal que, impida ofrecer la valoracién del Activo Subyacente en una de las Fechas de Valoracién
previstas en las Condiciones Finales correspondientes, el Agente de Calculo seguira las siguientes reglas
de valoracion alternativa:

a)

b)

c)

En el caso de Valores indexados al rendimiento de indices bursatiles o acciones, se tomard como
nueva fecha de valoracion el siguiente dia de cotizacién en que no exista un supuesto de
Interrupciéon del Mercado, salvo que el supuesto de Interrupcién del Mercado permanezca durante
los cinco dias de cotizacién inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado
inicialmente como fecha de valoracién, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacién inmediatamente
posterior a dicha fecha se reputard como fecha de valoracién, independientemente de que en esa
fecha se produzca o permanezca el supuesto de Interrupciéon del Mercado. En este caso, el Agente
de Calculo determinara, en el caso en que se trate de un indice, el valor del indice de que se trate
de acuerdo con la férmula y método de cdalculo de dicho indice que estuviese en vigor en la fecha
en que comenzdé el supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando para ello el precio de
cotizaciéon de los valores que componen el indice (o una estimaciéon del mismo, si los valores que
componen el indice se encuentran suspendidos de cotizaciéon) en el momento de la valoracién en
dicho quinto dia de cotizacién. En el caso de que se trate de una accion, el Agente de Calculo
determinara su valor en la misma fecha mediante la media aritmética entre el ultimo precio de
mercado disponible y una estimacién del precio que dicha accién hubiese tenido en el mercado, en
dicho quinto dia de cotizacién, de no haberse producido el supuesto de Interrupcién del Mercado.
En ambos casos, el Agente de Calculo utilizara las formulas y métodos de cdlculo que considere
mas apropiados para la determinacion del valor de los Activos Subyacentes, pero siempre
intentando aproximarse al valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el supuesto de
Interrupcién del Mercado.

En el caso de Valores indexados al rendimiento de cestas de indices bursatiles, la fecha de
valoracion de cada uno de los indices que no se encuentren afectados por la Interrupcién del
Mercado serd la fecha de valoracion originalmente especificada para los mismos y se tomara como
fecha de valoracion de los indices afectados por la interrupcién, el siguiente dia de cotizacién en
que no exista un supuesto de Interrupcién de Mercado para cada uno de ellos, salvo que el
supuesto de Interrupcién de Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha de
valoracién para cada uno de los indices afectados, en cuyo caso, el quinto dia de cotizaciéon del
indice de que se trate, se reputara como fecha de valoracion del indice que se trate,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de Interrupciéon
del Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinara el valor del indice de que se trate, de
acuerdo con la férmula y método de calculo de dicho indice que estuviese en vigor en la fecha en
que comenzé el supuesto de Interrupcién del Mercado, utilizando para ello el precio de cotizacién
de los valores que componen el indice (o una estimacién del mismo, si los valores que componen
el indice se encuentran suspendidos de cotizacién) en el momento de valoracién en dicho quinto
dia de cotizacion, intentando aproximarse en la medida de lo posible al valor que hubiera
prevalecido de no haberse producido el supuesto de Interrupciéon del Mercado.

En el caso de Valores indexados al rendimiento de cestas de acciones, la fecha de valoracion de
cada accién que no se encuentre afectada por la Interrupcién del Mercado sera la fecha de
valoracién originalmente especificada para dichas acciones y se tomara como fecha de valoracién
de las acciones afectadas por la interrupcion, el siguiente dia de cotizaciéon en que no exista un
supuesto de Interrupcién de Mercado para cada una de ellas, salvo que el supuesto de Interrupcion

Pagina 102 de 125

2017



— Folleto de Base de Valores No Participativos 2017
Liberbank

d)

e)

f)

g)

h)

de Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizaciéon inmediatamente posteriores a la
fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha de valoracién para cada una de las
acciones afectadas, en cuyo caso, el quinto dia de cotizaciéon inmediatamente posterior a dicha
fecha se reputara como fecha de valoracion de la acciéon de que se trate, independientemente de
que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de de Interrupcién de Mercado. En este
caso, el Agente de Calculo determinara su valor en la misma fecha, mediante la media aritmética
entre el ultimo precio de mercado disponible y una estimacion del precio que dicha accién hubiese
tenido en el mercado en dicho quinto dia de cotizacién de no haberse producido el supuesto de
Interrupcién del Mercado, intentando siempre aproximarse en la medida de lo posible al valor que
hubiera prevalecido de no haberse producido el supuesto de Interrupcién del Mercado.

En el caso de Valores indexados al rendimiento de valores o cesta de valores de renta fija, el
Agente de Calculo determinara las cotizaciones de los valores afectados mediante la obtencién de
la media aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco entidades de referencia, descartando
las cotizaciones mas alta y mas baja.

En el caso de Valores indexados al rendimiento de unas divisas contra otras, el Agente de Calculo
determinara las cotizaciones de las divisas afectadas mediante la obtencion de la media aritmética
de cotizaciones proporcionadas por cinco entidades de referencia, por importe y plazo igual al
determinado para la emisién de que se trate, descartando las condiciones mas alta y mas baja.

En el caso de Valores indexados al rendimiento de certificados o cestas de certificados negociados
en mercados regulados espafoles o extranjeros, el Agente de Calculo tomard como nueva fecha de
valoracioén el siguiente dia de cotizacién en el que no exista un supuesto de Interrupciéon del
Mercado, salvo que el supuesto del Interrupcién de mercado permanezca durante los cinco dias de
cotizacién inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como
fecha de valoracion, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacién inmediatamente posterior a dicha
fecha se tomara como fecha de valoracién, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el supuesto de Interrupciéon del Mercado. En este caso, se determinara el valor justo
de mercado del certificado en la fecha de valoracién fijada para la determinacién del precio de
liquidaciéon de dicho subyacente.

En el supuesto de Valores indexados al precio de materias primas o metales preciosos, el Agente
de Calculo tomara como nueva fecha de valoracién el siguiente dia de cotizacién en el que no
exista un supuesto de Interrupciéon de Mercado, salvo que el supuesto de Interrupciéon de Mercado
permanezca durante los cinco dias de cotizacién inmediatamente posteriores a la fecha que se
hubiera especificado inicialmente como fecha de valoraciéon, en cuyo caso, el quinto dia de
cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se tomard como fecha de valoracion,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de Interrupciéon
del Mercado. En este caso, el Agente de Calculo estimara el valor justo de mercado de la energia en
la fecha de valoracién fijada para la determinacién del precio de liquidacion.

En el supuesto de Valores indexados al precio o indices de tipos de energias (incluidas renovables),
el Agente de Calculo tomara como nueva fecha de valoracion el siguiente dia de cotizacién en el
que no exista un supuesto de Interrupciéon de Mercado, salvo que el supuesto de Interrupcién de
Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizaciéon inmediatamente posteriores a la fecha
que se hubiera especificado inicialmente como fecha de valoracién, en cuyo caso, el quinto dia de
cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se tomarda como fecha de valoracion,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de Interrupcién
del Mercado. En este caso, el Agente de Calculo estimard el valor justo de mercado del tipo de
energia en la fecha de valoracion fijada para la determinaciéon del precio de liquidacién.
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i)

J)

k)

)

m)

Para los Valores que tengan como referencia un futuro sobre cualquiera de los activos
mencionados en el epigrafe 4.2.2 del presente Apéndice, se atendera a las normas de valoraciéon
alternativas dictadas por el mercado oficial en el que cotice el futuro correspondiente.

En el caso de indices o cestas de precios, nacionales o extranjeros, publicados diariamente en
servicios de informacién internacionalmente reconocidos, el Agente de Calculo determinara dichos
indices mediante la obtencion de la media aritmética de los indices de precios publicados en esos
mismos servicios de informacién en los cinco dias siguientes a la primera fecha en que no exista
Interrupcién del Mercado. Si la Interrupcién del Mercado persiste por un tiempo superior a diez
dias, el Agente de Calculo estimara el valor del indice.

En el caso de Valores indexados al rendimiento de Instituciones de Inversién Colectiva
domiciliadas en paises de la OCDE, el Agente de Calculo determinara dicho rendimiento mediante
la obtencién de la media aritmética del rendimiento publicado, en los mismos servicios de
informaciéon, en los cinco dias siguientes a la primera fecha en que no exista Interrupciéon del
Mercado. Si la Interrupcién de Mercado persiste por un tiempo superior a diez dias, el Agente de
Cdélculo estimara el valor de la IIC, teniendo en cuenta la misma metodologia prevista en el Folleto
Informativo de la IIC.

En el caso de Valores indexados respecto a combinaciones de tipos de interés fijos con tipos de
interés variables, o entre estos, y la indexaciéon al rendimiento positivo, negativo o ambos a la vez,
de estructuras en las que el plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas previamente
predeterminadas en funciéon de como evoluciona el subyacente, o cualquiera otros susceptibles de
valoracién y cuyos precios se encuentren publicados diariamente en servicios de informacién
internacionalmente reconocidos, incluidos valores inmobiliarios, o en emisiones concretas cuyo
rendimiento se determine mediante diversas combinaciones o variaciones de las férmulas
definidas en los anteriores apartados, el Agente de Calculo determinara las cotizaciones de los
valores afectados mediante la obtencién de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas
por cinco entidades de referencia, descartando la cotizacién mas alta y mas baja.

Para los Valores indexados al rendimiento de Activos Subyacentes, en el caso de que la
determinacioén del precio/valor inicial del Activo Subyacente de que se trate se hubiese de realizar
mediante la obtencién de la media aritmética de los valores, niveles o precios, en una serie de
fechas de valoraciéon inmediatamente sucesivas y en alguna de ellas se produjese un supuesto de
Interrupcién del Mercado, se tomard como nueva fecha de valoracién el siguiente dia de
cotizacién, salvo que esa fecha ya fuese una fecha de valoracion, en cuyo caso, el periodo
comprendido por las fechas fijadas, a efectos de obtener el precio inicial del Activo Subyacente, se
prolongara en tantos dias de cotizacién como fuere necesario, a fin de obtener el numero de
fechas de valoracion inicialmente fijado para la determinacion del precio/valor inicial del Activo
Subyacente de que se trate. Las féormulas o el cdlculo de los precios vendran determinados en las
Condiciones Finales.

Igualmente, y para dichos Valores, en el caso en que la determinaciéon del precio/valor final del
Activo Subyacente se hubiese de realizar mediante la obtenciéon de la media aritmética de los
valores o precios de dicho Activo Subyacente en una serie de fechas de valoracién inmediatamente
sucesivas (Fechas de Valoracién Final) y en alguna de ellas se produjese un supuesto de
Interrupcién del Mercado, se tomard como nueva fecha de valoracién el siguiente dia de
cotizacién, salvo que esa fecha ya fuera una fecha de valoraciéon, en cuyo caso, el periodo
comprendido por las fechas de valoracién fijadas, a efectos de obtener el precio/valor final del
Activo Subyacente, se prolongara en tantos dias de cotizacién como fuere necesario, a fin de
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a)

obtener el nimero de Fechas de Valoracion Finales inicialmente fijado para la determinacién del
precio/valor final del Activo Subyacente, salvo que por la proximidad de la fecha de amortizaciéon
de los Valores, no fuese posible obtener el nimero de Fechas de Valoraciéon Final requerido, en
cuyo caso, el Agente de Calculo procederd a calcular los valores o precios correspondientes en las
Fechas de Valoracién Final originalmente especificadas, independientemente de que en cualquiera
de las mismas se hubiese producido un supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando la
féormula y método de cdalculo de dichos precios o valores en vigor en la/s fecha/s en que se
produjo el supuesto de Interrupcién del Mercado e intentando, en todo caso, aproximarse, en la
medida de lo posible, al valor que hubiera prevalecido en esas fechas, de no haberse producido el
supuesto de Interrupcién del Mercado.

Para dichos Valores, en el caso en que la determinacién del precio/valor final del Activo
Subyacente se hubiese de realizar en una sola Fecha de Valoracién Final y en esa fecha se
produjese un supuesto de Interrupciéon del Mercado, se tomard como nueva Fecha de Valoracion
Final el siguiente dia de cotizacién en que no se produzca un supuesto de Interrupcion del
Mercado, salvo que, por la proximidad de la fecha de vencimiento de la emisién, no fuese posible
obtener una nueva Fecha de Valoracion Final, en cuyo caso, el Agente de Calculo,
independientemente de que se hubiese producido un supuesto de Interrupciéon del Mercado,
determinard el valor del Activo Subyacente de que se trate en la Fecha de Valoraciéon Final
originalmente fijada para la determinacion del precio/valor final, de acuerdo con lo establecido en
los apartados anteriores.

En aquellos supuestos en que los precios/valores se deban determinar mediante la obtencién de
cotizaciones de entidades de referencia, se seguira el procedimiento siguiente:

e Se designaran cinco entidades de referencia para la emisién de que se trate.

e Si en la fecha en que se deba determinar el precio/valor de que se trate, dos cualesquiera de
las entidades de referencia indicadas se hubieran fusionado, o cualquiera de ellas se hubiera
fusionado con una tercera entidad y hubiera dejado de existir como tal, o por cualquier causa,
cualquiera de las entidades financieras de referencia indicadas no proporcionase una
cotizacién en la fecha prevista para ello, el Agente de Calculo seleccionara nuevas entidades
de referencia, destacadas por su actividad en el mercado de que se trate, de tal forma que se
obtengan cinco cotizaciones de cinco entidades de referencia a efectos de determinar el
precio/valor de que se trate.

e Si en la fecha prevista para ello inicamente se obtuviesen cotizaciones de tres entidades de
referencia, el precio/valor de que se trate se determinara como la media aritmética de las
cotizaciones disponibles. Lo mismo se hara si inicamente se obtuviesen cotizaciones de dos
entidades de referencia. Si Unicamente se obtuviese la cotizacién de una entidad de
referencia, el precio/valor de que se trate serd igual a dicha cotizacién. Si no se obtuviesen
cotizaciones de ninguna entidad de referencia, el precio/valor de que se trate se determinara
por el Agente de Calculo, sobre la base de los datos y situacion de mercado vigentes en la
fecha en que dichas cotizaciones debieran de haberse obtenido.

Discontinuidades y ajustes en Activos Subyacentes constituidos por indices
bursatiles.

En el supuesto de que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracién de los Activos
Subyacentes de los Valores de que se trate no se haya calculado y/o publicado por sus promotores,
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b)

III-

entidades o agencias designadas para ello, en las fechas de valoraciéon correspondientes, pero si lo
sea por una entidad que les suceda y que sea aceptable para el Agente de Calculo, o sea sustituido
por un indice sucesor que utilice una férmula y método de calculo idéntico o sustancialmente
similar a los utilizados para el cdlculo del indice de que se trate, se entendera por indice de
referencia el indice asi calculado y publicado por dicha entidad sucesora o dicho indice sucesor,
segln sea el caso.

Si, en cualquier fecha de valoracion designada como tal para una emisiéon o, con anterioridad a la
misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el cdlculo del indice utilizado como
referencia para la valoracién del Activo Subyacente, llevaran a cabo una modificaciéon material en
la formula o método de calculo de dicho indice, lo modificaran de cualquier otra forma relevante
(en el supuesto de que se trate de una modificacién en la férmula o método de calculo distinta a
las previstas para el mantenimiento del indice de referencia, en el supuesto de cambios en los
valores o activos integrados en el mismo o en otros supuestos extraordinarios), o si en cualquier
Fecha de Valoracion las entidades asi designadas dejaran de calcular y publicar el indice de
referencia utilizado y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable para el
Agente de Calculo como sucesora, en dichos supuestos, el Agente de Calculo calculara el
correspondiente valor del indice utilizando, en lugar del nivel publicado, el nivel de dicho indice
en la Fecha de Valoracion designada, segiin se determine por el Agente de Calculo, de conformidad
con la ultima féormula y el método de calculo vigente con anterioridad a dicha modificaciéon o
discontinuidad, pero utilizando unicamente aquellos valores, activos o componentes que
integraban el indice con anterioridad a la citada modificacién o discontinuidad y excluyendo, en
consecuencia, los que hubieran dejado desde entonces de cotizar en el mercado a que se refiere el
indice. En todo caso la sustitucién de valores que integren un indice por otros que lo sustituyan,
no constituye en si misma un supuesto de alteracion o discontinuidad que dé lugar a un ajuste,
salvo que determine un cambio material en la formula o método de calculo del indice, tal como se
ha indicado en este mismo apartado.

Modificaciones y ajustes a realizar en activos subyacentes constituidos por
acciones o cestas de acciones.

3.1 Ajustes por sucesos con efectos de dilucion o concentracion del valor tedrico

de Activos Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de diluciéon o concentraciéon del valor teérico de las acciones que
constituyan el Activo Subyacente de las emisiones indexadas a realizar al amparo del Programa 2017, los
siguientes eventos:

divisiones del nominal de las acciones -“splits”-;

reducciones de capital mediante devoluciéon de aportaciones a los accionistas;

aumentos de capital; y

cualquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucién o de concentraciéon del valor teérico de
las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas el Agente de
Calculo procedera a calcular, en su caso, el nuevo Precio/Valor Inicial de la forma siguiente:
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A. Aumentos de capital

Conforme a la legislacién vigente sobre sociedades an6énimas, y a titulo meramente enunciativo, existen
varios tipos de aumentos de capital:

o aumentos de capital por elevacion del valor nominal de las acciones;

o aumentos de capital con emisién de nuevas acciones a la par o con prima de emisién;
. aumentos de capital liberados total o parcialmente (con cargo a reservas);

. aumentos por compensacion de créditos; y

o aumentos por conversiéon de obligaciones en acciones.

Los aumentos de capital por elevacién del valor del nominal de las acciones no dan lugar a la emisiéon de
nuevas acciones y no afectan al valor de las mismas en el mercado, si dicho aumento se realiza
integramente con cargo a reservas o a beneficios de la sociedad. En este caso no habra lugar a la
realizacién de ajuste alguno por no tener efectos sobre el valor teérico de las acciones.

Los aumentos de capital con emisién de nuevas acciones a la par son aquellos en los que los suscriptores
suscriben acciones de nueva emisién, desembolsando Uinicamente el valor nominal de los mismos. Los
aumentos con prima de emisién son aquellos en los que los suscriptores desembolsan, por las nuevas
acciones emitidas, el nominal mas una prima de emisién fijada por el emisor. Los aumentos de capital
total o parcialmente liberados y con emisiéon de acciones son aquellos en los que se emiten nuevas
acciones pero los suscriptores no realizan desembolso alguno por las nuevas acciones emitidas,
aumentandose el capital integramente contra las reservas de la sociedad, si son totalmente liberados, o
pagan Unicamente una parte, cargandose el resto del importe contra las reservas de libre disposicién de
la sociedad emisora, si son parcialmente liberados.

Los aumentos por compensacion de créditos consisten en el aumento del capital social mediante la
emisién de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores de la sociedad a cambio de los créditos
de éstos contra la propia sociedad.

Los aumentos de capital con emisiéon de nuevas acciones (a la par, con prima, liberados, etc.) podran ser
realizados con diferencia o sin diferencia de dividendos. El primer caso ocurre cuando las nuevas
acciones emitidas no reciben los mismos dividendos (no tienen los mismos derechos econémicos) que
las acciones ya emitidas anteriormente, con lo que las nuevas acciones emitidas cotizaran con un
descuento sobre las acciones viejas en tanto no queden igualados los derechos econ6micos de las
mismas con los de las acciones viejas. Una vez que tengan los mismos derechos, se iguala el precio de
cotizacion de las acciones nuevas y las viejas. La sociedad puede, sin embargo, acordar el aumento de
capital con equiparacion de dividendos desde el momento de la emisién de las nuevas acciones, con lo
que se realiza sin diferencia de dividendos, cotizando las acciones nuevas en el mercado al mismo precio
que las viejas desde el momento mismo de su admisién a negociacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mencionados, los ajustes a realizar por el Emisor en el Precio
Inicial, a peticiéon del Agente de Calculo, en el supuesto de aumento de capital, son los siguientes:

A.l Aumentos de capital totalmente liberados y sin diferencia de dividendos:
Tanto si la proporcion es de un nimero entero o no por cada accion existente, el ajuste a realizar es el

siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el cociente “acciones antes del aumento/acciones después
del aumento”.
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A.2 Aumentos de capital parcialmente liberados, aumentos a la par y con prima de emision y emision
de obligaciones convertibles en acciones.

Para todo este tipo de aumentos de capital, se realizara el siguiente ajuste: el precio inicial se reducira
por el importe del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente. A estos efectos, el valor
tedrico de los derechos de suscripcién preferente se calculard sobre la base del precio de cierre de la
accion en el dia habil anterior a la fecha de ajuste (fecha de efectividad del aumento y que es el ultimo
dia en que cotizan los derechos de suscripcion) y a las condiciones de emision (desembolso, proporcion
sobre las acciones existentes, diferencia de dividendos) de las acciones nuevas. En concreto, el valor
teorico del derecho de suscripcion preferente se calcula con la férmula siguiente:

_N*(C—E)
N4V
Donde:

d = Valor teérico del derecho

N = Numero de acciones nuevas emitidas por cada n°® V de acciones antiguas (relaciéon de canje
del aumento de capital)

V = Numero de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas

C = Valor tedrico de la acciéon deducido del balance a la fecha anterior a la ejecucién del aumento
de capital (si la sociedad cotiza en Bolsa, generalmente se escoge el valor de cotizaciéon al
cierre del dia anterior a la fecha de ejecucién del aumento).

E = Importe a desembolsar por cada acciéon nueva emitida (precio de emision)

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcién preferente, entre otros, en los siguientes
supuestos:

o Cuando el aumento de capital se lleve a cabo mediante el aumento de valor de las acciones
existentes.

o Cuando el aumento se deba a la conversién de obligaciones en acciones o a la absorciéon de otra
sociedad dentro de un procedimiento de fusion.

o Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacién ofrecida en una oferta publica
de adquisicién (“OPA”), supuesto en que estd excluido legalmente el derecho de suscripciéon
preferente.

o Cuando se haya excluido el derecho de suscripcién preferente en el acuerdo de aumento.

Por otro lado, los derechos de suscripcion preferente surgen en el caso de emisiones de obligaciones
convertibles en acciones (siempre que la emisién se haya acordado sin exclusiéon de los derechos de
suscripcion preferente), por lo que en este caso habrd que proceder igualmente a realizar el ajuste
correspondiente en el Precio Inicial.

A.3. Otros aumentos de capital. Aumentos por compensacion de créditos, por conversion de obligaciones en
acciones y por elevacion del valor nominal de las acciones.

En el caso de emision de nuevas acciones por conversion de obligaciones en acciones y por elevacion del
valor nominal de las acciones, no procede realizar ajustes, por cuanto que en el caso de las obligaciones
convertibles en acciones el ajuste se realiza en el momento de la emisién de las obligaciones
convertibles en acciones y en el caso de elevacion del nominal no hay emision de nuevas acciones. En los
aumentos por compensacion de créditos se estara a cada caso concreto.
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B. Reduccion de capital mediante devolucion de aportaciones en efectivo a los
accionistas.

En este caso se reajustara el Precio Inicial restandole el importe por acciéon que la entidad emisora haya
devuelto a sus accionistas.

C. Division del nominal (“splits”)

Se ajustara el Precio Inicial de la forma siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el cociente
“acciones antes de la divisién/acciones después de la division”.

3.2 Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones,
exclusion de cotizacion e insolvencia.

A. Supuesto de adquisicidn, fusion y absorciéon

A efectos de los Valores indexados al rendimiento de acciones o cestas de acciones que se emitan al
amparo del Programa 2017, (a) se considera que se produce una adquisicion cuando una entidad
adquiera la totalidad o realice una oferta global de adquisicién sobre acciones que sean Activo
Subyacente del valor de que se trate, (b) se considera que se produce una fusiéon o absorcién, cuando la
entidad emisora de las acciones que sean Activo Subyacente se fusione, por cualquiera de los medios
reconocidos en la legislacién que resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar al canje de acciones
correspondiente o a la existencia de acciones de la entidad resultante de la fusién.

Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares de las acciones
afectadas se les ofrezca en contraprestacion, acciones nuevas o acciones ya en circulacién, acciones y
dinero, o inicamente dinero.

En los casos en que la adquisicion, fusién o absorcién sea efectiva con anterioridad a la Fecha de
Amortizacién de los valores, los ajustes a realizar por el Agente de Calculo en las emisiones indexadas al
rendimiento de acciones y cestas de acciones emitidos, seran los siguientes:

a) Sise ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de Valores indexados al rendimiento de acciones, las acciones afectadas se sustituirdn por
acciones de la sociedad resultante, absorbente o adquirente sobre la base de la relacién de canje
establecida, y el Emisor realizara los ajustes correspondientes en el precio/valor inicial a fin de tener en
cuenta cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de la relaciéon de canje. Si dicha sustituciéon
no fuera posible, por cualquier causa, se procederia a amortizar los valores anticipadamente, pagando a
los inversores el valor de amortizacién anticipada que en su caso resulte.

En el caso de Valores indexados al rendimiento de cestas, la cesta correspondiente se ajustara a fin de
incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y el Emisor, a solicitud del Agente de Calculo, realizara los
ajustes correspondientes en el niimero de acciones de la cesta y en el correspondiente precio/valor
inicial de la misma, a fin de tener en cuenta cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de la
relacién de canje, si ello fuera a juicio del Agente de Calculo y del Emisor adecuado, o, en caso contrario,
se procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el
precio/valor inicial de la misma.

b) Si se ofrece dinero en contraprestacién:
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En el caso de Valores indexados al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente de Calculo
y si ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones subyacentes por acciones de la sociedad
absorbente o adquirente y realizara los ajustes correspondientes en el precio/valor inicial. En caso
contrario se procedera a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de
amortizacién anticipada que en su caso resulte.

En el caso de Valores indexados al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente de
Calculo, v si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones de la sociedad
absorbente o adquirente, y realizara los ajustes correspondientes en el precio/valor inicial de la cesta. En
caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente
ajuste en el precio/valor de la misma.

c) Sise ofrecen acciones y dinero en contraprestacion:

En el caso de Valores indexados al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente de Calculo
y si ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones subyacentes por acciones de la sociedad
absorbente o adquirente, con su misma relaciéon de canje, y realizard los ajustes correspondientes en el
namero de acciones de la base de calculo de indexacién y en el correspondiente precio/valor inicial, a fin
de tener en cuenta los importes percibidos en efectivo como consecuencia del canje. En caso contrario,
se procedera a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacién
anticipada que en su caso resulte.

En el caso de Valores indexados al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente de
Calculo v si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones de la sociedad
absorbente o adquirente y realizara los ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la base de
cdlculo de indexacién y en el correspondiente precio inicial/valor de la misma, a fin de tener en cuenta el
pago en efectivo percibido como consecuencia del canje. En caso contrario, se procedera a eliminar de la
cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma,
a fin de tener en cuenta e efectivo percibido.

B. Supuestos de insolvencia

En el caso en que por cualquier causa se produzca la quiebra, suspension de pagos o cualquier
procedimiento concursal que afecte al emisor de acciones que sean Activo Subyacente de Valores
indexados emitidos por el Emisor:

o En el caso de que se trate de Valores indexados al rendimiento de acciones, podra amortizar
anticipadamente los Valores desde el momento en que tuviese conocimiento de la situacién de
insolvencia del emisor de las acciones que fueren Activo Subyacente de los Valores, pagando a sus
titulares el importe de amortizaciéon anticipada que en su caso resulte.

. En el caso de Valores indexados al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor podra eliminar de
la cesta las acciones, afectadas y realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la
misma.

C. Supuestos de exclusién definitiva de cotizacion.
En el caso de Valores indexados al rendimiento de acciones, se procederd a amortizar los Valores

anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacién anticipada que en su caso resulte. A
estos efectos, la nueva fecha de amortizacién sera una fecha que estard comprendida entre la fecha en
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que se anuncie la exclusién definitiva de cotizacion del valor afectado y la fecha de efectividad de la
exclusion.

En el caso de Valores indexados al rendimiento de cestas de acciones, se procedera a eliminar de la cesta
las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma, ya sea
tomando como precio de mercado el precio de las acciones afectadas al cierre del mercado de cotizacién
en una fecha comprendida entre la fecha del anuncio de la exclusién de cotizaciéon y la fecha de
efectividad de la misma, o el precio ofrecido en una OPA de exclusion, seglin sea el caso.

Los ajustes se realizaran por el Agente de Calculo de la emisién de Valores de que se trate.

En todos los casos contemplados anteriormente y en aquellos en que se ofrezcan varias alternativas a los
titulares de los Activos Subyacentes afectados, el Agente de Calculo elegird la opcién que, a su juicio, sea
mas ventajosa para los titulares de los Valores emitidos, indicando al Emisor la forma de proceder con la
emisién de que se trate. Los ajustes que se realicen seran efectivos desde la fecha de ajuste, que sera el
dia en que tenga efectos la operacién societaria o el evento que dé lugar al ajuste, o una fecha anterior
en los supuestos en que los ajustes vengan motivados por supuesto de insolvencia o exclusion de
valores o activos que constituyan Activos Subyacentes.

En el supuesto en que el Agente de Calculo, por acaecimiento de cualquiera de los eventos indicados en
el apartado 3.2 anterior, decida amortizar los Valores anticipadamente pagando a los inversores el valor
de amortizaciéon anticipada que en su caso resulte, el Agente de Calculo determinara dicho valor de
amortizacién anticipada conforme a la valoracion que resulte de aplicar a los valores afectados los
métodos de valoracion habitualmente utilizados en el mercado para este tipo de productos y utilizando
como precios de los Activos Subyacentes afectados las cotizaciones disponibles mas cercanas a la fecha
de amortizacién de los Valores afectados.
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ANEXO I: MODELO DE CONDICIONES FINALES

CONDICIONES FINALES
[ Denominacion de la emision |

Liberbank, S.A.

[ Importe de la emision ]

Emitida bajo el Folleto de Base de Valores no Participativos 2017, inscrito en los registros oficiales
de la Comision Nacional del Mercado de Valores el[ ]de[ ]de 2017.

El Emisor declara que:

a) Las presentes Condiciones Finales se han elaborado a efectos de lo dispuesto en el articulo 5,
apartado 4, de la Directiva 2003/71/CE y deben leerse en relaciéon con el Folleto de Base' y el
suplemento o suplementos? al mismo que pudieran publicarse.

b) El Folleto de Base y su suplemento o suplementos, estan publicados en las paginas web del
Emisor (enlace) y de la CNMV (enlace) de conformidad con lo dispuesto en el articulo 14 de la
Directiva 2003/71/CE.

c) A fin de obtener la informaciéon completa, deberan leerse conjuntamente el Folleto de Base y las
Condiciones Finales. En caso de discrepancia entre el Folleto de Base y las Condiciones Finales,
prevaleceran estas ultimas.

d) Aneja a estas Condiciones Finales figura un resumen de la presente emisién (sdlo aplicable para
emisiones con valor nominal unitario inferior a 100.000 euros).

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Liberbank, S.A. (el “Emisor” o
“Liberbank”), con domicilio social en Madrid, C.P. 28050, Camino de la Fuente de la Mora, 5 y NIF A-
086201993.

D. [nombre y apellidos], actuando como [cargo] de Liberbank, en virtud del [tipo de apoderamiento o
facultad y fecha en que se concedid] y en nombre y representaciéon de Liberbank, con domicilio
profesional en Madrid, Camino de la Fuente de la Mora, 5, asume la responsabilidad de las informaciones
contenidas en estas Condiciones Finales.

D. [nombre y apellidos] declara que, tras comportarse con una diligencia razonable de que asi es, la
informacién contenida en estas Condiciones Finales es, segiin su conocimiento, conforme a los hechos y
no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

(1) El Folleto de Base incorpora por referencia el Documento de Registro de Liberbank, inscrito en los registros oficiales
de la CNMV el 3 de julio de 2017.

(2) A la fecha de las presentes Condiciones [no se han publicado suplementos al Folleto de Base/ se han publicado los
siguientes suplementos al Folleto de Base...]. (eliminar o complementar segtin proceda)
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[D. [nombre y apellidos], mayor de edad, con domicilio a estos efectos en [direccion], con [D.N.I. nuimerol,
comparece en su propio nombre a los solos efectos de aceptar el nombramiento de comisario del
sindicato de [obligacionistas/bonistas/cedulistas].] (Solo aplicable cuando por la naturaleza de la emision
fuese necesaria la constitucion de un sindicato de [obligacionistas/bonistas/cedulistas] o se constituyese
voluntariamente)

2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS
(véanse en el Folleto de Base los términos y condiciones generales del tipo de Valor emitido)
1. Naturaleza y denominacién de los Valores:

[Bonos y Obligaciones Simples Ordinarias/ Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes/ Bonos y
Obligaciones Subordinadas Senior/ Bonos y Obligaciones Subordinados de Capital de Nivel 2/ Cédulas
Hipotecarias/ Bonos Hipotecarios/ Cédulas Territoriales/ Valores de Renta Fija Estructurados- serie o
tramo de emision] (Eliminar lo que no proceda seguin la emision concreta).

e (Codigo ISIN:
e Forma de representacion de los Valores: anotaciones en cuenta.

e [Si la emision es fungible con otra previa: los Valores integrantes de la presente emisién seran
fungibles desde la fecha de emision con los emitidas en fecha [ ] en méritos de la “Emisién [ 17, por lo
que sus términos y condiciones seran los mismos que los de la emisiéon meritada con los que resultan
fungibles. Asimismo, los Valores integrantes de la presente emisién podran tener la consideraciéon de
fungibles con otros de igual naturaleza que, con posterioridad, pudieran ser objeto de emision.]

e [Sila emisién no es fungible con otra previa pero va a poder ser fungible con otra futura: los Valores
integrantes de la presente emisién podran tener la consideraciéon de fungibles con otros de igual
naturaleza que, con posterioridad, pudieran ser objeto de emision.]

2. Divisa de la emisién:

3. Importe nominal y efectivo de la emision:
e Nominal:

e Efectivo:

4. Importe nominal efectivo unitario de los Valores:
e Nominal unitario:

e Numero de valores:

e Precio de emision (%):

e Efectivo inicial:

5. Fecha de Emision/Desembolso:

6. Fecha de vencimiento:

7. Tipo de interés fijo:

e (N/A; %; pagadero: anualmente, semestralmente, trimestralmente, otros)
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e Base de cdlculo para el devengo de intereses:

e Convencion dia habil:

e Fecha(s) de devengo de intereses:

e Importes irregulares:

e Fechas de pago de los cupones:

e Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés fijo:

8. Tipo de interés variable:

e (N/A; Euribor/Libro/otro) +/- (%); pagadero: anualmente, semestralmente, trimestralmente, otro).
e Tipo de subyacente: (N/A; Tipo de Interés de Referencia):

e Nombre/s y descripcién de subyacente/s:

e Indicaciéon de dénde puede obtenerse informacién sobre rentabilidad histérica y previsible del
subyacente y sobre su volatilidad:

e Férmula de calculo:
(completar la formula)

- N=xixd
" Base * 100

e Margen aplicable:

e Fechas de determinacién del tipo de interés aplicable:

e Especificaciones del redondeo: (incluido nimero de decimales)
e Base de cdlculo para el devengo de intereses:

e Convencién dia habil:

e Fecha(s) de devengo de intereses:

e Fechas de pago de los cupones:

e Importes irregulares:

e Tipo Minimo: (N/A-(%))

e Tipo Maximo (N/A-(%))

e Procedimiento de publicacién de fijaciéon de nuevos tipos de interés:
e Intereses de demora:

e Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés variable:
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9. Tipo de interés indexado:

e Tipo de subyacente: (N/A; /valor/indice/tipo de interés/otros/cesta de subyacentes) (Solo aplicable en
caso de tipo de interés indexado) (Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para la cancelacion anticipada o la amortizacion final, tan solo referenciar donde
consta en las Condiciones Finales la informacion).

e Nombre/s y descripcién de subyacente/s: (incluido, en su caso, Codigo ISIN) (Solo aplicable en caso de
tipo de interés indexado) (Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones
Finales para el tipo de subyacente, tan sdélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la
informacion)

e Indicacion de dénde puede obtenerse informaciéon sobre rentabilidad histérica y previsible del
subyacente y sobre su volatilidad: (Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan sdlo referenciar donde consta
en las Condiciones Finales la informacion)

e Ponderacién del Subyacente: (aplicable sélo en caso de cestas)

e Margen aplicable:

e Fechas de determinacién del tipo de interés aplicable:

e Especificaciones de redondeo: (incluido el nuimero de decimales)
e Base de calculo para el devengo de intereses:

e Convencién dia habil:

e Fecha(s) de devengo de intereses:

e Fecha de pago de cupones:

e Importes irregulares:

e Tipo Minimo: (N/A- (%))

e Tipo Maximo: (N/A- (%))

e Procedimientos de publicacién es la fijaciéon de las nuevas referencias /rendimientos:

e Foérmulas de calculo: (detallar la formula que sea aplicable y completar la formula con los datos
concretos de la emision/incluir informacion adicional necesaria)

e Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés indexado:

10. Tipo de interés con estructura ligada a un subyacente:

e Tipo de Subyacente: (N/A;/valor/indice/tipo de interés/otros/cesta de subyacentes) (Si la informacién
al respecto es la misma que la contendia en las Condiciones Finales para la cancelacion anticipada o la
amortizacion final; tanto soélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacién).

e Nombre/s y descripcién de Subyacente/s: (incluido, en su caso, Codigo ISIN) (Si la informaciéon al
respecto es la misma que contenida en las Condiciones Finales para la cancelacion anticipada y/o la
amortizacion final, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion).
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e Indicacién de dénde puede obtenerse informacién sobre rentabilidad historica y previsible del
subyacente y sobre su volatilidad: (Si la informacién al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizaciéon final, tan sélo referenciar donde
consta en las Condiciones Finales la informacion).

e Ponderacién de los subyacentes: (sélo aplicable en caso de cestas) (Si la informacion al respecto es la
misma que la contenida en las Condiciones Finales para la cancelacién anticipada o la amortizacion
final, tan solo referenciar donde consta en las Condiciones Fiables la informacion).

e Foéormula de cdalculo: (detallar de las estructuras/féormulas recogidas a continuacién la que sea
aplicable e incluir toda la informacién -fechas, precios, barreras, etc.- requerida por la estructura en
cuestion para la cual no haya un apartado especifico en esta seccién).

e Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés con estructura ligada a un subyacente.
11. Cupén cero: (N/A-Si)

e Precio y prima de amortizaciéon (en su caso)

12. Opciones de amortizacién anticipada o cancelacion anticipada

e Modalidad: (Opcion Emisor/ Opcion Inversor/ Cancelacion Automadtica)

e Importe/s de la amortizacion: (Total/Parcial - % sobre el nominal y/o valor nominal a amortizar en
euros)

e Estructura de Cancelacion Anticipada: (N/A- (mantener de las estructuras recogidas a continuacion la
que sea aplicable e incluir toda la informacion (fechas, precios, barreras, etc requerida por la
estructura en cuestion para la cual no haya un apartado especifico en esta seccion))

o Opcién 1 de Cancelacion Anticipada: Cuando el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de
las fechas de determinaciéon de Precios de Referencia, para t=1,...,N-1 fuera igual o superior a su
Barrera de cancelacion (XX% de su Precio Inicial) el producto seria amortizado anticipadamente en la
correspondiente Fecha de Pago, recibiendo el cliente el 100% del importe Nominal de Inversién.

o Opcién 2 de cancelacion Anticipada: Cuando el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de
las fechas de determinacién de Precios de Referencia, para t=1,...,N-1, fuera igual o inferior a su
barrera de Cancelacién (XX% de su Precio Inicial) el Producto seria amortizado anticipadamente en la
correspondiente Fecha de Pago, recibiendo el Cliente el 100% del Importe Nominal de la Inversién.

e Tipo de Subyacente. (N/A;/valor/indice/tipo de interés/ otros/cesta de subyacentes)(Solo aplicable en
caso de estructura de cancelacion anticipada)(Si la informacion al respecto es la misma que la
contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan sélo
referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

e Nombre/s y descripcién del Subyacente/s: (incluido, en su caso, Cédigo ISIN) (S6lo aplicable en caso de
estructura de cancelacion anticipada)(Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan sdlo referenciar donde consta
en las Condiciones Finales la informacion)

e Indicacion de dénde puede obtenerse informacion sobre rentabilidad histérica y previsible del
subyacente y sobre su volatilidad: (S6lo aplicable en caso de estructura de cancelacién anticipa)(Si la
informacion al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de
cupones o la amortizacion final, tan soélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la
informacion)
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Ponderacién de los subyacentes: (s6lo aplicable en caso de cestas)(S6lo aplicable en caso de
estructura de cancelacién anticipada)(Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan sélo referenciar donde consta
en las Condiciones Finales la informacion)

Precio inicial del Activo Subyacente: (Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan solo referenciar donde consta
en las Condiciones Finales la informacion)

Disposiciones relativas al Precio de Referencia del Subyacente. (Si la informacion al respecto es la
misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan
solo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

Fecha de amortizacién anticipada y/o cancelacion Automatica:

Precio/s de Amortizacion anticipada: (N/A-(% sobre el nominal)

13. Fecha de amortizacioén final y sistema de amortizacion:

Fecha: (XX/perpetua)
Precio de Amortizacion Final: (N/A - (% sobre nominal))

Estructura de Amortizacion Final: (N/A-(mantener de las estructuras/formulas recogidas a
continuacion la que sea aplicable e incluir toda la informacion (fechas, precios, barreras, etc.)
requerida por la estructura en cuestion para la cual no hay un apartado especifico en esta seccion))

Opcioén 1

En caso de que no se hubiera producido ningiin Supuesto de Cancelacién Anticipada sin que exista
Barrera de Capital, el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente el
100% del Importe Nominal de la Inversion.

Opcion 2

En caso de que no se hubiera producido ningiin Supuesto de Cancelaciéon Anticipada y cuando el
Precio Final del Subyacente fuera superior o igual a la Barrera de Capital (XX% del Precio Inicial), el
Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el cliente el 100% del Importe
Nominal de la Inversién.

En caso de que no se hubiera producido ningiin Supuesto de Cancelaciéon Anticipada y cuando el
Precio Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial), el Producto
seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el cliente un porcentaje del Importe Nominal
de la Inversién que se calcula segtin lo dispuesto en la siguiente férmula:

Importe Nominal de la Inversién * Porcentaje IN

Siendo:

P taje IN = (PF)
orcentaje =\

En caso de evolucion desfavorable del subyacente (esto es, si el precio final del subyacente fuese 0),
el inversor podria perder el total de la inversion.
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Opcioén 3

En caso de que no se hubiera producido ningiin Supuesto de Cancelaciéon Anticipada y siempre que
durante el periodo de observaciéon del Subyacente no haya cerrado a un precio inferior a la Barrera de
Capital (XX% del Precio Inicial), el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el
cliente el 100% del Importe Nominal de la Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningiin Supuesto de Cancelaciéon Anticipada y siempre que
durante el periodo de observacion del Subyacente alguna vez haya cerrado a un precio inferior a la
Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial), y el Precio Final del Subyacente sea:

o Inferior al Precio Inicial, el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el inversor
un porcentaje del Importe Nominal de la Inversion que se calcula segtn lo dispuesto en la siguiente
formula:

Importe Nominal de la Inversién * Porcentaje IN

Siendo:

P taje IN = (PF)
orcentaje =\

En caso de evolucién desfavorable del subyacente (esto es, si el precio final del subyacente fuese
0), el inversor podria perder el total de la inversion.

o  Superior al Precio Inicial, el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el
inversor un 100% del Importe Nominal de la Inversion.
Opcion 4

En caso de que no se hubiera producido ningiin Supuesto de Cancelaciéon Anticipada y cuando el
Precio Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial), el Producto
seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el cliente un porcentaje del Importe Nominal
de la Inversién que se calcula segtn lo dispuesto en la siguiente férmula:

Max{0; Importe Nominal de la Inversion * Porcentaje IN}

Siendo:

PF
Porcentaje IN = Max (X%; 1- {n * <1 — ﬁ) })
n=1,2,3...N
X% = % garantizada del nominal de inversién

En caso de evolucion desfavorable del subyacente, el inversor podria perder el total de la inversién
incluso con un precio final del subyacente superior a 0.

El porcentaje del Importe Nominal a recibir por el inversor vendra dado por la diferencia entre 1
menos n veces la pérdida del valor del Activo Subyacente sobre el precio inicial (apalancamiento).
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Opcioén 5

Cualquiera de las féormulas establecidas para el cdlculo de la amortizacién a vencimiento se podra
referenciar a un unico tipo de referencia, valor, indice o activo, una cesta de ellos, el mejor de una
cesta o el peor de una cesta, definiéndose:

Para varios Subyacentes (i), siendoi=1, 2, ... n

El de mejor comportamiento de una cesta aquel que cumple la condicion

(Subyacente (i)PF)}
Subyacente (i)p;

El de peor comportamiento de una cesta aquel que cumple la siguiente condicion

{M' (Subyacente (i)PF>}
iNiz12,.n Subyacente (i)p;

e Tipo de Subyacente: (N/A;/valor/indice/tipo de interés/ otros/cesta de subyacentes)(Solo aplicable en
caso de estructura de cancelacion anticipada)(Si la informacion al respecto es la misma que la
concedida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan sélo
referenciar donde consta las Condiciones Finales la informacion)

e Nombre/s y descripcion del Subyacente/s: (incluido, en su caso, Codigo ISIN) (Solo aplicable en caso de
estructura de cancelacion anticipada)(Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan solo referenciar donde consta
en las Condiciones Finales la informacion)

e Indicaciéon de dénde puede obtenerse informaciéon sobre rentabilidad histérica y previsible del
subyacente y sobre su volatilidad: (Sdlo aplicable en caso de estructura de cancelaciéon anticipa)(Si la
informacion al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de
cupones o la amortizacion final, tan soélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la
informacion)

e Ponderacién de los subyacentes: (sdlo aplicable en caso de cestas)(Solo aplicable en caso de estructura
de cancelacion anticipada)(Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan sdlo referenciar donde consta
en las Condiciones Finales la informacion)

e Precio inicial del Activo Subyacente: (Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan sélo referenciar donde consta
en las Condiciones Finales la informacion)

e Disposiciones relativas al Precio de Referencia del Subyacente. (Si la informacion al respecto es la
misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan
solo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

14. Activos de sustituciéon y/o instrumentos financieros derivados vinculados:
(Si/No) (solo aplicable en caso de cédulas hipotecarias y bonos hipotecarios)

15. TIR para el Tomador de los Valores: [x,xx%] (incluir hipdtesis de cdlculo cuando los rendimientos no
estén prefijados)
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16. Representacion de los inversores:

e Constitucion del sindicato: (si/no)

e Identificacion del Comisario.

DISTRIBUCION Y COLOCACION

17. Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se dirige la emisién:
18. Importe de suscripcion minimo/maximo: (N/A; detallar)

19. Periodo de Solicitud de Suscripcion: (N/A; detallar)

20. Plazos de oferta publica y descripcién del proceso de solicitud: (solo si la emision tiene la
consideracion de oferta publica)

21. Detalle de la cantidad minima y/o maxima de la solicitud: (solo si la emision tiene la consideracion de
oferta publica)

22. Procedimiento de adjudicacion y colocacién de los Valores: (solo si la emision tiene la consideracion
de oferta publica)

23. Métodos y plazos el pago y entrega de los Valores: (solo si la emision tiene la consideracion de oferta
publica )

24. Publicacién de los resultados: (solo si la emision tiene la consideracion de oferta ptiblica )

25. Notificacién a los solicitantes de la cantidad asignada: (solo si la emision tiene la consideracion de
oferta publica)

26. Entidad(es) Director(as) y/o Co-directora(s): (N/A; detallar)

27. Entidad(es) Aseguradora(s): (N/A; detallar) (asimismo, direccion, aspectos relevantes del acuerdo de
aseguramiento, fecha y parte no cubierta e importe global de la comision de aseguramiento si la emision
tiene la consideracion de oferta publica)

28. Entidad(es) Colocadora(s): (Detallar) (asimismo, direccion y aspectos relevantes del acuerdo de
colocacion e importe global de la comision de aseguramiento, solo si la emision tiene la consideracion de
oferta publica )

29. Entidades Coordinadoras: (N/A; detallar)

30. Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez: (N/A; detallar)
INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

31. Agente de Pagos: (Nombre de la entidad y direccion)

32. Entidades Depositarias: (Nombre de las entidades y dirveccion)

33. Agente de Calculo: (Nombre de la entidad y direccion)

34. Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emision:

35. Entidades de liquidez: (N/A/ Nombre y caracteristicas principales del Contrato de liquidez)
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36. Liquidacion de los valores: Iberclear [y Euroclear /Clearstream] (eliminar lo que no proceda)
OTRA INFORMACION RELEVANTE SOBRE LOS VALORES Y LA EMISION

37. Acuerdos de la emision: Los acuerdos para realizar la emisién, los cuales se encuentran plenamente
vigentes a la fecha de las presentes Condiciones Finales son los siguientes:

38. Rating: (N/A; detallar)

39. Gastos de la emisiéon y admisién a negociacion:

Concepto Importe Importe
Tasa de admision CNMV
Coste de admision a negociacién [AIAF]
Coste de alta en [Iberclear]
Comisiones aseguramiento y colocacion
Otros gastos
Total gastos

(1) No incluye el importe correspondiente al impuesto sobre el valor afiadido (IVA).
(Eliminar “Comisiones de aseguramiento y colocacién” si la emisién no tiene la consideraciéon de oferta
publica)

40. Teniendo en cuenta los gastos de la tabla anterior, los ingresos netos ascienden a:

41. Mercados regulados en los que estan admitidos a negociacion los valores de la misma clase emitidos
por Liberbank:

42. Intereses particulares de las personas fisicas o juridicas participantes en la emision:
43. Motivos de la emisién y destino de los ingresos:
OTRA INFORMACION ADICIONAL (Informacién a opcién del Emisor)

44. Disposiciones adicionales, no exigidas en la correspondiente nota sobre los valores relativa al
subyacente.

45. Ejemplos: (Incluir distintos escenarios) (solo aplicable en caso de valores estructurados).
46. Pais o paises donde tiene lugar la oferta u ofertas publicas: (indicar pais o paises)
47. Pais donde se solicita la admision a negociacion: (indicar pais y mercado)

ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL SINDICATO DE (OBLIGACIONES /
BONOS / CEDULAS)

e Acuerdos sociales: (Indicar aqui con base en qué acuerdos se realiza la emision)

[Constitucion del Sindicato de [obligacionistas/bonistas/cedulistas]: de conformidad con el epigrafe 4.10
del Folleto de Base, se procede a la constitucién del sindicato de tenedores de (bonos/ obligaciones/
cédulas) denominado “Sindicato de Tenedores de (indicar descripcion de la emision)” cuya direccion se
fija a estos efectos en [ ], y que se regira por la normas previstas en el Reglamento que se adjunta como
Anexo a las presentes Condiciones Finales.
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Nombramiento del comisario del sindicato: se nombra comisario del sindicato a D. [ ] quien tendra las
facultades que le atribuye el Reglamento.] (Sdlo aplicable cuando por la naturaleza de la emision fuese
necesaria la constitucion de un Sindicato de [Obligacionistas/Bonistas/Cedulistas] o se acuerde su
constitucion de manera voluntaria)

ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitara la admisién a negociacién de los Valores de las presentes Condiciones Finales en (AIAF
Mercado de Renta Fija / otros mercados sefialar aqui) con posterioridad a la Fecha de Desembolso, segin
se establece en el epigrafe 6.1 del Folleto de Base en un plazo inferior a [ ] dias desde la Fecha de
Desembolso.

Las presentes Condiciones Finales incluyen la informaciéon necesaria para la emisién y admisién a
negociacion de los Valores en el mercado mencionado anteriormente.

Firmado:

[ ]
Apoderado del Emisor [Comisario del Sindicato de
[Obligacionistas/Bonistas/Cedulistas]]
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ANEXO II: GLOSARIO

A los efectos de interpretacion de los términos contenidos en este Folleto de Base y en las Condiciones
Finales correspondientes a cada emision, y salvo por las especialidades que se pudieran prever en las
mismas, los términos que se indican tendran el significado que se les atribuye a continuacioén:

Activo Subyacente: significa el activo cuya evolucion de precios, medida en momentos diferentes en el
tiempo, determina, al vencimiento o en las fechas al efecto especificadas para la emision indexada de
que se trate, el pago a los titulares de dicha emisién de un rendimiento positivo, negativo o nulo,
dependiendo de la evolucion de precios de dicho activo.

Base de Calculo: significa el namero de dias en que se divide el afo a efectos del calculo de intereses o
rendimientos.

Dia Habil: significa un dia en el que se estd abierto el Sistema TARGET2 y en que los bancos comerciales
estén abiertos para la realizacion de operaciones financieras en las plazas indicadas en las Condiciones
Finales de cada emisién.

Dia de Cotizacion: significa cualquier dia que (salvo que se produzca un Supuesto de Interrupcién del
Mercado) sea dia de negociacién y estén abiertos para la realizaciéon de operaciones el Mercado de
Cotizacién y el Mercado de Cotizacién Relacionado, salvo en el supuesto en que en dichos Mercados
adelanten su cierre sobre la hora habitual prevista para ello.

Entidad de Referencia: significa una entidad financiera destacada por su actividad en el mercado de un
determinado Activo Subyacente o de otros activos que sirvan de referencia para la determinacion del
rendimiento o el interés de una emision determinada.

Fecha de Desembolso: significa la fecha en que se hace efectivo el pago del precio efectivo de emisién
de los valores de cada emision.

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses o Rendimientos: significa la fecha a partir de la cual se
devengan los intereses o rendimientos correspondientes a una emision o a un Periodo de Interés.

Fecha de Liquidacion: significa la fecha en la que el Emisor o, en su caso, el Agente de Calculo,
procederd a calcular el Importe de Liquidacion mediante la aplicacién de la férmula de liquidaciéon de
rendimientos que en su caso sea aplicable a cada emision.

Fecha de Pago: significa la/s fecha/s en la/s que se hara efectivo por el Emisor el/los Importe/s de
Liquidacion, intereses, cupones o demas rendimientos que resulten a favor de los titulares de los valores
de cada emision.

Fecha de Valoracioén: significa cada fecha en que el Agente de Céalculo determinara o valorard los precios
o niveles del Activo Subyacente a fin de determinar el Precio Inicial y el Precio Final, salvo que en
cualquiera de esas fechas se haya producido un Supuesto de Interrupcién del Mercado, en cuyo caso se
estard a lo indicado para el supuesto que ocurra dicha circunstancia. Igualmente, significa cada fecha en
que el Agente de Calculo o, en su caso, el Emisor, determine los tipos de referencia para el calculo y
determinacion de los intereses o cupones a pagar en el caso de emisiones con intereses variables.

Fecha de Vencimiento: Amortizacion o Reembolso, significa la fecha en que vence el periodo de vigencia
de los valores emitidos y se procede a su amortizacion.

Importe de Liquidacién: significa el importe resultante de aplicar la férmula de calculo de rendimientos
de cada emision indexada. Dicho importe se abonara por el Emisor a los titulares de los valores
correspondientes, en las fechas para ello especificadas, en caso de que de la aplicacion de dicha férmula
resulte un importe a abonar a dichos titulares.
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Importe Nominal de la Inversion: significa el importe sobre el que se aplicara la férmula de liquidacién
o de calculo de intereses o rendimientos correspondiente a cada valor de una emision.

Margen: significa para las emisiones cuyos intereses se determinen basandose en un Tipo de Interés de
Referencia, el diferencial positivo o negativo que se aplicara sobre el Tipo de interés de Referencia
escogido a fin de determinar el tipo de interés de la emisién en cada Periodo de interés.

Mercado de Cotizacion: significa (a) respecto de un indice, cesta de indices o tipo de interés, el mercado
organizado o sistema de cotizacién especificado para cada indice o tipo de interés de que se trate en las
Condiciones finales correspondientes a cada emision, y (b) respecto de una accién o cesta de acciones,
materia prima u otros Activos Subyacentes, el mercado organizado o sistema de cotizacion especificado
para cada Activo Subyacente en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision, teniendo en
cuenta que si cualquier activo que sea o forme parte de la cesta que sea Activo Subyacente deja de
cotizar, por cualquier causa, en el mercado, organizado o sistema de negociacién especificado como
Mercado de Cotizacion, el Emisor notificard a los titulares de los valores otro mercado organizado o
sistema de cotizaciéon donde se negocie el activo de que se trate.

Mercado de Cotizacion Relacionado: significa el mercado organizado o sistema de cotizacién asi
especificado en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision.

Momento de Valoracion: significa, en cada Fecha de Valoracién, la hora o el momento asi especificados
en las Condiciones Finales o, si no se ha especificado hora o momento alguno, significa la hora de cierre
del Mercado de Cotizacion de que se trate.

Periodo de Interés: significa, para las emisiones cuyos intereses se determinen sobre la base de un Tipo
de Interés de Referencia, el plazo durante el cual se aplicard el Tipo de Interés de Referencia para la
fijacion de cada cupén o de los intereses a pagar por cada emision.

Precio o Tipo de Interés Inicial: significa, para las emisiones indexadas, el precio del Activo Subyacente
fijado inicialmente que se utilizara por el Emisor como precio de referencia inicial del Activo Subyacente
a fin de determinar mediante la aplicaciéon de la féormula de liquidacién si corresponde un Importe de
Liquidacion, en la/s fecha/s prevista/s para ello, a favor de los titulares de los valores correspondientes.
Se le denominara también Nivel Inicial del Activo Subyacente de que se trate.

Precio o Tipo de Interés de Liquidaciéon: significa, para las emisiones indexadas, el precio del Activo
Subyacente que se utilizard por el Emisor como precio de referencia final del Activo Subyacente a fin de
determinar mediante la aplicacion de la formula de liquidacién si corresponde un Importe de
Liquidacion, en la/s fecha/s prevista/s para ello, a favor de los titulares de los valores. Se le denominara
igualmente Nivel final del Activo Subyacente de que se trate.

Precio de Amortizacion o Reembolso: significa el importe, expresado sobre el nominal de cada valor,
que el Emisor pagara a los titulares de los valores en concepto de amortizacién o reembolso de los
valores.

Sistema TARGET?2: significa el sistema Trans-Europeo de Transferencia Expresa de liquidaciones Brutas
en Tiempo Real (Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer TARGET system).

Tipo de Interés de Referencia: significa, para las emisiones a tipo variable, el tipo de interés fijado
como referencia para la determinacién del interés a pagar por dichas emisiones.

e Determinados términos utilizados en el ambito de los valores estructurados:

Barrera de Cancelacion: XX% del Precio Inicial del Subyacente.
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Alcista: la Barrera de Cancelacion de los Valores de Renta Fija Estructurados es aquella en la que, cuando
el Precio de Referencia del Subyacente, en cualquiera de las fechas de determinacién de Precios de
Referencia, se encuentre en un nivel igual o superior a la barrera de cancelacion, el Producto se
cancelaria anticipadamente y el cliente recuperara el 100% del valor de la inversion.

Bajista: la Barrera de Cancelacién de los Valores de Renta Fija Estructurados es aquella en la que cuando
el Precio de Referencia del Subyacente, en cualquiera de las fechas de determinacion de Precios de
Referencia, se encuentre en un nivel por debajo o igual a la barrera de cancelacién, el Producto se
cancelaria anticipadamente y el cliente recuperara el 100% del valor de su inversién.

Barrera de Cupon: XX% del precio Inicial del Subyacente. Puede ser alcista o bajista.

Alcista: La Barrera de Cupdén es aquella en la que, cuando el Precio de Referencia del Subyacente, en
cualquiera de las fechas de determinacién de Precios de Referencia, sea igual o superior a la barrera de
cupon, el Producto pagaria un cupoén cuyo importe vendra determinado en las Condiciones Finales de la
Emisién.

Bajista: La Barrera de Cupén es aquella en la que, cuando el Precio de Referencia del Subyacente, en
cualquiera de las fechas de determinacién de Precios de Referencia, sea igual o inferior a la barrera de
cupon, el Producto pagaria un cupoén cuyo importe vendra determinado en las Condiciones Finales de la
Emision.

Barrera de Capital: XX% del precio Inicial del Subyacente.

Alcista: La barrera de capital, es aquella en la que cuando el Precio de Referencia del Subyacente, en la
fecha de determinacion del Precio Final, sea superior a la barrera de capital, el cliente recuperarda un %
del valor de su inversion:

Bajista: La barrera de capital, es aquella en la que cuando el Precio de Referencia del Subyacente, en la
Fecha de determinacién del Precio Final, sea igual o inferior a la barrera de capital, el cliente recuperara
un % del valor de su inversion.

Precio Inicial del Subyacente: Es el precio oficial de cierre del subyacente (el “Precio Oficial de Cierre
del Subyacente”) en la fecha de determinaciéon del Precio Inicial. El Precio Inicial podra determinarse
como el precio minimo, el precio maximo o el precio medio (media aritmética simple) de los precios
oficiales de cierre del Subyacente de un periodo determinado de dias.

Precio Final del Subyacente: Es el Precio Oficial de Cierre del Subyacente en la Fecha de determinacién
del Precio Final. El Precio Final podra determinarse como el precio minimo, el precio maximo o el precio
medio (media aritmética simple) de los precios oficiales de cierre del Subyacente de un periodo
determinado de dias.

Precio de Referencia del Subyacente: Es el Precio Oficial de Cierre del Subyacente, en cada una de las
fechas de determinacién de Precios de Referencia.

Precio Diario: Es el Precio Oficial de Cierre diario del Subyacente.
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