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VALLEHERMOSO, S.A., ENTIDAD DOMICILIADA EN MADRID, P° DE LA
CASTELLANA, N° 83/85, CON EL NUMERO A-28-013811 DE
IDENTIFICACION FISCAL; Y, EN SU NOMBRE Y REPRESENTACION, D.
CARLOS DIAZ LLADO, EN SU CONDICION DE VOCAL SECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE DICHA ENTIDAD,

EXPONE:
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] - Que ¢! Consejo de Administracion de Vallehermoso, 5 A., &n su reunion
del dia 27 de Mayo de 1.998, aprobé el texto de la convocatoria de la Junta
General de Accionistas gue, con toda probabilidad,se celebraré el préximo dia
19 de Junio. (Se adjunta de Anexo n°® 1 el texto de dicha convocatoria)..

- Que el indicado Conseje de Administracion, en la referida reunion,
aprobé el informe justificativo de las propuestas que se haran a la Junta
General en cuanto a los Puntos 1l y IV de la referida convocatoria. (Se adjunta
de Anexo n° 2 copia, antes de su edicion, del referido informe).

- Que de aprobar la Junta General de Accionistas del proximo dia 19 de
Junio las propuestas que le hara el Consejo de Administracion -—-Puntos Iy IV
de la convocatoria—, el capital social de Vallehermoso, S.A. --Punto 1l del
Orden del dia— se reducira en 215.105.050,- pesetas mediante la reduccion
dei valor nominal de las acciones de 500,- pesetas a 495 - pesetas vy,
seguidamente —-Punto IV del Orden del dia—, se reducira nuevamente el valor
nominal de las acciones de 495 - pesetas a 165,- pesetas por accion.

En su virtud,

SUPLICA A ESA C.N.M.V., ienga por hechas las anteriores manifestaciones a
los fines procedentes.

Madrid. a 28 de Mayo de 1.998

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES -P° de la Castellana,
n° 19 - 28046-MADRID



¥ Vallehermoso

VALLEHERMOSO, S.A.

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

Ei Consejo de Administracion, de conformidad con los preceptos legales y
estatutarios, convoca Junta General de Accionistas de Vallehermoso, S.A., que
se celebrara el viernes 19 de Junio de 1.998, a las 13 horas, en segunda
convocatoria, en el Hotel Villamagna, P° de ia Castellana n® 22, 28046-Madirid,
para el supuesto de que no pudiera celebrarse en primera convocatoria —por
no cumplirse los requisitos legales aplicables referentes al quérum de
asistencia— que también queda convocada para el dia anterior, 18 de Junio, a
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igual hora y en el mismo lugar, con arreglo al siguiente:

ORDEN DEL DIA

]- Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales --Balance,
7 Cuenta de Pérdidas y Ganancias, y Memoria— y del Informe de Gestion
del Ejercicio de 1.997, correspondientc a la Sociedad y a su Grupo
Consolidado asi como de la Gestion Social del Ejercicio.
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Il- Propuesta de aplicacion del resuitado.
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Wi - Reduccion del Capital Social de la Entidad de 21.51 0.505.000,- ptas. a
 21.295.399.950,- ptas., mediante la disminucion del valor nominal de las
acciones de 500,- ptas. a 495,- ptas., con devolucion, de 5,- ptas. por
accion y la correspondiente modificacién de los Estatutos Sociales al
respecto.
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IV - Divisién por tres del valor nominal de las acciones —495,- ptas. accion--
que queda fijado en a 165,- ptas. accién, con el consiguiente aumento
del numero de acciones, --sin aumentar el Capital Social- vy
modificacion de los Estatutos Sociales al respecto. |



Vallehermoso

V- Delegacién en el Consejo de Administracion de la facultad de emitir
Obligaciones, Bonos, Pagarés y otros titulos analogos --no converibles
en acciones— en la cuantia, condiciones y limites que sefale la Junta
de Accionistas, dejando sin efecto la autorizacion concedida por la Junta
General de Accionistas del 24 de Junio de 1.995 en cuanto a la cifra no
dispuesta.

Vl- Reeleccion o nombramiento de Auditores.

VIl - Delegacién en el Consejo de Administracion para el desarrollo,
gjecucion e inscripcion en los correspondientes Registros de los
acuerdos adoptados, asi como para la subsanacién, aclaracion e
interpretacion de los mismos en funcién de la calificacion verbal o escrita
del Registro Mercantil y demas Organismos competentes.
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De acuerdo con los Estatutos, para asistir a 1a Junta es necesario:

- Poseer acciones que representen un minimo de 25.000,- pesetas
nominales.
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- Proveerse de la comespondiente tarjeta de asistencia. Las entidades
adheridas al Servicio de Compensacién y Liguidacion de Valores seran
las dnicas que expediran y entregaran dicha tarjeta de asistencia.

Los accionistas podran conferir su representacién en los términos previstos en
las disposiciones legales y en el articulo 10° de los Estatutos Sociales.
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También podran agrupar sus acciones para ejercitar el derecho de asistencia a
la Junta.

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado requerir la presencia
de un notario para que levante el acta de la Junta.

De acuerdo con lo previsto en la Ley de Sociedades Anocnimas, a partir de la
publicacion de este anuncio cualquier accionista podra examinar en el domicilio
social, -y pedir su entrega o envio gratuito—, los documentos siguienies:



! Vallehermoso

- Las cuentas anuales y el informe de gestion correspondientes a
Vallehermoso, 5.A. ¥y a su Grupo Consolidado.

- Los informes de las auditorias de cuentas de Vallehermoso, S.A. y de su
Grupo Consolidado.

- La propuesta de aplicacion del resultado de Vallehermoso, S.A.

- Los textos integros vy los informes de los Administradores sobre las
propuestas de reduccion del Capitail Social, disminucion del valor nominal
de las acciones --en ambos casos con la correspondiente madificacion
de los Estatutos Sociales— y delegacion en el Consejo de Administracion
de la facultad de emitir obligaciones simples y otros titulos analogoes.

NOTA IMPORTANTE.- Se advierte a los Sres. Accionistas que, normalmente,
la Junta General se celebrard en segunda convocatoria el dia 19 de Junio
proximo. Ello, no obstante, dias antes de la celebracion de la misma se
publicara el correspondiente anuncio en la prensa.

- B35 05 33 - Fax 597 01 90 38046 Mairid

Madrid, 28 de Mayo de 1.998
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PUNTO Il DEL ORDEN DEL DIiA

“Reduccion del Capital Social de la Entidad de 21.510.505.000- ptas. a
21.295.399.950,- ptas., mediante la disminucion del valor nominal de las
acciones de 500,- ptas. a 493,- ptas., con devolucion de 5,- ptas. por
accion y la correspondiente modificacién de los Estatutos Sociales al
respecto.”.

TEXTO DEL ACUERDO QUE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION SOMETE

ALA CDNS'DERACION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS.

Reducir el actual capital social de 21.510.505.000,- pesetas en la cantidad de
215.105.030,- pesetas, con lo que la nueva cifra del capital social, despueés de
la indicada reduccién, sera la de 21 .295.399.950,— pesetas, de acuerdo con las

siguientes bases:

- La finalidad de dicha reduccion es la devolucion a los accionistas de una

parte —5 pesetas por accion-- de sus aportaciones a la Sociedad.

- El procedimiento de reduccién elegido es el de minorar el valor nominal
de las acciones de 500,- pesetas a 495,- pesetas, con lo que debera

devolverse a cada accionista la cantidad de 5,- pesetas por accion.

- La reduccién afecta a |a totalidad de las acciones de la Sociedad vy, por
tanto, a la fotalidad de los accionistas, en razén a las acciones de que

sean titulares.



- La devolucion a los accionistas de la indicada aportacion tendra lugar
una vez efectuadas las publicaciones en el BORME y en los dos
periddicos de la provincia de Madrid a que se refiere el articulo 165 de la

Ley de Sociedades Andnimas.

- La reduccion del capital se opera mediante la amortizacion parcial del
valor nominal de las acciones --5,- pesetas por accién— restituyéndose
la aportacion con fondos procedentes de las reservas de libre
disposicion de la Sociedad, por lo que, de acuerdo con lo dispuesto en
el n° 3 del articulo 167 de la Ley de Sociedades Anénimas, los

acreedores no podran oponerse a la indicada reduccion.

- En cumplimiento del indicado precepto legal, la Sociedad, por el importe
de 'la reduccion del capital social acordada ----215.105.050,- pesetas--
constituye una “Reserva Indisponible” con cargo a las reservas de libre
disposicion. A tal efecto, el Consejo de Administracion contrae el

oporfunc compromiso.

- El ariculo 5° de los Estatutos Sociales, como consecuencia de la

reduccién operada, tendra la siguiente redaccion:

“Articulo 5° Capital Social

El Capital Social es de VEINTIUN MIL DOSCIENTOS NOVENTA Y CINCO
MILLONES TRESCIENTAS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTAS
CINCUENTA PESETAS (21.295.399.950,- pesetas) y esta representado por
43.021.010 acciones ordinarias de 495,- pesetas de valor nominal cada

una, totalmente desembolsadas™.



INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION JUSTIFICANDO LA
ANTERIOR PROPUESTA.

Como expresamente se sefiala en el texto de ia propuesta que se somete a la
consideracion de la Junta de Accionistas, la finalidad 'de la reduccion de capital
propuesta es devolver a los accionistas parte de sus aportaciones a Ia
Sociedad, mediante la amortizacion de 5,- pesetas por accién gue se rescatan

con fondos procedentes de Reservas Libres.

Con ello, se pretende mejorar la rentabilidad de las acciones durante 1.998,
pues, en definitiva, al dividendo que acuerde la Junta General de Accionistas
se sumaran las 5,- ptas. por accidn que se amortizan del nominal de las
mismas, con la ventaja adicional, en este Gltimo caso, de su diferente
tratamiento fiscal —especialmente si se trata de personas fisicas— ya que la
devolucién a los accionistas de parte de sus aportaciones, de acuerdo con el

artfculo 44.4.b de la Ley 18/91, no tiene la consideracién de hecho imponible.

Por Ultimo, la presente prdpuesta debe relacionarse con la que igualmente se
somete a la consideracion de la Jﬁnta —Punte IV del Orden del Dia-- relativa a
la disminucién del valor nominal de las acciones, ya que se aprovecha la
oportunidad de dicha disminucién y la conveniencia de que el nuevo valor
nominal de las acciones sea una cifra redonda y sin decimales para devolver la

diferencia resultante a los Sres, accionistas.



PUNTO IV DEL ORDEN DEL DiA

"Division por tres del valor nominal de las acciones --495,- ptas. accion--
que queda fijado en 165,- ptas. accién, con el consiguiente aumento del
numero de acciones, --sin aumentar el Capital Social-- y modificacién de
los Estatutos Sociales al respecto”.

TEXTO DEL ACUERDO QUE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION SOMETE
A LA CONSIDERACION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Dividir por tres el valor nominal de las acciones, que quedda fijado en 165,-
ptas. accién, }aumentando‘simulténeamerlte y en idéntica proporcion el nimero
de acciones que pasa de las actuales 43.021.010 a 129.063.030, sin gue ello
implique aumento del capital social.

Modificar el Articulo 5° de los Estatutos Sociales que quedara redactado como
sigue:

“Articulo 5° Capital Social

El Capital Social es de VEINTIUN MIL DOSCIENTOS NOVENTA Y CINCOQ
MILLONES TRESCIENTAS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTAS
CINCUENTA PESETAS (21.295.399.950,- pesetas) Y esta representado por
129.063.030 acciones ordinarias de 165,- pesetas de valor nominal cada
una, totalmente desembolsadas”.

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION JUSTIFICANDO LA
ANTERIOR PROPUESTA.

La evolucion al alza de la cotizacion en Bolsa de las acciones de
Vallehermoso, S.A., que ha pasado de 2.200- ptas. en Mayo de 1.996 a
5.750.- ptas. en Mayo de 1.998 —habiendo llegado a 6.200 ptas. a principios
de este ejercicio-, ha llevado al Consejo de Administracion a considerar la



conveniencia de proponer a la Junta General la reduccién del nominal de ias
acciones a la tercera parte del nominal de las mismas —1 65,- ptas. por accidén--
una vez hecha la amortizacion de 5,- ptas. por accion.

Con dicha propuesta de reduccién del valor nominal de las acciones el Consejo
de Administracion se propone defender la “gran liquidez” que tradicionalmente
tuvieron en Bolsa las acciones de la Saciedad; acercar las acciones al
pequefo inversor individual; y, por Gltimo, sumarse a la corriente de un gran
numero de sociedades que cotizan en Bolsa, las cuales han optado durante los
dltimos meses, con resultados positivos, por reducir sensiblemente el valor
nominal de sus acciones, quiza pensando en una primera aproxirnacion a una
necesaria y proxima adaptacién al Euro.

Con la indicada reduccién del valor nominal de las acciones, que pasa de 495
ptas. por accion a 165,- ptas. por accion, el Capital Social permanece
invariable; pero el nimero de acciones en circulacion se multiplica por fres.

Por ultimo, la propuesta cuya justificacion se pretende en los anteriores
parrafos, en los términos en que la misma ha quedado redactada, supone el
que previsiblemente la Junta General haya aprobado la reduccion del Capital
Social a que se refiere el Punto Il anterior de! Orden del Dia.



