FOLLETO INFORMATIVO DE:
GIJON/XIXON INVIERTE I, FCR-PYME

Gijon, 6 de julio de 2022

La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del Folleto, el Reglamento de
Gestion, y el DFI (en caso de que lo hubiere), corresponde exclusivamente a la
sociedad gestora. La CNMV no verifica el contenido de dichos documentos.

Este folleto informativo recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda
formular un juicio fundado sobre la oportunidad de inversidn que se le propone y estara
a disposicion de los inversores, en el domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo. Sin
perjuicio de lo anterior, la informacion que contiene este folleto puede sufrir
modificaciones en el futuro. Este folleto, debidamente actualizado, asi como las cuentas
anuales auditadas del Fondo, se publicaran cuando corresponda y en la forma
legalmente establecida, estando todos estos documentos inscritos en los registros de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) donde podran ser consultados.




CAPITULO I.- EL FONDO

1. Datos generales del Fondo

Mediante contrato privado de fecha 6 de julio de 2022 y promovido por el Excmo. Ayuntamiento
de Gijon/Xixén, se constituye el fondo GUON/XIXON INVIERTE, FCR-Pyme (en adelante, el
“Fondo”), que debera inscribirse en el correspondiente registro de la CNMV.

El Fondo se acoge a las especialidades previstas para las entidades de capital-riesgo-Pyme (ECR-
Pyme) en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital
riesgo, otras entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva (“LECR”).

El Fondo se rige por lo previsto en su reglamento de gestion (el “Reglamento”) que se incorpora
al presente folleto como parte integrante del mismo, por lo dispuesto en la LECR y por las
disposiciones que la desarrollen o sustituyan en el futuro.

Los términos en mayusculas no definidos el presente folleto, tendran el significado previsto en
el Reglamento.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestién litigiosa que
pudiera surgir de la ejecucidn o interpretacion de este folleto o el Reglamento, o relacionada
directa o indirectamente con los mismos, entre la Sociedad Gestora y los Participes o entre los
Participes entre si, se entendera sometida a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de Lugo,
siendo de aplicacién la legislacidn espaniola.

El domicilio del Fondo sera el de la Sociedad Gestora en cada momento. Esto podra determinar
los efectos juridicos de las relaciones contractuales entabladas con fines de inversion,
competencia judicial, legislacion aplicable y posible existencia de instrumentos juridicos que
establezcan el reconocimiento y la ejecucion de sentencias, que se valoraran durante el proceso
inversor.

El Auditor del Fondo sera el que en cada momento designe la Sociedad Gestora de conformidad
con el articulo 25 del Reglamento

La gestion y representaciéon del Fondo corresponde a TORSA CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A. (la
“Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora estd exenta de la obligacion de designar depositario dado que sus activos
bajo gestion estan por debajo de los umbrales establecidos en el articulo 72.1 LECR y no se
encuentra en ninguno de los supuestos contemplados en los articulos 72.5 ni 72.6 LECR.

La Sociedad Gestora cuenta con un seguro de responsabilidad profesional que bajo el producto
“AlG PE Protector-Seguro para Entidades de Capital Riesgo”, estd contratado con AlG Europe,
S.A., a través de la correduria de MARCH RISK SOLUTIONS, CORREDURIA DE SEGUROS Y
REASEGUROS, S.A.U..
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2. Patrimonio y participaciones

El Fondo se constituye con un patrimonio inicial de 5.000.000 euros, totalmente suscrito y
desembolsado en un 10% por el Excmo. Ayuntamiento de Gijén/Xixén, como Promotor del
Fondo, y esta dividido en 200 participaciones nominativas de 25.000 euros de valor nominal
inicial cada una.

El patrimonio inicial es parte integrante del patrimonio total comprometido del Fondo (“el
Patrimonio”). A estos efectos, una vez inscrito el Fondo en el correspondiente registro de la
CNMV, se iniciara el proceso de comercializacion del Fondo durante el cual aquellos inversores
gue sean admitidos como Participes Posteriores, deberan firmar el correspondiente Acuerdo de
Suscripcion por el cual quedaran obligados a aportar un determinado importe al Fondo
(“Compromiso de Inversién”), de acuerdo con lo establecido en este folleto y en el Reglamento.
Una vez concluido el periodo de comercializacion, el importe resultante de todos los
Compromisos de Inversion suscritos mas el importe del patrimonio inicial, sera el patrimonio
total comprometido del Fondo (“el Patrimonio”).

El periodo de comercializacién tendra la duracién prevista en el articulo 6 del Reglamento,
pudiendo darse por finalizado con anterioridad por decision de la Sociedad Gestora, previo visto
bueno del Comité de Inversiones del Fondo; decision que se comunicara a la CNMV.

La adquisicidn y transmision de participaciones se puede realizar en los términos previstos en el
siguiente apartado 3 de este Capitulo I.

Todas las participaciones confieren a sus titulares los mismos derechos econdmicos y, en
particular, el derecho a participar en las distribuciones del Fondo en proporcién a su porcentaje
en el Patrimonio.

Las participaciones se representan mediante certificados nominativos sin valor nominal,
emitidos por la Sociedad Gestora conforme a lo establecido en el articulo 9 del Reglamento.

El valor de cada participacion se determinara por la Sociedad Gestora anualmente, dividiendo
el patrimonio del Fondo por el nUmero de participaciones en circulaciéon. A estos efectos el valor
del patrimonio del Fondo se determinara de acuerdo con lo previsto en las normas legalmente
aplicables.

3. Comercializacion del Fondo. Régimen de suscripcion y desembolso, de
reembolso y de transmisién de participaciones
A. Tipo de participes a los que se dirige el Fondo

Las participaciones del Fondo van dirigidas a inversores, tanto personas fisicas como juridicas,
de naturaleza publica o privada, que deseen diversificar sus inversiones y estén dispuestas a
asumir los riesgos derivados de la inversion en entidades de capital riesgo. En todo caso, las
participaciones del Fondo se comercializaran entre inversores considerados como clientes
profesionales, tal y como estan definidos en la normativa vigente.

B. Inversidn minima inicial

La inversidn minima inicial es de 100.000 euros por inversor.
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A estos efectos, los inversores, como Participes Posteriores, deberan asumir su Compromiso de
Inversién mediante la firma del correspondiente Acuerdo de Suscripcidn y, ademas, declarar por
escrito, en un documento distinto, que son conscientes de los riesgos ligados a su Compromiso
de Inversién.

C. Régimen de suscripcion y desembolso, de reembolso y de transmisién participaciones
c.1) Suscripcion y desembolso:

Una vez inscrito el Fondo en el correspondiente registro de la CNMV, se iniciara el proceso de
comercializacién del Fondo durante el cual aquellos inversores que sean admitidos como
Participes Posteriores, deberan suscribir un Compromiso de Inversidon, mediante la firma del
correspondiente Acuerdo de Suscripcion, e ingresar, en efectivo, en la cuenta y plazo que
indique la Sociedad Gestora, el 10% de su Compromiso de Inversion (“desembolso inicial”)

Los desembolsos posteriores hasta completar el Compromiso de Inversidn de cada Participe, se
efectuaran a lo largo de la vida del Fondo, a medida que se requiera liquidez para ejecutar las
inversiones aprobadas y/o cubrir cualesquiera gastos que deban ser soportados por el Fondo,
previo requerimiento de la Sociedad Gestora.

Los desembolsos requeridos a los Participes deberan hacerse en efectivo, tendran siempre
caracter proporcional a sus respectivos Compromisos de Inversién y, en todo caso, deberdn
realizarse antes del quinto aniversario de la fecha de constitucion del Fondo (esto es, antes del
06/07/2027).

c.2) Reembolso:
Aplica lo dispuesto en el articulo 12 del Reglamento.
c.3) Transmision de participaciones

Una vez concluida la comercializacion del Fondo, el Fondo tendra caracter cerrado, no estando
inicialmente previsto que la Sociedad Gestora emita nuevas participaciones para atender
ulteriores demandas de estas por encima del patrimonio total comprometido.

Lo anterior, debe entenderse sin perjuicio de potenciales transmisiones de participaciones,
previo cumplimiento del régimen previsto al efecto en el articulo 10 del Reglamento.

4. Comisiones y gastos

La Sociedad Gestora sera remunerada de acuerdo a las diferentes comisiones previstas en el
articulo 17 del Reglamento.

Con independencia de estas comisiones, la Sociedad Gestora no podra percibir del Fondo otras
remuneraciones.

El Fondo debera soportar los gastos que se definen en los apartados a), b) y c) del articulo 17 del
Reglamento y, conforme a dicho precepto del Reglamento, también se imputaran al mismo
aquellos gastos pagados a terceros derivados de cada inversion que la Sociedad Gestora no haya
podido repercutir a las empresas participadas, previa aprobacién del Comité de Inversiones del
Fondo.
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5. Politica de Inversién

El patrimonio del Fondo se invertird en empresas seleccionadas por la Sociedad Gestora de
acuerdo con lo previsto en los articulos 18 a 24 del Reglamento.

Para la modificacion de la Politica de Inversion del Fondo, serad necesaria la modificacion del
Reglamento conforme a lo establecido en su articulo 31.

Otros aspectos relativos a la estrategia de inversion

Con el fin de facilitar la administracion del Fondo, los importes mantenidos como tesoreria del
Fondo tales como los importes aportados por los Participes con caracter previo a la ejecucion
de una inversiéon o los importes percibidos por el Fondo como resultado de una desinversion,
reparto de dividendos, intereses o cualesquiera otros y hasta el momento de su distribucion a
los Participes, podran ser invertidos en activos liquidos, tales como depdsitos o imposiciones a
plazo fijo, siempre en una entidad financiera de maxima solvencia.

Elvalor, con relacidn a una inversion, sera el que razonablemente determine la Sociedad Gestora
a su discrecion, de conformidad con la LECR y demas normativa especifica que le sea de
aplicacion en cada momento.

Los activos de dificil valoracion seran igualmente valorados de acuerdo a la anterior normativa.

6. Reutilizacidon de activos

Los importes resultantes de las desinversiones realizadas por el Fondo en fases tempranas del
Periodo de Inversidén, podran ser objeto de reinversién, siempre con el acuerdo previo del
Comité de Inversiones del Fondo.

Para evitar cualquier duda, los importes reinvertidos, no minoraran el importe de los
compromisos pendientes de desembolso de los Participes.

7. Politica de determinacién y distribucion de resultados

Aplica lo dispuesto en el articulo 26 del Reglamento.

8. Régimen fiscal

Se advierte expresamente de que el régimen fiscal puede sufrir modificaciones y que regir3, en
todo caso, la normativa aplicable en cada momento.

8.1 Régimen fiscal aplicable al Fondo a la fecha del presente folleto

8.1.1 Impuesto de Sociedades (IS). El Fondo tributarda conforme al régimen especial de las
entidades de capital- riesgo previsto en el articulo 50 de la Ley 27/2014, de 27 noviembre del
Impuesto sobre Sociedades (en adelante “LIS”), resultandole de aplicacién el régimen general
de la LIS en todo lo no previsto en dicho articulo. El citado régimen especial contempla los
siguientes beneficios fiscales:

a. Plusvalias derivadas de la transmisién de las participaciones. Exencion del 99% de la base
imponible que corresponda a incrementos de patrimonio que se obtengan de la enajenacién de
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acciones o participaciones de entidades participadas por el Fondo (incluyendo otras entidades
de capital riesgo), siempre que la transmision se produzca a partir del inicio del segundo afio de
tenencia de esas participaciones, computado desde su adquisicion o desde la exclusién de
cotizacion de la participada, y hasta el decimoquinto, ambos incluidos. Excepcionalmente, podra
admitirse una ampliacion hasta el vigésimo afio inclusive.

Transmision Coeficiente
En el primer afio 0

Desde el 22 afio hasta el 152 inclusive 0,99

En el 162 afio y posteriores 0

No obstante, en el caso de que las participaciones que se transmiten cumplan las condiciones
establecidas en la Ley del Impuesto sobre Sociedades en su articulo 21, la exencién debe ser
parcial (95%) en igualdad de condiciones que cualquier otra entidad, por lo que si se generan
rentas negativas, no se integrarian en la base imponible del Fondo.

Debe tenerse en cuenta que la exencién del 99% se aplica bajo condicién en los dos siguientes
supuestos: (i) cuando la entidad participada acceda a cotizacién en un mercado de valores
regulado; y (ii) cuando, bajo el cumplimiento de requisitos, el activo de la entidad participada
esté constituido en mas de un 50% por inmuebles. Asimismo, existen determinados supuestos
excepcionales en los que no aplica la exencion.

b. Dividendos percibidos por las participaciones. De conformidad con lo dispuesto en el articulo
50.2 del LIS, las Entidades de Capital Riesgo podran aplicar la exencién parcial del 95% prevista
en el articulo 21.1 del mismo Texto Legal a los dividendos y en general, participaciones en
beneficios percibidos por los mismos provenientes de las sociedades que promuevan o
fomenten, con independencia del porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las
acciones o participaciones.

8.1.2 Impuesto sobre Transmisiones y Actos Juridicos Documentados. De acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 45.1.B.20.4 del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, los fondos de capital riesgo estaran exentos de
todas las operaciones sujetas a la modalidad de operaciones societarias de este impuesto.

8.1.3 Impuesto sobre el Valor Ailadido (IVA). La actividad de gestion de Fondos de Capital Riesgo
esta exenta de IVA segun lo establecido en la letra n del apartado 18 del articulo 20.Uno de la
Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del IVA.

8.2 Régimen fiscal aplicable al Participe del Fondo

8.2.1 Participes personas fisicas residentes fiscales en Espafia: no les resultara de aplicacion
ninguna especialidad por su inversién en el Fondo, por lo que estardan sometidos al régimen
general del Impuesto sobre la Renta de las personas Fisicas por las rentas que perciban de esta
inversion.

8.2.2 Participes personas juridicas residentes fiscales en Espafia asi como personas juridicas no
residentes fiscales en Espafia con establecimiento permanente situado en Espafa: la
distribucidon de dividendos y, en general, las participaciones en beneficios que perciban del
Fondo estan exentas parcialmente al 95% (articulo 21.1 de la LIS) en el Impuesto sobre
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Sociedades del accionista o, en su caso, en el Impuesto sobre la Renta de no Residentes.
Asimismo, las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmisién o reembolso de las
participaciones del Fondo disfrutaran de la exencién parcial del 95% prevista en el articulo 21.3
de la LIS, con independencia del porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las
participaciones transmitidas.

8.2.3 Participes personas fisicas no residentes fiscales en Espafia y personas juridicas no
residentes sin establecimiento permanente en Espana: Los dividendos y, en general, las
participaciones en beneficios percibidos del Fondo por estos participes, asi como las rentas
positivas puestas de manifiesto en la transmision o reembolso de las participaciones del Fondo
no se entenderdn obtenidos en territorio espafiol.

8.3 Lo dispuesto en los apartados 8.1y 8.2 precedentes no sera de aplicacidn en relacién con
aquella renta que se obtenga a través de un pais o territorio calificado como paraiso fiscal o
cuando el adquirente resida en dicho pais o territorio.

CAPITULO II.- LA SOCIEDAD GESTORA Y EL COMITE DE INVERSIONES

9. Sociedad Gestora

La gestion y representacion del Fondo corresponde a TORSA CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A., sociedad
gestora autorizada en Espaiia, inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de
Inversién de Tipo Cerrado de la CNMV con el nimero 73 y con domicilio social en Gijon
(Asturias), Avenida de la Constitucidn, numero 88, 12 D, CP 33207 (la “Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo. No obstante, la
Sociedad Gestora revisara periddicamente los medios organizativos, personales, materiales y de
control previstos para, en su caso, dotar a la misma de los medios adicionales que considere
necesarios.

La Sociedad Gestora se encargara de la direccidén y administracion del Fondo conforme a la
legislacién vigente, la cual no podrd hacerse sustituir en sus funciones mediante contrato de
gestidn con terceros ni mediante cualquier otra forma (sin perjuicio de lo cual, la Sociedad
Gestora podrd subcontratar servicios o prestaciones no esenciales, tales como, a titulo
meramente enunciativo y no limitativo, servicios auxiliares o administrativos).

La Sociedad Gestora instaurara sistemas de gestion del riesgo apropiados a fin de determinar,
medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes de la estrategia de
inversiéon del Fondo y a los que esté o pueda estar expuesto.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecerd un sistema adecuado de gestién de la liquidez y
adoptara procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez del Fondo, con el objeto
de garantizar que puede cumplir con sus obligaciones presentes y futuras en relacién al
apalancamiento en el que haya podido incurrir.

Por ultimo, la Sociedad Gestora dispondra y aplicard procedimientos administrativos y de
organizacion eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar conflictos de intereses que
puedan darse con el fin de evitar que perjudiquen a los intereses del Fondo y sus Participes.
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10. Comité de Inversiones

Sin perjuicio de lo previsto en el apartado 9 anterior, el Fondo contara con un Comité de
Inversiones en los términos del articulo 15 del Reglamento.

CAPITULO IIl.- INFORMACION AL PARTICIPE

Sin perjuicio de las restantes obligaciones de informacidn establecidas con caracter general en
la LECR, la Sociedad Gestora debera cumplir con las previstas en el articulo 27 del Reglamento
y, en todo caso, facilitara a los Participes toda la informacion prevista a estos efectos en los
articulos 67 y siguientes de la LECR.

Los Participes del Fondo asumen y aceptan los riesgos y falta de liquidez asociados con la
inversién del Fondo. El valor de las inversiones puede subir o bajar, circunstancia que los
inversores asumen incluso a riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su
totalidad.

Los Participes del Fondo tienen derecho a solicitar y obtener informacién veraz, precisa y
permanente sobre el Fondo, el valor de sus participaciones, asi como sus respectivas posiciones
como Participes del Fondo.

CAPITULO IV.- CONSIDERACIONES MEDIOAMBIENTALES, SOCIALES Y DE GOBIERNO

De conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de noviembre de 2019
sobre la divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros (el “Reglamento SFDR”) y en el Reglamento (UE) 2020/852, de 18 de junio de 2020,
relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles y por el que se
modifica el Reglamento (UE) 2019/2088 (“Reglamento Taxonomia“), la Sociedad Gestora se
encuentra obligada a divulgar determinada informacidn relativa a la sostenibilidad que se indica
a continuacidn y que también se encuentra recogida en la pagina web de la Sociedad Gestora
bajo el siguiente enlace: https://www.torsacapital.es/sostenibilidad.

DIVULGACION DE LA INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD

De conformidad con lo previsto en los articulos 6, 7, 8 y 9 del Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacién de
informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (“Reglamento
SFDR"), se informa:

Que la Sociedad Gestora tendra en cuenta los riesgos de sostenibilidad en sus politicas y
procedimientos de toma de decisiones de inversion, diligencia debida, politicas y
procedimientos de gestion de riesgos, asi como en la estructura general de gobierno,
disponiendo ademas de personal con la capacidad y conocimientos técnicos necesarios para
analizar y gestionar dichos riesgos.
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Que el riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de compaiiia
el sector de actividad o su localizacidn geografica. De este modo, las inversiones que presenten
un mayor riesgo de sostenibilidad podrian sufrir una disminucidn del precio en el momento de
la desinversidn vy, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del vehiculo.

Que la Sociedad Gestora prevé tomar en consideracidn las incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad.

Que el Fondo no se enmarca como un producto financiero en el sentido de los articulos 8 y 9 del
Reglamento SFDR.

Expuesto lo anterior, y conforme a lo previsto en el articulo 7 del Reglamento (UE) 2020/852, de
18 de junio de 2020, relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones
sostenibles y por el que se modifica el Reglamento (UE) 2019/2088 (“Reglamento Taxonomia“),
se hace constar que las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta
los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

CAPITULO V.- RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL FOLLETO

La Sociedad Gestora asume la responsabilidad por el contenido de este folleto y confirma que
los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ninguin hecho
susceptible de alterar su alcance.

La verificacion positiva y el registro del presente Folleto por la CNMV no implica recomendacion
de suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido
alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores
ofrecidos.
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TITULO I. DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO, DURACION Y DOMICILIO

Articulo 1.- Denominacion

Bajo la denominacién de Gijon/Xixon Invierte II, Fondo de Capital Riesgo-Pyme, (en
lo sucesivo, el “Fondo”) se constituye en Gijén/Xixén un fondo de capital-riesgo
Pyme que debera inscribirse como tal en el Registro de fondos de capital-riesgo
Pyme de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

Articulo 2.- Régimen Juridico

El Fondo se regird por el contenido del presente Reglamento de Gestion (en
adelante, el “Reglamento”) y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la gue se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, “"LECR"), asi como
por las disposiciones vigentes que la desarrollan o que la sustituyan en el futuro.
Para mayor claridad, toda referencia a la LECR contenida en este Reglamento se
entendera hecha también a las normas que la desarrollen, tal y como estén vigentes

en cada momento, y a las normas que pudieran sustituirla.

El Fondo se acoge a las especialidades previstas en la LECR para las entidades de
capital-riesgo-Pyme (ECR-Pyme).

Por el presente Reglamento se establecen las reglas que regulan las relaciones entre
el Fondo, su sociedad gestora (en adelante, la "Sociedad Gestora”) y los titulares de
las participaciones en que se divide el patrimonio del Fondo (en adelante, “los
Participes”), cuya condicidon de tales lleva implicita la aceptacién de las normas
contenidas en este Reglamento.

Articulo 3.- Objeto

El Fondo es un patrimonio administrado por la Sociedad Gestora, cuyo objeto
principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas
de naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de
participacién, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier
otro mercado regulado equivalente de la Unidon Europea o del resto de paises
miembros de la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos.
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No obstante lo anterior, el Fondo tendra igualmente por objeto:

a) Lainversidon en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en
mas de un 50 por ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles
que representen el 85 por ciento del valor contable total de los inmuebles de
la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo
de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econdmica en los
términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los
Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el

Patrimonio.

b) Latoma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras
que coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unidon Europea o del resto de paises
miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos,
siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizaciéon dentro de los
doce meses siguientes a la toma de la participacion.

Para el desarrollo de su objeto, el Fondo podra conceder préstamos participativos,
asi como otras formas de financiacién, en este Ultimo caso, Unicamente para

sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversién.

Articulo 4.- Duracion

El Fondo tendrd una duracién de diez afios, a contar desde el momento de su

constitucion.

Esta duracion podra reducirse o ampliarse en dos afios bien por decisién directa del
Comité de Inversiones (mediante acuerdo adoptado por unanimidad de sus
miembros), bien por decision del Comité de Inversiones previa propuesta de la
Sociedad Gestora (igualmente por acuerdo adoptado por unanimidad de los
miembros de dicho Comité), no siendo necesaria la modificacion del presente
Reglamento de Gestion y siendo suficiente la comunicacién a la CNMV. Cualquier
otro aumento en la duracién del Fondo, posterior a las prérrogas indicadas
anteriormente, necesitara la aprobacién del Comité de Inversiones, mediante
acuerdo adoptado por unanimidad de sus miembros, y conllevard necesariamente la

modificacién del presente Reglamento de Gestidn. En cualquier caso, en el momento
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en el que se hubieran liquidado todas las inversiones, la Sociedad Gestora podra
proceder a la liquidacion del Fondo.

El comienzo de las operaciones tendra lugar en el momento de la inscripcién del
Fondo en el correspondiente registro administrativo de la CNMV (en adelante, la
“Fecha de Inscripcion”).

Articulo 5.- Domicilio

A los efectos que procedan, se entenderd en todo momento que el domicilio del
Fondo es el de la Sociedad Gestora.

El Fondo depositara las aportaciones que realicen sus participes en una entidad

financiera con domicilio u oficinas en Gijon/Xixén.
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TITULO II.- PATRIMONIO Y PARTICIPACIONES

Articulo 6.- Patrimonio y Suscripcion de Participaciones

El Fondo se constituye con un patrimonio inicial comprometido de CINCO MILLONES
DE EUROS (5.000.000€), totalmente suscrito por el Excmo. Ayuntamiento de
Gijon/Xixon, con un desembolso inicial del 10%, esto es, de 500.000€. No obstante,
el patrimonio del Fondo podra ampliarse durante los doce (12) meses siguientes a
la Fecha de Inscripcion (“Periodo de Comercializaciéon”). En consecuencia, el
patrimonio total comprometido del Fondo (el “Patrimonio”) sera el patrimonio total
suscrito por los Participes al término del Periodo de Comercializacién.

La suscripcidn minima de participaciones del Fondo ascenderd a CIEN MIL EUROS
(100.000€) y podra ser realizada por la misma entidad o conjuntamente (y a través
de un solo vehiculo) por varias entidades del mismo grupo empresarial, mediante la

firma del correspondiente Acuerdo de Suscripcion.

Durante el Periodo de Comercializacion, aquellos inversores que haya sido admitidos
en el Fondo y hayan firmado su respectivo Acuerdo de Suscripcion (“Participes
Posteriores”), deberan ingresar, en efectivo, en la cuenta y plazo que indique la

Sociedad Gestora, el 10% del importe suscrito (“el desembolso inicial”)

Los desembolsos posteriores hasta completar el patrimonio total suscrito por los
Participes se efectuaran en la forma y condiciones que determine la Sociedad
Gestora, previa aprobacion por el Comité de Inversiones (mediante acuerdo
adoptado por mayoria de votos validamente emitidos) teniéndose que desembolsar
dentro de los sesenta (60) dias naturales siguientes a la aprobacién del desembolso
por dicho Comité.

En cualquier caso, dichos desembolsos deberdn realizarse antes del guinto
aniversario de la fecha de constitucién del Fondo.

En el supuesto de que un participe no hubiera cumplido su obligacién de desembolso
en el plazo establecido, de acuerdo con lo dispuesto en el presente articulo, se
devengara el interés legal, calculado sobre el importe del compromiso de inversion
requerido por la Sociedad Gestora y desde la fecha de desembolso no atendido por
el participe hasta la fecha en la que se haga efectivo dicho desembolso. Si el participe
no subsanara el incumplimiento en el plazo de catorce (14) dias naturales desde que
la Sociedad Gestora se lo requiera, el participe sera considerado participe en Mora,
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viendo suspendidos sus derechos politicos y econdmicos, compensandose la deuda
pendiente con las cantidades que en su caso le correspondieran con cargo a las
distribuciones del Fondo.

Adicionalmente, y una vez transcurridos el plazo de catorce (14) dias concedido, la
Sociedad Gestora podra exigir el cumplimiento judicial de la obligacion de
desembolso, con abono del interés de demora, asi como ejercitar las acciones legales
oportunas a los efectos de resarcir, tanto a la propia Sociedad Gestora como al
Fondo, por los dafios y perjuicios que el mismo les hubiera ocasionado.

Articulo 7.- Participaciones y Participes

El Patrimonio del Fondo estd dividido en participaciones nominativas de iguales
caracteristicas, todas ellas sin valor nominal, que confieren a sus titulares en unién
de los demas participes, un derecho de propiedad sobre aquél en los términos que

lo regulan legal y contractualmente.

El régimen de suscripcidn de las participaciones, de los desembolsos y el reembolso
de las participaciones se regira igualmente por lo dispuesto en el presente
Reglamento de Gestién del Fondo y en la normativa aplicable.

Dichas participaciones tendran la consideracién de valores negociables y seran
transmisibles en las condiciones que la ley establezca con caracter general para los

valores mobiliarios.

La suscripcidn o compraventa de participaciones implicara la aceptacion plena y sin
reserva alguna por el participe del Reglamento de Gestidon por el que se rige el
Fondo, estando obligada la Sociedad Gestora a solicitud del participe a hacerle
entrega de un ejemplar de dicho Reglamento.

El domicilio consignado en las solicitudes de suscripcion se considerara como
domicilio legal del participe a todos los efectos en tanto no medie notificacion por
parte del mismo dirigida a la Sociedad Gestora de cualquier cambio efectuado.

Pueden ser participes del Fondo tanto las personas fisicas como las personas o
entidades juridicas, de naturaleza publica o privada, que deseen diversificar sus
inversiones y estén dispuestas a asumir los riesgos derivados de la inversion en

entidades de capital riesgo.
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En todo caso, las participaciones del Fondo se comercializardn entre inversores
considerados como clientes profesionales, tal y como estan definidos en la normativa

vigente.

Articulo 8.- Emision de nuevas participaciones

Una vez concluido el Periodo de Comercializaciéon, el Fondo tendra caracter cerrado
y, en consecuencia, la Sociedad Gestora no emitird nuevas participaciones para

atender ulteriores demandas de éstas.

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de potenciales transmisiones de
participaciones previo cumplimiento del régimen previsto al efecto en el articulo 10
del presente Reglamento.

Articulo 9.- Representacion de las participaciones

Las participaciones estaran representadas mediante certificados nominativos sin
valor nominal que podran documentar una o mas participaciones y a cuya expedicion

tendran derecho Unicamente los participes.

En dichos certificados constara, ademas del nombre del titular, el nGmero de orden,
el numero de participaciones que comprenden, la denominaciéon del Fondo y su CIF,
la denominacion de la Sociedad Gestora y su domicilio, la fecha del contrato de
constitucién del Fondo y los datos relativos a la inscripcién del Fondo en el
correspondiente Registro Administrativo a cargo de la CNMV.

Cada vez que se produzca un nuevo desembolso o cambio de titularidad de las
participaciones, la Sociedad Gestora debera remitir a cada participe un estado de su
posicidén en el que consten, ademas de los datos mencionados en el parrafo anterior,

los desembolsos, los beneficios imputados y el saldo final de su posicion en el mismo.

El titulo confiere a su titular la totalidad de los derechos establecidos en el presente
Reglamento.

Articulo 10.- Transmision de participaciones

Las transmisiones de participaciones estardn sujetas a un deber de previa
comunicacion a la Sociedad Gestora respecto de las caracteristicas de la pretendida
transmision y, en particular, de la identidad del adquirente indicando su nombre o

denominacion social, nacionalidad y domicilio. Sin cumplir este requisito no podra el
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nuevo participe pretender el ejercicio de los derechos que le correspondan en el
Fondo.

En la transmisidon, tendran derecho de adquisicién preferente los ya participes en
proporcién a su respectiva participaciéon. En caso de no ejercitar dicho derecho de
adquisicion preferente, la transmisién sera libre y se regira por lo dispuesto con
caracter general para los valores negociables y lo establecido en el presente Articulo.
No obstante lo anterior, se requerird la previa autorizacion de la Sociedad Gestora
para proceder a la transmision de participaciones antes de haberse desembolsado

integramente el precio total de suscripcion de las mismas.

La compraventa de participaciones implicara por parte del transmitente la reduccion
de su compromiso de inversién en el porcentaje en que se hubiera reducido su
participacién en el Fondo, y, por parte del adquirente, la asuncién de un compromiso
de inversidn por un importe equivalente al porcentaje adquirido. A dichos efectos,
el adquirente quedara automaticamente subrogado en la posicién del transmitente
en relacién con el correspondiente porcentaje de su compromiso de inversién y
debera ratificarse en la asuncién de los derechos y obligaciones inherentes a la
posiciéon del transmitente en el momento de formalizarse la transmisién de
participaciones, mediante la suscripcién del correspondiente acuerdo de compromiso

de inversidon con la Sociedad Gestora.

La adquisicion de participaciones implicara la aceptacién por el nuevo participe del
Reglamento de Gestién por el que se rige el Fondo.

No seran validas ni produciran efecto alguno frente al Fondo o la Sociedad Gestora
aquellas transmisiones que incumplan las condiciones establecidas en el presente

Articulo.

Articulo 11.- Valoracion de participaciones

El valor de cada participacion sera el resultado de dividir el Patrimonio del Fondo por
el niumero de participaciones en circulacién, ajustado a los derechos econdémicos que
correspondan. A estos efectos, el valor del Patrimonio del Fondo se determinara de

acuerdo con lo previsto en las normas legalmente aplicables.

Por otra parte, la Sociedad Gestora efectuara con caracter trimestral, asi como cada
vez que se produzca una distribucidon del Fondo a los participes, la valoracién de las
participaciones teniendo en cuenta los principios del Plan General de Contabilidad
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espafnol aprobado en el Real Decreto 1514/2007 y la Circular 5/2018, de 26 de
noviembre, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores, por la que se modifican
las Circulares 4/2008, 7/2008, 11/2008 y 1/2010, sobre informacién publica y
periddica de Instituciones de Inversién Colectiva, normas contables, cuentas anuales
y estados de informacién reservada de Entidades de Capital de Riesgo, gestoras de
Instituciones de Inversidon Colectiva y Entidades de Capital de Riesgo y sucursales
de gestoras europeas establecidas en Espafia, asi como los derechos econémicos
gue correspondan a cada clase de participacion.

Articulo 12.- Reembolso anticipado de participaciones y separacion de los participes
del Fondo

Como regla general, no se permitird el reembolso anticipado parcial de las
participaciones antes de la disolucién y liquidacién del Fondo.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora podra acordar el reembolso parcial de
Participaciones antes de la disolucion y liquidacion del Fondo, como manera de
efectuar Distribuciones a los participes, siempre que a su juicio exista suficiente

liquidez, y con sujecién a las siguientes normas:

(a) el reembolso parcial anticipado tendra caracter general para todos los participes,
y se realizard en proporcidn a sus respectivas participaciones en el Fondo, y

atendiendo al valor de las mismas.
(b) el reembolso se realizara en efectivo;

(c) para la realizacion del reembolso, la Sociedad Gestora podra utilizar el valor de
la participacion equivalente al valor de los fondos reembolsables (conforme a lo
establecido en la Circular 5/2018 de la CNMV), dividido entre el nimero de
Participaciones en circulacidon (de acuerdo con la ultima valoracién publicada) vy
entregara a los participes un nuevo resguardo representativo de sus participaciones
en el Fondo.

En el caso de que se produzca un reembolso de Participaciones por disolucién vy
liguidacidon del Fondo, la Sociedad Gestora podra, si asi lo aceptara el participe,
adjudicarle elementos del activo del Fondo; en caso de que el participe no acepte
dicha adjudicacién, la Sociedad Gestora retendra y gestionara la parte asignada a
dicho participe hasta la monetizacién definitiva de esos elementos del activo.
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Articulo 13.- Obligaciones de confidencialidad

La suscripcidon de participaciones implica la asuncidn de las obligaciones de

confidencialidad que se exponen a continuacion.

A estos efectos se considera informacion confidencial los documentos e
informaciones (orales o escritas) que se hayan intercambiado con motivo de la
constitucién del Fondo y/o la suscripcidon de participaciones del Fondo; y aquellos
relativos a las entidades, sectores y areas de negocio en los que el Fondo invierta o
pretenda invertir, asi como a la existencia y al contenido de los mismos y, en
particular unos y otra a la que se hubiese tenido acceso o recibido (ya sea de forma
oral o escrita) en su caso, a través del Comité de Inversiones del Fondo, cuando
corresponda, por su condicién de participe del Fondo.

Se exceptua de lo dispuesto en el parrafo anterior aquella informacién que sea
publica, que se convierta posteriormente en publica por causas distintas del
incumplimiento del presente Reglamento, o que se encuentre en poder del participe
con caracter previo a su comunicacién por la Sociedad Gestora. Se entenderd
informacion publica aquella que haya sido difundida desde el Fondo a los medios de

comunicacion o que conste inscrita o depositada en un registro publico.
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TITULO III. SOCIEDAD GESTORA Y COMITE DE INVERSIONES

Articulo 14.- Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora del Fondo es TORSA CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A., con CIF
A74170002, inscrita en el Registro Mercantil de Asturias, al Tomo 3.668, Folio 80,
Hoja numero AS-34.385 y en el Registro de la CNMV con el n.° 73. Tiene su domicilio
social en Asturias, Gijon, Avenida de la Constituciéon, 88 — 1° D, CP 33207.

La gestion, administracion y representacion del Fondo corresponde a la Sociedad
Gestora quien, conforme a la legislacidon vigente y sujeta al cumplimiento de las
funciones sefialadas en la LECR, tendrd las mas amplias facultades para la
representacion del Fondo. En ningun caso podran impugnarse los actos y contratos
realizados por la Sociedad Gestora del Fondo con terceros en el ejercicio de las
atribuciones que le corresponden conforme a lo previsto en la legislacion vigente,

alegando defectos en las facultades de administracion y disposicion.

Igualmente se atribuyen a la Sociedad Gestora las facultades de dominio y
administracién del Patrimonio del Fondo, sin que ello suponga ostentar la propiedad

del mismo.

Seran funciones de la Sociedad Gestora, ademas de las senaladas en los articulos
42 y 43 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado, y por la que
se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva, las siguientes:

a) La colaboracién con el Ayuntamiento de Gijén/Xix6n en todas las funciones que
sean necesarias para la constitucion del Fondo de Capital Riesgo Pyme Gijon/Xixdn
Invierte II.

b) Otorgar, la escritura publica de constitucidon del Fondo u otros documentos de
constitucién del Fondo (en caso de no llevarse a cabo en escritura publica), como,
en su momento, los de modificacién, disolucién y liquidacién del mismo, asi como
inscribir el Fondo en cuantos registros, publicos o privados, fuese preciso vy,
especialmente, en el Registro de Fondos de Capital Riesgo de la Comision Nacional
del Mercado de Valores.
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c) Buscar y captar proyectos de inversion a nivel local y/o regional, asi como
proyectos de inversién a nivel nacional y/o internacional siempre y cuando esta

inversién revierta en el desarrollo y/o la creacion de empresas en Gijon/Xixén.

d) Estudiar, analizar y seleccionar las inversiones que deben integrar el Patrimonio
del Fondo, asi como llevar a cabo la realizacion efectiva de las inversiones,
participando incluso en la gestién de las empresas en las que se invierta, a través
de sus o6rganos de administracién, y ejerciendo de forma continuada el

asesoramiento que sea necesario para con la empresa participada.

e) Colaborar y participar con los promotores del Fondo, instituciones y empresas,
en sus actuaciones encaminadas al fomento, captaciéon, implantaciéon y desarrollo de

inversiones en Gijon/Xixon.

f) Ejercer todos los derechos derivados de los titulos que integren el Patrimonio del
Fondo, en beneficio de los participes del Fondo.

g) Realizar la desinversion de los valores o activos que integren el Patrimonio del

Fondo, en el momento que consideren mas conveniente para ello.

h) Llevar la contabilidad del Fondo al dia y debidamente separada de la
correspondiente a la Sociedad Gestora, efectuar la rendicién de cuentas, asi como
acordar, si procediera, la distribucion de resultados del ejercicio, todo ello de
acuerdo con lo previsto en el presente Reglamento.

i) Emitir los titulos de participacién en el Fondo y determinar el valor de las
participaciones en la forma y a los efectos previstos en este Reglamento.

j) Emitir los certificados de participaciones y demas documentos previstos en la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo.

k) Determinar los medios y programas de asesoramiento técnico, econémico vy

financiero.

I) Resolver los conflictos de interés que pudieran surgir en aplicacién del Reglamento
de Gestion del Fondo y de la normativa correspondiente.

m) Facilitar a los participes, dentro del plazo legalmente establecido, una copia de
las cuentas anuales del ejercicio inmediato anterior debidamente auditadas,

incluyendo informe de valoracién de las inversiones.
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n) Informar a los participes, con periodicidad no superior a tres meses, de las
inversiones realizadas por el Fondo durante dicho periodo, con una descripcion
suficiente de las caracteristicas y contenido de los proyectos financiados, asi como

de cualquier otro dato que pudiera ser relevante en relacién con los mismos.

Ademas de lo anterior la Sociedad Gestora debera cumplir con las siguientes
obligaciones:

1) Formular las cuentas del afio anterior y entregarlas firmadas al Ayuntamiento de
Gijon/Xixo6n y a Promocién Empresarial y Turistica de Gijon, S.A. antes del 31 de

marzo de cada ano.

2) Entregar al Ayuntamiento de Gijon/Xixéon y a Promocidon Empresarial y Turistica
de Gijon, S.A , antes del dia 30 de los meses de abril, julio, octubre y enero, la
ejecuciéon contable y financiera del Fondo correspondiente al trimestre anterior.

3) La entrega de cualquier informe o documentacion relacionada con la gestidn
contable, fiscal y financiera requerida por el Ayuntamiento de Gijén/Xix6n y
Promocién Empresarial y Turistica de Gijon, S.A. en el plazo que precisen.

Articulo 15.- Comité de Inversiones

La Sociedad Gestora constituird un Comité de Inversiones para proponer las
inversiones y desinversiones del Fondo como un 6rgano consultivo que, en ningun
caso, participara en la gestidon del Fondo. Dicho Comité estarda compuesto por un
minimo de seis (6) y un maximo de doce (12) miembros, correspondiendo a la

Gestora su nombramiento con arreglo a lo establecido a continuacion.

El participe promotor, esto es, el Ayuntamiento de Gijon/Xixén, tendra derecho a
designar a la totalidad de los miembros que compondran el Comité de Inversiones.
En caso de que, por cualquier circunstancia de las previstas en el presente
Reglamento, al Fondo se incorporasen otros participes distintos del Ayuntamiento
de Gijon/Xixon, cada participe (o conjunto de participes) tendra derecho a un puesto
o representante en el Comité de Inversiones por cada grupo de cinco participaciones

gue posea el participe que lo haya designado.

Los miembros del Comité seran nombrados por tiempo indefinido y su cargo se
ejercera de forma gratuita y sin retribucién, excepto compensacién de gastos o
dietas. Las vacantes que se produzcan en el Comité deberan ser cubiertas por quien

designdé al miembro o los miembros que dejan vacante su puesto. En cualquier
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momento, los participes podran sustituir a sus representantes en el Comité, previa

comunicacion dirigida a la Sociedad Gestora en este sentido.
El Comité nombrard de su seno un Presidente y un Secretario.

El Comité de Inversiones tomara sus decisiones por mayoria de votos validamente

emitidos, siempre y cuando representen asi mismo la mayoria de las participaciones.

Por lo que respecta al régimen de convocatoria, el Comité de Inversiones se reunira
cuantas veces requieran los intereses del Fondo siempre que lo solicite la Sociedad
Gestora 0 dos 0 mas de sus miembros. El Comité de Inversiones podra reunirse con
asistencia de sus miembros por videoconferencia o teléfono, o adoptar decisiones
por escrito. Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Inversiones se dotard a si

mismo de sus propias reglas de organizacién y funcionamiento.

Las sesiones seran convocadas por el Presidente. La convocatoria debera hacerse
por correo electronico dirigido a las direcciones electrénicas que a estos efectos
hayan designado cada uno de los miembros, con indicacién del lugar, dia y hora de
la reunidn y el orden del dia de los asuntos que hayan de tratarse; podra asimismo
hacerse constar la hora en que, si procediera, se reunira el Comité en segunda
convocatoria; entre la primera y la segunda convocatoria deberda mediar por lo
menos media hora. Tales formalidades no seran necesarias cuando estando reunidos

todos los miembros del Comité, decidan por unanimidad celebrar sesiéon del Comité.

Los miembros podran hacerse representar por otro miembro, dicha representacién

deberd conferirse por escrito y con caracter especial para cada sesion.

El Comité de Inversiones quedara validamente constituido cuando concurran a la

reunion, presentes o representados, al menos la mitad mas uno de sus miembros.

Cada miembro del Comité de Inversiones tendra derecho a un voto por cada grupo
de cinco participaciones que posea el participe que lo haya designado.

El Presidente dirigira las deliberaciones, permitiendo a cada uno expresar su opinidn.
De las deliberaciones y acuerdos del Comité de Inversiones se extendera la
correspondiente acta que sera firmada por Presidente y Secretario.

Excepcionalmente y en caso de urgencia, a juicio del Presidente del Comité o de la
Sociedad Gestora, los acuerdos del Comité podran adoptarse sin reunion, por medio
de correspondencia electronica. Para ello, se enviara por dicho procedimiento a
todos y cada uno de los miembros del Comité un escrito con la redaccién de los
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acuerdos y propuestas que se someten a votacion por duplicado y firmados ambos
ejemplares, con la documentacién anexa imprescindible para poder emitir el voto
con pleno conocimiento de causa. Los miembros del Comité deberan devolver uno
de los ejemplares de la propuesta del acuerdo a adoptar con su voto y firma a través

del medio anteriormente descrito.

En todo caso, el plazo para emitir el voto sera de diez (10) dias naturales, desde la
recepcion de la propuesta de acuerdo. El Secretario conservara los documentos
remitidos y recibidos utilizados para la adopciéon de acuerdos sin reunion.

La facultad de certificar las actas y acuerdos del Comité, asi como de los acuerdos

por consulta escrita corresponde al Secretario del mismo.
Seran funciones del Comité de Inversiones:
a) Proponerideasy nuevos proyectos empresariales para su estudio por la Gestora.

b) Dar el visto bueno a los proyectos e inversiones que hayan sido estudiados,
analizados y aceptados previamente por la Sociedad Gestora, excepto la gestidon
de liquidez, y dar su visto bueno sobre los asuntos que obligatoriamente, segun
este Reglamento, deban ser objeto de consulta. El plazo para dar el visto bueno
sera de quince dias naturales, contados desde el siguiente a la notificacién
efectuada por la Sociedad Gestora, dirigida al Comité de Inversiones.

c) Dar el visto bueno a las desinversiones propuestas por la Gestora.

d) Dar el visto bueno para reinvertir las desinversiones durante el transcurso de

los cinco primeros afios de vida del Fondo.

e) Dar el visto bueno a que los demas fondos gestionados por la Sociedad Gestora

inviertan en inversiones propuestas por los participes del Fondo.

f) Dar el visto bueno a la valoracién de la cartera de inversiones y hacer

recomendaciones sobre su diversificacion.

g) Dar el visto bueno a inversiones que excedan del limite maximo de inversién del

Fondo en una compania o grupo de compafias bajo un mismo control.

h) Dar el visto bueno a inversiones en empresas en situacién de insolvencia

provisional

i) Dar el visto bueno a extender la duracion del Fondo todo ello de acuerdo con lo
establecido en el articulo 4 del presente Reglamento.
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j) Dar el visto bueno al cambio de los auditores del Fondo.

k) Dar el visto bueno a gastos repercutibles al Fondo de acuerdo con el articulo 17
de este Reglamento.

I) Dar el visto bueno a la gestion de fondos similares en el mismo ambito
geografico por la Sociedad Gestora.

m) Dar el visto bueno a la resolucion de potenciales conflictos de interés.

n) Resolver acerca de los asuntos cuya atribucion le esté expresamente reservada

en este Reglamento.

0) Dar el visto bueno a los sucesivos desembolsos de las participaciones suscritas
y a la modificacion del plazo maximo de desembolso integro de las

participaciones suscritas.

Articulo 16.- Sustitucion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora del Fondo podra solicitar su sustitucién cuando lo estime
procedente, previa comunicacion expresa al Comité de Inversiones, mediante escrito
dirigido a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, en el cual habran de constar

los datos identificativos de quien vaya a sustituirla en sus funciones.

En dicho escrito o en otro separado que se presente conjuntamente con el mismo,
deberd manifestar la nueva Entidad Gestora su aceptacién para el desempefio de
tales funciones en los términos establecidos en el presente Reglamento.

En ninglin caso podra la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones,
mientras no hayan sido cumplidos la totalidad de requisitos y tramites exigidos para
la designacion de la nueva entidad que deba sustituirle.

Podran igualmente los participes instar el cese y sustitucion de la Sociedad Gestora
en el caso de quedar acreditados y probados cualquiera de los siguientes supuestos:
(i) haber incurrido la Sociedad Gestora en dolo, negligencia grave, fraude o mala fe
o incumplimiento material de sus obligaciones respecto del Fondo; o (ii) haber sido
condenada o procesada por infraccion grave de la legislacion sobre valores o
cualquier otro delito grave, o (iii) haber sido inhabilitada.

En cualquiera de tales supuestos serd necesario el acuerdo de los participes,
adoptado por una mayoria de las dos terceras partes de los Compromisos Totales,
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para instar el cese de la Sociedad Gestora y designar a la nueva sociedad gestora
sustituta.

Una vez acordado lo anterior se producira lo siguiente:

a) La Sociedad Gestora (sustituida) deberd entregar a la nueva sociedad
gestora (sustituta) cuantos libros, registros, correspondencia o documentos
se hallen en su poder que pertenezcan al Fondo.

b) La Sociedad Gestora perderd su derecho a percibir las comisiones y
remuneraciones a su favor, por los periodos que comiencen a partir de la
fecha de su cese o sustitucién, sin derecho a percibir compensacién alguna

derivada del cese anticipado.

En todos los casos los efectos de la sustitucion se producirdn desde el momento de
la inscripcion de la modificacién reglamentaria en la CNMV.

El procedimiento concursal de la Gestora sera causa obligatoria de sustitucién de la
misma, debiendo la administracién concursal solicitar el cambio conforme al
procedimiento descrito previamente. La Comisién Nacional del Mercado de Valores
podra acordar dicha sustitucién, bien, cuando no sea solicitada por la administracién
concursal, dando inmediata comunicacion de ella al juez del concurso, o bien, en
caso de cese de actividad por cualquier causa. De no producirse la aceptacion de la

nueva gestora en el plazo de un mes, el Fondo entrara en disolucion.

La sustitucién o el cambio de control de la Gestora, deberan ser comunicados a cada
uno de los participes mediante correo electrénico. A los efectos de este Reglamento,
se entendera como cambio de control de la Gestora la adquisicion por un tercero de
mas del cincuenta por ciento (50%) del accionariado de la misma, siempre que esta
adquisicion igualmente implique la toma de control directo de la gestidon de la

Sociedad Gestora.

Articulo 17.- Remuneracion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora percibird del Fondo, como contraprestacidon por sus servicios

de gestidn, representacion y gastos generales, una Comisién de Gestidn, con cargo

al patrimonio del mismo, cuyo importe, sin perjuicio de las reducciones y ajustes de
la misma previstos en este Reglamento, sera equivalente al 2,30% del patrimonio
inicial del Fondo, se encuentre o no desembolsado.
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La Comision de Gestidon se devengara diariamente y se abonara por trimestres
anticipados. Los trimestres comenzaran el 1 de enero, 1 de abril, 1 de julioy 1 de
octubre de cada ano, excepto el primer semestre, que comenzara en la fecha de
constitucién del Fondo. El ultimo trimestre finalizard en la fecha de liquidacion del
Fondo (debiéndose proceder, en su caso, a la regularizacion de la Comision de

Gestion abonada).
Los gastos y servicios generales del Fondo a cargo de la Gestora no incluyen:

a) Gastos de establecimiento.
El Fondo asumira todos los gastos derivados del establecimiento del mismo, que
incluiran entre otros, los gastos de abogados y otros asesores, gastos notariales,
registros, gastos de marketing del Fondo (que incluye principalmente gastos de
viajes, mensajeria e impresién de documentacion), y demdas gastos de

establecimiento, y que, en todo caso, irdn por cuenta del Fondo.

b) Gastos de depositaria.
El Fondo asumira la comision de depositaria por los servicios prestados por el

Depositario.

c) Otros gastos, directos o indirectos, incurridos en relacién con la organizacion y
administracién del mismo, gastos extraordinarios (entre otros, aquellos
derivados de litigios) y todos aquellos gastos generales necesarios para el
normal funcionamiento del Fondo, no imputables al servicio de gestion,

incluyendo el IVA u otros impuestos aplicables conforme a la legislacion vigente.

La Sociedad Gestora procurara repercutir los gastos derivados de cada inversion en
las empresas participadas. Estos gastos se refieren, entre otros, a consultorias
juridicas, auditorias, due diligence legal y financiero de las inversiones, sean o no
finalmente efectuadas, registros, notarias. Si esto no fuera posible, el Fondo asumira
todos los gastos pagados a terceros relacionados con las mencionadas operaciones,

previa aprobacién del Comité de Inversiones.

Cualquier otro gasto no contemplado en los epigrafes anteriores y repercutible al

Fondo requerira la aprobacion previa de su Comité de Inversiones.

Los gastos y servicios generales del Fondo a cargo de la Sociedad Gestora incluyen
los gastos de personal, oficina y equipamiento de la misma, gastos de elaboracién y
distribucién de informes y notificaciones, traducciones, honorarios por asesoria legal

y auditoria tanto en relacién con la administracién diaria del Fondo como con las

Reglamento de Gestion GIJON/XIXON INVIERTE II, FCR-Pyme Pégina 20 de 39



operaciones en las que tenga previsto participar, gastos de contabilidad y auditoria,
gastos derivados de las reuniones mantenidas por el Comité de Inversién de la
Sociedad Gestora y los participes—incluyendo, en su caso, las dietas de asistencia
que hayan de abonarse a sus miembros o invitados, y/o gastos de viaje y
alojamiento—, honorarios de consultores externos, pédlizas de seguro de

responsabilidad, gastos de asistencia a las reuniones.

Aparte de la Comisién de Gestion, la Sociedad Gestora percibird una Comisién de
Exito, calculada en funcién de los beneficios o rendimientos obtenidos por el Fondo
a lo largo de su vida. Dichos beneficios se determinaran en funcién de las plusvalias
generadas en las operaciones de desinversion total o parcial o mediante intereses,

dividendos y otras distribuciones.

La Comision de Exito estd establecida, como maximo en el 20% y se define como la
parte de los rendimientos netos acumulados que por encima del retorno preferente
(rendimientos calculados aplicando la tasa interna minima de rentabilidad, Aurdle
rate, al capital total aportado de los Participes al Fondo) se distribuye a la Gestora.
La tasa interna minima de rentabilidad para los participes es, como minimo, el 5%
TIR.

El retorno preferente se calcula sobre el importe total aportado por los participes al
Fondo, no solamente sobre el importe de las inversiones realizadas a destinatarios

finales.

Los rendimientos obtenidos en la gestién de la liquidez del Fondo no generaran
derecho al cobro de comisiones de éxito.

El cobro de la comision de éxito por parte de la Sociedad Gestora se llevara a cabo

de la siguiente manera:

a) No se realizaran pagos de comisiones de éxito a la Sociedad Gestora hasta el

cuarto aniversario de la constitucion del Fondo.

b) A partir de dicha fecha, la Sociedad Gestora podra cobrar las comisiones de éxito
devengadas, o que se devenguen en cualquier momento de la vida del Fondo,
siempre que la suma del valor contable del Fondo en ese momento sea igual o
superior al valor inicial del Fondo. Para su calculo la Sociedad Gestora debera
presentar las Cuentas Anuales del Fondo correspondientes al ejercicio en que se
haya devengado la comision, debidamente auditadas.
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Dichas cantidades se consideraran pagos parciales a cuenta de la comision de éxito,
a calcular a la liquidacion del Fondo sobre las plusvalias generadas globalmente por
todas las inversiones, por lo que se depositaran en una cuenta indisponible.

Para la retirada de cualquier cantidad de fondos de la mencionada cuenta, sera
preceptiva la presentacion de aval bancario suficiente a favor del Fondo por idéntica
cantidad. No se exigira la presentacion de aval a partir del momento en que -de
haber sido posible el reembolso parcial anticipado de las participaciones y/o el
reparto de beneficios del Fondo a los participes- cada participe hubiera recuperado
el valor desembolsado de sus participaciones.

En caso de sustitucion de la Gestora, las comisiones de éxito devengadas se
percibiran en su totalidad a la fecha en que el Ministerio de Economia y Hacienda
autorice su sustituciéon de acuerdo con el articulo 16 del presente Reglamento, y
supeditadas al informe de valoracién realizado por los auditores del Fondo a dicha
fecha.

Ni la Sociedad Gestora, ni ninguna otra sociedad vinculada a la Sociedad Gestora,
percibiran con cargo al Patrimonio del Fondo comisiones de inversién ni ninguna otra
remuneracion adicional del Fondo distinta de las contenidas en el presente
Reglamento.

Finalmente, la Sociedad Gestora perdera el derecho a percibir cualesquiera
comisiones (ya sean de gestion, ya sean de éxito) devengadas y no satisfechas al
momento de su sustitucién, sin derecho a percibir compensacion alguna derivada
del cese anticipado cuando dicha sustitucion o cese haya tenido lugar:

1) por justa causa,

2) por incumplimiento del objetivo del Fondo segun el articulo 3 del presente
Reglamento;

3) haber incurrido la Sociedad Gestora en dolo, negligencia grave, fraude o
mala fe o por incumplimiento material de sus obligaciones y deberes
respecto del Fondo; haber sido condenada o procesada por infraccion grave
de la legislacién sobre valores o cualquier otro delito grave, o haber sido
inhabilitada.
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TITULO IV. INVERSIONES

Articulo 18.- Politica de inversiones

La politica de inversiones del Fondo se fijara por la Sociedad Gestora, dentro de los
limites establecidos por normativa legal aplicable y por este Reglamento, si bien en
cuanto a la seleccion de los activos integrantes de la cartera del Fondo deberan
seguirse las técnicas y procedimientos de analisis de inversiones de la Sociedad
Gestora y orientdndose hacia la creacién y/o consolidacion de empresas de base
tecnoldgica, empresas que fomenten las actividades de I+D+i y la implantacion de
nuevas actividades que intensifiquen de forma relevante la actividad del
conocimiento en la ciudad de Gijéon/Xixén, con especial atencién a aquellos proyectos
y actuaciones en torno a los sectores estratégicos del municipio como son la Milla
del Conocimiento, sector creativo, economia verde y circular y economia azul, asi
como a aportar soluciones que contribuyan a dinamizar y aportar soluciones para la
industria, construccidon, comercio, y turismo, sectores todos ellos muy ligados a

“crear” ciudad y a crear y configurar un modelo mas sostenible de ciudad.

Respecto a la forma en que deban materializarse las inversiones del Fondo, asi como
en lo concerniente a los requisitos y condiciones que las mismas deban reunir, se
estara a lo que al respecto establezca la normativa reguladora de los Fondos de
Capital Riesgo Pyme (participaciones directas en el capital social de las empresas
seleccionadas, a través de la adquisicidon de sus acciones o participaciones sociales,
o mediante la concesion de préstamos participativos u otras admitidas).

En todo caso, en relacidon a su coeficiente de inversion obligatorio, mantendra, al
menos, el 75 por ciento de su activo computable, definido de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 18 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, en los siguientes
instrumentos financieros que provean de financiacion a las empresas que son objeto

de su actividad:

o0 Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho
a la suscripcién o adquisicion de aquéllas y participaciones en el capital.

o Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su dmbito
de actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los
beneficios o pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no
obtiene beneficios.
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Instrumentos financieros hibridos siempre que la rentabilidad de dichos
instrumentos esté ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa y que la
recuperacion del principal en caso de concurso no esté plenamente
asegurada.

Instrumentos de deuda con o sin garantia de empresas en las que la ECR-
Pyme ya tenga una participacién a través de alguno de los instrumentos de

los apartados anteriores.

Las empresas objeto de la actividad del Fondo cumpliran los siguientes requisitos:

o

o

o

Que, en el momento de la inversidon, no estén admitidas a cotizacién en un
mercado secundario regulado o sistema multilateral de negociacién.

Que, en el momento de la inversién, tengan menos de 250 empleados.
Que, en el momento de la inversién, o bien su activo anual no supere los 43
millones de euros, o bien, su volumen de negocios anual no supere los 50
millones de euros.

Que no se trate de una institucién de inversion colectiva.

Que no se trate de empresas financieras o de naturaleza inmobiliaria.

El coeficiente obligatorio de inversidon debera cumplirse al finalizar cada ejercicio.

El resto del activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversion, determinado

conforme a lo anterior, podrd mantenerse en:

o

Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados
secundarios organizados.

Participaciones en el capital de empresas que no se encuentren dentro de
su ambito de actividad principal.

Efectivo. En aquellos casos en los que estatutaria o reglamentariamente se
prevean reembolsos periddicos, formara parte del coeficiente de liquidez,
junto con los demds activos especialmente liquidos que determine el
Ministro de Economia y Competitividad, o, con su delegacion expresa, la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Financiacién de cualquier tipo a empresas participadas que formen parte de
su objeto social principal tal y como se define en el articulo 9.1. de la Ley
22/2014, de 12 de noviembre.

Todas las operaciones financieras a realizar por el Fondo cumpliran los siguientes

criterios:
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o

o

o

El destinatario final serd el receptor de la totalidad del importe de la
operacion financiera.

No se financiardn operaciones tipo “cash out” o capital de sustitucidon
(incluida la adquisicion por el equipo de direccidn o por directivos externos).
Existird estrategia de salida clara y realista para cada inversion.

Especificamente, en relacién al asesoramiento, tal y como esta previsto en la Ley,

al tratarse de un Fondo de capital riesgo-pyme, se establecerd una relacidon de

asesoramiento con las entidades participadas

Articulo 19.- Tipos de Inversion

Se invertird en proyectos de expansion y desarrollo y/o consolidacion de empresas

ya existentes, asi como la puesta en marcha de nuevas iniciativas que se consideren

de especial interés para el municipio.

La inversion del Patrimonio del Fondo se materializara en las siguientes modalidades

o tipos de inversién:

a)

b)

Start-Up: Puesta en marcha de empresas o inversidn en empresas recién
constituidas o que han operado durante un corto plazo de tiempo, pero que
aun no han comenzado a comercializar su producto.

Venture Capital: empresas de nueva creacidn o en fases iniciales de
desarrollo con alto potencial de crecimiento.

Private Equity: empresas de tamafio medio y grande, ya establecidas, y con
una presencia importante en sus respectivos mercados, asi como en

cualquier segmento del mercado del capital riesgo.

Sin excluirse las modalidades de:

d)

e)

Management Buy-Out. Financiacién ofrecida para que la direccion de una
empresa, junto con otros inversores, adquiera la misma empresa o una de
sus lineas de produccién.

Operaciones sindicadas, participando juntamente con otros Fondos o
Sociedades de Capital Riesgo en la financiaciéon de inversiones del tipo de
las anteriores enunciadas, sean o no lideradas por el propio Fondo.

Se excluyen expresamente las inversiones en empresas del sector financiero e

inmobiliario.
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Articulo 20.- Criterios de seleccidon de Inversiones

La Sociedad Gestora serd la Unica responsable de la selecciéon de los proyectos.

Como criterio general de seleccidn de inversiones debera orientarse hacia proyectos

con algun componente innovador (ya sea de gestion, producto, mercado o proceso)

o tecnoldgico de cualquier sector empresarial.

Con objeto de intentar reducir el riesgo inherente a la actividad de capital riesgo del

Fondo, la diversificacidn de sus inversiones se realizara atendiendo a los siguientes

criterios basicos:

a)

b)

)

El drea geografica de inversion sera el municipio de Gijon/Xixén. No
obstante, con la aprobacién del Comité de Inversiones a propuesta de la
Sociedad Gestora, podra destinarse un maximo del 10% del Patrimonio del
Fondo a inversiones en otros municipios, comunidades auténomas e incluso
en el extranjero, si esta inversidon revierte en el desarrollo, creaciéon o

consolidacion de empresas en Gijén/Xixon.

Respecto de los sectores, la inversidon se realizara en aquellos que ofrezcan
algun componente innovador o tecnoldgico, estableciéndose la cuantia
maxima de la inversién total por sector de actividad, incluyendo por tanto
la totalidad de la inversidon de seguimiento realizado en el mismo, en un
25% Patrimonio Fondo, no especificandose la cuantia minima de inversién.
Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Inversiones del Fondo decidira
sobre la posibilidad de exceder dicho porcentaje a propuesta de la Sociedad
Gestora, siempre que se cumplan los limites maximos establecidos por la

normativa legal correspondiente.

La inversion total en un Unico proyecto, incluyendo por tanto la totalidad de
la inversién de seguimiento realizada en el mismo, no superara en ninguln
caso el 15% del Patrimonio del Fondo (incluyendo la parte suscrita pero no
desembolsada).

Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Inversiones del Fondo decidira
sobre la posibilidad de exceder dicho porcentaje a propuesta de la Sociedad
Gestora, siempre que se cumplan los limites maximos establecidos por la

normativa legal correspondiente.

En todo caso, las Inversiones del Fondo estaran sujetas a las limitaciones sefaladas

en la normativa aplicable.
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Las empresas deberdn cumplir los siguientes criterios en el momento de la

aprobacién de la inversion:

Independencia entre empresas destinatarias finales, miembros del comité
de inversién y participes del Fondo.

No seran financiables empresas sin personal.

No se podra invertir en otras entidades de capital riesgo.

No seran financiables empresas que estén sujetas a un procedimiento de
quiebra o insolvencia colectiva, o reuna los criterios establecidos en la
legislacion para ser sometida a un procedimiento de quiebra o insolvencia,
a peticidn de sus acreedores, de acuerdo con la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal y demas legislacion aplicable, ni tener la consideracién de una
“empresa en crisis” de acuerdo con la definicibn del Reglamento
651/2014/UE, de 17 de junio de 2014.

Deben estar al corriente en el cumplimiento de las obligaciones tributarias
y frente a la Seguridad Social y no deben tener deudas con el Principado de
Asturias, ni con el Ayuntamiento de Gijén/Xixén, en el momento de la
aprobacién de la operacion financiera. Asi mismo que no sean considerados
como morosos con arreglo a la politica crediticia habitual.

En caso de una filial, solo puede ser financiada si es técnica, tecnolégica y

econdmicamente independiente de la empresa matriz.

Articulo 21.- Control de las Inversiones

La Sociedad Gestora se encargara de llevar a cabo el proceso de control de todas

las inversiones, instrumentando los sistemas necesarios para ello. En cualquier caso,

toda participacion en un proyecto empresarial llevara aparejada la asignacién a la

Sociedad Gestora de, al menos, un puesto en el Consejo de Administracién o Comité

Ejecutivo de la empresa participada al objeto de apoyar a la misma en la gestion,

como socio profesional, que permita:

a)

b)

Garantizar a los inversores del Fondo la realizacién del adecuado esfuerzo
para el cumplimiento de las premisas y logro de los objetivos marcados en
el Plan de Negocio.

Colaborar con el empresario/a en el éxito del proyecto, ayudandole a no
perder de vista los cambios en su entorno econdmico y el desarrollo del

mercado o sus productos.
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c) Proporcionar a la empresa nuevos contactos a nivel nacional e internacional,
tanto en lo referente a la actividad normal de la empresa (clientes,
proveedores), como a otros aspectos tales como: acuerdos de colaboracién
con otras empresas, financiacion preferente, apertura de nuevos mercados,

etc..

Articulo 22.- Conflicto de Intereses

La Sociedad Gestora informara al Comité de Inversiones sobre cualquier conflicto de
interés existente o potencial que se genere o pueda generarse en el desempeno de
sus propias funciones y las de sus empleados, tan pronto como tenga conocimiento

de dicha circunstancia.

La Sociedad Gestora se compromete a no gestionar ni asesorar ningun vehiculo de
inversion que tenga la misma politica de inversiones en las mismas areas geograficas

qgue el Fondo, salvo autorizacién previa del Comité de Inversiones del Fondo.

Correspondera a la Sociedad Gestora la resolucién de los conflictos de interés que
pudieran surgir, en aplicacidon del Reglamento de Gestién del Fondo y de la normativa

correspondiente.

Todos los vehiculos de inversion gestionados y/o asesorados por la Sociedad Gestora
podran coinvertir con el Fondo, en condiciones no mas favorables que éste si la
coinversion se produce en el mismo momento, en todos los proyectos de inversion
que sean analizados por la Sociedad Gestora con origen directo en el flujo de
proyectos de ésta. No obstante, los proyectos de inversion propuestos por los
propios participes del presente Fondo seran ofrecidos a los demas fondos
gestionados por la Sociedad Gestora previa consulta al Comité de Inversiones, quien

podra ejercitar su derecho de veto.

A estos efectos, el importe total de la inversidn suscrita o comprometida por cada
vehiculo serd proporcional al patrimonio nominal o capital social (o magnitud
equivalente segun la forma juridica de cada vehiculo), en el momento en que se
suscite la coinversion, y en la parte de dichas magnitudes que esté gestionada y/o
asesorada en ese momento por la Sociedad Gestora. En caso de que alguno
invirtiese un porcentaje menor, los restantes podran acrecer su inversién a prorrata

de los porcentajes que inicialmente les correspondan.
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Asimismo, los participes podran coinvertir, en condiciones no mas favorables que
éste si la coinversion se produce en el mismo momento de tiempo, en las compafias
en que éste invierta, y con caracter preferencial respecto a otras entidades, una vez
determinado el montante coinvertido por el resto de los vehiculos gestionados y/o
asesorados por la Sociedad Gestora segun los términos indicados anteriormente, y
siempre que el volumen de la inversidon y sus caracteristicas lo permitan. La
distribucién de la cantidad a coinvertir por los participes se realizara en proporcion
a su participacién en el Fondo.

La Sociedad Gestora dara cumplimiento a la normativa vigente en materia de
conflictos de interés y de establecimiento de barreras de informacion internas de

entidades que actuan en los mercados de valores.

Articulo 23.- Desinversiones

La duracién de las inversiones sera de entre 3 y 5 afios. Excepcionalmente se podran
establecer plazos diferentes por acuerdo del Comité de Inversiones, previa
propuesta de la Sociedad Gestora. La desinversion de los titulos o activos que
integren la cartera del Fondo se realizara en el momento en que la Sociedad Gestora

considere mas adecuado.

Las desinversiones se produciran de forma simultanea para todos los inversores o
participes. Los importes resultantes de la desinversion total o parcial del Fondo, una
vez satisfechos cualesquiera gastos y obligaciones del Fondo y una vez retenidos los
importes que, a juicio de la Sociedad Gestora, fueran necesarios para cubrir los
gastos operativos y obligaciones previstas del Fondo, se distribuiran a los participes
en funcién de los derechos que correspondan a cada uno de ellos en proporcién a

sus respectivos Compromisos de Inversion.

La desinversidon podra llevarse a cabo por cualquier medio legitimo admitido en
derecho.

Podran reinvertirse, y siempre con el acuerdo previo del Comité de Inversiones del
Fondo, las cantidades obtenidas por desinversiones realizadas antes del quinto afio
de vida del Fondo.

Articulo 24.- Préstamos participativos

El Fondo podra prestar financiacién dentro de los sectores de inversién sefalados y

con las limitaciones legalmente establecidas mediante la concesiéon de Préstamos
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Participativos, de conformidad con lo establecido en el articulo 21 de la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, asi como en el Real Decreto 7/1996, de 7 de junio, y la Ley
10/1996 de 18 de diciembre.

En concepto de remuneracién, el Fondo, como entidad prestamista, percibira un
interés variable que se determinara en funcién de la evolucién de la actividad de la
empresa prestataria. El criterio para determinar dicha evoluciéon podra ser: el
beneficio neto, el volumen de negocio, el patrimonio total o cualquier otro que

libremente acuerden las partes contratantes.

El prestatario s6lo podra amortizar anticipadamente el préstamo participativo si
dicha amortizacién se compensa con una ampliaciéon de igual cuantia de sus fondos

propios y siempre que éste no provenga de la actualizacién de activos.

A los efectos de reduccion de capital y liquidacién de sociedades, previstas en la
legislacion mercantil, los préstamos participativos se consideran patrimonio neto

contable.

Seran de plena aplicacion a la concesion de los fondos participativos los limites y
condiciones establecidas en el Politicas de Inversidn y en el apartado coeficiente de

inversion.
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TITULO V. CUENTAS ANUALES E INFORMES DE GESTION

Articulo 25.- Auditoria de los Estados Financieros

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente
establecida. La designacion de los auditores de cuentas habra de realizarse por la
Sociedad Gestora en el plazo de seis meses desde el momento de la constitucion del
Fondo vy, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio econémico que
haya de ser examinado. La designacidon de auditores recaera en alguna de las
personas o entidades a que se refiere el articulo 8 de la Ley 22/2015, de 20 de julio,
de Auditoria de Cuentas, o las disposiciones que la sustituyan o modifiquen en el
futuro, y sera notificada a la Comisidon Nacional del Mercado de Valores, en la forma
y casos legalmente establecidos, notificandosele asimismo cualquier modificacion en

la designacion de los auditores.

Articulo 26.- Criterios sobre determinacion y distribucion de resultados.

Los resultados del Fondo se determinaran conforme a los principios contables
basicos y los criterios de valoracién establecidos en la normativa vigente en cada
momento, en especial en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo, y por las disposiciones

que la sustituyan en el futuro.

Con caracter general, las Distribuciones que deba efectuar el Fondo se realizaran
para todos los Participes de conformidad con las siguientes reglas (las “Reglas de
Prelacion”), una vez satisfechos las comisiones de gestién y los gastos a cargo o

repercutibles al Fondo (Articulo 17):

(i) en primer lugar, se realizaran Distribuciones a todos los Participes a prorrata de
su participacion, hasta que éstos hubieran recibido Distribuciones por un importe
equivalente al cien por cien (100%) de los Compromisos Desembolsados al Fondo y

no reembolsados;

(ii) en segundo lugar, una vez satisfechos los importes referidos en el apartado (i)
anterior, se realizaran Distribuciones a todos los Participes a prorrata de su
participacién por un importe equivalente al Retorno Preferente del Articulo 17 de
este Reglamento, segln corresponda; y
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(iii) en tercer lugar, una vez satisfechos los importes referidos en el apartado (ii)
anterior, cualquier excedente se distribuira en la forma siguiente:

(@) el ochenta por ciento (80%) a favor de los Participes a prorrata de su
participacién en el Fondo; y

(b) el veinte por ciento (20%) a favor de la Sociedad Gestora en concepto de

Comision de Exito.

Las Reglas de Prelacion deberan aplicarse en cada Distribucion (incluidas las que se
realicen con ocasién de la liquidacion del Fondo) teniendo en cuenta a dichos efectos,
la totalidad de los Compromisos de Inversion que se hubieran desembolsado por los
Participes al Fondo hasta dicho momento y la totalidad de las distribuciones
anteriores percibidas por los Participes hasta el momento de la correspondiente
Distribucién.

Durante el periodo de inversiones del Fondo los beneficios después de impuestos no
seran objeto de reparto a los participes, debiendo la Sociedad Gestora mantenerlos

en el Patrimonio del Fondo.

Articulo 27.- Obligaciones de informacion

Sin perjuicio de las obligaciones de informacidn establecidas con caracter general
por la LECR y demds normativa legal aplicable, la Sociedad Gestora pondra a
disposicion de cada participe, en su domicilio social, el presente Reglamento
debidamente actualizado y el folleto informativo editado por la entidad con caracter

previo a su inscripcidon en el registro administrativo.

Ademas de la obligacion de informacién arriba resefiada, la Sociedad Gestora
debera:

a) Facilitar a los participes en los términos previstos en la LECR vy, dentro de los
primero seis (6) meses de cada ejercicio, un informe anual que estara
integrado por las cuentas anuales del ejercicio inmediato anterior, el informe
de gestidn, el informe de auditoria en los términos previstos en el articulo 25
de este Reglamento, todo cambio material en la informacién proporcionada a
los participes que se haya producido durante el ejercicio objeto del informe y
la informacion sobre remuneraciones de la gestora que exige la LECR.

b) Facilitar a los participes con caracter semestral y normalmente dentro de los

seis (6) meses siguientes a la finalizacién de cada semestre, un informe no
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auditado de valoracién de la cartera de inversiones y cuentas no auditadas
del Fondo referidas al trimestre inmediato anterior.

c) Informar a los participes, con caracter trimestral, de las inversiones y
desinversiones realizadas por el Fondo durante dicho periodo, con una
descripcidén suficiente de las caracteristicas y contenido de los proyectos
financiados, asi como de cualquier otro dato que pudiera ser relevante en

relacion con los mismos.

La Sociedad Gestora estara obligada a aprobar, dentro de los cinco primeros meses
de cada ejercicio, las cuentas anuales, la propuesta de distribucion de resultados y
el informe de gestién del Fondo.
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TITULO VI. DISOLUCION, LIQUIDACION Y EXTINCION

Articulo 28.- Disolucion

El Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia el periodo de liquidacién, por
el cumplimiento del término o plazo senalado en el presente Reglamento de Gestidn,
por el cese de su Sociedad Gestora sin que otra asuma la gestion, o por cualquier
causa establecida por la Ley o este Reglamento. El acuerdo de disolucion debera ser
comunicado inmediatamente a la CNMV, quien procedera a su publicacién, debiendo

ademas ser comunicado de forma inmediata a los participes.

No sera causa de disolucién del Fondo el procedimiento concursal entablado contra
la Sociedad Gestora.

La CNMV podra condicionar la eficacia de la disolucion o sujetar su desarrollo a
determinados requisitos, con el fin de disminuir los posibles perjuicios que se
ocasionen en las sociedades participadas.

Articulo 29.- Liquidacion

Disuelto el Fondo se abrird el periodo de liquidacién, quedando suspendidos los
derechos de reembolso y de suscripcion de Participaciones. La liquidacién del Fondo
se realizara por su Sociedad Gestora, la cual debera proceder con la mayor diligencia
y en el mas breve plazo posible a realizar los activos del Fondo y a percibir y a
satisfacer los créditos vencidos y exigibles, todo ellos conforme a la normativa
aplicable. Una vez realizadas estas operaciones la Sociedad Gestora formalizara los
correspondientes estados financieros y fijara la cuota de liquidacién que corresponda
a cada participe. Dichos estados deberan ser verificados y/o auditados en la forma
gue legalmente esté prevista. Dicha auditoria determinara la valoracién real de las
cuotas de liquidacién y deberan, junto con el Balance y Cuenta de Resultados, ser
puestos a disposicién de todos los participes y remitidos a la Comision Nacional del
Mercado de Valores en la forma legalmente establecida.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la remisidon a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores sin que haya habido reclamaciones se procedera al reparto del
patrimonio del Fondo entre los participes. Las cuotas no reclamadas en el plazo de
tres (3) meses se consignaran en depodsitos en el Banco de Espana o en la Caja
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General de Depositos a disposicion de sus legitimos duenos. Si hubiera
reclamaciones, se estara a lo que disponga el Juez o Tribunal competente.

Articulo 30.- Extincidn

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas
que no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la
Sociedad Gestora solicitara la cancelacion de los asientos correspondientes en el
Registro Mercantil y en el Registro Administrativo de la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores, tras lo cual, el Fondo quedara extinguido.
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TITULO VII. OTRAS DISPOSICIONES

Articulo 31.- Modificaciones del Reglamento

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV y a los participes
conforme a la LECR, el presente Reglamento sdlo podra modificarse por acuerdo de
la Sociedad Gestora y el visto bueno de los participes que representen
participaciones que comprendan la mayoria del Patrimonio. A tal efecto la Sociedad
Gestora podra recabar el visto bueno de los participes por escrito y sin necesidad de
convocar Junta, confiriendo a los mismos un plazo, en ningun caso inferior a cinco
(5) dias habiles, para manifestar su posicion respecto de la propuesta de
modificacién que se presente, entendiéndose la no contestacidn por parte del
participe como no oposicion y por tanto voto a favor de la modificacion.

No obstante, no podra efectuarse modificacién alguna del presente Reglamento
cuando (i) imponga a algun participe la obligacidn de efectuar aportaciones al Fondo
gue excedan de su Compromiso de Inversidn; o (ii) incremente las responsabilidades
u obligaciones de, o disminuya los derechos o protecciones de, un participe o grupo
de participes de forma distinta a los demas participes, sin contar, en todo caso, con
el visto bueno de los participes afectados. Quedan a salvo en todo caso las
modificaciones imperativas para la adaptacién del Reglamento a la legislacion
vigente, el cambio de denominacion o domicilio de la Sociedad Gestora, o
cualesquiera otros que supongan una mera adaptacién del contenido del Reglamento
a la realidad existente, que seran acordadas por la Sociedad Gestora sin necesidad
de intervencidn de los participes.

Toda modificacién del Reglamento, una vez cumplidos los tramites administrativos
gue correspondan conforme a la LECR o a las demas disposiciones vigentes, debera
ser comunicada por la Sociedad Gestora a los participes en un plazo de un mes
siguiente a la inscripcién en el Registro de CNMV.

Ni las modificaciones del Reglamento ni la prérroga de la duracidon del Fondo (tal y
como se prevé en el Articulo 4), ni un posible retraso en la notificacion a los
participes, otorgaradn a los participes derecho de separacion alguno, salvo en
aquellos supuestos en los que el derecho de separacidn sea obligatorio con arreglo
a la legislacion aplicable en cada momento.
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Articulo 32.- Responsabilidades

Los acreedores del Fondo no podran hacer efectivos sus créditos sobre el patrimonio

personal de los participes, cuya responsabilidad se limita a sus aportaciones.

El patrimonio del Fondo no respondera de las deudas de la Sociedad Gestora ni de

las de los socios de esta.

Articulo 33.- Factores de Riesgo.

1.

Riesgo de inversion: El valor de las inversiones del Fondo en las Empresas en

cartera, tal y como se definen en el Reglamento de Gestién del Fondo, asi como
las inversiones efectuadas por éstas, puede aumentar o disminuir durante la
vida del Fondo.

No estd garantizada ni la obtencidn de las rentabilidades objetivo del Fondo ni
la devolucidon de la inversién inicial de sus participes. Las inversiones en las
Empresas en cartera suelen ser intrinsecamente mas arriesgadas que las
inversiones en compainiias cotizadas dado que las compafiias no cotizadas suelen
ser generalmente de menor tamafio y mas vulnerables a cambios en su entorno
econémico, condiciones de mercado y a cambios tecnoldgicos, y dependientes
de la capacidad y compromiso para con las mismas de su equipo gestor. El éxito
del Fondo dependerd de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y suscribir compromisos de inversion con Fondos
Subyacentes que lleven a cabo sus inversiones con éxito. No obstante, no existe
garantia alguna de que las inversiones acometidas por el Fondo vayan a resultar
adecuadas o tener éxito. La rentabilidad alcanzada en inversiones anteriores
similares no es necesariamente indicativa de los futuros resultados de las

inversiones del Fondo.

Riesgo de liguidez: Los inversores deben tener la capacidad financiera y la

voluntad de asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la

inversion en el Fondo.

Riesgo de apalancamiento: El Fondo invertird en Empresas en cartera que, a su

vez, financian sus inversiones con deuda y con las estructuras tipicas en
operaciones apalancadas, que, por su naturaleza, se hallan sometidas a un

elevado nivel de riesgo financiero.
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4. Riesgo de divisa: Algunos de los compromisos de inversién en Empresas en

cartera y algunas inversiones realizadas por éstas pueden llevarse a cabo en
monedas distintas del Euro y, por tanto, su valor puede oscilar en funcién de los
tipos de cambio.

5. Riesgos de gestion: Los participes en el Fondo no tienen facultades de decision

respecto de las inversiones realizadas en nombre del Fondo, y no recibiran
informacion adicional. El éxito del Fondo dependerd sustancialmente de la
preparacion y experiencia de los profesionales involucrados en la Sociedad
Gestora para identificar, seleccionar y suscribir compromisos de inversién de
forma adecuada y con éxito, y de los profesionales que gestionan las Empresas
en cartera para identificar, seleccionar y ejecutar inversiones adecuadas y con
éxito.

No existe garantia alguna de que dichos profesionales continlen prestando sus
servicios en todas estas entidades durante toda la vida del Fondo.

6. Riesgos en la obtencién de oportunidades de inversién: Es posible que el Fondo

no consiga efectuar compromisos de inversion durante el periodo de inversidn
previsto, o que los compromisos de inversidn suscritos no alcancen un volumen
similar al Patrimonio del Fondo. El Fondo competira con otros vehiculos de
inversidon por conseguir compromisos de inversién. Es posible que la
competencia para lograr oportunidades de inversion aumente, lo cual puede
reducir el numero de oportunidades de inversidon disponibles y/o afectar de
forma adversa a los términos en los cuales dichas oportunidades de inversion

pueden ser llevadas a cabo por el Fondo.

7. Riesgos requlatorios, juridicos y fiscales: Durante la vida del Fondo pueden

acontecer cambios de caracter legal, fiscal o, normativo, como la modificacién
de la normativa o su interpretacién por parte de los organismos competentes o
supervisores del Fondo y, en su caso, de sus participes, que podrian tener un
efecto adverso sobre las inversiones o sobre su rentabilidad, o sobre la
posibilidad de mantenerlas por el Fondo o sus participes o sobre su régimen
econémico, financiero o juridico. Ademas, no puede garantizarse que todas las
inversiones del Fondo obtengan el tratamiento mas eficiente desde un punto de
vista fiscal para el Fondo o sus participes.

8. Riesgo de incumplimiento por el participe: En caso de que un participe en el

Fondo no cumpla con la obligacidon de desembolsar cantidades requeridas por el
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Fondo, dicho participe podra verse expuesto a las consecuencias que para el
incumplimiento establecen el Reglamento de Gestién del Fondo, que incluyen el
pago de intereses de demora, indemnizacién por dafos y perjuicios, la venta de

sus Participaciones con una penalizacidn o la amortizacion de las Participaciones.

9. Riesgo de valoracién: La valoracion del Fondo dependera de factores temporales

y de los métodos de valoracién utilizados. Asimismo, las fechas de dichas
valoraciones pueden ser distintas a las de la entrega de la valoracion por parte
de la Sociedad Gestora del Fondo a los participes. A la valoraciéon de las
inversiones del Fondo habra que deducir ademas el importe de todos aquellos
gastos y comisiones que se deban repercutir en el Fondo. Las comisiones y
gastos del Fondo afectan a la valoracidon del mismo. En particular, hay que
destacar que durante los primeros afios de la vida del Fondo el impacto de dichas
comisiones y gastos tiende a ser mayor en términos relativos, e incluso puede
hacer disminuir el valor de las Participaciones del Fondo por debajo de su valor

inicial.

El listado de factores de riesgo no tiene caracter exhaustivo ni pretende recoger una
explicacién completa de todos los posibles riesgos a la inversiéon en el Fondo. Los
inversores en el Fondo deberan en todo caso asesorarse debidamente con caracter

previo a acometer su inversién en el Fondo.

Articulo 34.- Jurisdiccion competente

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion
litigiosa que pudiera surgir de la ejecucidn o interpretacién del presente Reglamento,
o relacionada con él directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier
participe o entre los propios participes, se entendera sometida a la jurisdiccidon de
los Juzgados y Tribunales de Gijén/Xixén, siendo de aplicacién la legislacion
espanfola.
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