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En Madrid, mi residencia, a dieciocho de
febrero de dos mil cuatro.---——--———-—--———-m—mc—w-a-
Ante mi, EMILIO RECODER DE CASSO, Notario del

Ilustre Colegio de Madrid,——-————-———==mecmouwaa

DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO, mayor de edad,
casado, con domicilio profesional en Madrid, Paseo
de la Castellana 29,y provisto de DNI n®.10549387T.

DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad,
economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n®. 120, y provisto de DNI y NIF n°.

50796768-A. ==mmmmm o



Don Rafael Mateu de Ros Cerezo, en nombre y
representacién de la sociedad mercantil andnima
denominada BANKINTER, S.A., (en lo sucesivo
“BANKINTER”), Entidad de Crédito con C.I.F. numero
A-28157360, domiciliada en Madrid, P° de 1la
Castellana, ne° 29; constituida por tiempo
indefinido con la denominacidn de "Banco
Intercontinental Espafiol, S$.A." mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 4 de junio de 1965, ante
el Notario D. Alejandro Bérgamo Llabrés,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil,
ampliada su denominacién con la anteriormente
resefiada, mediante otra escritura otorgada en
Madrid, el dia 5 de septiembre de 1980, ante el
Notario D. Manuel de la Céamara Alvarez, con el
numero 2.518 de su protocolo, igualmente inscrita
en el Registro Mercantil. ==—=—mmemr—ee—o———————————

Adaptados sus estatutos a la nueva normativa
societaria introducida por la Ley 19/1989, de 25 de
julio, en escritura otorgada en Madrid, el dia 24
de Jjulio de 1990, ante el Notario D. Agustin
Sadnchez Jara, en la que, ademds, la Entidad adoptd
su actual denominacién e inscrita en el Registro

Mercantil al folio 1, tomo 397, hoja numero 7.766,
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. inscripcién 1.639., ———————mmmmm e

Tiene asignado en el Censo y Entidades
juridicas del Ministerio de Economia y Hacienda el
Cébdigo de Identificacién Fiscal A-28/157.360. Tiene
por objeto, segun el Articulo 3° de sus estatutos,
“la realizacién de toda clase de actividades,
operaciones, actos, contratos y servicios propios
de las actividades de una entidad de crédito y del
negocio bancario y financiero, en general, o que
con él se relacionen directa ¢ indirectamente o
. sean complementarios del mismo, siempre que su
realizacién por una entidad de crédito esté
permitida o no prohibida por 1la legislacién
vigente”.  —-—-m——mmmmm————— e — e

D. Rafael Mateu de Ros Cerezo se encuentra
facultado para este acto: - —————=—~——————— .

a) En virtud del acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracién de BANKINTER, en sesién

celebrada el dia 15 de octubre de 2003, segun



consta en la certificacién de acuerdos expedida con
esa misma fecha por el Secretario del Consejo de
Administracién con el V°.B°. del Presidente, =-----

Dicho acuerdo ha sido elevado a publico
mediante escritura otorgada ante el Notario de
Madrid D. Agustin Sa&nchez Jara con fecha 28 de
octubre de 2003 y bajo el numero 3.849 de orden de
su protocolo., ——===——-— - - e — e

Copia autorizada de esta dltima citada
escritura queda unida a esta matriz como ANEXO 1.--

b) Y ademés hace uso del poder, otorgado a su
favor el dia 6 de noviembre de 2000, ante el citado
Notario Sefior Sanchez Jara, con el numero 7.396 de
su protocolo (que figura inscrito en el Registro
Mercantil de Madrid, al tomo 15.460, folio 99,
seccidén 8, hoja M-7766, inscripcién 3.876), donde
se le concedieron entre otras con caracter
solidario las siguientes facultades: -———-—————-===--

M. a) Realizar con arreglo a los estatutos
toda clase de operaciones incluidas en el objeto
social y otorgar y suscribir toda clase de
contratos y documentos publicos y privados,
determinando las condiciones generales Y

particulares de las operaciones de activo, pasivo,
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. de intermediacién y de servicios, en general, vy
cualesquiera otras operaciones que el Banco
realice, tanto en el Aambito nacional como en el
Internacional, incluidas las actividades permitidas
a los Bancos en la Legislacién reguladora del
Mercado de Valores, los negocios de transferencia
de activos financieros, permutas financieras,
opciones, futuros, seguros financieros, servicios
informaticos, contratos de agencia, franquicia,
licencia y distribucidén, contratos de seguro a
" favor de la Sociedad, con facultad para celebrar,
consentir y otorgar toda clase de contratos, actos
y negocios juridicos necesarios y convenientes u
oportunos, actualmente o en el futuro, para el
desarrollo de las actividades de la Sociedad vy
usar, con plenos poderes, la firma de la misma en
todas las operaciones, actos y contratos en que sea
parte, con las limitaciones exclusivas que se

mencionan en los apartados sefialados con las letras



b) y d), respectivamente. ---———-—-w-e---———————e-

b) Determinar la aplicacién, colocacidén e
inversién de los fondos de la Sociedad, rendir y
pedir cuentas, aprobéandolas, reparéndolas o)
impugnindolas, decidir acerca de la admisidn vy
devolucién de toda clase de garantias, constituir,
modificar y retirar depdsitos, fianzas, avales ©
cualquier otra modalidad de afianzamiento y en
cualquier entidad y organismo, publico o privado,
como la Caja General de Depésitos del Estado, el
Banco de Espaiia, cualesquiera érganos,
departamentos y Organismos de la Administracién del
Estado, Comunidades Autdénomas, Entidades Locales vy
demds Administraciones Publicas, Tribunales vy
Juzgados de cualquier naturaleza y categoria, asi
como ante cualesquiera clase de sociedades y
personas fisicas, constituyendo, en su caso, los
depésitos de efectivo o valores que se exijan, con
o sin desplazamiento de la posesién, pudiendo
obligar al Banco solidariamente c¢on el deudor
principal, con renuncia a los beneficios de orden,
excusién y divisién, con la unica limitacién de que
si el compromiso contraido con motivo de la

prestacién de garantia excede de VEINTE MIL
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MILLONES DE PESETAS sera necesaria la firma
concurrente de uno de los Directores Generales del
Banco o del Secretario General y SI EXCEDIESE DE
VEINTICINCO MIL MILLONES DE PESETAS SERA NECESARIA
LA PREVIA APROBACION POR EL ~ CONSEJO DE
ADMINISTRACION O POR LA COMISION EJECUTIVA DEIL
BANCO, INDISTINTAMENTE. =-—-—- = mmmm e _

c) Acordar y formalizar la suscripcién,
adquisicién, pignoracién, gravamen, afectaciédn,
enajenacién, permuta, conversién, cambio o canje de
efectos publicos, acciones, obligaciones, efectos
de comercio, y valores mobiliarios en general,
constituir, modificar, subrogar y cancelar toda
clase de hipotecas y otros derechos reales sobre
bienes de la sociedad, concertar arrendamientos,
reconocer deudas, efectuar pagos y cobros, firmar
cartas de pago, recibos, facturas y finiquitos vy
renunciar a cualesquiera clase de derechos,

acciones y beneficios. ———==e—oommmemo______

9J2528030



d) Adquirir, enajenar, retraer, permutar, pura
o condicionalmente y en general, disponer de toda
clase de bienes muebles e inmuebles, derechos
personales 3% reales, derechos de propiedad
intelectual y de propiedad industrial, por el
precio y condiciones que libremente acuerde y por
cualqguiera de los titulos gque la Ley permita,
registrar y reclamar la titularidad de los mismos,
con la Unica limitacidén de que cuando el importe de
la enajenacién exceda de TRES MIL MILLONES DE
PESETAS serd necesaria la firma concurrente de uno
de los Directores Generales del Banco o del
Secretario General y cuando exceda de CINCO MIL
MILLONES DE PESETAS SERA NECESARIA LA PREVIA
APROBACION POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION, O POR
LA COMISION EJECUTIVA DEL BANCO,
INDISTINTAMENTE. .... T e el

No hay en lo omitide por innecesario que
modifique o altere lo copiado. =----——-————————=w---

Asegura que no le han sido revocadas,
suspendidas ni limitadas las facultades a su favor
conferidas, y que no ha sufrido alteracién, ni
modificacién alguna la existencia vy <capacidad

juridica de la sociedad que representa, ====—-———---
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. Don Mario Masia Vicente, en nombre vy
representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en

adelante la "Sociedad Gestora") con domicilio en

Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F. n® A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria (en adelante la "Ley
. 19/1992"), en virtud de autorizacién otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con
el numero 117 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro
0, folio 49, Seccidén 8, hoja M-89355, inscripcidn
1. con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente

transformada en Sociedad Gestora de Fondos de



Titulizacidén conforme a lo dispuesto en el capitulo
IT y en la disposicidén transitoria unica del Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el gue se
regulan los fondos de titulizacidén de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacidén, en
virtud de la autorizacién otorgada por la O.M. de {4
de octubre de 1999 vy mediante escritura otorgada el
25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio con el numero 3.289 de su
protocolo, que causdé la inscripcién 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
Asimismo, la Socliedad Gestora estd inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores con el numero 2,
segin se acredita mediante el oportuno escrito,
copia del cual dejo incorporada a esta matriz.- —---

El objeto social de la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo segundo de sus
Estatutos, se transcribe a continuacidén: —-~-—=-we-w

"La Sociedad tendréd por objeto exclusivo la
constituciédn, administracién, y representacién
legal tanto de 1los fondos de titulizacién de
activos como de los fondos de titulizacién

hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la
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. normativa legal aplicable, 1le correspondera, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los
fondos que administre y de los restantes acreedores
ordinarios de los mismos,"-——~——-——————cmm

Actia como Director General de dicha Sociedad
y se encuentra facultado para este acto en virtud
de los acuerdos adoptados por la Comisién Delegada
del Consejo de Administracién de la Sociedad
. Gestora de fecha 15 de diciembre de 2003, segin
consta en la certificacién de acuerdos expedida por
el Secretario del Consejo de Administracién con el
Ve, B°. del Presidente de fecha 26 de enero de
2004, copia de la cual se incorpora a esta matriz
como ANEXO 2, y de los poderes vigentes, segin
afirma otorgados a su favor ante los Notarios de
Madrid D. Roberto Blanquer Uberos y D. Felipe Rivas

Recio con fechas 11 de marzo de 1993 y 16 de



febrero de 2000, respectivamente. Copias
autorizadas de dichos poderes se presentaran donde
fuera menester, ———==me—-mm—— e —emmme e ———

Tienen a mi Jjuicio, segun respectivamente

actlan, capacidad para este acto y, —————————====—-

I. Que la Sociedad Gestora esta facultada
para constituir Fondos de Titulizacién Hipotecaria
y, en consecuencia, para ejercer la administracion
y representacién legal de los mismos, al amparo de
lo previsto en los articulos quinto y sexto de la
Ley 19/1992, de 7 de Julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la “Ley
19/1992”), v con lo dispuesto en el capitulo I1 del
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacidn de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacidn (el
“Real Decreto 926/1998”) vy en tanto resulte de
aplicacidén,—-—=————————————mmm e m

II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacién Hipotecaria
bajo la denominacién “BANKINTER 7 FONDO DE

TITULIZACION HIPOTECARIA” (el “Fondo”) de acuerdo
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. con el régimen previsto en los articulos 5 y 6 de
la Ley 19/1992 . s s—mmmm e
Se adjunta como ANEXO 2 a la presente

Escritura, certificacién de los acuerdos adoptados

por la Comisiédn Delegada del Consejo de
Administracién de 1la Sociedad Gestora en sesibén
celebrada con fecha 15 de diciembre de 2003,
relativos a la constitucién del Fondo de
Titulizacidén Hipotecaria, —-———————m=ccoommm— -
III. Que BANKINTER es una Entidad de Crédito

. con una extensa cartera de préstamos hipotecarios
en su activo., -~ ————
Que  BANKINTER <desea hacer ©participar a
terceros en ciertos préstamos hipotecarios de su
cartera mediante la emisién de titulos nominativos
denominados participaciones hipotecarias (en lo
sucesivo “Participaciones Hipotecarias”). —---——-—-=-
D. Rafael Mateq de Ros Cerezo expone que el

Consejo de Administracién de BANKINTER S.A. en su



reunién validamente celebrada en Madrid, el dia 15
de octubre de 2003, acordd emitir Participaciones
Hipotecarias con sujecidén a la normativa vigente y
su integracién a un Fondo de Titulizacién
Hipotecaria, tal y como se prevé en el acuerdo
elevado a publico por medio de la escritura publica
del notario de Madrid D. Agustin Sanchez Jara y
bajo el 3.849 de su protocolo notarial y que se
adjunta en el ANEXO 1 de esta Escritura, y que el
importe de la emisidn de Participaciones
Hipotecarias no podria superar el méximo de dos mil
millones de euros., ———==m———m-—————— o - —emem——————

El plazo para realizar dicha emisidén no podria
exceder los dieciocho meses. El representante de
BANKINTER me manifiesta que no se ha realizado
emisién alguna de participaciones hipotecarias al
amparo del citado articulo. ——=====————————————ww--

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucidn de un Fondo de Titulizacién
Hipotecaria, y actuando como representante legal en
nombre y representacién del mismo, procede a
suscribir las Participaciones Hipotecarias emitidas
por BANKINTER (las “Participaciones Hipotecarias”),

gque integrarédn el activo del Fondo, y a llevar a
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. cabo una emisién de Bonos de Titulizacién
Hipotecaria (en lo sucesivo los “Bonos”) que
integrardn el pasivo del mencionado Fondo de
Titulizacidén Hipotecaria. ====ssc—om—m———mm——————

V. Que se ha llevado a cabo la verificacién de
una serie de atributos de los préstamos
hipotecarios que serédn objeto de cesidén a través de
la emisidén y suscripcién de las Participaciones
Hipotecarias, mediante una auditoria elaborada
segun la técnica de muestreo aleatorio. La citada
. auditoria ha sido realizada por la firma
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L., inscrita en
el R.O.A.C. con el numero 50242, segun se acredita
por el informe de auditoria de los préstamos
hipotecarios, copia del cual se adjunta como ANEXO
3 a la presente Escritura., ======c=v-—————————

VI. Que de acuerdo con el articulo 5.3 de la
Ley 19/1992, la constitucién del Fondo y la emisién

de los Bonos tienen como requisito previo la



inscripcién en los Registros Oficiales de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores del
Folleto y demés documentos acreditativos, en los
términos previstos del articulo 26 y siguientes de
la Ley 24/1988, de 28 de 3julio, del Mercado de
Valores, reformada por la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre, y por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre
(todas estas Leyes, en lo sucesivo, la “Ley del
Mercado de Valores”), asi como el Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas
publicas de venta de valores, reformado por el Real
Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre (ambos Reales
Decretos en io sucesivo, el “Real Decreto
291/1992”), la Orden de 12 de julio de 1993, sobre
folletos informativos y otros desarrollos del Real
Decreto 291/1992, 1la Circular 2/19%4, de 16 de
marzo, y la Circular 2/1999, de 22 de abril. ------

Que el registro previo por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado
con fecha 17 de febrero de 2004, segin se acredita
mediante el oportuno escrito, suscritoe por el
citado Organismo, copia del cual se adjunta como
ANEXO 4 a la presente Escritura. --—-----—-—w=w—ws-—-—--

VII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
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. la Ley 19/1992, 1la escritura de constitucién del
Fondo de Titulizacién Hipotecaria serd la escritura
por la que los Bonos, emitidos con cargo al Fondo,
se representen mediante anotaciones en cuenta. —---—-

En base a los antecedentes expuestos, las
partes acuerdan el otorgamiento de la presente
Escritura de constitucidén del Fondo de Titulizacién
Hipotecaria, emisién y suscripcién de
Participaciones Hipotecarias y emisién de Bonos de
Titulizacidén  Hipotecaria, al amparo de los
. apartados 2 y 9 del articulo 5 de la Ley 19/1992;
escritura publica a la que se incorporan, formando
parte integrante de la misma, los Anexos del 1 al
11 que en la misma se citan y que se regira por las

siguientes —--=-----——————mm—— -

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO BRANKINTER 7
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA., ———————r=mmm--——-

1. CONSTITUCION DEL FONDO.-————m=e=ec—e— e



La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacién Hipotecaria con
la denominacién de “BANKINTER 7 FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA” (en lo sucesivo el
"Fondo") que se regird: —--«---merrmec—me————————————

(i) en primer lugar, por la Ley 19/1992; por
la Ley del Mercado de Valores; en lo referente a su
supervisién, inspeccién y sancién, por la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva; la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de regulacién del mercado hipotecario, el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981,

en redaccién dada por el Real Decreto 1289/1991, de

2 de agosto, y demas disposiciones legales
imperativas; y—-—————————-—-memmme e —
(ii) en segundo lugar, por la presente

Escritura piblica de constitucién del Fondo,
emisién y suscripcién de Participaciones
Hipotecarias, y emisién de Bonos (en lo sucesivo la
“WEscritura’) . mmm=—mmrrr e e e s e = -
La constitucién del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.3 de la Ley 19/1992, ha sido objeto de

registro por la Comisién Nacional del Mercado de
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" Valores (en adelante “CNMV”) con las condiciones vy
requisitos recogidos en la Ley del Mercado de
Valores, el Real Decreto 291/1992, y la Orden de 12
de Jjulio de 1993 que lo desarrolla, asi como
Circular 2/1994, de 16 de marzo, de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, por la que se
aprueba el modelo del folleto informativo para la
constitucién de los Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria. El Folleto Informativo de constitucién
del Fondo y de emisién de los Bonos fue registrado
. por la CNMV con fecha 17 de febrero de 2004. El
acuerdo de registro de la CNMV se adjunta a la
presente Escritura como ANEXO 4.,- —-~=-———-—oemmmn

2, NATURALEZA DEL FONDO.-—-~rm=ec-ece e e mmm—— o

El Fondo, de conformidad con el articulo 5.1
de la Ley 19/1992 constituye un patrimonio separado
Yy cerrado, carente de personalidad juridica,
integrado, en cuanto a su activo, por las

Participaciones Hipotecarias que agrupa en el



momento de su constitucidén, el Fondo de Reserva y
los gastos de establecimiento (constitucién vy
emisién), y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos
que emite, el Préstamo para Gastos Iniciales y el
Préstamo Subordinade, de tal forma que el valor
patrimonial neto del Fondo es nulo. Adicionalmente
el Fondo concierta la Permuta de Intereses que
figurara en cuentas de orden. La administracién y
representacién del Fondo corresponde, de acuerdo
con la Ley 19/1992, a la Sociedad Gestora que 1lo
hubiere creado. —-—==-————-——--—-cwemrrar——————————a=

De conformidad con el apartado cuarto de la
disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994, de
14 de abril, por la que se adapta la legislacidn
espafiola en materia de entidades de crédito a la
Sequnda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al
sistema financiero, en caso de quiebra o suspensidén
de pagos de BANKINTER, el negocio de emisidén de las
Participaciones Hipotecarias sdélo sera impugnable
en caso de la existencia de fraude, gozando el
Fondo de derecho absoluto de separacidén en 1los
términos previstos en los articulos 908 y 909 del

Cédigo de Comercio, o preceptos que los
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. sustituyan.= ————memo—mm e~

La duracién maxima del Fondo sera hasta el 26
de septiembre de 2040, o, si éste no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia Habil, Fecha de Vencimiento
Final de la Emisién de Bonos salvo que concurrieran
los supuestos previstos en la Estipulacién 4 de la
presente Escritura. ---—-—-—-rmeemm e

Los elementos patrimoniales que integran el
activo y el pasivo del Fondo, y las operaciones dé
cobertura de riesgos y de servicios que se
" conciertan por cuenta de éste se determinan a
continuacidén en esta Estipulacién., -=———————ee

2.1 Activo del Fondo.--===w———cecom o

a) En su origen (hasta la Fecha de
Deembolso inclusive) .———=—=c—— e

(1) —=—=- Las cuatro mil ochocientas treinta y
nueve (4.839) Participaciones Hipotecarias que

BANKINTER emite para su suscripcién y agrupacién en



el Fondo cuyo capital o principal total asciende en
conjunto a cuatrocientos noventa millones trece mil
setecientos noventa y cuatro euros con ochenta y
cuatro céntimos (490.013.794,84 euros). ————==-———--
En la Seccién II de la presente
Escritura, se describen los términos y condiciones
de la emisién de las Participaciones Hipotecarias,
representadas por titulos nominativos, conforme se
establece en la estipulacién 5.3 de la presente
Escritura, sobre el 100 por ciento del principal
pendiente de reembolso y de los intereses
ordinarios y de demora de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios.———-—-=-——-——=r———————-r--———o- oo oo oo
(1i) El importe a cobrar por el desembolso

de la suscripcién asegurada de cada una de las
Series de los Bonos. —-—=r--—————smsmsroo———eem————seos
(iii) Los gastos iniciales de constitucion

del Fondo y emisién de los Bonos activados. ———-—---—
{(iwv) El saldo existente en la Cuenta de
Tesoreria bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
integrado por las cantidades obtenidas del Préstamo
para Gastos Iniciales y del Préstamo Subordinado,

segin se detalla en la Estipulacién 18.1 de esta
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. Escritura. -= ==—————— e e
b) Durante la vida del Fondo.-----——=c—c—o————--
(1) E1 Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias como consecuencia del principal
reembolsado.——------———————mmmu S e
(ii) El saldo pendiente de amortizar de los
gastos 1iniciales de constitucién del Fondo vy
emisién de los Bonos activados.,-==~————————mma—_—__
(iii) Los intereses ordinarios y de demora de
las Participaciones Hipotecarias que se
. corresponden con los aplicables a los Préstamos
Hipotecarios.===~—-—————=————— e _

(iv) Las cantidades a percibir por la Permuta
de Intereses que se establece en la Estipulacién
18.4 de esta Escritura.--——-—--—=-———————mmo___

(v) Las viviendas que llegase a adjudicarse
el Fondo en la eventual ejecucién de las hipotecas
inmobiliarias que garantizan los Préstamos

Hipotecarios, cualesquiera cantidades o activos



percibidos por ejecucién judicial o notarial de las
garantias hipotecarias o por la enajenacién o
explotacién de los inmuebles adjudicados al Fondo
en ejecucién de las garantias hipotecarias, o en
administracién y posesién interina del inmueble (en
proceso de ejecuciédn), adquisicién al precio de
remate o importe determinado por resolucidn
judicial. Igualmente todos los restantes derechos
conferidos al Fondo por la suscripcidén de las
Participaciones Hipotecarias derivados de los
Préstamos Hipotecarios, incluidos los que
correspondan a los seguros de dafilos suscritos por
los Deudores o cualquier otra pdliza de seguro que
otorgue una garantia equivalente.--=-=-s-—-————————--
(vi) El resto de los saldos existentes en la
Cuenta de Tesoreria y sus intereses.
(vii) Cualquier otra cantidad recibida en
relacién con otros contratos formalizados por la
Sociedad Gestora por cuenta del Fondo,--———-—==w-—---

2.2 Pasivo del Fondo.,-==—=———==—————sa=n-————-—-

a) En su origen (hasta la fecha de Desembolso
inclusive) ., ————-=-=----—-—-— s e mem e s s ——— e

(1) El importe total de la Emisidén de Bonos que
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" asciende a cuatrocientos noventa millones
(490.000.000,00) de euros de valor nominal,
constituida por cuatro mil novecientos (4.900)
Bonos denominados en euros y agrupados en tres
Series de Bonos distribuidas de la siguiente
AN — = — = e

e Serie A por 1importe nominal total de
cuatrocientos setenta y un millones ochocientos mil
(471.800.000,00) euros integrada por cuatro mil
setecientos dieciocho (4.718) Bonos de cien mil
. (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta.------

¢ Serie B por importe nominal total de trece
millones (13.000.000,00) de euros integrada por
ciento treinta (130) Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta,------————————————-

. Serie C por importe nominal total de c¢inco

millones doscientos mil (5.200.000,00) euros



integrada por cincuenta y dos (52) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal wunitario,
representados mediante anotaciones en cuenta.--=---
Las caracteristicas de la emisién de Bonos se
establecen en la Seccién IV, Estipulacién 12 de la
presente Escritura., -——----—==------—-—————smm—mm———
(ii) El1 importe a pagar por la suscripcidén de
las Participaciones Hipotecarias emitidas por
BANKINTER.,————====r—————————— e mmm - ————————m——————
(1ii)E1l importe del Préstamo para Gastos
Iniciales que se establece en la Estipulacién 18.3
de la presente Escritura, destinado a la
financiacién de los gastos iniciales de
constitucién del Fondo y emisidédn de los Bonos, y a
financiar parcialmente la adguisicién de las
Participaciones Hipotecarias.-—---——==—==m-—-—————-
(iv) E1 Préstamo Subordinado que se establece
en la Estipulacién 18.2 de la presente Escritura,
destinado a la constitucidén del Fondo de Reserva.-
a) Durante la vida del Fondo:=—==m———————-
(1) ====- El Saldo de Principal Pendiente de
los Bonos de <cada una de 1las Series y sus
intereses.— = =—m————————-—mmemm o

(ii)---- E1 principal pendiente de reembolsar
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'l del Préstamo para Gastos Iniciales y del Préstamo
Subordinado y los intereses de ambos. —-—-—-———————~--

(iii)Las cantidades a pagar por la Permuta de
Intereses. ————mmmmm e ———— -

(iv) ---- Las comisiones y demas gastos
establecidos en los diversos contratos de la
operacién, asi como cualquier otro en que pueda
incurrir el Fondo. -~=———————————

2.3 Fondo de Reserva.—————; ———————————————————

La Sociedad Gestora constituird en la Fecha de
. Desembolso un Fondo de Reserva inicialmente con
cargo a la disposicién de la totalidad del
principal del Préstamo Subordinado, \Y%
posteriormente, en cada Fecha de Pago, mantendra su
dotacién en el Importe del Fondo de Reserva
requerido y de acuerdo al Orden de Prelacién de
Pagos del Fondo.—-====w—————— e

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran

las siguientegi=—=-—-———————— e



1. El Fondo de Reserva se constituira en la
Fecha de Desembolso por un importe inicial de siete

millones trescientos c¢incuenta mil (7.350.000,00)

2. Posteriormente a su constitucidn, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara hasta
alcanzar el importe que se establece a continuaciédn
con cargo a los Fondos Disponibles de acuerdo con
el Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo.—-—-—====--

El importe del Fondo de Reserva requerido en

cada Fecha de Pago (el “Importe del Fondo de

Reserva”) sera la menor de las cantidades
siguienteg:——-——————————me e
i) Siete millones ftrescientos cincuenta mil

(7.350.000,00) euros, eqguivalente al 1,50% del

a) El 3,00% del Saldo de Principal Pendiente
de la Emisién de Bonos.--—-—-——————-————=s===-r————-—
b) El 1,00% del importe nominal de la
Emisién de Bonos,--—==w==-—-————————=e———mm—m oo
3. No obstante lo anterior, el Importe del

Fondo de Reserva no se reducird en la Fecha de Pago
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' que corresponda y permanecerd en el Importe del
Fondo de Reserva requerido en la anterior Fecha de
Pago, cuando en la Fecha de Pago concurra

cualquiera de las circunstancias siguientes:-—------

i) Que en la Fecha de Determinacién anterior

a la Fecha de Pago correspondiente, el importe a
que ascienda la suma del Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias que se encontraran en
morosidad con més de tres (3) meses y menos de
dieciocho (18) meses de retraso en el pago de
. débitos vencidos, fuera superior al 1,00% del Saldo
Vivo de las Participaciones Hipotecarias que se
encontraran, a esa misma fecha, al corriente de
pago de los débitos vencidos o, en caso de
morosidad, con menos de dieciocho (18) meses de
retraso en el pago.————————~mmmmmmme e
ii) Que en la Fecha de Pago anterior, el Fondo

de Reserva no hubiera sido dotado en el Importe del

Fondo de Reserva requerido a esa Fecha de Pago.----



El importe de dicho Fondo de  Reserva
permanecerd depositado en la Cuenta de Tesoreria,
remunerada en los términos del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de

Tesoreria).———————————— - - mme e e ————

El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha
de Pago, al cumplimiento de las obligaciones de
pago del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidn
de PagosS.———————— - e e —

2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de
servicios., ———————m—eemme e e

Con el fin de <consolidar 1la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de las
Participaciones Hipotecarias y el de los Bonos, o,
en general, transformar las caracteristicas
financieras de los Bonos, asi como complementar la
administracién del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, procederid en este mismo

acto, a formalizar los contratos que se establecen
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a continuacién.-—=-==—————— e ————

La Sociedad Gestora, podrd prorrogar o)
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo, sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo en virtud de
los mismos e, incluso, caso de ser necesario,
celebrar contratos adicionales, incluidos nuevos
contratos de linea de <crédito, y modificar,
excepcionalmente, la presente Escritura siempre que
conforme a las disposiciones legales vigentes en
cada momento no concurrieran circunstancias que lo
impidieran. En cualquier caso tales actuaciones
requerirdn la comunicacién previa de la Sociedad
Gestora a la CNMV u organismo administrativo
competente, o su autorizacidn previa caso de ser
necesaria, y su notificacién a 1las Agencias de
Calificacidén, y siempre que con tales actuaciones
no se perjudiquen las calificaciones otorgadas a

los Bonos por 1las Agencias de Calificacidén. La

9J23528042



modificacién de 1la presente Escritura o de los
contratos o la celebracidén de contratos adicionales
serd comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV
como hecho relevante o como suplemento del Folleto
Informativo, segun corresponda. La presente
Escritura o los contratos también podran ser objeto
de subsanacién a instancia de laCNMV.--—-———--————---

Las operaciones para la cobertura de riesgos

financieros y la prestacién de servicios dque se

concertaran por cuenta del Fondo son:-—-—---——--——-—-=
(1) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) .-----
(ii) Contrato de Préstamo Subordinado.---
(iii) Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales.-————-—————-—————-=sscecce e —
(iv) Contrato de Permuta de Intereses.-—-
(v) Contrato de Administracién de los
Préstamos Hipotecarios Y Depésito de las
Participaciones Hipotecarias.------—--————=———-=c=-===
(vi) Contrato de Direccidén, Aseguramiento
y Colocacidédn de la Emisién de Bonos.-—-—-———-———-——--=
(vii) Contrato de Agencia de Pagos de los
BONOS , === e e —— e =

La descripeciédn individualizada de los términos



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

-‘Jf’cﬁa‘ 45
TIMBRE
DEL ESTADO

N

2J2528043

1272003

..‘ mas relevantes de cada uno de los citados contratos
se establecen en 1la Seccidén V de la presente

Escritura, ademds de la descripcién mas exhaustiva

del Contrato de Administracién de los Préstamos

Hipotecarios y Depdsitoc de las Participaciones

Hipotecarias que se realiza en la Estipulacién 10

de esta Escritura.---—--——-—-——==ceca ..

2.5 Ingresos del Fondo.-——————=-wmeeceemmeee e

El Fondo dispondrd de los ingresos depositados

en la Cuenta de Tesoreria. —————mmmesomm

" Los ingresos susceptibles de empleo para hacer
frente a las obligaciones de pago del Fondo seran

los siguientes: ————————= e

a)-—----- Las cantidades percibidas por

reembolso del principal de las Participaciones

Hipotecarias., ——===————————mm e

b)-—————- Los intereses, tanto ordinarios como

de demora, de las Pa;ticipaciones Hipotecarias., ---

c)-————-- El importe del Préstamo para Gastos




Iniciales. ——- ——===-———————— - em————r—————————

d) El importe del Fondo de Reserva,
constituido inicialmente con la disposicién del
principal del Préstamo Subordinado.------—--===-----

e) Las cantidades que perciba en virtud de
los términos de la Permuta de Intereses.—-—-—-——————--=

£) Los rendimientos obtenidos por la
inversién de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria.--—===m---———————e-——mmom———————

g) Cualesquiera otras cantidades que pudiera
percibir el Fondo incluyendo las que pueda percibir
el Fondo en virtud de los Préstamos Hipotecarios
tanto por la enajenacién de inmuebles o bienes
adjudicados al Fondo, o explotacién de los mismos,
como por los restantes derechos conferidos al Fondo
por la suscripcién de las Participaciones
Hipotecarias.==-—-——————==w---————— e

2.6 Gastos a cargo del Fondo.-—-—-—-———=—=wr=————=

La Sociedad Gestora satisfara con cargo al
Fondo  todos los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, tanto los gastos iniciales
como los gastos ordinarios periddicos y
extraordinarios gque se devenguen a lo largo de la

vida del mismo. —-——-————=~--m——-—-————s———m—————————
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. El Impuesto sobre el Valor Afiadido (I.V.A.)
que hubiera soportado el Fondo tendrd el caracter
de gasto deducible a los efectos del Impuesto sobre
Sociedades, —~=m=mm e

Gastos iniciales.---w--—————--————rrrme——a——.—

El pago de los gastos iniciales se realizaré

con el importe dispuesto del Préstamo para Gastos

Iniciales y sin sujecién al Orden de Prelacién de

Pagos del Fondo,———=====meem -

: Gastos a lo largo de la vida del Fondo.-----~-~
. La Sociedad Gestora satisfard con cargo al
Fondo  todos los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, tanto los ordinarios

periddicos como los extraordinarios que se

devenguen a lo largo de la vida del mismo, siendo

atendidos segun el Orden de Prelacién de Pagos del

Fondo que corresponda a cada uno de ellos. A modo

meramente enunciativo, la Sociedad Gestora

satisfard los siguientes gastos:——-----=c-——————————2




a) Si fuera el caso, el importe remanente de
gastos iniciales de constitucién del Fondo y de
emisién de los Bonos que hubiera excedido del
principal del Préstamo para Gastos Iniciales.-----

b) Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones y autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento.----------

c) Si fuera el caso, gastos derivados de la
preparacién y formalizacién por la modificacién de
la presente Escritura y de los Contratos, asi como
por la celebracién de contratos adicionales.------—-

d) Honorarios de las Agencias de
Calificacién por el seguimiento y el mantenimiento
de la calificacién de los Bonos.—-———————====————=-=

e) Gastos derivados de la amortizacidén de
los Bonos.—-———===———————— - —

£) Gastos relativos a la llevanza del
registro contable de los Bonos por su
representacién mediante anotaciones en cuenta, su
admisién a negociacién en mercados secundarios
organizados y el mantenimiento de todo ello.-—-—---

g) Gastos que puedan derivarse de la venta
de 1las Participaciones Hipotecarias y de los

activos remanentes del Fondo para la liquidaciédn
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. del mismo, incluyendo los derivados de la

obtencidén, en su caso, de una linea de crédito.---
h) Gastos necesarios para instar la

ejecucidén de los Préstamos Hipotecarios y los

derivados de las actuaciones recuperatorias que se

requieran,-—---------————————————= ittt
i) Gastos derivados de la administracién del
Fondo.-————-—-—=——~me e
j) Gastos derivados de la administracién de

los Préstamos Hipotecarios y del depdsito de las

. Participaciones Hipotecarias,--—-—-—=m—=c-oee———
k) Gastos financiercos de la Emisidén de

Bonosg., —-=wm==-——mmmm e

1) Las cantidades a pagar en virtud de la

Permuta de Intereses,—————==ccoemmm—— s

m) Comisiones y gastos con cargo al Fondo
por el resto de contratos de servicios y de
operaciones financieras suscritos.-—-—-=—=—=—=—ce————-

n) Gastos derivados de los anuncios vy



notificaciones relacionados con el Fondo y/o los

o) En general, cualesquiera otros gastos
soportados por el Fondo o por la Sociedad Gestora
en representacién y por cuenta del mismo.-====-——--

2.7. Régimen fiscal.---—---—————————-——————=-===

De acuerdo con lo establecido en el articulo
5.10 de la Ley 19/1992; el articulo 7.1.h) de la
Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades; el articulo 20.Uno.18° de 1la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor Aradido y el articulo 57.k del Real Decreto
537/1997, de 14 de abril, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, las

caracteristicas propias del régimen fiscal vigente

del concepto "operaciones societarias"”, del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados. =--=---=7-m-————————————m==--

(ii) La emisién de los Bonos estd exenta del

Impuesto sobre el Valor Afiadido (articulo
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. 20.Uno.18° de la Ley del I.V.A.) y del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados (articulo 45-I.B nimero 15 del Texto
Refundido del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados,
confirmado por sentencia del Tribunal Supremo de 3
de noviembre de 1997) ,m=w-mme e

(iii)El Fondo estd sujeto al Impuesto sobre
Sociedades, determinando su base imponible conforme
a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley 43/1995,
" de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades,
y siendo de aplicacidén el tipo general vigente en
cada momento y que en la actualidad se encuentra
fijado en el 35%. - ———————— e ————

(iv) Respecto a los rendimientos de 1las
Participaciones Hipotecarias, préstamos u otros
derechos de crédito que constituyan ingreso del
Fondo, no existird obligacién de retener ni de

ingresar a cuenta del Impuesto sobre Sociedades.——-



(v) La gestiétn y depdsito del Fondo esta
exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido.,---—-——--

3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. -

De acuerdo con el articuleo 5.2 de 1la Ley
19/1992, la administracién y representacidén legal
del Fondo corresponden a la Sociedad Gestora, en
los términos previstos en la Ley 19/1992, en el
Real Decreto 926/1998 y demds normativa aplicable,
sin perjuicio de lo establecido en 1la presente
Escritura.-—-————————=--—————— e e ——

El Ministerio de Economia y Hacienda autorizd
la creacién de la Sociedad Gestora como Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacidén Hipotecaria con
fecha 17 de diciembre de 1992, y posteriormente, el
4 de octubre de 1999, autorizd su transformacidn en
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn.
Asimismo, se halla inscrita en el registro especial
abierto a tal efecto por la CNMV con el numero 2. -

La Sociedad Gestora desempefiara para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en 1la Ley
19/1992 y en el Real Decreto 926/1998,=====r——————-

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la

representacién y defensa de los intereses de los
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" titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del mismo.
En consecuencia, la Sociedad Gestora debera
supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones que se
establezcan al efecto en cada momento. Los
titulares de los Bonos y los restantes acreedores
ordinarios del Fondo no tendrdn accidén contra la
Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
" la presente Escritura y en el Folleto Informativo.
La Sociedad Gestora pondra en conocimiento de
los titulares de los Bonos y de los restantes
acréedores del Fondo todas aquellas circunstancias
que pudieran ser de su interés mediante la
publicacién de los oportunos anuncios en los
términos que se establecen en la estipulacién 20 de
esta Escritura.—————f ——————————————————————————————

3.1 Renuncia y sustitucién de la Sociedad



La Sociedad Gestora sera sustituida en la
administracidén y representacién del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 gque se recogen a continuacién y
con las disposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto.----———---

Renuncig,———————=——=<"——— - m e —

(i) La Sociedad Gestora podrad renunciar a su
funcién de administracién y representacidédn legal de
todos o parte de los fondos que gestione cuando asi
lo estime pertinente, solicitando su sustitucidn,
mediante escrito dirigido a la CNMV, en el que haré
constar la designacién de sociedad gestora
sustituta. A tal escrito se acompafiard el de la
nueva sociedad gestora, en el que ésta se declare
dispuesta a aceptar tal funcidén e interese la
correspondiente autorizacidén.-—--————-——————=m=emm——-—

(ii) La autorizacién de 1la sustitucidén por

parte de la CNMV estara condicionada al

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informaticos por 1la

Sociedad Gestora sustituida. S6lo se entendera
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. producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcién vy
comunique esta circunstancia a la CNMV,-—-—-—-——————-~

(b) En el caso de que los valores emitidos
con cargo a los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora sustituida hayan sido evaluados por alguna
entidad calificadora, 1la calificacidén otorgada a
los valores no deberd disminuir como consecuencia
de la sustitucién propuesta.--=-==-o———o——o———

(iii) En ningln caso podrad la Sociedad Gestora
. renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para que su sustituta pueda asumir sus funciones.,--

(iv) Los gastos que origine la sustitucién
serédn a costa de la Sociedad Gestora renunciante, y
en ningun caso podradn imputarse al Fondo.---——-——-——--

(v) La sustitucién deberd ser publicada, en
el plazo de quince dias, mediante un anuncio en dos

diarios de difusidén nacional y en el Boletin del



mercado secundario organizado en gque coticen los
valores del Fondo.,-—-—--——————=---—--m-r————————— ==
Sustitucidén forzosa.,—-——-—--————————————————————
(1) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en suspensién de pagos © quiebra debera
proceder a encontrar una sociedad gestora que la
sustituya, segun lo previsto en relacidén con la
renuncia.---—-—-----"-"-""""""-“o
(ii) Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior Thubiesen transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucién y no se hubiere encontrado una
nueva socliedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestidén se procederd a la liquidacién anticipada
del Fondo y a la amortizacién de los Bonos emitidos
con cargo al mismo y de los préstamos, de acuerdo
con lo previsto en esta Escritura.-——————————-===-
La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos publicos y privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidén por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los parrafos anteriores de este
apartado. La sociedad gestora sustituta deberad

guedar subrogada en los derechos y obligaciones
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' que, en relacién con la presente Escritura y el
Folleto Informativo, correspondén a la Sociedad
Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora debera
entregar a la sociedad gestora sustituta cuantos
documentos y registros contables e informaticos
relativos al Fondo obren en su poder.—-—————~rm=eem—u

3.2 Remuneracién a favor de 1la Sociedad
Gestora por el desempefio de sus funciones., ----~==-=-

En contraprestacién por 1las funciones a
desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo

. satisfara a la misma una comisidén de administracién

(i)Comisidn inicial por importe de ochenta y
cuatro mil doscientos (84.200,00) euros gque seré
devengada a la constitucién del Fondo y satisfecha
en la Fecha de Desembolso.~-—————————————memeo—ao—

(ii)Comisidén periddica: igual al 0,0215%
anual, que se devengarid sobre los dias efectivos

transcurridos de cada Periodo de Devengo de



Intereses, desde la fecha de constitucidén del Fondo
hasta la extincién del mismo, y se pagaré
trimestralmente por periodos vencidos en cada una
de las Fechas de Pago, calculdndose sobre el Saldo
de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos en la
Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago
correspondiente. La comisidén correspondiente al
primer Periodo de Devengo de Intereses se devengaré
desde la fecha de constitucidén del Fondo hasta la
primera Fecha de Pago y se ajustara
proporcionalmente a los dias transcurridos entre
ambas fechas, calculdndose sobre el importe nominal
de la Emisidén de Bonos.--——-—-————————————————————=~-

El cdlculo de la comisidén a pagar en una Fecha

de Pago determinada se realizara con arreglo a la

siguiente férmula:------=-rr————-————
0,0215 d
=DX X—
100 360
donde ======r-———-—— -
C = Comisiébn a pagar en una Fecha de Pago
determinada.----————-———-—----sm--m—mo—m
B = Saldo de Principal Pendiente de 1la

Emisién de Bonos, en la Fecha de Pago anterior.----
d = Numero de dias transcurridos durante el

Periodo de Devengo de Intereses que corresponda.--
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q' En todo caso, el importe anual de esta
comisién periddica no podra ser inferior a veinte
mil setecientos (20.700,00) euros, o su equivalente
proporcional a los dias efectivos que correspondan
a cada uno de los periodos de liquidacién. En el
caso de que durante el periodo de vigencia del
Fondo, el Indice Nacional General de Precios al
Consumo publicado por el Instituto Nacional de
Estadistica correspondiente a cada afioc natural,
experimentara una variacién positiva, el importe
" minimo anual se revisard acumulativamente en la
misma proporcidén, a partir del afio 2006 inclusive y
con efectos desde el dia 1 de enero de cada afio.-—-

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la comisién
citada, la cantidad debida generard un interés
igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos, que se abonaré en la siguiente Fecha de

Pago, de conformidad con el Orden de Prelacién de



4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.-~-==~=—--
4.1 Ligquidacién Anticipada del Fondo.-—--——-----

4.1.1 La Sociedad Gestora previa comunicacidn

a la CNMV, estard facultada para proceder a la
liquidacién anticipada (“Liquidacidén Anticipada”™)
del Fondo y con ello la amortizacidn anticipada, en
una Fecha de Pago, de la totalidad de la Emisidn de
Bonos (“Amortizacién Anticipada”) en los siguientes
supuestos (los “Supuestos de Liquidacién
Anticipada”): ==-7m——————————— e ———

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias pendiente de
amortizacién sea inferior al 10 por 100 del Saldo
Vivo inicial a la constitucidén del Fondo, conforme
a la habilitacién establecida en el articulo 5.3 de
la Ley 19/1992, y siempre que puedan ser atendidas
y canceladas en su totalidad las obligaciones de
pago derivadas de los Bonos emitidos con cargo al

Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidén de

Se entenderd, en todo caso, como obligaciones

de pago derivadas de los Bonos en la fecha de
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‘.. Liquidacidén Anticipada del Fondo, el Saldo de
Principal Pendiente en esa fecha mas los intereses
devengados y no pagados hasta esa fecha, cantidades
que a todos los efectos legales se reputardn en esa
fecha, vencidas y exigibles,==m===cu-uo——————
(ii) Cuando por razdén de algun evento o
circunstancia de cualquier indole ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracidén sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
" requerido por el articulo 5.6 de la Ley 19/1992. Se
incluyen en este supuesto circunstancias tales como
la existencia de una modificacién en la normativa o
desarrollos legislativos complementarios, el
establecimiento de obligaciones de retencién o
demds situaciones que de modo permanente pudieran
afectar al equilibrio financiero del Fondo.-------
(iii) Obligatoriamente en el supuesto de que la

Sociedad Gestora fuera declarada en suspensién de



pagos © quiebra y habiendo transcurrido el plazo
gue reglamentariamente se establezca al efecto o,
en su defecto, cuatro meses, sin haber sido
designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacidén 3.1 de la
presente Escritura.----------==-----——mm——————— -
(iv) Cuando hubieren transcurrido dieciocho
(18) meses desde la fecha del Ultimo vencimiento de
los Préstamos Hipotecarios, aunque tuvieran aun
débitos vencidos pendientes de cobro.-—-—————===~—-
4.1.2 Seréan requisitos necesarios para
proceder a dicha Liquidacién Anticipada del Fondo,
los siguientes: -—-—--——=---—————————————sm—————————
(1) ====- Que se hubieran obtenido, en su caso,
las autorizaciones necesarias para ello de la CNMV
o de las autoridades u organismos administrativos
competentes, === -———————— e
(ii)---- Que se proceda a la comunicacidén a
los tenedores de los Bonos, en la forma prevista en
la Estipulacién 20 de la presente Escritura y con
una antelacidén de quince (15) Dias Habiles, el
acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la
Liguidacién Anticipada del Fondo. ——-———-———====-—-—-

Dicha comunicacién, que habrad sido previamente
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" puesta en conocimiento de la CNMV y de las Agencias
de Calificacidén, deberd contener la descripcidén (i)
del supuesto o supuestos por los que se procede a
la Liquidacién Anticipada del Fondo, (ii) del
procedimiento para 1llevarla a cabo, vy (iii) 1la
forma en que se va a proceder para atender vy
cancelar las obligaciones de pago derivadas de los

Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacién de

4.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacién
Anticipada del Fondo y la Amortizacién Anticipada
de la Emisién de Bonos en los supuestos y con los
requisitos que se determinan en la Estipulacién
4.1.2 anterior, la Sociedad Gestora en nombre del
Fondo: ~—==we———

(i) Procederd a vender las Participaciones
Hipotecarias remanentes en el Fondo por un precio

que no podrd ser inferior a la suma del valor del



principal méds los 1intereses devengados y no
cobrados de los Préstamos Hipotecarios a que
COrrespondan. —m———— - — - m e — —

(11) Procedera a cancelar aquellos contratos
que no resulten necesarios para el proceso de
liguidacién del Fondo.---------~---—————————

(iii) Estard facultada para concertar una linea
de crédito que se destinara integramente y de forma
inmediata a la Amortizacidén Anticipada de Ila
Emisién de Bonos. La devolucidén de dicha linea de
crédito estard garantizada uUnicamente con los
flujos de intereses y principal derivados de las
Participaciones Hipotecarias pendientes de
amortizacién y el producto de la venta de los demés
bienes que permanezcan en el activo del Fondo.---

(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes como por la
existencia de Participaciones Hipotecarias u otros
activos remanentes en el Fondo, procedera a
venderlos para lo que recabard oferta de al menos
cinco (5) entidades de entre las mas activas en la
compraventa de estos activos que, a su juicio,
puedan dar un valor de mercado. La Sociedad Gestora

estard obligada a aceptar la mejor oferta recibida
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" por los activos ofertados que, a su juicio, cubran
el valor de mercado del bien de gque se trate. Para
la fijacién del valor de mercado, la Sociedad
Gestora podréd obtener los informes de valoracién
que juzgue necesarios.-——--—-——-———--——— - mmceeen

En los casos (i), (iii) y (iv) anteriores,
BANKINTER gozara de un derecho de tanteo en las
condiciones que establezca la Sociedad Gestora, de
tal forma gue tendra preferencia frente a terceros
para adquirir las Participaciones Hipotecarias u
otros bienes procedentes de las mismas que
permanezcan en el activo del Fondo, o para otorgar
al Fondo la linea de <crédito destinada a la

- Amortizacidén Anticipada de la Emisién de Bonos. Con
tal finalidad, 1la Sociedad Gestora remitird a
BANKINTER relacidén de los activos y ofertas
recibidas de terceros, pudiendo ésta hacer uso del
mencionado derecho, ;especto de todos los activos

ofertados por la Sociedad Gestora o de la linea de



crédito, dentro de los diez (10) Dias Habiles
siguientes a la recepcidén de la mencionada
comunicacién y siempre que su oferta iguale, al
menos, la mejor de las efectuadas por terceros.-

La Sociledad Gestora, una vez efectuada la
reserva a que se refiere 1la Estipulacidén 4.2
siguiente, aplicard inmediatamente  todas las
cantidades que vaya obteniendo por la enajenacidn
de los activos del Fondo al pago de los diferentes
conceptos, en la forma, cuantia y en el orden
correspondiente de acuerdo <con el Orden de
Prelacién de Pagos, segun se determina en la
Estipulacién 21 de esta Escritura, excepcidn hecha
de la obligacidén de dotar el Fondo de Reserva y
salvo las cantidades dispuestas, en su caso, de la
linea de crédito concertada gque se destinaréan
integramente a la Amortizacién Anticipada de la
Emisidén de Bonos.- —————————smemmem—mr e

4.2 Extincién del Fondo.-======meem————c—————-

La extincién del Fondo se producira a
consecuencia de las siguientes causas: --—-—-—--—————-

(1) ————- Por la amortizacidén integra de las
Participaciones Hipotecarias que agrupa., —----------

(ii)---- Por 1la amortizacidén integra de 1los
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. Bonos emitidos.--==-=+w=-———————— e
(iii)~--- Por la finalizacién del procedimiento

de Liquidacién Anticipada que se contempla en la
estipulacién 4.1 anterior, —-————————v——mm——————o
(iv)En todo caso, por la liquidacién
definitiva del Fondo en la Fecha de Vencimiento
Final (26 de septiembre de 2040 o, si este dia no
fuera un Dia H&bil, el siguiente Dia Habil).-------
(v) Por resolucidn de la constitucidén del
Fondo en caso de que las Agencias de Calificacién
no confirmaran las calificaciones asignadas, con
caracter provisional, como finales antes del inicio
del Periodo de Suscripcién. En este caso, se
resolvera la constitucidén del Fondo, la emisidn vy
suscripcién de las Participaciones Hipotecarias vy
la Emisidén de los Bonos,———————mmmmee e
La resolucién de la constitucidén del Fondo se
pondra en conocimiento de la CNMV tan pronto ésta

fuera confirmada y se hard publica por el



procedimiento sefialado en la Estipulacién 20 de
esta Escritura. En el plazo maximo de un mes desde
el acaecimiento de la causa de resolucidén, la
Sociedad Gestora, otorgara acta notarial declarando
liguidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y
extinguido el mismo. Ello no obstante, la Sociedad
Gestora del Fondo atenderé los gastos de
constitucién del Fondo exigibles con el Préstamo
para Gastos Iniciales, cuyo contrato no quedara
resuelto, sino que se cancelara una vez satisfechas
las citadas obligaciones quedahdo subordinado el
reintegro del principal al cumplimiento de las
demas obligaciones contraidas por la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo.-

En el supuesto de que a la liquidacidén del
Fondo y una vez realizados todos los pagos debidos
a los diferentes acreedores del Fondo mediante la
distribucién de los Fondos Disponibles conforme al
Orden de Prelacidén de Pagos establecido, existiera
algin remanente, éste serd a favor de BANKINTER en
las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y representacidén del Fondo, no procedera

a la extincién del Fondo y a la cancelacidén de su
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. inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucidén de los Fondos Disponibles,
siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo,
excepcidén hecha de la oportuna reserva para hacer
frente a los gastos finales de extincién vy
liquidacién de orden tributario, administrativo o
publicitario., —-——====—————

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacién de los activos remanentes del Fondo
y la distribucidén de los Fondos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgard Acta Notarial declarando
(1) extinguido el Fondo, asi como las causas que
motivaron su extincién, (ii) el procedimiento de
comunicacién a los titulares de los Bonos y a la
CNMV llevado a cabo, y (iii) la distribucién de 1las
cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el

Orden de Prelacién de Pagos del Fondo; lo que



anunciard en un diario de difusién nacional y dara
cumplimiento a los demas tramites administrativos
que resulten procedentes. Dicho documento notarial
serd remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV. --
Seccién II. EMISION Y SUSCRIPCION DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS ---———w=——wm=m————————
5. EMISION DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS, ==——————— - —mmmmm o — oo oo ——————a
5.1 Préstamos Hipotecarios.-«==mecar—————e——e——
BANKINTER es titular, entre otros, de los
cuatro mil ochocientos treinta y nueve (4.839)
préstamos hipotecarios relacionados en el ANEXO 5,
gque se adjunta a la presente Escritura. Los
préstamos hipotecarios relacionados (en lo sucesivo
los “Préstamos Hipotecarios”), representan a la
fecha de hoy, un principal total, no reembolsado,
de cuatrocientos noventa millones trece mil
setecientos noventa y cuatro euros con ochenta y
cuatro céntimos (490.013.794,84 euros), ——-~---—————
BANKINTER responderd ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Préstamos
Hipotecarios en la misma medida que seflalan los
articulos 348 del Cdédigo de Comercio y 1.529 del

Cédigo Civil.====m——-—-—— s m e m e —————— e m—
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" El ANEXO 3 a la presente Escritura contiene el
informe de auditoria sobre una seleccidén de
préstamos hipotecarios de la cartera de BANKINTER,
que seran en su mayor parte transferidos al Fondo,
constituyendo los Préstamos Hipotecarios que seran
objeto de cesién a través de la emisién de las
Participaciones Hipotecarias. Dicho informe ha sido
elaborado por 1la firma PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L. (“PRICEWATERHOUSECOOPERS™), inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.0.A.C.)
‘. con el numero $50242 y domicilio social en Madrid,
P° de la Castellana, n®, 43, —-———-—--———mmm

El citado informe, ademas de a otras
cuestiones, se refiere a la verificacién del
cumplimiento de las condiciones exigidas por la Ley
2/1981, de 25 de marzo, para la emisién de
Participaciones Hipotecarias. ---——————————— =~

La citada auditoria se ha realizado utilizando

técnicas de muestreo mediante el andlisis de un



nimero de préstamos inferior (muestra) al del
conjunto de la seleccidén de préstamos (poblacidn)
gue permiten obtener una conclusién sobre dicha
poblacién. La verificaciédn versa sobre una serie de
atributos tanto cuantitativos como cualitativos
sobre los préstamos hipotecarios de la muestra vy,
en concreto, sobre: propbdésito del préstamo,
identificacién del prestatario, direccidén de la
propiedad hipotecada, fecha de formalizacidn, fecha
de vencimiento, importe inicial, saldo actual, tipo
de interés aplicado, tipo de interés de referencia,
diferencial del tipo de interés, valor de tasaciédn,
relacién entre el saldo actual del préstamo y el
valor de tasacidén, retrasos en los pagos, seguro de
dafios y garantia hipotecaria. Los préstamos con
errores detectados en la verificacién de la muestra
no son incluidos por BANKINTER para la emisidén de
las Participaciones Hipotecarias. -——=——————————-—==

BANKINTER se compromete, de conformidad con lo
previsto en la Estipulacidén 8.5 de la presente
Escritura, a que, si a pesar de sus propias
comprobaciones, y de las efectuadas por la citada
firma de auditoria de los préstamos hipotecarios de

la muestra, se detectara la existencia de que
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. alguna de las Participaciones Hipotecarias no se
ajustara en su totalidad a las declaraciones
contenidas en la Estipulacién 6.1 de la presente
Escritura o a las caracteristicas concretas
comunicadas por BANKINTER a la Sociedad Gestora,
por no hacerlo el Préstamo Hipotecario
correspondiente, procederd a la sustitucidédn de la
Participacién Hipotecaria que corresponda o a su
amortizacidn anticipada, segun proceda, de
conformidad a lo previsto en las Estipulaciones 8.5
y 6.2 de la presente Escritura. - —————————-——-—~~—~--

5.2 Emisién de las Participaciones
Hipotecarias. ----=c-ccammmmmmmrrr—rrr e ————

BANKINTER emite en este acto cuatro mil
ochocientos treinta y nueve (4.839) Participaciones
Hipotecarias por un valor nominal total de
cuatrocientos noventa millones trece mil
setecientos noventa Y cuatro euros con ochenta y

cuatro céntimos (490.013.794,84 euros) que



representan cada una de ellas una participacién del
100 por ciento del principal pendiente de reembolso
y de los intereses pendientes de vencer y vencidos
no satisfechos, asi como por 1la totalidad de
cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos
provenientes de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios a los que correspondan, excluidas las
comisiones establecidas en cada uno de los
Préstamos Hipotecarios gque permaneceran en
benaeficio de BANKINTER, conforme se detalla en la
Estipulaciédn 9 siguiente. --—-—-----c-—eem—————————-

Las Participaciones Hipotecarias se emiten por
BANKINTER con sujecién a lo dispuesto en la Ley
19/1992 y en 1la legislacidén sobre el Mercado
Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, por el qgue se modifican
determinados articulos del mencionado Real Decreto
685/1982), y demds disposiciones aplicables., --—----

Se adjunta como ANEXO 5 la relacidn de las
Participaciones Hipotecarias, en la gque se recogen
las caracteristicas concretas mas relevantes de las
mismas y de los Préstamos Hipotecarios a que

corresponden, =-=—=-—--— - - - - - - —smm——mmm oo
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. 5.3 Representacién Y depésito de las
Participaciones Hipotecariag, ——-—=--wccemmcmmeee—o
Las Participaciones Hipotecarias se

representaran en titulos nominativos miltiples o
unitarios, que contendrdn las menciones minimas
que para las participaciones hipotecarias se
recogen en el articulo 64 del Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, modificado por el Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, Jjunto con 1los
datos registrales de los inmuebles hipotecados en
. garantia de los Préstamos Hipotecarios.-====--—-u——

Las cuatro mil ochocientos treinta y nueve
(4.839) Participaciones Hipotecarias que se emiten
para su agrupacidén en el Fondo en este acto se
representan en un titulo nominativo mualtiple,
comprensivo de todas ellas. ——————————rm-m———————_

Se incorpora como documento unido a la
presente Escritura fotocopia del titulo nominativo

miltiple de las Participaciones Hipotecarias que



se emiten, figurando como ANEXO 6. Tal ejemplar
aparece firmado por el representante de BANKINTER,
cuya firma aparece legitimada por mi, y que
entrego al propio compareciente, --—--——-——=-~-—-—-
Tanto para el caso de que se proceda por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, a 1la ejecucién de un Préstamo
Hipotecario, segun lo previsto en la Estipulacidn
10.11, como, si procediéndose a la Liquidacién
Anticipada del Fondo, en los supuestos y con las
condiciones de la Estipulacién 4.1, haya de tener
lugar la venta de Participaciones Hipotecarias, asi
Como para cualquier otro supuesto que lo
requiriera, BANKINTER se compromete a fraccionar
cualquier titulo maltiple representativo de
Participaciones Hipotecarias en tantos titulos
individuales o mdaltiples como fueren necesarios, a
sustituirlos o canjearlos para la consecucidén de
las anteriores finalidades.-————————=-—->----——————-
El titulo muiltiple representativo de las
Participaciones Hipotecarias y, en su caso, los
titulos unitarios en los que aquel se fraccione
quedaran depositados en BANKINTER, regulandose las

relaciones entre el Fondo y BANKINTER por el
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. Contrato de Administracién de 1los Préstamos
Hipotecarios y Depdsito de las Participaciones
Hipotecarias que se otorgard entre BANKINTER y la
Sociedad Gestora en representacidén y por cuenta del
Fondo. Dicho depésito se constituirad en beneficio
del Fondo de forma que BANKINTER custodiara los
titulos representativos de las Participaciones
Hipotecarias depositados, siguiendo instrucciones
de la Sociedad Gestora.—-—-m===wo———————

5.4 Otras consideraciones con relacién a las
Participaciones Hipotecariag., «=w----ecmmeeemrcewaa

Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982 de Regulacién del Mercado Hipotecario,
modificado por el Real Decreto 1289/1991, las
Participaciones Hipotecarias seran transmisibles
mediante declaracién escrita en el mismo titulo vy,
en general, por cualquiera de los medios admitidos
en Derecho, estando su adquisicién o tenencia

limitada a inversores institucionales o)



profesionales sin que puedan ser adquiridas por el
publico no especializado, de conformidad con lo
previsto en el articulo 64.6 del Real Decreto
685/1982. Tanto la transmisién como el domicilio
del nuevo titular, deberadn notificarse por el
adquirente a la entidad emisora. -—-——-—====---—-—-

El transmitente no responderd de la solvencia
de la entidad emisora ni de 1la del Deudor del
Préstamo Hipotecario, como tampoco de la
suficiencia de la hipoteca que lo garantice. =-=-----

BANKINTER, en cuanto entidad emisora, llevaré
urn libro especial en el que anotara las
Participaciones Hipotecarias emitidas, asi como las
transferencias de los mismos que se le notifiquen,
siendo de aplicacién a las Participaciones
Hipotecarias lo que para los titulos nominativos
establece el articulo 53 del Real Decreto 685/1982.
En el propio libro anotard los cambios de domicilio
que le hayan sido notificados por los titulares de
las Participaciones Hipotecarias, ——————====r-———--

En dicho libro constaradn ademéds los siguientes

N R Fecha de apertura y vencimiento del

Préstamo Hipotecario, importe inicial del mismo y
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. forma de liquidacién. —-————-———————vmmmm—————
b)-—————- Datos registrales de la hipoteca.-~--
6. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BANKINTER.--~--
6.1 Declaraciones de BANKINTER, ~-=—===———————-
BANKINTER, como entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias y en relacién con los
Préstamos Hipotecarios, garantiza al Fondo y a la
Sociedad Gestora, en su caso, con los efectos
previstos en la estipulacidén 6.2 y 8.5 siguientes:-
l. En relacién a si mismo.-—-——=———<~mcca——————
" (1) Que BANKINTER es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la
legislacidén vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil y en Registro de Entidades de
Crédito del Banco de Espafia, y estd facultada para
participar en el mercado hipotecario.-----————-———-—-
(2) Que ni a fecha de hoy, ni en ningin
momento desde su constitucién, se ha encontrado en

situacién concursal o de insolvencia, suspensién de



pagos o guiebra, ni en ninguna situacidén que, dando
lugar a responsabilidad, pudiere conducir a la

revocacién de la autorizacidén como entidad de

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como de su
brganos soclales como de terceras partes a las que
pueda afectar la cesién de los Préstamos
Hipotecarios al Fondo y la emisién de las
Participaciones Hipotecarias, para el valido
otorgamiento de la Escritura de Constituciédn, de
los compromisos asumidos en la misma y el
otorgamiento de los contratos relacionados con la
constitucidén del Fondo.-——=we=mmr—————m e m e —

(4) Que dispone de cuentas auditadas de los
ejercicios 2000, 2001 y 2002 con, al menos, opinidén
favorable vy sin salvedades negativas de los
Auditores en el Ultimo ejercicio y que han sido
depositadas dichas cuentas anuales auditadas en la
CNMV y en el Registro Mercantil. Las cuentas
anuales del ejercicio 2003 estan siendo auditadas
en la actualidad,-—-—-——————==m---m-oer——————m

2. En relacién a las Participaciones

Hipotecarias y a los Préstamos Hipotecarios.-------
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(1)Que las Participaciones Hipotecarias se
emiten en condiciones de mercado y de acuerdo con
la Ley 2/1981, el Real Decreto 685/1982, el Real
Decreto 1289/1991, la Ley 19/1992 y demas normativa
aplicable, cumplen todos los requisitos
establecidos en ellas y son susceptibles de
integrarse en un Fondo de Titulizacién Hipotecaria.

(2)Que las Participaciones Hipotecarias se
emiten por el mismo plazo que resta hasta el
vencimiento y por el mismo tipo de interés de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios a que
COorrespondan. ————— = ——

(3)Que los Préstamos Hipotecarios gque son
transferidos al Fondo mediante la emisién de
Participaciones Hipotecarias retnen todos los
requisitos establecidos en la Seccidén 2.2 de la Ley
2/198]l .~ -

(4)Que los Préstamos Hipotecarios existen vy

son validos y ejecutables de acuerdo con la

5J2528061



legislacién aplicable.----=——-—-—————————=——w——————-

(5)Que es titular en pleno dominio de la
totalidad de los Préstamos Hipotecarios, no
existiendo impedimento alguno para la emisién de
las Participaciones Hipotecarias.-——————====rm——-———-

(6)Que los datos relativos a las
Participaciones Hipotecarias y a los Préstamos
Hipotecarios que se incluyen en los anexos de la
presente Escritura, reflejan exactamente la
situacidén actual de dichos Préstamos Hipotecarios
y Participaciones Hipotecarias, y son correctos vy
completos,—————————————-eemo e —— i mm e ——

(7)Que todos los Préstamos Hipotecarios estén
garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
con rango de primera sobre el pleno dominio de
todos y cada uno de los inmuebles hipotecados, sin
que los mismos se encuentren afectos a
prohibiciones de disponer, condiciones resolutorias
o cualquier otra limitacién de dominio.---—-—-—-——-~-

(8)Que todos los Préstamos Hipotecarios estéan
formalizados en escritura publica, y todas 1las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de la

Propiedad. La inscripcién de los inmuebles
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hipotecados estd vigente y sin contradiccién alguna
y no estda sujeta a limitacidén alguna preferente a
la hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable.

(9)Que todos los Préstamos Hipotecarios
constituyen una obligacién valida y vinculante de
pago para el Deudor correspondiente, exigible en
sSus propios términos.--—-————-===-ee— .

(10)Que todos los Préstamos Hipotecarios estén
denominados y son pagaderos exclusivamente en
euros, estando el capital o principal dispuesto en
su totalidad.-————-—m=mmmemm e

(11)Que ninguno de los Préstamos Hipotecarios
contemplan cldusulas que permitan el diferimiento
en el pago periddico de intereses o del reembolso
de principal.-——————rmmmm e -

(12)Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos Hipotecarios se realizan mediante
domiciliacidén en una cuenta bancaria,--—-—-—=~==caa-

(13)Que todos los Deudores son personas

9J2528062



fisicas.-—-——————————smerm—m—— e m oo

(14)Que los Préstamos Hipotecarios han sido
concedidos a particulares con el objeto de
financiar la adquisiciédn, construccidén o}

rehabilitacién de viviendas situadas en Espafia, o©

son subrogaciones por particulares de
financiaciones concedidas a promotores de
viviendas.-——===-=----—-— - - - s —sm-——s oo — e

(15)Que las hipotecas estan constituidas sobre
inmuebles que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad al respectivo hipotecante, no teniendo
conocimiento BANKINTER de la existencia de litigios
sobre la titularidad de dichos inmuebles que puedan
perjudicar a las hipotecas.---——-——==-==--r———-—————x

(16)Que los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en
la situacién de bienes excluidos para ser admitidos
en garantia conforme al articulo 31.1.d) del Real
Decreto 685/1982, ni los Préstamos Hipotecarios
relinen ninguna de las caracteristicas de créditos
excluidos o restringidos conforme al articulo 32
del Real Decreto 685/1982.-—-—————————-—ommr———————

(17)Que todos los inmuebles hipotecados son

viviendas terminadas, situadas en Espafa, vy han
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‘. sido objeto de tasacidén por entidades debidamente
facultadas al efecto y aprobadas por BANKINTER,
estando acreditada dicha tasacién mediante la
correspondiente certificacién. Las tasaciones
efectuadas cumplen todos los requisitos
establecidos en la 1legislacidén sobre el mercado
hipotecario,-——=———-—=-—r—mme e

(18)Que el saldo vivo del principal de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios no excede del 80%
del valor de tasacién de los inmuebles hipotecados
en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario,--==-——-————————mrmmme e

(19)Que no tiene conocimiento de que se haya
producido el desmerecimiento de la tasacién de
ninguno de los inmuebles hipotecados en garantia de
los Préstamos Hipotecarios en mads de un 20% del
valor de tasacién,-————————-——mmmm——

(20)Que todos lps inmuebles sobre 1los que se

ha constituido la garantia hipotecaria, cuentan, al



menos, con un seguro de dafios por incendio en
vigor, en el que el capital no es inferior al valor
de la tasacidén de la propiedad hipotecada excluidos
los elementos no asegurables por naturaleza. A
estos efectos, BANKINTER ha contratado una pdliza
global de seguro para cubrir dichos riesgos en caso
de inexistencia, insuficiencia o inoperancia de la
pdliza de seguro de dafios contratada por el Deudor.

(21)Que los Préstamos Hipotecarios no estén
instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos de
las Participaciones Hipotecarias que se emiten para
su agrupacién en el Fondo.==<mm————m——-————————seee—

(22)Que, en el dia de la emisidén de las
Participaciones Hipotecarias, ninguno de los
Préstamos Hipotecarios tiene débitos vencidos

pendientes de cobro por un plazo superior a un (1)

(23)Que no tiene conocimiento de que ninguno
de los Deudores de los Préstamos Hipotecarios sea
titular de ningin derecho de crédito frente a
BANKINTER por el gque 1le confiera el derecho a
ejercitar la compensacién que pudiera afectar

negativamente a los derechos atribuidos por las
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Participaciones Hipotecarias.----—-————------—---—————

(24)Que BANKINTER ha seguido fielmente los
criterios de concesién de crédito vigentes en ese
momento en la concesidén de todos y cada uno de los
Préstamos Hipotecarios y en la aceptacidén, en su
caso, de la subrogacidén de ulteriores prestatarios
en la posicidén del prestatario inicial, y en este
sentido se adjunta como ANEXO 7 a la presente
Escritura, un Memorandum sobre 1los criterios de
concesidén de préstamos hipotecarios.-==-————-—-————-

(25)Que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre las viviendas a que se refieren
los Préstamos Hipotecarios estan debidamente
depositadas en los archivos de BANKINTER adecuados
al efecto, a disposicién de la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, y todos los
Préstamos Hipotecarios estan claramente
identificados, tanto_ en soporte informatico como

por sus escrituras,-----------—————————— e ————a

9J2528064



(26)Que, en el dia de la emisidén, el saldo
vivo de capital de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios es equivalente a la cifra de capital
de la Participacidén Hipotecaria a que corresponda y
que, a s vez, el capital total de las
Participaciones Hipotecarias sera como minimo
equivalente al valor nominal a gque asciende la
Emisién de los Bonos,.-----—-———-—-————————-——---c———~

(27)Que la fecha de vencimiento final de los
Préstamos Hipotecarios no es en ningln caso
posterior a 23 de junio de 2038.,--————————————————=~

(28)Que desde el momento de su concesidn, los
Préstamos Hipotecarios han sido administrados vy
estdn siendo administrados por BANKINTER de acuerdo
con los procedimientos habituales que tiene
establecidos, ~————s s s e

(29)Que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de cualquier tipo en relacidén con los
Préstamos Hipotecarios que puedan perjudicar la
validez de los mismos o que puedan dar lugar a la
aplicacién del articulo 1.535 del Cdéddigo Civil, o
de la existencia de circunstancias que puedan dar
lugar a la ineficacia del contrato de adquisicién

de la vivienda hipotecada por los Préstamos
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. Hipotecarios.,———=====so o e

(30)Que no tiene conocimiento de que las
primas devengadas hasta el dia de hoy por los
sequros contratados a que se refiere el punto (20)
anterior no hayan sido integramente satisfechas.---

(31)Que, en el dia de 1la emisidén, no ha
recibido ninguna notificacién de amortizacién
anticipada total de los Préstamos Hipotecarios.----

(32)Que, en el dia de la emisién, ninguno de
los Préstamos Hipotecarios contempla clausulas que
. establezcan tipos de interés maximos que limiten la
cuantia del tipo de interés aplicable al Préstamo
Hipotecario,-—-—m==eso el o -

(33)Que, en el dia de emisidn, cada uno de los
Préstamos Hipotecarios ha tenido al menos el
vencimiento de dos cuotas.=---—————-—————o

(34)Que la informacidén sobre la cartera de las
Participaciones Hipotecarias y los Préstamos

Hipotecarios contenida en el Folleto Informativo de



constitucién del Fondo y de la Emisidén de Bonos, es
exacta y se ajusta fielmente a la realidad.-----—--

(35)Que no tiene conocimiento de la existencia
de ninguna circunstancia que impida la ejecucidn de
la garantia hipotecaria.---————-----"-—-—-————————==

(36)Que los Préstamos Hipotecarios causan
baja en el activo de BANKINTER en la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura, por el
importe de capital en que son transferidos, de
conformidad con lo previsto en la Circular 4/91 de
Banco de Espafia, sin perjuicio de los efectos due
la suscripcién parcial o total de la Emisidn de
Bonos pueda tener para BANKINTER segun dicha
Circular.—-——————=w==r———————— e ———— =

(37)Que no existe en circulacidén ninguna
emisién de cédulas hipotecarias ni de bonos
hipotecarios efectuada por BANKINTER.-=~==m—————-———=

(38)Que los Préstamos Hipotecarios no estan
afectos a emisién alguna de bonos hipotecarios o
participaciones hipotecarias o certificados de
transmisién de hipoteca, distinta de la emisidn de
las Participaciones Hipotecarias, y, a partir de la
emisién de éstas, los Préstamos Hipotecarios no

estardn afectos a emisidén alguna de cédulas
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’ hipotecarias, bonos hipotecarios u otras
participaciones hipotecarias o certificados de

transmisidén de hipoteca.-———~—m-=———m—mm

(39) Que ninguna persona tiene derecho
preferente al Fondo sobre los Préstamos
Hipotecarios, en cuanto titular de las

Participaciones Hipotecarias.--—-—-—-————---—"-""""—m~e-=
6.2 Compromisos de BANKINTER.-~---——-——e——ee—--
Ademas de 1las obligaciones establecidas por

Ley, BANKINTER se compromete durante toda 1la

. vigencia de las Participaciones Hipotecarias a 1lo

siguiente: —-————————mm e —————

A sustituir todas y <cada wuna de las

Participaciones Hipotecarias -~derivadas de los

Préstamos Hipotecarios que no se ajusten en esa

fecha a las declaraciones contenidas en el apartado

6.1 anterior, a las circunstancias sobre las que ha

declarado no tener conocimiento o) a las

caracteristicas concretas de los Préstamos



Hipotecarios comunicadas por BANKINTER a la
Sociedad Gestora, por otras participaciones
hipotecarias de similares caracteristicas, gue se
ajusten a las declaraciones anteriores y a las
circunstancias sobre las que ha declarado no tener
conocimiento, en plazo residual, tipo de interés,
valor capital pendiente y calidad crediticia, de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacién 8.5.2
b) de la presente Escritura. En caso de que ello
no fuera posible, BANKINTER se compromete a la
amortizacidn anticipada de la Participacién
Hipotecaria afectada, reembolsando, en efectivo, el
capital pendiente, los intereses devengados y no
pagados, asil como cualquier cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha, de acuerdo
con lo establecido en el apartado 8.5.2 c) de esta
Escritura. == ===———————

Asimismo, sin perjuicio de lo declarado en la
Estipulacién 6.1 (23) anterior, BANKINTER garantiza
que si cualquiera de los deudores hipotecarios
tuviera frente a BANKINTER algun derecho de crédito
y procediera a ejercitarlo compensando dicho
crédito frente a la deuda derivada del Préstamo

Hipotecario, lo pondrd en conocimiento de la
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. Sociedad Gestora e ingresara a favor del Fondo, en
la cuenta bancaria que la misma le indique o la
establecida al efecto, una cantidad igual a aquélla
que fue objeto de compensacién y que hubiera

correspondido al Fondo. --------—-————————————————

7. SUSCRIPCION b 4 AGRUPACION DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. --—-———--——-——r~=rmmecwee.
7.1 Suscripeidén.-—-—----———mmm e mmmem—ea o

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, las cuatro mil ochocientos treinta y nueve
(4.839) Participaciones Hipotecarias emitidas por
BANKINTER a que se refiere 1la Estipulacién
anterior, con sujecién a los términos y condiciones
que se recogen en esta Escritura.----

La transmisién y tenencia de las
Participaciones Hipotecarias estard limitada a
inversores institucionales o profesionales, no

pudiendo ser adquiridas por el publico



especializado. Debido a lo anterior y el caracter
de inversor institucional del Fondo, la emisién de
las Participaciones Hipotecarias no sera objeto de
nota marginal en cada inscripcidén de las hipotecas
en el Registro de la Propiedad.---————--—-—-—-—==---

7.2 Precio.————————--smcccerr e ——— s an -

El precio de emisidén de las Participaciones
Hipotecarias serd a la par. El importe total que el
Fondo deberd pagar por la suscripcidén de las
Participaciones Hipotecarias sera el importe
equivalente a la suma de (i) el valor nominal del
capital o principal pendiente de reembolso de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios a que
correspondan que asciende a cuatrocientos noventa
millones trece mil setecientos noventa y cuatro
euros con ochenta y cuatro céntimos (490.013.794,84
euros) y (ii) los intereses ordinarios devengados y
no vencidos y, en su caso, los intereses vencidos
no satisfechos de cada uno de los Préstamos

Hipotecarios, a la fecha de emisidén de las

Participaciones Hipotecarias (los “intereses
corridos”). —-——-—--—-mmmmmmmm e ————mmm
7.3 Pago del precio.-—-——=—sesmseer———————————

El pago del importe total por la suscripcidn
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‘ de las Participaciones Hipotecarias lo abonara la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de la
siguiente forma: —-——=---—emem e~

(1) ====- La parte del precio de emisién por
importe de cuatrocientos noventa millones trece mil
setecientos noventa y cuatro euros con ochenta y
cuatro céntimos (490.013.794,84 euros) a que
asciende el valor nominal del capital de todos los
Préstamos Hipotecarios, epigrafe (i) de la
Estipulacién 7.2 anterior, lo satisfara el Fondo en
. la Fecha de Desembolso de los Bonos, valor ese
mismo dia, una vez quede efectuado el desembolso
por la suscripcién de la Emisién de Bonos. --——-———-

(ii)---- La parte correspondiente al pago de
los intereses corridos correspondiente a cada uno
de los Préstamos Hipotecarios, epigrafe (ii) de la
estipulacién 7.2 anterior, la satisfarid el Fondo en
cada una de las fechas de cobro correspondientes a

la primera fecha de liquidacién de intereses de



cada uno ellos o, en caso de ser anterior, a la
fecha en que fueren satisfechos por el Deudor,
posterior a la fecha de emisién de las
Participaciones Hipotecarias, sin sujecién al Orden
de Prelacidédn de Pagos del Fondo. --—-=-————————————-

En caso de resolucidén de la constitucidn del
Fondo y, consecuentemente, la emisidén y suscripcidn
de las Participaciones Hipotecarias, (i) se
extinguira la obligacidn de pago de las
Participaciones Hipotecarias por parte del Fondo,
(i1) la Sociedad Gestora vendréd obligada restituir
a BANKINTER en cualesquiera derechos que se
hubieran devengado a favor del Fondo por la
suscripcién de las Participaciones Hipotecarias, vy
(iii) BANKINTER dard de alta nuevamente los
Préstamos Hipotecarios en el activo de su balance.-

8. CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE
LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. —---—-——wwm-————--

8.1 Interés,---—--—---= e, ———— s

Todas y cada una de 1las Participaciones
Hipotecarias confiere el derecho a una
participacién del 100 por ciento sobre la totalidad
de los intereses ordinarios, y el derecho a

percibir también la totalidad de los intereses de
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'i demora de cada Préstamo Hipotecario., —-——-———-=——aoa-

8.2 Duracidén, ==-————-mmmmee e

La emisién de cada una de las Participaciones
Hipotecarias se realiza por la totalidad del plazo
restante hasta el vencimiento final de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios, no existiendo pacto
alguno de recompra, sin perjuicio de lo establecido
en las Estipulaciones 8.5 y 6.2, de la presente
Escritura y del derecho de tanteo de BANKINTER
previsto en la estipulacién 4.1.3 de esta
Escritura. —-———————m=emmm e -

8.3 Responsabilidad de la Entidad emisora de
las Participaciones Hipotecarias., -==w--————c——e———--

BANKINTER no asume responsabilidad alguna por
el impago de los Deudores, ya sea de principal, de
los intereses o de cualquier otra cantidad que los
mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos
Hipotecarios. Tampoco asumira, en cualquier otra

forma, responsabilidad en garantizar directa o



indirectamente el buen fin de la operacidn, ni
otorgara garantias o avales, ni incurrird en pactos
de recompra de las Participaciones Hipotecarias
excepto cuando alguna de ellas o de los Préstamos
Hipotecarios no se ajustasen a las declaraciones
contenidas en la Estipulacién 6 de esta Escritura,
a las circunstancias sobre las que ha declarado no
tener conocimiento en la Estipulacién 6 de esta
Escritura o a las caracteristicas concretas de los
Préstamos Hipotecarios comunicadas por BANKINTER a
la Sociedad Gestora.—-——-—-——————==--——----——————————-—

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo
anterior, la Sociedad Gestora, en representacidén y
por cuenta del Fondo, tendrd accidén ejecutiva
contra el administrador para la efectividad de los
vencimientos de las Participaciones Hipotecarias
por principal e intereses, cuando el incumplimiento
de la obligacién de pago por dichos conceptos no
sea consecuencia de la falta de pago de los
Deudores de los Préstamos Hipotecarios. Extinguidos
los Préstamos Hipotecarios, el Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, conservara accién contra el
Administrador hasta el cumplimiento de sus

obligaciones. ——————-—-meemm o m— e — e ———— e
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. 8.4 Transmisiones patrimoniales.-------r~cccwa-

Los actos de emisidn, transmisidén, reembolso y
cancelacién de las Participaciones Hipotecarias
estdn exentos del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de
acuerdo con lo previsto por el articulo 71 del Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo. —---—————-—————————-

8.5 Reglas previstas para la sustitucién de
Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo.

l. En el supuesto de amortizacidén anticipada
'. de Participaciones Hipotecarias por reembolso
anticipado del capital del Préstamo Hipotecario, no
tendra lugar la sustitucidén de las Participaciones
Hipotecarias afectadas.-—-—-—-====o--—

2. En el supuesto de que se detectara durante
toda la vigencia de las Participaciones
Hipotecarias que alguna de ellas no se ajustase a
las declaraciones contenidas en la Estipulacién 6.1

de la presente Escritura o a las caracteristicas



comunicadas por BANKINTER a la Sociedad Gestora en
el momento de la constitucidén del Fondo, por no
hacerlo el Préstamo Hipotecario correspondiente,
BANKINTER se compromete, previa conformidad de la
Sociedad Gestora, a proceder de modo inmediato a la
sustitucién o, en su caso, a la amortizacidn
anticipada de la Participacién Hipotecaria que se

encuentre en dicha situacidén con sujecidén a las

a) La parte que tuviera conocimiento de la
existencia de una Participacién Hipotecaria en tal
circunstancia, sea BANKINTER o la Sociedad Gestora,
lo pondrd en conocimiento de la otra parte.
BANKINTER dispondrd de un plazo de cinco (5) Dias
Hébiles desde la referida notificacién para
remediar tal circunstancia en el caso de que fuera
susceptible de subsanacién, o para proceder a su
sustitucidn.,—=—mmmmrmm e e

b) La sustitucidén se realizara por el
capital pendiente de reembolso més los intereses
devengados y no satisfechos, y cualquier cantidad
que le pudiera corresponder al Fondo hasta esa
fecha por el Préstamos Hipotecario correspondiente

a la Participacidn Hipotecaria objeto de
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. sustitucidén.---------—--——— e

Para proceder a la sustitucidén, BANKINTER
comunicara a la Sociedad Gestora las
caracteristicas de los préstamos hipotecarios que
propone ceder en nuevas Participaciones
Hipotecarias que cumplieran las declaraciones
contenidas en la Estipulacién 6.1 de esta Escritura
y fueran de similares caracteristicas de plazo
residual, tipo de interés, valor del principal
pendiente de reembolso, y de calidad crediticia en
términos de la relacidén existente entre el
principal pendiente de reembolso del préstamo
hipotecario y el valor de tasacién del inmueble
hipotecado objeto de la garantia, de forma que el
equilibrio financiero del Fondo, no se vea afectado
por la sustitucidn, asi como tampoco la
calificacién de 1los Bonos en relacidén con lo
previsto en la Estipulacién 14 de esta Escritura.

Una vez haya tenido lugar la comprobacidén por parte



de la Sociedad Gestora de la idoneidad del préstamo
hipotecario sustituyente, siendo éste susceptible
de integrarse en el Fondo, y habiendo manifestado
ésta la conformidad expresa, BANKINTER procederd a
emitir la nueva o nuevas Participaciones
Hipotecarias que la sustituyan.--—----———=------———-

c) La sustitucién se hard constar en acta
notarial que recogerd todos los datos relativos
tanto a la Participacidédn Hipotecaria a sustituir y
al Préstamo Hipotecario correspondiente al mismo,
Como a la nueva o) nuevas participaciones
hipotecarias emitidas, con los datos de los
préstamos hipotecarios, asi como el motivo de la
sustitucidn y las caracteristicas que determinan su
caracter homogéneo segln lo descrito en el parrafo
inmediatamente anterior, copia de la cual entregaré
la Sociedad Gestora a la CNMV, a la entidad
encargada del registro contable de los Bonos y al
Organismo Rector de AIAF, y se comunicara a las
Agencias de Calificacién.------————————--—-—-—-->———~

d) En el supuesto de no procederse a la
sustitucién de alguna Participacidén Hipotecaria por
la emisidén de otras nuevas en las condiciones que

se establecen en la regla b) de la presente
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’ Estipulacién, BANKINTER procederd a la amortizacién
anticipada de la Participacidén Hipotecaria. Dicha
amortizacién anticipada se efectuard mediante el
reembolso, en efectivo, al Fondo, del capital
pendiente de reembolso, de los intereses devengados
y no satisfechos, asi como cualquier cantidad que
le pudiera corresponder al Fondo hasta esa fecha
por el Préstamo Hipotecario correspondiente a la
Participacidén Hipotecaria afectada.-====wcoeeo—————

e) En caso de amortizacidén anticipada de
Participaciones Hipotecarias efectuada por
BANKINTER tanto por razdén de sustitucién como por
reembolso, BANKINTER dara de alta nuevamente en el
activo de su balance los Préstamos Hipotecarios
correspondientes en la fecha de amortizacién
anticipada de 1las Participaciones Hipotecarias
afectadas, y le corresponderédn todos los derechos
provenientes de estos Préstamos Hipotecarios que se

devenguen desde la fecha amortizacién 0 gque se



hubieran devengado y no hubieran vencido, asi como

los débitos vencidos y no satisfechos a esa misma

9. DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA

SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS.

9.1 Derechos conferidos al Fondo.-—-———=—=cwweu=
El Fondo, en cuanto titular de las
Participaciones Hipotecarias, ostentara los

derechos establecidos en la normativa legal
aplicable a las participaciones hipotecarias y en
particular, los derechos reconocidos en la emisidn
de Participaciones Hipotecarias que se determinan
en la presente Escritura. ===-—=—--—--m—mm——————————

En concreto, las Participaciones Hipotecarias
confieren al Fondo, en cuanto titular de las
mismas, los siguientes derechos en relacién con
cada uno de los Préstamos Hipotecarios: ---—-—-—------

a) A percibir la totalidad de las cantidades

que se devenguen por el reembolso del capital o

b) A percibir la totalidad de las cantidades

que se devenguen por los intereses ordinarios de

c) A percibir la totalidad de las cantidades
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. que se devenguen por los intereses de demora de los

d) A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos que sean percibidos en pago de
principal, intereses o gastos de los Préstamos
Hipotecarios, tanto por el precio de remate o
importe determinado por resolucién judicial o
procedimiento notarial en la ejecucidén de las
garantias hipotecarias, como por la enajenacidn o
explotacién de los inmuebles adjudicados o, como
consecuencia de las <citadas ejecuciones, en
administracién y posesidén interina de los inmuebles
en proceso de ejecucidn.—-——————————mm—remm———e e a———

e) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones que pudieran resultar a favor de
BANKINTER, incluyendo no sélo las derivadas de los
contratos de seguro aparejados a los Préstamos
Hipotecarios que son también cedidos al Fondo, sino

también los derivados de cualquier derecho



accesorio al Préstamo Hipotecario, excluidas las

comisiones establecidas en cada uno de los

Préstamos que  permaneceran en beneficio de

BANKINTER, =-==mm————— e m e — — — —

Todos los derechos anteriormente mencionados
se devengardn a favor del Fondo desde la fecha de
este otorgamiento. Los intereses incluiran ademés
los intereses devengados y no vencidos desde la
Gltima fecha de liquidacidén de intereses de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios, anterior o igual
a la fecha de este otorgamiento, y los intereses
vencidos y no satisfechos a esa misma fecha.-------

Los derechos del Fondo resultantes de las
Participaciones Hipotecarias estan vinculados a los
pagos realizados por los Deudores de los Préstamos
Hipotecarios, vy, por tanto quedan directamente
afectados por la evoluciédén, retrasos, anticipos o
cualgquier otra incidencia de los mismos.-—-————-—————-

Los rendimientos de las Participaciones
Hipotecarias que constituyan ingresos del Fondo no
estardn sujetos a retencidén a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades tal y como se establece en el Real
Decreto 537/1997, de 14 de abril, por el que se

aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
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. Sociedades.,————m—mmmm e

Seran de cuenta del Fondo todos los posibles
gastos o costas que pudieran resultar por cuenta de
BANKINTER derivados de las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de los Deudores de 1los
Préstamos Hipotecarios, incluido el ejercicio de la
accidén ejecutiva contra los mismos.-—-———-—-—-———————-

9.2 Régimen de retenciones de los pagos por
intereses de las Participaciones Hipotecarias. ----

Los pagos realizados al Fondo, en concepto de
interés o por otros rendimientos de las
Participaciones Hipotecarias no estaradn sujetos a
retencién tal y como se establece en el del Real
Decreto 537/1997, de 14 de abril, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades. —=m==mmmm—

9.3. Cesién de los derechos derivados de los

contratos de seguro de dafos. -——-———-————————c———-



Hasta el presente otorgamiento, BANKINTER es
beneficiaria de los contratos de seguro de dafos
suscritos por los Deudores con relacién a los
inmuebles hipotecados, en garantia de los Préstamos
Hipotecarios, hasta el importe de lo asegurado,
autorizando cada una de las escritura de préstamo
hipotecario a que, en caso de impago de la prima
correspondiente por parte del Deudor (tomador) del
seguro, BANKINTER, acreedor hipotecario, satisfaga
por cuenta del Deudor el importe gque corresponda a
la prima de modo tal gque siempre se encuentren
satisfechas, -----———-->-rr-———————————— s e

BANKINTER formaliza en este mismo acto la
cesidén aparejada a la emisién de las
Participaciones Hipotecarias de los derechos que le
corresponden como beneficiaria de dichos contratos
de seguro de dafos suscritos por los Deudores o
cualgquier otra pdliza de seguro gue otorgue una
cobertura equivalente. Corresponderan por tanto al
Fondo, en cuanto titular de las Participaciones
‘Hipotecarias, todas las cantidades que le hubiera
correspondido percibir a BANKINTER por este
concepto, ————————mm——m— e e

Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
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. PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS. -——————wecc— e m———

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS . ====mmmmmmmm oo oo mmmmem oo

BANKINTER, entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias a ser suscritas por el
Fondo, de conformidad con lo establecido en el
articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982, se obliga
a ejercer la custodia y administracién de los
Préstamos Hipotecarios, regulandose por el Contrato
de Administracién de los Préstamos Hipotecarios vy
Depdésito de las Participaciones Hipotecarias (el
“Contrato de Administracién”), las relaciones entre
BANKINTER (en lo sucesivo y en cuanto a este
Contrato el “Administrador”) y el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, en cuanto a
la custodia y administracién de los Préstamos
Hipotecarios y el depdsito de 1los titulos

representativos de las Participaciones



Hipotecarias. Como contraprestacién por la
custodia, administracién y gestidédn de los Préstamos
Hipotecarios 'y el depdsito de los titulos
representativos de las Participaciones
Hipotecarias, el Administrador tendrd derecho a
recibir por periodos vencidos en cada una de las
Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia del
Contrato de Administracién, una comisidén de
administracién subordinada igual al 0,01% anual,
IVA incluido en caso de no exencidén, que se
devengard sobre los dias efectivos transcurridos y
sobre el Saldo Vivo medio diario de las
Participaciones Hipotecarias que administre durante
cada Periodo de Devengo de Intereses. Si el
Administrador fuera sustituido en dicha labor de
administracién, caso de ser ello posible por
modificacién de la legislacidén actual, y adecuado
por las circunstancias que concurrieran en el
Administrador que pudieran impedir o dificultar el
desarrollo correcto de dicha administracién, la
Sociedad Gestora estara facultada para modificar el
porcentaje de comisién anterior en favor de la
entidad sustituta que podré ser superior a la

establecida con BANKINTER en el Contrato de
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. Administracidén.----————————-——rmm————

5i el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo, no
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
comisién debida, las cantidades no pagadas se
acumularan sin penalidad alguna a la comisién que
deba abonarse en las siguientes Fechas de Pago,
procediéndose a su abono en ese mismo momento.-----

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el
Administrador tendréd derecho al reembolso de todos
los gastos de caracter excepcional en los que
hubiere incurrido en relacién con la administracién
de los Préstamos Hipotecarios, tales como los
gastos o costas judiciales ocasionados por razén de
la ejecucidén hipotecaria, o por la administracién y
la gestidén de venta de inmuebles vy bienes
adjudicados, y previa justificacién de los mismos.

Dichos gastos seran abonados siempre que el Fondo



cuente con liguidez suficiente y de acuerdo con 1lo

previsto en el Orden de Prelacién de Pagos del

El Contrato de Administracidén quedara resuelto
de pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripcién, cComo finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a
cada una de las Series. —-—=-----—————-————————seo--

BANKINTER seguird administrando los Préstamos
Hipotecarios vy, como Administrador, dedicarid el
mismo tiempo y atencidén a los mismos y ejercerd el
mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en la
administracién de los mismos que el que dedicaria y
ejerceria en la administracién de sus propios
préstamos hipotecarios vy, en cualquier caso,
ejercerd un nivel adecuado de pericia, cuidado y
diligencia en la prestacién de los servicios
previstos en el citado Contrato de Administracién.

El Administrador renuncia en cualquier caso a
~los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condicién de gestor de cobros del Fondo, de
administrador de los Préstamos Hipotecarios, y, en

particular, a los que disponen los articules 1730 y
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" 1780 del Cddigo Civil y 276 del Cédigo de Comercio.

Un ejemplar de este Contrato se protocoliza en
acta separada con numero inmediatamente posterior a
la presente Escritura., -—--——-—=r-----emme

La descripcidn sucinta y resumida del régimen
Yy procedimientos ordinarios de administracién vy
custodia (en lo sucesivo los “servicios”) de los
Préstamos Hipotecarios regulados por el Contrato de
Administracién es la siguiente: ===---—————————————

10.1. Duracién.--—rmeewem e
. Los servicios serdn prestados por el
Administrador hasta que, una vez amortizada la
totalidad de 1los Préstamos Hipotecarios, se
extingan todas las obligaciones asumidas por el
Administrador en relacidén con aquellos en cuanto
entidad emisora de las Participaciones
Hipotecarias, o cuando concluya la liquidacién del
Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicio de la

posible resolucién anticipada del Contrato de



Administracién si fuera legalmente posible de
conformidad con los términos del mismo.----~-———-----

10.2 Custodia de escrituras, documentos Yy
archivos ., ~=====r—"—— - r s e

El Administrador mantendré todas las
escrituras, documentos y registros informaticos
relativos a los Préstamos Hipotecarios y las
pdélizas de seguro de dafios de los inmuebles
hipotecados bajo custodia segura y no abandonara la
posesidén, custodia o control de los mismos si no
media el previo consentimiento escrito de la
Sociedad Gestora al efecto, salve cuando un
documento le fuere requerido para iniciar
procedimientos para la ejecucién de un Préstamo
Hipotecario, o le fuere exigido por cualquier
autoridad competente y previa informacidén a la
Sociedad Gestora.-===--—-——————————————————same——————

El Administrador facilitara razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
documentos y registros, a la Sociedad Gestora o a
los auditores del Fondo, debidamente autorizados
por ésta. Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad
Gestora, facilitara, dentro de los dos (2) Dias

- Hadbiles sigulentes a dicha solicitud y libre de
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" gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichas
escrituras y documentos,=====-—-——————————— e

10.3 Gestién de cobros,-we---——mmm—meme e eaa

El Administrador continuard con la gestidén de
cobro de todas las cantidades que corresponda
satisfacer a los Deudores derivadas de los
Préstamos Hipotecarios, asi como cualguier otro
concepto incluyendo los correspondientes a 1los
contratos de seguro sobre los inmuebles hipotecados
en garantia de los Préstamos Hipotecarios. E1
‘. Administrador pondrd la debida diligencia para que
los pagos que deban realizar los Deudores sean
cobrados de acuerdo con los términos y condiciones
de dichos Préstamos Hipotecarios.—--—-—————-———m———=u_-

Siempre y cuando dichos pagos sean recibidos
por el Administrador, éste procederd a abonarlos en
su integridad al Fondo el séptimo dia hébil
posterior, valor ese mismo dia, al dia en que

fueren recibidos por el Administrador, segin los



términos y condiciones establecidos. A estos
efectos, no se considerardn dias hébiles los
sdbados, los domingos y los dias festivos de Madrid
capital .—————=—m—mmmm e —

La Sociedad Gestora podra modificar 1los
plazos, las fechas de cobro y forma de ingreso en
cualquier momento durante la vigencia del Contrato
de Administracién, siempre que no se perjudique la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacidn,====—————-——-——— e mm -

El Administrador en ningin caso abonaré
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los Deudores en pago de los
Préstamos Hipotecarios.-—-—-—-————-————-——=-occ————-

10.4 Fijacién del tipo de interés.------------

En los Préstamos Hipotecarios en los que el
tipo de interés sea variable, el Administrador
continuard fijando dichos tipos de interés conforme
a lo establecido en los correspondientes Préstamos
Hipotecarios, formulando las comunicaciones vy
notificaciones que se establezcan al efecto en los
respectivos contratos.--———-—————-———--——mm—————————

10.5 Ampliacién de hipoteca.---—-—--—=——emer———-

Si en cualquier momento el Administrador
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. tuviera conocimiento efectivo de que, por cualqguier
motivo, el valor de un inmueble hipotecado que
estuviere garantizando un Préstamo Hipotecario

hubiera disminuido en mds de los porcentajes

legalmente permitidos de conformidad con 1lo
establecido en el articulo 29 del Real Decreto
685/1982, deberd solicitar del Deudor en cuestidn:-
i)la ampliacién de la hipoteca a otros

bienes suficientes para cubrir la relacidén exigible
entre el valor del bien y el Préstamo Hipotecario
. que garantiza, O=-===—————————
ii) 1la devolucidn de la totalidad del
Préstamo Hipotecario o de la parte de éste que
exceda del importe resultante de aplicar a la
tasacién actual el porcentaje utilizado para
determinar inicialmente la cuantia del mismo.------
Si dentro del plazo de dos meses desde que
fuera requerido para la ampliacidén, el Deudor no la

hubiese realizado ni hubiese devuelto la parte del



Préstamo Hipotecario a que se refiere el parrafo
anterior, se entenderd gue ha optado por la

devolucién de la totalidad del Préstamo, que le

deberé ser inmediatamente exigida por el
Administrador..-—-—-—-——-—----—mem-mmr e e — e ————

10. 6. Seguros de dafios de los inmuebles
hipotecados.—«-wemer e e e s s o -

El Administrador no deberd tomar ni omitir la
adopciédn de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacién de cualquier pédliza de seguro de daflos de
los inmuebles hipotecados o que reduzca el importe
a pagar en cualquier reclamacién sobre la misma. El
Administrador deberd poner la debida diligencia vy,
en cualquier caso, ejercitar los derechos que las
pdlizas de seguro de los Préstamos Hipotecarios le
confieran al objeto de mantener en vigor y con
plenos efectos dichas pdlizas (o cualquier otra
pdliza gue otorgue una cobertura equivalente) en
relacién con cada Préstamo Hipotecario y el
respectivo inmueble al que se refiera el Préstamo
Hipotecario.,—-=—=—=——=—————————- o omeemm e ——————

El Administrador estard obligado a anticipar
el pago de las primas referidas a las pdélizas que

no hayan sido satisfechas por los Deudores, siempre
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. que tuviera conocimiento de dicha circunstancia,
sin perjuicio de su derecho a obtener el reembolso
del Fondo de las cantidades satisfechas.-—-=====-=--

El Administrador, en caso de siniestro, deberi
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdélizas de seguro
de dafios de 1los inmuebles de acuerdo con los
términos y condiciones de los Préstamos
Hipotecarios y de las propias pdlizas, abonando al
Fondo las cantidades cobradas.-—--———---=—==—o—o————
. 10.7. Informacién.------ e e -

El Administrador deberé comunicar
periddicamente a la Sociedad Gestora la informacién
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios, con el
cumplimiento por los Deudores de las obligaciones
derivadas para los mismos de los Préstamos
Hipotecarios, con la situacién de morosidad y con

las modificaciones habidas en las caracteristicas



de los Préstamos Hipotecarios, y con las
actuaciones en c¢aso de demora, 1las actuaciones
judiciales y subasta de inmuebles, todo ello por
los procedimientos \% con la periodicidad
establecidos en el Contrato de Administracidén,-----

Asimismo, el Administrador debera preparar vy
entregar a la Sociedad Gestora la informacidn
adicional que, en relacién con los Préstamos
Hipotecarios o los derechos derivados de los
mismos, la Sociedad Gestora razonablemente solicite
y, en especial, la documentacidén precisa para el
inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de
acciones judiciales.-———————==emm—emm—mm—— e — e

10.8 Responsabilidad del Administrador.-------

En ningin caso el Administrador tendra
responsabilidad alguna en relacién con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicién
de administrador del Fondo y gestor de 1los
intereses de los titulares de los Bonos, ni en
relacién con las obligaciones de los Deudores
derivadas de los Préstamos Hipotecarios, y ello sin
perjuicio de las responsabilidades por él asumidas
en esta Escritura en cuanto entidad emisora de las

Participaciones Hipotecarias suscritas por el
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El Administrador asume la obligacién de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
custodia, administracién e informacidén de los

Préstamos Hipotecarios y custodia de los titulos

representativos de las Participaciones
Hipotecarias.—-——————————————m—mmmm
. 10.9. Subrogacién de los Préstamos
Hipotecariog.,--«-—-—-—————————————rrmmmm e

El Administrador estara autorizado para
permitir subrogaciones de la posicién del Deudor en
los contratos de 1los Préstamos Hipotecarios,
exclusivamente en los supuestos en que las
caracteristicas del nuevo deudor hipotecario sean
similares a las del antiguo y las mismas se ajusten

a los criterios de concesién de préstamos




hipotecarios, descritos en el correspondiente
Memorandum de BANKINTER sobre los criterios de
concesidén de préstamos hipotecarios, ANEXO 7 a esta
Escritura, y siempre que los gastecs derivados de
esta modificacién sean en su integridad por cuenta
de los Deudores. La Sociedad Gestora podra limitar
total 0 parcialmente esta facultad del
Administrador o establecer condiciones a la misma,
en el caso de que pudieran derivarse consecuencias
que perjudiquen, en forma alguna, la calificaciédn
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacibébn.-===r——————— e

El Deudor podrd instar al Administrador la
subrogacidén de los Préstamos Hipotecarios al amparo
de lo dispuesto en la Ley 2/1994 sobre subrogaciédn
y modificacién de préstamos Thipotecarios. La
subrogacién de un nuevo acreedor en el Préstamo
Hipotecario y el consiguiente abono de la cantidad
adeudada producird la amortizaciédén anticipada del
Préstamo Hipotecario 3% de la Participacién
Hipotecaria correspondiente.------——--—--————-—————=-=

10.10. Facultades y actuaciones en relacidén
con procesos de renegociacién de los Préstamos

Hipotecariog.~—-—-=--—--—-----wusmmem e —m——m—m
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El Administrador no podra cancelar
voluntariamente las hipotecas que garantizan los
Préstamos Hipotecarios por causa distinta del pago
del Préstamo Hipotecario, renunciar o transigir
sobre ellas, condonar los Préstamos Hipotecarios en
todo o en parte o prorrogarlos, ni en general
realizar cualquier acto que disminuya el rango, la
eficacia Jjuridica o el valor econdémico de 1la
hipoteca o de 1los Préstamos Hipotecarios, sin
perjuicio de que proceda a atender las peticiones
de los Deudores con igual diligencia y
procedimiento que de si de préstamos sin participar
se tratase,--—-- - ———————————————

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en su calidad de gestor de negocios ajenos vy
atendiendo las solicitudes de los Deudores al
Administrador directamente o en el ejercicio de la
Ley 2/1994, podra dar instrucciones al

Administrador o autorizarle con caréacter previo

5J2528082



para que acuerde con el Deudor, en los términos vy
condiciones previstos en este apartado, la novaciédn
modificativa de los Préstamos Hipotecarios en
cuestidén, bien sea por la renegociacidén del tipo de
interés bien por el alargamiento del plazo de
vencimiento, siempre que en virtud de las mismas no

se perjudique el rango de los Préstamos

Hipotecarios.———————————— -
a) Renegociacién del tipo de interés.--—-----
1. En ningun caso, el Administrador podra

entablar por su propia iniciativa, sin que medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de
interés que puedan resultar en una disminucién del
tipo de interés aplicable a un Préstamo
Hipotecario. En cualquier caso toda renegociacidn
del tipo de interés de los Préstamos Hipotecarios
esté o no habilitada genéricamente, debera
acometerse y resclverse teniendo en cuenta los
intereses del Fondo.—-——————==—mmcmemmaomm e

Sin perjulcio de lo que seguidamente se
determina, toda renegociacién suscrita por el
Administrador, se producira exclusivamente con el
consentimiento escrito de la Sociedad Gestora, en

representacién del Fondo, conviniendo el
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. Administrador en solicitar dicho consentimiento de
la Sociedad Gestora tan pronto como @ tenga
conocimiento de que un Deudor solicite una
renegociacién. No obstante, 1la Sociedad Gestora
podra autorizar al Administrador a entablar y a
aceptar renegociaciones del tipo de interés
aplicable a los Préstamos Hipotecarios, solicitadas
por los Deudores, sin necesidad del consentimiento
escrito de la Sociedad Gestora, sujetas a una serie
de requisitos generales.—-——=———-w-—e——- -
‘. La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podra, en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato, cancelar, dejar en suspenso
o modificar los requisitos de la habilitacidén para
la renegociacién por parte del Administrador que le
hubiere previamente autorizado.-------———-=--—ee——--

El Administrador debera observar al renegociar
la clausula del tipq de interés de 1los Préstamos

Hipotecarios que las nuevas condiciones sean a tipo



de interés de mercado y no sean distintas a las que
el propio Administrador estuviera aplicando en la
renegociacién o en la concesién de sus préstamos
hipotecarios tanto a tipo de interés variable como
fijo. A estos efectos, se considerara tipo de
interés de mercado el tipo de interés ofrecido por
el Administrador en el mercado espafiol para
préstamos concedidos a personas fisicas con
garantia de hipoteca inmobiliaria sobre viviendas
terminadas en territorio espafiocl de importe y demés
condiciones sustancialmente similares al Préstamo
Hipotecario objeto de renegociacidn.---=-—=----———-

2. En ningun caso se procedera la
renegociacién a la baja del margen aplicable a un
Préstamo Hipotecario (incluido el margen que
pudiera resultar de la renegociacién a tipo de
interés fijo segun lo previsto en el apartado 3
siguiente) en el caso de que el margen medio
ponderado por el principal pendiente de vencimiento
de los Préstamos Hipotecarios sea inferior a 0,35%.
Para el caso de los Préstamos Hipotecarios gue sean
renegociados a tipo de interés fijo, se estara a lo
dispuesto en el apartado 3 siguiente para la

homogeneizacién en términos de margen sobre un
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. indice de referencia a los efectos previstos en el
presente apartado.--===—=—=————

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo
anterior, si, en la fecha de efectividad de
renegociacién del tipo de interés aplicable a un
Préstamo Hipotecario, concurriera gque el margen
medio ponderado por el principal pendiente de
vencimiento de los Préstamos Hipotecarios fuera
igual o inferior a 0,50% (incluido el margen que
pudiera resultar segun lo previsto en el apartado 3
. siguiente por la renegociacidén a tipo de interés
fijo de Préstamos Hipotecarios), 1la Sociedad
Gestora podra aceptar la renegociacidén siempre que
el Administrador se comprometa a abonar al Fondo,
respecto al Préstamo Hipotecario, en cada fecha de
cobro a partir de la fecha de efectividad de 1la
renegociacidén y hasta la amortizacidén del mismo, el
importe a que ascienda en cada fecha de liquidacién

de intereses del Préstamo Hipotecario la diferencia



en los intereses que hubiere devengado el Préstamo
Hipotecario durante cada periodo de ligquidacién de
intereses calculados, segun el caso, al margen
sobre el indice de referencia o al tipo de interés
fijo  anteriores a la modificacién y 1los
efectivamente devengados calculados al nuevo tipo
de interés establecido que sea de aplicacidén.—--—---
3. A efectos del apartado 2 inmediatamente
anterior en el caso de los Préstamos Hipotecarios
que sean renegociados a tipo de interés fijo y para
la homogeneizaciédn en términos de margen sobre un
indice de referencia, se considerard como margen
del Préstamo Hipotecario novado a tipo de interés
fijo, la diferencia entre el tipo de interés fijo
aplicable al Préstamo Hipotecario y el tipo de
interés fijo EURIBOR BASIS de 1la pantalla de
Reuters ISDAFIX2, o cualquier otra que pudiera
reemplazarla, correspondiente a las 11:00AM CET del
dia en que tenga efecto el nuevo tipd de interés
fijo correspondiente al plazo de la vida media del
Préstamo Hipotecario segun su nuevo calendario de
amortizacién. En defecto de un tipo de interés fijo
EURIBOR BASIS al mismo plazo, éste se calculara por

la interpolacidén lineal entre los tipos de interés
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. fijos EURIBOR BASIS a los plazos inferior vy
superior mas préximos a la vida media del Préstamo
Hipotecario.-—=—————————— e

Calculo de la vida media de wun Préstamo
Hipotecario novado a tipo de interés fijo: media de
los plazos desde la fecha de efectividad de 1la
novacién hasta cada una de las fechas de
liguidacién del Préstamo Hipotecario, utilizando
como ponderaciones los pesos de principal a
amortizar en cada fecha de liquidacién conforme al
. sistema de amortizacidén que le sea de aplicacién,
sobre el importe del principal pendiente de

vencimiento, de acuerdo con la siguiente expresidn:

p o 2Pd)

T 365

<
I

Vida media del Préstamo Hipotecario
novado a tipo de interés fijo expresada en afios.---

P = Principal a amortizar en cada fecha de



liquidacién conforme al sistema de amortizacidn que
le sea de aplicacién.--—-—-—————————————— - —w e e

d = Numero de dias transcurridos desde la
fecha de efectividad de la novaciédn hasta la fecha
de liquidacidén correspondiente.--——————-——------———-

T = Principal pendiente de vencimiento a 1la
fecha de efectividad de la novacién.----—-——-—-—-—-——=-

b) Alargamiento del plazo de vencimiento.---

La fecha de vencimiento final o de ultima
amortizacién de los Préstamos Hipotecarios podra
ser postergada (“alargamiento del plazo”) con
sujecidén a las siguientes reglas y limitaciones:---

(1) En ningin caso el Administrador
podra entablar por su propia iniciativa, es decir,
sin que medie solicitud del Deudor, la modificacidn
de 1la fecha del vencimiento final del Préstamo
Hipotecario, de la que pueda resultar un
alargamiento del mismo. El Administrador sin
incentivar el alargamiento del plazo, deber& actuar
en relacién con dicho alargamiento teniendo siempre
presentes los intereses del Fondo.=-======—————————=

(ii1) E1 importe a que ascienda la suma del
capital o principal inicial de las Participaciones

Hipotecarias a que correspondan los Préstamos
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. Hipotecarios sobre los que se produzca el
alargamiento del plazo de vencimiento no podré
superar el 10,00% del capital o principal inicial
total a que ascienda la emisidn de las
Participaciones Hipotecarias.—-—-—-—-~we——o—mmmmmmo

(iii)El alargamiento del plazo de un Préstamo
Hipotecario concreto se podrd 1llevar a cabo
siempre que se cumplan los siguientes requisitos:--

a) Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca
la periodicidad de las cuotas de amortizacién del

. capital o principal del Préstamo Hipotecario, pero
manteniendo el mismo sistema de amortizacién.------

b) Que la nueva fecha de vencimiento final o
Ultima amortizacién, sea como maximo el 23 de junio
de 2038.————————=rmm

(iv) La Sociedad Gestora, en representacién
del Fondo, podrd en cualquier momento durante la

vigencia del Contrato de Administracién, cancelar o

dejar en suspenso la habilitacién para el




alargamiento del plazo por parte del Administrador.

En caso de llegar a producirse cualquier
renegociacién del tipo de interés de un Préstamo
Hipotecario, o de sus vencimientos, se procedera
por parte del Administrador a la comunicacién
inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones
resultantes de cada renegociacién. Dicha
comunicacién se efectuard a través del fichero
légico o informatico previsto para la actualizacidn
de las condiciones de los Préstamos Hipotecarios.
Tanto las escrituras publicas como los contratos
privados correspondientes a la novacién de
condiciones de los Préstamos Hipotecarios seran
custodiados por el Administrador, de conformidad
con lo establecido en el numero 2 del presente
apartado.-~-—-————————merr-—— e m— e —m ————m e

En caso de renegociacidédn consentida por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, del tipo de interés de los Préstamos
Hipotecarios, o) de sus vencimientos, la
modificacién de las condiciones afectard al Fondo
de conformidad con la norma decimoquinta, apartado
2d) de la Circular 4/1991, de 16 de junio, del

Banco de Espafia.---—-——————==smrom——m—mmmmmm oo
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. 10. 11. Accidén contra los Deudores en caso
de incumplimiento de pago de los Préstamos
Hipotecarios y facultades del titular de las
Participaciones Hipotecariag.,--—====———————memm—m———-

Actuaciones en caso de demora.-----------—-----

El Administrador aplicard la misma diligencia
y el mismo procedimiento de reclamacién de las
cantidades debidas y no satisfechas de los
Préstamos Hipotecarios que los que aplica al resto
de los préstamos de su cartera.-----—-——————————————=
. En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevara a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracién, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente tomaria si se tratara de préstamos
de su cartera y de conformidad con los buenos usos
y practicas bancarias para el cobro de las
cantidades adeudadas, viniendo obligado a anticipar

aquellos gastos que sean necesarios para llevar a



cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su
derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
incluidas, desde 1luego, en dichas actuagiones,
todas las judiciales que el Administrador considere
necesarias para la reclamacién y cobro de las
cantidades adeudadas por los Deudores.----—-—---——---

Actuaciones judiciales.-—-—--=wemmccecoccccor———-

El Administrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Préstamos Hipotecarios o en
virtud del poder que se cita en el parrafo
siguiente, ejercitard las acciones correspondientes
contra los Deudores que incumplan sus obligaciones
de pago derivadas de los Préstamos Hipotecarios.
Dicha accién deberéd ejercitarse por los tramites
del procedimiento Jjudicial de ejecucidédn que
corresponda conforme a lo previsto en los articulos
517 y siguiente de la Ley de Enjuiciamiento Civil.-

A los efectos anteriores y para el supuesto
que fuese necesario, la Sociedad Gestora, en este
acto, otorga un poder tan amplio y bastante como
sea requerido en Derecho a favor de BANKINTER para
que éste, actuando a través de cualesquiera de sus
apoderados con facultades bastantes a tales fines,

pueda, en nombre y representacién de la Sociedad
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‘. Gestora como representante legal del Fondo,
requerir por cualquier medio judicial o)
extrajudicial al Deudor de cualquiera de los

Préstamos Hipotecarios el pago de su deuda y

ejercitar la accién judicial contra los mismos,
ademas de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como Administrador.
Estas facultades podran ampliarse y modificarse
mediante otra escritura en el caso de que fuere
NeCeSari0. —=m—m—m e .
. El Administrador, con caréacter general, deberd
instar la ejecucidén hipotecaria, anticipando los
gastos necesarios para ello, si, durante un periodo
de tiempo de seis (6) meses, el Deudor de un
Préstamo Hipotecario que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos o el
Administrador, con el consentimiento de la Sociedad
Gestora, no logra;a un compromiso de pago

satisfactorio para los intereses del Fondo, Y, €n



todo caso, deberad proceder de modo inmediato a
instar la citada ejecucidén si la Sociedad Gestora,
en representacién del Fondo, y previo andlisis de
las circunstancias concretas del caso, lo estimare
pertinente.--—--==----———-—————— e e

En caso de impago por parte de algun Deudor,
la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y en
representacidn del Fondo, dispondra de las
siguientes facultades previstas en el articulo 66

del Real Decreto 685/1982, modificado por el Real

(1) Compeler al Administrador para que inste
la ejecucidn hipotecaria.---—————-=——=--——----————-

(ii) Concurrir en igualdad de derechos con
BANKINTER, en cuanto entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias, en la ejecucidédn que
ésta siga contra el Deudor, personandose a tal
efecto en cualguier procedimiento de ejecucidn
instado por aquel.--——————————————semsseorr————————

(iii) Si el Administrador no inicia el
procedimiento dentro de los sesenta (60) dias
naturales desde la diligencia notarial de
requerimiento de pago de la deuda, la Sociedad

Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo,
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. quedara legitimada subsidiariamente para ejercitar
la accién hipotecaria del Préstamo Hipotecario
tanto por principal como por intereses.------———-—-

(iv) En caso de paralizacién del procedimiento
seqguido por el Administrador, el Fondo, debidamente
representadoe por la Sociedad Gestora, podra
subrogarse en la posicidén de aquel y continuar el
procedimiento de ejecucidn, sin necesidad del
transcurso del plazo sefialado.-—————-—————————v——m=

En los casos previstos en los pérrafos (iii) vy
‘ (iv), la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, podra instar del Juez o Notario
competente la incoaciédn o continuacién del
correspondiente procedimiento de ejecuciédn
hipotecaria, acompafiando a su demanda el titulo
original de la Participacidén Hipotecaria, el
requerimiento notarial previsto en el apartado
(iii) precedente y certificacién registral de

inscripcidén y subsistencia de la hipoteca. EIl



Administrador quedard obligado a emitir una
certificacién del saldo existente del Préstamo
Hipotecario.—-—-—-—————=——————==-co———mm e ———

Por si legalmente fuere preciso, y a los
efectos de lo dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento
Civil, BANKINTER otorga, en este acto, un poder
irrevocable, tan amplio y bastante como sea
necesario en Derecho para que la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y representacién de BANKINTER
pueda requerir notarialmente al Deudor de
cualguiera de los Préstamos Hipotecarios el pago
de su deuda.—-——————mwmmm e

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de las
Participaciones Hipotecarias, podra asimismo
concurrir en igualdad de derechos con BANKINTER en
el procedimiento de ejecucidén y en este sentido
podréa, en los términos previstos en la Ley de
Enjuiciamiento Civil, pedir 1la adjudicacidén del
inmueble hipotecado en pago del Préstamo
Hipotecario. La Sociedad Gestora procederad a la
venta de los inmuebles adjudicados en el plazo mas
breve posible en condiciones de mercado.--——--—-—-—----=

Adicionalmente, el Administrador facilitaréd a
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la Sociedad Gestora toda la documentacidén que ésta
le pueda solicitar en relacidén con los Préstamos
Hipotecarios y, en especial, la documentacién
precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad
Gestora de acciones judiciales.—-——==eemmmmmm

10.12. Accidn ejecutiva contra el
Administrador.,---====——m—-mmm—m e -

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, tendrd accién ejecutiva contra el
Administrador para la efectividad de los
vencimientos de las Participaciones Hipotecarias
por principal e intereses, cuando el incumplimiento
de la obligacidén de pago por dichos conceptos no
sea consecuencia de la falta de pago de los
Deudores de los Préstamos Hipotecarios.--—-—————-———-

Extinguidos los Préstamos Hipotecarios, el
Fondo, a través de su Sociedad Gestora, conservaré
accién contra el Administrador hasta el

cumplimiento de sus obligaciones,-—--—————=r—mmocmaa-

2J2528030



10.13 Compensacidn,--—--—-—-———-—-————sccwar~—=—

En el supuesto de que alguno de los Deudores

por los Préstamos Hipotecarios mantuviera un
derecho de crédito 1liquido, vencido y exigible
frente al Administrador y, por tanto, resultara que
alguno de los Préstamos Hipotecarios fuera
compensado, total o parcialmente, contra tal
crédito, el Administrador remediaréa tal
circunstancia o, si no fuere posible remediarla, el
Administrador procederd a ingresar al Fondo el
importe que hubiere sido compensado mas los
intereses devengados que le hubieren correspondido
al Fondo hasta el dia en que efectie el ingreso,

calculados de acuerdo con las condiciones

aplicables al Préstamo Hipotecario
correspondiente,-===-m--—————————————————mm——
10.14. Subcontratacién.----—-—--————————ceem--

El Administrador podré& subcontratar cualquiera
de los servicios que se haya comprometido a prestar
en virtud del Contrato de Administracidén, salvo
aquéllos que fueran indelegables de acuerdo con la
legislacién vigente. Dicha subcontratacidén no podra
en ningin caso suponer ningin coste o gasto

adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no
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. podrad dar lugar a una revisién a la baja de 1la
calificacidédn otorgada a cada una de las Series de
los Bonos. No obstante cualquier subcontratacién o
delegacién, el Administrador no quedard exonerado
ni liberado, mediante tal subcontrato o delegacién,
de ninguna de las responsabilidades asumidas en
virtud del Contrato de Administracién o que
legalmente le fueren atribuibles o exigibles.------

10.15 Sustitucién.-====—-—m—mmmmmm e

En caso de incumplimiento por el Administrador
' de las obligaciones que el Contrato de
Administracién le impone al mismo, la Sociedad
Gestora tendra derecho a exigir del Administrador
el cumplimiento de lo acordado o, si fuera el caso
y legalmente posible, la resolucidén del Contrato de
Administracién. Igualmente, en caso de descenso de
la calificacién crediticia del Administrador o
cambio en su situacidén financiera gue supongan un

perjuicio o riesgo para la estructura financiera



del Fondo o para los derechos e intereses de los
titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora tendra
derecho, si fuera legalmente posible, a resolver el
Contrato de Administracién. En caso de resoluciédn
del Contrato, la Sociedad Gestora debera designar
previamente un nuevo Administrador de los Préstamos
Hipotecarios, siempre que cuente con una calidad
crediticia aceptable para las Agencias de
Calificacién y que aquel acepte las obligaciones
recogidas en el Contrato de Administracién.--------

Producida la terminacién anticipada del
Contrato de Administracidén, el Administrador pondra
a disposicidén del nuevo Administrador, a
requerimiento de la Sociedad Gestora y en la forma
que la misma determine, los documentos y registros
informaticos necesarios para que éste desarrolle

las actividades que le correspondan.--—-—--—=—w—=——-——-——-—

11. ENTREGA Y DEPOSITO DEL TiTULO
REPRESENTATIVO DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS . ————————————wtmmmmm——e————————————————

Las cuatro mil ochocientas treinta y nueve
(4.839) Participaciones Hipotecarias suscritas por
el Fondo vy representadas mediante un titulo

nominativo multiple, comprensivo de todas ellas,
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queda depositado en BANKINTER, regulandose las
relaciones entre la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, y BANKINTER por el
Contrato de Administracién de los Préstamos
Hipotecarios y Depébsito de las Participaciones
Hipotecarias. Dicho depédsito se constituira en
beneficio del Fondo de forma que BANKINTER
custodiard los titulos representativos de las
Participaciones Hipotecarias depositados, siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora.--——-———-———=————

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION HIPOTECARIA. =w—-—————me oo mm o

La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura publica, acuerda realizar con cargo al
mismo la presente emisién de Bonos de conformidad
con lo previsto en la Ley 19/1992 y sujeto a los

términos y condiciones que se determinan en las

2J2528092



Estipulaciones y apartados de esta Seccidn IV. ---

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

12.1 Importe de la emisidn.--—-==--—w=—c-——c———-——--
El importe total de 1la Emisién de Bonos
asciende a cuatrocientos noventa millones
(490.000.000,00) de euros de valor nominal, y esta
constituida por cuatro mil novecientos (4.900)

Bonos agrupados an tres Series de Bonos

i) Serie A por importe nominal total de
cuatrocientos setenta y un millones ochocientos mil
(471.800.000,00) euros integrada por cuatro mil
setecientos dieciocho (4.718) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A” o los “Bonos de la
Serie A'")  —————mmmmmm e e e e

ii) Serie B por importe nominal total de trece
millones (13.000.000,00) de euros integrada por
ciento treinta (130) Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la

“Serie B” o los “Bonos de la Serie B") . ————————www=-
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. iii) Serie C por iﬁporte nominal total de
cinco millones doscientos mil (5.200.000,00) euros
integrada por cincuenta y dos (52) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
reprasaentados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie C” o los “Bonos de la
Serie C") ,~-==cmmcue e -

Los Bonos de las Series B y C se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Serie A,
" de conformidad con 1lo previsto en el .Orden de
Prelacidén de Pagos del Fondo.-———-————-—————————————

Los Bonos de la Serie C se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de las Series A
y B, de conformidad con lo previsto en el Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo.-—————==—cc-mmeu—————

La suscripcién o tenencia de Bonos de una

Serie no implica la suscripcién o tenencia de los



Bonos de las otras Series.—-—--————-=s———mem—om—————

12.2 Los Bonos se pondran en circulacién en la
Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periodo
de Suscripcién y efectuado el desembolso. En Acta
Notarial se hard constar expresamente el cierre de
la emisién y la suscripcidén y desembolso de los
Bonos cuyo precio se aplicard al pago de las
Participaciones Hipotecarias, entregédndose copia de
dicha Acta Notarial de cierre de la emisidén a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores. —-----=----

12.3 Forma de representacidén.---—-—--cwcweccrme~-

Los Bonos se representaran exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la
presente Escritura los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, y con sujecién a lo establecido en la
Estipulacién 16 de esta Escritura. --------—--——-——-

12.4 Interés nominal .~~~=ccmmmrrocmcr——————————

Los Bonos de cada una de las Series
devengaréan, desde la Fecha de Desembolso hasta el
total vencimiento de logs mismos, un interés nominal
anual, variable trimestralmente Y con rago

trimestral, que serid el que resulte de aplicar los
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.’ criterios establecidos a continuacién para cada una
de las Series,--—--—-—----rrrrmemmccmm e

Dicho tipo de interés nominal anual resultante
para cada una de las Series (el “Tipo de Interés
Nominal”) se pagara por Periodos de Devengos de
Intereses vencidos en cada Fecha de Pago sobre el
Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de cada
Serie, siempre que el Fondo cuente con liquidez

suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de

" Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de los
Bonos, correrdn a cargo exclusivo de los titulares
de los Bonos, y su importe sera deducido, en su
caso, por la Sociedad Gestora, en representacidn y
por cuenta del Fondo, en la forma legalmente
establecida, —--——==m---mee————— e

a) Devengo de intereses. --—---—==—--rrreececae--



La duracién de la presente emisidén se dividira
en sucesivos periodos de devengo de intereses
(“Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendrd una duracién equivalente a 1los
dias transcurridos entre la Fecha de Desembolso,
incluida, vy la pfimera Fecha de Pago, el 28 de
junio de 2004, excluida.,----—-—==-=---—-o———c-—————-

El tipo de interés nominal se devengara sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de
Devengo de Intereses para el que hubiere sido
determinado, calculandose en base a un afio
compuesto por 360 dias.--———————————————————————n==-

b) Tipo de Interés Nominal,-----—==—=————=—=—--

El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada
una de las Series y determinado para cada Periodo

de Devengo de Intereses sera el que resulte de

(i) el Tipo de Interés de Referencia, segun

se establece en el apartado ¢) siguiente, y -—-—----
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. (ii) un margen para cada una de las Series

e Serie B: margen del 0,55%,——~-m=mmewuwu_———

e Serie C: margen del 1,20%.-——————————————-

El Tipo de 1Interés Nominal resultante se
expresard en tanto por ciento redondeado a 1la
milésima de entero por ciento mas prdéxima o a la
superior mas prdxima en caso de que las diferencias
a las milésimas de entero superior e inferior mas
préximas sean iguales.—————————————mmmmm—m— e

c) Tipo de Interés de Referencia y su
determinacién.-==m==ccem e e

El tipo de interés de referencia (el “Tipo de
Interés de Referencia’”) para la determinacién del

tipo de interés nominal aplicable a cada una de las

(i) Salvo para el primer Periodo de Devengo

de Intereses, el tipo Euribor, “Euro InterBank



Offered Rate”, calculado y distribuido por el
sistema de informacidén financiera BRIDGE por
mandato de FBE (“Federation Bancaire de 1’Union
Europeene”), a tres (3) meses de vencimiento fijado
a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET “Central
European Time”) de la Fecha de Fijacién del Tipo de
Interés descrita a continuacidén, y que actualmente
se publica en las paginas electrdédnicas EURIBORO1,
suministrada por Reuters, y 248, suministrada por
Dow Jones Markets (Bridge Telerate), o cualquier
otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos
servicios, - ———————————--"—-""""""—"—— -

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses seria el que resulte de la interpolacién
lineal entre el tipo Euribor a tres (3) meses y el
tipo Euribor a seis (6) meses de vencimiento,
fijados a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET)
del tercer Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso, teniendo en cuenta el numero de dias
del primer Periodo de Devengo de Intereses. El
calculo del Tipo de Interés de Referencia para el

primer Periodo de Devengo de Intereses se realizara
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. IR = [((D-90)/90) x E6] + [(1-((D=90)/90)) x

IR = Tipo de Interés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses.-———————-———-
D = Nimero de dias del primer Periodo de

Devengo de Intereses.---=----——--—-——————————————mc—

E3 = Tipo Euribor a tres (3) nmeses de
vencimiento.-===-ce-—mm oo

E6 = Tipo Euribor a seis (6) meses de

. vencimiento. === s e

Actualmente, el tipo Euribor, es el tipo de
oferta de depdsitos interbancarios a plazo en euros
calculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas para trece plazos de vencimiento por
un panel compuesto por 57 Bancos, entre los mas
activos de la zona Euro. El tipo es cotizado en
base al cémputo de lqs dias reales al vencimiento y

afio compuesto por 360 dias, y es fijado a las 11:00



horas de la mafiana (hora CET), expresado con tres
cifras decimales,——————=——wemm—mmm—m e

Las definiciones relativas al tipo Euribor que
fueran aprobadas por la FBE y por la Asociaciédn
Cambista Internacional (ACI) complementarias a la
actual definicién del tipo Euribor, se consideraran
introducidas a los efectos del Tipo de Interés de
Referencia relativo al tipo Euribor sin necesidad
de modificacién de los presentes términos del Tipo
de Interés de Referencia ni de notificacién a los
titulares de los Bonos por la Sociedad Gestora.----

(ii) En el supuesto de ausencia 0
imposibilidad de obtencidén del tipo establecido en
el apartado 1) anterior, el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo serd el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en euros a
tres (3) meses de vencimiento por un importe
equivalente al Saldo de Principal Pendiente de 1la
Emisién de Bonos, que declaren cuatro (4) entidades
bancarias de primer orden de la zona Euro, previa
solicitud simultdnea a la sede principal de cada

una de ellas efectuada por el Agente de Pagos con



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ST,
TIMBRE
DEL ESTADO

2J2528097

1272003

. posterioridad y proximidad a las 11:00 horas (hora
CET) en la Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés.--

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo para el primer Periodo de
Devengo de Intereses serd el gue resulte de la
interpolacién lineal entre el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en euros a
tres (3) meses de vencimiento y el tipo de interés
que resulte de efectuar la media aritmética simple
de los tipos de interés interbancarios de oferta
para operaciones de depdsito no transferibles en
euros a seis (6) meses de vencimiento, ambos para
un importe equivalente al importe nominal de la
Emisién de Bonos, gque declaren las entidades
bancarias segun lo dispuesto en el parrafo primero
anterior, previa so;icitud simultdnea a la sede

principal de cada una de ellas efectuada por el



Agente de Pagos con posterioridad y proximidad a
las 11:00 horas (hora CET) del tercer Dia Habil
anterior a la Fecha de Desembolso.--=w=-=~-r--—--—-
El Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
se expresard en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero por ciento mas prdéxima o a la
superior mas préxima en caso de que las diferencias
a las milésimas de entero superior e inferior mas
préximas sean iguales.-——------~--———meer———————————
En el supuesto de imposibilidad de aplicacién
del Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna o algunas de
las entidades bancarias declaracidn de cotizaciones
segun lo dispuesto en el primer parrafo de este
apartado, serd de aplicacidén el tipo de interés que
resulte de aplicar la media aritmética simple de
los tipos de interés declarados por al menos dos de
las entidades restantes.-—=-====r—————m————————————-
"(1iii)En ausencia o imposibilidad de obtencidn
de los tipos establecidos en los apartados i) y ii)
anteriores, serad de aplicacién el ultimo Tipo de
Interés de Referencia o su sustitutivo que hubiere
sido aplicado en el Gltimo Periodo de Devengo de

Intereses inmediatamente anterior, y asi por
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Periodos de Devengo de Intereses sucesivos en tanto
en cuanto se mantenga dicha situacién.----—-—-—-———---

En cada una de las Fechas de Fijacién del Tipo
de Interés, el Agente de Pagos comunicard a la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinado de acuerdo con los apartados i) y ii)
anteriores. mmm=m -

d) Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.---

El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada
una de las Series de Bonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses serd determinado por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, en la forma prevista en los apartados b)
y c) anteriores, el segundo Dia HAabil anterior a
cada Fecha de Pago (la "Fecha de Fijacidén del Tipo
de Interés"), y serd de aplicacién para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.-—~~=m=====

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal

de los Bonos de cada una de las Series para el

5J2528098



primer Periodo de Devengo de Intereses lo
determinard 1la Sociedad Gestora en la forma
prevista en los apartados b) y c¢) anteriores, el
tercer Dia H4bil anterior a la Fecha de Desembolso,
y lo comunicard por escrito, antes del inicio del
Periodo de Suscripcidén, a la Entidad Directora vy
Entidad Aseguradora y Colocadora, para que lo ponga
en conocimiento de los inversores interesados en la
suscripcién de los Bonos. Asimismo, la Sociedad
Gestora también lo comunicarada a la CNMV, al Agente
de Pagos, a AIAF y a Iberclear.-—----————--——————————=~
Los Tipos de Interés Nominales determinados
para cada una de las Series de Bonos para los
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, se
comunicaran a los titulares de 1los Bonos en el
plazo y la forma previstos en la Estipulacién 20. -
12.5 Calculo de la licquidacién de intereses.--
El céalculo de la 1ligquidacién de intereses
correspondiente a los Bonos de cada una de las
Series gque han de ser pagados en cada Fecha de Pago
para cada Periodo de Devengo de Intereses, se
llevaréd a cabo con arreglo a la siguiente férmula:
d

I=leix——
100 360
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. I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago
determinada.,--—-—-—--—-=----mmmmm—
P = Saldo de Principal Pendiente de los Bonos

de la Serie al comienzo del Periodo de Devengo de
Intereses correspondiente a dicha Fecha de Pago.--
R = Tipo de Interés Nominal de 1la Serie
expresado en porcentaje anual.,-—-==—=ce—————— e ———
d = Nuamero de dias efectivos que correspondan
a cada Periodo de Devengo de Intereses.—--—--————-———--—
12.6 Mencién simple al numero de orden que en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de

intereses de los valores emitidos con cargo al

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie A ocupa el tercer (3°) lugar de 1la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacién
21 de la presente Escritura.=--—=-=——=—=-wcoseu

El pago de intereses devengados por los Bonos



de la Serie B ocupa el cuarto (4°) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la citada
Estipulacién, salvo que tuviera lugar la situacidn
prevista en la misma Estipulacidén para su

postergamiento, en cuyo caso ocupara el octavo (8°)

Asimismo, el pago de intereses devengados por
los Bonos de la Serie C ocupa el quinto (5°) lugar
de la aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la citada
Estipulacién, salvo que tuviera lugar la situacidn
prevista en la misma Estipulacién para su

postergamiento, en cuyo caso ocupard el noveno (9°)

12.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses. ----------scwwem=r--

Los intereses de los Bonos de cada una de las
Series se pagaran hasta la amortizacién final de
los mismos por Periodos de Devengo de Intereses
vencidos, los dias 26 de marzo, 26 de junio, 26 de
septiembre y 26 de diciembre o, en caso de que
alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el

siguiente Dia Habil (cada una de estas fechas, una
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“Facha de Pago”), con arreglo a las condiciones
fijadas en las Estipulaciones 12.4 y 12.5 de 1la
presente Escritura.--—-—-————~-eememme o

En caso de que alguno de los dias 26 de marzo,
26 de junio, 26 de septiembre y 26 de diciembre, no
fuera un Dia Habil, sera Fecha de Pago el Dia H&abil
inmediatamente posterior, devengandose los
intereses correspondientes al Periodo de Devengo de
Intereses en curso, hasta el mencionado primer Dia
H4bil, no incluido.-=----——--————— e~

La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de cada una de las Series tendra lugar el 28
de junio de 2004, por no ser Dia Habil el 26 de
junio de 2004, devengindose los mismos al tipo de
interés nominal correspondiente desde la Fecha de
Desembolso por los suscriptores, incluida, hasta el
28 de junio de 2004, excluido., =======-mwe——e—

A los efectos de la presente emisién, se

consideraran Dias Hébiles todos los que no sean: --

9J2528100



e SADAdO, ~mm e

. domingo, O-—m————————————mmm—m———————
e festivo en Madrid capital, o.-——---=~
e—  inh&bil del calendario TARGET (Trans

European Automated Real Time Gross Settlement
Express Transfer System). --—--=--—————-———————wuw==~-

Tanto los intereses que resulten a favor de
los tenedores de los Bonos de cada una de las
Series, como, si fuera el caso, el importe de los
intereses devengados Yy no satisfechos, se
comunicaran a los mismos, en la forma descrita en
la Estipulacién 20 de esta Escritura, y con una
antelacién de al menos un (1) dia natural a cada
Fecha de Pago.---———-—-———————=s===—-—=-——————————a-

El abono de los intereses devengados de los
Bonos tendrd lugar en cada Fecha de Pago siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente para
ello de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo
no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
los intereses devengados  por los Bonos de
cualgquiera de las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos, las cantidades que los

titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir,
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se acumularan en la siguiente Fecha de Pago a los
intereses de la propia Serie que, en su caso,
corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago,

siendo pagados conforme al Orden de Prelacién de

Pagos y aplicados por orden de vencimiento en caso

de que no fuera posible nuevamente ser abonados en

su totalidad por insuficiencia de Fondos
Disponibles.———————me o
Las cantidades aplazadas de intereses

devengaran a favor de los tenedores un interés

. igual al aplicado a los Bonos de su respectiva
Serie durante el (los) Periodo(s) de Devengo de

Intereses hasta la Fecha de Pago en la que tenga

lugar su abono, sin interés de demora y sin que

ello implique una capitalizacién de la deuda.------

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no

podra aplazar el pago de intereses de los Bonos con

posterioridad a la Fgcha de Vencimiento Final, el

dia 26 de septiembre de 2040 o, si este dia no



fuera Dia Hébil, el siguiente Dia Habil.------—---
El servicio financiero de la Emisién de Bonos
se realizard a través del Agente de Pagos, para lo
cual la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, suscribira un Contrato de
Agencia de Pagos con BANKINTER,--—-===—s-===-——-———--
12.8 Precio de emisidn,-—-—--———=——see-er—————-
Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de la emisién de los Bonos
de cada una de las Series A, B y C sera cien mil
(100.000) euros por Bono, libre de impuestos y

gastos de suscripcecién para el suscriptor por parte

Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn
de los Bonos seran por cuenta del Fondo. —-———===-=--
12.9 Caracteristicas comunes a la amortizacién
de los Bonos de las tres Series. —-——~———w=-r-—-——-—--
12.9.1 Precio de reembolso.--——-——————====c——-=—=-
El precio de reembolso para los Bonos de cada
una de las Series serda cien mil (100.000) euros por
Bono, equivalente al 100 por ciento de su wvalor
nominal, ——-——-————-meeemm—— e sma e —— ==
Todos y cada uno de los Bonos de una misma

Serie seridn amortizados en igual cuantia mediante
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" la reduccidén del nominal de cada uno de ellos, ===

12.9.2 Modalidades de amortizacién de los

La amortizacidén del principal de los Bonos de

la Serie A se realizard mediante amortizaciones

parciales en cada una de
su inicio hasta completar
por el importe de los

Amortizacidén aplicado en

las Fechas de Pago desde
su importe nominal total,
Fondos Disponibles para

cada Fecha de Pago a la

amortizacidén de la Serie A, conforme a las reglas
de Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacidén entre cada Serie que se recogen en las
Estipulaciones 12.8.2.4.5 y 21.2.2.2, que seréa
distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia
Serie A mediante la reduccién del nominal de cada
Bono de la Serie A. La primera amortizacidén parcial

de los Bonos de la Serie A tendra lugar en la



primera Fecha de Pago (28 de junio de 2004).------—-

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
A serd en la Fecha de Vencimiento Final (26 de
septiembre de 2040 o, si este dia no fuera Dia

Habil, el siguiente Dia Héabil), sin perjuicio de
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacidédn y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.2.5, proceda a la Amortizacidn
Anticipada de la Emisién de Bonos con anterioridad
a la Fecha de Vencimiento Final.-—-—-==——=w~=r-—m—-—-—-—-

12.9.2.2 Amortizacién de los Bonos de la Serie

La amortizacidén del principal de los Bonos de

la Serie B se realizard mediante amortizaciones

parciales en cada una de
su inicio hasta completar

por el importe de los

Amortizacidén aplicado en
amortizacién de la Serie
los

de Distribucidén de

las Fechas de Pago desde
su importe nominal total,
Fondos Disponibles para
cada FPecha de Pago a la
B, conforme a las reglas

Fondos Disponibles para

Amortizacién entre cada Serie gque se recogen en

las Estipulaciones 12.9.2.4.5 y 21.2.2.2,

que sera

distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia
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. Serie B mediante la reduccién del nominal de cada
Bono de la Serie B,-———————=mmmmm———

La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie B tendra lugar en la inmediata Fecha de
Pago posterior a la Fecha de Pago en la que el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie B y el de
la Serie C sean, respectivamente, iguales o mayores
al 5,30% y al 2,10% del Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos. A partir de esta
Fecha de Pago, los Fondos Disponibles para
. Amortizacidén se aplicardn también a la amortizacién
de la Serie B, conforme a las reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacidén entre cada Serie, de modo tal que
dicha relacidén entre 1los Saldos de Principal
Pendiente de la Serie B y de la Emisién de Bonos se
mantenga en el 5,30%, o porcentaje superior mas
préximo posible. No obstante, las amortizaciones

parciales de los Bonos de la Serie B podran



interrumpirse en determinadas circunstancias
previstas en la reglas de Distribucidén de los

Fondos Disponibles para Amortizacién entre cada

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
B serd en la Fecha de Vencimiento Final (26 de
septiembre de 2040 o, si este dia no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.2.5, proceda a la Amortizacidn
Anticipada de la Emisidén de Bonos con anterioridad
a la Fecha de Vencimiento Final.----------—-—----——-

12.9.2.3. Amortizacién de los Bonos de la
Serie C.=————————————--ememr e s me o ——

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie C se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
su inicio hasta completar su importe nominal total,
por el importe de los Fondos Disponibles para
BAmortizacién aplicado en cada Fecha de Pago a la
amortizacién de la Serie C, conforme a las reglas

de Distribucién de los Fondos Disponibles para
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. Amortizacidn entre cada Serie que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.2.4.5 y 21.2.2.2, que seréa
distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia
Serie C mediante la reduccién del nominal de cada
Bono de la Serie C.—-————————r——mmmmm—————

La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie C tendrd lugar en la inmediata Fecha de
Pago posterior a la Fecha de Pago en la que el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie B y el de
la Serie C sean, respectivamente, iguales o mayores
. al 5,30% y 2,10% del Saldo de Principal Pendiente
de la Emisidén de Bonos. A partir de esta Fecha de
Pago, los Fondos Disponibles para Amortizacién se
aplicaran también a la amortizacidén de la Serie C,
conforme a las reglas de Distribucidén de los Fondos
Disponibles para Amortizacién entre cada Serie, de
modo tal que dicha relacidén entre los Saldos de
Principal Pendiente de la Serie C y de la Emisiédn

de Bonos se mantenga en el 2,10%, o porcentaije



superior mds préximo posible. No obstante, las
amortizaciones parciales de los Bonos de la Serie C
podran interrumpirse en determinadas circunstancias
previstas en las reglas de Distribucidén de 1los
Fondos Disponibles para Amortizaciédn entre los
Bonos de cada Serie.--====-—-—mm—m———mm—

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
C serd en la Fecha de Vencimiento Final (26 de
septiembre de 2040 o, si este dia no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia Hébil), sin perjuicio de
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacidén 12.9.2.5, proceda a la Amortizacidn
Anticipada de la Emisidén de Bonos con anterioridad
a la Fecha de Vencimiento Final.-----——————==ww--e-

Caracteristicas comunes de aplicacién a 1la
amortizacién de cada una de las Series de Bonos.---

12.9.2.4 Amortizacién parcial.--===r-—---———--

Con independencia de la Fecha de Vencimiento
Final y sin perjuicio de la Amortizacidén Anticipada
de la Emisién de Bonos en caso de Liquidacién
Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su

Sociedad Gestora, procedera a efectuar
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" amortizaciones parciales de los Bonos de cada Serie
en las Fechas de Pago con arreglo a las condiciones
concretas de amortizacién para cada una de las
Series segun la Estipulacién 12.9.2 de la presente
Escritura y en los términos que se describen a
continuacidén en este en esta Estipulacién comunes a
las tres Series de Bonos.—=—=====mmm

12.9.2.4.1 Fechas de Determinacidén.-----====-~

Seran las fechas correspondientes al tercer
Dia HAbil anterior a cada una de las Fechas de
. Pago, en las que la Sociedad Gestora en nombre del
Fondo realizara los <calculos necesarios para
distribuir o retener los Fondos Disponibles y los
Fondos ‘Disponibles para Amortizacién que el Fondo
dispondra en la correspondiente Fecha de Pago, de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. --—--—-—-

12.9.2.4.2 Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos. -———————mm-rmremmemm e ——————

El Saldo de Principal Pendiente de una Serie



serd el principal pendiente de reembolsar (saldo
vivo) a una fecha de todos los Bonos que integran
dicha Serie, _estando incluidas en el mismo las
cantidades de principal que, en su caso, hubiera
correspondido  amortizar, y no hubieran sido
satisfechas por insuficiencia de Fondos Disponibles
para Amortizacién de los Bonos, segun el Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo,===-==m—=m————————————

Por agregacién, el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisidén de Bonos sera la suma del
Saldo de Principal Pendiente de las tres Series que
constituyen la Emisién de Bonos.--———--———=——wemao-

12.9.2.4.3 Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias. ~=wewmmremmem—m e e e e ——

El Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias serd la suma del capital o principal
pendiente de vencer y el capital o principal
vencido y no ingresado al Fondo de todas y cada una
de las Participaciones Hipotecarias a esa fecha.---

Asimismo, esta definicién se podra también
aplicar a una Participacién Hipotecaria, siendo el
Saldo Vivo la suma del capital o principal
pendiente de vencer y del capital o principal

vencido no ingresado al Fondo de la Participacién
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‘. Hipotecaria concreta a una fecha.----—-—---~--—==—-
12.9.2.4.4 Fondos Disponibles para
Amortizacién en cada Fecha de Pago y Déficit de
Amortizacién, --—--—--—-——————
En cada Fecha de Pago, la cantidad que se
destinara a la amortizacidén de los Bonos (“Fondos

Disponibles para Amortizacién”) sera la menor de

a) La diferencia positiva existente entre
(i) el Saldo de Principal Pendiente de la Emisién
‘. de Bonos a la Fecha de Determinacién anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, y (ii) el Saldo Vivo
de las Participaciones Hipotecarias que, a la Fecha
de Pago correspondiente, se encontraran al
corriente de pago de los débitos vencidos o, en
caso de morosidad, con menos de dieciocho (18)
meses de retraso.,———=--=—-———-———————————

b) En funcién de la liquidez existente en

esa Fecha de Pago, el remanente de Fondos



Disponibles una vez deducidos los importes
aplicados a los conceptos en los o6rdenes del 1° al
5° lugar de la aplicacidén de Fondos Disponibles del
Orden de Prelacidén de Pagos.—-—-—-———————————————=wr-

El Déficit de Amortizacidén en una Fecha de
Pago serd 1la diferencia positiva, si existiera,
entre el importe a que ascienda la cantidad a),

segun establece en el parrafo anterior, y los

Fondos Disponibles para Amortizacién.

12.9.2.4.5 Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién entre los Bonos de
cada Serie. ---—-===r—r———————"————————emmese—————

Los Fondos Disponibles para Amortizacidén se
aplicardn en cada Fecha de Pago a la amortizacién
de cada una de las Series de conformidad con las
siguientes reglas (“Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén entre cada Serie”):--

1. Hasta la primera Fecha de Pago
(incluida), en la que el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie B y el de la Serie C sean con
relacién al Saldo de Principal Pendiente de 1la
Emisién de Bonos iguales o mayores al 5,30% y al

2,10%, respectivamente, los Fondos Disponibles para
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Amortizacidén seran aplicados en su totalidad para
la amortizacién de los Bonos de la Serie A.-====w=-

2. A partir de la inmediata Fecha de Pago
posterior a aquélla en la que el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie B y el de la Serie C con
relacidén al Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos, segun lo previsto en la regla 1,
resultaren ser iguales o mayores a dichos 5,30% vy
2,10%, respectivamente, los Fondos Disponibles para
Amortizacidén se aplicardn a la amortizacidédn de las
Series A, B y C, proporcionalmente entre _las
mismas, de modo tal que el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie B y el de la Serie C con
relacidén al Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos, se mantengan en el 5,30% y en el
2,10%, respectivamente, o porcentajes superiores lo
mds préximos posible.-————-—————mmmmmm—e

No obstante, ;os Fondos Disponibles para

Amortizacidén no se aplicarédn a la amortizacién de

9J2528107



la Serie B y de la Serie C en la Fecha de Pago en

la que se produjera cualquiera de las

a) Que el importe del Fondo de Reserva dotado
fuese inferior al Importe del Fondo de Reserva
requerido.———————————semmmm e — e

b) Que se produzca un Déficit de
Amortizacidén.———===m———m e

c) Que en la Fecha Determinacidén anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, el importe a que
ascienda (i) la suma del Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias que se encontraran en
morosidad con mas de tres (3) meses y menos de
dieciocho (18) meses de retraso en el pago de
débitos vencidos, en relacién con (ii) el Saldo
Vivo de las Participaciones Hipotecarias gque se
encontraran, a esa misma fecha, al corriente de
pago de los débitos vencidos o, en caso de
morosidad, con menos de dieciocho (18) meses de
retraso en el pago, fuera superior al 1,50%.---==--

3. A partir de la Fecha de Pago, incluida,
en la que el importe del Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias sea inferior al 10 por

100 del Saldo Vivo inicial en la constitucién del
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" Fondo, o en la ultima Fecha de Pago o de
liquidacién del Fondo, los Fondos Disponibles para

Amortizacién se aplicaran secuencialmente en primer

lugar a la amortizacidédn de la Serie A hasta su

total amortizaciédn, en segundo lugar a la

amortizacién de la Serie B hasta su total

amortizacién y en tercer lugar a la amortizacidn de

la Serie C hasta su total amortizacidén.-------——---=-

La Sociedad Gestora procedera a notificar a

los titulares de los Bonos, en la forma prevista en

" las Estipulaciones 12.11 vy 20 de 1la presente
Escritura, el importe de amortizacidén que resulte a

favor de los Bonos de cada Serie, el Saldo de

Principal Pendiente de cada Serie, asi como la vida

residual media estimada para los Bonos de cada

12.9.2.5 Amortizacién Anticipada de la
Emisién de Bonos.~—==r—————————————-——meecccco~———=

Con independencia de la obligacidén del Fondo,




a través de su Sociedad Gestora, de amortizar los
Bonos de cada Serie en la Fecha de Vencimiento
Final o de las amortizaciones parciales en cada
Fecha de Pago, segun se establece en los apartados
anteriores, la Sociedad Gestora estard facultada
para proceder a la Liquidacidén Anticipada del Fondo
y con ello a la amortizacién anticipada
("Amortizacidén Anticipada”), en una Fecha de Pago,
de la totalidad de la Emisién de Bonos, de
conformidad c¢on los Supuestos de Liquidacién
Anticipada y con los requisitos que se detallan en
la Estipulacién 4 de la presente Escritura.--------

12.9.2.6 Fecha de Vencimiento Final.--====w---

La Fecha de Vencimiento Final Y
consecuentemente, la amortizacién definitiva de los
Bonos es el 26 de septiembre de 2040 o, si este dia
no fuera Dia H&bil, el siguiente Dia Habil, sin
perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en las Estipulaciones
12.9.2.4 y 12.9.2.5, proceda a amortizar todas o
algunas de las Series de la Emisién de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final.------

12.9.3 Numero de orden que el pago de las
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. amortizaciones de los Bonos de cada Serie ocupa en
el Orden de Prelacién de Pagos. --—-—-——-——-reemeceoa-

El importe de la retencién que se destina a la
amortizacién del principal de los Bonos de las
Series A, B y C ocupa el sexto (6°) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en lé Estipulacién
21 del Orden de Prelacién de Pagos de esta
Escritura.——==——-——-— e

El pago de a amortizacidén del principal de los
. Bonos de las Series A, B y C se realizara de
conformidad con las reglas de Distribucién de los
Fondos Disponibles para BAmortizacidén entre cada
Serie establecida en la Estipulacidén 12.9.2.4.5 y
en la Estipulacién 21 de esta Escritura.-------—-—-—-—-—

12.10 Publicidad de la amortizacién y pago de
intereses; servicio financiero de la emisién, -~---

El servicio financiero de la Emisidén de Bonos

se atendera a través de BANKINTER, en calidad de



Agente de Pagos. El pago de intereses 3%
amortizaciones se comunicard a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacién
previstos para cada caso en la Estipulacién 20 de
la presente Escritura. El abono de intereses y de
las amortizaciones serd realizado a los titulares
de los Bonos por las entidades adheridas
correspondientes y, a éstas, a su vez, les seré
realizado por Iberclear o cualquier otra entidad
que pudiera sustituirlo, como entidad encargada del
registro contable., ~=wrrm———mmmmmmd e e

12.11 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del publico y remisién a la

Comisién Nacional del Mercado de Valores de

informacién peridédica de la situacién
econémico-financiera del Fondo. ~————m=—m—————————-

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn y
administracién del Fondo, se compromete a remitir a
la CNMV y a las Agencias de Calificacidén, con la
mayor diligencia posible, trimestralmente la
informacién descrita a continuacidén, excepcidn
hecha de la contenida en el apartado e) que tendra
caracter anual, con independencia de poner asimismo

en su conocimiento todas las notificaciones
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. peridédicas ordinarias o extraordinarias, contenidas
en la Estipulacién 20 de esta Escritura, y de
cuanta informacién adicional le sea razonablemente
requerida. —— = e e e e e
a) Con relacién a cada una de las Series de
los Bonos y referida a cada Fecha de Pago: «=««e=-
1.5aldo de Principal Pendiente y porcentajes
que cada uno de ellos representa sobre el importe
nominal inicial de cada Serie.--—-———-——————————————
2.Intereses devengados y pagados.,--——————————-
. 3.51 fuera el caso, intereses devengados y no
pagados.-~---——--————"—"—"—"—"-———— e —————
4.Amortizacién devengada y pagada de cada
Serie de BONOS.——————— == mm e e
5.E1 importe del Déficit de Amortizacién si
existiera.------————--——-———————— e
6.Vida media estimada de los Bonos de cada una
de las Series de Bonps bajo el mantenimiento de la

tasa de amortizacién anticipada de los Préstamos



Hipotecarios, segun se determina en el apartado d)
siguiente.——m==m=mmm e
b) Con relacién a las Participaciones
Hipotecarias y referida a cada Fecha de Pago: -----
l, e Saldo Vivo., —-———————————
2,-————- Intereses vencidos y no cobrados a la
fecha del informe. —-———-=———=m-mr—mmr e —
I.———- Importe al que ascienden las cuotas
en morosidad de los Préstamos Hipotecarios. —-------
c) Con ralacién a la situacién
econdémico-financiera del Fondo y referida a cada
Fecha de Pago: ——————=————c—ccdccmnacccccccacnae-
Informe sobre el importe a que asciendan los
Fondos Disponibles vy los Fondos Disponibles para
Amortizaciédn, y su aplicacidén de conformidad con el
Orden de Prelacidén de Pagos. ——-——————————————c—————w
d) Con relacidén a la amortizacidén anticipada
de los Prestamos Hipotecarios: --—-—~«—————c———w—wewa
Listado demostrativo de la tasa media de
amortizacién anticipada de principal realizada por
los Deudores de los Préstamos Hipotecarios durante
los ultimos tres meses naturales anteriores al mes
correspondiente a cada Fecha de Pago. —-———————————-

@) Anualmente, con relacidén a las Cuentas
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. Anuales del Fondo: ---====-—————-emu e ——cmeaa o
Balance, cuenta de resultados, memoria,

informe de gestidén e informe de auditoria dentro de

los cuatro (4) meses siguientes al cierre de cada

ejercicio. ———=m—mm e e

12.12 Legislacién nacional bajo la cual se

crean los Bonos e indicacién de los érganos

Jurisdiccionales competentes en caso de litigio. --

La constitucién del Fondo y la emisién de los

Bonos se encuentra sujeta a la Ley espafiola, y en

. concreto a lo establecido en la Ley 19/1992, la Ley
del Mercado de Valores y conforme a lo dispuesto en

el Real Decreto 291/1992, asi como en la Orden de

12 de julio de 1993 sobre Folletos Informativos y

Otros Desarrollos del Real Decreto 291/1992 y la

Circular 2/1994 de la CNMV.-———==— e

& La constitucidén del Fondo, la emisién de los
Bonos y los contratos de operaciones para la

cobertura de riesgos financieros y la prestacién de




servicios que la Sociedad Gestora concertara por
cuenta del Fondo estaran sujetas a la Ley espafiola.
En todo caso, la Escritura de Constitucidén y los
contratos de operaciones para la cobertura de
riesgos financieros y la prestacién de servicios
que la Sociedad Gestora concertarda por cuenta del
Fondo se regiran e interpretardn de acuerdo con las
Leyes espafiolas.—-————-——-———=~=r-—-———————so——— oo

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucién, administracidn y representacidédn legal
por la Sociedad Gestora de BANKINTER 7 FONDO DE
TTITULIZACION HIPOTECARTIA, y de la Emisidén de Bonos
con cargo al mismo, seran conocidas y falladas por
los Juzgados y Tribunales espafioles competentes. --

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accidédn alguna
contra los Deudores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago de los Préstamos Hipotecarios,
siendo la Sociedad Gestora, como representante del
Fondo titular de las Participaciones Hipotecarias
emitidas sobre los Préstamos Hipotecarios, quien
ostentaria dicha accidén. —-==----—————=memmr——————w————

Los titulares de los Bonos y los restantes
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acreedores del Fondo no dispondrédn de accidén alguna
frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora en
caso de impago de cantidades adeudadas por el Fondo
gue sea consecuencia de la existencia de morosidad
0 de amortizacidén anticipada de las Participaciones
Hipotecarias, del incumplimiento de las
contrapartes de las operaciones contratadas en
nombre y por cuenta del Fondo, o por insuficiencia
de las operaciones financieras de proteccidén para

atender el servicio financiero de los Bonos de cada

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondrdn de mas acciones
contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de las obligaciones de ésta. Dichas
acciones deberan ventilarse en el juicio
declarativo ordinario que corresponda segin la
cuantia de la reclamacidén,--=-——-———-———-—-—-——-—m——

13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.-

5J2528112



13.1 Plazos de suscripeidn,-—----—————————c————x
El periodo de suscripcién (el “Periodo de
Suscripcidén’”) se iniciara a las 13:00 horas (hora
CET) del dia 19 de febrero de 2004 y finalizara a

las 12:00 horas (hora CET) del dia 23 de febrero de

13.2 ;Dénde y ante quién puede tramitarse la
suscripcién o adquisicidén? —--——--———-m———————————e e
Las solicitudes de suscripeién, para ser
tenidas en cuenta, deberan ser efectuadas durante
el Periodo de Suscripcidén establecido en la
Estipulacién anterior, ante BANKINTER, en su
condicién de Entidad Aseguradora y Colocadora, a
través de sus oficinas y sucursales y con arreglo a
los procedimientos que se establecen a
continuacién, ---—-————————————————— -
La suscripcidén o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcidén o tenencia de los
Bonos de las otras Series. ———=~=-m--—e—cce—c——————
13.3 Colocacién y adjudicacién de los Bonos.---
Cada una de las Series se compone
exclusivamente de un tramo de colocacidn,-—-——=-=w-w-
La Entidad Aseguradora y Colocadora procedera

libremente a la aceptacidén o no de las solicitudes
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Q de suscripcidn recibidas, velando en todo caso para
que no se produzcan tratamientos discriminatorios
entre las solicitudes que tengan caracteristicas
similares. No obstante, la Entidad Aseguradora vy
Colocadora podra dar prioridad a las peticiones de
aquellos de sus clientes que estime mas apropiadas.

La Entidad Aseguradora y Colocadora se
compromete a suscribir en su propio nombre, al
finalizar el Periodo de Suscripcidn, la cantidad de
Bonos necesaria para completar la cifra a la que
‘. asciende su compromiso de aseguramiento., —--————————-

13.4 Pago de la suscripcidén de los Bonos
(Fecha de Desembo0lso) . ==—=—cmea e m e

Los inversores a quienes hayan sido
adjudicados los Bonos, deberan abonar a la Entidad
Asaeguradora y Colocadora el 24 de febrero de 2004
(“Fecha de Desembolso”), antes de las 13:00 horas
(hora CET), valor ese mismo dia, el precio de

emisién (100% de su valor nominal) que corresponda



por cada Bono adjudicado en suscripcién. —--———————--

13.5 Documento acreditativo de la
suscripecidén.- ——————————

La Entidad Aseguradora y Colocadora entregara
a los suscriptores de los Bonos, en un plazo no
superior a quince (15) dias desde la Fecha de
Desembolso, un  documento acreditativo de la
suscripcién por éstos de los Bonos adjudicados vy
del importe efectivo que hubieran desembolsado por
dicha suscripcién, sin perjuicio de que la
titularidad de los Bonos suscritos se acreditara
por la correspondiente anotacidén en el registro
contable, - ———--————-———— e

Dicho documento acreditativo no sera
negociable vy serd valido para Justificar Ila
suscripcién de los Bonos que correspondan, en tanto
no se produzca la anotacidédn en el registro contable
segun se determina en la Estipulacién 17 de la
presente Escritura. ----——--————--———mm e mm e

13.6 Direccién, Aseguramiento y Colocacién de
la Emigién, ---———————— - mrrd e cccccca e~

La Sociedad Gestora, en repraesentacién y por
cuenta del Fondo, celebrara un Contrato de

Direccién, Aseguramiento y Colocacidén de la Emisiédn
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. de Bonos con BANKINTER como Entidad Directora y
Entidad Aseguradora y Colocadora.---—--—-—-—-————c——--

La Entidad Asequradora y Colocadora de la
Emisién de Bonos asumird las obligaciones
contenidas en el Contrato de Direcciédn,
Aseguramiento y Colocacidén y que basicamente son
las siguientes: 1) compromiso de suscripcidn por
cuenta propia de los Bonos que no hubieran sido
suscritos por terceros durante el Periodo de
Suscripcidén; 2) abono al Fondo, antes de las 15:00
‘. horas de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo
dia, del importe nominal total de 1los Bonos
colocados y, en su caso, los suscritos por cuenta
propia, deducida la suma a la que ascienda la
comisidén de aseguramiento y colocacién devengada a
su favor; 3) compromiso de abono de intereses de
demora pactados en el contrato para el supuesto de
retraso en el abono de las cantidades debidas; 4)

entrega a los suscriptores de un documento



acreditativo de la suscripcidn; 5) entrega a la
Sociedad Gestora de la informacién sobre el control
‘de difusidén alcanzada en la colocacidén de 1la
Emisién de Bonos; y 6) demds aspectos gque regulan
el aseguramiento y la colocacidén,—---—-————=w—-awer—-——-

El compromiso de aseguramiento de la Entidad
Aseguradora y Colocadora sera por la totalidad de
la Fmisién de BONoS.———=w=emmro s e e e e

BANKINTER intervendrd en la Emisidén de Bonos
como  Entidad  Directora. Esta no  percibiréa
remuneracién por la direccién de la Emisidén de
Bonos. Se reproduce como ANEXO 8 a la presente
Escritura fotocopia de la declaracién de la Entidad
Directora firmada por persona con representaciédn
suficiente, que se realiza en cumplimiento del Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones vy
ofertas publicas de valores, en redaccién
modificada por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de
diciembre., =-=-=-=-=--—-"—""""—"—"""""""“or

El Contrato de Direcciédn, Aseguramiento y
Colocacidén quedard resuelto de pleno derecho en el
caso de que las Agencias de Calificacidén no
confirmaran antes del inicio del Periodo de

Suscripcidn, como finales, las calificaciones
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Q asignadas con caracter provisional a cada una de
las Series y que figuran en la Estipulacién 14 de
esta Escritura.- ———————-—mmmmmmm

La colocacién de los Bonos de cada Serie se
llevard a cabo por BANKINTER, como Entidad
Aseguradora y Colocadora, con arregle a las
condiciones que se recogen en esta Estipulacién
conforme al Contrato de Direccidén, Aseguramiento y
Colocacidén de la Emisidn de Bonos.=--—--—————————-—--

La Entidad Aseguradora y Colocadora percibira
" con cargo al Fondo una comisién de aseguramiento y

colocacién sobre el importe nominal de los Bonos de

) Bonos de la Serie A: comisién del 0,10%.-
. Bonos de la Serie B: comisién del 0,30%.-
. Bonos de la Serie C: comisién del 0,60%.-

El compromiso de la Entidad Aseguradora y
Colocadora en cuanto a su participacién en el

aseguramiento de la colocacién de los Bonos de cada



Serie seria por la totalidad de la Emisién de Bonos

Entidad Aseguradora

y Colocadora

Impotte nominal asegurado de cada Serie (euros)

Bonos Serie A

Bonos Serie B

Bonos Serie C

Nimeto Nominal

Nimero Nominal

Nincto Nominal

BANKINTER 4,718  471.800.000,00 | 130 13.000.000,00 52 5.200.000,00
Es intencién de la Entidad Aseguradora vy
Colocadora suscribir en su propio nombre la

totalidad de los Bonos de la Serie A.

14.

BONOS (RATING) .-~

14.1 Entidades calificadoras.

CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS

La Ley 19/1992 exige que el riesgo crediticio

de los Bonos emitidos con cargo al Fondo sea objeto

de

reconocida por la CNMV.

evaluacidn

por

una

entidad

calificadora

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracidn del

riesgo crediticio de los Bonos a Moody’s Investors

Service Espafa,

S.A.,
“Agencias

CNMV,

5.8 de la Ley 19/1992.

S.A.,

entidades calificadoras

de

Calificacidéon”)

(conjuntamente,

reconocidas

y a Fitch Ratings Espaia,

las

por la

a los efectos de lo dispuesto en el articulo

14.2 Calificacién otorgada a la emisidén de los
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Moody’s Investors Service Espafia, S.A., es una
sociedad esparfiocla que forma parte y opera de
acuerdo con la metodologia, criterios y control de
calidad de Moody’s Investors Service Limited (ambas
indistintamente (“Moody's”).-—--——-—-———————————————

Con fecha 16 de febrero de 2004, Moody's
Investors Service Espafia, S$.A., ha asignado las
calificaciones provisionales a cada una de las
Series de Bonos que a continuacién se detallan, y
espera asignar las mismas calificaciones finales
antes del inicio del Periodo de Suscripcidn de los
Bonos. En el ANEXO 9 de esta Escritura, se recoge
una fotocopia de la carta de comunicacién de las

calificaciones provisionales asignadas por parte de

Moody's.-———=~=------— e
Serie de Bonos Calificacion de
Moody's
Seric A Aaa
Serie B A2
Serie C ‘ Baa3

Fitch Ratings Espafia, S$.A., es una sociedad

9J2528116



espafiola que forma parte y opera de acuerdo con la
metodologia, criterios vy control de calidad de
Fitch Ratings Limited (ambas indistintamente
“Fitch”) .- —————==—— e e

Con fecha 16 de febrero de 2004, Fitch Ratings
Espafia, S.A., ha asignado las calificaciones
provisionales a cada una de las Series de Bonos que
a continuacién se detallan, y espera asignar las
mismas calificaciones finales antes del inicio del
Periodo de Suscripcidén de los Bonos. En el ANEXO 10
de esta Escritura, se recoge una fotocopia de la
carta de comunicacidén de las calificaciones

provisionales asignadas por parte de Fitch.,-------

Serie de Bonos  Calificacién de Fitch

Serie A AAA
Serie B A
Serie C BBB
si, antes del inicio del Periodo de

Suscripcién, las Agencias de Calificacién no
confirmaran como finales las calificaciones
provisionales asignadas, esta circunstancia se
comunicaria inmediatamente a la CNMV y se haria
piblica en la forma prevista en la Estipulacidén 20
b). Asimismo, esta circunstancia daria lugar a la
resolucién de la constitucién del Fondo, de 1la

emisién y suscripcidén de las Participaciones



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

T
TIMBRE
DEL ESTADO

9J2528117

1272003

‘. Hipotecarias y de la Emisidén de Bonos.-------—---—---

14.3 Consideraciones sobre las calificaciones.

Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por Moody’s miden la pérdida
esperada para antes de 1la Fecha de Vencimiento
Final vy, si la estructura lo permite, el pago
puntual de los intereses y el pago de principal
durante la vida de la operacién y, en cualquier
caso, antes de la Fecha de Vencimiento Final.------

Las calificaciones asignadas a cada una de las
" Series de Bonos por Fitch mide la capacidad del
Fondo para el cumplimiento de los pagos de
intereses puntualmente en cada Fecha de Pago
prevista y el reembolso del principal durante la
vida de la operacién y, en cualquier caso, antes de
la Fecha de Vencimiento Final, conforme a las
condiciones estipuladas para cada Serie en el
Folleto Informativo y en la presente Escritura que

permiten el diferimiento del pago de intereses de



los Bonos de las Series B y C en determinadas
circunstancias. Esto implica que los intereses
sobre estos Bonos podrian no ser recibidos durante
un periodo de tiempo si se alcanzan condiciones
establecidas para el diferimiento sin que tal
circunstancia cause un evento de incumplimiento de
pago de los Bonos.—-———————————————————————————=saao-

La calificacién tiene en cuenta la estructura
de la Emisidén de Bonos, los aspectos legales de la
misma y del Fondo que los emite, las
caracteristicas de los préstamos hipotecarios
seleccionados para la emisidén de las
Participaciones Hipotecarias y la regularidad vy
continuidad de flujos de la operacidn,-——=—===-m-—----

Las calificaciones de las Agencias de
Calificacidén no constituyen una evaluacidén de la
probabilidad de que los Deudores realicen
reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo
previsto originalmente. Las calificaciones no
suponen, en modo alguno, una calificacién del nivel
de rendimiento actuarial.---——-—-——————————essmee——-

Las calificaciones asignadas, asi como toda

revisidén o suspensidén de las mismas:—————=--w-====—-
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' {i) son formuladas por las Agencias de
Calificacién sobre la base de numerosas
informaciones que reciben, y de las cuales no
garantizan ni su exactitud, ni que sean completas,
de forma que las Agencias de Calificacidén no podréan
en forma alguna ser consideradas responsables de
las mismas; y,————===s-———sm e

(ii) no constituyen y, por tanto, no podran en
modo alguno interpretarse como wuna invitacién,
recomendacidén o) incitacién dirigida a los
q' inversores para que procedan a llevar a cabo
cualquier tipo de operacién sobre los Bonos y, en
particular, a adquirir, conservar, gravar o vender
dichos BOnos.=—=—==——————————memm e ——————

Las calificaciones finales asignadas pueden
ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
momento por las Agencias de Calificacién, en
funcién de cualquier informacién que llegue a su

conocimiento. Dichas situaciones, que no



constituirdn supuestos de liquidacidén anticipada
del Fondo, serédn puestas en inmediato conocimiento
tanto de la CNMV como de los titulares de los
Bonos, de conformidad c¢on 1lo previsto en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura.----------

Para realizar el proceso de calificacién de
los Bonos, las Agencias de Calificacién confian en
la exactitud y lo completo de la informacidn que le
proporcionan BANKINTER, la Sociedad Gestora, los
auditores, los abogados y otros expertos,—--—-—-—------

14.4 Compromisos de la Sociedad Gestora.--—----

La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, se compromete a suministrar a las Agencias
de Calificacién informacidén periddica sobre la
situacién del Fondo y el comportamiento de las
Participaciones Hipotecarias para que realicen el
seguimiento de la calificacién de los Bonos.
Igualmente facilitard dicha informacidén cuando de
forma razonable fuera requerida a ello y, en
cualquier caso, cuando existiera un cambio en las
condiciones del Fondo, en los contratos concertados
por el mismo a través de su Sociedad Gestora o en

las partes interesadas.- --——-———-———-—-———=-----—-
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. 15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.-------

La Sociedad Gestora solicitarad una vez haya
sido efectuado el desembolso de los Bonos, la
inclusién de la presente Emisién de Bonos en AIAF
Mercado de Renta Fija (“AIAF"), que tiene
reconocido su caracter de mercado secundario
oficial de valores de acuerdo con lo dispuesto en
la disposicidon transitoria sexta de la Ley 37/1998,
de 16 de noviembre, de reforma de la lLey del
. Mercado de Valores. La Sociedad Gestora se
compromete a que la admisién definitiva a
negociacién se produzca no mas tarde de
transcurrido un mes desde la Fecha de Desembolso y,
en todo caso, debera efectuarse antes de la primera
Fecha de Pago (28 de junio de 2004). -—-—-——-———-cm~-

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones que se

exigen para la admisidén, permanencia y exclusién de



los valores AIAF, segun la legislacién vigente y
los requerimientos de sus organismos rectores,
aceptando el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, cumplirlos., —-—-——————————————————————— -
En el supuesto de que, transcurrido el plazo
seflalado, no llegara a tener lugar la admisidén a
negociacién de los Bonos en AIAF, la Sociedad
Gestora procederd a ponerlo en conocimiento
inmediato de los tenedores de los Bonos, asi como
también las causas que han dado lugar a dicho
incumplimiento, todo ello mediante el procedimiento
de notificacién extraordinaria de conformidad con
lo previsto en la Estipulacidn 20. Todo ello sin
perjuicio de la eventual responsabilidad en la que,
en su caso, pudiera incurrir la Sociedad Gestora.-
16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS, ————--—————————woecem——————————
16.1 Representacién Y otorgamiento de
Escritura publica., =~--——-—----—-————ee——samanemem—————
Los Bonos gque se emiten con cargo al Fondo
estaran representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta y se constituiran como tales

en virtud de su inscripcién en Iberclear como
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. entidad encargada de su registro contable. A este
respecto se hace constar que la presente Escritura
surtird los efectos previstos en el articulo 6 de
la Ley del Mercado de Valores,-——-—-—-—-———————m==ccc--

16.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable. ~~-c-————mmmmm—rrrrrmec——— e

La Sociedad Gestora, por cuenta h'g
representacién del Fondo, designa en este acto a la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
. Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A,
(indistintamente “Sociedad de Sistemas” o
“Iberclear”) como entidad encargada del registro
contable de los Bonos de forma que se efectie la
compensacién y liquidacién de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacién en AIAF, 3%
representados mediante anotaciones en cuenta tenga

establecidas o puedén ser aprobadas en un futuro



por Iberclear o AIAF o cualquier otra entidad que
pueda sustituirlos. Dicha designacién sera objeto
de inscripcidén en 1los Registros Oficiales de 1la
CNMV. Los titulares de los Bonos seran
identificados como tales segun resulte del registro
contable llevado'por las entidades participantes en
Iberclear o cualquier otra entidad que pueda
sustituirlo.--- - ————

Sociedad de Gestidén de los Sistemas de
Registro, Compensacidén y Liquidacidén de Valores,
S.A., tiene su domicilio en Madrid, calle Pedro
Teixeira, n°. 8,——————————— e e

16.3 Caracteristicas de los valores dJue se
representaran mediante anotaciones en cuenta. «-=---

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, la denominacién,
namero de unidades, valor nominal \% aemés
caracteristicas y condiciones de la emisidén de
Bonos que se representa por medio de anotaciones en
cuenta es la que se hace constar en esta seccidn de
la presente Escritura. —-———-—-——====—ereer——————————u

16.4 Depdsito de copias de la Escritura
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" La Sociedad Gestora, en representacidén vy por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada la presente Escritura, y antes de que se
inicie el Periodo de Suscripcién de 1los Bonos
depositara una copia de la Escritura en la CNMV, y
no mas tarde del segundo Dia hébil anterior a 1la
Fecha de Desembolso, depositard otra copia de la
Escritura en Iberclear a efectos de su
. incorporacién en los registros previstos en los
articulos 7 y 92 de la Ley del Mercado de Valores.
Posteriormente, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, depositard una copia de
la Escritura en el organismo rector de AIAF. La
Sociedad Gestora en nombre del Fondo, Iberclear o
la entidad aplicada en 1la que delegue sus
funciones, y el organismo rector de AIAF, deberéin

tener en todo momento a disposicién de los



titulares y del publico en general copia de la
presente Escritura publica, en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto
116/1992., ———————— - s e

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN

La emisién de Bonos con cargo al Fondo y su
exclusiva representacidédn por medio de anotaciones
en cuenta, se regird de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de
lo dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero
de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, del Real
Decreto 116/1992 sobre representacién de valores
por medio de anotaciones en cuenta y compensacidn y
liguidacién de operaciones bursatiles y demas
disposiciones que resulten aplicables. —-———————=-=-

17.1 Practica de la primera inscripcibén.------

De acuerdo con lo establecido en el articulo
11 del Real Decreto 116/1992, los Bonos
representados por medio de anotaciones en cuenta,
se constituirdn como tales en virtud de su

inscripcién en el registro contable que llevara
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. Iberclear. Una vez practicada la referida
inscripcidén, los Bonos quedaran sometidos a las
normas previstas en el Capitulo II del Titulo
Primero de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores vy
en el Real Decreto 116/1992., -————-==———-rvemmen=—-

17.2 Legitimacién registral y certificados de
legitimacién, -———rmeecem e

De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
. legitimada en los asientos del registro contable se
presumird titular legitimo vy, en consecuencia,
podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuard en
representacidén y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacidén para la
transmisién y el ejercicio de los derechos

derivados de los valores representados mediante



anotaciones en cuenta podrd acreditarse mediante la
exhibicidén de certificados de legitimacién en el
que constardn las menciones legalmente exigidas. --

Dichos certificados no conferirédn més derechos
que los relativos a la legitimacidén., ==—=-=-=ee-———-

17.3 Transmisién de los Bonos.-—-—--—————=======

Los Bonos podran ser libremente transmitidos
por cualquier medio admitido en Derecho. La
titularidad de <cada Bono se transmitira por
transferencia contable. La inscripcidén de la
transmisién en favor del adgquirente en el registro
contable producira los mismos efectos dque la
tradicién de los titulos y desde ese momento la
transmisién seré&d oponible a terceros. En este
sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso
los Bonos representados por anotaciones en cuenta
de persona que, segun los asientos del registro
contable, aparezca legitimada para transmitirlos,
no estard sujeto a reivindicacidén, a no ser que en
el momento de la adguisicidén haya obrado de mala fe
0 Ccon culpa grave., ———————e e — e —— ——

17.4 Constitucién de derechos y gravamenes

sobre los Bonos., ————--—------—-——————————————— ———-
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. La constitucidén de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcién de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo., —=====——-————mmm—————

La constitucidén del gravamen serd oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcién., ——=m=—-eo————— e

Seccidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.----—-—-~=
" 18. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS.-——-

Con el fin de «consolidar 1la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de las
Participaciones Hipotecarias y el de los Bonos, o,
en general, transformar las caracteristicas

financieras de los Bonos, asi como complementar la




administracién del Fonde, la Sociedad Gestora, en
representacidén del Fondo, procede en este acto, a
formalizar los contratos que se establecen a
continuacién., =~——————————m—m———— e

La Sociedad Gestora podré prorrogar o)
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo, sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo en virtud de
los mismos e, incluso, caso de ser necesario,
celebrar contratos adicionales, incluidos nuevos
contratos de linea de <crédito, y modificar,
excepcionalmente, la presente Escritura, siempre
que conforme a las disposiciones legales vigentes
en cada momento no concurrieran circunstancias que
lo impidieran. En cualquier caso tales actuaciones
requerirédn la comunicacién previa por la Sociedad
Gestora a la CNMV u organismo administrativo
competente, o su autorizacién previa caso de ser
necesaria, y su notificacién a las Agencias de
Calificaciédn, 3% siempre que con tales
modificaciones no se perjudiquen las calificaciones
otorgadas a los Bonos por las Agencias de

Calificacidén. La modificacién de esta Escritura o
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Q de los contratos o 1la celebracién de contratos
adicionales sera comunicada por la Sociedad Gestora
a la CNMV como hecho relevante o comb suplemento
del Folleto Informativo, segun corresponda. Esta
Escritura o los contratos también podran ser objeto
de subsanacidén a instancias de la CNMV, —-—-————————-

Un ejemplar de todos y cada uno de los
Contratos a que se refiere la presente Estipulaciédn
se protocolizan en acta separada con namero de
" protocolo inmediatamente posterior al de esta
Escritura. -=-=--—--————— e

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tasoreria): —--------

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, <y BANKINTER celebraran un
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) en virtud del

cual BANKINTER qérantizaré una rentabilidad



variable a las cantidades depositadas por el Fondo
a través de su Sociedad Gestora en wuna cuenta
financiera. En concreto, el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado y Cuenta de
Tesoreria determinard que en una cuenta financiera
en euros (la “Cuenta de Tesoreria”), abierta en
BANKINTER, a nombre del Fondo por la Sociedad
Gestora, seran depositadas todas las cantidades que
reciba el Fondo, gque en su mayor parte procederan
de los siguientes conceptos:—-———————————————————————

(i) Importe efectivo, neto de comisiones de

aseguramiento y colocacidén, por el desembolsc de la

(ii) reembolso de principal e intereses

(iidi) disposicidn del Principal del
Préstamo Subordinado y las cantidades que en cada
momento compongan el Fondo de Reserva;-----------—-

(iv) cualesquiera otras cantidades que
correspondan a los Préstamos Hipotecarios, asi como
por la enajenacidédn o explotacidén de los inmuebles y
bienes adjudicados, o en administracién y posesidn
interina de los inmuebles en proceso de ejecuciédn,

asi como todos los posibles derechos e
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l! indemnizaciones tanto las derivadas de los
contratos de seguro de dafios sobre los inmuebles
hipotecados, como los derivados de cualquier
derecho accesorio a los Préstamos Hipotecarios,
excluidas las comisiones establecidas en cada uno
de ellos;————————===—
(v) disposicidén del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales;-~m===———————mm————

(vi) las cantidades que sean abonadas al Fondo

. (vii) las cantidades a que asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria; y---—-—--—-===-—-—co——=

(viii) las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que en cada Fecha de Pago corresponda
efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos
por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su

ingreso a la Administracién Tributaria.--————====w--



BANKINTER garantiza un tipo de interés nominal
anual, variable trimestralmente y con liquidacién
trimestral, excepto para el primer periodo de
devengo de intereses, aplicable para cada Periodo
de Devengo de Intereses por los saldos positivos
que resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al
Tipo de Interés de Referencia de 1los Bonos
determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses, transformado a un tipo de interés en
base a afios naturales de 365 dias (esto es,
multiplicado por 365 y dividido por 360). Los
intereses devengados que deberan 1liquidarse los
dias 26 de marzo, 26 de junio, 26 de septiembre y
26 de diciembre o, en caso de que alguno de estos
dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil,
se calculardn tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses, y (i1i) un afio compuesto de trescientos
sesenta y cinco (365) dias. La primera fecha de
liquidacidén de intereses tendra lugar el 28 de
junio de 2004 por no ser Dia Habil el 26 de junio
de 2004.-——-—--————————— e —

En el supuesto de que en cualquier momento de

la vida de los Bonos la deuda a corto plazo no
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. subordinada y no garantizada de BANKINTER
experimentara un descenso en su calificacién
situdndose por debajo de P-1 segin la escala de
calificacidén de Moody’s, o que, segun le hubiere
notificade Fitch a la Sociedd Gestora, el
mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria en
BANKINTER pudiera dar lugar a un descenso en las
calificaciones otorgadas por Fitch a cada una de
las Series de Bonos, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de diez (10) Dias Hébiles a contar
. desde el dia en que tuviera lugar cualquiera de
dichas circunstancias, debera poner en practica,
previa comunicacién a las Agencias de Calificacién,
alguna de las opciones descritas a continuacidn que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados de este
Contrato para que no se vea perjudicada la

calificacidén otorgada a los Bonos por las Agencias



a) Obtener de una entidad con calificacién
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1 y de F1, segun
las escalas de calificacién de Moody’s y de Fitch,
respectivamente, y siempre sujeto a la comunicaciédn
a las Agencias de Calificacidén, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por BANKINTER de su obligacién de reembolso de las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria,
durante el tiempo que se mantenga la situacidén de
pérdida de la calificacién P-1 de Moody’s por parte
de BANKINTER o la situacidén de BANKINTER que
pudiera dar lugar a un descenso en las
calificaciones otorgadas por Fitch a cada una de
las Series de Bonos.-=—-=--rmmmme—mm e m e e e —

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del
Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada posea una calificacién
minima P-1 y Fl, segin las escalas de calificacidn
de Moody’s y de Fitch, respectivamente, y contratar
la maxima rentabilidad posible para sus saldos, que
podra ser diferente a la contratada con BANKINTER

en virtud de este Contrato.—-——---—==w——ewwrmnnwcu~m
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\" ¢) En caso de no ser posibles las opciones
a) y b) anteriores, obtener de BANKINTER o de un
tercero, garantia pignoraticia a favor del Fondo
sobre activos financieros de calidad crediticia no
inferior a la de 1la Deuda Publica del Estado
espafiol, por importe suficiente para garantizar los
compromisos establecidos en este Contrato.,---------

d) Asimismo, en <caso de que no fueran
posibles las opciones anteriores en los términos
previstos, la Sociedad Gestora podrd invertir los
" saldos, por periodos maximos a la siguiente Fecha
de Pago, en activos de renta fija en euros a corto
plazo emitidos por entidades que como minimo
cuenten con las calificaciones P-1 y Fl de la deuda
a corto plazo no subordinada y no garantizada,
segun las escalas de calificacién de Moody’s y de
Fitch, respectivamente, incluyendo valores a corto
plazo emitidos por el Estado espafiol, pudiendo

darse por tanto, en este supuesto también, que la



rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida
inicialmente con BANKINTER en virtud de este
Contrato.,-—-—--—-——-—————————————————————— o=~
e) En ambas situaciones b) vy d), la Sociedad
Gestora con posterioridad trasladaréd los saldos de
nuevo a BANKINTER bajo el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria), en el caso de que la deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de BANKINTER
alcanzara nuevamente la calificacién P-1 segun la
escala de Moody’s y/o la nueva situacidédn financiera
de BANKINTER no pudiera dar Jlugar al descenso de
las calificaciones otorgadas por Fitch,
respectivamente a cada una de las Series de Bonos.
Mediante el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
se mitiga parcialmente el riesgo de desfase
temporal entre los ingresos del Fondo de principal
e Iintereses de los Préstamos Hipotecarios con
periodicidad diferente a la periodicidad trimestral
de amortizacidén y pago de intereses en los Bonos.--
18.2 Contrato de Préstamo Subordinado.--------
La Sociedad Gestora celebrars, en

representacién y por cuenta del Fondo, con
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. BANKINTER un contrato de préstamo subordinado de
cardcter mercantil (el “Contrato de Préstamo
Subordinado”) por importe de siete millones

trescientos cincuenta mil (7.350.000,00) euros que
sera dispuesto y destinado en la Fecha de
Desembolso a la dotacidn inicial para la
constitucién del Fondo de Reserva en los términos
previstos en la Estipulacidén 2.3 de la presente

Escritura, sin que, en ningln caso, su otorgamiento

suponga garantizar el buen fin de las
'. Participaciones Hipotecarias.------—-----——----c-—-
Amortizacidn, —~w======— e

El reembolso del principal del Préstamo
Subordinado se efectuard en cada una de las Fechas
de Pago en una cuantia igual a 1la diferencia
positiva existente entre el Importe del Fondo de
Reserva requerido a la Fecha de Pago anterior y el
Importe del Fondo de Reserva requerido a la Fecha

de Pago correspondiente, y en el orden de



aplicacién previsto en la aplicacién de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacidén de Pagos.—-------

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de 1liquidez suficiente para proceder al
reembolso que corresponda del Préstamo Subordinado,
la parte del principal que hubiera quedado sin
reembolsar, se reembolsard en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior junto con el importe que,
en su caso, corresponda reembolsar en esa misma
Fecha de Pago, hasta su reembolso total.--—---------

Rendimiento financiero.---————————————————--- —_——

La remuneracidn del Préstamo Subordinado

1. Tipo de interés ordinario: el principal
del Préstamo Subordinado pendiente de reembolso
devengard un interés nominal anual, determinado
trimestralmente para cada Periodo de Devengo de
Intereses, que serd el que resulte de sumar: (i) el
Tipo de Interés de Referencia determinado para los
Bonos, y (i1i) un margen inicial del 6,00% para el
primer Periodo de Devengo de Intereses que se ira
reduciendo para cada uno de los Periodos de Devengo

de Intereses siguientes en un 0,10% sobre el margen
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. aplicado para el Periodo de Devengo anterior hasta
alcanzar el margen minimo del 1,50%. Estos
intereses se abonaran Unicamente si el Fondo
dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo. Los
intereses se liquidaran vy seran exigibles al
vencimiento de cada Periodo de Devengo de Intereses
en cada una de las Fechas de Pago hasta la. total
amortizacién del Préstamo Subordinado, y se
calcularan tomando como  base: (1) los dias
" efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses y (ii) un afio compuesto por trescientos
sesenta (360) dias. La primera fecha de liguidacién
de intereses tendrda lugar el 28 de junio de 2004
por no ser Dia Habil el 26 de junio de 2004.---—-—---

Los 1intereses ordinarios devengados y no
pagados en una Fecha de Pago, se acumularan al
principal del Préstamo Subordinado, devengando

intereses adicionales al mismo tipo de 1interés



ordinario aplicable para el Periodo de Devengo de
Intereses de que se trate y se abonaran, siempre
que el Fondo disponga de liquidez suficiente, en la
Fecha de Pago inmediatamente posterior y en el
mismo lugar previsto para el pago de los intereses
ordinarios del Préstamo Subordinado de acuerdo con
el Orden de Prelacidén de Pagos.-————————""—""-—-—-——-———

2. Remuneracidén variable y subordinada que
se determinard y devengard al vencimiento de cada
periodo trimestral que comprendera los tres meses
naturales anteriores al mes correspondiente a cada
Fecha de Pago, en una cuantia igual a la diferencia
positiva, si 1la hubiere, entre los ingresos vy
gastos, incluidas las ©pérdidas de ejercicios
anteriores si las hubiere, devengados por el Fondo
de acuerdo con su contabilidad y previos al cierre
de los meses de febrero, mayo, agosto y noviembre
gque corresponden al ﬁltimp mes de cada periodo
trimestral. La liquidacién de 1la remuneracién
variable que hubiere sido devengada al cierre de
los meses de febrero, mayo, agosto y noviembre se
realizard en la Fecha de Pago inmediatamente
posterior al ultimo dia de cada uno de los citados

meses siempre que el Fondo disponga de liquidez
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\" suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos del Fondo.—====————m s e e
El importe de la remuneracién variable
devengada que no hubiese sido pagada en una Fecha
de Pago, no se acumulard al principal del Préstamo
Subordinado ni devengard intereses de demora y se
abonara, siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente, en la Fecha de Pago inmediatamente
posterior junto con el pago del importe de la
remuneracién variable que se hubiera devengado, en
. su caso, en el siguiente periodo trimestral de
acuerdo con el Orden de Prelacidédn de Pagos.--—-———---
El Contrato de Préstamo Subordinado quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripciédn, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series.—-——==mm=————--

18.3 Contrato de Préstamo para Gastos



Iniciales.,---—-—-——----—-———"-"———"H—-"H—""H—"H—"-"——"—""""tuu-—=

La Sociedad Gestora celebrara, en
representacién y por cuenta del Fondo, con
BANKINTER un contrato de préstamo de caracter
mercantil por importe de un milldén cuarenta mil
(1.040.000.000,00) euros (el “Contrato de Préstamo
para Gastos Iniciales”) que sera destinado a
financiar los gastos de constitucién del Fondo y
emisién de los Bonos y a financiar parcialmente la
suscripcién de las Participaciones Hipotecarias.---

El Préstamo para Gastos Iniciales devengara un
interés nominal anual, determinado trimestralmente
para cada Periodo de Devengo de Intereses, que sera
el que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de
Referencia determinado para los Bonos, y (ii) un
margen del 2,00%. Estos intereses se abonarén
unicamente si el Fondo dispusiese de 1liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos del Fondo. Los intereses se liquidaréan vy
seridn exigibles al vencimiento de cada Periodo de
Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de
Pago hasta la total amortizacidén del Préstamo para
Gastos Iniciales y se calcularan tomando como base:

(1) los dias efectivos existentes en cada Periodo
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_‘. de Devengo de Intereses y (ii) un afio compuesto por
trescientos sesenta (360) dias. La primera fecha de
liquidacién de intereses tendrid lugar el 28 de
junio de 2004 por no ser Dia Habil el 26 de junio
de 2004.---——--—--——-————— - ———
Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago, se acumularan devengando un interés
de demora al mismo tipo que el del Préstamo para
Gastos Iniciales y se abonaran, siempre que el
Fondo disponga de liquidez suficiente y de acuerdo
" con el Orden de Prelacidén de Pagos, en la Fecha de
Pago inmediatamente posterior.-=—=-—=———---www .
La amortizacidén se efectuara trimestralmente

en cada una de 1las Fechas de Pago de la forma

(i) La parte del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales que hubiera sido realmente
utilizada para financiar los gastos de constitucién

del Fondo y emisién de los Bonos, y a financiar



parcialmente la suscripcidén de las Participaciones
Hipotecarias, se amortizara en veinte (20) cuotas
trimestrales consecutivas y de 1igual importe, en
cada Fecha de Pago, la primera de las cuales tendra
lugar en la primera Fecha de Pago, 28 de junio de
2004 por no ser Dia Habil el 26 de junio de 2004, y
las siguientes hasta la Fecha de Pago
correspondiente al 26 de marzo de 2009, incluida.--

(ii) La parte del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales que, en su caso, no resultare
utilizada se amortizard en la primera Fecha de
Pago, 28 de junio de 2004 por no ser Dia Habil el
26 de junio de 2004.---——-——————————— - ———

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de liquidez suficiente para proceder a la
amortizacidén parcial que corresponda del Préstamo
para Gastos Iniciales, la parte del principal que
hubiera quedado sin amortizar, se amortizaréd en la
Fecha de Pago inmediatamente posterior junto con el
importe que, en su caso, corresponda amortizar en
esa misma Fecha de Pago, hasta su reembolso total.-

Las cantidades no pagadas en anteriores Fechas

de Pago se abonardn con preferencia a las
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. cantidades que corresponderia abonar en relacién
con el Préstamo en dicha Fecha de Pago, atendiendo

en primer lugar a 1los intereses vencidos y no

pagados, y, en segundo lugar, a la amortizacién de

principal, segun el Orden de Prelacidén de Pagos del
Fondo.---------——————————— e ——— ———

18.4 Contrato de Permuta de Intereses.---—-----

La Sociedad Gestora celebrara, en

representacién y por cuenta del Fondo, con

BANKINTER, un contrato de permuta financiera de

. intereses (el “Contrato de Permuta de Intereses” o

la "“Permuta de Intereses”) conforme al modelo de
Contrato Marco de ISDA (1991 Definiciones), cuyas
caracteristicas més relevantes se describen a
continuacidn. ==== == —

En virtud del Contrato de Permuta de
Intereses, el Fondo realizaria pagos a BANKINTER
calculados sobre el tipo de interés de referencia

de los Préstamos Hipotecarios, y como contrapartida



BANKINTER realizara pagos al Fondo calculados sobre
el Tipo de Interés de Referencia determinado para
los Bonos, todo ello segin lo descrito a
continuacidn,——=====-—=m-—- -
Parte A : El Fondo, representado por la
Sociedad Gestora.-=---------—-"—-r——r—m—————————————
Parte B : BANKINTER,===mm=mmr—————mr————————————
1. Fechas de liquidacién.----m==e=m--——————-—
Las fechas de liquidacidén coincidiran con las
Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 26
de marzo, 26 de junio, 26 de septiembre y 26 de
diciembre ©, en caso de no ser alguno de estos dias
un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente
posterior. La primera fecha de liquidacién sera el
28 de junio de 2004.----—--——————————————————————-

2. Periodos de liguidacidén.-——-———-----——w-wu-=

Los periodos de liquidacién para la Parte A
serdn los dias efectivamente transcurridos entre
dos fechas de liquidacién consecutivas, excluyendo
la primera e incluyendo la tltima.
Excepcionalmente, el primer periodo de liquidaciédn
para la Parte A tendrd una duracidén equivalente a

la comprendida entre el dia de constitucién del
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'. Fondo (incluido) vy el 28 de junio de 2004

(incluido) por no ser Dia Habil el 26 de junio de

Los periodos de liquidacién para la Parte B
seran los dias efectivamente transcurridos entre
dos fechas de liquidacidén consecutivas, incluyendo
la primera y excluyendo la tltima.
Excepcionalmente, el primer periodo de liguidacién
para la Parte B tendrd una duracién equivalente a
'. la comprendida entre la Fecha de Desembolso de la
Emisién de Bonos (incluida) y el 28 de junio de
2004 (excluido) por no ser Dia H&bil el 26 de junio
de 2004.-———————-—mmmmm——————

3. Nocional de la Permuta.----—-——-—-—-—————————-

Sera la media diaria durante el periodo de
liquidacién que vence del Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias que se encuentren al

corriente de pago de débitos vencidos o, en caso de



morosidad, con menos de dieciocho meses (18) meses
de retraso.—-———————=————ssmemmmmm

4. Cantidades a pagar Parte A.-———-————————-

Serd el resultado de aplicar el Tipo de
Interés de la Parte A al Nocional de la Permuta en
funcién del numero de dias del periodo de
liquidacidén, —==wmmmmem e e e

4.1 Tipo de Interés de la Parte A.——————————=

Serd en cada fecha de liquidacién el tipo de
interés anual que resulte de dividir (i) la suma
del importe total de intereses correspondientes al
tipo o indice de referencia de 1los intereses
ordinarios vencidos de los Préstamos Hipotecarios
que, a la fecha de liquidacidén correspondiente, se
encontraran al corriente de pago de débitos
vencidos o, en caso de morosidad, con menos de
dieciocho (18) meses de retraso, pagados © no por
los Deudores, durante el periodo de liguidacién,
entre (il1) el Nocional de Permuta, multiplicado por

el resultado de dividir 360 entre el numero de dias

(1) Los intereses ordinarios sera&n minorados

en los intereses corridos a pagar por el Fondo por
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. la suscripcidn de las Participaciones Hipotecarias.
(ii) Si fuera el caso, se consideraran también

como intereses ordinarios vencidos los intereses

corridos que perciba el Fondo tanto por la venta de
Participaciones Hipotecarias como por su

amortizacidén anticipada por parte de BANKINTER

conforme a las reglas previstas para la sustitucién

de las Participaciones Hipotecarias.=-=—===wswe——————

(iii) Para los Préstamos Hipotecarios

renegociados que hubieran sido novados a tipo de

. interés fijo, se considerard como tipo de interés
de referencia del Préstamo Hipotecario, el tipo de

interés fijo EURIBOR BASIS de la pantalla de

Reuters ISDAFIX2, o cualquier otra que pudiera

reemplazarla, correspondiente a las 11:00AM CET en

la fecha de efectividad de dicha novacién y al

plazo de la vida media del Préstamo Hipotecario

segun su nuevo calendario de amortizacién. E1

ajuste del tipo de interés fijo de referencia, se




realizara por interpolacién lineal entre los tipos
de interés fijos EURIBOR BASIS de la pantalla de
Reuters ISDAFIX2, al plazo inferior y superior a la
vida media del Préstamo Hipotecario.--===m=m——m---—-

Calculo de 1la vida media de un Préstamo
Hipotecario novado a tipo de interés fijo: media de
los plazos desde la fecha de efectividad de la
novacidé4n hasta cada una de las fechas de
liquidacién del Préstamo Hipotecario, utilizando
como ponderaciones los pesos de principal a
amortizar en cada fecha de liquidacién conforme al
sistema de amortizacién que le sea de aplicaciédn,
sobre el importe del principal pendiente de

vencimiento, de acuerdo con la siguiente expresidn:

V:Z(PXd) 1

X
T 363

V = Vida media del Préstamo Hipotecario
novado a tipo de interés fijo expresada en aflos.---
P = Principal a amortizar en cada fecha de
liquidacién conforme al sistema de amortizacidn que
le sea de aplicacidbn.-—=—-=—====mmmmmr—mm— e
d = Numero de dias transcurridos desde la

fecha de efectividad de la novacidén hasta la fecha
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" de liquidacidén correspondiente.-===-—-—--—-—-—coc--—-
T = Principal pendiente de vencimiento a la
fecha de efectividad de la novacién.---——-————==—m--
5. Cantidades a pagar Parte B.--——-—-——-—===~-=
Serd el resultado de aplicar el Tipo de
Interés de la Parte B al Nocional de la Permuta en
funcién del numero de dias del ©periodo de
liquidacidén.—-===-—-———— e
5.1 Tipo de Interés de la Parte B.—-—==——=-www-
Serd para cada periodo de liquidacidédn el Tipo
. de Interés de Referencia determinado para los Bonos
correspondiente al Periodo de Devengo de Intereses
coincidente con cada periodo de liquidacién.-------
Si en una fecha de liquidacién el Fondo (Parte
A) no dispusiera de liquidez suficiente para
efectuar el pago de la totalidad de la cantidad que
le correspondiera satisfacer a la Parte B, la parte
de esta cantidad no satisfecha serd liquidada en la

siguiente Fecha de Pago siempre que el Fondo



disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos. Si esta situacién de
impagp se produjera en dos Fechas de Pago
consecutivas, el Contrato de Permuta de Intereses
quedaré resuelto. En este caso, el Fondo asumird la
obligacién del pago de la cantidad liquidativa
prevista en los términos del Contrato de Permuta de
Intereses, y todo ello de conformidad con el Orden
de Prelacién de Pagos. Sin perjuicio de 1lo
anterior, salvo en una situacidédn permanente de
alteracién del equilibrio financiero del Fondo, la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, tratard de contratar un nuevo contrato
de permuta.-------we——rr——————

BANKINTER asumird el compromiso irrevocable de
que si, durante cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emisién de Bonos, la calificacidén de la
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
de BANKINTER descendiera por debajo de Al segun la
escala de calificacién de Moody’s o, segin le
hubiere notificado Fitch a la Sociedad Gestora, el
mantenimiento de BANKINTER cémo contraparte del
contrato de Permuta de Intereses pudiera dar lugar

a un descenso en las calificaciones otorgadas por
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. Fitch a cada una de las Series de Bonos, realizara,
en el plazo maximo de diez (10) Dias Hébiles desde
el dia en que tuviera lugar cualquiera de dichas
circunstancias, alguna de las siguientes opciones
en los términos y condiciones  que estime
pertinentes la Sociedad Gestora, previa
comunicacién a las Agencias de Calificacidén, para
mantener las calificaciones asignadas a cada una de
las Series por las Agencias de Calificacidén: (1)
gque una tercera entidad con una calificacién de su
. deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
igual o superior a Al y de A+ segun las escalas de
calificacién de Moody’ s y de Fitch,
respectivamente, garantice el cumplimiento de sus
obligaciones contractuales; (ii) que una tercera
entidad con las mismas calificaciones requeridas
para la opcidén (1) anterior, asuma su posicidn
contractual y 1le sustituya antes de dar por

resuelto el Contrato de Permuta de Intereses para



BANKINTER, o©, en su caso, en virtud de un nuevo
contrato de permuta; o (iii) constituir un depdsito
de efectivo o de valores a favor del Fondo en
garantia del cumplimiento de 1las obligaciones
contractuales de BANKINTER que cubra el valor de
mercado de la Permuta por importe que satisfaga a
las Agencias de Calificacién y, en su caso y en
funcién 1la calificacidédn que tuviera asignada la
contraparte del Contrato de Permuta de Intereses,
alguna de las opciones (i) y (ii) anteriores. Todos
los costes, gastos e impuestos en que se incurra
por el cumplimiento de las anteriores obligaciones
seran por cuenta de BANKINTER.---------e----——————-
lLa ocurrencia, en su caso, de la resoluciédn
anticipada del Contrato de Permuta de Intereses no
constituird en si misma una causa de Amortizacidn
Anticipada de la Emisién de Bonos y Liquidacién
Anticipada del Fondo a que se refieren las
Estipulaciones 12.9.2.5 y 4 de 1la presente
Escritura, salvo que en conjuncién con otros
eventos o circunstancias relativos a la situacidn
patrimonial del Fondo se produjera una alteracidn
sustancial o permanente del equilibrio financiero.

El Contrato de Permuta quedard resuelto de
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" pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripciédn, cComo finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a
cada una de las Series.--———-———-———---——-—m————m—

La celebracién del Contrato de Permuta de
Intereses responde a la necesidad de mitigar el
riesgo de tipo de interés (riesgo de base) que
tiene lugar en el Fondo por el hecho de encontrarse
los Préstamos Hipotecarios sometidos a intereses
. variables con diferentes indices de referencia vy
diferentes periodos de revisién y de liquidacidn a
los intereses variables establecidos para los Bonos
referenciados al Euribor a 3 meses y con periodos
de devengo y liquidacién trimestrales, asi como el
riesgo que, al amparo de 1la Ley 2/1994 sobre
subrogacién \Y modificaciodn de préstamos
hipotecarios, se deriva de las posibles

renegociaciones del tipo de 1interés de los



Préstamos Hipotecarios que puedan resultar en una
modificacién del tipo de interés de referencia o su
novacién a un tipo de interés fijo.--=—=—=—=r——----

18.5 Contrato de Administracién de los

Préstamos Hipotecarios Y Depdsito de las
Participaciones Hipotecarias.-=--==-cccucocconarne=~
BANKINTER, entidad emisora de las

Participaciones Hipotecarias a ser suscritas por el
Fonde, de acuerdo con lo previste en la presente
Escritura y de conformidad con los establecido en
el articule 61.3 del Real Decreto 685/1982,
suscribiré con la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, el Contrato
de Administracién de los Préstamos Hipotecarios y
Depdésito de las Participaciones Hipotecarias en
virtud del cual BANKINTER, como mandatario de la
Sociedad Gestora por <cuenta del Fondo, (1)
realizard la guarda y custodia de los titulos
representativos de las Participaciones
Hipotecarias, (ii) conservara la custodia y
administracidén de los Préstamos Hipotecarios, vy
(iii) recibird, en gestidén de cobro, en nombre del
Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por los

Deudores en virtud de los Préstamos Hipotecarios
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. objeto de las Participaciones Hipotecarias.--------

Los términos del Contrato de Administracién de
los Préstamos Hipotecarios y Depdsito de las
Participaciones Hipotecarias se describen en la
Seccidén III de esta Escritura.-————===-rmmmre—eeea—-

El Contrato de Administracidén quedard resuelto
de pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripcién, como finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a
. cada una de las Series,-——————————————————————————

18.6 Contrato de Direccidén, Aseguramiento y
Colocacién de la Emisién de Bonog.~====ce=cccccaea.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrarda un Contrato de
Direccién, Aseguramiento y Colocacidén de la Emisidn
de Bonos con BANKINTER, como Entidad Directora y
Entidad Aseguradora y Colocadora.—-—=======me—-ee==-

La Entidad Aseguradora y Colocadora de la



Emisidén de Bonos, asumira las obligaciones
contenidas en el Contrato de Direccidn,
Aseguramiento y Colocacién y que basicamente son
las siguientes: 1) compromiso de suscripcidén por
cuenta propia de los Bonos que no hubieran sido
suscritos por ‘terceros durante el Periodo de
Suscripcidn; 2) abono al Fondo, antes de las 15:00
horas de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo
dia, del importe nominal total de los Bonos
colocados y, en su caso, los suscritos por cuenta
propia, deducida la suma a la que ascienda la
comisidédn de aseguramiento y colocacidn devengada a
su favor; 3) compromiso de abono de intereses de
demora pactados en el contrato para el supuesto de
retraso en el abono de las cantidades debidas; 4)
entrega a los suscriptores de un documento
acreditativo de la suscripcidn; 5) entrega a la
Sociedad Gestora de la informacidén sobre el control
de difusién alcanzada en la colocacién de la
Emisidén de Bonos; y 6) demds aspectos que regulan
el aseguramiento de la colocacidén.-——==—-—=—=—-r-——-
El compromiso de aseguramiento de la Entidad
Aseguradora y Colocadora serd por la totalidad de

la Emisidén de Bonos. Las comisiones de
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. aseguramiento y colocacidén para cada una de las
Series se especifican en la Estipulacién 13.6 de
esta Escritura,—-—-—-——————— -

BANKINTER intervendrd en la Emisién de Bonos
como Entidad Directora. Esta no percibira

remuneracién por la direccidén de la Emisidén de

El Contrato de Direccidén, Aseguramiento vy
Colocacidén quedarad resuelto de pleno derecho en el
caso de que las Agencias de Calificacién no
. confirmaran antes del 1inicio del Periodo de
Suscripcién, COmo finales, las calificaciones
asignadas con caracter provisional a cada una de
las Series.--—--——-————————— e ———

18.7 Contrato de Agencia de Pagos de los

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrarad con BANKINTER un

contrato de agencia de pagos para realizar el



servicio financiero de la Emisién de Bonos que se
emiten con cargo al Fondo (el “Contrato de Agencia
de Pagos”). ———————— - e —
Las obligaciones que asumird BANKINTER (el
“Agente de Pagos”) contenidas en el Contrato de
Agencila de Pagos son resumidamente las siguientes:
(i} En cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar el pago de intereses y de reembolso
del principal de los Bonos, una vez deducido el
importe total de la retencidén a cuenta por
rendimientos del capital mobiliario que proceda
efectuarse de acuerdo con la legislacidén fiscal
aplicable., -—==——————=———-—— - — - ——
(ii) En cada una de las Fechas de Fijacidén del
Tipo de interés, comunicar a la Sociedad Gestora el
Tipo de 1Interés de Referencia determinado que
servird de base para el cédlculo del tipo de interés

nominal aplicable a cada una de las Series de los

En el supuesto de un descenso en 1las
calificaciones crediticias asignadas a BANKINTER o
por cualquier otra razén debidamente Jjustificada
que puedan perjudicar las calificaciones otorgadas

a los Bonos por las Agencias de Calificacién, la
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Sociedad Gestora debera revocar la designacidn de
BANKINTER como Agente de Pagos, procediendo a
designar a otra entidad en sustitucién. Si
BANKINTER fuera sustituido como Agente de Pagos, la
Sociedad Gestora estara facultada para modificar la
comisidén en favor de la entidad sustituta que podra
ser superior a la establecida con BANKINTER en el
Contrato de Agencia de Pagos.--—==--—cmmmmc e

En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo satisfard al mismo
una comisién de 1.502,53 euros, impuestos incluidos
en su caso, en cada Fecha de Pago de los Bonos
durante la vigencia del contrato, que se pagarda en
la Fecha de Pago por Periodos de Devengo de
Intereses vencidos, siempre que el Fondo disponga
de liquidez suficiente y de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos. ——————=e————mmmm e

En el supuesto\de que el Fondo no dispusiera

de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad

9J2528140



de la comisidén, los 1importes no pagados se
acurmulardn sin penalidad alguna a la comisidén que
corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a
no ser que se mantuviera dicha situacidén de
iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se
iran acumulando hasta aquella Fecha de Pago en que
dicha situacién hubiese cesado. —-——==——————w——wu——-
El Contrato de Agencia de Pagos quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series.-———-—=-——-———-
Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO -
19 GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.-------- -
19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.------
Los principios, obligaciones y las actuaciones
que la Sociedad Gestora realizara para el
cumplimiento de su funcidén de administracidn vy
representacién legal del Fondo son, con cardcter
meramente enunciativo vy sin perjuicic de otras
actuaciones previstas en la presente Escritura y el
Folleto Informativo, las siguientes: —---==---—————-

19.1.1 Principios de actuacién de la Sociedad




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

A~
TIMBRE
DEL ESTADO

9J2528141

1272003

. Gestora. ~m-esmmmemee -,

1.~-===== Principio de diligencia.----—-——————-—-

La Sociedad Gestora desempefiard su actividad
con la diligencia que le resulta exigible de
acuerdo con la Ley 19/1992 y el Real Decreto
926/1998, representando al Fondo y defendiendo los
intereses de los titulares de los Bonos y de los
restantes acreedores ordinarios del Fondo como si
de intereses propios se tratara, extremando los
niveles de diligencia, informacién y defensa de los
intereses de aquéllos y evitando situaciones que
supongan conflictos de intereses, dando prioridad a
los intereses de los tenedores de los Bonos y de
los restantes acreedores ordinarios del Fondo
frente a los intereses de terceros y a los que le
SOn Propios. ————rmreme et ——— e ———

A estos efectos, y sin perjuicio de lo
anterior, la Sociedad Gestora podrad actuar como

Sociedad Gestora del Fondo, asi como de cualquier



otro Fondo de Titulizacidén, sin que 1la gestidn
simultanea de éstos constituya, en modo alguno,
vulneracién de sus obligaciones de diligencia como
Sociedad Gestora del Fondo u otros Fondos de
Titulizacidén.--—————=-————--— -

2, mmmm——— Disponibilidad de medios,--------=---=-

La Sociedad Gestora cuenta con los medios
necesarios, incluyendo sistemas informaticos
adecuados, para 1llevar a cabo las funciones de
administracién del Fondo que le atribuye el Real
Decreto 926/1998., wcmcemmecmm e w e m e e —————

3, —————- Cédigo de Conducta. ~ww———wcemwocwaam=

La Sociedad Gestora cumplird con el cédigo de
conducta que le resulta de aplicacidén. La Sociedad
Gestora tiene establecido un Reglamento Interno de
Conducta en cumplimiento de lo dispuesto en el
Capitulo II del Real Decreto 629/1993, de 3 de
mayo, sobre normas de actuacidén en los mercados de
valores vy registros obligatorios, que ha sido
comunicado a la CNMV., =w=meceeccmccccccce e —mmm——

Obligaciones y actuaciones de 1la Sociedad
Gestora para la administracién del Fondo. ~~-------

1. Gestién del Fondo.----—---——-~r—-———oo————-

(i) Gestionar el Fondo con el objetivo de que
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'. su valor patrimonial sea nulo en todo momento.-----

(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacidén de la propia de ‘la Sociedad
Gestora, efectuar la rendicidén de cuentas y llevar
a cabo las obligaciones fiscales o de cualquier

otro orden 1legal que correspondiera efectuar al

(iii)No llevar a cabo actuaciones que pudieran
deteriorar las calificaciones asignadas a cada
Serie de la Emisidén de Bonos por las Agencias de
Calificacidén, y procurar la adopcién de aquellas
medidas que estén razonablemente a su alcance para
que las citadas calificaciones no se vean afectadas
negativamente en ningin momento,-———-—--m——em———————__

(iv) Suscribir, en representacién del Fondo,
cuantos contratos se prevén en la presente
Escritura y en el Folleto Informativo,---—————-————-

(v) Adoptar lag decisiones oportunas en

relacidén con la liquidacién del Fondo, incluyendo



la decisidén de Liguidacidén Anticipada del Fondo vy
Amortizacién Anticipada de la Emisidén de Bonos, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura y
en el Folleto Informativo. Asimismo, adoptar las
decisiones oportunas en caso de resolucidén de la
constitucidén del Fondo,----—-———-—————————-----o———-

(vi) Dar cumplimiento a sus obligaciones
formales, documentales y de informacién ante la
CNMV, las Agencias de Calificacidn y cualquier otro
Organismo supervisor.------——-——————————————————————-

(vii) Nombrar vy, en su caso, sustituir vy
revocar al auditor de cuentas que lleve a cabo la

revisién y la auditoria de las cuentas anuales del

(viii) Elaborar y someter a la CNMV y a
cualguier otro organismo administrativo competente,
todos 1los documentos e informaciones que deban
someterse seguin lo establecido en la normativa
vigente, en la presente Escritura y en el Folleto
Informativo, o le sean requeridos, asl como
elaborar y remitir a las Agencias de Calificaciédn
la informacidén que razonablemente le requieran.----

(ix) Facilitar a los tenedores de los Bonos

emitidos con cargo al Fondo, a la CNMV y al publico
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'. en general, cuantas informaciones y notificaciones
prevea la legislacién vigente y, en especial, las
contempladas en la presente Escritura y en el
Folleto Informativo.—-——————===rmm—me e

(x) Cumplir con las obligaciones de céalculo
previstas en la presente Escritura y en el Folleto
Informativo y en los diversos contratos de
operaciones del Fondo que se describen en la
Estipulacidén 18 o en aquellos otros que, llegado el
caso, concertara ulteriormente la Sociedad Gestora
en nombre y por cuenta del Fondo.---—-—-—————m=m——r=--

(xi) La Sociedad Gestora podrd prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo, sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de servicios al Fondo en virtud de los
mismos e, incluso, caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales, incluidos nuevos contratos
de linea de crédito, y modificar, excepcionalmente,

la presente Escritura, siempre que conforme a las



disposiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente, o su
autorizacidén previa caso de ser necesaria, y su
notificacidén a las Agencias de Calificacidén, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudiquen
las calificaciones otorgadas a los Bonos por las
Agencias de Calificacién. La modificacidén de la
presente Escritura o de los contratos o la
celebracién de contratos adicionales sera
comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV como
hecho relevante o como suplemento del Folleto
Informativo, segun corresponda. La presente
Escritura de Constitucién o los contratos también

podran ser objeto de subsanacidén a instancia de la

2. En relacién con las Participaciones
Hipotecarias y los Préstamos Hipotecarios,-===-----
(i) Ejercer los derechos inherentes a la
titularidad de las Participaciones Hipotecarias
suscritas por el Fondo vy, en general, realizar

todos los actos de administracién y disposicidén que
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" sean necesarios para el correcto desempefio de la

administracién y la representacién legal del

(ii)Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponde
con las cantidades que ha de percibir el Fondo, de
acuerdo con las condiciones de emisién de las
Participaciones Hipotecarias y con las condiciones
del Préstamo Hipotecario correspondiente, y que los
ingresos de los importes que correspondan a los
Préstamos Hipotecarios los efectua el Administrador
al Fondo el séptimo dia posterior al dia en que
fueron percibidos por el Administrador en los
términos previstos del Contrato de Administracién.-

(1ii) Validar y controlar la informacién que
reciba del Administrador sobre los Préstamos
Hipotecarios, tanto en lo referente a los cobros de
las cuotas ordinarias, cancelaciones anticipadas de

principal, pagos recibidos de cuotas impagadas vy



situacién y control de impagados.--—-———-———————————-

(iv) Supervisar que la renegociacidn, en su
caso, de 1las condiciones de los Préstamos
Hipotecarios la realiza el Administrador de acuerdo
con las instrucciones generales o concretas que le
hubieren sido comunicadas por la Sociedad Gestora.-

(v) Supervisar las actuaciones concertadas con
el Administrador para la recuperacién de los
Préstamos Hipotecarios impagados, cursando
instrucciones, cuando proceda, para que inste el
procedimiento ejecutivo y sobre la postura a
adoptar en las subastas de inmuebles. Ejercitar la
accién hipotecaria cuando concurran circunstancias
que asi lo requieran.=--—=--————mmm—————mm oo ——————————

3. En relacién con la Emisién de Bonos.==-=---

(i) Elaborar y notificar a los titulares de
los Bonos 1la informacidén prevista en el Folleto
Informativeo, asi como toda informacién adicional
que sea legalmente requerida.---————==———meweruuonn-

(ii) Determinar, en cada Fecha de Fijacidn del
Tipo de Interés, y respecto a cada siguiente
Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo de Interés
Nominal a aplicar a cada una de las Series de

Bonos, resultante de la determinacién efectuada de
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. conformidad con 1lo previsto en la Estipulacidn
12.4, publicandolo en la forma prevista en la
Estipulacion 20.—————m-—mmm oo

(iii)Calcular y 1liquidar las cantidades que
corresponde pagar en cada Fecha de Pago por 1los
intereses devengados de cada una de las Series de
los Bonos de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.4, publicandolo en la forma
prevista en la Estipulacién 20,--—-—--—-----——-——-———-

(iv) Calcular y determinar en cada Fecha de
Determinacién, el principal a amortizar Y
reembolsar de cada una de las Series de Bonos en la
Fecha de Pago correspondiente de conformidad con lo
previsto en la Estipulacién 12.9.2, y publicarlo en
la forma prevista en la Estipulacién 20.,-—-—-———————-

4. En relacién con las restantes operaciones
financieras y de servicios.---—--——————-—mrmmmmmaa———-

(1) Determinar_el tipo de interés aplicable a

cada una de las operaciones financieras activas,



pasivas y de cobertura que corresponda.------------

(i1) Calcular y liquidar las cantidades por
intereses y comisiones que ha de percibir y pagar
por las diferentes cuentas financleras activas,
pasivas y de cobertura, asi como las comisiones a
pagar por los diferentes servicios financieros
concertados.———-—--———————————————— - ———

(iii) Abrir a nombre del Fondo la Cuenta
de Tesoreria, inicialmente en BANKINTER.==========~--

(iv) Efectuar las actuaciones previstas en los
contratos que se describen en la Estipulacién 18
de la presente Escritura en el supuesto de que se
produzca un descenso de las calificaciones de la
deuda de las contrapartes por los citados Contratos
o de su situacidédn financiera.

(v) Ingresar en la Cuenta de Tesoreria las
cantidades que reciba del Administrador de 1los
Préstamos Hipotecarios, tanto en concepto de
principal e 1ntereses como por cualquier otro
concepto que le corresponda al Fondo por los
MlsmMOS ., ——— e -

(vi) Velar para que las cantidades depositadas
en la Cuenta de Tesoreria, produzcan la

rentabilidad establecida en el Contrato de Apertura
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. de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) .————————- -
5. En relacién con la gestién de cobros y

pagos del Fondo.-—-————————————————— e ———

(i) Calcular los Fondos Disponibles,
los Fondos Disponibles para Amortizacidén y las
obligaciones de pago o retencidédn que tendrid que
efectuar, y realizar su aplicacién, de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.---=--—-==--

(ii)—---- Ordenar las transferencias de fondos
entre las diferentes cuentas activas y pasivas, y
las instrucciones de pago dque correspondan,
incluidas las destinadas para atender el servicio
financiero de los Bonos.—-— ————————————————————————

19.2 Subcontratacién,-—-wweeememmcm e

La Sociedad Gestora estard facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia_y capacidad, la prestacién de

cualquiera de los servicios que ha de realizar en



su funcién de administracién y representacidén legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en esta
Escritura, siempre que el subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualquier accidén de
demanda de responsabilidad contra el Fondo. En
cualquier caso, la subcontratacién o delegacidn de
cualquier servicio (i) no podrd suponer ningun
coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) habra
de ser legalmente posible, (iii) no dard lugar a
una revisidén a la baja de la calificacidn otorgada
a cada una de las Series de Bonos, y (iv) sera
notificada a la CNMV, contando, caso de ser
legalmente necesario, con su autorizacidédn previa.
No obstante, cualquier subcontratacidén o)
delegacién, la Sociedad Gestora no quedara
exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o
delegacidén de ninguna de las responsabilidades
asumidas en virtud de la presente Escritura que
legalmente le fueren atribuibles o exigibles. --~---

19.3 Criterios contablesg. ~=====-ccccccn—m—c=—=

Los ingresos y gastos se reconoceran por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcidén de la corriente real que tales ingresos

y gastos representan, con independencia del momento
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" en que se produzca su cobro y pago.--—-——-———————————-—

Los gastos de constitucidédn del Fondo y emisidn
de los Bonos se amortizaran linealmente durante los
meses que transcurran hasta el 28 de febrero de
2009, incluildo.===-m=—mm o e

El ejercicio econdémico del Fondo coincidira
con el afo natural. Sin embargo y por excepcién, el
primer ejercicio econdémico se iniciard en la fecha
de constitucidédn del Fondo, y el altimo ejercicio
econémico finalizard en la fecha en que tenga lugar
la extincidén del Fondo. ———~====—mmc—mmme e

19.4 Auditoria de cuentas del Fondo,-====w-w--

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de
verificacién y revisidén anualmente por auditores de
cuentas. —-—-—-————————————— e

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo, junto con el informe de
auditoria de las mismas, dentro de los cuatro (4)

meses siguientes al cierre del ejercicio del Fondo



que coincidird con el afio natural. ---------——————-

La Sociedad Gestora procederd a designar, por
periodos maximos de tres_(B) afios, al auditor de
Cuentas que lleve a cabo, durante ese periodo de
tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo, informando de tal designacidén a la CNMV. La
designacién de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilita su designacién
‘para los periodos posteriores, ——--——-——————————————-

20. NOTIFICACIONES,-—-—-——————————==————————————

La Sociedad Gestora, para el exacto
cumplimiento de las condiciones de la emisidén, se
compromete a efectuar las notificaciones que se

detallan a continuacidn, observando la periodicidad

1. En el plazo comprendido entre la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés y dos (2) Dias Habiles
siguientes como maximo a cada Fecha de Pago,
procedera a comunicar a los tenedores de los Bonos,
los tipos de interés nominales resultantes para
cada una de las Series de Bonos, para el Periodo de

Devengo de Intereses siguiente a dicha Fecha de
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" 2. Trimestralmente, con una antelaciodn
minima de un (1) dia natural anterior a cada Fecha
de Pago, procederd a comunicar a los tenedores de
los Bonos la siguiente informacidn:-------———--—-——--

i) Los intereses resultantes de los Bonos de
cada una de las Series, Jjunto con la amortizaciédn
de los BOnos.—————————————mm e

ii) Asimismo, y si procediera, las cantidades
de intereses y de amortizacidn devengadas por los
mismos y no satisfechas, por insuficiencia de
!. Fondos Disponibles, de conformidad con las reglas
del Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.-—~==—=—--—

1ii) Los Saldos de Principal Pendiente de los
Bonos de cada Serie, después de la amortizacidn a
liquidar en cada Fecha de Pago, y los porcentajes
que dichos Saldos de Principal Pendiente
representan sobre el importe nominal inicial de
cada Bono.———-------j ------------------------------

iv) La tasa de amortizacidén anticipada real de



los Préstamos Hipotecarios durante los Ultimos tres
meses naturales anteriores al mes correspondiente a
cada Fecha de Pago.-~==wwrmemmmraw e ————— T e e e
v) La vida residual media de los Bonos

estimada con las hipbétesis de mantenimiento de
dicha tasa real de amortizacidén anticipada y con el
resto de  hipdétesis previstas en el apartado
IT.12.a) del Folleto Informativo. --—-~-——————----—-
Las anteriores notificaciones seran efectuadas
segun lo dispuesto en el apartado c¢) siguiente, vy
serdn, asimismo, puestas en conocimiento de la
CNMV, del Agente de Pagos, de AIAF y de Iberclear,
en un plazo maximo de un (1) Dia HAbil anterior a
cada Fecha de Pago. —=—w——mmmm s e e
b) Notificaciones extraordinarias.-—-——-——-—-=—-—====-
Seran objeto de notificacidn extraordinaria:--

1. La constitucidédn del Fondo vy de la Emisién

de Bonos, asi como el Tipo de Interés Nominal
determinado para cada una de las Series de Bonos
para el primer Periodo de Devengo de Intereses.----
2. Restantes:~———===—mmomcm e

Todo hecho relevante que pueda producirse en
relacién con las Participaciones Hipotecarias, con

los Bonos, con el Fondo y con la propia Sociedad
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Gestora, que pueda influir de modo sensible en la
negociacién de los Bonos vy, en general, de
cualquier modificacién relevante en el activo o
pasivo del Fondo © en caso de resolucién de la
constitucién del Fondo o de una eventual decisién
de Liquidacidén Anticipada del Fondo y Amortizacidn
Anticipada de la Emisidén de Bonos por cualquiera de
las causas previstas en esta Escritura, siéndole
remitido, en este supuesto, a la CNMV y a las
Agencias de Calificacidén, el acta notarial de
extincidén del Fondo y procedimiento liquidacién
seguido a que hace referencia la Estipulacién 4.1
de la presente Escritura. —=-—=—=—w-—wec——mmm————

c) Procedimiento de notificacién a los
titulares de los Bonog., ——=—=—————--mmmmm——m——

Las notificaciones a 1los titulares de 1los
Bonos que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar
la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizarén

de la forma siquiente: --—=-----——em—mmmm o

9J2528149



1. Notificaciones ordinarias.-------- —————————
Las notificaciones ordinarias seran efectuadas
mediante publicacién bien en el boletin diario de
AIAF Mercado de Renta Fija, o cualquier otro que 1lo
sustituyera o de similares caracteristicas, o bien
mediante publicacién en un diario de amplia
difusidén en Espafia, ya sea de carécter econdémico-
financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora o el Agente de Pagos podran difundir tales
informaciones u otras en interés de los titulares
de los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusidén propios de los mercados financieros tales
como Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o)
cualquier otro de similares caracteristicas.-------
2. Notificaciones extraordinarias.-—--—<<—-wwca-
Las notificaciones extraordinarias habrdn de
ser efectuadas mediante publicacidén en un diario de
amplia difusién en Espafia, ya sea de caréacter
econdmico-financiero o general, considerandose esas
notificaciones hechas en la fecha de dicha:
publicacidén, siendo aptos para las mismas cualquier
dia del calendario, bien sea Habil o inhdbil (segun
lo establecido en la presente Escritura).-—=—=—==w--

Excepcionalmente, el tipo de interés nominal
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. determinado para los Bonos de cada una de las
Series para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, lo comunicara por escrito la Sociedad
Gestora, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, a la Entidad Directora vy Entidad
Aseguradora y Colocadora, para gque lo ponga en
conocimiento de los inversores interesados en la
suscripcién de los Bonos. Asimismo, la Sociedad
Gestora también lo comunicard a la CNMV, al Agente
de Pagos, a AIAF y a Iberclear,———=====m—meme—am—m-
!. 3.Notificaciones y otras informaciones.—--——----
Las Sociedad Gestora podra poner a disposicidn
de los titulares de los Bonos las notificaciones y
otras informaciones en 1interés de los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros
medios de teletransmisién de similares
caracteristicas. ~———————————————————————————————
d) Informacién a la Comisién Nacional del

Mercado de Valores Yy a las Agencias de



Calificacién. ======mmecccrcccce e e e s s e e e e ——-
La Sociedad Gestora procederd a poner en
conocimiento de la CNMV y de 1las Agencias de
Calificacién las publicaciones que, tanto con
caradcter ordinario periddico como con caracter
extraordinario, se efectlen segun 1o previsto en
los anteriores apartados, asi como <cualquier
informacién que, con independencia de lo anterior,
le sea requerida, ——————m-- e mere e ——
Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS------
21. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS
PAGOS DEL FONDO ————————————————— - —— - —————
21.1 Origen y aplicacién de fondos en la Fecha
de Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha
de Pago, excluida.-----————-——————————————
El origen y aplicacién de las cantidades

disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso

1. Origen: el Fondo dispondrad de fondos por

a)Desembolso de la suscripcién de los Bonos.--

b)Disposicién del principal del Préstamo para

Gastos Iniciales.-—-————~——mm—m-ommm—mmm e
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. c)Disposicién del principal del Préstamo
Subordinado, ————=—mmmmmm e
2. Aplicacidén: a su vez el Fondo aplicara

los fondos anteriormente descritos a los siguientes

a) Pago del precio de suscripcién de las
Participaciones Hipotecarias.,—-——-—-==mcmcmoe———————
b) Pago de los gastos de constitucién del
Fondo y emisidén de Bonos.——-————————memmeoaao
. c) Dotacidén inicial para la constitucién del
Fondo de Reserva.——--————————memmmmmae
21.2 Origen y aplicacién de fondos a partir de
la primera Fecha de Pago y hasta la dltima Fecha de
Pago o la liquidacién del Fondo, incluidas.«-—-----
En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora
procedera con cardcter sucesivo a aplicar los
Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles para

Amortizacién y en el orden de prelacién de pagos



que se establece a continuacidédn para cada uno de

ellos (el “Orden de Prelacidén de Pagos”).--———-——-——-—-

21.2.1 Fondos Disponibles: origen y
aplicacidén,~==wm=—rr———— e v
1. Origen:———-—-———————-——==w———e— - ———

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago
(los "Fondos Disponibles") para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencidén relacionadas a
continuacién en el apartado 2, seran 1los importes

que habrin sido depositados en 1la Cuenta de

Tesoreria correspondientes a los siguientes
CONCEePLOS i mmmm s m e e e e —
a) Los ingresos percibidos por reembolso del

principal de las Participaciones Hipotecarias desde
la Fecha de Pago anterior, excluida, hasta la Fecha
de Pago correspondiente, incluida.-—-——————==-=w==r-
b) Los ingresos percibidos por intereses
ordinarios y de demora de 1las Participaciones
Hipotecarias desde 1la Fecha de Pago anterior,
excluida, hasta la Fecha de Pago correspondiente,
incluida.--------------——— -
c) Los rendimientos percibidos por las

cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria.-—
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. d) El importe correspondiente a la dotacién
del Fondo de Reserva a la Fecha de Determinacién
anterior a la Fecha de Pago correspondiente. ———————

e) Las cantidades percibidas en virtud del
Contrato de Permuta de Intereses.-=——-=w—-——————————

f) Cualesquiera otras cantidades que hubiera
percibido el Fondo desde la Fecha de Pago anterior,
excluida, hasta la Fecha de Pago correspondiente,
incluida, incluyendo las que puedan resultar de la
. enajenacién de inmuebles adjudicados al mismo, o
explotacién de los mismos.-———————-==-—-——————————— .

2. Aplicacidén:—————=~=o—

Los Fondos Disponibles se aplicardn en cada
Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia
del momento de su devengo, de las obligaciones de
pago o de retencidén exigibles en cada Fecha de Pago
en el siguiente orden de prelacién, salvo la

aplicacidén en el orden 1° que podrd tener lugar en



cualquier momento de acuerdo con su exigibilidad:-
1°. Pago de los impuestos y de los
gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo,
suplidos o no por la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo la comisién de
administracidén a favor de ésta, y el resto de
gastos y comisiones por servicios, incluidos los
derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En este
orden, sblo se atenderdn a favor del Administrador
y en relacién con el Contrato de Administracidédn los
gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta
del Fondo y las cantidades que correspondiera
devolverle, todos ellos debidamente justificados.--
2°. Pago de la cantidad del Contrato de
Permuta de Intereses, y en el caso de resolucidn
del citado Contrato por incumplimiento del Fondo,
el pago de la cantidad a pagar por el Fondo que
componga el pago liquidativo.=-===—-————memmmam e
3°. Pago de 1los intereses devengados de
los Bonos de la Serie A.—————————————————————
4°, Pago de los intereses devengados de
los Bonos de la Serie B salvo postergamiento de
este pago al 8° lugar en el orden de prelacibébn.----

Si no se hubiera producido la completa
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. amortizacién de los Bonos de la Serie A y no se
fuera a producir en la Fecha de Pago
correspondiente, se procederd al postergamiento de
este pago al 8° lugar en el caso de que en dos
Fechas de Pago consecutivas, incluida la Fecha de
Pago correspondiente, al efectuar el calculo de los
Fondos Disponibles para la Amortizacidén del
principal de los Bonos de las Series A, By C en el
lugar 6° siguiente, a cuyos efectos se tendrd en
cuenta la presente aplicacidén, se fuera a producir
un Déficit de Amortizacidn por importe mayor a la
suma (i) del cincuenta por ciento (50%) del importe
nominal de emisién de los Bonos de la Serie B y
(ii) del cien por cien (100%) del importe nominal
de emisidén de los Bonos de la Serie C.=======m=====

5°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C salvo postergamiento de este
pago al 9° lugar en el orden de prelacién.--—-—————-—-

Si no se hubiera producido la completa



amortizacién de los Bonos de la Serie A y de la

Serie B y no se fuera a producir en la Fecha de

Pago correspondiente, se procederéa al

postergamiento de este pago al 9° lugar en el caso

de que en dos Fechas de Pago consecutivas,

incluida la Fecha de Pago correspondiente, al

efectuar el cédlculo de los Fondos Disponibles para

la Amortizacién del principal de los Bonos de las

Series A, B y C en el lugar 6° siguiente, a cuyos

efectos se tendra en cuenta la presente

aplicacién, se fuera a producir un Déficit de

Amortizacién por importe mayor a la suma del

cincuenta por ciento (50%) del importe nominal de

emisidédn de los Bonos de la Serie C.=-———===---—--—-—-

6°. Amortizacidén del principal de los Bonos de

la Series A, B y C por la cantidad equivalente a la
diferencia positiva existente entre (i) el Saldo
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos a la
Fecha de Determinacién anterior a la Fecha de Pago
correspondiente, y (ii) el Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias que, a la Fecha de
Pago correspondiente, se encontraran al corriente
de pago de los débitos vencidos o, en caso de

morosidad, con menos de dieciocho (18) meses de
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. retraso.—-===-———-—-—————

En funcién de la liquidez existente en esa
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado en
este orden para la amortizacidén del principal de
los Bonos de la Series A, B y C constituirada los
Fondos Disponibles para Amortizacidén que se
aplicard a cada una de las Series de acuerdo con
las reglas de Distribucidn de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén entre cada Serie que
se establecen més adelante en el siguiente
. apartado,.---------—-—————————-———— -

7°. Retencién de la cantidad suficiente para
mantener la dotacidén del Importe del Fondo de
Reserva.——==————————— -

En la udltima Fecha de Pago o de liquidacién

del Fondo, esta aplicacién no tendra lugar.--------
8°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B cuando se produzca el

postergamiento de este pago del 4° lugar en orden



de prelacién conforme se establece en el citado

9°. Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos de la Serie C cuando se produzca el
postergamiento de este pago del 5° lugar en orden

de prelacién conforme se establece en el citado

10°. Pago de la cantidad a satisfacer por el
Fondo que componga al pago liquidativo del Contrato
de Permuta de Intereses en el caso de que la
resolucidn del citado Contrato fuera por

incumplimiento de 1la contraparte (Parte B) del

11°. Pago de 1los intereses devengados del
Préstamo para Gastos Iniciales,-——==w-——meecacroo——
12°. Reembolso del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a la
amortizacién del mismo.=w=-===—=m——————mm————————————
13°, Pago de los 1intereses devengados del
Préstamo Subordinado,-—-—————=—————emme s ——
14°, Reembolso del principal del
Préstamo Subordinado en la cuantia correspondiente
a la amortizacidén del mismo,——=—==————wemm——or————————

15°. Pago al Administrador de la comisiédn
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" establecida por el Contrato de Administracién.--~--

En el caso de que tuviera lugar la sustitucién
de BANKINTER en su actividad como Administrador de
los Préstamos Hipotecarios, en favor de otra
entidad, el pago de la comisién de administracién
que se devengara a favor del tercero, nuevo
administrador, ocupara el lugar contenido en el
orden 1° anterior, junto con los restantes pagos
incluidos en este lugar.-—=m===mmm—— o m

16°. Pago de la remuneracién variable
establecida del Préstamo Subordinado.,----—-—-——————-—-

Cuando en un mismo orden de prelacidén existan
débitos por diferentes conceptos y el remanente de
los Fondos Disponibles no fuera suficiente para
atender los importes exigibles de todos ellos, la
aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles
se realizard a prorrata entre los importes que sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la

distribucidén del importe aplicado a cada concepto



por el orden de vencimiento de los débitos

exigibles. —w=wmwememrr e
21.2.2 Fondos Disponibles para
Amortizacidén: origen y distribucibén.-----——-—-—-----
1. Origen.—-———=——=—=—=—"=—"—"—"—"—"—"——« v —

Los fondos disponibles para amortizacidén en
cada Fecha de Pago (los “Fondos Disponibles para
Amortizacidén”) serd el importe de la retencidn para
amortizacién del principal de 1los Bonos de la

Series A, B y C aplicado en el orden 6° de los

Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente.---—---—---—-—-————— -~ mom—m—— -
2. Distribucidén de los Fondos Disponibles

para Amortizacidén entre cada Serie.---=---—-r——-———-

Los Fondos Disponibles para Amortizacidén se
aplicardn en cada Fecha de Pago a la amortizacidn
de cada una de las Series de conformidad con las
siguientes reglas (“Distribucién de los Fondos

Disponibles para Amortizacién entre de cada

1. Hasta la primera Fecha de Pago
(incluida), en la que el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie B y el de la Serie C sean con

relacién al Saldo de Principal Pendiente de la
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. Emisién de Bonos iguales o mayores al 5,30% y al
2,10%, respectivamente, los Fondos Disponibles para
Amortizacién seran aplicados en su totalidad para
la amortizacién de los Bonos de la Serie A.=-=-=-=---

2. A partir de la inmediata Fecha de Pago
posterior a aquélla en la que el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie B y el de la Serie C con
relacién al Saldo de Principal Pendiente de 1la
Emisién de Bonos, segun lo previsto en la regla 1,
resultaren ser iguales o mayores a dichos 5,30% y

.I al 2,10%,

para Amortizacidén se aplicaréan a la amortizacién de

respectivamente, los Fondos Disponibles

las Series A, B y C, proporcionalmente entre las
mismas, de modo tal que el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie B y el de la Serie C con
relacién al Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos, se mantengan en el 5,30% y en el
2,10%, respectivamente, 0 porcentajes superiores a

éstos lo mas prdéximos posible., —————-----—--e e



No obstante, los Fondos Disponibles para
Amortizacidén no se aplicardn a la amortizacidn de
la Serie B y de la Serie C en la Fecha de Pago en

la que se produjera cualquiera de las

a) Que el importe del Fondo de Reserva
dotado fuese inferior al Importe del Fondo de
Reserva requerido.—--—-—----—-————————~—sem———eme—a——~———

b) Que se produzca un Déficit de
Amortizacidn.—————————— e e

c) Que en la Fecha Determinacién anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, el importe a que
ascienda (i) la suma del Saldo Vivo de 1las
Participaciones Hipotecarias que se encontraran en
morosidad con mas de tres (3) meses y menos de
dieciocho (18) meses de retraso en el pago de
débitos vencidos, en relacidén con (ii) el Saldo
Vivo de las Participaciones Hipotecarias que se
encontraran, a esa misma fecha, al corriente de
pago de los débitos vencidos o, en caso de
morosidad, con menos de dieciocho (18) meses de
retraso en el pago, fuera superior al 1,50%.—; —————

3. A partir de la Fecha de Pago, incluida, en

la que el importe del Saldo Vivo de 1las
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.' Participaciones Hipotecarias sea inferior al 10 por
100 del Saldo Vivo inicial en la constitucién del
Fondo, o en la ultima Fecha de Pago o de
liquidacién del Fondo, los Fondos Disponibles para
Amortizacidn se aplicaran secuencialmente, en
primer lugar a la amortizacién de la Serie A hasta
su total amortizacidén, en segundo lugar a la
amortizacién de la Serie B hasta su total
amortizacidén y en tercer lugar a la amortizacién de
la Serie C hasta su total amortizacién.--—--———-----—
. Seccién VIII: OTRAS DISPOSICIONES------==—====~-

22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA.----

La presente Escritura de Constitucidén no podra
ser objeto de modificacién sino en supuestos
excepcionales y siempre que conforme a las
disposiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso talgs actuaciones requeriran la

comunicacidén previa de la Sociedad Gestora a la



CNMV u organismo administrativo competente, o su
autorizacién previa caso de ser necesaria, y a las
Agencias de Calificacidn, y dque con tales
actuaciones no se perjudique la calificacién
otorgada a los Bonos  por las Agencias de
Calificaciédn. La modificacién de la presente
Escritura serd comunicada por la Sociedad Gestora a
la CNMV como hecho relevante o como suplemento del
Folleto Informativo, segin corresponda. La presente
Escritura también podra ser objeto de subsanacidén a
instancia de la CNMV, ———————==-eommm o ——

23. REGISTRO MERCANTIL.----——-—=————w=e==oe——===

De conformidad con lo previsto en el articulo
5.3 de la Ley 19/1992, ni el Fondo, ni los Bonos
que se emiten a su cargo serdn objeto de
inscripcién en el Registro Mercantil., ~-----—-—--—--

24. DECLARACION FISCAL. -—-—=w==—-—cee-mm—m—————

La constitucidén del Fondo, en virtud de la
presente Escritura, estad exenta del concepto
"operaciones societarias" del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992, -==r=er-———m—m———-—-

25, GASTOS.————— === == mm =
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q. Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucidén de la presente Escritura publica seran
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccidn I de la presente Escritura —-—-——=--=-—-—=-—

26. INTERPRETACION--=~===~——— oo

La presente Escritura debera ser interpretada
al amparo del Folleto Informative vy de los
Contratos que quedardn protocolizados en Acta
Notarial con numero de protocolo subsiguiente al de
esta Escritura y del resto de la documentacién
" relativa a la operacidén de titulizacién objeto de
esta Escritura de la que forma parte y con la que
constituye una unidad de propésito. —-—=—-=--——————-

27. LEY Y JURISDICCION.-——————=cmecm e

La presente Escritura se regiréd e interpretara
de acuerdo con las leyes espafioclas. —-—————————————-

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que_pudieran derivarse con motivo

de la constitucidn, administracidén y representacién



legal por la Sociedad Gestora del Fondo, de la
emisidn y suscripcién de Participaciones
Hipotecarias y de la emisién de los Bonos, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales
de Madrid capital. Las partes renuncian
expresamente a cualquier otro fuero que por ley
pudiera corresponderles. -—-—-—-———————————————————=-=

Asi lo otorgan.—==—=——mmmrm— e e =

Hago las reservas y advertencias legales
pertinentes especialmente las de caracter fiscal. -

Doy cumplimiento al requisito de lectura
conforme la lo dispuesto en el Reglamento Notarial;
los seflores comparecientes seglin respectivamente
intervienen, enterados, ratifican y aprueban Ila
presente Escritura de constitucidén del Fondo, en su
totalidad y la firman conmigo el Notario, que doy
fé de que el consentimiento ha sido libremente
prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de
los otorgantes y en general de todo cuanto en la
misma se contiene y de que va extendida sobre
ciento veinticuatro folios de papael exclusivo para
documentos notariales numeros el del presente

firmado \% los ciento veintitrés en orden
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Siguen las firmas de los comparecientes. Signado:

EMILIO RECODER DE CASSO.-Rubricado y sellado. =-=--—-

Sigue Documentacion Unida
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S
BSCRITURA DE ELEVACION A DUBLICO DE ACUERDOS
SOCIALES POR LA SOCIEDAD "BANKINTER SOCIEDAD
ANONTHA®

NUMERQ TRES MIL OCEOCIENTOS CUARENTA Y NUEVE. -
EN MADRID, a VEINTIOCHO de octubre de dos mil
tres. -
ANTE MI, AGUSTIN SANCEEZ JARA, Notario de esta
Capital y su Colegio: -

DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZ0, mayor de edad,
casado, Abogado del Estado excedente, wvecino de
Madrid, con domicilio profesional en Paseo de la
Castellana numero 29.

Con D.N.I 10,549,387,

Conozco al sefor compareciente, —-----------—-

-------------- INTERVIENE:

En representacidn de la sociedad mercantil
anénima denominada "BANKINTER, S.A". Domiciliada en
Madrid (Paseo de la Castellana, nimero 29).
Constituida por tiempo indefinido con la

denominacidn de "Banco Intercomtinental Espafiol,

S, A" mediante escritura otorgada en Madrid el dia
4 de Junio de 1.965 ante el notario don Alejandro

-1. |
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el dia 15 de octubre de 2.003, con la asistencia,
entre presentes y representados de la totalidad de
sus miembros, seqin resulta de la certificacién del
acuerdo. Dejo unida a esa matriz fotocopia de la
certificacion que advero en este acto, habiendo
previamente legitimado las firmas que comozco del
Secretario del Consejo de Administracién que expide
la misma Don Rafael Mateu de Ros Cerezo, y del
Presidente de dicho 6rgano Don Juan Arena de la
Mora, constdndome la vigencia de sus respectivos
£argos. -
Tiene a mi juicio, segin interviene, capacidad
legal para formalizar esta escritura de BLEVACION A
PUBLICO DE ACOERDOS SOCIALES y -
(0T0RGA -
Que eleva a péblico los acuerdos “Primero” y
*Sequndo” de los correspondientes a la reunidn del
Consejo de Administracién de “BANKINTER S.A
celebrado el dfa 15 de octubre de 2.003, transcritos
en la certificacidn unida a esta matriz, que en este
lugar se ddn por reproducidos a todos los efectos.-
----- =0TORGAMIENTO Y ACTORIZACION= -----eeon--
Msi lo dice y otorga el sefior compareciente
seqin interviene,

vr zan0

-3
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Bérgamo Llabrés debidamente inscrita en el Registro
Mercantil, -

Maptados sus estatutos a la nueva normativa
societaria introducida por la ley 19/1.989, de 25 de
Julio, en escritura otorgada en Madrid el dia 24 de
Julio de 1.990 ante el Notario don Agustin Sénchez
Jara, en la que, ademds, la entidad adopté su actual
denominacion e inscrita en el Registro Mercantil al
folio 1, tomo 397, Hoja nimero 7.766, inscripeidn
1,639,

Refundidos posteriormente sus estatutos, se rige
actualmente por los que constan protocolizados en
escritura autorizada igualmente por el Notario de
Yedrid don Aqustin Sénchez Jara, el dfa 14 de mayo
de 2.003, con el nimero 1,637 de protocolo, que se
inscribié en la hoja abierta a la sociedad en el
Registro Mercamtil de Madrid, causando la
inscripeidn 4. 545¢,

Tiene asignado en el Censo de Entidades
Juridicas del Ministerio de Economia y Hacienda el
Cédigo de Identificacién Fiscal A28/157.360. .-

Actia en su calidad de SECRETARIO DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION y ademds facultado para este acto
por acuerdo de dicho érgano, en su reunién celebrada

-2
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RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO, SECRETARIO Y LETRADO ASESOR DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION DE BANKINTER, $.A.

CERTIFICO:

Que el Consejo de Administracién de BANKINTER, SA en su reunién vifidaments celebrada en
Madiid, el 15 de octubve de 2003, adoptd entre otros, los siguientes acuerdos, con la
imervencion del que suscribe como Letrado Asesor inscrity con e n® 2,351 en el Registro
Especial correspondients dal flustre Coleglo de Abogados de Madrid:

PRIMERQ.-

De conformidad con la autorizacién conferida al Consejo de Administracion por el Acuerdo
Séptimo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Bankinter, S.A., celebrada el 20 de
Mmarzo de 2002, el Consejo de Administracion acusrda por ‘unanimidad ceder prastamos o
cualesquiera derschos de crédito titularidad de Bankinter SA., cualquiera que sea su titulo

1. Nomativg requiador
LamionyadqusiddnpwelFmdodalosmudemn actives homogéneos aptos o

Titulos Hlpotewiuserufnrémnsqodonabdhpuestn en o Real Decreto 926/1998, da 14
demuyo.pordquusqmguhnlosFondosduTitdizaﬁéndeAcﬂvoayhsSadedadesGestoras

de Fondos de Tiulizacién y demas disposiciones aplicablas,

La emision de 1os Thulos Hipotecarios se ajustard a Lay 211981, do 25 de Marzo, Real Decrsto
685"9&2.6&17““-:0,Ru10em1mn991.dezderum.demoﬁﬁudﬂndelRael
Dacreto 6881982, Ley 1911992, de 7 de Julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos da

mdemodiﬂmddndehnmnaﬁvamwhm“ehasidouﬂﬁda.dm
mantendrésuvaid-zyeﬁmiaenvimudolodispumenelapwadosddmim.
 la delegacion de facultades,

AR LM MATRD 1197, RS0, CIEA MY



Bechas las reservas y advertencias legales, asi
com que sus datos van 2 ser incorporados al fichero
de Protocolo y documentacidn notarial y al fichero
de administracion y orqanizacién de la Notaria,
cuyos datos pueden ser cedidos a aquellas
Mministraciones Pdblicas que de conformidad con una
norma con rango de lLey tengan derecho a ellos.----

Bago de palabra la advertemcia de la
obligatoriedad de inscripcidn de esta escritura en
el Registro Mercantil dentro del plazo leqal
reglamentario,

Leida esta escritura por el mismo compareciente
a su eleccidn previa la advertencia del articulo 193
del Reglamento Notarial y enterado la aprueba y
firma en un acto.

De todo lo cual y de quedar extendida esta
escritura en dos folios de papel del timbre del
Estado, serie 5C, ndmeros el presente y el anterior
en orden creciente, doy.

Estdn las firmas de los comparecientes,-
Signado: Agqustin §. Jara.- Rubricado y sellado.---

................ DOCUMENTO UNIDO
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de Capitsles, LAzaro de Lézaro Torres, y 6 la Directora de la Asetor(a Juridica y Fiscal, Ménica
Loper-Morls Gallego, para que Cualquiera de eflos, indistintamente, determine la facha
concreta da casién de los préstamos, derechos de crédito, activos homogéneos aptos o de
a/mision de los THuios Hipotacarios, asl como las concretas caracteristicas, contenido,
condiciones, bases y modalidades de dicha cesion o emisién, y entre otros extramoes, la

disposicién, carga o g , ehajenacion, b isin, casion de préstamos, derechos de
crédito y/o activas aplos o emision de titulos, estableciendo cuantos pactos o condicionas
Juzguen conveniontes; comparecer ante Notario al otorgamiento de la eswritura publica de
conslitucion del FTA y amision de Bonos de Tiulizacién de Activos, en su condicién de
aporiante de los activos ® FTA o emizor de los titulos, asumlendo cuantas responsabiidades,
comprotnisos y garantfas jdere: ios 0 mnientss; emiti, en su caso, fos tiulos
en qui quaden reprasentadas los préstamos, derechos de crédito o activos aptos; y, en
general, realizar cuantos actos, gestiones y awtorizaciones sean necesados, y formallzar
cuantos docummentos y contratos piblicos o privados, incluidos en su caso, las certificaciones y
los folletos de emisién que sean requeridos por ta Comisidn Nacional del Mercado de Vaiores y
Sean necesarias o convenientes para e buen fin da la emisicn,

Se facults, especialmente, a las personas indicades, en los méis amplios téminos, para que

' cualquiera de ellos, indistintaments, determine los préstamos, devechos de créito o ackvos que

seran objeto de aportacién al FTA o sobre los Gue se emilingn titulos para su suscripeién por al

FTA, on el momenta de la constitucidn o en un momento posterior en el casa da FTA ablertos,

para suscribir cuantos contratoe complementarios a la cesion de préstamos, derechos de

\ crtditooadvosaptosoalauniﬁdndabsTﬂunsHpotecarlosodelosBonosduTMmm

de Aclivos ssan necesarios o converjentes y. entre otros, los de administracidn, custodia y

depésito de los préstamos, derechos de crédito o activos aptos; asl como para suscribir cuanios

wn&absmnmﬁuomm.mdﬁndemmmhmmﬁnmmm

IosFTA.ylambwhndericsgosinmuasalosFTAylaunisléndeBonmy, en general, jos

contratos y operaclones que en interés de Bankinfer S.A. resulten oportunos o convenientes
malizsmmhdénwnhmidmyeondFTAaqueseuﬁmelpresenteAcuerdo.

SEGUNDO.-

Aprobar,pumm&ﬁdad.demlomidadmnhammhdonmfeﬁdadcmda
MﬁﬁdeAmemuhmeﬂmadeAuﬁmmde
Buﬂdm,SA.wdeﬁdemmdazothmidonduPlrﬂdpadmquwas

con las siguentes caracteristicas:

LaemisiéndePaﬂidpadmaHipohwhssamaizaﬁmnudeddnabdopmmla
legislacién sobre o mercado hipotecario, Ley 2/1981, de 25 de Marzo, Real Decreto 68511082,
de 17 ds Marzo, Real Decreto 1289/1991, de 2 de Agosto, de modificacién del Real Decreto
685/1582, Ley 19/1992, de 7 de Julio, scbre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
E Inmobdfiaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, y demss disposiciones aphicables.

ap KM MADED. T LI F Y0 KOKT  C3F 19T



2. Importe de la casién o emisién

El importe de las cesionas o ermisiones se establece en un maximo de dos mil millonea de euros
(2.000 miliones ds euros) de saldo vivo en cada mornenta. .

El importe global mencionado de 2.000 millones de euros habr de enienderse excluswamente
refarido el plazo que se indica en el apartado siguiente del presente Acuerdq.

3. Fecha de emisién o cesien

La cesidn o emisién 2 la que se refiera al presente acuerdo se realizard en un plaze no superior
a dieciocho meses desde la fecha de este acuerdo y a lo largo de (a vida de los Fondos de
Tiulizacitn de Activos en caso de ser alguno abierte.

4. Adaisicign ¢ Suscripcion

La tetalidad de los préstamos, detechos de crédito o activos homogénees aptos que se cedan
[‘ o da los Titos Hipolacarios que se amitan seran adguiridos o suscritos por uno o varios

Fondos de Titulizacién de Activos (los "FTA™), a traves de una o varias Sociedades Gestoras de
las mismas (las "Sociedadas Gestoras”).

Asimismo, e autoriza expresameanta a fos FTA para que puedan utiizar en su denominacién e
término "BANKINTER".

Los FTA serdn conatituides con amagle a las disposiclones mencionadas en aste Acusrdo, 2s(
como cualesquiera otras que pudieran resultar de aplicacién en cada momento.

Los FTA, actuando a través de sy Sociedad Gestora, adquiritan los préstamos, derschos de
padito o activos homogénaeos aptos o suscribirdn los Titulos Hipotecarios y podran emitir Bonos
jtulizacidn de Actives en las condiciones legalmente establecidas,

Las cesiones o emisionas objato del presante Acuerdo podrén ser realizadas, de conformidad
con lo dispuesto en el apartado & siguiente, en una @ varias veces, denfro de los limites
cuantitativos y temporales expresados, a cuyo efecto podrain ser constituidos unc o varivs FTA.

6. Delggacion 3

Se facultz, en los mas amplios términos, al Presidents del Coneajo de Administracién Juan
Arena de la Mora, al Consejero Delegadn, Jaime Echegeyan Enriquez de fa Orden, al
Secrotario General y del Consejo de Administracion Rafael Mateu de Ros Cerezo, al
Subdirector General Pablo de Diego Portolés, al director de la Divisidn de Tesoreria y Mercados

2
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6. Delegacién

Se faculta, en los mas amplios témminos, al Presidente del Consajo de Adrministracion Juan
Arena do [ Mora, al Comsejero Delegada, Jaime Echegoyen Enriquez de la Orden, al
Secretario General y de! Consejo de Administracion Rafasl Matsu de Ros Cerezo, al
Subdirector General Pablo de Disgo Portolés, al diractor de la Division de Tesoreria y Mercados
de Capitales, Lizaro de Lizaro Torres y @ la difectora de i Asasorfa Juridiea y Fiscal, Ménica
Lopez-Monis Gallego, para que cusiquiers de ellos, indistintamente, determine I3 fecha
concreta de emisién de las Participaciones Hipotecarins, asi como las concretas caracteristicas,

emisora toda clase de actos de disposicién, carga o gravamen, induso hipotecaros sobre
bienes inmuebles directaments relacionados con Ia emision, enajenacion, transmision o cesion
de Participaciones Hipotecarias, estableciendo cuantos pacios o condiciones juzgue
conveniente; comparezca ants Nolario al otorgamients de [a eseritura pliblica de constitucién
del Fondo, emisidn y suscripcion de Participaciones Hipotecarias y emisién de Bonos de
Titulizacién Hipotecaria, en sy condicén de emisor de dichas Participaciones Hipotecarias y de

préstamos hipotecarios a que corfespondan; asf como a suscribir cuantos contratos sean
neoesaﬁosoconveﬂemﬁ.conelﬁndewsdﬁahmﬂnmdumddhndoda
Titulizacién Hipotecaria & que se aportan fas Participaciones Hipotacarias, y la cobertura de
riesgosimmaanm!oylaurﬁmchumquQddwFondoy,engeneral.los
mmyommqmmmmddmmuopommommenmmkwm
rehdénmnlamiﬂymdFmdonqueudewmAmem. b .

Facutar solidariamente al Presidents Juan Arena de 1a Mora, 8 Jaime Echegoyan Enviquez de

laOrdendeomhﬁoGuuﬂyddModoMﬁﬁMRﬂldMateudeRmCm

parE que cualquiera de efios pueda interpratar, aplicor, sjecutar, complatar, desamoliar,

subsanar, en su caso, y comp ante Notario, en ia solidaria del Banco,

pamelevaraesuﬂmpdbﬁmbsamdunduphdupordenjodeMmhisheiénmh
reiumion.” .
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En ol caso da modificacién de la normativa reguladora que ha sido ingicada, el presente
acuerdo mantendrid su validez y eficacia en virtud de lo dispuesto en el apartado € dei mlsmo
relativo a la delegacién de facultades.

2, imponte de 1 emision

El importe de la emisién de las Participaciones Hipctecarias ascenderd a una cuantia méxitna
de dos mil milones da sures {2,000 millones de euros).

El importe global mencionado de 2.000 millones de euros habré de entendaerse exciusivamente
raferido al plaze que sa indica en el apartado siguiante del presente Acuardo.

3. Eecha de emisién

La amisién de las Participaciones Hipotacarias a las que am reflere &l presente acuerdo se
realizard en un plazo no supericr a dieclocho mesas desde la fecha de este acuerdo.

4, Suscripgi

La totalidad de las Participaciones Mipotecarias que sa emitan serén suscritas por un Fondo de
Thulizacién Hipatecaria (el Fondo"), a través de 1a Sodedad Gestora del mismo (ia "Socledad
Gestora”), sin perjuicio de lo pravisto en el apartado 5 siguiente.

Asimismo, se autorize expresamente & este Fondo para que pueda utilizar en su denominacion
&l término "BANKINTER",

El Fondo serd constifuido con arreglo a la Ley 19/1992, de 7 de Julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos da Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, an el
mismo acto de emisién y suscripcién de las Participaciones Hipotecarias por la Sociedad
Gestora,

El Fbndo, actuando a través de su Sociedad Gestora, suscribird las Parficipaciones
arlas a los efectos del pamafo sagundo del articulo 64.6 dei Real Decrato 685/1982,

Pluralidad

La emision de Participaciones Hipotecarias obieto del presente Acuerdo podra ser realizada, de
conformidad con lo dispuesto en el apartiado 6 siguisnts, en una o varias veces, dentro de los
limites cusntitatives y temporales expresados, a cuyo efecto podrin ser oonsﬁtwdas uno o
varios Fondos de Titlizacidn Hipotecaria,
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iguaimente CERTIFICO que el Consejo de Administracién fue convocado con fecha 9 de
octubre de 2003 y de acuerdo con los Estatutos Sociales, figurando come orden del dia los
asuntos sobre loa que se ha certificado, que concurtercn al mismo los miembros que
componen diche Consejo, asistiendo parsonakments el Pragidente Juan Arena de la Mora, y kos
Consejeros Jaime Echegoyen Enriquaz de la Orden, Carfival 8.A., represantado por Marceling
Botin-Sanz de Sautuola y Naveda, Ellas Masaveu Alonso dal Campo, José Ramon Arce
Gomaez, Pedro Guemaero Guerrero, John de Zulueta Greenebaum, Alfonso Setin-Sanz de
Sautuola y Na y Fabiola Arredondo de Vara y por delegacién en el Presidente, &
Consejero Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Gareia de los Rige, que no se produjeron en el
mismo intervencionas de las que se haya solicitado constancia en Acta, que los Acuerdos
cerfificados fusron aprobades por unanimidad y que of Asta de |a reunidn fue aprobada por
wnanimidad al finalizar la misma y én dicha Acta so expresan las ¢drcunstancias previstas en el
articulo 97 de) Reglamento del Registro Mercartil,

Y, para que conste, expido la presente ceriificacién, con e visto busno del Presidents del
Consejo de Administracion, Juan Arena da la Mo adrid, a 15 de octubre de 2003,

wege
El Presidenta del
o de Administracion

/ 4 | -
R

YO AGUSTIN SANCHEZ JARA, NOTARIOC DE MADRID Y SU COLEGIO: DOY FE:
de que conozeo y considero legitimas las firmas y rubricas que

anteceden, de D. JUAN ARENA DE LA MORA, ¥ D. RAPAEL MATEU DE ROS
CEREZQ, sevass Cerrersesisasernnn rereverrenserana eersremasaane

o . . __
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El Fondo, de conformidad con el articulo 5.1 de la Ley 19/1992, constituird un
patrimonio separado y cerrado, carente de personalided juridica; que estard
integrado, en cuanto a su activo, por las participaciones hipotecarias que el
Fondo adquirird y agrupard en el momento de su constitucién o a lo largo de su
vigencia en caso de sustitucién, y, en cuonto a su pasivo, por log Bonos que
emita y uno o varios préstamos o crédites, subordinados o no, que serdn
destinados, entre otros fines, a financiar log gastos iniciales de constitucién del
Fondo y de emisién de los Banes, y a atender el cumplimiento de determinadas
obligaciones de pago o de retencidn del Fondo o, en su caso, a dotar la
constitucién de uno o varios fondos de reserva, de tal forma que el valor
patrimonial neto del Fondo sea nulo, Adicioncimente, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, podrd concertar operaciones de permuta financiera o

de otro tipo, de conformidad todo ello con lo dispuesto en el articulo 5 de la Ley
19/1992.

Se acuerda que el activo agrupado en el Fondo, representado por ko Sociedad
Gestora, al momento de su constitucidn lo constituyan participaciones
hipotecarias emitidas por BANKINTER sobre préstamos de su titularided que
hubiere concedido a personas figicas con garontia de hipoteca inmobiliaria
sobre viviendas terminadas situadas en territorio espafiol. El valor capital total

de las participaciones hipotecarias ascenderd hasta a un importe mdximo de
. quinientos veinticinco millones (525.000.000) de eurcs, siendo el importe
definitivo fijodo antes o en la misma fecha de constitucion del Fondo. Las
participaciones hipotecarias y los préstamos hipotecarios participades a que
correspondan se atendrdn, conforme a lo establecido en el articulo 5.4 de la Ley
19/1992, a los requisitos establecidos en la Seccién Segunda de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario, y normas
complementarias.

Los Bonos que integren las diferentes series estardn representados mediante
anotaciones en cuenta cuyo registro contable correspenderd a la Sociedad de
Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores
5.A, y respecto de los cuales se solicitard su admisién a cotizacidn en AIAF
Mercado de Renta Fija 5.A.

Se acuerda, asimismo por unanimidad, faculter ol Presidente, Don Roberto
Vicario Montoya, ¢ la Secretaria, Dofla M®. Belén Rico Arévalo, y al Director
General, Don Mario Masid Vicente, éste dltimo haciendo uso del poder que tiene
otorgado a su favor ante los Notarios de Madrid, D. Roberto Blanquer Uberos y
D. Luis Felipe Rivas Recio los dias 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de
2000, respectivamente, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, pueda
determinar la denominacién final de! Fondo, los concretas caracteristicas,
condiciones, bases y modalidades de la constitucién del Fondo, de la suscripcidn
y adquisicién de las participaciones hipotecarias y de la emisién de los Bonos,

que no hayon sido fijadas en estos acuerdos, y de cuantos gervicios y
% %:/ 2
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be.MARTA BELEN RICO AREVALO, SECRETARIA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION,S.A..5.6.F.T,
CON CIF A-80.514 466

CERTIFICA: Que el dia 15 de diciembre de 2003 se celebrd en la calle Lagasea
n® 120 de Madrid, la reunidn de la Comisién Delegada del ‘Consejo de
Administracién, vdlidamente convocada, de acuerdo con los Estatutos. Sociales, en
cuyo Acta constan los siguientes extremos: N '

Primero: Que a la segidn asistieron los siguientes miembros de la Comisidn
Delegada el Presidente D. Roberto Vicario Montoya, CITIBANK Espafa, S.A,
representados por D. Miguel Rabaso Dlaz, D. Rafael Salinag Martinez de Lecea, D.
Mario Masid Vicente, y la Secretaria que suscribe.

Sequnde: Que el Orden del Dis fue aceptado por todos los Sres. Consejeros
asistentes.

Tercero: Que por unanimidad se adoptaron los siguientes acuerdos, sobre los
puntos que comprendia el Orden del Dia:

4_ Constitucidn de Fondos de Titulizacién

"4 1_Constitucién de un Fondo de Titulizacién Hipotecaria con participaciones
hipotecarias emitidas por Bankinter, 5.A,

Se explica o continuacién por el Director General lag caracteristicas de un
nueve Fondo de Titulizacién Hipotecaria que se proyecta constitulr con arreglo
a la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, informando
del proceso de estudio y preparacién que se ha efectuado y, encontréndese, a
su Juicio, ya suficientemente preparada lo documentacidn inicial
correspondiente, propone a la Comision Delegada del Consejo de Administracién
la constitucién del Fondo con arreglo a lag condiciones que detalla.

Consecuentemente, se acuerda por unanimidad constituir, con arreglo a la Ley
19/1992 de 7 de julio, un Fondo de Titulizacién Hipotecaria denominado, en
principio, "BANKINTER 7 Fondo de Titulizacidn Hipotecaria®, y Nevar « cabo,
con cargo al activo de este Fondo la emisidn de varias series de Bonos a tipo de
interés variable, referenciado al Euribor, o fijo. El Fondo serd constituido,
administrado y representado por EUROPEA DE TITULIZACION, SA.,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, con lag siguientes caracteristicas:

p b
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Yo, JUAN CARLOS CARNICERO INIGUEZ,
Notario de Madrid. de su ustre Colegio, DOY FE:
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operaciones financieras complementarios sean requerides o convenientes para la
constitucién y funcionamiento del Fondo y para la redlizacién de log trdmites

_ previos; comparecer onte Notario al otorgamiento de la escritura piblica de
constitucion del Fondo, emision y suscripcion de las participaciones hipotecarias
y emisién de los Bonos, ante la Comigién Nacional del Mercado de Valores para
que registre el Folleto Informativo de constitucién del Fondo y emisién de los
Bonos, y ante cualquier autoridad competente o BANKINTER o tercern entidad
para firmar en nombre y representacién de esta Sociedad cualquier documento
necesarie para la constitucién y el funcionamiento del Fondo y la emisidn y
admigién o cotizacién de los Bonos,

Se acuerda por unanimidad facultar o las citadas personas, en los mds amplios
términos para que cualquiers de ellas, indistintamente, firme todos log
documentos piiblicos o privados relacionados con estos acuerdos, incluido, si
fuera el caso, las escrituras de subsanacién de la escritura de constitucidn del
Fondo, folletos informatives suplementarios y, de forma mds general, hacer
cuanto fuere necesario para la constitucién del Fondo y la emisién y admisién a
cotizacidn de los Bones."

()

Cuarto: Que el acta de lo reunién de la Comisién Delegada del Consejo de
Administracién de referencia fue aprobada por unanimidad al término de la propia
sesidn,

Y para que conste, expido la presente certificacién, con el Visto Bueno del 5r.
Presidente, en Madrid a 26 de enero de 2004.

LA SECRETARIA
D. Roberto Vicario Montoya D® Belén Rico Arévalo
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En todo caso, las téonicas estad(sticas solo facilitan estimaciones de fas desviaciones
. existentes en las poblaciones analizadas.

il Alcance de nuestro trabajo

De la “Cartera de Préstamos Seleccionados” antes mencionada, hemos obtenido una muestra
aleatoria de 401 préstamaos que nos permite concluir, con un nivel de confianza del 99%,
que la desviacién méxima existente en la poblacién no supera los porcentajes indicados en
cada caso (ver punto IV de este informe}.

Para cada uno de los préstamos integrantes de la muestra, hemos verificado, de acuerdo con
sus instrucciones, el cumplimiento de las caracterfsticas indicadas a continuacion al 20 de
enero de 2004,

HI.  Verificacién de caracteristicas y conclusiones referidas a la “Cartera de Préstamos
Seleccionados”

1. Proposito del Préstarmno: hemos verificado que el propdsito de los préstamas que
figuran en Ja base de datos de la Entidad cedente, es financiar a particulares la adquisicién,
construceidn o rehabilitacion de viviendas, o bien se trata de subrogaciones por particulares
. o de financiaciones concedidas a promotores para viviendas destinadas a la venta o al alquiler.
i Dichos préstames pueden ser considerados como activos ¢on una ponderacién del 50% a los
efectos previstos en la Orden Ministerial de 30 de diciembre de 1992 sobre normas de
- solvencia de las entidades de crédito.

De acverdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
- confianza del 99%, que no mis del 1,15 *% de los préstamos incluidos en la *Cartera de
Préstamos Seleccionados™ incumple esta caracterfstica,

- 2. Identificacién del prestatario: hemos verificado que el (los) titular(es) que constan en
la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el (los) que figura en la Escritura Publica
de formalizacién del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mds del 1,15% de los préstamas incluidos en la *Carlera de
- Préstamos Seleccionados™ incumple esta caracteristica.

3. Fecha de formalizacion de los préstamos: hemos verificado que la fecha de
- formalizacion del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide
con la que figura en |a Escritura Pablica de formalizacion del préstamo.

—_ De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mds del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple asta caracterfstica.

4. Fecha de vencimiento de los préstamos: hemos verificado que la fecha de vencimiento
de la operacion que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que
figura en la Escritura Publica de formalizacidn del préstamo o en ta documentacién adicional
aportada del mismo en caso de haber experimentado algan reembolso anticipado que
provoque un acortamiento del plazo del préstamo.
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Pasea de la Casteflana, 43
28046 Madrid
Tel. +34 915 684 400

30 de enero de 2004 Fax +34 913 083 566
BANKINTER 7, Fondo de Titulizacién Hipotecaria

Europea de Titulizacion, S.A.
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién

Lagasca, 120
28006 Madrid

A la atencién de D. Mario Masié Vicente - Director General
Muy sefiores nuestros:

Hemos revisado determinada informacién al 20 de enero de 2004 referente a los préstamos
incluidos en la "Cartera de Préstamos Seleccionados”, constituida por 5.275 préstamos
hipotecarios concedidos por Bankinter, 5.A., en adelante la Entidad Cedente, cuyo principal
a la fecha referida ascendia a 509.496.938,39, correspondiendo 509.433.748,24 euros ai
principal pendiente de vencer y 63,190,135 euros al principal vencido impagado.

Esta revisién se ha efectuado para dar cumplimiento a la obligacion de auditar los préstamos
gue son titulizados, requerida para el registro del Folleto de Emisién de Bonas de
Titulizacién Hipotecaria en la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

El resumen de la revisién que hemos realizado y de sus resultados se indica a continuacién:
I, Introduccion

Las técnicas de muestreo, que constituyen un métado generalmente aceptado para verificar
los registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas, denominado
poblacién, permiten obtener una conclusién sobre dicha pablacién mediante el anélisis de
un nimero de partidas inferior al del colectivo total, denominado muestra,

El nivel de confianza indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacién, no exceda de un nivel
previamente determinado (precisién). Tanto el nivel de confianza como la precision se
expresan en forma de porcentaje.

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de Iz hipétesis de que la
poblacion a analizar sigue una distribucion de probabilidades binomial, y sobre esta base se
ha aplicado un muestreo por atributos que supone:

- La obtencién de una muestra aleatoria.

- La verificacion, con la adecuada documentacidn soporte, de que fas partidas que
integran la muestra reunen las caracteristicas que se requieren comprobar en la poblacién.

- La extrapolacidn de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a la
totalidad del colectivo.

PricewalerhouseCaopers Auditores, 5. L. - R. M. Madrid, hoja 87,2501, folio 75, tomo 9.267, Kbea 8.054, seccién 3¢
Inscrita en @ R.0.A.C. ¢nn &l numero 50242 - CIF; B-79031290
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10. Retrasos en los pagos: hemos verificado, contra informacién interna de la Entidad '
_ Cedente, que el retraso en los pagos de los débitos vencidos y no pagados no supera los 90
dias al 20 de enero de 2004,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cantera de
Préstamos Seleccionados® incumple esta caracteristica.

11.  Valor de tasacién: hemos verificado que el valor de la tasacion de la propiedad
hipotecada que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que aparece
en el certificado de tasacion,

; De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 2,51% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados™ incumple esta caracterfstica,

12.  Relacion entre el saldo actual del préstamo y el valor de tasacién: hemos verificado
que el saldo actual del préstamo segtin consta en [a base de datos de |a Entidad Cedente no
excede del 80% del valor de tasacion de la propiedad hipotecada recogido en el certificado

de tasacién.
. De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
- Préstamos Seleccionados® incumple esta caracteristica.

13. Direccion de la propiedad hipotecada; hemos verificado que la direccion o el ndmero

- de finca registral de la propiedad hipotecada por el préstamo que figura en la base de datos
de la Entidad Cedente coincide con la que figura en la Escritura Publica en la que se
formalizé el préstamo y en el certificado de tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podernos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mds del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
- Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica,

14, Garantia hipotecaria: hemos verificado con la Escritura Publica en que se formalizé el

— préstamo que la garantia hipotecaria estd inscerita en el Registro de la Propiedad y estd
constituida con rango de primera hipoteca sobre el pleno dominio de |a propiedad
hipotecada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que na mas del 1,15% de los préstamos incluidos en [a “Cartera de
Préstamas Seleccionados” incumple esta caracteristica.

; 15.  Seguro de danos: hemos verificado que las propiedades hipotecadas estin cubiertas, al

! menos, del riesgo de dafos por incendio mediante pélizas a favor de la Entidad Cedente y
que el capital asegurado no es inferior al valor de tasacion de |a propiedad hipotecada,
excluidos ios elementos no asegurables por naturaleza o que la Entidad Cedente ha
contratado una péliza global de seguros subsidiaria que garantiza una cobertura de seguro
por dafos en caso de inexistencia del mismo o insuficiencia de los capitales asegurados.
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Deacuerdo con los resultados. de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99% que no més del 2,10% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracterfstica.

5.  Tipo de interés de referencia: hemos verificado que el tipo de interés de los préstamos
es variable. Asimismo, hemos verificada que el tipo de interés de referencia para la
determinacién del tipo de interés final del préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente coincide con el gue figura en la Escritura Publica de formalizaci6n del
préstamo o en la documentacién adicional, en caso de acuerdo entre las partes de
modificacién de dicho indice.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracterfstica.

6.  Diferencial del tipo de interés: hemos verificado que el diferencial a aplicar sobre el
tipo de interés de referencia del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente coincide con el indicado en la Escritura Péblica de formalizacién del préstamo o en
la documentacién adicional, en caso de acuerdo entre |as partes de modificacién de dicho
diferencial

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracterfstica,

7. Tipo de Interés aplicado: hemos verificado que el tipo de interds aplicable al 20 de
enero de 2004 al que se calculan las cuotas coincide con el que figura en la base de datos de
la Entidad.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mds del 1,15% de los préstamos incluidos en la *Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracterfstica,

8,  Importe inicial del préstamo: hemos verificado que el importe inicial del préstamo que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la Escritura
Ptiblica de formalizacién del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en Ja “Cartera de
Préstamos Seleccionados® incumple esta caracterfstica.

9,  Saldo actual del préstamo: hemos verificado que ef saldo del préstamo que figuraen la
base de datos de la Entidad Cedente se comesponde con el que resulta de estimar dicho saldo
en funcién de sus fechas de inicio y de vencimiento, importe inicial y tipo de interés
establecidos en la Escritura Piblica de formalizacion del préstamo v, en su caso, pagos
retrasados y anticipados, que figuran en la base de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.
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Sr. D. Marlo Masla Vicente
Director Genaral de
EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.

SG.FT. -
COMISION NACIONAL DEL WERCADO DE VALORES C/ Lagasca, 120

28.006 MADRID

17 FES, 2804

REGISTRO DE SAUDA - MP.
NS L. 2904803924

Madrid, 17 de Febrero de 2.004

Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacidn por ustedes remitida sobre
constitucion de Fondos de Tiulizacién hipotecario con emision de valores de renta fla:

Fondo: BANKINTER 7 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
Emision: Bonos de Titulizacion Hlpohcaﬂa

Importe. 490 millones de euros

Sociedad Gestora:  EUROPEA DE TITULIZAGION, SA S.G.F.T.
Con fecha pravista de oferta piblica: 19 de Febrero de 2.004

con fecha 17 de Febrero de 2.004, o Vicepresidente de esta Comisién Nacional del Mercado
de Valores ha adoptado, el sigulente aciiendno:

“Vista /a ok tacic dignte a la conslitucion de Fondo de
THulizacion hipotecario con e:mdén de valorus de renta flla remitida por la
entided EUROPEA DE TITULIZAGION, S.A. S.G.F.T,, el Viceprasidente de Ia
Cormnisidn Nacional del Mercado de Velores, en virtud de la delegacion que ko ha
sido conferide por acuerdo del Consefo de asta Comision de fecha 13 de Octubre
de 2.003, de conformidad con ko previsto en los artlculos 18, 26, 27, 28y 92 de ls
Ley 24/88 del Mm;ado de Valores, modificada por la Lay 37/98 de 16 de
Novi Ia Disposicién Adicions! Quinta de la Ley 3/54 de 14 de Abril por Ia
qwseadaphlabgzahadnupaﬁohenmalamdeemdadesdecmdﬁoalaz'
Directiva de coordinacion bancaria, los articulos 2, 5 y 6 del Real Decreto 926/98
% do 14 de Mayo y en los articulos 5 y & de la Ley 19/1992 sobre Régiman de

Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiiaria y sobre Fondos de Thulizacion
Hipotecaria y demés normas de aplicacion, ACUERDA:

Verificar e ingcribie an los Reglistros Oficiales cortemplados en los precilados

articulos de la Ley 24/88 madificada por ia Ley 37/98 of Informe de los Auditores

de Cuentas, los Documenios Acredilativos y e Folleto Informetivo

comespondieniss a la constitucion del Fondo de Thulizaciin hipotecario

denominado BANKINTER 7 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA con
: emision de Bonos de Tiulzacién Hipotecarls y promovido por la entidad
! EUROPEA DE TITULIZACION, §.A. §.G.F.T..

Se hace constar que & juicio de esta Comision Nacional del Mercado de Valores,

losvalomsaammrconcatgodFombcon'aspondmnfssalaSedeAmsultan
piides de ponderacion al 50% en el coeficiente de solvencia de las

Entidades de Cnéd:to "
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De-acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la Cartera de
Préstamos Preseleccionados” incumple esta caracterfstica.

IV.  Comentarios sobre la muestra analizada
La correlacion existente entre el nomero de desviaciones observado en el andlisis efectuado

spbre la muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacion estimado considerando
el tamafio de 1a muestra y el nivel de confianza del 99% es la siguiente:

% de desviacién % maximo de
Numero de desviaciones en la muestra sobre la muestra  desviacién estimado
- B 1,15%
1 0,25% 1,66%
2 0,50% 2,10%
3 0,75% 2,51%
4 1,00% 2,90%
5 1,25% L 3,27%
6 1,50% 3,64%
7 1,75% 3,99%
8 2,00% 4,34%
9 2,25% 4,69%
10 2,50% 5,02%
Atertamente,

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Jose Marfa 5anz Qlmeda.
Socio-Auditor de Cuentas
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La Agencia Naclonal de Codificacion ha asignado a la emisién de referencia los siguientes
c6digos ISIN como codigos Gnicos de dmbito internacional,

Serle Cédigo ISIN
A ; ES0313547004
B E80313547012
C ES0313547020

En el caso de que fuera legalmente preceptivo otorgar escritura publica de emisién, les
sefialamos la obligatoriedad de presentacion del correspondiente documento notarial (copla
compulsada de la escrilura) anle esta Comisién Naclonal del Mercado de Valores, para su
Incorporacién al correspondiente Registro Oficial. Asimismo, les manifestamos Ja obligatoriadad
de remitir las fechas de Inicio y fin del periodo de suscripeién cuando sea preceptive, y de
cumplimentar los cuadros de difusion que se encuentran a su disposicion en Ia pagina Web
(Lagislacisn/Modelos Normelizados/Sociedades Emisorns/Cuadros de Difusién) y en el
Registro General de la CRMV

Por otra lado, les recordames fa obligatoriedad de proceder a la publicacién y difusidn del
Folleto Informativo, de conformidad con lo previsto en el articulo 28 de la Ley 24/88, modificada
por |a Ley 37/98 y demés normativa aplicable. En particular, aque! debers estar disponible al
publico en ef domicllio soclal del emisor, asi como en ef domicifio y sucursales de lay entidades
que tengan encomendadas fa colocacion o el serviclo financiero de la emisién, haciéndose
entrega gratuita del mismo a los suscriptores que lo soliciten.

Adicionalmente, cualquiera que sea fa publicidad y el medio publicitarlo utilizado, no podran
omitirse datos que puedan inducir @ una vision global de la operacién distinta a la contemplada
en el Folieto, deblendo siempre mencionarse la existencia del mismo, indicando que ha sido
registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores, y seflaldndose los lugeres donde
puede obtenerse.

Por ultimo, ies manifestamos que, en 2u caso, e incumplimiento de los plazes de admision a
negociacion previstos en el folleto Informativo, por causas imputables al emisor, podria ser
constitutivo de infraccién muy grave, segin establece el parrafo n) def arficulo 99 de la Ley
24/88 de 28 de Julin, del Mercado de Valores, en su redaccion dada por la Ley 3/94 de 14 de
Abril.

E! Real Decrets 1732/98 determina fa obligatoriedad del abono de la tasa (Tarlfa 1) cuya
liquidacién, por un importe de 38.267,93 euros se adjunta.

Atentaments,
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Claves utilizadas cn of Anexo sl preseste titalo miiitiple
wdquumhrmwhsymﬂimm
mumunmnmmnonnonxnmmamrmoncm

Clave Descripeién

m Ni Participacion Hip ia (“Participacion”).

2) Fecha de cmition de La Panticipacién.

(¢} Nimwero Préstamo Hipotecario (“FPréstamo™).

(4) Fecha escritura del Préstamo.

[&)] Capital inicial de} Préstamo.

(] Tampnrcimto(%)thhrﬁcmmmclupimldelh&um.

(u] Capital pendienic de holso del Pré y capital de la Participacion (“Capiwl
vivo™).

(6] Tipo de interés actusl del Préstamo y de la Participacidn (%).

)] Perigcicidad de liquidacion de i del Pré y de ia Particip

0] fndice o tipo de referencia del Préstamo y de la Participacite.

{n Margen o diferencial sobre el indice refereucia del Pré y de la Participacit

12) Periodicidad de revision del tipo de interés del Pré y de la Particip

(13) Fovma o sistena de amortizacién del Pré y de la Participacié

(14) Fecha de imieito ded Pré y de Ia Participacid

{15) Plazo resamie al vencimicnto final del Pré y de la Participacién (meses).

(16) Tipo de interés de demora actual del Préstamo y de la Pasticipacitn (%).

an Tome imcripcidn de La hipoteca ea el Registro de la Propiedad.

(18) Litwo inscripcién de I bipoteca en f Registro de la Propiedad.

(19) Folio inscripciba de Ia hipoteca en ¢l Registro de la Propiedad.

(20) Nibmero de finca registral (Regintro de la Propiedad) del ble hip 3

(1) i de imcripcibn do la hip on f Registro de s Propiedad

—ammeeTESTIMONIO DX LEGTTIMACION DE FIRMAR ==s=r==-=e=ses=e

Nomero 287 dael libro indieador nomero uno. Yo, EMILIO
RECODER DE CASSO, Wotario del Ilustre Colegio de- Madrid, oon
ranidencia en enta capital. -—

DOY FE: Qua conmidero legitima la firma que antecada, de
DON RAFAEL MATEY DE ROS CEREIO, con D.N.I ndwero 10549387-T,
por haber sido puents &n mi p 1@, m e m e ————

Madrid, a dieciacho de febrero de dos mil cuatro.--

e




TITULO MULTIPLE REFRESENTATIVO DE
. PARTICIFACIONES HIMOTECARIAS EMITIDAS POR
BANEKINTER BANKINTER, §.A,

El presente tituky miltiple mpnesenta custro mil ochociantas Utimla y nueve Panticipaci Hij risn, 3 e prevish pan s it
(4.839) Participacioncs Hipotecarias con un valor acaninal totat de L delagF ip i idas ¢n la Escritura de Conatitucion.
noventa millones Tece il MIRCHITIOE TOVENKE Y CURID quroh con ochenld ¥
_cuntro cntimos (490.013.794,84 euros) sobee cuatro mil achociontos treinta y La ejecucién de los Préstamos Hipotacarios cormesponde 2 1a entidad emisora y al
‘eve: (4.539) créditos hipolacarsos (en adclinte, o "Présemos Hipoteeazios™, titatar do la Pati i i i en bos thminoa astablacidos en ¢l mticulo

emitidas por BANKINTER, 5.A. (en ndciante “1a cotidwd amisora™), con dogricilio
social €n Mudrid, Paseo de (s Castetians o* 29, C.LF. A28157360, # inscrita <o ol
Registro Marcantii do Madrid, sl womo 397, libra de Ia Scecidn Genoral, hojn o°.
7,766, folio 0 |, inacripaién 1.639",

El presenis titulo norriostivo méliiple se amito 2 fevor de Banxaten 7 FONDO
e TITULIZACION HIFOTECARIA (&0 mitiante &) “participe™), constinido mediante
wscriturn pdblica ouwgade o) 18 de febrwro de 2004 ante of Notario d¢ Madrid D,
Emilic Recoder do Caspo (wn adelsnie la “Escritors do Coustinucidn™),
ropresentado y dminisirado por Evropes de Titulizacitn, 5.A., Socisdad Getion
de Fondos dx Titutizacidn, con danicilio en Madrid, calle Lagasca o°. 120, C.LF.
A-B0514466, & inscrits cu ¢f Registro Mercantil de Madrid 2] tomo 5.461, libro
0, fokio 49, Saccitn §, oja M-89395, inacripcidn 1%

Las Participact Hi ias rep o o preseate titnlo mbitiph i
rigen por 1 Ley 21981 do 25 de marzo, ol Rel Decreto GE5/1982 de 17 do
wan, el Real Decrero 128971991 de 2 do agono, & Ley 191992 do 7 do julio y
demis normativa que: reruke aplicable, y cutnple todos las requist ick
en eila.

LErisancs Rimeiscaties.

Las Pasticipaciones Hi i das oo of presentt tirulo midltiple y s
caracaetisticas de los Préstamos Hipotocarios d¢ Jos que participan, s detalla en
&) Anexo sl mismo ido por 39 phgines do la 1739 & B 3939,
impresas ¢t 20 folios de papel comim a doble cars.

& Garacwristicay Wisicas gt ias Pacticivecjencs Hlowieaiss.

Cada uma de lus Panticipaci i i das o ¢ presesie tulo
mihtiple, cuyas carcieristicas se relacionan én ¢l Anexo ) mizw, particips e
of 100 par ciento da) capital o priacipal pendiente de toetubolso, do loa inteneses
uﬂhrimydelminmmadnmynmmw-_mm
© derechos provenientes de cada w00 de los Prigtamos Hipowcarios e los
términos establacidos en ta Bacrinra de Comstitucitn,

Las Panticipacionm Hipotecariss s emilen por ¢! mismo plzo retante de
wencimiento ot 168 Présiamos Hipotecarios y dan deracho a s fitulir a percibiv ia
mﬁMhMpwwmmmﬁmmddmem

ducidos por iciy recibe Jo entided cmisort por lon
Préxtamen Hipotecarios relaciomados o0 6l Anexo sl praseate: titule mikiple, nsi
enmp kox comespondieites a 1a totalidad de low immrsees ordicarios y de demors,
confiviendo a mu titular ¢l resto de Jos derechos que #¢ tacopsn an la Escritura do
Constitucion.

Cmuwﬂdhdwﬂ:iwhﬂhﬂmdﬂqnnwoaminh
intereyen y demis recogidos en b Escritura de Constimacion, se
devenguen con relacion 3 cada uno de Jox Préstamot Hipotecarics desde ol dia de
hey, inciusive, fecta de emisiéo de s Paticipmeiones Hipotecarian.
intereses incluirin adwinds los intcresms devengados ¥ o vencidos decde la
ultima fecha dc liquidacidn de iuterercy de cada umo de los Présiamos
Hipotacarios, aplerior o igual u cata focha de emisia, y los itermsas vencidak y
no satisfechos @ «5ta migma facha.

La entdsd cmisora practicars, sobre los pagos que commipoudan efocrus al
paticipe eh concoplio 08 meresos tas i que o Tegilacid
viganie.

El particips trendri derecho & i i Hintn e cuakirbist schn
satisfechi por low dendones hipatecarios, toto o concepio de

66 de! Reel Docrato 685/1982 ea redacsion dads por o Res! Decreto 1289/1991.

Sin perjuicin de lo sotttior, € tiular de Ia Parvicipacin Hipolecaria tendri
wciin cieutiva conira b aotided entisea paca e cfoctivided de dee

venciminion do In miste por principal, & ¥ demds concepios, siegpre
qua o & de \n obligwin 1o 354 ia de la faMa de pago
del dendor dul Pristama Hipotecario.

4, Custodia ¥ adminisicaciis,

De acucrdo coo ko proviste e ul artikuks 61.3 del Real Decyeio 685/1982 an
MmiﬁlMuwdelZMIWl,hmﬁMemimmh
cuttodia y advinistractn do It Présemos Hipotecarios y vendrd obligads »
renlizar CuBNi® achos Schn DECCIAOS pera Ja afwclivided y Ywm fin de ke
misnos.

L» novacide do o8 Pristamos Hi cuando fuers comsentida por el
participe, afoctarh a s Panticipacioaes Hipotecarias y 8 s fitular,

% Tranumisiin da lns Pacticioacioan Biotoiacity

L trosamisidn y eoopcia de s Participacioncs Hi s rep mel
presente tulo maliple il limbads 1 ionales o profcsiotiak
0 prudiendo ver adguiridas. por el piblite 10 espeoisl

Lo titulares o s Participacionas Hipotecarias debarin notificw & t enthdad
emisors s imsfrancizs dc lxs mbomas, ai como ke cambios de domicibio, &
efecton de I inscripoibn de dichok datos ¢i ¢ Libm expacinl & gue 90 refiere ¢
wriiculo 67 ded Rem! Decreso 685/1982 oo rdsocién dada por «f Real Decreto
1289/1991. Bl adquirente doberk también indir 8 T entidad enwisors usn comnia
dc pago.

Niwmﬁlﬂﬂmnhwmmeh
ificaci 0 o8 pagos aln potsona que figurs cn sus lieos

om0 Giimo tiular de b i in on g domicilio de diche

titular qoe cowRe en ellos.

B Ocran reslag.

Fn cano de destruccibn, wasmaccibn, ide o extravio del prescate titulo se
cxtard 3 Jo dirpuesto en ¢l articul 36 d¢ Real Decrelo 685/1982.

Bl titubr de (a8 Participmisoost ias tendrk derecho 2 soliciar de la
exmidad emisors In emisidn de Gucvos Vtulca unitarios 0 mitliples representativas

de uns o varias B de 1 por ol prescoit

Utalo mitiphe, que Se SorEn cmdos por éns.

La ool o adquisicita de 1 s presupon el
do todes lus icas & implica pr ¢ suscriplar o adquinsote

\a acopiscidm plens qow revaka do b misma. En particular, supons preciacidn de
1 comeatimiento park th aplicacién de lo provisto #n los nlmeros 3 y 4.

En lo 0o consiguad 0 ka condic ¥ ioas de Inx
Purticipaci Hi; wh Sl e et Titudo, 3¢ atark 8 Jo esteblecido ¢n
) Escrinirs de Conmtitunién, ¢ Ins escritucas de los Présuamos Hipotecarios y m
Tn normative apliceble.

La sniide] emisors y o Situder ¢n cedd momato do 158 Pacticipacionss
ipy ik 90 pomtisa Expu » los Juzgadon y Tribucakes de Madrid
mmlmmuﬂwmmmmﬂnmh
chpaciones Hi

muvwmamdmmmmmm
Jos contraon de suguro tobehradon pot tiedn 08 los Pristamas Hipotecstion qus
om cadides por la emision d¢ Jas Purticipacioncs Hipotecarias, No obstue, of
participe podri acordar con la aatided caisors plezos difireatcs pare o pago de
dichzy cantidudes.

Lo pagos & realizar por s antided emisors sl participe se realizarin m la cuenta
sbierta & pombre de¢ dete o la propie eutided emison o e squetls oirs cuemta
que ! pticipe notifique a L cotided amisors por cherito.

maponmbitidad sigune por wl impago do los
dewdoros lipowcarios oi pratics directs o idiroctmeate ¢ burn fin de b
operacita, ni otongs graztiss o avales i ixturried o pacios de rocoarprs de e
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Sanciowes manuoles

Esie sistema conxisie e In sulorizacidn de operacionss por In via de Comisiones de Préstamos
deOﬁcmZmn&wme“nSedeamMmm
operaciones que no esién contempladas en el sistema smuomético o sean rechazadas por ésta. Las
propuestas deben ir acompefindas de:

Q ¢l expediente de riesgos de Banca Comercial;
0  lahoja de anklisis correspondicate.

Las propuestas s¢ envian y tratan en las Comisiones de Préstamos que tengan atribucicncs pera
sllo,

Para aquellas operaciones que controla el sistoma de Autoriznciones, e necesario, ademés de fo
anterior, traxmitir un expedicnte de solisiiud de riesgo mecanizada por medio de las
transacciones habilitadas al efecto. Una vez obtenids por el sistema de Autorizaciones la
autorizacién correspondiento, se procede s formalizar la operacién, nformindose del ndmero de
expediente que In smpars,

Las Comisiones de Préstamos ticnon establecides facultades pars sancionar operaciones fucra
de los sivicmas suomiéticos, siando los niveles de facultades:

Comitiém de Préstamos do la Oficina

Comisiin de Préstamos de Zona/Organizacion
Comisién do Préstamos de Ia Divisidn de Ricsgos
Comisidn Ejecutiva

Conssjo de Administracién

copooD
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MEMORANDUM SOBRE LOS CRITERIOS DE BANKINTER, S.A
PARA LA CONCESION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS,

La autorizacién de las operaciones se lieva a cabo mediante dos sistemas de sanciones:

@ Sanciones sutométicas
o Sanciones manuales

Sanciones antomdticas
El sisterna de sancién amtomética esté basado en:

1. Consulta do lay posicionss del prestatario en el propio Banco, riesgo declarado a la
Central de Informacién de Riesgos de Banco de Espafia (CIRBE) y base de datos
ASNEF,

2, Lacapacidad de reembolso del prestatario y ajuste de ésta en funcidn de una serie de
variables, {valor ds tasacién, situncién geogréfica, edad l vencimiento, estabilidad en
el empleo, plazo, sistema de amortizacién del préstamo, etc.)

La capacidad de reembolso se analiza calculando la Remta destinade a la devolucidn del
préstamoe (RDDP), definida como:

-2xRN
xnnpxmn[mx[o,o.sx(m-nc)] , Mx[o.sa-omzsxuu(mm
siendo:

RN = Renta Neta

RC = Renta comprometida

A su vez 1a Renta Neta (RN) y 1a Renta Comprometida se definen como:

RN = Ingresos por cuenta ajena + Ingresos por cuenta propia + Otros ingresos
RC = (12 x (pagos vivienda + pagos coche + otros gastos)] / N° de personas

Calculada la renta destinada a la devolucion del préstamo, se multiplica ésta por cada uno de los
valores de las variables del modelo y, de ¢ste modo se obtiene el imports méximo avtorizado. El
valor de cada una de las variables se calcula analizando el comportamiento histdrico que ha
experimentado la variable en ks dos dlitimos afios, desprecifndose los datos més recientss, y
ajustando el mismo a una funcién que optimice ¢l binomio rentabilided - morosidad. El valor
normal o esperado de Ia funcién pam cada una de Ias variables es uno, considerindose qus el
tiesgo de 1a operacion es menor cuanto mayor sea el valor de Ia fimcida respecto de la unidad, y
por ¢l contrario, ¢l ricago de la opetacion es mayor cuanto menor sea ¢l valor de la funcién
respecto de la unidad,

Periddicamente s¢ revisan las funcioncs implantadas, incorporando al histérico datos
procedentes de operaciones denegadas por el sistema automético y sanclonadas manualments, y
analizando los resultados obtenidos en distintas simulacionss en fimeidn de ls morosidad y
rentabilidad.
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AMoody's investors Service
Hspafia, S.A. .
Birtwwa de Braganza, 2
26004 Madkid
T (87) 310 1454
Fax: 91)310 1911
16 de Febraro 2004

D. Mario Mzsid

Earopea de Titulizaciom, $.A_, SGFT

C/Lagasca 120 1*

28006 Madrid

Re: BANKINTER 7 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Estimado Sr. Masid;

Por la prescote be commuico gue Moody’s I Sarvice ha ssignado Ia siguicoie calificacion provisional a los

. BmdeTmhmhﬂmhpﬂh-Mupum7Fmanemeuﬂipmumu
calificacién de Moody's pira ests op mide 1s pé perada antes de 1a focha dsl vencimiento legal del
fonudo.

() Ama para los Bowos ambidos (471.800.000 eurvs)
(P A2 para los Bomas emitidas (13.000.000 aros)
(P) Baa3 para ios Bonos ewitidos (5.200.000 ewros)

ummdmmbhmydmuwmuwhthmﬁqym
cualquier caso antes del voncimionto legal de ls operacitn oo Septiomtwe 2040.

Muummmﬁmﬂdmmmmmumm“
i por eactito y eloctrd icopwe soorde con las poditicas de Moody’s en vigencia.

Amuwnmhuuwuuummwmawdm
cualguier carmbio relevante an la informacion facilitds respecto 2 los préstamos y & I cstructura de 1a operacidn
Mw-mﬂnmm

Moody's sugme calificacioors provisionalos amies de s fache do constitncitm del foudo. Al asigrar esta
MWlhnlbnmhmmmnhMylhmdeh
operacidn, tal y como sc doscribe en o &

Esperamuos asignac 1a calificacida final, que paode diferir de I calificaciéa provisional, una vez gae hayan sido
revisadas, de mancra satisfactoria para Moody's, Imt opisiones legalcs y los docomentos finales de 1a operacién.
Las calificaciones de Moody's pocden st revisadas, suspendidas o retirades en coalquicr momeno, y constinryen

Sk

§ Uk OPtAON Y 1O Wl darite pars sdoguirir, vender 0 Dumisoer valores,

Ateniymente,

Barbiichano Bocerril
Asmocixte Analyst
Moody's lnvestors Service Espatia
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__ M BANEKINTER

D. Lézaro de Lizaro y Tomes, en nombre y representacién de BANKINTER, 5.A., con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana nimero 29, debidamente facultado al efecto, y
en relacion con la constitucién de BANKINTER 7 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA ¥ la
emigién de Bonos con eargo al mismo, por un importe de cuatrocientos noventa millones
(490.000.000,00) de euros, cuya comunicacién para verificacion y registro en la Comision
Nagcional del Mercade de Valores, ba sido presentada con fecha 22 de encro de 2004, en
cumplimiento de! Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas
piblicas de valores, en redaccin medificada por ¢l Real Decreto 259071998, de 7 de
diciembre,

DECLARA

*  Que se han levado a cabo las comprobaciones necesariag para contrastar la veracidad e
integridad de la informacién contenida en el Folleto,

»  Que, como consecuencia de esas comprobaciones, no se advierten circunstancias que
contradigan o alteren la informacién recogida en el Folleto, ni ésta omite hechos o datos
significativos que puedan resultar relevantes para el inversor.

Y para que conste, a los efectos opottunos, efectia 1a anterior decleracién en Madrid, a 13
de febrero de 2004.

o

Lizaro de Lazaro y Torres
Director Divigion Tesoreria y Mercado de Capitales
Subdirector General Adjunto

AR RMVATRID. T 1655 F 20 H 9680, CLE A-ZB15T30
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La asignacién de una calificacién por Fitch Ratings Espafia, 5 A. no constituye ninguna
sutorizacién para utilizar su nombre como experto en conexito con cuakquies documento de
registro bajo la legisiackin de los Estados Unidos, Reino Unido, Espafia o cualquier otra
legislacion del mercado de valores uplicable.

Es importarite que contine proparcionando toda la informacién que podria ser material para las
calificaciones, a fin de que nuestras calificaciones continten siendo precisas y comectan. Las
calificaciones pucden ser modificadas, retiradas, suspendidas o puestas en “RatingWatch™ como
consccucncia de cambios en la infarmacién, o en La precisién de In informacion, o a cmusa de la
recepcion de informacién adicional, por insuficiencia de informaciéa, o por enalquier otra razén
que Fitch Ratings Espafia, S.A. considere suficiente.

El contenido de esta carta no ticne 1a finalidad de crear una relacidn fiduciaria entre Fitch Ratings
Espafia, S.A. y usted, 0 entre nosotros y cuakquier usuario de las calificaciones, y por tanto no
podr ser interpretado en este sentido. El contenido de esta carta no limitard nuestro derecho a
publicar o difundir las calificaciancs o su andlisis subyacente.

Le agradecemos habernos dado 1a oportunidad de ofreceric nuestros servicios. En caso de que
necesite informacion adicional, pusde ponerac en contacto conmigo a través del teléfono 93 323
8400,

Carmen Mufioz
Senior Director

G:\LegalRatingLLetters\From of Rating Letter-March 2003

FitchRatings
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F igghRatings

D. Mario Masid Vicente

Europea de Titulizacién, S.A, S.G.F.T.
Lagasca, 120 (ler)

28006 Madrid

16 de Febrero 2004

Re:  Bankinter 7, Fondo de Titulizaciéo Hipotecaria

Estimado sefior Masid ;

Fitch Ratings Espafia, 5.A. asigna las calificaciones provisionales siguientes a log bonos cmitidos
por Bankinter 7, Fondo de Titulizacién Hipotecaria Las calificaciones sont uns opinién acerca de
1a capacidad de los bonos respecto del pago puntual de interés y ¢l pago del principal recibido,
por Bankinter 7, Fondo de Titulizacién Hipotecaria durante Ia vida de Ia operacién, y en todo
caso antes del vencimiento legat de la operacién, conformes a las condiciones estipuladas en los
documentos. Los documentos permiten el diferimiento del pago de intereses de las Clases By C
en ciertas circunstancias. Esto implica que intereses podrian no ser recibidos sobre estos bonos
por un periodo de tiempo si se aleanza el trigger de diferimiento y sin cavser un evento de
incumplimicnto de pago de los bonos,

Bonos de Titulizacién Hipotecaria Clage A: 471.800.000 Euros AAA
Bonos de Titulizacién Hipotecaria Clase B: 13.000.000 Euros A
Bonos de Titwlizacién Hipotecaria Clase C: 5.200.000 Euros BRB

Las calificaciones asignadas por Fitch Ratings Espafia, 5.A. s¢ basan en los documentos ¢
informacién proporcionados por ¢l emisor, sus expertos y agentes, y estén sujetas a la recepcitn
de los documentos finales. Fitch Ratings Espafa, $.A. no audita ni comprueba la veracidad o
exactitud de la citada informacion.

Las calificaciones no constituyen una recomendacién de adquirit, vender o conservar los bonos.
Tampoco constituyen wn andlisis sobre la adecuacitn de] precio de mercado, 1a adecuacién de log
bonos para un inversor cn particular, la exencién tributaria o la naturaleza imponible de loa pagos
realizados en relacién con log banos. Fitch Ratings Espafia, S.A. no es su asesor, y tampoco le
estd otorgando a usted o a cualquier otra contrapartida consejos financleros, legales, de auditoria,
contabilidad, valoracidn o servicios actuariales, Una calificacién no debe ser considerada como
substituta de aquellos conscjos o servicios,

Fitch Rategy Espafia. A Unipersarel  CIF, A-58.090.655  Sociedad irmcite en 2t Registre Mescantd de Barcsions: hoje 33996, folio 135, Hbm 6284 de |s seccitn 2%, tomo 7000

G:\Lml\kalinsl.m\l’_mm of Rating Letter-March 2003

The Intarnational Rating Agancy
o/ Balmes. 89-91 - 0BOOS Barcelona - Espatia
Tal. 34 95 323 84 00 - Fax 34 93 453 82 D4 - www.fitchratings.m
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_____Defiwiciones
“Contrato de Aperturs de Cusuts & Tipo de Tnterde Garantizade (Cwenta de Tesoreria)”, significa el
contratn de apornars do cucnia & tipo de inlerés gamtizado (Coouta de Tesoreris) celebrado entre Ia Sociedad
Gestorn, e nombre y represontaciin del Fomdo, y BANKINTER.

“Contrato de Dirsecién, Amguraminnts y Colocacién de bn Kmiskn de Bonos®, significa el contrato de
direccion, ssegursmisnto y colocacisin de je Emisioa de Bonos celebrado entre a Sociodad Gestors, en nomt
y representackim dei Fondo, con BANKINTER.

“Contrate de Permats de Lnturvsas™, significs el contraio de pernmitn. finenciers de intereses conforme al
modolo de Contrato Marco ISDA (1991 Definkciones) cclobrado smire ln Sociedad Gestors, en nombre y
ropresentaciin del Fondo, y BANKINTER, por ol cwal ¢l Foudo realizank pagos & BANKINTER en base & los tipos
de interés de roferencis de los Préstamos Hipotecsrios, y como comtrapartids BANKINTER realizark pagos al
Fondo calculados sobre ¢f Tipo do Intards de Rafiwwncia de ko Bonos,

“Contrato de Pristamo para Gastos Inlciales™, significa el conirmo do préstamno para gastos iniciales
celebrado entre la Socieded Gestora, on mombre y repressntacion del Fondo, y BANKMTER.

“Contrato de Pristamo Subsrdinade”, significa ¢l coairsto de préstamo subordinado de carfcter mercanttil
celebrado extre I Sociedad Gestora, sn notsbre y reprossatacion del Fondo, y BANKINTER.

“Cuenta de Tesoreria™, siguifica In cuents financiers ¢n caros s Bankinter s nombre del Fondo, de acuerdo
con lo previsto cu el Coatrto de Apertura do Cucats a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesorerfa), =
través de la cual sc realizan wdos los ingresos y pagos del Fondo,

“Déficit ds Amortxacién® significs ca i Fecha de Pago la diferencia positive, ai existicrn, entre (i) Ia

difsrencia positiva cxiseste emtre ol Saldo Principal Peadiente do la Emisién do Bonos z In Fecha de
mm-hrmammyummaumw
que, # Ja Fecha de Pago cormspondiente, 30 encontraran al corriante de pago de débitos vencidos o, en caso de

morosidad, com menos de dieciocho (18) meses de retraso, y (i) los Fondos Disponibles para Amortizacion.

“Denderss®, significs ks preststarios d¢ los Préstammos Hipowecarios.

“Dis HEMI™ significa todo ol que a0 see sibado, domingo, festivo en Madrid o inhébil del calendario TARGET
(Tram Exropesn Aotomated Real-Time Croms Seatlement Express Transfir Syséem).

“Emisiéa de Boncs", significa la emisién de bonos de titulizacitn hipotecaria emitidos con cargo al Foado por
imp de comtroch millonss (490.000.000,00) de euros do valor mominal, constituids por 4,900
Bonos agrupados en tres Series (Sevic A, Sarie B y Sariy C)

“Extided Assguraders y Colocadors™, significa b entidad BANEINTER,

"Entidad Directara™, sigoifica ls sutided RANKINTER

*Escritara de Conetitucién®, significa In cacritwn piblics de conttitacién ded Foado, emisidn y mecripcida de
Ins Participaciones Hiposecaries y Emisids ds Bonos de Tituliraciée Hipowecaris,
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Definiciones

“Administrador”, significa la entidad emisora de Ias Participaciones Hipotecarias en refirencia a) Contrato

gdmhiwnciﬂndolml’mmpmnlm y Depisito do lus Participaciones Hipotecariss, que sori
ANKINTER.

“Agencias de Callficaclén”, significa Moody’s Investors Setvice Espedin, 8.A, ("Moody's™) y Fitch Ratings
Espafia, 8.A., ("Fitch™),

“Agente de Pagos”, significa I entidad que realiza el servicio financiero de los Bonoa. El Agente de Pagos
seré BANKINTER.

“AIAF™”, significa ATAF Mercado do Rentn Fija,

“Amortizaciin Anticipada®™, significa Ia amortizacién de los Booos en una fecha anterior & la Fecha de
Vencimiento Final en los Supuestos de Liquidacion Anticipada det Pondo de conformidad y con los requisitos
que se establecen en el apartado IT1.8.1 del presente Folleto Informative,

“BANKINTER", significa la entidad Bankinter $.A.

“Bonos”, significa los Bonos de Ia Serie A, los Bonos de las Seric B y los Bonos de las Serie C emitidos con
cargo al Fondo.

“Bomos de Ia Serie A", significa los Bonos do la Serie A emitidos con cargo al Fondo por importe nominal
total de custrocientos setenta y un millones ochocientos mil (471.800.000,00) evros integrada por cuatro mil
sctecientos dieciocho (4.718) Bonos de ciea mil (100.000) suros do valor nominal unitarto,

“Bomas de 1a Serie B”, significa los Bonos de la Serie B omitidos oon cargo sl Fondo por importe nominal total
de trece millones (13.000.000,00) de curos integrada por cicwto treintn (130) Bonos de cien mil (100.000) euros
de valor nominal unitario,

“Bonos de In Serle C*, significa los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo por importe nominal total
de cinco millones doscientos mil (5.200.000,00) curvs integrads por cincyents y dos (52) Bonos de cicn mil
{100.000) euros de valor nominal unitario.

"CET", significa “Central European Time".

“Circolar 2/1994%, significa la Circular 2/1994, de 16 de marzo, de In Comisién Nacional del Mercado de
Valores, por ia que s¢ spiucha ¢l modelo de folleto informativo para ks constitucion de los Fondos de
Titulizacién Hipotocaria.

"CNMV™, significa Comisién Nacional del Mercado de Valores.

“Contrato de Administracién™, significa ¢l Contrato de Administracién de los Présiamos Hipotecarios y
Depésito de Ins Participsciones Hipotecarias,

“Comtrato de Administracion de los Pristamos Hipotecarios y Depleltn de las Participaciones
Hipoteearias™, significa ol comtrato de administracion de los Préstamos Hipotecarios y depdsito de las
Participacioncs Hipotocaries celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y represontacitn del Fonda, y
BANKINTER como Administrador.

“Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos®, significa cl contratn de ageacis de pagos de los Bonos
celebrado entre In Sociedad Gestora, en nombre y represontacion del Fondo, y BANKINTER como Agents de
Pagos.
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Definichonse
“Lay V19947, significa In Loy /1994, do 14 de sbxil, por In qoe as adapia In legislacion espadiols cn maseria de
cutidades de crédiso a la Segunds Directiva de Coordinacise Bancaria y s introducen otras modificaciones
\ativas al 5i Rramed

“Ley 19/1997", significa la Ley 19/1992, de 7 de juliv, sobre Régimen: do Sociedades y Fondos de Iaversitn
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hiposwcaria,

“Ley 4V1994", significs la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del knpucsto sobre |z Renta de las Personss
Fisicas y Otras Normas Tributariss.

“Ley 417199%", significe b Loy 4171998, de 9 de diclembaz, sobre s Renta de no Residentes y Normas
Tributariss.

“Lay 4472002", significa s Lay 44/2002, de 22 de novicnbre, de Medidas de Reforma del sistema Financiero.

“Liquidaciin Anticipsda ded Fousde®, significs Ia liquidacidn del Foudo y, con ello, in amortizacion
anticipada de In Emiziim de Bonos en mms foche snterior a la Fecha de Venchuiewto Final, en los supuesios y de
conformidad con el procedimicmn esimblecido en el apartado 01.8.1.

“Moody's", significa Moody's Investors Sorvice Espafia, 8.A. 0 Moody*s Investors Service Limited.

“Orden de Preiscién de Pages™, iplﬂaduhdemlwwnmhq)lmdﬁldchloblwhnudc
o de retoncion del Foudo banin para In aplicacidn de los ondumq)onbhmp-:hdhihnldndelm
Fondos Disponibles para Amortizacién,

. “Farticipacienes Hipotecarias®, nignifica las participaciones hipotocarias emitidas por BANKINTER conforme a
k cstablecido cn I Ley /1981, de 25 de marzo, do repuiscid dol morcado hipotecaric, e Real Decrsto
6Mmﬁl7hmwdq‘ummw&hlﬂm9ﬂ y ol Raal Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, por cl goe se modifican detarminados srticulos del sokcrior, que son agrupedas en el
Fondo mediantc su suscripcida

“Frriede de Devenge de Internses”, significa los diss efictivos tamscwridos catre cada dos Fechas de Pago
consecutives, inchuyendo b Fecha de Pago inicial, y exchryendo s Fecha do Pago final, El primer Periodo de
Devango de Interewrs comenzeré on i Fochs de Dessmbolso, incluids, y finalizent en is primers Fecha de Pagn,
excluida.

“Periade de Swscripelin®, sigoifice of pariodo que so iniciars a Ins 13:00 boras (hors CET) del dis 19 de
febrero de 2004 y finalizars 2 las 2 las 12:00 haras (hora CET) del din 23 de fobrero de 2004,
“Permuts de Intereses™, significa of Conizato de Permwta de Intereses colebrado con BANKINTER

“Fristasies Hipsturaries ™, significs los préistamos concedidos por BANKINTER a personas fisicass con garantin
hipotecaria sobre vivicodss torminades sitmades en territorio espatiol, tanto directaments como a través de
subrognciones de financiaciones concodides a promotores pars | construccion de viviendas, transferidos por
BANKINTER 8] Fondo needinnts s emisi‘m de bas Participaciones Hipotecariss que sorin suscritas por el Pondo.

“Pristume pars Gastas Jnicinke™, mdmmWBmdFmdn de acuerdo con o
previsto en Cootrato de Préstmsn pars Gamos Iniciples.

'hﬁ-km.ﬁiﬂnd?h&t«dhbmbwbmﬂ?m&m
con lo pr o C

“FricewntsrhouseCoopery™, significa PrictwetcrhouscCoopers Auditores 8.1
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“Euribor”, significa el Euro Interbank Offered Rate que es el tipo de oferts do depdsitos interbancarios » plazo
en curos calculado como Ia media diaria de las cotizaciones suministradas pera trece pinzos de vencimbento por
un panel compuesto por 57 Bancos, cotre los mis activos de la zona Euro. El tipo es cotizado en bass al
computo de los dias reales al vencimiento y aflo compuesto por 360 diny, y es fijado a las 11:00 horas de Ia
maiiana (hork CET), expresado con tres cifras decimales.

Las definiciones relativas al tipo Euribor que fucran aprobadns por Ia FBE (*Federation Bancaire de 1"Union
Europeene™) y por la Asociacién Cambists Internacional (ACT) complementarias a I actual definicion del tipo
Euribor, s& considerardn introducidas a los efectos dei Tipo de interés de Raferencia relativo al tipo Euribos sin
necesidad de modificacién de los presentes témminos del Tipo de Interds do Refevencia nl de notificacion a tas
titulares de los Bonoa por la Sociedad Gestora.

“Fecha de Desembolso™, significa ¢l dia 24 do febrero de 2004 en que se deberd desembolser el importe
efectivo por Ia suscripeion de los Bonas y abonarse el valor nominal de las Participaciones Hipotecarias.

“Fecha de Fljacidn del Tipo de Interés™, significa ¢l segunds Dia Hébil anterior a cada Fecha de Pago.
“Fecha de Pago™, significe los dias 26 de marzo, 26 de junio, 26 de scptiombre y 26 de diciembre o, on caso de
que alguno de estos dias no fuera un Dia Hibil, of sigulents Dia Hébil. La primers Focha de Pago tendrs luger
28 de junio de 2004 por no ser Dia Hibll el 26 de junio de 2004,

“Fecha de Vencimlento Fimal”, significa Ia fecha de amortizacion definitive de los Bonos, e3 decir, ¢l 26 de
septicmbre de 2040 ¢, en caso de qoe exte din no foers Dia Hibil, el siguients Dva Hibil .

“Fechas de Determinacién®, significa lan fechas que correspornuian al tercer Dia Hibil anterior a cadn Fecha de
Pago.

“Fileh™, significa Fitch Ratings Espafia, 5.A., 0 Fitch Ratings Ratings Services.
“Foado™, significa BANKINTER 7 FONDO DE TITULIZACKYN HIPOTECARIA,

“Fondodolmrv-'. ngniﬁoul fondo de reserva dotado en la Fecha de Desembolso por 1s disposickdn de la
d del P y =l posteri dotado hasta ol Imports del Fondo de Reverva.

“Fondos Disponibles®, significa (7) en cada Fecha de Pago I suma del saldo de la Cucnta de Tesoverts, y (i)
en pu caso y cuando corresponda, ol importe de la liguidacion de los actives del Fondo.

“Fondos Disponibles paras Amortizacin”, significa la cantidnd que se destinard a ln amortizacién de los
Bonos en cada Fecha de Pago.

“Iberclear”, significa Ia entidsd Sociedad de Gestién de los Sistemss de Registro, Compensacitn y
Liquidacién de Valores, S.A.

“Importe del Foudo de Reserva”, significa Ia menor, en cada Fecha de Pago, de les cantidades siguientes: (i)
sicte millones trescientos cincuenta mil (7.350.000,00) eurve v (ii) Ia centidad mayor entre a) el 3,00% det Saldo
de Principal Pendiente de la Bmisién de Honos y b) 1,00% del imports nominal do la Emisisn de Bonos.

“Ley del Mercado de Valores™, significa la Loy 24/19383, de 28 do jullo, del Mercado de Valores, reformada
por la Lay 37/1998, de 16 de noviembre, y por la Loy 44/2002, de 22 de noviembre.

“Ley 2/19817, significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulncion del Mercado Hipotecario.

“Lay 2/1994”, significa la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre subrogacidn y modificacién de préstamos
hipotecarios.
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*Tipe de Interés de Redervnca”, significs, salvo para
Ewribor & tres (3) meses de vencimionto fjado a lus 1 h
Fijacién del Tipo de Intords, 0, en caso de bn o hmposibilided de obtencid
sutitutivos previstos em ol apartado 11.10.1.c) del Folleso. Bl Tipo

Poriodo de Devengo de Luterwess significe ol tipo que resule de Is interpolacidn Eineal, tenicndo en cucnta ¢l
mimero de diss del priner Periodo de Devengo de Intoreses, cutro ¢l tipo Euribor a tres (3) meses v e tipo
Ewibot & seis (5) meses de vencimicnto fijados 2 las 11:00 horas de 12 mafiana (hors CET) del tercer Dia Eibil
wmterior 3 12 Fecha de Desombolso o, en caso 3¢ smencia ¢ imposibilidad de obtencicn de estos tipos Buribor,
los sustitutivos previstos en ¢l apmtado IL10.1.c) del Folleto.

“TIR", significa tasu intorma de rentabilidad.
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“Resl Decrcto 116/1992”, significa el Real Decreto 116/1992, do 14 de febrem, sobre representacitn de

valores por medio de anotaciones en cuenta y compansacion y liquidacion de operaciones bursatiles,

“Real Decreto 291/1992%, significa ¢) Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas
plblicas de venta de valores, en redaccidn modificada por ol Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre,

“Real Decreto 683/1932%, significa ¢l Resl Decreto 635/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan
determinados aspectos de s Ley 2/1981, de 25 de marzo, de reguiacion del mercado hipotscario, v ¢f Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican determinados articulos del anterior,

“Real Decreto 926/1998%, significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que 5o reguian los fondos
de titulizacion dé activos y las sociodades gestoras de fondos de titulizacin. .

“Suldo de Principal Peadionts de cads Bono”, significa el saldo vivo de principal pediente de reembolsar de
cada Bono de cada Sevie, estando incluido en el mismo las cantidades de principal que, en su caso, hublera
correspondido amortizar, y no hubleran sido satisfechas por insuficiencia de Fondos Disponibles par
Amortizacién de los Bonos, segiin el Orden de Prelacidn de Pagos.

“Saldo de Principal Pendiente de In Serie”, significa o) principal pendiente de reembolsar (uldo vivo) a una
feehndemdmhlbmmmm Sem.elhndnhclulduuulmhnohlemﬂ de principal que,
en su cano, hublera correspondido amortizar, y no hubieran sido satisfechss por insuficiencia de Fondos
Dmibmmmmm«mnmmelomamm«m

“Saldo do Principal Peadients de Ia Emisién Bonos™, significa 1a suma de Jos Saldos de Principal Pendiente
de lng ires Serles A, B y C que constituyen la Emision de Bonos,

“Saldo Vive de las Participacionss Hipotecarias™, significa la suma del capitsl o principal pendiente de
vencer y el capital o principal vencido y no ingresado al Fondo de todas y cada una de las Participaciones
Hipotecarias,

“Serie A", significa los Bonos de la Serie A emitidos con cargo al Fondo,

“Serie B", signlfica ios Bonos de In Serie B emitidos con cargo al Pondo.

“Serte C =, slgnifica los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo.

“Sociedud de Sistemaa”, significa la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacion de Valores, 8.A.

“Sociednd Gestora™, significa Europea de Tinulizacion, 5.A., Sociedad Gestora de Fondos de Tiulizaciéa.

“Sapuestos de Liquidscién Aunticipada”, significan Jos supuestos recogidos en el apartado 1181 por los .
cunles Is Sociedad Gestora, previs comunicacion a 1s CNMYV, csté faculiada para proceder & s liquidacién

anticipada del Fondo en una Fecha de Pago.

“TACP”, llndﬂuhﬂu&bcﬁummlmmwdemumidnmipdlomnhqmueﬁm
vidas medias y duraciones de los Bonos en el presente Folleto.

APLICACION ARANCEL DISPO. ADICIONAL 3% LEY 8/89
BASES DE CALCULO: 490.013.794,84 EUROS
ARANCEL APLICABLE: 2, 4, N®* 8, 7
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DERECHOS ARANCELARIOS - Convenido.~ R.D.L.-6/2.000
. de 23 de Junio. —————m—=mmmmm— e
Pizarro.-Rubricado.-—————--—-—————mcmmmme
CONCUERDA CON SU ORIGINAL donde dejo anotada la
saca de esta primera copia, que libro yo FRANCISCO
DE ASTS PIZARRO MORENO, Notario de Madrid en
sustitucidén por imposibilidad accidental de mi
compafiiero de residencia DON EMILIO RECODER DE
CASSO, para "COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES" en ciento setenta y un folios de papel
exclusivo para documentos notariales, numeros el
presente y los ciento setenta anteriores en orden
correlativo inverso. En Madrid. El1 dieciocho de
febrero de dos mil cuatro. DOY FE.

L * 0

NOTARIADO %
EURCGPA

v - * A NI AL *
‘ *
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ACTA DE PROTOCOLIZACION DE CONTRATOS: -----=----=----

(Complementaria de la escritura de constituciédn de
"BANKINTER 7 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA",
hoy por mi autorizada, ntmero de protocolo anterior
al de la presente) . -eceemum oo

A instancia de: --------------mmmmm e

"BANKINTER, S.A." -------- e
"EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION®. --------mcmmcmmcmcccecnan-
NOUMERO DOSCIENTOS CINCUENTA Y UNO------------=
En Madrid, mi residencia, a dieciocho de
febrero de dos mil cuatro. -----------------o—-
Ante mi, DON EMILIO RECODER DE CASSO, Notario
del Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en la
Capital, ------------““““ oo
-—---------—----;- COMPARECEN: ----------emmmamaana
DE UNA PARTE: DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO,

mayor de edad, casado, con domicilio profesional en




Madrid, Paseo de la Castellana 29, y provisto de
DNI n®.10549387. -—-------mmem e e e e e e — - -

Y DE OTRA: DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de
edad, casado, economista, con domicilio profesional
en Madrid, calle Lagasca n°. 120, y provisto de DNI
y NIF n°. 50796768~A. ----------mmmmm e e e -

INTERVIENEN ambos en la misma representacidn
alegada en 1la escritura que por la presente se
complementa, aseverandose ambos comparecientes, la
subsistencia e ilimitacidén de la representacidén que
ostenta. ---~--=--- - - oo m oo

Tienen a mi 3juicio, interés legitimo para
promover la presente acta; Yy, en su virtud, -------
----------------- ME REQUIEREN: -----c--mecooacaaa-

A mi, el Notario, para gue protocolice en la
presente acta, como efectivamente 1lo hago, los
giguientes en el dia de hoy: ~-----occmmmmmoo

1)------ Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
extendido en diez folios de  papel comiin,
mecanografiados por una sola de sus carag. --------

2)-——e=== Contrato de Préstamo Subordinado

extendido en diez folios de  papel comin,
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mecanografiados por una sola de sus caras. --------
. 3)------ Contrato de Prégtamo para Gastosg
Iniciales extendido en nueve foliog de papel comin,
mecanografiados por una sola de sus caras. --------
4) ---=--- Contrato de Permuta de Intereses
extendido en veintiséis folios de papel comln,
mecanografiados por una soia de sus caras. --------
5)o-unn- Contrato de Administracién de 1los
Préstamos Hipotecarios y Depbgito de las
Participaciones Hipotecarias extendido en cuarenta
y tres folios de papel comin, mecanografiados por
una sola de Sus caras. --—------------------—--—-—---
6)------ Contrato de Direccién, Aseguramiento

y Colocacién de la Emisidn de Bonos extendido todo
ello en doce folios de papel comin, mecanografiados
por una sola de sus caras. ---------~------eom--o--
7)-=-=---- Contrato de Agencia de Pagos de los
Bonos extendido en diez folios de papel comin,

mecanografiados por una sola de sus caras.---------




Yo el Notario, doy fé de haberles identificado
por la exhibicidén de sus respectivos documentos de
identidad del cual y de sus manifestaciones he
deducido asimismo sus circunstancias personales
(tras comprobar sus datos de identidad, fotografia
y firma que en los mismos figuran estampados), y de
todo lo demas consignado en este instrumento
piblico, extendido en dos folios de papel exclusivo
para documentos notariales nimeros el del presente

firmado y el anterior en orden correlativo inverso.

Siguen las firmas de los comparecientes.-
Signado: EMILIO RECODER DE CASSO. -Rubricados y
sellado.----------=----“-—---““—-“~—“——“— -

Sigue Documentacidén Unida

L 7
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Contrato de Apertura de Cuentn & Tipe de Interés Garantizado (Cuentn de Tesoreria) + - 1

En Madrid, a 18 de febrero de 2004

De uns parte,

D. Matio Masik Vicente, con DNL n*. 50.796.768-A, en nombre y representacion de
EUROPEA DE TITULIZACION, S.A, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
HﬂJUZACION(hWGdﬂn')mdumcﬂmnMuh¢cdlehsnulZOyCH
A-B0514466, entidad coustitaids de conformidad con 1o dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Ins Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizaciin Hipotecaria (la “Ley 19/19927), en virtud de autorizacién
otorgads mediante OM. de 17 de diciemiwe de 1992, mediante escriturs otorgada ¢l 19 de
enero de 1993 ante el Notario de Madrid D, Roberto Blanguer Uberoa, ¢on ¢l mimero 117 de su
protocolo e inscrita en el Registro Meremntil de Madrid al tomo 5.461, libvo 0, folio 49, Seccitn
8, hoja M-89355, inscripein 1%, con fechn 11 de marzo de 1993. Posteriorments transformada
en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion conforme 8 lo dispuesto on el capitulo Dy en la
disposicidn transitoria fnica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan
los fondos de titulizacién de sctivos y las sociedades gestaras de fondos de titulizacién (el
“Real Deereto 926/1998"), en virtud de la sutorizacién otorgada por 1s O.M. de 4 de octubre
de 1999 y mediante eseriturs otorgada el 25 de octubre de 1999 anto ol Notario de Madrid D,
Luis Felipe Rivas Recio con ef niimero 3.289 de su protocolo, que causé la inseripeidn 33 de 1a
hoja abierts a 1a Sociedad en dicho Registro Mercantil. Asfivisrno Ia Socicdad Gestors esth
inscrita en el registro especial abierto al cfocto por Is Comisién Nacional del Mereado de
Valores con ¢l niimero 2,

La Sociedad Gestora esth actuando en confoemidad con o dispuesto en 1s Ley 19/1992 y con lo
dispuesto en ¢l capitulo II det Real Decreto 926/1998, en representacién del fondo denominado
BANKINTER 7 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA (¢l “Fondo™), cl cual ha sido
constituido en la fecha de celebracidn del presente contrato mediante escritura piiblica otorgada
ante ¢l Notario de Madrid D. Emilio Recoder de Casso.

D. Mario Masié Vicente actia como Director General de In Sociedad Gestora y sc encuenira
facultado para csts acto en virtud de los acuerdos adoptndos por 1a Comisién Delegnda del
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora en sesidn del din 15 de diciembre de 2003,
segin consts on la cestificacidn de acuerdos expedida por I Secactaria del Conscjo de
Administracién con el V. B®. del Presidente de fecha 26 de enero de 2004, y de Jos poderes
otorgados a su favor ante ¢l Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos y D. Luis Felipe
Rivas Recio con fecha 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de 2000, respectivamente.

Y de otra parte,

D. Pablo dc Dicgo Portolés, con DINL n° 2.504.165-V, en nombre y representacion de
BANKINTER, 5.A., (“BANKINTER"), Entidad de Crédito constituida por tiempo indefinido,
con domicilio en Madrid, Paseo de ls Castellma 29, con CIF A-28157360, con la
denomimacidn de “Banco Intercontinental Espafiol S.A.” (Bankinter), Banco Industrial y de
Negocios, sometido al Decreto Ley de 29 de noviembre de 1962, mediante escritura otorgada
en Madrid, cl dis 4 de junio de 1965 ante el Notario de Madrid D. Alejandro Bérgamo Liabrés,
ampliads su anterior denominacién mediante cacritura otorgads ante el Notario de Madrid D,
Manuel de ls Chmaara Alvarez el dia 5 de septicmbre de 1980, bajo el mimero 2518 de su
& protocolo. Inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid, al tomo 1758 general, 1259 de la
seccién 3° del Libro de Sociedades, folio 220, hoja mumero 9.643, inscripcion 1% adaptada a Ia
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Conirato de Apertura de Cuenta & Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) : .- ..

vigente Ley de Sociedades Andmimas en cscriturn otorgada ante el Notario de Madrid D.
Agustin Sénchez Jars, el 24 de julio de 1990, con ¢] nimero 2,052 de orden de el
cual s¢ adoptd Ia nuecva denominacion de BANKINTER SOCIEDAD AN . En la
actualidad se encuentra inscrita ¢n el Registro Mercantil de Madrid al tomo 14,846, folio 169,
seccion 8%, hoja 7766.

D. Pablo de Diego Portolés se encuentra facultado pare este acto en virtnd del acuerdo
adoptado por ¢] Consejo de Administracién de BANKINTER, en sesitn oelebrada ¢l dia 15 de
octubre de 2003, segiin conats en Ia certificacion de acuerdos expedida en ess mmisma feche por
¢l Seoretario del Consejo de Administracién con el V*.B, del Presidents ¢levada a pitblico
mediante esoritura otorgada ante ¢l Notario de Madrid D. Agustin Sinchez Jara ¢ dis 28 do
octubre de 2003 con el niimero 3.849 de su protocolo, y del poder otorgado a su favor ante ¢
Notario de Madrid D. Agustin Sénchez Jora, el dia 6 de noviembre de 2000, con el nimero
7.401 de su protocolo

Ascvera cada uno de los firmsmtes que los poderes en virtud de los que actia s& encuentran
vigentes y

EXPONEN

Que 1a Sociedad Gestora, en ¢l dia d¢ hoy, ha constituido el Fondo con arreglo a la Ley
19/1992, en virtud del oborgamiento de In cecritura piblica de constitucién del Fondo, emisitn
y suscripeidn de Participaciones Hipotecarias y emisién de Bonos de Titulizacién Hipotecaria
(l= “Emisién de Bonos”) mte ol Notario de Madrid D, Emitio Recoder de Casso (i
“Escritara de Constitaciin™).

Que con fecha 18 de febrero de 2004 y de acuerdo con Ia Ley 19/1992, 1n Comisidn Nacional
del Mercado de Valores (la “CNMV™) ha insorito en sus Registros Oficinles el folleto
informativo (cn lo sucesivo, indistintumente, ¢] “Follate Informative” y ¢l “Folleto™) y demida
qummediuﬂmmemnﬁmmahmm&lhwymm&m.

Que Ia Sociedad Gestors, en ¢l mismo acto de constitucién del Fondo y actusndo en
representacion del mismo, ha suscrito las cuatro mil ochocicntas treinta y nueve (4.839)
participaciones hipotecarias (las “Participaciones Hipotecarias™) emitidas por BANKINTER
sobre custro mil ochocientos reinta y nueve (4.839) préstamos de su titularidad concedidos a
personas fisicas con garantia de hipoteca inmobiliaria (los “Préstames Hipotecarios™) cuyo
valor capital total asciende 8 cuatrocientos noventa millones trece mil setecientos noventa y
cuatro euros con ochenta y cuatro céntimos (490.013.794,84 euros)).

La emisién de las Participacioncs Hipotecarias se ha realizado por el mismo plazo que resta
hasta el vencimiento de eada uno de los Préstamos Hipotecarios a que conreeponden y por el
100% del principal pendiente de reembolso y de los interescs ordinarios y de demors de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios.Todas Ias Participaciones Hlpnbunu y los Préstamos
Hipotecarios 8 que corrresponden se detallan en la Escritura de Constitucion.

Que ¢l Fondo, en ¢l mismo acto de su constitucién y o través de su Sociedad Gestorn ha
realizado 1a Emisidn de Bonos (los “Bonos™), por imparte de cuatrocienitos novents millones
(490.000.000) de curca de valor nominal, representados mediante anotaciones en cusnta. Dicha
emisién de Bonos estd congtituida por las tres Series siguientes:

i) Serie A por importe inal total de ientos getenta y un millones ochocientos mil

2
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(471.800.000,00) euros intcgrade por cuatro mil sctecientos dieciocho (4.718) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario, represcntados mediante anotaciones en
cuents (indistintamente 1a “Serle A” 0 los “Benes de Ia Serie A™).

ii) Serie B por imports nominal total de trece millanes (13.000.000,00) de curos integrada por
ciento treinta (130) Bonos de cien mil (100.000) ewros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones &n cuenta (indistintsments: 1a “Serie B* o los “Bonos de
In Serie B").

iii) Seric C por importe nominal total de cinco millones dosoientos mil (5.200.000,00) euros
integrada por cincuents y dos (52) Bowos de cien mil (100.000) ewros de valor nominal
WMQMMWMmm(mw&hMC"OM
“Bonos de Ix Serie C*)

Las caractevisticas de los Bonos representativos de csta emisién se detallan en ] Capitulo 1T del
Folleto Informativo, de acuerdo con los tirminos y condiciones de los mismos que sc
determinan en |a Seccidn IV de Ia Escritura de Constitucidn.

V. Que BANKINTER emisor de las Pwticipaciones Hipotecarias ha imtervenido en ol
otorgamicnito de In Escriturs de Constitucidn.

VL. Que las entidades calificadoras (Ias “Agencias de Califiescién™), Moody's Investors Service
Espafia S.A. (“Moedy’s”) y Fitch Ratings Espafia S.A. (“Fitch™), con fecha 16 de febrero de
2004, han asignado, respectivamente, con carfcter provisional las calificaciones Asa y AAA
para Jos Bonos de I Serie A, las calificaciones A2 y A para los Bonos de 1a Serie B, y las
calificaciancs Baad y HBB pars los Bonos de la Sexie C, y esperan asignar las calificaciones
finales antes del inicio del Periodo de Suacripcion de los Bonos.

VIL Que la Sociedsd Gestom y BANKINTER han acordado regular Ias condiciones de
administtacién y custodia de los Préstamos Hipoteomtios y ¢l depbsito de los titulos
repreaentativon de Ias Participaciones Hipotecaring, en virtad del Contrato de Administracién
de los Préstamos Hipotecarios y Depésito de 1as Participaciones Hipotscarins que sc formaliza
en esta mism fecha

VIIL Que de acuerdo con lo dispucato en ¢l articulo 5.7 de Ia Loy 19/1992 y en el articulo 12.1 del
Real Decreto 926/1998, en Ia Eacritura de Constitucién y on ¢l Folleto Infonmativo, 1a Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, esth facultada pars celcbrar el presente contrato de
apertura d¢ cucntn (¢l “Contrate de Apertura de Cuents » Tipo de Interés Garantizado
(Cuentn de Tesoreria)™).

A Ia vists de lo anterior, las partes, reconociéndose capacidad reciproca, oforgan el presente
Contrato de Aperhwra de Cuenta a Tipo de Interés Gerantizado (Cuenta de Tesorerfa) (el
“Contrato™), que sc regiré por las siguientes

CLAUSULAS

"1~ INTERFRETACION.

En ¢l presente Coutyato, Jos términos que aparezcan con sus iniciales en maytiacula tendrin el
mismo significado que s¢ Ies otorga en Is Escritura de Constitucion y en el Folleto Informativo.
Los términos que no aparentan definidos en Ia Escritms de Constitucidn y en el Folleto
Informativo que scan expresamente definidos en estc Contrato tendrim el significado que en ¢l

3
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mismo se indique.

El presente Contrato deberd ser interpretado al amparo de In Escritira de Constitucién, del
Folleto Informativo y del resto de la documenincion relstiva a la operacién de titulizacién
descrita en los Expositivos anteriores, de Ja que forma parte y con la que constituye una unidad
de propésito, de tal modo que 1o no previsto en el presente Contrato se regiré por aquello que al
efecto puedan disponer los citados documentos.

OBJETO Y APERTURA.

Por el presente Contrato, BANKINTER abre a nombre del Fondo, representado por 1a Sociedad
Gestora, una cuctin en euros con &l ndmere 0128.9877.15.0100000012 en la Sucursal 9377 (la
“Cuenta de Tesoreria”), a través de la cual se realizarén todos Jos ingresos que ¢l Fondo deba
recibir y se ordenarin todos los pagos que el Fondo deba satisfacer de acuerdo con lo previsto
en la Escritura de Constitucién y en el Folleto Informativo.

Agimismo, BANKINTER garantizs una rentabilidad variable determinada a las cantidades que
deposite el Fondo a través de su Socicdnd Gestora en Ia coenta financiers, de acucrdo con los
términos y condiciones previstos en of presente Contrato,

INGRESOS,

El Fondo, a través de 1a Sociedad Gestora, se compromete 8 que serkn depositadas en la Cuenta
de Tesorerfs todas las cantidades liquides que perciba el Fondo, que en su mayor parte
procederin de los siguientes concepios:

(i) Importe efectivo, neto de comisiones de asegurantiento y colocacién, por el desembolso de
1a suscripcién de 1a Emisicm de Benos;

(ii) reembolso del principal e intereses cobrados de las Participaciones Hipotecarias;

(iif) disposicién del principal del Préstamo Subordinado y Ias cantidedes que en cada momento
compongun ¢l Fondo de Reserva;

(iv) cualesquiera otras cantidades que correspondan de los Préstamos Hipotecarics, asf como
por la enmsjenacién o explotacién de los inmusbles y bienes adjudicados, o en
administracién y posesiém interina de log inmucbles en proceso de ejecucitn, asf como
todos los posibles derechos ¢ indemmizaciones tanto las derivadas de los contratos de
seguro de dafios sobre 1os inmuebles hipotecadoe, comw los derivados de cualquicr derecho
accesorio a los Préstamos Hipotecarios, excluidas las cornisiones establecidas en cada uno
de ellos;

(v) disposicién del principal del Préstamo para Gastos Iniciales;
(vi) las cantidades que sean abonadas al Fondo derivadas del Contrato de Permute de Interés;

(vii) las cantidades a que ssciendan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en Ia
propia Cuenta de Tesorcria; y

(viii) las cantidades & que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que en cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los intereses de los Bonos
satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su ingreso a la Administracién
Tributaria.



FAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

5J2542524

T MBRE
L ESTﬂ DO

1272003

Comrate de Aperture de Cuenta « Tipe de Interés Garantizade (Cuewta de Tesorerle) ~ 9

33, Bmmgwlnqmrypmweldepﬁbdehduhsmﬁdaduq\w
realice la Sociedad Gestors, por cuenta del Fondo, en virtud de este Contrato, y garantiza sl
Fondo una rentabilided variable sobre ¢] mldo de la citada Cuents, en loa términos de la
cliusula 4 de este Contrato.

34, BANKINTER prestark al Fondo los scrvicios tipicos de mmtenimiento y administracién de
dicha cucnta conforme & lns pricticas bancarias habituales.

4~ INTERESES : TIPO DE INTERES GARANTIZADO.
4.1, Tipo de Interés Garantizade,

BANKINTER garantize al Fondo, & travds de su Sociedad Gestora, y en relac iénconl
cantidedes depositadas en In Cuenta de Tesorcris, un tipo de interés nominal amual, variah!
Mymw.wwmdmmhmk

4.2 siguiente, por los saldos positivos que resulten en s Cuents de Tesorexia, equivalente al
Tmﬁm&mammmmummawde
mmm.mmdemnamm:mm&sosdha(ma,
mmltiplicado por 365 y dividido por 360).

Et tipo do interés nominal resultante se expresars e tato por ciento redondeado & Ia centésima
de un entexo por ciento mis préxinm o » s superior més préoima en caso de que las diferencias
a la centéaimas de entero superior e inferior nds proximas sean igunles.

Dicho tipo de interés nominal anusl aplicsble para cada Periodo de Devengo de Intereses, serd
determinado por la Sociedsd Gestors, en represemtacion del Fondo, de acucrdo con lo
establecido en el pérrafo anterior y lo establecido en ha estipulacidn 12.4.c) y d) de la Escritura
de Constitucién y en el apartado IL10.1.c) y d) del Folleto Informativo pers ¢l Tipo de Interés
de Referencis.

BANKINTER declam conocer todoe los $érmrinos de 1a Escritura de Comstitucién, de Ia que os
parte, y del Folleto Informativo y, en concreto, conoce cukl es el Tipo de Interés de Refetencia
de los Bonos y su determinacion.

4.2. FPeriodot de Devengo de Jotereses.
La duracién del Contrato se dividirh en sucesivos Periodos de Devengo Intereses comprensivos
de los dias cfectivas trascinridos entre cads dos fechss de liquidacion consecutivas,

incluyendo cn cads Periodo de Dewengo de Intereses Ia fecha de liquidacién inicial, y
mluymdohfechdehqmdmhﬁnl dem&m&

Contrato, incluida, y Ia primers fecha de Kquidacion, excluida.

El tipo de interés nominal se devengaré sobre los dina cfectivos de cada periodo de devengo de
intereses para el que hubiere sido determinado, calculindose en besc 5 wn afio natural
compuesto por 365 dias_

43, Liquidscién de intereses.

Los intereses de la Cuenta de Tesoreria se liquidarin y serim exigibles al vencimiento de cada
Periodo de Devengo de Intereses, en cada una de las fechas de liquidacién o pago siguientes
que coinciden con las Fochas de Pago de 1a Emigién de Borios: los dias 26 de marzo, 26 de

5
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jumio, 26 de septiembre y 26 de diciembre 0, en caso de que alguno de estos dias no fuera un
Dfa Hibil, ¢l siguients Din Hébil,

Eu caso de que alguno de los dfas 26 de marzo, 26 de junio, 26 de septiembre y 26 de diciembre
cstablecidos en ¢l portafo anterior, no fuera un Dia Hébil, scrk focha de liquidscién ] Dis
Hibil inmediatamente posterior, devengindose los intereses correspondientes sl Periodo de
Devengo de Intereses en curso, hasta el mencionado primer Din Hibil, no incluido.

A estos efectos y a los efectos de la Emisidn de Bonos, se considersrin Dias Hibiles todos los
que no sean:
« sjbado,
« domingo, 0
+ festivo en Madrid capital, o
o inhibil del calendsio TARGET (Trans Europesn Autommted Real-Time Gross
Settlement Express Tranafer System).

La primera focha de liquidacién de intereses tendrh luger ¢l 28 de junio de 2004, por no ser Dia
Hibil el 26 de junio de 2004, devengindose los intereses hasta el mencionado dis, exclusive.

Los pagos realizados al Fondo por dichos rendimientos no estarin sujetos a retencidn tal y
como sc cstablece en of articulo 57 k) del Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, por ¢l que s¢
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

$i en el fitmro, como consecuencia de nuevas disposiciones o de una nucva interpretacidn por
1ns autoridades de disposiciones vigentes, la rentabilidad obtenida por la inversién de los saldos
derivados de 1a Cuenta de Tesoreria en virtud del presente Contrato, estiviera sujeta a retencion
¢en 1a fuente y, con ello, el equilibrio financicro exigido por 1a Ley 19/1992 y previsto pars el
Fondo se viers sustancialmente afectado, In Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion
del Fondo, s¢ reserva el derecho de liquidar anticipadamente ¢l Fondo y con ello amortizar
anticipadamente s totalidsd de la emisién de Bonos mencionads en ¢l Expositivo TV que
antecede, de aoucrdo can 1o dispuesto en la Escritura de Conatitucitn.

En caso de que el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no ejercitase ¢l anteyior derecho,
BANKINTER podrd acordar con la Sociedad Gestorn ¢l sbono al Fondo, mediante la
modificeci6én de 1a clinmila 4 relativa al Tipo de Interds Garantizado o de cualquicr otra forma,
de Ins cantidades complementaring necesarias para que éate reciba el mismo importe neto que Ie
hubiera correspondido de no haberse practicado 1a retencitn o par que ¢l equilibrio financiero
del Fondo no sc viera sustancialmente afectado.

DISPOSICIONES Y MOVIMIENTOS.

El Fondo, representado por Ia Sociedad Gestora, podrd disponer libremente del saldo de la
Cuenta de Tesoreria, teniendo BANKINTER la obligacién de realizar las érdenes de pago que
le efectic In Socicdnd Gestora hasta ¢l limite del saldo de Ia Cuenta de Tesoreria, practicando
¢l adeudo correspondiente. Las mencionadas érdenes serdn remitidas por ka Sociedad Gestora al
domicilio de BANKINTER indicado cn la cldusula 13.1 y en la forma allf indicada.

Los spuntes practiondos automdticamente por BANKINTER como consecuencin de
procedimientos informAticos podréin corregirsc por causas justificadas, tanto @ instamcia de ln
Sociedad Gestora como a instancia de BANKINTER, y, en todo caso, se informard de cllo
debidamente 2 1a Sociedad Gestora,

a
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52 Isgresos.

Salvo que se prevea especificanenie de otra forma en ¢! Contrato de Administracién, en la
Escritura de Constiticién o en ¢l Folieto Informative, todos los ingresos que reciba
BANKINTER para m: ingreso al Fondo, proceder a abonarios, valar cac mixmo dis, en la
Cucnita de Tesoreris, siempre que los inmporics » ingresar los hubiera recibido BANKINTER.
antes de las 15:00 horas. Si los hubiera recibido con posterioridad o dicha hora, los importes
serkn shonadoe con valor del dis nehorsl siguiente,

53 Pagos
El Fondo, representado pox In Sociednd Gestora, en ningtin caso podré disponer de fondos de 1a
Cuenta de Tesoreria superiores & s sxldo, causando un descubierto en 1a misma. En ¢} supuesto
de que ¢l saldo de 1a Coearts de Tesoreria no fuera suficiente para atender las instrucciones de
pago de 1a Sociedad Gestora, BANKINTER se ko notificard de inmediato & 1a Sociedad Gestors
con el fin de que ésta proceda a adoptar las medidas oportunas.

6- GASTOS E IMPUESTOS.
6._1. Los impuestos que graven el atorgamiento de este Contrato serén a cargo del Fondo.

6.2. La Cuenta de Tesoreria se apertura libve de jgastos para el Fondo. BANKINTER. 1o tendrd
derecho a percibir comisién alguna ni & repercutir gastos con relacién a s Cuenta de Tesoreria,
fuera cual fuere el concepto.

Las estipulaciones contenides en ¢l presente Contrato prevalecerdn sobre las tarifis de
cormisiones, condiciones y gastos repercutibles que BANKINTER tuviera publicadas en el

folleto comespondiente.

7- DURACION,

Este Contrato permanecerd vigente hesta que, segtn corresponda, (i) hayan sido amortizados
todos los Bonos emitidoa por ¢l Fonda, o (if) conchrys Is liquidacién del Fondo, una vez
extinguido éste, sin perjuicio del derocho de las partes a reclsmarse las cantidades que
quecdasen pendientes de pago a esa fecha.

8- CIRCUNSTANCIAS EXCEPCIONALES.

Ambas partes acuerdan que, en el supuesto que én cualquier momento de I vida de los Bonos,
Ia deudn & corto plazo no subordinads y no garantizads de BANKINTER expaimentara, un
descenso en su calificacién situkndose por debajo de P-1 sogim In cacaln de calificacién de
Moody's, o que, segim le hubiere notificado Fitch a la Sociedad Gestora, ¢l mantenimiento de
la Coentn de Tesorerfs en BANKINTER pudiers dar lugar a un descenso en las calificaciones
otorgadas por Fitch a eada vma de Ins Scrics de Bonos, Ia Sociedad Gestora, cn un plazo
miximo de dicz (10) Dins Hibiles a contar deade ¢ momento en que tuviera lugar cualquiera de
dichas cirunstanciss, deberk poncr en prilctics, previa comunicacién a las Agencias de
Calificacién, alguna de las opciones descritas & contmuscién que permitan mantener un
adecuado nive] de garantia respecto a los compromisos derivados del presente Contrato para
que no se vea perjudicada la calificacién otorgadn & Jos Bomos por las Agencias de
Calificacion:

2) Obtener de wna entidad con calificacidn crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinads y no garantizada de P-1 y de F1, segin las escalaa de calificacion de Moody's y
de Fitch, respectivamenic, y siempre sujeto a la comunicacin a las Agenciss de
Calificacién, un aval a primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de 1a

7
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Socicdad Gestors, ¢l pago pumtual por BANKINTER de su obligasién de reembolso de las
cantidades depositadas en la Cuents de Tesoreria, durante el tiempo que se mantenign la
situacién de péndide de ln calificacién P-1 de Moody's por parte de BANKINTER o la
situacién de BANKINTER que pudiera dar lugar a un descenso en las calificaciones otorgndns
por Fitch a cada una de las Series de Bonos,

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo 8 una entided cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada posca una calificacion minima P-1 y F1, segin las escalas de
calificacién de Moody’s y de Fitch, respectivaments, y contrater la méxima rentabilidad
posible para sus saldos, que podré ser diferente a la contratada con BANKINTER en virtud de
este Contrato.

¢) En caso de no ser posibles las opcioncs a) y b) anteriores, obtener de BANKINTER 0 de un
tercero, garantla pignoraticie a favar del Fondo sobwe aotivos financicros de calidad
crediticia no infetior a In de 1a Deuda Piblica del Estado espafiol, por importe suficiente
para garantizar los compromisos catablecidos en este Contrato,

d) Asimigmo, en caso de que no fuersn posibles las opciones anteriores en los términos
previstos, la Sociedad Gestora podnd invertir los saldos, por perfodos méximos » Ia siguiente
Fecha de Pago, en activos de renta fija en eutos a corto plazo emitidos por entidades que
como minimo cucoten con las calificaciones P-1 y F1 de ka deuds & corto plazo no
subordinada y no garntizads, segin Ins escalas de calificacién de Moody's y de Fitch,
respectivamente, incluyendo valores a corto plazo emitidos por el Estado espafiol, pudiendo
darse por tanto, en este supuesto también, que Ia rentabilided obtenida sea diferente a la
obtenida inicialmente con BANKINTER en virtud de este Contrato,

€) En ambas situaciones b) y ), la Sociedad Gestara con posterioridad trastadard los saldos de
nuevo a BANKINTER bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuentz de Tesorerin), en €l caso de que la deuda a corto plazo no subordinada y no
gerantizada de BANKINTER alcsnzara nuevamente In calificacién P-1 segim Is cscala de
Moody’s y/o ln muova situacién financiers de BANKINTER no pudiera dar lugar al
descenso de las calificaciones otorgadas por Fitch a cada una de lns Series de Bonos.

BANKINTER se compromete de modo irrevocable, a peticién de la Sociedad Gestora, y
siempre quc su deuda a corto plazo alcanmarm oucvamnte las calificaciones P-1 segtn la
escala de Moody's y la nueva situacién de BANKINTER no pudiera dar lugar al descenso
de las calificaciones otorgadas por Fitch & cads wna de las Series de Bonos a Hevar
nuevamente a cabo la reinversién de las cantidades depositadas en la citada Cuents de
Tesorerin, de conformidad con los téminos y condiciones previstos en ¢l presente Contrato.

RENUNCIA A LA COMPENSACION.

BANKINTER renuncin expresa ¢ itrevocablemente a cualquier derecho de compensaciin
frente al Fondo que de otro modo pudiera corresponderie de conformidad con los articulos
1,195 y siguientes del Cédigo Civil. Los saldos que resulten de 1a Coenta de Tesorerin, a favor
del Fondo, no podrén ser utilizados, de ninguna forma, por BANKINTER, para compensar
ningin tipo de deuda mamtenida freme a BANKINTER por el Fondo o por terceros
relacionados con éste, salvo que cuente con la aprobacién previa por escrito de 1a Sociedad
Gestora.

APODERAMIENTO.
La Sociedad Gestora, como represemtante del Pondo, designard las personas fisicas,

8
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debidemente facultadss al efecto, sutorizadas pars la utilizacién de la Cuenta de Tesoreria.

Las facultades reconocidas & lss personas sutorizadas serdn vilides mientras BANKINTER 1o
reciba aviso, medimnte carta certificeds w otro medio muficiemis, en donde conste su
modificacién, renuncia o revocacitn, no asuntiends BANKINTER responsabilidad alguns si tal
aviso no s produce.

Los contratantes cinpplimentan en este acto Ia ficha de registro de firmmas, con In firma o firmas
autégrafas de las personas mutorizadss, permancciendo en poder de BANKINTER cste
documento y considerkndose parie integrante del presente Contrato,

11~ CONFIDENCIALIDAD.
N:themmmmemmmumm

contratantes revelark a tercerss persomas ninguna informacion de indole confidencial relativa &
In otra que haya obtenido en virtud del prescate Contrato, salvo que concurma alguna o todas las
i P

2) cuente con la mutorizacidn de 1a otra parte;

b) sca necesazio pars ¢l cumplimicnto de sus obligaciones o pam hacer valer sus derechos
previstos en este Contrato;

¢) tal informacidn hays sido hecha poblica con anteriaridad; o
d) tal rovelacion sea logalwents exigible,

12~ LEGISLACION APLICABLE.

El presente Contrato esth sujeto a la Ley cepafiols, y se regirk, en primer tamino, por las
cliusulas contenidas en ¢l mixmo, y en Jo que en dichas cliusulas 0o se contemple $¢ atendrin
Ins parics contratantes 2 lo cstablecido en In Escritur de Constitucién y en el Folleto
Informativo, a las disposiciones legales aplicables, & las disposiciones del Cadigo de Comercio,
1 los usos y costumbres mercantiles y, en su defectn, a lo dispuesto en el Cédigo Civil.

13.- NOTIFICACIONES.

13.1 Todas las notificariones y declaraciones de voluntad previstas o relacionadss con este Contrato,
salvo aquellas que tengam un végimen especifico, deberin efectuarse por escrito y s¢ entregarin
en mMuno o s¢ cnvisrin por telefax o por comeo electrénico a las direcciones e mdicativig
detallados 2 continuacitn:

Para Is Socledsd Gestora:

EUROPEA DE TITULIZACION S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION

Lagasca, 120 (17

28006 Madrid

Teléfono n*.: 91 411 84 67

Telefax n®.: 91 411 84 68

Atencién ; D, Enrique Pescador Abad

Correo electrénico: exrique pescador@eurotitulizacion.cs

Para BANKINTER:

BANKINTER, S.A
Pico de San Pedro, 2
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14.-

15.-
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28760 Tres Cantos (MADRID)

Departamento: Intervencién General
Atencibn: D, José Fernando Tarres Polo
Teléfono n*,: 91 339 83 50

Telefax n®.: 91 339 83 25

Correo electrénico: jorres@bankinter.es

Departamento; Contabilidad General
Atencidn: Rafucl Herndndez

E-mail:

Teléfono: 91 339 82 44

Telefax: 91 339 83 25

No obatante, también prodrin enviarse a otra direccitn, telefax o corren electrdnico, o a la
atencién de otras personas u otros departamentos que cualquiers de las partes notifique por
escrito a Ia otra mediante aviso cscrito cursado de acuerdo con 1o previsto en esta cliusula.

MODIFICACIONES.

El presente Contraty podrk ser modificado por acuerdo escrito de las partes y siempre que se
cuente com todas 1as sutorizaciones administrativas que, en su caso, seah necesarias y no se
perjudique, en modo alguno, 1a celificacién otorgada a los Bomos por las Agencias de
Calificacidn. La modificacién deberd ser comunicada a las Agencias de Calificacién y 2 Ia
CNMV,

JURISDICCION,

Las partes, con renuncis al fucro propio o a cualquier otro que por Ley pudiers corresponderies
en este momento o en 1o Kucesivo, se someten al fuero de los juzgados y tribunales de Madrid
capital, pamm cwmntas acciones y reclamaciones puedan derivarse de la intcrpretacién o
ejecusidn de este Contrato.

Y para constancia y cumplimiento de lo convenido, se otorga este Contrato en ¢l lugar y fecha
indicados en ¢l encabezamiento, en tres ejemplares originales, uno d¢ cllos para su
protocolizacién notarial, y 8 un sélo efecto.

EUROPEA DE TITULIZACION S.A. BANKINTER, $.A_
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE PP,
TITULIZACION

D. Mario Masié Vicente o de Diego Portokés
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En Madrid, a 18 de febrero de 2004,
REUNIDOS

De una parte,

D. Mario Masik Vicente, con DN n*. 50.796.768-A, en nombre y representacidn de
EUROPEA DE TITULIZACION, SA. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
maénmwcmnmmcﬂhmmuneupmmwu.
A-B0514466, entidad conatitaida de conformidad con lo dispuesto en ¢l srticulo sexto de 1n Ley
19/1992, de 7 de julin, sobre Régimen de laa Sociedades y Fondos de Inversién Inmabiliscia y
sobre Fondos de Timlizacién Hipotecaria (la “Ley 19/19927), en virtd de autorivacién
otorgada mediante O.M. de 17 de diciewbre de 1992, mediante escritura otorgada ¢l 19 de
enero de 1993 ante el Notario de Madrid D, Roberto Blanquer Uberos, con ¢l mimero 117 de su
protocolo & inserita en el Registro Mereantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seccién
8, hoja M-89355, inacripcién 1* con fechs 11 de marzo de 1993, Posteriormente transformada
en Socicdad Gestora de Fondos de Titwlizacién conforme » lo dispuesto en el capitulo Iyenla
dispoxicién transitoria ‘nica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayn, por el que se regulan
los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (el
“Real Decreto 926/19987), en virtud de I sutorizackin otorgada por la O.M. de 4 de octubre
de 1999 y mediante escritura otorgada ¢l 25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio con el mimero 3.289 de su protocolo, que causé la inacripcion 33 de la
hoja abierta a 1a Sociedad Gestora en dicho Registro Mercamtil. Asimismo, Is Socicdad Gestors
st inactita en ¢l registro eapecial abjerto al efecto por 1a Comisién Nacional del Mercado de
Valores con el mimero 2.

La Socicdad Gestora catll actuando en conformidad con o dispuesto en ta Ley 19/1992 y con lo
dispuesto en el capitulo 1T de! Real Decrein 926/1998, en representacidn del fondo denominado
BANKm7FDNDODBm12ACIONlﬂPOTBCMIA(e|'FMO’).leﬂhalido
canstituido en la fecha de celebracidn del presente contrato mediante escritura piiblica otorgada
ante ¢l Notario de Madrid D, Emilio Recoder de Casso.

D. Mario Masié Vicente actia como Director General de la Sociedad Gestora y se encuentra
facultado para este acto en virtud de los acuerdos adoptados por la Comisién Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en sesitn del dia 15 de diciembre de 2003,
segin consta en la certificacién de acuerdos expedida por la Secretaria del Consejo de
Administracin con el V*, B*. del Presidente de fecha 26 de enero de 2004, y de los poderes
otorgados & s favor antc los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos y D. Luis Felipe
Rivas Recio con fecha 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de 2000, respectivamente.

Y de ofra parte,

D. Pablo de Dicgo Poriokés, con DNI 1% 2.504.165-V, en nombre y representacion, de
BANKINTER, S.A., (“BANKINTER"), entidad de crédito constituida por tiempo indefinido,
con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 29, con CLF A-28157360, con Ia
denominacién de “Banco Intercontinental Espafiol 3.A." (Banldnter), Banco Industrial y de
Negocios, sometido al Decreto Ley de 29 de noviembre de 1962, mediante excritura otorgada
en Madrid, el dia 4 de junio de 1965 snte el Notario de Madrid D. Alejandro Bérgamo Liabrés,
ampliada su anterior denominacién medisnte cacritura otorgeda ante el Notario de Madrid D.
Manucl de la Chmara Alvarez cf dia § de septiembre de 1980, bajo <l nimero 2518 de su
protocolo. Inscrita en el Registro Mercantl]l de Madrid, al tomo 1758 general, 1259 de Ia
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seccitn 3° del Litwo de Sociedades, folio 220, hoja mimero 9,643, inseripeion 1% adaptada a 1a
vigente Ley de Sociedades Andnimas en escritura otorgada ante el Notario de Madrid D.
Agustin Sénchez Jars, ¢l 24 de julio de 1990, con ¢l niimero 2.052 de orden de lo, en fa
cual se adoptd la nueva denominscién de BANKINTER SOCIEDAD ANONIMA. En In
actualidad se encuentrn inscrita en ¢} Registro Mercantil de Madrid al tomo 14,846, folio 169,
scovitm 8%, hoja 7766,

D, Pablo de Diego Portolés, so encuentra facultado para este acto en virtud del acuerdo
adoptado por ¢l Consejo de Administracién de BANKINTER, en sesi6n celebrada el dia 15 de
octubre de 2003, segiin consta en 1a certificacikin de acuerdos expedida en ess nmisma fecha por
el Secretario del Consejo de Administracién con el V*.B*, del Pregidents, y clevado a piblico
mediante escritura otorgada ante ¢l Notario de Madrid D. Agustin Sénchez Jara ¢] dia 28 de
octubre de 2003 con ol nimero 3.849 de su protocolo, y del poder otorgado a su favor ante el
Notario de Madrid D, Agustin Sinchez Jara, ¢l dia 6 de noviembre de 2000, con el mimero
7.401 de su protocolo.

Asevera cadn uno de los firmantes que los poderes en virtud de los que actia se encuentran
vigentes y

EXPONEN

Que 1a Sociedad Gestors, en el dia de hoy, ha comstituido el Fondo con arreglo a 12 Loy
19/1992, en virtud del otrgamiento de 1a esoritura piblica de constitucién del Fondo, enisidn
y suscripcion de Paxticipaciones Hipotecarias, emision de Bonos de Titalizacién Hipotecaria (la
“Emisién de Bones™) snte &l Notario de Madrid D, Emilio Recoder de Casso (1n “Eseritura de
Constituclén™).

Que con fechn 17 de febrero de 2004, 1a Comisién Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV™), ha verifieado e inscrito en sus Registros Oficiales ¢l folleto informativo (en Jo
sesivo, indistintamente, ¢l “Folleto Informative™ y el “Follete”) v domis documentos
acreditativos, correspondientes a la constitucién del Fondo y 1a Exrisién de los Bonos.

Que 1a Sociedad Gestors, en el mismo acto de constitwidn del Fondo y actuando en
representacion del mismo, ba suscrito 4.839 participaciones hipotecarias (las “Participaciones
Hipotecarins™) cmitidas por BANKINTER sobre 4,839 préstamos con garantia de hipoteca
inmobiliaria (los “Préstamos Hipotecarios™) cuyo valor capital total asciende a cuatrocientos
noventa millones trece mil setecientos noventa y cuatro curos coit ochenta y cuatro céntimos
(490.013.794,84 curos).

La emisién de las Participaciones Hipotecarias sc ha realizedo por el mismo plazo que resta
hasta el vencimicnto de csda uno de los Préstamos Hipotecarios a que corrresponden y por ¢l
100% en el principal pendiente de reembolso y de los interescs ordinarios y de demorn de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios. Todas lns Participaciones Hipotecarias y los Préstamos
Hipotecarios a que cotmesponden se detallan en 1 Escritura de Constitucién.

Que el Fondo, en ¢l mismo acto de su constitucién y 8 través de su Socicdad Gestora ha

realizado la Emisién de Bonos (los “Bonos™), por importe de custrocientos noventa millones

(490.000.000) de ewros de valor nominal, representados mediante anotaciones en cuenta, Dicha

emisién de Bonos esté constituida por las tres Series siguicntes:

i) Serie A por importe nominal total de custrocientos setenta y vm millones ochocientos mil
(471.800.000,00) curos integrada por custro mil sctecientos dieciocho (4.718) Bonos de cien
mil (100.000) curos de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en

2
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cuentn (indistintamente la “Serie A” 0 los “Bowes de Is Serie A”).

ii) Serie B por importe novninal total de trece millones (13.000.000,00) de euros integrada por
ciento treinta (130) Bemos de cien mil (100.000) emros de valor nominal unitario,
representados mediante snotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie B” o los “Bones de
Ia Serie B").

iii)Serie C por importe nominal total de cinco millones doscientos mil (5.200.000,00) euros
mhu'ldlpnrcmydu(ﬂ)m&dmml(lmoomm&“hmmiml
unitaria, Tepresentados modiante anotaciones en cuents (indistintementr: 1a “Serie C” o los
“Bonos de In Serle C7).

Las caracteristicns de los Bonos representativos de esta eminidn se detallan en e} Capitulo 1 del
Folleto Informative, do acuerdo con los Waminns y condiciones de los nrismos que se
determinan en la Seccitn IV de Ia Escriture de Constitucion.

V. Que BANKINTER, cmisor de las Participaciones Hipotecarias, ha intervenido en el
otorgamiento de la Excriturs de Conetitucitn.

VL Que las entidades calificadorss (las “Agencias de Calificacién™), Moody's Investors Service
Espafia S.A_ (“Moody’s"”) y Fitch Ratings Espaiia S.A. (“Fiteh™), con fecha 16 de febrero de
2004, han ssignado, respectivamente, con carbcter provisional las calificaciones Asa y AAA
para los Bonoe de la Serie A, 1as calificaciones AZ y A para los Bonos de 1a Scric B, y las
calificaciones Baa3 y BBB para kos Banos de bn Serie C, y esperan asignar las calificaciones
finales antes del inicio del Periodo de Suscripeidn de los Bonos.

VIL Que de acuerdo con lo dispuesto en of articulo 5.7 de I Ley 19/1992 y en ¢l articulo 12.1 del
Real Decreto 926/1998, 1a Escritura de Constitucién y el Folleto Informativo, Ia Sociedud
Gestora, en representacién del Fondo, esth facultada para celebrar ¢l presente contrato de
préstamo (c1 “Coutrate de Préistame Suberdinade™). Por oo lado, BANKINTER sc
encucnira interesado en faciliter so brpeorte

A la vista de Jo anterior, las partes, iéndose cap d reciproca, otorgan ¢l presente
Commdemsmm(dﬁmﬁ,qmnnﬁtimemm

CLAUSULAS

1- INTERPRETACION.

En ¢l presente Contrato, los términos que aparezean con sus iniciales en maylscula tendrén ¢l
mismo significado que s Jes otorga en 1a Escritura de Constitucion y en el Folleto Informativo.
Los términos que no aperezcan definidos en In Escritms de Constitucién y en el Folleto
Informativo que sean expressmente definidos en este Contrato tendriin el significado que en ¢l
mismo se indique.

El presente Contrato deberd ser interpretado sl amparo de la Escriturs de Constitacion, del
Follets Informativo y del reato de la documentacidn relativa 2 In operacitén de titulizacién
descrita en los Expositivos anteriores, de Ia que forma parte y oom la que constituye una unidad
de propdsita, de tal modo que lo no previsto e el presente Comitrato se regirh por aquetlo que al

i
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efecto puedan disponer los citados documentos.

IMPORTE Y DESTINO DEL PRESTAMO,

BANKINTER concede en este scto al Fondo, y Ia Socicdad Gestora, en ropresentacidn y por
cuentz del Fondo, lo aceptn, un préstamo de carfcter mereantil en euros (¢l “Préstamo™) por
importe de sicte millones trescientos cinguenta mil (7.350.000,00) eurcs (el “Principal™).

La Sociedad Gestora destinark el Principal del Préstamo a Ia constitucién del Fondo de
Rescrva.

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuents del Fondo, se compromete a pagar
inteteses y a reembolsar el Principal de acuerdo con los términos que sc establecen en el
presente Contrato,

ENTREGA DEL PRINCIPAL DEL PRESTAMO.

La entrega del Principal del Préstamo se realizard en una (uica disposicion el dia 24 de febrero
de 2004, correspondiente » la Fecha de Desembolso, antes de Ing 10:00 horas (hora CET), valor
ese mismo dia, mediante ingreso cn Ia Cucnta de Tesoreria niimero 0128.9877.15.0100000012
abierts a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora en BANKINTER.

BANKINTER deberk comumicar inmediatamente a la Socicdsd Gestors, medisnte escrito
firmado por persona con poder bastante y enviado par telefax, el ingreso realizado.

CARACTER SUBORDINADO DEL PRESTAMO.

BANKINTER ncepta ¢l carfoter subordinado del Préstamo que concede, en ¢l sentido de que el
pago dr 1as cantidades sdeudadas en virtud del mismo esth postergado en rango respecto a los
pagos 8 realizar a otros screedores del Fondo en cada Fecha de Pago, tal y como se estableoe en
¢] Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.

AMORTIZACION DEL PRINCIPAL.
Amortizacién.

La amortizacién del Principal dc! Préstamo se efectuard en Ias Fechas de Pago de intereses y
amortizacitn de los Bonos que s¢ establecen en la Escritura de Constitucidn vy en la clivsula
6.1.2 de este Contrata.

Regias de amortizacién.

El Principal del Préstamo se reembolsaré en cads una de las Fechas de Pago, en una cuantia
igual u la diferencia positiva existente entre €] Importe del Fondo de Reserva requerido a 1a
Fecha de Pago anterior y ¢l Importe del Fondo de¢ Reserva requerido a la Fecha de Pago
cormrespondiente, y en ¢l orden de aplicacién previsto en la aplicacién de Fondos Disponibles
del Orden de Prelacién de Pagos.

De moucrdo con la Escritura de Comstitucién y el Folleto Informativo, ¢l Inporte del Fondo de
Reserva que se ha de mantener en cada Fecha do Pago e establece en o siguientes términos:

%2, Posteriormente a su constitucién, en cada Fecha de Pago, ¢l Fondo de Resereva se dotark
hasta alcanzar ¢l importe que se establece a continuacién con cargo a los Fondos
Disponibles de acuerdo con ¢l Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo.
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El importe del Fondo de Rescrva requerido en cada Fecha de Pago (¢l “Importe del Fouds
de Reverva™) serh la menar de bns cantidades siguientes:

i) Siete millones trescientos cincuents mil (7.350,000,00) eurcs, equivalente al 1,50% del
imports nominal de la Emixidn de Bonos.

ii) La cantidad mayor entre:
a) E13,00% del Saldo de Principal Pendiente de la Emizidn de Bonos.
b) El 1,00% del importe nominal de ta Emixién de Bonos.

3. No ocbstante o snterior, el Imparte dol Fondo de Reserva no se reducirs en Ja Fecha de Pago
que cortrapondn y permanecerk en ¢l hrporte del Fondo de Reserva requerido en la anterior
Fechs do Pago, cusndo en Is Fecha de Pago concurra cualquiers de las circunstaniciss
siguientes:

i) Que en In Fechs de Determinacién anterior o Ia Fechs de Pago correspondiente, el
importe a que ascienda Ia suna del Saldo Vivo de lss Participaciones Hipotecarias que se
encontraran en morokidad con més de tres (3) meses y menos de dieciocho (18) meses de
retraso en cl pago de débitos vencidos, foera superior al 1,00% del Saldo Vivo de las
Participaciones Hipowcariss que se encontrarsn, o esa misma fecha, al corriente de pago
de los débitos vencidos o, en caso de morosidad, con menos de dicciocho (18) meses de
retraso en el pagn.

ii) Que en 1a Fecha de Pago mubcrior, cl Fondo de Reserva no bubiers sido dotado en el
Importe del Fondo de Reserva requerido a can Fecha de Pago.”

5.3, En caso de que ¢l Fondo, conforme al Orden de Prelacidn de Pagos, no dispusiers en una Fecha
de Pago de liquidez, suficiente para proceder al recanbolso del Préstamo que correspanda, segin
lo establecido en Ia cléusuls 5.2 anterior, Ia parte del Principal que bubiera quedado sin
recmbolsar, se reembolsard en ls Fecha de Pago inmedistamente posterior junto con el importe
que, en R cas0, corresponda recanbolsar en csa misne Fecha de Pago, hasta su reembolso total,

En todo caso, 2] Préstamo deberk s amortizado en su totalidad en Ia Fecha de Vencimiento
Final.

6.- RENDIMIENTO FINANCIERO,

La remuneracién del Préstomo temdri dos componentes: el tipo de interés ordinario y el

6.1. Tipo de interés ordinarie.

El Principal del Préstamo pendientc de reembolso devengard digriamentz a favor de
BANKINTER desde Ia Fecha de Descmbolso y para cada Periodo de Devengo de Intereses,
segin dicho concepto se define en In cléusuls 6.1.1 siguiente, un intcrés nominal anual,
determinado trimestralmente para cada Periodo de Devengo de Intereses, excepto para el primer
Periodo de Devengo de Intercacs que serd determinado pera la duracién de éste, equivalente al
tipo de interés que resulte de sumer: (i) el Tipo de Interds de Referencia determinado para los
Bomos, y (if) un margen inicial del 6,00% para el primer Periodo de Devengo de Intereses que
s¢ irh reduciendo pars cada uno de los Periodos de Devengo de Intercses siguientes en un
0,10% sobre ¢l margen aplicado para el Periodo de Devengo anterior hastn alcanzar 2] margen
minimo del 1,50%.

El tipo de interés nominal resultante 9o expresard en tanto por ciento redondeado a la centésima
s
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de un entero por ¢iento mAs proxima o a la superior mia préxima ¢n caso de que las diferencias
a las centésimas de entero superior ¢ inferior mis proximas seam iguales.

El tipo de interés nominal anual aplicable pars cada Periodo de¢ Devengo de Intereses, serd
determinado por la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, y commumicado a
BANKINTER en Ia Pecha de Fijacion del Tipo de Interés, de acuerdo con lo establecido en el
pérrafo antexior y 1o establecido en la estipulacién 12.4.0) y d) de la Eacritura de Constitucién
y en el apartedo 11,10.1.c) y d) del Folleto Informativo para el Tipo de Interés de Referencia,
siendo de aplicacién para ¢] siguiente Periodo de Devengo de Interoacs.

Periodos de Devengo de Intereses.

La duracién de este Préstamo se dividirk en succsivos Periodos de Devengo de Intereses
comprensivos de los dins efectivos transeusridos entre cada dos Fechas do Pago consecutivas,
incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses Is Fecha de Pago inicial, y excluyendo la
Fecha d¢ Pago final. Excepcionalmente, ¢l priter Periodo de Devengo de Intereses tendrd una
durncién igual a los diss efectivos tranacurridos entre la Fecha de Desembolso, incluida, y ln
primera Pecha de Pago, excluids,

El tipo de interés nominal se devengard sobre 1os dias efectivos de cada Periodo de Devengo de
Tntereses para ¢} que hubiere sido determinado, caloulindoss en base 3 un afio natural
cormpuesto por trescientos sesenta (360) diss.

Liguidacitn de Inteveses.

Los intcreses ordingrios del Préstamo se liquidarin y serdn exigibles al vencimiento de cada
Periodo de Devengo de Intereses, en cada una de las Fechas de Pago (los diss 26 de marzo, 26
de junio, 26 de septiembre y 26 de diciembre o, caso de que alguno de estos dins no fucra un
Dia Hébil, el siguiente Dia Hibil) y basta la total amortizacién del Préstuno,

En caso de que alguno de los dias establecidos en ¢l pérrafo anterior, no fuers un Din Habil,
seré Fecha de Pago el Dia Hibil inmedistarnente posterior, devengindose los intereses
correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses en curso, hasta el mencionado primer Dis
Hibil, no incluido,

A estos efectos igual que a los efectos de Iz Emisién de Bonos, s¢ considerardn Dias Hibiles
todos los dins que no sean:
+ sébado,
¢ domingo,
o festivo en Madrid capital, o
s inhdbil del calendaric TARGET (Trans Ewopean Automsted Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System).

annmfechadehqmdwidndemumwndrimprelzsdumdezom(pornowm
Hibil el 26 de junio de 2004) devenghndose los intereses hasta cl mencionado dfa, no incluido.

En cualquier caso, los intereses ordinarios del Préstamo ac shonanin en cada Fecha de Pago
(micamente si el Fondo dispone de liquidez suficicute, y una vez se hayin atendido, cn Is
correspondiente Focha de Pago, las obligaciones de pago mumeradas en los érdemes de
preferencia anteriores conforme al Orden de Prelacién de Pagos del Fondo,

mmmmmdmmudevmgndoeympuadumhpechdehpqmmdau
acumularin &l Principal, de les al tipo de i io
nplmblenl?résunwpmelPeﬁododeDemgndnhmesdeqwnm&:yueabonm
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6.2.1 La rermmeracién varisble del Préstamo consiste en una ramumenscién varishle y subordinada
que se determinard y devengaré al vencimiento de cads periodo timesiral, comprensivo,
excepto pars el primer periodo, de los tres meses naturales angeriores a cada Fecha de Pago, en
una cuantia igual a Is diferencia positiva, i s bubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las
pérdidas de ejercicios anteriores si lax hubiere, devengados por el Fondode acuerdo con la
oontabilidad de) Fondo y previos al cieme de Jos meses de febrero, mayo, agosto y noviembre
que corresponden al ditimo mes snterior a cads Fecha de Pago,

Excepcionalmente, ol primer periodo cotprenderd desde In fecha de otorgamiento del presente
contrato hasts cf mes de mwyo de 2004, incliido, que cosrespands: al iltimo mes anterior a la
primera Fecha de Pago, 28 d¢ junio do 2004,

6.2.2 El pago y la exigibilidad de 1a remameracién que se devengue al vencimiento de cada uno de los
meses de febrero, mayo, agnsto y noviembre, sc efectuars en Ia Fecha de Pago inmediatamente
posterior sl SHimo dia de cada uno de dichos mcses, sicmpae que el Fondo disponga de liquidez
wuficiente y de acuerdo con el Orden de Prelaciém de Pagos del mimmo.

6.2.3 El importe de Ia remuneracién varisble devengada que no bubiese sido abonada en una Fecha
de Pago, no sc scumulard al principal del Préstamo ni devengard intereses de demora y se
abanarh, siempre que ¢l Fondo disponga de Liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacién dc Pagos, en In Fecha de Pago inmedistamente posterior junto con cl pago del
importe de la remuneracién variable que se hublera devengado, en su caso, en el siguiente

7- DURACION DEL FRESTAMO.

E] Préstamo peymanceerh en vigor hasta el 26 de septicmbre de 2040 o, 5i éste no fuera Dia
Hibil, el sigaiente Din Hibil (Ia “Fechs de Vencimiente Flaal™), 0 hasta Ia fecha en que la
Socicdad Gestors proceda s 1a Liquidacidn Anticipads del Fondo, in perjuicio del derecho de
las partes a reclawarse las cantidades que quedaran pendientes de pago en dichas fechas, o
hasta la fechs en que quedars integramente recmbolsado conforme a las reglas de amortizacién
del Principal del Préstamo que e establecen en 1a clénsula 5 snterior.

ElFaﬂommmﬂmnmmpmlﬁdpuuuudclmbnlwomlmﬂnmﬁcm
del Préstamo.

8- PAGOS.

8.1. La Sociedad Gestora, en representacitn y por cuentn del Fordo, realizani los oportmos pagos
en concepto de amortizacién del Principal y de intereses signiendo ¢ procedimiento descrito &
continuacién,

BANKINTER, previa notificacién par escrito de 1a Sociedsd Gestora, en representucién del
Fondo, que s¢ cfectusrh con uns sntelacién minima de wm (1) dis a cads Fecha de Pago, eargard
en 1a Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo por 1a Socledad Gestora, las cantidades a
su faver que en cancepto de interés y de amaortizacién del Principal le mdique 1a Sociedud
Gestora ¢n las referidas comunicaciones. BANKINTER splicars a Jos adeudos igual fecha de
valor que 1a del dia correspondientr al pago.

(£
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Todax Ias cantidades vencidas del Préatamo que no hubieran sido abonadns a BANKINTER por
insuficiencia de Fondos Disponibles, se harén efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que
los Fondos Disponibles permitan el pago de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos del
Fondo. Las cantidades no pagadis en snteriores Feches de Pago se abonarin con preferencia a
las cantidades que corresponderia abonar en relacién con el Préstamo en dicha Fecha de Pago,
atendiendo en primer hugar a los interescs vencidos y no pagados, y, en segundo lugar, a la
amortizacién de Principal, segén ¢l Orden de Prelacién de Pagos del Fondo que BANKINTER
CONOCE y asume.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, deberd efcctuar todos los pagos
conforme a lo sefialado anteriormente, de pleno derecho y sin necesidad do requerimiento
especial alguno por parte de BANKINTER,

RENUNCIA A LA COMPENSACION.

En relacién con cualesquiera cantidades que puedan serle adeudadas por el Fondo a
BANKINTER en virtud del presente Contrato cn cualquier momento durante la vigencia del
mismo y hasts In completa liquidacién de aquél, BANKINTER renuncis express ¢
irrevocablemente a conlouler derecho de compensscidn frente sl Fondo que de ofro modo
pudiera correspondetie de conformidad con los articulos 1.195 y siguientes del Cadigo Civil.

CESIONES.

Una vez dispuesto en su totalidad el Principal del Préstamo de acuerdo con lo establecido en la
cliusula 3 del presente Contrato, BANKINTER podré ceder, transmitir o subxogar en todo ¢ en
parte y en una o variss vooes los derechos de orédito derivados de este Contrato previa
comumicacién escrita a la Sociedad Gestora, como representante del Fondo, sin que ello pueda
implicar pata ¢! Fondo 1a imposicidn de obligaciones adicionales o distintas de Ins establecidas
en ¢] presente Contrato.

La Sociedad Gestors no podré ceder, transmitir, ni subrogar Jos derechos y obligaciones
contraidos en ese Contrato sin ¢l previo consentimicnto por escrito de BANKINTER, o, en caso
del ejercicio de 1a facultad que se le otorga por In Cliusula 10,1 snterior, del nuevo screedor.

LEY AFLICABLE.

El presente Contrato esth sujeto a Ia Loy cspafiols, y se regird, en primer témino, por lns
Cléusulas contenidas en el mismo, y en lo que en dichas Cliusulas no s¢ conterple se atendrin
lag partes contratantes a lo esteblecido cn la Escritra de Constitucién y en el Folleto
Informativo, & las disposiciones legales aplicables, & Jus disposiciones del Cédigo de Comercio,
# los usos y costumbres mercantiles y, en su defecto, a lo dispuesto en el Codigo Civil,

GASTOS E IMPUESTOS.
Los impuestos que graven el otorgamiento de este Contrato serhn s cargo del Fondo,

El Préstamo se apertura libre de gastos para el Fondo. BANKINTER no tendrd derecho a
petcibir comisién alguna ni a repercutir gastos con rolacién al Préstamo, fucra cual fiera cf
concepto.

Las estipulaciones contenidas en el presemte Contrato prevalecerin sobre las tarifas de
comisiones, condiciones y gastos reperoutibles que BANKINTER tuviers publicadas en el
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folleto correspondiente.

13- NOTIFICACIONES.

13.1 Todas 1as notificaciones y declasraciones de voluntad previstas o relacionadas con este Contrato
deberin efectuarse por eserito y o¢ entregarin en mano o se envimrén por tclefax o correo
electrémico » los direcciones ¢ indicativos detallados a continuscién:

Para la Sociedad Gestora:
EUROPEA DE TITULIZACION $.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION

Lagascs, 120 (1)

28006 Madrid

Teléfono n*.; 91 411 84 67

Telefax n'.: 91 411 84 68

Atencita : D. Entieque Pescador Abad

Correo electrénico: enrique. pescador@earotitutlizacion.cs

Pars BANKINTER:

BANKINTER, S.A.

Pico de Smn Pedro, 2

28760 Tres Cantos (MADRID)

Teléfono n°.: 91 339 83 50

Telefax n*,; 913398325
Departamento: Intervenciém General
Atencién: D, José Fernando Torres Polo
Correo electronico: jforres@benkinter.cs

13.2. No obstante, también podrin envisme a otra direccidn, telefax o correo electrénico, o a la
atencion de otras personas U otros departamentos que cualquicta de las partes notifique por
escrito a Ia otra medisnte aviso escrito cursado de acuerdo oan lo previsto en csta cliusula.

14.- MODIFICACIONES.

El prescots Contrato podrd ser modificado por acuerdo excrito do las partes y siempre que sc
cuente con todas las autorizaciones administrativas que, cn |1 CAS0, sean DOCESATiAS Y no se
perjudique, en modo algumo, las calificaciones otorgadas & los Bonos por lns Agencins de
Calificacién. La modificacion deberk ser comunicads a las Agencias de Calificacion y a la
CNMV.

15- JURISDICCION,

Las partes, con renuncia al fucro propio o a cualquier otro que por ley pudicra corresponderles
en cste momento o cn lo sucesivo, s¢ someken al fucro de los juzgados y tribunales de Madrid
capitel, para cuantas scciones y reclwmaciones pucdsn derivarse de la interpretacién o
¢jecucion de exte Contrato,

16.- CONDICION RESOLUTORIA.

El presente Contrato quedard resuelio de pleno derecho si Ias Agencias de Calificacién no
confirmaran antes del imicio del Periodo de Suscripcidn lat calificaciones asignadas, con
caricter provisional, como finales a cada unn de las Series de Bonos que s recogen en ¢l
expositivo VI de este Contrato.

ir
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Y parn. constencia y cumplimiento de lo convenido, 8¢ otorga este Contrato en el lugar y fecha
indicados en el encabezamiento, en tres ejemplares originales, uno de ellez para su
protocolizacidn notarial, y a un solo efecto.

EUROPEA DE TITULIZACION S.A. BANKINTER, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE PP.
TITULIZACION
PP

D. Mario Mési Vicente

10
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En Madrid, a 18 de febrero de 2004,

De una parts,

D. Mario Masih Vicente, con DNL n". 50.796.768-A, en nombre y tepresentaciin de
EUROPEA DE TITULIZACION, SA. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACIGN (1a “Socledad Gestora™) con domicilio en Madrid, calle Lagasca 120 y C.LF.
A-B0514466, entidad constituide de conformidad con lo dispuesto en ¢l articulo sexto de 1a Ley
19/1mu7ujmmmaummymdemwmﬂn¢y
sobre Fondos de Titulizcién Hipotecaria (Ia *Ley 19/1992"), en virtud de sutorizacién
otorgads mediante OM. de 17 de diciembre de 1992, medisnte escriturn otorgada cl 19 de
enero de 1993 ante ¢l Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Ubexrog, con ¢l miimero 117 de s
protocolo ¢ mscrits en ef Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seccién
8, hoja M-89355, nacripciém 1% con fechs 11 de marzo do 1993, Posteriormente transformada
en Sociedad Gestora de Fondos de Titalizacién conforme a Jo dispuesto en el capitulo Dyenla
disposicién trensitoris Gnica de! Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulm
los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestorss de fondos de titulizacién (el
“Real Decreto 926/1998"), en virtud de In sutorizacidn otorgada por Ia O.M. de 4 de octubre
de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de octubxe de 1999 ante el Notario de Madrid D,
Luis Felipe Rivas Recio con el mimero 3.289 de su protacolo, que ceusé la inscripcién 33 de la
hoja abierts a Ia Sociedad en dicho Registro Mercantil. Asimismo s Sociedsd Gestora esth
inscrita en el registro especial abierto al efecto por Ia Comixidn Nacional del Mercado de
Valores con el mimero 2.

La Sociedad Gestora esth actuando en conformidad con lo dispuesto en Ia Ley 19/1992 y oon lo
dispuesto en el capitulo II del Real Decreto 926/1998, en representacién del fondo denominado
BANKINTER 7 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA (¢! “Fouds™), ¢l cusl ha yido
constitido en 1a fecha de celebracidn de] presente contrato medinnte eacritura plblica otorgada
ante ¢] Notario de Madrid D. Emilia Recoder de Casso.

D. Mario Masid Vicenie actin como Director General de In Sociedad Gestora y se encucnirs
facultado para este scto en virtud de los acuerdos adoptados por la Comisidn Delegada del
Consejo de Administraciin de la Sociedad Gestora en sesitn del din 15 de diciembre de 2003,
segin consta en la certificaciém de scuerdos expedids por la Secretaria del Conscjo de
Administracitn con el V*, B*. del Presidente de fechs 26 de enero de 2004, y de los poderes
otorgados a su favor ante Jos Notarios de Madrid D. Roberto Blanguer Uberos y D. Luis Felipe
Rivas Recio con fecha 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de 2000, respectivamentc,

Y de otra parte,

D. Pablo de¢ Diego Portolés, con DN.L o 2.504.165-V, en nombre y reprosentacion, de
BANKINTER, S.A., (“BANKINTER™), Entidad de Crédito constituida por tiempo indefinido,
con domicilio en Madnd, Pasco de Ia Castellana 29, con C.LF A-28157360, con Ia
denominecion de “Banoco Intercontinental Espafiol S.A." (Bankinter), Banco Industrial y de
Negocios, sametido al Deoreto Ley de 29 de noviembre ds 1962, mediante cecritura otorgada
en Madrid, el dis 4 de jurio de 1965 ante &l Notario de Madrid D. Alejandro Bérgamo Llabrés,
amplisda su anterior denominacion mediante escritura otosgada ante el Notario de Madrid D.
Mamucl de Ia Cimara Alvarez el dia 5 de septiembre de 1980, bajo el nimero 2518 de su
protocolo, Inscrita en el Registro Morcantil de Madrid, al tomo 1758 gencral, 1259 de la
scccidn 3* del Libro de Sociedades, folio 220, hoja niimero 9.643, inscripcidn 1% adaptada a Ia

[E

1




22

Contrato Préstamo para Gastos Inlciales

vigente Ley de Sociedades Andnimas en escritura otorgads smte el Notario de Madrid D.
Agustin Sénchez Jars, el 24 de julio de 1990, con ¢l nimero 2.052 de orden de lo, en la
cunl se adoptd 1a nueva demominacién de BANKINTER SOCIEDAD INIMA. En la
actualidad se encuentra inscrita en el Registro Mercanti] de Madrid al tomo 14,846, folio 169,
secoitn &, hoja 7766.

D. Pablo de Diego Portolés s¢ encuentra facultado pars este acto en virtud del acuerdo
adoptado por ¢] Consejo de Administracién de BANKINTER, en soxion colchmda el dis 15 de
octubre de 2003, segim consta en la certificacidn de acuerdos expedida en esa misma fecha por
¢l Secxretario del Consejo de Administracién con ¢l V*.B", del Presidente, y elevado a piblico
mediante escritura otorgada ante ¢l Notario de Madrid D, Agustin Sénchez Jara ¢l dia 28 de
octubre de 2003 con ¢l minmero 3.849 de su protocolo, y del poder otorgado & su favor ante el
Notario de Madrid D. Agustin Sinchez Jara, ¢l dia 6 de noviembre de 2000, con ¢l mimero
7401 de su protacolo.

Asevera cade uno de loa firmantes que los poderes en virtud de los que actia se encuentran
vigentes y

EXPONEN

Que la Sociedad Gestora, en ¢l dia de hoy, ha constituido ¢l Fondo con ameglo s Ia Ley
19/1992, en virtud de] otargamiento de la escritura piblica de constitucién del Fondo, ermision
y suscripcién de Participaciones Hipotecarias y emisién de Bonos de Titulizacidn Hipotocaria
(12 “Emisién de Bonos™) ante £l Notario de Madrid D, Emilio Reeoder de Casso (Ia “Escritura
de Constitucién”).

Que con fecha 17 de febrero de 2004 y de acuerdo con 1a Ley 19/1992, Ia Comisién Nacional
del Mercado de Valores (Ia “CNMYV™), ha inscrito en sus Registros Oficiales ¢l folleto
informativo (en lo sucesivo, indistintamente, &1 “Folleto Informative™ y cl “Folleto”) y demis
documentos acreditativos, correspondientes a In constitucién del Fondo y Emisitn de Bonos,

Que Ia Sociedad Gestors, en ¢l mismo acto de constitucién del Fondo y actusndo en
representacién del mizmo, ha suscrito las custro mil ochocientas treinta y nueve (4.839)
participacioncs hipoteoarias (las “Participaciones Hipotecarias”) emitidas por BANKINTER
gobre cuatro mil ochocientos treinta y nueve (4.839) préstamos de s titularidad concedidos a
personas fisicas con garntia de hipoteca inmobiliaria (los “Préstamos Hipetecarios™) cuyo
valor capital tota] asciende 8 custrocientos novents millones trece mil setecientos noventa y
cuatro euros con ochenta y cuatro céntimos (490.013.794,84 curos)).

La emisién do las Participaciones Hipotecarias se ha realizado por €] mismo plazo que resta
hasta el vencimiento de cada uno de los Préstamos Hipotocarios & que corrresponden y por el
100% de) principal pendiente de reembolso y de los intereses ordinarios y de demora de cada
wno de log Préstamos Hipotecarios.Todas las Participaciones Hipoteoatias y los Préstamos
Hipotecarios a que corrresponden ac detallan en la Escritura de Constitucidn,

Que ¢l Fondo, en ¢} mismo acto de su constitucién y a través de s Sociednd Geatora ha
reatizado 1a Emisién de Bonos (los “Bonos™), por impotte de cuatrocientos noventa millones
(490,000,000) de euros dc valor nominal, representados mediante snotaciones en cuenta, Dicha
cmisién de Bonos esth constituida por 1as tres Series aiguientes:

f) Serie A por importe nominal total de cuatrocientos setents y un millones ochocientos mil
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(471.800.000,00) curoe integrada par cuatro mil sctecientos dieciocho (4.718) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal wnitario, representados mediante anotaciones en
cuenta (indistintamente 12 "Serle A” 0 los “Benos do In Serie A™).

ii) Serie B por imports nominal total de trece millones (13.000.000,00) de euros integradn por
ciento treinta (130) Bonos de cien mil (100.000) euroe de valor nominsl wmitario,
representados mediante snotaciones cn cuents (indistintamente: Is “Serde B” o los “Bonos de
In Serie B”).

iii)Serie C por importe nouinal totel de cinco millones doscientos mil (5.200.000,00) euros
mtegrada por cincuents y dos (52) Bonos de cien mil (100.000) mmros de valor nominal
vnitario, representadog madisnte snotaciones e cuents (indistintmente la "Serle C” o los
“Bonos de In Serle C*). ]

Las carncteristicas de Jos Bonos representativos de esta emision se detallan en cf Capitulo I del
Folleto Informative, d¢ acomrdo con los #rminos y condiciones de los mismos que sc
determinan en la Seccida IV de Ia Escritera de Constitucion.

Que BANKINTER emisor de las Participaciones Hipotecarias ha intervemido en el
otorgamiento de Ia Escriture de Constitucifn.

Que las entidades calificadoras (las “Agemcins de Calificaciéa™), Moody’s Investors Service
Espafia S.A. (“Moody’s”) y Fitch Ratings Espafia S.A. (“Flich™), oon fecha 16 de febrero de
2004, han asignado, respectivamente, con cardcter provisional las calificacioncs Amn y AAA
para los Bonos de In Sexric A, las calificaciones A2 y A pars Jos Bonos de Ia Serie B, y Ias
calificacioncs Baad y BBB para los Banos de In Scrie C, y esperan asignar las calificaciones
finales antes del inicio del Periodo de Suscripeidn de los Bonos.

Que de acverdo con lo dispuesto en el articulo 5.7 Ia Ley 19/1992 y en el articulo 12.1 del Real
Decreto 926/1998, la Escritura de Constitucién y el Folleto Informativo, ks Sociedad Gestorn,
¢n ropresentacion del Fondo, esth facultnds para celebrar ¢l presente contrato de préstamo (el
“Comtrato de Pristnme para Gastos Indeisies™). Por otro Jado, BANKINTER se encucntra
interesada en facilitar su importe

A la vista de lo antexir, las partes, reconociéndose capacidad recfproca, otorgan el presente
Contrato de Préstarns pars Gastos Iniciales (el “Contrato™) que se regirk por las siguientes

CLAUSULAS

INTERPRETACION.

En ¢l presente Contrato, Jos térininos que sparezean con sus iniciales en mayiiscula tendrén el
migmo significado que s¢ les otorga en In Escritura de Constitucitn y en el Folleto Informativo.
Los términoe que no sparezcan definidos en In Escritma de Coastituciée y en el Folleto
Informativo que sean expresamente definidos en este Contrato tendrin el significado que en el
migmo s indique.

El presente Contrato deberd ser interpretado al amparo de la Escriben de Constitucidn, del
Folleto Informativo y del resto de la documentacidn relativa a la operacitn de titulizacié
descrita en Jos Expositivos aniteriares, de I que forme parte y con Ia que constituye una unidad
de propdsito, de tal modo que lo no previstn en &} presente Coutrato se regink por aquelle que al

3

5J2542533



23,

4
4.1,

4.2

Contrato Préstamo para Gastos Iniciales : 24

efecto pucdan disponer loa citados documentos.

IMPORTE Y DESTINO DEL PRESTAMO.

BANKINTER conceds en este acto al Fondo, y la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, lo acepta, un préstamo de cardcter mercantil (el “Préstame™) por importe
total de un millén cunrenta mil (1.040.000,00) euros (en lo sucesivo, el “Principal™).

La Socicdad gestora deberd destinar el importe total del Préstamo a los fines siguientes:

(i) a financiar los gastos de constitucién del Fondo y de emisién de los Bonos, descritos en el
apartado IE.14 del Folleto lnformativo; y

(i) = financiar parcinimente In suscripeion de las Participaciones Hipotecarias, por importe
igual a la diferencia entre ¢l capital total a que ascienden las Participeciones Hipotecariag
suscritas por el Fondo y el importe nominal total a que asciende la Emisién de Banos ¢on
cargo al Fondo.

La Sociednd Geatora, en representscién y por cuents del Fondo, se compromete a pagar
intereses y a reembolsar el Principal de acuerds con los términos y condiciones que so
establecen en el presente Contrato,

ENTREGA DEL IMPORTE DEL PRESTAMO.

La entrega del Prinoipal del Préstamo se realizarh en una dnica disposicidn el dia 24 de {ebrero
de 2004, correspondiente a la Fecha de Descmbolso, antes de 1as 10:00 horus (hors CET), valor
ese mismo dis, meslisnte ingreso en la Cuenta de Tesoreria mimero 0128.9877.15.0100000012
abierta a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora en BANKINTER.

BANKINTER deberk commmicar mmediatamente a 1a Sociedsd Gestora, mediante escrito
firmado por persona con poder bustante y enviado par telefax, el ingreso realizado.

DURACION DEL PRESTAMO.

Fl presente Contrato permanecers en vigor hasta ¢! 26 de septiembre de 2040 o, si este dia no
fuera Dia Hébil, el signiente Dia Hibil (la "Fecka de Venchnlexts Final™), o hast Ia fechs en
que In Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada del Fondo, sin perjuicio det
derecho de las partes a reclamaree las cantidades que quedaran pendicntcs de pago en dichas
fechas, o hasta la fechs en que quedara integramente reembolsado oonforme al calendario de
amortizacion del Principal del Préstamo que sc catablece en la cliusula 3 siguicnte.

El presente Contrato no quedaré resuelto por la resolucién de Ia constitucidn del Fondo, en ¢l
caso de que las Agencias de Calificacién no confirmaran las colificaciones asignadas, con
cardcter provisional, como finales antes del inicio del Periodo de Suscripeién. En este caso, el
Préstamo pars Gastos Iniviales se destinaré » atender el pago de los gastos de constitucién del
Fondo y de las demds obligaciones contrafdas por 1a Sociedad Gestara, en representacién y por
cuenta del Fondo, que sean exigibles, quedando postergado y subordinado cf reintegro del
Principal a la satisfaccién de dichas obligaciones.
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$.- AMORTIZACION DEL FRINCIFAL.

: 51. Amortizaciin

La amortizacién del Principsl del Préstamo se efectuard trimestralmente, en cada una de las
Fechas de Pago de imtercses y amortizacin de los Bonos qoe se establecen en In Escritura de
Constitucidn y en Ia cliusula 6.3 de este Contrato.

5.2. Regias de smortizaciéa.

La smortizacion del Principal del Préstamo se sjustari & las siguientes reglas, llevindose a cabo
siempre que ol Fando cumte con liquidez suficiente de acoerdo con el Orden de Prelaciin de
Pagos del Fondo,

(i) La parte del Principal del Préstamo que hubiera sido realmense utilizada para financiar ks
gastos de constitucidn del Fomdo y anisidn de Bonos, y a financiar parcislments la
auscripcion de las Participaciones Hipotecuring, se mnewtizark en wveinte (20) cuotas
trimesirales consecutives y de igual importe, en cada Fecha de Pago, la primers de las
cuales tendré Jugar en In primem Focha de Pago, 28 de jumio de 2004 por no ser Dis Hiibil
¢l 26 de junio de 2004, y las siguicntes hasta kn Fecha de Pago correspondiente al 26 de
marzo de 2009, inclusive,

(ii) La parte del Principal del Préstamo que, en su caso, no hubiese sido utilizads se smortizarh
en In primers Fecha de Pago, 28 de junio de 2004 por no ser Dix Hibil 26 de jumio de
2004,

53. En caso de que el Fondo, conforme al Orden de Prelacién de Pagos, no dispusiera en yna Fecha
de Pago de liquidez suficiknte pars proceder » ls amostizacién parcial del Préstsmo que
corresponda, segiin Jo mbhmbmhemslm,hmddmmmhubul
quedado sin amartizar, 8¢ amortizang. en 1s Fecha de Pago meedistaments: postorior junto con ¢
importe que, en su caso, coresponda amortizar en esm mistw Fecha de Pagn, hasita su
reembolao total,

En todo caso, el Préstamo deberd ser amortizado en su totalidad en la Fecha de Vencimiento
Final.

6.- INTERESES.

6.1. Tipo deiwterés.

El Principal del Préstamo pendiente de reembolso devengardk diariamente a favar de
BANKINTER desde In Fechn de Descmbolso y para cada Periodo de Devengo de Intercses,
segin dicho concepto s¢ define o Ia cliusuls 62 siguiente, un interés nominal amual,
determinado trimestraiments, equivalente al tipo de imerés que resulte de sumar: (i) el Tipo de
Interés de Reforencia determinado para los Bonos, y (i) un margen del 2.00%.

El tipo de interés nominal resultante se expresarg en tanto por ciento redondeado a e centésima
de un entero por ciento mds préxime o & 1a superior mis proxime en caso de que las diferenciasg
 la centéyinms de entero superior ¢ infierior més proximas scan iguales.

El tipo de interés nommal smul splicable para cada Periodo de Devengo de Intereses serd
determinado por In Sociedsd Gestors, en representacién del Fondo, y comunicado a
BANKINTER en 1a Fecha de Fijacién del Tipo de Interés, de acuerdo con lo establecido en cl
phrrafo anterior y lo establecido en ln estipulacidn 12.4.c) y d) de 1a Bacritura de Constitucion y

"
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en el apartado 11.10.1.c) y d) del Folleto Informativo para el Tipo de Interés de Referencia,
siendo de aplicacion para el siguiente Periodo de Devengo de Intereges.

Periodos de Devengo de Intereses.

La curacién de este Préstamo se dividirk en sucesivos Periodos de Devengo de Intereses
comprensivos de los dias efectivos transcurridos cntre cada dos Fechas de Pago consecutivas,
incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago inicial, y excluyendo In
Fecha de Pago final. Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de Intereses tendrd. una
cduracién equivalente o In comprendida entre la Fechs de Desembolso, incluids, y 1a primera
Fecha de Pago, cxchida.

El tipo de intemés nominal se devengara sobre los dias efectivos de cada Periodo de Devengo de
Intereses para ¢l que hublere sido determinado, caloulindoss e base a un aflo compuesto por
360 dfas.

Liqaidacién de intereses.

Los intereses del Préstamo se liquidarin y serin exigibles al vencimiento de cads Periodo de
Devengo de Intereses, en cads ma de las Fechas de Pago (los dins 26 de marzo, 26 de junio, 26
de septiembre y 26 de diciambre o, en caso de que alguno do estos dias no fuera un Dia Hibil,
el siguiente Din Hébil) y hasts 1a total amortizacién del Préstame.

En caso de que alguna de los dias establecidos en el pimafo anterior, no fucrs un Dia Hibil,
serd Fecha de Poge e Dia Hibil inmediatamente postorior, devenghndose los interescs
cotrespondientes al Periodo de Devengo de Intorescs en curso, hasta el mencionado primer Dia
Hibil, no mclusive.

A los efectos do Ia presente emisién de Bonos, se considerarin Diss Hibiles todos los que no
sean:
» ghbado,
» domingo, o
» festivo en Mudrid capital, o
» inhdbil del calendario TARGET (Trans Furopean Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System).

La primern Fecha de Pago de intercees tendrd lugar €] 28 de junio de 2004 por no scr Dia Habil
¢1 26 de junio de 2004, devengindose los intercses hasta ¢l mencionado dia, no inchusive.

En cualquier caso, los interescs de] Préstarno se abonarin en cada Fecha de Pago tinicamente: si
¢l Fondo dispone d¢ liquidez suficients y una vex hays atendido, en la corrospomitiente Fecha
de Pago, a las obligaciones de pngo de mayor preferencia, segin el Orden de Prelacién de
Pagos del Fondo,

Los intereses devengadoe y no pagados en la Fecha de Pago que corresponda sc acumularén,
devengendo un interés de demors al mismo tipo que ¢l establecido para ¢l propio interds del
Préstamo, y se abonarin, siempre que ¢l Fondo disponga de liquidez suficients y de acuerdo
con ¢1 Orden de Prelacién de Pagos del mismo, en 1a Fecha de Pago inmediatamente posterior.

PAGOS.
1L.a Sociedad Qestora, en representacion y por cuenta del Fondo, realizerd los oportunos pagos
n concepto de amortizacién del Principal y de intereses siguiendo el procedimiento descrito a

6
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BANKINTER, previa notificacidn por escrito de In Sociedad Gestors, en representacion del
Fondo, que se cfectuard oon wna antelacién minima de un (1) dia a cada Fecha de Pago, cargark
en la Cuenta de Tesoreria abierta » nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, las cantidades a
=u favor que en concepto de interés y amartizacién del Principal ke indique 1a Sociedad Gestora
en Ias referidas corumicaciones, BANKINTER aplicard a Jos adeudos igual focha de valor que
1a del dia correspondiente al pago.

Todas tas cantidades vencidas del Préstamo que no hubieran sido sbonadas s BANKINTER por
insuficiencia de Fondos Disponibles, se harkn efectivas en Ias siguientes Fechas de Pogo en que
los Fondos Disponibles permitan ¢l pago de acuerdo con ¢l Orden de Prelacion de Pagos
cstablecido. Las candidedes mo pagadas en snteriores Feches de Fago se abomarin con
preferencia a las cantidades que corresponderis abonsr en refacidn con el Préstamo en dicha
Fecha de Pago, atendiendo en primer hugar a los intereses wencidos y no pagados, y, en segundo
lugar, a Ia amortizacién de Principal, segin ¢l Orden de Prelacion de Pagos del Fondo que
BANKINTER conoce y asame.

RENUNCIA A LA COMPENSACION.

En relacién con cuslesquiers cantidades que puedsn serle adewdadss por ¢f Fondo a
BANKINTER en virtad del prescrite Contrato en cualquier momento durante 1a vigencia del
mismo y hasta la completa Liquidacién de aquél, BANKINTER remumcia express e
irrevocablemente 8 cualquicr devecho de compensacién freate al Fondo que de otro modo
pudiera corresponderle de conformidad con los articulos 1.195 y siguientes del Cédigo Civil.

CESIONES.

Una vez dispuesto en su totalidad el Principal del Préstamo, de acuerdo con lo establecido en la
clinsuls 3 d¢l presente Contrato, BANKINTER. podri ceder, tranamitir o subrogar en todo o en
parie y ¢n una o varias veces los derechos de crédito derivados de este Contrato previa
commicaciin excrita a 1a Sociedad Gestora, como representante del Fondo, sin que ello pusda
mplicar para ¢l Fondo Ia imposicién de obligaciones adicionales, distintas o mis gravosas de
Ias establecidas en el presente Contrato.

La Socicdad Gestors no podrk ceder, tranemitir, ni subvogar los derechos y obligaciones
contraidos en eate Contrato xin ¢l previo cansentimiento por cscrito ds BANKINTER, o, en
caso del ejercicio de la facultad que 2 le otorga por la Cliusuls 9.1 anterior, del nuevo
acreedor.

LEY AFPLICABLE.

El presente Contrato esth sujcto a la Ley espafiols, y se regird, en primer término, por las
cléusulas contenidas en el mizmo, y en lo que en dichas cléusulss no te contemple se atendrin
las partcs contratantes a lo establecido en la Eacritwa de Constitucion y en el Folicto
Informativo, & Ias disposiciones legales aplicables, & las disposiciones del Cédigo de Comertio,
2 las usos y costumbres mercantiles y, en su defecto, a lo dispuesto en ¢l Cdigo Civil.
GASTOS F IMPUESTOS.

Los impuestos que graven el otorgamiento de este Contrato serin & cargo al Fondo.

El Préstamo se apertura litve de gastos para ¢l Fondo, BANKINTER no tendré derecho a

7
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percibir comisién alguns ni s repercutir gastos con relacién al Préstamo, fuera cual fuere el
concepto.

Las estipulaciones contenidas en ¢l presents Contrato prevelecerin sobre las tarifas de
comisiones, condiciones y gastos repercutibles que BANKINTER tuviera publicadas en el
folleto comrespondiente.

NOTIFICACIONES,

Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad previstas o relacionadas oon este Contrato
debern efectuarse por eacrito y ac entregarin en mano o se enviardn por telefax o por correo
electrénico a las dirccciones ¢ indicativos detallados a continuacidn:

Para 1a Secledad Gestora:

EUROPEA DE TITULIZACION S$.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION

Lagascs, 120 (1)

28006 Madrid

Teléfono n®.: 91 411 84 67

Telefux n®.: 91 411 84 68

Atengidn ; D, Enrique Pescador Abad

Correo electrénico: enrique.pescador@evrotitulizacion.es

Para BANKINTER:

BANKINTER, S.A.

Pico de San Pedro, 2

28760 Tres Cantos (MADRID)

Teléfono: 91 339 83 50

Telefax: 913398325

Departamento; Intervencidn General
Atenciém: D. José Fernando Torres Polo
Correo electrénico: jires@bankinter.es

No obstante también podrén envitrse a otra direccién, telefax o coreo elestrénico, o a la

atencidn de ofras pessohas U otros departamentos que cualquiera de las partes notifique por
escrito 2 la otra mediante aviso escrito cursado de acterdo con lo previsto en esta cliusula.

MODIFICACIONES,

E! presente Contrato podrd ser modificado por acuerdo escrito de las partes y siempre que 5¢
cucnte con todas las autorizaciones administrativas que, en su caso, SEUn NECESAries y no W
perjudique, en modo algmno, las calificacioncs ctorgadas a los Bonos por ies Agencias de
Calificacién, La modificacién doberd ser comunicada a las Agencias de Calificacién y a In
CNMV.

JURISDICCION.

Las peries, con renuncia al fucro propio o a cualquier otro que per loy pudiera
meﬂemwomlomenvqummdﬁuodeloljuzgldosyﬁbumlﬂdeMsdrid
capital, para cuantas acciomes y reclamaciones puedan derivarss de la interpretaciin o
)] idn de este C

Y para congtancia y cumplirniento de lo convenido, se otorga este Contrato en el lugar y fecha

8
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indicados en el encabezamientn, en wes cjemplwes oviginales, o de ellos para s
protocolizacion notrial, y & un solo efecto.
EUROFEA DE TITULIZACION SA. BANKINTER, S.A
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE P.P.
TITULIZACION
PP
NG
/
D. Mario Masié Vicente 9 de Dicgo Portolés
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Interpational Swap Dualers Association, Inc,

MASTER AGREEMENT

30

February 19%, 2004
K WK Y g — .. S—
Earopea de Titulizacién, 5.4 Baakiuter, 8.A.
Sociedid Gestara de Fondos de Titulizseién
ont bebalf of Bamkinter 7 Foado de THullzseién - s
Hipotecaris (*Party A™) and (“Farty B%)

have entered and/or anticipate entaring intc one or more msar.ﬁona (each a “Transaction™) that are or will *

_be governed by this Master Agreement, which includes the schedule (the “Schedule™), and the documents
and other confirming evidence (each 2 “Confirmation") exchanged between the parties emﬂmln; those
Transactions.

Acuordingly. the partiss agree as follows:— ’
1. Interpretation

(2) Dafinitions. The terms defined in Section 12 and in the Schedule will have the meanings therein
specified for the purposs of this Master Agreement.

)] Inconsistency. Tn the event of any inconsistency between the provisions of the Schedule and the
other provisions of this Master Agreement, the Schedul: will prevail, In the event of any incousistency
between the provisions of any Confirmation and this Master Agresmeat (including the Schedule), such
Confirmation will prevail for the purpose of the relevant Transaction.

() Single Agreement, All Trangactions are entered into in reliance ‘ou the fact that this Master
Agrecment snd all Confirmations form a single agreement betwean the parties (collectively seferred to as
this “Agreement™), and the parties would not otherwise enter into any Transactions,

2. - Obligations
(a) Gengral Conditions.

(i) Each party will make each paymieat or delivery specified i each Confirmation to be made by
it, subject to the other provisions of this Agmement.

(if). Payments under this' Agreement will be made on the due date for value on that date in the place
of the account specified in the relevant Conlirmation or otherwise pursusat 0 this Agreement, in
freely transferable fands and in the manner customary for payments in the required curreacy, Where
settlement is by delivery (that is, other than by paymen), such delivery will be made for receipt on

- the due date in the manney customary for the ralevant obligation unless otherwise speciﬁed In the
relevant Confirmation or elsewhere In this Agrecment,

(iki) Each obligation of each party under Section 2a)(1) is subject to (1) the condition precedent
that no Event of Defanlt or Potential Event of Default with respect to the other party bas occucred
and is continuing, (2) the condition precedent that no Eardy Terminition Date in respect of the
relevant Transaction has occurred or been effectively designated and (3) each other applicable
conditlon precedent specified in this Agreement. |

* Copyright ©1992 by luteraationa] Swap Dealers Association, Iac.
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®) Change of Account. Either party may change its sceount for nceiﬁng a payment or delivery by
glvingnoﬁcetothsothupnnyulmﬂnlpmmmmysmuwmawhedubdmrumammt

or delivery to which such change applies unless such other party gives timely aotice of a reasonable objection
to such change. .

(© Neiting. If on any date amounts would otherwise be payable:—
(D) in the sams currency; and
(i) in respect of the same Transaction,

by each party to the other, then, on such date, each party’s obligation to make payment of sy such amount
will be antomatically satisfied and discharged and, if the aggregate smount that would otherwise have been
" payable by one party exceeds the aggregate amoout that woirld otherwise bave been payable by the other
party, replaced by an obligation upon the party by whom the larger aggregate amount would bave been
payable to pay to the othes party the excess of the larger aggregates amount over the smaller aggregate amouat.

The parties may elect in respect of two or more Trsactions that a net amount will be determined in respect
of all amounts payable on the same date in the same curreacy in respect of such Transactions, regardiess of
whether sach amounts are payablc in respect of the same Trangaction. The election may be made in the
Schedule or & Confimmation by specifying that subparagraph (ii) above will not apply to the Transactions
‘ ideatified as being subject to the election, togetber with the swrting date (in which case subparagraph (i)
i above will not, or will cease 0, apply to such Transactions from such dats). This election may be made
i - separately for different groups of Transxctions and will apply separately to each pairing of branches or offices
through which the partics make and recelve payments oc deliveries, :

(D Defaalt Interast; Other Amounts. Prior to the occumence or effective designation of an Early
Termination Date in respect of the relevant Transaction, a party that defaults in the performance of any
payment obligation will, to the extent permitted by law and subject to Section 6(c), be required to pay interest
“(before as well as after judgment) on the overdue amount to the other party o0 demand in the sfme cirrency
as such overdue amouat, for the period. from (and including) the -original due date for paymeat to (but
excluding) the date of actual payment, at the Defanlt Rate. Such interest will be calculated on the basis of
daily compounding and the actual number of days clapeed. If, prios to the occurrence or effective designation
of anEarly Termination Date in respect of the relevant Tranaaction, a party defaults in the performance of
any obligation required to be settled by delivery, it will compensate the other party on demand if and to the
extent provided for in the relevant Confirmation or elsewhere in this Agreement.

a Representations

Mmﬂywﬂmﬁeoﬁwpﬂ(wﬁdmnﬂomvﬂhm'mhwwmm
on each date on which a Transaction is entered jnto) that:—

(a) Basic Represeniations.

(i) Status, It is duly organised and validly exisﬁhg under the laws of the jurisdictioo of i
ofganisation or incorporation and, if relevant under such laws, in good standing;

(ii) Powars. It has the power to executs this Agreement and any other documentation relating to
this Agreementto which it is a party, to deliver this Agrecment and any other documentation relating
to this Agreement that it i3 required by this Agreement to deliver and to perform its obligations
under this Agreement and any obligations it bas under any Credit Support Document to which it is
a party and has taken all necessary action to authorise such excecution, delivery and performance;

(iii) No Violation or Conflict, Such execution, delivery and pesformance do pot violate or cooflict

. with any law applicable to it, any provision of its constitutional documents, any order or judgment
of any court or other agency of government applicable to it or any of its assets or any contractual
restriction binding oo or affecting it or any of its assets;

)

&
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(iv) Consents. All governmental and other consents that are required % have been obtained by it
with respect to this Agreement or any Credit Support Document 1o which itis a party have been
obtained and are in full force and effect and all conditions of any such consents have been compliod
with; and :

(v): Obligations Binding. Tts obligations under this Agreement and any Credit Support Document
to which it is a party constitute its legal, valid and binding obligations, enforceable in accordance
with their respective terms (subject to applicable : bankruptcy, reorganisation, insolvency,
moratorium or similar laws affecting creditors® rights generally and subject, as to enforceability, to
equitable principles of general application (regardiess of whether enforcement is sought in a
proceeding in equity or atlaw)).

(b) Absence of Certain Events. No Eveat of Default or Potcatial Event of Defiaylt or, to its knowledge,
‘Termination Event with respectto It has occarred and is continuing and no such event or circumstance would
occur 35 aresult of its entering into or performing Its obligations under this Agreement or any Credit Support
Document to which it is a party, .

{c) Absence of Litigation. Therc is not pending or, to its knowledge, threatened against it or any of its
Affiliates any action, suit or proceeding at Iaw or in equity or before any court, tribunal, governmental body,
agency or official or any arbitrator that is likely to affect the legality, validity or enforceability against it of
this Agreament or any Credit Support Document to which it is a party or its ability to perform its obligations
under this Agrcement or such Credit Support Document.

{d) Accuracy of Specified Information.. All applicable information that is farnished in writing by or on
behalf of it to the other party and is identificd for the purpose of this Section 3(d) in the Schedule is, as of
the date of the information, true, accurate and complete in every material respect.

4. Agreements

.Each party agrees with. the. other that, so long as either party:-has or may have mlxlobllgmm under this

Agrecment or under any Credic Support Document to which it is a party;—

(a) Furnish Specified Information. Tt will deliver to the otber party any ‘fomu. documents or
certificates specified in the Schedule or any Confirmation by the date specified in the Schedule or such
Confirmation or, if none 1s specified, as soon as reasonably practicable,

(b Mainiain Authorisati It will use all reasonable efforts to maintain in foll force and effect all
consents of any governmental or other autbority that are required w be obtained by it with respect to this
Agreementor any Credit Support Document to which it is 2 party and will use all reasonable efforts to obtain
any that tay become necessary in the future, - :

(¢) - Comply with Laws. It will comply in all matcrial respects with all applicable faws and orders to
which it may be subject if failure 50 to comply would materially impair its ability to perform its obligations
under this Agreement of any Credit Support Document to which it is a party. :

s. Events of Default and Termination Events

(a) Evenss of Default. The occurrence at any time with respect to 8 party or, if applicable, any Credit
Support Provider of such party or any Specified Eatity of such party of any of the following events constitutes
an cvent of default (an “Event of Defaalt™) with respect to such party:— X

(i) Failure to Pay or Deliver, Failure by the party to make, when due, any paymeat under this
Agrecment or delivery under Section 2(2)(i) or 2(d) required to be made by it if such failyre is not
remedied on or before the third Local Business Day after notice of such fatiure is given to the party;

(ii) ' Breach of Agreement. Failure by the party to comply with or perform any agreement or
obiigation (other than an obligation to make any payment under this Agrecment or delivery under
Section 2(a)(i) or 2(d) or to give notice of a Termination Event) to be complied with or performed

3 ISDA® 1992
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thirticth day afier notice of such fadlure is given to the party;

(iii) Credit Suppore Defaxls,

(1) Failure by the party or any Credit Support Provider of such party 1 eomply with or
perform any agreemeat or cbligation to be complied with or performed by it in accordance
with any Credit Supmeowmem if such failurc is continuing. after any applicable grace
period has elapsed;

(2) the expiration or termination of such Credit-Support Document or the failing or ceasing
of such Credit Support Documient to be in fuil force and effect for the purpose of this Agreement
(in either case other thun in sccondance with its teyms).prior to the satisfaction of all obligations

- of such party under each Transaction to which such CuditSupmeocumentrelaws without
the wrilten consent of the other party; or

3) mmwmmsmmmmgmmmnmmumm
whole or in part, or challcnges the validity of, such Credit Support Document;

(iv) Misrepresentation. A representation made or repeated or decmed to have been made or
repeated by the party or any Credit Support Provider of such party in this Agreement or any Credit
Support Document proves to have bega Incomect or misleading in any material respect when made
of repeated or deamed to bave beea made or repeated;

V)" Default ander Specified Transaction. The party, any Credit Support Provider of such party or

-~ any applicable Specified Entity of such party (1) defaults under a Specified Transaction and, after

-giving effect to any applicable notice requirement or grace period, there occurs a liquidation of, an

‘acceleration of obligations under, o an carly termination of, that Specified Transaction, (2) defaults,

 after giving effect to any applicable notice requirement or grace period, in making any payment or

- - delivery due on the Iast payment, delivery or exchange date of, or any payment on éarly termination

* ---of, a Specified Transaction (orsnch defanit continues for at ieast three Local Business Days if there

is 10 applicable notice requirement or grace period) or (3) disaffirms, disclaims, repudiates or

rejects, in whole or in part, a Specified Transaction (or such action is taken by any person or eatity
appointed or empowered t0 operate it of act 0n its behalf);

(vi) Cross Defanlt. If “Cross Defaunk” is specified in the Schedule as applying to the party, the
occureacs or existence of (1) a defantt, event of default or other sivilar condition or cvent (however
described) in respect of such party, suy Credit Support Provider of such party or any applicable
Specified Entity of such party under one or more agreements of imstruments relating 10 Specified
Indebtedness of any of than (ndividually or collectively) in an aggregate amount of not less thap
the applicable Threshold Amount (as specified in the Schedule) which bas resulted in such Specificd
Indebizdness becoming, or becoming capable at such time of being declared, due and payable undey
such agreements or instraments, before it woulkd otherwise have been due and payable or (2) a default
by such party, such Credit Support Provider or such Specified Entity (individually or collectively)
in making one or more payments on the doe date muwfhmumnwamonntofnmmmme
applicable Threshold Amount under such agreements or instruments (after gmng effect to any

applicable potice requirement or grace period);

(vil) Bamkraptcy. The party, any Credit Support Provider of such party or any applicable Specified
Entity of such party:—

(1) is dissolved (other than parsuant to a consolidation, amalgamation or merger); (2) becomes
insolvent or is unable to pay its dedts or fails or admits in writing its inability generally to pay
its debis as they become due; (3) makes 2 general assignment, arrangement or composition
with or for the benefit of ity creditors; (4) institates or has instituted against it a proceeding
secking a judgment of insolvency or bankruptcy or any other relicf under any bankruptcy or
= . insoivency law or other similar Inw affecting creditors’ rights, or & petition is presented for its

- 4 .ISDA® 1992
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winding-up or liquidation, and, in the case of any such proceeding or petitica Instituted or
presented against it, such proceeding or petition (A) results in a judgment of insolvency or
bankrupicy or the entry of an order for relief or the making of an order for its winding-up or
liquidation or (B) is not dismissed, discharged, stayed or restrained in each case within 30 days
of the institution or presentation thereof; (5) bas a resolution passed for its winding-up, official
management or liquidation (other than pursuant w a consolidation, amalgamation or merger);
(6) seeks or becomes subject to the appointment of an administrator, provisional liquidator,
conservator, receiver, trustes, custodian or other similar official for it or for all or substantially
all its assets; (7) bas a secursd party take possession of all or substantially all its assets or has
a distress, exccution, awachment, sequestration or other legal process levied, enforced or sued
on or against all or substantially all its assets and such secured party maintaing possession, or
any such process is pot dismissed, discharged, stayed.or restrained, in each case within 30 days
thereafter; (3) causes or is subject to any event with rspect to it which, under the applicable
Iaws of any jurisdiction, has an analogous effect to any of the svents specified in clanses (1)
10 (7) (inclusive); or (9) takes any action in furtherance of, or indlcating its consent to, approval
of, or acquiescence in, any of the foregoing acts; or

(viti) Merger Without Assumption, The party or any Credit Support Provider of such party
consolidates or amalgemates with, or merges with or into, or transfers all or substantially all its assets
to, another eatity and, at the time of such consolidation, amalgamation, merger or wansfor—

(1) the resulting, surviving or transferee entity fails to assume all the obligations of such party

- or such Credit Support Provider under this Agreement or any Credit Support Document o
which it or its predecessor was a party by operation of law or pursyant to an agresment
reasonably satisfactory to the other party to this Agreement; or

(2) the benefits of any Credit Support Document fail to extend (without the consent of the
other party) to the performance by such resulting, swrviving or- transferes entity of its
obligations under this Agreement

(b) Termination Events. The occurrence at any time with respect to a party o, if applicable, any Credit
Suppont Provider of such party or any Specificd Entity of such party of any event specified below constitutes
an Jllegality if the event is specified in (1) below, and, if specified to be applicable, a Credit Bveat Upon
Merger If the event is specified pursuant to (ii) below or an Addidonal Termination Event if the cvent is
specified pursuant to (iii) below;—

(i) IHegality. Due to the adoption of, or any change in, any applicable law after the date on which
a Transaction is eatered into, or due to the promalgation of, or any change in, the Interpretation by
any court, tribunal or regulatory authority with competsat jurisdiction of any applicable law after
such date, it becomes unlawful (other than as a result of a breach by the party of Section 4(b)) for
such party (which will be the Affected Party):—

(1) to perform any absolute or contingent obligation to make 8 paymeat or delivery or o
receive 2 payment or delivery in respect of such Trapsaction or to comply with any other
. material provision of this Agreement relating to such Transaction; or

(2) to perform, or for any Credit Support Provider of such party to perform, any contingent
or other obligation which the party (or such Credit Support Provider) has under any Credit
Support Document relating to such 'mmsac;ion;

(i) Crudit Event Upon Merger. If “Credit Event Upon Mearges™ is specified in the Schedule as applying
to the party, such party (“X™), any Credit Support Provider of X or any applicable Specified Entity of X
consolidates or amalgamates with, or merges with or into, or transfers all or substantially all its assets
to, another eatity and such action does not constitute an event described in Section 5(a)(viii) but the
creditworthiness of the resulting, surviving or transferee entity Is materially weaker than that of X, such
Credit Support Provider or such Specified Entity, a5 the case may be, immediatcly prior o such action
(and, in such event, X or its successor or iransferee, as appropriate, will be the Affected Party); or

5 : ISDA® 1992
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(iii) Additional Termination Event. If sny “Additional Tesmination Event” is specified in the
Scbedule or any Confirmation as applying, the occwrence of such event (and, in such eveat, the
Affecicd Party or Affectsd Parties shall be as specified for such Additional Termination Event in
the Schedule or such Confirmation),

© Event of Default and llagality. It an event or circumstance which would othérwise constitute or
give rise to an Event of Default also constitutes an Iilegality, it will be treated a5 an Illegality and will not
constitute an Event of Defanlt.

B, Early Termimation

(a) Right to Terminate Following Event of Dafanis. 1 at any time an Event of Default with respect to
a party (the “Defaulting Party™) bas occurred and is then coqtinuing, the other party (the “Noo-defaulting
Party™) may, by not more than 20 days notice to the Defaulting Party specifying the relevant Event of Default,
designate & day not earlier than the day soch potice is effective as an Exrty Termination Date in respect of

: all outstanding Transactioas. If, however, "Automatic Early Termination® is specified in the Schedule as

| applying to a party, then an Early Termisation Dtz in respect of all outstanding Transactions will occur

: Mynmmmmmm:quofmawmotwmmwﬁedh
Section S(aXviiX(1), (3), (5), (6) or, to the exteat analogous thereto, (2), and as of the time immediately
preceding the institution of the relevant proceeding or the presentation of the relevant petition upon the
owummwﬂmwmﬂwhmﬁmﬂmofbeﬁnlupedﬂedhsm S(a)(vil)(4) or, to the extent
analogous thereto, (8).

®) Right to Terminate Follawing Termination Event.

() Nofice. If 2 Termination Event occurs, an Affectzd Party will, promptly upon becoming aware of
ir, notify the othex party, specifying the mature of that Termination Event and each Affectsd Transaction
. mdwmmmmmmmmtmmmmmm“mm«mmmu
require. -
(i) Two Affecred Parties. If sn Llegality under-Section 5(b)(1)(1) occurs and there are two
" Affected Parties, each party will use all reasonable efforts to reach agreement within 30 days aftes
notice thereof is given under Section 6(bXi) on actlon to avoid that Termination Event,

(i) Right to Tarminate. 1f:—

(1) an agreement under Section 6(b)ii) has not been effected with respect to all Affected
Transactions within 30 days after an Affected Party gives potice under Section 6(bXi); or

(2) an Ilegality other than that referred to in Section 6(b)(H), a Credit Event Upon Merger
or an Additional Termination Event occurs,

cither party in the case of an Illegality, any Affected Party in the case of an Additional Termination
Event if there is moae than one Affected Party, or the party which is not the Affected Party In the
case of a Credit Event Upon Merger or an Additional Termination Event if there is only one Affectsd
Party may, by oof more than 20 days noticc 0 the other party and provided that the mlevant

" Termination Evest is then continwing, designatc a day not earlier than the day such notice is effective
as an Early Termination Date in respect of all Affected Transactions.

«) Effect of Designation,

(i) I notice designating an Barly Termination Date is given under Scctiop 6(a) or (b), the Early
Terminition Date will occur on the daste s0 designated, whether or not the relevant Event of Default
or Termination Event is then continaing.
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(i) Upon the occurrence or effective designation of an Early Termination Date, no further
paymeants or deliveries under Section 2(a)(i) or 2(d) in respect of the Terminated Transactions will
be required 1o be made, but without prejudice to the other provisions of this Agresment. The gmount,
if any, payable in respect of an Early Termination Date shall be determined pursuant to Section &(e),

@) Calculations,

[61] ant.mwsmumuywmmgﬁmmmmceofmﬂaﬂy

- Termination Date, cach party will make the ealculations on jts pary, if any, contemplated by Section 6(e)
and will provide to the other party a statzment (1) showing, in reasonable detail, such calculations
(including all relevant quotations and spocifying any smount payable under Section 6(¢)) and (2) giving
demilsotmemlcvmtuumtmwumymmtpmwnhmbepud.hthelbmeofwﬂm
confinmation from the source of a quotation obtained in determining 8 Market Quotation, the records of
the party obtaining such quotation will be conclusive evidence of the existence and accuracy of such
quotation.

(ii) Payment Date. An amount calcylated as being due in respect of any Early Termination Date

* under Section 6(¢) will be payable on the day that potice of the amount paysble i3 effective (in the
case of an Barly Termination Dats which is designated or occurs as a resalt of an Event of Default)
and on the day which is two Local Business Days after the day on which notice of the amount payable

is effective (in the case of an Early Termination Date which is designated as & result of a Termination
Event). Such amount will be paid together with (to the extent permitted under applicable law)
interest thereon (before as well as afier judgment), from. (and Including) the relevant Early

. Termination Dats to (but excluding) the daic such amount is paid, af the Applicable Rate. Such
- interest will be calculated on the basis of daily compounding and the actusl number of days elapsed.

(&) Pay ts on Early Termination, If an Early Termination Date occurs, the following provisions
-shall apply based on the parties® election in the Schedule of a payment measure, either *Market Quotation™
or “Loss”, and a payment method, either the “First Method” or the *Second Method”™, If the parties fail o’

- designate a paymentmeasure or payment method in the Schedule, it will be desmed that *Market Quotation”

- .orthe "Second Metbod™, a3 the.case may.be, thall apply, The amount, if any, payable in respect of an Early
- Termination Date and determined pursuant to this Scction will be subject to any Set-off.

(i) Events of Defanlt. If the Early Termination Date results from an Event of Default:—

(1) First Method and Markes Quotation. If the Pirst Metbod and Market Quotation apply, the
Defaulting Pasty will pay to the Non-defaulting Party the excess, if a positive number, of
(A) the sum of the Settlement Amount (determined by the Non-defaulting Party) in respect of
the Terminated Transactions and the Unpaid Amounts owlng to the Non-defaulting Party over
(B) the Unpaid Amounts owing to the Defaulting Party, :

(2) First Method and Loss. If the First Method and Loss apply, the Defaulting Party will pay
to the Non-defaulting Party, if a positive number, the Non-defauiting Party’s Loss in respect
of this Agreement.

(3) Second Meshod and Marker Quotation, If the Second Metbod snd Market Quotation apply,
an amoynt will be payable equal to (A) the sum of the Settlement Amount (determined by the
Non-defaulting Party) in respect of the Terminited Transactions sod the Unpaid Amounts
owing to the Non-defaulting Party less (B) the Unpald Amounts owing to the Defauiting Party,
If that amount Is a positive number, the Defaulting Party will pay it to the Non-defaulting Party;
if it is a negative number, the Non-defaulting Party will pay the absolute value of that amount
to the Defaulting Party. ’

(4) Second Method and Loss. If the Second Method and Loss apply, an amount will be payable
equal to the Non-defaulting Party’s Loss in respect of this Agreement. If that amount is a
positive number, the Defaulting Party will pay it to the Non-defaultiog Party; if it is a negative
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oumber, the Noa-defanlting Party will pay the absoluts value of that amount to the Defaultng
Party.

(i) Termination Eventy. If the Enrly Tetmination Date results from a Termination Event:—

[4M] WMFM.KMEMAMM.MWWWMMMW
accordance. with Section 6(S)iX3), i Market Quotation applies, or Section 6(2)3)(4), if Loss
applies, except that, in either case, references to the Defaniting Party and to the Non-defaulting
Party will be desmed to he mferences to the Affected Party and the party which is not the
Affected Party, reapectively, and, if Loss applies and fewer than all the Transactions are being
terminatsd, Loss shall be calculated in respect of all Terminated Transactions.

2) Two Affected Parties, If there are two Affected Parties:—

(A) if Market Quotation applics, each party will determine a Settlement Amount in respect
of the Taminated Transactions, and an amount will be payable equal to (T) the sum of
(2) one-half of the diffarence between the Settlement Amount of the party with the higher
Seulement Amoont ("X™) and the Scttlement Amount of the party with the lower Settiement
Amoust (*Y™) and (b) the Unpaid Amounts owing to X less (IT) the Unpaid Amounts owing
to Y; and ©

(B) if Loss applics, each party will determine its Loas in respect of this Agreement (oc, if
fewer -than all the Trangactions are being terminated, in respect of all Tesminated

- Transactions) and sn smount will be paysble equal to one-half of the diffcrence between the
-Loss of the party with the higher Loss (*X™) and the Loss of the party with the lower
Loss Y™

If the amount payable is a positive number, Y. will pay it to X; if it is a negative number, X
will pay the absolute value of that amount to Y,

(ii) Adjustment for Bamkrupicy. In circumstances where an- Early Tesmination Date occurs

- becanse *Automatic Early Termination” applies in respect of a party, the amount determined vnder
this Section 6(e) will be subject to such adjustments as gre appropriate and pemmitied by law to
reflect any payments or deliveriss made by one party to the other under this Agreement (and retained
by such other party) during the period from the relevant Early Termination Date to the date for
paymeat determined under Section S(d) ).

(iv) Pre-Estimate. The partics agree that if Market Quotation apglies an amount recoverable under
this Section 6(¢) is a reasonable pre-estimate of loss and not a penaity. Such amount is payable for
the loss of bargain and the loss of prowection against future risks and except as otherwise provided
in this Agreement neither party will be eatitled to recover any additional damages as a consequence
of such losses.

7. Transfer

Neither this Agreement notiny inmw or obligation in or under this Agreement may be transferred (whether
by way of security or otherwisc) by either party without the prior written consent of the other party, except
that— .

(a) a party may make such a transfer of this Agreement pursunpt to a consolidation or amalgamation
with, or merger with or into, or transfer of all or substantially all its ssets 1o, another eatity (but without
prejudice to any. other right or remedy under this Agreement); and

() a party may make such a transfer of all or any part of its interest in any amount payable to it from
a Defaulting Party under Section 6{e).

Any purposted transfer that is vot in compliance with this Section will be void.
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8. Miscellaneous

(a) Entire Agreement. This Agreement constitutes the entire agreement and understanding of the parties
with respect w its subject matter and supersedes all oral communication and prior writings with respect
thereto.

(b) Amendments. 'No amendment. modification or waiver in respeet of this Agreement will be effective
unless in writing (ncluding a writing evidenced by a facsimile transmission) and executed by each of the
partics or confirmed by an exchange of telexes or electronic messages on an electronic messaging system.

(©) * Swrvival of Obligations. Without prejudice to Sections 2(a)(ili) and 6(c)(if), the obligations of the
parties under this Agreement will survive the termination of any Transaction.

[()] Remediex Cumalative. Except as provided in this Agresémeot, the rights, powers, remedies and
privileges provided in thiz Agreement arc cumulative and not exclusive of any rights, powers, remedies
and privileges provided by law.

{e) Counterparis and Confirmations.

(i) This Agreement (and each amendment, modification and waiver in respect of it) may be
executed and delivered in covmterparts (including by facsimile transmisston), each of which will be
deemed an original,

(i) The parties intend that they are legally bound by the terms of each Trangaction from the moment
they agree (o those terms (whether orally or otherwlse). A Confirmation shall be eatered into as
soon as practicable and may be executed and delivered in counterparts (inciuding by facsimile
transmission) or be created by an exchange of telexes or by an exchange of electronic messages on
an eleetronic megsaging system, which in each case will be sufficient for all purposes to evidence
abinding supplement to this Agreement. The parties will specify therein or through another effective
means that any such counterpart, telex or electronic message constitutes a Confirmation,

(f) -~ No Waiver of Rights. A fallure.or delay in exercising any right, power or privilege in respect of this
. Agresment will not be presumed (o operate #5.a waiver, and a single or paztial exetcise of sy tight, power
ot privilege will not be presumed to preclude any subsequent or further exercise, of that right, power or
privilage or the exercise of any other right, power or privilege.

(g) Headings. The headings used in this Agreement are for convenleace of reference only and are not
to affect the construction of o to be taken into consideration in interpreting this Agreement.

9. Expenses )

A Defaulting Party will, on demand, indemnify and bold harmless the other party for and against all
reasonable out-of-pocket expenses, including legal fees; incurred by such other party by reason of the
enforcement and protection of its rights under this Agreement or any Credit Support Document to which the
Defaulting Party is a party or by reason of the early termination of any Transaction, including, but not limited
to, costs of collection.

10. Notices

(a) Effectiveness. Any notice or other communication in respect of this Agreement may be given in any
manner set forth below (except that a aotice or other communication under Section 5 or 6 may not be given
by facsimile transmission or electronic messaging system) to the address or nuzaber or in socordance with
the electronic messaging system details provided (sce the Schedule) and will be deemed effective as
indicated:— :

(i) - if in writing and delivered in pecson or by courler, on the date it 1 delivered;
(i) 1if sent by telex, on the date the reciplent’s answerback is received;

9 ISDA® 1992
Second Prioting



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

5J2542541

1272003

39

(i) if sent by facsimile transmission, om the date that rensmission is received by a responsible
employee of the recipicnt in Jegible form (it being agreod that the burden of proving receipt will be
on the sender and will oot be met by a transmission repost generated by the sender’s facsimile
machine);

(Iv) If sent by certified or registercd mail (airmail, if overseas) or the equivalent (return receipt
requested), on the date that mail is delivered or its delivery is attemptad; or

(v) "if sent by electronic messaging system, oo the date that electronic message is received,

unless the date of that delivery (or attempted delivery) or that receipt, as applicable, is not 8 Local Business

" Day or that commmication is delivered (or attempted) or recejved, as applicable, after the close of business
oo & Local Busivess Day, in which case that communication shall be decmed given and effective on the first
following day that is a Local Business Day. '

()] Changy of Addresses. Either party may by notice to the other change the address, telex or facsiinile
number or electronic messaging system details at which notices or other communicaticns are to be given 10
it.

11. Governing Law and Jurisdietion

i (a) Governing Law. This Agreement will be governed by snd construed in accordance with the law
| specificd in the Schedule.

(b) Jurisdiction. With respect to. any suif, action or proceedings relating to this Agreement
(“Proceediugs™), each party irrevocably:— :

(i)  submits to the jurisdiction of the Bnglish courts, if this Agreement is expressed to be governed
" by English Iaw, or to the non-exclusive jurisdiction of the courts of the State of New Yock and the
United States District Court located in the Borough of Manbattan in New York City, if this
-Agrecement is expressed to be governod by the laws of the State of New York; and

(ii) waives any objection which it may have at any time to the laying of veaue of any Proceedings
brought in any such court, waives avy claim that such Proceedings bave been brought i gm
inconvenicat forum and further waives the right to object, with respect to such Proceedings, that
such court does not have any jurisdiction over such party.

Nothing in this Agreement precludes either party from bringing Proceedings in any other jurisdiction
(outside, if this Agreement is expeessed to be governed by English Isw, the Contracting States, as defined
in Section 1(3) of the Civil Jurisdiction and Judgments Act 1982 or any modification, extension or
re-coactment thereof for the time being in foree) nor will the bringing of Proceedings in any one or more
jurisdictions preclude the bringing of Proceedings in any other jurisdiction,

(c) Waiver of Immunities. Each party isrevocably watves, to the fullest extent permitied by applicable
law, with respect to itself and its revenuves and assets (irrespective of their use or intended use), all immunity
on the grounds of sovereignty or other similar grounds from (i) suit, (1i) jurisdiction of any court, (iil) relief
by way of injunction, order for specific performance of for recavery of property, (iv) attachment of its assets
(whether before or afier judgment) and (v) execution or enforcement of any judgment to which it or its
revenues or assets might otherwise be entitled in any Proceedings in the courts of any jurisdiction and
irrevocably agrees, to the exteat permitted by applicable law, that it will not claim any such immunity in any
Procecdings. : )

12.  Definitions

As used in this Agreement:—

“Additional Termination Event” has the meaning specified in Section 5(b).
- “Affected Party” has the mesning specified in Section 5(b).
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“Affected Transactions” means (a) with respect (o any Termination Eveat consisting of an Iegality, all
Transactions affected by the occurrence of such Termination Event and (b) with respect o any other
Termisation Event, all Transactions,

“Affiiats” means, subject to the Schedule, in reiation to any person, any entity controlied, directly or
indirectly, by the person, any entity that controls, directly or indirectly, the person or any entity directly or
indirectly under common control with the person. For this purposs, “control™ of any eatity or person means
ownership of a majority of the voting power of the entity or person.

“Applicable Rats™ mcans:—

(a) in respect of obligations payable or deliverable (or which would have been but for Section 2(a)iii))
by a Defaulting Party, the Default Rate; L.

(b) in respect of an obligation to pay an amount under Section 6(¢) of either party from and aftcr the date
(determined in accordance with Section 6(d)(Li)) oo which that smount i3 payable, the Defanlt Rais;

(¢) in redpect of all other obligations payable or deliverable (or which would bave been but for
Section 2(a)(iii)) by a Non-defaulting Party, the Non-default Rate; and

(d) in all other cases, the Termination Rate,

- “consent” includes a consent, approval, action, authorisation, exemption, notice, filing, registmtion or
exchange control consent.

5
“Credit Event Upon Merger” has the meaning specified in Section 5(b).
“Credit Support Docement” means any agreement or instrument that is specified as such in this Agreement.
“Credit Support Frovider” has the meaning specificd im the Schedule,

*Defanlt Rate™ means a rate per annum equal to the cost (witbout proof or ev:denoe of any actual cost) to
.. the relevant payee (as certified by 1) if it wers to fund or of funding the relevant amount plus 1% per annum.

“Dafanlting Party” has the meaning specified in Section 6(a),

“Early Termination Date” means the date determined in accordsnce with Section 6(a) or 6(b(iii).

“Event of Defaulf” bas the mmma specificd in Section 5(a) and, if applicable, in the Schedule.
“IMlegality” has the meaning specified in Section 5(b), -

“law"” inchudes any treaty, law, ruls or regulation and “lawful” and “unlawful” will bo construed sccordingly.

“Local Business Day” means, subject to the Schedule, a day on which commercial banks are open for
business (including dealings in forelgn exchange and foreign currency deposits) (2) in reladon to any
obligation under Section 2(a)(1}, in the place(s) specified in the relevant Confirmation or, if not 30 specified,
as otherwise agresd by the parties in writing or determined pursuant to provisions contained, or ncorporated
. by reference, in this Agresment, (b) in relation to any other payment, in the place where the relevant account
is located, (¢) in relation 10 any notice or other communication, including notice contemplated under
Section 5(a)(i), in the city specified in the address for notice provided by the recipient and, in the casc of &
notice contemplated by Section 2(b), in the place where the relevant new account is to be located and (d) in
relation to Section 5(2)(vX2), in the- relévant locations for performance with respect to such Specified
Transaction. X
“Loss” means, with respect to this Agrecment or onc or more Terminated Tranaactions, as the case may be,
and a party, an amount that purty reasonably determines in good faith to be its total losses and costs (or gain,
in which case cxpressed as & negative pumber) in connection with this Agreement or that Terminated
Transaction or group of Terminated Transactions, as the case may be, including any loss of bargain, cost of
funding or, at the election of such party but without duplication, 10ss or cost incurred as a result of ity
terminating, liquidating, obtaining or recstablishing any hedge or related trading position (or any gain
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resulting from any of them). Loss includos losses and costs (or gains) in respect of any payment or delivery
requised to bave beco made (assuming satisfaction of each spplicable condition precedent) on or befors the
relevant Early Termination Date and not made, except, 50 as 10 avoid doplication, if Section 6(e)()(1) or (€))
or 6(eXii)(2)(A) applies. Loss docs not include a party’s kegal foes and out-of-pocket expenses referred 1o
under Section 9. A party will determine its Loss as of the relevant Early Termination Date, or, if that is aot
reasonably pcticable, as of the earlicst date thereafier as is reasonably practicable. A party may (but need
oot) determing its Loss by reference to quotations of relevant rates of prices from one or more keading dealers
in the relevant markets,

“Market Quotation™ means, with respect 10 one or more Terminated Transactions and a party making the
deteymination, an amount detesrmined oo the basis of quotations from Refersnce Market-makers, Each
quotation will be for an amount, if avy, that would be paid to such party (expresscd as a negative number)
or by such party (expressed as a positive uumber) in congideration of an agreement between such party (taking
into account amy existing Credit Support Document with respect @ the obligations of such party) and the
quoting Reference Market-maker to enter iuto a gansaction (the “Replacement Transaction™) that would
bave the effect of preserving for such party the economic equivalent of any payment or delivery (whether
the underlying obligation was absolute or contingent and assuming the satisfaction of each applicable
condition peecedeat) by the parties under Section 2(a)(i) in respect of such Terminated Transaction or group
of Términatsd Transactions that wonld, but for the occurrence of the relevant Early Termination Date, bave
been required after that date. For this purpose, Unpald Amounts in respect of the Terminated Transaction or
group of Terminated Transactions are to be excluded but, without Initmation, any payment or delivery that
would, but for the relevant Early Termination Diite, bave been required (assuming satisfaction of each
applicable condition precedent) aficr that Exrly Temination Date is to be included. The Replacement
Transaction wonld be subject to such documentation as such party and the Reference Market-maker may, in
good faith, agree. The party making the determination (of- its agent) will request each Reference
Market-maker to provids its quotation to the extent reasonably practicable as of the same day and time
- (without regard to different time zones) on or as 500D as reasoanbly practicable after the relevant Early
Termination Datc. The day and time as of which those quotations are to be obtained will be selected in good
faith by the party obliged to make a determination voder Section 6(¢), and, if each party is so obliged, after
cousultation with the other. If more than three quotations are provided, the Market Quotation will be the
arithmetic mean of the quotations, without regand to the gootations baving the highest and lowest values, If
exactly three such quotations are provided, the Market Quotation will be the quotation remaining after
disregarding the highest and lowest quotations. For this purpose, if more than one quotation bas the same
highest value or lowest valoe, then one of such quotations shall be disregarded. If fewer than three quotations
are provided, it will be desmed that the Market Quotation in respect of such Terminated Transaction or group
of Terminated Transactions camot be determined,

“Non-default Rats™ means a rate per annum equal to the cost (without proof or evideace of any actual cost)
to the Noa-defaulting Party (a5 certified by it) if it were to fund the relévant amount,

“Non-defanlting Party* has the memning specified in Section 6(a).
“Potential Event of Defaxlt™ mesns any event which, with the giving of notice or the lapse of time or both,
would constitute an Event of Default.

“Reference Morket-makers” means four leading dealers in the relevant market selected by the party
determining a Market Quotation in good faith (s) from among dealers of the highest credit standing which
satisfy all the criteria that such party applies generally at the time in deciding whether (o offer or to make
an extension of credit and (b) to the extent practicable, from among such dealers having an office in the same
city. ’ .

“Schednled Payment Date™ means a date on which a payment or delivery is to be mads under Section 2(a)(i)
with respect to a Transaction.

“Set-off’ means sct-off, offset, combination of accounts, right of retention or withholding or similar right
or requirement to which the payer of an smount under Section 6 is entitled or subject (whether arising under
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this Agrsement, another contract, applicable law or otherwise) thut is exercised by, or imposed ov, such
payer.

“Settlement Amount” means, with respect to a party snd any Early Termination Datz, the sum of:—

() the Market Quotations (whether positive or negative) for ¢ach Terminated Transaction or group of
Terminated Transactions for which & Market Quotation s determined; and

{b) such party’s Loss (whether positive or ncgative and without reference to any Unpaid Amounts) for
each Terminated Transaction or group of Terminated Transactions for which a Market Quotation cannot be
determined or would not (in the ressonable belief of the party making the detenmnination) produce a
commercially reasonable result

“Specified Entity” has tbe meaning specified in the Schedule.  ~

“Specified Indebtedness” means, subject to the Schedule, any obligation (whether present or future,
contingent or otherwise, as principal or surety or otherwise) in respect of borrowed money.

“Specifisd Transaction™ means, subject to the Schedule, (a) any tamsaction (incliding an agreement with respect
thereto) now existing or hereafter entered into between one party to this Agreement (or any Credit Support
Provider of such pasty or aay applicable Specified Entity of such paty) and the other party (o this Agreement (or
any Credit Support Provider of such other party or any applicable Specified Entity of such other party) which is
a rats swap tunsaction, basis swap, forward ratc transaction, commodity swap, commodity opiion, equity or
equity index swap, equity or equity index option, bond option, interest rate opiion, forelgn exchange: trangaction,
cap transaction, floor transaction, collar transaction, currency swap transaction, Cross-Curreacy rate swap
Lransaction, currency option or any other similar transaction (including any option with respect to any of thess
transactions), (b) any combination of these transactions and (c) any other transaction ideatified as a Specified
‘I'tansaction in this Agreement or the relevant confirmation.

“Terminated Transactions™ means with respect to any Esrly Termination Date (a) if resulting from a
Termination Event, all Affected Transactions and (b) if resulting from an Event of Default, all Transactions
(in either case) in effect immediately before the effectiveness of the notice designating that Early Termination
Daz (or, if “Automatic Early Termination™ applies, immediately before that Barly Termination Date).

“Termination Event” means an Dliegality or, if specified t be applicable, a Credit Event Upon Merger or
an Additional Termination Event. :

“Termination Rate” means a rate per annum equal to the arithmetic mean of the cost (without proof ar
evidence of any actual cost) to each party (as cestified by such party) if it were to fund or of funding such
amounts.

“Unpaid Amoants™ owing 10 any party means, with respect to an Early ‘Termination Date, the aggregate of
(a) in respect of all Terminated Transactions, the amounts that became payable (or that would bave become
payable but for Section 2(a)(iii)) o such party inder Section 2(a)(1) oa or prior i such Early Terminaton
Dats and which remain unpald as at such Early Termination Date and (b) in respect of each Terminated
Transaction, for each obligation umder Section 2(aXi) which was (or would have been but for
Section 2a)(iii)) required 10 be settlsd by delivery to such party oa or prior to such Early ‘Termination Date
and which has not been so settled as at'such Early Termination Date, 80 amount equal o the fair market
value of that which was (or would have begn) required to be deliverod as of the originally scheduled date
for delivery, in cach case topether with {to the extent permitted under applicabile Iaw) interest, in the currency
of such amounts, from (and including) the date such amounts or obligations wers or would have been required
1o bave been paid or performed to (but excluding) such Early Termination Dz, at the Applicable Rats, Such
amounts of interest will be calculated on the basis of daily compounding and the actual number of days
elapsed. The fair market value of any obligation referred to in clauss (b) above shall be reasonably detcrmitied
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bythepmyoblixedtommMmmmm«e)u.ﬂeﬂ'mhwobuged,ltmm
the average of the fair market values reasonably determined by both parties,

IN WITNESS WHEREOF ih¢ partics have exectted this document on the respective dates specified below
with effect from the date specified on the first page of this docoment. )

Europea de Thulizedia, 8.A
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CONFIRMATION

BANKINTER, S.A.,
Paseo de In Castellana, 29
28046 Madrid
February 18, 2004

Dear Sirs
Swap Trausaction Relating to the Bonds

BANKINTER 7 Fondo do Titulizacién Hipotecaria (the “Issmer”), acting through Europea do
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestors de Fondos de Titulizacién (the "Gestors™), is to issue the
following Bonds (the “Bonds™) constituted by a deed of constitution (Eseritura de Constitucién)
dated February 18, 2004 and made between the Gestora end BANKINTER, 8.A., (“BANKINTER")
(the “Deed of Constitution™):

1. Earo 471,800,000.00 Series A Floating Rate Asset-Backed Bowds (Bonos de la Serie A) due
September 26, 2040 (the “Serles A Bonds™); and

2. Buro 13,000,000.00 Series B Floating Rate Asset-Backed Bonds (Bomos de la Serie B) dus
September 26, 2040 (the “Serles B Bonda™).

3. Ewo 5,200,000.00 Scrics C Floating Rate Assct-Backed Bonds (Bonos de la Serie C) duc
Soptember 26, 2040 (the “Series C Bonds™).

The purpose of this lstter is to confirm the tetms and conditions of the swup transaction relating to the
Bonds entered into between us on the Trade Date specified below (the “Swap Transaction™). This
letter constitutes a “Coaflrmation” of the Swap Transaction ss referred to in the ISDA Master
wnmwmmmmmw.mmmumrmm
2004 (the “Agreement™).

The definitions and provisions contained in the 1991 ISDA Definitions (as published by the
Tnternational Swap and Derivatives Association, Inc.), the Agreement and the Deed of Comatitution
are incorporated into this Confirmation. In the event of my inconsistency between those definitions
and provisions and this Confirmation, this Confirmation will govern.

1. This Confirmation supplements, forms part of, and is subject to, the Agreement. All provisions
contained in the Agreement govem this Confirmation except as axpressly modified below.

2. The terms of the Swap Transaction to which this Confirmation relates are as follows:

Paxty A: The Isduer, acting through the Gestora.

Party B: BANKINTER

Trade Date: February 18, 2004

Effective Date: February 18, 2004

Termination Date: The earlier of the Payment Date an September 26, 2040 and the

Payment Date on which the Bonds are redeemed in full.
Business Day: The adjustment of payment aud reset dates, as well as of the start

dates of cach Caloulation Peried, is the following Business Day
(Dia Habil), subjest to and as provided by, the Deed of

1
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Conatituth
Business Day centre
for all payments: The city of Madrid
(a)Floating Amount Payer A: Party A
Floating Rate A: The snamal iterest rate resulting from dividing (i) the total interest

amoit &t the reference tate or index of ordinary interest due on

Mortgage Loans (Préstamos Hipotecarios) which, on the relevant

settlement date, are in good standing in payment of amounts due

ot, if delinquent, with an srrears of less than eighteen (18) months,
whether or not they were paid by the Obligors (Deudores), during
the Culenlation Pexiod A, by (ji) the Notional Amount, multiplied
by the remilt of dividing 360 by the number of days in the

Calculation Period A.

In this connection:

(i) Ondinary mmerest will be reduced im the interest accrued
payable by the Pund in connection with the subscription for
the Morigage Certificates (Participaciones Hipotecarias).

(i) As the case my be, ordinary interest due will also be decmed
o compuiac the accrued imtezest received by the Fund both on
the mle of Mortgage Certificates and on their carly
mnaortisation by Bankinter in accordance with the rules laid
down for substituting the Mortgage Certificates.

(iii) In the case of rencgotisted novated fixed-rate Mortgage
Lowos, the Mortgage Loan reference rate shall be deemed to
be the EURIBOR BASIS fixed rate on Reuters’ 1SDAFIX2
screen ot 11:00AM CET, or any other replacement page, on
the effisctive dute of that novation for the term of the average
life of the Mortgage Loan based on its new repayment
schedule. The fixed rcfizence ratc shall be adjusted by
straight-line interpolation between the EURIBOR BASIS
fixed rates on Reuters' ISDAFIX2 screen for the term above
and below the average life of the Mortgege Loan.

effective date of the novation until each of the Mortgage Loan
setilement dates, wing for weighting purposes the weights the
principal to be repaid on each settlement date has, in
accordance with the applicable repayment system, on the
owtstanding principal amount, in accordance with the
Jollowing expression:

V-‘Z-—(p”d)xL
r 365
Where:
¥ = Average life of the novated fixed-rate Morigage Loan
in yeurs.
P = Principal to be repaid on each settlement date in

2



Initial Calculation
Period A:

Calculation Period
(except the Initial) A:

Day Count Fraction:

Payment Dates:

Designated Maturity:
Floating Amount At

Caloulation Agent:

Floating Rate B:

nitial Caleulation
Period B:

Caloulation Period
(except the Initial) B:

Day Count Fraction:

L 46

accordance with the applicable repayment system.

d = Number of days elapsed between the effective date of the
aovation and the relevant settlement date.

T = Quistanding principal on the effective date of the
novaiion,

The exact number of days elapeed between the Date of
Constitution of the Fund (inchusive) snd Jung 28, 2004 (inclusive).

The exact number of days elapsed between two consecutive
Payment Dates, not including the first but inchuding the last date.
Actual / 360

Each March 26, June 26, September 26 and December 26,
commencing June 28, 2004, because June 26, 2004 is not 2
Business Day, subject to adjustment in sccordance with the
Following Business Day convention as provided in the Deed of
Constitution, and ending on the Termination Date.

Unadjusted

3 months, save in respect of the initial Calculation Period A.

The result of applying the Party A Floating Rate A to the Notional
Amount according to the number of days in the Calculation Period
A,

BANKINTER

(b) Floating Ameunt Payor B Party B

The Reference Rate (Tipo de Interds de Referencia) determined for
the Bonds in the Interest Accrual Period (Periodo de Devengo de
Intereses) coinciding with each Calculation Period B, as provided
in the Deod of Canstitution.

The exact number of days elapsed between the Bond Issue Closing
Dntc (Fecha de Desembolso) (inclusive) and Jume 28, 2004
(exclusive).

The exact mumber of days clapsed between two consecutive
Payment Dates, including the first but not including the st date.

Actual / 360
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Payment Dates: Each March 26, June 26, September 26 and December 26,
commencing June 28, 2004, becouse June 26, 2004 is not a
Business Duy, subject to sdjustrent in accordance with the
Following Business Dwy convention s provided in the Deed of
Constitution, and ending on the Termination Date.

Dates: Unadjusted

Designated Matrity: 3 monthe, seve in respect of the initinl Calculation Period B.

Floating Amourt B:  The result of applying the Party B Floating Rate B to the Notional
Amount according to the munber of days in the Calculation Period
B. ’

Calculation Agent: BANKINTER

() Notional Aregunt; The daily averuge during the Caleulation Period A falling due of
the Outstanding Balance on Mortgage Cextificates (Saldo Fivo de
las Participaciones Hipotecarias) in good standing in payment of
amountz due or, if delinquont, with an arears of kess than cighteen

(18) monthe.
3. Account Details.
Payments to Party A: Acoount n® 0128.9877.15.0100000012 in the name of Party A at
branch 9877 of BANKINTER
Payments to Party B: Accomnt in the name of Party B, that Party B may notify Party A.
4. Credit Support Documents.
Party A: None
Party B: None

Please confirm that the foregoing comrectly sets forth the terme of our agreement by executing the
copy of this Confirmation encloscd for that parpose and returning it to us.

Eurnpen de Thulizacién, 8.A., Socledsd Gestora de Fondos de Thmlizacién om behalfl of the

. 4




BANKINTER 7 Fondo de TituMzacién Hipotecaria

By:
Name: ) te
Title:  Director General
Date:  February 18, 2004

48
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ta the Master Agreament
dsted as of February 18, 2004
between

Earopea de Thtulbacién, 5.A., Socledsd and BANKINTER, SA.
Gestora de Fondos de Titmlizackéa
on behalf of BANKINTER 7 Foado de

Titalzneién Hipotecarin

(“Party A7) . (“Party B")
Partl
Terminstion Frevisions
~ In this Agreement:
(a) “Specified Eatity” means in relation to Party A for the purpoee of:

§ Section 5 (n) (v), none

Section 5 (8) (vi), none

Section 5 (u) (vii), none

Section 5 (b) (ii), none

In relation to Party B for the purpose of:

Section 5 (n) (v), none

Section 5 (n) (vi), none

Section 5 (8) (vii), none

Section 5 (b) (i), none

(b) “Specified Transaction™ will not apply to cither party.

(¢) The “Credit Support Defaslt™ provisions of Section 5 (a) (jii) will not apply to Party A and
Party B.

() The “Misrepresentation” provisions of Section 5 (a) (iv) will not apply to Party A.

(€) The “Defanlt wnsler Specified Tramapetion” provisions of Section 5(z) (v) will not apply to
Party A and Party B.

(f) The “Cross Defanlt provisions of Section 5 (a) (vi) will not apply to Party A and Party B,

(® The “Credit Event Upon Merger™ provisions of Sections 5 (b) (i) will not apply to Party A and
Party B,

(h) The “Awtomstic Early Termination™ provisions of Sestions 6 (8) will not apply to Party A and
Party B,

(i) Paymest on Early Termination. For the purpose of Section 6 (e) of this Agreement:
) Loas will apply.
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(i)  The Second Method will apply.

() "Additional Termination Event® shall not apply.

Part2
Documents to be delivered
For the purpose of Section 4 (a) each party agrees to deliver the following documents, as applicable:

Party required to Form/Document/ Detz by which to Covered by Section 3
deliver document Certificate be delivered (d) representation

Each Party such proof of the names on signing yes
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Mhe‘nulu_l

(®) Addreszes for Notices. For the purpose of Saction 12 (a) of this Agreement:

(®)

«

()

o

Address for notioss or commmications to Party A:
wwwmmnmaw-

Lagasca, 120, 1%, 28006 Madrid

Ann.' D. Enrique Pescador Abad
Telex: —

Swift: —

Fax: 914118467

Tel: 9141184 68

(For all purposes).

Address for notices or commumications to Party B:
BANK!NTI:I!,S.A.

Pico de San Pedru, 2, 28760 Tres Cantos (Madrid)

Aﬂn : D. Jost Fernsndo Torres Polo
Telex: m—

Swift: R

Fax: 9133983 50

Tel: 913398325

(For all purposcs).

51

Calculation Agent. The Calculstion Agent for esch Transaction shall be Party B, unless
otherwise specified in the relevant Confirmation,

Credit Support Document.
Details of anry Credit Support Document: ncine

Credit Support Provider, Means:
In relation to Party A: none
In relation to Party B: none

Guvwﬂqhw.ﬁ“mtwiuhmbyndminmwiﬂmpmim

Netﬁngol’mW(u)ofwz(c)ofdmm:wdllpplyunlm
otherwise stated in any Confirmation.

“Affiliate” will have the meaning specified in Section 12 of this Agreement.
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Other Frovisions

Transfers. Section 7 of this Agreement is replaced in its entirety with the following:

"Neither this Agreement nor any interest or obligation in or under this Agreement may be
transferred (whether by way of security or otherwise) by Party B without the prior written
consent of Party A and save as provided in paagraph (b) below, Party B agrees and
acknowledges that Party A may transfer this Agreement or any interest or obligation in or under
this Agreement at any time without the prior written consent of Party B subject to confirmation
that the ratings of the Bonds will not be adversely affected.”

Governing Law and Jarisdiction. Section 11 of the Agreement is modified by deleting items
(a) and (b) and inserting the following provision:

“Both parties hereto agree that any controversy arising in connection with this Agreement will be
resolved and decided by arbitration of law (“derecho™). Except to the extent specifically provided
herein, the procedural aspests of the arbitration shall be governed and controlled by the Rules of
Conciliation and Arbitration in force by the Chamber of Commerce of Madrid, Spain (the
“CCM™) at the time the arbitration takes piace. The Arbitration, including the issuance of the
award, shall take place in Madrid.

They shall be 3 (three) arbitrators who shall be fluent in English and Spenish and have a broad
knowledge of the derivatives market. The arbitrators shall be sclocted by the President of the
Chamber of Commeree of Madrid.

The language to be used in the arbitration shall be Spanish. Any decition or award of the
arbitration shall be besed on the provisions of this Agreement and on the laws of the Kingdom of
Spain.

All expenses arising from the proceeding and fees of the arbitrators will be paid by the losing
party, if any, or as desermined by the arbitrators, which payments will be made throughout the
appropriate reimbursernents.

The parties agree to voluntarily comply with the arbitration award as soon as it hns been issued.”

ISDA Definitions. The definitions and provisions contained in the 1991 ISDA Definitions (the
*Definitions”) as published by the International Swap Dealers Assoviation, Inc. are incorporated
into sny Confirmation which supplements and forms part of this Agreement, and all capitalized
terms used in 3 Confirmation shal] have the meaning set forth in the Definitions, unless atherwise
defined in a Confirmation. In the event of any conflict between the provisions of this Agreement
and the provisions of the Definitions, the provisiens of this Agreement shall apply and in the
event of any conflict between the provisions of any Confirmation and the provisions of this
Agreement, the provisions of the Confirmation will apply.

Independent Reliance, No Fiduciary Duty. Except as provided in Section 3 of this Agreement,
Party A and Party B each represents to the other that it is entering into this Agreement and will
enter into each Specified Transaction in reliance on its own judgment after taking such tax,
aceounting, regulatory, legal and financial advice as it deems necessary and not on any view
e:qmuedbytheother.Neiﬂwputyshanowemydutywﬂtodm(exuptumquhedbymy
applicable law) to exercise judgment on behalf of the other as to the merits or suitability of any

4
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transaction nor shall it, or eny of its cmployees, agents or correspondents, have any responsibility
or liability whatsoever, whether in negligance or otherwise, I respect of any sdvice given or
opinion expressed to the other.

Taxes. Gross-up. All peyments to be made by Pmty B under this Agreement will be made
without any deduction or withholding for or on account of amy tax unless such deduction or
withholding is required by any spplicable law, as modified by the practice of any relevant
governmental revenne authority, then in effect. I Party B is 50 required to deduct or withhold,
then it will:

()  promptly notify Party A of such requirement;

(i)  pay to the relevant authorities the full smovmt required to be deducted or withheld
promptly upon the esrlier of determining that such deduction or withholding is required
or receiving notice that such amount has been asscased against Party A;

(iii) promptly forward to Party A sn official receipt (or a certified copy), or other
documentation reasonably

ressonably acosptable to Party A, evidencing such payment to such
suthoritios; and

(iv)  pay to Party A, in sddition to the payment to which Party A is otherwise entitied under
this Agreement, such additions] amount as is necessary to ensure that the net amount
sctually received by Party A (free and clear of taxes) will equal the full amount Party A
would have received had no such deduction or withholding been required.

Defanlt Intersst. The sccond sentence of Section 2(d) is replaced in its entirety with the
following:

“Such interest shall be calculated at an interest rate equivalent to adding 1 (ane) point to the
aversge EURIBOR for ono-month deposits, as published on clectronic pages EURIBOROIL
supplicd try Reuters, and 248 supplicd by Dow Jones Maxrkets (Bridge Teleratx), or any other
puge taking their stead in providing these sexvices on the date the payment obligation was due
and on any date an which a month period has elapeed.

Interest shall accrue on a day-to-day basis over a year of three hundred and sixty (360) days, for
25 long as the amounts which are owing remsin unpeid, and shall be settled as well as paid by the
party obliged to make payments 10 the other party on a monthly basis and on the date when it
ceases 10 be in defsult. For the purposes of Section 317 of the Spanish Commercial Code
(articulo 317 del Cédigo de Comercic), the party entitied t0 receive payment may capitalize
interest due but not yet paid an a muomthly basis, with interest to accrue on the interest so
capitalized at the same interest rate. In turn, anry interest due but not yet paid shall be capitalized,
alzo on a monthly basis, with interest to accrue on this at the above mentioned rate. The
foregoing is without prejudice to sny other liabilities that the party owing the payment may have
incuared towards the other party”,

Sole Tramsaction. The partics hereby agree that the only Transaction they may enter into subject
to this Agreement shall be the Swap documnented in a Confirmation between the parties hereto of
even date, as provided by the Deed of Constitution of Bankinter 7 Fondo de Titulizacion
Hipotecaria, Any other transaction now cxisting or hereafter cotered between Party A y Party B
shall not be considered to be & transaction as defined in this Agreement,

Rating Party B. If st any time throughout the life of the Bond Insue, the rating of the nan-
subordinated and yneecured long-term debt of BANKINTER (Purty B) should fell below Al in

5
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Moody's rating acale or, as notified by Fitch to the Management Company, maintaining
BANKINTER s Interest Swap agreement eounterparty could result in the ratings given by Fitch to
each of the Bond Series falling, BANKINTER (Party B) shall take any of the following options
within not more than ten (10) Business Days from the date of the oocurrence of any such
circumstances, on such terms and conditions as the Management Company shall see fit, after
notifying the Rating Agencies (dgencias de Calificacidn), in order for the mtings assigned to
ench of the Series by the Rating Agencics to be maintained: (i) thet a third-party institution with
a rating for its non-subordinated and unsccured long-term debt equal to or in excess of Al and
A+ respectively in Moody’s and Fitch’s rating scales, will secure fulfilment of its contractual
obligations, (ii) that a third-party institution with the same ratings required for option (i) sbove
will take over its contractunl position and substitute it before terminating the Intcrest Swap
Agreement for BANKINTER, or , a8 the case may be, under » new swap agreement; or (iii) that a
deposit in cash or securities will be made in favour of the Fund securing fulfilment of
BANKINTER'S contractual obligations covering the Swap market value in an emount satisfying
the Rating Agencies and, s the case may be and based on the rating assigned by the counterparty
to the Interest Swap Agreement, either of options (i) and (ii) above, All and any costs, expenses
and taxes incurred in connection with the complisnoe with the foregoing obligations shall be
borne by BANKINTER.

Non Paymest by Party A. If on & Payment Date the Fund (Party A) should not bave sufficient
liquidity to make payment of the Floating Amownt paysble to Party B, the portion of this amount
not paid shall be settied on the following Payment Date provided that tho Fund has sufficient
Tiquidity in the Priority of Payments (Orden de Prelacién de Pagos). Should this circumstance of
non-payment 0ccur on two consecutive Payment Dates, this Tramsaction shall be terminated. In
the event of termination, the Fund shall take over the obligation to pay the settlement amount
cstablished on the terms of this Transaction, the foregoing in the Priority of Payments. Without
prejudice to the foregoing, other than in an extreme cvent of permanent financial imbalance of
the Fund, the Management Company shall endeavour, for and on behalf of the Fund, to enter into
a new swap agresnent,

Therefore, the Party A unpayment (due to lack of liquidity) during 8 Payment Date or during
several Payment Dates non consscutives will not be deemed as an Event of Default. However,
there will be an Event of Default, if there is a Party A unpayment curing two consccutives
Payment Date.

Termination. This Trensaction shall be fully terrinated in the event that the Rating Agencies
should not confirm the provisional matings assigned to each of the Scrics as final by the start of
the Subscription Period (Periodo de Suscripeidn), Should this occur, this Transaction shall not
have got any cffcet,

IN WITNESS WHEREOF the parties have executed this Schodule on the respective dates specified

below with effect from the date specified

the first page: of this docurent.

fhtet” February 18, 2004
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Earopes de THulizacién, 8.A., Secledsd Gasters de Fondos de Ttulizacién on behalfl of the
BANKINTER 7 Foado de Tiulizackia Hipotecaria
By: /\N\%
Namre: Mario Masth
Tile: Director Genersl
Dute:  February 18, 2004
-

»
-1



Contrato de Administracion de log Préstamos Hipotecarios y Depéstto de lus Participaciones
Hipotecarlas '

En Madrid, a 18 de febrero de 2004

De una parte,

D. Mario Masid Vicente, con DN.L n® 50.796.768-A, en nombre y representacién do
EUROPEA DE TITULIZACION, S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION (Ia “Socledad Gestora™) con domicilio on Madrid, calle Lagasca 120 y CLF.
A-80514466, entidad conatitwida de conformidad con lo dispucsto en el artioulo sexto de o Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Socicdades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (ln “Ley 19/1992™), en virtud de sutorizacién
otorgada medisnte OM. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura otorgada ¢l 19 de
encro de 1993 ante el Notwrio de Madrid D, Roberto Blanquer Uberos, con ¢l mimero 117 de su
promooloeimm-iumelwmhlmnﬁldeMldridnlﬁomoSAél,lIme,folio”,Seecibn
8, hoja M-§9355, insoripcidn 1% con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente trangformads
en Socicdad Gestora de Fondos de Titulizacion conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en 1a
dispnﬁeiénkmﬁmﬁnicadelmnmmmlw&del4den-yu,pwelqmuugulm
los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion (ot
“Real Decreto 926/19987), en virtud de 1a autorizacién otorgada por In Q.M. de 4 de octubre
deI999ymedimtee|a‘imm=|ZSdeoctubtede'ImeelNohrioﬁMukidD.
Las Felipe Rivas Revio con el nimero 3,289 de su protocolo, que cauad la inscripeion 33 de la
hoja ebierta & la Sociedad en dicho Registro Mercantil. Asimismo 1a Sociedad Gestora esté
humihmelngimupecilllbimulefechwhcmﬁannmdclM«cldode
Valores con el nimero 2,

La Sociedad Gestora esth aotmando en conformidad con lo dispuesto en Ia Ley 19/1992, y con
lo dispuesto en ¢l capftulo I del Real Deoreto 926/1998, en representacién del fondo
denominado BANKINTER 7 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA (el “Fordo”), el
cual ha sido constituido en 1a fecha de celebracién del presents contrato mediante escritura
puiblica otorgada ante el Notario de Madrid D. Emilio Recoder de Casso.

D. Mario Masii Vicente actin como Director General de la Sociedad Gostora y se encuentra
mwmmmmmw&lummwhmmmdel
Conscjo de Administracitn de la Socicdad Gestora del dia 15 de diciembre de 2003, scgin
consta en la certificacién de acuerdos expedida por Ia Secretaria del Conscjo de Administracién
con el V®, BY. del Presidente de fecha 26 de enero de 2004, y de los poderes olorgados & su
favor ante el Notario de Madrid D. Roberto Blmquer Uberos y D, Luis Felipe Rivas Recio con
fechs 11 de marzo ¢ 1993 y 16 de febrero de 2000, respectivamente,

Y de otra parte,

D. Pablo de Diego Portolés, cop DNL n®. 2.504.165-V, en nombre y representacién de
BANKINTER, S.A. (“BANKINTER™), Entidad de Crédito, constituida por tiempo indefinido,
con domicilic en Madrid, Pasco de Ia Castclima 29, con CL1F, A-28157360, con Ia
denominacién de “Banco Intercontinentzl Espafiol S.A." (Bankinter), Banco Industrial y de
Negocios, sometida al Decreto Ley de 29 de noviembre de 1962, medinnte escritura otorgada en
Madrid, ¢l dia 4 de junio de 1965 ante el Notario de Madrid D, Alejandro Bérgnmo Llabrés,
Mmmm“mmmwmwmmmdmawb.
Mizuel de 1a Cimara Alvarez of dia 5 de septiembre de 1980, bajo el mimero 2518 de su
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Hipotecerias

protocolo. Inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid, al tomo 1758 general, 1259 de In
mménB'dclLﬂrodeSoeiedadu.ﬁﬂiom hoja mimero 9.643, inscripeidm 1% adaptada a In

vigente Ley de Sociedades Andnimas en escritura otorgade ante ¢l Notario de Madrid D,
A;uﬂnSimhezJu:.deuuhodel”O.omelmz.oﬂdeudende il
cual se adopté a rueva denominacién de BANKINTER SOCIEDAD Enl
actualidad se encuentra inscrita en el Registro Maoreantil d¢ Madvid al tomo 14.846, folio 169,
seccidén 8%, hoja 7766,

D. Pablo de Diego Portolés s¢ encuentra facultado pars esie aoto én virtud del acuerdo
adaptado por el Consejo de Administracién de BANKINTER, en sesidn celebrada ¢l dia 15 de
octubre de 2003, segiin consta en la certificacién de scuerdos expedida en esn mrism focha por
¢l Secretario del Consejo de Administraciin con ¢l V*.B*. del Presidente, y ¢levado a piiblico
medisnte eacritura otorgads snte el Notario de Madrid D. Agustin Sénchez Jara ¢l dia 28 de
octubre de 2003 con el mimero 3.849 de su protocolo, y del poder otorgado » 6 favor ante el
Notario de Madrid D. Agustin Sénchez Jara, of dis 6 de noviembre de 2000, con ¢l mimero
7.401 de su protocolo.

Asevera cada uno de los firmantes que los poderes en virtud de los que acnia se encuentran
vigentes y

I.  Que la Sociedad Gestora, en el dia de hoy, ha constituido el Fondo con amreglo a la Ley
19/1992, en virtud del otorgamiento de 1a eacritwra piblics de oonstituciém del Fondo, emisién
y suscripcién de Participaciones Hipotecarias y amisién de Banos de Titulizacién Hipotecaria
(la “Emisién de Benos™) anic c] Notario de Mndrid D. Emilio Recoder de Casso (la
“Escritura de Constituciéa™).

I Quec con fecha 17 de febrero de 2004 y de acverdo con la Ley 19/1992, 1a Comisidn Nacional
del Mercado de Valores (la “CNMV™) ha inscrito en sus Registros Oficinles cl folleto
informativo (en lo mxcesivo, indistintamente, ¢l “Follete Informative™ y ¢l “Follete™) y demds
documentos acreditativos, correspondientes a ta constitucién del Fondo y Emisién de Bonoa.

IO. Que la Sociedad Gestors, en e mizmo acto de constituwcin del Fondo y actumndo en
representacién del mismo, ha suscrito kes custro mil ochocientss treinta y nueve (4.839)
mmmmmmm(ummpm')mwm
sobre cuatro mil ochociéntos treinta y nueve (4.839) préstamos de su titularidad concedidos »
pesonas fisicas con garantia de hipoteca inmobiliaria (los “Préstamos Hipotecarios™) cuyo
valor capital total asciends a custrocientos nowents millones trece mil sctccicntos noventa y
cuatro euros con ochenta y cuatro céntimos (490.013.794,84 curos).

La emisién de las Participacioncs Hipotecarias se ha realizado por €] mismo plazo quo rests
Mclmm&ﬂm&hmﬂm“!qumyp«d

IV. Que ¢l Fondo, en ¢l tizmo acto de su constitncién y a través de su Sociedad Gestora ha
realizado 1a Emisién de Bonos (los “Bomas™), por importe de custrocientos novents millones
(490.000.000) de euroe de valor noviinal. Dicha emisidn de Bonos estd constituida por las tres




V.

Contrato de Administracion de los Préstemos Hipotecarias y Depdsito de las Participacioses
Hipotecarias

Series siguientes:

i) Seric A por imports nominal total de custrocientos setents y un millones ochocicntos mil
(471.800.000,00) eurcs integrada por custro mil setecientos dieciocho (4.718) Bonos d¢ cien
mil (100,000) euros de¢ valor nominal wnitario, representados mediante anotaciones en
cnenta (indistintamente 1a “Serle A” o los “Bonos de la Serle A”).

ii) Serie B por importe nominal total de trece millones (13.000.000,00) de curos integrada por
ciento treinta (130) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal wnitario,
mmmmmﬁmmmhnummu(hdisﬁnmhmn”olu"hmde
In Sexle B").

iii)Serie C por importe nomina) total de cinco millones doscientos mil (5.200.000,00) euros
integrada por cincuents y dos (52) Bonoe de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados medimte anotaciones en cuenta (indistintamente 1a “Serle C* o los
“Bonos de la Serle C).

Las caracteristicas de los Bonos representativos de esta emisidn se detallan en el Capitulo IT del
Folleto Informativo, de acuverdo cou los términos y condiciones de los mismos que se
determinan en 1a Seccién IV de la Escritura de Constitucién.

QueBANKmTBRemimdeluPuﬁaimimuHMnﬁuhimwvmidnend
otorgamiento de 1a Escritura do Constitacién.

Que Jas cntidades calificadoras (las “Ageacias de Calificacién”), Moody’s Invostors Service
Espafia S.A. (“Moody’s”) y Fitch Ratings Espatia 8.A. (“Flich™), con fiecha 16 de febrero de
2004, han asignado, respectivamente, con carbcter provisional las calificaci Asn y AAA
puulmBmsdclaSerieA.hluliﬂewimMyAmhledehSeﬁeB.yhl
calificacioncs Baa3 y BBB pars los Bonos de la Scrie C, y esperan asignar las calificaciones
finales antes del inicio det Periodo de Suscripeién de los Bonos,

QmBANKWYERpremllhmdelFmdoydehSocHadGmhlmiciosde
mmimﬁhymm&mmwmmmqmuwﬂmmm
Pnrﬁdpuiwuﬂipomﬁaqdcmfmnﬁdadcmlombleoidomeluﬁmloél del Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por ¢l que se desamollan determinados aspectos de 1a Ley
2/1981 de regulacién del mercado hipotecario, cn redaccitn dada par el Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, (e] “Resl Decreto 685/19817).

.Quedenouerdocmlodinpuutomlalzyl9/l992.clRellDeclm926ﬂ998,hElm'imdc

Conﬂimcidnyel?olkmhmﬁvqhmudadﬁmmrmmddndﬂ Fondo, estd
facultads para oeiebear ¢l presente contrato de administracién de los Préstamos Hipotecarios y
dopbsito de las Perticipaciones Hipotecarias (c| “Contrate de Administraclin de los
Préstamos Hipotecarios y Dapésito de as Participacionss Hipoteearias™).

A 1a vigta de lo snterior, las partes, reconociéndose capacidad reciprocs, otorgan ¢l presents
Contrato d¢ Administracién de los Préstamos Hipotecerios y Depdsito de les Participaciones
Hipotecarias (¢] “Contrato™) que se regirh por las siguientes
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CLAUSULAS
1- INTERFRETACION.

En ¢l presentc Contrato, Jos témuinos que aparezcan con s fnkclales co maytiaculs tendriin el
mismo significado que #¢ b otorga en 1a Excritura de Constitucién y en el Folleto Informativo.
Los términos que no sparezcan definidos en ls Ewvitra de Constitucién y en el Follew
Informetivo que scin expresamente definidos en este Contrato tendrin el significado que en of
mismo se indique.

El presente Contrato deberk sex interprotado al amparo de la Escritura de Comastitucidn, del
Folleto Informativo y del resto de la documentacitn relative a Is oporacién de titulizacidn
descrits en los Expositives sntericres, de I que forms parte y con ls que constitnye una unidsd
de propéeitn, de tal moado que Jo no previsto en el presente Contraty 9¢ regird por aquello que al
efecto puedan disponer los citados docamentos.

2-  ADMINISTRACION Y DEPOSITO.

De conformidad con ko dispuesto en Ia Bacritora de Constiticién del Fondo, la Sociedsd
Gestora, sctundo en nombre y por cuenis del Fondo, cncomicdda 8 BANKINTER (el
“AwmmhmmthmmmmyﬂMb

se refiere el Expositivo I snterior, respecto de la sdministracién de Jos Préstamos Hipotecarios
y ¢l depdaito de los titnlos represcntativos de las Participacimes Hipotecarias,

De conformidad con lo previsto en los smticulos 61 y 65 del Real Decreto 685/1982, el
Administrador vendrd obligado a reslizer cantos actos scan necesarios parn Ia efectividad y
buen fin de los Préstamos Hipotecarios y de cuantos devechos se deviven de los miismos,
disponiendo al efecto de los poderts y facultades que en virtwd del prewente Cootrato se le
otorgan para realizar o hacer que se realice cuslquicr actuscién que sc considere
razonahlemenie necesaria o conveniente al respecio, con sujecida, en todo caso, a Jo estipulado
en este Contrato, a bo dispuesto en &l articulo 25 del Real Docreto 685/1982 y a la legislaciéa
que resulte aplicable,

Cunlquier sctuscién que exceda de las fimciones propias de administracién y custodia previstas

en las cliusmules siguientrs del presente Contrato, roquerirk la sutorizacién express de Ia

Socwdadﬁummmmmxﬁndeﬂudo.lmqmpwmelmmdodehsclmuu
3 y 4 pueda entenderse como una relacién cxhaustiva.

El Administrador llovark & cabo las actuaciones necessrias para que en todo momento la
custodia y administracién de los Préstamos Hipotecarios y la custodia de los titulos
representativos de las Participaciones Hipotecarias queden garantizadan,

Caso dc quc BANKINTER deba ser sustitvido en 1a administracién de los Préstamos
Hlmuymdw&hmwm“&hmmpom
BANKINTER se compromete a continuar realizando sus fimciomes hasta el momento mismo de
1a efectiva sustitucién, de modo que no se origine ningin perjuicio sl Fondo y a los tenedores
de Jos Bonoa,

El Administrador sc compromete » Do ejercer ninguna clase de sccion en demanda de
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responsabilidad contra el Pondo.

ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS,

General.

El Administrador administrark Jos Préstamos Hipotecarios, dedicando el mismo tiempo y
atencitn y ejerciendo ¢l mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia e su administracion, que
el que dodica y cjerce en Ia administracién de sus propios préstamos hipotesarios y en todo
cx80 oot un tratamiento individualizedo. Bn cualquier caso, desarrollard un nivel adocusdo de
pericia, cuidado y diligencia en la prestacién de los scyviciox, con sujecidn, en todo caso, a lo
previsto en el presente Contrato,

El Administrador, en el desempefio de su funcitn, deberd cumplir lag instrucciones que 1a
Sociedad Gestorn pueda dar a lo largo de ls vigencia de este contrato y sujeto a las previsionea
del mismo.

Custodia de escrituras, documentos y archivos.

E] Administrador mantendri todss las cscrituras, documentos y registros informaticos relativoa
a los Préstamos Hipotecarios y lns polizas do scguros de dafios de los inmmebles hipotecados
bajo custodia segura y no abandonzri 1a poscsidn, custodia o control de los mismos si no media
el previo consentimiento ecrito de b Sociedad Geatora al efecto, ssivo cuando un docurnento
le fuere requerido parn inciar procedimientos de ejecucion de wm Préstamo Hipotecario o le
foere exigido por cualquier autoridad competente y previa mfarmacién a la Sociedad Gestorn.

Todos los registros infortiticos relativos a los Préstamos Hipotocarios s¢ muntendrin de tal
forma que pucdan ser identificados y distinguidos icilments de los relativos a otros préstnmos
hipotecarios que mantenga el Administrador,

El Administrador facilitars, razonablemente el acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
documentos y registros, 2 In Socicdad Gestora o a los auditores del Fondo, debidamente
autorizados por ésta. Asimizmo, si asf lo solicita la Sociedad Gestora, facilitaré, dentro de los
dos (2) Dias Hibiles siguientes a dicha solicitud y libre de gastos, copia o fotocopia de
cunlquiera de dichas escrituras y documentos.

Gestién de cobros y abonoe al Foado.

El Administrador continuard con la gestién de cobro de todas 1ag cantidades que corresponda
satisfacer 8 loz Deudores derivadas de los Préstarnos Hipotecarios, asi como cualquier otro
concepto incluyendo los comespondicntes a los contratos do scguro sobre los inmucbles
hipotecados en garntia de los Préstamos Hipotecarios, El Administrador pondri la debida
diligencia para que los pagos que deban realizar los Devdores sean cobrados de acuerdo con los
términos y condiciones de dichos Préstamos Hipotecerios.

El Administrador, en cuanito gestor de cobros, recibird en nombre de Ia Sociedad Gestors, en
representacién del Fondo, cusntas cantidades sean eatisfechas por los Deudores derivadas de
log Préstamos Hipotecarios, tento en concepto de reembolso del principal y de intereses, como
por cualquier otro concepto incluyendo las derivadas de los contratos de seguros apsrejados &
los Préstamos Hipotecarios que comespondan al Fondo en wnto suscriptor de las
Participaciones Hipotacarias, y Ias ingresark diariamente cn ung cusmta transitoria interna
abierta en el Administrador a nombre del Fondo. Posteriormente, el Administrador abansrd
dichas cantidades al Fondo en la Fecha de Cobro correspondients, mediante ingreso en la
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Cuentn de Tesoreria que ¢l Fondo mantiens sbierts & su nombre en BANKINTER, Sucurzal
0877, cuenta nimero 0128.9877.15.0100000012, o por traslado de Ia misns, en su caso, en la
cucnta que be indicare la Sociedad Gestorn

El Administrador en mingin caso sbouard cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de Jos Dendores en pago de los Préstamos Hipotecarios.

Las cantidades recibides por ¢! Administrador serkn ingresadas sl Fondo ¢l séptimo dia hibil
posterior, valor ese mismo dis, al dia en que fueren recibidas por el Administrador (la “Fecha
de Cobre™). A cstos efectos, se considersrin dins hibiles todos Jos que no sean:

o sibado,
» domingo, o
v festivo en Madrid capital.

Sin perjuicio de lo snterior, en tanto las cantidades entisfechas por los Deudores por razén de
los Préstamos Hipotecarios no sean ingresndas en Ja Cuenta de Tesorerfa, el Administrador
. comumicarh diarismente & Ia Socieded Gestina el importe 5 que asciendan s mismas.

No obstante, si en algin caso excepcional, ¢l Administrador no ingresars algona cantidad
recibida de los Dendores en Ja Fecha de Cobro correspondicnte, ingresard la cantidnd demorada
ton In fecha de valor que hubicra comrespondide de acuerdo con Jo previsto en el pérmafo
anterior. Si por traslado de la Cuenta de Tesoreria o por cuslquicr otro motivo, la cantidad
demorada no fuers ingressds al Fondo con la ficha valor que hubiers correspondido, ef
! Administrador, en cada Fecha de Pago, sbonark al Fondo, valor esc mismo dia, un importe
’ equivalente a los intereses que b bubicren correspondido al Fando por el depdsito en su Cuenta
de Tesoreria de las cantidades demovadas dursnts el Periodo de Devengo de Intercses anterior a
una Fecha de Pago en curso, Camo perfodo de devengn de estos intereses, pars cada una de las
cantidades demoradas, e tomard ¢l transcurrido entre In Fecha de Cobro en 1a que hubiers
mmﬂdodwdFMthmbmmhﬂdmde
ingrevo. La liquidscién de¢ estos intereses serd lievads a cabo por 1a Sociedad Gestors en
representacién del Fondo, quien ko conumicars al Administrador, debidamente justificada, con
una antelacién minims de dos (2) dias hibiles snteriores 2 cada Focha de Pago.

El Administrador deberk comunicar 8 Ia Sociedad Gestora cade liquidacién de ingreso de las
cantidades recibidas por los Préstamos Hipotecarios, con una antelacién a 1a Fecha de Cobro
suficiente pera que Ia Soviedad Gestors pucds validar 1a liquidacitn que corresponds cfectuar,

La Sociedsd Gestors podrk modificar los plazou, las fechas de cobro y forma de ingreso en
cualquier momento durante la vigencia de este Contrato, medisnte comunicacién escrite
dﬁﬁﬁdmmmmm&ﬂMM)ﬁuahMthde
Cobro sobre la que tuviera cfecto la correspondicnte modificacidn, y siempre que no se
perjudique 1a calificacién otorgada & los Bonos por las Agencias de Calificacién.

El Administrador tendré en todo momento Ia condicién de comisionists por cuenta del Fondo 8
los efectos de Jos articulos 908 y 909.6 del Codigo de Comervio, respecto de Ias cantidades
mwieMdchmdoqmn:dim&wdAdmﬁMmmpoduMwmmmh
Cuenta de Tesoreria del Fondo, ¥, cn consecuencia, deberd contabilizarlas scparadamente.

L

3.4. Fijacién del tipo de interés.
En los Préstamos Hipotecarios en los que el tipo dc imerés sea variable, el Administrador
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continuaré fijando dichos tipos de interés conforme a lo establecido en los correspondicntes
contratos de los Préstamos Hipotecarios, formulando les cormmicaciones y notificaciones que
se estublezcan al cfecto en los respectivos contratos.

Ampliscién de hipoteca,

Si en cuslquier momento ¢l Administrador tuviera conocimiento efectivo de que, por cuslquier
motivo, el valor do wn inmueble hipotecado que estuviere garantizando un Préstamo
Hipotecario hubicra disminuido en més de los porceninjes logalmente permitidos de
conformidad con lo establevido en ¢l articulo 29 del Real Decreto 685/1982, deberd solicitar
del Deudor en cuestién:

(8) laumplhniéndehhﬁmmnotoubimumﬁcimﬂmwhrihmhciénnim
entre el valor del bien y el Préstsmo Hipotecario que garantize, o

()  ladevolucién de la toialidad del Préstamo Hipoteoario o de la parte de éate que excedn
del importe resultunte de eplicar a 1a tasacion actual el porcentaje utilizado para
determinar inicialoente la cuantia del mismo.

Si dentro del plazo de dos (2) meses desde que fuera requerido pare la smpliacidn, <l Deudor no
|a hubiese realizado ni hubiese devuelto la parte del Préstamo Hipotecario » que s¢ refiere el
phafo anterior, se entenderd que ba optado por 12 devolucitn de 1a totalidad del Préstamo
Hipotecario, que le deberk ser inmedistaments exigida por el Administrador.

Subrogacién de los Préstamos Hipotecarios,

El Administrador estard sutorizado pars permitir subrogaciones de la posicion del Deudor en
los contratos de los Préstamos Hipotecarios, cxclusivamente en log supucsios en quc las
carseteristicas del nuevo deudor hipotecario sean similares » las del antiguo y las mismas se
qium:lucﬁmimdecmedhdeprémmhipoteuﬁmduuimmelmspmdimm
“Memorfndum de Bankinter sobre criterios de concesién de préstamos hipotecarios™, anexo 8
la Escritura de Constitucién, y sicmpre que los gastos derivados de esta modificaciin sean en su
integridad pot cuentn de los Deudores. La Sociedad Gestors podré limitar total o parcialmente
cstz fucultad del Administrador o eatablecer condiciones a 1o miiama, e el caso dé que pudieran
derivarse consecuencias que perjudiquen, en forma alguna, la calificscién otorgada a los Bonos
por Ias Agencias de Calificacibn.

El Deudor podri instar al Administrador Ia subwogacion de los Préstamos Hipotecarios al
nmpamdelodispuutoenhhyZ/lMdeSﬂdemm,whtemhopeihynndiﬁuciﬂndg
préswmhipouuﬁuhmhmpciéndemmmwdormelhﬁmﬂipmmoyd
consiguiente abono de la cantidsd adeudada producird Ia amortizacite anticipada del Préstamo
Hipotecario y d¢ In Participacién Hipotecaria correspondiente.

Faculiades y actuaciones con relacién a los procesos de rencgociacién do los Pristamos
Hipotecarios.

El Administrador no podri cancelar vohmtariamente las hipotecas que garantizen los Préstamos
Hipotecarios por causa distinta del pago dc los Préstamos Hipotecarios, renuncisr o transigit
sobre cllas, condonar los Préstamos Hipotscarios en todo o en parte o prorrogarlos, ni cn
general, reslizar cualquier ncto que dismtinuya el rango, la eficacia juridica o ¢l valor
coondmico de Ia hipoteca o de los Préstamos Hipoteoarios, sin perjuicio de que proceda &
atender las peticiones de los Deudores con igual diligencia y procedimicnto que de si de
préstamos sin participar se tratage,
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Noobmlom,hwﬂummmulﬁddemdemmumy
aterdiendo las solicitudes de los Deudores al Administrador directameits o en el ejercicio de fa
Ley 2/1994, podri dar instrucciones al Administrador o sutarizarie con cardoter previo para que
acuerde con ¢l Deudor, en los términos y condiciones previstos en este apartado, Ia novacién
mm“&mmwmmhenmpwhwlmhddm
de intexds bien por el alargmmiento del plazo de vencimiento, siempre que por virtud de las
tmismas 1o se perjudique ¢l mngo de los Préstamos Hipotecarios.

3.71 Renegociaciéa del tips de intorés.

@ - Ennmhcmdmmmm”mmmgdewqu

inedic solicitud det Deudor, renegociaciones que puedan resultar en uny disminucion del tipo de

intcrés aplicable a un Préstamo Hipotecario, En of supuesto de que cunlquier Deudor, en virtnd

de un Préstamo Hipoteeario, solicitase del Administrador la renegociscidn del tipo de interés

aplicable a dicho Présamo (una “Remegociacién™), ¢l Administrador, sin incentiver In

smortizacién snticipads del Préstamo Hipotecario, deberd actuar oon relacién & dicha
_ Renegosiacién teniendo siempre prescntes los intereses del Fondo.

(i) Sin perjuicio de lo que seguidamente se determine, toda Renegociacién suscrits por el
Administrador, se produciré exclusivements con el consentimiento escrito de 1a Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, conviniesdo el Administrader en solicitar dicho
consentimiento de 1a Sociodad Gestors tan pronto como tenga conocimiento de que un Deudor

solicitc una Renegociacién.

No obstamte, la Sociedad Gestors podek sutorizar al Administrador a entablar y & aceptar
Renegociaciones solicitadss por los Deudores, sin necesided del consentimiento esorito de 1a
Sociedsd Gestors, sujetss s una serie de requisitos goncrales.

(iii) La Sociedad Gestora, en representacidn del Fondo, podrd, en cuslquier momento durante
In vigencia de] presente Contrato, cancelar, dejar en suspenso o modificar los requisitos de Ia
habilitacién para Ia Renegociacién por parte del Administeador que le hubiere prevismente
storizedo.

En cualquier caso tode renegociacién del tipo de interés de los Préstamos Hipotecarios
esté o no habilitada genéricamente, debork acometerse y resolverse tepiendo en cuznta los
intcreses del Fondo.

(iv) El Administrador ‘deberd observar al rencgociar la cliusula del tipo de interés de los
: Préstamos Hipotecarios que las nuevas condicionss scmm a tipo de interés de mercado y no sean
f distintas » las qu¢ o propio Administrador estuviera splicando e 1a renegociacion o en la

concesién de sus préstamos hipotccarios tanto a tipo de interés variable como fijo. A estos
. efectos, s¢ considersrh tipo de interés de mercado o tipo de interés ofrecido por el
: Administrader en ¢l mercado espaliol para préstamos concedidos a personas fisicas con garantia
; de hipotecs inmobilisria sobre viviendas terminadas en texritorio espafiol de importe y demis
; condiciones sustancialmente similares al Préstamo Hipotecario objeto de Renegociacién

(v) De acuerdo con lo previsto en Ia Eacritura de Constitucién del Fondo, en el supuesto de
que el Administrador acordara Ia Renegociacitn del interés de algiin Préstsmo Hipotecario y,
<n consccuencia, de In Participacién Hipotecaria cotrespondiente, seguirin cormmespondiendo al
Fondo la totalidad de Jos intereses ordinarios devengados por el Préstamo Hipotecario.

-
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(vi) Adicionalmente, y sin perjuicio de lo dispucsto en los apartados anteriores, en ningin
caso s¢ procederd Ia Renegocincién a In baja del margen aplicable & un Préstamao Hipotecario
(incluido el margen que pudiera resultar de la renegoviacidn » tipo do interés fijo segim lo
previsto en el apartado (vii) siguicntr), en el caso de que margtn medio ponderado por el
principal pendiente de vencimiento de los Préstamas Hipotecarios sea inferior 2 0,35%. Pam ¢l
cas0 de los Préstamos Hipotecarios que seun renegooiados a tipo de intevds fijo, se estard a lo
dispuesto en el apartado (vii) siguiente para la homogeneizacitn en términos de margen acbre
un indice de referencia a los efectos previstos en el presente apartado.

Sin perjuicio de lo establecido en el pirrafo anterior, si, en la focha de efectividad de
Renegocincion a la baja del tipo de interés aplicable a yn Préstamo Hipotecario, concurriern
que ¢ margen medio ponderado por el principal pendicnte de vencimiento de los Préstamos
Hipotecarios fuera igual o inferior a 0,50% (incluido el margen que pudiera resultar segiin lo
previsto en el apartado (vii) siguiente por Ia rencgociacion a tipo de interés fijo de Préstamos
Hipotecarios), ln Socieded Gestors podrd sceplar Ia remegociscidn sicmpre que el
Administrader se compromets a abonar al Fondo respecto al Prégtamo Hipotecario en concepto
de compensacién por In sutorizasién conoedida a 1a Rencgociacion del mismo, en oada Fecha
de Cobro a partir de In fecha de efectivided de la Renegociacion y hasta la amortizacién del
mismo, ¢l importe a que ascienda en cada fecha de liquidacién de intereses del Préstamo
Hipotecario Ia diferencis en Jos intereses que hubicre devengado ol Préstamo Hipotecario
durante cada periodo de liquidacién de interescs calcuiados, segin el caso, al margen sobre el
indige de referencia o al tipo de interds fijo anteriores a 1o modificacidn y Jos efectivamente
devengados calculados al mwevo tipo de interés establecido que sea de splicacién,

(vii) A efectos del aparindo (vi) inmedistamente anterior en ¢l csso de los Préstamos Hi

Hipotecarios
que sean renegociados a tipo de interés fijo y parn la homogeneizacidn en términos de margen
sobre un indice de referencis, s¢ considerard como margen del Prégtamo Hipotecario novado a
tipo de interés fijo, la diferencia entre e] tipo de interés fijo splicable al Préstamo Hipotecario y
¢l tipo de interés fijo EURIBOR BASIS do In pantalla de Renters ISDAFIX2, o culaquier otm
que pudiera reemplazaria, correspondiente a 1as 11:00AM CET del dia en que tenga efecto ¢l
nwevo tipo de interés fijo correspondiente al plazo de 1a vida medis del Préstamo Hipotecario
segfin su nuevo calendario de amortizacién. En defecto de un tipo de interés fijo EURIBOR
BASIS al mismo plaza, éate se caloulard por la interpolacidén lineal entre los tipos de interéa
fijos EURIBOR BASIS a los plazos inferior y superior nis préximos a la vide media del
Préstamo Hipotecario,

Cdiculo de la vida media de un Préstamo Hipotecario novade a tipe de interés fijo: media de
las plazos desde la fecha de efectividad de la novacion hasta cada wna de las fechas de
ligwidacidn del Présiamo Hipotecario, utilizando como ponderaciones los pesos de principal a
amortizar en cada fecha de liquidacidn conforme al sistema de amortizacién que le sea de
aplicacidm, sobre el importe del principal pendiente de vencimiento, de acuerdo con la

sigulente expresion:
ya2aPxd) 1

T 365
Donde:

¥'= Vida media del Préstamo Hipotecario novado a tipo de interés fifo expresada en afios.

P = Principal a amortlzar en cada fecha de liguidacion conforme al sistema de amortizacion
que le sea de aplicacidn.

d = Nimero de dlas transcurrides desde la fecha de efectividad de la cidn hasta la fecha
del-= .7 L cm[ r i e
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T'= Principal pendiente de vencimiento a la fecka de efectividad de la novacidn.

Alargamisnio del plaze de venchmirate,
La fecha de vencinmients final o de Gltima amortizacién de los Préstamos Hipotecarios podré ser
postergada (“alargumients dol plaze™) con suajecitn a Ing siguicutes reglas y limitaciones:

(i)  Enningén caso ol Administrador podré entablar por su pwopin inicistiva, es decir, sin que
medie solicitud del Deudor, 1a modificacidn de 18 fecha del vencimiento final del Préstamo
Hipotecurio do la quo pueda resultar un alargamiento del mismo. El Administrador sin
mocutivar ¢l alargamiento del plezo, deberd actusr en relacién con dicho slugamiento teniendo
sicmpre presentes los intereses ded Fondo.

(ii) Bllmpmenqnmumdﬂquhlommdmahsm:wm
Hipotocarias & que comrespondan Jos Préstamos Hipotecarios sobre Ias que se produzea el
melmemmmmmdlomummoww-
que ssciende |a emisidn de las Participaciones Hipotecarias.

(iii) El slargamicato del plazo de un Préstamo Hipotecario concreto se podri llevar a cabo
siemgwe que se cumplan los siguientes requisitos:

1) Que, en tndo caso, se mamtenga o se reduzca la periodicided de ls cuotas de
amortizacién del capital o principal del Préstamo Hipotecario, pero manteniendo cl
mixmo sistema de amortizacidn,

) Que la mueva feche de vencimicnto final o Gltima amortizacidm, sca como méximo
¢l 23 de junio de 2038,

(iv) La Sociedad Gestorn, en representacidn del Fando, podré en cualquier momento durante
In vigencis del presente Comtrato, cancelsr o dejar en muspenso Ia habilitacién para el
alargamiento del plazo por perie del Administrador.

En caso dec legar a producirse coalquier renegociacién del tipo de interés de un Préstamo
Hipotecario, 0 de sus vencimientos, se wocederk por parte del Administrador a Ia
comumicacién inmedists s Ia Sociedesd Gestorn de Iss condiciones remltantes de cada
renegociacion. Dichs comumnicacién s¢ efechuré a través del ficharo ligico o informitico
previsio pam s actuslizacién de las condicionee de Jos Préstamos Hipotecarios. Tanto las
escrituras pdblicas como los ocmtratos privados correspondientes » In novacién de condicioncs
de los Préstamos ossuianpotelAdmmumdordeomformdldomlo
establecido en In clinsuls 3.2 del presente Contrato.

En caso de rencgociacidn consentids por Ia Sociedad Gestors del tipo de interés de los
Préstamos Hipotecarios, o de sus vencimientos, 1a modificacidn de las condiciones accptadas
por ¢l Administrador afectark al Fondo de conformidad con 1a norma decimoquinta, apartado
2d) de In Circular 4/1991, de 16 de jumio, del Bamco de Espafin,

Actunaciones ea case de incomplimients de sus sbligacienss de page por parte de los
Dendores.

Actuaciones en case de demors.

El Administrador aplicard s misma diligencia y ¢l mismo procedimicnto de reclamacién de las
cantidades debidas y no satisfechas de los Préstamos Hipotecarios que 1a que aplica al resto de
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los préstamos de su cartera.

En caso de incumplimiento de las obligaciones de pago por €l Deudor, ¢l Administrador llevard
a cabo las actuaciones descritas en ¢l Anexo | del presente Contrato, do conformidad con lo
dispucsto cn el articulo 65 del Real Decreto 685/1982, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente tomaris ¢i 8¢ tratarn de préstamos hipotecarios de su cartera y de conformidad
con los buenos usos y pricticas bancaring para ¢l cobro de 1as cantidsdes adeudadas, viniendo
obligado a anticipar aquellos gastos que sean necesarios pars llovar a cabo dichas actuaciones,
sin perjuicio de su derecho a ser reembolsado el Fondo, de conformidad con 1o previsto en ln
cléusula 3.12. Quedan incluidas, desde luego, en dichas actunciones, todss las judiciales que el
Administrador considere nocesarias para la reclamacién y cobro de las cantidades adewdadas
por los Deudores,

Actuaciones judicisles,

El Administrador, en virtud de 1a titularidad fiduciaria de Jos Préstamos Hipotecarios, sjercitari
Ias acciones correspondicntes contra los Deudores que incumplan sus obligaciones de pago
derivades de los Préstamos Hipotecarios. Dicha accién deberd ejercitarse por los trimites del
procedimiento judicial de ejecucién que corresponda canforme & lo previsto cn los articulos
517y siguiente de 1a Ley de Enjuiciamiento Civil,

A los efectos anteriores y para el supuesto que fuese necassrio, In Sociedad Geators en Ia
Escriten de Comstitucién otorgard un poder tin amplio y bastante como sca requerido en
Derecho a favor de BANKINTER. para que éste, actuando a través de cualesquiera de sus
apaderados con facultades bastanies 4 tales fines, pueda, en nomixe y representacion de 1a
Sociedad Gestora como representante legal del Fondo, requerir por cualquier medio judicial o
extrajudicial al Deudor de cunlquiers de los Préstamos Hipotecarios el pago de su deuda y
cjercitar la aceién judicial contra los mismos, ademis de otras facultndes requeridas pama cl
ejercicio de sus funciones como Administrador. Estas facultades podrdn ampliarse y
madificarse mediante otrs escritura en ¢l caso de que fucre necesario.

El Administrador con caricter general deberi instar 1a ejecucidn hipotecaria, anticipando los
gestos necesarios para ello, si, durante un periodo de tiempo de scis (6) mescs, ¢l Deudor de yn
Préstamo Hipoteeario que hubiera incumplido sus obligaciones de pago no reanudase log pagos
o ¢l Administrador, o, con ¢! consentimiento de 1a Sociedad Gestora, no lograra un compromiso
de pago satisfactorio para los intereses del Fondo, y, en todo caso, deberé proceder de modo
inmediato a instar la citada ejecucién si la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, y
previo andlisis de las cirounstancias concretas del caso, lo estimare pertinente.

Adicionaimente a 1a scciones judiciales contra los Deudores por perte del Administrador
conforme a lo establecido en In cléusula 3.8.2 anterior, en caso de impago por parte de algin
Deudor, 1a Socicdad Gestors, astuando por cuenta y en representacitn del Fondo, dispondrd de
las siguientes facultades previstas en el articulo 66 del Real Decreto 685/1982, modificado par
¢l Real Decreto 1289/1991:

(i) Compeler al Administrador para que mste la ejecucion hipotecaria,

(ii) Concurrir en igualdad de derechos con el Administradar, en cuanto entidad emisors de las
Participaciones Hipotecarins, en Ia ejecucién que éata gign contra el Deudor, personindose
n tal efecto en cualquier procedimiento de ejecucitn instado por aquel.

(iii) i ¢l Administrador no inicia el provedimiento dentro de los seseata (60) dias naturales
deade Ia diligencia notarial de requetimiento de pago de 1a deuds, 1a Sociedad Gestora, en
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representacién y por coenta del Fondo, quedaré logitimads subsidiarismente para ejercitar,
1a accién hipotecarin del Préstamo Hipotecario tato por principal somo por intereses.

(iv) En caso de pamlizacién del procedimicnio scguido por el Administrador, ¢! Fondo,
debidamente

representado por Ia Sociedsd Gestors, podré subrogarse en la posicién de
aquél y continuar ] procedimiento de ejecucién, sin necesidad del transcurso del plazo
sefialado.

En los casos previstos en los phrrafios (1if) y (iv), Ia Sociedad Gestors, en representacion y por

cuenta del Fondo, podrd ingtar del Joex 0 Notario competente 1a incoacién o continnacién del

correspondiente procedimiento de ejecucién hipotecaria, acompafiando & su demanda el titalo

otiginal de la Participacién Hipotecaris, ¢l requerimiento notarial previsto en el apartado (iif)

precedents y certificacién registral de inscripcion y subsistoncia de la hipoteca. El

Administrador quedaré obligado & emitir uns certificaciin del saldo existente del Préstamo
; Hipotecario,

; Por si legalmente fuere preciso, y a los cfectos de lo dispuesto ea la Ley de Enjuiciamiento
\ Civil, BANKINTER ha otorgedo en la Eacriturs de Comstiticién o poder imevocable, tan
) mhoyhmmmMmMmmhMMMn

y representacidn de BANKINTER, pueds resuerir notarialmente al Deudor de
m@mahmwdmkmm

La Sociedad Gestorn, en representacidn y por cuenta del Fondo en su calidad de titular de Ias
Participaciones Hipotecariag, podrk asimismo concurrir en igualdad de derechos con el
Administrador en el procedimiento de gjecucién y en este sentido podrd, en los términos
previstos en Ia Ley de Enjuicistmiento Civil, pedir Ia adjudicacidn del inmueble hipotecado en
pago dei Préstamo Hipotecario, La Sociedad Gestors procederd a 1a venta de los inmuebles
adjudicados en €] pleeen rvke treve posible en condiciones de mercado.

SMElAdmm:duuonplmmm&hmmdemm
judiciales y cualesquicra otras circunstancing que afecten al cobwo de las cantidades vencidas
! pandicntes de pago de los Préstamos Hipotecarios. Asimisimo, ¢l Adwinigtrador facilitars & I
! Sociedad Gestora toda Ia documentacién que ésta le pucds solicitar en relacidn con dichos
Préstamos Hipotecarios y, en especial, la documentacién precisa para el inicio, en su easo, por
1a Sociedad Gestorn, de acciones judiciales.

3.9, Segures de dafios de les lmmuebles hipotacades.

El Administrador no deberd tomear ni amitir Is adopeién de ninguns medida cuyo resultado sea

Ia apulacion de cualquier poliza de seguro de dafios de loa immmebles hipoteoados o que reduzea

¢l importe & pagar en cualquier reclamacion sobre 1o mizma. Fl Administrador deberd poner 1a

dcbldadﬂwuy,mcullqmet ejercitar Jos derechos que las pélizas de seguro de los
Préstamoa Hipotccarios k¢ conficran sl objeto de mantener en vigor y con plenos efectos dichas

pblims (o cuslquicy otra piliza quec otorgue yma cobertura equivalentc) en relacién con cada

Préstamo Hipotecario y &] respectivo immueble al que ac refiers ¢f Préstamo Hipotecario.

El Administrador estars obligado a anticipar ¢l pago de las prinms referides s las pélizas que no
hayan gido satisfechas por los Deudores, siempre que tuviers conocimiento de dicha
circunstancia, sin pexjuicio de su derecho a obtener ¢l recmbolso del Fondo de Ias cantidades
satisfechas, de conformidad com bo extablecido en la cliusula 3,12,

El Administrador, en caso de siniestro, debevd coordinar las sctuaciones para ¢l cobwo de las

12
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indemnizaciones derivadas de las pélizas de seguro de dafios de los nmwmeblex de ecverdo con
los términos y condiciones de Jos Préstamos Hipotecarios y de las propiss polizas, abonando las
cantidades oobradas al Fondo,

. Subasta de inmuebles.

El Administrador s¢ compromete 2 notificer 2 In Sociedad Gestora los lugares, fechas y
condiciones de las subastas ds immunebles que se sefialen, con la sntelacion suficionts para que
1a Sociedad Gestora pucds adoptar las medidas que estime oportunas y curssr al Administrador,
con margen de tiempo suficiente, instrucciones al respecto.

El Administrador s¢ compromete a concurir a Iss subastas do inmuebles, pero en ellas e
atendri en todo a las instruccicnes que haya recibido de 1a Sociedad Gestora, de modo que
solemente ofrecerd postura o solicitarh In adjudicacién del inmueble en favor del Fondo,
cumplimiento estricto de Ias istrucciones recibidag de la Sociedad Gestors.

En caso de que llegasen & adjudicerss inmwebles al Fondo, el Administrador colaborard
activamente para facilitar su ensjenacidn.

Informacién.

E} Administrador deberd cormmicar periddicamente a la Sociedad Gestors la informacién que
sc esisblece en ¢l Anexo 2 del presente Contrato relacionads con las carscteristicas individuales
de cada uno dc los Préstamos Hipotecarios, con ¢l cumplimiento por los Dendores de las
obligaciones derivadas pars los mizmos de los Préstamos Hipotecsrios, con la situacién de
morosided de los Préstmmos Hipotecarios y con Ias modificaciones hebidas en las
caracteristicas de los mismos, asf como con las actuaciones en caso de demaora, las acciones
judiciales y subastas do Inmuebles, mmteniendo en sus archivos comprobuentes de las
corresponidientes conmunicacioncs.

El Administrador deberd preparar y entregar a Is Sociedad Gestors la informacién adicional
que, en relacién con los Préstamos Hipotocarios o los derechos derivados de los mismos, la
Sociedad Gestora razonablemente solicite y, en especial, 1z documentacién precisa pama el
inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora de acciones judiciales.

3.12. Gastos por suplidos.
3121, El Administrador estari obligado a anticipar todas las cantiisdes necesarias pard

mantener en vigor las pSlizes de seguro de dafios de los inmuebles y las que se precisen para
proceder 2 Ia reclamacion judicial o extrajudicial de las cantidades adeudndas por los Deudores.

El Fondo, represcntado por la Sociedad Gestorn, estaré obligado, por su parte, a reembolsar al
Administrador, en las Fechas de Pago de los Bonos y previa justificacién suficiente de las
riismas, las citadas cantidades y cualquicr otro gasto suplido en el que hubiers incurrido como
consecuencia do los servicios establecidos en ¢l presente Contrato, exceptuados los necesarios
para mantener én vigor las pélizas de seguro de dafios de los inmuebles que no comespondan a
Ios Dendores, con sujecién &l Orden de Prelacion de Pagos del Fando.

Si ¢l Fondo, & través de su Sociedad Gestors, por carecer de liquidez suficiente no abonara en
uns Fecha de Pago la totalidad de las cantidades suplidas por €] Administrador, las cantidades
no pagadas se atenderfin sin penalidad alguna en Ias siguientex Fechas de Pago, hasta su total
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3122, El Fondo estark obligado » devolver al Adminiztrader lns camtidades que por cuslquicr
coacepto hubicss percibido del mismo y que cormeepondiesen malmente al Administrador, con
sujecién al Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo,

4~ DEPGSITO DE LOS TITULOS REPRESENTATIVOS DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS.

El Administradar, en sy calidad de entidad de depéisito, confirme en este acto que obran en su
pﬁu‘clﬁmhmﬂﬁphmwhhhﬁdpcmﬂwwnnthum
¢l Expositivo I pars su guarde y custodia,

El Administrador declars conocer los dmiinos y condiciones de Ia emisidn y suscripeion de Ias
Participacioncs Hipotecarias y s representacidn en timlos nominativos miiltiples o unitarios,
de acuerdo con las determinacionss de 1 Escritura de Canstitucién,

En particular declars oonocer el compramiso d¢ BANKINTER, camo entidad cmisora de las
Participaciones Hipotecarias, » fraccionar, e s caso, cuakuier titulo miiltiple en tantos titulos
individuales o miltiples como fueren necesarios, & sustituirios o canjesrios tanto para los
supuestos de tener que efectuar la sustitncién de alguna Participacién Hipotecaria, como pars ¢l
caso de que sc proonds por la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, 8 1a
qmﬂndemhﬁhnnﬂiwhoqumduudﬁndonnhﬂqdﬂm&nwm
del Fondo, en los supucstos y con las condiciones de la estipulacida 4.1 de la Bscritura de
Coustitucién y en el swrtado I1L8.1 del Folleto Informativo, hays de tener lugar la venta de las
citadas Participaciones Hipotecarias.

La Sociedad Gestora también podré hacer enfrega al Administrador de los titulos
represcntativos de nuevas Participacioncs Hipotecarias suscritas por ¢l Fondo pars su guarda y
custodia, sin limitacién alguna, depdsito que sc regirk por lo téminos y condiciones
establecidos en el presente Condrato.

El Adminigtrador mentendré los titulos represcntativos de las Participaciones Hipotecarias bajo
custodis segurn y no abandonerd 1s posesidn, custodia o control de los mismos i no media ¢l
previo consentimiento cacrito de In Sociedad Gestora.

El Administrador faciliterd el acceso, en todo momento, a Jos titulos representativos de las
Participacioncs Hipotecarias, & Ia Socieded Gestora o a Jos auditores del Fondo, debidamente
autorizados por ésta. Asimismo, si asf lo solicitz Ia Sociedsd Gestora, facilitars, destro de los
dos (2) Dins Hébiles siguicntes a dicha solicitud y libro de gastos, fotocopia o titulo original de
cualquiera de dichas Participaciones Hipotecaring.

5. COMPENSACION,

En ¢l supuesto de que alguno de los Deudores por log Préstamos Hipotecarios mantuviers un
derecho de crédito lquido, Mym@h&mdmwﬂory.pwmmdm
que alguno de los Préstsmas Hipotecarios fuera compenando, total ¢ parcialmente, contra tal
crédito, ¢l Administrador remediark tal circumetancia o, si no fuere posible remediaria, ¢l
Administrador procederd a ingresar al Fondo ¢l importe que hubicre sido compensado mis los
intereses devengados que le hubicren carrespondido sl Fondo hasts el dia en que efectie el

¢ mgreso, calculsdos de acuerdo con las condiciones aplicables al Préstamo Hipotecario
carrespondiente.
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COMPROMISOS GENERALES,

Sin perjuicio de lo snteviormente establecido, ¢l Administrador se compromete frente a la
Socicdad Gestora a:

(a) tener en cuenta los intereses del Fondo en sus relaciones con los Deudores de los Préstamos
Hipotecarios y en el ejercicio de cunlquier facultad discrecional derivikin del desarrollo de
loa servicios establecidos en ol presente Contrato;

(b)cumplir lag instrucciones de la Sociedad Gostora, dadss de conformidad con las cliusulns de
este Contrato;

(c)obtener y mantener en pleno vigor todas Ias licencias y autorizacioncs quc pucdan ser
necesarias o convenientes en relacién con el desarrollo de los servicios establecidos en ¢l
presente Contrato; y

(d)disponer de equipos y personal suficiente para cumplir todas svs obligaciones devivadas de
eate Contrato.

RESPONSABILIDAD DEL ADMINISTRADOR.

En ningin caso el Administrador tendra responsabilidad alguna en relacidn con las obligaciones
de la Sociedad Gestora en su condicidn de sdministrador del Fondo y gestor de los intercses de
los titulares de los Bonos, hi en relacién con las obligaciones de los Deudores derivadas de los
Préstamos Hipotecarios, y ello sin perjuicio de las responsabilidades por ¢1 asumidas en la
Escritura de Constitucidn en cuanto emisor de las Participaciones Hipotecarias suscritus por of
Fondo, con relacién a éatas y 4 Jos Présturnos Hipotecarios correspondientes.

El Administrador no seré responsable de ninguna pérdida, gasto o perjuicio sufrido por la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, emmmulhdndnldemdnporelmmdclm
scrvicion establecidos en virtud del prosents Contrato, excepto cuando aquélios tengzn su
arigen en incumplimiento doloso o negligente del propio Administrador.

El Administrador asume Ia obligecién de indemnizar al Fondo © & su Sociedad Gestora de
cualquier datio, pérdida o gasto en el que éstos lnbieran incurrido por razén del incumplimiento
por parte del Administrador de sus oblignciones de custodia, administracidn e informecién de
los Préstamos Hipotecarios ¥ custodis de log tiulos representativos de las Participaciones
Hipotecarias que ¢l presente Contrato le impone al mizmo.

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, tendré accidn ejecutiva contra
el Administrador parn la efectividad de los vencimientos de las Participaciones Hipotecarias
por principal ¢ intereses, cuando ¢l incumplimiento de la obligacién de page por dichos
conceptos no sen consecuencia de In falta de pago de los Dewdores de los Préstamos
Hipotesarios.

Bxtinguidos los Préstamos Hipotecarios, el Fondo, a través de su Socledad Gestora, conacrvank
a0cién contra ¢! Administrador hasta el cumplimiento de sus obligaciones.

REMUNERACION Y RENUNCIA A LA COMPENSACION,

8.1, El Administrador como contraprestacidn por la custodia, administracién y gestitn de los
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Préstamos Hipotcoarios y ¢l depisito de los titulos representativos de las Participaciones
Hipotecarias, tendrk derecho 8 recibir por periodos vencidos en cwdn unn de las Fechas de Pago
y durante ¢l periodo de vigencia del Contrato, segdn lo previsto en la cléosula 12, una comizién
de administracidn subordinada igual al 0,01% smal, incluido ¢l bmpuesto sobre el Valor
Afiadido en caso de no gooar exencidn del mismo, que s¢ devengard sobre loe dias efectivos
transcwrridos 'y sobre el Saldo Vivo medio diario de lss Purticipaciones Hipotecarias que
sdministre durante cada Periodo de Devengo de lnteveses.

Las contidades devengadas en concepto de oomisidn por administracion de los Préstamos
Hipotecarios serdn abonades sicmpre que el Fondo cuente con Hquides suficiente y de acuerdo
con e} Orden de Prelacién de Pagos de Fondo goe ¢l Administrador conoce y asume.

En el supuesto de que of Fondo, 3 través de su Sociedsd Gestors, por carecer da liquides
suficiente de acucrdo oon & Orden de Prelacién de Pagos del Fondo no abansra en uma Pechs
de Pago la totalidad de 1a comixidn debide al Administrador, las cantidades no pagadas se
scumularin sin penalidad alguns & 1a coamisién que debe sbonamse en la siguiente Fecha de
Pago, y sc abonarén en esa Fecha de Pago a no ser que a¢ nmntuviers dichs sitcién de
iliquidez, en cuyo caso los imnportes debidos se irin acunulando hasts aquella Fecha de Pago en
que quedaran totalmente pagadas.

En relacién con cualeaquiera cantidedes que pusdm serle sdeudadas por el Fondo en virtud del

prosente Contrato en cualquier momento durante ls vigencia del mismo y hasta la completa
HM&Mdememmenwdqmm
de compensacién frente al Fondo que de otro modo pudicra corresponderle de conformidad con
los articulos 1,195 y siguientes del Codigo Civil

83. Asimisma, ¢l Administrador en cada Fechs de Pago, tendrd derecho al reembolso de todos los
gastos de cardeter excepcional en log gue Imbiere incurrido en relacitn con la administracién de
los Préstamns Hipotecarios, tales oomn los gastos o costns judivisles ocasionados por razin de
1a gjecucidn hipateoaris, @ por ks sdministracidn y la gestién de vents de immuebles y bicnes
adjudicados, y previa justificacidn do los mismos, Dichos gastos serén abonados siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente y de acverdo con ¢l Ordkn de Prelacién de Pagos del
Fondo.

ﬁ

9. RENUNCIA.
El Administrador remmein en cualquier caso s los privilegios y facultades que la ley le confiers
en su condicién de gestor de cobros del Fondo, de administrador de los Préstamos Hipotecarios

¥ de depositario de las correspondientes Participacioncs Hipotocariag, y, en particular, a los que
disponen los articulos 1730 y 1780 del Codigo Civil y 276 del Cédigo de Comervio,

10.- SUBCONTRATACION,

El Administrador podrd subcontrater cumkquicrn. de los sexvicios gue se haya comprometido 8
prester en virbad de este Contrato, salvo squéllos que fuersn indelegables de acuerdo con la
Iegisiacion vigente.

Dicha subcontratacién oo podré en ningln caso suponer ningin coste o gasto adicional para ¢l
Fondo o 1a Sociedad Gestora, y no poded dar lugar 2 una revigién & In baja de las calificacioncs
otorgadas & cads una de las Series de los Bonos por las Agencias de Calificacion. No obstante,
s cualquier subcontratacién o delegacidn, e Administador no quexdant exonerado ni liberado,
mediante tal subcontrato o delegacién de ningume ds lax responssbilidades asumidas en virtud

16
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13.-
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del presente Contrato o que legalmente Ic fucren atribuibles o exigibles.

SERVICIOS NO EXCLUSIVOS,

El Adminisirador podrd prestar servicios similares & los previstos en este Contrato 8 oiras
personas, firmas o soviedades que realicen negocios similares, o qus compitan con los negocios
de 1a Sociedad Gestora, 0 que administren otros Fondos de Titulizacién,

DURACION,

Fl presente Contrato terminard segin corresponda, (i) en la fecha en la que resultaren
amortizados todos los Préstmmos Hipotecarios, (ii) cuando se hubiesen extinguido integramente
la totalidad de las obligaciones asumidas por el Administrador en relacidn con aquéllos o, en
cuanto a entidad emisors, en relacién con las Participaciones Hipotecarias, de conformidad con
los términos y condiciones establecidos en las mismas, o (jii) cusndo concluya la liquidacion
del Forxlo, una vez extinguido éste,

No obstante, cn ¢aso de incumplimiento por ¢l Administrador de las obligaciones que el
presente Contrato le impone &l mismo, la Sociedad Gestora tendrd derecho a exigir dol
Administrador el cumplimiento de lo scordado o, si fers legalmente posible, 1n resolusidn del
presente  Conmtrato. Igualmente, en caso de descenso de la calificasitn crediticia del
Administrador o cambio en su gituacién finenciers que supongan un perjuicio o riesgo para la
estructura financicra del Fondo o parn los derechos e intereses de los titulsres de los Bonos, la
Socicdad Gestora tendré dertoho, si fuera legalmente posible, a resolver ¢l presente Contrato.
En caso de resolucién del Contrato, 1a Sociedad Gestora deberdt designar previamente wn nuevo
Adiministrador de los Préstamos Hipotecarios, siempre que cuente con una calidad crediticia
aceptable para las Agencias de Calificacitn y que aquel acepte las obligacioncs recogidas en
eate Contrato.

Producida la terminacién anticipada del presemtc Comtrato, el Administrador pondré a
disposicién del nuevo Administrador, 8 requerimients de la Sociedad Gestora y en la forma que
1a misma determine, los documentos y registros infocmiticos necesarios para que éste desarrolle
Ins actividades que le cormespondan.

CONFIDENCIALIDAD.

Ni durante Ia vigencia de este Contrato ni despuds de su terminacién, ninguna parte contratante
revelaré a personas, firmas o sociedades (salvo que medic la autorizacién de Ia otrs parte, o
fuere necesario para ¢l debido cumplimiento de sus obligaciones o pera hacer valer sus
derechos previstos en este Contrato, 0 que Ia Jey o cualquier Bolsa 0 mercado organizado lo
exija 0 que lo ardene un tribunal o autoridad competente, o sea una informacion wual en
interés legitimo por parte de loa titulares de los Bonos, o sea requerido por la CNMYV o por las
Agencias de Calificacidn) informacitn relativa a los negocios, finanzas u otras cucstiones de
indole confidencial de las partes contratantes que dichn parte haya obtonido en el curso de sus
funciones aqui previstas o de otro modo, y ambas partes contratantes se esforzarin todo lo
posible dentro de lo razonable por impedir que se efectiis tal revelscion.

NOTIFICACIONES.,

Sin perjuicio do lo establecido en el Anexo 2 de esto Contrato, todas las notificaciones y
declaraciones de voluntad previstas o relacionadas con este Contrato deberén realizarse por
escrito y entregadas en mano o enviadas por tolex, telefax, comeo electrénico o cualquier otro
sisterna de teletransmisidn que permita dejar constancia de su reoepeidn. Las notificaciones se
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dirigirén 8

Pars In Sociedad Gestera:
EUROFEA DE TITULIZACION S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION

Lagwsca, 120.(19

28006 Madrid

Teléfono n*.: 91 411 84 67

Telefax n":: 91 411 84 68

Atencién : D. Enrique Pescador Abad

Correo electrénico: enrique.pescador@earotitulizacion es

Para BANKINTER
BANKINTER, 8. A.
Pico de San Pedra, 2
28760 Tres Cantos (MADRID)
Teléfono: 91339 83 50
i  Telefax: 9133983258
b Departamento: Intervencién General.
Atencién: D, Joeé Fernando Torres Polo
Correo electronico: jfiorves@bankinter.cs

14.2. No obstante, también podrin eniviscse a otra direccidn, telefax o correo electrénico, o a la
atencién de otra persona que cualquicrs de lus partes notifique a la otra mediante aviso eacrito
cursado de acuerdo con lo previsto en ests chimla,

15.- MODIFICACIONES
El presente Contrato no podré ser modifioado salvo provio acuerdo por escrito de las partes y
sicmpre que sc cucrle con todas las sutorizacknes administrativas que, en su caso, sean
necesariss y no se perjudique, en modo slguno, Ia calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencins de Calificacidn. La modificecién deberf ser commmicads a las Agencias de
Calificacion y a 1a CNMV.

16~ JURISDICCION.

Laa partes, con renmcia al fuero propio o a cuslquier otro que por Ley pudiera correspondetles
en este momento o e lo sucesivo, se someten al fuero de los jozgados y tribunales de Madrid
capital, para cuantas acciones y reclamaciones puedan derivarse de la inferpretacién o
cjecucién de este Contrato.

17- LEY APLICABLE,

El presente Contrato estd sujeto a In Loy cspaiiols, y se regird, en ptimer término, por las
cléusulas contenidas en ¢} mismo, y en 1o que en dichas clivsulas no se contemple, se atendrin
las partes contratantes 8 lo establecido en Ia Escritura de Constitucién y en ¢l Folleto

Informativo, a las disposicioncs Jegales aplicables, & 1as disposiciones del Cédigo de Comercio,
8 los usos y costumbwes meresntiles y, en su defecto, a lo dispuesto en ¢l Cédigo Civil.

18- CONDICION RESOLUTORIA.
El presente Contrato quedard resuclto de pleno derecho si las Agenciaz de Calificacién no
18
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confirmaran antes del inicio del Perjodo de Suscripcién las calificaciones asignadas, con
catficter provisional, como finales pam cada vna de las Serics de Bonos que sc recogen en el
expositivo V1 de este Contrato,

Y pam constancia y cumplimiento de lo convenido, se otorgs este Contrato en el lugar y a Ia
fecha indicados en el encabezamicuto, en tres ejomplares originales, wno de ellos para su
protocolizacién notarial, y a un sélo efecto.

EUROPEA DE TITULIZACION S.A. BANKINTER, §.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE PP
TITULIZACION

PP

D. Mario Magsid Vicenta D Portolés

19
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ANEXO1: PROCEDIMIENTOS Y ACTUACIONES RECUPERATORIAS EN
CASO DE DEMORA.

ALl Actuaciones pre-ojecutivas.

El Departamento de M+D (Morosos y Dudosos) €3 ¢l responsable de gestionar 1a cartera desde
que una posicién esth en incidencia a mis de w dia.

El director de M+D convoca y dirige el Comité de M+D, en sus émbitos correspondientes
{Banco, Divisién de Ricagos Y Organizaciones) al objeto de realizar las siguicntes funciones:

a Calificacién del riesgo, inchryendo In clasificacién de posiciones como dudosss y
fallidos.

0 Decisiones de Gestidn (refinanciaciones, inicios de procedimientos judiciales, ctc.)

O Seguirnients de todas las posiciones encundrades e 0 #mbity de actuacion.

En funcién de la cuantia de 1a deuds se uss Is Aplicacida de Recuperaciones (cundro siguiente)
que permite realizar gestiones de recobro via telefnica (Central de Recuperacidn Telefénica) o
commeo asi como inforawr 8l Departamento de M+D de Ia solvencia, compromisos de pago,
gestiones realizadas, etc,

El Director de la Oficina trasiads, si Ia cumtia y la degradacién del riesgo asf lo justifican, 1a
gestion de la deuds i Departamento de MH-D de la Organizacién.

El Departamento de M+D define, a fravés de Ia Aplicacim de Recuperaciones, los plazos y los
importes de las posiciones irmegulares que deben scr gestionadas por lus Agencias de Recobro,
teniendo los Departamentos de M+D de cads Orgmizacidn bn facultada de seleccionar la
Agencia de Recobro mis idénea.

El Departsmento de M+D de cada Orgamizacién, previo cstudio del cliente moroso, decide su
envio a In Agencia de Recobro o las acciones de recobro oporhmas (judicislizacién, gestién
directs, ete.)

La Aplicacién de Recuperaciones genera, a través de los Métodos de Recuperacién Automdtica,
pencmdellamduuh&mﬂhhﬁmndekmmmdcmmh,
bloqueos de cucnins y ssigna las posiciones irregnlares en fancién de sus importes y plazos a
Oficinaz, Agencias de Recobro, Departamento de M+D y Asesais Juridica. También permite
solicitar de forma menual que se realicen llamadas telefivricas de recuperacién, cartas de
reclamacién, bloqucos de cuentas, etc.

Los gestores de M+D pueden paralizar en cualquier momento las gestiones autométicas y
realizar una gestién personal, normelmentc basada en un contacto con el deudor, para
solucionar la incidencia. Se intenta ¢l revobro én efectivn, ¢l acuerdo de un plan de pagos que &
medio plazo regularice Ia posicidn, la refinmwiacidn i se mejoran las garantiss y sc pagan los
intereses de demor o In entrega del bien hipotecado o de otro que (dacidn et pago) cubra el
importe de la dewda.

Desestimadas las accionts prejudicinles se entrega Ia documentacion al Asesor Juridico que
corresponda segin la Orgenizacion o el canal donde esté contabilizada 1a posicién.

' : Anexol: 1
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Los Asesores hnridicos suelen ser personal externo subcantratado, sf bien, en algunos casos,
pertenecen 2 ln plantilia del Banco.

A los Asesores se les solicita informen sobre lu marcha de los acontecimientos judiciales, de
modo que sierpre se conozes In Gltinma actuacion.

Anexol: 2
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Recuperaciéa cn los préistamos bipotecarios: Acclones Prejudiciales Awtomiticas

B Carts & TITULARES
(31 Carta & AVALISTAS
R Lismada islefonics o TITULARES
D Liamada islaldnics s AVALISTAS
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Al.2 Procedimiento ¢jecutive y contencioso,

Agotados los procedimientos de cobro de los impagados, el Banco procede a ejecutsr la
garantia hipoteceria de los préstamos & través de las asesorlas jurfdicas establecidas en lns
Direcciones Regionales mediante ¢l procedimiento judicial regulado en ] articulo 681 y
siguientes de la Ley de Enjuiciamiento (LEC), cuyas principales fases, todas ellas muy ripidas,
son Ias siguientes:

1. Requerimiento, Notaria! o Judicial, al deudor de 1n cantided sdeudada.
2. Presentacidn de la Demanda.

3. Admisién 8 trimite y mandamsiento al Registro de ls Propicdad para que cxpida certificacién
de dominio y de cangss (srticulo 688 de ls LEC),

4, Notificacién a posibles acreedores posteriores y titulares de domtinio distintos, si los
hubiere.

5. Subasta: solicitud, scfislsmiento de 12 fecha para su celebracién y notificacién al deudor,
previa publicacién de los edictos que marca 12 Ley.

Acto de a subaata,

Previa publicacién de los edictos que exige la Ley, con 20 dias de antelacion, la subasta se
celebra en ¢l Juzgado carrespondiente y tiene el carkcter de Piblica.

El tipo de subasta s ¢l pactado en 1a escritura de hipoteca. Generalmente es ignal o superior
a la suma de todas las responsabilidades hipotecarins por principal, intereses crdinarios,
intereses de demora 'y costas,

En cl acto de In subasta pueden darse las siguientes situaciones:

2) Que no concurm ningiin postor. En tal caso el acreedor puede solicitar al Juzgedo In
adjudicacidn de los bienes por el 50% del valor de tasacién o por la cantided que sc le
deba por todos los conceplos.

b) Que concurran posicaes:

« Si la mejor posturs fusmm igual o superior al 70% del valor de tasacién, el Tribunal
aprobard el remate o favor del mejor postor y, una vez reslice el pago, se le adjudica
Iz finca,

. Sllamc]m'pommﬁla'linfeﬁmalm%delvdor el ejecutado en ¢l plazo de 10 dias
puede presentar & que Inp ofteciendo cantidad superior al 70%
del valor de tasacién o que, avin mmdo inferior, resulte suficicnite pars In satisfaccién
completa de Ins cantidades adeudadas al Banco.

* 8i el ejccutndo no hiciere uso de esta facultad, el Banco podri pedir In adjudicacidn
del inmueble a su favor en el plazo de los 5 dias, por el 70% del vakor o por la
cantidad que se le deba por todos los conceptos, siemyee que fuere superior & 1a mejor
postura de 1a subasta.

= Si ol Banco no hicicre uso de I facultad prevists en el apartado anterior, se aprobark

Anexo 1: 4
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] mﬁeuﬁmdﬂmjwmdmeqnhmﬁd.doﬁwidammpaiwﬂ
So%dclvnludeluﬁdnoqne.mm.mhmmﬁdadumhmdupw
Ia cjecucidn, inclayendo In previsién de intereses y costes.

® Si Ia mejor posturs no cumplicrs estos requisitos, el Tritamal decidink sobre la
aprobacidn del rermte en stencidn & las circunstancias concurrentes.

. mammmm,ﬁelmmmhmmmd
Banco podrd pedir la adjudicacion de los bienes por el 50% del valor de taancidn o
por ka cantidsd que se le deba por todos los conceptos.

Elmeedwcobnelpmubdumhnﬂmﬂummdaddmdﬂwﬁihmhmdo
que pueda justificar. De existir sobeante 0 exceso, se destinark al pago de los acreedores
posteriores hasta donde aleance y, si no existieren éstos, al dueflo de 1a finca,

Las cantidndes oo cobwadas por lo obtemido medisnte la realizacién del inmueble
hipomdo,dmdﬂednﬂmedunemﬁuwdwwmmmdch
totalidad de su crédito.

En el caso de que por falts de pago de algtin plazo ¢] acreedor hubisse declarado vencida la
totalidad de la obligacida y si ef ien hipotecado fiere In viviends fxmiliar del dewdor, podri
¢ste por una sola vez, pagar Gnicatacnie las cantidades vencidas por principel e intereses,
Junto con la totalided de las costas y poner fin zsf al procedimients.

Ancxol: 5
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ANEXO02: OBLIGACIONES DE INFORMACION EN SOPORTE LOGICO. |

A2.1, Ficheros completos carters adquirida (carga imicial): condiciones gemerales clases
contratos y condiciones individuales de las participaciomes hipotecariss emitidas de los
préstamos.

Descripeibn:

Recogen ¢l detalle individualizado de las caracteristicas de In cartera adquirida de Préstamos
Hipoteeatios mediante Ia emision de las Participaciones Hipotecarias, correspondiente a la
situacién de la cartera en €l momento de su cesidn al Fondo (carga inicial).

La informacitn de dichas caracter{sticas estd dividida en cuatro ficheros:

Fichero con las caractetisticas individusles de cads préstamo hipotecario.
Fichero con los cuadros de amaortizecidn de cada préstamo hipotecario.
Fichero dr. variaciones de tipos de interés.

Fichero de amortizaciones antioipadas.

Periodicidad:

a) En la fecha de constitucién del Fando (carga inicial).

b) A peticién de ls Sociedad Gestors u cualquier fecha a lo largo de Ia vida de los Préstamos
Hipotecarios, con un preaviso de siete diss hibiles.

El fichero generado en Ia fecha de cesiém constimye Ia carga inicial de la carters de

préstamos/participaciones adquiride a partir de 1a cual se va a llevar a cabo el control y
seguimiento de misma hasta su amortizacién.

Formsto liglco:
Se adjuntan los formatos légicos de cada una de Jos ficheros siguientes:
A2.1A. Fichero individual de préstamos y participaciones.
Al.1.B, Fichero de cusdros de amortizacién — cargn inicial -,
A2.1.C. Fichero de varinciones de tipos de interés.
A2.1.D. Fichero de nmortizaciones auticipadas.
A2.2, Fichero de movimientos de operaciones.
Descripeién
Detalle individualizado del cobro de todas las cantidades debidas y pagaderss por los
prestatarios en virtud de loe Préstamos Hipotecarios, En fimeidn del tipo del flujo dichos cobros
podrin ser agrupados (cobro de cuotas ordinarias) o individualizados (amortizacionses
anticipadas, recuperacién de impagados, etc.),
Periodicidad:

Diariamente, a lo largo de la vida de los Préstamos Hipotecarios, s¢ genera un fichero pars s
transmision a la Socicdad Gestora.

Formuto légico:

Anexo 2: 1
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Se adjunta el formato Mgico de este fichero,
A2.2, Fichero de movimientos de speraciones,
A23, Fichero de control de moresidad.

Descripcién:
Detalle individualizado por cada uno de los préstamos en situacidn de impago, con indicacidn
dehlmndldudehdupwudnmephyelemdoqunmmelm
ejecutivo.
Periadicidsd:
Mensual: los dias (99) dc cade mes o hiibil (AA).
" Formato légico:
Se adjunta el formato Mgico do este fichero,

A23, Fichere de contrel de mereskiad,

A2A, Fichero de actualizacién de pristames.

Este fichero recoge las modificaciones que se van produciendo en cada mo de los Préstamos
) Hipotecarios, como son

1) Ias variaciones de Ias cuotas (préxinm cuots) de Jos préstamos hipotecarios y de los
atributos que la determinan, como son las mevas desernvinaciones del tipo de interés
varishle y In modificacién del vencimiento final (amortizaciones anticipadas con
reduccidn de plam), y

i) lumﬁﬁuﬁmmnpﬂhﬂmdmuhmﬁlmiwu
vencimientos, subrogacién del prestatario e incorporacidn de garanting adicionales.

Periedicidad: )

Diariamente, a Jo largo de Ia vida de los Préstnmos Hipotcoarios, se geners un fichero para su

transmisidn 2 Ia Socicded Geston por aquélios pristamos que hayan experimentado alguna
modificacion en sus caracteristions.

Formato Mglco:
Sc adjunta el formato logico de este fichero,

Anexo 2: 2
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[ Anexo A2.1.A ¢ Fichero individual de préstamos y participaciones |

Descripeién :

Este fichero tiene por objeto comunicar las caracterintions de cadn uno de los préstamos cedidos
mediante la emizién de perticipaciones. Los datos que se incluyen se refieren a los siguientes
ASPECLos :

Los términos generales de cada préstamo

Los términos de fechas de cads préstamo

Los t&rminos de cada clasc de interés para cada préstamo
Los términos de cada clase de comizibn para cada préstamo
Los términos de cads garantia de cada préstamo

Los términos de cada seguro de cada préstamo

La lista de titulares de cada préstamo

Formate :

El fichero eatark en formato ASCIL, ocon todos los registros de longitud fija ordenado
ascendentemente por 1as 21 primeras posiciones.

Los tipos de caracterea que sc utilizan en la deacripeidn de campos son los siguicntes:

» C':alfanumérico. Todos los caracteres alfabéticos son cn maytisculns,

o D: fecha. Todos los campos del tipo fecha tienem el formato AAAAMMDD. Ej:
20150331

+ N: numdrico.

Todos los campos de importes son de 11 enteros y dos decimales, sin necesidad de incluir ni
punto ni coma decimal, Estos campos se consideran siempre positivos, siendo ¢l cddigo de 1a
operacidn de que sc trate, quien daris ¢} cardoter negativo al campo. Ej: Mil doscientas treinta y
cuatro peseins con cincuenta y seis céntimos, se rellena asf: 123456

Todon los campos de porcentajes son de 3 enteros y seis decimales, sin necesidad de incluir ni
punto ni coma decimal. Solo pueden ser negativos los campod que estén seguidos por otro
campo con el enunciado ‘Signo del campo anteriot’ en el que se incluiria ef signo ‘-". Este
peculiar tratnmicnto del gigno es para compatibilided. Ej: 3,50 se pondria 003500000

La composicién del fichero e con dicz tipos de registros:

« tipo A: Registro de cabecera, obligatorio un registro

¢ tipo B: Registro de General, un registro por cada présiamo

s tipo C: Registros de detalle de Comialones, un registro por cada clase de comision de
cada préstamo

& tipo I: Registros de detalle de Intereses, un rogistro por cada clase de interés de cada
préstamo

® tipo M: Registros de detalle de Divisas, un registro por cada clase de diviss de cada
préstamo. Solo para préstamos multidivisa

» tipo N: Registros de detalle de Subvenciones, un regisiro por cads clase de subvencién
de cada préstamo

Anexo 2; 3
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¢ tipo P: Reglstros de detalle do Garawtism, wn reglstro por oada garentia de cada
* tipo S: Registres de detalie de Seguros, un registro por cada clase de seguro de cada
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Fichero : Individual de Préstamos y Participacioney
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16|PRBFAM D 1 3 &
17|PRBPCA 138 14 4| Pariodicidad de Carencia TBLPERIO
18[PRA D 42 149) | Fecha Final Carncla
19|PREFFA D 7 8| Facha Primurs/Préccimn Amortisnchin
PREP; C 158 161 4 hicidad de TBLPERIO
21|PRAFPE n 162] 169 & |Foche Primers/Prosime Extra
AE 1 7, 4| TELPERIO
23|PRBFFC___|D 74| 176 3|Nutmoro de Ja 1*
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35|PRBPRI N 256| 368 13 i
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39|PRENRN 273 i
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41 [PRENRS [N 2719 280 2[Numero Registros S
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[ Anexo A21B : Fichero de enadros de amortizacién — cargs inicial

Descripcitn:

Dentro del proceso de carga inicial de la cartera de préstwmos adquirida, en este fichero se
corumicen todas las cuotas conocidas do cada préstamo hipotecario, entrmdiéndose por tales,
aquelias cuctas que tengan toda su informacién ¢conémica complets y conocida.

Formato;

El fichero estard en formawo ASCII, con todos los registros de longitud fija ordenado
ascendentemente por lag 39 primeras posiciones.

Los tipos de carscteres que 3¢ utilizan en la descripcidn de campos son los signientes:

¢ C:alfanumérico. Todos los caracteres alfabéticos son en maytisculas.
¢ D: fechs, Todos los catrpos del tipo fecha tiencn ¢l formato AAAAMMDD. Ej: 20150331
* N:numérico

Todos los cumpos de importes son de 11 enteros y dos decimales, sin nocesidad de incluir ni
punto ni coma decimal, Estos campos se consideran siempre positivos, siendo i codigo de Ia
operacién de que se trate, quien darfa ¢l cardcter negativo al campo. Ej: Mil doscientas treitta y
cuatro pesetas con cincuents y aeis céntimos, se rellens asf: 123456

Todos los campos de porcentajes son de 3 enteros y sels decimales, sin necesidad de incluir ni
punto ni coma decimal. Solo pueden ser negativos los campos que estén seguidos por otro
campo con el enunciado *Signo del campo snterior’ en el que se incluiria el signo *-’. Este
peculiar tratamiento del signo ¢s para compatibilidsd. Ej: 3,50 se pondria 003500000

Lsa composicién del fichero es con tres tipos registros:
# tipo A: Registro de cabecern, obligatorio un registro
« tipo D: Registroz de detalle, de cero a n registros

« tipo Z: Registre de cola, obligatorio un registro

Anexo 2: 9
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Anexo A2.1.C Fichero de variaciones de tipos de interés:

Recogerd todas las varisciones de tipo dc interés de aquelios préstamos que hayan tenido més
de una vatiacién, por pactos, novaciones o reviaidn del tipo en momento distinto del inicio de 1a
cuota, desde la Gltima liquidacién hasta In fecha de constitucidn del Fondo y que por lo tanto
afectarin a la primera liquidacitn e realizar por éste.

La informacién » detallar serf la siguiente:

Nimero de préstamo

Nimero de participacién

Motivo de la varlacién (PACT, NOVA, FROX, etc.)
Focha de inicio

Fecha de fin

Tipo de interés

Formato del fichero: Excel o Texto

ALLD Fichero de reembolsos anticipados

Recogeri todos los reembolsos soticipados realizados desde la dltima Hquidacién hasts Ia fecha
de constitucién del Fondo.

La informacion a detallar sevk 1y siguients:

Numero de prégtamo

Nimero de participacidn

Clase de amortizacién (APRC, APRF, APSC, APSF, eto.).
Fecha de valor

Importe de Is amortizacién anticipada

Formato del fichero: Excel o Texto

Anexo 2: 11
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| Anexo A2.2 : Fichero de movimientos de operaciones. |

Deseripcién:

Definicién de la formacién de cads campo e el fichero de movimiento de operaciones de cada
icipacién a entregar por el administrador.

Formato:

El fichero estard en formato ASCIL con todos los registros de kngitud fija (-) .

Loa tipoa de caracteres que se utilizan en s descripcion de camapos son los siguientes:

e C:alfanumérico. Todos los caracteres alfabéticos son cn maydaculas.
¢ D: fecha. Todos los campos def tipo fecha tienen ¢f firmato AAAAMMDD. Ej: 20150331
* N: numérico,

Todos los campos de inportcs son de 11 enteros y dos decimales, sin neoesidad de incluir ni
pnito ni coma decimal. Estos cxmpos 36 considersn siempre positivos, siendo ef codigo de
la operacidn de que ac trate, quien deris ¢l cavhcter negativo al campo, Ej: Mil doscientas
treints y custro pesetas eon cincuents y seis ofntimod, se rellens asi: 123456

Todos los campos de porcentajes son de 3 enteros y scis decimales, sin necesidad de incluir
ni punto ni coma decinml. Solo pueden ser negativos los catmpos que estén seguidos por otro
campo con el enunciado ‘Signo del campo snterior” en el que se inchuirfa el signo -, Eate
peculiar tratamiento del signo es pats compatibilidad. Ej: 3,50 se pandria 003500000

La composicién del fichero es con tres tipos registros:
tipo A: Regivtre de cabecars, obligutwrio n registro
tipo I); Registres de detalle, de caro a n rogistros
tipo Z: Registre de cala, obligatorio un registro

Anexo 2: 12
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[Amexo 423: Fichers de control de moroskdad. |

Descripcién;
El fichero de informacién para ¢l coatrol de Ia morsidad de los préstamos tiene por objeto

efectuar la conciliacion mensual de los préstamos con cuotas impagndss y de los préstamos en
mors,

Diche control de Is morosidad se lleva a cabo & tmvés de I comunicasién de los saldos
mppdoo&u&u&hmwmydm&mmummnm
de ejecucion de Ia deuda.

Sc genera mensualmente.

Formato:

- El fichero estari en formato ASCIL, con todos los registros de longitud fija ordenado
ascendentemente por las 39 primeras posiciones.

Los tipos de caracteres que se utilizan en In dewcripeion de campos son los siguicntes:
e C:alfammérico, Todos los caracteres alfabétioos son cn maytsculas.

® I fecha, Todos los campos del tipo focha tienen el formato AAAAMMDD. Ej: 20150331
* N: numérico.

Todos 103 campos de importes son de 11 enteros y dos decimales, sin necesidad de inchir ni
punto ni coma decimal. Estos campos se cansidersn siempre positivos, siendo ¢l cddigo de 1a
operaci‘m de que se trate, quien daria el carboter negativo al campo. Ej: Mil doscientas treinta y
cuatro peactas con cincuenta y seis oéntimos, sc rellena asi: 123456

Todos los campos de parcentajes son de 3 enteros y scis decimales, sin necesidad de incluir ni
punto ni coma decinel, Sodo pueden ser negativos los campos que cstén seguidos por ofro
campo con <} councisdo *Signo del campo snterio’ en &l que s¢ incluirfa el signo -, Este
peculiar tratamients ded signo ¢s para compatibilidad. Ej: 3,50 se pondria 003500000

La composicion del fichero es con tres tipos de registros:
o tipo A: Registrs de eabecers, obligatorio un registro
» tipo D: Registros de detalls, de cero s n registros
o tipo Z: Registre de cola, obligatorio un registro

Anexo 2: 14
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Fichero: Administrador: Control de Morosidad
BMORO
Registro de Cabscera
Al
[
'] Referencla
0| MODREG| 1 1 do
1 MODFRE [« 2 2
2] ___MODP, =] 8
3 MODJLIR C 40 43 4/Situacida Morostdad [TBLSDUR
4] MODFVT] Ml st [] Vi
'RI| 13
MODINT]| N| [ n 13| Irriewones
MODCOM N| [] 108 13 Comisloom
9| "MODOTR] NI” 104] T 1
i MODFUP| 117, i
11 N| 125 1 13|Deuda Pondieme ultimo -
12] MODDF] 1238 1 13|Douds . i)
13 151 183 4] TBLSIPRO
14 I 78] Subnsty
[ Uhtiive
1 MODTAS| N| 188 13 Valor ‘Tasaciéa
17| C| 198] 242
18]  MODOON| [& Persons
¥ MO C 13|
GDFAX]  C 13 13

ol

4] Mozrer] cf eof 313] 254|Reileno s blmoos
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[ Amexo A24: Fichero actuslizacién de préstamos y proxima caots

-

Deseripeién:

Este fichero recoge las modificaciones que se van produciendo en las caracteristicas financieras

¥ no financierss de los préstamos cony son

En cumnto a la caracteristicas financiers:

. mmhhmmm)dehpﬁmlﬁwhnﬂmydelulﬁm
guluchtaminm.muhsmmdﬁnimdelﬁpodemmyh
mdiﬁﬂci@delmﬁnimﬂnﬂ(mnﬁn&pdummdm&phm).y
otros financicros.

-lumodiﬁuciauqnupmdwmuel'mdehlmhﬂmﬁmmiuudd
préstamo, tales como, entre otrss, novacién del tipo de interés, modificaciones del
calendario de wencimientos y sistema de smortizacion,

En cusnto » 1s caracterfsticas no fimemcieras:

* la subrogaciin del prestaterio e incorporaciin de garantias adicionales.

&m&mm,mwbmﬂup&mmuﬂnmmcnnﬁmy

‘micamente lox atributos que se ven modificados.

hmindadmhmimﬂhfnhdnmmﬁnﬁhdehmmudclu

préstamos  hipotecarios cedidos al fondo y de los procesos informéticos del

Formsto;
El fichero cstard en formato ASCIL, con todos los registros de longitud fija (-) .
mﬁpmdcmcmqmnuﬁhmuhdmbﬁmdemmhsﬁgm:

* C:alfunumérico. Todos los caracteres alfsbéticos son en mayisculas.
. D:feclu.Todnlblmuddﬁpoﬁuhﬁemdﬁ:mAMAWDD.Bj:mlsonl
* N: nutnérico

Todos los campos de importes son de 11 enteros y dos decimales, sin necesidad de incluir ni
punto i coma decimal. Extos campos se consideran siempre positivos, siendo el codigo de la
wh&gwumwmduhdmkwmsnﬁwdm.ﬁ:mducimmmuy
CUAITO pesetas can cincuenda ¥ acis céntimos, sc rellena asi; 123456

Todos Jos campos de parcentajes son de 3 enteros y scis decimales, in necesidad de inchuir ni
pmhnimdeciml.&olopmdmnmpﬁmlmcmquﬂtﬁtuguidmpuoﬂu
campo oo ¢l counciado ‘Signo del campo santerior’ en el que se incluirfs ¢l signo *-'. Este
peculiar tratamicnto del signo £s pera compatibilidad. Ej: 3,50 we pondria 003500000

La composicion del fichero es com once tipos de registros:

* tipo A: Registro de cabecera, obligatorio m registro

¢ tipo B: Registro de Gemernl, un registro por oads préstamo que tenga modificacién

. ﬁmC:WuthMumﬁmmmchudemmiﬁhque
tenga modificacion de cada préstamn.

- ﬁpnl:w&dmlkkhmmmmwudlchndemuhqwm
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modificacién de cada préstamo

tipe M: Registros de detalle de Divisas, un registro por cadz clase de diviss que tenga
modificacion de cada préstamo

tipo N: Registros de detalle de Subvenclomes, un registro por cada clase de subvencién que
tenga modificacion de cada préstamo

tipo P: Registros de detalle do Garantias, un registro por cada garantia que tenga
modificacidn de cada préstamo

tipo S: Registros ds detalle de Seguros, un registro por cada olase de seguro tenga
modificacién de cads préstamo e

tipe T: Reglstros do detalle de Prestatarios, un registro cads i
muodificacién de cada préstamo = oo due tengs

* tipo X : Registro préxima tnots, un registro por cadn préstemo que experiments vma micva.

determinacién de 1a cuota

tipo Z: Registro de cola, obligatorio un registro

Anexo 2: 17

96



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7

TIMBRE
DEL ESTADO
NG £

5J2542570

1272003

1y

Cowtreto de Administraciin de los Préstames Hipetecaries y Depisite de las Participacienes
97

Anexo 2: 18
-4



Contrato de Adminisiracién de los Préstamoy Hipotecarios y Depdsito de las Participaciona
Hipotecarias )

98

0] AcmeEr]  c] 199] 244 186 Rolicno a blancos

Anexo 2; 19

»

‘.l



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

542542571

Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colacacisn de la Enisién de Bonos
99

En Madrid, a 18 de febrero de 2004

De una parte,

D. Mario Mazié Vicente, con D.N.L n". 50796768-A, en nombre y representaciin de EUROPEA DE
mﬂm,SA.mmDBFONDOSDBMCIdN(hW
Gestora™) con domicilio en Madvid, calle Lagasca 120 y C.LF. A-80514466, entidad constituida de
conformidad con lo dispoesto en ¢l srticulo sexto de Ia Lay 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las
Sociedades y Fondos de Inversidn Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la “Lay
1971992"), ¢n virtud de asorizacion otorgada mediante QM. de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada ¢l 19 de ensro de 1993 ante of Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con ¢l
niimero 117 de su protocolo ¢ inectita en ¢l Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, Libro 0, folio 49,
Seccitn 8, hoja M-89345, imscripeidn 1%, con facha 11 de marao de 1993, Posteriormente transformada
en Sociedad Gestors do Fondos de Titalimein conforme a lo dispuesto en ¢) capftulo 1 y en In
disposicién traneitoria duica del Resl Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan ks fondas
do titulizacin de activos y as sociodados gestoras de fondos do titulizacién (el *Real Decreto
926/1998™), en virtud de In sutorizackie otorgada por I OM. de 4 de octubre de 1999 y mediante
escriturs otorgada ¢l 25 de octubre de 1999 ante ol Notario do Madrid D. Luis Felipe Rivas Recio con el
nimero 3.289 de su protocolo, que causé In inscripcién 33 de 1a hoja abiorta a la Sockedad en dicho

Mercantil. Azimismo in Socieded Gestora esth ivscrita on ¢l registro eapecial abierto al efecto
por Ia Comisién Nacional del Mercado de Valores con el mimero 2.

La Socicded Gestors esth actuando en conformidsd con lo dispuesio en lu Ley 19/1992, y con lo
dispucsto en el capitulo I del Real Decrewo 926/1998, en representacidn del fondo denominado
BANKINTE.R7F(NDODBT“‘ULIZACI()NH!POTBCARIA(0] “Fowda™), el cual ha sido constituido
en In fecha de celebracidn del presemte contrato mediante escritura pablica oforgada snte ¢l Notario do
Madrid D. Emilio Recoder de Casso.

D. Mario Masié Vicente actiia como Director General de In Socieded Gestora y s¢ encuentra facultado
par este acto ¢n virud de los acuerdos adoptados por In Cowsisién Delegada del Consejo de
Administracién de la Soclodad Gestora em sesiim del din 15 de diciembre de 2003, segin consta en la
certificacién de acuendos expodide por Ja Secretaria del Consejo de Administracién con ¢l V°. B, del
Prosidente de fecha 26 de enero de 2004, y de los poderes otorgados & su firvor ante el Notario de Madrid
D. Roberto Blanquer Ubcros y D. Luis Felipe Rivas Recio con fecha 11 de marzo de 1993 y 16 do
fet de 2000, tivamente.

L

Y de otra parte, come Enthiad Directora y Entidad Aseguradora y Colocadora,

D. Pablo de Diego Portolés, con DN.L n®. 2.504.165-V, en nombre y represcatacién de BANKINTER,
S.A., (en adelante, indistintaments, “BANKINTER”, “Entidad Directors” y “Entidad Aseguradora y
Coloeadors™), entidad de crédito, constituids por tiempo isefinido, con domicilio en Madrid, Paseo de 12
Castellana 29, con C.ILF. A-28157360, con la denominacién de “Banco Intercontinental Espafiol $.A."
(Bankinter), Banco Industrial y de Negocios, sometida al Decreto Ley de 29 de noviembre de 1962,
medisnte cscritura otorgada ea Madrid, el dis 4 de junio de 1965 ante el Notario de Madrid D. Alejandro
Bérgamo Llabrés, amplisda su snterior denominacién medisnte escriturs otorgada ante ¢l Notario de
Madrid D. Manuel de In Cémara Alvarez el dia 5 de septiembre de 1980, bajo el nimearo 2518 de su
protocolo. Inscrifn en o) Registro Mercantil do Madrid, al tomo 1758 general, 1259 de la seccidn 3° del
Libro de Sociedadcs, folio 220, hoja nimero 9.643, inscripeién 1% adaptada a Ia vigente Loy de
* Sociedades Anénimas en escritura otorgeds ante ¢1 Notario de Madrid D, Agostin Sinchez Jara, ¢l 24 de
julio de 1990, con ¢l nisero 2.052 de orden de protocolo, an 1a cual se adopts 1a nueva denominacidn de
BANKINTER SOCIEDAD ANONIMA., En Iz actualidad se encusntra inscritas en ¢l Ragistro Mercantil

Lo 1
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de Madrid al tomo 14.346, folio 169, seccién 8, hoja 7766.

D. PablodeDiegoPmmlé-,amuenmfawludopmmmenvimddelnwdondopudoporel
Consejo do Administracién de BANKINTER, ¢n sesion celebrads ol dia 15 de octubre de 2003, segin
consta en las certlficacién de acuerdos expedidas en esa misma fecha por ef Secretario del Consejo de
Administracidn con el V°B°, de] Presidents, y elevado a piblico mediante escritura otorgada ante el
Notario do Madrid D. Agustin Sénchez Jurn el dia 28 de octulwe de 2003 con ¢l mimero 3.849 de su
protocolo, y dsl poder otorgado a su favor ante el Notario de Madrid D, Agnstin Sdnchez Jara, el dia 6 de
noviembre de 2000, némero 7.401 de su protocolo,

Asevers cada uno de los firmantes que los poderes en virtud de los que sctiia s¢ encuentran vigentes y
EXPONEN

Que la Socledad Gestors, en el dia de oy, ha constituido e Fondo con mreglo a Ia Ley 19/1992, en
virtud del otorgamiento de la cscritura pablica de constitacion del Fondo, , emisién y suscripeion de
Participaciones Hipotecariae y emision de Bonos de Titulizacién Hipotecaria (ln “Emisién de Bonos”)
ante el Notario d¢ Madrid D. Emilio Recoder de Casso (in “Eseritura de Constitucién™).

Que con fecha 17 do febrero de 2004 y de acuerdo con Ia Ley 19/1992, la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (Is *CNMV™) ha inscrito en sus Registros Oficiales el folleto informativo (en lo
sucesivo, indistintamente, ¢l “Folleto Informativo™ y ¢l “Folleto™) y demés documentos acreditativos,
correspondientes a la constitucién del Fondo y Emision de Bonos.

Que In Sociedad Gestora, en el mismo acto de constitucién del Fondo y actuando en representacitn del
mismo, ha suscrito las cuatro mil ochocientas treinta y nueve (4.839) panticipaciones hipotecarias (las
“Particlpaciones Hipotecarias™) emitides por BANKINTER sobre custro mil ochoclentos treinta y
nueve (4.839) préstamos de su titularidad concedidos a persomas fisicas con garantin de hipoteca
inmobiliaria (los “Préstamvs Hipotecarios™) cuyo valor capital total asclends a custrocientos noventa
millones trece mil setocientos noventa y cuatro euros con ochenta y cuntro céntimos (490,013,794,84
euros).

La emisién de las Partioipaciones Hipotecarias se ha realizado por el mismo plazo que rests hasta el
vencimiento de cada uno do los Préstaman Hipotecarios a que cormresponden y por el 100% del principal
pendicnte d¢ reembolso y de los intereses ordinarios y de demora de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios. Todas las Participaciones Hipotecarias y los Préstamos Hipotecarios & que cortresponden
se detallan en la Escritura de Constitucion.

Que ¢l Fondo, en el mismo acto de su constitucién y a través de su Socledad Gestora ha realizado la
Emisién de Bonos (los “Bones”™), por importe de cuatrocientos noventa millones (490.000,000) de euros
de valor nominal. La Emisién de Bonos esté constituida por las tres Series siguientes:

i) Serie A por importe nominal total de cuatrocientos setenta y un millones ochocientos mil
(471.800.000,00) curos intograda por cuatro mil setecientos dieciocho (4.718) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario, representados medisnte anotaciones cn cuenta
(indistintamente la “Serie A” 0 los “Bonos de Ia Serie A™).

ii) Serie B por importe nominal total de troce millones (13.000.000,00) de euros integrads por ciento

treinta (130) Bonos de cien mil (106.000) euros de valor nominal unitario, representados mediante
anciaciones en cuenta (indistintamnente 1a “Serie B” o los “Bonos d¢ la Serie B™).

iif)Seric C por importe nominal total de cinco millones doscientos mil (5.200.000,00) curos integrada por
2
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chmmydm(SZ)Bmamw(lw.MO)mdemwm
mwmmhunm(ﬂmhmeohmuhmm.

Las carncteristicas de kos Bonos representativos de eata emisién se detallan en ¢] Capituls 1T del Folleto
Mamdivo.fhmdnu?hﬁmhuymmdehm“ndmmhm:ién

Demdomknmbhmdnmyelhlhohﬁmlﬁvqhﬂmdeh
MBanndmb“ydﬂMmuhM&hS«h
A, de conformidad coa lo previsto ea ol Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo,

l.mBonoodehMCsmMndmd&Myﬁmﬁhdﬂpﬁmiﬂ
respocto & los Bonos de Ias Series A y B, de conformided coa Jo previsio en el Orden de Prelacion de
Pagos del Fondo. :

La suscripeita o tenencia do Bonos de una Serie no implica la susstipcita o tenencia de Bonos de Ins
otras Series.

V. Que las catidades calificadoras (las “Agencine de Calificacién™), Moody’s Investors Service Espatia
S.A.(“Moody’l")ymemummmﬁchlsdeﬁhmdem.m;ﬁm
mﬁmmuﬂuwﬁhﬂhuﬁu&uhmethhSﬁe&h
cdiﬁmionuuyAplnthdeh&!hB.yhcdiﬂmhmlﬂynnmbsﬂmdoIn
Serie C, y espernn asignar las calificaciones finales antes del iniclo del Periodo de Suscripeion de ko
Bonos.

VL Que ea la Escritura de Constitucidn, is Sociedad Gestors ha designado & I Socledad de Gestidn de los
Sistemas de Registro, Compensaciin y Liquidacién de Valores, S.A. (indistintamente “Sociedad de
Slatemas” o “Iberclenr™) como Entidad encargada de la llsvanza del registro contable de los Bonoa, a
losnfwtmdellrﬁculo“&lkulmllﬂlmdelddemmmiéndenbm
por medio de anotaciones ea cuenta y compensacitn y liquidacidn de operaciones bursétiies.

VIL Que de acucrdo con la Escritura do Constitucién y el Folleto Informative, Ja Sociedad Gestora, una vez
haya sido efectundo ef deserbolso de In muscripcin, solicitark ln inclusitn de los Bonos emitidos en
AIAF Mercado de Renta Fija (“AIAF*) que tieno ¢l caricter de mercado secundario oficial de valores,
de acuerdo con lo dispuesto en la disposicitn transitoria sexts de la Loy 37/1998 de 16 de novismbwe de
reforma de la Loy 24/1988, de 28 de julio, del Marcado de Valores.

VIIL Que, en virtud del Contratp de Agencia de Pagos, que so formaliza en osta misma fechs cutre
BANKMERthmWOm;nm%n&IFmBANKMERmhoMimiM
deAgemdePngosmmlhwelmﬁchﬁmmiﬂodehmme.

IX.  Que las partes desean regular las condiciones de dirccion, aseguramiento y colocacion de 1a Emisién do
Bonos & que hace reforencia el expositivo IV anterior, mediante e] prescnte contrato de direccién,
mmﬂoywhmﬁndehﬁmhiﬂude“(el“ﬁnmﬁﬂnuﬁ-,”mhmy
Colocacién®),

Ahvim&hmﬂ,hmmwmmelmmmu
Dimcit'm,Au@miﬂyCobcuiﬁndehEmideeBm(d“Comm”)qmuusiﬁpoﬂu
siguientes
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CLAUSULAS

INTERPRETACION.

En el presente Contrato, los términos que aparezcan con sus iniciales en mayésculs tendrin el mismo
significado que s¢ les otorga en Ia Escritura de Constitucién y ea el Folleto Informativo. Los términos
que no sparezcan definidos en la Escritura de Constitucién y en el Folleto Informativo que ssan
oxpresamente definidos en este Contrato tendrén el significado que en ol mismo se indique.

El presente Contrato deberd ser interpretado al amparo de la Escritura de Constitucién, del Folleto
Informativo y del resto de Ja documentacién relativa a Lo operacién de tinulizacién descrita en los
Expositivos anteriores, de la que forma parte y con la que constituye una unidad de propésito, de tal
modo que Jo no previsto en el presents Contrato se regird por aquello que al efecto pucdan disponer los
citados documentos,

OBJETO.

Con sujecion a lo establecido en ¢l presente Contrato, 1a Entidad Aseguradors y Colocadora se obliga a
suscribir por cuetita propia en defecto de 1a colocacién por tereeros de custro mil novecientos (4.900)
Bonos por un importe nominal de cuatrociemtos noventa millones (490.000.000,00) do curos,
correspondiente a la totalidad de Ia Emisién de Bonos, compuesta por las tres Sevies siguientes:

(i) BSerie A por importe nominzl total de cuastrocientos setemts y un millones ochocientos mil
(471.800,000,00) euros integrada por cuatro mil setecientos dieciocho (4.718) Benog de cien mil
(100.000) curos de valor nominal unitario, representados mediants anotaciones on cuenia.

(ii) Serie B por importy nominal iotel de trece millones (13.000.000,00) ds euros integrada por ciento
treinta (130) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor notninal unitario, representados mediante
anotaciones ¢n cuenta.

(iii) Serie C por importe nominal twtal de cinco millones doscientos mil (5.200.000,00) euros integrada
por cincuenta 'y dos (52) Banos de cien mil (100.000) euros do valor nominal unitario, ropresentados
mediante anotaciones en cuents.

Los gastos ¢ impuestos inherentes a la emision do los Bonos serin por cuents del Fondo, actuando a
través de la Sociedad Gestora.

BANKINTER intervienc en el aseguramiento y la colocacion de Ia Emisién de Bonos como Entidad
Directora 2 los efectos del Real D 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas plblicas de
venta de velores, en redaccién modificada por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre.

COMPROMISO DE ASEGURAMIENTQ Y COLOCACION.

Aseguramiento.

El compromiso de la Entidad Aseguradora y Colocadors ¢n cusnto & su participacién en ol aseguramiento
de 1a colocacion de la Emisién de Bonos serh por La totalidad de los Bonos de cada una de las Series
seglin s¢ detalla a continuacién:

Entidsd Aseguradors y Colecadors Imports nomimil ssegurads (veres)

Bonos Serle A Bonos Seric B Bonos Serle
Nizwro Notwinal Némaro Nombusl Niwwre N

BANKINTER 4718 471.390.000,00 13 12.900.000.80 52 320000000

4
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Los Bonos so emiten al 100 por clonto do su valor nominal. El precio de la emisita de los Bonos de cada
una de las tres Series A, By C ea de ciem mil (100.000) euros por Bono, litre de inpusstos y gastos do
suscripcién pars ol suscriptor por parte del Pondo.

31. La Entided Aseguradora y Colocadora se compromete a suscribir en su propio sombre, al finalizar el
Periodo de Sascripcitn, la cantidad de Bonos necesaria para complotar la ¢ifn & la que asciende su
compromizo de aseguramionto establecido en la clinsula 3.1 antecior, correspondients & Jos Bovos que
1o hubjeran sido suscritos por tercaros invessores durante of Periodo do Suscripcidn.

No cbstante lo anterior, ln Entided Aseguradors y Colocadora manifiesta su inteacién de suscribir en su
propio nombre la totalidad de los Bonos de 1a Seric A,

33, La Entidad Aseguradors y Colocadors garantiza el pagn por kos inversores del importe nominal de los
Bonos que hubieren suscrito, de tal forma que la Entided Aseguradors y Colocadora abonark al Fondo el
importe por In suscripciéa de los Bonos por ella colocados ef dia 24 de fobrero de 2004, valor es¢ mismo
dhmdehlsmhuumcm)mhh-qmnmbmuhemmdeemCoumo,
asf como el importe de la suscripeit de los Bonos an s propio nombre hasta completar el insporte total
de su compromiso do aseguramiento,

34. Sila Extidnd Aseguradora y Colocadora incurriera e retraso en su obligacion de poner & disposicién del
Fondo la cantidad que lo corresponda conforme a su compromiso do aseguramiento de colocacidn, estard
obligads u satisfacer el interés da demora pactado en In cléusula 6.2, sin necesidad de requerimiento
previo, a favar del Fondo.

4- PROCEDIMIENTO DE COLOCACION.

41. Tramos.
Cada una de Ias Series so compone exclusivamente de un tramo de colocaciéa
42. Periodo de Suscripeidm.

El Petiodo de Suscripcion ac iniciark a las 13:00 horas (hora CET) del dia 19 do febrero de 2004 y
finalizard a las 12:00 horas (hora CET) del dia 23 do febrero de 2004,

43. Procedimiento de colocacién.

La Entidad Aseguradora y Coloeadors dirigird 1a colocacién de los Bonos de cada wns de las Series a
inrversores institucionales, ya scan personas juridicas o patrimonios sin personalidad juridics, tales como
fondos do pensiones, instituciones do inversidn colectiva o entidades aseguradoras, o & cntidades de
crédito, sociedades de valores o Ias entidwdes habilitadas de acuerdo con kos articulos 64 y 65 de In Ley
del Mercado de Valores (en redaccidn dada por I Ley 37/1998) para gestionar carteras de terceros, que
realicen profesional o habitualments inversiones en valores negoeiables.

En el caso de entidades habilitades para la gestion de carterns de valores, las ordenes de suscripeion o
adquisicion las realizarén ostas entidades por cucaia de los inversores que previamente hubisran firmado
con dichas entidades el oportuno coxtrai de gestion de cartera de valores.

Las solicitudes de suscripoién, para scr tenidas en cuenta, deberdn ser cfectuadas durante el Petiodo de
L3 Suscripeidn establecido en ¢l apartado anterior, smic In Entidad Aseguradora y Colocadora, a través de
de sus oficinas y sucursales, y con amreglo a los procedimientos que se establecen a continuacién en los

apartados siguientss.
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La suseripcién o tenencia de Bonos de una Serle no implica la suscripcitn o tenencia d¢ Bonos do las
otras Series. .

Reglas para la formulacién, recepcién, tramitacién y sdjudicacién de las soliciindes de suscripeiém
de los Bonos.

La Entidad Aseguradora y Colocadora procederéd librements a la aceptacidn o no de las solicitudes de
suscripcién recibidas, velando en todo caso para que no se produzcan tratemientos discriminatorios entro
Ins solicitudes que tengan caracterfsticas similares. No obstante, la Entidad Aseguradors y Colocadora
podré dar prioridad a las peticiones de aquellos de sus clientes que ostime mis apropiadas.

Restricciones de venta,

Ni In Sociedad Gestora y ni la Entidad Aseguradora y Colocadors, han ejercido nl ejeccerdn accién
alguna en ninglin pais o jurisdiccion distinta de Espafia que exijs ¢l cumplimisnts de normativa especinl,
con ol fin de llevar & cabo una oferta piblica de los Bonos.

En consecuencia, la Entidad Aseguradora y Colocadora queda obligada a abstenerse de realizar cualquier
actividad que pudiern scr itterpretada como dirigida a promover ofertas de suscripcitn o comprs do los
Bonos en cualquier pais o jurisdiccion distinta de Espafia o respecto de naclonales o residentes en
cualquier pafs en donde estén prohibidas o limitades dichas actividades de promocién, oferin, colocacién,
intermediacién o venta sin cumplir con los requisitos que se establezcan en Ia legislacion local aplicable.

No obstante, si, a pesar de lo establecido en el pérrafo anterior, Ia Entidad Aseguradors y Colocadora
procedicra a realizar una oferta piblica de los Bonos en cualquier jurisdiccidn distintn de Espafia y no
cumpliera con las limitaciones legales que al efecto estableciera dicho pafs o jurisdiccién, las
respomabilidades y gastos que de ia accidn descrita se pudieran derivar serén & cargo exclusivamente do
In Entidad Aseguradora y Colocadora.

Desembolso de los Bonos.
Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los Bonos, deberin abonar a fa Entidad Aseguradora y
Colocadora el precio de emision (100% do su valor nominal) que corresponda por cada Bono adjudicado
en suscripcién el dia 24 de febreto de 2004 (la “Fecha de Desernbolse™) antes de las 13:00 horaa (hora
CET), valor csc mismo dia.

Documento acreditativo de la suascripeidn,

La Entidad Aseguradora y Colocadora entregard a los suscriptores de los Bonos, en un plazo no superior
a quinee (15) dias desde In Pecha ds Desembolso, un documento acreditativo de Ia suscripeion por éstos
de los Bonos adjudicados y del importe ofectivo que hubleran desembolsade por dicha suscripeién, sin
perjuicio de que 1a titularidad de los Bonos suscritos se acreditard por la correspondiente anotacién en el
registro contable,

Dicho documento acreditativo no serd negociable y serd vilido para justificar la suscripcion de los Bonos
que correspondan, en tanto no 56 produzea la anotacién en el registro contable segdn se determina on ol
apartado 115 del Folleto Informativo.

COMISIONES.

La Entidad Aseguradora y Colocadora percibird con cargo al Fondo como contraprestacién a su labor de
aseguramiento y colocacién, una comisién de aseguramiento y colocacion igual al porcentaje que
seguidaments se indica para cada una do las Series, que se calculari sobre ¢l importe nominal de los
Bonos de cada Serie.

[
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Comisién de
Setie de Bones A ¥ colecacié
(% sobre importe nominal)
Serie A 0,10%
Serie B 0,30%
Serie C 050%

Dichas comisiones serin percibides por ks Entidad Aseguradors y Colocadors de una sola vez en la
Fecha de Desembolsn, deduciendo el importe & qoe asciendan las mispas de) imports que deberd abonar
al Fondo por el desembolso de b suscripeidn de los Bonos por ells asegurado,

52, MWWMmemﬁndmmwpﬂmeh
direccidn de la Emisién dé Bonos.

6~ PAGO DEL DESEMBOLSO Y ENTREGA DE LOS BONOS.
6.1. Abone al Fondo por ¢l dessinbolne de i Emisiéa de Benos.

La Entidad Aseguradora y Colocadors sbonaré al Fondo en la Fecha de Desembolso, antos de las 15:00
horas (hora CET) y valor ese mismo dfa, cu ia Cooota de Tesoreria nimero 0128.9877.15.0100000012
Mnnombmdsl?oudo.elmbmmlmldahﬁmkhdammmmmmd
importe de la comisién de aseguramiento y colocacitm que se hubiera devengada a favor, de conformidad
con lo pactado ¢n Ins cliusules 3, 4 y 5 de este Condiwto.

62, Retraso e ¢l pago por ol desembolso de la Emsisibe de Bonos.

5 ia Entidad Aseguradora y Colocadors incuriers en retraso en el pago de lns cantidades adeudadas en
virnad de ests Contrato, conforme a lo establocido en la cliusula 6.1 anterior, se devengardn intereses de
demora sin pevjuicio de las demis respomsabilidades o que bubiese podido incurrir Ia Entidad
Aseguradora y Colocadors por ¢l incumplimiento. Los intereses de demora se devengarin dia a dia,
calculéndose sobre [a base de un afio de 360 diss y sobre la sama pandiente de pago, al tipo de imterés de
referencia EONIA mis un (1) punto porcentual, y se liquidarin semanalmente y al thrmino del retraso
por pago do las cantidedes sdewdadas. Los intereses de demorn se capitalizarin semanalmente a los
efectos del articulo 317 del Codigo de Comercio,

A tales efectos, s entiende por tipo de interés de referencla EONIA (Ewro OverNight Index Average), el
tipo de interés efectivo a un dia (owermight) calculado como ln media ponderada de todas (sin
excepoioncs) las operaciones de préstamo no garantizades a un din (overnight) en e mercado
interbancario, iniciades déntro del drea euro por un panel de bancos contribuidores. El célculo es
realizado por ¢l Banco Central Envopeo y fijado entre 1as 6:45 PM y 7:00 PM (hora CET), y presentado
con dos cifras decimales, A estos efectos so tomarh ¢f tipo de referencin BONIA que figure en la pégina
electrénica EONIA suministrada por REUTERS, u otras pantallss que soministren 1a misma informacion
en el caso de que desaparezca la anterior 0 no estd disponible, referidas a cada uno de los diss en que 3¢
i mantenga cf incumplimieato.

63. Eatregs de los Bomos.

Antes de las 14:00 homms (hora CET) del dis inmedistaments anterior a la Fecha de Desembolso, la
Sociedad Gestora cursard instrucciones por escrito a Iberclear para que realice 1a primera inscripeion de
los Bonos de cads Serie en la cucnta propla de Ia Entidad Ascgursdora y Colocadora, sin perjuicio de que

* el desembolso de los Bonos lo realizaré la Entidad Aseguradora y Colocadora con posterioridad a esta
bora en la mixma Fecha de Desembolso, asumiendo la Entidad Aseguradors y Colocadora personalmente
cl compromiso del pago por el desembolso de Jos Bonos conforme a Jo previsto en Ia cliusula 6.1 do este
Contrato.
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La Entidad Aseguradora y Colocadora exoncra de toda responssbilidad a la Sociedad Gestora para el
casodequeuprod\mminwnplimimodehobliwiéndepapdelduembobodehamwh
propia Entidad Aseguradors y Colocadora.

6.4. Compensacién,

En relacion con cuslesquicra cantidades que putdan serle adoudadas por el Fondo en virtud del presente
Contrato en cualquier momento durante la vigencia del mismo y hasta la complets liquidacién de squél,
In Entidad Aseguradors y Colocadora renuncis expresa ¢ irevocablemente a cualquier derecho de
wmpmuiénﬁmdFmdoqwdemmdopudhumponemfomelwmw
1.195 y sigmientes del Cédigo Civil.

OBLIGACION DE SUMINISTRAR INFORMACION.

La Entidad Aseguradors y Colocadora debers cumplimentar los estados de informacién sobre el control
de difusién alcanzada en la colocacién do 1a Emisién do Bonos, utilizando para ello ¢l modelo al respecto
establecido por 1a CNMV y desglosado para cada una de las Series.

La Entidad Aseguradors y Colocadora entrogard los citados formularios, debidamente cumplimentados y
firmados en la totalidad de las paginas por persona(s) con poder bastante, & la Sociedad Gestors dentro
de los siets Diss Habiles postoriores a Ia Fecha do Desembolso de la suscripeién do los Bamos.
AshMthnﬁﬁdAWnydeuﬂmnummnﬂu:miniﬁ.hinformniﬁunmﬁ
para 12 correcta inclusién de Ix emisién de los Bonos en AIAF a requerimionto de In Sociedad Gestora,

DECLARACIONES DE LA SOCIEDAD GESTORA EN REFRESENTACION DEL FONDO.

El Fondo, respecto de 1as declaraciones y garantias que lo afecten, y la Socledad Gestors, reapecto de las
declaraciones y gwrantias que afecten al Fondo y a In Sociedad Gestora, declara solemnemente y
gnrmﬁunlnhﬂdadDﬁemmyEmMadAumdmnyCohudmmlnfmhdeﬁumdem
Contrato y en 1a Fecha de Desembolso:

a)thSociedldGuhnummﬁdldhpMmﬂMdlencwlimknhdehmﬂM
especifica que le es aplicable por su naturaleza,

b) Que ¢l Fondo es un Fondo de Titulizacién Hipotecariz, vélidamente constituido por su Sociedad
Gestora de acuerdo con la Ley 19/1992 a través de la Escrimra de Constitucion que se menciona en el
expositivo I de este Contrato,

¢) Que, do acuerdo con lo que establece la Escritura de Coastitucién, In Sociedad Gestors, en
representacién y por cuenta del Fondo, tiene facultades bastantes para la celebracién del presente
Contrato y para la ammeién de las obligaciones que del mismo so derivan,

d) Que el cumplimiento de Ias obligaciones que se derivan dol presents Contrato no supone, en ningin
caso Ia violacién de ningén otro contrato colobrado por In Socicdad Gestors, en representacién dol
Fondo, con terceras personas, ni de Ia legislacion vigente.

¢) Que las obligaciones que asume 1a Sociedad Gestora en este Comtrato constituyen cbligaciones
vilidas y legalments vinculantss para la Sociedad Gestora en ropresentacion del Fondo.

£) Que Ia Sociedad Gestora no ha llevado ni llevard a cabo durante Ia vigencia del prosente Contrato,
ninguna oferta péblica o privada de Ia Emisién de Bonos distinta del abjeto del prescate Contato.

g) Que In Sociedsd Gestors no ha desarrollado ninguna actividad gue pudiera ser contraria & las
restricciones de venta mencionadas en la clausula 4.4.
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9- DECLARACIONES DE BANKINTER.

BANKINTER declara solemnemente y garantiza a favor dol Fondo y de la Sociedad Gestora en Ia fecha
de firma del Contrato y en Ia Fecha de Destmbolso:

a) Que, en su calidad de eatidad omisoes de las Participaciones Hipotocarias, en La fecha de I firma del
presente Contrato, nsi como ¢n la Fecha de Desembolso, se muntionen y so mantendrin vigentes las
manifestaciones meogidas en el Folleto Informativo y declaradas e 1a Escritura de Constitucion,

b) Que tiene facoltades bastantes para la colebrackin del presente Contrato y para la asuncién de las
obligaciones que del mismo se derivan.

¢} Que ¢l cumplimiento de las obligaciones que a¢ derivan del Contrato no supone, en ningim caso In
violacién de ningim otro contrato celobrado por BANKINTER con terceras persouss, ni de la
legislacién vigente,

d) Que las obligacionss que asume BANKINTER en ¢l Contrato constituyen obligaciones vilides y
legalmente vinculantos pers BANKINTER.

¢) Que BANKINTER 1o ha Bovado ni llevars a cabo duranto la vigmcis del Contrato, ningyna oferta
plblica o privada de ia Emisién: de Bounos distinga del objeto del presente Coatato.

f) Que BANKINTER no ha desarrollado ni desarrolizri ninguna actividad que pudiers ser contraria « las
restricciones de venta mencionadas en la clinsuls 4.4,

10.- OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD GESTORA EN REPRESENTACION DEL FONDO.

10.1. La Sociedad Gestors, en representacién del Fondo, depositark mntes de] comienzo d¢l Periodo do
Suscripoion, una copia de ia Escriturs de Constitucién en 1a CNMV.

Por ¢l depdsito de La Escritura de Constitacién ¢n la CNMYV, so produce Ia notificacién a ta CNMV de la
designacién de Iberclear como cotidad encargada del registro contable de Jos Bonos representados en
anctaciones en coenta, establecida on las estipulaciones de ks Escritery de Constitucion.

10.2. La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, depositaré no més tarde del segundo Dia Habil
anterior a |a Fechs de Desembolso, una copia de Ia Escritorn de Constiticibn en Tberclear, entidad
encargada de registro contable de los Bonos, para que proceda a reslizar b llevanza del registro contable
de los Bonos representados medisvic snoiacionas en cuenta,

Asimismo, la Sociedad Gestorn cursari instrucciones a Iberclear para que procedan a realizar Ia primeta
inscripcién del registro contable de los Bonos conforme & bo previsto en Ia clinsuia 6.3 del presente
Contrato.

Posteriormentc depositark una copia de la Escritura de Constitacién en AIAF,

l 103. La Sociedad Gestorn, cn represontacin del Fondo, s¢ oblign ssimismo a informar puntualmente a la
Entidades Ascguradors y Colocadora durants la vigencin de este Contrato de cualquier hecho relevante
que pudiers afectar al complimiento do las obligaciones asumides como Entided Directora o como
Entidnd Aseguradora y Colocadors en ol presents Contrato, o cuslquier cambio que afecte s cualesquiera
de las declamciones, compromisos y garmntins de In Sociedad Gestora contenidos en ¢l presente Contrato,

104, La Sociedad Gestora, on roprosentaciin del Fondo, solicitard, una vez baya sido efectuado el desembolso
de los Bonos y recibido de la Entided Asegursdors y Colocadora los cstados de informacién sobre ¢l

P agm 9
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control de difusién alcanzada en la colocacion de cada una de Ias Series, In inclusion de la Emisién de
Bonos ¢n AIAF de forma que se efectie, la compensacién y liquidacién de los Bonos de acuerdo con las
normas de fimcionamiento que, respecto de valores admitidos & cotizacién ¢n AIAF y representados
mediante anotaciones en cuenta, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en el futuro por Iberclear o
cualquier otra entidad que pudiess sustituirio.

La Sociedad Gestora serd responsable del contenido de la informacién elaborada por la propis Sociedad
Gestora. En el supuesto de que Ia Entidad Aseguradora y Colocadora, en su condiclén también de entidad
emisora de las Participaciones Hipotecarias, distribuyera informacién no awtorizada por I Sociedad
Gestora, aquella lo hard bajo su exclusiva responsabilidad.

IMPUESTOS Y GASTOS.

E! Fondo, representado por In Sociedad Gestora, asume 8 su cargo Ia obligacién de pagar todos los
gastos, tributos, recargos, arbitrios, tasas, cargas, honoririos y demds conoeptos actuales o firturos que se
originen o devenguen como consecusncia de la preparacién y otorgamiento del presente Contrato y entre
sllos, y con caréicter mermmento enumerativo, los siguientes:

a) Los honorarios, corretajes y suplidog de los fedatarios piblicos que, en su caso, intervengan en la
formalizacién de este Contrato y sus modificaciones, asi como los que se deriven de requerimientos y
tramites necesarios para la emisiém de los Bonos,

b) Los impuestos, recargos, arbitrios y tasas, ya sean estatales, autondmicos, provinciales o locales, que
graven ahora o puedan gravar en el futuro, y mientras subsists vigents este Contrato, su otorgamiento,
asf ¢como los que dimanen de Ia propia Emisién de Bonos.

¢) Todos los gastos relativos a la constitucién del Fondo, al Folleto Informativo y & su traduccién,
incluido su registro en la CNMV y iu publicidad, y los de inclusitn en Ibercicar pam la llevanza do)
registro contable de los Bonos y a la de admisién a cotizacién en AIAF.

Ni el Fondo, ni la Sociedad Gestora asumirin los gastos en que incurm la Entidad Aseguradora y
Colocadom por su intorvencién en Ia direccién, aseguramiento y colocacién de Ia Emisién de Bonos,
incluidos los de su propio asescramiento legnal, quo serdn soportados a su propio cargo.

GASTOS POR INCUMPLIMIENTO.

En el caso de incumplimiento por Ia Socledad Gestora, en representacién ded Fondo, o por 1a Entidad
Directors y Entidad Aseguradora y Colocadora, de las obligacionss respectivaments contraldas por una y
ofra en virtud del presents Contrato, o por falta de verscidad o inexactitud de las manifestaciones
realizadas por Ia Sociedad Gestora o por la Entidad Directors y Entidad Aseguradora y Colocadora en las
cliusulas § y 9 de este Contrato, respectivaments, todos loa gastos e impuestos de la clase que fueran y
que se causen o devenguen por dicho incumplimiento, y las costas judiciales y los honorarios de

y procurador, serén de exclusiva cummin y cargo de la parte incumplidora que quedard obligada a
indemnizar a 13 otra parte por los daflos y perjuicios que s¢ ks ocasionen.

La Entidad Directora y Entidad Aseguradora y Colocadora ze compramete & no ejercer ninguna clase de
accién en demanda de responsabilidad contra ¢l Fondo,

RESOLUCION DEL CONTRATO,

El presente Contrato quedard resuelto en el caso de que las Agencias de Calificacién no confirmaran las
calificaciones asignadas, con carécter provisional, como finales par ceda una de las Serics do Bonos que
8¢ recogen ¢n &l expositivo V de cste Contrato, antes del inicio del Perfodo de Suscripeién de los Bonos.

10
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132, Siapedukiodehuhbbcidouhclhuhlz.ucmdomohﬁhdelcmwpmdmiwm
circunstancias previstas en ¢ pérrafo anterior, ningme de las partes tandri obligaciones adicionales
Tespecto a I ofra en relacién con este Contrato.

14- LEGISLACION APLICABLE.

El presents Contrato eath sujecto & la Loy espaiiols, y so regird, en primer término, por Ias cliusulas

contenidas en cl mismo, y en lo que en dichas climules no se contomple, so stendrin Ins partes

contratantes a lo establocido en la Escritrs de Constitucin y en el Folleto Informativo, & las
, disposiciones legales aplicables, las disposicionss del Codigo de Comerio, a los usos y costumbwes
! mercantiles y, en su defecto, & 1o dispucsto en ¢l Codigo Civil.

15- DURACION,

El Contrato permaneceré vigoate hasts Ia Feche do Desembolso inchusive, sin perjuicio del derecho de las
partes a reclamarse las cantidades que quedssen pendientes de pago o esa focha,

16~ FISCALIDAD.

Lo operacién de sscguramionto recogida em o Contrato €3 de carbcter financiero y, por Jo tanto, esth
sujeta al Impuesto sobre ef Valor Aftadido, confonue el sticulo 4 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
mhmmwmmmm.hmmammmn
apartado 18, letra k) y 1), de Jn citada loy.

En consecuencia la operacién no esth sujeta al concepto de "transmiaiones patrimoninles onerosas” del
Impuesto sobre Transmisionos Patrimamisles y Actos Juridicos Documentados en virtud de lo dispesty
en la nueva redaccién dol srticulo 7.5 del sexao refndido de dicho impuesto, sprobado por Real Decreto
Legislativo 171993, de 24 de septiembre.

17~ NOTIFICACIONES.

17.1. Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad previstas o relacionadss con este Contrato debersn
cfectuarse por cscrito y se entregarin en mano o s¢ criviarin por telefax a las direcciones ¢ indicativos
detallados a continuacidn:

Para la Sociedsd Gestora:
EUROPEA DE TITULIZACION S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION
Lagnaca, 120 (17)
23006 Madrid
Telkéfono n°.: 91 411 84 67
Telefax n®.: 91 411 84 68
Atencién: D, Mario Masik Vicente
D, Enrique Pescador Abad

Para Ia Entided Directers y Entidad Ascguradors y Coloesdora:

BANKINTER, S.A.

Pico de San Pedro, 2

28760 Tres Cantos (MADRID)

Teléfono n®.: 91339 §1 94

Telefax n®.: 913398422

Depertamento: Intervencién General. Oparaciones de Tesoreria y Mercado de Capitales
Atencién; D, Antonio Tindn Gonzilez
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No obstante, también podrin enviarse a otra direccion o telefax o a la atencidn de otra persona que
cualquiera de las partes notifique por escrito a la otra modiants aviso escrito cursado de acuerdo con o
previsto en esta clusula,

JURISDICCION.

Las partes, con renuncia al fuero propio o a cualquier otro que por Loy pudiera corresponderles en esto
momento o en lo sucesivo, se someten al fuero do los juzgados y tribunales de Madrid capital, para
cuantas acciones y reclamaciones puedan derivarse do la interpretacion o ejecucion de este Contrato.

Y para constancia y cumplimiento de lo convenido, se otorga este Contrato en ¢l lugar y a la fecha
indicados en el encabezamiento, en tres ejemplares, uno de ellos para su protocolizacién notarial, y a un
sélo efecto.

EUROPEA DE TITULIZACION 8.A. BANKINTER, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE PP
TITULIZACION

D. Mario Masii ¥icente
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En Madrid, a 18 de febrero de 2004

De ama parte,

D. Mario Masié Vicente, con DNLL 1" 50.796.768-A, en nombre y representacién de
EUROPEA DE TITULIZACKON, $.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
muzmbuch"&mmr)mdommnwmmmwm
A-80514466, cutided constituida de confomrided con lo dispuesto en o articulo sexto de la Ley
19/1ma7¢,mmmehmymuwmmwmy
sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (Ia “Ley 19%/19927), en virtnd de autorizacién
otorgada mediante OM., de 17 de diciembre de 1992, modisnte escriture otorgada ¢l 19 de
encro de 1993 ante el Notario de Madrid D, Roberto Blanquer Ubexos, con el mimero 117 de su
protocolo ¢ inscrita en el Registro Mearcantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seccitn
" 8, hoja M-89355, inscripcién 1% con fiocha 11 de marzo de 1993, Posteriormente transformada
en Sociedad Gestora de Fondos de Titlizacién conforme a Jo dispuesto en of capitulo Iy en la
disposicidn trensitoria Gnica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayn, por ¢l que se regulan
los fondos de titulizmcidn de activos ¥ las sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el
“Real Decrets 926/1998"), en virtud de bs antorizacién otorgads por Ia O.M. de 4 de octubre
de 1999 y mediante escriturs otorgads el 25 de octubre de 1999 ante &) Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio oon el mitmero 3.289 de su protncalo, que cxusd la inscripeion 33 de la
hojn sbierta 8 la Sociedad en dicho Registro Mercantil. Asfmismo In Sociedad Gestora esth
inperita en ¢l registro especial ahieto al ofecto por la Comigide Nacional del Mereado de
Valores con ¢l mimero 2.

La Socicdad Gestora esth actusndo en confarmidad con lo dispuesto en 1a Ley 19/1992, y con
lo dispuesto en ¢l capintlo II del Real Decreto 926/1998, en representacidn del fondo
denominedo BANKINTER 7 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA (el “Fondo™), ¢l
cual ha sido constituido en Ia fechn de celebancidn del presente contrato mediants escritura
plblica otorgada ante el Notario de Madrid 1), Emilio Recoder de Casso.

D, Mario Masié Vicente actia como Dircctor General de la Socieded Gestorn y se cncucntra
facultndo para este acto en virtod de los acuerdos adoptsdos por la Comisién Delegada del
Conscjo de Administracifn de In Sociedad Gestors en su reunién del dia 15 de diciembre de
2003, segim consta en Ia certificacién de acinados expedida por la Secretaria del Comscjo de
Administracion con el V°. B®. del Presidente de fechn 26 de enero de 2004, y de los poderes
otorgados a gu favor ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos y D. Luis Felipe
Rives Recio con fecha 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de 2000, respectivamente.

Y de otra parte,

D. Pablo de Diego Portolés, con DNL n". 2.504.165-V, en nombre y representacién de
MSAmmmﬁmmemdeﬁmdo.

i con domicilio en Madrid, Pasco de la Castellana 29, con CLLF. A-28157360, con la
i denominacién de “Banco Intercontinental Espafiol S.A " (Bankintr), Banco Industrial y de
Negocios, sometida al Decreto Ley de 29 de noviemiwe de 1962, mediante eacrituen otorgada en

Madrid, cl dia 4 de junio de 1965 ante el Notario de Madrid D. Alejandro Bérgamo Lialrés,

ampliada su anterior denominacién medisnte escribara otorgads ante ¢f Notario de Madrid D.

- Manue] de Ia Cimars Alvarez el dia 5 de septiembre de 1980, bajo ¢l mimero 2518 de m
protocolo. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 1758 general, 1259 de ha

1

-
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seccidn 3* del Libro de Sociedades, folio 220, hoja mimero 9.643, inscripcidn 1% adaptada a la
vigente Ley de Soviedades Andnimas en escriturt otorgnda ante ¢l Notario de Madrid D,
Agustin Sinchez Jarn, el 24 de julio de 1990, con ¢l mimero 2.052 de orden de lo, en la
cual 3¢ adopté 1A nueva denominacién de HBANKINTER SOCIEDAD AN En la
actualidad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid sl tomo 14.846, folio 169,
seceion 8°, hoja 7766,

D. Pablo de Diego Portolés se encuentru facultado para este acto em virtud del acuerdo
adoptado por ¢l Consejo de Administracién de BANKINTER, en sesién celebrada ¢l dia 15 de
octubte de 2003, segiin consta en Ia certificacién de acuerdos expedida en esa misma fecha por
¢l Secretario del Consejo de Administracién con ¢l V.B®, del Presidento elevado a piblico
mediante cocritura otorgada ante ¢l Notario de Madrid D. Agustin S8énchez Jara el din 28 de
octubre de 2003 con el nfimero 3.849 de su protocolo, y del poder otorgado a su favor ante ¢l
Notario de Madrid D. Agustin Sénchez Jara, el dia 6 de noviembre de 2000, con ¢ mimero
7.401 de su protocolo,

Asevers cadn uno de los firmanteg que los poderes en virind de Jos que actiia sc encuentran
vigentes y

EXPONEN

Que Ia Socicdad Gestors, en ¢l dis de boy, ha constituido el Fondo con arreglo a I Ley
19/1992, en virtud del otorgamiento de la escritura piblica dz constitucidn del Forklo, emixién
y suscripcién de Participaciones Hipotecarias y cmision de Bonos de Titulizacién Hipotecaria
(1a “Emisién de Bomos™) ante el Notario de Madrid D. Emilio Recoder de Casso (Ia “Escriturs
de Constitucién™).

Que con fecha 17 de febrero de 2004 y de acuerdo con Is Ley 19/1992, 1a Comisién Nacional
del Mercado de Valores (Ia “CNMV™), ha inscrito en sus Registros Oficiales el folleto
informativo (en lo sucesivo, indistintamente, ¢l “Folieto Informative” y ¢] “Folleto™) y demis
documentos acreditativos, correspondientes a la constitueidn del Fondo y Emisién de Bonos,

Que In Sociedad Gestora, en el mismo acto de constitucién del Fondo y actuando en
representacién del mimmo, ha suscrito las custro mil ochocientas treinta y nueve (4.839)
participaciones hipotecarias (lus “Participaciones Hipotscarias™) emitidas por BANKINTER
sobre cuatro mil ochocientos treinta y nueve (4.839) préstamos do su titularidsd concedidos a
personas fisicas con garantia do hipoteca inmobilisrin (los “Préstames Hipotecarios”) cuyo
valor capital total aseiends 2 custrocientos noventa millones trece mil setecientos noventa y
cuatro euros con ochents y cuatro céntimos (490.013.794,84 curos),

La emizitn de las Participaciones Hipotecatias se ha realizado por el mismo plazo que resta
hasta el vencimiento de cada uno de los Préstamos Hipotecarios s que corrresponden y por el
100% del principal pendiente de reembolso y de los intereses ordinarioe y de demora de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios. Todas las Participacionss Hipotecarias y los Préstamos
Hipotecarios a que conrespomden se detallan en la Escritura de Constitucion.

Que cl Fondo, en &l mismo acto de su constitucién y a través de su Sociedad Gestora ha
realizado la Emisién de Bonos (los “Bones™), por importe de custrocientos noventa millones
{490.000.000) de euros de valor nominal, representados mediante anotaciones en cuents. Dicha
ermisidn de Bonos estd constituida por las tres Scries siguientes:

i) Setie A por importe nominal total de cuatrocientos setenta y wm millones ochocientos mil

2
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(471.800.000,00) curos integrada por custro mil setecicutos dicciocho (4.718) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nomsinal umitsrio, represcntados mediante anotaciones en
cuenty (indistintamente: 1a “Serie A" 0 los "Benes de la Serie A").

ii) Serie B por importe nominal totsl de trece millones (13.000.000,00) de euroa integrada por
ciento treints (130) Bonos de cien mil (100.000) coros de valor nominal unitario,
represcutados mediants snotaciones en cuenta (indistintamente 1a “Serie B” o los “Bonas de
1 Serie B”).

iii) Serie C por imparte nominal total de cinco millones doscientos mil (5.200.000,00) euros

mwmydu(ﬂ)mdemuﬂl(lwm)mdemmml

mmMmm(muMCom
“Bones de Ia Serle C*).

Las caracteristicas de Jos Bonos representativos de esta emisidn s detallan en ¢l Capitulo I del
Folleto Informative, de acuerdo con los términos y condiciones de los mismos que se
determinan en 1a Seccidn IV de In Escritura de Constitucion.

V. Que las entidades calificadoras (Ias “Agencins de Calificacién”), Moody’s Investors Scrvice
Espefia S.A. (*Moedy's”) y Fitch Ratings Espafia S.A. (“Fiteh™), oon fecha 16 de febrero de
2004, han asignado, respectivamente, con carcter provisional lss calificaciones Aas y AAA
para los Bonos de Ia Serie A, Ias calificacioncs A2 y A pars los Bonos de la Serie B, y las
calificaciones Ban3d y BBB para los Bonos de 1a Serie C, y esperan asignar las calificaciones
finsles antes del inicio del Periodo de Suscripeién de 1os Bonos,

VL  Que en Ia Escriturs de Constitucion, 1a Sociedsd Gestors ha designado a Ia Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacidn y Liquidacion de Valores, S.A. (indistintamente
“Sociedad de Sistemans” o *“Thercioar”) como Entidad encargada de In llevanza del registro
contable de los Bonos, a los efectos del articulo 44 del Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrezo, sobre represcntacién de valores por medio de anotaciones en coenta y compenaacién y
liquidacién de opersciones burmitiles, modifieado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de
diciembre.

VIL Que Ia Sociedad Gestors, una vez haya sido efectuado el desembolso de los Bonos, solicitard la
inclusién de los Bonos en AIAF Mercado de Rents Fija (“AIAF™), que tiene reconocido el
caricter de mercado secundario oficial de valores de acuerdo con lo dispuesto en 1a disposicidn
transitoria sexta de Ia Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de reforma de 1a Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores.

VIIL Que la Socicdsd Gestors, de una parts, y BANKINTER como Entidad Directora y Entidad
Asegursdora y Colocadors, han scordwdo roguler las condiciones de aseguramiento y
colocacidn de la suscripcitn de la ennsién de los Bonos a que hace refevencis el expositivo IV

anterior, en virtd del Contrato do Dircccidén, Ascguramiento y Colocacién de 1a Emisién de
Bonos, que se formalize en exta wismm fechs, cuyo comtenido declara conocer ¢l Agente de
Pagos por ser parte del mismo.

IX. Que la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, estd facultada pars celebrar
¢l presente contrato de agencia de pagos de la Emisitn de Bonos (el “Cootrato de Agencia de
Fagos™).

A la vigis de lo anterior, las puotes, iénd idad rect , otorgan ¢l p t
Q CmmmdeAgencmder(elm")queumgiﬂpwhsﬁQnmm

o
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3.1

Contralo Agencia de Pagos de In Emisidn de Bonos

CLAUSULAS

INTERPRETACION.

En el presente Contrato, los términos que aparczcan con sus iniciales en maytisculs tendrin el
mismo significado que s¢ les otorga en la Escritura de Constitucidn y en el Folleto Informativo,
Los términos que no aperczcan definidos en ls Escritura de Coustitucion y en el Folleto
Informativo que sean expresamente definidos en este Contrato tendrén ¢ significado que en el
migmo s¢ indique.

El presente Confrato deberd ser interprotado al ampero de la Escriturs de Constitucién, del
Folleto Informativo y del resto do la documentacitn relativa » Tn opemcién de titulizacion
descrita cn los Expositivos anteriores, de |a que forma parte y con la que conatituye una wnidad
de propésito, de tal modo que lo no previste en el presente Contrato se regicd por aquello que al
efecto puedan disponer los citados documentos.

OBJETO.

La Socicdad Gestors, en representacin y por cuenta del Fondo, designn a BANKINTER,
Agente de Pagos para realizar el servicio financiero de la Emisién de Bonos que s¢ emiten con
cargo al Fondo,

BANKINTER, con In firma del presente Contrato, acepta dicho nombramiento y se
compromete a realizar las fimeioncs de Agente de Pagos de acusrdo con las cléusules
contenidas en el presente Comtruto, Ia Escritura de Constitacién del Fondo y el Folleto
Informativo, documentos todos ellos que BANKINTER declars conocer y haber rocibido una
copia de 108 mismos.

SERVICIO FINANCIXRO DE LA EMISION DE BONOS.

La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, comunicard al Agente de Pagos los
siguientes extremos con relacion a la entigién de los Bonos:

i) En el plazo comprendido entre 1= Fecha de Fijacién del Tipo de Interés y dos (2) Dias
Hibilcs siguientes como miximo a cada Fecha de Pago, proceders & comunicar en relacicn a
los Bonos de eada una de Ias Scrics, los Tipos de Interés Nominales resultantes para el
Periodo de Devengo de Intereses siguiente, scgfm lox criterios contenidos en Ia estipulacion
12.4 de Ia Escritara de Conatitucién y en cl apartado IL10.1 del Folieto Informative, asf
como el importe de los intereses y ¢l itmporte cormesponddiente a Ia retencién a cuenta por
renddimicntos del capital mobiliario que las disposiciones legales splicables exijen efectuar,

ii) Con una antelacién minima de dos (2) Dias Hibilcs anteriores a cada Fecha de Pago,
procederd a comunicar en relecion a los Bonos de cada una de 1as Series, el importe de los
intereses que realmente sevd satisfecho, junto al importe del reenbolso por la amortizacién
de los mismos,

Simulténeamente & la recepeidn de cstas comumicaciones, el Agente de Pagos proceders a
notificarlas tanto a Therclear como AIAF,

La Sociedad Gestora también comnmicard al Agento de Pagos Ins notificacioncs adicionales
previstas en los apartados IIL5.3 a) y b) del Folleto Informativo.



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

s TR
TIMBRE
DE". ESTADO
L BT

9J2542579

1272003

115
Contrate Agencia d¢ Pugos de s Emisién de Bonos

32. La Socicdad Gestora, en representaciém y por cuents del Fondo, en cada Fecha de Pagos de los
Bonos, entregark ol Agente de Pagos con cargo a la Coenta de Tesorcrin abierta s nombre del
Fonda, velor ¢s¢ mismo dia, el importe total correspondients al pago de intereses y de
reembolso del principal de los Bonos que hubicre determinado de acuerdo con In cstipulacién
3.1,ii) anterior, parn que el Agente de Pagos, sctuando como medindar en ¢l pago o comitente,
catisfaga los correspondientes pagos & ko titulares de los Bonos ¢n In forma en que se
determina en el pérafi sigmete.

En cada una de las Fechas de Pago de Jos Bonoa, ¢l Agentss de Pagos se compromete a aceptar
¢l cargo que Iberclear o cunlguier otra entidad que pueds sustituirio, haga en sus cuentas para
stender el pago a Jos titulares de los Bomos de los intercses ¥ del reembolso del principel de los
Bonos que Ia Socieded Gestora, en represcntacidn del Fondo, bubiere detarminado de acuerdo
con la estipulacién 3. l.n)lﬂuu.nﬂdﬁhﬁdﬂ.ummdmm&hmwn
8 cuenta por rendimiensos del capitel mobilisrio que proceds efectosrse de nouerdo con la
legislacidn fiscal aplicable.

Si en una Fecha de Pago, 1a Sociodad Gestora, en representacién y por cucnta del Fondo, no
hubiera puesto a disposicién del Agente do Pagos los fondos necesarios para atender ¢l pago, el
Agentr de Pagos no estard obligado & resliar pago alguno, comunicando por escrito cata
cirmmatancin & la Sociedad Gestors antes de lns 12:00 horas de Ia Fecha de Pago
correspondicnte.

3.3, A suwvez, en cada una de las Fechas de Pago de los Bonos, valor ese mismo dia, el Agente de
Pagos ingresari en la Cuents do Tesoceria abierta a2 nombre del Fondo los immportes
correspondientes & las retenciones & cucnta de los rendimientos de capital mobiliario que &
cada Fechs de Pago de intercses de los Bonos hubiere efectuado con arreglo a las disposiciones
legales aplicables. Dichos importes retenidos quedmdn depositados hasta la fecha en que la
Sociedad Gestors deba proceder a su ingreso efectivo en ln Administracién Tributaris, en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Foodo.

3.3.1 De acuerdo con ln Orden Mimisterial de 22 de diciembre de 1999, of procedimiento parn hacer
efectiva la exclusidn de retencién o mgreso a cuants sobre los intercses de los Bonos obtenido
por entidades que tengan Ia. consideracitn de coutribatyentes par ¢l mpoestn sobre sociedades,
coth sujeto a los siguicies requisitne:

1. La Sociedsd Gestora, ¢n nombre y reprosentacion del Fondo como entidad emmisora,
abonard a las entidades depositaring, 2 través de] Agente de Pagos, el importe Hquido que
resulte de la aplicacién al tipo grocrul de retencidn vigente a esa fecha (en Ia actualidad
15%) a In totalidad de los intereses.

2. Antes del din 10 del mes signiontc al mes de vencimiento de cads cupda, las entidades
depositarias deberin presentsr ante la Sociedad Gestora o el Agente de Pagos una relacidn
detallada de los titnlares mujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades con sus datos
identificativos, €l mimero de valores de los que sean titulares a 1a fecha de vencimiento de
cads cupén, los rendimientos brutos correspondientes ¢ importe retenido.

3. Los titularcs do los Bonos sujetos pasivos del Inpucsto sobre Sociedades deberin screditar
tal circumstancis antc 1as entidades depositarias sntes del dia 10 del mes siguicnte al mes
del vencimiento del cupdu, & fin de que las entidades depositarias pucdan clsborar 1s
relacién indicada en el apartado skevior.

4. La Sociedad Gestora, tan pronto como reciba 1a citada relaciin, abonard mmediatamenic, 8
través del Agente de Pagos, a lne cutidades depositarias el importe retenido a dichos
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5. Las cntidades depositarias abonarén inmediatamente el importe retenido a los titulares

332 Pam los rendimientos de los Bonos obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia
que tengan la condicién de contribuyentes por el Impuesto sobre 1a Renta de no Residentes y
que actiien a estos efectos sin eatablecimiento permanente en territorio espafiol, y en los casos
en que en el procedimiento de pago de los intereses derivados de los Bonos imtcrvengan
entidades finencierss domicilisdss, residentes o representadas en Espafia que sean depositariag
o gestionen el cobro de las rentas de dichos valores, la exclusidn de retencién fiscal o
retencidn a un tipo reducido por splicacién de los limites de imposicitn establecidos en los
Convenios pera cvitar In Doble Imposicién se llevari a csbo de acuerdo con Ia Orden
Ministerial de 13 de abril de 2000 en 1a forma que se describe seguidamente:

1. La Sociedad Qestors, en nombre y representscién del Fondo como entidad emisora,
abonari a las entidades depositarias, a través del Agente de Pagos, el importe liquido que
resulte de 1a aplicacién al tipo general de retencién vigente a esa fecha, a la totalidad de los
intereses.

2. Antes del dis 10 del mes siguients al mes del vencimiento de cada cupdn, las entidades
depositarias deberdn presentsr ante la Sociedad Gestora o ¢l Agente de Pagos tna relacion
detnllada de Jos titulares sujetos pasivos del Enpuests sobre sl Renta de no Residentes por
obtencién de rentas en territorio espafiol sin mediacién de estsblecimiento permanents con
sus datos identificativos, el nfimero de valores de los que sean titulares a la fecha de
vencimiento de cuda cupdn, los rendimientos brutos correspondientes e importe retenido.

3. Los titularcs de los Bonos sujetos pasivos del hnpuesto sobre 1a Rents de no Residentes
deberdin tener soreditado ante las entidades depositarias su derecho a 1a splicacién de los
limites d¢ imposicién de un Convenio, o la exclusién de retencién. Las entidades
depositariaz elaborarin In relacidn indicada en el nimero anterior inchryendo a los titulares
de los valores que en el momento en que vaya a procederse & la remision de la relacion a 1a
Socicdnd Gestora tengan acreditado ese derecho.

4, La Sociedad Gestors, tan pronto como reciba la relacién detalladn o que se refiere el
nimero 2 anterior del presente apartado, abonard immediatamente, a través del Agente de
Pagos, a Ins entidades depositaries el importe retenido en exceso a dichos sujetos pasivos o
contribuyentes,

5. Las entidades depositarias abonarn inmediataments ¢l impotte retenido en exceso a los
titulares contribuyrmies del Empuesto sobre 1a Renta de 1o Regidentes,

6. A los efectos de acreditar el derecho a la priotica de retencién aplicando los Nmites de
imposicién de un Convenio 0 a Ia exclusién de¢ Ia mizmas, los contribuyentes deberéin
justificar su vesidencia fiscal mediante la siguiente docomentacidn:

»  Cupndo la exchuién de retencidn se produzes por aplicecién de la normativa interna
espafiola, mediante un certificado de residencia cxpedido por las autoridades fiscales
del pais de residencin.
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¢ Cuando Ja exclusifn de retencidn © 1a retencién se practiqne a tipo reducido, en
aplicaciém d¢ vn Convenio, con un certificado expedido por Ia autoridad fiseal
correspondiente, en el que deber conster expremmente que ¢l comfribuyente es
residente en el sentido definido en ¢l Convenio. No obstante, cusndo se practique la
retencin aplicando wn Hmite de imposicin fijado en un Convenio desarrollado
mediants una Orden e In que se eatablezca la utilizackin do un formulario especifico,
8¢ justificard von el mismo en Jugar del certificado.

Los certificados de residencia 3 que se refieren los pérmfos anteriores tondrin un plazo
de validez de w afio.

A cansccuencia de lo establecido en los spwrtados 3.3.1 y 3.3.2 anteviores, uma vez que In
Socicdad Gestora reciba 1s citads relacidn de las entidades depositariag, bien dircctamente 0 a
tmwés del Agente de Pagos, Ia Socicded Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
ingresark al Agente de Pagos, ¢l imporke que corresponds a la exclusidn de retencidn o ingreso
a cuenta, medinnte arden de cargo en la Cuents d¢ ‘Tesorcria abierta a nombre del Fondo.

Dentro de los cinco (5) Diss Hibiles siguientes a cada Pecha de Pago de Jos Bonos, ¢l Agente
de Pagos entregark 3 Is Sociedad Gestova relacién do Ia distribucidn del pago que se hubiere
liquidado a cads tma de las entidedes depositarias tenedorss de Jas imotaciones en cuents de la
emisidn de los Bonos, con ndicacién, con relacién a cada una de las Series, de 1a ranin social
de Is. entidad depositaria tenedora y N.LF., ¢] simero de Bonos, y el importe liquidado de los
intereses brutos, Ia retencién y los intereses nesos.

hSomndldGmeyummdﬂPmb,wﬁwi.wmm.h
retencitn y el ingreso a cusmia por las rentas que en concepto de intereses sexn

luBm.mmghamdwmbphlphubhuelmdemgﬂnhdado
porcepeitn de las mismas, y & lss declaraciones de titularidad que, en su caso, le fustan
cfectuadas por las entidedes dopositaring de los Bonos o por Therclear, Asimismo,
corresponderi 2 la Socicdad Gestors efectusr las declaraciones y las cetificaciones
acreditativas relativas a las reenciones hmbiere practicado o los ingresos a cuents que hubiere

DETERMINACION DEL TIPO DE INTERES DE REFERENCIA.

En cada una de las Fechas de Fijaciin del Tipo de Interés, el Agente de Pagos commicarh a la
Sociedsd Gestors ¢l Tipo de Interés de Referencia detrminado que servird de base para el
cilculo del Tipo de Interés Nominal splicable a cada una de bas Seties de los Bonos.

El Agente de Pagos hark constar 1a bondad del Tipo de Interés de Referencia en la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés y mantendr, a disposicidn de 1n Sociodad Gestors, los listados con
el contenido de las piginss electrénicas, 0, en su caso, Iag declaraciones de las entidades
bancarias de referencia pera Is detarminacidn del Tipo de Interés de Referencia sustitutivo,
como documentos screditatives del Tipo de Interés de Referencia determinado.

DURACTON,

Este Contrate permmecers vigente hastn que, segin corresponds, (i) hayan sido amortizados
todos los Bonos emitides por ¢l Fondo, (if) se extingsn todss las obligaciones asumidas por el
Agente de Pagos en relacidn con los Banos, o (jii) conchuyn s liquidacién del Fando, una vez
extinguido éste, todo ello sin perjuicio del derecho de cuslquiers de las partes a solicitar 1n
cancelaciin anticipada del presente Contrato de acuerdo con la cliusula 6 siguiente.
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CANCELACION ANTICTPADA.
Renuncia.

El Agente de Pagos podri renuncisr en cualquier momento al desempefio de las funciones
encomendadas en esto Contrato siempre y cusndo cormmique 1s renumeia por escrito a Ia
Sociedad Gestors con uns antelacién de al menos dos (2) meses, a Ia fecha de finalizacién
prevista. :

Recibida por Ia Sociedad Gestors 1a notificacidn de remmcia del Agente de Pagos, aquélla
deberd designar a otra entidad sustituta en calidad de Agente de Pagos,

Revecacidnm,

Tanto por incumplimiento de BANKINTER de sus obligaciones bajo este Contrato, como por
un descenso de sus calificaciones crediticias o por cualquier otra razin debidaments justificads,
Ia Sociedad Gestora deberd revocar la designacion de BANKINTER, como Agontc de Pagos y
designar a ofra entidsd en sustitucién, siempre que lo comunique por escrito previsments a
BANKINTER con al menos diez (10) Dias Hébiles de antelaciém a la Fecha de Pago mis
proxime, excepeitn hech en caso de resolucién por incumplimiento,

Ni Ia renuncia del Agente de Pagos ni 1a revocacitin de su designacion como tal, surtird efectos
hasta que la designacidn del Agente de Pagos sustituty sea efectiva,

En Ia fecha efectiva de la renuncia o revocacidn del Agente de Pagos, el Agente de Pagos
ccsante deberd entregar al Agente do Pagos sustituto toda la documentacién relativa a los
servicios contemplados en este Contruto que esté en su posesion en su calidad de Agente de
Pagos, y 12 Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, debers pagar al Agente
de Pagos cesante todos los importes debidos o éate, de acuerdo ¢on In cliusula 7 siguicnte y
hasta tal fecha efoctiva.

Resolucidn.

El presents Contrato quedars resuelto de pleno derecho en ¢l momento, si fuers ¢l caso, en que
¢l Agentc de Pagoe sea declarado en quiebra o admitida a trimits la solicitud de suspensién de

Pagos.

El cese de] Agente de Pagos en el desempefio de sus fimciones bajo este Contrato, bien sea por
renuncia, revocacion o resolucion, asi como s designacion del Agente de Pagos sustituto serd
comumicada por In Sociednd Gestorn 2 1s CNMV y a las Agencias de Calificacion.

REMUNERACION Y RENUNCIA A LA COMPENSACION,

En contraprestacion a los servicios a realizar por el Agente de Pagos, ¢! Fondo satisfurk a éste
una comisién de mil quinicntos dos curos con cincuenta y tres céntimos (1.502,53 euros),
impuestos incluidos, en cada Fecha de Pago de los Bonos durante Ia vigencia del contrato, que
scrf exigible en cada Fecha de Pago por Periodos de Devengo de Intcreses vencidos, y sc
pagard siempre que ¢l Fondo disponga de liquidez suficiente y de acuerdo con ¢l Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo,

En ¢l supuesto de que ¢l Fondo, a través de la sociedsd Gestors, por carecer de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelasion de Pagos del Fondo, 1o shonara Ia totalidad de
la comisién, los imporics devengados y no pagados s acumularén sin penalidad alguna a la
comisién que corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a no ser que se mantuviera

8
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dicha situacidn de iliquidez, en cayo cmso los importes debidos se inin acumulando basts
aquella Fecha de Pago en que dicha situacidn hubiese cesado.

quuhConMumpnﬂ_mLmhﬁmuMmhryﬁpmc:‘:

articulo 7.5 del Real Decreto Leghsintivo 1/1993, de 24 de septiembre, por ¢ que s¢ sprucha ol
Texto refundido del citado impuesto. La presente operacitn estd sujota al Impuesto sobre ¢l
Valor Afisdido conforme al articulo 4 de Ia Ley 37/1992, de 28 de diciembre, gozando de
exencidn por dicho kmpuesto con ameglo a 1o preceptundo en ¢l articulo 20.1, apartado 18°, k)
de s citada Ley. En el supuesto de que, en el futiro, los servicios contemplados en este
Contrato no ¢stuvierm exentos ded Impuesto sobre ¢l Valor Afiadido o estuvieran sujetos a
cualquier otro impoesto indirecto, los correspondientes impuestos que los graven serin
soportados por el Agente de Pagos como menos importe de la comisién establecida en el primer
phrrafo de csta cliusuls.

7.2 hw%mmﬁmﬁﬂumpﬂﬂm#el?ﬂnmdﬂ

conformidad con los articulos 1.195 y siguientes del Cadigo Civil

773 Todas lns cantidades que recibe &l Agentr: do Pagos en virtud de este Contrato y del Contrato de
Direccién, Ascguramicnto y Colocacitn de Ia Emisidn de Bonos, y que lc sean entregadas por
la Sociedad Gestora, en repwexcntaciém y por cuents del Fondo, 0 por terceras personas para
cntregarias al Fondo o que deba retener de 1as entregndas por 1s Sociedad Gestors, actugndo en
representacion y por cuenta del Fondo, para su postexior ingreso en la Cuenta de Tesoreria, las
recibird como mero medindor en el pago.

8- LEY APLICABLE

El prosente Contrato esth sujeto a Is Ley espafiols, y se regird, en primer término, por las
clinmins contenidas en ef mizmo, y en 1o que en dichas cliumilas no se conternple, se atendrin
las paries contratantes a lo establecido en la Escriturs de Constitcidn y en ¢l Folleto
Informativo, a lax disposiciones legales aplicables, a las disposiciones del Cadign de Comercio,
a los usos y costumbres mercantiles y, en su defecto, a lo dispuesto en e Cadigo Civil.

9- NOTIFICACIONES.

9.1. Todas lag notificaciones y declaraciones de volhming previstss o relacionadas, con este Contrato
podrin realizame por eectito y se entregaran en mano o s¢ enviarin par telefax o por cormeo
electrdnico a las direcciones ¢ indicativos detallados a continuacién:

Para In Socledad Gostora:
EUROPEA DE TITULIZACION SA. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION
Lagasca, 120 (1%)
28006 Madrid
Tekfono n®.: 91 411 84 67
Telefax n®.: 91 411 84 68
Atencién : D. Enrique Pescador Abad
- Cotreo electrénmico: amique. pescador@eurotitulizacion.cs




9.2.
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Para BANKINTER
BANKINTER, 8.A,,
Pico de San Pedro, 2
28760 Tres Cantos (MADRID)
Teléfono; 91 339 83 50
Telefax: 913398325

to: Intervencidn General
Atencidn: D, José Fernando Torres Polo
Correo electrénico: jftorres@bankinter.cs

No obstante, también podrin enviarse 2 ofra direccitn, telefux o comeo clectrdnico, 0 a la

atencidn de otras personas u ofros departamentos que cualquiers de lax partes notifique por
esctito 8 In otra mediante aviso escrito cursado de acuerdo ¢on lo previsto en esta cléusula,

MODIFICACIONES.

E! presente Contrato podrd ser modificado por ucuerdo escrito de lag partes y sicmpre que s¢
cuente con todas las sutorizaciones admiistrativas que, n s CABO, 5580 NECEsaTias Y 1o 8¢
pajudiq\w.eumododm.lucﬂiﬁucidnomllmﬂmpwhm&
Calificacién. La modificacion deberh ser comunicads o las Agencias de Calificacion y # Ia
CNMV,

JURISDICCION.

Las partes, con termncia al fuero propio o  cualquier otro que por Loy pudiera corresponderles
en este momento o en 1o Bucesivo, s someten al fuero do los juzgados y tritumales de Madrid
capital, para cusntes acciones y reclamaciones pucdan derivarse de la interpretacidn o
¢jecucion de este Cantrato.

CONDICION RESOLUTORIA.

Elmcmqwdarimlmdephmdﬂwhoﬂmwudcmﬁmiénm
confirmaran antes del inicio del Periodo de Suscripoion las calificaciones asignadas, con
caroter provisional, como finales pare cada una de las Series de Bonos que se recogen en ¢
expositivo V de este Contrato.

Ymcmﬂmhyml&nimmdclommido.nmmcmhmmelhmyuh
fecha indicados en el encabezamiento, en fres cjemplares originales, uno de ellos para su
protocolizacién notarisl, y & un sélo cfecto.

FUROPEA DE TITULIZACION SA. BANKINTER, $.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDO$S DE PP.
TITULIZACION
PP

D. Mario Masié Vicents
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APLICACION ARANCEL DISPO. ADICIONAL 3* LEY 8/89
BASES DE CALCULO: Sin Cuantia

ARANCEL APLICABLE: 1, 4, N* 8

DERECHOS ARANCELARIOS Convenido.- R.D.L.- 6/2.000
de 23 de Junio.----------ccemmmmmmm -

ES COPIA LITERAL de su matriz con la que
concuerda fielmente y donde queda anotada. La
expido, yo FRANCISCO DE ASIS PIZARRO MORENO,
Notario de Madrid, actuando en sustitucién por
imposibilidad accidental de mi compafiero de igual
Residencia, DON EMILIO RECODER DE CASSO, a
instancias de "COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES" en sesenta y tres folios de papel
exclusivo para documentos notariales, nimeros el
presente y los sesenta y dos anteriores en orden
correlativo inverso.En Madrid. El1 dieciocho de
febrero de dos mil cuatro. DOY FE.----=-ccoooon---
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