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Direccion General de Mercados

A la atencion del Sr. Paulino Garcia Suarez
Calle Marqués de Villamagna, 3

28001 - Madrid

Barcelona, 15 de enero de 2013

Referencia: Foncaixa Empresasl, F.T.A. - Requerimiento de Informacién

Muy sefior nuestro:

Nos complace remitirles nuestras respuestas al requerimiento de informacion adicional sobre Foncaixa Em-
presas 1, F.T.A., fechado el 3 de diciembre de 2012 y recibido en esta gestora el 12 de diciembre de 2012, el
presente documento se realiza con objeto de completar la primera respuesta que se remitié con fecha de 20 de
diciembre de 2012.

El Fondo de Titulizacion, Foncaixa Empresas 1, F.T.A., ha sido amortizado anticipadamente en el ejercicio
2012, siendo la Fecha de Liquidacién 17 de julio de 2012 y la Fecha de Extincion 26 de noviembre de 2012.

A continuacidn se relacionan cada una de las cuestiones planteadas, inicamente para los apartados que afec-
tan al Fondo de Titulizacion de referencia, seguidas por sus respuestas correspondientes:

1. Considerando lo previsto en el anexo Il de la Circular 2/2009, se han observado, en determinados fondos
analizados, las siguientes incidencias relativas a los estados financieros del segundo semestre del ejercicio
2011:

1.1. En el estado S.05.1D, la tasa de activos dudosos informada para el escenario inicial no coincide
con la declarada en el Folleto.

Respuesta: la tasa de activos dudosos del escenario inicial esta mal informada por un error en la in-
troduccién manual del dato en el programa informético, por lo que ha sido corregida coincidiendo asi
con la declarada en el Folleto Informativo del Fondo, siendo el porcentaje correcto 2,65%. Enviamos
de nuevo el Informe Publico Semestral actualizado.

1.2. La clasificacién de las emisiones subordinadas realizada en el balance no es consistente con la
informacion desglosada en el estado S.05.2B.

Respuesta: se ha detectado una incidencia en la clasificacion de las cuentas contables de las emisio-
nes subordinadas con los cédigos del estado S.05.2B. Enviamos de nuevo el Informe Pablico Semes-
tral actualizado.



1.3. El porcentaje del importe pendiente de las series subordinadas sobre el importe pendiente total
de bonos declarado en el estado S.05.3 difiere del que se obtendria considerando la informacion
desglosada en el estado S.05.2B.

Respuesta: el porcentaje declarado en el estado S.05.3 (cédigo 0120) se ha modificado, siendo el
Porcentaje correcto del importe pendiente de las series no subordinadas sobre el importe pendiente
del total de los bonos, un 66,02 %.

1.4. La informacion sobre los triggers no se ha desglosado en el estado S.05.4.

Respuesta: la informacion sobre los triggers no estaba desglosada por una incidencia informética en
la elaboracién de los ficheros. Se ha corregido la incidencia y ahora si figura en el estado S.05.4, co-
rrespondiendo dicha informacién con la detallada en el Folleto Informativo del Fondo.

1.8. El importe de la amortizacion de los derechos de crédito del ejercicio registrada en el estado
S.05.1B difiere de los cobros por amortizacién de derechos de crédito registrados en el estado de
Slyjos de efectivo.

Concilie estos importes y los desglosados en concepto de “amortizacion y otros” en el cuadro de
movimientos de la nota 4 de la memoria y, en su caso, envie modificados los informes piiblicos se-
mestrales.

Respuesta: a continuacion se adjunta cuadro con la conciliacion de la amortizacion de los derechos
de crédito entre el estado S.05.1B, el estado de flujos de efectivo y la nota 4 de la memoria.

Amortizaci6én de principal

-541.876
-207.366

A Nota 4 - Movimiento principal / S.05.1B-0200

Amortizaciones anticipadas y otros (1)

B Nota 4 - Movimiento principal

Recuperacién en efectivo -52.642 Nota 4 - Movimiento dudosos

Recuperacion mediante adjudicacion 0 Nota 4 - Movimiento dudosos

143.343

Entradas|a activos dudosos durante el ejercicio Nota 4 - Movimiento dudosos
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(en miles|de euros)

1.9.El importe periodificado, al cierre del periodo, de los intereses devengados y no pagados de los
bonos emitidos registrados en balance, no es consistente con el que resulta del gasto devengado en




la cuenta de pérdidas y ganancias y el importe liquidado registrado en el estado de flujos de efecti-
vo.

Respuesta: la diferencia existente (33.792 miles de €) del importe periodificado, al cierre del perio-
do, de los intereses devengados y no pagados de los bonos emitidos registrados en balance con el que
resulta del gasto devengado en la cuenta de pérdidas y ganancias y el importe liquidado registrado en
el estado de flujos de efectivo, se corresponde con los intereses de los bonos impagados de la serie D
de las fechas de pago del ejercicio 2011.

A continuacién adjuntamos la conciliacién de los importes:

S.01-1824 - | Intereses y gastos devengados no vencidos 2010 4.078
S.02-2210 Obligaciones y otros valores negociables 131.701
S.03-8120 Intereses Pagados por Valores de Titulizacién -97.977
S.01-0824 Intereses y gastos devengados no vencidos 2011 -4.010

19/12/2011 Intereses Bonos Impagados Serie D 8.808

/ 19/09/2011 Intereses Bonos Impagados Serie D 8.749
20/06/2011 Intereses Bonos Impagados Serie D 8.233
21/03/2011 Intereses Bonos Impagados Serie D 8.001
20/12/2010 Intereses Bonos Impagados Serie D 7.770
20/09/2010 Intereses Bonos Impagados Serie D 7.531
21/06/2010 Intereses Bonos Impagados Serie D 7.396
22/03/2010 Intereses Bonos Impagados Serie D 317

S.01-0826

T
s

Intereses vencidos e impagados _ , 56.805

19/12/2011 Intereses Bonos Impagados Serie D 8.808
19/09/2011 Intereses Bonos Impagados Serie D 8.749
20/06/2011 Intereses Bonos Impagados Serie D 8.233
21/03/2011 Intereses Bonos Impa

aos Serie D , 8.001

(en miles de euros)

1.10. El importe de las correcciones de valor de los bonos emitidos declarada en el estado S.05.2B
difiere de la registrada en el balance.



Respuesta: El importe de las correcciones de valor de los bonos emitidos declarada en el estado
S.05.2B se ha corregido, ya que hubo una incidencia al introducirse la férmula de calculo del cédigo
semestral 9955 (Correccion de pérdidas por deterioro). Se envia de nuevo el Informe Publico Semes-
tral actualizado.

2. De acuerdo con las notas 3a.iv, 3dy 3f, relativas a Normas de registro y valoracion, de los fondos revisa-
dos los importes vencidos e impagados de intereses y comisiones, y vencidos e impagados en concepto de
remuneracion variable, se registran en el epigrafe Otras deudas con entidades de crédito.

Igualmente en la nota 7 de la memoria de los fondos revisados se indica que en el epigrafe Otras deudas con
entidades de crédito se incluyen intereses y comisiones vencidos e impagados.

De acuerdo con la Circular los importes pendientes en concepto de intereses impagados deben registrase en
el epigrafe especifico de Intereses vencidos e impagados previsto para cada tipo de pasivo que los origine.
Por su parte, las comisiones impagadas deben registrarse en el epigrafe “VII. 1Comisiones”.

2.1. Justifique contablemente la presentacion en el balance de los importes vencidos e impagados y,
en su caso, envie modificados los informes publicos semestrales.

Respuesta: En el ejercicio 2010 se analizaron los epigrafes contables contenidos en la Circular con
el fin de poder segregar, los importes de pasivo vencidos e impagados de los devengados pendientes
de pago.

Al no haber un epigrafe contable concreto en el que contabilizar los saldos impagados se decidié
contabilizar todos saldos impagados en el epigrafe Otras deudas con entidades de crédito, siempre
que los saldos a liquidar impagados hubieran sido contraidas con entidades de crédito.

En la Circular 4/2010 (de primera aplicacién en XBRL el primer semestre de 2011) se incluyeron
epigrafes de intereses vencidos e impagados para los epigrafes de pasivo de obligaciones y valores
negociables y deudas con entidades de crédito.

Siendo asi, en el ejercicio 2011 se procedi6 a reclasificar los intereses vencidos e impagados de los
bonos en su correspondiente epigrafe.

Al no crearse un epigrafe especifico para los intereses impagados de comisiones no se consideré di-
cha reclasificacion. Esta recomendacién se tomara en consideracion en el envio de los proximos es-
tados XBRL.

3. Los tipos medio, mdximo y minimo de los derechos de crédito desglosados en la nota 4 de la memoria no
coinciden con los registrados en el estado S.05.5E.



3.1. Para cada uno de los fondos identificados, explique las diferencias sefialadas.

Respuesta: en la nota 4 de la memoria se muestra el tipo interés medio ponderado, méximo y minimo
de toda la cartera de activos que ha habido durante todo el ejercicio globalmente, en cambio en el es-
tado S.05.5E se presenta el tipo interés medio a fecha 31 de diciembre de 2011, y los tipos de interés
maximos y minimos de operaciones individualizadas.

4. En la nota 4 de la memoria de los fondos revisados se incluye informacion sobre el importe de las correc-
ciones de valor por deterioro de los derechos de crédito.

De acuerdo con el apartado 8 de la norma 29° de la Circular, la memoria debe incluir un desglose que dife-
rencie la parte de las pérdidas por deterioro procedente de la aplicacion del calendario de morosidad de la

correccion realizada considerando otros criterios, indicando los mismos.

Respuesta: se adjunta desglose de la correccion realizada.

Morosidad

Otras razones - -

(en miles de euros)

5. La memoria de los fondos revisados incluye informacion sobre los cobros y pagos del periodo, sin embar-
g0 no se desglosa, tal y como requiere el apartado 15 de la norma 29° de la Circular, informacion de las
liquidaciones intermedias practicadas a los pasivos durante el ejercicio. Desglose la Informacion siguiente:

5.1. Informacion relativa a las liquidaciones intermedias practicadas a loa pasivos durante el ejer-
cicio.

Respuesta: El detalle de las liquidaciones intermedias de los pasivos se encuentra en los anexos de la
memoria.

5.2. Informacion, en su caso, sobre los importes impagados a alguna de las series y liquidacion par-
cial en la que se ha producido el impago.

Respuesta: En su caso, el detalle los importes impagados de los valores representativos de deuda se
encuentran en los anexos de la memoria.

5.3. Informacion, en su caso, de las mejoras crediticias dispuestas para hacer frente al pago de las
series.



Respuesta: el fondo de titulizacioén ha dispuesto del Fondo de Reserva para hacer frente a la
amortizacion de los bonos, siendo el detalle de las disposiciones trimestrales del Ejercicio
2011 el siguiente:

630.000.000
626.252.632
628.737.899 2.485.267
629.093.039 355.140
626.666.380 -2.426.659
627.080.840 414.460

5.4. Importes abonados a lo largo del ejercicio a los perceptores del margen de intermediacion y
momento temporal en que se han producido.

Respuesta: Durante el ejercicio 2011 no se pudo realizar ningin pago en concepto del margen de in-
termediacion.

7. En la nota 3b de la memoria de los fondos revisados, se indica que la cobertura de la permuta financiera
es altamente eficaz, sin embargo no se incluye informacion relativa a los criterios aplicados para la determi-
nacién de dicha eficacia. Asimismo, no se indica la naturaleza de los riesgos que han sido cubiertos.

Desglose la siguiente informacion.

7.1. De acuerdo con el parrafo 7 e) de la Norma 29° de la Circular, los criterios aplicados para la
determinacién de la eficacia de la cobertura.

Respuesta: para medir la efectividad de las operaciones de cobertura, se analiza si desde el inicio y
hasta el final del plazo definido para la operacion de cobertura se puede esperar, de manera prospec-
tiva, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean
atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi en su totalidad por los cambios en el valor razo-
nable o en los flujos de efectivo, segun el caso, del instrumento o instrumentos de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacién del
80% al 125% con respecto al resultado de la partida cubierta.

7.2. De acuerdo con el pdrrafo 7 c) de la Norma 29° de la Circular, la naturaleza de los riesgos que
han sido cubiertos y en concreto sobre la cobertura del riesgo de crédito de los intereses.

Respuesta: los riesgos cubiertos se encuentran descritos en las notas 3 y 13.



8 Enla

nota 12 de la memoria se incluye una descripcion de la permuta financiera en la que no se hace

referencia a la “Cuenta de Amortizacion”, que de acuerdo con el Folleto forma parte del nocional de la

permuta

9 Enla

y del cdlculo del interés medio de la misma.

8.1. Justifique, teniendo en cuenta lo previsto en pdrrafo 7 b) de la Norma 29° la no incorporacicn
de dicha informacion en la nota relativa a la descripcion de la permuta.

Respuesta: tal y como se indica en el Folleto Informativo del Fondo, en virtud del Contrato de Per-
muta de Intereses, el Fondo realizard pagos a “la Caixa” calculados sobre el tipo de interés de los
Préstamos y Disposiciones Iniciales, y como contrapartida “la Caixa” realizara pagos al fondo calcu-
lados sobre el tipo de interés de los Bonos mas un margen.

El Tipo de interés medio ponderado: se calculara dividiendo (i) la suma de (a) los intereses ordina-
rios cobrados de los Préstamos y Disposiciones Iniciales, y (b) la cantidad de intereses cobrados de
la Cuenta de Amortizacion, ambos durante el Periodo de Liquidacion (numerador: a + b), entre (ii) el
Nocional de la Permuta, en la Fecha de Determinacién anterior a la Fecha de Liquidacion en curso
(denominador). ‘ '

nota 7 de la memoria se da informacién sobre una modificacién de la calificacién de la serie D de

los Bonos emitidos, no obstante dicha modificacién no ha sido informada mediante la publicacion del co-
rrespondiente Hecho Relevante.

9.1. Justifique la no remision del correspondiente hecho relevante.

a: se trata de un error en la nota de la memoria, ya que no se produjo ninguna modificacién
acion de la serie mencionada.

Atentamente,” /

Antonﬁcfminas Sabat
Director del Departamentb de Administracion





