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INFORME DE RBVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIERQS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS

A los Accionistas de AYCO GRUPO INMOBILIARIO, S.A. por encargo de! Consejo de Administracion de la
Sociedad:

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Introduccién

Hemos realizado una revisién lmitada de los estados financicros intermedios reswinidos consolidados adjuntos
{en adelante los estados financicros intermedios) de Ayco Grupo Inmobiliario, S.A. (en adelante la Sociedad
Dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), gue comprenden el balance de situacién al 30 de
. junio de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, ef estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de cambios
en ¢l patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos resumidos y
consolidados, correspondientes al periodo de seis meses termminado en dicha fecha. Los Administradores de la
Sociedad Dominante son responsables de la elaboracitn de dichos estados financieros interinedios de acuerdo con
los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera
Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para ia preparacién de informacidn financiern intermedia resumida,
conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una
conclusién sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de fa revisicn

Hemos realizado nuestra revision Hmitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién 2410,
“Revisién de Informacidn Financiera Infermedia realizada por el Auditor Independiente de 1a BEntidad”. Una
revision limitada de estados financieres intermedios consiste en la realizacién de preguntas, principalinente al
personal responsable de los asuntos financieros y contables, ¥ en la aplicacién de procedimientos analiticos y
ofros procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un aleance sustancialmente menor que el de una
auditorfa realizada de acuerdo con la normativa reguladora de Ia auditorfa de cuentas vigente en Espafia y, por
consiguiente, no nos permite asegurar gue hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes
que pudieran haberse identificado en una auditorfa, Por tanto, no expresamos una opinidn de auditoria de cuentas
sobre los estados financieros intermedios adjuntos,

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningdn momento puede ser entendida como una auditorfa de
cuentas, no ha Hegado a nuestro conocimiento ninghn asunto que nos haga concluir que los estados financieros
infermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 no han sido preparados, en todos
sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma [nternacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Unidn Europea, conforme a lo
previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para iz preparacion de estados financieros intermedios
resumidos,

Pdrrafos de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo seftalado en la Nota 1 de las notas explicativas adjuntas en la que se hace
referencia a la situacion del mercadoe inmobiliario, que se ha deteriorado paulatinamente desde mediados de 2007
y a los efectos que dicha situacién ha ocasionado en la pesicidn financiera y patrimonial del Grupoe. En este
sentido, al 30 de junio de 2014. el Grupo mantiene contraldas obligaciones de naturalezs financiera y con las
Administraciones Pdblicas que se encuentran vencidas (véanse Notas 9 y 10 de las notas explicativas adjuntas) y
que estan siendo objeto de negociacidon. Asimisimno, segin se indica en la Nota 7 de las notas explicativas
adjuntas, como consecuencia de las pérdidas acumuladas, la Sociedad Dominante presenta al 30 de junio de 2014
pairimonio neto negativo, circunstancia contemplada como causa de disolucidn con arreglo al articulo 363 de la
Ley de Sociedades de Capital a no ser que el capital social se aumente 0 se reduzea en la medida suficiente, y
stempre que no sea procedente solicitar la declaracion de concurso,
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En este contexto, con fecha 5 de junio de 2014, la Sociedad Dominante alcanzé un acuerdo con su principal
acreedor Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracidn Bancaria, S.A, (SAREB) para la
formalizacion, bajo determinadas condiciones, de operaciones de cancelacién de deuda con fecha limite ef 11 de
septiembre de 2014, El mencionado acuerdo incluye, con efectos 5 de junio de 2014, el compromiso de
transformar en préstaino participativo un importe de hasta 17,000,000 euros al objeto de evitar que la Sociedad
Dominante se encuenire incursa en causa de disoluci6n si bien el mencionado compromiso, no se ha formalizado
a la fecha de este informe.,

En base al acuerdo alcanzado con su principal acreedor, y cuyos iérminos tienen por abjeto reforzar Ia capacidad
financiera y la situacién patrimonial de la Sociedad Dominante, los Administradores de ia Sociedad Dominante
estiman que la formalizacion de la transformacién en préstamo participativo del importe comprometido por
SAREB se producird en el corto plazo y que la Sociedad Dominante serd capaz de subsanar el desequilibrio
patrimonial existente al 30 de junio de 2014, motivo por el cual han preparado los estados financieros intermedios
resumidos consolidados conforme al principio de empresa en funcionamiento.

Todas estas circunstancias indican la existencia de una incertidumbre significativa sobre la capacidad def Grupo
para continuar sus oporaciones y para realizar sus activos y hacer frente a sus pasivos por los importes y seghin fa
clasificacién con que figuran en las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que dependerd de la formalizacién de
los acuerdos mencionados con SAREB y de la adopeién de las medidas adicionales que pudieran resultar
necesarias.

Esta cuestion no modifica nuestra conclusidn,

Asimismo, lamamos la atencién respecto de lo seffalado en la Nota 1.c.,, en la que se¢ indica que en la claboracién
de fos estados financieros intermedios adjuntos se han wtilizado estimaciones realizadas por fos Administradores
de la Sociedad Dominante que, entre otras, se refieren al valor razonable de los activos inmobiliarios a los efectos
del céleulo de su valor neto de realizacién, En la determinacion del valor de mercado de los activos inmobiliarios
del Grupo se han utilizado valoraciones realizadas por expertos independientes al 30 de junio de 2014, que estén
basadas en estimaciones sobre flujos de caja futuros, rentabilidades esperadas y olras variables normales de
negocio. Considerando las desviaciones pasadas de los precios de venta de los activos inmobiliatios del Grupo y
la evolucién en general de las valoraciones de activos inmobiliarios en los tltimos meses, podrian ponerse de
manifiesto minusvalias adicionales en el valor de realizacién de los actives inmobiliarios del Grupo no
registradas en los estados financieros intermedios adjuntos, que no son susceptibles de cuantificacion objctiva,

Esta cuestién no modifica nuestra conclusin,

En otro sentido, Hamamos la atencidn sobre 1a Nota | de las notas explicativas adjuntas, en la {ue se menciona
que los estados financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros intermedios adjuntos deberdn ser
lefdos junto con las cuentas anvales consolidadas del Grapo correspondientes al gjercicio terminado el 31 de
diciembre de 2013,

Esta cuestidon no modifica nuestra conclusisn,

Por (itimo, lamamos la atencion respecto de to sefialado en la Nota 1.e de las notas explicativas adjuntas, en la
que se indica que las cifras comparativas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 20173 ditieren de las
contenidas en las cuentas anuaies aprobadas del ejercicic 2013 debido al registro contable de determinadas
correcciones efectuadas con cardeter retroactivo de acuerdo con el contenido de los requerimientos de! marco
normativo de informacidn financiers aplicable a la Sociedad Dominante,

Esta cuestion np modifica nuestra conclusion.



Informe sobre otros reguerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014
contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre los
hechos importantes acaecidos en este perfodo y su incidencia en los estados financieros intermedios presentados,
de los que no forna parte, asi como sobre la informacién requerida conforme a fo previsto en el articulo 15 del
Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la informacién contable que contiene ef eitado informe de gestion
concuerda con los estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014.
MNuestro trabajo se lmita a la verificacidn del informe de pestién intermedio consolidado con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de Ayco Grupo Inmobiliario, $.A. y sociedades dependientes.

Pdrrafo sobre ofras cuestiones
Este informe ha sido preparado a peticién del Consejo de Administracién de Ayco Grupe Inmobiliario, S.A. en

refacién con la publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de Ia Ley 241988, de 28
de julio, del Mercado de Valores desacrollado por ¢l Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

Antonio Sanchéz-C Martin-Gonzélez
25 de julio de 2014




Ayco Grupo Inmobiliario, 8.A y Sociedades Dependientes

{nforme de Geslion Intermedio Consolidado del
perfodo de seis imeses terminado el 30 de junio de 2014

Pringipales acontecimientos del ejercicio

A continuacién se exponen fas principales magnitudes registradas durante el primer semesire de los ejercicios
2014y 2013:

2014 2013
importe Neto Cifra de Negoclos (ewros) 2,132,000 -
Resultado de explolacién {euros) {645.080) 111.321
Resultado después do impuestos {mifes de auros) {2.852.630) {2.919.949)

L.a plantilla media de fa Socledad al 30 de junio de 2014 y 2013 ha sido de 3 frabajadores en ambos periodos.

Acontecimientos ocurtidos despuds del clerre del efercicio

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no ha ocurrido
ningtn hecho relevante digno de destacarse.

Evolugién previsible de la Socledad

Durante e semestre o ha evidenclado el mantenimiento de la fuerte calda en la demanda de vivienda ya
presente en ejercicios anterleres. En olro sentido, el acuerdo firmado con la Sociedad de Gestidn de Activos
Pracedentes de la Reestructuracion Bancaria (SAREB) durante el mes de junlo de 2014 va a permitir reforzar {a
situacion financiera y patrimonial del grupo estimando fos Administradores de la Socledad Dominante que los
efectos de este acuerdo tengan lugar con anterioridad al 11 de septiembre de 2074.

Actividades en materla de lnvestigacion v desarrollo
No se han realizado durante el primer semestre del afic 2014 Inverslones en investigacion y desarrollo.
Acciones proplas

Al 30 de junlo de 2014, la Sociedad Dominante posee 1.240 acciones propias cuyo valor nominal asciende a
3,01 euros, siendo el coste tolal de adquisicion 20.426 euros.

No se han ragistrado movimienlos en el primer semestre dei ejercicio 2014,

Uso de instrumentos financleros

La Sociedad no opera con instrumentos financieros que pudieran condicionar la correcta valoracion tanto de ios
activos como de las pasivos registrados en el balance consolidado.



Los estados financieros infermedios resumidos consolidados de Ayeo Grupo Inmobiliario, S.A, v socledades
dependientes, Integrados por el balance de siluacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, ef estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado de carnbios en e} palrimonio neto y el estado de fiujos de efectivo, asi como las nolas
explicativas, todos ellos resumidos y consolidados, han sido formulades por ¢l Consejo de Administracion de Ayco
Grupo Inmoblllazio, 5.A. en su reunién del dia 24 de julio de 2014, Dichos estados financieros infermedios resumidos
consolidados e Informe de Gestion corresponden al periodo de seis meses terminados el dia 30 de junic de 2014,
estando exiendidos en 28 holas de papel ordinario {1 del balance de situacion, 1 de la cuenta de pérdidas y
ganangias, 1 de estado de Ingresos vy gastos reconocidos, 1 de estado da cambios en el patrimonio neto y 1 del
estado de flujos de efectivo consolidado, 23 de las notas explicativas y 1 del informe de gestién consolidado, visadas
todas eltas por el Secrefario del Consejo y firmando en esta dltima hoja todos tos Consseros.

A los efeclos del RD 13622007, de 19 de octubre (art. 8,1 b) y ar. 10) los Administradores de Ayco Grupo
Inmobliiario, S.A. abajo firmantes, reallzan la siguiente declaracién de responsabilidad:

Que, hasta donde alcanza su conocimiento, los estados financieros Intermedios resumidos consolidados elaborados
con arreglo a fos principios de contabilidad aplicables ofracen Ia imagen fiel del patimanlo, de [a situacién financlera
y de ios resultados del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacién tomados en su conjunto, y que
etinforme de gestion incluye el andlisis fiel de la evolucién y los resullados empreseriales y de la posicién del emisor
y de fas empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunio, junto con la descripcién de los
pringtpales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Presidente Consejero Delegado Consejero )
D. Francisco Garcla Beato 13, Romualdo Garcla Ambrosio . Oscar Ferfinez Huerga
{Banco Mare Nostrum, S.A.) (RGA Geslion/S.L)

Consgjere ¥
D. José Luis de Miguel Belenguer
{Complejos Empresariales del

Lavante, 8.1,

Por de!egacin))n de representacidn:
D. Francisco Garcla Beato

{Banco Mare Nostrum, S.A)

Sac;etnayr'a’no Cons 'ero(,/

tet Alvarg
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AYCO GRUPO INMOBILIARIO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, S.A.

CLUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA A 31 DE DICIEMBRE 2013

(Euros)

4] 4]
30/06/2014 30/0612013

OPERACIONES CONTINUADAS

importe nigto de fa cifra de negocios 2,432,000 -

Ventas 2,132,600 -

Varlacién de existencias de productos terinfnados y en curso de fabricacién {1.896,223) -

Gastos de personal {73.898) {138.338)
Sueldos, salarios y asimilados (58.677) {114.333)
Cargas soclales {15.221) {24.005)
Olros gastos de explotacion {547.425) {249,053}
Servicios exteriores {221.668) {196.969)
Fribtios (325.757} (52.084)
Excesos de provisiones - 49B8.712
Otros resultados {1560.534) .
RESULTADO DE EXPLOTACION {645.080) 114.321
ingresos financieros 20,486 4,053
e participaciones en Instrumentos de paldmenlo 20.495 4.053
Gastos financleros {2.228,046) {3.0365,323)
RESULTADO FINANCIERQ {2,207.550) (3.031.270)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.852.630) {2.919.948)
Impuestos sobra bensficles - -
RESULTADO DEL EJERCIGIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (2.862,630) (2,910,949}
RESULTADO CONSOUIDADO DEL. EJERCICIO {2.852.630} {2.9419.949
RESULTADO ATRIBUIBLE A TENEDORES DE ACCIONES DE LA SOCIEDAD DOMINANTE (2.862.630) (2.919.249
PERDIDA POR ACCIGN (en surosh:
De operaciones continvadas-

Basico {0,61)
Diluido (0.81)

{} No auditado

Las Wofas explicativas 1 a 20 adjunlas ferman parle integrante de la cuenla de pérdidas y

gananclas consolidada correspondiente al periodo de sels meses lerminzdo el 30 de junlo de 2014,




AYCO GRUPO INMOBILIARIO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas explicativas a los Estados Financieros Infermedios
Resumidos Consolidados correspondientes al periodo de
sels meses terminado el 30 de junio de 2014

2)

e B

b

Introduccién, bases de_presentacién de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados y otra Informacién

Introduccion

Ayco Grupo Inmobiliatio, S.A., {en adelante la Sociedad Dominante) se constituyé el 30 de julio de 1941
como socledad anénima en Espafa por un perfodo de tiempo indefinido bajo ja denominacion social de
Inmobifiaria Alcazar, S.A. Con fecha 21 de junio de 2000, la Junta General de Acclonistas aprobd ef cambio
de denominacion social por el de Ayco Grupe inmobiliario, S.A.

Su domicilio actual se encuentra en Avenida Plo X1t 67, Madrid.
Con fecha 27 de junio 2013 la Junta Generat de Accionistas modificd e} objeto soclal de {a Sociedad

Dominante a efectos de su adacuacion al articulo 2 de la Ley 1/2008, de 26 de octubre, sobre Socledades
Anénimas Cotizadas de Inversion en el Mercado Inmobifiarie (SOCIMY).

Su objeto social consiste, fundamentalmenie, en:

. La adquisicién y promogién de inmuebles de naturaleza urbana para su arrendamiento, incluyéndose la

actividad de promocidn y rehabilitacién de edificios.

La tenencia do participaciones en ef capilal social de otras sociedades andnimas cotizadas de inversion en
el mercado inmobiliario o en el capiiat social de ofras entidades residentes o no en el territorio espafiol, que
tengan el mismo objeto social que aguéllas y que astén sometidas a un régimen slmilar al establecldo para
las socledades andnimas cotizadas de inversion en el mercado inmobiliaric en cuatto a la politica
obligatoria, legal o estatutaria, de distribucion de beneficios.

La tenencia de acclonss o participaciones de Instituciones de inversidn Colectiva Inmobiliatla reguladas en
la Ley 35/2003, de 4 de novlembre, de Instifuciones de Inversion Colectiva.

12 realizacion de obras y construcciones plblicas o privadas.

La urbanizaclén de terrenos y parcelas.

La adquistcién, tenencia, uso, disfrute, adiministracion, enajenacion de titulos valores.
La representacion de empresas y sociedades y de sus marcas, productos y patentes.

Asesoramiento, gestién o colaboracidn en favor de personas fisicas o juridicas espafiolas o exiranjeras,
incluyendo especificamente la gestion de activos inmobitiados vy fnancieros procedentes de ia
resstructuracion de entidades financieras.

La valoracion por cuenta de terceros, de hienes y derechos.

la Socledad Dominante os cabecera de un Grupo de varias sociedades cuyas actividades son
complemaniarias a tas que lleva a cabo.

[as cuentas anuates consolidadas det Grupo correspondienies al gjercicio 2013 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de la Socisdad Dominanie celebrada el 3 de junio de 2014,

La totalidad de las accicnes de la Socledad Dominante estan admitidas a cotizacion en el mercado de
carros en la Bolsa de Madsid, Barcelona y 8ibao,

Bases de presentacion de fos estados financieros intermedios resumidos
consolidadas

be acuerdo con el Regiamento (CE) n® 1806/2002 del Paramento Europeo v det Consefo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades gue se rifan por el Derecho de un estado miembro de la Unidn Europea, v
clyes titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que 13 conforman, deberan
preseniar sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios que se niciaron a partir del 1



de enero de 2006 conforme a las Mormas hnternacionales de Informacién Financiera (en adelante, NIIF)
que hayan sido previamente adoptadas por la Unién Europea.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2013 del Grupo fueron formuladas por los
Administradores de Ia Sociedad Dominante de acuerdo con Io estableclde por fas Normas [nternacionales
de Informacién Financlara {NIF) adopladas por fa Unién Europea, aplicando los principios de
consolidacion, politicas contables v criterios de valoracién descritos en la Nola 5 de la mermoria de dichas
cuentas anuales consolidadas.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la
Norma Internaclonal de Contablilidad (NIC) 34 sobre Informacion Financiera Intermedia y han sido
formulados por los Administradores de la Secledad Dominante el 24 de jullo de 2014, todo elio conforme a
lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acusrdo con lo eslablecido por la NIC 34 la informacion financiera intermedia se prepara nicamente
con la intencion de poner al dia et conlenido de las Ultimas cuentas anusles consolidadas formuladas por el
Grupo, poniende énfasis en las nusvas aclividades, sucesos y circunstancias ocuriidos durante el semesire
y no duplicando la informacién publicada previamente en las cuentas anuales consotidadas del ejercicio
2013. Por lo anterior, para una adecuada comprension de la informacion que se incluye en estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con fas cuentas
anuales consotidadas del Grupo correspondientes al eferclcio 2013.

Las politicas, métodos contables y criterios de consolidacién utifizados en la glaboracién de los presentes
eatados financieros intermedios resumidos consolidados son los mismos que los aplicades en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2013. En consecuencla, al ser consistente su elaboracién con los
principios y hormas utitizadas en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas, no ha sido preciso
repetir ni poner al dia gran parte de las notas Incluidas en los menclonados estados financleros intermedios
resumidos consolidados.

Entrada en vigor de nuavas normas contables

(1} Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria en el ejercicio que
comenzé el 1 de enera de 2014:

Durante e primer semestre de 2014 ha entrado en vigor fas siguientes normas e interpretaciones de
aplicacién obligatoria en el ejercicio 2014, ya adopladas por fa Union Europea, que en caso de resultar de
aplicacion, han sido tfifizadas por el Grupo en la elaboracion de los estados financieros intermedios
resumidos consclidados:

. . icaci i
Nuevas normas, modificaciones € inderpretaclones: Aplicacibn obligatoria eferciclos infriados a

partir de:
Aprobadas para sit use en la Unlén Europea
z 1
MIIF 10 Estados financieros tonsolidados Sustituye los requisitos de consolidacién de NIC 27 ! Perindos anueles iniciados a partir del | de

(Publicada en mayo de} 2011) | [ener de 2014 ¢1)




MNuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones:

Aplicactn obligatoria efeceicios inlcindos a
partir de

NIIF 11 Acuerdos conjuntes (publicada en
mayo de 2011)

NHF 12 Desgloses sobre participaciones en
otras enlidades (publicada en mayo de 201 1)

Sustituye los requisitos de consolidaciéa de NIC 31,

Nerma Onica  que  esiablece  los  desgloses
refacionados con participaciones en dependientes,
asociadas, negoclos conjuntos y entidades no
consolidadas

negocios confuntos (publicada en mayo de
2011)

MNIC 28 (Revisada) Invessiones ea asocladas y
negocios conjuntos (publicada en mayo de
2011} -

NIC 27 (Revisada) IJnversiones en asociadas y

Se revisa ka nonna, puesto que tras Ja emisidn de
NHF 10 ahora finicamente comprenderd los estados
financieros separadas de una entidad”

Periodos anvales iniciados a partir del 1 de
energ de 2014 {1}

Periodos anvales iniciados & partiv del 1 de julio
de 2014 {1}

Perfpdas anuales inlciados a partir det { de
enero de 2014 (1)

Revisién paralela en relacién con la emisidn de NHF
11 Acuerdas conjunios

Perlodos anuvales iniciados a partir del | de
cncro de 2014 (1)

Reglas de transicién: Modificacidn a NIIF 10,
i1 y 12 {publicadas en junic de 2012)

Clarificecitn de las reglas de transicidn de estas
NOFmas

Perfodos anuates iniciados a partir det 1 de
enero ds 2014 (1)

B Socicdades de Inversidn; Modificacidn a NIF
10, NITF 12 y NIC 27 (publicada en ociubre de
2012

Exceptidn en Ia consolidacién pam sociedades
dominantes gue cumpten 1a definicién de sociedad do
inversién

Perlodos anuales iniclados a partir del ¥ de
enero de 2014

Modificacion de NIC 32
Tnstrumentosfinancieros: Presentacion -
Compensacién de ectives con pasivos
financieros {publicada en diciembre de 2011}

Aclaraciones adicionales a las  reglas  de
compensacion de activos ¥ pasivos financiercs de
NIC32

Periodos anvates iniciados a partir def 1 de
enero de 2014 .

Modificationes a NIC 36-Desgloses sobre el
importe recuperable de activos no financieros
{publicada e mays de 2013)

Clarifica cuando son necesaros  determinados
desploses y amplia los requeridos cuando el valor
recuperable est4 basado en el valor razonable menos
cosle deg ventas

Perfodos anuales iniciados a partir del 1 de
enere de 2014

Modificaciones a  NIC39- Novacidn de
derivados y la continuacion de ta comtabilided
de cobertuas (publicada en junlo de 2013)

Las modificacionss determinan, en qué ¢asos y con

qué criterios, la novacién de un derivade no hace
necesaria la interrupeién de Ja conlabifidad de
coberturas

Pariodos snuales iniciados a pattir del 1 de
enero de 2014

(1} La Unitn Europea retrasé 1a fecha de aplicacion obligatoria en un afie. La fecha de aplicacion original de} 1ASB fue el 1 de enere de 2013,

(2) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacién obligatoria en ejercicios
posteriores al ejercicio natural que comenzé el 1 de enero de 2014 {aplicables de 2015 en

adalante):

Nuevas normas, modificaciones e interpretaclones:

Aplicacidn obligatoria ejerciclos iniclades a
parllr de;

Aprobadas para su uso en la Uaidn Europea

ERIC 21 Gravémenes (publicada e mayo de
2013)

Interpretaciorn: sobre cusnds recanacer an pasiva por
tasas o pravamenes que son condicionales a la
particinacién de la entidad en una actividad en ung
ferha especificada

17 de junio de 2014 (1)




‘hplicacion obligatoria ejercicios ncladosa
partirde:

Nuevas normas, modiflcacionss e Interpretaclones:

No aprebadas todavfa pare su use en la Unidr Eurapea en 1a fecita de publicacidn de este dorumento {2}

Nuevas pormas

NIF 9 Instrumentos financleros: Clasiflcacikin y
valoracién [publicada £n noviembre de 2009y en
actubra de 2010}y modificacién posterior de NIEF
9 y NIIF 7 sobre fecha efectiva y desglose de
transicién {publicada en diclembre de 2011} v
contabilidad de  <oberturas  y  olas
modificacicnes {publicada ea noviembre de
2013}

Trntar S PR PP TN IY T I TP C P L

Susthtuye a los requisitos de clasificacidn, valoracion de
activos y pasivos financleres, bajas en cuentas y1  Sin definls
contabilidad de coberturas de NIC 39,

Nueva mnorma de reconacimiento de  Ingresos
{Sustituye a la HIC 11, NiC 18, IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC i daenero de 2017
18y SIC-31

NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes {publicada en mayo de 2014)

Modiflcaciones yfo interpretaciones

Ls modificacidn se emite para faclliter 1a posibilidad de

Modificacidn de NIC 39 ~ Contribuciones de deduclr estas contribuclones del coste def serviclo en

\f
'(Emgt?aii?e:noﬂae:;r ddee ;éf;t)aclﬁn definida el mismo perodo en gue se pagsn si se cumplen 4 dejulto de 2014
publica ¢ clertos requlsites
Mejoras a las NI Clclo 2010 - 2012 y Ciclo 2011
d
— 2013 {publicadas en diclembre da 2013) Modificaclones menores de una serle de normas 1dejullode 2014
Modificactin de Is NIC 16 y NIC 38 — Métodos Clarifica los métodos aceptablas de amortlzactén y 1 de enero de 2016

aceptables de depreciacién y amortization depreciacién del lnmovilizado materizl e intangible.

arrarireRLRRY AL YT T T EIT YL PIFT R LI C T LY Fonerpbin TTT I TE TP R PIR PRI PR RSPV Haron Febrasiarsatiie Frasiresrassaners

Modiflcacibn 3 a NIIF 11— Contabillzactén de fas | Especifica 12 forma de contabilizar fa adguisicién de
adquisiciones de participaciones en operaclones wna participacién en upa operacidn Conjunta cryep 1 de enero de 2016
conjuntss {publicada en mayo de 2014} actividad constituye un negoclo

............... b bed ) ITA IR Rt bratnh e T e L A T E LT T Tt I L P R S TR R LY CLCE

{1) Launién Europea ha endosado elIFRIC 21 (Boletin UE 14 de Junia de 2014), medificando fa fecha de entrada en vigor original establecida por el 1ASS (1 de
enero de 2014) por ef 17 de junla de 2014,

{2} Esrecomendable actualizar el estado de aprobacién por 1a Unldn Europea a través de fa pdgina web del EFRAG.

A la fecha actual, el Grupo esta evaluando los impactos que la aplicacién futura de estas norrmas podria
tener en los estados financieros una vexz entren en vigor. La evaluacion preliminar del Grupo es que los
impactos de la aplicacion de esta norma o serén muy significativos,

¢) Estimaciones realizadas

Los resuiiados consolidados y la determinacion del patrimonio consolidado son sensibles a fos principios y
poiiticas contables, criterios de valoracitn y estimaciones seguidos por los Administradores de la Soctedad
Dominante para la elaboracion de los estados financieros intermedios resumides consolidados. Las
estimaciones realizadas por los Administradores de ta Sociedad Dominante en ef ejercicio 2013 se Indican
en la Nota 2.4 de la memoria de jas cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejerciclo
2013,

En los estados financieros Intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2014 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones reslizadas por la Direccién de ia Sociedad Dominante ratificadas
posteriormente por sus Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos aue figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcion de
ta mejor informacitn dispontble, se refieren a:

1. La evaluacion de posibies pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 4},



g

e}

)

2. El valor razonable de determinades aclivos no cotizados, en parlicular los activos inmoebiliarios (véase
Nota 8).

3. La gestidn de riesgos y en especial el riesgo de liquidez (véase Nota 4).
4. Eicalculo de provisiones {véase Nota 8).

5, Ef gasto por impuesto sobre socledades, que, de acuerdo con Ia NIC 34, se reconoce en perlodos
intermedios sobre la base de la mejor estimaci6n del fipo impositivo medio ponderado que el Grupo
espera para e perlodo anual (véase Nota 10},

A pesar de que las estlinaciones anteriormente descrilas se realizaron en funcion de la mejor informacion
disponible a Ia fecha sobre los hechos analizados, es posible que aconiecimienios que pusdan {ener lugar
en el futiro obliguen a modificartas (al alza o a la baja) al clerre del gjercicio 2014 o en ejerciclos
posteriores; lo que se harla, en el caso de ser praciso y canforme a lo establecido en la NIC 8, de forma
prospectiva reconociendo los efectos del camblo de eslimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de los eferciclos afectados.

Durante e perivdo de seis meses terminado et 30 de junio de 2014 no se han producide cambios
significativos en las estimaciones realizadas al clerre del ejercicio 2013,

Provisiones y pasivos contingentes

En 1a Nola 12 de [a memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejerclcio
anual terminado et 31 de diciembre de 2013 se facilita informacién sobre fas provisiones y pasivos
contingentes a dicha fecha. No se han producido varlaclones significativas en las provislones y pasivos
contingentes en el primer semestre de 2014 con respecto al clerre del ejerciclo 2013.

Cotreccidn de errores

En el glercicio 2013 Ja Socledad Dominante y una entidad financlera suscribieron un acuerdo en relacion
con la promocion Inmobliiaria Vicario 1V sliuada en Malaga, en viriud del cual, ta Sociedad Dominante, dio
de baja al cerre del citado ejercicio, la totalidad de las existencias inmobliarias correspondientes a fa
mencionada promocién asi como el pasivo hipotecario asoclado st bien, 1o se cumplia, para determinadas
viviendas de la promocion indicada, la condiclén de transferencia de riesgos y beneficlos significativos
asoclados a su propiedad.

Asimismo, el valor nefo realizable de los activos inmobiliarios del Grupo al 31 de diciembre de 2013 se
eslimd, por parte de los Administradores de la Sociedad Dominante, con base en lasaciones efectuadas
por experto independiente en fecha 25 de marzo de 2013. Con posterioridad a la formulacion de las
cuentas anuales del glercicio 2013, y segin se Indica en la Nota 6.de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados, s& ha solicitado al experto independiente Alteba Servicios Inmobiliarios, SL. la
aclualizacion de los mencionados valores, identificindose un menor valor con respecto a su anterior
valoracion de 2,.465.242 euros.

Sobre la base de los motivos expuestos, los Adminisiradores de la Sociedad Dominante fian considerado
necesaric reexpresar jos imporles incluidos en fas cuentas anuales det ejercicio 2013. En este sentido, los
importes incluidos en los epigrafes "Existencias” y “Resuitado del ejercicio” del balance de situacion
consolidade al 31 de diclembre de 2013 adjunto, que se incluye a efectos compargtivos con Ja informacién
relativa al pericdo de seis meses terminado al 30 de junic de 2014, son inferiores en 469.019 euros vy
2 514.322 euros a los incluidos en jos mencionados epigrafes del balance de siluacién consolidado de las
cuantas anuales del ejercicio 2013, Asimismo, ¢f importe inciuido en el epigrafe "Deuda corrientg - Deuidas
con entidades de créditc” del batance de situacion consolidado at 31 de diclembre de 2013 adjunto, es
superior en 2.045.303 suros al incluido en el balance de situacion consolidado de las cuenias anuales det
ajercicio 2013,

Comparacion de la informacion
La informacion contenida en estos estados financieros intermedios  resumidos  consclidados

correspondiente al primer semestre del sjerciclo 2013 se presanta (rica y exclusivaments, a efectos
comparaiivos con la informacion refativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014,
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Estacionalidad de fas transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, fas transacciones del mismo no
cuentan con un caracter ciclico o eslacional significativo. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en las presentes notas explicativas a los estados financieros intermedios resumidos
consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014,

Importancia relativa

Al determinar [a Informacion a desglosar sobre las diferentes partidas de los estados financleros u otros
asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha lenido eh cuenta la imporiancia relativa en relacidn con los
estados financieros Intermedios resumides consolidados.

Camblos en criterios contables

Durante el primer semestre del ejorcicio 2014 no se han producido cambios de criterios contables
significativos respecto a Ios crilerios aplicados en el ejerclcio 2013,

Empresa en funcionamionto

Desde mediados de 2007 la disminucion de la demanda de viviendas, unido al exceso de oferta y en
especial a la crisis financiera Internaclonal deteriord significativamente la situacion del mercado inmabiliaro
y afectd a fas valoraciones de los aclivos inmoblliarios, impactando negativamente a la actividad de! Grupo
y provocando gue haya incurrldo en pérdidas confinuadas en fos Ultimos ejerciclos.

Al 30 de junic de 2014 &l Grupo tiene un fondo de maniobra negativo de 21.988.282 euros (15425173
euros al 31 de diciembre de 2013) y, adiclonalmente, su pairimonio neto es negativo por importe de
47.676.578 euros, encontrandose al 30 de junio do 2014 [a Scciedad Dominante en causa de disolucion
conforme a lo esiablecido en el arliculo 363.1.0) del Texio Refundido de fa Ley de Socledades del Capital,
que establece que Ta sociedad de capital debera disolverse por pérdidas que dejen reducido s} patrimonio
neto a una cantidad inferior a la mitad del capital social, a no ser que éste se aumente o se reduzca en la
medida suficlente, y sismpre que no sea procedents solicitar Ja declaracién de concurso {vease Nota 7).

En este conlexto, con fecha 5 de junio de 2014, la Sociedad Dominanle alcanzéd un acuerdo con su
principal acreedor Socledad de Gestlén de Activos Procedentes de la Reestrucluracion Bancaria, S.A.
(SAREB) para la formalizacion, bajo deferminadas condiclones, de operaciones de cancelacién de dsuda
con fecha iimlte af 11 de septlembre de 2014, El menclonade acuerdo Incluye, con efectos 5 de junio de
2014, el compromiso de ransformar en préstamo participativo un importe de hasta 17.000.000 euros al
objeto de evitar que la Sociedad Dominante se encuenire incursa en el supuesto previsto en el asticulo
363.7.6) del Texlo Refundido de ia Ley de Seciedades del Capital. El mencionado compromiso, no se ha
formalizado 2 la fecha de formulacién de los presenies eslados financleros intermedios resumidos
consolidados si bien Jos Administradores de fa Sociedad Dominante estiman que no existen dudas de que
dicha formalizacion tendra lugar en el coro plazo v anles de la fecha mencionada (11 de septiembre de
2014).

En hase al acuerdo alcanzado con su principal acreedor, ¥ cuyos términes tienen por oblelo reforzar la
capacidad financiera v la situactén patrimenial de la Socledad Dominante, los Administradores estiman que
(a forrmalizacion de la transformacion en préstamo participativo del importe comprometico por SAREB ss
producird en el corto plazo y que la Sccledad Dominante sera capaz de subsanar ef desequilibvio
patrimonial existente al 30 de junio de 2014, metivo por el cual han preparado estos estados financieros
intermedios resumidos consolidados conforme al princlpio de empresa en funcionamiento.

Hechos postericres

Desde el 30 de junio de 2014 y hasta la fecha de formulacion de los estades financieros consolidados no se
han producide acontecimientos posteriores, que pudieran lener efecto significativo en los citados estados
financieros inlermedios resumidos consolidados.

Estado de flujos de efectiva resumida consolidado

En el estado de fujos de efective resumido consolidado se utiizan las siguientes expresiones en lus
siguienies sentidos:
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»  Flujos de efeclivo son las enlradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

¢ Actividades de operacién son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
de la entidad, asi como oiras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o

financiacion.

e Actividades de inversidn son las de adquisicién v disposiclon de activos a largo plazo, asi como de otras
inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

e Aclividades de financiaclon son las actividades que producen camblos en el tamaiio y composicion de
los capitales propios y de los préstamos tomados por paile de entidad.

A efectos de la elaboraclén de! estado de flujos de efective consolidado, se ha considerado como "Efectivo
y otros activos liquidos equivalentes” la caja y depbsitos bancarios a la vista, asl como aquellas inversiones

a corto plazo de gran

estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

m) Moneda funcional

liquidez, que son facimente convertibles en importes determinados de efectivo,

El suro es la moneda en la que se presentan los estados financieros intermedios resumidos consolidados,
por ser ésta fa moneda funcional en el entorno en el qua opera el Grupo. No existen operaciones realizadas
en moneda distinta al euro por Importe significativo durante el primer semestre det ejerciclo 2014,

2. Camblos en la composicién del Grupo

En la Nota 2 de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al efercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013 se facilita informacién relevante sobre el perimetro de consolidacion del Grupo. Durante el
primer semestre de 2014 no se han praducido variaciones en el mencionado perimetro,

3. __Dividendos pagados nor fa Sociedad

Durante los seis primeros meses de 2014 no se han pagado dividendos.

4, _Inversiones finangleras (largo y corto plazo}

a) Inversiones financleras a fargo plazo
La composicion de este epigrafe al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 es la siguiente {datos en
SUros):
\\
e Clases Instrumentos Financieros 2 Largo Plazo
—
T Inst t | Créditos, Derivad
Categorfas — ns rurflenm.s de _réditos, Derivados y Total
— Patrimaonio Otros _
S 130.06.2014 ] 35.12.2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013
Inversiones en Empresas del Grupo v Asociadas 3116 3116 - - 3.116 3.116
Préstamos y parlidas a cobrar - - 3.801 3.861 3.861 3.86!
Total 3116 3,116 3.861 3,861 6.977 6.977

Durante ef primer semestre del ejercicic 2014 ne se han producido movimientes en las inversiones

{inancieras a largo plazo.

b) Inversiones financieras a corto plazo

La composicion de este epigrafe al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 es la siguiente {datos

en euios):
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Instrumentos Financieros a Corfo Plazo
Clases
Valores . "
Representativos de Cl‘édlfﬁﬁ(,)?&i fvados y Total
Categorias Deuda ros
30.06.2014 | 31.12.2013 |30.06.2014 | 31,12.2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013
Inversiones financieras a corto plazo 101.000 101.000 - - 101.000 101.000
Préstamos y partidas a cobrar - - 1.459,327] 2.348.092} 1.,459.327] 2.343.052
“1Total 101000 101.000[ 1.459.327| 2.348.0921 1.560.327| 2,449.092

c)

Valores ropresentativos de deuda

Los "Valores representativos de deuda” corresponden a depositos a tipo fijo con wna rentabilidad de mercado
y garantizan avales presiados por CEISS (antes Caja Esparia) {(véase Nota 11.2).

Créditos derivados y ofros

Euros

30.06.2014 | 31.12.2013
Crédifos por operaciones conierciales
Clientes terceros 2,360 -
Deudores terceros 6.244 108.385
Total créditos por operaciones comereiales 3.604 108.385
Créditos por operaciones no comerciales
A empresas vinculadas 47.314 47.314
Fianzas y depdsitos 1.403.400( 2.192.393
Total créditos por operaciones no comerciaies 14507231 2.239.707
Total 14303271 2.348.092

Al 30 de junio de 2014, la cuenta “Fianzas y depésilos” del balance de situacién consolidado al 30 de junlo
de 2014 adjunto recoge, fundamentalmente, cuentas corrientes con Banco Mare Nostrum, accionista de la
Sociedad Dominante, por Importe de 1.399.869 euros que se encuenlian pignoradas y de las que la
Secledad no puede disponer.

En opinién de los Administradores de ta Sociedad Dominante, el valor razonahble de los créditos concedidos y
cusntas por cobrar registradas no difiere significativemente de su coste confable.

Informacion schre naturaleza y nivel de rlesgo de los instrumentos
financioros

La gestion de tos riesgos financieros del Grupo 25t coordinada por su Direccion, la cual tisne establecidos
los recanismos necesarios para controlar la exposicion a las varlaciones en los fipos de interes y tipos de
camblo, asi como a los riesgos de orédito v liquidez, A continuacion se indican los principales niesgos
financierna gue impactan al Grupo;

Riesgo de crédito:
Los principales activos finaricleras del Grupe son saldos de caja vy efectivo, deudores comerciales y olras

cuentas a cehrar, ¢ inversiones, gue representan ta exposicidon maxima del Grupo al riesgo de crédite en
relacion con log activos financieros.
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El fiesgo de crédilo del Grupo es atrbuible principalmente a sus deudas comerciales. Los Importes se
reflefan en el balance de situacion netos de provisiones para insclvencias, estimadas por la Direccidon de fa
Sociedad Dominante en funcion de la experiencia de ejerciclos anleriores y de su valoracion del entorno
econdmico actual.

Como narma general, el Grupo no tiene riesgo de crédilo significalivo ya que ¢l cobro a sus clientes de
promoclones esta garantizado por el bien Iransmitido y las colocaciones de tesoreria o contratacion de
darivados se reallzan con entidades de elevada solvencia, en las que el riesgo de confraparte no es
significativo.

Asimismo, en la actividad de venta de suelo es habitual conceder a los clisntes delerminados
aplazamientos en el pago. La tolalldad de dichos aplazamientos cuentan con garantta real o avales do
entidades financieras. ’

Rlesgo de liguidez:

Al 30 de junio de 2014 el Grupo dispone de efectivo y otros activos liquidos equivalentes por imporie de
1,730,803 euros (2.185.081 euros al 31 de diciembre de 2013) existiendo para fa practica totalidad del
endeudamiento financiero @ coto plazo que asclende a 91.658.976 euros al 30 de Junic de 2014
(89.047.876 euros al 31 de diclembre de 2013) acuerdos de cancelacién de deuda (véase Nota 1.j). Ei
importe de préstamos no dispuestos al 30 de junio de 2014 no es significativo.

Riesgo de tipo de interés:

El Grupo esté expuesto, en relacién con sus activos y pasivos financieros, a fluctuaciones en los tipos de
interés que podrian tener un efecto adverso en sus resultados y flujos de caja.

El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interds es alcanzar un equilibrio en la estructura de |a deuda
que permila minlmizar e} coste de la deuda en el horizonte plutianual con una volatifidad reducida en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los tipos de intarés de referencla de la deuda coniratada por el Grupo son, fundamentalmente, e! Euribor.

Rlesgo de tipo de cambio;

Fi Grupo no fiene riesgo de tipo de cambio ya que |z totalidad de sus aclivos y pasivos, Ingresos y gaslos
estan denominados en eurcs.

Efactivo v otros activos liquidos eauivalentes

£} epigrafe "Efeclivo y otros activos liquidos equivalentes” Incluye la tesorerla de la Sociedad y depésilos

bancarios a corlo plazo con un vencimiento inicisl de tres meses o uUn plazo inferior. El imporie en libros de estos

activos se aproxima & su valor razonable,

Al 30 de Junio de 2014 existen restricciones scbre ef uso de efectivo y otros activos liguidos eguivalentes del

Grupo en imparte de 1.724.258 euros (2.178,03 curos al 31 de diciembre de 2G13).

Existencias

La composicion ds este eplgrafe al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre da 2013 es la siguienie;

Euros ]

Descripeion 31.12.2013 Bajas Aplicaciones | 30.06,2014

Terrenos ¥ Solares 62,539.052 - 62.539.052
Promaciones en Curso 35.835.784 - 35.835.784
Imnuebles Terminados 22526661 (2.200,235) - 59431
Deterioros (26.982.633) - 204.012 1 (26.778.623)
Anticipe de proveedores 389.317 (381.848) - 7.469
Total 74,034,184 | (2.582.083) 204.012 1 71,656.113




Durante el primer semestre del ejercicio 2014 el Grupo no ha acfivado intereses financleros en existencias,

En el primer semestre del ejercicio 2014 se han vendido 8 viviendas relativas a la promocion Vicario IV que
mantenia la Secledad Dominante en su balance al 31 de diclembre de 2013, Ei importe total de las venias ha
ascendido a 2.132.000 euros. Como resultado de las mencionadas ventas se ha procedido a dar de baja la
deuda hipotecaria asociada a las mismas por Importe de 2.045.303 euros y se han dado ds baja existencias por
importe de 1.886.223 euros.

La tolalidad de las existenclas del Grupo estan hipotecadas al 30 de junio de 2014y al 31 de diciembre de 2013
{véase Nota 9).

El valor razonable de los tefrenos, solares y promociones en curso del Grupo al 30 de junio de 2014, calcutado
en funcién de las valoraciones realizadas con fecha 13 de Junio de 2014 por Alieba Servicios inmobillarios,
expertos independientes no vinculados al Grupo, ascendla a 73.298.75% euros. Dicha valoracién se realizd
conforme a la metodologia valorativa establecida en la Osden ECO/805/2003 de 27 de marzo, sobre normas de
valoracién de fnnuebles y supusc el registro de provisiones por deterioro de valor da exdstencias inmobiliarias
por imporie de 2.465.242 euros en la cuenia de pérdidas y ganancias reexpresada de} efercicio anual terminado
ol 31 de diciembre de 2013 (véase Nota 1.6}. Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que
no existen deterjoros adicionales al 30 de junio de 2014,

En cualguler caso, |a situacion actual del mercado residencial y su evolucidn fulura podrfa ocasionar diferencias

entre el valor razonable de las existencias del Grupo y el valor de reslizacion efectivo de las mismas, que se
teatardn de forma prospectiva.
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El defalie de |a localizacién geografica al 30 de junio de 2014 es el siguiente:

Euros
Nowhve Terrenos y Promociones en Inmucbles Total Bruto
Solares CUIS0 Terminados
Ben'sD)' Aval (Pahng Mallorca) 1.869.733 159.819 - 2.029.552
La Manga (M4laga) 29.089 - - 29.089
Los Randos (Mélaga) 39.940 - - 39.940
La Suiza (Madrid) 17.842 - - 17.842
Lz Linea de Ja Concepcidn (Cédiz) 5.452.002 2,496 - : 5.454.498
Vicario { fase (Mélaga) - - 52.431 52.431
Vicario V Fase (Mélaga) 534.887 38.810 - 573.691
El Puig (Valencia) 6.796.582 65.397 - 6.861.979
Dalena Golf (Bstepona) Fase 1 12,129.016 17.661.641 - 29.790.657
Dalena Golf (Estepona} Fase 2 9,763,213 1.123.489 - 10.820.702
Dalena Golf (Estepona) Fase 3 6.468.808 455.435 - 6.924.243
Dalena Golf (Bstepona) Fase 4 13.479.098 185.740 - 13.664.838
Dalena Comercial 447.614 - - 447,614
Terrenos Inca Palima de Mallorca 5.571.228 - - 5.571.228
Edificio Veldzquez - 16.142.957 - 16.142.957
62.539.052 35.835.784 52,431 08.427.267
El detalla de Ia localizacion geografica al 31 de diciembre de 2013 es el sigulente:
Euros
Nombre Tewrenos y Promociones en Inmuebles Total Bruto
Solares CUrso Terminados
Ben'sD’Aval (Pahnz Mallorca) 1.869.733 159.819 - 2,029,552
La Managa (Mélaga) 29.089 - - 29.089
Los Randos (Mélaga) 39.940 - - 39.940
La Suiza (Madrid) 17.842 - - 17.842
1.a Linea de la Concepeidn (Cadiz) 5452.002 2496 - 5.454.498
Vieario 1 fase (Mélaga) . - 52.431 52.431
Vicario 3 y 4° fase (Mé4laga) . - 2.200.235 2.200.235
Vieario V Fase (Mdlaga) 534.887 38.810 - 573.697
El Puig (Valencia) 6.796.582 65,397 - 6.861.979
Dalena Golf (Estepona) Fase 1 12.129.016 17.661.641 - 29.7790.657
Dalena Golf (Estepona) Fase 2 5.703.213 1.123.489 - 10.826.702
Dalena Golf (Estepona) Fase 3 6.468.808 455.435 - 6.924.243
Dalena Golf (Estepona) Fase 4 13.479.058 185.740 - 13.664.838
Dalena Comercial 447.614 - - 447.614
Tetrencs Inca Paima de Mallorca 5,571,228 - 5.571.228
Edificio Veldzquez - 16,142,957 - 16.142.957
- B 62.539.052] 35835784 2.252.666 | 100.627.502
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Otra informacion
Existencias en La Linea ds la Concepcion

Al 30 da junio de 2014 y al 31 de diclembre de 2013, la Sociedad Dominante ha aportado en garantia para el
aplazamiento de un pago del IVA e suelo urbano destinado a uso hotelero que mantiene en La Linea de Ia
Concepcitn cuyo coste asciende a 5.454.488 euros.

Existencias en Ben's D'Aval

Como consecusncia de 1a aprobacién del PTM (Plan Teritorial de Mallorca) aprobado en al ejercigio 2004,
ciertos terrenos propiedad de fa Sociedad Dominante situados en Bens Paval (Mallorca), fueron calificados
como ARIP (Area Rural de Interés Paisajistico), en su modalidad de APT Coslas, no permitiéndose la edificacion
de viviendas. Como consecuencia de esta aprobacion se dotd en el ejercicio 2004 una provisién de depreciacién
de exislancias en base a esludios realizados por expsrios independientss por importe de 1.500.000 euros que
se incrementé en 52.387 euros on el ejerciclo 2013,

E1 29 de ociubre de 2010 la Sociedad Dominante anuncié demanda de reclamacion patrimonial ante el juzgado
contencioso administrativo nimero 3 con nimero de procedimiento ordinario 224/2010 soficitando al Consell la
cantidad de 8.207.892 euros por las lesiones praducidas en los bienes y derechos de la Seciedad Dominante. Ei
20 de juhio de 2011 se formalizé la presentacion de la demanda correspondients. Al 30 de junio de 2014 no se
han producido avances en fos procesos judiciales relacionados con dichas existencias,

Patrimonio neto conselidado v fondos proplos

a} Capital Social

Al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 el capital social de la Socledad Dominante asclende a
13.384.853 euros, representado por 4,446,795 acclones de 3,01 suros de valor nominal cada una, todas ellas de
la misma clase, tolalmente suscritas y desembolsadas.

La composicién del acclonariado de la Socledad Dominante al 30 de jurto de 20714 y al 31 de diclembre de 2013
con un % de participacién superior al 3 %, es la siguients de acuerdo con la informacttn publicada en la CNMV:

Socio N® Participaciones ;{; rticipacion

Banco Mare Nostrum (BMIN) 1.854.497 41,7
Grupo Onofre de Miguel, 8.A, 1.333.773 30,0
Invergestion , Sociedad de Inversiones y Gestién, S.A. (Grupo 289351 20
CFISS antes Caja Espafia) '

Compafifa Levantina de Edificacién y Obras Piblicas, S.A. 168.857 3,8
Resto 200.052 45
Total 4,446,795 100

La tolalidad de las acciones de la Socisdad estdn admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de Madrid,
Barcelona y Bilbao en el mercado de cotros.

b)  Prima de emision

La Ley de Sociedades de Capial permite expresaments la utilizacion det saldo de la prima de emision para
ampliar ef capital, y no establece restriccion especifica alguna en cuanio a su disponibilidad,

¢} Reservas de la Sociedad Dominante

£n esie epigrafe se incluyen las siguientes reservas:
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Euros
Concepto 30.06.2014 31.12.2613
Reserva legal 2.676.971 2.676.971
Reserva para Acciones Propias (Véase Nota 7.d) 20.426 20.426
Otras Reservas 6.386.574 6.386.574
Resultados negativos de ejercicios anteriores {69.556.368) (68.479.377)
Reservas de la Socledad Dominante (60.472.397)}  (59.395.406)

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capits!, la sociedad andnima debe destinar una cifra igual al 10% de!
beneficio de! ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital gocial. La reserva
fegal podré utilizarse para avmentar el capital en la parle de su saldo que exceda del 10% de! capilal ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere ol 20% del capital social,
esta reserva s6lo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y slempre que no existan ofras reservas
disponibles suficientes para esle fin.

Al 30 de junio de 2014 y al 31 de diclembre de 2013 esta reserva se enconfraba completamente constituida en la
Sociedad Dominante.

QOlras Reservag
Estas reservas son completamente disponibles al 30 de Junio de 2014 y al 31 de dicternbre de 2013.

) Acclones propias

Al 30 de junio de 2014 y al 31 de diclembre de 2013 la Sociedad Dominante mantenia acciones proplas de
acuerdo con el siguiente detalle:

Valor Coste Total de
N° de Nominal Adguisicién
Acciones {Euros) {Euros)
Acciones propias 1.240 3,01 20426

A la fecha de formulacion do  estos estados financleros Intermedios resumidos consolidados, el Consejo de
Administraclén no he tomado una decision sobre el deslino final previsto para las acclones propias antes
indicadas.

o) Situacion patrimonial de fa Sociedad Dominante

e acuerdo con el arficulo 383.1.e} de fa Ley de Socisdades de Capital (LSC) la sociedad da capital deberd
disciverse por pérdidas que dejen reducido el patrfimonic neto a una cantidad infertor a la mitad del capital social,
a no ser que éste se aumente o se redlzca enla medida suficients, y siempre gue no sea procedenie sclichar la
declaracion de concurso.

Por ofro lade, ef Real Decrelo Ley 10/2008 de 12 de diclembre estatlecio que durante un periodo de tiempo de
dos afios la disminucion del patrimonio neto de una sociedad por pérdidas de deterioro derivadas del
inmovilizado material, de las inversiones inmobitarias y de las existenclas, no se fendria en cuenta a efecies de
los supuestos de reducciones de capital y de las causas obligatorias de disolucion. Este periodo de vigencia de
dos afios ha sido ampliado de manera excepsional hasta 2014,

De este modo, el patrimonio nelo computabie de la Socledad Dominante a efecios de los citados articules de la
Ley de Souciedades de capital es e que se desglosaa continuacian:
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9.

L2urgs

Patrimonio Neto {37.211.801)
Menos pérdidas por deferioro de existencias que no 23.600.850

colputan

Patrimonio Nefo para el eémpuio de lo dispuesto en el (13.610.951)

articulo 363 de 1a Ley de Sociedades de Capital o

Capital Soclal ) 13.384.853

Al 30 de junio de 2014, Ia Sociedad Dominante se encuentra incursa en los supuesios contemplados en el
articulo 363 de la Ley do Socledades de Capltal. Los Administradores de la Socledad Dominante estiman que el
desequilibrio patrimonial existents al 30 de junio de 2014 se solventaré en el corto plazo al complstarse en su

totalidad el acuerdoe descrito en la Nola 1.§.

8. Provisiones

a) Provisiones a largo plazo

El detalle de las provisiones a largo plazo del balance de situacion consolidado al 30 de junio de 2014, asi como
fos principales movimientos registrados durants of ejercicio, son los siguientes:

Buros
.. o0 Pl
Provisiones a L.argo Plazo Sf.lk.jo Dotaciones { Saldo Final
Inicial
Otras responsabilidades 60,444 - 60,444
Total a largo plazo 60.444 - 60,444

La provision para ofras responsabiiidades recogida en el pasivo no corrienle del balance de situacién
consolidado al 30 de junio de 2014 y al 31 de diclembre de 2013 adjunto refiere a un importe pendiente de
pago por AJD al haber reclamado la Sociedad Dominante para su caleulo la aplicactén del valor de mercado.

b} Provisiones a corto plazo

Buros
Provisiones & Corto Plazo Saldo , Saldo
L Dotaciones .
Inicial - Final
Otras responsabilidades 1.155425 - 1.155.425
Total a largo plazo 1.155.425 - 1,155,425

La provision para otras respensshifidades recogida en el pasive corrienie del balance de slivacion
consolidado al 30 de junic de 2014 v al 31 de diciernbre de 2013 incluye, basicamente, un procedimiento
judicial iniciado contra la Sccisdad Dominante en el ejercicio 2012, por el cual fue condenada a pagar
1.080.000 euros como consecuencia de un incumplimients contractual en cuanto a la enlrega de una serie

de derechos de urbanizacion.

Deudas {largo v corto plazo)

&) Pasivos financiferos a largo plazo

El saldo de las cusntas del epigrafe "Daudas a largo pltazo” al 30 de junio de 2014 y ai 31 de diclembra de

2013 es el siguiente, suyos:
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Clases Instrumentos Financieros a Large Plazo
Deudas con Entidades de
Crédito y Arrendamiento Derivados y Oiros Total
Categorfas Financiero -
30.06.2014 [ 31.12.2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013
Débitos y pariidas a pagay 2.640.0001 2.640.000] 13.049.619| 16.739.767} 15.689.619| 19.379.767
Total 2,640.000| 2.640.000] 13.049.619| 16.739.767] 15.689.619| 19.379.767

Deudas con entidades de crédito y arrendamiento financlero

£ rasumen de las deudas con entidades de crédifo al 30 de junio de 2014 y al 31 de diclembre de 2013 se
indica a continuacioén, en euros:

El préstamo a Jargo plazo del Grupo al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 es comno siguie:

Euros
30.06,2014 31,12.2013
Préstamos 2,640,000 2.640.000
2.640.000 2.640.000

Deuda Euros Tipo de gnrantta | Vencimiente Cobertura tipo
Préstamo personal-
Promociones y
BMN 2.640.000 Personal 01/06/2016 Alojamientos
Residenciates
2.640.000
Dearivados v viros

£( saldo de este eplgrafe al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 seindica a confinuacion, en euros:

Préstamos

Kuros
30.06,2014 31.12.2013
Préstamos - 3.500.000
Pélizas de créditos 12.900.000 12.900.000
Deudas por intereses 149.018 339.166
Otros pasivos financiercs 6011 601
13.049.619 | 16.739.767

Las caracteristicas de los préstamos a largo plazo de la Sociedad Dominante al 31 de diciernbre de 2013 eran

comao sigue;
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. : Gitimo )
Eures Tipo de garantia vencimiento Cobertara tipo
3.500.000 Persenal 30/06/2015 Préstamo personal
3.500.000

Polizas de Crédiio

El delalie de las pélizas de crédito a largo plazo al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, expresadas

en euros, se indica a continuacion:

) Tipo Uttimo .
Limite Euros sarantla vencimiento Cobertura tipo
12.900.000 12,900,000} Personal 317162015 Péliza de Crédito

12.900.000

El importe adeudado por esta péliza de crédito lo es con SAREB al 30 de junio de 2014 y af 31 de diciembre de

2013.

b} Pasivos financieros a corta plazo

£ saldo de las cuantas de! epigrafe "Deudas a corto plazo” al 30 de junio de 2014 y al 31 de diclembre de

2013 es el sigulente, euros:

Clases Instrumentos Financieros a Corto Plazo
Deudas con Entidades de
Crédito y Arrendamiento ‘Derivados y Otros Total
Categorias Financiero
30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2014 | 31.12,2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013
Déhitos y partidas a pagar 30961 2.178.258| 92.602.490| 87.639.160| 92.642.451| 87.772.124
Tofal 39,9611 2.178.258] 91.602.4901 87.63%.169| 92.642.451| 87.772.124

Deudas con entidacles de crédito y arrendamiento financiero

£l resumen de las deudas con entidades de crédito at 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 se

indica a continuacion, en euros:

Euros i
30.06.2014 31122013
Préstamos - 2.138.297
£uentas corrientes excedidas 30,961 39,061
39.961 | 2.178.258
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Préstamos

Los préstamos del Grupo y las garantias olorgadas al 31 de diciembre de 2013 eran como sigue, en euros:

- . o Ultimo . Prowmocién asociada al
Deuda BEuros Tipo de garantia vencimionto Activo en garantia Préstamo
Deutsche Bank 2045303 Hipotecaria 26/07/2034 Promocién mobiliaria Vicario IV
Thercaja 92.994 - 31/05/2011 - -
2.138.297
Derivados y olios

El rasumen de los débitos y partidas a pagar al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 se Indica a
continuacion, en suros:

Euros
30.06.2014 | 31.12.2013
Préstamos T71.714.394 ¢ 74,214,394
Pdlizas de crédito 728,942 728.942
Deudas por infereses 13.175.678] 11.926.281
Acreedores comerciales 983.476 769.552
Total 92.602.490| 87.639.169

En el gjercicio 2013 BMN y CEISS (antes Caja Espafia) fraspaso y cedid a fa Sociedad de Gestlon de Activos
Procedentes de la Resastructuracion Bancaria (SAREB) los préstamos y créditos que mantenian frente al Grupo.
Esta cesi6n incluyd Jos préstamos hipotecarios, fas pdlizas de crédito, los intereses pendientes de pagoe asi
como ef préstamo participativo que ambas entidades financieras concedieron a la Socledad Dominante durante

el ejercicio 2012.
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El detslie de los préstamos al 30 de junio de 2014 es el siguienie, en euros:

Fraporte inicial 30,06.2014 Tipo de parantia ﬂl‘tlrfm Activo en garantia Promocibn asociada
vencimiento al Préstamo
3.500.000 3.500.000 - 30/06/2015 - -
3.350.000 3.350.000| Hipotecaria 30/06£2015 Promocién E! Puig
Inmobiliaria
. . Promocion
846,000 846,000 Hipotecaria 30/06/2015 tnmobiliaria Inca
. . Promocidn
4,000,000 4.000.000 Hipolecaria 30/06/2015 Inmobiliaria BensDaval
- 1.351.702]  Participativo - . .
4.000.000 4.000.000]  Hipotecaria 30/09/2015 Promocién Altos de Brijin
Inmobiliaria
3.420.000 3.420000|  Hipotecaria 31/10/2015 Promocin Can Batliv
Inmobiliaria
. . Promocion
78.200.000 20,127,432 Hipotecaria 08/05/2013 Inmobitiaria Datena General
. . Promocién
28.084.000 26.174.616| Hipotecaria 18/05/2038 Inmobikiaria Dalena Fase I
1.060.000 968.786| Hipotecaria 08/05/2013 Promocin LaMangay Los
Inmobiliaria Randos
- 648.298 | Participativo - - -
9,327,560 9,327,560 |  Hipotecaria 04/07/2013 Promocién Altos de Brijan
Inmobiliaria
77,714,304

£l delalle de los préstamos al 31 de diclembre de 2013 era el siguiente, en suros:

. . i Ultimo Promocién asociada
Importe inicial 3171212013 Tipo de garaniia vencimiento Actlvo en garantia al Préstamo
. . Promocién .
3.350.000 3.350.000 Hipotecaria 30/06/2015 Inmobiliaria El Puig
. . Promocioén
846.000 846.000 Hipotfecaria 30/06/2015 Inmobifiaria inca
. . Promgeion
4.600.600 4.600.000 Hipotecaria 30/06/2015 Inmobiliaria BensDaval
“ 1.351.702 Participative - “
3. 7
4.000.000 4000000|  Hipotecaria 30/09/2015 Promoaion Altos de Byijan
[nmobiliaria
P 1 [TeTe
3.420.000 3420000 Hipotecaria 311102015 Promacién Can Batliu
Ihmobiliaria
28.200.000 20.127.432|  Hipotecaria 080512013 Promogidn Dalena General
[mmobiliaria
28.084.000 26.174.616|  Hipotecaria 08/05/2038 [romasion Delena Fase |
1 il FLiy
1.660.000 Q68,786 Hipotecarla 08/05/2013 Pmm(?clu‘nl] La Mange y Los
Inmobiliaria Randos
- 648298 Participativo . .
9.327.560 9327560 | Hipotecaria 04/07/2013 Promocion Altos de Brijan
I itnabiliaria
74,214,394
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La totalidad de préstamos detallados en los cuadros anteriores se adeudan a SARESB al 30 de junio y al 31 da
diciembre de 2013,

Pdlizas de Crédito

El delalle de las pdlizas de crédito al 30 de junio de 2014 y al 31 de diclembre de 2013, expresadas en euros, se

indica a conlinuacion:

Tipo Ditimo
Deuda Limite Euros garantfa vencimiento Cobertura tipo
Orado Investment Sarl 588.196 588,196 Personal - -
SARER 140.746 140,746 | Personal 05/08/2012| Poliza de crédito
728.942

¢} Vencimienfos

El detallo de fos venclmientos de tos débilos y partidas a pagar de pasivo al 30 de junio de 204 es como

sigue:
Buros
Deuda .
Vencida 2614 2015 2016 2017 2018 Mésds 5 Total
Deudas a corto plazo 39.961 - - - - - - 39.961
Deudas con entidades de exédito 30961 - - - - - - 39.951
Otros pasivos financieros 46.328.398 - 32.165.619 | 2.640.000 - - 26,174,616 { 107.308.633
Acreedores comerelales y ofras cuentas a pagar - 983.476 - - - - - 983.476
Proveedores - 205.785 - - - . - 205,785
Acreedores varios - 771.691 - - - - 777.691
Tetal 46,368,359 983.476 | 32,165.619 | 2.640.000 - - 26.174.616 | 108332070

Segtin se menciona en la Nota 1.j, con fecha 5 de junio de 2014, la Socledad Dominante alcanzéd un
acuerdo con SAREB para fa formalizacidn, bajo determinadas condiciones de operaciones de cancelacion
de deuda con fecha Hmite 11 de sepliembre de 2014,

10, Administraciones Pablicas y situacidn fiscat

Saldos doudores y acreedores

La composicion de los saldos con las Adminisiraciones Pablicas al 30 de junio de 2014 y 31 de diclembre de

2013 es la siguiente (en euros):

24




Saldos deudores

30/06/2014 | 31/12/2013
Activos por impuesto diferido 6,486 6.436
Hacienda Phiblica deudeora por devolucion de impuestos 63.843 96.912
Hacnfmda Piiblica, deudora por Impuesto sobre el Valor 30.311 47.454
afladido
Total 100.640 150,852
Saldos acreedores
30/06/2014 | 31/12/2013
Hacienda Piblica acreedora por IVA 3.196.872 | 3.241.339
Hacienda Pablica acreedora por IRPF 12.441 17.426
Organismos de la Seguridad Sccinl acteedores 2.014 3273
Otros conceptos 486 3.006
Total 3.211.813 | 3.265.044

La Socledad Dominanie solicilé aplazamiento de la liquidacion del IVA correspondiente a la autoliquidacton del
mes de mayo de 2009, siendo concedido por la Administracién Tributaria en noviembre 2009. Una vez vencido
¢l citado aplazamiento, mediante escrilo de fecha 31 de agosto de 2011 la Dependencia Reglonal de
Recaudacion de la AEAT, dictd providencia de apremio refatlva a la deuda en concepto de IVA requiriendo a ja
Socledad Dominante al abono de la deuda principal mas los recargos aplicables A la fecha de praparacién de
astos eslados financleros intermedios resumidos consolidados la Sociedad Dominante no ha desambolsado sl
impoite reclamado aunque se sigue negoclando un nuevo venclmienio para el mismo. Los miembros del
Conssejo de Administracién de ila Socledad Dominante estiman que las garantias que se apartaron en ta soficitud
de aplazamiento, consistentes en la parcela situada en La Linea de la Concepcién que se menciona en la Nota 6
y una oficina sita en San Pedro de Alcantara con valor neto confable de 25.131 suros al 30 de junio de 2014 y 31
de diciembre de 2013, cubren suficientemente la deuda garantizada y que ia Socledad Dominants serd capaz
de gestionar |2 venla da las parcelas, dadas como garantla a la Hacienda Pdblica, de modo que pueda hacer
frente a dicha deuda sin que se produzean quebrantos patrimonialas para la Socledad Dominante como
consecuencla de {a ejecucion de garantias por parte de las Administraciones Piblicas.

Conciliacitn del resulfado antes de impuestos y la base imponible

Al 30 de Junio de 2014 el resuitado antes de impusstos coincide con la base imponible a los sfectos dal impuesto
sobre sociedades.

Activos por impuesto diferido no registrados

L.a Sociedad Dominante no ha registrado en el balance de situacion consolidado adiunto determinados activos
por impuesto diferido, al considerar que su compensacién futura ne cumple con los requisitos de prababilidad
previstes en la norma contable.

Los mencicnados activos por impueste diferido refieren a las sigulentes bases imponibles pendientes de
cormpensar:
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Afio de origen Aflo limite para Euros
com pensar
2008 2026 1.978.675
2010 2028 5.485.833
2011 2029 9.699.162
2012 2030 37.316.676
2013 2031 1.046.435
Total 61.526.781

Par su parle, ef resto de socledades incluidas en el parimsiro de consolidacién manttenen bases Imponibles
pendientes de compensacion para las gue no se han registrado activos fiscales conforme al siguiente detalle al
30 da junio de 2014

Afto de origen Afto limite para Euros
compensar
2008 2026 9.49]
2009 2027 9.987
2010 2028 690
2011 2029 9049.936
2012 2030 2.243.648
2013 2031 . 794.160
Total 3.967.912

Ejercicios pentienies de comprobacion y actuaciones inspecioras

Segtin establece la legislacion vigente, los impueslos no pusden considerarse definifivamente liquidados hasta
que las declaraclones presentadas hayan sido inspecclonadas por las auloridades fiscales o haya transcurtido el
plazo de prescripcidn de cuabro afios {cinco en el caso del Impuesto sobre Socledades).

Con fecha 30 de enerc de 2013, la Agencia Estatal de la Administracion Tributaria inicid un procedimiento de
comprobacion e investigacion en relaclon con el impuesto sobre Socledades y of Impuesto sobre el Valor
Afiadido del ejercicio 2009 de fa Sociedad Dominante.

En este sentido, con fecha 22 de oclubre de 2013, se completd la revision, por la cual la Agencla Estatal de la
Administraclon Tribularia levantd las correspondientes actas por importe de 48.592 euros por el Impuesto sobre
Sociedades y por Importe de 89,100 euros por sl impuasto sobre el Valor Afiadido de la Sociedad Dominante,
gue han sido desembolsados en el primer semastre de 2014,

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que del resto de ejercicios ablertos a inspeccién no se
pondran de manifiesto, ante eventuales inspecciones, quebvanios significalivos para el Grupo.

Saldos v transacciones con partes vinculadas

11.1. Operaciones con vinculadas

Fi detalle de saldos con partes vinculadas al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, es el siguiente:
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Saldos con vincoladas Euros
3040612014 § 31/12/2013

1. Inversiones financieras a corto plaze

- Créditos, de los cuales: 424,322 424322
~Royaltur Espafia 1 smanl 3BIB
- Bl Encinar del Guadairo 50,549 50.549

- Correceiones valorativas por créditos de dudoso cobro {377.008) {37'7.'608)
- Royaltur Espafia (37373} (373.773)
- Bl Encinar del Guadairo (3.235) {3.235)

Total Activo Corriente 47.314 47314

1. Deudas r targo plazo

- Deudas ¢op entidades de crédito 2640000 2.640.000
- Banco Mare Nostrum 26400001 2.640.000

‘Fotal Pasivo Ny Corriente 2.640.000 | 2.640.000

11.2. Transacciones con vinculadas

Durante el ejercicio 2014 las tinicas fransacciones con vinculadas tienen origen en el préstamo por importe
de 2.640.000 euros mencionado en la Nota 11.1 y que devenga intereses referenciados a Euribor més un
diferencial.

Durante el ejercicio 2013, en adicion a las mencionadas transacclones financleras, el Grupo procedid a la
venta de solares y obra en curso que mantenfa en en Villanueva de la Cafiada por un importe de
93.741.740 euros a Banco Mare Noslrur, S.A. cancelando la deuda hipotecaria mandenida con esa Enfidad.

En olro sentido, al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el Grupo mantiens avales recibidos de
sus Accionlstas SA Nosira {en la actualidad Banco Mare Nostrum) y CEISS {antes Caja Espafia) por
importe de 78.568 euros y 101.000 euros, respectivamente.

Retribuclones v otras prestaciones al Conselo de Administracion de la Socledad y a Ja_Alta
Dirgecidn

En cumplimiento del articufo 260 de la Ley de Socledades de Capital se hace constar que los importes recibidos
por el Consejo de Adminisiracién, compuesto por cuatro hombres al 30 de junio de 2014 y seis hombres al 31 de
diciembre de 2013, se detallan a confinuaclén, en stros:

~_|30.06.2014] 31.12.2013
Prestacidén de servicios 46.768 76.816
Total 46.768 76,816

N al clerre al 30 de junio de 2014 ni al 31 de diciembre de 2013 existen anticipos mantenidos con miembros del
Consejo de Administracién o ciros compromisos por complementes de pensiones, avales o garantias
concedidas a favor de los mismos.

Asimismo, en cumplimiento def ariculo 260 de la Ley de Sccledadas de Capital se hace constar que la Alta

Direcaion de la socledad esta compuesia por un hambre y su refribucién en af 30 de junio de 2014 y al 31 de
diciembre de 2013 asciende a 32.968 euros y 65.936 euros, respectivamente.
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13, Otra informacion

Importe nalo de 1a cifra de negocio

Las ventas del Grupo al 30 de junio de 2014 se han desarrollado en territorio nacional y correspenden a la venta

de 8 viviendas de ia promocin Vicario IV {(véase Nota 6).

Informacién por segmenfos

El Grupo solo opera on e} segmento inmobtliario, dentro del mercado geogréfico espafiol, por fo que no se ofrece

informacién adicional por segmentos.

Gastos de personal

£l detalle del epigrafe at 30 de junio de 2014 y 30 de junio de 2013, s ¢ siguients, en euros:

Euros
30/06/2014 | 30/06/2013
Sueldos y salarios 58.677 48.001
Indemnizaciones - 66.332
Seguridad Social 2 cargo de la empresa 15.221 24,005
Total Gastos de Personal 73.898 138.338

Ingresos y gastos financieros

El desglose del saldo de estos capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es el siguiente:

30.06.2014 | 30,06.2013

Ingresos:

Otros Ingresos Financieros 20.495 4,053
Tofal ingresos 20,495 4,053
Gastos:

Intereses de deudas {2.228.045)| (3.035.323)
Total gastos {2.228.045)| (3.035.323)
Resultado Financiere (2.207.580) ] (3.031.270)

Piantilta media

El detaiie de plantilla media por sexos al 30 de junio de 2014 y 2013 es el siguiente

- Numero de Empleados

| 30-06-2014 | 30-06-2013
Harbres 2 2
Mujeres 1 1
3 3
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