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COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE
.{sustituye al presentado el dia 6 de julio de 2007 con numero de registro 2007067174)

Por la-presente les informamos, en relacidn con el vencimiento de la garantia del Fondo, "FONDESPANA
INTERNACIONAL 7, FI”, (inscrito en ¢l registro de 'la CNMV con el a® 1.208), promovido por CAJA ESPANA
FONDOS, S.A., S.G.LLC. y CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
come Depositario, que se va a proceder a transformar su politica de inversion en un fondo de fondos global, sin otorgar
nueva garanifa, modificando las comisiones aplicables, y adoptando una nueva denominacién que permifa una mejor
identificacién det fonde: Fondespatia EMPRENDEDOR PLUS, FL .

YOCACION Y POLITICA DE INVERSION

Es un fondo de vocacion "Glsbal” que invierte sus activos de forma mayoritaria en Instituciones de Inversion Colectiva,
inclutdas. aguellas que utiticen métodos de gestion alternativa y/o gestidn cuantitativa,

El objetive del fondo es eitraer vdlor de los movimientos de los activos o mercados en los que invierte maximizando el
ratic rentabitidadiriesge. Asi miismo, es posible que ef Fondo tome posiciones netas cortas en cualquier active en que

invierta,

El fondo persigue superar, en términos noetos anuaies, ef rendimiento del EONIA capitalizado mds 150 p.b., y ¢l nivel de
volatilidad medie deberfa sttuarse por debajo del. 7 % anual.

Lsta rentabilidad no estd garantizada y dependerd de 1as condiciones de mercado en cada momento.

i

El fondo invierte mas del 30% de la cartera en gcctones y participaciones emitidas por H1Cs de caracter financiero tanto
nacionales como extranjeras, que no inviertan més del 10% del patrimonio en otras [IC’s, armenizadas y no armonizadas,
siempre que ostas altimas ¢ sometan g unas hormas similares a las recogidas en el régimen general de las 11Cs espanolas,
con independenciy del tipo de gestion que realicen (incluidas aquelias que utilizan métodos de Gestion Alternativa y otros
i métados de Gestidn Cuantitaliva), sin que exista predeterminacidn en cuanto 1l tipo de active (valores de Resta Fija,
rating de emisores, valores de Renta Variable, capitalizacion, Mercados Monetarios, Divisas...) en los que inviertan.
Tampoco existich upa idemtificacion preestablecida de porcentajes de distribuctdn por divisas, paises y emisores,
utilizando las 110 en Tas.que invierta todo tipo de instrumentos finanicigros derivados, permitidos por la normativa legal
vigente en cada momento. :

El fondo se gesiionard de forma activa ségiin criterio discrecionat de fa Sociedad Gestora. Sc-advierte que este tipo de
gestion puede conlievar ang alti rotacién de la cartera con el consiguiente increments de Tos gastos de coinpra y venta de
las posiciones. ' '

s

Es intencion de-la Soctedad Gestora seleccionar distintas gestoras para aprovechar las ventajas de diversificacion on
distintos estitos de gestion, '

| La selcecion de fondos sercalizardn de manera discrecional por CAJA ESPANA FONDOS, 8.A., S.G.LLC, v podran ser
Y gestionados por CAJA ESPANA FONDOS, S.A., 8.G.LLC, v/u otras sociedades gestoras, eligiéndose en cada momento
aquellos Fondos cuys combinacién, en los porcentajes adecuados, permita reproducit de manera més oficaz los ohjetivos
y limites de inversion antes descritos. La seleecion se basard en:




- La Entidad Gestora sejeccionard IICs gestionadas por Sociedades Gestoras de reconocide prestigio, de amplia
expertencia en fos mercados y con elevada solvencia, valordndose asirnisme €l volumen de activos gestionados.,

- La scleccion de as HCs tendrd también en cuenta la calidod de fa gestién de su Sociedad Gestora, las
rentabilidades histdricas obtenidas, asi come la relacion rentabilidad/ ricsgo de las mismas y su volumen de
BLVDS, :

La gestidn alternativa s¢ camcteriza por explotar las ineficiencias gque se producen en los mercados ¥ porgque la
rentabilidad obtenida no va lgada a la evolucidn de los diferentes mercados pudiéndose obtener rentabilidades en
cualguier entormo. :

La gestidn cuantiiativa se caragieriza por seguir modelos de anblisis estadistico vy economélrice para identifiear las
ineficiencias de los mercados. -

Mo existe pradeterminacion en cuanto a la tdenica de Gestién Alternativa que sigan las HCs en Jas que se invierta,
siempre quea juicio de la Soetedad Gestora, las inversiones sean adecuadas para lograr la rentabilidad objetivo del fondo,

- a modo orientative se seguiran las que a contimuacion se detallan, no descartdndose cualquier oro tipo de esirategias que

pudieran surgir:

- Arbitraje-valor relativo: como estrategias gue cxplotan anomalias de precios entre los instrumentos de Mercado
{arbitraje de convertibles, arbitraje de renta fija, market neutral en bolsa)

- Caracter Thctico! estrategias basadas ¢n ta foma de posiciones direccionales en los mercados de acciones, tipos, divisas,
gic. {por gjemplo: CTA-Global Macro) : i

* - Situaciones Especiales: estrategias basadas en ¢! andlisis de acontccimientos {por ejemplo: arbitraje en fusiones y

adguisiciones}
- Long-short en sccioney: estrategias compradoras y vendedoras de valores. El objetivo de esta estrategia es el de invertir
en aguelios valores que estén infravalorados 'y vender los gue estdn sobrevalorados, produciendn asi una rentabilidad
absoluts con ricsge menor al dél mercado.

La parte.de Ia cartera po inveriida en las HC descritas anteriormente, se invertird en depositos de entidades de crédito con
sede en la UE, gue sean a la vista o puedan hacerse liquidos con un vencimiento inferior a 12 meses; instrumentos del
mercado monetario no niegociados en pn mercado o sisiema de negociacién que tenga un funcioramiento regular o
caracteristicas similares a los miercados oficiales espafioles, que sean liquidos y tengan un valor que se pueda determinar
con precision en’ tode momento, activos de renta. fija, principalmente Deuda Piblica a corte plazo del drea euro y
emisiones calificadas cofi un rating no inferior a BBB- por Sfandar & Poors, yBaal por Moodys; actives de renta
variable; divisas, ¥ operaciones estruchuradas gue resulten de la combinacion de uno o més actives o instrumentos
financieros de los deseritos anteriormente, sin que exista un porCentaje predetermingdo en cuanto a paises, sectores v
capitalizacion. -

Ast mismo, el fondo podra invertir hasta un mdximo conjunte del 10% de su patrimonio en los siguientes activos que
conllevan un mayor nivel de riesgo que los activos tradicionales:

¥ Acciones'y parficipaciones de cualquier 11C ( distintas a las mencionadas anteriprmente), incluidas aquellas que
puedan invertir mas de un 10% en otras [1Cs, ast comao las I s de inversidn libre,

Las 1iC’s referidas en el parrafo anterior podran sor gestionadas por Caja Espafia Fondos, S.AL, 5.GLLC, v u
otras socledades gestoras, siguiendo los mismos eriterios de seleccién para este tipo de HC's que los deseritos
anteriormente para e resto de HC's.

# - Depositos en entidades de crédito sin gue exista ninguna restriccion al vencimiento ni 2 la localizacién del
emisor. o

Las inversiones anteriores conllevan los siguientes rigsgos;

-Riesgo de liquidez, por la posibilidad de invertir en [1Cs con periodicidad de caloulo de valor liquidativo distinta a la del
Fondo. ' : :

~Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en 11Cs con alto grado de apalancamiento.

-Riesgo regulatorio, por ta posibilidad de invertir en 11Cs domiciliadas en algin paraiso fiscal,

-Riesgo operacional, debido a posibies fallos ¢n la organizacion en la que opere Iz 1IC en Ia que se invierta, al no exigirse
que la misma este regulada por alguna entidad supervisora.

Et fondo tiene previsio. operar con instrumentes financicros derivados negociados v no negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura o'inversidn y tanto de forma directa como indirecta o ravés de las
[1Cs en las que invierte.




o

COMISIONES % TRAMO/PLAZO BASE DE CALCULO
L Patrimonio
Anusal de Gestidon 135 {*)
Comisidn Anual d&o Diepbsite 815 - Patrimonio
' Para participaciones suscritas
Comisidn de Reembelso 1 con antigiedad inferior a 90 imiporte Reembolsado
i dias, (¥}

{*) Estas comisiones no serdn de aplicacion hasta el momento en el que el Folleto y ¢l Reglamento del fondo se inscriba
en fa CNMY | nunca antes de que transcurra un mes desde la fecha de envid de la carta de participss.

Ei porcentaje anual mdximo qué directs o indirectamente ,)ucsde soportar e:.te Fondo de Fondos en concepto de comision

de gestién y gastos asimilables es del 4% sobre el patrimenio.

Por la parte del patrimonié invertido en 1IC del Grupo, €l porcentaje efectivamente soportado en concepto de comision de
Gestion, directamente 0 indirectamente, no superard €l 2,25% anual.

£l porcentaje anual mdximo que direcia o indirectamente puede soporiar este Fondo de Fondos en coneepto de comision
de depositario v gastos asimilares es del 19 sobre ef patrimonio.

Por la parte del patrimonio invertido en HC del Gmpo el poru:ntaje efectivamente soportado en concepto de comision de
Depositario, direeta o indivectamente, no superard el ,20% anual.

Se exime a este Fondo de Fondos del pago de comisiones de suscripeion y. reembolso cuando se trate de acciones o
participacionss de HC del grupe.

Si se establecen o elevan las comisiones 0 los deseuentos a faver del fondo, se hard piblico en la forma logalinente
gstablecida, dando en su caso Tugar al derecho de separacion de ios participes asi como a la correspendiente actualizacion
del folicto explicativo.

£l fondo soporta los siguientes gastos: costes de intermediacion y hquidacién, gastos de auditoria, gastos financieros por
descubiertos y préstamos y tasas de CNMV,

‘VALOR LIQUIDATIVO APLICABLE:

La Sociedad Gestora publica dos veces al mes ! valor tiquidativo del fondo en ol Boletin de Cotizacion de fa Bolsa de
Valores de Madrid y'en la pdgind web de Caja Espafia de Inversiones www. Cajacspana.cs.

Los dias de calevlo v aplicacidn del valor liquidativo serd el primer y el tercer martes de cada mes o inmediato hébil
peﬂtmm

En 1oda caso, of valor lignidativo aplicado serd aguai para las suscripciones y reembolsos solicitados al mismo tiempo. Se
entenderd realizada la solicitizd de suscripeidn en ¢l momento en que su importe tome valor en ia cuenta del Fondo. Los
comercializadores podran fijar horas de corte distintas v anteriores a la establecida con cardcter general por la Sociedad
Gestora, deblendo ser informado ¢l participe 2l respecto por el comercializador,

{as érdenes cursadas por ef participe desde el tercer martes del mes a partir de las 16:00 horas hasta e primer martes dei
mes siguiente antes do las 1600 horas se tramitardn todas juntas y se consideran operaciones del dia correspondiente al
primer martes de dicho mes . De igual manera las ordenes cursadas por el participe desde el primer martes de! mes a
partir de las 16:00 horas hasta ¢l tercer martes de dicho mes antes de las 16:00 horas se tramitaran todas juntas y se
considerardn operaciones del dia correspondiente al tercer murtes del mes.

La Sooiedad Gestorz exigivd un gréaviso de 18- dias para reembolsos superiores a 300, G(}O euros. Asimismo, cuando la
suma totat de lo reembolsado a:un mismo partcipe, deniro de un periodo de 10 dias sea igval o superior a 300.000 curos
1a Gestora cxigita para las nuevas peticiones de reembolso, gue se realicen en los diez dias siguientes al Gltimo reembolso
soficitade cualtuiera que sea su Timporte, un preaviso de 10 dias.

Dichas medificaciones no enfraran en vigor hasta que no se iscribaen la CNMV el Folleto y Reglamento ded fondo, que
previsiblemente serd en Iz 1¥ guincesa de septiembre, ¥ en ningin casv antes de habe? transcurrido, al menos, un mes
desde g remiisién de 12 carta individualizada a los participes.




Asimismo, al carecer ¢f fordo de comisidn de reembolso, los participes podrén reembolsar sus participaciones sin
comisiones ni gastos de reembolso, o en ¢f caso de personas fisicas traspasar sus participaciones sin coste fiscal, al valor
liguidative del nusmo diz de solicitud,

Lo comunicamos a los efectos oportunos.

Atentamente,

Fdo.: Frapcisco Zuriarrain. Ferhandez
Drivector General




