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A los Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, $.A.

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS

Opinién

Hemos auditado los estados financieros intermedios resumidos consolidados de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante, el "Banco”) y sus sociedades dependientes gue componen,
junto con el Banco, el Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria {(en adelante, el "Grupo”), que
comprenden el balance consolidado a 30 de junio de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, el estado total de cambios en
el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y las notas explicativas
consolidadas correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha.

En nuestra cpinién, los estados financieros intermedios resumidos censolidados adjuntos del Grupo
del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020 han sido preparados, en todos los
aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC} 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a
lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de informacion
financiera intermedia resumida.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la secciéon Responsabilidades dei auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados en Espafa, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la
citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo gue se haya visto
comprometida.

Cansideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones gue, segln nuestro juicio profesicnal,
han sido de la mavyor significatividad en nuastra auditoria de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de
nuestra auditorfa de los estados financieros intermedios resumidos consolidados en su conjunto, y
en [a formacién de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una opinidn por separado sobre

esas cuestionss.

Deterioro del valor de préstamos y anticipos a la clientela

Véanse notas 1.5, 6.2 y 13 de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados

Cuestion clave de la auditoria

Cémo se abordo la cuestion en nuestra auditoria

La cartera de préstamos y anticipos a la clientela del
Grupo presenta un saldo neto al 30 de junic de 2020
de 387.212 millones de euros, ascendiendo el
importe de las provisiones por deterioro constituidas
a dicha fecha a 13.552 millones de euros.

|a clasificacion de los activos financieros valorados a
coste amortizado a efectos de la estimacién de su
deterioro se realiza en tres categorias {stage 1, 2 0 3)
en funcidn de si se ha identificado un incremento
significativo de riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial (stage 2), si dicho activo
financiero presenta un deterioro crediticio {stage 3} o
si no se dan dichas circunstancias (stage 1). La
determinacion de esta clasificacién por parte del

| Grupo es un proceso relevante ya que el célculo de

| las coberturas por riesge de crédito varia en funcién
de la categoria en la que se incluya el activo
financiero.

Por su parte, el proceso de célculo del deterioro se
basa en un modelo de pérdidas esperadas, gue el
Grupo estima tanto de forma individual como
colectivamente. Este célculo requiere un juicio
cansiderable al tratarse de una estimacion
significativa y compleja.

Las provisiones individualizadas tienen en
consideracion las estimaciones de [a evolucién futura
de los negocios y del valor de mercado de las
garantias existentes sobre las operaciones
crediticias.

— —

Nuestro enfoque de auditoria en relacién con la
estimacién del deterioro por riesgo de crédito de

| préstamos y anticipos a la clientela realizada por el

Grupo ha incluido tanto la evaluacion de los controles
relevantes vinculados a los procesos de estimacion
del deteriorc come la realizacion de diferentes
pruebas de detalle sobre dicha estimacién, para lo
gue hemos involucrado a nuestros especialistas en
riesgo de crédito.

Nuestros procedimientos relativos al entorne de

| control se han centrado en las siguientes areas

clave:

« |dentificacién del marco de gestién de riesgos
crediticios y evaluacion de la alineacion de las
politicas contables del Grupo con la regulacién
aplicable.

+  Evaluacién de la adecuada clasificacion en
funcién de su riesgo de crédito de |a cartera de
préstarnos y anticipos a la clientela conforme a
los criterios definidos por el Grupo,
especialmente en relacién con los criterios
establecidos para identificar y clasificar las
operaciones de refinanciacion y
reestructuracion.

* Reaslizacién de pruebas sobre los controles
relevantes en relacién con la informacion
disponible para realizar un seguimiento de las
aperaciones vivas.

+« Evaluacién del disefio e implementacién de los
controles relevantes sobre la gestién y
valoracién de las garantias.

e  Evaluacion del correcto funcionamiento de los
modelos internos de estimacion de provisiones
por pérdida esperada, tanto individualizadas
como colectivas.

+ Evaluacién de la consideracion de los aspectos
observados por la Unidad de Validacién Interna
en relacién con la recalibracion y pruehas de
contraste de los modelas de estimacion de
provisiones colectivas.




| por el Grupo en la cuantificacion de la pérdida

| incumplimiento, etc.). En consecuencia, el Grupo ha

L

Deterioro del valor de préstamos y anticipos a la clientela

Véanse notas 1.5, 6.2 y 13 de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados

Cuestion clave de la auditoria

| economia y actividades empresariales de los paises
| donde opera el Grupo causando, en muchos de ellos,

En el caso del calculo colectivo las estimaciones de
las pérdidas esperadas se realizan a través de
maodelos internos gue incorporan voluminosas bases
de datos, diferentes escenarios macroeconémicos,
parametros de estimacion de provisiones, criterios
de segmentacion y procesos automatizados, de
compleip disefio e implementacién, que requieren la
consideracion de informacidn presente, pasada y
futura. Periodicamente el Grupo realiza
recalibraciones y pruebas de contraste de sus
maodelos internos con el propdsito de mejorar su
capacidad predictiva a partir de la experiencia
histarica real.

La pandemia del virus COVID-19 esté afectando a la

una recesién econdmica. Con el objetivo de mitigar |
los impactos del COVID-19, los gobiermnos de los [
diferentes paises han activado iniciativas de ayuda a |
los sectores y clientes mas afectados a través de

diversas medidas como la concesién de lineas de

crédito con garantia del estado, el aplazamiento de |
pagos sin penalizacidén (moratorias) o la flexibilizacion |
de lineas de financiacién y liguidez. Todos estos [
aspectos impactan en los pardmetros considerados ‘

esperada de los actives financieros {variables
macroeconomicas, ingresos netos de los clientes,
valor de los colaterales pignorados, probabilidades de

registrado en su cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada al 30 de junio de 2020, unas dotaciones
por deteriore de los activos financieros por importe
de 2.009 millones de eurcs, fundamentalmente
causadas por €l empeoramiento de los escenarios
macroacondmicos de los diferentes paises.

La consideracion de esta cuestion como clave en
nuestra auditoria se basa tanto en la significatividad
de la cartera de préstamos y anticipos a la clientela
para el Grupo, y por tanto de la eventual provision,
como en la relevancia y complejidad del proceso de
clasificacién de estos activos financieros a efectos
de la estimacion de su deterioro vy del célculo de
dicho deterioro, teniendo en consideracién,
adicionalmente, la situacion generada por la
pandemia del COVID-19.

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

¢ Evaluacién de la integridad, exactitud v
actualizacién de los datos utilizados vy del
proceso de control y gestién establecido sobre
los mismos.

Nuestras pruebas de detalle sobre la estimacién de
las pérdidas esperadas han sido, basicamente, las
siguientes:

En lo que se refiere al deterioro de operaciones
individualmente significativas, hemos evaluado
la idoneidad de los modelos de descuento de
flujos de efectivo empleados por el Grupao, asi
como hemgos seleccionado una muestra de la
poblacién de riesgos significativos con deterioro
crediticio y evaluado la adecuacién de la
provision registrada. Esta muestra ha incluido
acreditados de los sectores econdmicos mas
afectados por el COVID-19 y/o que han obtenido
ayudas gubernamentales derivadas de la
pandemia.

En relacién con las provisiones por deterioro
estimadas colectivamente, hemos evaluado el
enfoque metodolégico empleade por el Grupo,
llevando a cabo una evaluacién de la integridad y
exactitud de los saldos de entrada en el proceso,
asi como hemos evaluado el adecuado
funcionamiento del motor de calculo mediante la
re-ejecucién del proceso de célculo para una
muestra de contratos, considerando la
segmentacion e hipdtesis utilizados por el Grupo.

En la ejecucién de nuestros procedimientos de
auditoria, hemes tenido en consideracion los
impactos del COVID-19 y de las ayudas
gubernamentales en los parametros del célculo
de la pérdida esperada. Para ello, hemos
involucrado a nuestros especialistas en valoracién
de negocios corporativos para evaluar los
escenarios macroecondmicos utilizados por el
Grupo en sus modelos internos para la
estimacién de la pérdida esperada.

Finalmente, hemos analizado si la informacidn
detallada en las notas explicativas a los estados
financieros intermedios resumidos consolidados
resulta adecuada, de conformidad con los criterios
establecidos en el marco de informacién financiera
aplicable al Grupo.




Clasificacion y valoracion de instrumentos financieros valorados a valor

razonable

Véase notas 7 y 9 de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados

Cuestion clave de la auditoria

La clasificacion y medicién inicial de los instrumentos
financieros (activos financieros y derivados,
fundamentalmente} puede requerir de elevado juicio
y estimaciones complejas y determina los criterios a
aplicar en su valoracién posterior.

El Grupo tiene activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar al 30 de junio de 2020 por
importe de 112.332 y 108.624 millones de euros,
respectivamente, de los cuales 88.727 y B1.671
millones de euros, respectivamente, han sido
valorados mediante técnicas de valoracién por no
disponer de un precio cotizado en un mercado activo
{clasificados por tanto a efectos de valoracién en

| nivel 2 o 3).

Consecuencia de la pandemia del virus COVID-19 se
ha producido un aumento de la volatilidad en los
mercados financieros y en os tipos de interés,
fuertes caidas de valor, un aumente de la iliquidez de
los activos financieros y un incremento del riesgo de
crédito de los emisores de titulos valores que han
provocado un descenso en la observahilidad de los
datos de mercado necesarios para valorar estos
instrumentos financieros, 1o que incrementa la

| complejidad asociada a su valoracién.

La determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros para los gue no existe un
precic cotizado en un mercado activo requiere una
estimacioén compleja que se realiza mediants
técnicas de valoracién gue pueden tomar en
consideracién datos de mercado no chservables,
directa o indirectamente, o modelos complejos de
valoracion que requieren un elevado grado de
subjetividad, que se ha incrementado debido a la
situacidn generada por la pandemia del COVID-18,
por lo gue lo hemos considerado la estimacién del
valor razonable mediante estos métodos de
valoracién como una cuestion clave de nuestra
auditorfa.

Cémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

En relacidn con la clasificacion y valoracién de los
instrumentos financieros valorados a valor razonable,

| hemos realizado pruebas de control y de detalle,
| sobre las decisiones y estimaciones realizadas por el

Grupo, involucrande a nuestros propios especialistas
en este dmbito.

Nuestros procedimientos relativos a la evaluacion de
los controles relevantes vinculados a los procesos de
clasificacion y valoracion de los instrumentos
financieros se han centrado en la identificacion del
marco de gestion de los riesgos y controles relativos
a la operativa de los mercados financieros en los que
opera el Grupo, la evaluacién de [a aplicacién de las
politicas del Grupo y de los procedimientos de
reconocimiento y categorizacion de los instrumentos
en base a los modelos de negocio existentes y a sus
caracteristicas contractuales, el examen de los
controles clave asociados a los procesos de
valoracidn de los instrumentos financieros vy al
andlisis de la integridad, exactitud y actualizacién de
los datos utilizados y del proceso de control vy
gestion establecido sobre las bases de datos
existentes.

En lo gue se refiere a las pruebas de detalle
realizadas, hemaos seleccionado una muestra de los
instrumentos financieros valorados a valor razonable,
para la que hemos evaluado su apropiada
clasificacién, la adecuacién del criterio de valoracién
aplicado, la razenabilidad de dicha valoracion y de los
ajustes realizados por el Grupo en los parametros y
datos que se han visto afectados por los impactos
del COVID-18. Para ello, asimismo, hemos evaluado
la razonabilidad de los modelos de valoracion mas
significativos utilizados por el Grupo.

Finaimente, hemos analizade si la informacion
detallada en las notas explicativas a los estados
financieros intermedios resumidos consolidados ha
sido preparada en conformidad con los criterios
establecidos en el marco de informacidn financiera
aplicable al Grupo.




Valoracion del fondo de comercio en la Unidad de Negocio de EE. UU.

Véase nota 17.1 de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados

| Cuestion clave de la auditoria

Cémo se abordo la cuestion en nuestra auditoria

Al 30 de junio de 2020 el Grupo ha registrado un
deterioro de valor por importe de 2.084 millones de
euros en relacién con el fondo de comercio
procedente de la adquisicién de determinadas
entidades domiciliadas en Estados Unidos.

La valoracién de un fondo de comercio requiere la
determinacion de la unidad generadora de efectivo
(UGE) a la que se asccia el mismo, el célculo de su
valor en libros, la estimacién del importe recuperable
de la UGE v la identificacién de hechos que puedan
determinar la existencia de indicios de deterioro de
valor.

Esta estimacion contempla, entre otras cuestiones,
prayecciones financieras gue consideran, entre
otras, |a evolucién esperada de ias variables
macroecondmicas ¥ su impacto en el negocio futuro
de la UGE, las circunstancias internas de la entidad y
de los competidores vy la evolucién de los tipos de
descuento. Estas proyecciones financieras futuras se
han visto afectadas significativamente por el impacto
econdmico vy en |a actividad de negocio derivados de
la pandemia del COVID-19, asi como por la evolucion
esperada de los tipos de interés. Por tanto, existe un
elevado grado de juicio y complejidad en la
valoracion del fondo de comercio asociado a la UGE

| de Estados Unidos.

Debido a la relevancia del deterioro del fondo de
cornercio registrado por el Grupe al 30 de junic de
2020 y a la subjetividad de las hipotesis y técnicas de
valoracién utilizadas en su estimacion, teniendo en
consideracion, adicionalmente, {a situacion generada
por la pandemia del COVID-19, se ha considerado una

cuestion clave de nuestra auditoria del periodo actual.

Como parte de nuestros procedimientos de auditoria
hemos realizado, un andlisis de los procesos y
controles clave establecidos por la Direccidn
relativos al proceso seguido por el Grupo para la
identificacion de la UGE a la que se asocia el fondo
de comercio de Estados Unidos, v la evaluacion del
potencial deterioro del fondo de comercio realizada
por la Direccién, la cual ha sido objeto de revisién por
parte de expertos independientes contratados por el
Grupo.

Adicionalmente, hemos llevado a cabo
procedimientos de detalle, con la colabeoracién de
nuestros especialistas en valoracion de negocios
corporativos, en relacion con la evaluacion de!
deterioro de este fondo de comercio,
particularmente sobre la fiabilidad de la informacion
empleada, la razonabilidad de la metedologia
empleada en el célculo del valor recuperable de la
UGE de Estados Unidos v de las principales hipdtesis
consideradas, asi como la razonabilidad de los
ajustes en las hipdtesis que se han visto afectadas
por los impactos del COVID-19,

Finalmente, hemos analizado si la informacién
detallada en las notas explicativas a los estados
financieros intermedios resumidos consolidados ha
sido preparada en conformidad con los criterios
establecidos en el marco de informacién financiera
aplicable al Grupo.




Riesgos asociados a la Tecnologia de la Informacion

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria

El Grupo opera con un entorno tecnolégico complejo,

conjugando la operativa desde centros de datos en

Espafia y México, gue proporcionan soporte a
| diferentes paises, y con centros de procesamiento
tocales, como los existentes en Turqula, Argentina y
EE. UU. Este entorno tecnologico debe responder de
forma fiable y eficiente a los requerimientos del
negocic y asegurar un correcto procesamiento de la
informacidén financiera del Grupo.

En este entorno, es critico asegurar una adecuada
coordinacion y homogeneizacion de la gestion de los
riesgos tecnologicos que puedan afectar a los
sistamas de informacién, en 4reas tan relevantes
como la seguridad de los datos y programas, la
operativa de los sistemas o el desairollo y
mantenimiento de aplicaciones y sistemas
informaticos utilizados en la elaboracién de la
informacidn financiera, por lo gue lo hemos
considerado una cuestién clave de nuestra auditoria.

Con la ayuda de nuestros especialistas en sistemas
de informacién, hemos realizado pruebas
relacionadas con el control interno de los procesos y
sistemas que intervienen en la generacién de la
informacién financiera en los siguientes émbitos:

¢ Entendimiento de los flujos de informacién e
identificacién de los controles clave que
garantizan el procesamiento de la informacién
en cada una de las entidades del Grupo
consideradas relevantes a efectos de la
auditoria.

¢  Pruebas sobre los automatismos clave que
participan en la generacién de la informacién
financiera.

« Andlisis de las migraciones de datos y sistemas
relevantes producidas en el periodo.

s Prugbas sobre [os controles de aplicacidn y
sistemas relacionados con el acceso y
tratamiento de la informacién y con la
configuracién de seguridad de dichas
aplicaciones y sistemas.

e  Pruebas sobre los controles de operacién,
mantenimiento y de desarrollo de aplicaciones y
sistemas.

¢ Agregacian y andlisis de deficiencias que se han
identificado y seguimiento de las acciones
puestas en marcha por las entidades para
mejorar tanto a nivel local como a nivel Grupo.




Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la nota 1.2 de las notas explicativas consolidadas adjunias, en la gue se
menciona que los citados estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos no
incluyen toda la informacién que requeririan unos estados financieros consolidados completos
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la
Unidn Europea, por lo que los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos
deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019. Nuestra opinidn no ha sido modificada en relacién
con esta cuestion.

Otra informacion: Informe de gestion intermedio consolidado

La otra informacién comprende, exclusivamente, el informe de gestién intermedic consolidado del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores del Banco, y no forma parte integrante de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados.

Nuestra opinién de auditoria sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados no
cubre el informe de gestidn intermedio consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de
gestién intermedio consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion intermedio consolidado con los estados financieros intermedios resumidos consolidados,
a partir del conocimiento del Grupo cbtenido en la realizacién de la auditoria de los citados estados
financieros intermedios resumidos consolidados y sin incluir informacion distinta de la obtenida
comoe evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad con respecto al informe de
gestion intermedio consolidado consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion intermedio consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materialas, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, hemos comprobado que
la informacién que contiene el informe de gestidn intermedio consolidado concuerda con la de los
estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2020 v su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacidn.



KPMG

Responsabilidad de los administradores del Banco y de la Comision de
Auditoria en relacion con los estados financieros intermedios resumidos
consolidados

Los administradores del Banco son responsables de formular los estados financieros intermedios
resumidos consolidados adjuntos, de acuerdo con los requetimientos establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada per la Union
Europea, para la preparacion de informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto
en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros intermedios resumidos consclidados, los
administradores del Banco son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones
relacionadas con empresa en funcionamiento v utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores del Banco tienen intencién de liquidar el Grupo ¢ de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comisién de Auditoria del Banco es respensable de la supervisién del proceso de elaboracion y
presentacion de los estados financieros intermedios resumidos consclidados.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros intermedios resumidos consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros intermedios
resumidos consolidados en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros
intermedios resumidos consolidados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
una incorreccian material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, © la elusion del control interno.



* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

* Evaluamos si las pollticas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores del
Banco.

+ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores del Banco, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en |a evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos ¢ con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar
como empresa en funcionamiento. Si cancluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacioén revelada en los estados financieros intermedios resumidos consolidados o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta ia fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenide de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados, incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros
intermedios resumidos consolidados representan las transacciones y hechos subyacentes de un
maodoe que logran expresar la imagen fiel.

¢ Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre los
estados financieros intermedios resumidos consolidados. Somos responsables de la direccion,
supervision y realizacién de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos respansables de nuestra
opinion de auditoria.

Nos comunicamos con la Comision de Auditoria del Banco en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance v el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comision de Auditoria del Banco una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aguellas cuestiones gue, razonablemente, puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comision de Auditoria del Banco,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados del periode de seis meses terminado el 30 de junio de 2020 y
que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pldblicamente [a cuestion.
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Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 13 de marzo de 2020 nos nombré como
auditores por un periodo de un afio, contado a partir del ejercicio que se inicidé el 1 de enero de 2020.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas para
un periodo de tres afnos y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Servicios prestados

Los servicios distintos de la auditorfa de cuentas prestados por KPMG Auditores, S.L. al Grupo, en el
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020, han consistido en trabajos de revisién
limitada de estados financieros intermedios, cartas de comfort en procesos de emisién de titulos y/o
deuda, y trabajos relacionados con diferentes requerimientos regulatorios requeridos por los
supervisores.

KPMG Auditores, S.L.

Inscrito en el R.O.A.C. n° 50702 AU DITURES

4\ KPMG AUDITORES, S.L.
= VAL
wls '

2020 Nam. 01/20/08480
96,00 EUR

Luis Martin Riafio
Inscrito en el R.O.A.C. n® 18.537

31 de julio de 2020



Indice

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS

BalanCes CONSONAATOS ... ..ttt ettt 3
Cuentas de pérdidas y ganancias CONSONAAAAS. ........cvouiiiiii oo 6
Estados de ingresos y gastos reconocidos CONSONAATOS. .......oiiviiiiiiiec e 7
Estados totales de cambios en el patrimonio Neto consoNAAAOS .........ooiiiiiiiiii e 8
Estados de flujos de efectivo CONSOIAAAOS ......oviiiiiii e 10

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

1.

Introduccion, bases de presentacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados y otra
T O I NIACION L. 1

Criterios de consolidacion, principios y politicas contables y métodos de valoracién aplicados y cambios

FECIENTES €N 1AS NIIF Lo e 14
GIUPO BBV A oo 16
Sistema de retribucion @ 10S @CCIONISTAS ......iviiiiii e 17
INformacion Por SEZMENTOS A& NEZOCIO .......eiiiiieii et 17
GESTION B MIESZOS ..o 18
Valor razonable de instrumentos fINANCIEIOS ..........oiiiiiii e 31
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos alavista .........oocoocoiiiiiiiiii 33
Activos y pasivos financieros mantenidos PAara NEZOCIAN ... ....coii oot 34
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en

TESUITATOS ..ttt e ettt 34
Activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios enresultados...........cccoeevevieeiienenn.. 35
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global ..............ocooiiiiiiii 35
Activos financieros a coste amOrtiZAdO . .........oiiiii i 37

con cobertura delriesgo de tiPO AE INTEIES ......ioiiiiiii e 38
Inversiones en Negocios CONJUNTOS Y @SOCIATAS . ......ooviiiiiieii e 38
ACHIVOS TANGIDIES ... 38
ACHIVOS INTANGIDIES ... 39
ACtIVOS Y PASIVOS POI IMIPUESTOS ...t 41
OFr0S @CTIVOS Y PASIVOS ... 42

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta

................................................................................................................................................................................ 42
Pasivos financieros @ CoSte amMOrTIZAAO .......ovoiiiiiii e 43
Activos y pasivos amparados por contratos de SEGUIrO O FEASEEUIO ......ieviiiiieieeeeie e 46
PrOVISIONES ..tttk 46
Pensiones y otros compromisos CON €MPIEAAOS .........oiiiiiiiiii i 46
PN e 47

Ganancias acumuladas Y OTraS FESEIVAS .......oiiiiii oo 47



27. Otro resultado global aCUMUIAAO .....c..oiiiii e 48

28. Intereses minoritarios (participaciones N0 dOMINANTES) ......ciiiiiiiiiii i 48
29. Recursos propios y gestion del Capital .. ......ooiiiii e 49
30. Compromisos y garantias CONCEAIAAS ........c.ooviiii e 50
31 Otros activos y pasivos CONTINGENTES ........ooiii oo 50
32. MaIEEN A INEEIESES .. .o 51
33. INGreS0S POI AIVIAENAOS ... 51
34. Resultados de entidades valoradas por el método de la partiCipaCion...........ccocooioiiiiiiioiee 52
35. INGresos Y GastOS POI COMUSIONES ...ttt 52
36. Ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros, contabilidad de coberturas y diferencias de cambio,

LS e 52
37. Otros ingresos y gastos de eXPlOtaCION..........c.iiiii oo 53
38. Ingresos y gastos de activos y pasivos amparados por contratos de Seguro 0 reaseguro .....o..oovveeeeeveenenn.. 54
39. Gastos de adMINISTIACION ...t 54
40. AMIOTTIZACION .ottt 55
41. Provisiones 0 (reversion) de PrOVISIONES .........o.iiiiiiii it 55
42. Deterioro del valor o (reversion) del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable

con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacion............oocvvvvioiiiiiioiiiieee e 55
43. Deterioro del valor o (reversion) del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas... 55
44, Deterioro del valor o (reversion) del deterioro del valor de activos no finanCieros ..........oocoevvevieoiicceeiee 56
45. Ganancias (pérdidas) al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas..................... 56
46. Ganancias (pérdidas) procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados

como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas ...........cccocoooiiiiiiicin. 56
47. Operaciones Con Partes VINCUIATAS. ........o.iiiiii oo 56
48. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién y a miembros de la Alta Direccién del

BaMCO s 58
49. OTr@INTOIMMMIACION. ...ttt 62
50. HECNOS POSTEIIOIES ... 63
ANEXOS
ANEXO I. Estados Financieros Intermedios de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ..o, 65
ANEXO II. Informacién sobre datos procedentes del registro contable especial y otra informacion sobre cédulas....... 73
ANEXO III. Informacién cuantitativa sobre refinanciaciones y reestructuraciones y otros requerimientos de la

Circular 6/2012 de Banco de ESPafia........coooiiiiiiio e 80
ANEXO IV. Informacién adicional sobre concentracion de MESZ0S . .....o.viiiiiiiiiii i 86

ANEXO V. Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes al segundo trimestre de 2020y 2019y los
periodos comprendidos entre el Tde eneroy el 30 de junio de 2020y 2019......coiiiiiiiiiiiiiee 90

INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO



BBVA

Balances consolidados a 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019

Notas Junio Diciembre
2020 2019 (*)
EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y OTROS DEPOSITOS A LA VISTA 8 65.877 44.303
ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 9 119.332 102.688
Derivados 49.239 33.185
Instrumentos de patrimonio 5.862 8.892
Valores representativos de deuda 26.640 26.309
Préstamos y anticipos a bancos centrales 636 535
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 24.912 21.286
Préstamos y anticipos a la clientela 12.044 12.482
ACTIVOS FINANCIEROS NO DESTINADOS A NEGOCIACION VALORADOS OBLIGATORIAMENTE A VALOR RAZONABLE 10 4.998 5557
CON CAMBIOS EN RESULTADOS
Instrumentos de patrimonio 4.058 4.327
Valores representativos de deuda 250 110
Préstamos y anticipos a la clientela 690 1.120
ACTIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS n 1.098 1.214
Valores representativos de deuda 1.098 1.214
Préstamos y anticipos -
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO RESULTADO GLOBAL 12 70.045 61.183
Instrumentos de patrimonio 1.789 2.420
Valores representativos de deuda 68.223 58.731
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 33 33
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 13 450.222 439.162
Valores representativos de deuda 43.396 38.877
Préstamos y anticipos a bancos centrales 4773 4.275
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 14.842 13.649
Préstamos y anticipos a la clientela 387.212 382.360
DERIVADOS - CONTABILIDAD DE COBERTURAS 14 2.531 1.729
CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ELEMENTOS CUBIERTOS DE UNA CARTERA CON COBERTURA DEL 14 60 28
RIESGO DE TIPO DE INTERES
INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS 15 1.366 1.488
Negocios conjuntos 150 154
Asociadas 1.216 1.334
ACTIVOS AMPARADOS POR CONTRATOS DE SEGURO O REASEGURO 22 332 341
ACTIVOS TANGIBLES 16 9.057 10.068
Inmovilizado material 8.796 9.816
De uso propio 8.578 9.554
Cedido en arrendamiento operativo 217 263
Inversiones inmobiliarias 261 252
ACTIVOS INTANGIBLES 17 4.623 6.966
Fondo de comercio 2.760 4.955
Otros activos intangibles 1.863 2.010
ACTIVOS POR IMPUESTOS 18 16.718 17.083
Activos por impuestos corrientes 1.182 1.765
Activos por impuestos diferidos 15.536 15.318
OTROS ACTIVOS 19 4.360 3.800
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Existencias 615 581
Resto de los otros activos 3.744 3.220
ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS QUE SE HAN CLASIFICADO COMO 20 3.205 3.079

MANTENIDOS PARA LA VENTA

*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).

Las Notas explicativas y los Anexos adjuntos forman parte integrante del balance consolidado a 30 de junio de 2020.
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Balances consolidados a 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019

Notas Junio Diciembre
2020 2019 (*)
PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 9 108.624 89.633
Derivados 50.154 35.019
Posiciones cortas de valores 11.832 12.249
Depdsitos de bancos centrales 5.685 7.635
Depositos de entidades de crédito 28.617 24.969
Depdsitos de la clientela 12.335 9.761
Valores representativos de deuda emitidos - -
Otros pasivos financieros
PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS n 9.203 10.010
Depdsitos de bancos centrales
Depdsitos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela 914 944
Valores representativos de deuda emitidos 4.202 4.656
Otros pasivos financieros 4.087 4.410
Pro-memoria: pasivos subordinados - -
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 21 559.713 516.641
Depositos de bancos centrales 46.667 25.950
Depdsitos de entidades de crédito 32.356 28.751
Depositos de la clientela 402.184 384.219
Valores representativos de deuda emitidos 64.421 63.963
Otros pasivos financieros 14.085 13.758
Pro-memoria: s subor S 16.886 18.018
DERIVADOS - CONTABILIDAD DE COBERTURAS 14 2.368 2.233
CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ELEMENTOS CUBIERTOS DE UNA CARTERA CON COBERTURA DEL RIESGO 14 R R
DE TIPO DE INTERES
PASIVOS AMPARADOS POR CONTRATOS DE SEGURO O REASEGURO 22 9.462 10.606
PROVISIONES 23 6.494 6.538
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 4,427 4.631
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 53 61
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 738 677
Compromisos y garantias concedidos 774 m
Restantes provisiones 502 457
PASIVOS POR IMPUESTOS 18 2.529 2.808
Pasivos por impuestos corrientes 560 880
Pasivos por impuestos diferidos 1.968 1.928
OTROS PASIVOS 19 4.107 3.742
PASIVOS INCLUIDOS EN GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS QUE SE HAN CLASIFICADO COMO MANTENIDOS
PARA LA VENTA 1769 1554
TOTAL PASIVO 704.269 643.765

*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).

Las Notas explicativas y los Anexos adjuntos forman parte integrante del balance consolidado a 30 de junio de 2020.
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Balances consolidados a 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019

ontinuacién) (Millones de euros)
Notas Junio Diciembre
2020 2019 (*)
FONDOS PROPIOS 56.541 58.950
Capital 25 3.267 3.267
Capital desembolsado 3.267 3.267
Capital no desembolsado exigido - -
Prima de emisién 23.992 23.992
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital - -
Otros elementos de patrimonio neto 37 56
Ganancias acumuladas 26 30.589 29.388
Reservas de revalorizacién - -
Otras reservas 26 (160) (119)
Reservas (pérdidas) acumuladas de inversiones en negocios conjuntos y asociadas (160) (119)
Otras - -
Menos: acciones propias (28) (62)
Resultado atribuible a los propietarios de la dominante (1.157) 3.512
Menos: Dividendos a cuenta - (1.084)
OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO 27 (12.822) (10.226)
Elementos que no se reclasificaran en resultados 27 (2.253) (1.875)
Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas (1.381) (1.498)
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos 1 >
paralaventa
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de inversiones en negocios conjuntos y R
asociadas
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global (940) (403)
Ineficacia de las coberturas de valor razonable en los instrumentos de patrimonio valorados a R
valor razonable con cambios en otro resultado global
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable R
con cambios en otro resultado global (elemento cubierto)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable R
con cambios en otro resultado global (instrumentos de cobertura)
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito 67 24
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 27 (10.570) (8.351)
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (porcion efectiva) (312) (896)
Conversién de divisas (12.351) (9.147)
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo (porcion efectiva) 308 (44)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con 1830 1760

cambios en otro resultado global
Instrumentos de cobertura (elementos no designados) - -

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos @7 a8)
paralaventa

Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos en inversiones en negocios conjuntos y

asociadas a9 ®

INTERESES MINORITARIOS (PARTICIPACIONES NO DOMINANTES) 28 5.836 6.201

Otro resultado global acumulado (6.148) (5.572)

Otros elementos 11.984 11.773

TOTAL PATRIMONIO NETO 49.555 54.925

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 753.824 698.690
ORIA-E FUERA DE BALAN

Notas Junio Diciembre

2020 2019 (*)

Compromisos de préstamo concedidos 30 134.494 130.923

Garantias financieras concedidas 30 10.989 10.984

Otros compromisos concedidos 30 38.563 39.209

*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).

Las Notas explicativas y los Anexos adjuntos forman parte integrante del balance consolidado a 30 de junio de 2020.
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Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los periodos de seis
meses comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2020 y 2019

Notas Junio Junio
2020 2019 (*)
Ingresos por intereses y otros ingresos similares 321 13.228 15.633
Gastos por intereses 322 (4.574) (6.691)
MARGEN DE INTERESES 8.653 8.941
Ingresos por dividendos 33 77 103
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacién 34 a7) 19)
Ingresos por comisiones 35 3.325 3.661
Gastos por comisiones 35 (1.024) (1.191)
Ganancias (pérdidas) al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios 36 229 67
enresultados, netas
Ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 36 187 173
Ganancias (pérdidas) por activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable 36 129 98
con cambios en resultados, netas
Ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas 36 205 3)
Ganancias (pérdidas) resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 36 41 73
Diferencias de cambio, netas 36 316 134
Otros ingresos de explotacion 37 230 337
Otros gastos de explotacion 37 (848) (995)
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 38 1.307 1.547
Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro 38 (765) (983)
MARGEN BRUTO 12.045 11.944
Gastos de administracion (4.746) (5.084)
Gastos de personal 39.1 (2.875) (3.131)
Otros gastos de administracion 39.2 (1.872) (1.953)
Amortizacion 40 (766) (790)
Provisiones o reversion de provisiones 41 (541) (261)
Deterioro del vglor oreversion del deterioro del valor de’actlvos financieros no valorados a valor razonable con cambios en 42 (4.146) (1.731)
resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacion
Activos financieros valorados a coste amortizado (4.075) (1.727)
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 1) 5)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 1.846 4.077
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas 43 (60) -
Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos no financieros 44 (2.149) (44)
Activos tangibles (62) (30)
Activos intangibles (2.087) Q]
Otros - 13)
Ganancias (pérdidas) al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas 45 4 8
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados
Ganancias (pérdidas) procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas 46 @ n
GANANCIAS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS (368) 4.052
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas (455) (1.136)
GANANCIAS (PERDIDAS) DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS (823) 2.916
Ganancias (pérdidas) después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas
ATRIBUIBLE A INTERESES MINORITARIOS (PARTICIPACIONES NO DOMINANTES) 28 333 475
ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA DOMINANTE 5 (1.157) 2.442
Junio Junio
2020 2019 (*)
BENEFICIO POR ACCION (Euros) (0,20) 0,34
Beneficio (pérdida) basico por accién en operaciones continuadas (0,20) 0,34
Beneficio (pérdida) diluido por accién en operaciones continuadas

Beneficio (pérdida) basico por accién en operaciones interrumpidas
Beneficio (pérdida) diluido por accién en operaciones interrumpidas

*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).

(0,20)

034

Las Notas explicativas y los Anexos adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente

al periodo de seis meses comprendido entre el 1 de eneroy el 30 de junio de 2020.
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Estados de ingresos y gastos reconocidos consolidados correspondientes a los periodos

de seis meses comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2020 y 2019

ESTADOS DE INGRESOS ASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS (Millones de euro
Junio Junio
2020 2019 (*)
RESULTADO DEL PERIODO (823) 2.916
OTRO RESULTADO GLOBAL (3.173) 95
ELEMENTOS QUE NO SE RECLASIFICARAN EN RESULTADOS (375) (242)
Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas 167 (208)
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios conjuntos y entidades asociadas - -
;I:trgb\os en el valor razonable de instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, (560) 4
Ganancias (pérdidas) de contabilidad de coberturas de instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otro ~ ~
resultado global, neto
Cambios en,elbvalor razonable de pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados atribuibles a cambios en el 62 (130
riesgo de crédito
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificardn (44) 92
ELEMENTOS QUE PUEDEN RECLASIFICARSE EN RESULTADOS (2.798) 337
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (porcién efectiva) 573 (327)
Ganancias (pérdidas) de valor contabilizadas en el patrimonio neto 573 (327)
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Conversién de divisas (3.835) (79)
Ganancias (pérdidas) por cambio divisas contabilizadas en el patrimonio neto (3.836) (79)
Transferido a resultados 1 -
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de flujos de efectivo (porcién efectiva) 484 57
Ganancias (pérdidas) de valor contabilizadas en el patrimonio neto 484 75
Transferido a resultados - (18)
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos -
Otras reclasificaciones
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global 130 975
Ganancias (pérdidas) de valor contabilizadas en el patrimonio neto 210 997
Transferido a resultados (79) (23)
Otras reclasificaciones - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta ) 1)
Ganancias (pérdidas) de valor contabilizadas en el patrimonio neto 9) m
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios conjuntos y asociadas (14) 6
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en resultados 127) (293)
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL PERIODO (3.996) 3.0n
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) (243) 213
Atribuible a los propietarios de la dominante (3.753) 2.798

*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (ver Nota 1.3).

Las Notas explicativas y los Anexos adjuntos forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado

correspondiente al periodo de seis meses comprendido entre el 1 de eneroy el 30 de junio de 2020.
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Estados totales de cambios en el patrimonio neto consolidados correspondientes a los periodos de seis meses comprendidos
entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2020 y 2019

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS (Millones de euros)

Intereses minoritarios

. Instrumentos Otros Resultado o
Capital Prima de patrimonio  elementos Ganancias Otras . atribuible a los () Dividendos  Otro resultado
e I Reservas de (-) Acciones " " acuenta global Otro resultado
(Nota 25) emisién emitidos del acumuladas revalorizacion reservas propias propietarios de la (Nota 4) acumulado global Otros Total
Junio 2020 dlstmtps del patrimonio (Nota 26) (Nota 26) dominante (Nota 27) acumulado elementos
capital neto (Nota 28) (Nota 28)

Saldos a 1de enero de 2020 (*) 3.267 23.992 (125) (1.084) (7.235) (3.526)
Efgtc;?%?e los cambios en las politicas contables (ver . R B ~ 2985 - 6 - - - (2.992) (2.045) 2.045 -

Saldo inicial ajustado 3267 23992 (119) (62) ED) D) (5.572)
- - (1.157) - (2.596) (577) 333 (3.996)
- - (122)  (1.374)

Resultado global total del periodo - - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - - - (19) 1.201 - (41 34 (3.512) 1.084
Emision de acciones ordinarias - - - - - R -
Emision de acciones preferentes - - - - - - - - - - - - - -
Emisién de otros instrumentos de patrimonio - - - - - - - - - - - - _ -

Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de
patrimonio emitidos

Conversién de deuda en patrimonio neto - - - - - - - - - - - - - -
Reduccién del capital - - - - - - - - - - - - - -

Dividendos (o remuneraciones a los socios) - - - - (1.065) - - - - - - - (122) (1.187)
Compra de acciones propias - - - - - - - (494) - - - - - (494)
Venta o cancelacion de acciones propias - - - - ) - - 528 - - - - - 526
Reclasificacién de instrumentos financieros del R . R . R . . . R R . . R
patrimonio neto al pasivo

Reclasificacién de instrumentos financieros del pasivo R R R R R R
al patrimonio neto

Transferencias entre componentes del patrimonio neto - - - - 2.467 - (39) - (3.512) 1.084 - - - -
Aumento o (-) disminucién del patrimonio neto R R R R R R
resultante de combinaciones de negocios

Pagos basados en acciones - - - @n - - - - - - - - - @n
Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio neto - - - 2 (198) - ) - - - - - (198)
Saldos a 30 de junio 2020 3.267 23.992 (28) (1.157) (12.822) (6.148) 11.984  49.555

*) Saldos a 31 de diciembre de 2019 tal y como se publicaron en las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2019.

Las Notas explicativas y los Anexos adjuntos forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al periodo de seis meses comprendido entre el 1 de
eneroy el 30 de junio de 2020.
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Estados totales de cambios en el patrimonio neto consolidados correspondientes a los periodos de seis meses comprendidos
entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2020 y 2019 (continuacién)

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS (Millones de euros)

Resultado Intereses minoritarios
Instrumentos Otros atribuible a -
Capital Prima de patrimonio  elementos Ganancias Reservas de Otras () Acciones los (-) Dividendos a Otro 'izi:llt ado Otro
(Nota 25) de emisién emitidos del acumuladas revalorizacien feservas propias propietarios cuenta acfmula do resultado Otros Total
Junio 2019 (¥) distintos del  patrimonio (Nota 26) (Nota 26) dela (Nota 4) (Nota 27) global elementos
capital neto dominante acumulado (Nota 28)
(Nota 28)
Saldos a 1 de enero de 2019 (**) (7.215) (3.236)
Efgg(])s?je los cambios en las politicas contables (ver B B R . 3.045 - 20 - 76 (134) (3.007) (2.054) 2.054 -
Saldo inicial ajustado (296) (1.109) (10.223) (5.290)
Resultado global total del periodo - - - - - - - - 2.442 - 356 (261) 475 3.01
Otras variaciones del patrimonio neto - - - @) 3.293 (O] (40) 197 (5.400) 901 - - (138) (1.196)

Emision de acciones ordinarias - - - - - - - - - B - - - -

Emisién de acciones preferentes - - - - - - - - - - - - - -

Emisién de otros instrumentos de patrimonio - - - - - - - - - - - - - -

Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de

patrimonio emitidos

Conversién de deuda en patrimonio neto - - - - - - - - - - - - - -

Reduccion del capital - - - - - - - - - - - - - -

Dividendos (o remuneraciones a los socios) - - - - (1.060) - (3) - - - - - (138) (1.201)
- - - (591) - - - - - (591)

Venta o cancelacion de acciones propias - - - - 18 - - 788 - - - - - 806

Reclasificacién de instrumentos financieros del

patrimonio neto al pasivo

Reclasificacién de instrumentos financieros del

pasivo al patrimonio neto

Transferencias entre componentes del patrimonio
neto

Aumento o (-) disminucién del patrimonio neto
resultante de combinaciones de negocios

Pagos basados en acciones - - - (3) - - - - - - - - - 3)

S;{gs aumentos o (-) disminuciones del patrimonio (4 5 _ R - R (208) - - - (207)

Compra de acciones propias - - -

- - - - 4.329 ) 37 - (5.400) 1109 - - - -

Saldos a 30 de junio de 2019 (208) (9.867) (5.551)

*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).
(**)  Saldos a 31 de diciembre de 2018 tal y como se publicaron en las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2018.

Las Notas explicativas y los Anexos adjuntos forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al periodo de seis meses comprendido entre el 1 de
eneroy el 30 de junio de 2020.



BBVA

Estados de flujos de efectivo consolidados correspondientes a los periodos de seis
meses comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2020 y 2019
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS (Millones de euros)

Junio Junio

2020 2019 (*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+2+ 3+ 4 +5) 27.354 (14.120)
1. Resultado del periodo (823) 2.916
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion: 7.962 4.225
Amortizacion 766 790
Otros ajustes 7.197 3.435
3. Aumento/Disminucién neto de los activos de explotacion (70.785) (38.318)
Activos financieros mantenidos para negociar (20.972) (14.707)
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados (196) 247
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados e (337)
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (11.468) (7.114)
Activos financieros a coste amortizado (37.577) (18.072)
Otros activos de explotacion (688) 1.665
4. Aumento/Disminucién neto de los pasivos de explotacién 91.749 17.297
Pasivos financieros mantenidos para negociar 22.594 10.206
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados ®1) 1.838
Pasivos financieros a coste amortizado 68.477 4.000
Otros pasivos de explotacion 738 1.253
5. Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios (749) (241)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2) (134) (598)
1. Pagos (269) (1.030)
Activos tangibles 14) (672)
Activos intangibles (256) (358)
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 1 -
Otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion -
2. Cobros 136 432
Activos tangibles 3 -
Activos intangibles -
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 27 358
Entidades dependientes y otras unidades de negocio -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 105
Otros cobros relacionados con actividades de inversion - 74
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2) (2.938) (2.257)
1. Pagos (4.558) (4.812)
Dividendos (1.065) (1.272)
Pasivos subordinados (2.634) (2.613)
Amortizacién de instrumentos de patrimonio propio - -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (494) (591)
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion (365) (336)
2. Cobros 1.621 2.555
Pasivos subordinados 1.095 1.749
Emisién de instrumentos de patrimonio propio -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 526 806
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - -
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (2.709) 3.345
E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + C + D) 21.573 (13.631)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 44.303 58.196
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 65.877 44.565

entes del efectivo y equivalentes al final del periodo (Millones de euros

Junio Junio

2020 2019 (*)
Efectivo 5.669 5.544
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 60.207 39.021

Otros activos financieros

Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 65.877 44.565

*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).

(**)  Se ha modificado el direccionamiento de efectivo y equivalentes del estado de flujos de efectivo consolidado, no siendo dicha modificacion
relevante sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados en su conjunto. Con el fin de que la informacién sea comparable, se ha
procedido a reexpresar la informacion del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2019.

Las Notas explicativas y los Anexos adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente al
periodo de seis meses comprendido entre el 1de eneroy el 30 de junio de 2020.
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Notas explicativas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2020

1. Introduccién, bases de presentacién de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados y otra informaciéon

1.1 Introduccion

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante, el “Banco” o “BBVA") es una entidad de derecho privado sujeta a la normativa y
regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia y desarrolla su actividad por medio de sucursales y agencias distribuidas
por todo el territorio nacional, asf como en el extranjero.

Los estatutos sociales y otra informacion publica pueden consultarse tanto en el domicilio social del Banco (Plaza San Nicolés, 4,
Bilbao) como en su pagina web (www.bbva.com).

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, el Banco es matriz de un grupo de entidades dependientes, negocios
conjuntos y entidades asociadas que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con él, el Grupo BBVA (en adelante, el
“Grupo” o “Grupo BBVA"). Consecuentemente, el Banco estd obligado a elaborar, ademas de sus propios estados financieros
individuales, los estados financieros consolidados del Grupo.

Las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo BBVA correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas del Banco en su reunion celebrada el 13 de marzo de 2020.

1.2 Bases de presentacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados (en adelante, “Estados Financieros consolidados”) del Grupo BBVA del
primer semestre del ejercicio 2020 se presentan de acuerdo con lo establecido por la Norma Internacional de Contabilidad 34,
“Informacién Financiera Intermedia” (“NIC 34") y han sido formulados por el Consejo de Administracion en su reunién celebrada el dia
29 de julio de 2020. De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacién financiera intermedia se prepara Gnicamente con la
intencion de actualizar el contenido de las Ultimas Cuentas Anuales consolidadas aprobadas, poniendo énfasis en las nuevas
actividades, sucesos y circunstancias ocurridas durante el periodo y no duplicando la informacion publicada previamente en dichas
Cuentas Anuales consolidadas.

Por lo anterior, los Estados Financieros consolidados adjuntos no incluyen toda la informacién que requerirfan unos Estados Financieros
consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién
Europea (en adelante, “NIIF-UE"), por lo que para una adecuada comprension de la informacién incluida en los mismos, deben ser
lefdos junto con las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.

Las Cuentas Anuales consolidadas, se elaboraron de acuerdo con lo establecido por las NIIF-UE de aplicacion a 31 de diciembre de
2019, teniendo en consideracién la Circular 4/2017 de Banco de Espafia, asi como sus sucesivas modificaciones, y demas disposiciones
del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia.

Los Estados Financieros consolidados adjuntos han sido elaborados aplicando los mismos principios de consolidacion, politicas
contables y criterios de valoracion que los aplicados por el Grupo en las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2019 (ver Nota 2 de
las mismas), tomando en consideracién las Normas e Interpretaciones que han entrado en vigor desde el 1 de enero de 2020 (ver Nota
2.1), de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada del Grupo a 30 de junio de
2020y de los resultados consolidados de sus operaciones y de los flujos de efectivo consolidados, que se han producido en el Grupo en
el periodo de seis meses comprendido entre el 1 de eneroy el 30 de junio de 2020.

Los Estados Financieros consolidados y sus notas explicativas han sido elaborados a partir de los registros de contabilidad mantenidos
por el Banco y por cada una de las restantes entidades integradas en el Grupo, e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar las politicas contables y criterios de valoracion aplicados por el Grupo.

No existe ninguin principio contable o criterio de valoracion de aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto significativo en los Estados
Financieros consolidados, haya dejado de aplicarse en su elaboracion.

Los importes reflejados en los Estados Financieros consolidados adjuntos se presentan en millones de euros, salvo en los casos en los
que es mas conveniente utilizar una unidad de menor cuantia. Por tanto, determinadas partidas que figuran sin saldo en los Estados
Financieros consolidados podrian presentar algin saldo de haberse utilizado unidades menores. Para presentar los importes en
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millones de euros, los saldos contables han sido objeto de redondeo; por ello, es posible que los importes que aparezcan en ciertas
tablas no sean la suma aritmética exacta de las cifras que los preceden.

Las variaciones porcentuales de las magnitudes a las que se refieren se han determinado utilizando en los célculos saldos expresados
en miles de euros.

Al determinar la informacién a revelar sobre las diferentes partidas de los estados financieros consolidados u otros asuntos, el Grupo,
de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relaciéon con los estados financieros consolidados.

1.3 Comparacion de la informacién

La informacion contenida en los Estados Financieros consolidados adjuntos y en las notas explicativas consolidadas referidas a 31 de
diciembre y 30 de junio de 2019, se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa a 30 de junio de 2020.

Economias hiperinflacionarias

De acuerdo con la NIC 29 “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias” y las interpretaciones emitidas por el CINIIF en su
“IFRIC Update” de marzo 2020, relativas a la contabilidad de estados financieros de economias hiperinflacionarias, en el ejercicio 2020,
el Grupo ha realizado un cambio de politica contable, registrando las diferencias de conversién generadas en la conversién a euros de
los estados financieros reexpresados de las filiales en economias hiperinflacionarias en la partida del patrimonio neto consolidado “Otro
resultado global acumulado — Elementos que pueden reclasificarse a resultados — Conversion de divisas”.

Con el fin de que la informacién sea comparable, se ha procedido a reexpresar la informacion correspondiente al ejercicio 2019, de tal
forma que se han reclasificado 2.985 millones de euros de la partida “Fondos propios — Ganancias acumuladas” y 6 millones de euros
de la partida “Fondos propios — Otras reservas” a la partida “Otro resultado global acumulado — Elementos que pueden reclasificarse a
resultados — Conversion de divisas” a 31 de diciembre de 2019.

La reclasificacion correspondiente a 1 de enero de 2019 se recoge como “Efectos de los cambios en las politicas contables” en los
Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2019.

NIIF 9 - registro de intereses de créditos deteriorados

Como consecuencia de la aplicacion de una interpretacion emitida por el CINIIF en su “IFRIC Update” de marzo 2019 relativa al cobro de
intereses de créditos deteriorados en el marco de la NIIF 9, dichos cobros se presentan en 2020 como menor saneamiento crediticio y
no como un mayor ingreso por intereses. Con el fin de que la informacion sea comparable, se ha procedido a reexpresar la informacién
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del primer semestre del ejercicio 2019 de tal forma que se ha registrado un cargo de
45 millones de euros en el epigrafe “Ingresos por intereses y otros ingresos similares” contra “Deterioro del valor o reversion del
deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por
modificacién”. Esta reclasificacién no tiene impacto en el resultado consolidado del primer semestre de 2019 ni en el Patrimonio Neto
Consolidado a 30 de junio de 2019.

1.4 Estacionalidad de ingresos y gastos

La naturaleza de las operaciones mas significativas llevadas a cabo por las entidades del Grupo BBVA corresponde, fundamentalmente,
a las actividades tipicas de las entidades financieras; razén por la que no se encuentran afectadas significativamente por factores de
estacionalidad dentro de un mismo ejercicio.

1.5 Gestidn e impactos de la pandemia de COVID-19

La aparicién del Coronavirus COVID-19 en China y su expansién global a un gran nimero de paises, ha motivado que el brote virico haya
sido calificado como una pandemia global por la Organizacién Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo de 2020. La pandemia
ha afectado y sigue afectando adversamente a la economfa mundial y a la actividad y a las condiciones econémicas de los paises en que
opera el Grupo, abocando a muchos de ellos a la recesion econdémica.

Ante esta situacién de pandemia, BBVA ha centrado su atencién en garantizar la continuidad en la seguridad operativa del negocio
como prioridad y monitorizar los impactos en el negocio y en los riesgos del Grupo (como los impactos en los resultados, el capital o la
liquidez). Adicionalmente, BBVA adopté desde el principio una serie de medidas para apoyar a sus principales grupos de interés. En
este sentido, el propdsito y las prioridades estratégicas a largo plazo del Grupo contindan siendo los mismos e incluso se ven
reforzados, con la apuesta por la tecnologia y la toma de decisiones basada en datos.

Con el objetivo de mitigar el impacto asociado al COVID-19, diversos organismos tanto europeos como internacionales, han realizado
pronunciamientos dirigidos a permitir una mayor flexibilidad en lo que respecta a la implementacion de los marcos contables y
prudenciales. A la hora de realizar este informe, el Grupo BBVA ha tenido en consideracién estos pronunciamientos (ver Nota 6.2.1).
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Los principales impactos derivados de la pandemia del COVID-19 en los Estados Financieros consolidados del Grupo BBVA se detallan
en las siguientes Notas explicativas:

1 Enla Nota 1.6 se incluye informacion sobre la consideracion de la pandemia del COVID-19 en las estimaciones realizadas.

1 Enla Nota 4 se indica la modificaciéon acordada por el Grupo, conforme a la recomendacién emitida por el Banco Central
Europeo, de la politica de retribuciéon al accionista que pasa a no pagar ninguna cantidad en concepto de dividendo
correspondiente al ejercicio 2020 mientras se mantengan las incertidumbres generadas por la pandemia.

1 EnlaNota 6.1 se detallan los principales riesgos asociados a la pandemia asf como los impactos que se han producido tanto
en la actividad como en los resultados financieros consolidados del Grupo durante el primer semestre del ejercicio 2020.

i Enla Nota 6.2 se incluye informacion sobre las iniciativas llevadas a cabo por el Grupo para ayudar a los clientes mas
afectados, conjuntamente con los gobiernos correspondientes. Asimismo, se incluye, entre otras, informacién relativa al
numero de operaciones y el importe correspondiente a las moratorias, tanto publicas como privadas, concedidas por el Grupo
a nivel mundial.

f  EnlaNota 6.3 seincluye informacion sobre el impacto en el riesgo de liquidez y financiacion.

f EnlaNota17.1 se incluye la informacién relativa al deterioro del fondo de comercio de Estados Unidos realizado en el primer
semestre del ejercicio 2020 debido, fundamentalmente, al impacto del COVID-19 en la actualizacién del escenario
macroecondmico y de la evolucién esperada de los tipos de interés.

1 EnlaNota 29 seincluye informacion relativa al impacto en el capital del Grupo.

1.6 Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en los Estados Financieros consolidados del Grupo BBVA es responsabilidad de los Administradores del
Banco.

En la elaboracién de los Estados Financieros consolidados, en ocasiones, es preciso realizar estimaciones para determinar el importe
por el que deben ser registrados algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Estas estimaciones se refieren
principalmente a:

i Lascorrecciones de valor de determinados activos financieros (ver Notas 6, 12, 13y 15).

1 Lashipotesis empleadas para cuantificar ciertas provisiones (ver Notas 22y 23) y en el calculo actuarial de los pasivos y
compromisos por retribuciones post-empleo y otras obligaciones (ver Nota 24).

1 Lavidautily las pérdidas por deterioro de los activos tangibles e intangibles (ver Notas 16, 17, 19y 20).

1 La valoracion de los fondos de comercio y la asignacion del precio pagado en combinaciones de negocio (ver Nota 17).
1 Elvalor razonable de determinados activos y pasivos financieros no cotizados (ver Notas 7,9, 10, 11,12 y 14).
1 Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (ver Nota 18).

El 11 de marzo de 2020 el COVID-19 fue declarado pandemia global por la Organizacion Mundial de la Salud (ver Nota 1.5). La mayor
incertidumbre asociada a la naturaleza sin precedentes de esta pandemia implica una mayor complejidad a la hora desarrollar
estimaciones confiables y aplicar juicio.

Por tanto, las estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible a 30 de junio de 2020 sobre los hechos
analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones
(al alza 0 a la baja), lo que se harfa, conforme a la normativa aplicable, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacién en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

1.7 Estados financieros individuales intermedios

Los estados financieros individuales de la sociedad matriz del Grupo (Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.) se elaboran aplicando la
normativa espariola en vigor (Circular 4/2017 de Banco de Espafia, asi como sus modificaciones, y demas disposiciones del marco
normativo de informacién financiera aplicable al Banco).

Los estados financieros intermedios de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. a 30 de junio de 2020 se presentan en el Anexo | adjunto.



2. Criterios de consolidacién, principios y politicas contables y métodos de valoracion
aplicados y cambios recientes en las NIIF

Los principios y politicas contables y métodos de valoracion aplicados para la elaboracién de los Estados Financieros consolidados
adjuntos no difieren significativamente de los detallados en la Nota 2 de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2019, salvo por
la entrada en vigor de nuevas normas e interpretaciones en 2020.

2.1 Cambios introducidos en los seis primeros meses del ejercicio 2020

Ademas de lo comentado en la Nota 1.3, a partir del 1 de enero de 2020 entraron en vigor las siguientes modificaciones de las NIIF o las
interpretaciones de las mismas (en adelante, “CINIF"):

NIC Ty NIC 8 = “Definicién de materialidad”

Las modificaciones aclaran la definicion de Materialidad en la elaboracion de los estados financieros alineando la definicion del Marco
Conceptual, laNIC 1y la NIC 8 (que antes de la modificacion contenian definiciones similares pero no idénticas). La nueva definicién de
materialidad es la siguiente: “la informacion es material si su omision, representacion errénea u oscurecimiento se puede esperar de
manera razonable que influya en las decisiones que toman los usuarios principales de los estados financieros de propdsito general de
una entidad especifica, basandose en esos estados financieros”.

La entrada en vigor de esta norma no ha tenido impacto significativo sobre los estados financieros consolidados del Grupo.
NIIF 3 = "Definicién de negocio”

La modificacion aclara la diferencia entre “adquisicion de un negocio” o “adquisiciéon de un grupo de activos” a efectos contables. Para
determinar si una transaccion es la adquisiciéon de un negocio, una entidad debe evaluar y concluir que se cumplen las dos condiciones
siguientes:

1 el valor razonable de los activos adquiridos no se concentra en un Unico activo o grupo de activos similares.

1 el conjunto de actividades y activos adquiridos incluye, como minimo, un input y un proceso sustantivo que, conjuntamente,
contribuyen a la capacidad de crear productos.

La entrada en vigor de esta norma no ha tenido impacto significativo sobre los estados financieros consolidados del Grupo.
NIIF 9, NIC 39y NIIF 7 — Modificaciones - Reforma IBOR

La Reforma del IBOR (Fase 1) hace referencia a las modificaciones emitidas por el IASB al NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 para evitar que algunas
coberturas contables tengan que ser discontinuadas en el periodo anterior a que la reforma de los tipos de referencia efectivamente
tenga lugar. El Grupo aplica la NIC 39 para la contabilidad de coberturas, por lo que las modificaciones de la NIIF 9 a las que se hace
referencia en este apartado no le resultan aplicables.

En algunos casos y/o jurisdicciones, puede existir incertidumbre sobre el futuro de algunas referencias o su impacto en los contratos
que posea la entidad, lo que provoca directamente incertidumbre sobre el plazo o los importes de los flujos de caja del instrumento
cubierto o del instrumento de cobertura. Debido a tales incertidumbres, algunas entidades podrian verse obligadas a discontinuar una
contabilidad de coberturas, o no ser capaces de designar nuevas relaciones de cobertura.

Por este motivo, las modificaciones recogen varias simplificaciones transitorias en los requisitos para la aplicacion de la contabilidad de
coberturas que aplican a todas las relaciones de cobertura que se vean afectadas por la incertidumbre derivada de la Reforma. Una
relacion de cobertura se ve afectada por la reforma si ésta genera incertidumbre sobre el plazo o el importe de los flujos de caja del
instrumento financiero cubierto o el de cobertura referenciados al benchmark en concreto. Las simplificaciones hacen referencia en
concreto a los requisitos sobre la transaccion futura altamente probable en las coberturas de flujos de efectivo, sobre la eficacia
prospectiva y retrospectiva (exencion del cumplimiento del ratio de efectividad 80-125%) y sobre la necesidad de identificar el
componente de riesgo de manera separada.

Dado que el objetivo de la modificacién es proporcionar excepciones temporales a la aplicacion de ciertos requisitos especificos de la
contabilidad de coberturas, estas excepciones deberan terminar una vez que la incertidumbre se resuelva o la cobertura deje de existir.

La transicién de los IBOR es considerada como una iniciativa compleja, que afecta al Grupo BBVA en distintas areas geograficas y lineas
de negocio, asi como en multitud de productos, sistemas y procesos. Por ello, el Grupo ha establecido un proyecto de transicién
dotandolo de una robusta estructura de gobierno, a través de un Executive Steering Committee, con representacion de la alta gerencia
de las areas afectadas que depende directamente del Global Leadership Team del Grupo. A nivel local, cada geografia ha definido una
estructura de gobierno local con participacién, asimismo, de la alta direccién. La coordinacion entre geografias se realiza a través del
Project Management Office (PMO) y de los Global Working Groups que tienen una vision multi-geogréfica y transversal en las areas de
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Legal, Riesgos, Regulatoria, Finanzas y Contabilidad, Ingenieria y Comunicacion. El proyecto involucra también tanto a los Corporate
Assurance de las distintas geografias y negocios como al Global Corporate Assurance del Grupo.

El Grupo BBVA tiene un importante nimero de activos y pasivos financieros cuyos contratos se encuentran referenciados a tasas IBOR,
especialmente el EURIBOR, al utilizarse, entre otros, para préstamos, depdsitos y emisiones de deuda asi como subyacente en
instrumentos financieros derivados. Ademas, si bien la exposicion a EONIA es menor en el banking book, dicho IBOR se utiliza como
subyacente en instrumentos financieros derivados del trading book, asi como para el tratamiento de colaterales, principalmente en
Espafia. En el caso de los LIBOR, el USD es la divisa mas relevante tanto para préstamos e instrumentos de deuda del banking book
como para el trading book. Otras divisas LIBOR (CHF, GBP y JPY) tienen un peso especifico mucho menor.

Asimismo, el Grupo tiene relaciones de contabilidad de cobertura de flujo de efectivo y de valor razonable que estéan expuestas a
diferentes IBOR, predominantemente Euribor, Libor en délares estadounidenses y en mucha menor medida en Libor en libras esterlina
y otros indices. El Grupo considera que las modificaciones a la NIC 39 y la NIIF 7 son aplicables cuando existe incertidumbre sobre los
flujos de efectivo futuros.

A 30 de junio de 2020, el Grupo considera que, en general, no existe incertidumbre sobre el Euribor, ya que ha sido sustituido por el
Euribor hibrido con una metodologia que cumple los estandares requeridos por los distintos organismos internacionales. En el caso del
resto de indices en los que hay coberturas contables, a pesar de existir incertidumbre, en base a las simplificaciones que proporciona la
norma, las relaciones de cobertura en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020, no se veran afectadas por la reforma
IBOR.

Las asunciones que hace el Grupo, en base a estas simplificaciones, son que en el caso de coberturas de efectivo se asume que los
flujos de caja cubiertos no se ven modificados por causa de la reforma, y contindan, por tanto, cumpliendo el requisito de que la
transaccion futura debe de ser altamente probable. Asimismo, a la hora de realizar los test de efectividad se asume que los ndices de
referencia no se modifican por la reforma.

El proyecto anteriormente mencionado tiene en cuenta los distintos enfoques y plazos de transicion a los nuevos RFRs (tasa libre de
riesgo) a la hora de evaluar los riesgos econémicos, operativos, legales, financieros, reputacionales o de cumplimiento asociados con la
transicion, asi como para definir las lineas de actuacion con la finalidad de mitigar los mismos. Un aspecto relevante de dicha transicion
es su impacto en los contratos de los instrumentos financieros referenciados a tasas IBOR con vencimiento posterior a 2021. A este
respecto, en el caso del EONIA, BBVA tiene como objetivo llevar a cabo una novacion de los contratos con vencimiento posterior a 2021.
El Grupo dispone ya de nuevas cldusulas que incorporan el €STR como indice sustitutivo, asf como clausulado para incorporar dicho
indice como principal en nuevos contratos. En lo que concierne a los derivados, en los que principalmente se usa EONIA, las acciones se
llevan a cabo a través del plan de ISDA. En el caso del LIBOR, existe una dificultad adicional relacionada con la incertidumbre respecto a
su futuro. En previsién de lo cual, el Grupo esté trabajando en la identificacién del stock de contratos con vencimiento posterior a 2022
para determinar su plan de actuacion (incluyendo —de ser posible- la novacién de dichos contratos) y de cara a llevar a cabo acciones en
colaboracién con las asociaciones bancarias. Por su parte, en el caso del EURIBOR, las autoridades europeas han apoyado la
continuidad del indice y han apoyado las modificaciones en su metodologia para que cumpla los requerimientos del Reglamento
Europeo de Indices de Referencia. BBVA participa activamente en diversos grupos de trabajo, dentro de los cuales cabe destacar el
EURO RFR WG que trabaja especificamente, entre otros temas, en la definicion de fallbacks en los contratos.

Los importes nominales de los derivados de tasas de interés designados en las relaciones de contabilidad de cobertura representan el
alcance de la exposicion al riesgo que gestiona el Grupo y que se ve directamente afectada por la reforma y por tanto afectada por las
excepciones temporales. El importe nominal de los instrumentos de cobertura de relaciones de cobertura directamente afectados por
lareforma IBOR a 30 de junio de 2020 son los siguientes:

Millones de euros

LIBOR USD LIBOR GBP Otros - TIIE (*) TOTAL
Coberturas de flujos de efectivo 10.318 - 601 10.920
Coberturas de valor razonable 12667 599 5621 15.588

(*) Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio utilizada en México.

2.2 Normas e interpretaciones que no han entrado en vigor a 30 de junio de 2020

A la fecha de elaboracion de los presentes Estados Financieros consolidados se habian publicado nuevas Normas Internacionales de
Informacion Financiera e Interpretaciones de las mismas que no eran de obligado cumplimiento a 30 de junio de 2020. Aunque, en
algunos casos, el International Accounting Standards Board (“IASB") permite la aplicacion de las modificaciones previamente a su
entrada en vigor, el Grupo BBVA no ha procedido a su aplicacién anticipada.



NIIF 16 — Arrendamientos -Modificaciones COVID-19

El 28 de mayo de 2020, el IASB aprobd una modificacion a la NIIF 16 para recoger una simplificacion practica al tratamiento contable de
los arrendatarios de las concesiones (moratorias y reducciones temporales de rentas) que se produzcan como una consecuencia
directa del COVID-19 (ver Nota 1.5).

La modificacién permite que el arrendatario contabilice esas concesiones de rentas como si no fuesen modificaciones de los
arrendamientos originales. Es aplicable para concesiones de rentas por COVID-19 que reduzcan los pagos de arrendamientos antes del
30 de junio de 2021.

Este cambio normativo es efectivo a partir del 1 de junio de 2020 y se espera que sea adoptado por la Unién Europea en la segunda
mitad del afio 2020. Se espera que no tenga impacto significativo en los Estados Financieros consolidados del Grupo.

NIIF 17 — Contratos de seguros

Esta norma serd de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2023.

3. Grupo BBVA

El Grupo BBVA es un grupo financiero diversificado internacionalmente, con una presencia significativa en el negocio tradicional de
banca minorista, banca mayorista y gestion de activos. El Grupo también realiza actividades en el sector asegurador.

Enlas Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2019 se detalla la siguiente informacion:

[ Enel Anexo | se muestra informacion relevante sobre las sociedades dependientes.

[ Enel Anexo Il se facilita informacion relevante sobre participaciones en empresas asociadas y negocios conjuntos valorados
por el método de la participacion.

[ Enel Anexo Ill se indican las principales variaciones y notificaciones de participaciones.

[ Enel Anexo IV se muestran las sociedades consolidadas por integracién global en las que, en base a la informacién disponible,
existian accionistas ajenos al Grupo con una participacion en las mismas superior al 10% de su capital.

La actividad del Grupo se desarrolla principalmente en Espafia, México, América del Sur, Estados Unidos y Turqufa, ademdas de una
presencia activa en Europay Asia (ver Nota 5).

Principales operaciones en los seis primeros meses del ejercicio 2020
Acuerdo de una alianza bancaseguros con Allianz, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.

El 27 de abril de 2020, BBVA alcanzé un acuerdo con Allianz, Compafifa de Seguros y Reaseguros, S.A. para la creacién de una alianza
de bancaseguros con el objeto de desarrollar el negocio de seguros de no vida en Espafia, excluyendo el ramo de salud. Sin tener en
cuenta una parte variable del precio (hasta 100 millones de euros en funcion de determinados objetivos e hitos previstos), se estima que
esta operacién supondra un resultado positivo neto de impuestos de aproximadamente 300 millones de euros y un impacto positivo en
el CET1 fully loaded del Grupo BBVA de aproximadamente 7 puntos basicos. El cierre de la operacién esta sujeto a la obtencion de las
autorizaciones regulatorias pertinentes.

Principales operaciones en el ejercicio 2019

Venta de la participacion de BBVA, S.A. en BBVA Paraguay

BBVA alcanzé un acuerdo con Banco GNB Paraguay S.A., filial del Grupo Financiero Gilinski, para la venta de su participacion
accionarial, directa e indirecta, en la entidad Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Paraguay, S.A. ("BBVA Paraguay”). La participacion total,

directa e indirecta, de BBVA en BBVA Paraguay es del 100% de su capital social.

El precio de venta de las acciones de BBVA Paraguay asciende aproximadamente a 270 millones de ddlares estadounidenses. Dicho
precio esta sujeto a ajustes habituales en este tipo de transacciones entre la fecha de firmay la fecha de cierre de la operacion.

Se estima que la plusvalia neta de impuestos ascenderd aproximadamente a 20 millones de euros y el impacto positivo en el Common
Equity Tier 1 (fully loaded) del Grupo BBVA serd aproximadamente de 6 puntos basicos. El cierre de la operacion estd sujeto a la
obtencion de las autorizaciones regulatorias pertinentes.



4. Sistema de retribucion a los accionistas

La Junta General de Accionistas, celebrada el 13 de marzo de 2020, aprob¢ la distribucion en efectivo de una cantidad como dividendo
complementario correspondiente a los resultados del ejercicio 2019, por importe de 0,16 euros brutos (0,1296 euros tras las
retenciones correspondientes) por cada una de las acciones en circulacion, que fue abonado el 9 de abril de 2020 (ver Nota 49.1).

El 30 de abril de 2020, de conformidad con lo previsto en la recomendacion emitida por el Banco Central Europeo el 27 de marzo de
2020, con numero ECB/2020/19, sobre pagos de dividendos durante la pandemia COVID-19, el Consejo de Administracion de BBVA
acorddé modificar, para el ejercicio 2020, la politica de retribucién al accionista del Grupo, que fue anunciada el 1 de febrero de 2017,
estableciendo como nueva politica a aplicar en 2020 la de no pagar ninguna cantidad en concepto de dividendo correspondiente al
ejercicio 2020 hasta que desaparezcan las incertidumbres generadas por COVID-19 vy, en ningln caso, antes del cierre de dicho
ejercicio.

5. Informacién por segmentos de negocio

La informacién por segmentos de negocio constituye una herramienta basica para el seguimiento y la gestion de las diferentes
actividades del Grupo BBVA. En la elaboracion de la informacion por segmentos de negocio se parte de las unidades de miimo nivel,
que se agregan de acuerdo con la estructura establecida por la Direccién del Grupo para configurar unidades de ambito superior vy,
finalmente, los propios segmentos de negocio.

A cierre del primer semestre del afio 2020, la estructura de la informacién por segmentos de negocio del Grupo BBVA continué siendo
basicamente la misma que la del cierre del ejercicio 2019. A continuacién, se detalla la composicion de las dreas de negocio del Grupo
BBVA:

[ Espafa

Incluye fundamentalmente la actividad bancaria y de seguros que el Grupo realiza en Espafia.
[ Estados Unidos

Incorpora los negocios de BBVA USAy la actividad de la sucursal de BBVA S.A. en Nueva York.
[ México

Incluye los negocios bancarios y de seguros en este pafs asf como la actividad que BBVA México desarrolla a través de su
sucursal en Houston.

[ Turquia

Reporta la actividad del grupo Garanti BBVA que se desarrolla basicamente en este pais y, en menor medida, en Rumaniay
Holanda.

[ América del Sur
Incluye principalmente la actividad bancaria y de seguros que el Grupo desarrolla en la region.
[ Resto de Eurasia

Incorpora la actividad del negocio bancario desarrollado por el Grupo en Asiay en Europa, excluido Espafia.

El Centro Corporativo ejerce funciones centralizadas del Grupo, las cuales incluyen: los costes de las unidades centrales que tienen una
funcién corporativa; la gestion de las posiciones estructurales de tipo de cambio; determinadas emisiones de instrumentos de
patrimonio realizadas para el adecuado manejo de la solvencia global del Grupo; carteras cuya gestién no esta vinculada a relaciones
con la clientela, tales como las participaciones industriales; ciertos activos y pasivos por impuestos; fondos por compromisos con
empleados; fondos de comercio y otros intangibles.

El desglose del activo total del Grupo BBVA por segmentos de negocio a 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, es el siguiente:



Total activos del Grupo por segmentos de negocio (Millones de euros)

Junio Diciembre

2020 2019
Espafa 419.475 365.380
Estados Unidos 101.118 88.529
México 103.671 109.079
Turquia 63.525 64.416
América del Sur 57.891 54.996
Resto de Eurasia 26.805 23.257
Subtotal activos por areas de negocio 772.485 705.656
Centro Corporativo y ajustes (18.661) (6.967)

Total activos Grupo BBVA 753.824 698.690

A continuacion, se presenta un detalle del beneficio atribuido y de los principales margenes de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas del primer semestre del ejercicio 2020y 2019 por segmentos de negocio y centro corporativo:

Principales margenes y resultados por segmentos de negocio (Millones de euros)
Areas de negocio

Grupo Espafia Est:ddos México Turquia América Restt? Centrc{
BBVA Unidos del Sur Eurasia Corporativo
Junio 2020
Margen de intereses 8.653 1.793 1133 2.717 1534 1.443 102 (69)
Margen bruto 12.045 2.900 1.607 3.550 1.957 1.664 268 98
Margen neto 6.533 1.371 648 2.349 1.394 945 131 (307)
Resultado antes de impuestos (368) 124 15 891 715 297 89 (2.500)

Resultado atribuido (*) (1.157) 88 26 654 266 159 66 (2.416)

Junio 2019

Margen de intereses 8.941 1.763 1.217 3.042 1.353 1.613 85 (132)
Margen bruto 11.944 2.773 1.615 3.901 1.677 1.994 220 (236)
Margen neto 6.069 1.145 655 2.611 1.084 1.215 78 (718)
Resultado antes de impuestos 4.052 1.027 363 1.783 726 847 69 (762)
Resultado atribuido (*) 2.442 734 297 1.287 282 404 55 (616)
(*) Ver Nota 49.1

En el Informe de Gestién Intermedio Consolidado adjunto se presentan con mas detalle las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas, asi como las principales magnitudes de los balances consolidados, por segmentos de negocio.

6. Gestidn de riesgos

Los principios y politicas de gestion del riesgo, asf como las herramientas y procedimientos, establecidos e implantados en el Grupo a
30 de junio de 2020 no difieren significativamente de los recogidos en la Nota 7 de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2019.
Desde el 1 de enero de 2020, los principales cambios han sido debidos a los efectos de la pandemia del COVID-19, tal y como se detalla
en estos Estados Financieros consolidados.

6.1 Factores de riesgo

El Grupo BBVA cuenta con procesos para la identificacion de riesgos y andlisis de escenarios que permiten al Grupo realizar una gestion
dindmicay anticipatoria de los riesgos.

Los procesos de identificacion de riesgos son prospectivos para asegurar la identificacion de los riesgos emergentes, y recogen las
preocupaciones que emanan tanto de las propias dreas de negocio, cercanas a la realidad de las diferentes geograffas, como de las
areas corporativas y la Alta Direccion.

Los riesgos son capturados y medidos de forma consistente y con las metodologias que se estiman adecuadas en cada caso. Su
medicion incluye el disefio y aplicacién de andlisis de escenarios y “stress testing”, y considera los controles a los que los riesgos son
sometidos.

Como parte de este proceso, se realiza una proyeccion a futuro de las variables del Marco de Apetito de Riesgo en escenarios de stress,
con el objeto de identificar posibles desviaciones respecto a los umbrales establecidos, en cuyo caso se adoptan las medidas de accion
oportunas para hacer dichas variables se mantengan dentro del perfil de riesgos objetivo.



En este contexto, existen una serie de riesgos emergentes que podrian afectar a la evolucion del negocio del Grupo. Estos riesgos se
encuentran recogidos en los siguientes bloques:

Riesgos asociados a la pandemia del nuevo coronavirus (COVID-19)

La pandemia del COVID-19 ha afectado, y se espera que continle afectando, adversamente a la economia mundial y a la
actividad y a las condiciones econémicas en los paises en los que opera el Grupo, abocando a muchos de ellos a la recesion
econdmica. Entre otros desafios, dichos paises estan experimentado aumentos generalizados de los niveles de desempleo y
caldas de la produccién, mientras que se ha disparado la deuda publica por las medidas de apoyo y gasto implementadas por
parte de las autoridades. Ademas, esta habiendo un incremento de los impagos de las deudas tanto por parte de empresas
como de particulares, volatilidad en los mercados financieros, volatilidad de los tipos de cambio y caidas de valor de los
activos e inversiones, todo lo cual ha afectado adversamente los resultados del Grupo correspondientes al primer semestre
del ejercicio 2020 y se espera que contintie afectando en el futuro.

Ademas, el Grupo puede verse afectado por las medidas o recomendaciones adoptadas por las autoridades en el sector
bancario especificamente, tales como las recientes rebajas de los tipos de interés de referencia, la relajacion de los requisitos
prudenciales, la suspension de pago de dividendos hasta el 1 de octubre de 2020, la adopcién de medidas de moratoria para
los clientes bancarios (tales como las incluidas en el Real Decreto Ley 11/2020 en Espafia, asi como en el acuerdo CECA-AEB
al que se ha adherido BBVA y que, entre otros, permite a los deudores de los préstamos alargar vencimientos y diferir los
pagos de intereses) y las facilidades a la concesion de créditos mediante una linea de avales o garantias publicas,
especialmente a empresas y auténomos, asi como cualesquiera cambios en los programas de compras de activos
financieros.

Desde el comienzo de la pandemia del COVID-19, el Grupo ha experimentado una merma en su actividad. Por ejemplo, la
concesion de nuevos préstamos a particulares se ha visto reducida significativamente desde el comienzo de los estados de
emergencia o confinamiento decretados en ciertos paises en los que el Grupo opera. Ademas, el Grupo se enfrenta a varios
riesgos, tales como un mayor riesgo de deterioro del valor de sus activos (incluidos los instrumentos financieros valorados a
valor razonable, que podran sufrir importantes fluctuaciones) y de los titulos mantenidos por motivos de liquidez, un posible
incremento significativo de la morosidad y un impacto negativo en el coste de la financiacion del Grupo y en su acceso a la
financiacion (especialmente en un entorno en que las calificaciones crediticias se vean afectadas).

Asimismo, en varios de los paises en los que opera el Grupo, incluido Esparia, el Grupo ha cerrado temporalmente un ndmero
significativo de sus oficinas y redujo los horarios de atencion al publico y los equipos que prestan servicios centrales han
estado trabajando de forma remota. Aunque estas medidas han sido gradualmente revertidas en algunas regiones, como
Espafia, debido a la continua expansion de la pandemia del COVID-19, no estéd claro cuanto tiempo pasara hasta poder
reanudar completamente el normal funcionamiento. Por otra parte, la pandemia podrfa afectar adversamente al negocio y las
operaciones de terceros que proveen de servicios criticos al Grupo y, en particular, la mayor demanda y/o menor
disponibilidad de ciertos recursos podrian suponer en algunos casos una mayor dificultad para mantener los niveles de
servicio. Ademas, la generalizacion del trabajo remoto ha incrementado los riesgos vinculados a la ciberseguridad, al verse
incrementado el uso de redes no corporativas.

Por todo ello, pese a que la magnitud de la pandemia del COVID-19 solo empezé a vislumbrarse a finales del primer trimestre
de 2020, esta ha tenido un efecto adverso en los resultados del Grupo correspondientes al primer semestre de 2020, asfi
como en la base de capital del Grupo. A 30 de junio de 2020, los principales impactos acumulados han sido:

(i) un incremento del coste de riesgo asociado a la inversion crediticia, debido principalmente al deterioro del entorno
macroeconémico, que en el total del Grupo ha supuesto un impacto negativo de 2.009 millones de euros (incluido el
efecto adverso inicial de las moratorias) y dotaciones por deterioro de crédito de riesgos y compromisos contingentes
por 95 millones de euros, (ver Notas 6.2, 41y 42);y

(i) un deterioro en el fondo de comercio de la filial del Grupo en Estados Unidos debido, fundamentalmente, al deterioro del
escenario macroeconémico en Estados Unidos, y que ha supuesto un impacto negativo de 2.084 millones de euros en el
resultado atribuido del Grupo en dicho periodo (aunque este impacto no afecta ni al patrimonio neto tangible, ni al
capital, ni a la liquidez del Grupo) (ver Notas 17.1y 44).

La magnitud final del impacto de la pandemia del COVID-19 en el negocio, la situacién financiera y los resultados del Grupo,
que podria ser material, dependera de eventos futuros e inciertos, incluidas la intensidad y la persistencia en el tiempo de las
consecuencias derivadas de la pandemia en las diferentes geografias en las que opera el Grupo.

Riesgos macroecondmicos y geopoliticos

La economia global se esta viendo fuertemente afectada por la pandemia del COVID-19, que se ha extendido a una mayorfa de
los paises del mundo y esta afectando de manera escalonada a sus economias debido a las medidas de confinamiento, que
restringen la actividad, y a las caidas de confianza de los consumidores y las empresas. Aunque muchos de los paises de Asia
oriental y de Europa parece que ya han pasado lo peor de la pandemia y ya han abierto de nuevo sus economias, buena parte
del continente americano esta aln en fase de expansion. Los gobiernos y bancos centrales han puesto en marcha, en general,
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medidas de estimulo fiscal y monetario, lo cual estéd ayudando a mitigar el impacto econémico, pero ello no evitara que la
economia global entre en recesién en el conjunto del afio.

Durante el segundo trimestre de 2020, los mercados financieros han permanecido en general estables gracias a las acciones
de los bancos centrales desarrollados (anuncios de compras de activos, facilidades de préstamo, reducciones de tipos de
interés) y diversos paquetes de estimulo fiscal anunciados por los gobiernos. Ademas, el proceso de desconfinamiento que se
ha producido en la mayorfa de los paises y el correspondiente repunte de la actividad econdmica ha contribuido a la mejora de
la confianza econdémica y de la actividad. Con respecto a lo ultimo, los indicadores muestran en general que la contraccion
hasta abril fue mas profunda de lo previsto, pero que la mejora desde mayo es robusta y relativamente generalizada,
especialmente en las economias desarrolladas, donde el apoyo de las politicas ha sido mas significativo y mas eficaz.

En términos de crecimiento global, BBVA Research espera una recuperacion en forma de "V" de la actividad econdmica, pero
sin llegar a los niveles de PIB previos a la crisis. Esta recuperacion sera mas lenta de lo previsto y heterogénea en las distintas
regiones. El escenario base de BBVA Research se apoya en el supuesto de que surgirédn nuevas oleadas de contagios, sin que
se desencadenen medidas estrictas de bloqueo, hasta que se disponga de una vacuna o tratamiento para el COVID-19. En
consecuencia, se han revisado las previsiones de crecimiento a la baja en 2020 y al alza en 2021, con una mayor pérdida
acumulada del PIB en el bienio, especialmente en los paises emergentes. Mas concretamente, BBVA Research ha ajustado su
prevision de crecimiento mundial de -2,4% a en torno al -3,1% en 2020 y de 4,8% al 5,1% en 2021. Aunque hay que tener en
cuenta que los factores epidemiolégicos, econémicos, financieros y geopoliticos mantienen la incertidumbre en niveles
excepcionalmente altos y siguen siendo una fuente de riesgo para las previsiones econémicas.

En cuanto al sistema bancario, en un entorno en el que durante varios meses gran parte de la actividad econémica ha estado
paralizada, los servicios bancarios han jugado un papel esencial, fundamentalmente por dos motivos: En primer lugar, las
entidades bancarias han garantizado el correcto funcionamiento de los cobros y pagos de las familias y las empresas,
contribuyendo de esta forma al mantenimiento de la actividad econdémica; en segundo, la concesién de nuevo crédito o la
renovacion de créditos ya existentes reduce el impacto de la desaceleracion econémica en los ingresos de las familias y
empresas. En la situacién actual es muy importante que los problemas de liquidez temporales de las empresas no se
conviertan en problemas de solvencia, poniendo asi en riesgo su supervivencia y la de los puestos de trabajo. Para ello, el
apoyo prestado por los bancos durante los meses de confinamiento y las garantias publicas han sido fundamentales, por lo
que la banca se ha convertido en la Unica fuente de financiacion para la mayoria de las empresas.

Aungue en términos de rentabilidad la banca europea y espafiola sigue lejos de los niveles previos a la crisis debido
principalmente a la acumulacién de capital que han realizado y al entorno de bajos tipos de interés en el que nos encontramos
desde hace ya un tiempo, las entidades bancarias afrontan esta coyuntura en una situacién generalmente saneada y con una
solvencia que no ha parado de aumentar desde la crisis de 2008, con unos colchones de capital y liquidez reforzados y, por
tanto, con mayor capacidad para prestar.

Riesgos regulatorios y reputacionales

e Las entidades financieras estan expuestas a un entorno regulatorio complejo y cambiante por parte de gobiernos y
reguladores, que puede influir en su capacidad de crecimiento y en el desarrollo de determinados negocios, en mayores
requerimientos de liquidez y capital y en la obtencién de menores ratios de rentabilidad. EI Grupo realiza una vigilancia
constante de los cambios en el marco regulatorio, que le permite anticiparse y adaptarse a los mismos con suficiente
antelacion, adoptando las mejores practicas y los criterios mas eficientes y rigurosos en su implementacion.

e  El sector financiero estéd sometido a un creciente nivel de escrutinio por parte de reguladores, gobiernos y la propia
sociedad. En el curso de la actividad pueden generarse situaciones que causen dafios relevantes a la reputacion de la
entidad y que pueden afectar al normal desarrollo de sus negocios. Los comportamientos del Grupo y de sus integrantes
estan regidos por los principios de integridad, honestidad, vision a largo plazo y mejores practicas gracias a, entre otros,
el Modelo de control interno, el Cédigo de Conducta, los Principios corporativos en materia tributaria y la estrategia de
Negocio Responsable del Grupo.

Riesgos de negocio, operacionales y legales

. Nuevas tecnologias y formas de relacion con los clientes: El desarrollo que esta experimentando el mundo digital y las
tecnologias de la informacion suponen importantes retos para las entidades financieras, que conllevan amenazas
(nuevos competidores, desintermediacion, etc.) y también oportunidades (nuevo marco de relacion con los clientes,
mayor capacidad de adaptacion a sus necesidades, nuevos productos y canales de distribucién, etc.). En este sentido, la
transformacion digital es una prioridad para el Grupo, que tiene entre sus objetivos liderar la banca digital del futuro.

. Riesgos tecnoldgicos y fallos de seguridad: Las entidades financieras se ven expuestas a nuevas amenazas como pueden
ser ciberatagues, robo de bases de datos internas y de clientes, fraudes en sistemas de pago, etc., que requieren
importantes inversiones en seguridad tanto desde el punto de vista tecnoldgico como humano. El Grupo otorga una gran
importancia a la gestion y control activo del riesgo operacional y tecnoldgico.
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El sector financiero estd expuesto a una creciente litigiosidad, de manera que las diversas entidades del Grupo son con
frecuencia parte en procedimientos judiciales, individuales o colectivos (incluyendo class actions), derivados de la
actividad ordinaria de sus negocios, asi como arbitrajes. EI Grupo también forma parte de otros procedimientos e
investigaciones gubernamentales, tales como las llevadas a cabo por las autoridades de defensa de la competencia, en
determinados paises que, entre otras cosas, han dado lugar en el pasado, y podrian dar lugar en el futuro, a sanciones,
asf como conducir a la interposicién de demandas por parte de clientes y otras personas. Adicionalmente, el marco
regulatorio en las jurisdicciones en las que el Grupo opera esté evolucionando hacia un enfoque supervisor mas centrado
en la apertura de expedientes sancionadores mientras que algunos reguladores estdn centrando su atencion en la
proteccion del consumidor y en el riesgo de conducta.

En Espafia y en otras jurisdicciones en las que se encuentra presente el Grupo, las acciones y procedimientos legales y
regulatorios contra entidades financieras, impulsados en parte por algunas sentencias dictadas a favor de los
consumidores por tribunales nacionales y supranacionales, han aumentado significativamente en los Ultimos arios y esta
tendencia podria mantenerse en el futuro. En este sentido, las acciones y procedimientos legales y regulatorios a los que
se enfrentan otras entidades financieras, especialmente si tales acciones o procedimientos resultan en resoluciones
favorables para el consumidor, podrfan afectar negativamente al Grupo.

En relacion con los contratos de préstamo hipotecario al consumidor ligados al indice conocido como IRPH (tipo medio
de los préstamos hipotecarios a mas de tres arfios para adquisicion de vivienda libre), considerado “tipo de interés oficial”
por la normativa de transparencia hipotecaria, calculado por el Banco de Espafia y publicado en el Boletin Oficial del
Estado, el Tribunal Supremo dicté el 14 de diciembre de 2017 la sentencia 669/2017 en la que vino a confirmar que no
era posible determinar la falta de transparencia del tipo de interés del préstamo por el mero hecho de su referenciacion a
uno u otro indice oficial, ni por tanto su abusividad conforme a la Directiva 93/13. En otro procedimiento judicial distinto,
aunque referente a la misma clausula, el asunto se remitié al Tribunal de Justicia de la Unién Europea planteando una
cuestion prejudicial en la que se cuestionaba otra vez la aplicacién del mencionado fndice IRPH y por ende la decisién
dada por el Tribunal Supremo a esta cuestion. Con fecha 3 de marzo de 2020, el Tribunal de Justicia de la Unién Europea
ha resuelto la referida cuestién prejudicial.

En dicha resolucion, el Tribunal de Justicia de la Union Europea concluye que el hecho de que los elementos principales
relativos al calculo del indice IRPH de las cajas de ahorros utilizado por la entidad bancaria a la que se refiere la cuestion
prejudicial (Bankia, S.A.) figurasen en la Circular 8/1990 del Banco de Esparia publicada en el Boletin Oficial del Estado
permitian a los consumidores comprender el calculo del referido indice. Adicionalmente, el Tribunal de Justicia de la
Unidn Europea indica que el juzgado nacional debera comprobar sila entidad a la que se refiere la resolucion cumplio con
las obligaciones de informacién establecidas por la normativa nacional. Para el supuesto en que la entidad no hubiese
cumplido con la normativa de transparencia aplicable, la resolucién no declara la nulidad del contrato sino que establece
que el juzgado nacional podria reemplazar el indice IRPH aplicado en el caso enjuiciado por un indice sustitutivo. La
resolucion establece que, a falta de acuerdo en contrario de las partes del contrato, dicho indice sustitutivo podrfa ser el
indice IRPH para entidades de crédito en Espafia (tal como establece la disposicion adicional decimoquinta de la Ley
14/2013, de 27 de septiembre de 2013). BBVA considera que el fallo del Tribunal de Justicia de la Unién Europea no
deberfa tener efectos significativos en el negocio, la situacion financiera o los resultados del Grupo.

Adicionalmente, existen también reclamaciones ante los tribunales espafioles que cuestionan la aplicacion de
determinadas tasas de interés y otra normativa imperativa a determinados contratos de tarjetas de crédito revolving.
Con fecha 4 de marzo de 2020, el Tribunal Supremo ha dictado sentencia (nimero 149/2020) en la que confirma la
nulidad de un contrato de crédito revolving mediante uso de tarjeta suscrito por otra entidad (Wizink Bank) por
considerar usurario el interés remuneratorio. En dicha sentencia, el Tribunal Supremo reconoce que la referencia del
“interés normal del dinero" que ha de utilizarse para este producto debe ser el interés medio aplicable a las operaciones
de crédito mediante tarjetas de crédito y revolving publicado en las estadisticas del Banco de Espafia y que es algo
superior al 20% anual. En el caso concreto, el Tribunal Supremo ha considerado usurario un tipo del 26,82% al
compararlo con el 20% del interés medio. El Tribunal Supremo concluye que para que un tipo de interés sea usurario,
debe ser "manifiestamente desproporcionado con las circunstancias del caso”, por lo que la sentencia limita sus efectos
al caso analizado, y la comercializacion por parte de las entidades financieras de este producto debera ser, en su caso,
analizado caso a caso. BBVA considera que el fallo del Tribunal Supremo no deberia tener efectos significativos en el
negocio, la situacién financiera o los resultados del Grupo.

Todo lo anterior puede resultar en un aumento significativo de los costes operacionales y de cumplimiento o incluso en
una reduccién de los ingresos, y es posible que un resultado adverso en cualesquiera procedimientos (en funcién de su
cuantia, las penas impuestas o los costes procesales o de gestién para el Grupo) darie la reputacion del Grupo, genere un
efecto llamada o de otra forma afecte negativamente al Grupo.

Es dificil predecir el resultado de las acciones y procedimientos legales y regulatorios, tanto de aquellos a los que esta
expuesto el Grupo en la actualidad como de aquellos que puedan surgir en el futuro, incluyendo las acciones vy
procedimientos relacionados con antiguas filiales del Grupo o con respecto a los cuales el Grupo pueda tener
obligaciones de indemnizacion, pero dicho resultado podria ser significativamente adverso para el Grupo. Ademas, una
decisidn en cualquier asunto, ya sea contra el Grupo o contra otra entidad financiera que se enfrente a reclamaciones
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similares a las que se enfrenta el Grupo, podrfa dar lugar a otras reclamaciones contra el Grupo. Adicionalmente, estas
acciones y procedimientos detraen recursos del Grupo, pudiendo ocupar una gran atencién por parte de su direccion y
empleados.

e A 30dejuniode 2020, el Grupo contaba con 738 millones de euros en concepto de provisiones por los procedimientos a
los que hace frente (recogidos en la linea “Provisiones para cuestiones procesales vy litigios por impuestos pendientes”
del balance consolidado) (ver Nota 23). No obstante, la incertidumbre derivada de estos procedimientos (incluidos
aquellos respecto de los cuales no se han hecho provisiones, bien porque no sea posible estimarlas o por otras razones)
impide garantizar que las posibles pérdidas derivadas de los mismos no excedan, en su caso, los importes que el Grupo
tiene actualmente provisionado, pudiendo por lo tanto afectar a los resultados consolidados del Grupo de un periodo
concreto.

e Las acciones y procedimientos legales y regulatorios a los que se enfrenta actualmente el Grupo o por los que pueda
verse afectado en el futuro o de cualquier otra forma, individual o conjuntamente, si se resuelven en todo o en parte de
forma contraria para el Grupo, podrian tener un efecto adverso significativo en el negocio, la situacién financiera y los
resultados del Grupo.

e Las autoridades judiciales espafiolas estan investigando las actividades de la empresa Centro Exclusivo de Negocios y
Transacciones, S.L. (Cenyt). Esta investigacion incluye la prestacion de servicios al Banco. A este respecto, con fecha 29
de julio de 2019, el Banco fue notificado del auto del Juzgado Central de Instruccién n® 6 de la Audiencia Nacional, por el
que se declara al Banco como parte investigada en las diligencias previas 96/2017 - pieza de investigacion nimero 9 por
supuestos hechos que podrian ser constitutivos de los delitos de cohecho, descubrimiento y revelacion de secretos y
corrupcion en los negocios. A la fecha de aprobacién de los Estados Financieros consolidados, no se ha realizado contra
BBVA una acusacién formal por ningtn delito. Determinados directivos y empleados del Grupo, tanto actuales como de
una etapa anterior, asf como antiguos consejeros también estan siendo investigados en relacién con este caso. El Banco
ha venido colaborando y contintia haciéndolo de manera proactiva con las autoridades judiciales, habiendo compartido
con la justicia la documentacion relevante obtenida en la investigacion ‘forensic’, todavia en curso, relativa a su posible
relacion con Cenyt. El Banco también ha declarado ante el juez y los fiscales por peticion del Juzgado Central de
Instruccion n° 6 de la Audiencia Nacional. Con fecha 3 de febrero de 2020, el Banco fue notificado del auto del Juzgado
Central de Instruccién n° 6 de la Audiencia Nacional, por el que se acuerda el levantamiento del secreto de las
actuaciones. El citado procedimiento penal se encuentra en un momento incipiente dentro de la fase de instruccion, por
lo que no es posible predecir en este momento su ambito o duracién ni todos sus posibles resultados o implicaciones
para el Grupo, incluyendo potenciales multas y dafios o perjuicios a la reputacion del Grupo.

6.2 Riesgo de crédito

Los bancos son parte fundamental de la solucién ante la crisis del COVID-19. En concreto, BBVA ha activado iniciativas de ayuda con
foco enlos clientes mas afectados, sean empresas, pymes, autonomos o particulares, y que incluyen, entre otras:

e En Espafia, apoyo a pymes, auténomos y empresas a través de lineas de crédito y Iineas garantizadas por el ICO,
adelanto del pago de pensiones y de prestaciones por desempleo a sus clientes, créditos avalados por el ICO para el pago
del alquiler, y el aplazamiento de los pagos de seguros y compras con tarjetas y periodos de carencia en préstamos a
personas o empresas afectadas.

. Estados Unidos, flexibilidad para el pago de préstamos para pequefias empresas y créditos al consumo, eliminacién de
algunas comisiones para clientes particulares;

e En México, carencia en diversos productos de crédito, plan de pagos fijos para disminuir los cargos mensuales de
tarjetas de crédito, suspension del cobro de comisiones en Terminales de Puntos de Venta (TPVs) para apoyar a los
comercios de menor facturacién, asi como distintos planes de apoyo orientados a cada situacién para clientes
empresariales de mayor tamafio;

e  EnTurquia, retraso del pago de créditos, intereses y cuotas.

e  En Américadel Sur, algunos paises como Argentina pusieron a disposicion de las micropymes y pymes lineas de crédito
para la compra de material para el teletrabajo, asi como lineas de financiacién para el pago de sueldos; Colombia ha
congelado el pago de cuotas hasta seis meses para créditos de particulares y empresas, y ofrece una linea especial de
capital de trabajo para empresas; y en PerU, se aprobaron varias medidas para apoyar a las pymes y a los clientes con
préstamos al consumo o tarjetas de crédito.

Los importes de las moratorias (vigentes y finalizadas) y de la financiacién concedida con garantfa publica a nivel Grupo asi como el
numero de clientes de ambas medidas a 30 de junio de 2020 son los siguientes:
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Programas soporte COVID-19 (Millones de euros)

Moratorias Financiacién con garantia publica
Total (%)
Vigentes Finalizadas Total N° clientes Total N° clientes moratorias Inversién
y garantias crediticia
Grupo 29.668 0.590 36.259 3.138.894 13.791 196.186 50.050 11,.9%

Los importes de las moratorias (vigentes y finalizadas) y de la financiacién concedida con garantia publica a nivel Grupo por segmento a
30 dejunio de 2020 son los siguientes:

Programas soporte COVID-19 (Millones de euros)

Moratorias Financiacién con

Vigentes Finalizadas Total  garantia publica

Particulares 17.975 3.563 21.538 863
Hipotecas 9.318 2.152 11.470 1
PyMEs 6.397 792 7.189 7.723
Entidades no financieras 5.006 2.221 7.227 5126
Resto 290 14 304 79

La adopcién de medidas de moratoria para los clientes bancarios en los diferentes paises en los que opera el Grupo (tales como las
incluidas en el Real Decreto Ley 11/2020, asi como en el acuerdo CECA-AEB al que se ha adherido BBVA en Espafia) supone la
suspension temporal, total o parcial, de las obligaciones contractuales de forma que estas se difieren por un periodo concreto de
tiempo. Segun la NIIF 9, cuando las moratorias no generan derecho de cobro de intereses, se genera una pérdida de valor temporal en la
operacion, que se calcula como la diferencia en valor actual de los flujos de caja originales y los modificados, descontados ambos al tipo
de interés efectivo de la operacion original. La diferencia se reconoce en el momento original en la cuenta de pérdidas y ganancias
dentro del epigrafe de “Deterioro del valor o (reversién) del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacién”, y su contrapartida es una correccién del valor de los préstamos
en el activo. A partir de ese momento, dicha correccién se devenga en el margen de intereses al tipo de interés efectivo original en el
plazo de la moratoria. De esta forma, al final del periodo de moratoria, el impacto en el resultado atribuido es neutro.

La informacién cuantitativa sobre refinanciaciones y reestructuraciones se presenta en el Anexo Il “Informacién cuantitativa sobre
refinanciaciones y reestructuraciones y otros requerimientos de la Circular 6/2012 de Banco de Espafia”.

6.2.1  Calculo de pérdidas esperadas

La NIIF 9 requiere cuantificar la pérdida esperada (“expected credit loss” o "ECL") de un instrumento financiero de tal manera que
refleje una estimacion imparcial eliminando cualquier grado de conservadurismo u optimismo, e incluyendo el valor temporal del dinero
y la informacién forward-looking (incluyendo una prevision sobre la economia), todo ello en base a la informacién que esté disponible en
un determinado momento y que sea razonable y soportable respecto a las condiciones econdmicas futuras

Por lo tanto, el reconocimiento y la valoracién de las pérdidas esperadas son altamente complejos e implican la utilizacion de analisis y
estimaciones significativas que incluyen tanto la formulacion como la consideracién de dichas condiciones econdmicas futuras en el
modelo de pérdidas esperadas.

Parametros de riesgo ajustados por escenarios macroeconémicos

La pérdida esperada debe incluir informacion forward-looking para cumplir con la NIIF 9, que indica que una informacién completa sobre
el riesgo de crédito debe considerar no sélo informacion sobre el pasado, sino también toda la informacién de crédito que sea relevante;
incluyendo también la informacion sobre la perspectiva macroecondémica. BBVA utiliza los parametros de riesgo de crédito clasicos, PD,
LGD y EAD, para calcular la pérdida esperada de sus carteras de crédito.

El enfoque metodoldgico de BBVA para incorporar la informacion forward-looking tiene como objetivo determinar la relaciéon entre
variables macroeconémicas y parémetros de riesgo siguiendo tres pasos principales:

[ Paso 1: andlisis y transformacion de series temporales de datos.

[ Paso 2: para cada variable dependiente encontrar modelos de prevision condicionales que sean econdémicamente
consistentes.

[ Paso 3: elegir el mejor modelo de previsién condicional del conjunto de candidatos definidos en el paso 2, basado en su
capacidad de prevision.



p.24

Reflejo de los escenarios econémicos en el célculo de la pérdida esperada

El componente forward-looking se afiade al calculo de la pérdida esperada a través de la introduccién de escenarios macroeconémicos
como un input. El input depende en gran medida de una combinacién de region y la cartera, puesto que cada input se adapta a los datos
disponibles respecto a cada una de ellas.

Basandose en la teoria y en el analisis econdémico, los principales factores mas relevantes relacionados con la explicacion y la prevision
de los pardmetros de riesgo seleccionados (PD, LGD y EAD) son:

[ Los ingresos netos de familias, empresas y administraciones publicas.
[ Elimporte de los pagos pendientes sobre principal e intereses de los instrumentos financieros.
[ Elvalor de los colaterales pignorados.

El Grupo BBVA estima estos pardmetros utilizando un indicador aproximado a partir del conjunto de variables incluidas en los
escenarios macroeconémicos facilitados por el departamento de BBVA Research.

Unicamente se utiliza un indicador especifico por cada una de las tres categorfas y sélo uno de los siguientes indicadores
macroecondémicos core deben ser considerados como primera opcion:

1 El crecimiento real del PIB se puede considerar en la prevision condicional como el Unico factor que se requiere para capturar
lainfluencia de todos los escenarios macro-financieros potencialmente relevantes sobre PDs y LGDs internos.

1 Eltipo de interés a corto plazo mas representativo (normalmente la tasa basica o el rendimiento de la deuda soberana mas
lfquida o el tipo interbancario) o tipos de cambio expresados en términos reales.

1 Un indice de precios para propiedades inmobiliarias, representativo y expresado en términos reales, en el caso de hipotecas; y
un indice representativo y en términos reales para las mercancias relevantes de la cartera de créditos mayorista, concentrado
en exportadores o productores de esa mercancia.

Al crecimiento real del PIB se esta dando prioridad sobre cualquier otro indicador no sélo porque es el indicador mas comprensivo para
ingresos vy la actividad econdmica, sino también porque se trata de la variable central en la generacion de escenarios macroeconémicos.

Enfoque de multiples escenarios

La NIIF 9 requiere el célculo de una valoracién a base de una probabilidad ponderada insesgada de la pérdida esperada a través de la
evaluacion de un rango de posibles valores incluyendo las previsiones de condiciones futuras econémicas.

Los equipos de BBVA Research del Grupo producen las previsiones de las variables macroeconémicas bajo el escenario de base
("baseline scenario”) que se estan utilizando en el resto de los procesos del Grupo, tales como presupuesto, ICAAP y Marco de Apetito
de Riesgo, asi como stress testing, etc.

Adicionalmente, los equipos de BBVA Research generan los escenarios alternativos al escenario de base para cumplir con los
requerimientos de la NIIF 9.

Escenarios macroecondmicos alternativos

Para cada variable macro-financiera, BBVA Research genera tres escenarios.

1 BBVA Research monitoriza, analiza y pronostica el entorno econdmico para facilitar una evaluacion forward-looking
consistente del escenario mas probable, asi como de los riesgos que afectan a los paises donde opera BBVA. Para generar los
escenarios econdémicos, BBVA Research combina datos oficiales, técnicas econométricas y su criterio experto.

1 Cada uno de estos escenarios corresponde al valor esperado de un drea diferente de la distribucion probabilistica de las
posibles proyecciones de las variables econémicas.

1 El componente no lineal en la estimacion de las pérdidas esperadas (“overlay”) se define como el ratio entre la probabilidad
ponderada de la pérdida esperada bajo los escenarios alternativos y el escenario de base, donde la probabilidad de los
escenarios depende de la distancia entre los escenarios alternativos y el escenario de base.

1 El Grupo BBVA establece escenarios ponderados de manera equitativa, siendo la probabilidad del escenario base del 34%, la
del 33% para el escenario alternativo mas desfavorable y la del 33% para el escenario alternativo mas favorable.

El Grupo BBVA considera tres escenarios macroeconémicos prospectivos que actualiza de manera periédica (en la actualidad
trimestralmente). BBVA Research pronostica un maximo de cinco afios para las variables macroeconémicas.

El enfoque de BBVA consiste en el uso del escenario que es mas probable, el escenario de base, y que es consistente con el resto de los
procesos internos (ICAAP, presupuesto, etc.); y luego aplicar un ajuste adicional (“overlay”). Ese adicional se calcula teniendo en cuenta
el peso ponderado de la pérdida esperada determinada para cada uno de los escenarios.
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Hay que destacar que, en general, se espera que el efecto del ajuste adicional sea incrementar la pérdida esperada. Es posible que la
obtencion del ajuste adicional no contuviese este efecto (en el caso de que la relacién entre los escenarios macro y las pérdidas fuese
lineal). No obstante, no se espera que el ajuste adicional reduzca la pérdida esperada.

Escenarios macroeconémicos debidos a la pandemia COVID-19

La pandemia del COVID-19 ha generado una situacion de incertidumbre macroeconémica con impacto directo en el riesgo de crédito de
las entidades y, en particular, sobre las pérdidas esperadas bajo NIIF9. Si bien se trata de una situacion incierta y de duracién adn
imprevisible, la expectativa es que esta situacion produzca una crisis coyuntural intensa seguida de recuperacion de la actividad
economica, pero sin llegar a los niveles de PIB previos a la crisis en el corto plazo, sustentada en las medidas de apoyo tanto
gubernamentales como de las autoridades monetarias.

Esta situacion ha llevado a los reguladores contables y a los supervisores bancarios a adoptar medidas especificas con el fin de mitigar
los efectos que esta crisis pudiera tener tanto en el cédlculo de las pérdidas esperadas bajo NIIF9 como en materia de solvencia,
instando:

[ alas entidades a mitigar la potencial prociclicidad de la normativa contable.

[ alos gobiernos a tomar medidas coyunturales orientadas a evitar efectos de deterioro.

[ a las entidades a desarrollar medidas de gestion como, por ejemplo, el disefio de productos especificos adaptados a la
operativa que se pueda ir generando en el periodo de esta crisis.

La préactica totalidad de autoridades contables y prudenciales de manera coordinada han emitido recomendaciones o medidas en el
marco del tratamiento de la situacion provocada por el COVID-19 dentro de los modelos de estimacién de pérdidas esperadas bajo
NIIFS.

El denominador comun de todas las recomendaciones es que ante la dificultad de elaborar previsiones macroecondmicas fiables, el
caracter transitorio del shock econdmico y la necesidad de incorporar el efecto de las medidas mitigadoras de los gobiernos; se hace
necesario revisar la aplicacion automatica de los modelos con el fin de balancear y dar mas peso a las previsiones macroeconomicas de
largo plazo en el cdlculo de las pérdidas esperadas, de forma que se otorgue una mayor ponderacién a los resultados esperados a lo
largo de toda la vida de la operaciones y, en menor medida, el impacto macroecondémico de corto plazo.

En este sentido, el Grupo BBVA ha considerado dichas recomendaciones en el célculo de las pérdidas esperadas por riesgo de crédito
bajo NIIF9, considerando que la situaciéon econémica provocada por la pandemia del COVID 19 es transitoria y que vendra acompafada
de una recuperacion si bien existen incertidumbres en cuanto al nivel y momento de la misma, por lo que para el calculo de dichas
pérdidas se han considerado diversos escenarios, registrando el que a juicio de la entidad es el que mejor responde al momento
econdmico y al conjunto de las recomendaciones de las autoridades. Adicionalmente al resultado del calculo de los escenarios se han
considerado andlisis singulares para exposiciones que pueden estar mas afectadas por las circunstancias provocadas por COVID-19.

La estimacion para los préximos cinco afios del Producto Interior Bruto (PIB), de la variacién de la tasa de desempleo y del indice de
Precios de la Vivienda (IPV), para los paises mas relevantes donde representa un factor significativo, esta determinado por BBVA
Researchy se ha usado en el momento del calculo de las pérdidas esperadas de cara al cierre a 30 de junio de 2020:

Estimacién del PIB, tasa de desempleo e IPV para las
Espaiia México Estados Unidos
Fecha PIB Desempleo IPV PIB Desempleo IPV PIB Desempleo IPV
2020 (11,54%) 20,49% (4,08%) (9.97%) 4,59% 2.02% (4,40%) 7,82% (0.33%)
2021 7,53% 17,33% (5,24%) 4,08% 4,45% (1,53%) 3.58% 5,02% (0,39%)
2022 2,94% 15,68% 6,28% 4,18% 4,03% 0,09% 2,36% 4,24% 1.86%
2023 2,09% 14,42% 5,01% 1,49% 4,06% (0,02%) 2,08% 4,09% 2.59%
2024 2,07% 13,25% 3,65% 1,53% 4,05% 0,67% 2,09% 4,10% 2.14%
2025 2,00% 12 1% 3.11% 1,46% 4,02% 0,95% 2.11% 4,10% 1,55%
Perti Argentina Colombia Turquia

Fecha PIB Desempleo PIB Desempleo PIB Desempleo PIB Desempleo
2020 (14.97%) 30,07% (5.94%) 14,23% (3.07%) 16,95% 0,15% 14,03%
2021 8,86% 13.10% 1,54% 11,53% 3,98% 14,13% 5,04% 13.43%
2022 3,53% 1,48% 2,02% 10,23% 2,64% 1.81% 4,53% 10,78%
2023 3,68% 11,39% 1,96% 9,70% 3.32% 11,63% 4,52% 10,38%
2024 3,63% 11,30% 1,97% 8,75% 3.47% 1,42% 4,51% 10,23%

2025 3.21% 11,20% 1,99% 7,78% 3,70% 1,22% 4,50% 10,03%
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6.2.2 Exposicion maxima al riesgo de crédito

De acuerdo con la NIIF 7 “Instrumentos financieros: informacién a revelar”, a continuacion, se presenta la distribucion por epigrafes del
balance consolidado, del riesgo de crédito del Grupo BBVA a 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019. Esta distribucion no
considera el importe reconocido por las pérdidas por deterioro y no estén deducidas las garantias reales ni otras mejoras crediticias
obtenidas para asegurar el cumplimiento de las obligaciones de pago. El desglose se realiza en funcién de la naturaleza de los
instrumentos financieros y de sus contrapartes:

Exposicion maxima al riesgo de crédito (Millones de euros)

Notas élanz'g Stage 1 Stage 2 Stage 3
Activos financieros mantenidos para negociar 70.093
Valores representativos de deuda 9 26.640
Instrumentos de patrimonio 9 5.862
Préstamos y anticipos 9 37.591
Act.ivos fi.nancieros no destinados a negociacién valorados 4.998
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados
Préstamos y anticipos a la clientela 10 690
Valores representativos de deuda 10 250
Instrumentos de patrimonio 10 4.058
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados n 1.098
Derivados y contabilidad de coberturas 51.649
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global 70.207
Valores representativos de deuda 68.385 68.079 5 301
Instrumentos de patrimonio 12 1.789
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 12 33 33 - -
Activos financieros a coste amortizado 463.887 413.517 34.686 15.684
Préstamos y anticipos a bancos centrales 4792 4792 - -
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 14.859 14.822 32 6
Préstamos y anticipos a la clientela 400.764 350.558 34.568 15.637
Valores representativos de deuda 43.473 43.346 86 41
Total riesgo por activos financieros 661.932 - - -
Total compromisos y garantias concedidas 184.046 171.130 11.987 929
Compromisos de préstamo concedidos 30 134.494 126.310 7.957 227
Garantfas financieras concedidas 30 10.989 9.709 1.020 261
Otros compromisos concedidos 30 38.563 35.111 3.010 447

Total exposicién maxima al riesgo de crédito




Exposicion maxima al riesgo de crédito (Millones de euros)

Notas
Activos financieros mantenidos para negociar
Valores representativos de deuda 9
Instrumentos de patrimonio 9
Préstamos y anticipos 9
Activos financieros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados
Préstamos y anticipos a la clientela 10
Valores representativos de deuda 10
Instrumentos de patrimonio 10
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en n
resultados
Derivados y contabilidad de coberturas
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio 12
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 12
Activos financieros a coste amortizado
Préstamos y anticipos a bancos centrales
Préstamos y anticipos a entidades de crédito
Préstamos y anticipos a la clientela
Valores representativos de deuda
Total riesgo por activos financieros
Total compromisos y garantias concedidas
Compromisos de préstamo concedidos 30
Garantfas financieras concedidas 30
Otros compromisos concedidos 30

Diciembre
2019

69.503
26.309

8.892
34.303

5.557

1.120
110
4.327

1.214
39.462
61.293

58.841
2.420

33
451.640
4.285
13.664
394.763
38.930
628.670
181.116
130.923
10.984
39.209
809.786

Stage 1

58.590

33
402.024
4.285
13.500
345.449
38.790

169.663
123.707
9.804
36.151

Stage 2

250

33.624

158
33.360
106

10.452
6.945
955
2.552
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Stage 3

15.993

15.954
33

1.001
270
224
506

Total exposicién maxima al riesgo de crédito

A continuacion, se presenta la exposicion maxima al riesgo de crédito, las correcciones de valor acumuladas y el importe neto en libros,
en funcién de los stages por geograffa para préstamos y anticipos a la clientela a coste amortizado a 30 de junio de 2020 y 31 de

diciembre de 2019:

Junio 2020 (Millones de euros)

Exposicién bruta

Correcciones de valor acumuladas

Importe neto

Total Stage1 Stage2 Stage3 Total Stage1 Stage2 Stage3 Total Stage1 Stage2 Stage3
Esparia (*) 206.649 184249  14.077 8323 (5734 (824) (785) (4125 200915 183.425  13.292 4198
Estados Unidos 61572  52.860 7.939 773 (1.028) (317) (471 (240) 60544 52542 7.468 533
México 51414 45386 4833 1194  (1972) (7en (459) (752) 49442 44626 4374 442
Turquia (**) 44.061 36.113 4.417 3532 (2.865) (215) (600) (2050) 41196  35.898 3.817 1.482
?*Tf;lca T eo02 moo0 3208 1sos (94 (90)  @22) () gume a0700 276 672
Otros 866 851 5 10 9) M ) 857 850 4 3

400.764 350.558 34.568  15.637

387.212

348.050  31.832

Total (****)

(13.552)  (2.508)

*

Espania incluye todos los paises donde opera BBVA, S.A.

(2.736)

(8.307)

(**) Turqufa incluye todos los pafses donde opera Garanti BBVA.
(***) En América del Sur, el Grupo BBVA opera en Argentina, Chile, Colombia, Paraguay, Pert, Uruguay y Venezuela.
(F¥*¥) Elimporte relativo al deterioro de valor acumulado incluye las provisiones registradas por riesgo de crédito a lo largo de la vida residual esperada en aquellos instrumentos

financieros que hayan sido adquiridos. Dichas provisiones se determinan en el momento de la asignacion del precio de compra de un negocio (comidnmente denominado
Purchase Price Allocation (PPA)), y fueron originadas principalmente en la adquisicion de Catalunya Banc, S.A. (a 30 de junio de 2020, el saldo remanente era de 399
millones de euros). Estos ajustes de valoracién se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a lo largo de la vida residual de las operaciones o son

aplicados a las correcciones de valor cuando se materializan las pérdidas.



Diciembre 2019 (Millones de euros)
Exposicién bruta Correcciones de valor acumuladas Importe neto

Total Stage1 Stage2 Stage3 Total Stage1 Stage2 Stage3 Total Stage1 Stage2 Stage3

Esparia (*) 197.058 173.843  14.599 8616 (531 (712) (661)  (3939) 191747 173131 13.939 4677
Estados Unidos 57387  49.744 7.011 632 (688) (165) (342) (182) 56699  49.580 6.670 450
México 60.099  54.748 3.873 1478 (2.013) (697) (404) (912) 58087 54.052 3.469 566
Turquia (**) 43113 34536 5.127 3451 (2613) (189) (450)  (1.974) 40500 34347 4677 1477
Ameérica del Sur

(rery 36265 31754 2742 1769 (1769 (366)  (323) (079 34497 31388 2419 690
Otros 839 824 7 9 (©) M M ©) 832 823 6 2
Total (***¥) 394.763 345.449 33360 15954 (12.402) (2.129) (8.093) 382360 343.320  31.179

*) Espania incluye todos los paises donde opera BBVA, S.A.

(**) Turqufa incluye todos los pafses donde opera Garanti BBVA.

(***) En América del Sur, el Grupo BBVA opera principalmente en Argentina, Chile, Colombia, Perti, Uruguay y Venezuela.

(G} El importe relativo a las correcciones de valor incluye los ajustes de valoracién por riesgo de crédito a lo largo de la vida residual esperada en aquellos instrumentos
financieros que hayan sido adquiridos. Dichas correcciones de valor se determinan en el momento de la asignacion del precio de compra de un negocio (cominmente
denominado Purchase Price Allocation (PPA)), y fueron originadas principalmente en la adquisicién de Catalunya Banc, S.A. (a 31 de diciembre de 2019, el saldo
remanente era de 433 millones de euros). Estos ajustes de valoracién se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a lo largo de la vida residual de las
operaciones o son aplicados a las correcciones de valor cuando se materializan las pérdidas.

El detalle por contraparte y por producto de los préstamos y anticipos, neto de correcciones de valor, asi como el total del importe en
libros bruto por tipo de productos, clasificados en distintas categorias de activos a 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 se
muestra a continuacion:

Junio 2020 (Millones de euros)

Bancos centrales Administraciones Entidades de Otras sociedades Sociedades no Hogares Total Impoll'it;reors\
publicas crédito financieras financieras & bruto
Por productos
Alavistay con breve plazo de preaviso (cuenta
corriente) - 37 - 164 2126 516 2.844 3.048
Deuda por tarjetas de crédito - 9 - 1 1.555 nn7 13.283 14.486
Deudores comerciales 796 - 470 12.805 71 14.142 14.444
Arrendamientos financieros - 195 - 5 7.561 351 8113 8.474
Préstamos de recompra inversa 430 - 2.269 887 60 - 3.647 3.656
Otros préstamos a plazo 4.31 25.930 3793 8.518 153.588 154.750 350.890 362.342
Anticipos distintos de préstamos 32 377 8.812 3.489 1.437 486 14.632 14.688
PRESTAMOS Y ANTICIPOS 4.773 27.343 14.875 13.535 179.132 167.892 407.549 421137
Por garantias reales
De los cuales: préstamos garantizados por bienes
inmuebles 953 - 300 30.850 106.609 138.712 142.457
De los cuales: otros préstamos con garantias reales 430 4.660 1763 1629 16.238 4675 29.396 29.986
Por finalidad
De los cuales: crédito al consumo 43.048 43.048 46.148
De los cuales: préstamos para compra de vivienda 108.159 108.159 110.005

Por subordinacién

De los cuales: préstamos para financiacion de
proyectos 12.047 12.047 12.328



Diciembre 2019 (Millones de euros)

B tral Administraciones Entidades de Otras sociedades Sociedades no H Total Impoﬁ: en
ancos centrales publicas crédito financieras financieras ogares otal l;r::z
Por productos
Alavista y con breve plazo de preaviso (cuenta corriente) 9 ng 2.328 595 3.050 3.251
Deuda por tarjetas de crédito 10 1 3 1.940 14.401 16.355 17.608
Deudores comerciales 97 230 15.976 99 17.276 17.617
Arrendamientos financieros 227 6 8.091 387 87M 9.095
Préstamos de recompra inversa 1.817 26 1.843 1.848
Otros préstamos a plazo 4.240 26.734 4121 7.795 137.934 160.223 341.047 351.230
Anticipos distintos de préstamos 35 865 7.743 3.056 951 506 13.156 13.214
PRESTAMOS Y ANTICIPOS 4.275 28.816 13.682 11.208 167.246 176.211 401.438 413.863
Por garantfas reales
De los cuales: préstamos garantizados por bienes
inmuebles 1.067 15 261 23.575 111.085 136.003 139.317
De los cuales: otros préstamos con garantias reales 10.447 93 2106 29.009 6.893 48548 49.266
Por finalidad
De los cuales: crédito al consumo 16.356 16.356 49474
De los cuales: préstamos para compra de vivienda 10.178 10.178 111636
Por subordinacion
De los cuales: préstamos para financiacion de
proyectos 12.259 12.259 12.415
Elvalor de las garantias recibidas a 30 de junio de 2020y 31 de diciembre 2019 es el siguiente:
Garantias recibidas (Millones de euros)
Junio Diciembre
2020 2019
Valor de las garantias reales 157.585 152.454
Del que: garantiza riesgos normales en vigilancia especial 14.983 14.623
Del que: garantiza riesgos dudosos 4.204 4.590
Valor de otras garantias 55.840 35.464
Del que: garantiza riesgos normales en vigilancia especial 4.239
Del que: garantiza riesgos dudosos 559
Total valor de las garantias recibidas 213.425

6.2.3

Riesgos dudosos o deteriorados

A continuacién, se presenta el desglose de los préstamos y anticipos, dentro del epigrafe “Activos financieros a coste amortizado”,
deteriorados y el deterioro de valor acumulado, asi como el total del importe en libros bruto, por contraparte a 30 de junio de 2020 y 31

de diciembre de 2019:

Junio 2020 (Millones de euros)

Préstamos y

Préstamos
deteriorados

Importe en anticipos Deterioro de como % de los

libros bruto dudosos o valor acumulado . °
deteriorados préstamos por
categoria
Bancos centrales 4792 - 19) -
Administraciones publicas 27.342 77 (83) 0.3%
Entidades de crédito 14.859 6 7) -
Otras sociedades financieras 13.585 17 (50) 0,1%
Sociedades no financieras 185.821 8.190 (7.224) 4,4%
Hogares 174.015 7.352 (6.195) 4.2%

PRESTAMOS Y ANTICIPOS

420.414

(13.588)



Diciembre 2019 (Millones de euros)

Préstamos
Préstamosy . deteriorados

Importe en - Deterioro de valor
. anticipos como % de los

libros bruto . acumulado .

deteriorados préstamos por
categoria

Bancos centrales 4.285 - 9
Administraciones publicas 28.281 88 (60) 0.3%

Entidades de crédito 13.664 6 (15)
Otras sociedades financieras 11.239 17 3D 0.2%
Sociedades no financieras 173.254 8.467 (6.465) 4,9%
Hogares 181.989 7.381 (5.847) 4,1%
PRESTAMOS Y ANTICIPOS 412.71 15.959 (12.427) 3,9%

El movimiento durante el primer semestre del ejercicio 2020 y del ejercicio 2019 de los riesgos dudosos o deteriorados (activos
financieros y garantias concedidas), se resume a continuacion:

Movimientos de riesgos dudosos o deteriorados: Activos financieros y garantfas concedidas (Millones de euros)

Junio Diciembre

2020 2019
Entradas 4581 9.857
Disminuciones (¥) (2.517) (5.874)
Entrada neta 2.064 3.983
Traspasos a fallidos (1.778) (3.803)
Diferencias de cambio y otros (322) (544)

Saldo final 16.734 16.770

(*) Refleja el importe total de los préstamos deteriorados dados de baja en el balance consolidado durante todo el periodo como resultado
de las recuperaciones hipotecarias y de los activos inmobiliarios recibidos como dacién en pago, asi como recuperaciones dinerarias.

6.2.4 Correcciones de valor
A continuacién, se presentan los movimientos producidos durante el primer semestre del ejercicio de 2020 y del ejercicio 2019 en las
correcciones de valor registradas en el balance consolidado adjunto para cubrir el deterioro del valor o reversion del deterioro del valor

estimado en los préstamos y anticipos de los activos financieros a coste amortizado:

Movimientos de las correcciones de valor de préstamos y anticipos a coste amortizado (Millones de euros)

Junio Diciembre

2020 2019

Dotaciones a resultados (6.723) (10.236)
Stage 1 (1.603) (1.650)
Stage 2 1.777) (1.923)
Stage 3 (3.350) (6.664)
Recuperaciones 3.070 5.990
Stage 1 960 1.312
Stage 2 812 1.298
Stage 3 1.298 3.380
Traspasos a créditos en suspenso, diferencias de cambio y otros 2.493 4.036
Saldo final (13.588) (12.427)

6.3 Riesgo de liquidez y financiacion

Desde comienzos de marzo, la crisis global provocada por el COVID-19 ha tenido un impacto significativo en los mercados financieros.
Los efectos de esta crisis en los balances consolidados del Grupo se han materializado fundamentalmente en un primer momento, a
través de una mayor disposicién de lineas de crédito por parte de clientes mayoristas ante el empeoramiento de las condiciones de
financiacion de los mercados, sin efecto significativo en el mundo minorista. Ante esta situacién, se produjo una respuesta conjunta por
parte de los diferentes bancos centrales a través de medidas y programas especificos para facilitar la financiacion de la economia real y
la disposicion de liquidez en los mercados financieros. Cabe destacar que durante el segundo trimestre se han observado devoluciones
netas relevantes de los clientes mayoristas que dispusieron de lineas de crédito durante el primer trimestre del afio.



El Grupo BBVA mantiene una sélida posicion de liquidez en cada una de las dreas geograficas y mantiene unos ratios de liquidez por
encima de los minimos requeridos:

[ El ratio de cobertura de liquidez (LCR) en el Grupo BBVA se mantuvo holgadamente por encima del 100% y se situd en el
159% a 30 de junio de 2020. Para el célculo de este ratio se asume que no se produce transferencia de liquidez entre filiales;
esto es, ninglin tipo de exceso de liquidez de las filiales en el extranjero esté siendo considerado en el ratio consolidado. De
considerarse estos excesos de liquidez, el ratio LCR en el Grupo BBVA se situarfa en el 191% (32 puntos porcentuales por
encima del 159%).

(| El ratio de financiacion estable neta (NSFR, por sus siglas en inglés), definido como el resultado entre la cantidad de
financiacion estable disponible y la cantidad de financiacién estable requerida, es una de las reformas esenciales del Comité
de Basilea y exige a los bancos mantener un perfil de financiacion estable en relacion con la composicion de sus activos y
actividades fuera de balance. Este cociente debera ser, como minimo, del 100% en todo momento. En el Grupo BBVA el ratio
NSFR, calculado en base a los requerimientos de Basilea, se mantuvo por encima del 100% a lo largo del 2019 y se situé en el
124% al 30 de junio de 2020.

Los mercados de financiacién mayorista en los que opera el Grupo se vieron afectados por la crisis COVID-19, sufriendo los precios del
mercado secundario una correccién material derivada del aumento de volatilidad, lo que se tradujo en un incremento significativo de las
primas de emisién y los niveles de acceso al mercado primario. Si bien alin se observan ciertos niveles de volatilidad, esta situacion se
ha ido estabilizando y los precios en el mercado secundario se han ido corrigiendo.

Las principales operaciones llevadas a cabo por las entidades que forman BBVA durante el primer semestre del ejercicio 2020 son:

[ Durante el primer trimestre del ejercicio 2020, BBVA, S.A. realizé dos emisiones de deuda senior no preferente por un total de
1.400 millones de euros y otra de Tier 2 por 1.000 millones de euros (para mas informacién véase el capitulo “Solvencia” del
Informe de Gestidn Intermedio Consolidado). En el segundo trimestre de 2020 realizé una emisién de deuda senior preferente
por 1.000 millones de euros con el caracter de bono social COVID-19, la primera de estas caracteristicas de una entidad
financiera privada en Europa (para mas informacion véanse los capitulos “Solvencia” y “Banca responsable” del Informe de
Gestion Intermedio Consolidado). En julio de 2020 se han realizado dos emisiones: la primera es el primer bono convertible en
acciones (CoCo) verde de una entidad financiera en el mundo por un importe de 1.000 millones de euros, un cupén del 6% y
con opcién de amortizacidn anticipada al quinto afio y medio (ver Nota 50); y la segunda, una emision de deuda subordinada
Tier 2 denominada en libras esterlinas, por un importe de 300 millones, a un plazo de once afios y opcién de amortizacion al
sexto, con un cupdn del 3,7104%.

[ En México se llevd a cabo una emision senior local en febrero de 2020 por importe de 15.000 millones de pesos mexicanos
(578 millones de euros) en tres tramos. Dos tramos en pesos mexicanos a 3y 5 afios (uno por 7.123 millones a TIIE 28 + 5
puntos basicos y otro por 6.000 millones a TIE 28 + 15 puntos bésicos, respectivamente), y otro tramo en ddlares
estadounidenses a 3 afios (100 millones de ddlares a Libor a 3 meses + 49 puntos basicos).

[ En Turquia, Garanti BBVA realizé una emision de Tier 2 por 750 millones de liras turcas en el primer trimestre del ejercicio
2020. En el segundo trimestre del ejercicio 2020, Garanti BBVA ha renovado un préstamo sindicado, mediante la emision del
primer préstamo sindicado verde de un banco indexado a criterios de sostenibilidad, y en cuya renovacién han participado el
EBRD (European Bank for Reconstruction and Development) e IFC (International Finance Corporation).

7. Valor razonable de instrumentos financieros

Los criterios y métodos de valoracion utilizados para la estimacién del valor razonable de los instrumentos financieros a 30 de junio de
2020 no difieren significativamente de los detallados en la Nota 8 de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2019.

LLas técnicas e inputs no observables utilizados para obtener la valoracion de los instrumentos financieros clasificados en la jerarquia del
valor razonable como Nivel 3, no difieren significativamente de las detalladas en la Nota 8 en las Cuentas Anuales consolidadas del
ejercicio 2019. No obstante, se ha revisado el nivel de significatividad de los inputs no observables utilizados para la determinacion de la
jerarquia del valor razonable de préstamos y anticipos a la clientela valorados a coste amortizado, de lo que resulta una mayor
exposicién clasificada como Nivel 3.

El efecto en los resultados y en el patrimonio neto, consolidados, resultante de cambiar las principales asunciones utilizadas en la
valoracién de los instrumentos financieros del Nivel 3 por otras hipdtesis razonablemente posibles, no difiere significativamente del
detallado en la Nota 8 de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2019.

A continuacién, se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros del Grupo de los balances consolidados adjuntos y su
correspondiente valor en libros a 30 de junio 2020 y 31 de diciembre 2019:



Valor razonable y valor en libros (Millones de euros)

Junio 2020 Diciembre 2019
Notas Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
ACTIVOS
5{;;t|vo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la 3 65877 65877 44303 44303
Activos financieros mantenidos para negociar 9 119.332 119.332 102.688 102.688
Actjvos fi'nancieros no destinados a negociaci‘c’m valorados 10 4.998 4.998 5557 5557
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en 1 1098 1098 1214 1214
resultados
/g\lgtévac;s financieros a valor razonable con cambios en otro resultado 12 70045 70045 61183 61183
Activos financieros a coste amortizado 13 450.222 452.719 439.162 442788
Derivados - Contabilidad de coberturas 14 2.531 2.531 1.729 1.729
PASIVOS
Pasivos financieros mantenidos para negociar 9 108.624 108.624 89.633 89.633
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 1 9.203 9.203 10.010 10.010
resultados
Pasivos financieros a coste amortizado 21 559.713 b557.678 516.641 515.910
Derivados - contabilidad de cobertura 14 2.368 2.368 2.233 2.233

La siguiente tabla presenta los instrumentos financieros registrados a valor razonable en los balances consolidados adjuntos,
desglosados seglin el método de valoracién utilizado en la estimacién de su valor razonable a 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de

2019:
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Valor razonable de instrumentos financieros por niveles (Millones de euros)
Junio 2020 Diciembre 2019

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

ACTIVOS
Efec’ti\./o, saldos.en efectivo en bancos centrales y otros 65.686 ) 191 4411 ) 192
depésitos a la vista
Activos financieros mantenidos para negociar 30.604 86.964 1.763 31.135 70.045 1.508
Préstamos y anticipos 2.483 33.848 1.261 697 32.321 1.285
Valores representativos de deuda 15.246 11.304 89 18.076 8.178 55
Instrumentos de patrimonio 5.751 28 82 8.832 - 59
Derivados 7124 41.785 331 3.530 29.546 109
Act.lvos fl.nanmeros no destinados a negociacién valorados 1.629 2224 1145 4.305 92 1160
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados
Préstamos y anticipos 152 - 538 82 - 1.038
Valores representativos de deuda - 205 45 - 91 19
Instrumentos de patrimonio 1.477 2.019 562 4.223 1 103
Activos financieros designados a valor razonable con cambios 925 172 ) 1214 ) )
en resultados
Préstamos y anticipos - - - - - -
Valores representativos de deuda 925 172 - 1.214 - -
Instrumentos de patrimonio - - - - - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro 57.066 12.129 849 50.896 9.203 1.084
resultado global
Préstamos y anticipos 33 - - 33 - -
Valores representativos de deuda 55.780 11.990 452 49.070 9.057 604
Instrumentos de patrimonio 1.254 139 397 1.794 146 480
Activos financieros a coste amortizado 32.880 26.566 393.273 29.391 217.279 196.119
Derivados - Contabilidad de coberturas 153 2.370 8 44 1.685 -
PASIVOS
Pasivos financieros mantenidos para negociar 26.953 80.095 1.576  26.266 62.541 827
Depdsitos 7.727 37.828 1.082 9.595 32.121 649
Derivados 8.612 41.048 494 4.425 30.419 175
Posiciones cortas de valores 10.614 1.219 - 12.246 1 2
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios ) 8.120 1.083 ) 9.984 27
en resultados
Depdsitos - 914 - - 944 -
Débitos representados por valores negociables - 3.119 1.083 - 4.629 27
Otros pasivos financieros - 4.087 - - 4.410 -
Pasivos financieros a coste amortizado 92.354 314925 150.399 67.229 289.599 159.082
Derivados - Contabilidad de coberturas 48 2.287 34 30 2.192 n

8. Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista

La composicién del saldo del capitulo “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista” de los balances
consolidados adjuntos es la siguiente:

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista (Millones de euros)

Junio Diciembre
2020 2019
Efectivo 5.669 7.060
Saldos en efectivo en bancos centrales (*) 54.442 31.755
Otros depdsitos a la vista 5.766 5.488
Total 65.877 44.303

(*) La variacién se debe principalmente a un aumento en saldos en Banco de Espafia.
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9. Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

La composicién del saldo de estos capitulos de los balances consolidados adjuntos es la siguiente:

Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar (Millones de euros)

Notas Junio Diciembre
2020 2019

ACTIVOS
Derivados (*) 49.239 33.185
Instrumentos de patrimonio 6.2.2 5.862 8.892
Valores representativos de deuda 6.2.2 26.640 26.309
Emitidos por bancos centrales 1.125 840
Emitidos por administraciones publicas 23.642 23.918
Emitidos por entidades de crédito 838 679
Otros valores representativos de deuda 1.035 872
Préstamos y anticipos 6.2.2 37.591 34.303
Préstamos y anticipos a bancos centrales 636 535
Adquisiciéon temporal de activos 636 535
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 24.912 21.286
Adquisicién temporal de activos 24.857 21.219
Préstamos y anticipos a la clientela 12.044 12.482
Adquisicién temporal de activos 11.026 12.187
Total activos 119.332 102.688

PASIVOS
Derivados (*) 50.154 35.019
Posiciones cortas de valores 11.832 12.249
Dep6sitos 46.637 42.365
Depdsitos de bancos centrales 5.685 7.635
Cesion temporal de activos 5.685 7.635
Depositos de entidades de crédito 28.617 24.969
Cesioén temporal de activos 28.214 24.578
Depdsitos de la clientela 12.335 9.761
Cesioén temporal de activos 12.271 9.689
Total pasivos 108.624 89.633

(*) Lavariacién se debe principalmente a la evolucién de los derivados de tipo de cambio de BBVA, S.A.

10. Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados

La composicién del saldo de este capitulo de los balances consolidados adjuntos es la siguiente:

Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados (Millones de
euros)

Notas Junio Diciembre

2020 2019

Instrumentos de patrimonio 6.2.2 4.058 4.327
Valores representativos de deuda 6.2.2 250 10
Préstamos y anticipos a la clientela 6.2.2 690 1.120

Total 4.998 5.557



11. Activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados

La composicién del saldo de estos capitulos de los balances consolidados adjuntos es la siguiente:

Activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados (Millones de euros)

Notas Junio Diciembre
2020 2019
ACTIVOS
Valores representativos de deuda 1.098 1.214
Total activos 6.2.2 1.098 1.214
PASIVOS
Depdsitos 914 944
Valores representativos de deuda 4.202 4.656
I(’Di:'sogsopaswos financieros: Seguros de vida en los que el tomador asume el 4,087 4.410
Total pasivos 9.203 10.010

12. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global

12.1 Composicién del saldo

La composicién del saldo de este capitulo de los balances consolidados adjuntos, por tipos de instrumentos financieros, es la siguiente:

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (Millones de euros)

Notas Junio Diciembre

2020 2019

Instrumentos de patrimonio 6.2.2 1.789 2.420
Valores representativos de deuda (*) 68.223 58.731
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 6.2.2 33 33
Total 70.045 61.183
Del que: correcciones de valor de valores representativos de deuda (162) (110)

(*) La variacién se debe principalmente a un aumento de las inversiones en activos financieros emitidos por las administraciones publicas en BBVA, S.A.

12.2 Instrumentos de patrimonio

El desglose del saldo del epigrafe “Instrumentos de patrimonio” de los balances consolidados a 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre
de 2019 es el siguiente:

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global. Instrumentos de patrimonio (Millones de euros)

Junio 2020 Diciembre 2019
Coste Valor Coste Valor
amortizado Razonable amortizado Razonable
Instrumentos de patrimonio cotizados
Acciones de sociedades espafolas 2.182 1.141 2.181 1.674
Acciones de sociedades en el extranjero 140 199 136 213
Estados Unidos 31 79 30 78
México 1 29 1 34
Turquia 3 6 3 5
Otros paises 106 85 102 96
Subtotal 2.322 1.340 2.317 1.886
Instrumentos de patrimonio no cotizados
Acciones de sociedades espafolas 5 5 5 5
Acciones de sociedades en el extranjero 376 444 450 528
Estados Unidos 318 351 387 419
México - 1
Turquia 6 9 5 9
Otros paises 52 83 57 99
Subtotal 381 449 454 533

Total 2.703 1.789 2.772 2.420



12.3 Valores representativos de deuda

El desglose del saldo del epigrafe “Valores representativos de deuda” de los balances consolidados adjuntos a 30 de junio de 2020 y 31
de diciembre de 2019, por instrumentos financieros, es el siguiente:

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global. Valores representativos de deuda (Millones de euros)

Junio 2020 Diciembre 2019
Coste Valor Coste Valor
amortizado razonable amortizado razonable
Valores espaiioles
Deuda del estado y otras administraciones publicas 28.151 28.913 20.740 21.550
Bancos centrales - - - -
Entidades de crédito 1.050 1.110 959 1.024
Otras entidades 899 936 907 947
Subtotal 30.100 30.959 22.607 23.521
Valores extranjeros
México 7.224 7.375 7.790 7.786
Deuda del estado y otras administraciones publicas 6.359 6.527 6.869 6.868
Bancos centrales - - - -
Entidades de crédito 62 63 77 78
Otras entidades 803 786 843 840
Estados Unidos 10.267 10.421 11.376 11.393
Deuda del estado 6.572 6.698 8570 8.599
Deuda del tesoro y otras agencias 4.049 4113 5505 5604
gubernamentales
Subdivisiones estatales y politicas 2.523 2.585 2.975 2.975
Bancos centrales - - - -
Entidades de crédito 157 158 122 124
Otras entidades 3.538 3.565 2.684 2.670
Turquia 3.801 3.840 3.752 3.713
Deuda del estado y otras administraciones publicas 3.801 3.840 3.752 3.713
Bancos centrales - - - -
Entidades de crédito - - -
Otras entidades - - - -
Otros paises 15.143 15.628 11.870 12.318
D’euda de otros estados y otras administraciones 7519 7861 6.963 7269
publicas
Bancos centrales 1.481 1.484 1.005 1.010
Entidades de crédito 2.425 2.517 1.795 1.892
Otras entidades 3.717 3.766 2.106 2.147
Subtotal 36.436 37.264 34.788 35.210
Total 66.536 68.223 57.395 58.731

A 30 de junio de 2020, la distribucién atendiendo a la calidad crediticia (ratings) de los emisores de los valores representativos de deuda

erala siguiente:

Valores representativos de deuda por rating

Junio 2020
Valor razonable %
(Millones de euros)

AAA 9.806 14.,4%
AA+ 834 1,2%
AA 300 0,4%
AA- 626 0,9%
A+ 3.796 5,6%
A 2.180 3.2%
A- 31.076 45,6%
BBB+ 7.442 10,9%
BBB 3.137 4,6%
BBB- 3.691 5,4%
Con rating igual o inferior a BB+ 4925 7.2%
Sin clasificar 412 0,6%
Total 68.223 100,0%



12.4 Plusvalias/minusvalias
Movimiento plusvalias / minusvalias

El movimiento de las plusvalfas/minusvalfas (netas de impuestos) producidas en el primer semestre del ejercicio 2020 y en el ejercicio
2019 de los valores representativos de deuda registradas en el epigrafe “Otro resultado global acumulado - Elementos que pueden
reclasificarse en resultados — Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en
otro resultado global” y de los instrumentos de patrimonio” registrados en el epigrafe “Otro resultado global acumulado - Elementos
que no se reclasificarén en resultados — Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global” de los balances consolidados adjuntos fue el siguiente:

Otro resultado global acumulado - Movimiento plusvalias / minusvalias (Millones de euros)

Valores representativos de deuda Instrumentos de patrimonio

Notas Junio Diciembre Junio Diciembre

2020 2019 2020 2019

Saldo inicial 1.760 943 (403) (155)

Ganancias y pérdidas por valoracion 137 1.267 (562) (238)
Importes transferidos a resultados (@A) (19)

Importes transferidos a reservas - -

Impuestos sobre beneficios y otros 4 (3317) 25 (10)

Saldo final 27 1.830 1.760 (940) (403)

Durante el primer semestre de los ejercicios 2020 y 2019, se registré un deterioro de los valores representativos de deuda por importe
de 71y 5 millones de euros, respectivamente, en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada “Deterioro del valor o
reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias
netas por modificaciéon — Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro resultado global” (ver Nota 42) como
consecuencia de la disminucion del rating de los valores representativos de deuda en BBVA Argentina.

13. Activos financieros a coste amortizado

13.1 Composicion del saldo

La composicién del saldo de este capitulo de los balances consolidados adjuntos, atendiendo a la contrapartida del instrumento
financiero en el que tiene su origen, es la siguiente:

Activos financieros a coste amortizado (Millones de euros)

Junio Diciembre

2020 2019

Valores representativos de deuda 43.396 38.877
Préstamos y anticipos a bancos centrales 4.773 4.275
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 14.842 13.649
Préstamos y anticipos a la clientela 387.212 382.360
Administraciones publicas 27.259 28.222
Otras sociedades financieras 13.535 11.207
Sociedades no financieras 178.598 166.789
Resto de laclientela 167.820 176.142
Total 450.222 439.162
Del que: activos dudosos o deteriorados de préstamos y anticipos a la clientela (*) 15.637 15.954
Del que: correcciones de valor de préstamos y anticipos (*) (13.588) (12.427)
Del que: correcciones de valor de valores representativos de deuda (77) (52)

(*) Ver Nota 6.2.

Durante el primer semestre del ejercicio 2020 y el ejercicio 2019, no se han producido reclasificaciones significativas desde “Activos
financieros a coste amortizado” hacia otros epigrafes, ni desde otros epigrafes hacia “Activos financieros a coste amortizado”.
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13.2 Préstamos y anticipos a la clientela

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos, atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero
en el que tiene su origen, es la siguiente:

Préstamos y anticipos a la clientela (Millones de euros)

Junio Diciembre

2020 2019
A lavistay con breve plazo de preaviso (cuenta corriente) 2.844 3.050
Deuda por tarjetas de crédito 13.283 16.354
Cartera comercial 14.142 17.276
Arrendamientos financieros 8.113 871
Adquisicién temporal de activos 947 26
Otros préstamos a plazo 342.180 332.160
Anticipos distintos de préstamos 5.704 4.784
Total 387.212 382.360

El epigrafe “Activos financieros a coste amortizado — Préstamos y anticipos a la clientela” de los balances consolidados adjuntos
también incluye ciertos préstamos con garantia hipotecaria que, tal y como se menciona en el Anexo Il y de acuerdo con la Ley del
Mercado Hipotecario, estén vinculados a la emisién de cédulas hipotecarias a largo plazo.

14. Derivados — Contabilidad de coberturas y cambios del valor razonable de los elementos
cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés

Los saldos de estos capitulos de los balances consolidados adjuntos son:

Derivados — Contabilidad de coberturas y cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del
riesgo de tipo de interés (Millones de euros)

Junio Diciembre
2020 2019

ACTIVOS
Derivados- contabilidad de coberturas 2.531 1.729

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura
delriesgo del tipo de interés

PASIVOS
Derivados- contabilidad de coberturas 2.368 2.233

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura
delriesgo del tipo de interés

60 28

15. Inversiones en negocios conjuntos y asociadas

El desglose del saldo del capitulo “Inversiones en negocios conjuntos y asociadas” de los balances consolidados adjuntos se muestra a
continuacion:

Negocios conjuntos y asociadas (Millones de euros)

Junio Diciembre
2020 2019
Negocios conjuntos 150 154
Asociadas 1.216 1.334
Total 1.366 1.488

16. Activos tangibles

La composicidn y el movimiento del saldo de este capitulo de los balances consolidados adjuntos, segun la naturaleza de las partidas
que los integran, se muestra a continuacion:
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Activos tangibles. Desglose por tipologia (Millones de euros)

Junio Diciembre

2020 2019

Inmovilizado material 8.796 9.816
De uso propio 8.578 9.554
Terrenos y edificios 5584 6.001
Obras en curso 63 56
Mobiliarios, instalaciones y vehiculos 5.954 6.351
Derechos de uso 3.382 3.516
Amortizacién acumulada (5.957) (5.969)
Deterioro (447) (402)
Cedidos por arrendamiento operativo 217 263
Activos cedidos por arrendamiento operativo 280 337
Amortizacién acumulada (62) (74)
Deterioro - -
Inversiones inmobiliarias 261 252
Edificios enrenta 228 211
Otros 3 4
Derechos de uso 83 101
Amortizacién acumulada 16) (24)
Deterioro (38) (39)
Total 9.057 10.068

17. Activos intangibles

17.1 Fondo de comercio

La composicion del saldo y el movimiento de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos, en funcién de la unidad generadora
de efectivo (en adelante, “UGE") ala que se ha asignado el fondo de comercio, es:

Fondo de comercio. Detalle por UGEs y movimientos del ejercicio (Millones de euros)

Estados 4., cuia México Colombia Chile Resto Total
Unidos

Saldo a 31/12/2018 5.066 382 519 161 29 23 6.180
Adiciones - - - - - - -
Diferencias de cambio 98 (36) 31 3 2) m 93
Deterioros (1.318) - - - - - (1.318)
Otros - - - - - - -
Saldo a 31/12/2019 3.846 346 550 164 27 22 4.955
Adiciones - - - - - - -
Diferencias de cambio 58 (45) (100) 21 2) m am
Deterioros (2.084) - - - - - (2.084)
Otros - - - - - - -
Saldo a 30/06/2020 1.820 301 450 143 25 Al 2.760

Test de deterioro

Taly como se menciona en la Nota 2.2.8 de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2019, las UGEs a las que se han asignado los
fondos de comercio se analizan periddicamente, incluyendo en su valor en libros la parte del fondo de comercio asignada, para
determinar si se han deteriorado. Este anélisis se realiza al menos anualmente, o siempre que existan indicios de deterioro.

El Grupo realiza estimaciones del valor recuperable de determinadas UGEs calculando su valor en uso mediante el descuento de
proyecciones de flujos de efectivo.
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Las principales hipdtesis utilizadas para el calculo del valor en uso son:

. Las proyecciones de los flujos de caja, incluyendo margen de intereses, estimados por la Direccién del Grupo, basadas en las
Ultimas previsiones de estados financieros disponibles para los préximos de 3 a 5 afios los cuales tienen en consideracion variables
microecondmicas de cada UGE considerando la estructura de balance existente, asi como variables macroeconémicas como la
evolucion de tipos de interés y del PIB de la geografia donde la UGE se encuentra localizada, entre otras.

. LLa tasa de crecimiento constante para extrapolar los flujos de caja, a partir del tercer o quinto afio, mas alla del periodo cubierto
por los presupuestos o previsiones.

. La tasa para descontar los flujos de caja futuros, que coincide con el coste de capital asignado a cada UGE, y que se compone de
una tasa libre de riesgo mas una prima que refleja el riesgo inherente de cada uno de los negocios evaluados.

El enfoque utilizado por la Direccion del Grupo para determinar los valores de las hipdtesis esta basado tanto en sus proyecciones como

en la experiencia pasada. Dichos valores son contrastados con fuentes de informacion externas, en la medida en la que éstas estén

disponibles. Adicionalmente, las valoraciones de los fondos de comercio de las UGEs de Estados Unidos y de Turqufa han sido revisadas

por expertos independientes (distintos de los auditores externos del Grupo) al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019. Sin

embargo, ciertos cambios en las hipdtesis de valoracion utilizadas podrian dar lugar a diferencias en el resultado del test de deterioro.

A 31 de diciembre de 2019, el Grupo registré un deterioro en la UGE de Estados Unidos que ascendio a 1.318 millones de euros,
fundamentalmente debido a la negativa evolucién de los tipos de interés, especialmente a partir de la segunda mitad del 2019, que unida
a una ralentizacion de la economia hizo que se espera una evolucion de los resultados futuros por debajo de lo anteriormente estimado.
Este registro no afectd ni al patrimonio neto tangible, ni a la liquidez, ni al capital del Grupo.

A 31 de marzo de 2020, se identificaron indicadores de deterioro del fondo de comercio en esta UGE y como resultado de la valoracion
de los fondos de comercio, el Grupo registré un deterioro en la UGE de Estados Unidos que ascendié a 2.084 millones de euros (ver
Nota 44), fundamentalmente debido al impacto negativo por la actualizacion del escenario macroeconémico afectado por la pandemia
COVID-19 (ver Nota 1.5) y a la evolucién esperada de los tipos de interés. Este registro no afecta ni al patrimonio neto tangible, ni a la
liquidez, ni al capital del Grupo.

A 30 de junio de 2020, como resultado del anélisis de las UGEs, el Grupo ha concluido que no existen indicios de indicadores adicionales
de deterioro que requieran el registro de deterioros significativos adicionales en ninguna de las UGEs a las que estén asignados los
fondos de comercio que el Grupo mantiene registrados en el balance consolidado.

Fondo de comercio - UGE Estados Unidos

El fondo de comercio mas significativo del Grupo corresponde a la UGE de Estados Unidos. Las hipdtesis mas significativas usadas en el
test de deterioro realizado a 31 de marzo de 2020 de dicha UGE fueron:

Hipotesis test de deterioro fondo de comercio UGE Estados Unidos

Marzo Diciembre
2020 2019
Tasa de descuento 10,3% 10,0%
Tasa de crecimiento 3,0% 3,5%

De acuerdo con el parrafo 33.c de la NIC 36, a 31 de marzo de 2020, el Grupo utilizé una tasa de crecimiento constante del 3,0%,
basada en la tasa de crecimiento del PIB real de Estados Unidos, la inflaciéon esperada y el potencial crecimiento del sector bancario en
Estados Unidos. EI 3,0% empleado es inferior al PIB nominal de Estados Unidos promedio histérico de los tltimos 30 afios e inferior al
PIB real previsto por el FMI.

Las hipdtesis que tienen mas peso y cuya volatilidad podria afectar mas en la determinacion del valor presente de los flujos de efectivo a
partir del quinto afio son la tasa de descuento y la tasa de crecimiento. A continuacion, se muestra el importe que se incrementarfa (o se
reducirfa) el valor recuperable de la UGE, como consecuencia de una variacion razonablemente posible (en puntos bésicos, “p.b.”) de
cada una de las hipétesis clave a 31 de marzo de 2020:

Analisis de sensibilidad para las principales hipétesis - Estados Unidos (Millones de euros)

Incremento de 50 p.b. (*) Decremento de 50 p.b. (*)
Tasa de descuento (755) 869
Tasa de crecimiento 270 (235)

(*) En base a los movimientos histéricos observados, el uso de 50 puntos bésicos para el célculo de un andlisis de sensibilidad supondria una variacién razonable
respecto a la media de las variaciones observadas en los Ultimos cinco afios.
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Fondo de comercio - UGE Turquia

Las hipdtesis mas significativas usadas en el test de deterioro de la UGE de Turqufa realizado a 31 de marzo de 2020 fueron:

Hipotesis test de deterioro fondo de comercio UGE Turquia

Marzo

2020 Diciembre 2019
Tasa de descuento 18.1% 17.4%
Tasa de crecimiento 7.0% 7,.0%

Dado el potencial crecimiento del sector en Turquia, de acuerdo con el parrafo 33.c de la NIC 36, a 31 de marzo de 2020 y 31 de
diciembre de 2019, el Grupo utilizé una tasa de crecimiento constante del 7,0%, basada en la tasa de crecimiento del PIB real de Turquia
y enlainflacion esperada.

Las hipdtesis que tienen més peso y cuya volatilidad podria afectar méas en la determinacion del valor presente de los flujos de efectivo a
partir del quinto afio son la tasa de descuento y la tasa de crecimiento. A continuacion, se muestra el importe que se incrementaria (o se
reduciria) el valor recuperable de la UGE, como consecuencia de una variacion razonablemente posible (en puntos basicos, “p.b.") de
cada una de las hipétesis clave a 31 de marzo de 2020:

Analisis de sensibilidad para las principales hipotesis - Turquia (Millones de euros)

Incremento de 50 p.b. Decremento de 50 p.b.
Tasa de descuento (166) 183
Tasa de crecimiento 23 21

Fondo de comercio — Resto de UGEs

Los andlisis de sensibilidades sobre las principales hipétesis llevados a cabo sobre el resto de las principales UGEs del Grupo indican
que el valor en uso continuarfa excediendo su valor en libros.

17.2 Otros activos intangibles

La composicién del saldo de este capitulo de los balances consolidados adjuntos, segutin la naturaleza de las partidas que los integran, se
muestra a continuacion:

Otros activos intangibles (Millones de euros)

Junio Diciembre
2020 2019
Gastos de adquisicion de aplicaciones informaticas 1.532 1.598
Otros activos intangibles de vida indefinida 10 1
Otros activos intangibles de vida definida 320 401
Total 1.863 2.010

18. Activos y pasivos por impuestos

18.1 Grupo fiscal consolidado

De acuerdo con la normativa vigente, el grupo fiscal consolidado BBVA en Esparia incluye al Banco como sociedad dominante, y, como
dominadas, a aquellas sociedades dependientes espariolas que cumplen los requisitos exigidos al efecto por la normativa espariola
reguladora de la tributacion sobre el beneficio consolidado de los grupos de sociedades.

Elresto de los bancos y sociedades del Grupo presenta sus declaraciones de impuestos de acuerdo con las normas fiscales aplicables a
cada pafs.

18.2 Impuestos corrientes y diferidos

Dentro del saldo del epigrafe “Activos por impuestos” de los balances consolidados adjuntos se incluyen los saldos deudores frente a la
Hacienda Publica correspondientes a los activos por impuestos corrientes y diferidos. Dentro del saldo del epigrafe “Pasivos por
impuestos” se incluyen los saldos acreedores correspondiente a los diferentes impuestos corrientes y diferidos del Grupo. El detalle de
los mencionados activos y pasivos por impuestos se indica a continuacion:



Activos y pasivos por impuestos (Millones de euros)

Junio Diciembre
2020 2019
Activos por impuestos
Activos por impuestos corrientes 1182 1.765
Activos por impuestos diferidos 15.536 15.318
Total 16.718 17.083
Pasivos por impuestos
Pasivos por impuestos corrientes 560 880
Pasivos por impuestos diferidos 1.968 1.928
Total 2.529 2.808

El Grupo ha procedido a revisar su plan de recuperabilidad de activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos,
teniendo en cuenta los impactos del COVID-19 (ver Nota 1.5) en los Estados Financieros consolidados del Grupo a 30 de junio de 2020 y
en las proyecciones de bases imponibles fiscales positivas para los préximos afios, sin que dicha revisién haya tenido impactos
significativos en el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos a 30 de junio de 2020.

19. Otros activos y pasivos

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances consolidados adjuntos es:

Otros activos y pasivos (Millones de euros)

Junio Diciembre
2020 2019
ACTIVOS
Existencias 615 581
Operaciones en camino 165 138
Periodificaciones 929 804
Resto de otros conceptos 2.651 2.277

4.360 .80

PASIVOS

Operaciones en camino 98 39
Periodificaciones 2.040 2.456
Otros conceptos 1.969 1.247

Total pasivos 4.107 3.742

20. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta

El desglose del saldo del capitulo “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos
para la venta” de los balances consolidados adjuntos, en funcién de la procedencia de los mismos, se muestra a continuacion:

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta. Desglose por
conceptos (Millones de euros)

Junio Diciembre

2020 2019
Adjudicaciones o recuperaciones por impagos 1.487 1.647
Activos procedentes del inmovilizado material 300 310
Sociedades en proceso de venta (*) 1.728 1.716
Otros activos clasificados como mantenidos para venta (¥*) 279 -
Amortizacién acumulada (***) (54) (1))
Deterioro del valor (534) (543)
Total 3.205 3.079

*) El saldo corresponde principalmente a la participacién en BBVA Paraguay (ver Nota 3).
(**)  Elsaldo corresponde principalmente a la operacion con Allianz, Comparniia de Seguros y Reaseguros, S.A (ver Nota 3).

(***)  Corresponde a la amortizacién acumulada de los activos antes de su clasificacién como "Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta”.
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21. Pasivos financieros a coste amortizado

21.1 Composicion del saldo

La composicién del saldo de este capitulo de los balances consolidados adjuntos es:

Pasivos financieros a coste amortizado (Millones de euros)

Junio Diciembre

2020 2019

Depdsitos 481.207 438.919
Depdsitos de bancos centrales 46.667 25.950
Cuentas ala vista 285 23
Cuentas a plazoy otros (*) 41.040 25.101
Cesion temporal de activos 5.341 826
Depésitos de entidades de crédito 32.356 28.751
Cuentas ala vista 9.553 7.161
Cuentas a plazoy otros 19.062 18.896
Cesion temporal de activos 3.742 2.693
Depdsitos de la clientela 402.184 384.219
Cuentas ala vista (**) 308.212 280.391
Cuentas a plazoy otros 93.671 103.293
Cesion temporal de activos 301 535
Valores representativos de deuda emitidos 64.421 63.963
Otros pasivos financieros 14.085 13.758
Total 559.713 516.641

(*) La variacién se debe principalmente a un aumento de los depdsitos a plazo de BBVA, S.A. en el Banco Central Europeo, a través del programa de financiacién
TLTRO I

(**) La variacién se debe principalmente a un aumento de los depdsitos a la vista de particulares en BBVA, S.A.
21.2 Depésitos de entidades de crédito

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos, por tipo de instrumento financiero y por area geografica,
es el siguiente:

Depdsitos de entidades de crédito. Junio 2020 (Millones de euros)

A la vista 3:::(¥) Ce5|ondtee|a11c|:i<‘>l ':; Total
Esparia 2.017 1.466 - 3.483
Estados Unidos 2.990 6.238 - 9.228
México 354 557 84 995
Turquia 192 493 28 713
América del Sur 421 1.779 6 2.205
Resto de Europa 2.965 5.778 3.624 12.367
Resto del mundo 613 2.751 - 3.364
Total 9.553 19.062 3.742 32.356

*) Se incluyen depdsitos subordinados por un importe de 196 millones de euros.



Depdsitos de entidades de crédito. Diciembre 2019 (Millones de euros)

Plazoy Cesion temporal de

Ala vista otros (¥) activos Total
Espana 2.104 1.113 1 3.218
Estados Unidos 2.082 4.295 - 6.377
México 432 1.033 168 1.634
Turquia 302 617 4 924
América del Sur 394 2.285 161 2.840
Resto de Europa 1.652 5.180 2.358 9.190
Resto del mundo 194 4.374 - 4.568
Total 7.161 18.896 2.693 28.751

*) Se incluyen depdsitos subordinados por un importe de 195 millones de euros.

21.3 Depésitos de la clientela

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos, por tipos de instrumento y por drea geogréfica es la

siguiente:
Depdsitos de la clientela. Junio 2020 (Millones de euros)

Cesion temporal de

A la vista Plazo y otros . Total
activos
Espafia 158.036 22.226 3 180.265
Estados Unidos 56.222 19.498 - 75.720
México 39.161 11.584 95 50.840
Turquia 17.696 17.522 203 35.421
América del Sur 26.510 13.012 - 39.522
Resto de Europa 9.644 9.418 - 19.062
Resto del mundo 943 4m - 1.354
Total 308.212 93.671 301 402.184
Depdsitos de la clientela. Diciembre 2019 (Millones de euros)
A lavista Plazo y otros (*) Cesién te!nporal de Total
activos

Esparia 146.651 24.958 2 171.61
Estados Unidos 46.372 19.810 - 66.181
México 43.326 12.714 523 56.564
Turquia 13.775 22.257 10 36.042
América del Sur 22.748 13.913 - 36.661
Resto de Europa 6.610 8.749 - 15.360
Resto del mundo 909 892 - 1.801
Total 280.391 103.293 535 384.219

*) Se incluyen depdsitos subordinados por un importe de 189 millones de euros.



21.4 Valores representativos de deuda emitidos

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos, por tipos de instrumentos financieros y por monedas,
se indica a continuacion:

Valores representativos de deuda emitidos (Millones de euros)

Junio Diciembre
2020 2019
En euros 42.329 40.185
Pagarés y efectos 718 737
Bonos y obligaciones no convertibles 14.472 12.248
Bonos garantizados (*) 15.232 15.542
Contratos hibridos 405 518
Bonos de titulizaciones 2.900 1.354
Certificados de depdsito 1132 1.817
Pasivos subordinados 7.470 7.968
Valores perpetuos eventualmente convertibles 3.500 5.000
Bonos subordinados convertibles -
Participaciones preferentes no convertibles 79 83
Otros pasivos subordinados no convertibles 3.891 2.885
En moneda extranjera 22.092 23.778
Pagarés y efectos 1.059 1.210
Bonos y obligaciones no convertibles 10.364 10.587
Bonos garantizados (*) 279 362
Contratos hibridos 656 1.156
Bonos de titulizaciones 4 17
Certificados de depdsito 512 780
Pasivos subordinados 9.218 9.666
Valores perpetuos eventualmente convertibles 1.788 1.782
Bonos subordinados convertibles -
Participaciones preferentes no convertibles 53 76
Otros pasivos subordinados no convertibles 7.377 7.808
Total 64.421 63.963
*) Incluye cédulas hipotecarias (ver Anexo II).
La mayor parte de las emisiones en moneda extranjera esta denominada en délares estadounidenses.
21.5 Otros pasivos financieros
El desglose del saldo de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos es:
Otros pasivos financieros (Millones de euros)
Junio Diciembre
2020 2019
Pasivos por arrendamientos 3.129 3.335
Acreedores por otros pasivos financieros 2.887 2.623
Cuentas de recaudacion 3.532 3.306
Acreedores por otras obligaciones a pagar 4538 4.494

Total 14.085 13.758



22. Activos y pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro

El capitulo “Activos amparados por contratos de seguro o reaseguro” de los balances consolidados adjuntos recoge los importes que
las entidades consolidadas tienen derecho a percibir con origen en los contratos de reaseguro que mantienen con terceras partes vy,
mas concretamente, la participacion del reaseguro en las provisiones técnicas constituidas por las entidades de seguros consolidadas.
A 30 de junio de 2020y a 31 de diciembre 2019, el saldo era de 332 y 341 millones de euros, respectivamente.

Las provisiones mas significativas registradas por las entidades aseguradoras consolidadas en lo que se refiere a las pdlizas de seguros
emitidas por ellas, se registran en el capitulo “Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro” de los balances consolidados.

El desglose del saldo en el capitulo “Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro” de los balances consolidados adjuntos es:

Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro (Millones de euros)

Junio Diciembre
2020 2019
Provisiones matematicas (*) 8.310 9.247
Provisiones para siniestros 652 641
Provisiones para riesgos en curso y otras provisiones 500 718
Total 9.462 10.606

(*) Lavariacion se debe principalmente al descenso en México.
23. Provisiones

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos, en funcion del tipo de provisiones que lo originan, es la
siguiente:

Provisiones. Desglose por conceptos (Millones de euros)

Notas Junio Diciembre

2020 2019

Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 4.427 4.631
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 53 61
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 6.1 738 677
Compromisos y garantias concedidos 30 774 711
Restantes provisiones (*) 502 457
Total 6.494 6.538

(*) Provisiones de distintos conceptos y correspondientes a distintas geografias que, de manera individual, no son significativas.
Procedimientos y litigios judiciales en curso

El sector financiero se enfrenta a un entorno de mayor presion regulatoria y litigiosa. En ese entorno, las diversas entidades del Grupo
son con frecuencia objeto de demandas y por tanto se ven inmersas en procedimientos vy litigios judiciales, individuales o colectivos,
derivados de su actividad y operaciones, incluyendo procedimientos derivados de su actividad crediticia, de sus relaciones laborales y
de otras cuestiones comerciales, regulatorias o fiscales, asi como en arbitrajes.

Con la informacién disponible el Grupo considera que, a 30 de junio de 2020, las provisiones que se han dotado en relaciéon con los
procedimientos judiciales y los arbitrajes, cuando asi se requieren, son adecuadas y cubren razonablemente los pasivos que pudieran
derivarse, en su caso, de dichos procedimientos. Asimismo, con la informacion disponible y con las salvedades indicadas en la Nota 6.1
“Factores de riesgo”, BBVA considera que las responsabilidades que pudieran derivarse de dichos procedimientos no tendran,
consideradas cada una de ellas de forma individualizada, un efecto significativo adverso en el negocio, la situacién financiera y los
resultados del Grupo.

24. Pensiones y otros compromisos con empleados

El Grupo financia planes de aportaciéon definida para la mayoria de los empleados en activo, siendo los mas significativos los planes
existentes en Espafia y México. La mayor parte de los planes de prestacion definida corresponden a personal jubilado, los cuales se
encuentran cerrados a nuevas incorporaciones, siendo Espafia, México, Estados Unidos y Turquia los paises que concentran la mayor
parte de compromisos. El Grupo también mantiene en México compromisos por planes médicos para un colectivo cerrado de
empleados y familiares, tanto para el periodo activo como una vez jubilado.
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A continuacién, se presentan los costes registrados por compromisos post-empleo en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas:

Efectos en cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas (Millones de euros)

Notas Junio Junio

2020 2019

Ingresos y gastos por intereses 25 38
Gastos de personal 76 79
Contribuciones a fondos de pensiones de aportacién definida 391 49 55
Dotaciones a planes por pensiones de prestacién definida 391 27 24
Dotacion a provisiones, neto 41 145 127
Total: cargos (abonos) 247 244

25. Capital

A 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 el capital social de BBVA ascendia a 3.267.264.424,20 euros formalizado en
6.667.886.580 acciones, de 0,49 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase y serie, totalmente suscritas y
desembolsadas y representadas mediante anotaciones en cuenta. Todas las acciones del Banco poseen los mismos derechos politicos
y econémicos, no existiendo derechos de voto distintos para ningtin accionista. Tampoco existen acciones que no sean representativas
de capital.

No se tiene conocimiento de la existencia de participaciones directas o indirectas a través de las cuales se ejerza el control sobre el
Banco. BBVA no ha recibido comunicacién alguna acreditativa de la existencia de pactos parasociales que incluyan la regulacion del
ejercicio del derecho de voto en sus Juntas Generales de Accionistas o que restrinjan o condicionen la libre transmisibilidad de las
acciones de BBVA. Tampoco se tiene conocimiento de ninglin acuerdo que pudiera dar lugar a una toma de control del Banco.

26. Ganancias acumuladas y otras reservas

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances consolidados adjuntos es la siguiente:

Ganancias acumuladas y otras reservas (Millones de euros)

Junio Diciembre
2020 2019
Ganancias acumuladas 30.589 29.388
Otras reservas (160) (119)

Total 30.429 29.268
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27. Otro resultado global acumulado

La composicién del saldo de este capitulo de los balances consolidados adjuntos se indica a continuacion:

Otro resultado global acumulado: desglose por conceptos (Millones de euros)

Notas Junio Diciembre
2020 2019

Elementos que no se reclasificaran en resultados: (2.253) (1.875)
Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones de prestaciones (1.381) (1.498)
definidas ’ ’
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado 1 2
como mantenidos para la venta
Participacién en otros ingresos y gastos reconocidos de inversiones en negocios }
conjuntos y asociadas
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a 12.4 (940) (403)
valor razonable con cambios en otro resultado global
Ineficacia de las coberturas de valor razonable en los instrumentos de )
patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con 67 24
cambios en resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (10.570) (8.351)
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (porcion efectiva) (312) (896)
Conversion de divisas (12.351) (9.147)
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo (porcion efectiva) 308 (44)
Cambios del valor ra_zonable de los instrumentos de deuda valorados a valor 124 1830 1760
razonable con cambios en otro resultado global
Instrumentos de cobertura (elementos no designados) - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado 27) (18)
como mantenidos para la venta
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos en inversiones en negocios 19) (5)
conjuntos y asociadas
Total (12.822) (10.226)

Los saldos registrados en estos epigrafes se presentan netos de su correspondiente efecto fiscal.

28. Intereses minoritarios (participaciones no dominantes)

El detalle, por subgrupos de sociedades consolidadas, del saldo del capitulo “Intereses minoritarios (Participaciones no dominantes)”
de los balances consolidados adjuntos es el siguiente:

Intereses minoritarios: desglose por subgrupos (Millones de euros)

Junio Diciembre

2020 2019
Garanti BBVA 3.988 4.240
BBVA Peru 1.222 1.334
BBVA Argentina 439 422
BBVA Colombia 65 76
BBVA Venezuela 66 71
Otras sociedades 55 57
Total 5.836 6.201

Seguidamente se detallan, por subgrupos de sociedades consolidadas, los importes registrados en el capitulo “Resultado del periodo-
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes)” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas:



Resultado del periodo atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes): desglose por subgrupos (Millones de euros)

Junio Junio

2020 2019
Garanti BBVA 274 291
BBVA Peru 39 115
BBVA Argentina 18 60
BBVA Colombia 2 5
BBVA Venezuela 2) 2
Otras sociedades 3 2
Total 333 475

29. Recursos propios y gestion del capital

A continuacion, se muestran los recursos propios computables y los activos ponderados por riesgo del Grupo (phased in), calculados
con el perimetro de sociedades de acuerdo con las normativas aplicables en cada una de las fechas presentadas, 30 de junio de 2020
y 31 de diciembre de 2019:

Coeficientes de capital (phased-in)

Junio Diciembre

2020 (*) 2019

Capital ordinario computable de nivel T (millones de euros) (a) 42118 43.653
Capital adicional computable de nivel 1 (millones de euros) (b) 6.067 6.048
Capital computable de nivel 2 (millones de euros) (¢) 9.345 8.304
Activos ponderados por Riesgos (millones de euros) (d) 362.050 364.448
Coeficiente de capital ordinario de nivel T (CET 1)(A)=(a)/(d) 11,63% 11,98%
Coeficiente de capital adicional de nivel 1 (AT 1) (B)=(b)/(d) 1,68% 1,66%
Coeficiente de capital de nivel 1 (Tier 1) (A)+(B) 13,31% 13,64%
Coeficiente de capital de nivel 2 (Tier 2) (C)=(c)/(d) 2,58% 2,28%
Coeficiente de capital total (A)+(B)+(C) 15,89% 15,92%

(*) Datos provisionales

La situacion de incertidumbre que estd provocando la pandemia causada por el COVID-19, ha dado lugar a fuertes variaciones de los
precios de los activos en los mercados financieros, acompariadas de un incremento muy pronunciado de la volatilidad; las bolsas han
experimentado retrocesos como reflejo del impacto de la crisis sobre los beneficios empresariales y del aumento de la aversion al
riesgo que también se ha extendido a los mercados de deuda, asf como en la evolucion de los tipos de cambio de las divisas. Todo ello
ha provocado un impacto negativo en los ratios de capital del Grupo hasta 30 de junio de 2020. No obstante, durante el segundo
trimestre del afio la estabilidad de los mercados financieros motivada en gran parte por las medidas de estimulo a la economia
anunciadas por las distintas autoridades nacionales y supranacionales, ha permitido recuperar parcialmente los shocks producidos en
el precio de los activos y se ha reducido la volatilidad, lo cual ha tenido una contribucion positiva en los ratios de capital durante el
ultimo trimestre.

Adicionalmente la aprobacion por parte del Parlamento y el Consejo Europeo del Reglamento 2020/873 (conocido como “CRR Quick
Fix"), el cual modifica tanto el Reglamento 575/2013 (Capital Requirement Regulation (CRR)) como el Reglamento 2019/876 (Capital
Requirement Regulation 2 (CRR2)) ha contribuido positivamente a los ratios de capital.

Elratio CET 1 se sitia a 30 junio de 2020 en el 11,63% lo que supone una reduccién respecto a 31 de diciembre de 2019 de 34 puntos
basicos.

El capital de nivel 1 adicional (ATT1) se situd a cierre de junio de 2020 en el 1,68% manteniéndose en niveles similares al periodo
anterior, mientras que el ratio Tier 2 se incrementé en 30 puntos basicos hasta el 2,58% explicado en parte por las emisiones de
deuda subordinada computables como Tier 2 emitidos por el grupo durante el primer semestre.

Como consecuencia de lo anterior, el ratio total de fondos propios se sitda en el 15,89% que representa un nivel similar al de diciembre
2019.

Los activos ponderados por riesgo durante los primeros seis meses del afio afectados por la evolucion de los tipos de cambio se
reducen en aproximadamente 2.400 millones de euros.
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A continuacion se muestra la composicion del ratio de apalancamiento, calculado de acuerdo a la CRR, a 30 de junio de 2020 y 31 de
diciembre de 2019:

Apalancamiento

Junio Diciembre
2020 (*) 2019
Capital de nivel 1 (millones de euros) (a) 48.185 49.701
Exposicion a la ratio de apalancamiento (millones de euros) (b) 771.590 731.087
Ratio de apalancamiento (a)/(b) (porcentaje) 6,24% 6,80%
(*) Datos provisionales
30. Compromisos y garantias concedidas
La composicion del saldo de estos epigrafes de los balances consolidados adjuntos es:
Compromisos y garantias concedidas (Millones de euros)
Notas Junio Diciembre
2020 2019
Compromisos de préstamo concedidos 6.2.2 134.494 130.923
De los cuales: con impago 227 270
Bancos centrales - -
Administraciones publicas 2.897 3.117
Entidades de crédito 14.450 11.742
Otras sociedades financieras 4.955 4.578
Sociedades no financieras 69.184 65.475
Hogares 43.008 46.011
Garantias financieras concedidas 6.2.2 10.989 10.984
De las cuales: con impago (*) 261 224
Bancos centrales - -
Administraciones publicas 109 125
Entidades de crédito 427 995
Otras sociedades financieras 677 583
Sociedades no financieras 9.529 8.986
Hogares 247 295
Otros compromisos concedidos 6.2.2 38.563 39.209
De los cuales: con impago (*) 44] 506
Bancos centrales 106 1
Administraciones publicas 1.685 521
Entidades de crédito 5119 5.952
Otras sociedades financieras 3.924 2.902
Sociedades no financieras 27.535 29.682
Hogares 193 151
Total 6.2.2 184.046 181.116

(*) Las garantias concedidas dudosas ascienden a 702 y 730 millones de euros a 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 respectivamente.

Los importes registrados en el pasivo del balance consolidado a 30 de junio de 2020 para los compromisos de préstamo concedidos,
garantias financieras concedidas y otros compromisos concedidos ascendieron a 376, 167 y 231 millones de euros, respectivamente
(ver Nota 23).

Una parte significativa de los anteriores importes llegard a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacién de pago para las

sociedades consolidadas, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real
de financiacion o liquidez a conceder a terceros por el Grupo BBVA.

31. Otros activos y pasivos contingentes

A 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 no existian activos y pasivos contingentes por importes significativos distintos de los
mencionados en estas Notas.



P.51

32. Margen de intereses

32.1 Ingresos por intereses y otros ingresos similares

A continuacion, se detalla el origen de los ingresos por intereses y otros ingresos similares registrados en las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas:

Ingresos por intereses y otros ingresos similares. Desglose segun su origen (Millones de euros)

Junio Junio

2020 2019
Activos financieros mantenidos para negociar 71 1.071
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 80 77
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 714 975
Activos financieros a coste amortizado 11.031 12.91
Actividad de seguros 477 493
Rectificacion de ingresos con origen en coberturas contables 1 (38)
Otros ingresos 214 143
Total 13.228 15.633
32.2 Gastos por intereses
El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es:
Gastos por intereses. Desglose seglin su origen (Millones de euros)

Junio Junio

2020 2019
Pasivos financieros mantenidos para negociar 344 746
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 33 3
Pasivos financieros a coste amortizado 3.891 5.613
Rectificacion de costes con origen en coberturas contables (176) (136)
Actividad de seguros 324 338
Coste imputable a los fondos de pensiones constituidos 33 44
Otros gastos 125 82
Total 4.574 6.691

33. Ingresos por dividendos

Los saldos de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas corresponden a los dividendos de acciones e
instrumentos de patrimonio, distintos de los procedentes de las participaciones en entidades valoradas por el método de la
participacion (ver Nota 34), seguin el siguiente desglose:

Ingresos por dividendos. Desglose segun epigrafes (Millones de euros)

Junio Junio
2020 2019
Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor 7 o5
razonable con cambios en resultados
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 70 78

Total 77 103



34. Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion

El epigrafe "Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion” presenta una pérdida de 17 millones de euros en el
primer semestre del ejercicio 2020, comparado con los 19 millones de euros de pérdidas registrados en el primer semestre del ejercicio
2019.

35. Ingresosy gastos por comisiones

El desglose de los ingresos por comisiones de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es:

Ingresos por comisiones. Desglose segun su origen (Millones de euros)

Junio Junio
2020 2019
Efectos de cobro 17 19
Cuentas a la vista 265 232
Tarjetas de crédito y débitoy TPV 1.123 1.538
Cheques 71 100
Transferencias, giros y otras 6rdenes 368 393
Productos de seguros 76 90
Compromisos de préstamo concedidos 69 60
Otros compromisos y garantias financieras concedidas 185 196
Gestién de activos 582 5m
Comisiones por titulos 199 158
Administracion y custodia de titulos 73 59
Otras comisiones 297 303
Total 3.325 3.661
El desglose de los gastos por comisiones de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es:
Gastos por comisiones. Desglose seguin su origen (Millones de euros)
Junio Junio
2020 2019
Cuentas a la vista N 18
Tarjetas de crédito y débito 621 798
Transferencias, giros y otras érdenes de pago 83 65
Comisiones por la venta de seguros 25 26
Administracién y custodia de titulos 25 16
Otras comisiones 259 268
Total 1.024 1.191

36. Ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros, contabilidad de coberturas y
diferencias de cambio, netas

El desglose de los saldos de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, en funcién del origen de las
partidas que lo conforman, es:
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Ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros, contabilidad de coberturas y diferencias de cambio, netas. Desgloses por
epigrafe (Millones de euros)

Junio Junio
2020 2019
Ganancias (pérdidas) al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor 209 67
razonable con cambios en resultados, netas
Activos financieros a coste amortizado 106 15
Restantes activos y pasivos financieros 123 53
Ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 187 173
Ganancias (pérdidas) por activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente 129 08
a valor razonable con cambios en resultados, netas
Ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 205 3)
resultados, netas
Ganancias (pérdidas) resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 41 73
Subtotal ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros
Diferencias de cambio 316 134
Total 1.107 542

Mientras que el desglose, atendiendo a la naturaleza de los instrumentos financieros que dieron lugar a estos saldos, excluidas las
diferencias de cambio, es el siguiente:

Ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros. Desgloses por instrumento (Millones de euros)

Junio Junio

2020 2019
Valores representativos de deuda 646 451
Instrumentos de patrimonio (1.374) 764
Derivados de negociacién y contabilidad de coberturas 1.384 (653)
Préstamos y anticipos a la clientela 119 92
Depdsitos de la clientela (©)] 32
Resto 25 (277)
Total 790 408

37. Otros ingresos y gastos de explotacion

El desglose del saldo del capitulo “Otros ingresos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es:

Otros ingresos de explotacion (Millones de euros)

Junio Junio
2020 2019
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 15 129
Ajustes por hiperinflacién 39 63
Resto ingresos de explotacién 76 145
Total 230 337

El desglose del saldo del capitulo “Otros gastos de explotacién” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es:

Otros gastos de explotacién (Millones de euros)

Junio Junio
2020 2019
Variacion de existencias 55 59
Fondos garantia de depdsitos y resolucién 397 353
Ajustes por hiperinflacién 161 249
Resto gastos de explotacion 235 334

Total 848 995
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38. Ingresosy gastos de activos y pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro

El detalle del saldo de los capitulos “Ingresos y gastos de activos y pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro” de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es:

Ingresos y gastos de activos y pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro (Millones de euros)

Junio Junio
2020 2019
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro
1.307 1.547
Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro (765) (983)
Total 542 565
39. Gastos de administracién
39.1 Gastos de personal
La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es:
Gastos de personal (Millones de euros)
Notas Junio Junio
2020 2019
Sueldos y salarios 2.225 2.435
Seguridad Social 379 396
Contribuciones a fondos de pensiones de aportacién definida 24 49 55
Dotaciones a planes por pensiones de prestacion definida 24 27 24
Otros gastos de personal 195 222
Total 2.875 3.131
39.2 Otros gastos de administracion
El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es:
Otros gastos de administracién. Desglose por principales conceptos (Millones de euros)
Junio Junio
2020 2019
Tecnologfa y sistemas 640 604
Comunicaciones 106 109
Publicidad 121 158
Inmuebles, instalaciones y material 248 266
Del que: gastos alquileres 46 52
Tributos 199 203
Servicio de transporte de fondos, vigilancia y seguridad 84 92
Otros gastos de administracién 474 521

Total 1.872 1.953



40. Amortizacion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es el siguiente:

Amortizaciones (Millones de euros)

Junio Junio

2020 2019

Activos tangibles 456 488
De los que: De uso propio 266 294
De los que: Derecho de uso de activos 188 192
Activos intangibles 310 302
Total 766 790

41. Provisiones o (reversion) de provisiones

En el primer semestre de los ejercicios 2020 y 2019, las dotaciones netas con cargo a este epigrafe de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas fueron:

Provisiones o (reversion) de provisiones (Millones de euros)

Notas Junio Junio

2020 2019
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 24 145 127
Compromisos y garantias concedidos 106 7
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 199 75
Otras provisiones 90 51
Total 541 261

42. Deterioro del valor o (reversion) del deterioro del valor de activos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por
modificacion

A continuacién se presentan las correcciones de valor de los activos financieros, desglosadas por la naturaleza de dichos activos,
registradas en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas:

Deterioro del valor o (reversion) del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados
y pérdidas o ganancias netas por modificacion (Millones de euros)

Notas Junio Junio
2020 2019

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global - Valores
. 12.4 71 5

representativos de deuda

Activos financieros a coste amortizado (*) 4.075 1.727
De los que: recuperacion de activos fallidos (145) (534)
Total 4.146 1.731

(*)  Enjunio 2020, el importe de provisiones incluye el impacto negativo por la actualizacidn del escenario macroeconémico afectado por la pandemia COVID19 (ver
Notas 1.5y 6.2).

43. Deterioro del valor o (reversion) del deterioro del valor de inversiones en negocios
conjuntos o asociadas

El epigrafe "Deterioro del valor o (reversion) del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas” presenta una
pérdida de 60 millones de euros en el primer semestre del ejercicio 2020. No se registré ninglin deterioro o reversion del deterioro en el
primer semestre del ejercicio 2019.



44. Deterioro del valor o (reversion) del deterioro del valor de activos no financieros

Seguidamente se presentan las pérdidas por deterioro de los activos no financieros, desglosadas por la naturaleza de dichos activos,
registradas en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas:

Deterioro del valor o (reversion) del deterioro del valor de activos no financieros (Millones de euros)

Notas Junio Junio

2020 2019

Activos tangibles 62 30
Activos intangibles 17 2.087 1
Otros - 13
Total 2.149 44

45. Ganancias (pérdidas) al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones,
netas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es:

Ganancias (pérdidas) al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas (Millones de euros)

Junio Junio
2020 2019
Ganancias
Enajenacion de participaciones 1 -
Enajenacioén de activos tangibles y otros 4 13
Pérdidas
Enajenacion de participaciones - -
Enajenacion de activos tangibles y otros M (6)

Total 4 8

46. Ganancias (pérdidas) procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas

Los principales conceptos incluidos en el saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas son:

Ganancias (pérdidas) procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la
venta no admisibles como actividades interrumpidas (Millones de euros)

Junio Junio
2020 2019
Ganancias netas por ventas de inmuebles 44 26
Deterioro de activos no corrientes en venta (53) (15)

Total 9) 1

47. Operaciones con partes vinculadas

BBVAy otras sociedades del Grupo, en su condicién de entidades financieras, mantienen operaciones con sus partes vinculadas dentro
del curso ordinario de sus negocios. Estas operaciones son de escasa relevancia y se realizan en condiciones normales de mercado. A
30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, se han identificado operaciones con las siguientes partes vinculadas:

47.1 Operaciones con accionistas significativos

A 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, no existfan accionistas considerados como significativos (ver Nota 25).



47.2 Operaciones con entidades del Grupo BBVA

Los saldos de las principales magnitudes de los balances consolidados adjuntos originados por las transacciones efectuadas por el
Grupo BBVA con los negocios conjuntos y asociadas, son los siguientes:

Saldos del balance consolidado derivados de operaciones con entidades del Grupo (Millones de euros)

Junio Diciembre
2020 2019
Activo
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 61 26
Préstamos y anticipos a la clientela 1.909 1.682
Pasivo
Depositos de entidades de crédito 1 3
Depdsitos de la clientela 859 453
Valores representativos de deuda emitidos - -
Pro-memoria
Compromisos de préstamo concedidos 156 166
Otros compromisos concedidos 1.397 1.042
Garantias financieras concedidas 50 106

Los saldos de las principales magnitudes de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas derivados de las transacciones
con los negocios conjuntos y asociadas, son los siguientes:

Saldos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada derivados de operaciones con entidades del Grupo (Millones de euros)

Junio Junio
2020 2019
Pérdidas y ganancias
Ingresos por intereses y otros ingresos similares 9 26
Gastos por intereses - 1
Ingresos por comisiones 3 2
Gastos por comisiones 19 14

Enlos estados financieros consolidados no hay otros efectos significativos con origen en las relaciones mantenidas con estas entidades,
salvo: los derivados de la aplicacion del criterio de valoracién por el método de la participacion (ver Nota 2.1 de las Cuentas Anuales
consolidadas del gjercicio 2019); de las pdlizas de seguros para cobertura de compromisos por pensiones o similares, que se describen
en la Nota 25 de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2019; y las operaciones de futuro formalizadas por el Grupo BBVA con
€s0S Negocios conjuntos y asociadas.

Adicionalmente, el Grupo BBVA tiene formalizados, dentro de su actividad habitual, acuerdos y compromisos de diversa naturaleza con
accionistas de sociedades dependientes, negocios conjuntos y asociadas, de los que no se derivan impactos significativos en los
estados financieros consolidados.

47.3 Operaciones con los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion

A continuacion se facilita el importe y naturaleza de las operaciones realizadas con los miembros del Consejo de Administracion y de la
Alta Direccion de BBVA. Estas operaciones pertenecen al giro o trafico ordinario del Banco, son de escasa relevancia y se realizan en
condiciones normales de mercado.

A 30 de junio de 2020 no se habian concedido créditos por entidades del Grupo a los miembros del Consejo de Administracién. A 31 de
diciembre de 2019 el importe dispuesto de los créditos concedidos por entidades del Grupo a los miembros del Consejo de
Administracion ascendfa a 607 miles de euros.

A 30 de junio de 2020 y a 31 de diciembre de 2019, no se habian concedido créditos a partes vinculadas con los miembros del Consejo
de Administracion.

A 30 de junio de 2020 y a 31 de diciembre de 2019, el importe dispuesto de los créditos concedidos por entidades del Grupo a los
miembros de la Alta Direccién (excluidos los consejeros ejecutivos), ascendia a 4.510 y 4.414 miles de euros, respectivamente. A 30 de
junio de 2020 no se habian concedido créditos a partes vinculadas con los miembros de la Alta Direccién, y, a 31 de diciembre de 2019,
elimporte dispuesto de los créditos concedidos a partes vinculadas con los miembros de la Alta Direccion ascendia a 57 miles de euros.

A 30 de junio de 2020y a 31 de diciembre de 2019, no se habian otorgado avales a ningin miembro del Consejo de Administracién.

A 30 de junio de 2020 y a 31 de diciembre de 2019, el importe dispuesto por operaciones de aval con los miembros de la Alta Direccion
ascendia a 10 miles de euros, respectivamente.



A 30 de junio de 2020 y a 31 de diciembre de 2019, el importe dispuesto por operaciones de aval y créditos comerciales formalizados
con partes vinculadas de los miembros del Consejo de Administracién del Banco y de la Alta Direccién ascendia a 25 miles de euros,
respectivamente.

La informacion sobre retribuciones a los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion de BBVA se describe en la Nota
48.

47.4 Operaciones con otras partes vinculadas

Durante el primer semestre del ejercicio 2020 y en el ejercicio 2019, el Grupo no ha realizado operaciones con otras partes vinculadas
que no pertenezcan al giro o trafico ordinario de su actividad, que no se efectlen en condiciones normales de mercado y que no sean de
escasa relevancia; entendiendo por tales aquellas cuya informacién no sea necesaria para expresar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados, consolidados, del Grupo BBVA.

48. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administraciéon y a miembros de la
Alta Direccioén del Banco

En la Nota 54 de la Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo BBVA correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2019 se detallan las retribuciones y otras prestaciones correspondientes a los miembros del Consejo de Administracién y
de la Alta Direccion del Banco, incluyendo la descripcion de las politicas y sistemas retributivos aplicables, asi como informacion
relativa a las condiciones para la percepcion de las remuneraciones y otras prestaciones.

La Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 15 de marzo de 2019, aprobd la Politica de Remuneraciones de los consejeros
de BBVA aplicable en los gjercicios 2019, 2020 y 2021.

Sobre la base de dichas politicas y sistemas retributivos, a continuacién se detalla la informacién de las retribuciones y otras
prestaciones de los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccidon del Banco correspondientes al periodo
transcurrido desde el comienzo del ejercicio hasta el 30 de junio de 2020.

e Remuneraciones de los consejeros no ejecutivos

Las retribuciones satisfechas a los consejeros no ejecutivos durante el primer semestre de 2020 se indican a continuacién, de manera
individualizada y por concepto retributivo:

Retribucion de los consejeros no ejecutivos (Miles de euros)

Comisién de

. C Comisié Comisién de L. B . Comisién de Otros
Consejo de . C de Nombr .
- » Delegada de Riesgos y . . Tecnologia y cargos Total
A racion . e Retribuciones Gobierno " .
Per Auditoria Cumplimiento N Ciberseguridad (2)
Corporativo
José Miguel Andrés Torrecillas 64 28 33 36 - 58 - 25 244
Jaime Caruana Lacorte 64 83 83 53 - - - - 284
Raul Galamba de Oliveira (2) 43 - - 18 - - 11 - 71
Belén Garijo Lopez 64 - 33 - 54 23 - - 174
Sunir Kumar Kapoor 64 - - - - - 21 - 86
Lourdes Mdiz Carro 64 - 33 - 21 - - - 119
José Maldonado Ramos 64 83 - - - 23 - - 171
Ana Peralta Moreno 64 - 33 - 21 - - - 119
Juan Pi Llorens 64 - - 107 - 23 21 40 256
Ana Revenga Shanklin (2) 32 - - 18 - - - - 50
Susana Rodriguez Vidarte 64 83 - 53 - 23 - - 224
Carlos Salazar Lomelin (2) 32 - - - 7 - - - 39
Jan Verplancke 64 - - - 7 - 21 - 93
Q) Cantidades percibidas durante el primer semestre de 2020 por D. José Miguel Andrés Torrecillas, en su condicién de Vicepresidente del Consejo de Administracion, y por
D. Juan Pi Llorens, en su condiciéon de Consejero Coordinador.
2) Consejeros nombrados por la Junta General del 13 de marzo de 2020. Remuneraciones percibidas en funcion de la fecha de aceptacién del cargo.
3) Incluye los importes correspondientes al cargo de vocal del Consejo y de las distintas comisiones durante el primer semestre de 2020. La composicién de estas comisiones

se modificé por acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 29 de abril de 2020.

Adicionalmente, D. Toméas Alfaro Drake y D. Carlos Loring Martinez de Irujo que cesaron como consejeros el 13 de marzo de 2020, percibieron un total de 54 miles de euros
y 111 miles de euros, respectivamente, por su pertenencia al Consejo y a las distintas Comisiones del Consejo durante el primer trimestre del ejercicio.

Asimismo, en el primer semestre del ejercicio 2020 se han satisfecho 109 miles de euros en primas por seguros médicos y de
accidentes a favor de los consejeros no ejecutivos.



e Remuneraciones de los consejeros ejecutivos

Las retribuciones satisfechas a los consejeros ejecutivos durante el primer semestre de 2020 se indican a continuacion, de manera
individualizada y por concepto retributivo:

Retribucion fija (Miles de euros)

Presidente 1.227
Consejero Delegado (1) 1.090
Total 2.316

(1) Ademés, el Consejero Delegado ha percibido, durante el primer semestre de 2020, de conformidad con las condiciones establecidas en la Politica de Remuneraciones de los
Consejeros de BBVA vigente, la cantidad de 327 miles de euros en concepto de cash in lieu of pension y 300 miles de euros en concepto de complemento de movilidad.

Retribucion variable correspondiente a ejercicios anteriores (1)

En efectivo

. En acciones
(Miles de euros)

Presidente 1.292 215.628

Consejero Delegado 775 144.578
Total 2.067 360.206

(1) Retribuciones correspondientes a la parte inicial (40%) de la Retribucién Variable Anual ("RVA") del ejercicio 2019 y a la RVA del ejercicio 2016 diferida cuyo pago
correspondia en 2020, junto con su actualizacion en efectivo. La RVA del ejercicio 2016 diferida del Presidente y el Consejo Delegado estd asociada a sus anteriores cargos
como Consejero Delegado y President & CEO de BBVA Compass (actualmente BBVA USA), respectivamente.

Asimismo, en el primer semestre del ejercicio 2020, se han satisfecho retribuciones en especie a favor de los consejeros ejecutivos,

que incluyen primas por seguros y otras, por un importe total conjunto de 333 miles de euros, de los cuales 204 miles de euros
corresponden al Presidente y 129 miles de euros al Consejero Delegado.

El anterior consejero ejecutivo, D. José Manuel Gonzalez Paramo Martinez-Murillo, que cesé como consejero el 13 de marzo de 2020,
percibid, como Director de Global Economics & Public Affairs (Director de GE&PA), 168 miles de euros en concepto de retribucion fija;
174 miles de euros y 28.353 acciones de BBVA correspondientes al 40% de la RVA del ejercicio 2019y a la parte diferida de la RVA del
ejercicio 2016 cuyo pago correspondia en el ejercicio 2020, incluyendo la correspondiente actualizacién en efectivo; asf como 33 miles
de euros en concepto de retribucion en especie.

e Remuneraciones de los miembros de la Alta Direccién (*)

Las retribuciones satisfechas al conjunto de la Alta Direccién durante el primer semestre de 2020, excluyendo a los consejeros
ejecutivos, se indican a continuacién por concepto retributivo:

Retribucidn fija (Miles de euros)

Total Alta Direccion 7.444

Retribucidn variable correspondiente a ejercicios anteriores (1)
En efectivo (1)

(Miles de euros) En acciones (1)

Total Alta Direccion 2.832 465.709

(1) Retribuciones correspondientes a la parte inicial (40%) de la RVA del ejercicio 2019y, en el caso de los miembros que eran beneficiarios, a la RVA del ejercicio 2016 diferida
cuyo pago correspondfa en 2020, junto con su actualizacién en efectivo. En el caso de los miembros de la Alta Direccién nombrados por el Consejo de Administracién en el
ejercicio 2019, las retribuciones incluidas estén asociadas a sus anteriores cargos.

(*) 15 miembros con tal condicién a 30 de junio de 2020, excluyendo a los consejeros ejecutivos.

Adicionalmente, en el primer semestre del ejercicio 2020, se han satisfecho retribuciones en especie al conjunto de la Alta Direccidn,
excluidos los consejeros ejecutivos, que incluyen primas por seguros y otras, por un importe total conjunto de 678 miles de euros.



e Sistema de retribucién con entrega diferida de acciones para los consejeros no ejecutivos

Durante el primer semestre del ejercicio 2020, se han asignado las siguientes “acciones tedricas” derivadas del sistema de retribucion
con entrega diferida de acciones para los consejeros no ejecutivos, equivalentes al 20% de la retribucién total en efectivo percibida por
cada uno de ellos en el ejercicio 2019:

Acciones tedricas Acciones tedricas acumuladas
asignadas en 2020 a 30 de junio de 2020
José Miguel Andrés Torrecillas 20.252 75.912
Jaime Caruana Lacorte 22.067 31.387
Belén Garijo Lopez 14.598 62.126
Sunir Kumar Kapoor 7.189 22.915
Lourdes Maiz Carro 10.609 44.929
José Maldonado Ramos 14.245 108.568
Ana Peralta Moreno 10.041 15.665
Juan Pi Llorens 20.676 92.817
Susana Rodriguez Vidarte 18.724 141.138
Jan Verplancke 7.189 12.392
Total (1) 145.590 607.849

(1) Ademés, se asignaron 8.984 "acciones tedricas” a D. Tomas Alfaro Drake y 18.655 “acciones tedricas” a D. Carlos Loring Martinez de Irujo, que cesaron como consejeros el 13
de marzo de 2020. Ambos consejeros percibieron, tras su cese, un nimero de acciones de BBVA equivalente al total de “acciones tedricas” acumuladas por cada uno de ellos
hasta la fecha (102.571y 135.046 acciones de BBVA, respectivamente) en aplicacién del sistema.

e Obligaciones contraidas en materia de previsidon con los consejeros ejecutivos y los miembros de
la Alta Direccidén

Consejeros ejecutivos (Miles de euros)

Aportaciones (! Fondos acumulados
Jubilacion Fallecimiento e invalidez
Presidente 836 189 21.353
Consejero Delegado - 126 -
Total 836 315 21.353

(1) Aportaciones registradas para atender los compromisos asumidos en materia de previsién con los consejeros ejecutivos en la parte proporcional al primer semestre del
ejercicio 2020. En el caso del Presidente, estas se corresponden con la suma de la aportacién anual a la pensién de jubilacién y el ajuste realizado a la parte considerada
“beneficios discrecionales de pension” del ejercicio 2019 cuya aportacién correspondia realizar en el ejercicio 2020, una vez determinada la RVA del ejercicio 2019, y con las
primas por fallecimiento e invalidez. En el caso del Consejero Delegado, las aportaciones registradas se corresponden exclusivamente con las primas para la cobertura de
fallecimiento e invalidez, dado que en su caso no existen compromisos en materia de previsién para la contingencia de jubilacion.

En el caso del anterior consejero ejecutivo Director de GE&PA, se han registrado 89 miles de euros en concepto de aportaciones para
atender los compromisos asumidos en materia de prevision en la parte proporcional al tiempo que ha permanecido en el cargo
durante el primer semestre del ejercicio 2020. Esta cantidad se corresponde con la suma de la aportacion anual a la pension de
jubilacion y el ajuste realizado a la parte considerada “beneficios discrecionales de pension” del ejercicio 2019 cuya aportacion
correspondia realizar en el ejercicio 2020, una vez determinada la RVA del ejercicio 2019 (52 miles de euros) y con las primas por
fallecimiento e invalidez (37 miles de euros).



A la fecha de su cese, el total del fondo acumulado para atender los compromisos de jubilacién con el anterior consejero ejecutivo
Director de GE&PA ascendia a 1.404 miles de euros, sin que el Banco tenga que hacer mas aportaciones desde ese momento.

Alta Direccion (Miles de euros)
Aportaciones V) Fondos acumulados

Jubilaciéon Fallecimiento e invalidez

Total Alta Direccion* 1.487 517 20.613

(1) Aportaciones registradas para atender los compromisos asumidos en materia de previsién con el conjunto de la Alta Direccién, en la parte proporcional al primer semestre
del ejercicio 2020, que se corresponden con la suma de las aportaciones anuales a la pension de jubilacion y los ajustes realizados a la parte considerada “beneficios
discrecionales de pension” del ejercicio 2019 cuya aportacion correspondia realizar en el ejercicio 2020, una vez determinada la RVA del ejercicio 2019, y con las primas por
fallecimiento e invalidez.

(*) 15 miembros con tal condicién a 30 de junio de 2020, excluyendo a los consejeros ejecutivos.

e Pagos por extincién de la relacién contractual.

De conformidad con la Politica de Remuneraciones de los Consejeros de BBVA, el Banco no cuenta con compromisos de pago de
indemnizaciones a los consejeros ejecutivos.

El marco contractual definido para los consejeros ejecutivos, de acuerdo con la Politica de Remuneraciones de los Consejeros de
BBVA, establece una clausula de no competencia post-contractual de un periodo de duracién de dos (2) afios tras su cese como
consejeros ejecutivos de BBVA, siempre que el cese no sea debido a su jubilacion, invalidez o el incumplimiento grave de sus
funciones. En compensacion por este pacto, percibiran del Banco una remuneracion por un importe total equivalente a una
Retribucion Fija Anual por cada afio de duracién, que sera satisfecha de forma mensual durante los dos afios de duracion del pacto de
no competencia.

Conforme a lo anterior, el consejero ejecutivo Director de GE&PA, que cesd en su cargo el 13 de marzo de 2020, ha percibido por este
concepto 249 miles de euros durante el primer semestre de 2020.

Respecto al colectivo de Alta Direccién, excluyendo a los consejeros ejecutivos, el Banco ha satisfecho durante el primer semestre de
2020, un importe total de 2.185 miles de euros, derivado de la extincion de la relacion contractual de un miembro de la Alta Direccion y
en ejecucion de lo dispuesto en su contrato (en concepto de indemnizacién legal y preaviso). Asimismo, en el contrato se establece
una clausula de no competencia post-contractual, de un periodo de duracién de un (1) afio tras su cese como alto directivo de BBVA,
siempre que el cese no sea debido a su jubilacién, invalidez o el incumplimiento grave de sus funciones. En compensacién por este
pacto, el miembro de la alta direccién ha percibido, durante el primer semestre de 2020, una cantidad total de 408 miles de euros.
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49. Otrainformacion

49.1 Requerimientos de informacion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV)

Dividendos pagados

La siguiente tabla recoge los dividendos por accién pagados en efectivo durante el primer semestre de 2020 y 2019 (criterio de caja,
con independencia del gjercicio en el que se hayan devengado).

Dividendos pagados

Junio 2020 Junio 2019
Importe Importe
% sobre nominal Euros por accion (millones de % sobre nominal Euros por accion (millones de
euros) euros)
Acciones ordinarias 32,65% 0,16 1.067 32,65% 0,16 1.067

Resto de acciones - - - - - R
Total dividendos pagados en 32 65% 32.65%

efectivo

Dividendos con cargo a resultados 32,65% 0,16 1.067 32,65% 0,16 1.067

Dividendos con cargo a reservas o
prima de emisién

Dividendos en especie - - - - N

Resultados e ingresos de las actividades ordinarias por segmentos de negocio

El desglose de los resultados consolidados e ingresos de las actividades ordinarias del primer semestre de 2020 y 2019, por segmentos
de negocio, es:

Resultados e ingresos de las actividades ordinarias del Grupo por segmentos de negocio

Ingresos de las actividades ordinarias (1) Resultados (2)
Junio 2020 Junio 2019 Junio 2020 Junio 2019
Esparia 4.630 4.952 88 734
Estados Unidos 2.148 2.245 26 297
México 5.688 6.349 654 1.287
Turquia 3.515 4.602 266 282
América del Sur 2.81 3.567 159 404
Resto de Eurasia 364 334 66 55
Subtotal resultados de segmentos de negocio 19.156 22.050 1.259 3.058
Centro Corporativo (207) (360) (2.416) (616)
Total 18.956 21.690 (1.157) 2.442

Q) Incluye los ingresos por intereses y otros ingresos similares; los ingresos por dividendos; los ingresos por comisiones; las ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas
activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas; las ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para
negociar, netas; las ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas;
las ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas; las ganancias o pérdidas resultantes de la
contabilidad de coberturas, netas; otros ingresos de explotacién; y los ingresos amparados por contratos de seguro o reaseguro.

(2)  VerNota5.

Ingresos por intereses y otros ingresos similares por areas geograficas

El desglose del saldo del capitulo “Ingresos por intereses y otros ingresos similares” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, por dreas geograficas, es:
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Ingresos por intereses y otros ingresos similares. Desglose por areas geograficas (Millones de euros)

Notas Junio Junio
2020 2019
Mercado espafiol 2.370 2.421
Mercado extranjero 10.857 13.212
Unién Europea 207 245
Zona Euro 130 164
Zonano Euro 77 8]
Resto de palses 10.651 12.967
Total 321 13.228 15.633
De los que BBVA, SA.:
Mercado espafiol 2.119 2.154
Mercado extranjero 275 286
Union Europea 101 104
Zonaeuro 31 33
Zonano Euro 20 22
Resto de palses 174 182
Total 2.394 2.440

Plantilla media
El desglose del nimero medio de empleados del Grupo BBVA en el primer semestre de 2020y 2019 es el siguiente:

Plantilla media Grupo BBVA (Numero medio de empleados)

Junio Junio

2020 2019

Grupo BBVA 125.953 125.907
Hombres 58.285 58.203
Mujeres 67.668 67.704

Del que BBVA, S.A.: 25.299 25.879
Hombres 12.501 12.842
Mujeres 12.798 13.037

49.2 Politicas y procedimientos sobre el mercado hipotecario

En el Anexo Il se encuentra la informacion sobre politicas y procedimientos sobre el mercado hipotecario (tanto para la concesién de
préstamos hipotecarios como para las emisiones de deuda con la garantia de los mismos) requerida por la Circular 5/2011 de Banco de
Esparia, en aplicacion del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril (por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero).

50. Hechos posteriores

El 15 de julio de 2020, BBVA realizé una emisién de participaciones preferentes eventualmente convertibles en acciones ordinarias de
BBVA de nueva emision, con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, por un importe nominal conjunto de
1.000 millones de euros (ver Nota 6.3).

Desde el 1 de julio de 2020 hasta la fecha de formulacion de los Estados Financieros consolidados adjuntos no se han producido otros
hechos, no mencionados anteriormente en las notas a los presentes Estados Financieros consolidados, que afecten de forma
significativa a los resultados consolidados del Grupo o a la situacion patrimonial consolidada del mismo.






ANEXO I. Estados Financieros Intermedios de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

ACTIVO (Millones de euros)

Junio Diciembre
2020 2019 (¥)
EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y OTROS DEPOSITOS A LA VISTA 35.107 18.419
ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 100.037 84.842
Derivados 45.249 32.988
Instrumentos de patrimonio 5.418 8.205
Valores representativos de deuda 13.601 10.213
Préstamos y anticipos a bancos centrales 336 484
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 23.084 20.688
Préstamos y anticipos a la clientela 12.350 12.263
ACTIVOS FINANCIEROS NO DESTINADOS A NEGOCIACION VALORADOS OBLIGATORIAMENTE A 437 855
VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS
Instrumentos de patrimonio 229 125
Valores representativos de deuda 115 128
Préstamos y anticipos a la clientela 92 602
ACTIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS - -
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO RESULTADO GLOBAL 34.442 24.905
Instrumentos de patrimonio 1.224 1.749
Valores representativos de deuda 33.217 23.156
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 238.545 225.369
Valores representativos de deuda 23.426 21.496
Préstamos y anticipos a bancos centrales 4 5
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 10.490 8.049
Préstamos y anticipos a la clientela 204.625 195.819
DERIVADOS - CONTABILIDAD DE COBERTURAS 1.269 953
CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ELEMENTOS CUBIERTOS DE UNA CARTERA CON 60 28
COBERTURA DEL RIESGO DEL TIPO DE INTERES
INVERSIONES EN DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS 28.127 30.563
Dependientes 27.063 29.445
Negocios conjuntos 54 54
Asociadas 1.010 1.065
ACTIVOS TANGIBLES 4.228 4.467
Inmovilizado material 4138 4.384
De uso propio 4138 4384
Cedido en arrendamiento operativo - -
Inversiones inmobiliarias 90 83
ACTIVOS INTANGIBLES 892 905
Fondo de comercio - -
Otros activos intangibles 892 905
ACTIVOS POR IMPUESTOS 13.223 13.760
Activos por impuestos corrientes 686 1.443
Activos por impuestos diferidos 12.537 12.317
OTROS ACTIVOS 2.878 2.600
Contratos de seguros vinculados a pensiones 2.037 2.096
Existencias - -
Resto de los otros activos 841 504
ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS QUE SE HAN CLASIFICADO 930 967

COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

(*) Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos.



PASIVO Y PATRIMONIO NETO (Millones de euros)
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Junio Diciembre
2020 2019 (¥)
PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 93.455 74.364
Derivados 44.200 32.503
Posiciones cortas de valores 9.563 9.956
Depésitos de bancos centrales 1.512 1.867
Depositos de entidades de crédito 27.337 24.425
Depésitos de la clientela 10.844 5.612
Valores representativos de deuda emitidos - -
Otros pasivos financieros - -
PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 2.678 2.968
Depésitos de bancos centrales - -
Depdésitos de entidades de crédito - -
Depdsitos de la clientela 2.678 2.968
Valores representativos de deuda emitidos - -
Otros pasivos financieros - -
Pro memoria: pasivos subordinados - -
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 320.807 285.260
Depositos de bancos centrales 40.744 24.390
Depésitos de entidades de crédito 21.305 18.201
Depositos de la clientela 206.792 191.461
Valores representativos de deuda emitidos 41.630 40.845
Otros pasivos financieros 10.337 10.362
Pro memoria: pasivos subordinados 9.868 10.362
DERIVADOS - CONTABILIDAD DE COBERTURA 1.384 1.471
CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ELEMENTOS CUBIERTOS DE UNA CARTERA CON COBERTURA
DEL RIESGO DEL TIPO DE INTERES i i
PROVISIONES 4.579 4.616
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 3.630 3.810
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 18 25
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 457 359
Compromisos y garantias concedidos 243 235
Restantes provisiones 231 188
PASIVOS POR IMPUESTOS 1.313 1.120
Pasivos por impuestos corrientes 224 149
Pasivos por impuestos diferidos 1.090 972
OTROS PASIVOS 2.109 1.645
PASIVOS INCLUIDOS EN GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS QUE SE HAN CLASIFICADO COMO A A
MANTENIDOS PARA LA VENTA
TOTAL PASIVO 426.325 371.445

(*) Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos.



PASIVO Y PATRIMONIO NETO (Continuacién) (Millones de euros)

Junio Diciembre
2020 2019 (¥)

FONDOS PROPIOS

Capital
Capital desembolsado
Capital no desembolsado exigido

Prima de emision

Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital
Componente de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos
Otros instrumentos de patrimonio emitido

Otros elementos de patrimonio neto

Ganancias acumuladas

Reservas de revalorizacion

Otras reservas

Menos: acciones propias

Resultado del periodo / ejercicio

Menos: Dividendos a cuenta

OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO

Elementos que no se reclasificaran en resultados

Ganancias o (pérdidas) actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro

resultado global

Ineficacia de las coberturas de valor razonable en los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con

cambios en otro resultado global

Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados atribuibles a

cambios en el riesgo de crédito
Elementos que pueden reclasificarse en resultados
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (porcién efectiva)
Conversién de divisas
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo (porcién efectiva)

Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado

global
Instrumentos de cobertura (elementos no designados)

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta

TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PRO-MEMORIA - EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE (Millones de euros)

34.698 37.570
3.267 3.267
3.267 3.267

23.992 23.992

29 48
8.998 9.107
2 1
(1.590) 2.241
- (1.086)

(849) (381)
(985) (520)
(73) (75)
(980) (469)
67 24

136 138
(136) (196)
273 335
33.849 37.189

460.174 408.634

Junio Diciembre
2020 2019 (¥)

Compromisos de préstamos concedidos
Garantias financieras concedidas
Otros compromisos concedidos

(*) Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

81.632 73.582
8.945 9.086
28.984 28.151



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Millones de euros)
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Junio Junio
2020 2019 (¥*)
Ingresos por intereses 2.394 2.440
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 137 146
Activos financieros a coste amortizado 2.01 2.155
Restantes ingresos por intereses 246 139
Gastos por intereses (614) (784)
MARGEN DE INTERESES 1.780 1.656
Ingresos por dividendos 934 1.496
Ingresos por comisiones 1.067 1.022
Gastos por comisiones (173) (207)
Ganar_]cias o (pérdidas) al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con 141 18
cambios en resultados, netas
Activos financieros a coste amortizado 100 -
Restantes activos y pasivos financieros 41 18
Ganancias o (pérdidas) por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 300 200
Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global
Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado - -
Otras ganancias o pérdidas 300 200
Ganancias o (pérdidas) por activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor 8 8
razonable con cambios en resultados, netas
Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global
Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado - -
Otras ganancias o pérdidas 8 8
Gatnancias o (pérdidas) por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, (65) (82)
netas
Ganancias o (pérdidas) resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 10 34
Diferencias de cambio (65) m7)
Otros ingresos de explotacion 7 64
Otros gastos de explotacion (248) (227)
MARGEN BRUTO 3.760 3.865
Gastos de administracién (1.785) (1.939)
Gastos de personal (1.057) (1.185)
Otros gastos de administracion (728) (753)
Amortizacion (332) (333)
Provisiones o (reversién) de provisiones (372) (208)
Deter?oro del valor o (reversion) del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con (945) 73
cambios en resultados
Activos financieros valorados al coste amortizado (932) 74
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 13) M
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 326 1.458
Deterioro del valor o (reversion) del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas (1.823) (311)
Deterioro del valor o (reversién) del deterioro del valor de activos no financieros (46) (26)
Activos tangibles (46) 27)
Activos intangibles - -
Otros 1
Ganancias o (pérdidas) al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas - -
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - -
Ganancias o (pérdidas) procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como on 3
mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas @4 3
GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS (1.567) 17
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas 24) 12
GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS (1.590) 1.129
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - -
RESULTADO DEL PERIODO (1.590) 1.129

(*) Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
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Junio Junio

2020 2019 (*)
RESULTADO DEL PERIODO (1.590) 1.129
OTRO RESULTADO GLOBAL (468) (79)
ELEMENTOS QUE NO SE RECLASIFICARAN EN RESULTADOS (466) 1)
Ganancias o (pérdidas) actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas 2 m
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Cambios en el valor razonable de instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en
otro resultado global, neto (525) %
Ganancias o pérdidas de contabilidad de coberturas de instrumentos de patrimonio a valor razonable con ) )
cambios en otro resultado global, neto
Cambios en el valor razonable de pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
atribuibles a cambios en el riesgo de crédito 62 (130)
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran ) 34
ELEMENTOS QUE PUEDEN RECLASIFICARSE EN RESULTADOS 2) 33
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [porcion efectiva] - -
Conversion de divisas - -
Ganancias o (pérdidas) por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de flujos de efectivo [porcion efectiva] 86 41)
Ganancias o (pérdidas) de valor contabilizadas en el patrimonio neto 86 ()]
Transferido a resultados - -
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos - -
Otras reclasificaciones - -
Instrumentos de cobertura [elementos no designados] - -
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global (89) 87
Ganancias o (pérdidas) de valor contabilizadas en el patrimonio neto (51) 100
Transferido a resultados (38) 13)
Otras reclasificaciones - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en resultados 1 (14)
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL PERIODO (2.058) 1.051

(*) Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
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Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020 de BBVA, S.A.

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (Millones de Euros)

Instrumentos de Otros Otro
Prima patrimonio | tosdel G it Reservas de (-) Acciones Resultado (-) Dividendos resultado
de emisiéon  emitidos distintos  patrimonio acumuladas revalorizacion propias del periodo acuenta global
del capital neto acumulado

Junio 2020 Capital Otras reservas Total

Saldos a 1 de enero de 2020 (1.086)

Efectos de los cambios en las politicas contables - - - - - - - - - - -

Saldo inicial ajustado (1.086)
Resultado global total del periodo - - - - - - - - (1.590) - (468) (2.058)
Otras variaciones del patrimonio neto - - - 18) (109) - 1 - (2.241) 1.086 - (1.282)

Emision de acciones ordinarias - - - - - - - - - - -
Emision de acciones preferentes - - - - - - - - - - -

Emisién de otros instrumentos de patrimonio - - - - - - - - - - -

Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de patrimonio
emitidos

Conversién de deuda en patrimonio neto - - - - - - - - - - -

Reduccion del capital - - - - - - - - - - -

Dividendos (o remuneraciones a los socios) - - - - (1.067) - - - - - - (1.067)
Compra de acciones propias - - - - - - - (422) - - - (422)
Venta o cancelacién de acciones propias - - - - - - 2 422 - - - 424

Reclasificacién de instrumentos financieros del patrimonio neto al
pasivo

Reclasificacién de instrumentos financieros del pasivo al
patrimonio neto

Transferencias entre componentes del patrimonio neto - - - ) 1.159 - [©) - (2.241) 1.086 -

Aumento o (-) disminucién del patrimonio neto resultante de
combinaciones de negocios

Pagos basados en acciones - - - - - - - - - - -

Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio neto - - - (16) (201 - - - - - - 217)

Saldos a 30 de junio de 2020 (1.590)




Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2019 de BBVA, S.A.

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (Millones de Euros)

Instrumentos de Otros Otro
Junio Capital Prima patrimonio | tosdel G i Reservas de Otras reservas (-) Acciones  Resultado (-) Dividendos resultado Total
2019 (¥) P de emision  emitidos distintos  patrimonio acumuladas revalorizacion propias del periodo a cuenta global
del capital neto acumulado
Saldos a 1 de enero de 2019 (1.114)
Efectos de los cambios en las politicas contables - - - - - - 1 - - - - 1
Saldo inicial ajustado (1.114)
Resultado global total del periodo - - - - - - - - 1.129 - (79) 1.050
Otras variaciones del patrimonio neto - - - ) 273 - 34 10 (2.450) 906 - (1.236)

Emision de acciones ordinarias - - - - - - - - - - -

Emision de acciones preferentes - - - - - - - - - - -

Emisién de otros instrumentos de patrimonio - - - - - - - - - - -

Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de patrimonio
emitidos

Conversion de deuda en patrimonio neto - - - - - - - - - - -

Reduccion del capital - - - - - - - - - - -

Dividendos (o remuneraciones a los socios) - - - - (1.067) - - - - (208) - (1.275)
Compra de acciones propias - - - - - - - (517) - - - (517)
Venta o cancelacion de acciones propias - - - - - - 37 527 - - - 564

Reclasificacion de instrumentos financieros del patrimonio neto al
pasivo

Reclasificacién de instrumentos financieros del pasivo al
patrimonio neto

Transferencias entre componentes del patrimonio neto - - - [©) 1.340 - (3) - (2.450) 1114 -

Aumento o (-) disminucién del patrimonio neto resultante de
combinaciones de negocios

Pagos basados en acciones - - - - - - - - - - -

Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio neto - - - (8) - - - - - - - ®)

Saldos a 30 de junio de 2019

(*) Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos.



ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Millones de euros)

Junio Junio
2020 2019 (*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+2 + 3 + 4 + 5) 18.537 (13.185)
1. Resultado del periodo (1.590) 1.129
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién: 2.155 838
Amortizacion 332 333
Otros ajustes 1.824 505
3. Aumento/Disminucién neto de los activos de explotacién (37.838) (23.378)
Activos financieros mantenidos para negociar (15.196) (12.335)
Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable 419 917
con cambios en resultados
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (9.537) (7.316)
Activos a coste amortizado (13.231) (5.812)
Otros activos de explotacion (293) 1.168
4. Aumento/Disminucion neto de los pasivos de explotacion 55.073 8.238
Pasivos financieros mantenidos para negociar 19.091 8.298
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados (290) 680
Pasivos financieros a coste amortizado 36.042 (1.487)
Otros pasivos de explotacién 230 747
5. Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios 737 (12)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2) (67) (176)
1. Pagos (193) (446)
Activos tangibles (48) (45)
Activos intangibles (143) (150)
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 2) (106)
Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta - (146)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
2. Cobros 126 270
Activos tangibles N 20
Activos intangibles - -
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 24 25
Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 92 225
Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2) (1.775) (2.399)
1. Pagos (3.240) (4.806)
Dividendos (1.067) (1.274)
Pasivos subordinados (1.757) (3.005)
Amortizacién de instrumentos de patrimonio propio - -
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio 422) (527)
Otros pagos relacionados con actividades de financiacién - -
2. Cobros 1.465 2.407
Pasivos subordinados 1.000 1.750
Emisién de instrumentos de patrimonio propio - -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 427 564
Otros cobros relacionados con actividades de financiacién 38 93
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (6) (23)
E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + C + D) 16.688 (15.783)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 18.419 30.922
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 35.107 15.138
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (Millones de euros)
Junio Diciembre
2020 2019(*)
Efectivo 826 767
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 32.586 10.015
Otros activos financieros 1.695 4.357
Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -

(*) Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Este Anexo forma parte integrante de la Nota 1.7 de los Estados Financieros consolidados correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de eneroy el 30 de junio de 2020.



ANEXO Il.  Informaciéon sobre datos procedentes del registro contable especial y otra
informacién sobre cédulas

El Banco cuenta con politicas y procedimientos expresos en relacion con sus actividades en el mercado hipotecario y en la financiacion
de contratos de exportacion de bienes y servicios o de procesos de internacionalizacion de empresas, que permiten garantizar el
adecuado cumplimiento de la normativa aplicable al mercado hipotecario y a la emisién de cédulas.

a) Politicas y procedimientos sobre mercado hipotecario
La informacién requerida por la Circular 5/2011 de Banco de Espafia se muestra a continuacion.

LLa politica de concesion de operaciones hipotecarias esta sustentada en unos criterios orientados a garantizar una adecuada relacion
entre el importe y las cuotas del préstamo con respecto a los ingresos del solicitante. Es necesario en todos los casos que éste
demuestre que tiene suficiente capacidad de pago (presente y futura) para hacer frente a sus compromisos de pago, tanto de la
deuda hipotecaria, como de otras deudas detectadas en el sistema financiero. Por tanto, la capacidad de reembolso del solicitante es
un elemento clave dentro de las herramientas de decision crediticia y manuales de admision de riesgo minorista, manteniendo una
elevada ponderacion en la decision final.

Durante el proceso de andlisis de las operaciones de riesgo hipotecario, se solicita documentacién acreditativa de los ingresos del
solicitante (ndminas, etc.) y se comprueba la posicion del solicitante en el sistema financiero mediante consultas automatizadas a
bases de datos (internas y publicas externas). De estas informaciones se derivan los calculos para determinar el nivel de
endeudamiento/cumplimiento con el resto del sistema. Esta documentacién se custodia dentro del expediente de la operacion.

Por otro lado, la politica de concesidn de operaciones hipotecarias evalla una adecuada relaciéon entre el importe del préstamo y la
tasacion del bien hipotecado. En este sentido, se establece que la tasacién del inmueble a hipotecar se realizara por una sociedad de
tasacion tal como se establece en la Circular 3/2010 y en la Circular 4/2016. BBVA selecciona aquellas sociedades que por su
reputacion, reconocimiento en el mercado e independencia son capaces de ofrecer la maxima adecuacién de sus valoraciones a la
realidad de mercado en cada territorio. Cada valoracién se revisa y comprueba previamente a la concesion y, en caso de contratacion
final, se custodia dentro del expediente de la operacion.

Respecto de las emisiones relacionadas con el mercado hipotecario, el drea de Finanzas define con periodicidad anual la estrategia de
emision de financiacion mayorista y, en concreto, de las emisiones hipotecarias, tales como cédulas hipotecarias o titulizaciones
hipotecarias. EI Comité de Activos y Pasivos realiza el seguimiento presupuestario con frecuencia mensual. La determinacion del
volumen y tipologfa de activos de dichas operaciones se realiza en funcion del plan de financiacién mayorista, de la evolucion de los
saldos vivos de “Inversiones crediticias” del Banco y de las condiciones de mercado.

El Consejo de Administracion del Banco autoriza cada una de las emisiones de Certificados de Transmisién de Hipoteca y/o
Participaciones Hipotecarias que se emiten por parte de BBVA para titulizar los derechos de crédito procedentes de préstamos y
créditos hipotecarios. Asimismo, el Consejo de Administracién autoriza el establecimiento de un Folleto Base para la emision de
valores de renta fija a través del cual se instrumentan las emisiones de cédulas hipotecarias.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 24 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero,
“el volumen de las cédulas hipotecarias emitidas por una entidad y no vencidas no podra superar el 80 por 100 de una base de computo
formada por la suma de los capitales no amortizados de todos los préstamos y créditos hipotecarios de la cartera de la entidad que
resulten elegibles” y que no estén afectos a la emisién de bonos hipotecarios, participaciones hipotecarias o certificados de
transmision de hipoteca. A estos efectos, de acuerdo con el mencionado Real Decreto 716/2009, para que los préstamos y créditos
hipotecarios resulten elegibles: (i) deberan estar garantizados con rango de primera hipoteca sobre el pleno dominio; (ii) el importe del
préstamo no podra superar el 80% del valor de tasacion, en financiacién de viviendas, y el 60% en el resto de financiaciones
hipotecarias; (iii) deberan estar constituidos sobre bienes que pertenezcan en pleno dominio y en su totalidad al hipotecante; (iv)
deberan haber sido tasados por una sociedad de tasacion independiente del Grupo y homologada por el Banco de Espafia; y (v) el
inmueble hipotecado debera contar, al menos, con un seguro de dafios en vigor.

Por otro lado, el Banco tiene establecidos una serie de controles para la emision de las cédulas hipotecarias, en virtud de los cuales se
controla periédicamente el volumen total de cédulas hipotecarias emitido y del colateral elegible remanente, con el objetivo de evitar
que se traspase el limite previsto en el Real Decreto 716/2009 y descrito en el parrafo anterior. En el caso de las titulizaciones, la
cartera preliminar de préstamos vy créditos hipotecarios a titulizar es verificada por el auditor externo del Banco, conforme a lo
requerido por la Comision Nacional del Mercado de Valores. Existe ademas, una serie de filtros a través de los cuales, son excluidos
determinados préstamos y créditos hipotecarios atendiendo a criterios legales, comerciales y de concentracion de riesgos.



b) Informacion cuantitativa sobre actividades en mercado hipotecario
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A continuacion, se presenta la informacion cuantitativa de BBVA, S.A. sobre actividades en el mercado hipotecario requerida por la

Circular 5/2011 de Banco de Espafia a 30 de junio de 2020 y a 31 de diciembre de 2019.

b.1) Operaciones activas

Préstamos hipotecarios. Elegibilidad y computabilidad a efectos del mercado hipotecario (Millones de euros)

Junio Diciembre

2020 2019

Valor nominal de los préstamos y créditos hipotecarios pendientes de amortizacion 90.591 92.757
Menos: Valor nominal de la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios pendientes que,
figurando atin en la cartera, hayan sido movilizados a través de participaciones hipotecarias o (29.086) (30.173)
certificados de transmision hipotecaria
V.alo-r n(?mmal de los préstamos y créditos hipotecarios pendientes de amortizacién 61.505 62.584
sin titulizados

De los que: Préstamos y créditos hipotecarios que resultarian elegibles sin tener en cuenta los

limites de 45.120 44.759

cémputo fijados en el articulo 12 del RD 716/2009

De los que: Menos: Préstamos y créditos hipotecarios que resultarian elegibles pero que, a

tenor de los (1.248) (1.191)

criterios fijados en el articulo 12 del RD 716/2009, no son computables para dar ' ’

cobertura a la emision de titulos hipotecarios
Préstamos y créditos hipotecarios elegibles que, a tenor de los criterios fijados en el
articulo 12 del RD 71672009, son computables para dar cobertura a la emisién 43.872 43.568
de titulos hipotecarios

o . —2ano . - . . .

Limite de emisiones = 80% de los préstamos y créditos hipotecarios elegibles que sean 35098 34.854
computables
Cédulas hipotecarias emitidas 32.165 32.422
Cédulas hipotecarias en circulacion 14.576 14.832
Capacidad de emision de cédulas hipotecarias 2.933 2.432
Pro-memoria: -
Porcentaje de sobrecolateralizacién sobre toda la cartera 191% 193%
Porcentaje de sobrecolateralizacién sobre toda la cartera elegible computable 136% 134%
Valor nominal de los importes disponibles (importes comprometidos no dispuestos) de la

. ! o . : 5.755 5.841
totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios

De los que: Potencialmente elegibles 5.095 4.935

De los que: No elegibles 660 906
Valor nominal de la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios que no siendo
elegibles por no respetar los limites fijados en el articulo 5.1 del RD 716/2009, cumplan 9.298 9.989

el resto de requisitos exigibles a los elegibles, sefialados en el articulo 4 del Real Decreto
Valor nominal de los activos de sustitucién afectos a emisiones de cédulas hipotecarias -
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Préstamos Hipotecarios. Elegibilidad y computabilidad a efectos del mercado hipotecario (Millones de euros)

Junio Diciembre
2020 2019
Total préstamos ) 90.591 92.757
Participaciones hipotecarias emitidas 2 4.316 4.494
De los que: Préstamos mantenidos en balance 3.081 3.213
Certificados de transmisién hipotecaria emitidos 3) 24.770 25.679
De los que: Préstamos mantenidos en balance 22.068 22.899
Préstamos hipotecarios afectos en garantia de financiaciones recibidas 4) - -
Préstamos que respaldan la emisién de bonos y cédulas hipotecarias 1-2-3-4 61.505 62.584
Préstamos no elegibles 16.385 17.825
Cumplen los requisitos para ser elegibles excepto el limite del articulo 5.1 del RD
716/2009 9.298 9.989
Resto 7.087 7.836
Préstamos elegibles 45120 44.759
Importes no computables 1.248 1.191
Importes computables 43.872 43.568
Préstamos que cubren emisiones de bonos hipotecarios - -
Préstamos aptos para cobertura de cédulas hipotecarias 43.872 43.568
Préstamos hipotecarios. Clasificacién de los valores nominales seguin diferentes atributos (Millones de euros)
Junio 2020 Diciembre 2019

Total

préstamos y Préstamos Elegibles

Total
préstamos y Préstamos Elegibles

créditos " computables  créditos N computables
. . elegibles . . elegibles
hipotecarios hipotecarios *) para las
sin emisiones(**) sin emisiones(**)
titulizados titulizados
Totales 61.505 45.120 43.872 62.584 44.759 43.568
Seglin origen de las operaciones
Originadas por la entidad 56.690 41.024 39.818 57.541 40.462 39.316
Subrogadas de otras entidades 799 619 613 838 650 644
Resto 4.016 3.477 3.441 4.205 3.647 3.608
Segun divisa
En euros 61.318 45.015 43.767 62.263 44.564 43.373
En moneda extranjera 187 105 105 321 195 195
Segun situacion en el pago
Normalidad en el pago 53.635 42.002 41.213 53.983 41.331 40.608
Otras situaciones 7.870 3.118 2.659 8.601 3.428 2.960
Segun vencimiento medio residual
Hasta diez afios 14.349 11.049 10.752 13.788 10.376 10.071
Méas de diez afios y hasta veinte afios 26.146 22.407 21.606 26.923 22.521 21.836
Mas de veinte afios y hasta treinta afos 17.435 10.670 10.550 17.528 10.562 10.398
Mds de treinta afios 3.575 994 964 4.345 1.300 1.263
Segun tipo de interés - - -
A tipo fijo 11.932 8.127 8.065 11.408 6.768 6.720
A tipo variable 49.573 36.993 35.807 51.176 37.991 36.848
A tipo mixto - - - - - -
Segun destino de las operaciones
Personas juridicas y personas fisicas empresarios 11.193 6.872 5.904 11.709 6.825 5.918
De las que: Promociones inmobiliarias 2.345 1.645 806 2.333 1.529 743
Resto de personas fisicas e ISFLSH 50.312 38.248 37.968 50.875 37.934 37.650
Segun naturaleza de la garantia - - -
Garantia de activos/edificios terminados 59.408 43.927 43.046 60.638 43.823 42.920
Uso residencial 52.089 39.492 38.777 52.831 39.329 38.594
Del que: viviendas de proteccion oficial 3.895 3.169 3.029 4.039 3.238 3.094
Comercial 7.292 4.425 4.259 7.779 4.484 4.316
Resto 27 10 10 28 10 10
Garantia de activos/edificios en construccién 1.300 957 649 1.103 671 446
Uso residencial 1.025 776 468 862 560 335
Del que: viviendas de proteccidn oficial 1 - - 5 1 1
Comercial 275 181 181 241 m m
Resto
Garantia de terrenos 797 236 177 843 265 202
Urbanizados 328 97 44 321 98 43
No urbanizados 469 139 133 522 167 159

(*) Sin considerar los limites a su cémputo que establece el articulo 12 del RD 716/2009.

(**) Considerando los limites a su cdmputo que establece el articulo 12 del RD 716/2009.



Junio 2020. Préstamos elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias (Millones de euros)

Riesgo total sobre importe de tltima tasacion disponible (Loan To Value-LTV)

Superior al 40% Superior al 60%

i Inafle ;ilo;:o/ e inferior o igual e inferior o igual Superisoor;I Total
su 0 al 60% al 80% °
Sobre vivienda 13.732 14.620 11.883 40.235
Sobre resto de bienes 2.473 2.412 4.885
Total 16.205 17.032 11.883 45.120

Diciembre 2019. Préstamos elegibles para la emisién de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias (Millones de euros)

Riesgo total sobre importe de tltima tasacion disponible (Loan To Value-LTV)

Inferior o igual Supet:ior a_l Supel:ior a_l Superior al
al 40% 4(?% e inferior 6(?% e inferior 80% Total
oigual al 60% o igual al 80%
Sobre vivienda 13.713 14.821 11.562 40.096
Sobre resto de bienes 2.484 2.179 4.663
Total 16.197 17.000 11.562 44.759
Préstamos hipotecarios elegibles y no elegibles. Movimientos de los valores nominales en el ejercicio (Millones de euros)
Junio 2020 Diciembre 2019
Elegibles () ele:izles Elegibles () ele:i‘l)ales

Saldo inicial 44.759 17.825 45.664 22.074
Bajas en el periodo/ejercicio: 3.344 3.010 7.447 8.498
Cancelaciones a vencimiento 2.007 369 4.363 1.062
Cancelaciones anticipadas 985 507 2.231 2.054
Subrogaciones de otras entidades 23 9 22 10
Resto 329 2.125 831 5.372
Altas en el periodo/ejercicio: 3.705 1.570 6.542 4.249
Originados por la entidad 1.604 1.187 3.219 3.235
Subrogaciones de otras entidades - - 4 2
Resto 2.101 383 3.319 1.012
REIGRITE] 45.120 16.385 44.759 17.825

(*) Sin considerar los limites a su cémputo que establece el articulo 12 del RD 716/2009.

Préstamos hipotecarios que respaldan la emisién de bonos y cédulas hipotecarias. Saldos disponibles. Valor nominal (Millones de

AAAAAA A

Junio Diciembre
2020 2019
Potencialmente elegibles 5.095 4.935
No elegibles 660 906

Total 5.755 5.841



b.2) Operaciones pasivas

Titulos hipotecarios emitidos (Millones de euros)

Junio 2020

Diciembre 2019

P.77

Valor nominal

Vencimiento
residual medio

Valor nominal

Vencimiento
residual medio

Bonos hipotecarios vivos

Cédulas hipotecarias emitidas
De las que: No registradas en el pasivo del balance
De las que: En circulacion

Valores representativos de deuda. Emitidos mediante oferta

publica
Vencimiento residual hasta un afio
Vencimiento residual mayor de un afio y hasta dos afios
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afios
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez afios
Vencimiento residual mayor de diez afios

Valores representativos de deuda. Resto de emisiones
Vencimiento residual hasta un afio
Vencimiento residual mayor de un afio y hasta dos afios
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afios
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez afios
Vencimiento residual mayor de diez afios

Depdsitos
Vencimiento residual hasta un afio
Vencimiento residual mayor de un afio y hasta dos afios
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afios
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez afios
Vencimiento residual mayor de diez afios

Participaciones hipotecarias emitidas
Emitidas mediante oferta publica
Resto de emisiones
Certificados de transmisién hipotecarias emitidos
Emitidos mediante oferta publica
Resto de emisiones

32.165
17.589
14.576

12.501
4.801
1.250
2.250

3.000
1.000

200

17.651

1.550

5.500
7.500
3.101

2.014
400
225

168
471
100
650
3.081
3.081

22.068
22.068

261
261

261
261

32.422
14.832
17.590

12.501
2.051
2.750
1.250
3.250

3.000

200
17.662
50
1.500
2.000
9.000
5112

2.260
246
425
368
100
471
650

3.213

3.213

22.899
22.899

267
267

267
267

Dadas las caracteristicas propias del tipo de emisiones de cédulas hipotecarias del Banco, no existen activos de sustitucion afectos a

dichas emisiones.

El Banco no mantiene instrumentos financieros derivados vinculados con las emisiones de titulos hipotecarios, tal y como se definen

en el Real Decreto antes mencionado.

c) Informacion cuantitativa sobre cédulas y bonos de internacionalizacién

A continuacion, se presenta la informacién cuantitativa de cédulas y bonos de internacionalizacién requerida por la Circular 4/2017 de
Banco de Esparia a 30 de junio de 2020 y a 31 de diciembre de 2019.



c.l) Operaciones activas

Principal dispuesto pendiente de cobro de los préstamos (Millones de euros)

Valor nominal Valor nominal
Junio 2020 Diciembre 2019

Préstamos elegibles conforme al articulo 34.6 y 7 de la Ley 14/2013 3.678 3.621

Menos: Préstamos que respaldan la emisién de bonos de internacionalizacién - -

Menos: Préstamos en mora que se han de deducir en el calculo del limite de emisién,
conforme al articulo 13 del Real Decreto 579/2014

Total de préstamos incluidos en la base de computo del limite de emisién

c.2) Operaciones pasivas

Cédulas de internacionalizacion (Millones de euros)

Valor nominal  Valor nominal
Junio 2020 Diciembre 2019

(1) Valores representativos de deuda. Emitidos mediante oferta publica (a) 1.500 1.500

De los cuales: Valores propios 1.500 1.500
Vencimiento residual hasta un afio - _
Vencimiento residual mayor de un afio y hasta dos afios - -
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios 1.500 1.500
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afios - -
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez afios - -
Vencimiento residual mayor de diez afios - _
(2) Valores representativos de deuda. Resto de emisiones (a) - -

De los cuales: Valores propios - -
Vencimiento residual hasta un afio - -
Vencimiento residual mayor de un afio y hasta dos afios - -
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios - -
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afios - -
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez afios - _
Vencimiento residual mayor de diez afios - _
(3) Depéositos (b) - -
Vencimiento residual hasta un afio - _
Vencimiento residual mayor de un afio y hasta dos afios - -
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios - -
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afios - -
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez afios - -

Vencimiento residual mayor de diez afios - _
TOTAL: (1) + (2) + (3)

Porcentaje Porcentaje

Ratio de cobertura de las cédulas de internacionalizacion sobre los préstamos (c) 141% 41%

(a) Saldo que incluye todas las cédulas de internacionalizacién emitidas por la entidad, pendientes de amortizacién, aunque no figuren reconocidas en
el pasivo (porgue no se hayan colocado a terceros o hayan sido recompradas).

(b) Cédulas nominativas.

() Porcentaje que resulte del valor del cociente entre el valor nominal de las cédulas emitidas y no vencidas, aunque no estén reconocidas en el pasivo,
y el valor nominal pendiente de cobro de los préstamos que sirven como garantfa.

Dadas las caracterfsticas propias del tipo de emisiones de cédulas internacionalizacién del Banco, no existen activos de sustitucion
afectos a dichas emisiones.



d) Cédulas territoriales
d.1) Operaciones activas

Junio 2020.Préstamos que sirven de garantfa de las cédulas territoriales (Millones de euros)
Valor nominal (a)

Residentes en otros paises del

Total Residentes en Espafia . P
Espacio Econémico Europeo

Administraciones centrales 1.273 1.154 19
Administraciones autonémicas o regionales 8.095 8.066 29
Administraciones locales 4.222 4.222 -
Total préstamos 13.590 13.442 148

(a) Principal dispuesto pendiente de cobro de los préstamos.

Diciembre 2019. Préstamos que sirven de garantia de las cédulas territoriales
Valor nominal (a)

Residentes en otros paises del

Total Residentes en Espaiia Espacio Econémico Europeo
Administraciones centrales 1.473 1.345 128
Administraciones autonémicas o regionales 7.691 7.662 29
Administraciones locales 4.151 4.151 -
Total préstamos 13.315 13.158 157
(a) Principal dispuesto pendiente de cobro de los préstamos.
d.2) Operaciones pasivas

Cédulas territoriales (Millones de euros)
Valor nominal Junio Valor nominal
2020 Diciembre 2019
Cédulas territoriales emitidas (a) 8.040 8.040
Emitidas mediante oferta publica 8.040 8.040
De las cuales: Valores propios 7.540 7.540
Vencimiento residual hasta un afio 3.000 4.500
Vencimiento residual mayor de un afio y hasta dos afios 2.840 2.000
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios - 840
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afios 2.200 700
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez afios - -
Vencimiento residual mayor de diez afios - -
Resto de emisiones - -
De las cuales: Valores propios - -
Vencimiento residual mayor de un afio y hasta dos afios - -
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios - -
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afios - -
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez afios - -
Vencimiento residual mayor de diez afios - -
Porcentaje Porcentaje
59% 60%

Ratio de cobertura de las cédulas territoriales sobre los préstamos (b)

(a) Incluye el valor nominal de todos los préstamos que sirven de garantia de las cédulas territoriales, con independencia de la partida en la que
estén encuadradas en el balance. Principal dispuesto pendiente de cobro de los préstamos. Las cédulas territoriales incluyen todos los
instrumentos emitidos por la entidad pendientes de amortizacion, aunque no figuren reconocidos en el pasivo (porque no se hayan colocado
a terceros o hayan sido recomprados).

(b) Porcentaje que resulte del valor del cociente entre el valor nominal de las cédulas emitidas y no vencidas, aunque no estén reconocidas en el
pasivo, y el valor nominal pendiente de cobro de los préstamos que sirven como garantia.

Este Anexo forma parte integrante de las Notas 13.2, 21.4 y 49.2 de los Estados Financieros consolidados correspondientes al periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2020 y el 30 de junio de 2020.



ANEXO III.

requerimientos de la Circular 6/2012 de Banco de Espaiia

a)

Informacién cuantitativa sobre refinanciaciones y reestructuraciones

Informacién cuantitativa sobre refinanciaciones y reestructuraciones y otros

A continuacion, se muestran los saldos vigentes de refinanciaciones y restructuraciones a 30 de junio de 2020y a 31 de diciembre de

2019:
JUNIO 2020 SALDOS VIGENTES DE REFINANCIACIONES Y REESTRUCTURACIONES
(Millones de Euros)
TOTAL
Sin garantia real Con garantia real Deterioro de valor
Importe maximo de la acumulado o
garantia real que puede pérdidas
considerarse acumuladas en el
Resto de valor razonable
Nimerode Importeen Numerode Importe en Garantia arantias debidas al riesgo
operaciones libros bruto operaciones libros bruto inmobiliaria g reales de crédito
Entidades de crédito - - - - - - -
Administraciones Publicas 74 86 63 62 47 - (10)
Otras sociedades financieras y empresarios individuales :
(actividad empresarial financiera) 425 10 32 4 3 ®
Socn}edades nof|nan_0|eras_yempresar|os individuales 65.608 5437 12,519 3399 1854 68 (3297
(actividad empresarial no financiera)
De los cuales: financiacién a la construccion y 617 570 1163 702 388 7 (468)
promocién inmobiliaria (incluido suelo) .
Resto de hogares (*) 201.229 1.746 75.260 6.024 4.349 84 (1.765)
Total 267.336 7.279 87.874 9.489 6.253 152 (5.078)
De los cuales: DUDOSOS
Sin garantia real Con garantia real Deterioro de valor
acumulado o
Importe maximo de la pérdidas
garantia real que puede acumuladas en el
iderarse valor r: bl
debidas al riesgo
Nimerode Importeen  Numerode Importe en Garantia Resto f‘e de crédito €
N N N . - garantias
operaciones libros bruto operaciones libros bruto inmobiliaria reales
Entidades de crédito - - - - - - -
Administraciones Publicas 43 38 29 20 16 - (7)
Otras sociedades financieras y empresarios individuales 270 5 18 > 1 : (@
(actividad empresarial financiera)
Socn}edades nof|nan_0|eras_yempresar|os individuales 39.407 3.072 7644 2084 952 47 (2.856)
(actividad empresarial no financiera)
De los cuales: financiacién a la construccién y 496 245 707 482 216 . (368)
promocién inmobiliaria (incluido suelo)
Resto de hogares (*) 100.651 710 34.975 2.879 1.860 12 (1.379)
Total 140.371 3.824 42.666 5.185 2.829 59 (4.246)

™

Elnimero de operaciones para resto de hogares no contiene el detalle de Garanti BBVA.

Incluye las operaciones con garantia hipotecaria inmobiliaria no plena, es decir, con LTV superior a 1, y las operaciones con garantia real distinta de la

hipotecaria inmobiliaria cualquiera que sea su LTV.

Del total de “Deterioro de valor acumulado o pérdidas acumuladas en el valor razonable debidas al riesgo de crédito”, 831 millones de euros
corresponden a correcciones de valor por deterioro colectiva y 4.236 millones de euros corresponden a correcciones de valor por deterioro especifica.



DICIEMBRE 2019 SALDOS VIGENTES DE REFINANCIACIONES Y REESTRUCTURACIONES

(Millones de euros)

TOTAL

Sin garantia real

Con garantia real

Importe maximo de la
garantia real que puede
considerarse

Deterioro de valor
acumulado o
pérdidas acumuladas
en el valor razonable

Ndmero de Importe en Numero de Importe en Garantia R:::t;es debidas ?LT:‘*S” de
operaciones libros bruto operaciones libros bruto inmobiliaria & reales credito
Entidades de crédito - - - - - -
Administraciones Publicas 73 93 64 64 49 an
Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) 387 8 62 4 3 ©
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no 68.121 5.085 18.283 3.646 1.810 178 (3.252)
financiera)
De los cuales: financiacién a la
construccién y promocién inmobiliaria 1.131 400 1.314 688 393 32 (428)
(incluido suelo)
Resto de hogares (*) 173.403 1.510 67.513 5.827 4.414 33 (1.519)
Total 241.984 6.696 85.922 9.541 6.276 21 (4.788)
Del cual: DUDOSOS
Sin garantia real Con garantia real
importe maximo de Ia Deterioro de valor
b acumulado o
garantia real que puede pérdidas acumuladas
considerarse en el valor razonable
Ndmero de Importe en Numero de Importe en Garantia R:::t;es debidas ?LT;‘*S” de
operaciones libros bruto operaciones libros bruto inmobiliaria & reales credito
Entidades de crédito - - - - - -
Administraciones Publicas 45 4 30 21 16 7
Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) 241 6 30 2 1 ©
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no 39.380 3.148 11.706 2.466 1.020 50 (2.923)
financiera)
De los cuales: financiacién a la
construccién y promocién inmobiliaria 819 321 790 445 210 (392)
(incluido suelo)
Resto de hogares (*) 96.429 758 34.463 2.908 2.006 17 (1.229)
Total 136.095 3.954 46.229 5.396 3.044 67 (4.164)
*) El nimero de operaciones para resto de hogares no contiene el detalle de Garanti BBVA.

Incluye las operaciones con garantia hipotecaria inmobiliaria no plena, es decir, con LTV superior a 1, y las operaciones con garantia real distinta de la
hipotecaria inmobiliaria cualquiera que sea su LTV.

Del total de "Deterioro de valor acumulado o pérdidas acumuladas en el valor razonable debidas al riesgo de crédito”, 624 millones de euros
corresponden a correcciones de valor por deterioro colectiva y 4.164 millones de euros corresponden a correcciones de valor por deterioro especifica.
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Ademas de las mencionadas operaciones de refinanciacion y reestructuracion en esta seccién, se han modificado las condiciones de
otros préstamos, los cuales, no se consideran renegociados o deteriorados en base a los criterios establecidos en la normativa
contable de aplicacién. Dichos préstamos no han sido clasificados como renegociados o deteriorados, ya que fueron modificados por
razones comerciales o de competencia (por ejemplo, para mejorar la relacion con el cliente) mas que por razones econémicas o
legales relacionadas con la situacién financiera del prestatario.

A continuacién, se incluye un cuadro con la distribucion por segmentos de las operaciones refinanciadas netas de provisién 30 de
junio de 2020 y a 31 de diciembre de 2019:

Operaciones refinanciadas. Distribucion por segmentos (Millones de euros)

Junio Diciembre
2020 2019
Entidades de crédito - -
Administraciones publicas 138 147
Otras sociedades financieras y empresarios individuales (actividad
empresarial financiera) 9 6
Sociedades no financieras y empresarios individuales (actividad
empresarial no financiera) 5.539 5.479
De las cuales: Financiacion a la construccion y promocion inmobiliaria
(incluido suelo) 805 660
Resto de hogares 6.004 5.818
Total valor en libros 11.690 11.450

Ratio de mora por categoria de préstamos renegociados

El ratio de mora de la cartera de préstamos renegociados se define como el saldo dudoso de los préstamos renegociados con
dificultades en dicha cartera al cierre del ejercicio, dividido por la cantidad total pendiente de pago de los préstamos renegociados en
dicha cartera a tal fecha.

A continuacion, se muestra el desglose del ratio de mora para cada una de las carteras de préstamos renegociados de los préstamos
deteriorados por razén de la morosidad 30 de junio de 2020 y a 31 de diciembre de 2019:

Ratio préstamos deteriorados por razén de la morosidad

Junio Diciembre

2020 2019

Administraciones publicas 39% 39%
Resto de personas juridicas y auténomos 61% 64%
De los que: financiacién a la construccion y promocién inmobiliaria (incluido suelo) 57% 70%

Resto de personas fisicas 46% 50%



b) Informacion cualitativa sobre concentraciéon de riesgos por actividad y garantias

Junio 2020 - Distribucién de los préstamos a la clientela por actividad (Valor en libros) (Millones de euros)
Activos financieros a coste amortizado -
préstamos a la clientela con garantia real.
Loan to value

Superior Superior Superior
Otras Inferior al 40% e al 60% e al 80% e

o) pipotcara EaNies  elgual nfror o inferior e iterior & To0nk

60% 80% 100%
Administraciones Publicas 27.288 953 4.990 979 729 859 3.077 299
Otras instituciones financieras 21.014 312 11.639 432 1.389 3.876 5.905 349
Sociedades no financieras y empresarios 186.831 33153 16.969 12.437 14.082 10.518 5.222 7.863
Construcciény promocién inmobiliaria 14.253 10.344 1.623 2.734 5.192 3.109 367 565
Construccion de obra civil 7.677 704 447 390 222 19 88 332
Resto de finalidades 164.901 22105 14.899 9.313 8.668 7.290 4767  6.966
Grandes empresas 108.357 9.881 11.755  5.196 4595 4506 2950  4.389
Pymes (**) y empresarios individuales 56.544 12.224 3.144 4717 4.073 2.784 1.817 2.577
Resto de hogares e ISFLSH (¥**) 159.015 104.166 4411 22568 26929 31.898 19.110 8.072
Viviendas 107.776 102.423 2243 21599 26.403 31428 17.602 7.634
Consumo 42.645 484 1.730 407 254 152 1.247 154
Otros fines 8.594 1.259 438 562 272 318 261 284

394.148 138.584 38.009 33.314 16.583

PRO MEMORIA

Operaciones de refinanciacién,

refinanciatas y reestiucturadas (<*¥%) 11.690 7.156 190 1449 1460 1573 1265 1599

*) Los importes reflejados en este cuadro se presentan netos de las correcciones de valor.
(**)  Pequefasy medianas empresas, en adelante "PYMES".

(***)  Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares, en adelante “ISFLSH".

(****) Neto de deterioros.



Diciembre 2019 - Distribucion de los préstamos y anticipos a la clientela por actividad (Valor en libros) (Millones de euros)
Activos financieros a coste amortizado -
préstamos a la clientela con garantia real.
Loan to value

Superior Superior Superior
Otras Inferior al40% al60% al 80 %

O ipotacaia £aINEs olgul iteior shnferier elnforer 413555

60 % 80 % 100 %
Administraciones Publicas 29.257 1.067 10.886 4.914 1.510 1.077 3.651 801
Otras instituciones financieras 23.114 281 13.699 1.856 219 103 11.688 115
Sociedades no financieras y empresarios 176.474 26.608 30.313 22901 10.082 8478 5270 10.190
Construccion y promocion inmobiliaria 15.171 4.497 2114 2313 1.765 1.476 457 600
Construccion de obra civil 7.146 756 468 499 248 152 106 219
Resto de finalidades 154.157 21.355 27.731 20.089 8.069  6.850 4.707 9.371
Grandes empresas 104.661 8665 19.058 12.647 3620 3.828 2.727 4.901
Pymes (*¥*) y empresarios individuales 49.496 12.690 8.673 7.442 4.449 3.022 1.980 4.470
Resto de hogares e ISFLSH (***) 167.117 108.031 5582 23.057 27.714 32.625 20.529 9.688
Viviendas 110.178 104.796 2.332 20.831 26.639 31707 18.701 9.250
Consumo 46.356 507 2.075 450 316 174 1.502 140
Otros fines 10.583 2.728 1175 1.776 759 744 326 298

395.962 135.987 60.480 52.728 39.525 42.283 41.138

PRO MEMORIA

Operaciones de refinanciacion,

refinanciadas y reestructuradas (***%) 11.450 7.396 256 1.547 1.427 1.572 1.247 1.859

*) Los importes reflejados en este cuadro se presentan netos de las correcciones de valor.
(**)  Pequefias y medianas empresas, en adelante "PYMES".

(***) Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares, en adelante “ISFLSH".

(****) Neto de deterioros.

c) Informacién cualitativa sobre concentracién de riesgos por actividad y areas geograficas

Junio 2020 (Millones de euros)

TOTAL(»  Espaiia Restode :_.:“ut’;‘;‘:'; América  Resto del

Entidades de crédito 153.008 43.317 32.695 48.761 28.235
Administraciones Publicas 143.603 65.118 12.903 53.724 11.858
Administracion Central 104.712 48.642 12.563 31.921 11.586
Resto 38.891 16.476 340 21.803 272
Otras instituciones financieras 54.666 16.118 12.571 18.172 7.805
Sociedades no financieras y empresarios individuales 243.525 75.102 24.076 97.039 47.308
Construccién y promocion inmobiliaria 17.881 3.602 105 11.776 2.398
Construccion de obra civil 11.089 5.475 1.493 1.437 2.684
Resto de finalidades 214.555 66.025 22.478 83.826 42.226
Grandes empresas 152.516 39.983 21.671 62.039 28.823
Pymes y empresarios individuales 62.039 26.042 807 21.787 13.403
Resto de hogares e ISFLSH 159.731 90.439 2.859 55.535 10.898
Viviendas 107.776 74.162 1.806 28.760 3.048
Consumo 42.646 11.788 686 22.631 7.541
Otros fines 9.309 4.489 367 4144 309

754.533  290.094 85.104 273.231

*) La definicién de riesgo a efectos de este estado incluye las siguientes partidas del balance publico: “Préstamos y anticipos”, “Valores
representativos de deuda”, “Instrumentos de patrimonio”, “Derivados” (mantenidos para negociar y de cobertura), “Inversiones en
dependientes, negocios conjuntos y asociadas” y “Garantias concedidas”. Los importes reflejados en este cuadro se presentan después de
deducir las correcciones de valor efectuadas.



Diciembre 2019 (Millones de euros)

TOTAL () Espafia Rl nion  América Resto del

Europea
Entidades de crédito 109.471 23.127 40.332 31.851 14.161
Administraciones Publicas 134.929 56.478 9.861 57.174 11.416
Administracion Central 96.639 39.573 9.505 36.287 11.274
Resto 38.290 16.905 356 20.887 142
Otras instituciones financieras 52.406 13.822 19.828 15.749 3.007
Sociedades no financieras y empresarios individuales 232.034 70.762 25.963 92.198 43.1M
Construccion y promocién inmobiliaria 18.915 3.538 361 11.688 3.328
Construccion de obra civil 10.607 5.403 1.303 1.431 2.470
Resto de finalidades 202.512 61.821 24.299 79.079 37.313
Grandes empresas 147.643 37.402 23.310 61.858 25.073
Pymes y empresarios individuales 54.869 24.419 989 17.221 12.240
Resto de hogares e ISFLSH 167.379 90.829 3.180 62.098 11.272
Viviendas 110.178 75.754 725 30.557 3.142
Consumo 46.358 11.954 675 25.897 7.832
Otros fines 10.843 3.121 1.780 5.644 298

696.219 255.018 99.165 259.070

*) La definicién de riesgo a efectos de este estado incluye las siguientes partidas del balance publico: “Préstamos y anticipos”, “Valores
representativos de deuda”, “Instrumentos de patrimonio”, “Derivados” (mantenidos para negociar y de cobertura), “Inversiones en
dependientes, negocios conjuntos y asociadas” y “Garantias concedidas”. Los importes reflejados en este cuadro se presentan después de
deducir las correcciones de valor efectuadas.

Este Anexo forma parte integrante de la Nota 6.2 de los Estados Financieros consolidados correspondientes al periodo
comprendido entre el 1 de eneroy el 30 de junio de 2020.
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ANEXO IV. Informacién adicional sobre concentracién de riesgos

Informacioén cuantitativa sobre actividades en el mercado inmobiliario en Espafia

La siguiente informacion cuantitativa sobre actividades en el mercado inmobiliario en Espafia esta elaborada de acuerdo con los
modelos de informacién requeridos por la Circular 5/2011, de 30 de noviembre, de Banco de Espafia.

A continuacion, se muestran los datos sobre los créditos de promocion inmobiliaria a 30 de junio de 2020y 31 de diciembre de 2019:

Junio 2020. Financiaciones realizadas por las entidades de crédito a la construccién, promocién inmobiliaria y adquisicion de viviendas (Millones de
euros)
Exceso sobre Deterioro de

Importe bruto ;
valor de garantia valor acumulado

Financiacién a la construccién y promocién inmobiliaria (incluido suelo) (negocios en
Espafia) 2.717 701 (311)

De la cual: dudosos 552 271 (264)

Pro memoria:
Activos fallidos 2.253

Pro memoria

Préstamos a la clientela, excluidas Administraciones Publicas (negocios en Esparia) (importe

en libros) 193.056
Total activo (negocios totales) (importe en libros) 753.824
Deterioro de valor y provisiones para exposiciones clasificadas normales (negocios totales) (5.957)

Diciembre 2019. Financiaciones realizadas por las entidades de crédito a la construccién, promocién inmobiliaria y adquisicion de viviendas (Millones de

euros)

Exceso sobre valor Deterioro de valor
Importe bruto

de garantia acumulado
Financiacién a la construccién y promocién inmobiliaria (incluido suelo) (negocios en
Espafia) 2.649 688 (286)
Del que: dudosos 567 271 (252)

Pro memoria:
Activos fallidos 2.265

Pro memoria:

Préstamos a la clientela, excluidas Administraciones Publicas (negocios en Esparia)
(importe en libros) 185.893

Total activo (negocios totales) (importe en libros) 698 690

Deterioro de valor y provisiones para exposiciones clasificadas normales (negocios
totales) (4.934)



A continuacion, se detalla el riesgo de crédito inmobiliario en funcién de la tipologia de las garantias asociadas:
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Financiaciones realizadas por las entidades de crédito a la construccion, promocion inmobiliaria y adquisicion de viviendas (Millones

de euros)
Junio Diciembre
2020 2019
Sin garantia inmobiliaria 372 298
Con garantia inmobiliaria 2.345 2.351
Edificios y otras construcciones terminados 1.371 1.461
Vivienda 1.029 1.088
Resto 342 373
Edificios y otras construcciones en construccion 647 545
Viviendas 204 348
Resto 243 197
Terrenos 328 345
Suelo urbano consolidado 223 240
Resto de terrenos 104 105
Total 2.717 2.649

Lainformacion relativa a las garantias financieras a 31 de diciembre de 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019se muestra en el

siguiente cuadro:

Garantias financieras (Millones de euros)

Junio Diciembre
2020 2019
Garantias financieras concedidas en relacion con la construccién y promocion 59 44
inmobiliaria
Importe registrado en el pasivo del balance 4 5

La informacion relativa al riesgo de la cartera hipotecaria minorista (adquisicién de vivienda) 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de
2019 se muestra en los siguientes cuadros:

Junio 2020. Financiaciones realizadas por las entidades de crédito a la construccién, promocién inmobiliaria y adquisicion de

viviendas (Millones de euros)

Importe en libros

De las cuales: dudosos

bruto
Préstamos para adquisicion de vivienda 75.534 2.961
Sin hipoteca inmobiliaria 1.661 25
Con hipoteca inmobiliaria 73.873 2.936

Diciembre 2019. Financiaciones realizadas por las entidades de crédito a la construccién, promocién inmobiliaria y adquisicion de

viviendas. (Millones de euros)

Importe en libros bruto

De las cuales: dudosos

Préstamos para adquisicion de vivienda 76.961 2.943
Sin hipoteca inmobiliaria 1.672 22
Con hipoteca inmobiliaria 75.289 2.921

A continuacion se muestra, para la cartera de cuadro anterior, la informacion del ratio “Loan to value™:
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Importe en libros bruto sobre el importe de Ultima tasacion (Loan To Value)( *)

Importe en libros bruto sobre el importe de tltima tasacién (Loan To Value)

Inferior o Superior al 40 Superior al 60  Superior al 80

igualal % einferioro % einferioro % e inferior o aSIL;%%’i(% Total

40% igualal60 %  igualal80 % igual al 100 %
Importe bruto. Junio 2020 15.233 19.350 20.517 11.282 7.491 73.873
Del cual: Dudosos 188 332 505 534 1377 2936
Importe bruto. Diciembre 2019 15.105 19.453 20.424 11.827 8.480 75.289
Del cual: Dudosos 182 313 506 544 1.376 2.921

(*) La LTV se realiza sobre la Ultima tasacion disponible del inmueble o valoracion de la garantia inmobiliaria. Teniendo en cuenta Unicamente la Ultima tasacion
disponible, el porcentaje de operaciones hipotecarias con LTV> 80% seria del 11% a 30 de junio de 2020.

A 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, el crédito vivo a los hogares con garantia hipotecaria para adquisicion de vivienda
tenfa un LTV medio del 47%.

A continuacion, se presenta el desglose de los activos adjudicados, adquiridos, comprados o intercambiados por deuda, procedentes
de financiaciones concedidas relativas a los negocios en Espafia, asi como las participaciones y financiaciones a entidades no
consolidadas tenedoras de dichos activos:

Informacion sobre activos recibidos en pago de deudas por el Grupo BBVA (Negocios en Espafia) (Millones de euros)
Junio 2020

De las cuales:

Correcciones Correcciones de
Valor X Valor
de valor por valor por deterioro

contable deterioro de de activos desde el contable
bruto - neto
activos momento de
adjudicacion
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a
empresas de construccién y promocién inmobiliaria 987 (514) (238) 473
Edificios terminados 361 (149) (58) 212
Viviendas 206 (79) (32) 127
Resto 155 (70) 26) 85
Edificios en construccién 66 27) (1) 39
Viviendas 65 (26) (1) 39
Resto 1 M - -
Suelo 560 (338) (169) 222
Terrenos urbanizados 517 (317) (152) 200
Resto de suelo 43 21 (17) 22
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias
a hogares para adquisicion de vivienda 1.163 (622) (169) 541
Resto de activos inmobiliarios recibidos en pago de deudas 471 (249) (41) 222
Instrumentos de capital, participaciones y financiaciones a
sociedades no consolidadas tenedoras de dichos activos 1.344 (351) (313) 993

Total 3.965 (1.736) (761) 2.229



Informacioén sobre activos recibidos en pago de deudas por el Grupo BBVA (Negocios en Espafia) (Millones de euros)
Diciembre 2019

De las cuales:

Correcciones Correcciones de valor

Valor

Valor

contable de va'lor por por'deterioro de contable
bruto deterlort? de activos desde el neto
activos momento de
adjudicacién

Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones

destinadas a empresas de construccién y promocién

inmobiliaria 1.048 (555) (266) 493

Edificios terminados 378 (150) (58) 228
Viviendas 221 8N (33) 140
Resto 157 (69) (25) 88

Edificios en construccién 79 (44) (24) 35
Viviendas 78 (43) (24) 35
Resto 1 @) -

Suelo 591 (361) (184) 230
Terrenos urbanizados 547 (338) (167) 209
Resto de suelo 44 (23) (17) 21

AFtivos in‘mobiliarios procedente§ de financi:au?iones 1.192 (612) (153) 580

hipotecarias a hogares para adquisicién de vivienda

Resto de activos inmobiliarios recibidos en pago de deudas 451 (233) (37) 218

Inst‘rumentos de capi'fal, participaciones y fi‘nanciacit‘)nes a 1.380 (293) (255) 1.087

sociedades no consolidadas tenedoras de dichos activos

Total 4.071 (1.693) (711) 2.378
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ANEXO V. Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes al segundo
trimestre de 2020 y 2019 y los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio
de 2020y 2019

UENT. ] L lillones de eur
Junio Junio 2° Trimestre 2° Trimestre
2020 2019 2020 2019

Ingresos por intereses y otros ingresos similares 13.228 15.633 6.080 7.889
Gastos por intereses (4.574) (6.691) (1.983) (3.346)
MARGEN DE INTERESES 8.653 8.941 4.097 4.544
Ingresos por dividendos 77 103 7 92
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion a7 (19) ) (15)
Ingresos por comisiones 3.325 3.661 1.475 1.881
Gastos por comisiones (1.024) (1.191) (432) (625)
Ganancias (pérdidas) al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a
valor razonable con cambios en resultados, netas 229 67 140 22
Ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 187 173 186 56
Ganancias (pérdidas) por activos financieros no destinados a negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas 129 98 s ®
Ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con 205 @) 32) (3)
cambios en resultados, netas
Ganancias (pérdidas) resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 41 73 19 41
Diferencias de cambio, netas 316 134 87 56
Otros ingresos de explotacion 230 337 92 133
Otros gastos de explotacién (848) (995) (479) (519)
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 1.307 1.547 525 708
Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro (765) (983) (290) A7)
MARGEN BRUTO 12.045 11.944 5.561 5.897
Gastos de administracion (4.746) (5.084) (2.226) (2.554)

Gastos de personal (2.875) (3.131) (1.342) (1.578)

Otros gastos de administracién (1.872) (1.953) (884) (976)
Amortizacion (766) (790) (369) (398)
Provisiones o reversién de provisiones (541) (261) (228) a7
Deterioro del valor o reversion del detemo/ro del valor de activos financieros no va\o/radosa valor (4.146) (1,731 571 (731)
razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacion

Activos financieros valorados a coste amortizado (4.075) (1.727) (1.544) (730)

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 70 (5) 27) m
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 1.846 4.077 1.168 2.098
Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o
asociadas ©0) ) ®n )
Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos no financieros (2.149) (44) (43) 12)

Activos tangibles (62) (30) (36) ®)

Activos intangibles (2.087) (O] 3) Q]

Otros - 13) 4) ®)
Ganancias (pérdidas) al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas 4 8 3 6
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados
Ganancias (pérdidas) procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas © n B 3
GANANCIAS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES
AT ) (368) 4.052 1.066 2.095
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas (455) (1.136) (269) (595)
GANANCIAS (PERDIDAS) DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS
ACTIVIDADES CONTINUADAS ®23) 2916 798 1.500
Ganancias (pérdidas) después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - - - -
ATRIBUIBLE A INTERESES MINORITARIOS (PARTICIPACIONES NO DOMINANTES) 333 475 162 241

ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA DOMINANTE (1.157) 2.442 636 1.260
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Datos relevantes

DATOS RELEVANTES DEL GRUPO BBVA (CIFRAS CONSOLIDADAS)

30-06-20 A% 30-06-19 31-12-19
Balance (millones de euros)
Total activo 753.824 8,1 697.626 698.690
Préstamos y anticipos a la clientela bruto 400.764 29 389.306 394.763
Depésitos de la clientela 402.184 7.2 375.104 384.219
Total recursos de clientes 502.997 50 478.872 492.022
Patrimonio neto 49.555 (9.4) 54.690 54.925
Cuenta de resultados (millones de euros)
Margen de intereses 8.653 3.2) 8.941 18.124
Margen bruto 12.045 0.8 11.944 24.463
Margen neto 6.533 7.6 6.069 12.561
Resultado atribuido (1.157) n.s. 2.442 3.512
Resultados atribuido ajustado @ 928 (62,0) 2.442 4.830
La accidn y ratios bursatiles
Numero de acciones (millones) 6.668 - 6.668 6.668
Cotizacién (euros) 3,06 (37,7) 4,92 4,98
Beneficio por accion (euros) @ (0,20) n.s. 0,34 0,47
Beneficio por accion ajustado (euros) @ on (67,6) 0,34 0,66
Valor contable por accién (euros) 6,57 (10,5) 7,34 7,32
Valor contable tangible por accién (euros) 5,87 (3.8) 6,10 6,27
Capitalizacion bursatil (millones de euros) 20.430 (37,7) 32.786 33.226
Rentabilidad por dividendo (dividendo/precio; %) © 8,5 53 52
Ratios relevantes (%)
ROE (resultado atribuido/fondos propios medios +/- otro resultado global
acumulado medio) @ 41 102 99
ROTE (resultado atribuido/fondos propios medios sin activos intangibles medios
+/- otro resultado global acumulado medio) @ 46 124 n.s
ROA (resultado del ejercicio/total activo medio - ATM) ™ 0,35 0.86 0,82
RORWA (resultado del ejercicio/activos ponderados por riesgo medios - APR) @ 0,69 1,65 1,57
Ratio de eficiencia 45,8 49,2 48,7
Coste de riesgo 2,04 0,89 1,02
Tasa de mora 37 3.8 3.8
Tasa de cobertura 85 75 77
Ratios de capital (%)
CET1 fully-loaded 1,22 1,52 1,74
CET1 phased-in @ 11,63 11,76 11,98
Ratio de capital total phased-in @ 15,89 15,81 15,92
Informacioén adicional
Numero de clientes (millones) 791 4,2 75,9 77.9
Numero de accionistas 891.944 04 888.559 874.148
Numero de empleados 125.041 (0,8) 126.017 126.973
Numero de oficinas 7.699 (1,6) 7.823 7.744
Numero de cajeros automaticos 32.310 (1,0) 32.648 32.658

Nota general: como consecuencia de una interpretacién emitida por el IFRIC (International Financial Reporting Standards Interpretations Committee) relativa al cobro de intereses
de fallidos en el marco de la NIIF 9, dichos cobros se presentan como menor saneamiento crediticio y no como un mayor ingreso por intereses, método de reconocimiento aplicado
hasta diciembre de 2019. Por ello, y con el fin de que la informacién sea comparable, se ha procedido a reexpresar la informacion trimestral de las cuentas de resultados de 2019

(1) A 30-06-2020 y 31-12-2019, se excluye el deterioro del fondo de comercio de Estados Unidos por importe de 2.084 y 1.318 millones de euros, realizado a 31-03-2020 y 31-12-

2019, respectivamente
(2) Ajustado por remuneracion de instrumentos de capital de nivel 1 adicional.

(3) Calculada a partir de la remuneracion al accionista de los Ultimos doce meses naturales dividida entre el precio de cierre del perfodo.

(4) Los ratios phased-in incluyen el tratamiento transitorio de la NIIF 9, calculado de acuerdo con las enmiendas al articulo 473 bis del Capital Requirements Regulation (CRR),

introducidas por el Reglamento 2020/873 de la Unién Europea



Aspectos destacados

Pandemia COVID-19

La aparicion del virus COVID-19 en China y su expansion global a un gran nimero de paises, ha provocado
que el brote virico haya sido calificado como una pandemia global por la Organizacion Mundial de la Salud
desde el pasado 11 de marzo de 2020. La economia global se esta viendo fuertemente afectada por la
pandemia, que esta afectando de manera escalonada a las economias de todos los pafses en los que el Grupo
BBVA esta presente, debido principalmente a las medidas de confinamiento que restringen la actividad y ala
calda de la confianza de los consumidores y las empresas. Aunque la situacion parece haberse aliviado en
muchos de los paises de Asia oriental y de Europa, que han empezado a revitalizar de nuevo sus economias,
buena parte del continente americano se encuentra aln en fase de expansién viral. Los gobiernos de los
distintos paises enlos que el Grupo opera han adoptado distintas medidas que han condicionado la evolucién
del semestre, como se explica mas adelante.

Resultados

Crecimiento del margen neto del 7,6% en el semestre (+19,2% a tipos de cambio constantes) impulsado por
el resultado de operaciones financieras (ROF) y por la significativa disminucién de los gastos de
explotacion, como resultado de los planes de contencion y los menores gastos derivados del confinamiento.
Resultado de lo anterior, destacable mejora del ratio de eficiencia.

El deterioro de activos financieros se incrementd debido principalmente al deterioro del escenario
macroeconémico, derivado sobre todo de los impactos del COVID-19.

Como resultado de la valoracion de los fondos de comercio de sus filiales, el Grupo estimdé que existia un
deterioro en Estados Unidos, que se registré en el epigrafe “"Otros resultados” de la cuenta de resultados
consolidada a 31 de marzo de 2020. Dicho deterioro supuso un impacto en el resultado atribuido de -2.084
millones de euros, debido fundamentalmente, al impacto negativo por la actualizacién del escenario
macroeconémico afectado por la pandemia COVID-19. Este impacto no afecta ni al patrimonio neto tangible,
ni al capital, nialaliquidez del Grupo BBVA.

Finalmente, el resultado atribuido acumulado a cierre de junio de 2020 se situd en -1.157 millones de euros.
Si se excluye el deterioro en el fondo de comercio de Estados Unidos de la comparativa interanual, el
resultado atribuido del Grupo disminuydé en el primer semestre de 2020 un 62,0% con respecto al mismo
periodo de 2019, situdndose en 928 millones de euros. En el segundo trimestre del ario, el resultado atribuido
se situd en 636 millones de euros, un 118,0% por encima del alcanzado en el primer trimestre excluyendo el
deterioro en el fondo de comercio de Estados Unidos.

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO COMPOSICION DEL RESULTADO ATRIBUIDO @
(MILLONES DE EUROS) (PORCENTAUJE. 1520)
53 7,0
m Espafa 12,6 2,0
2.442 m Estados Unidos
m México
928 m Turquia 211
. América del Sur
1519 152001 Resto de Eurasia — 52.0
(1) Excluye el deterioro del fondo de comercio de Estados Unidos (1) No incluye el Centro Corporativo.

Balance y actividad

La cifra de préstamos y anticipos a la clientela (bruto) se incrementé un 1,5% con respecto a 31-12-2019,
gracias a los programas de apoyo gubernamental para impulsar la financiacién de la economia real
implementados en las distintas areas geograficas.

Los recursos de clientes crecieron un 2,2% en el semestre, resultado de la colocacién en el banco de las
mayores disposiciones de liquidez por parte de los clientes.



Liquidez

e Ladisposiciéon de amplios buffers de liquidez en cada una de las dreas geogréficas en las que el Grupo BBVA
esta presente, y la gestion de los mismos han permitido el mantenimiento de ratios internos y regulatorios
ampliamente por encima de los minimos requeridos.

Solvencia

e El Grupo BBVA se ha marcado como objetivo mantener un colchén sobre su requerimiento de ratio CET1
fully-loaded (actualmente en el 8,59%) de entre 225y 275 puntos basicos. A 30 de junio de 2020 el ratio CET1
fully-loaded se situé en el 11,22%, nivel que se encuentra en la parte alta del rango de gestién objetivo.

RATIOS DE CAPITAL Y LEVERAGE
(PORCENTAJE AL 30-06-20)

CET]1 fully-loaded

Gestidn del riesgo
e FElcalculo de las pérdidas esperadas por riesgo de crédito a cierre del primer semestre de 2020 incorpora:

o la actualizacion de la informacion forward looking en los modelos de NIIF 9 para responder a las
circunstancias que ha generado la pandemia mundial de COVID-19 en el entorno macroecondémico,
caracterizado por un alto nivel de incertidumbre en cuanto a su intensidad, duraciény velocidad de
recuperacion.

o laconcesion de medidas de alivio en forma de aplazamientos temporales de pago para los clientes
afectados por la pandemia, asi como la facilidad a la concesion de créditos que cuentan con una
linea de avales o garantias publicas.

TASAS DE MORA Y COBERTURA Y COSTE DE
RIESGO (PORCENTAJE)

asa de cobertura J

38% 39% 38% 36% 37%

Tasa de mora . . .

Jun19  Sep.l® Dic.19 Mar20 Jun.20

Propésito, valores y estrategia

El Propdsito de BBVA, poner al alcance de todos las oportunidades de esta nueva era, estd mas vigente que nunca, al
igual que nuestros valores: el cliente es lo primero, pensamos en grande y somos un solo equipo. Esta crisis ha puesto
de manifiesto lo acertado de la apuesta por la digitalizacion, que ha permitido al Banco estar mas cerca de los clientes
cuando mas lo han necesitado, y refuerza nuestra estrategia. Por ello, nuestras prioridades se mantienen inalterables;
mejorar la salud financiera de los clientes, ayudarles en la transicién hacia un futuro sostenible, para crecer en clientes,
buscando la excelencia operativa y contando para ello con el mejor equipo y el mas comprometido y el uso de la
tecnologia y los datos, seguiran siendo los pilares sobre los que se asienta la estrategia del Grupo.



Medidas de seguridad, continuidad del negocio y apoyo tomadas por BBVA

BBVA adopté desde el principio una serie de medidas para apoyar a sus principales grupos de interés. Las principales
medidas de continuidad del negocio tomadas son:

Para atender a clientes, y dado que los servicios financieros tienen legalmente la consideraciéon de servicio
esencial en la mayor parte de los pafses en los que el Grupo opera, se mantuvo operativa la red de oficinas,
con una gestion dindmica de la red y con informacion sobre oficinas y horarios en la web. Ademas, se
recomendo a los clientes operar a través de los canales digitales y de sus gestores remotos, con el objetivo
de minimizar el personal necesario para la atencién en oficinas, intentando limitar al maximo el riesgo de
contagio, asicomo garantizar la salud de sus empleados, clientes y la sociedad en general. Los datos sefialan
que la crisis del COVID-19 esté siendo un acelerador de la digitalizacion: A nivel Grupo, durante el mes de junio
de 2020, las ventas digitales (medidas en unidades) se dispararon al 63,2% del total, frente al 59,9% de
febrero. También a cierre de junio, los clientes digitales de BBVA suponian el 60% del total y los clientes que
se relacionan con el banco via movil, el 56% en todo el Grupo.

CLIENTES DIGITALES Y MOVILES (MILLONES)

Clientes digitales Clientes méviles

+17% +21%
29,4 318 34,3 26.0 28,8 31,5
Jun.19 Dic.19 Jun.20 Jun19 Dic.19 Jun.20

Con empleados, se han seguido las medidas de las autoridades sanitarias, anticipando incluso el fomento
del trabajo en remoto. La prioridad en el plan de retorno de BBVA es la salud y seguridad de los empleados,
sus familias y los clientes, asi como asegurar la continuidad del negocio, siguiendo siempre las
recomendaciones de las autoridades sanitarias. Este plan de retorno sera dinamico y adaptado a la situacion
en cada geografia, y se irda modulando en base a los datos disponibles en cada momento sobre la evolucion
de la pandemia, la evolucion del negocio y el servicio a los clientes.

Entre otras medidas de apoyo y responsabilidad destacan:

Los bancos son parte fundamental de la solucién ante la crisis del COVID-19. En concreto, BBVA ha activado
iniciativas de ayuda con foco en los clientes mds afectados, sean empresas, pymes, autbnomos o
particulares, y que incluyen, entre otras:

o en Espafia, apoyo a pymes, auténomos y empresas a través de lineas de crédito y lineas garantizadas
por el ICO, adelanto del pago de pensiones y de prestaciones por desempleo a sus clientes, créditos
avalados por el ICO para el pago del alquiler, y el aplazamiento de los pagos de seguros y compras con
tarjetas y periodos de carencia en préstamos a personas o empresas afectadas;

o en Estados Unidos, flexibilidad para el pago de préstamos para pequefias empresas y créditos al
consumo, eliminacion de algunas comisiones para clientes particulares y desarrollo de una app online
que permitié a las empresas beneficiarias del Paycheck Protection Program (PPP, por sus siglas en
inglés) iniciar la solicitud de ayuda tan solo tres dias después de la apertura del programa;

o en Meéxico, carencia en diversos productos de crédito, plan de pagos fijos para disminuir los cargos
mensuales de tarjetas de crédito, suspension del cobro de comisiones en Terminales de Puntos de Venta
(TPVs) para apoyar a los comercios de menor facturacion, asi como distintos planes de apoyo
orientados a cada situacién para empresas de mayor tamafio;

o enTurquia, retraso del pago de créditos, intereses y cuotas;

o enAméricadel Sur, algunos paises como Argentina pusieron a disposicién de las micropymesy pymes
lineas de crédito para la compra de material para el teletrabajo, asi como lineas de financiacién para el
pago de sueldos; Colombia ha congelado el pago de cuotas hasta seis meses para créditos de
particulares y empresas, y ofrece una linea especial de capital de trabajo para empresas; y en Peru, se
aprobaron varias medidas para apoyar alas pymesy alos clientes con préstamos al consumo o tarjetas
de crédito.

Para ayudar a la sociedad en su lucha contra la pandemia del COVID-19, BBVA ha donado 35 millones de
euros para adquirir material médico, apoyar a colectivos vulnerables y fomentar la investigacion.



Pronunciamientos de organismos reguladores y supervisores

Con el objetivo de mitigar el impacto asociado al COVID-19, diversos organismos tanto europeos como
internacionales, hanrealizado pronunciamientos dirigidos a permitir una mayor flexibilidad enlo que respecta
a la implementacion de los marcos contables y prudenciales. A la hora de realizar este informe, el Grupo
BBVA ha tenido en consideracién estos pronunciamientos.

En lo que respecta al pago de dividendos el 27 de marzo, el Banco Central Europeo, recomendé que, al
menos hasta el 1 de octubre de 2020, las entidades de crédito se abstengan de repartir dividendos o de
contraer compromisos irrevocables de repartirlos, asi como de recomprar acciones para remunerar a los
accionistas. Consecuentemente, el Consejo de Administracion de BBVA ha acordado modificar, para el
ejercicio 2020, la politica de retribucién al accionista del Grupo que fue anunciada mediante hecho relevante
el 1de febrero de 2017, determinando como nueva politica para 2020 no realizar ningiin pago de dividendos
a cargo del ejercicio 2020 hasta que las incertidumbres causadas por COVID-19 desaparezcan y, en todo
caso, nunca antes de la finalizacion del ejercicio.

En términos de solvencia, el Parlamento y el Consejo Europeo aprobaron el Reglamento 2020/873
(conocido como “CRR Quick Fix"), el cual modifica tanto el Reglamento (EU) 575/2013 (Capital Requirement
Regulation (CRR)) como el Reglamento 2019/876 (Capital Requirement Regulation 2 (CRR2)), de aplicacion
apartir del 27 de junio de 2020, cuyos principales impactos para el Grupo BBVA a cierre del primer semestre,
suponen la extension del tratamiento transitorio de la NIIF 9 (afecta solo a los ratios phased-in) y el adelanto
en la aplicacion del factor de apoyo de pymes e infraestructuras.



Informacion del Grupo

Entorno macroeconémico y sectorial

Laeconomia global se esta viendo fuertemente afectada por la pandemia de COVID-19, que se ha extendido a una mayorfa
de los palses del mundo y esta afectando de manera escalonada a sus economias debido a las medidas de confinamiento,
que restringen la actividad, y a las caidas de confianza de los consumidores y las empresas. Aungue muchos de los palses
de Asia oriental y de Europa parece que ya han pasado lo peor de la pandemia y ya han abierto de nuevo sus economias,
buena parte del continente americano esta aun en fase de expansion. Los gobiernos y bancos centrales han puesto en
marcha, en general, medidas de estimulo fiscal y monetario, lo cual esta ayudando a mitigar el impacto econdmico, pero
ello no evitara que la economfa global entre en recesion en el conjunto del afio.

Durante el segundo trimestre de 2020, los mercados financieros han permanecido en general estables gracias a las
acciones de los bancos centrales desarrollados (anuncios de compras de activos, facilidades de préstamo, reducciones
de tipos de interés) y diversos paquetes de estimulo fiscal anunciados por los gobiernos. Ademas, el proceso de
desconfinamiento que se ha producido en la mayorfa de los pafses y el correspondiente repunte de la actividad econémica
ha contribuido a la mejora de la confianza econémica y de la actividad. Con respecto a lo ultimo, los indicadores muestran
en general que la contraccion hasta abril fue mas profunda de lo previsto, pero que la mejora desde mayo es robusta y
relativamente generalizada, especialmente en las economias desarrolladas, donde el apoyo de las politicas ha sido mas
significativo y mas eficaz.

Entérminos de crecimiento global, BBVA Research espera una recuperacion en forma de "V" de la actividad econdémica,
pero sin llegar alos niveles de PIB previos a la crisis. Esta recuperacion serd mas lenta de lo previsto y heterogénea en las
distintas regiones. El escenario base de BBVA Research se apoya en el supuesto de que surgiran nuevas oleadas de
contagios, sin que se desencadenen medidas estrictas de bloqueo, hasta que se disponga de una vacuna o tratamiento
para el COVID-19. En consecuencia, se han revisado las previsiones de crecimiento a la bajaen 2020y al alza en 2021, con
una mayor pérdida acumulada del PIB en el bienio, especialmente en los paises emergentes. Mas concretamente, BBVA
Research ha ajustado su prevision de crecimiento mundial de -2,4% aentornoal -3,1% en 2020 y de 4,8% al 5,1% en 2021.
Aungue hay que tener en cuenta que los factores epidemiolégicos, econdmicos, financieros y geopoliticos mantienen la
incertidumbre en niveles excepcionalmente altos y siguen siendo una fuente de riesgo para las previsiones econémicas.

En cuanto al sistema bancario, en un entorno en el que durante varios meses gran parte de la actividad econdémica ha
estado paralizada, los servicios bancarios han jugado un papel esencial, fundamentalmente por 2 motivos: En primer lugar,
las entidades bancarias han garantizado el correcto funcionamiento de los cobros y pagos de las familias y las empresas,
contribuyendo de esta forma al mantenimiento de la actividad econémica; en segundo, la concesion de nuevo crédito o la
renovacion de créditos ya existentes reduce el impacto de la desaceleracién econdémica en los ingresos de las familias y
empresas. En la situaciéon actual es muy importante que los problemas de liquidez temporales de las empresas no se
conviertan en problemas de solvencia, poniendo asi en riesgo su supervivencia y la de los puestos de trabajo. Para ello, el
apoyo prestado por los bancos durante los meses de confinamiento y las garantias publicas han sido fundamentales, por
lo que la banca se ha convertido en la Unica fuente de financiacion para la mayorfa de las empresas.

Aunque en términos de rentabilidad la banca europea y espariola sigue lejos de los niveles previos a la crisis debido
principalmente a la acumulacién de capital que han realizado y al entorno de bajos tipos de interés en el que nos
encontramos desde hace ya un tiempo, las entidades bancarias afrontan esta coyuntura en una situacion saneada y con
una solvencia que no ha parado de aumentar desde la crisis de 2008, con unos colchones de capital y liquidez reforzados
y, por tanto, con mayor capacidad para prestar.

Europa

En Europa se contintia con la puesta en marcha de paquetes de estimulo fiscal por parte de todas las autoridades europeas
pertinentes, la Unién Europea (en adelante, UE) y los estados miembros. Hay dos amplios conjuntos de medidas: garantias
de crédito y nuevos estimulos fiscales. En promedio, el estimulo fiscal, mas las facilidades de liquidez, podrian representar
alrededor del 20% del PIB de la UE. Mas importante es la aprobacion del fondo de recuperacion ("Next Generation EU")
aprobado en la UE con una dotacién de 750.000 millones de euros (5,4% del PIB de la UE) para apoyar la recuperacion en
los proximos afios tras el COVID-19 a través del fomento de la inversion y la implementacion de reformas estructurales.
Por su parte, el Banco Central Europeo (en adelante, BCE) ha continuado expandiendo su hoja de balance, consolidando
un fuerteincremento enla liquidez (TLTRO I1), y ha garantizado la correcta transmision de la politica monetaria en la zona
del euro aumentando el programa especial de expansion cuantitativa, Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP,
por sus siglas en inglés) en 600.000 millones de euros adicionales, mas hasta los 1,35 billones de euros. En términos de
crecimiento, el perfodo mas amplio de confinamiento, junto con una relajacion gradual de las medidas de contencién, han
llevado a BBVA Research arevisar a la baja el crecimiento en la zona euro hasta el -8,5% en 2020 con un rango entre -7%
y -11%, impulsado por el colapso tanto del consumo privado como de la inversién en un contexto de caida de la demanda
mundial. Las politicas econdémicas acomodaticias deberfan evitar que se produzcan efectos negativos mas persistentes,
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y apuntalar una recuperacion parcial en 2021 (+5,8%, con un rango entre 3,5% vy 7,5%), con un nivel de PIB a finales del
bienio 2020-21 que estaria alrededor de un 2% por debajo del nivel del cuarto trimestre de 2019.

Espafia

En términos de crecimiento, segin las estimaciones de BBVA Research, el PIB espafiol podria contraerse un 11,5% en
2020 (con un rango entre -10% y -15%) y crecer un 7% en 2021 (con un rango entre 3% y 9%). Las medidas
implementadas para la contencién y el distanciamiento social han durado mas de lo previsto, y el impacto en la actividad
econdmica ha sido significativo y mayor de lo inicialmente estimado. Asi, a pesar de que la flexibilizacién de las
restricciones ha dado paso a una intensa recuperacion de la economia a partir de mayo, la caida acumulada de los niveles
de actividad entre finales de 2019 y finales del primer semestre de 2020 podria superar el 20%. Sin embargo, estas
previsiones de crecimiento siguen estando sujetas a un alto grado de incertidumbre. En primer lugar, porque dependen en
gran medida de la evolucién mundial de la pandemia, que condiciona la demanda global y las decisiones de consumo e
inversion. Y, en segundo lugar, porque los efectos temporales de las medidas extraordinarias de politica econémica
adoptadas hasta ahora son claramente positivos, pero también existe incertidumbre sobre su grado de eficacia.

Encuanto al sistema bancario, de acuerdo con los datos del Banco de Esparia, el volumen total de crédito al sector privado
repunta ligeramente en mayo de 2020 (+2,0% interanual) por el crecimiento de las nuevas operaciones de crédito a
empresas desde mediados de marzo, en el marco de los programas de avales publicos puestos en marcha por el gobierno
parahacer frente al COVID-19. Por su parte, los indicadores de calidad de activos mejoran ligeramente (la tasa de mora se
situd en el 4,73% en mayo de 2020). La rentabilidad entra en terreno negativo en el primer trimestre de 2020 por el
significativo impacto del aumento de provisiones por la crisis del coronavirus y por resultados extraordinarios negativos
en el trimestre. Adicionalmente, el entorno de bajos tipos de interés mantiene presionada la rentabilidad. Las entidades
espafiolas mantienen holgados niveles de solvencia y liquidez.

Estados Unidos

Las consecuencias del coronavirus estan creando una confluencia de fuertes choques de oferta y demanda sobre la
economia estadounidense. En principio, el impacto econémico directo deberia ser grande, pero temporal; sin embargo,
los efectos secundarios del shock financiero y de la calda de la actividad en la economia real podrian implicar
consecuencias mas profundas y una recuperacion mas lenta. Ademas, la limitada disponibilidad de datos, la volatilidad de
los mercados financieros y las respuestas de politica econdémica y monetaria sin precedentes implican una elevada
incertidumbre sobre las perspectivas econdmicas durante los proximos trimestres. De acuerdo a las previsiones de BBVA
Research, el PIB caerd alrededor de un 5,1% en 2020 (con un rango entre -4%y -7%) y aumentard un 3,5% en 2021 (con
unrango del 2% y 5%). El gobierno de los Estados Unidos ha puesto en marcha un fuerte estimulo fiscal (en torno al 18%
del PIB) que implica un aumento sustancial del déficit y de la deuda publica. Por otro lado, se espera que la Fed mantenga
los tipos en torno al 0% por lo menos hasta finales de 2021 y continue dispuesta a tomar mas medidas adicionales de
apoyo a laliquidez y compra de activos, si fuera necesario.

En el conjunto del sistema bancario, los datos de actividad mas recientes proporcionados por la Fed (junio de 2020),
muestran los efectos de los programas puestos en marcha contra el coronavirus, con tasas de crecimiento interanual de
créditos y depdsitos del sistema del 8,7% y 21,4% respectivamente. La morosidad sigue controlada; asf, la tasa de mora
sesitlaenel 1,52% en el primer trimestre de 2020.

México

De acuerdo con las previsiones de BBVA Research se espera una fuerte contraccién derivada de la crisis del COVID-19 y
una recuperacion lenta después, en un contexto de debilidad de la inversién. La prevision de crecimiento del PIB de BBVA
Research es de una caida de 10% para 2020 con un rango de entre -12% a -9%, y una recuperacién parcial en 2021 con
un crecimiento de 3,7% (en el rango del 2% al 4,5%). La recuperacion sera lenta y no exenta de riesgos. La crisis habra
afectado fuertemente al empleo y el ingreso de los hogares; en la primera mitad de 2020 se han perdido casi un millén de
empleos formales, lo que implicard una importante caida en el consumo privado. Se estima ademas una contracciéon de la
inversion del 20,5% en 2020. El Tratado entre México, Estados Unidos y Canada (TMEC) entré en vigor el 1 de julio; el
nuevo tratado representa una oportunidad relevante de mediano plazo para que México atraiga flujos de inversion
extranjeray desarrolle las cadenas de suministro locales. En el contexto de la fuerte caida del PIB, BBVA Research estima
gue la inflacidon se mantendra bajo control, o que allanara el camino para que Banxico contintie con su bajada de los tipos
de interés de referencia, que se podrfan ubicar en torno al 3% a final del afio, desde su nivel actual de 5%.

El sistema bancario siguié creciendo en términos interanuales. Con datos de la CNBV a mayo del 2020, los créditos y los
depdsitos crecieron un 7,7% y un 13,8% interanual, respectivamente, con aumentos en todas las carteras. La morosidad
se mantuvo contenida (2,41% en mayo de 2020, frente al 2,16% doce meses antes) y los indicadores de capital son
holgados.



Turquia

Para Turquia BBVA Research espera que el PIB se mantenga estable en 2020 (crecimiento 0%), para posteriormente
aumentar un 5,0% en 2021. La economia turca crecio 4,5% anual en el primer trimestre de 2020 y se estima una
contraccién de 7,1% en el segundo trimestre. Sin embargo, BBVA Research considera que las politicas fiscales vy
monetarias expansivas, asi como las medidas de apoyo y la aceleracién del crecimiento del crédito ademas de la
expectativa de relativa normalizacién de la actividad en el mundo, tengan un efecto positivo en la actividad econémica en
la segunda mitad el afio, que no estara sin embargo exento de riesgos, por lo que el rango estimado de prevision esta entre
el -3% y 1%.El banco central recorté los tipos de interés hasta el 8,25% en la reunién de mayo gracias a la relajacion de las
politicas monetarias en las economias avanzadas y al aumento de los riesgos a la baja de la actividad econémica, y
continud con las medidas de apoyo a la inversion en ciertos sectores. BBVA Research estima que la tasa de referencia se
quede en el 8,25% el resto del afio. Por su parte, la presion sobre la lira turca comenzd a disminuir con la cierta
normalizacion de la economia mundial tras las medidas adoptadas debido a la pandemia.

Con datos de mayo de 2020, el volumen total de crédito en el sistema bancario aumentd un 24,1% interanual (+33,8%
en liras turcas y +10,0% en moneda extranjera). Estas tasas de crecimiento incluyen el efecto de la inflacion, que fue del
11,4% interanual a mayo de 2020. El ratio de mora se situd en el 4,54% a cierre de mayo de 2020.

Argentina

BBVA Research estima que el crecimiento se contraiga este afio entre 13% y 16%, con una estimacion puntual de 14%, y
que se recupere parcialmente hacia 2021 con una expansion de entre 3% y 6% (estimacién puntual de 5,2%). Argentina
ya atravesaba una de las recesiones mas largas de su historia cuando surgié el brote de la epidemia de COVID-19. Con uno
de los confinamientos mas tempranos y mas largos del continente, BBVA Research espera un impacto muy severo para
laeconomia, la cual mantendra vulnerabilidades importantes en los siguientes afios. Las extensiones en la cuarentena han
ido acompafiadas de apoyo fiscal por parte del gobierno, focalizado ahora a algunos sectores y regiones. La financiacion
del déficit fiscal a través del banco central supone un riesgo para la inflacion en el medio plazo. BBVA Research considera
como hipdtesis de trabajo que el gobierno alcanzara un acuerdo de renegociacion exitoso con los acreedores.

En el sistema bancario, continda la senda positiva de crecimiento tanto de crédito como de depdsitos en 2020, si bien
con notable influencia de la elevada inflacién. Con datos a abril de 2020 los indicadores de rentabilidad se deterioraron
notablemente (ROE: 18,9% y ROA: 2,8%) debido al efecto COVID-19 luego de alcanzar maximos histéricos a cierre de
2019. Por su parte, la tasa de mora desciende ligeramente hasta el 5,3% en marzo de 2020.

Colombia

Las disrupciones en la produccién y el consumo relacionadas con la pandemia de COVID-19 suponen caidas fuertes de los
componentes de la demanda, principalmente en el consumo y la inversién, en el segundo trimestre del ario, perfodo en el
que la contraccién de la economia habria llegado a ser de 17% interanual. La apertura de la economia no esta siendo
homogénea ni por sectores de la actividad ni por regiones del pafs, con lo que estimamos que la recuperacion sera muy
gradual y lenta a partir de la segunda mitad del afio. Para el 2020 BBVA Research estima una contraccion de 7,5% (con
un rango entre el -5,5% y el -10%) anual con caidas importantes en el consumoy la inversion. Para 2021 BBVA Research
estima una recuperacioén parcial con un efecto base de comparacién importante y que dicha recuperacion sea lenta en
parte por la necesidad de reasignacién de recursos, la alta mortalidad empresarial y la pérdida de ingresos de las familias.
En este contexto el banco central ha reducido la tasa de interés de referencia en 175 puntos basicos desde el inicio de la
pandemia, lo que se estima que continuara haciendo, hasta llevarla al 2% (desde 2,5% actual) para el tercer trimestre;
ademas ha llevado a cabo programas de inyeccion de liquidez en la economia ademas de programas de compra de bonos.
Elescenario para2020y 2021 es alin muy incierto, tanto por el lado epidemioldgico como los efectos de la gradual apertura
enlaeconomia. Esto pese al esfuerzo del gobierno por relajar la Regla Fiscal que ha sido suspendida para este y el siguiente
afio, con el objeto de ampliar medidas de ayudas a la economia; BBVA Research estima que el déficit del gobierno se
ubigue en 8,2% del PIB en 2020.

El crédito total del sistema bancario crecid un 11,8% interanual en abril del 2020, gracias al elevado crecimiento de la
cartera de empresas impulsada por los avales y programas de garantias aprobados por el gobierno durante la pandemia,
con una tasa de mora del 4,3%. Los depdsitos totales aumentaron un 18,3% interanual en el mismo perfodo.

Peru

BBVA Research estima que el PIB de Peru se ha contraido algo mas de 30% anual en el segundo trimestre de 2020
principalmente como resultado de las medidas tomadas para limitar la propagacion del COVID-19. Para 2020 en su
conjunto, se estima una contraccion de cerca del 15% con unrango de entre -18% vy -12%, que asume que las restricciones
impuestas durante el confinamiento se iran retirando gradualmente de acuerdo con el plan del gobierno. Para la segunda
mitad del afio se estima una contraccion de 11% interanual. Hacia 2021 se estima un crecimiento del PIB de cerca de 8%
(rango de entre 6,5% vy 10,5%). El déficit fiscal se ampliara hasta alrededor del 9,4% al final de 2020, como resultado del
esfuerzo fiscal que se ha implementado para aliviar los impactos negativos del COVID-19 sobre familias y empresas. Estos
esfuerzos son parte de un programa mas amplio equivalente al 16% del PIB, de acuerdo a fuentes oficiales. Ademas el
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banco central ha recortado el tipo de interés de referencia en 100 puntos base entre marzo y abril, llevandolo a 0,25%,
nivel histéricamente bajo. BBVA Research estima que esta tasa permanecera asi por un tiempo prolongado y que contintie
con los programas hasta ahora implementados de provision de liquidez en el sistema financiero y sostenimiento de
cadenas de pagos a través del programa “Reactiva Peru”.

El sistema bancario presentd tasas elevadas de crecimiento interanual en créditos y depdsitos (+12,1% y +13,3%
respectivamente, en abril del 2020), con niveles de rentabilidad afectados por el confinamiento (ROE: 15,7%) pero con
una morosidad contenida (tasa de mora: 2,6%).

TIPOS DE INTERES (PORCENTAJE)
30-06-20 31-03-20 31-12-19 30-09-19 30-06-19 31-03-19

Tipo oficial BCE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Euribor 3 meses (0,38) (0,42) (0,39) 0,42) (0,33) (0,31
Euribor 1 afio @ (015)  (0,27)  (026)  (0,34)  (0,19) 011
Tasas fondos federales Estados Unidos 0.25 0,25 1,75 2,00 2,50 2,50
TIIE (México) 5,00 6,50 7.25 7.75 8,25 8,25
CBRT (Turquia) 8,25 9,75 12,00 16,50 24,00 24,00

(1) Calculado como media del mes

TIPOS DE CAMBIO (EXPRESADOS EN DIVISA/EURO)

Cambios finales Cambios medios

A % sobre A % sobre A % sobre

30-06-20 30-06-19 31-12-19 1 Sem. 20 1" Sem. 19

Délar estadounidense 11198 1.6 03 11018 2.5
Peso mexicano 25,9470 (15,9) (18.2) 23,8753 9.3)
Lira turca 7,6761 (14.5) (12,9) 7,1541 ann
Sol peruano 3,9470 (5.2) (5.7) 3,7631 (0.3)
Peso argentino @ 78,8283 (38.1) (14,6) - -
Peso chileno 914,16 (15,4) (8,0) 895,43 (14.8)
Peso colombiano 4.209,23 (13,6) (12,5) 4.066,28 (11.4)
(1) En aplicacion de la NIC 29 "Informacién financiera en economfas hiperinflacionarias”, la conversién de la cuenta de resultados de Argentina se hace empleando el tipo de cambio

final.
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Resultados

El Grupo BBVA generd unresultado atribuido negativo de 1.157 millones de euros en el primer semestre de 2020. El buen
comportamiento del margen neto fue contrarrestado, por un lado, por un mayor deterioro de activos financieros, debido
principalmente al deterioro del escenario macroeconémico derivado del COVID-19 y mayores dotaciones a provisiones y,
por otro, por el deterioro en el fondo de comercio de Estados Unidos realizado en el primer trimestre del 2020 por un
importe de 2.084 millones de euros, motivado igualmente por la pandemia. La comparativa con respecto al mismo periodo
del afo anterior esta influida por estos dos factores. Sin tener en cuenta el deterioro del fondo de comercio de Estados
Unidos, el resultado atribuido se sitla en 928 millones de euros, un 62,0% por debajo del alcanzado en el primer semestre
de 2019. En el segundo trimestre del afio, el resultado atribuido se situd en 636 millones de euros, un 118,0% por encima
del alcanzado en el primer trimestre excluyendo el deterioro en el fondo de comercio de Estados Unidos.

CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS: EVOLUCION TRIMESTRAL (MILLONES DE EUROS)

2020 2019
2° Trim. 1° Trim. 4° Trim. 3* Trim. 2° Trim. 1 Trim.

Margen de intereses 4.097 4.556 4.709 4.473 4.544 4.398
Comisiones netas 1.043 1.258 1.290 1.273 1.256 1.214
Resultados de operaciones financieras 512 594 490 351 116 426
Otros ingresos y cargas de explotacién on 75 (89) 22 (18) 8
Margen bruto 5.561 6.484 6.400 6.120 5.897 6.046
Gastos de explotacion (2.594) (2.918) (3.082) (2.946) (2.952) (2.922)

Gastos de personal (1.342)  (1.532) (1.637) (1.572) (1578) (1.553)

Otros gastos de administracion (884) (988) (1.039) 971) (976) (977)

Amortizacion (369) (397) (406) (403) (398) (392)
Margen neto 2.967 3.566 3.317 3.174 2.945 3.124
Deterioro de activos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en resultados (1.571)  (2.575) (1.169) (1.172) (731)  (1.001)
Provisiones o reversién de provisiones (228) (312) (243) m3) m7 (144)
Otros resultados (aon - (213) (1.444) 4 3) (22)
Resultado antes de impuestos 1.066 (1.435) 460 1.886 2.095 1.957
Impuesto sobre beneficios (269) (186) (430) (488) (595) (541)
Resultado del ejercicio 798 (1.621) 31 1.398 1.500 1.416
Minoritarios (162) (72) (186) (173) (247) (234)
Resultado atribuido 636 (1.792) (155)| 1225 1.260 1182
Beneficio por accion (euros) 0,08 (0,29) (0,04) 0,17 0,17 0,16
Del que:

Deterioro del fondo de comercio de Estados Unidos (2.084) (1.318)
Resultado atribuido sin el deterioro del fondo de comercio de 636 292 1163 1.225 1.260 1182

Estados Unidos

Beneficio por accién sin el deterioro del fondo de comercio de

Estados Unidos (euros) 0.08 0,03 0.16 0.17 0.17 0.16

Nota general: como consecuencia de una interpretaciéon emitida por el IFRIC (International Financial Reporting Standards Interpretations Committee) relativa al cobro de intereses
de fallidos en el marco de la NIIF 9, dichos cobros se presentan como menor saneamiento crediticio y no como un mayor ingreso por intereses, método de reconocimiento aplicado
hasta diciembre de 2019. Por ello, y con el fin de que la informacién sea comparable, se ha procedido a reexpresar la informacion trimestral de las cuentas de resultados de 2019

(1) Ajustado por remuneracion de instrumentos de capital de nivel 1 adicional.
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CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS (MILLONES DE EUROS)

A % a tipos de
1" Sem. 20 A % cambio constantes 1" Sem. 19

Margen de intereses 8.653 (3.2) 4,5 8.941
Comisiones netas 2.301 (6,8) 1.7) 2.470
Resultados de operaciones financieras 1.107 1041 1351 542
Otros ingresos y cargas de explotacién (16) 613 33,2 (10)
Margen bruto 12.045 0.8 8,8 11.944
Gastos de explotacion (5.512) (6.2) (1,5) (5.874)

Gastos de personal (2.875) (8.2) (3,9 (3.131)

Otros gastos de administracion (1.872) 4.1 1.4 (1.953)

Amortizacion (766) (3.1 09 (790)
Margen neto 6.533 7,6 19,2 6.069
Deterioro de activos.financieros no valorados a valor (4.146) 139.5 162.0 .731)
razonable con cambios en resultados
Provisiones o reversién de provisiones (541) 107,6 116,5 (261)
Otros resultados (2.214) n.s. n.s. (25)
Resultado antes de impuestos (368) n.s. n.s. 4.052
Impuesto sobre beneficios (455) (60,0) (65.5) (1.136)
Resultado del ejercicio (823) n.s. n.s. 2.916
Minoritarios (333) (29.7) (17.8) (475)
Resultado atribuido (1.157) n.s. n.s. 2.442
Beneficio por accién (euros) (0,20) 0,34
Del que:

Deterioro del fondo de comercio de Estados Unidos (2.084)

Resultado atribuido sin el deterioro del fondo de comercio 928

de Estados Unidos

Beneficio por accién sin el deterioro del fondo de comercio
de Estados Unidos (euros) @

0.1 0,34

Nota general: como consecuencia de una interpretacion emitida por el IFRIC (International Financial Reporting Standards Interpretations Committee) relativa al cobro de intereses
de fallidos en el marco de la NIIF 9, dichos cobros se presentan como menor saneamiento crediticio y no como un mayor ingreso por intereses, método de reconocimiento aplicado
hasta diciembre de 2019. Por ello, y con el fin de que la informacién sea comparable, se ha procedido a reexpresar la informacion de la cuenta de resultados del primer semestre de
2019.

(1) Ajustado por remuneracion de instrumentos de capital de nivel 1 adicional.

Salvo que expresamente se indique lo contrario, para una mejor comprension de la evolucién de las principales partidas
de la cuenta de resultados del Grupo, las tasas de variacion que se muestran a continuacion se comentan a tipos de
cambio constantes.

Margen bruto

El margen bruto mostré un crecimiento interanual del 8, 8%, apoyado en la favorable evolucion del margen de intereses y
los ROF, que lograron compensar la menor aportacion de las comisiones netas y de la linea de otros ingresos y cargas de
explotacion.

MARGEN BRUTO (MILLONES DE EUROS)

+0,8%(" —

11.944 12.045

6400 6484

5813
e Atiposde
cambio

constantes

5.561

1m9 2T19 3T19 4719 1T20 2T20

(1) Atipos de cambio constantes: +8,8%.
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Elmargen de intereses avanzo un 4,5% en términos interanuales, favorecido por labuena evolucién de Turquiay América
del Sur, que contrarrestaron la menor aportacién del margen de México y Estados Unidos derivado de los recortes de tipos
de interés de referencia realizados por las autoridades bancarias en estos paises.

Las comisiones netas se vieron impactadas por la menor actividad derivada del confinamiento por la pandemia. Las dreas
que mostraron tasas de variacion interanual negativas fueron América del Sur, México y Turquia, esta Ultima afectada
también por los cambios enlaregulacionrelativa a las comisiones cobradas, de aplicacion desde el mes de marzo de 2020.
En Espafia, Resto de Eurasia y Estados Unidos las comisiones netas registraron una evolucion interanual positiva (+7,4%,
+19,6% y +2,6%, respectivamente) a pesar de la eliminacion del cobro de algunas comisiones como medida de apoyo a
los clientes durante los peores momentos de la pandemia.

MARGEN DE INTERESES SOBRE ACTIVOS MARGEN DE INTERESES MAS COMISIONES
TOTALES MEDIOS (PORCENTAJE) NETAS (MILLONES DE EURQOS)
1141 5999 10.954
o 2,51 o 2,57 5799 546 2814
\/-\?; ® Atipos de
cambio

constantes

2719 3719 4me 1T20 2720

1Mo 279 3719 4719 1T20 2T20

M A tipos de cambio constantes: +3,2%.
Los ROF registraron una variacion interanual del +135,1% fundamentalmente gracias a las ganancias por coberturas de
tipo de cambio, registradas en el Centro Corporativo y al incremento en los resultados generados durante el primer
semestre del afio por todas las dreas de negocio, a excepcién de América del Sur, por el efecto positivo de la venta de la
participacion Prisma Medios de Pago S.A. en el primer semestre del 2019.

Lalinea de otros ingresos y cargas de explotacién cerr¢ el primer semestre del afio en -16 millones de euros frente a los
-10 acumulados a cierre de junio 2019, o lo que es lo mismo, un 33,2% por encima del mismo periodo del afio anterior,
debido principalmente a la mayor aportacién anual de BBVA en Esparia al Fondo Unico de Resolucién -FUR- en el segundo
trimestre de 2020, que se situd en -165 millones de euros frente a los -144 millones de euros aportados en 2019.

Margen neto

Los gastos de explotacion disminuyeron un 1,5% en términos interanuales como resultado de los planes de contencion
aplicados por todas las dreas de negocio y también por las limitaciones que ha supuesto el confinamiento en la ejecucion
de algunos gastos, como por ejemplo, la realizacién de viajes. Destaca la reduccion de costes en Esparia y el Centro
Corporativo.

GASTOS DE EXPLOTACION
(MILLONES DE EUROS)

5.874 3.082 5.512
2.94¢ 9N
2.922 2.952 ’ 2.918
e Atiposde
cambio
constantes 2678
2594
1me 2T19 3719 4719 1T20 2720

QD] A tipos de cambio constantes: -1,5%
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Resultado de lo anterior, el ratio de eficiencia se situd en el 45,8% a 30-06-2020, significativamente por debajo del nivel
alcanzado un afio antes (49,2%) y el margen neto registré un crecimiento interanual del 19,2%.

RATIO DE EFICIENCIA (PORCENTAJE) MARGEN NETO (MILLONES DE EUROS)
50,5
49,7
48,7
6.069 6.533

m Euros 458458

corrientes

e Atiposde 85

mEuros cambio

constantes constantes

1519 2019 1520 1719 2719 3T19 4TI9 1T20 2720

1) A tipos de cambio constantes: +19,2%.
Saneamientos y otros

El deterioro de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados (deterioro de activos
financieros) cerro el semestre con un saldo negativo de 4.146 millones de euros, un 162,0% por encima del registrado en
el mismo periodo del afio anterior debido principalmente al impacto negativo del deterioro en el escenario
macroeconémico derivado del COVID-19.

DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS
(MILLONES DE EUROS)

1.731 4146

1172 1169

s Atiposde 1.001
cambio
constantes

1T19 2T19 3T19 4T9 1T20 2720

m A tipos de cambio constantes: +162,0%.

La partida de provisiones o reversién de provisiones (en adelante provisiones) cerré el semestre con un saldo negativo
de 541 millones de euros, un 116,5% por encima del registrado en el mismo periodo del afio anterior, principalmente por
mayores dotaciones en Espafia.

Por su parte, la linea de otros resultados recoge principalmente el ya mencionado deterioro del fondo de comercio de
Estados Unidos y cerrd el semestre con un saldo negativo de 2.214 millones de euros.

Resultado

Como consecuencia de todo lo anterior, el resultado atribuido negativo del Grupo durante el primer semestre del 2020
se situd en 1.157 millones de euros, que compara negativamente con el positivo por 2.442 millones de euros del primer
semestre de 2019. Esta comparativa esta influida por el incremento del deterioro de activos financieros asf como por el
deterioro en el fondo de comercio de Estados Unidos, ambos como consecuencia del impacto del COVID-19.



RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO (MILLONES DE

EUROS)
2442 -1.157
1182 1260 1225
677
® Atiposde
cambio
constantes

-1.792

1T9 2719 3719 4719 1T20 2720

(@) A Tipos de cambio constantes: n.s.

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO EXCLUYENDO EL
DETERIORO DEL FONDO DE COMERCIO DE ESTADOS
UNIDOS (MILLONES DE EUROS)

2442 928

1182 1260 1225 1163

@ Atiposde
cambio E
constantes - 636

677

1T19 2719 3T19 4719 1T20 2120

(1) Atipos de cambio constantes: -57,8%
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Por areas de negocio, y en millones de euros, los resultados atribuidos de las diferentes areas de negocio que integran el
Grupo fueron: 88 en Espafia, 26 en Estados Unidos, 654 en México, 266 en Turqufa, 159 en América del Sur y 66 en Resto

de Eurasia.

VALOR CONTABLE TANGIBLE POR ACCION Y
DIVIDENDOS ® (EUROS)

+0,5%

Dividendos 000 ot 0.10

Valor contable 6.10 6,35 6,27 Eoe

tangible

Jun.19 Sep.19 Dic.19 Mar.20 Jun.20

m Reponiendo los dividendos pagados en el periodo.

ROE Y ROTE @ (PORCENTAJE)

124

1.9

ROTE

ROE

1519 2019 1520

@ Ratios excluyendo el deterioro del fondo de comercio de Estados Unidos

en 2019 y en 1520.

BENEFICIO POR ACCION ® (EUROS)

0,34 0n®@
0,16®@
016 0,17 0,17 0.03@
- |
-0,04
0,29
1T19 2T19 3T19 4T19 1T20 2720

() Ajustado por remuneracion de elemento de capital de nivel 1 adicional.
@ Sin el deterioro del fondo de comercio de Estados Unidos en 4T19 y 1720.

ROA Y RORWA @ (PORCENTAJE)

1.65
RORWA 1.57
ROA 069
0.86 0.82
0.35
1519 2019 1520
m Ratios excluyendo el deterioro del fondo de comercio de Estados Unidos

en 2019 y en 1S20.



Balance y actividad

Lo mas relevante de la evolucidn de las cifras de balance y actividad del Grupo a 30 de junio de 2020, se resume a
continuacion:

e Lacifra de préstamos y anticipos a la clientela (bruto) se incrementd con respecto al cierre del afio anterior
(+1,5%), con incrementos principalmente en las carteras de CIB y de empresas que compensan el
desapalancamiento del resto de carteras, gracias a los programas de apoyo impulsados por los gobiernos en las
distintas areas geogréficas, destacando Espafia (lineas ICO), Turquia (Credit Guarantee Fund), Estados Unidos
(PPP) y Pert (Plan Reactiva Pert).

e Losriesgos dudosos se incrementaron un 2,4% en el segundo trimestre, principalmente en Turquia, aunque sin
llegar auin a niveles de cierre de 2019.

e Los depésitos de la clientela cerraron el semestre un 4,7% por encima de los saldos de diciembre, con un
crecimiento del 4,4% en el trimestre, muy apoyado en la buena evolucion de los depdsitos a la vista (+9,9% en el
semestre, +6,7% en el trimestre), donde los clientes han depositado la liquidez dispuesta para hacer frente a la
pandemia.

e Losrecursos fuera de balance Los recursos fuera de balance registraron cierta recuperacion entre abril y junio
y crecieron un 4,5%, aunque contindan mostrando una tasa de crecimiento negativa respecto a diciembre (-
6,5%), como consecuencia del comportamiento negativo de los mercados provocado por el COVID-19 durante
el primer trimestre del afio.

e Enrelacion alos activos intangibles, durante el primer trimestre de 2020 se realizé un deterioro en el fondo de
comercio de Estados Unidos debido a la pandemia COVID-19 por un importe de 2.084 millones de euros que no
afecta al patrimonio neto tangible, ni a la solvencia, ni a la liquidez del Grupo BBVA.

BALANCES CONSOLIDADOS (MILLONES DE EUROS)

30-06-20 A%  31-12-19 30-06-19
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 65.877 48,7 44303  44.565
Activos financieros mantenidos para negociar 119.332 16,2 102.688  105.369
f;-\acztévnoasbflgligﬁ|i;ﬁ;gsdsr?t;ggsliziozegoc|aC|on valorados obligatoriamente a valor 4.998 10,1 5557 4918
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 1.098 (9.6) 1.214 1.403

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro resultado 70.045 145 61183 63.364
global acumulado

Activos financieros a coste amortizado 450.222 2,5 439.162 430.930
Préstamos y anticipos en bancos centrales y entidades de crédito 19.615 94 17.924 16.421
Préstamos y anticipos ala clientela 387.212 1.3 382360  377.155
Valores representativos de deuda 43.396 11.6 38.877 37.354

Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 1.366 (8.2) 1.488 1.638

Activos tangibles 9.057 (10,0) 10.068 10.302

Activos intangibles 4.623 (33,6) 6.966 8.262

Otros activos 27.205 4,4 26.060 26.876

Total activo 753.824 79 698.690 697.626

Pasivos financieros mantenidos para negociar 108.624 21,2 89.633 91.358

Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 9.203 &1 10.010 8.922

Pasivos financieros a coste amortizado 559.713 83 516.641  513.937
Depositos de bancos centrales y entidades de crédito 79.023 445 54.700 61.457
Depdsitos de la clientela 402.184 4,7 384.219  375.104
Valores representativos de deuda emitidos 64.421 0,7 63.963 62.685
Otros pasivos financieros 14.085 2.4 13.758 14.692

Pasivos amparados por contratos de seguros o reaseguro 9.462 (10,8) 10.606 10.634

Otros pasivos 17.266 2.3 16.875 18.085

Total pasivo 704.269 9,4 643.765 642.936

Patrimonio neto 49.555 (9.8) 54.925 54.690

Total pasivo y patrimonio neto 753.824 79 698.690 697.626

Pro memoria:

Garantias concedidas 44,733 2,0) 45952 45.650

Nota general: cifras considerando la clasificacion de BBVA Paraguay como activos y pasivos no corrientes en venta (AyPNCV), incluidos dentro de la cifra de otros activos y otros
pasivos, respectivamente, a 30-06-20 y 31-12-19.
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PRESTAMOS Y ANTICIPOS A LA CLIENTELA (MILLONES DE EUROS) ™

30-06-20 A% 31-12-19 30-06-19

Sector publico 27.265 3.3) 28.193 29.062
Particulares 166.663 (4,6) 174.608 173.191
Hipotecario 106.287 (3.8) 110.500 110.904
Consumo 34.560 (5.2) 36.438 36.413
Tarjetas de crédito 12.230 17.9) 14.892 13.928
Otros préstamos 13.586 6,3 12.778 11.946
Empresas 191.199 8,6 176.008 171.053
Créditos dudosos 15.637 (2,0) 15.954 15.999
Préstamos y anticipos a la clientela bruto 400.764 15

Correcciones de valor @ (13.552) 9.3 (12.402) (12.151)

Préstamos y anticipos a la clientela 387.212 13 382.360 377.155

(1) Cifras considerando la clasificacion de BBVA Paraguay como activos y pasivos no corrientes en venta (AyPNCV), incluidos dentro de la cifra de otros activos y otros pasivos,
respectivamente, del balance consolidado del Grupo a 30-06-20 y 31-12-19.

(2) Las correcciones de valor incluyen los ajustes de valoracién por riesgo de crédito a lo largo de la vida residual esperada en aquellos instrumentos financieros que han sido
adquiridos (originadas principalmente en la adquisicién de Catalunya Banc, S.A.). A 30 de junio de 2020, 31 de diciembre de 2019 y 30 de junio de 2019 el saldo remanente era de
399, 433y 490 millones de euros, respectivamente.

PRESTAMOS Y ANTICIPOS A LA CLIENTELA RECURSOS DE CLIENTES
(BRUTO. MILES DE MILLONES DE EUROS) (MILES DE MILLONES DE EUROS)
401
389 e +15%0
479 492 09 "
Otros recursos 104 108 101 S
Jun1g Dic.19 Jun.20
Jun.19 Dic.19 Jun.20
M A tipos de cambios constantes: +6,9%. (1) Atipos de cambios constantes: +7,5%.

RECURSOS DE CLIENTES (MILLONES DE EUROS) ™

30-06-20 A% 31-12-19 30-06-19

Depésitos de la clientela 402.184 4,7 384.219 375.104
Depdsitos a la vista 308.212 9,9 280.391 269.010
Depdsitos a plazo 86.137 (10.8) 96.583 99.693
Otros depdsitos 7.835 8,1 7.246 6.401
Otros recursos de clientes 100.813 (6,5) 107.803 103.768
Fondos y sociedades de inversion 63.237 (79)  68.639 65.681
Fondos de pensiones 35.664 (26) 36630 34.960
Otros recursos fuera de balance 1.912 (24.6) 2.534 3.127
Total recursos de clientes 502.997 2,2 492.022 478.872

(1) Cifras considerando la clasificacion de BBVA Paraguay como activos y pasivos no corrientes en venta (AyPNCV), incluidos dentro de la cifra de otros activos y otros pasivos,
respectivamente, del balance consolidado del Grupo a 30-06-20 y 31-12-19.



Solvencia

Base de capital

Elratio CET1 fully-loaded de BBVA se situé en el 11,22% a cierre de junio de 2020, lo que supone una mejora significativa
respecto al cierre del trimestre anterior de +38 puntos basicos. A cierre de junio, el colchdn de gestién de CET1 fully-loaded
seria de 263 puntos basicos respecto al requerimiento minimo de CET1 (8,59%), nivel que se encuentra en la parte alta
del rango de gestion objetivo (225-275 puntos basicos).

La estabilidad de los mercados financieros en el segundo trimestre, motivada en gran parte por las medidas de estimulo a
la economia anunciadas por las distintas autoridades nacionales y supranacionales, ha permitido recuperar parcialmente
los shocks producidos en el precio de los activos y se ha reducido la volatilidad, lo cual ha tenido una contribucion positiva
de aproximadamente 14 puntos basicos en el ratio CET1 Fully-loaded durante el trimestre.

Adicionalmente la aprobacién por parte del Parlamento y el Consejo Europeo del Reglamento 2020/873 (conocido como
“CRR Quick Fix"), el cual modifica tanto el Reglamento 575/2013 (Capital Requirement Regulation (CRR)) como el
Reglamento 2019/876 (Capital Requirement Regulation 2 (CRR2)) ha contribuido positivamente a los ratios de capital
destacando, entre aquellas medidas que pueden ser aplicadas a 30 de Junio, los nuevos factores de apoyo a pymes e
infraestructuras, y la extensién del tratamiento transitorio de la NIIF 9 (este Ultimo sdlo impacta en los ratios phased-in).

La demanda de créditos sigue contribuyendo al crecimiento de las exposiciones pero mitigadas, a efectos del célculo de
los activos ponderados por riesgo (APR), por los programas de garantias publicas otorgadas por las diferentes
autoridades; Asi mismo, la reduccion de las volatilidades ha permitido también menores requerimientos de capital en los
APR mas sensibles a estas magnitudes como aquellos relativos a los requerimientos regulatorios por riesgo de mercado.
Por Ultimo, la aplicacién del "CRR Quick Fix" -como se ha comentado anteriormente- ha tenido un efecto positivo
permitiendo una reduccion de los requerimientos de capital en aquellas exposiciones afectadas.

Como consecuencia de todo lo anterior, los activos ponderados por riesgo fully-loaded (APR) se redujeron en el
trimestre en aproximadamente 6.400 millones de euros; aislando el efecto del tipo de cambio la reduccion fue de
aproximadamente 2.100 millones de euros. En los primeros seis meses del afio los APR, afectados por la evolucién de los
tipos de cambios, se redujeron en torno a 2.500 millones de euros; aislando este efecto los APR crecieron en torno a
13.800 millones de euros.

El capital de nivel 1 adicional (AT1) fully-loaded se situd a cierre de junio de 2020 en el 1,64% manteniéndose en niveles
similares a los de ultimos trimestres.

A este respecto, en Julio de 2020 se ha emitido el primer CoCo verde de una entidad financiera en el mundo por un
importe de 1.000 millones de euros, un cupén del 6% y con opcidn de amortizacién anticipada al quinto afio y medio, con
una demanda tres veces la oferta inicial . Esta emisién sera incluida en los ratios de capital del tercer trimestre con un
impacto estimado de +28 puntos béasicos sobre el AT1, que permitird completar los requerimientos totales a este nivel,
incluyendo los provenientes del tiering de Pilar 2y, por lo tanto, incrementar la distancia a MDA.

Elratio Tier 2 fully-loaded a 30 de junio se situd en el 2,36%, lo que supone un incremento de 31 puntos basicos sobre el
nivel de diciembre de 2019 explicado por la evolucién de las emisiones subordinadas y resto de elementos computables
como capital de nivel 2 durante el semestre; a lo largo del primer semestre, BBVA S.A. emitié 1.000 millones de euros de
deuda subordinada Tier 2 a un plazo de diez afios, con opcidn de amortizacion anticipada en el quinto afio, y un cupén del
1% en enero de 2020; en lo que respecta al resto de filiales del Grupo, Garanti BBVA realizé en febrero una emision de Tier
2 por 750 millones de liras turcas a TLREF (Turkish Lira Overnight Reference Rate) mas 250 puntos basicos computada ya
en los ratios del Grupo desde el primer trimestre.

Por ultimo cabe destacar que en Julio se ha realizado otra emisién de Tier 2 por 300 millones de libras esterlinas, con un
vencimiento de once afios y con opcion de amortizacion anticipada en el sexto, con un cupdn del 3,104%, consiguiendo
asi reforzar el ratio, diversificando base inversora y mejorar el precio en comparacion con una emision equivalente en
euros. Estaemision serdincluida enlos ratios de capital del tercer trimestre con unimpacto estimado de +9 puntos basicos
sobre el Tier 2 y permite cubrir de manera eficiente los requerimientos de capital tras el tiering del Pilar 2 también a este
nivel.

Por otrolado, en el dmbito supervisor, el BCE, en su comunicacién de 12 de Marzo, permite a los bancos usar instrumentos
de capital de nivel 1 adicional (Additional Tier 1) o de nivel 2 (Tier 2), para cumplir con los requisitos del Pilar Il (P2R), lo que
se conoce como “tiering de Pilar 2". Esta medida se ve reforzada por la relajacién del colchén de capital anticiclico (CCyB,
por sus siglas en inglés) que han comunicado diversas autoridades macroprudenciales nacionales y por otras medidas
complementarias publicadas por el BCE. Todo ello haresultado en una menor exigencia de CET1 fully-loaded de 68 puntos
basicos para BBVA, quedando dicha exigencia en 859%. La reduccién del requerimiento a nivel del ratio total quedaria
sélo en 2 puntos basicos, fruto del menor colchdén anticiclico aplicable.
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Como consecuencia de lo anterior, durante el primer trimestre se acordé modificar el objetivo de capital CET1de acuerdo
con esta nueva situacion, que queda determinado como un colchén de gestion de entre 225 y 275 puntos bésicos a los
requerimientos de CET1. Esta distancia es la que se tomé como referencia para determinar el anterior objetivo de capital
CET1 (en vision fully-loaded) de entre el 11,5% y el 12%, por lo que el nuevo objetivo mantiene una distancia equivalente en
términos de CETT1. A cierre de junio de 2020, el colchdn de gestion de CET1 fully-loaded seria de 263 puntos basicos.

Con respecto al ratio CET1 phased-in, se situd a cierre de junio de 2020 en el 11,63% teniendo en cuenta el efecto
transitorio de lanorma NIIF 9. EI AT1alcanzd el 1,68% y el Tier 2 el 2,58%, dando como resultado un ratio de capital total
del 15,89%.

En cuanto a la remuneracidn al accionista, el 9 de abril de 2020 se pagé el dividendo complementario del ejercicio 2019
por unimporte bruto de 0,16 euros por accién en efectivo, en linea con lo aprobado en la Junta General de Accionistas del
13 de marzo, correspondientes a 1.067 millones de euros. Asi, el dividendo total del ejercicio 2019 asciende a 0,26 euros
brutos por accién. Esta distribucion no tuvo impacto sobre la evoluciéon del ratio de capital al estar ya devengada a cierre
de 2019. EI 30 de abril de 2020 el Grupo BBVA ha comunicado al mercado el acuerdo tomado por el Consejo de
Administracion de BBVA de modificar, para el ejercicio 2020, la politica de retribucién al accionista del Grupo que fue
anunciada mediante hecho relevante el 1 de febrero de 2017, determinando como nueva politica para 2020 no realizar
ninguin pago de dividendos a cargo del ejercicio 2020 hasta que las incertidumbres causadas por COVID-19 desaparezcan
y, entodo caso, nunca antes de la finalizacién del afio fiscal.

DISTRIBUCION ESTRUCTURAL DEL ACCIONARIADO (30-06-2020)

Accionistas Acciones
Tramos de acciones Numero % Numero %
Hasta 500 367.033 1,1 68.887.974 1,0
De 5012 5.000 411.784 46,2 720.940.830 10,8
De 5.001210.000 60.308 6,8 424.731.790 6.4
De 10.001 a2 50.000 47.441 53 910.473.571 13,7
De 50.001a100.000 3.493 0,4 238.382.195 3,6
De 100.001 a2 500.000 1.594 0,2 287.296.713 43
De 500.001 en adelante 291 0.0 4.017.173.507 60,2
Total 891.944 100,0 6.667.886.580 100,0

RATIOS DE CAPITAL FULLY-LOADED (PORCENTAJE)

Ratio capital total 15,41 15.41 15,22
Tier 2 2 2
Tier 1 adicional 1.81 162 1,64
CET1 1,52 1,74 n.22
30-06-19 31-12-19 30-06-20

BASE DE CAPITAL (MILLONES DE EUROS)

CRD IV phased-in CRD IV fully-loaded
30-06-20 " @ 31-12-19 30-06-19 30-06-20 " @ 31-12-19 30-06-19
Capital de nivel 1 ordinario (CETT) 42118  43.653  42.329 40.646 42.856 41520
Capital de nivel 1 (Tier 1) 48.185 49.701  48.997 46.600 48775  48.047
Capital de nivel 2 (Tier 2) 9345 8304 7.944 8.553 7.464 7.514
Capital total (Tier 1+Tier 2) 57.531 58.005 56.941 55.153 56.240 55.561
Activos ponderados por riesgo 362.050 364.448 360.069 362.388 364.942 360.563
CET1 (%) 11,63 11,98 11,76 1,22 11,74 11,62
Tier 1 (%) 13,31 13,64 13,61 12,86 13,37 13,33
Tier 2 (%) 2,58 2,28 2,21 2,36 2,05 2,08
Ratio de capital total (%) 15,89 15,92 15,81 15,22 15,41 15,41

(1) A 30 de junio de 2020, la diferencia entre los ratios phased-in y fully-loaded surge por el tratamiento transitorio de determinados elementos de capital, principalmente el impacto
de la NIIF9, al que el Grupo BBVA se ha adherido de manera voluntaria (de acuerdo con el articulo 473bis de la CRR vy las posteriores enmiendas introducidas por el Reglamento
2020/873 de la Unién Europea)

(2) Datos provisionales
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En cuanto alos requisitos de MREL (Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities), BBVA ha continuado con
su plan de emision durante 2020 mediante el cierre de dos emisiones publicas de deuda senior no preferente, unaen enero
de 2020 por 1.250 millones de euros a un plazo de siete afios y un cupoén del 0,5%, y otra en febrero de 2020 por 160
millones de francos suizos, a un plazo de seis afios y medio y un cupon de 0,125%. En mayo de 2020 se cerré la primera
emision de un bono social COVID-19 por parte de una entidad financiera privada en Europa, con una magnifica acogida
por parte del mercado, superando la demanda en casi 5 veces la oferta inicial, lo que permitié reducir el tipo de interés
indicativo inicial en 33 puntos basicos hasta el mid-swap mas 112 puntos basicos. Se trata de un bono senior preferente a
plazo de 5 afios, por importe de 1.000 millones de euros y un cupén del 0,75%.

El Grupo estima que la actual estructura de fondos propios y pasivos admisibles del grupo de resolucion, junto al plan de
emisiones previsto, permite el cumplimiento prospectivo de MREL a la fecha de entrada en vigor del requerimiento.

Por ultimo, el ratio leverage del Grupo mantuvo una posicion sélida, con un 6,1% con criterio fully-loaded (6,2% phased-
in), cifra que sigue siendo la mayor de su peer group. Esta cifras no incluyen el efecto que tiene la nueva emisiéon de AT1de
Julio que supondria una mejora de +13 puntos bdsicos, asi como tampoco la exclusion temporal de ciertas posiciones con
elbanco central previsto enla "CRR-Quick fix" en espera de la declaracion pertinente de las autoridades competentes para
su aplicacion.

Ratings

La incertidumbre econdmica asociada a la pandemia COVID-19 ha llevado a las agencias de rating a tomar diversas
acciones sobre la calificacion que otorgan a entidades financieras de distintos paises alo largo del segundo trimestre del
afio 2020. El 22 de junio Fitch rebajé en un escalén el rating que asigna a la deuda senior preferente de BBVA hasta A- con
perspectiva estable, tras haberle situado en Rating Watch Negative (RWN) el 27 de marzo en una accion conjunta sobre
los bancos espafioles en la que la agencia también situd al resto de entidades con RWN o perspectiva negativa. El 29 de
abril, S&P afirm¢ el rating de BBVA y su perspectiva en una accion conjunta con el resto de bancos espafioles en la que la
agencia asignoé perspectiva negativa alamayor parte de entidades nacionales. Por su parte, DBRS afirmé el rating de BBVA
en A (high) con perspectiva estable y el T de abril Moody's mantuvo sin cambios el rating de BBVA en A3 con perspectiva
estable. Estas calificaciones, junto a sus correspondientes perspectivas, se detallan en la siguiente tabla:

RATINGS

Agencia de rating Largo plazo " Corto plazo Perspectiva
Axesor Rating A+ n/a Estable
DBRS A (high) R-1(middle) Estable
Fitch A- F-2 Estable
Moody's A3 pP-2 Estable
Standard & Poor's A- A-2 Negativa

(1) Ratings asignados a la deuda senior preferente a largo plazo. Adicionalmente, Moody's y Fitch asignan un rating a los depdsitos a largo plazo de BBVA de A2 y A-,
respectivamente.
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Gestion del riesgo

Riesgo de crédito

El célculo de las pérdidas esperadas por riesgo de crédito a cierre del mes de junio incorpora:

Para responder a las circunstancias que ha generado la pandemia mundial de COVID-19 en el entorno
macroeconémico, caracterizado por un alto nivel de incertidumbre en cuanto a su intensidad, duracién y
velocidad de recuperacion, se ha procedido a la actualizaciéon de la informacion forward looking en los modelos
de NIIF 9 para incorporar la mejor informacién disponible a fecha de publicacion del presente informe. La
estimacioén de las pérdidas esperadas se ha calculado para las diferentes areas geograficas donde el Grupo opera,
con la mejor informacién disponible para cada una de ellas, teniendo en cuenta tanto las perspectivas
macroeconémicas como los efectos sobre sectores o acreditados especificos. Los escenarios utilizados tienen
en consideracion las diversas medidas econémicas que han anunciado tanto los gobiernos como las autoridades
monetarias, supervisoras y macroprudenciales en todo el mundo. No obstante, la magnitud final del impacto de
estapandemiaen el negocio, la situacion financieray los resultados del Grupo, que podria ser material, dependera
de eventos futuros e inciertos, incluidas la intensidad y la persistencia en el tiempo de las consecuencias
derivadas de la pandemia en las diferentes zonas geograficas en las que opera el Grupo.

Entre las diversas medidas econémicas de apoyo implementadas en las diferentes zonas geogréficas donde
opera el Grupo, destacan la concesidn de medidas de alivio en forma de aplazamientos temporales de pago para
los clientes afectados por la pandemia, asi como la concesién de créditos que cuentan con avales o garantias
publicas, especialmente a empresas y auténomos. Estas medidas se soportan en las normas emitidas por las
autoridades de las dreas geograficas donde el Grupo opera asi como en determinados acuerdos sectoriales y
estan destinadas a aliviar las necesidades temporales de liquidez de los clientes. De la eficacia de estas medidas
de alivio dependeréd la clasificacién de la calidad crediticia de los clientes, asf como el calculo de las pérdidas
esperadas, una vez que se revise la calidad crediticia de los mismos en funcién de sus nuevas circunstancias. En
cualquier caso, la incorporacion de garantias publicas se considera un factor mitigante en la estimacién de las
pérdidas esperadas.

Las principales métricas de riesgo del Grupo BBVA se comportaron de la siguiente manera durante el primer semestre de
2020, como resultado, entre otras razones, de la situacion generada por la pandemia:

El riesgo crediticio se incrementd un 0,9% en el trimestre (+1,8% a tipos de cambio constantes) debido al
incremento de la actividad en aquellos paises con programas de apoyo gubernamental para mitigar los impactos
del COVID-19, destacando Espafia (Iineas ICO) y Estados Unidos (Paycheck Protection Program). Respecto a
diciembre, el riesgo crediticio se incrementd un 1,1% (+4,9% a tipos de cambio constantes).

El saldo dudoso se incrementd en el segundo trimestre del afio 2020 un 2,4% (+3,4% en términos constantes),
principalmente en Turquia, aunque sin llegar aun a niveles de cierre de 2019.

La tasa de mora se incrementa ligeramente hasta el 3,7% a 30 de junio de 2020 (3,6% a 30 de marzo), con
una reduccion de 12 puntos basicos con respecto a la registrada en diciembre de 2019.

Los fondos de cobertura presentaron un fuerte incremento de un 9,2% con respecto a diciembre (+1,8% en el
trimestre) debido a mayores provisiones por el ajuste en el escenario macro como consecuencia de los efectos
negativos del COVID-19y por clientes especificos de la cartera comercial en algunas areas de negocio, realizados
principalmente en el primer trimestre.

La tasa de cobertura cerré en el 85% (ligeramente inferior a 30-03-2020, -50 puntos basicos), y con una mejora
de 882 puntos basicos con respecto al cierre del 2019.

Elcoste de riesgo acumulado a 30-06-2020 se situé en el 2,04% tras el fuerte repunte experimentado en marzo
asociado a la significativa dotacion de provisiones realizada en el primer trimestre.

RIESGOS DUDOSOS Y FONDOS DE COBERTURA
(MILLONES DE EUROS)

Riesgos dudosos Fondos de cobertura

16.706 1

730 16.385
Jun.19 Dic.1
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RIESGO CREDITICIO ® (MILLONES DE EUROS)
30-06-20 @ 31-03-20 @ 31-12-19® 30-09-19 @ 30-06-19

Riesgo crediticio 446.623 442.648 441.964 438.177 434.955
Riesgos dudosos 16.385 15.998 16.730 17.092 16.706
Fondos de cobertura 13.998 13.748 12.817 12.891 12.468
Tasa de mora (%) 3,7 3,6 3.8 39 38

Tasa de cobertura (%) & 85 86 77 75 75

adquiridos
en 83% a

a incluye lo:
cipalmente en Ic
20,74% a3

rada en aquellos instrumentos
s correcciones de ve o)

EVOLUCION DE LOS RIESGOS DUDOSOS (MILLONES DE EUROS)

2° Trim. 20 M @ 1¢ Trim. 20 @ 4° Trim.19 @ 3° Trim.19 @ 2° Trim. 19
Saldo inicial 15.998 16.730 17.092 16.706 17.297
Entradas 2.223 2.049 2.484 2.565 2.458
Recuperaciones (1.157) (1.366) (1.509) (1.425) (1.531)
Entrada neta 1.072 683 975 1.139 927
Pases a fallidos (834) (944) (1.074) (997) (958)
Diferencias de cambio y otros 149 (471) (262) 237 (561)
Pro memoria:
Créditos dudosos 15.683 15.291 16.000 16.400 15.999
Garantias concedidas dudosas 702 708 731 692 707

(1) Datos provisionales

(2) Cifras sin considerar la clasificacion de BBVA Paraguay como activos y pasivos no corrientes en venta (AyPNCV).

Riesgos estructurales
Liquidez y financiacién

Lagestion de laliquidez y financiaciéon en BBVA promueve la financiacion del crecimiento recurrente del negocio bancario
en condiciones adecuadas de plazo y coste a través de una amplia gama de fuentes alternativas de financiacion. En este
sentido, es importante destacar que, dada la naturaleza del negocio de BBVA, la financiacion de la actividad crediticia se
realiza fundamentalmente a través de recursos estables de clientes.

Debido a su modelo de gestion a través de filiales, BBVA es uno de los pocos grandes bancos europeos que sigue la
estrategia de resolucion MPE (Multiple Point of Entry): la matriz fija las politicas de liquidez pero, las filiales son
autosuficientes y responsables de la gestion de su liquidez (captando depdsitos o accediendo al mercado con su propio
rating), sin que exista transferencia de fondos o financiacién cruzada desde la matriz a las filiales o de las filiales entre si.
Esta estrategia limita la propagacién de una crisis de liquidez entre las distintas dreas y garantiza la adecuada transmision
del coste de liquidez y financiacién al proceso de formacién de precios.

Durante la primera mitad de 2020, las condiciones de liquidez se mantuvieron holgadas en todos los paises donde opera
el Grupo BBVA. Desde comienzos de marzo, la crisis global provocada por el COVID-19 ha tenido un impacto significativo
enlos mercados financieros. Los efectos de esta crisis en los balances del Grupo se han materializado fundamentalmente
en un primer momento, a través de una mayor disposicion de lineas de crédito por parte de clientes mayoristas ante el
empeoramiento de las condiciones de financiacion de los mercados, sin efecto significativo en el mundo minorista. Ante
esta situacion, se produjo una respuesta conjunta por parte de los diferentes bancos centrales a través de medidas y
programas especificos para facilitar la financiacion de la economia real y la disposiciéon de liquidez en los mercados
financieros. Cabe destacar que durante el segundo trimestre se han observado devoluciones netas relevantes de los
clientes mayoristas que dispusieron de lineas de crédito durante el primer trimestre del afio.

El Grupo BBVA mantiene una sélida posicion de liquidez en cada una de las dreas geograficas y mantiene unos ratios de
liquidez ampliamente por encima de los minimos requeridos:

e [Elratio de cobertura de liquidez (LCR) en el Grupo BBVA se mantuvo holgadamente por encima del 100% y se
situé en el 159% a 30 de junio de 2020. Para el calculo de este ratio se asume que no se produce transferencia de
liguidez entre filiales; esto es, ningun tipo de exceso de liquidez de las filiales en el extranjero esta siendo
considerado en el ratio consolidado. De considerarse estos excesos de liquidez, el ratio LCR en el Grupo BBVA se
situariaen el 191% (32 puntos porcentuales por encima del 159%). Ademas, en todas las filiales se supera el 100%
con amplitud (zona euro 198%, México 169%, Estados Unidos 144% y Turquia 142%).

e FElratiodefinanciacién estable neta (NSFR, por sus siglas eninglés), definido como el resultado entre la cantidad
de financiacion estable disponible y la cantidad de financiacién estable requerida, es una de las reformas



23

esenciales del Comité de Basilea y exige a los bancos mantener un perfil de financiacion estable en relacién con
la composicién de sus activos y actividades fuera de balance. Este cociente debera ser, como minimo, del 100%
entodo momento. Enel Grupo BBVA el ratio NSFR, calculado en base alos requerimientos de Basilea, se mantuvo
por encima del 100% a lo largo de 2019 y se situd en el 124% al 30 de junio de 2020. En todas las filiales se
supero el T00% con amplitud (zona euro 118%, México 132%, Estados Unidos 120% y Turquia 144%).

Los aspectos mas destacados para las principales areas geograficas son los siguientes:

Enla zona euro, BBVA mantiene una cémoda posicién con un amplio colchén de liquidez de alta calidad que se
ha visto incrementado durante la primera mitad del ejercicio. A raiz de la crisis COVID-19, se produjo inicialmente
unamayor demanda de crédito a través delincremento de la disposicién de Iineas por parte del negocio mayorista
de Corporate & Investment Banking, que se vio acompafiado también de un crecimiento de los depdsitos de
clientes. Posteriormente, en el segundo trimestre del afio se han producido devoluciones parciales de las
mencionadas disposiciones mientras que los depdsitos han continuado creciendo. Ademas, es importante
sefialar las medidas implementadas por el Banco Central Europeo (BCE) para hacer frente a esta crisis, que han
incluido diferentes medidas como: la ampliacién de los programas de compra de activos, en especial a través del
PEPP (Pandemic Emergency Purchase Programme) por 750.000 millones de euros en un primer tramo
anunciado en marzoy ampliado con un segundo tramo por 600.000 millones de euros mas hasta junio de 2021
o hasta que el BCE considere que ha finalizado la crisis, la accion coordinada de bancos centrales parala provision
de ddlares estadounidenses, un paquete temporal de medidas de flexibilizacion de colateral elegible para
operaciones de financiacion, la flexibilizacion y mejoras de las condiciones del programa TLTRO Il y la creacion
del nuevo programa de operaciones de refinanciacion a largo plazo de emergencia no orientadas (PELTRO, por
sus siglas en inglés). En este sentido, BBVA acudidé en marzo y junio a las ventanas del programa TLTRO Il (con
un importe dispuesto a cierre de junio de 35.000 millones de euros) debido a sus condiciones favorables en
términos de coste y de plazo, amortizando la parte correspondiente del programa TLTRO II.

BBVA USA, también mantiene un adecuado colchoén de liquidez formado por activos de alta calidad, que se ha
visto reforzado en esta primera mitad del ejercicio. Al igual que en la zona euro, durante el final del primer
trimestre de 2020 se produjo un incremento de los préstamos derivado fundamentalmente de un aumento enlas
disposiciones de lineas de crédito por parte de clientes mayoristas y del programa de estimulo del gobierno
americano dirigido a pymes y auténomos (Paycheck Protection Program). En el segundo trimestre se han
producido devoluciones por un importe relevante. Por otro lado, durante el primer semestre, los depdsitos han
crecido por encima de los préstamos, principalmente por los programas de estimulo establecidos por el gobierno.

En BBVA México, la situacion de liquidez se ha mantenido sdlida durante el primer semestre de 2020. Araiz de la
crisis COVID-19, se observé un incremento del gap de crédito en el primer trimestre del afio, debido a una mayor
disposicion de Ilineas de crédito, sin embargo, el éxito de las acciones comerciales realizadas durante el segundo
trimestre, elevaron los depdsitos, lo que unido a una normalizacion del crecimiento del crédito, condujo a una
reduccién del gap de crédito respecto a niveles de diciembre 2019, mostrando una situacién holgada en los ratios
de liquidez. En lo que respecta a las medidas tomadas por Banxico, ademas de la bajada de la tasa de politica
monetaria, cabe destacar la reducciéon del Depdsito de Regulacion Monetaria y las subastas de dolares
estadounidenses con instituciones de crédito (swap line con la Fed) en las que BBVA México participd en el mes
de abril porimporte de 1.250 millones de ddélares estadounidenses, renovando parcialmente esa posicién en junio
por un importe de 700 millones de ddlares.

En Garanti BBVA, la situacion de liquidez se mantuvo confortable en el primer semestre de 2020, con una
contraccién similar de préstamos y depdsitos en moneda extranjera y un crecimiento analogo de estas dos
mismas masas en moneda local. A raiz de la crisis COVID-19 se observé un incremento de los requerimientos de
colaterales debido al riesgo de crédito de Turquia (Credit Default Swaps) que cubren las valoraciones de
derivados y la financiaciéon mayorista. Ademas, el regulador de Turquia establecié el llamado asset ratio para
alentar a los bancos, principalmente a incrementar los préstamos y a desalentar la acumulaciéon de depdsitos, lo
que ha causado un aumento del gap de crédito, que ha sido cubierto con el excedente de liquidez con el que
cuenta la entidad. Garanti BBVA cumple con los requisitos del asset ratio y continlia mostrando un sdlido buffer
de liquidez.

En América del Sur, prevalece una adecuada situacién de liquidez en toda la regién, debido al apoyo de los
diferentes bancos centrales y gobiernos que, con el objetivo de mitigar el impacto de la crisis del COVID-19, han
actuado implementando medidas de estimulo a la actividad econdmicay aportando mayor liquidez a los sistemas
financieros. En Argentina, durante el primer semestre, las salidas de depdsitos en ddlares estadounidenses en el
sistema bancario continuaron a un ritmo muy gradual, aunque BBVA Argentina sigue manteniendo una sdlida
posicion de liquidez, mostrando unos holgados ratios de liquidez. En Colombia se ha mantenido el incremento de
depdsitos bancarios de clientes (mejorando el gap de crédito) en linea con la situacién de BBVA Peru, donde
ambos presentan una confortable posicion de liquidez.

Los mercados de financiacién mayorista en los que opera el Grupo, tras dos primeros meses del afio 2020 de gran
estabilidad, se vieron afectados por la crisis COVID-19, sufriendo los precios del mercado secundario una correccion
material derivada del aumento de volatilidad, lo que se tradujo en un incremento significativo de las primas de emisiony
los niveles de acceso al mercado primario. Si bien aln se observan ciertos niveles de volatilidad, esta situacién se ha ido
estabilizando y los precios en el mercado secundario se han ido corrigiendo.
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Las principales operaciones llevadas a cabo por las entidades que forman BBVA durante el primer semestre del afio 2020
son:

e Durante el primer trimestre de 2020 BBVA, S.A. realizé dos emisiones de deuda senior no preferente por un total
de 1.400 millones de euros y otra de Tier 2 por 1.000 millones de euros (para mas informacién véase el capitulo
“Solvencia” del presente informe). En el segundo trimestre de 2020 realizé una emision de deuda senior
preferente por 1.000 millones de euros con el cardcter de bono social COVID-19, la primera de estas
caracteristicas de una entidad financiera privada en Europa (para mas informacion véase el capitulo “Solvencia”
del presente informe). En Julio de 2020 se han realizado dos emisiones: la primera es el primer bono convertible
en acciones (CoCo) verde de una entidad financiera en el mundo por un importe de 1.000 millones de euros, un
cupdén del 6% y con opcién de amortizacién anticipada al quinto afio y medio; y la segunda, es una emision de
deuda subordinada Tier 2 denominada en libras esterlinas, por un importe de 300 millones de libras, a un plazo
de once afios y opcidn de amortizacién al sexto, con un cupdn del 3,104% (para mas informacion sobre ambas
operaciones véase el capitulo “Solvencia” del presente informe).

e EnEstados Unidos, BBVA USA no ha realizado emisiones de deuda mayoristas en el primer semestre, en linea
con el plan de financiacion.

e EnMeéxico se llevd a cabo con éxito una emisién senior local en febrero por importe de 15.000 millones de pesos
mexicanos (578 millones de euros) en tres tramos. Dos tramos en pesos mexicanos a 3y 5 afios (uno por 7.123
millones a TIIE 28 + 5 puntos basicos y otro por 6.000 millones a TIIE 28 + 15 puntos basicos, respectivamente),
y otro tramo en ddlares estadounidenses a 3 arfios (100 millones de ddlares a Libor a 3 meses + 49 puntos
basicos). La finalidad de esta emisién fue la de adelantar la refinanciacion de vencimientos en el afio
aprovechando el buen momento de mercado, asf como la de fortalecer la situacion de liquidez compensando las
salidas estacionales de depdsitos en los primeros meses del afio.

e EnTurqufa, Garanti BBVA realizé una emision de Tier 2 por 750 millones de liras turcas (para mas informacion
véase el capitulo “Solvencia” del presente informe) en el primer trimestre. En el segundo trimestre, Garanti BBVA
ha renovado un préstamo sindicado, mediante la emisién del primer préstamo sindicado verde de un banco
indexado a criterios de sostenibilidad, y en cuya renovacién han participado el EBRD -European Bank for
Reconstruction and Development- e IFC - International Finance Corporation-.

En América del Sur, no se han producido emisiones durante los dos primeros trimestres de 2020.

Tipo de cambio

La gestion del riesgo de tipo de cambio de las inversiones de BBVA a largo plazo, derivada fundamentalmente de sus
franquicias en el extranjero, tiene como finalidad preservar los ratios de capital del Grupo y otorgar estabilidad a la cuenta
de resultados.

En el primer semestre de 2020, los mercados de divisas también se han visto afectados por el shock que ha supuesto la
extension del COVID-19 a nivel global y sus efectos en la economia. El peso mexicano, que se vio fuertemente afectado en
la segunda mitad del mes de febrero y en marzo, ha cerrado el primer semestre con una depreciacion frente al euro del
18,2%. Otras divisas de las areas geograficas en las que el Grupo BBVA opera también han sufrido depreciaciones de doble
digito: en concreto, el peso argentino (-14,6%), la lira turca (-12,9%) y el peso colombiano (-12,5%). En menor medida, el
peso chileno (-8,0%) y el sol peruano (-5,7%), también han registrado caidas de valor frente al euro. Por su parte, el délar
estadounidense (+0,3% en el semestre) se ha movido en un rango frente al euro, apreciandose hasta 1,07 en los
momentos de mayores temores globales para luego el euro recuperar con las noticias positivas respecto al plan de rescate
economico en Europa. BBVA mantiene sus politicas activas de gestién de las principales inversiones en paises emergentes
que sitla, en media, entre el 30% y el 50% de los resultados del ejercicio y alrededor del 70% del exceso del ratio de capital
CET1. En base a esta politica, la sensibilidad del ratio CET1 a una depreciacién frente al euro del 10% de las principales
divisas emergentes se sitla en -3 puntos basicos para el peso mexicano y en -3 puntos basicos parala lira turca. En el caso
del ddlar, la sensibilidad es de aproximadamente +9 puntos basicos ante una depreciacién del 10% de esta moneda frente
aleuro, como consecuencia de los APRs denominados en ddlares estadounidenses fuera de Estados Unidos. La cobertura
de los resultados esperados para 2020 se situaba a cierre de junio en niveles préximos al 50% en el caso de Turquia,
Colombiay Peruy cercano al 90% en México.

Tipo de interés

La gestion del riesgo de tipo de interés persigue limitar la sensibilidad de los balances a movimientos en los tipos de
interés. BBVA desarrolla esta labor a través de un procedimiento interno, conforme a las directrices establecidas por la
EBA, que mide la sensibilidad del margen de intereses y del valor econdémico, con el objetivo de analizar el potencial
impacto que pudiera derivarse del abanico de escenarios en los diferentes balances del Grupo.

El modelo se apoya en hipdtesis que tienen como objeto reproducir el comportamiento del balance de forma similar a la
realidad. Especial relevancia tienen los supuestos relativos al comportamiento de las cuentas sin vencimiento explicito y
las estimaciones de prepago. Estas hipdtesis se revisan y adaptan, al menos, una vez al afio, segun la evolucion de los
comportamientos.
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A nivel agregado, BBVA sigue manteniendo un perfil de riesgo moderado, seglin el objetivo establecido, mostrando una
posicion favorable a una subida de los tipos de interés en el margen de intereses, mediante una gestion eficaz del riesgo
estructural del balance, considerando la volatilidad de tasas generada por el COVID-19 en la segunda parte del trimestre,
sin practicamente efecto debido a la sdlida recurrencia del margen.

Por areas, las principales caracteristicas son:

Esparia y Estados Unidos presentan unos balances caracterizados por una cartera crediticia con elevada
proporcién referenciada a tipo de interés variable (basicamente hipotecas en Espafiay préstamos a empresas en
ambos paises) y un pasivo compuesto fundamentalmente por depdsitos de clientes. Las carteras COAP actian
como cobertura del balance bancario, mitigando su sensibilidad a movimientos de tipos de interés. El perfil de
ambos balances se ha mantenido estable durante el primer semestre de 2020.

Por otro lado, tras una evolucién ligeramente a la baja en el inicio del afio de los tipos de interés de referencia en
Europa (Euribor), a mediados de marzo se produjo un repunte de en torno a 20-30 puntos basicos (dependiendo
del plazo) consecuencia de un ajuste de expectativas, tras mantener el BCE el tipo de la facilidad marginal de
depdsito en -0,50% cuando el mercado descontaba una bajada, y de un incremento del diferencial de crédito
exigido ante el efecto de la crisis del COVID-19. Desde el mes de mayo, los Euribor han caido en torno a 20 puntos
basicos debido fundamentalmente a la relajacién de los diferenciales de crédito y a las medidas de estimulo
monetarios del BCE. En Estados Unidos los tipos de referencia (Libor) han mantenido una tendencia a la baja
durante la primera mitad del afio (cayendo entre 150 y 160 puntos bdsicos en funcion del plazo), en linea con los
recortes de tipos llevados a cabo por la Reserva Federal en el primer trimestre del afio.

México continua mostrando un equilibrio entre los balances referenciados a tipo de interés fijo y variable. Entre
los activos mas sensibles a movimientos de tipos de interés, destaca la cartera de empresas, mientras que el
consumo e hipotecas son mayoritariamente a tipo fijo. La cartera COAP se utiliza para neutralizar la mayor
duracion de los depdsitos de clientes. La sensibilidad del margen de intereses continua acotada y estable en
2020, considerando el nuevo escenario de tipos surgido en marzo, con una tendencia a la baja de las tasas de
referencia alo largo de 2020 respecto a las expectativas de principios del afio. En este sentido, la tasa de politica
monetaria se sitla a cierre de junio en el 5%, lo que ha supuesto una reduccién de 225 puntos basicos en el primer
semestre del afio (150 puntos basicos en el segundo trimestre, movimiento a la baja también mostrado en la
curva de rendimientos de los bonos).

En Turquia, el riesgo de tipo de interés (desglosado en lira turca y ddlares estadounidenses) esta muy acotado.
En el activo, la sensibilidad de los préstamos, en su mayoria a tipo fijo pero con plazos relativamente cortos, y la
cartera COAP, incluidos los bonos ligados a la inflacién, se equilibra con la sensibilidad de los depdsitos en el lado
del pasivo, que se reprecian en plazos cortos. La sensibilidad del margen de intereses de los balances por
monedas, aunque aumenta levemente respecto al primer trimestre por las medidas tomadas debido al asset
ratio, continla siendo reducida en este segundo trimestre.

En América del Sur, el perfil de riesgo sobre tipos de interés sigue siendo bajo al tener la mayor parte de los paises
del drea una composicion de fijo/variable y vencimientos muy similar entre el activo y el pasivo, con una
sensibilidad del margen de intereses acotada y practicamente constante a lo largo del 2020. Asimismo, en los
balances convarias divisas, también se realiza una gestion del riesgo de tipo de interés por cada una de las divisas,
mostrando un nivel de riesgo muy reducido. Las medidas impulsadas por los bancos centrales han contribuido a
que la senda mostrada por los tipos de interés de referencia se sitde por debajo de lo esperado al inicio del afio.
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Banca responsable

El Proposito de BBVA es poner al alcance de todos las oportunidades de esta nueva era. Este Propdsito se asienta en
solidos valores: el cliente es lo primero, pensamos en grande y somos un solo equipo. Como parte de su estrategia, BBVA
quiere mejorar la salud financiera de sus clientes y ayudarles en la transicion hacia un futuro sostenible inspirado por los
Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas. Concretamente, BBVA estd comprometido en apoyar la
transicion hacia una economia baja en emisiones de carbono y un desarrollo econémico inclusivo, tanto a través de su
negocio como de los diversos programas sociales que el Grupo impulsa.

Las principales iniciativas estratégicas de banca responsable del Grupo son:

e Lacreacionde relaciones duraderas y equilibradas con sus clientes, a través de una comunicacién transparente,
claray responsable y de la educacion financiera en las soluciones que les ofrece.

e Laintegracion plena en cémo hace negocio, a través de politicas de negocio responsable, un modelo de riesgo
reputacional y una cultura centrada en las personas en toda la Organizacién.

e La promocion de un crecimiento responsable y sostenible, a través de la inclusion financiera, la financiacion
sostenible, el apoyo alas pymes y la inversion responsable.

e Lainversion en la comunidad, con priorizacion de las iniciativas de educacion financiera para la sociedad, el
emprendimiento, el conocimiento y otras causas sociales que son relevantes desde un punto de vista local.

Medidas adoptadas por BBVA en el entorno COVID-19

Ademas de las medidas de seguridad, continuidad del negocio y apoyo financiero al sector empresarial y de particulares
ante la situacion provocada por el COVID-19 mencionadas al principio de este informe, BBVA ha redoblado esfuerzos para
ayudar a la sociedad en su lucha contrala pandemia, con una donacién de 35 millones de euros adquirir material médico,
apoyar a colectivos vulnerables y fomentar la investigacion.

e BBVA ha dedicado a la primera Iinea de accién 28,1 millones de euros dirigidos principalmente a la compra de
respiradores y de equipamiento médico y de proteccion personal para el personal sanitario.

e lgualmente ha focalizado esfuerzos a reducir los impactos negativos que la pandemia ha tenido en la poblacién
mas vulnerable, apoyando a organizaciones sociales con mas de 4,2 millones de euros.

e Por Ultimo, dentro de estos esfuerzos, se encuentra la convocatoria especial de ayudas por un total de 2,7
millones de euros, destinadas a apoyar 20 proyectos de investigacion cientifica sobre el COVID-19, en campos
tan diversos como la biomedicina, estadistica, Big Data e inteligencia artificial, ecologia y veterinaria, economia y
ciencias sociales y humanidades.

Adicionalmente a esta donacién institucional, BBVA puso en marcha una iniciativa entre sus empleados en la mayoria de
los paises en los que esta presente, para que pudieran unirse a la ayuda solidaria contra la pandemia, de forma que los
empleados que lo deseasen pudieran colaborar con esta causa realizando donativos. En estas campafias, BBVA ha
contribuido aportando una cantidad inicial o igualando la aportacion de los empleados, asi por cada euro aportado por un
empleado, el banco contribuia con otro euro mas. Los fondos recaudados han ascendido a 1,8 millones de euros y van
dirigidos a la lucha contra el virus en las tres lineas de actuacion mencionadas anteriormente.

Por ultimo, BBVA ha promovido la participacion de sus clientes, poniendo en marcha varias camparias, principalmente en
Espafay México, a través de las cuales se han recaudado 9,3 millones de euros.

En cuanto a proveedores, BBVA ha apoyado a los mas cercanos con esquemas de proteccion para empleados y
empresas, y con el adelanto del pago de facturas, sin esperar al plazo acordado.

En el segundo semestre del afio 2020 y ante el reto de la reconstruccion y de la adopcién de la nueva normalidad, se esta
elaborando un Plan Social que incorpore las principales necesidades sociales; y las nuevas prioridades del plan
estratégico de BBVA, con el objetivo de trabajar prioritariamente en: (i) la reduccion de las desigualdades; (ii) la promocion
de un crecimiento sostenible; y (iii) el fomento de una educacién conectada y para todos.
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Otras iniciativas de banca responsable

En términos de diversidad de género, BBVA volvié a ser incluido, por tercer afio consecutivo, en el indice de Igualdad de
Género de Bloomberg (Bloomberg Gender-Equality Index), lo que supone un reconocimiento a su apuesta para crear
entornos de trabajo de confianza, en los que estén garantizados el desarrollo profesional y la igualdad de oportunidades
de todos los empleados con independencia de cual sea su género.

BBVA apuesta por la diversidad e inclusién en todas sus formas y por eso en 2019 se incorpord a la Red Empresarial por
la Diversidad e Inclusion LGBTIQ+ (REDI) y decidié respaldar las “Normas de Conducta para las Empresas contra la
discriminacion de personas LGBTIQ+" de Naciones Unidas. La adhesidn a estos principios, que velan por los derechos del
colectivo LGBTIQ+ en el ambito laboral, implican un compromiso por parte de la entidad que pasa por garantizar un trato
igualitario y activar medidas que detecten posibles discriminaciones relacionadas con la identidad u orientacion sexual de
los trabajadores. Un afio mas y por motivo de la semana del Orgullo, BBVA ha mostrado su apoyo al colectivo con el
encendido de algunas de sus sedes corporativas en todo el mundo, incluyendo el emblematico edificio de La Vela de
Madrid, con los colores de la bandera LGTBIQ+. También se ha promovido la participacién en un concurso de fotografia
en Instagram que anima a visibilizar las diferencias a través del hashtag #MakeltVisibleBBVA.

Ademéas del ya mencionado Indice de Igualdad de Género de Bloomberg (Bloomberg Gender-Equality Index),BBVA est4
presente en otros indices de sostenibilidad a nivel internacional o indices ESG (Environmental, Social and Governance),
que evallan el desemperfio de las empresas en estas materias. A 30-06-20, los principales indices de sostenibilidad en los
que BBVA esté presente son: Dow Jones Sustainability Indices, como miembro de DJSI World y DJSI Europe; MSCI', como
miembro de los MSCI ESG Leaders Indexes; FTSE4Good, siendo miembro de FTSE4Good Index Series; Euronext Vigeo,
como miembro de los indices Euronext Vigeo Eurozone 120 y Europe 120; Ethibel Sustainability Excellence,
concretamente en Ethibel Sustainability Excellence Europe y Ethibel Sustainability Excellence Global y por Ultimo, esta
incluido como uno de los lideres en el indice de empresas que luchan contra el cambio climatico y que elabora anualmente
Carbon Disclosure Project (CDP, por sus siglas en inglés).

" Lainclusion de BBVA en cualquiera de los indices de MSCl y el uso de los logos, marcas, logotipos o nombres de indices aqui incluidos
no constituye el patrocinio o promocion de BBVA por MSCI o cualquiera de sus filiales. Los indices de MSCI son propiedad exclusiva de
MSCI. MSCl y los indices y logos de MSCI son marcas. registradas o logotipos de MSCI o de sus filiales.



28

Areas de negocio

En este apartado se presentan y analizan los datos mas relevantes de las diferentes areas de negocio del Grupo. En
concreto, se muestraunresumende la cuenta de resultados y del balance, cifras de actividad y los ratios mas significativos
de cada una de ellas.

A cierre del primer semestre del afio 2020, la estructura de las areas de negocio reportadas por el Grupo BBVA continué
siendo la misma que la del ejercicio 2019. A continuacion se detalla la composicién de dichas areas:

e Espaiiaincluye fundamentalmente la actividad bancaria y de seguros que el Grupo realiza en este pais. En abril,
BBVA llegé a un acuerdo con Allianz, Comparifa de Seguros y Reaseguros, S.A., para la creacién de una alianza
de bancaseguros, con el objetivo de impulsar de forma conjunta el negocio de seguros no vida en Espafia,
excluyendo el ramo de salud, constituyendo una sociedad aseguradora de nueva creacion. El cierre de la
operacion esta sujeto a la aprobacion de las autoridades regulatorias competentes.

e Estados Unidos incorpora los negocios de BBVA USA y la actividad de la oficina de BBVA, S.A. en Nueva York.

e Maéxico incluye los negocios bancarios y de seguros en este pais asi como la actividad que BBVA México
desarrolla a través de su sucursal en Houston.

e Turquia reporta la actividad del grupo Garanti BBVA que se desarrolla basicamente en este pals y, en menor
medida, en Rumania y Holanda.

e América del Sur incluye principalmente la actividad bancaria y de seguros que se desarrolla en la regién. En
relacion al acuerdo alcanzado con Banco GNB Paraguay S.A., para la venta de BBVA Paraguay. El cierre de la
operacion esta sujeto ala aprobacion de las autoridades regulatorias competentes.

e Resto de Eurasia incorpora la actividad del negocio bancario desarrollado en Asiay en Europa, excluido Espafia.

El Centro Corporativo ejerce funciones centralizadas del Grupo, las cuales incluyen: los costes de las unidades centrales
que tienen una funcion corporativa; la gestion de las posiciones estructurales de tipo de cambio; determinadas emisiones
de instrumentos de patrimonio realizadas para el adecuado manejo de la solvencia global del Grupo; carteras cuya gestion
no estd vinculada a relaciones con la clientela, tales como las participaciones industriales; ciertos activos y pasivos por
impuestos; fondos por compromisos con empleados; fondos de comercio y otros intangibles.

Ademas de estos desgloses geograficos, se proporciona informacion complementaria del conjunto de los negocios
mayoristas, Corporate & Investment Banking (CIB), desarrollados por BBVA en los paises donde opera. Por las
caracteristicas de los clientes a los que atiende, el tipo de productos que ofrece y los riesgos que asume, se considera un
agregado relevante para una mejor comprensién de la actividad y resultados del Grupo.

Para la elaboracién de la informacién por areas de negocio se parte de las unidades de minimo nivel y/o sociedades
juridicas que componen el Grupo y se asignan a las distintas areas en funcién de la zona geografica o grupo societario
principal en los que desarrollan su actividad.

Finalmente cabe mencionar gue, como viene siendo habitual, en el caso de las dreas de negocio de América, en Turquiay
en CIB, ademas de las tasas de variacién a tipos de cambio corrientes, se incluyen las resultantes de aplicar tipos de
cambio constantes.

PRINCIPALES PARTIDAS DE LA CUENTA DE RESULTADOS POR AREAS DE NEGOCIO (MILLONES DE EUROS)

Areas de negocio

¥ Areas

Grupo Espafia Esta‘dos México Turquia América Resto c!e de Cen‘tro
BBVA Unidos del Sur Eurasia negocio Corporativo
30-06-20
Margen de intereses 8.653 1.793 1.133 2.717 1.534 1.443 102 8.723 (69)
Margen bruto 12.045 2.900 1.607 3.550 1.957 1.664 268 11.947 98
Margen neto 6.533 1.371 648 2.349 1.394 945 131 6.840 (307)
Resultado antes de (368) 124 15 891 715 297 89 2132 (2.500)
impuestos
Resultado atribuido (1.157) 88 26 654 266 159 66 1.259 (2.416)
30-06-19
Margen de intereses 8.941 1.763 1.217 3.042 1.353 1.613 85 9.073 (132)
Margen bruto 11.944 2.773 1.615 3.901 1.677 1.994 220 12.180 (236)
Margen neto 6.069 1.145 655 2.611 1.084 1.215 78 6.787 (718)
Resultado antes de 4052 1027 363 1783 726 847 69 4814 (762)
impuestos
Resultado atribuido 2.442 734 297 1.287 282 404 55 3.058 (616)
Nota general: como consecuencia de una interpretaciéon emitida por el IFRIC (International Financial Reporting Standards Interpretations Committee) relativa al cobro de intereses

de fallidos en el marco de la NIIF 9, dichos cobros se presentan como menor saneamiento crediticio y Omo un mayor ingre or intereses, método de r cimiento aplicado
hasta diciembre de 2019. Por ello, y con el fin de que la informacién sea comparable, se ha procedido a reexpresar la informacién de la cuenta de resultados del primer semestre de
2019
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COMPOSICION DEL MARGEN BRUTO™M,MARGEN NETO®™ Y RESULTADO ATRIBUIDO®™ (PORCENTAJE. 1520)

Margen bruto Margen neto Resultado atribuido

mEspafia 22 1.9 53 70

139 2.0
m Estados Unidos 24,3 B2 20,1 12,6
m México

Turquia 164 95 o
204
m América del Sur
135
m Resto de Eurasia 520
29,7 34,3

(1) No incluye el Centro Corporativo.

PRINCIPALES PARTIDAS DE BALANCE Y ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO POR AREAS DE NEGOCIO
(MILLONES DE EUROS)

Areas de negocio

¥ Areas

Grupo o Estados - .. América Restode Centro I o
BBVA Espaiia Unidos México Turquia delSur  Eurasia c!e Corporativo Eliminaciones AyPNCV
negocio
30-06-20
Préstamos y
anticipos a la 387.212 172026 68.668 49.440 41196 35336 22524 389.190 425 (1.326) (1.078)
clientela
Elfepn‘ise'lta‘”de'a 402184  195.676 75.649 50.398 40132  39.357 4567 405.779 308 (2.431) (1.473)
Recursosfuerade  100.813 60974 . 21271 4212 13838 518 100.813
Total activo/pasivo ~ 753.824  419.475 101118 103.671  63.525  57.891  26.805 772.485 40.544 (59.205)
APRs 362.050 109.625  66.889 54.947 57190  44.015 20247 352913 9.137 -
31-12-19
Préstamos y
anticipos a la 382360  167.332 63162 58081 40500 35701  19.669 384.445 813 (1.692) (1.205)
clientela
Elfepn‘ise'lta‘”de'a 384219  182.370 67525 55934 41335  36.104 4708 387.976 308 (2.598) (1.467)
Recursosfuerade 107803 66.068 . 24464 3906  12.864 500 107.803
Total activo/pasivo ~ 698.690 365380  88.529 109.079  64.416 54996  23.257 705.656 49.886 (56.852)
APRs 364.448  104.911 65170 59299  56.642 45413  17.989 349.422 15.026 -

(1) Activos y pasivos no corrientes en venta de la operaciéon de BBVA Paraguay

En balance se incluye una columna que recoge las eliminaciones y ajustes de saldos entre diferentes areas de negocio,
especialmente por las relaciones entre las dreas en las que opera la sociedad matriz, esto es, Espafia, Resto de Eurasia y
Estados Unidos, y el Centro Corporativo.



NUMERO DE EMPLEADOS NUMERO DE OFICINAS

126.017 126.973 125.041

7.823
u Espaia 30.275 30283 29.406
o s s = Espafia
m Estados Unidos 10866 10.825 10945 2733
u México m Estados Unidos
= Turquia 37335 37.805 37.480 = México Sge
= América del Sur u Turquia 1.821
m Resto de Eurasia 2120 22275 s = América del Sur 1.051
‘ ‘ ‘ m Resto de Eurasia ‘ ‘
| 1 L__ER RV 1.139
Jun.19 Dic.19 Jun.20

Jun.19

NUMERO DE CAJEROS AUTOMATICOS

32.648 32.658 32.310
6.025 5.880 5829
1.392 1.386 1.375
m Espafia
m Estados Unidos 11¢
12.839 13170 13.115
u México
m Turgula
5422 5484 5443

m América del Sur

m Resto de Eurasia U U

Jun.19 Dic.19 Jun.20

=

7.744

2.642

643

1.860

1.038

Dic.19

7.699

2592

643

1.866

1.035

Jun.20

30



31

Espaia

Claves

® Crecimiento de la actividad impulsada, en parte, por los programas de apoyo del gobierno.

@ Significativa mejora del margen neto por incremento de los ingresos recurrentes y por la bajada de los
gastos de explotacion.

® Indicadores de riesgo contenidos.
® Resultado atribuido afectado por el incremento significativo del deterioro de activos financieros.

ACTIVIDAD ® MARGEN DE INTERESES SOBRE ATM
(VARIACION INTERANUAL. DATOS AL 30-06-20) (PORCENTAJE)
4,9%
1,02
0,96 0,96 0,93 0.60
—— .

0,6%

|

gestién

m No incluye ni las adquisiciones ni las cesiones temporales de activos.

MARGEN NETO RESULTADO ATRIBUIDO
(MILLONES DE EUROS) (MILLONES DE EURQS)
+19.8%
1145 1371 724 88
389

345 330

322
228
661 661 s06 728 643
I I I I I I

1T19 2719 3T19 4me 1T20 2720 _ 141
119 2719 3719 4719 1720 2720
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ESTADOS FINANCIEROS E INDICADORES RELEVANTES DE GESTION (MILLONES DE EUROS Y PORCENTAJE)

Cuentas de resultados 1°" Sem. 20 A% 1 Sem. 19
Margen de intereses 1.793 1.7 1.763
Comisiones netas 908 7.4 846
Resultados de operaciones financieras 165 79,6 92
Otros ingresos y cargas de explotacion 34 (563.0) 72
De los que: Actividad de seguros 237 (8.2) 258
Margen bruto 2.900 4,6 2.773
Gastos de explotacién (1.529) ®.1) (1.628)
Gastos de personal (866) 81 (942)
Otros gastos de administracién (433) (3.2) (447)
Amortizacién (230) (3.5) (239)
Margen neto 1.371 19,8 1.145
Deterioro de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados (883) n-s. /0
Provisiones o reversién de provisiones y otros resultados (365) 94,6 (188)
Resultado antes de impuestos 124 (88,0) 1.027
Impuesto sobre beneficios (34) (88.3) (292)
Resultado del ejercicio 90 (87.8) 735
Minoritarios 2) 46,1 m
Resultado atribuido 88 (¢:2: M) 734
(1) Incluye las primas recibidas netas de las reservas técnicas estimadas de seguros.
Balances 30-06-20 A% 31-12-19
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 32.199 102,5 15.903
Activos financieros a valor razonable 147.143 19,8 122.844
De los que: Préstamos y anticipos 35.995 53 34.175
Activos financieros a coste amortizado 203.500 4,2 195.260
De los que: Préstamos y anticipos a la clientela 172.026 2.8 167.332
Posiciones inter-areas activo 26.357 21,8 21.637
Activos tangibles 3.149 (4,6) 3.302
Otros activos 7.126 10,7 6.436
Total activo/pasivo 419.475 14,8 365.380
Pasivos financieros mantenidos para negociar y designados a valor razonable con
cambios en resultados 97.430 23.8 78.684
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 60.533 47,3 41.092
Depdsitos de la clientela 195.676 7.3 182.370
Valores representativos de deuda emitidos 38.981 9,7 35.520
Posiciones inter-areas pasivo - - -
Otros pasivos 17.009 (8,0) 18.484
Dotacién de capital econémico 9.847 6,7 9.229
Indicadores relevantes y de gestion 30-06-20 A % 31-12-19
Préstamos y anticipos a la clientela no dudosos en gestiéon @ 168.528 2,7 164.140
Riesgos dudosos 8.504 (1,5) 8.635
Depdsitos de clientes en gestion @ 195.676 7.3 182.370
Recursos fuera de balance & 60.974 7.7 66.068
Activos ponderados por riesgo 109.625 45 104.911
Ratio de eficiencia (%) 52,7 57,5
Tasa de mora (%) 4.3 4,4
Tasa de cobertura (%) 66 60
Coste de riesgo (%) 1,00 0,08

(1) Noincluye las adquisiciones temporales de activos.
(2) No incluye las cesiones temporales de activos.

(3) Incluye fondos de inversién, fondos de pensiones y otros recursos fuera de balance.
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Actividad

Lo mas relevante de la evolucion de la actividad del &rea en el primer semestre de 2020 ha sido:

La inversidén crediticia (crédito a la clientela no dudoso en gestion) se situd un 2,7% por encima del cierre de
2019. La reduccién en los préstamos hipotecarios y al consumo (incluyendo tarjetas de crédito) debido al
confinamiento derivado del COVID-19, se compensd ampliamente con mayores saldos en banca corporativa
(+9,2%), en los negocios retail (+7,6%) y en las pequerias y medianas empresas (+5,6%), que se beneficiaron
de las lineas garantizadas por el Instituto de Crédito Oficial (en adelante ICO).

En calidad crediticia, las tasas de mora y de cobertura se mantienen en el mismo nivel que en marzo, es decir,
4,3% y 66%, respectivamente.

Los recursos totales de la clientela crecieron un 3,3% con respecto al cierre del afio 2019, en parte gracias a la
tendencia al ahorro, tanto de empresas como de clientes particulares, durante el confinamiento y que ha
supuesto un incremento de los depdsitos de clientes en gestién (7,3%) que logré compensar la evoluciéon
negativa de los recursos fuera de balance (-7,7%) por la desfavorable evolucion que mostraron en el primer
trimestre del afio, parcialmente compensada entre abril y junio de 2020.

Resultados

Espafia generd un resultado atribuido positivo de 88 millones de euros durante el primer semestre de 2020 frente al
resultado de 734 millones de euros del mismo periodo del afio anterior, debido al incremento del deterioro de activos
financieros, ya que el margen neto crecié un 19,8% frente al mismo periodo de 2019.

Lo mas destacado de la trayectoria de la cuenta de resultados del drea ha sido:

Elmargendeintereses registré unincremento con respecto al primer semestre del afio anterior (+1,7%), gracias
alos menores costes de financiacion y a la mayor aportacion de las carteras COAP.

Las comisiones netas evolucionaron de forma positiva (+7,4% interanual), muy apoyadas en las comisiones de
gestion de activos y a las generadas por las operaciones de banca corporativa.

Positiva evolucion del ROF (+79,6% interanual), principalmente por mayores ventas de cartera.

La linea de otros ingresos y cargas de explotacidn registré una variacion negativa de 53,0% con respecto al
primer semestre del afio 2019 por mayor aportacién al FUR y menores resultados del negocio de seguros
asociados a la menor actividad durante el confinamiento.

Se aceleralareduccion de los gastos de explotacion (-6,1% en términos interanuales) producto, principalmente,
de los planes de contencién de costes, apoyados por la reduccién de algunos gastos discrecionales a raiz del
confinamiento. Asl, el ratio de eficiencia se situé en el 52,7%, frente al 58,7% registrado el mismo periodo en
2019.

Eldeterioro de activos financieros se incrementé en 953 millones de euros respecto al primer semestre de 2019
debido, principalmente, al impacto negativo del deterioro en el escenario macroecondmico por el COVID-19, que
incorpora provisiones crediticias para aquellos sectores mas afectados, en una comparativa que se ve
adicionalmente impactada por las ventas de cartera realizadas en el pasado ejercicio. Tras el repunte
experimentado en marzo debido al incremento del deterioro de activos financieros, el coste de riesgo acumulado
disminuyd en el trimestre hasta el 1,00%.

Por Ultimo, la partida de provisiones y otros resultados cerré en -365 millones de euros, o lo que es o mismo,
un 94,6% por encima del primer semestre del afio anterior, debido parcialmente a dotaciones para hacer frente
a potenciales reclamaciones.
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e Crecimiento del crédito concentrado en los segmentos de empresas y actividad minorista afectada por el
confinamiento. Fuerte incremento de los depésitos de clientes.

e Indicadores de riesgo contenidos.

e Margen de intereses afectado por los recortes de tipos de la Fed. Evolucién positiva de comisiones y ROF.
e Resultado atribuido afectado por el incremento significativo en la linea de deterioro de activos financieros.

ACTIVIDAD ®
(VARIACION INTERANUAL A TIPO DE CAMBIO
CONSTANTE. DATOS AL 30-06-20)

17,9%

12,7%

Préstamos y anticiposala Recursos de clientes en
clientela no dudosos en gestion
gestion

m No incluye ni las adquisiciones ni las cesiones temporales de activos.

MARGEN NETO
(MILLONES DE EUROS A TIPO DE CAMBIO
CONSTANTE)

672 648

341 331 334

I I I 270 315 333
119 2T19 3T19 4719 1T20 2720

m A tipo de cambio corriente: -1,1%.

MARGEN DE INTERESES SOBRE ATM
(PORCENTAUJE. TIPO DE CAMBIO CONSTANTE)

2,89
2,73 B
246
234

2719 3719 4TS 1T20 2T20
RESULTADO ATRIBUIDO
(MILLONES DE EUROS A TIPO DE CAMBIO
CONSTANTE)

304 26

. 173 181
I I 13 126

1T 2719 3T19 4T19 1T20 2720

(1) Atipo de cambio corriente: -91,4%.
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ESTADOS FINANCIEROS E INDICADORES RELEVANTES DE GESTION (MILLONES DE EUROS Y PORCENTAJE)

Cuentas de resultados 1 Sem. 20 A% A%® 1 Sem. 19
Margen de intereses 1.133 (6,9) (9,2) 1.217
Comisiones netas 336 52 26 320
Resultados de operaciones financieras 148 87.3 83.1 79
Otros ingresos y cargas de explotacion (10) n.s. n.s. M
Margen bruto 1.607 (0,5) (2,9) 1.615
Gastos de explotacién (959) (0,0) (2,5) (959)
Gastos de personal (558) 0,6 (1,8) (554)
Otros gastos de administracion (295) 0,0 2,4) (295)
Amortizacion (106) (3.6) (6.0) (110)
Margen neto 648 (1,1 (3,5 655
Deterioro de activos financieros no valorados a valor (614) 14,5 109,2 (286)
razonable con cambios en resultados
Provisiones o reversién de provisiones y otros resultados (19) 232,0 222,0 (6)
Resultado antes de impuestos 15 (95.,8) (95.9) 363
Impuesto sobre beneficios il n.s. ns. (67)
Resultado del ejercicio 26 (91,4) (91,6) 297
Minoritarios - - - -
Resultado atribuido 26 (91,4) (91,6) 297
Balances 30-06-20 A% A%® 31-12-19
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depdsitos a la vista 13.908 67,7 67,2 8.293
Activos financieros a valor razonable 6.955 (9,2) (9,5) 7.659
De los que: Préstamos y anticipos 384 46,9 46,4 261
Activos financieros a coste amortizado 76.800 10,5 10,1 69.510
De los que: Préstamos y anticipos a la clientela 68.668 8,7 8,4 63.162
Posiciones inter-areas activo - - - -
Activos tangibles 907 (0,8) ) 914
Otros activos 2.548 18,4 18,0 2.153
Total activo/pasivo 101.118 14,2 13,9 88.529
Pasivos financieros mantenidos para negociar y designados a
valor razonable con cambios en resultados 459 62,8 62,3 282
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 6.229 52,6 52,1 4.081
Depdsitos de la clientela 75.649 12,0 n,7 67.525
Valores representativos de deuda emitidos 3.177 (10,5) (10,8) 3.551
Posiciones inter-areas pasivo 4.985 45,9 45,5 3.416
Otros pasivos 6.703 15,0 14,6 5.831
Dotacién de capital econémico 3.916 19 1,6 3.843
Indicadores relevantes y de gestion 30-06-20 A% A% D 31-12-19
Préstamos y anticipos a la clientela no dudosos en gestion @ 69.206 9.4 9,1 63.241
Riesgos dudosos 822 12,6 12,2 730
Depdsitos de clientes en gestion @ 75.651 12,0 11,7 67.528
Recursos fuera de balance ¥ - - -
Activos ponderados por riesgo 66.889 2,6 2,3 65.170
Ratio de eficiencia (%) 59,7 61,0
Tasa de mora (%) 11 1,1
Tasa de cobertura (%) 133 101
Coste de riesgo (%) 1,80 0,88

(1) A tipo de cambio constante.

(2) No incluye las adquisiciones temporales de activos.

(3) Noincluye las cesiones temporales de activos.

(4) Incluye fondos de inversion, fondos de pensiones y otros recursos fuera de balance.
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Actividad

Salvo que expresamente se comunique lo contrario, las tasas de variacion que se comentan a continuacion, tanto en
actividad como en resultados, se hacen a tipo de cambio constante. Estas tasas, junto conlas de variacién a tipo de cambio
corriente, se pueden observar en las tablas adjuntas de estados financieros e indicadores relevantes y de gestion.

Lo mas relevante de la evolucion de la actividad del drea en el primer semestre de 2020 ha sido:

La inversion crediticia del drea (crédito a la clientela no dudoso en gestién) mostré un incremento del 9,1%,
principalmente por el dinamismo de los préstamos a empresas de CIB (+22,6%) y del segmento de Banca de
Empresas y Corporaciones (+12,7%), impulsado este Ultimo por el Programa de Proteccién de Pagos (Paycheck
Protection Program). El resto de la cartera minorista registré tasas de variacion negativas respecto al cierre de
2019 (-1,1%), ya que se ha visto afectada por la menor actividad como consecuencia del confinamiento.

Encuanto a los indicadores de riesgo, la tasa de mora se mantuvo estable en el semestrey cerré enel 1,1%. Por
su parte, la tasa de cobertura mejord hasta el 133%.

Los depésitos de clientes en gestion se incrementaron un 11,7% en el semestre, a lo que ha contribuido la
colocacién por parte de los clientes de los fondos obtenidos de los programas gubernamentales para hacer frente
ala pandemia.

Resultados

Estados Unidos generd un resultado atribuido de 26 millones de euros durante el primer semestre de 2020, un 91,6%
menos que en el mismo periodo del afio anterior. Lo mas relevante en la evolucién de la cuenta de resultados se resume a
continuacion:

El margen de intereses registré un descenso interanual del 9,2%, impactado por los recortes en los tipos de
interés realizados por la Fed, por un total de 225 puntos basicos desde el primer trimestre de 2019.

Las comisiones netas cerraron con un incremento del 2,6% respecto al mismo periodo del afio gracias
fundamentalmente a las comisiones generadas por la unidad de Global Markets.

Mayor aportacion de los ROF (+83,1% interanual) como resultado de unas mayores plusvalias en la venta de
carteras COAP y mayores resultados de la unidad de Global Markets.

Los gastos de explotacién se reducen en comparacion con el mismo periodo del afio anterior (-2,5% interanual),
resultado tanto de la disminucién de algunos costes por la pandemia como de los planes de contencién
implementados.

Incremento del deterioro de activos financieros (+109,2% interanual, -56,0% en el trimestre), explicado por el
ajuste en el escenario macro por los efectos negativos del COVID-19 y a las provisiones realizadas en el primer
trimestre del afio para cubrir clientes especificos de la cartera de petréleo y gas. Por su parte, el coste de riesgo
acumulado a junio de 2020 se situd en el 1,80%.

La partida de provisiones y otros resultados cerrd en -19 millones de euros, principalmente por las mayores
necesidades de provisiones a consecuencia del COVID-19.

Elimpuesto sobre beneficios registré un abono por 11 millones de euros, resultado de la correccion del calculo
de latasa fiscal efectiva para el conjunto del afio.
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Claves
e Evolucién de la actividad apoyada en el impulso de la cartera mayorista.
e Crecimiento del margen bruto gracias al incremento de los ROF.
e Estabilidad del margen neto.
e Resultado atribuido impactado por el incremento significativo en la linea de deterioro de activos

financieros.
ACTIVIDAD ™

(VARIACION INTERANUAL A TIPO DE CAMBIO
CONSTANTE. DATOS AL 30-06-20)

1,6%

8,5%

Préstamos y anticiposala Recursos de clientes en
clientela no dudosos en gestion
gestion

m No incluye ni las adquisiciones ni las cesiones temporales de activos.

MARGEN NETO
(MILLONES DE EUROS A TIPO DE CAMBIO

CONSTANTE)

2.367 2349
S1E 1.278
5¢ 209 1.215 = 1.231
1.158 12 1118
1m19 2T19 3T19 4719 1T20 2T20

m A tipo de cambio corriente: -10,0%.

MARGEN DE INTERESES SOBRE ATM
(PORCENTAUJE. TIPO DE CAMBIO CONSTANTE)

6,02 6,01
5,81
—N/
2T19 3T19 4T19 1T20 2720
RESULTADO ATRIBUIDO

(MILLONES DE EUROS A TIPO DE CAMBIO
CONSTANTE)

1167 654
656
573 594 613 :
344
I 310
1719 2719 3719 4719 1T20 2720

QD] A tipo de cambio corriente: -49,1%.
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ESTADOS FINANCIEROS E INDICADORES RELEVANTES DE GESTION (MILLONES DE EUROS Y PORCENTAJE)

Cuentas de resultados 1 Sem. 20 A% A%® 1 Sem. 19
Margen de intereses 2.717 (10,7) (1,5) 3.042
Comisiones netas 513 (17.5) (9.0) 621
Resultados de operaciones financieras 231 71,0 88,5 135
Otros ingresos y cargas de explotacién 88 asmn 4.1 102
Margen bruto 3.550 (9,0) 04 3.901
Gastos de explotacién (1.200) (6,9) 2,6 (1.290)
Gastos de personal (490) (10,5) 1.3) (548)
Otros gastos de administracion (557) (3.3) 6,7 (570)
Amortizacion (159) (7.8) 1,6 (172)
Margen neto 2.349 (10,0) (0,8) 2.611
Deterioro de activos‘financieros no valorados a valor (1.394) 705 88.0 (818)
razonable con cambios en resultados
Provisiones o reversién de provisiones y otros resultados (64) ns. n.s. (10)
Resultado antes de impuestos 891 (50,0) (44,9) 1.783
Impuesto sobre beneficios (237) (52.,4) (47.5) (496)
Resultado del ejercicio 655 (49,1) (43,9) 1.287
Minoritarios ©0) (49.4) (44.2) ©)
Resultado atribuido 654 (49,1) (43,9) 1.287
Balances 30-06-20 A% A %M 31-12-19
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depdsitos a la vista 6.562 1.1 23,7 6.489
Activos financieros a valor razonable 33.941 8,1 32,2 31.402
De los que: Préstamos y anticipos 2.336 200,7 267.6 777
Activos financieros a coste amortizado 58.418 M.7) 7.9 66.180
De los que: Préstamos y anticipos a la clientela 49.440 (14,9) 41 58.081
Activos tangibles 1.582 (21,7) (4.3) 2.022
Otros activos 3.167 6,1 29,7 2.985
Total activo/pasivo 103.671 (5,0) 16,2 109.079
Pasivos financieros mantenidos para negociar y designados a
valor razonable con cambios en resultados 24.494 12,4 37,5 21.784
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 3.096 46,2 78.8 217
Depdsitos de la clientela 50.398 (9,9) 10,2 55.934
Valores representativos de deuda emitidos 7.799 11,8) 7.9 8.840
Otros pasivos 12.535 (19,2) 1,2) 15.514
Dotacién de capital econdmico 5.348 9.4 33,8 4.889
Indicadores relevantes y de gestion 30-06-20 A% A%® 31-12-19
Préstamos y anticipos a la clientela no dudosos en gestion @ 50.217 14.,3) 4,8 58.617
Riesgos dudosos 1.194 (19,2) (1,2) 1.478
Depdsitos de clientes en gestion & 50.131 (9.4) 10,8 55.331
Recursos fuera de balance ¥ 21.271 (13,0) 6.3 24.464
Activos ponderados por riesgo 54.947 (7.3) 13,3 59.299
Ratio de eficiencia (%) 33,8 329
Tasa de mora (%) 2,2 2,4
Tasa de cobertura (%) 165 136
Coste de riesgo (%) 4,95 3,01

(1) A tipo de cambio constante.

(2) No incluye las adquisiciones temporales de activos.

(3) Noincluye las cesiones temporales de activos

(4) Incluye fondos de inversién, fondos de pensiones y otros recursos fuera de balance.
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Actividad

Salvo que expresamente se comunique lo contrario, las tasas de variacion que se comentan a continuacion, tanto en
actividad como en resultados, se hacen a tipo de cambio constante. Estas tasas, junto conlas de variacién a tipo de cambio
corriente, se pueden observar en las tablas adjuntas de estados financieros e indicadores relevantes y de gestion.

Lo mas relevante de la evolucion de la actividad del drea durante el primer semestre del afio 2020 ha sido:

La inversién crediticia (crédito a la clientela no dudoso en gestion) mostré un crecimiento del 4,8% en el
semestre, favorecido por la evolucién de la cartera mayorista, que registré un incremento del 10,4%, impulsado,
tanto por la disposicién de lineas de crédito para hacer frente a la pandemia como por la constante generacién
orgéanica de crédito. Cabe resaltar que el crecimiento de la cartera mayorista de BBVA México resultd superior a
la del mercado, permitiendo ganar en los Ultimos doce meses 120 puntos basicos de cuota en este segmento al
ubicarse en 20,7%, segun los ultimos datos disponibles a cierre de mayo (Fuente: Comisién Nacional Bancaria y
de Valores). La cartera minorista cerrd en linea con diciembre de 2019 (+0,2%), debido a la menor actividad
economica por el confinamiento, que afecté a las carteras de consumo y tarjetas de crédito.

En cuanto a los indicadores de calidad crediticia, mejoran con respecto al cierre del afio 2019. As/, la tasa de
mora se situd enel 2,2% vy la cobertura en el 165%.

Los depésitos de clientes en gestion mostraron un incremento del 10,8% en el semestre favorecido por el buen
comportamiento tanto de vista como de plazo. Los recursos fuera de balance también evolucionaron de manera
positiva en el semestre (+6,3%) por una mayor preferencia por los clientes por estos productos, al buscar
alternativas de inversion con mayor rentabilidad.

Resultados

BBVA México alcanzé un resultado atribuido de 654 millones de euros en el primer semestre de 2020, o lo que es lo
mismo, un retroceso del 43,9% con respecto al mismo periodo del afio anterior debido al incremento del deterioro de
activos financieros, generado por la dotacion adicional de provisiones durante el primer semestre del afio, derivada del
COVID-19. Lo mas relevante en la evolucion de la cuenta de resultados se resume a continuacion:

El margen de intereses cerrd por debajo del primer semestre de 2019 (-1,5%) donde el mayor volumen de
actividad fue contrarrestado por la disminucion de 225 puntos béasicos en las tasas de referencia durante el
primer semestre de 2020. Adicionalmente se refleja el cambio en el mix de la cartera, con mayor porcentaje de
clientes mayoristas, asf como la aplicacion de los programas de apoyo a clientes.

Las comisiones netas se redujeron (-9,0%), resultado principalmente de las menores comisiones por
operaciones con tarjetas de crédito a raiz del confinamiento por la pandemia, asf como por un aumento en la
transaccionalidad a través de canales digitales, los cuales no generan comisiones para los clientes particulares.

Los ROF mostraron una excelente evolucion, con un crecimiento interanual del +88,5% derivado principalmente
del resultado de la unidad de Global Markets asi como de un mayor resultado de las operaciones en divisas.

La linea de otros ingresos y cargas de explotacién registré una disminucién interanual del -4,1%,
principalmente por una mayor contribuciéon al Fondo de Garantia de Depdsitos que se vio parcialmente
contrarrestada por el buen desempefio del negocio de seguros.

La rubrica de deterioro de activos financieros aumentd un +88,0% debido, principalmente, a la dotacién
adicional de provisiones derivada del COVID-19 incluyendo un empeoramiento del escenario macro. Por su parte,
el coste de riesgo acumulado a junio de 2020 se situd en el 4,95%.

La linea de provisiones y otros resultados mostré una comparativa desfavorable e incluye mayores provisiones
de los riesgos contingentes derivados del COVID-19.
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e Actividad impactada por los programas de apoyo y por el confinamiento.
e Favorable desemperio del margen de intereses y del ROF.
e Mejora del ratio de eficiencia.
[ ]

financieros.

ACTIVIDAD ®
(VARIACION INTERANUAL A TIPO DE CAMBIO
CONSTANTE. DATOS AL 30-06-20)

22,9%

21,6%
Préstamos y anticiposa Recursos de clientes en
a clientela no dudosos gestion
en gestién

m No incluye ni las adquisiciones ni las cesiones temporales de activos.

MARGEN NETO
(MILLONES DE EUROS A TIPO DE CAMBIO
CONSTANTE)

963 1.394
639 720 675
488 475 509
1T19 2719 3T19 4T19 1T20 2720

(1) Atipo de cambio corriente: +28,7%.

MARGEN DE INTERESES SOBRE ATM
(PORCENTAUJE. TIPO DE CAMBIO CONSTANTE)

2T19 3719 4719 1T20 2720

RESULTADO ATRIBUIDO
(MILLONES DE EUROS A TIPO DE CAMBIO
CONSTANTE)

250 266

121 129 13 121 145

I I 86 I I I

M9 2719 3T19 4719 1T20 2720

(1) Atipo de cambio corriente: -5,5%.
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Resultado atribuido impactado por el incremento significativo en la linea de deterioro de activos
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ESTADOS FINANCIEROS E INDICADORES RELEVANTES DE GESTION (MILLONES DE EUROS Y PORCENTAJE)

Cuentas de resultados 1¢ Sem. 20 A% A %" 1¢ Sem. 19
Margen de intereses 1.534 13,4 27,6 1.353
Comisiones netas 264 (26.7) (17.5) 360
Resultados de operaciones financieras 127 n.s. n.s. (65)
Otros ingresos y cargas de explotacién 32 8.0 21,6 30
Margen bruto 1.957 16,7 31,3 1.677
Gastos de explotacion (562) (5.3) 6,6 (594)
Gastos de personal (307) (8,4) 3,0 (335)
Otros gastos de administracion 172) (0,3) 12,2 (173)
Amortizacién (83) 3.1 9,1 (86)
Margen neto 1.394 28,7 44,8 1.084
Deterioro _de activos financieros no valorados a valor razonable (618) 836 106,5 (337)
con cambios en resultados
Provisiones o reversién de provisiones y otros resultados ©mn 186.5 222,4 @n
Resultado antes de impuestos 715 (1.4) 10,9 726
Impuesto sobre beneficios (175) 14,7 29,1 (153)
Resultado del ejercicio 540 5.7) 6,1 573
Minoritarios (274) (5.9) 59 (291)
Resultado atribuido 266 (5,5) 6,3 282
Balances 30-06-20 A% A %" 31-12-19
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depositos a la vista 5.489 0.1 14,9 5.486
Activos financieros a valor razonable 5.712 8,4 24.5 5.268
De los que: Préstamos y anticipos 454 2,1 17.3 444
Activos financieros a coste amortizado 50.079 2,4) 12,1 51.285
De los que: Préstamos y anticipos a la clientela 41.196 1,7 16,8 40.500
Activos tangibles 942 (15.7) (3.2) 117
Otros activos 1.302 3.4 18,8 1.260
Total activo/pasivo 63.525 (1.4) e 64.416
Pasivos financieros mantenidos para negociar y designados a
valor razonable con cambios en resultados 2.249 3,0 18,3 2.184
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 5.572 24,6 43,0 4.473
Depdsitos de la clientela 40.132 (2,9) 1.5 41.335
Valores representativos de deuda emitidos 4.074 (4.6) 9,5 4.271
Otros pasivos 8.751 (7.7) 6.0 9.481
Dotacién de capital econémico 2.748 2,8 18,1 2.672
Indicadores relevantes y de gestion 30-06-20 A% A %" 31-12-19
Préstamos y anticipos a la clientela no dudosos en gestion @ 40.529 2.2 17.3 39.662
Riesgos dudosos 3.708 12 16,2 3.663
Depdsitos de clientes en gestion & 39.929 (3.4) 11,0 41.324
Recursos fuera de balance ® 4.212 7.8 23,8 3.906
Activos ponderados por riesgo 57.190 1,0 15,9 56.642
Ratio de eficiencia (%) 28,7 33,8
Tasa de mora (%) 7.0 7,0
Tasa de cobertura (%) 82 75
Coste de riesgo (%) 2,71 2,07

(1) A'tipo de cambio constante.

(2) No incluye las adquisiciones temporales de activos.

(3) Noincluye las cesiones temporales de activos.

(4) Incluye fondos de inversion, fondos de pensiones y otros recursos fuera de balance
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Actividad

Salvo que expresamente se comunique lo contrario, las tasas de variacion que se comentan a continuacion, tanto de
actividad como de resultados, se hacen a tipo de cambio constante. Estas tasas, junto conlas de variacién a tipo de cambio
corriente, se pueden observar en las tablas adjuntas de estados financieros e indicadores relevantes y de gestion.

Lo mas relevante de la evolucion de la actividad del drea en el primer semestre de 2020 ha sido:

La inversién crediticia (crédito a la clientela no dudoso en gestién) se incrementd un 17,3% por encima del cierre
de 2019 gracias principalmente al crecimiento de los préstamos enlira turca (+22,0%), favorecidos por el entorno
de bajos tipos de interés, las empresas apoyadas por la financiacion del Fondo de Garantia de Crédito (Credit
Guarantee Fund, en adelante CGF, por sus siglas en inglés) y la financiacién a empresas a corto plazo. Los
préstamos en moneda extranjera (en ddlares estadounidenses) mostraron estabilidad durante el primer
semestre de 2020 (+0,4%).

Por segmentos, los préstamos a empresas en lira turca continuaron creciendo en el semestre (+43,0%), gracias
principalmente a las disposiciones de CGF vy a la caida de los tipos de interés. Adicionalmente, los préstamos al
consumo continuaron creciendo a doble digito entre enero y junio, gracias a la buena facturacion de finales del
segundo trimestre después del incremento significativo del primer trimestre, y a las tarjetas de crédito, que
mostraron una ligera recuperacion en el segundo trimestre del afio y un incremento en el primer semestre de
2020.

Entérminos de calidad de activos, latasa de mora se situd en el 7,0%, estable respecto a diciembre de 2019. La
cobertura se situd en el 82% a 30 de junio de 2020.

Los depdsitos de la clientela en gestion (63% del pasivo total del drea a 30 de junio de 2020) continuaron siendo
la principal fuente de financiacién del balance de Turqufa y crecieron un 11,0% en el semestre. Cabe resaltar Ia
positiva evolucion de los depdsitos a la vista, que representan un 49,2% del total de depdsitos de la clientelay que
se incrementaron un 43,5% entre enero y junio de 2020 y de los recursos fuera de balance, que registraron un
incremento del 23,8% en el mismo horizonte temporal.

Resultados

El resultado atribuido generado por Turquia en el primer semestre de 2020 se situd en 266 millones de euros, un 6,3%
por encima del mismo periodo del afio anterior. Si bien la cuenta se vio impactada por el aumento del deterioro de los
activos financieros, el margen neto se incremento un 44,8%. Los aspectos mas relevantes de la evolucion interanual de la
cuenta de resultados del drea fueron:

El margen de intereses se incrementd un 27,6%, fundamentalmente debido al incremento del diferencial de los
préstamos en lira turca, asf como al mayor volumen de inversion y depésitos y que fue contrarrestado por una
menor contribucion de los bonos ligados a la inflacién.

Las comisiones netas registraron una disminucion del 17,5% debido a los cambios en la regulacién aplicable a
las comisiones cobradas, de aplicacion desde el mes de marzo de 2020 y a la menor actividad producto del
COVID-19.

Elcomportamiento del ROF en el semestre compara muy positivamente conlas pérdidas registradas en el mismo
periodo de 2019. Lo anterior se debe a la favorable contribucion de operaciones de cobertura, de negociacién de
moneda extranjera asi como a los resultados generados por la operativa de negociacion de valores.

Otros ingresos y cargas de explotacion se incrementaron un 21,6% en comparacién con el mismo periodo del
afio pasado, gracias principalmente a la evolucion positiva de los servicios no financieros (operativa de renting) y
los resultados netos de seguros.

Los gastos de explotacién se incrementaron un 6,6%, significativamente por debajo de la tasa de inflacion media
y ayudados por la reduccion de algunos gastos de explotacion a raiz del COVID-19. Como consecuencia del
crecimiento del margen bruto muy por encima del crecimiento de los gastos, el ratio de eficiencia se mantuvo en
niveles bajos (28,7%).

En cuanto al deterioro de activos financieros, el fuerte incremento (+106,5%) se debi¢ a mayores provisiones
para clientes especificos de la cartera comercial y, fundamentalmente, al ajuste en el escenario macro por los
efectos negativos del COVID-19. Por su parte, el coste de riesgo acumulado a cierre de junio se situé en el 2,71%
tras el repunte experimentado en marzo debido al incremento del deterioro de activos financieros.

La linea de provisiones y otros resultados cerrd el semestre en -61 millones de euros y compara
desfavorablemente con el mismo periodo del afio anterior principalmente por mayores provisiones para fondos
especiales y para riesgos y compromisos contingentes.
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e Actividad impactada por los programas de apoyo y por el confinamiento.

e Crecimiento interanual del margen de intereses.
e Disminucién del ROF y las comisiones netas.

e Resultado atribuido impactado por el incremento en la linea de deterioro de activos financieros.

ACTIVIDAD ®
(VARIACION INTERANUAL A TIPOS DE CAMBIO

CONSTANTES. DATOS AL 30-06-20)

21,6%

14,5%

Préstamosy anticiposala Recursos de clientes en
clientela no dudosos en gestion
gestion

M No incluye ni las adquisiciones ni las cesiones temporales de activos.

MARGEN NETO
(MILLONES DE EUROS A TIPOS DE CAMBIO
CONSTANTES)

945
7 557 537

481 493 496

TS 2719 3719 4me 1T20 2720

(1) Atipos de cambio corrientes: -22,2%.

MARGEN DE INTERESES SOBRE ATM
(PORCENTAUJE. TIPO DE CAMBIO CONSTANTE)

2719

3Te 4T19 1T20 2720

RESULTADO ATRIBUIDO
(MILLONES DE EUROS A TIPOS DE CAMBIO

CONSTANTES)
302 159
193
140 162 152
95
64 I
1T19 2T19 3719 4719 1T20 2720

(D]

A tipos de cambio corrientes: -60,6%.
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ESTADOS FINANCIEROS E INDICADORES RELEVANTES DE GESTION (MILLONES DE EUROS Y PORCENTAJE)

Cuentas de resultados 1 Sem. 20 A% A%® 1 Sem. 19
Margen de intereses 1.443 (10,5) 6,8 1.613
Comisiones netas 232 (22,3) 99 298
Resultados de operaciones financieras 172 (45.3) (30.2) 314
Otros ingresos y cargas de explotacion (183) (21,0) (16,3) (231)
Margen bruto 1.664 (16,6) 17 1.994
Gastos de explotacién (719) 7.7) 85 (779)
Gastos de personal (357) (11,2) 6,1 (402)
Otros gastos de administracién (279) (4,7) 1.6 (293)
Amortizacién (83) (1.8) 9,2 (84)
Margen neto 945 (22,2) (3.0) 1.215
Deterioro de activos‘financieros no valorados a valor (603) 72,5 9.3 (349)
razonable con cambios en resultados
Provisiones o reversién de provisiones y otros resultados (45) 139.1 279.9 (19)
Resultado antes de impuestos 297 (64,9) (54,7) 847
Impuesto sobre beneficios (81 (70,0) (62.8) 277
Resultado del ejercicio 216 (62,5) (50,7) 576
Minoritarios (57) (67,0) (58,1) a71)
Resultado atribuido 159 (60,6) (47,3) 404
Balances 30-06-20 A% A %" 31-12-19
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depdsitos a la vista 8.399 2,3) 8,0 8.601
Activos financieros a valor razonable 8.250 34,8 50,1 6.120
De los que: Préstamos y anticipos 452 296,8 n.s. 114
Activos financieros a coste amortizado 38.742 2,3 12,6 37.869
De los que: Préstamos y anticipos a la clientela 35.336 (1,0) 9,0 35.701
Activos tangibles 874 (9,7) (3,9) 968
Otros activos 1.626 13,0 23,7 1.438

Total activo/pasivo

Pasivos financieros mantenidos para negociar y designados

a valor razonable con cambios en resultados 1.943 4,5 18,8 1.860
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 4.289 17.3 26,9 3.656
Depdsitos de la clientela 39.357 9,0 20,4 36.104
Valores representativos de deuda emitidos 2.972 (7.7) 0,2 3.220
Otros pasivos 6.998 8,7) (0,3) 7.664
Dotacién de capital econémico 2.332 (6,4) 4,3 2.492
Indicadores relevantes y de gestion 30-06-20 A % A% D 31-12-19
Préstamos y anticipos a la clientela no dudosos en gestion @ 35.273 (0,9) 9,1 35.598
Riesgos dudosos 1.888 19 12,3 1.853
Depdsitos de clientes en gestion & 39.376 9,0 20,4 36.123
Recursos fuera de balance ® 13.838 7.6 10,5 12.864
Activos ponderados por riesgo 44.015 31 6,7 45.413
Ratio de eficiencia (%) 43,2 40,9
Tasa de mora (%) 4.5 4.4
Tasa de cobertura (%) 108 100
Coste de riesgo (%) 3,10 1,88

(1) Atipos de cambio constantes

(2) No incluye las adquisiciones temporales de activos

(3) Noincluye las cesiones temporales de activos e incluye determinados valores negociables.
(4) Incluye fondos de inversién, fondos de pensiones y otros recursos fuera de balance.
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AMERICA DEL SUR. INFORMACION POR PAISES (MILLONES DE EUROS)

Margen neto Resultado atribuido
Pais 1 Sem. 20 A% A%® 1°Sem.19 1 Sem. 20 A% A%® 1 Sem. 19
Argentina 190 (43,4) n.s. 335 43 (61,2) n.s. 110
Colombia 295 10,7) 0,8 331 48 (63,0) (58,2) 130
Peru 353 13.7) (13,5) 409 32 (66,8) (66,7) 98
Otros paises @ 107 (23,4) 12,7) 140 36 (45,9) (37.6) 66
Total 945 (22,2) (3,0) 1.215 159 (60,6) (47,3) 404

(1) A tipos de cambio constantes
(2) Bolivia, Chile (Forum), Paraguay, Uruguay y Venezuela. Adicionalmente, incluye eliminaciones y otras imputaciones

AMERICA DEL SUR. INDICADORES RELEVANTES Y DE GESTION POR PAISES (MILLONES DE EUROS)

Argentina Colombia Pera

30-06-20 31-12-19 30-06-20 31-12-19 30-06-20 31-12-19
o) entictpos ala clientela no dudosos en 3172 2500 11885 11242 16017 14168
Riesgos dudosos 67 89 688 648 914 760
Depdsitos de clientes en gestién V@ 4.731 3.726 13.582 11.104 16.407 13.802
Recursos fuera de balance O 1.455 550 1.140 1.215 1.887 1.716
Activos ponderados por riesgo 6.354 6.093 13.499 14172 18.735 19.293
Ratio de eficiencia (%) 53,3 46,9 35,6 36,2 39,1 35,8
Tasa de mora (%) 2,1 34 53 5.3 4.4 4,
Tasa de cobertura (%) 205 161 10 98 105 96
Coste de riesgo (%) 3,64 4,22 3,37 1,67 2,91 1,45
(1) Cifras a tipos de cambio constantes
(2) No incluye las adquisiciones temporales de activos
(3) Noiincluye las cesiones temporales de activos e incluye determinados valores negociables.
(4) Incluye fondos de inversion y otros recursos fuera de balance

Actividad y resultados

Salvo que expresamente se comunique lo contrario, las tasas de variacion que se comentan a continuacion, tanto en
actividad como en resultados, se hacen a tipos de cambio constantes. Estas tasas, junto con las de variacién a tipos de
cambio corrientes, se pueden observar en las tablas adjuntas de estados financieros e indicadores relevantes y de gestion.

Lo mas relevante de la evolucion de la actividad del drea en el primer semestre de 2020 ha sido:

e Laactividad crediticia (crédito a la clientela no dudoso en gestion) se situd a 30-06-20 un 9,1% por encima del
cierre del afio anterior. Destaca la evolucién de la cartera mayorista, por mayores disposiciones de lineas de
crédito de las empresas ante la situacion generada por la crisis sanitaria del COVID-19. Esta evolucién positiva fue
contrarrestada en parte por la menor actividad de clientes minoristas provocada por las medidas de
confinamiento aplicadas por los diferentes paises y que ha afectado especialmente a las carteras de consumo y
tarjetas de crédito. Conrespecto a la calidad crediticia, la tasa de mora se situé en el 4,5% vy latasa de cobertura
en el 108%.

e Porelladodelosrecursos, su evolucion ha estado favorecida por las medidas de los diferentes bancos centrales
para proporcionar liquidez a los respectivos sistemas financieros en la region. Asi, los depdsitos de la clientela en
gestion aumentaron un 20,4% durante los seis primeros meses del afio, debido fundamentalmente a la evolucion
delos depdsitos alavistay, en menor medida, de los depdsitos a plazo. Por su parte, los recursos fuera de balance
crecieron un 10,5% en el mismo periodo.

En relacién a los resultados, América del Sur generd un resultado atribuido acumulado de 159 millones de euros entre
eneroy junio del ario 2020, lo que representa una variacién interanual del -47,3% (-60,6% a tipos de cambio corrientes),
derivado principalmente del incremento en el deterioro de los activos financieros provocado por la crisis del COVID-19. El
impacto acumulado en el primer semestre de 2020 derivado de la inflacion en Argentina en el resultado atribuido del drea
se situd en -58 millones de euros frente a los -94 millones en el primer semestre de 2019.
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Lo mas destacado de la evolucién de la cuenta de resultados en el primer semestre de 2020 se resume a continuacion:

Elmargen de intereses continu¢ creciendo a tipos de cambio constantes (+6,8%). A tipos de cambio corrientes
la devaluacion de las principales divisas de la region lastro la evolucion positiva.

Disminucién de la aportacion del ROF (-30,2% a tipos de cambio constantes, -45,3% a tipos de cambio
corrientes) principalmente por el efecto positivo de la venta de la participacion Prisma Medios de Pago S.A. en el
primer semestre del 2019.

Incremento de los gastos de explotacién por debajo de la tasa de inflacién de la regién.

Mayores necesidades por deterioro de activos financieros (+96,3%, +72,5% a tipos de cambio corrientes)
debido principalmente al deterioro extraordinario en el escenario macroeconémico derivado del impacto del
COVID-19.

Los pafses més representativos del drea de negocio, Argentina, Colombia y Peru, registraron las siguientes trayectorias
en actividad y resultados en el primer semestre de 2020:

Argentina

Crecimiento de la actividad crediticia del 26,9% en el semestre debido al incremento de las carteras mayoristas,
contrarrestado en parte por los menores crecimientos en minorista, especialmente en consumo y tarjetas de
crédito como consecuencia de la menor actividad provocada por las medidas de confinamiento a raiz del COVID-
19. Disminucion de la tasa de mora que se situé en el 2,1% a 30 de junio de 2020 desde el 3,4% del cierre de
diciembre 2019, gracias a la disminucién de los riesgos dudosos.

Por el lado de los recursos, los depdsitos de la clientela en gestion aumentaron un 26,9%, con un fuerte
crecimiento de los depdsitos a la vista y también de los depdsitos a plazo, favorecidos por el establecimiento por
parte del Banco Central de la Republica de Argentina de minimos de rentabilidad para los depdsitos en pesos.

El resultado atribuido se situd en 43 millones de euros, afectado por la mayor necesidad por deterioro de activos
financieros derivado de la crisis del COVID-19 asfcomo por el efecto positivo de la venta de la participacién Prisma
Medios de Pago S.A. en los resultados del afio anterior.

Colombia

Peru

Crecimiento de la actividad crediticia del 5,7% en el semestre gracias al desempefio de las carteras mayoristas,
que compensan los menores crecimientos en minorista, especialmente en consumo y tarjetas de crédito como
consecuencia de la menor actividad provocada por el confinamiento. En cuanto a calidad de los activos, la tasa
de mora permanecio estable en el 5,3% a cierre de junio de 2020.

Los depésitos de la clientela en gestidon se incrementaron un 22,3% en los seis primeros meses de 2020,
favorecidos por el crecimiento de los depdsitos a la vistay a plazo. Los recursos fuera de balance continuaron su
recuperacion tras los retiros efectuados a finales del primer trimestre del afio y cerraron con una variacion
negativa del 6,2% respecto al cierre de diciembre de 2019 (+56,5% en el trimestre).

El resultado atribuido se situé en 48 millones de euros, con una disminucién del 58,2% interanual. Mayor
generacion de margen de intereses pero impactan negativamente los mayores saneamientos debido a la crisis
del COVID-19, asi como las dotaciones por clientes especificos.

La actividad crediticia se situd un 13,0% por encima del cierre del ejercicio 2019, debido principalmente a la
carteramayorista, gracias a la distribucion de fondos del Plan Reactiva, que compensa los menores crecimientos
en minorista, especialmente en consumo y tarjetas de crédito como consecuencia de la menor actividad
provocada por el confinamiento a raiz del COVID-19. En cuanto a la calidad crediticia, a 30 de junio de 2020, se
registré unincremento en la tasa de mora, que se situd en el 4,4%, y en la tasa de cobertura, que alcanzo el 105%.

Los depésitos de clientes en gestion se incrementaron un 18,9% en el semestre, debido principalmente al
crecimiento del 32,9% en los depdsitos a la vista. Los recursos fuera de balance aumentaron un 9,9%.

El margen de intereses disminuyd con respecto al afio anterior, debido a la presién en los tipos de interés,
causada por la bajada de las tasas oficiales y los créditos avalados por el gobierno a tasas preferenciales, que se
unieron a las medidas de alivio a clientes como prdrrogas en tarjetas sin cobro de intereses. Las comisiones
también se redujeron, afectadas por la menor actividad a consecuencia de la pandemia asi como por la
eliminacion de ciertas comisiones como medida de apoyo a los clientes. Significativo incremento del deterioro de
activos financieros como consecuencia de los mayores saneamientos derivados de la crisis del COVID-19.
Consecuencia de todo lo anterior, el resultado atribuido se situd¢ un 66,7% por debajo del alcanzado 12 meses
antes, es decir, en 32 millones de euros.
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e Favorable comportamiento de la actividad crediticia.
e Mejora en los indicadores de riesgo.

e Incremento de los ingresos recurrentes por el positivo comportamiento de la banca transaccional y de
inversion y favorable comportamiento de los ROF.

e Reduccion de los gastos de explotacion.

ESTADOS FINANCIEROS E INDICADORES RELEVANTES DE GESTION (MILLONES DE EUROS Y PORCENTAJE)

Cuentas de resultados 1¢ Sem. 20 A % 1¢* Sem. 19
Margen de intereses 102 21,0 85
Comisiones netas 83 19,6 69
Resultados de operaciones financieras 78 29,7 60
Otros ingresos y cargas de explotacién 5 (14.8) 6
Margen bruto 268 22,1 220
Gastos de explotacion (137) (3.4) (142)
Gastos de personal (65) (6,0) (69)
Otros gastos de administracion (63) 1,4) (64)
Amortizacion 9) 2.8 9)
Margen neto 131 68,2 78
Deter@oro de activos financieros no valorados a valor razonable con (34) 2205 an
cambios en resultados
Provisiones o reversion de provisiones y otros resultados (&) n.s. 1
Resultado antes de impuestos 89 30,1 69
Impuesto sobre beneficios (23) 72,1 13)
Resultado del ejercicio 66 20,0 55
Minoritarios - - -
Resultado atribuido 66 20,0 55
Balances 30-06-20 A% 31-12-19
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la
vista 310 25,3 247
Activos financieros a valor razonable 500 4,6 477
De los que: Préstamos y anticipos - -
Activos financieros a coste amortizado 25.688 15,5 22.233
De los que: Préstamos y anticipos a la clientela 22.524 14,5 19.669
Posiciones inter-areas activo - - -
Activos tangibles 69 (3.8) 72
Otros activos 239 51 228
Total activo/pasivo 26.805 15,3 23.257
Pasivos financieros mantenidos para negociar y designados a valor
razonable con cambios en resultados 47 17,3) 57
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 1.054 1.5 1.039
Depdsitos de la clientela 4567 (3,0) 4.708
Valores representativos de deuda emitidos 380 (54.6) 838
Posiciones inter-areas pasivo 19.423 26,5 15.351
Otros pasivos 394 1,3) 399

Dotacién de capital econémico 940 8,8 864
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Indicadores relevantes y de gestion 30-06-20 A % 31-12-19
Préstamos y anticipos a la clientela no dudosos en gestion 22.587 14,9 19.663
Riesgos dudosos 254 (27,4) 350
Depdsitos de clientes en gestion @ 4567 (3,0 4708
Recursos fuera de balance ©® 518 35 500
Activos ponderados por riesgo 20.247 12,6 17.989
Ratio de eficiencia (%) 51,1 64,6
Tasa de mora (%) 0.8 1,2
Tasa de cobertura (%) 126 98
Coste de riesgo (%) 0,32 0,02
(1) No incluye las adquisiciones tempora )

(2)Noinc

(3) Incluye fond

temporales de acti

sion, fondos de pensiones y otros recursos fuera de balance
Actividad y resultados

Lo mas relevante de la actividad y de los resultados del drea en el primer semestre de 2020 fue:

e Lainversion crediticia (crédito a la clientela no dudoso en gestién) registré un ascenso en el primer semestre
del afio del 14,9% debido a una mayor disposicién de crédito por parte de los clientes para hacer frente a la
situacion generada por el COVID-19 con una posicion de liquidez mas holgada.

e | os indicadores de riesgo de crédito mejoraron con respecto al cierre de 2019: la tasa de mora y la tasa de
cobertura cerraronen el 0,8% vy 126%, respectivamente, a 30-06-2020.

o |osdepdsitos de clientes en gestion disminuyeron un 3,0%.

e Encuanto a resultados, crecimiento de los ingresos de caracter mas recurrente del +20,4% interanual por el
buen comportamiento tanto del margen de intereses (+21,0% interanual) como de las comisiones netas
(+19,6% interanual), apoyado en la actividad de CIB.

e La linea de ROF se incrementd (+29,7% en términos interanuales) gracias al buen comportamiento de la
actividad con clientes y a la favorable gestion de la volatilidad de los mercados.

e Reduccién de los gastos de explotacion (-3,4% interanual).

e |alineade deterioro de activos financieros se incrementd, principalmente como consecuencia del deterioro de
un cliente especifico.

e Asi, el resultado atribuido del drea en el primer semestre de 2020 se situd en 66 millones de euros (+20,0%
interanual).
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Cuentas de resultados 1¢* Sem. 20 A% 1°* Sem. 19
Margen de intereses (69) (47.3) (132)
Comisiones netas (35) (20,9) (44)
Resultados de operaciones financieras 185 n.s. (74)
Otros ingresos y cargas de explotacién 18 32,5 13
Margen bruto 98 n.s. (236)
Gastos de explotacién (406) (15,8) (482)
Gastos de personal (232) 17.2) (280)
Otros gastos de administracién (78) (29,7) mn
Amortizacién (96) 54 9N
Margen neto (307) (57.2) (718)
Deterioro de activos financieros no valorados a valor razonable con B R R
cambios en resultados
Provisiones o reversién de provisiones y otros resultados (2.193) ns. (44)
Resultado antes de impuestos (2.500) 228,1 (762)
Impuesto sobre beneficios 85 (45,5) 156
Resultado del ejercicio (2.415) 298,5 (606)
Minoritarios O (92,4) (10)
Resultado atribuido (2.416) 291,9 (616)
Del que:
Deterioro del fondo de comercio de Estados Unidos (2.084)

Resultado atribuido sin el deterioro del fondo de comercio de

(332)

(46,2)

Estados Unidos

Balances 30-06-20 A% 31-12-19
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a
la vista 837 0.1 836
Activos financieros a valor razonable 1.865 24,1 2.458
De los que: Préstamos y anticipos - - -
Activos financieros a coste amortizado 2.087 (15,8) 2.480
De los que: Préstamos y anticipos a la clientela 425 (47.7) 813
Posiciones inter-areas activo 15.676 (27,0) 21.477
Activos tangibles 2.126 (GA))] 2.240
Otros activos 17.953 (12,0) 20.394
Total activo/pasivo 40.544 (18,7) 49.886
Pasivos financieros mantenidos para negociar y designados a valor
razonable con cambios en resultados 26 90,3 14
Depésitos de bancos centrales y entidades de crédito 870 21,3 718
Depésitos de la clientela 308 0.2 308
Valores representativos de deuda emitidos 7.079 (8.,8) 7.764
Posiciones inter-areas pasivo - - -
Otros pasivos 7.837 (22,8) 10.148
Dotacién de capital econémico (25.131) 4.8 (23.989)
Patrimonio neto 49.555 (9.8) 54.925
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El Centro Corporativo registré un resultado atribuido negativo de 2.416 millones de euros en el primer semestre de 2020,
derivado del deterioro por 2.084 millones de euros realizado en el fondo de comercio de Estados Unidos en el primer
trimestre de 2020 que se debe, fundamentalmente, al impacto negativo por la actualizaciéon del escenario
macroeconémico afectado por la pandemia de COVID-19. Lo mas relevante de la evolucién de la cuenta es:

e Elmargen de intereses recoge el menor coste de financiacion.

e Los ROF registraron 185 millones de euros principalmente por ganancias en las coberturas de tipo de cambio,
gue comparan muy positivamente con los -74 millones de euros del primer semestre de 2019.

e Otros ingresos netos incluyen principalmente los dividendos de Telefénica, S.A. asf como los resultados de las
sociedades consolidadas por puesta en equivalencia.

e Contencion en los gastos de explotacidn, que disminuyen un 15,8% interanual, tanto por la linea de gastos de
personal (principalmente por retribucion variable), como por la de gastos generales.

e Lalineade provisiones o reversion de provisiones y otros resultados recoge el deterioro realizado en el fondo
de comercio de Estados Unidos en el primer trimestre de 2020.
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e Buencomportamiento de la actividad con clientes, que se traslada al margen de intereses y las comisiones.

e Excelente comportamiento del ROF.

e Posiciéon de liderazgo en préstamos verdes y sostenibles.
e Resultado atribuido impactado por el incremento significativo en la linea de deterioro de activos

financieros.

ACTIVIDAD ®
(VARIACION INTERANUAL A TIPOS DE CAMBIO

CONSTANTES. DATOS AL 30-06-20)

32,3%
27,8% I
Préstamos y anticipos ala Recursos de clientes en
clientela no dudosos en gestion

gestion

m No incluye ni las adquisiciones ni las cesiones temporales de activos.

MARGEN NETO
(MILLONES DE EUROS A TIPOS DE CAMBIO

CONSTANTES)

+31,0%0
852 1116
654
. 527
436 416 453 462
1T19 2T19 3T19 4T19 1T20 2T20

m A tipos de cambio corrientes: +20,0%.

MARGEN BRUTO SOBRE ATM
(PORCENTAJE. TIPOS DE CAMBIO CONSTANTES)

1,60 152 1.70 151 1,59

2719 3T19 4719 1T20 2720

RESULTADO ATRIBUIDO
(MILLONES DE EUROS A TIPOS DE CAMBIO

CONSTANTES)

459 385
Py 297
24F bk 263
214 245 237 >
1T19 2719 3T19 4T19 1T20 2720

m A tipos de cambio corrientes: -22,4%.



52

ESTADOS FINANCIEROS E INDICADORES RELEVANTES DE GESTION (MILLONES DE EUROS Y PORCENTAJE)

Cuentas de resultados 1 Sem. 20 A% A% 1¢ Sem. 19
Margen de intereses 806 56 141 763
Comisiones netas 402 14,8 215 350
Resultados de operaciones financieras 417 13,0 21,0 369
Otros ingresos y cargas de explotacién (23) (12,6) 0,7) 27)
Margen bruto 1.602 10,0 17.9 1.456
Gastos de explotacion (486) (7.5 “n (525)
Gastos de personal (202) 14,4) (12,5) (236)
Otros gastos de administracion (224) (0,8) 51 (225)
Amortizacion (60) (5.7) (4.5) (64)
Margen neto 1.116 20,0 31,0 930
Deterioro Qe activos financieros no valorados a valor razonable (426) ns. ns. (79)
con cambios en resultados
Provisiones o reversion de provisiones y otros resultados (36) n.s. n.s. 18
Resultado antes de impuestos 655 (24.8) a7,7) 870
Impuesto sobre beneficios (182) (14.7) (5.8) (213)
Resultado del ejercicio 473 (28,0) (21,5) 657
Minoritarios (88) (45,3) (38,8) aen
Resultado atribuido 385 (22,4) (16,1) 496
(1) Atipos de cambio constantes.
Balances 30-06-20 A% A%® 31-12-19
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depdsitos a la vista 4.204 19,7 21,1 3.513
Activos financieros a valor razonable 122.595 16,3 19,6 105.386
De los que: Préstamos y anticipos 36.838 7.9 8,1 34.153
Activos financieros a coste amortizado 87.077 14,3 20,5 76.169
De los que: Préstamos y anticipos a la clientela 74.335 12,8 19,0 65.915
Posiciones inter-areas activo - - - -
Activos tangibles 55 (13.2) (8,2) 63
Otros activos 1.523 (39,2) (39,3) 2.506

215.454

Total activo/pasivo
Pasivos financieros mantenidos para negociar y designados a

valor razonable con cambios en resultados 109.956 20,0 231 91.657
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 15.169 1.7) 0,4) 15.426
Depdsitos de la clientela 43.994 12,3 20,1 39.166
Valores representativos de deuda emitidos 1.855 (29,3) (26,4) 2.625
Posiciones inter-areas pasivo 35.545 13,5 18,3 31.316
Otros pasivos 4.464 50,9 55,8 2.959
Dotacién de capital econémico 4.472 0,3) 55 4.487
(1) Atipos de cambio constantes.

Indicadores relevantes y de gestién 30-06-20 A% A%® 31-12-19
Préstamos y anticipos a la clientela no dudosos en gestiéon @ 74.039 13,0 19,2 65.509
Riesgos dudosos 1.104 (8,8) 0,1 1.21
Depdsitos de clientes en gestion @ 43.885 12,1 19,9 39.150
Recursos fuera de balance ¥ 1.397 34,7 57,7 1.037
Ratio de eficiencia (%) 30,3 35,2

(1) Atipos de cambio constantes.
(2) No incluye las adquisiciones temporales de activos.
(3) Noincluye las cesiones temporales de activos.

(4) Incluye fondos de inversién, fondos de pensiones y otros recursos fuera de balance.
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Actividad

Salvo que expresamente se comunique lo contrario, las tasas de variaciéon que se comentan a continuacion, tanto en
actividad como en resultados, se hacen a tipos de cambio constantes. Estas tasas, junto con las de variacion a tipos de
cambio corrientes, se pueden observar en las tablas adjuntas de estados financieros e indicadores relevantes y de gestion.

Lo mas relevante de la evolucion de la actividad del drea en el primer semestre de 2020 ha sido:

e Lainversidn crediticia (crédito a la clientela no dudoso en gestion) continud creciendo a doble digito (+19,2%
entre enero y junio de 2020) y con comportamiento positivo en todas las dreas geograficas, destacando Resto
de Eurasia, Turquiay Estados Unidos, como resultado de la mayor disposicién de crédito por parte de los clientes
para hacer frente a la situacién generada por el COVID-19 con una posicién de liquidez mas holgada.

e Los recursos de clientes también registraron un fuerte incremento del 20,8% en el semestre, producto
principalmente de la colocacion del acopio de liquidez en el propio Banco. Por areas geograficas, destacaron
Estados Unidos y Espafia.

Acierre del primer semestre de 2020, y dentro de la prioridad estratégica de “ayudar a nuestros clientes en la transicién
hacia un futuro sostenible”, cabe destacar que BBVA ha participado en un total de 23 operaciones en el ambito de la
financiacion sostenible, liderando 12 de ellas como coordinador sostenible.

Resultados

CIB generd unresultado atribuido de 385 millones de euros en el primer semestre de 2020, lo que supone un 16,1% menos
en la comparativa interanual, debido al incremento del deterioro de activos financieros, ya que el margen neto crecid un
31,0% en el mismo horizonte temporal. Lo mas relevante de la evolucion interanual de la cuenta de resultados de este
agregado se resume a continuacion:

e Buena evolucién del margen de intereses (+14,1%) gracias al comportamiento de la actividad de crédito, con
mayores volumenes y una mejora en la rentabilidad por operacion debido al esfuerzo comercial.

e Incremento de doble digito de las comisiones netas (+21,5%), apoyado en el negocio transaccional y en labanca
de inversion y financiacion en la mayor parte de las dreas geograficas.

e Los ROF se recuperaron durante el segundo trimestre del afio y registré un crecimiento interanual del +21,0%
acumulado en el semestre, debido al buen comportamiento de la actividad con clientes y a una favorable gestion
de la volatilidad de los mercados, especialmente en México, Resto de Europa y Estados Unidos.

e Resultado de lo anterior, el margen bruto crecié un 17,9%.

e FElratio de eficiencia mejoré hasta el 30,3%, debido a que los gastos de explotacidn se redujeron sensiblemente
(-4,1%), gracias a los planes de contencién implementados por el drea y también, en parte, por el ahorro
registrado en algunos gastos como resultado del confinamiento.

e |as dotaciones por deterioro de activos financieros se incrementaron significativamente debido a las
provisiones relacionadas con el COVID-19, que incluyen el deterioro en el escenario macroeconémico.
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Medidas alternativas de rendimiento (MAR)

BBVA presenta sus resultados de acuerdo con la normativa contable generalmente aceptada (NIIF-UE). Adicionalmente,
el Grupo considera que ciertas Medidas Alternativas de Rendimiento (en adelante, MAR) proporcionan informacion
financiera adicional Util que deberfa ser considerada a la hora de evaluar su rendimiento. Estas MAR se utilizan, ademas,
en la toma de decisiones financieras, operativas y de planificacion de la Entidad. EI Grupo considera firmemente que
representan la imagen fiel de su informacion financiera. Dichas MAR son comUnmente utilizadas en el sector financiero
como indicadores de seguimiento de los activos, pasivos y de la situacion econdmico-financiera de las entidades.

Las MAR del Grupo BBVA, que se muestran a continuacion, se presentan de acuerdo con la directriz de la Autoridad
Europea del Mercado de Valores (ESMA, por sus siglas en inglés) publicada el 5 de octubre de 2015 (ESMA/2015/1415es)
asf como la declaracién publicada por la ESMA el 20 de mayo de 2020 (ESMA-32-63-972) en relacién a las implicaciones
del brote de COVID-19 en los informes financieros semestrales. La directriz mencionada anteriormente tiene como
finalidad promover la utilidad y transparencia de las MAR incluidas en los folletos o en la informacién regulada para la
proteccion de los inversores en la Unidn Europea. Siguiendo las indicaciones de la directriz, estas MAR:

Incluyen sus definiciones de forma claray legible (parrafos 21-25).

Indican las conciliaciones con la partida, el subtotal o total mas directamente conciliable presentado en los
estados financieros del periodo correspondiente, identificando y explicando por separado las partidas materiales
de conciliacién (parrafos 26-32).

Son medidas estandar de uso generalizado en la industria financiera, por lo que de esta manera se facilita la
comparabilidad y el andlisis de la rentabilidad entre emisores (parrafos 33-34).

No poseen mayor preponderancia que las medidas directamente derivadas de los estados financieros (parrafos
35-36).

Se presentan compardndolas con periodos anteriores (parrafos 37-40).

Muestran consistencia a lo largo del tiempo (parrafos 41-44).

Tipos de cambio constantes

Al comparar dos fechas o periodos en este informe, a veces se excluye el impacto de las variaciones de los tipos de cambio
de las divisas de los paises en los que BBVA opera frente al euro, asumiendo que los tipos de cambio se mantienen
constantes. Al hacer esto, conrespecto a los importes de la cuenta de resultados, se utilizan los tipos de cambio promedio
para cada divisa de los paises donde el Grupo opera del periodo mas reciente para ambos perfodos y, con respecto a los
importes del balance y la actividad, se utilizan los tipos de cambio de cierre del periodo mas reciente.

Resultado del ejercicio ajustado

Explicacién de la férmula: El resultado del ejercicio ajustado se define como el resultado del ejercicio de la cuenta de
resultados consolidada del Grupo menos aquellos resultados de cardcter singular que a efectos de gestion se determine
en cada momento.

Relevancia de su uso: Esta métrica es de uso muy comun, no solo en el sector bancario, a efectos de establecer
comparativas homogéneas.

Resultado del ejercicio ajustado
Ene.-Jun.2020 Ene.-Dic.2019 Ene.-Jun.2019

+ Resultado del ejercicio anualizado 452 4.345 5.881
i Delterloro del fondo de comercio de Estados (2.084) (1.318)
Unidos

Resultado atribuido ajustado

Explicacién de la férmula: El resultado atribuido ajustado se define como el resultado atribuido de la cuenta de resultados
consolidada del Grupo menos aquéllos resultados de caracter singular que a efectos de gestion se determine en cada
momento.

Relevancia de su uso: Esta métrica es de uso muy comun, no solo en el sector bancario, a efectos de establecer
comparativas homogéneas.
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Resultado atribuido ajustado
Ene.-Jun.2020 Ene.-Dic.2019 Ene.-Jun.2019

+ Resultado atribuido anualizado (219) 3.512 4,924
. Deterioro del fondo de comercio de Estados (2.084) (1.318) )
Unidos

Valor contable por accién

El valor contable por accion determina el valor de la empresa obtenido “en libros” o contable por cada titulo en poder del
accionista: Su féormula de calculo se expone a continuacion:

Fondos propios + Otro resultado global acumulado

Nuamero de acciones en circulacién — Autocartera

Explicacién de la férmula: Tanto la partida de fondos propios como de otro resultado global acumulado se toman del
balance. Los fondos propios se ajustan para considerar el resultado del dividendo-opcién en los cierres en los que, de
forma previa a la publicacién de los resultados del Grupo, se ha acordado la entrega de este tipo de dividendo. En el
denominador se tiene en cuenta el numero final de acciones en circulacién menos las acciones propias (la llamada
autocartera). Adicionalmente, el denominador se ajusta para recoger el resultado de la ampliacion de capital procedente
de la ejecucion de los dividendos-opcién anteriormente descritos. Tanto numerador como denominador tienen en cuenta
saldos puntuales.

Relevancia de su uso: Conocer el valor en libros de la empresa por cada acciéon emitida. Es un ratio de uso comun no solo
en el sector bancario, sino también en otros sectores.

Valor contable por accion

30-06-20 31-12-19 30-06-19

Nurmerador + Fondos propios 56.541 58.950 58.718

(millones de euros) + Ajuste por dividendo-opcién - - -

+ Otro resultado global acumulado (12.822) (10.226) (9.867)

) + Numero de acciones 6.668 6.668 6.668
Denominador - -

(millones de acciones) * Dividendo-opcion - - -

- Autocartera 9 13 16

Valor contable tangible por accién

El valor contable tangible por accion determina el valor de la empresa obtenido “en libros” o contable por cada titulo en
poder del accionista, en caso de liquidacién. Su féormula de célculo se expone a continuacion:

Fondos propios + Otro resultado global acumulado — Activos intangibles

Numero de acciones en circulaciéon — Autocartera

Explicaciéon de la formula: Tanto la partida de fondos propios como de otro resultado global acumulado y activos
intangibles se toman del balance. Los fondos propios se ajustan para considerar el resultado del dividendo-opcién en los
cierres en los que, de forma previa a la publicacién de los resultados del Grupo, se ha acordado la entrega de este tipo de
dividendo. En el denominador se tiene en cuenta el nimero final de acciones en circulacién menos las acciones propias (la
llamada autocartera). Adicionalmente, el denominador se ajusta para recoger el resultado de la ampliacion de capital
procedente de la ejecucion de los dividendos-opcion anteriormente descritos. Tanto numerador como denominador
tienen en cuenta saldos puntuales.

Relevancia de su uso: Conocer el valor en libros de la empresa, una vez descontados los activos de cardcter intangible,
por cada acciéon emitida. Es un ratio de uso comun no solo en el sector bancario, sino también en otros sectores.
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Valor contable tangible por accién

30-06-20 31-12-19 30-06-19

+ Fondos propios 56.541 58.950 58.718

Numerador + Ajuste por dividendo-opcién - - N

(millones de euros) + Otro resultado global acumulado (12.822) (10.226) (9.867)

- Activos intangibles 4.623 6.966 8.262

) + Numero de acciones 6.668 6.668 6.668
Denominador - —

(millones de acciones) * Dividendo-opcion - - -

Autocartera 9 13 16

Rentabilidad por dividendo

Se trata de la remuneracion dada al accionista durante los Ultimos doce meses naturales entre el precio de cotizacion de
cierre del periodo. Su formula de cédlculo se expone a continuacion:

Y. Dividendos por accién de los tltimos doce meses

Precio de cierre

Explicacién de la férmula: En la remuneracion por accion se tienen en cuenta los importes brutos por accion pagados en
los ultimos doce meses, tanto en efectivo como a través del sistema de retribucion flexible llamado dividendo-opcion.

Relevancia de su uso: Es un ratio de uso comun por parte de analistas, accionistas e inversores para las empresas y
entidades que cotizan en bolsa; que compara el dividendo que paga anualmente una empresa entre el precio de cotizacion
de la misma a una fecha determinada.

Rentabilidad por dividendo

30-06-20 31-12-19 30-06-19
Numerador (euros) y Dividendos 0,26 0,26 0,26
Denominador (euros) Precio de cierre 3,06 4,98 4,92

Beneficio por accién ajustado

El beneficio por accién ajustado parte del beneficio por accién calculado de acuerdo con los criterios establecidos en la
NIC 33 “"Ganancias por accién” y tiene en cuenta los mismos ajustes realizados al resultado atribuido hasta llegar al
resultado atribuido ajustado, previamente definido en estas medidas alternativas de rendimiento.

Tasa de mora

Relacién existente entre los riesgos calificados contablemente como dudosos vy el saldo total de riesgo crediticio, para el
ambito de clientes y de riesgos contingentes. Su férmula de célculo se expone a continuacion:

Riesgos dudosos

Riesgo crediticio

Explicacién de la férmula: Los riesgos en el numerador y en el denominador incorporan los riesgos correspondientes a
la parte de préstamos y anticipos a la clientela bruto de inversién crediticia y los riesgos contingentes. En el calculo de esta
métrica se excluyen los saldos con entidades de crédito y las posiciones en renta fija. Para su calculo se parte de las
rubricas existentes en la primera tabla del apartado “Riesgo de Crédito” dentro de “Gestion del riesgo” de este informe.

Relevancia de su uso: Esta métrica es uno de los principales indicadores utilizados en el sector bancario para seguir el
estado y la evolucion de la calidad del riesgo de crédito y, en concreto, la relacion existente entre los riesgos calificados
contablemente como dudosos vy el saldo total de riesgo crediticio, para el ambito de clientes y riesgos contingentes.
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Tasa de mora

30-06-20 31-12-19 30-06-19
Numerador Riesgos dudosos 16.385 16.730 16.706
(millones de euros)
Denominador Riesgo crediticio 446,623 441964 434.955

(millones de euros)

Tasa de cobertura

Refleja el grado en que el deterioro de los activos dudosos ha sido cubierto contablemente via provisiones por insolvencias.
Su férmula de calculo se expone a continuacion:

Fondos de cobertura

Riesgos dudosos

Explicacién de la férmula: Los riesgos dudosos incorporan tanto los relativos a los préstamos y anticipos a la clientela
bruto de inversion crediticia como los relativos a riesgos contingentes, excluyendo los saldos dudosos de entidades de
crédito y renta fija. Con respecto a los fondos de cobertura, son las correcciones de valor, tanto para los préstamos y
anticipos ala clientela como para los riesgos contingentes. Para su calculo se parte de las rubricas existentes en la primera
tabla del apartado “Riesgo de crédito” dentro de “Gestion de riesgos” de este informe.

Relevancia de su uso: Esta métrica es uno de los principales indicadores utilizados en el sector bancario para seguir la
situacién y evolucion de la calidad del riesgo de crédito, reflejando el grado en que el deterioro de los activos dudosos ha
sido cubierto contablemente via provisiones por insolvencias.

Tasa de cobertura

30-06-20 31-12-19 30-06-19
Numerador Fondos de cobertura 13.998 12.817 12.468
(millones de euros)
Denominador Riesgos dudosos 16.385 16.730 16.706

(millones de euros)

Coste de riesgo

Indica la situacién y evolucién de la calidad del riesgo de crédito a través del coste anual, en términos de pérdidas por
deterioro (saneamientos crediticios contables, registrados dentro de la partida de deterioro de activos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados) de cada unidad de préstamos y anticipos a la clientela bruto. Su
formula de célculo se expone a continuacion:

Saneamientos crediticios anualizados

Préstamos y anticipos a la clientela (bruto) medio

Explicacién de la féormula: Para el cdlculo de los saneamientos crediticios anualizados, se acumulan los saneamientos de
cada mes del periodo analizado y se anualizan, para homogeneizar las comparaciones entre distintos periodos. Por
ejemplo, si se tienen los saneamientos crediticios relativos a seis meses (180 dias), se dividen entre 180 para obtener el
saneamiento diario y se multiplican por 365 para obtener la cifra anualizada. Para este célculo se utiliza los dias naturales
del perfodo considerado.

Los préstamos y anticipos a la clientela brutos son los relativos a la cartera de activos financieros a coste amortizado del
balance consolidado del Grupo. Para el célculo de los préstamos y anticipos a la clientela (bruto) medio se realiza el
promedio de los saldos puntuales de cierre de cada mes del periodo analizado mas el mes anterior.

Relevancia de su uso: esta métrica es uno de los principales indicadores utilizados en el sector bancario para seguir la
situacion y evolucion de la calidad del riesgo de crédito a través del coste en el afio.



58

Coste de riesgo

30-06-20 31-12-19 30-06-19
Numerador Saneamientos crediticios anualizados 8.134 3.983 3.467
(millones de euros)
Denominador Crédito a la clientela (bruto) medio 398.735 390.494 388.949

(millones de euros)

Ratio de eficiencia

Mide el porcentaje del margen bruto que consumen los gastos de explotacién incurridos por una entidad. Su férmula de
célculo se expone a continuacion:

Gastos de explotacion

Margen bruto

Explicaciéon de la férmula: Tanto la partida de gastos de explotacion como la de margen bruto se toman de la cuenta de
resultados consolidada del Grupo. Los gastos de explotacion son la suma de los gastos de administracion (gastos de
personal mas otros gastos de administracién) mas amortizacion. El margen bruto es la suma del margen de intereses,
mas las comisiones netas, mas los resultados de operaciones financieras, mas los ingresos por dividendos, mas el
resultado de entidades valoradas por el método de la participacidon y mas otros ingresos y gastos de explotacién. Para un
mayor detalle del calculo de este ratio, consultese los graficos del apartado “Resultados”, uno de ellos con los calculos con
cifras a tipos de cambio corrientes y otro con los datos a tipos de cambio constantes.

Relevancia de su uso: Esta métrica es de uso muy comun en el sector bancario.

Ratio de eficiencia
Ene.-Jun.2020 Ene.-Dic.2019 Ene.-Jun.2019

Numerador

(millones de euros) Gastos de explotacion (5.512) (11.902) (5.874)

Denominador Margen bruto 12.045 24.463 11.944
(millones de euros)

ROE ajustado

El ratio ROE (return on equity, por sus siglas en inglés) ajustado mide la rentabilidad contable obtenida de los fondos
propios de una entidad mas otro resultado global acumulado. Su férmula de célculo se expone a continuacion:

Resultado atribuido anualizado ajustado

Fondos propios medios + otro resultado global acumulado medio

Explicacién de la férmula: El numerador es el resultado atribuido ajustado definido previamente es estas medidas
alternativas de rendimiento.

Fondos propios medios: Son la media mévil ponderada de los fondos propios puntuales de cierre de cada mes del periodo
analizado, corregidos, en su caso, por el resultado del dividendo-opcidn en los cierres en los que, de forma previa a la
publicacion de los resultados del Grupo, se ha acordado la entrega de este tipo de dividendo.

Otro resultado global acumulado medio: Es la media movil ponderada de la partida “Otro resultado global acumulado”,
que forma parte del patrimonio neto del balance de la entidad y se calcula del mismo modo que ha sido explicado para los
fondos propios medios.

Relevancia de su uso: Esta métrica es de uso muy comun no solo en el sector bancario sino también en otros sectores
para medir la rentabilidad que se obtiene sobre los fondos propios.
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ROE ajustado
Ene.-Jun.2020 Ene.-Dic.2019 Ene.-Jun.2019

Numerador Resultado atribuido ajustado 1.865 4.830 4.924
(millones de euros)
Denominador + Fondos propios medios 57.571 58.888 58.312
(millones de euros) + Otro resultado global acumulado medio (11.556) (9.921) (10.201)

= ROE ajustado 4,1% 9,9% 10,2%
ROTE ajustado

El ratio ROTE ajustado (return on tangible equity, por sus siglas en inglés) mide la rentabilidad contable obtenida de los
fondos propios de una entidad mas otro resultado global acumulado, excluyendo los activos intangibles. Su férmula de
calculo se expone a continuacion:

Resultado atribuido anualizado ajustado

Fondos propios medios + Otro resultado global acumulado medio — Activos intangibles medios

Explicaciéon de la férmula: El numerador es el resultado atribuido ajustado definido previamente es estas medidas
alternativas de rendimiento.

Activos intangibles medios: Son los activos intangibles del balance, que incluyen fondo de comercio y otros activos
intangibles. El saldo medio se calcula de la misma forma que la explicada para los fondos propios medios en el ROE.

Relevancia de su uso: Esta métrica es de uso comun no solo en el sector bancario sino también en otros sectores para
medir la rentabilidad que se obtiene sobre los fondos propios sin tener en cuenta los activos intangibles.

ROTE ajustado
Ene.-Jun.2020 Ene.-Dic.2019 Ene.-Jun.2019
(N#R?SSZSZL curos) Resultado atribuido ajustado 1865 4.830 4.924
+ Fondos propios medios 57.571 58.888 58.312
?niﬂ%”r?ézag:;uros) + Otro resultado global acumulado medio (11.556) (9.921) (10.201)
- Activos intangibles medios 5.630 8.303 8.333
= ROTE ajustado 4,6% 11,9% 12,4%

ROA ajustado

El ratio ROA ajustado (return on assets, por sus siglas en inglés) mide la rentabilidad contable obtenida de los activos de
una entidad. Su férmula de célculo se expone a continuacion:

Resultado del ejercicio anualizado ajustado

Total activo medio
Explicacién de la férmula: El numerador es el resultado del gjercicio ajustado definido previamente en estas medidas
alternativas de rendimiento.

Total activo medio: Se utiliza del balance consolidado del Grupo. El saldo medio se calcula como media movil ponderada
de los activos totales puntuales de cierre de cada mes del periodo analizado

Relevancia de su uso: Esta métrica es de uso muy comun no solo en el sector bancario sino también en otros sectores
para medir la rentabilidad que se obtiene sobre los activos.
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ROA ajustado
Ene.-Jun.2020 Ene.-Dic.2019 Ene.-Jun.2019

Numerador Resultado del ejercicio ajustado 2.536 5.663 5.881
(millones de euros)
Denominador Total activo medio 729196 693.750 681.194
(millones de euros)

= ROA ajustado 0,35% 0,82% 0,86%
RORWA ajustado

El ratio RORWA ajustado (return on risk-weighted assets, por sus siglas en inglés) mide la rentabilidad contable obtenida
de los activos ponderados por riesgo medios. Su formula de calculo se expone a continuacion:

Resultado del ejercicio anualizado ajustado

Activos ponderados por riesgo medios

Explicacién de la féormula: El numerador es el resultado del gjercicio ajustado definido previamente es estas medidas
alternativas de rendimiento.

Activos ponderados por riesgo (APR) medios: Son la media mévil ponderada de los APR puntuales de cierre de cada mes
del periodo analizado.

Relevancia de su uso: Esta métrica es de uso muy comun en el sector bancario para medir la rentabilidad que se obtiene
sobre los APR.

RORWA ajustado
Ene.-Jun.2020 Ene.-Dic.2019 Ene.-Jun.2019
Numerador Resultado del ejercicio ajustado 2.536 5.663 5.881
(millones de euros)
Denominador APR medios 369.226 361.359 356.861
(millones de euros)
= RORWA ajustado 0,69% 1,57% 1,65%

Otros recursos de clientes

Aglutina los recursos fuera de balance, esto es, fondos de inversion, fondos de pensiones y otros recursos fuera de
balance.

Explicacién de la férmula: Suma de los saldos puntuales a una determinada fecha de fondos de inversién, mas fondos de
pensiones, y mas otros recursos fuera de balance; tal y como figura en la tercera tabla del apartado “Balance y actividad”
de este informe.

Relevancia de su uso: Esta métrica es de uso muy comun en el sector bancario, ya que aparte de los recursos en balance,
las entidades financieras gestionan otro tipo de fondos de sus clientes, tales como fondos de inversion y de pensiones.

Otros recursos de clientes

Millones de euros 30-06-20 31-12-19 30-06-19
+ Fondos de inversion 63.237 68.639 65.681
+ Fondos de pensiones 35.664 36.630 34.960
+ Otros recursos fuera de balance 1.912 2.534 3.127

= Otros recursos de clientes 100.813 107.803 103.768
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Principales riesgos e incertidumbres

Ala fecha de formulacién del presente informe de gestidn, los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el
Grupo BBVA se describen en el apartado 6.1 “Factores de riesgo” de la Nota 6 de los Estados Financieros Intermedios
Resumidos Consolidados adjuntos correspondientes al primer semestre del ejercicio 2020.

Hechos posteriores

El'15 de julio de 2020, BBVA realizé una emisién de participaciones preferentes eventualmente convertibles en acciones
ordinarias de BBVA de nueva emisién, con exclusién del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, por un
importe nominal conjunto de 1.000 millones de euros (ver Nota 6.3 de los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados adjuntos).

Desde el 1de julio de 2020 hasta la fecha de formulacion de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
adjuntos no se han producido otros hechos, no mencionados anteriormente en las notas a los Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados adjuntos, que afecten de forma significativa a los resultados consolidados del Grupo
0 a la situacién patrimonial consolidada del mismo.
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