D. Luis Fernando Garcia Andrés, mayor de edad, espafiol, vecino de Santander, con D.N.I. nmero
13.681.907-N, en vigor, y domicilio a efectos de notificaciones en Plaza Velarde 3, 39001,
Santander, actuando en nombre y representacion de CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y
CANTABRIA (en adelante, “Caja Cantabria’), con domicilio en Plaza Velarde 3, 39001,
Santander, en su calidad de Director de Planificacion y Control y en virtud de las facultades
expresamente conferidas a su favor por el acuerdo adoptado por el Consgjo de Administracion de
Cgja Cantabria, de fecha 28 de agosto de 2009, tomado a amparo de la autorizacion de la
Asamblea General de la Entidad, de fecha 4 de abril de 2009, ante la COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES (“CNM V™) comparece y como mejor proceda en Derecho

EXPONE

Que con motivo de la Tercera Emision de Bonos Simples Caja Cantabria Avalados por la
Administracion General del Estado (la“Emision”), cuyo documento privado de condiciones
y caracteristicas fue depositado en la CNMV € 14 de mayo de 2010 (el “Documento
Privado”), es intencién de Cagja Cantabria proceder al registro en la CNMV de las
Condiciones Finales necesarias para la admisién a negociacion de la Emisién en A.LLAF.
MERCADO DE RENTA FiJA.

II.  Quelas Condiciones Finales se corresponden fielmente con e Documento Privado, siendo la
Unica diferencia entre ambos textos € tipo de interés de la Emision, que ya ha sido fijado en
1,526%. De esta manera, considerando durante toda la vida de la Emision una remuneracion
constante del 1,526% anual pagadera semestralmente (EURIBOR a seis meses del 13 de
mayo de 2010 (0,976%) més un diferencial del 0,55%) la TIR para €l suscriptor es del
1,553% y la TIR del emisor, considerando ademés los gastos asociados a la Emisién, es del
2,623%

En virtud de lo expuesto,

SOLICITA
Que se tenga por presentado el presente escrito y por hechas las manifestaciones que anteceden y
tenga a bien, previos los tramites oportunos, proceder ala aprobacion, registro y publicacion de las
Condiciones Finales correspondiente ala Emision.
En Santander, a 14 de mayo de 2010

CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA
P.p.

D. Luis Fernando Garcia Andrés



CAJA DE AHORROSDE SANTANDER Y CANTABRIA

m CAJA CANTABRIA

"

“TERCERA EMISION DE BONOS SIMPLES CAJA
CANTABRIA AVALADOSPOR LA ADMINISTRACION
GENERAL DEL ESTADO”

Caracteristicasy condiciones

53.600.000 Eur os

Las Condiciones Finales complementan e Folleto de Base de Vaores no Participativos
registrado en la Comision Nacional del Mercado de Vaores con fecha 17 de septiembre de
2009 (asi como los suplementos registrados el 29 de octubre de 2009 y & 7 de mayo de 2010),
y se complementa con € Documento de Registro del garante registrado en la Comision
Nacional del Mercado de Valores € 16 de marzo de 2010, los cuales se incorporan por

referencia.



En Santander, a 13 de mayo de 2010,
COMPARECEN

D. Luis Fernando Garcia Andrés, Director de Planificacion y Control de CAJA DE AHORROS
DE SANTANDER Y CANTABRIA (en lo sucesivo, “Caja Cantabria’ o €l “Emisor”), mayor de
edad, con domicilio a estos efectos en Plaza Velarde 3, 39001, Santander, con Documento
Nacional de Identidad n° 13.681.907-N.

D. Luis Fernando Garcia Andrés se encuentra facultado para € otorgamiento de las
Condiciones Finales de la Tercera Emision de Bonos Simples Caja Cantabria Avalados por la
Administracion General del Estado (Ila“Emision”), por el acuerdo adoptado por €l Consegjo de
Administracion de Cagja Cantabria, de fecha 28 de agosto de 2009, tomado a amparo de la
autorizacion de la Asamblea Genera de la Entidad, de fecha 4 de abril de 2009.

La autorizacion queda acreditada mediante certificados de los acuerdos del Consgjo de
Administracion y de la Asamblea General de Caja Cantabria antes referidos, expedidos por €l
Secretario del Consgo de Administracion de Caa Cantabria, D. Luis Santos Clemente
Guadilla, de fecha 28 de agosto de 2009, que se incorporan a presente documento como parte
inseparable del mismo.

Asimismo, D.2 Margarita Crespo Garcia, Directora de Control de Gestion y Emisiones de
Caja Cantabria, mayor de edad, con domicilio a estos efectos en Plaza Velarde 3, 39001,
Santander, con Documento Nacional de Identidad n° 13.911.467-D, suscribe las presentes
Condiciones Finales en su propio nombre a los solos efectos de aceptar su hombramiento
como Comisaria del Sindicato de Bonistas de la Tercera Emisién de Bonos Simples Caja
Cantabria Avalados por la Administracion General del Estado.

EXPONEN

. Queen uso delas facultades otorgadas por € acuerdo del Consgjo de Administracion de
Caja Cantabria de fecha 28 de agosto de 2009 y a amparo del Folleto de Base de
Valores no Participativos inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional
del Mercado de Valores e 17 de septiembre de 2009, D. Luis Fernando Garcia Andrés
establece las Condiciones Finales definitivas de la Emision, en los términos que mas
adelante se detallan.

1. Queen cumplimiento de la Ley 211/1964, de 24 de Diciembre, por la que se regulala
Emisién de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado laforma de anénimas, o
por asociaciones u otras personas juridicas, se constituye el Sindicato de Bonistas de la
presente Emision.

Y alos efectos anteriores |0os comparecientes



DECLARANY ACUERDAN

1. EMISOR Y PERSONASRESPONSABLESDE LA INFORMACION

El Emisor de los valores que se describen en este documento es CAJA DE AHORROS DE
SANTANDER Y CANTABRIA, con domicilio social en Plaza Vearde 3, 39001, Santander, y
C.I.F. G-39003785.

D. Luis Fernando Garcia Andrés, en virtud de los poderes descritos en la comparecencia,
actuando en nombre y representacién de Cagja Cantabria asume la responsabilidad de las
informaciones contenidas en este documento.

Asimismo, D. Luis Fernando Garcia Andrés, como responsable del contenido del presente
documento, tras actuar con una diligencia razonable para garantizar que asi es, declara que la
informacion contenida en este documento es, segn su conocimiento, conforme alos hechos 'y
Nno incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICASDE LOSVALORES
EMITIDOS

2.1. Emisor:
CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA.
2.2. Denominacion dela Emision:

“Tercera Emision de Bonos Simples Cagja Cantabria Avalados por la Administracion General
del Estado”.

2.3. Cédigo I SIN:
ES0314975055.
24, Naturaleza delosvalores:

Bonos simples no subordinados y no garantizados con otro tipo de garantias distintas del aval
de la Administracién Genera del Estado, sin incorporar opciones ni otros instrumentos
derivados.

2.5. Divisadela Emision:
Euros.
2.6. Valor nominal y efectivo unitario delosvalores:

L os Bonos tendran un valor nominal y efectivo unitario de 50.000 euros.



2.7. Precio de Emision:

100 % (Par).

2.8. Numero devalores:

Se emitiran hasta un maximo de 1.072 Bonos.

2.9. Importetotal:

El importe nominal total de la Emision serd hasta un maximo de 53.600.000 euros.
2.10. Formaderepresentacion:

Los Bonos estaran representados mediante anotaciones en cuenta gestionadas por la
SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES, SAA.U. (IBERCLEAR).

211.  Solicitud de admisién a cotizacion:

Se solicitardla admision a negociacion en A.l.A.F MERCADO DE RENTA FlJA.

2.12.  Periodo de solicitudes de suscripcion:

Desde las 9.00 am. del 19 de abril de 2010 hastalas 17.00 am. del 22 de abril de 2010.
2.13.  Fechadesuscripcion, emision y desembol so:

Fecha de suscripcidén, emision y desembolso: 17 de mayo de 2010 (la “Fecha de
Desembolso”). Por lo tanto, en cualquier caso, la fecha de emision serd anterior a 30 de junio
de 2010.

2.14. Fechadeamortizacién final y sistema de amortizacion:

- Fecha de amortizacion final: 17 de mayo de 2013 (la “Fecha de Amortizacién
Final”). El plazo méximo de vencimiento serd el 17 de mayo de 2013, sin posibilidad
de incrementar €l mismo en ninglin caso.

- Modalidad de amortizacion: Los Bonos se amortizaran en su totalidad a la par, en un
anico pago, en la Fecha de Amortizacion Final.

- No se aplicardn convenciones que tradaden la fecha de amortizacion a fechas
posteriores.

2.15. Posbilidad de amortizacion anticipada:

No existen opciones de amortizacion anticipada para el Emisor.



2.16.  Derechos econémicos que confieren los valoresy fechas de pago:

Los Bonos devengardn desde la Fecha de Desembolso, inclusive, hasta la Fecha de
Amortizacién Final, no incluida, un interés anual de Euribor a 6 meses mas un margen de
0,55%.

A estos efectos, se entiende por EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) a seis meses € tipo de
referenciadel Mercado Monetario del Euro que resulte de laaplicacion de la Convencion vigente
en cada momento, bgjo € patrocinio de la FEDERATION BANCAIRE DE L'UNION
EUROPEENNE (FBE) y la FINANCIAL MARKET ASSOCIATION (ACI) y actuamente
publicado en la pantalla EURIBOR 01 de Reuters, o la que en su momento pudiera sustituirla,
aproximadamente alas 11:00 horas (Central European Time) de la mafianadd segundo dia habil
inmediato anterior a del inicio de cada Periodo de Intereses (tal y como se define a
continuacion) para financiaciones con entrega de depdsitos dos dias habiles posteriores a dia de
fijacion dd tipo, segin e caendario TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System) para depdsitos en euros por un plazo de seis meses.

En el supuesto de ausencia o imposibilidad de obtencién del tipo EURIBOR a seis meses, € tipo
de interés de referencia sudtitutivo sera € tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no
transferibles, en euros, a seis meses de vencimiento, los dos dias habiles inmediatamente
anteriores a inicio de cada Periodo de Intereses, que declaren los siguientes bancos:

- DEUTSCHE BANK

- BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

- BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO

- CONFEDERACION ESPARNOLA DE CAJAS DE AHORRO (CECA)
- CaJa MADRID

En e supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutivo, por
no suministrar alguna de las citadas entidades, de forma continuada, declaracién de
cotizaciones, sera de aplicacién durante € correspondiente Periodo de Intereses como tipo de
interés de referencia el que resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés
declarados por a menos dos de |as citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
se aplicara como tipo de referencia en cada sucesivo Periodo de Intereses el mismo tipo de
interés de referencia, principal o sustitutivo, aplicado durante €l Periodo de Intereses
inmediato anterior.

A efectos de la determinacion del tipo de interés nomina aplicable ala Emision, ésta se dividira
en sucesivos periodos de devengo de intereses (“Periodos de Interés’), € primero de los cuales
seiniciara en la Fecha de Desembolso. Cada uno de dichos Periodos de Interés comprendera los
dias efectivos transcurridos entre cada fecha de pago de cupones (0 entre la Fecha de
Desembolso y la fecha de pago del primer cupdn, en € caso ddl primer Periodo de Interés),
incluyendo en cada Periodo de Interés la fecha de pago inicia (o la Fecha de Desembolso, en €
caso del primer Periodo de Interés) y excluyendo lafecha de pago del dltimo cupdn.



Laformulade calculo de losintereses serala siguiente:

N xixd

100 x Base

Donde

C = Importe bruto del cupdn periddico.
N = Nominal del vaor.

i = Tipo de interés nominal.

d = Dias transcurridos en € Periodo de Intereses, computandose tales dias de acuerdo
con la Base estableciday teniendo en cuenta la convencién de dias habiles.

Base = Actual/360.

El pago de los cupones se producird semestralmente, los 17 de noviembre y mayo de cada
ano, siendo la primera fecha de pago € 17 de noviembre de 2010 y la tltima fecha de pago el
17 de mayo de 2013.

Si adguna de las fechas de pago de cupones (excluyendo la fecha de pago del dltimo cupdn)
coincidiera con un dia que no fuera dia habil, € abono se efectuara € dia hébil
inmediatamente siguiente. Si la fecha de pago del dltimo cupon coincidiera con un dia que no
fuera dia habil, la fecha de pago de dicho cupdn se trasladara a dia hébil inmediatamente
anterior. El exceso o defecto de duracion que pudiera producirse en un Periodo de Intereses
como consecuencia de lo anterior no repercutira en e célculo de los cupones
correspondientes.

Se entiende por “dia habil” aquel que lo sea a efectos ddl calendario TARGET2

El periodo que comience en la Fecha de Desembolso, inclusive, y que finalice en la primera
fecha de pago de cupones, no incluida, y cada uno de |los periodos que comience en una fecha
de periodo de pago de cupones, incluida, y que finalice en la siguiente fecha de pago de
cupones, no incluida, seraun “periodo de intereses’.

Considerando durante toda la vida de la Emisién una remuneracion constante del 1,531%
anual pagadera semestralmente (EURIBOR a seis meses del 10 de mayo de 2010 (0,981%)
mas un diferencial del 0,55%) la TIR para el suscriptor es del 1,558% y la TIR del emisor,
considerando ademas |os gastos asociados ala Emision, es del 2,629%.

L os gastos de emision previstos para tramites oficiales y otros relacionados con la colocacion
de la Emision se desglosan a continuacion:



CONCEPTO EUROS

Comision correspondiente al aval del Estado 1.525.776,13
Supervisién del proceso de admision a cotizacion por la

; 1.608
CoMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Tarifa de admision a cotizacion en A.lLA.F. MERCADO DE RENTA 2680
Floa ’
Inclusiéon de la Emisién en € registro de anotaciones en cuenta de 500
Iberclear
Otros gastos 98.940
TOTAL 1.629.504,13

2.17.  Entidad Agente de Pagosy encargada del servicio financiero dela Emisién:

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (CECA), con domicilio en lacalle Alcala
27, 28014 Madrid.

2.18. Agentede Célculo:

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (CECA), con domicilio en lacalle Alcala
27, 28014 Madrid.

219. Leyaplicable:
La Emisién se redlizard de conformidad con lalegislacién comin espafiola.
220. Garantias

El capital y los intereses ordinarios de los Bonos estaran incondiciona e irrevocablemente
avalados por la Administracién General del Estado, una vez cumplidos los tramites previstos
en el apartado Séptimo de la Orden de fecha 29 de diciembre de 2008 (tal y como ha quedado
complementada por la Orden de 7 de octubre de 2009) por la que se otorga aval de la
Administracion General del Estado a determinadas operaciones de financiacién de Caga
Cantabria

2.21.  Colectivo de suscriptores:

La suscripcién esta dirigida ainversores cualificados.

2.22.  Entidad Colocadora:

BESINVESTIMENTO S.A., S.E., con domicilio en la Calle Serrano n° 88 (28006) Madrid.
2.23.  Rating:

La presente Emision ha recibido e rating provisional de backed-Aaa por MooDY’S
INVESTORS SERVICE LTD con fecha 22 de abril de 2010.

3. ACUERDOSDE EMISION DE LOSVALORESY DE CONSTITUCION DEL
SINDICATO DE TENEDORES DE BONOS



La Emision serealiza en virtud de los siguientes acuerdos.
—  Acuerdo de la Asamblea General de fecha4 de abril de 2009.
—  Acuerdo del Consegjo de Administracion de fecha 28 de agosto de 2009.

De conformidad con e apartado 4.10 del Folleto de Base de Valores no Participativos al
amparo del que se realiza la presente Emision de valores y segun las reglas 'y e reglamento
previsto en é se procederd a la constitucion del Sindicato de Bonistas para la Emision de
conformidad con lo establecido en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, nombrandose
Comisariadel Sindicato a D.2 Margarita Crespo Garcia, provisionalmente y hasta tanto no sea
ratificado por e Sindicato de Bonistas, quien tendra las facultades que le atribuye el
Reglamento del Sindicato de Bonistas que se reproduce a continuaci on:

TITULOI
CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO, DURACION Y GOBIERNO DEL
SINDICATO DE BONISTAS DE LA TERCERA EMISION DE BONOS SIMPLES CAJA
CANTABRIA AVALADOSPOR LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO.

Articulo 1°.- Constitucion.

Con sujecion alo dispuesto en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, publicada en €l Boletin Oficia del
Estado de 28 de diciembre de 1964 (la “Ley 211/1964"), quedara constituido, una vez inscrito en los
registros contables de la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO Y COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (IBERCLEAR) (0, en su caso, en €l registro que e depositario central del
mercado donde se admitan a cotizacion designe), un sindicato de bonistas (el “Sindicato de Bonistas’)
entre los tenedores de los bonos simples (los “Bonos Simples’) que integran la emision llevada a cabo
por la CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA (la “Entidad Emisora”) denominada “Tercera
Emisién de Bonos Simples Caja Cantabria Avalados por la Administracion Genera del Estado” (la
“Emision”).

El Sindicato de Bonistas se regira por € presente Reglamento y por o dispuesto en la Ley 211/1964, asi
como por lo dispuesto en e Capitulo X del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas,
aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre (“TRL SA").

Articulo 2°.- Denominacion.

El Sindicato de Bonistas se denominara “ Sindicato de Bonistas de la Tercera Emision de Bonos Simples
Caja Cantabria Avalados por la Administracion General del Estado”.

Articulo 3°.- Objeto.

El Sindicato de Bonistas tendra por objeto la defensa y la salvaguarda de cuantos derechos y acciones
correspondan alos tenedores de Bonos Simples (los “Bonistas’) en relacion con la Entidad Emisora.

Articulo 4°.- Domicilio.

El domicilio del Sindicato de Bonistas sefija en Santander, Plaza Velarde 3.

Articulo 5°.- Duracion.

El Sindicato de Bonistas queda constituido desde la fecha de inscripcion de la Emisién en los registros
contables de IBERCLEAR (0, en su caso, en €l registro que el depositario central del mercado donde se
admitan a cotizacion designe), y su duracién se establece por toda la vida de la Emisién hasta |a total



percepcidn por todos los Bonistas de cuantos importes les corresponda por principal, intereses o por
cualquier otro concepto.

Articulo 6°.- Gastos.

L os gastos normales que ocasione el sostenimiento del Sindicato de Bonistas corren a cargo de la Entidad
Emisora, sin que en ningun caso puedan exceder del 2 % de los intereses anuales devengados por los
Bonos Simples.

Articulo 7°.- Gobierno del Sindicato.

El gobierno del Sindicato de Bonistas correspondera ala Asamblea General de Bonistasy al Comisario.
TiTULOII
LA ASAMBLEA GENERAL DE BONISTAS.

Articulo 8°.- Naturaleza juridica.

La Asamblea Genera de Bonistas (la “Asamblea”), debidamente convocada y constituida, es el érgano
de expresion de la voluntad de los Bonistas, vinculando sus acuerdos a todos los Bonistas en la forma
establecidaenlaley.

Articulo 9°.- L egitimacion par ala convocatoria.

La Asamblea sera convocada por €l Consegjo de Administracién de la Entidad Emisora o por € Comisario,
siempre que lo estimen conveniente. No obstante lo anterior, el Comisario debera convocarla cuando lo
soliciten por escrito, con indicacién del objeto de la convocatoria, un nimero de Bonistas que represente,
a menos, la vigésima parte del importe total de la Emisién pendiente de amortizacion. En tal caso, la
Asamblea deberd ser convocada para su celebracion dentro de los treinta (30) dias siguientes a aquél en
que el Comisario hubiere recibido la solicitud.

Articulo 10°.- Forma de la convocatoria.

La convocatoria de la Asamblea se hara mediante anuncio que se publicara, con a menos un (1) mes de
antelacion alafechafijada para su celebracion, en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en un diario
de circulacion nacional. El anuncio deberd expresar €l lugar y la fecha de la reunién, los asuntos que
hayan de tratarse y la forma de acreditar la titularidad de los Bonos Simples para tener derecho de
asistenciaalamisma.

En el anuncio también se expresaran la fecha de la reunién en segunda convocatoria, que se celebrard una
vez hayatranscurrido al menos un (1) mes desde lafecha en que hubiera podido tener lugar la celebracion
de la Asamblea convocada en primera convocatoria, i procedieray, en cualquier caso, todos los asuntos
gue integran el orden del dia.

Articulo 11°.- Lugar de celebracion delasreunionesde la Asamblea General de Bonistas.

Las reuniones de la Asamblea se celebraran en el domicilio del Sindicato de Bonistas. Sin perjuicio de lo
anterior, las reuniones de la Asamblea podréan celebrarse en cualquier otro lugar, siempre que asi se
exprese en la convocatoria.

Articulo 12°.- Derecho de asistencia.

Tendrén derecho de asistencia a la Asamblea los Bonistas, cualquiera que sea el nimero de Bonos
Simples que posean, siempre que las hubieran adquirido con al menos cinco (5) dias de antelacion a aquél
en que haya de celebrarse la reunion y que vayan provistos de |a tarjeta de asistencia que se entregara en
laforma que sefiale la convocatoria.



Los consgeros de la Entidad Emisora podran asistir a la Asamblea por requerimiento del Comisario y
podrén igualmente asistir aunque no hubiesen sido convocados.

Asimismo, e Comisario, cuando lo considere oportuno, podra autorizar la asistencia de Directores,
Gerentes y Técnicos de la Entidad Emisora, y demés personas que tengan interés en la buena marcha de
los asuntos de la misma o de cualquier otra persona que juzgue conveniente. La Asamblea, no obstante,
podrarevocar dicha autorizacién.

Articulo 13°.- Derecho de r epresentacion.

Todo Bonista que tenga derecho de asistencia a la Asamblea podra hacerse representar por medio de otra
persona. La representacion debera conferirse por escrito y con caracter especia para cada Asamblea. No
seranecesario que el representante ostente la condicion de Bonista.

Las personas juridicas deberan estar representadas por cualquier medio que acredite su representacion.

Articulo 14°.- Quérum de asistenciay adopcion de acuer dos.

La Asamblea adoptara sus acuerdos en laforma previstaen los articulos 7y 11 delaLey 211/1964.

Articulo 15°.- Derecho de voto.

En las reuniones de la Asamblea, cada Bono Simple conferira derecho a un voto.

Articulo 16°.- Presidenciay Secretaria dela Asamblea General de Bonistas.

La Asamblea estara presidida por €l Comisario nombrado en el documento privado de la Emision, hasta
tanto se proceda por la Asamblea a elegir un Presidente y un Secretario en los términos previstos en €
articulo 8 delaLey 211/1964.

Articulo 17°.- Lista de asistentes.

El Comisario elaborarg, antes de entrar a debatir €l orden del dia, lalista de los asistentes, expresando la
representacion de cada uno de ellos, en su caso, y el nimero de Bonos Simples propios o0 ajenos con que
concurran.

Articulo 18°.- Facultades de la Asamblea Gener al de Bonistas.

La Asamblea podra acordar de forma exclusivalo necesario para:

a) examinar, discutir y, si ha lugar, aprobar todo lo necesario parala mejor defensa de los legitimos
intereses de los Bonistas respecto ala Entidad Emisora;

b) modificar, de acuerdo con la Entidad Emisora, las condiciones establecidas parala Emisién de los
Bonos Simples asi como sus garantias;

c) gjercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes,
d) aprabar los gastos ocasionados por la defensa de |os intereses comunes;
€) nombrar y destituir al Comisario;

f) deliberar y resolver sobre las proposiciones y asuntos que le someta el Comisario, € Consgjo de
Administracion de la Entidad Emisora, o que, conforme alaLey, le presenten los Bonistas; y

0) delegar en el Comisario cualquier facultad, salvo las que fueren exclusivamente propias.

10



Articulo 19°.- Impugnacion de acuer dos.

Los acuerdos de la Asamblea podran ser impugnados por los Bonistas conforme a lo dispuesto en la
Seccion Segunda del Capitulo V (articulos 115 a 122) del TRLSA y 155 a 157 del Reglamento del
Registro Mercantil.

Articulo 20°.- Actas.

Las Actas de las reuniones de la Asamblea seran aprobadas por |a propia Asamblea tras su celebracion o,
en su defecto y dentro del plazo de los quince (15) dias siguientes, por € Comisario y dos Bonistas
designados al efecto por la Asamblea.

A propuesta del Comisario o de los Bonistas que representen el 1 % de los Bonos Simples emitidos y no
amortizados y siempre que lo soliciten a menos con cinco (5) dias de antelacién a la celebracion de la
Asamblea, se podra requerir la presencia de Notario para que levante Acta Notarial de los acuerdos de la
Asamblea. El Acta Notarial se considerara como certificacién de los acuerdos de la Asamblea.

Articulo 21°.- Certificaciones.

Las certificaciones de las Actas de los acuerdos adoptados por la Asamblea seran expedidas por €l
Comisario con € Visto Bueno de uno de los Bonistas elegido en la Asambleay la firma de quien actuase
como Secretario.

Articulo 22°.- Ejercicio individual de acciones.

Los Bonistas solo podrén gercitar individualmente las acciones judiciadles y extrgjudiciales que les
correspondan cuando no contradigan los acuerdos del Sindicato de Bonistas dentro de su competencia 'y
sean compatibles con las facultades que al mismo se le hayan conferido.
TiTULO I
EL COMISARIO.

Articulo 23°.- Naturaleza juridica.

El Comisario ostenta la representacion legal del Sindicato de Bonistas y actla como érgano de relacién
entre éste'y la Entidad Emisora.

Articulo 24°.- Nombramiento v duracién del cargo.

Sin perjuicio del nombramiento contenido en el documento privado de la Emisién, € cua deberd ser
ratificado por la Asamblea, corresponderd a esta Ultima la facultad de nombrar al Comisario, quien debera
gercer el cargo en tanto dure el Sindicato y no sea destituido por la Asamblea.

En supuestos de incapacidad o ausencia del Comisario, la Asamblea convocada por el Consgo de
Administracion de la Entidad Emisora elegira un Comisario provisional mientras dure la incapacidad o
ausencia o no proceda el nombramiento de nuevo Comisario.

Articulo 25°.- Facultades.

Seran facultades del Comisario:

a) concurrir a otorgamiento del contrato de Emisién en nombre de los Bonistas y tutelar sus intereses
COMUNES;

b) convocar y presidir las reuniones de la Asamblea;
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c) informar a la Entidad Emisora de los acuerdos del Sindicato; acudir con voz y sin voto a las
deliberaciones de la Asamblea Genera de la Entidad Emisora y requerir los informes que, a su
juicio o a delaAsamblea, interesen a éstos,

d) vigilar el pago de intereses y principal de los Bonos Simples, en su caso, asi como de cualesquiera
otros pagos deban realizarse a los Bonistas por cualquier concepto;

€ gjecutar los acuerdos de la Asambleg;
f) representar a Sindicato ante toda clase de Autoridades, Organismos y Tribunales, gercitando las
acciones que le competan, o desistiendo de ellas en cualquier instancia, asi como someter asuntos a

transacciones y amigables componedores, &bitrosy dirimentes;

0) presenciar |os sorteos, tanto para la adjudicacion como parala amortizacién de los Bonos Simples,
en su caso, y vigilar el pago de losinteresesy del principal;

h) proponer la suspensién de cualquiera de los administradores si estima que deben ser sustituidos, y
convocar la Asamblea si aquéllos no lo hicieren, cuando la Entidad Emisora haya retrasado en més
de seis (6) meses el pago de los intereses vencidos o la amortizacién del principal; y
i) en general, las que le confierelaLey, laAsambleay el presente Reglamento.
TITULOIV.
JURISDICCION.

Articulo 26°.- Cuestiones litigiosas.

Para cuantas cuestiones y disputas relacionadas con e Sindicato, los Bonistas se someten, con renuncia
expresa acualquier otro fuero, alajurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de |a ciudad de Santander.

* * %

4.  ACUERDOSDE ADMISION A NEGOCIACION

El Emisor realizara todos los tramites necesarios para la admision a negociacion de los Bonos en
A.l.LA.F MERCADO DE RENTA FiJA en el plazo de un mes a contar desde la Fecha de Desembolso de
laEmision.

La liquidacién se redlizara a través de la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO,
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A.U. (IBERCLEAR).

5.  SALDO DISPUESTO DEL PROGRAMA'Y SALDO DISPUESTO DEL AVAL
CONCEDIDO POR EL ESTADO:

Con fecha 17 de septiembre de 2009, la CNMV registré un Folleto de Base de Vaores no
Participativos del Emisor por importe de 150.000.000 euros, ampliables a 300.000.000 euros.

Teniendo en cuenta la presente Emision, € saldo dispuesto del referido Folleto de Base de
Valores no Participativos sera de 53.600.000 euros; siendo por tanto el importe disponible del
Folleto de Base de Vaores no Participativos tras la Emision de 96.400.000 euros
(246.400.000 euros en caso de que se amplie).
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Por su parte, la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera comunicd a Emisor la
concesion de un aval, con fecha 30 de diciembre de 2008, por parte de la Administracion
Genera del Estado por importe de 434.000.000 euros para el pago de las obligaciones
econdémicas resultantes de las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones que realice el
Emisor.

En este sentido, tras la Emision, el saldo dispuesto del aval concedido por el Estado a Emisor
serd 253.600.000 euros. Por tanto, e importe disponible del aval concedido por el Estado el
30 de diciembre de 2008 a Cgja Cantabria sera de 180.400.000 euros.

Asimismo, con cargo al aval otorgado con fecha 1 de octubre de 2009 mediante Orden del
M° de Economia y Hacienda de fecha 30 de septiembre de 2009, Caja Cantabria podra emitir
hasta 275.000.000 euros adicionales con cargo a aval del Estado.

La emision se realizara de conformidad con la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por € que se desarrolla parcialmente
laLey del Mercado de Valores en materia de admision a negociacion de valores en mercados
secundarios oficiaes, de ofertas publicas de venta o suscripcién y del folleto exigible a tales
efectosy laLey 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regulala emisién de obligaciones
por sociedades que no hayan adoptado la forma de andnimas o por asociaciones u otras
personas juridicas. Asimismo es de aplicaciéon el Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre,
de medidas urgentes en materia econdmica en relacion con el plan de accidn concertada de los
paises de la Zona Euro (ta y como quedd desarrollado por las Ordenes EHA/3364/2008
(modificada por la Orden de 7 de octubre de 2009 y la Orden de 7 de abril de 2010, que se
incorpora como Anexo) y laEHA/3748/2008).

En conformidad con lo contenido en el presente documento, o firman los compareci entes.

CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA
P.p.

D. Luis Fernando Garcia Andrés D.2Margarita Crespo Garcia
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ANEXO - ORDEN DE 7 DE ABRIL DE 2010

14



SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA

DIRECCION GENERAL DEL TESQRO
MINISTERIO Y POLITICA FINANCIERA

DE ECONOMIA

Y HACIENDA _'

SUBDIRECCION GENERAL DE MEDIDAS EC
Registro de Sallda Nimero 5887
0810412010 9:50:58

Cumpleme comunicarle que con fecha de 6 de abril de 2010, la Sra.
Vicepresidenta Segunda del Gobierno y Ministra de Economia y Hacienda ha
dictado Orden del siguiente tenor literal:

“ORDEN DE LA MINISTRA DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE MODIFICAN
LOS APARTADOS PRIMERO Y QUINTO DE LA ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMIA Y
HACIENDA DE 29 DE DICIEMBRE DE 2008 POR LA QUE SE OTORGA AVAL DE LA
ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A DETERMINADAS OPERACIONES DE
FINANCIACION DE LA ENTIDAD CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA
DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN EL REAL DECRETO-LEY 7/2008, DE 13 DE
OCTUBRE, DE MEDIDAS URGENTES EN MATERIA ECONOMICO - FINANCIERA EN
RELACION CON EL PLAN DE ACCION CONCERTADA DE LOS PAISES DE LA ZONA
EURO, Y EN LA ORDEN EHA/3364/2008, DE 21 DE NOVIEMBRE.

Mediante Orden del Ministro de Economia y Hacienda de 29 de diciembre de 2008 se otorgd
aval de la Administracién General def Estado a determinadas operaciones de financiacién de
la entidad Caja de Ahorros de Santander y Cantabria que, de acuerdo con la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre y la propia Orden de otorgamiento, reunieran los
requisitos para poder ser avaladas.

La presente orden liene por objeto dar una nueva redaccion a los apartados PRIMERO Y
QUINTQ de la Orden del Ministro de Economia y Hacienda de 29 de diciembre de 2008 con ef
fin de determinar, en el marco de los actuales procesos de reordenacién bancaria, los efectos
sobre el aval derivados de fas posibles modificaciones estructurales gue puedan afectar a las
entidades a las que se otorgé el mismo.

En su virtud, teniendo en cuenta lo anterior y conforme al articulo 116 de la Ley 47/2003, de 26
de noviembre, General Presupuestaria, que establece que el oforgamiento de los avales de Ia
Administracion General del Estado deberd ser acordado por el Ministro de Economia %
Hacienda,

DISPONGO:

PRIMERO.- El apartado PRIMERO de la Orden del Ministro de Economia Y Hacienda, de 29 de
diciembre de 2008, por la que se oforga aval a la entidad Caja de Ahorros de Santander y
Cantabria queda redactado como sigue:

‘La Administracion General del Estado garantiza, con renuncia al beneficio de
excusion establecido en ef articulo 1830 del Cédigo Civil, y hasta el importe maximo
de 434.000.000 euros, el pago de las obligaciones econdmicas resultantes de las
emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice la entidad Caja de Ahorros
de Santander y Cantabria y que cumplan los requisitos establecidos en los
apartados siguientes.




SECRETARIA DE ESTADO
DEECONOMIA

DIRECCION GENERAL DEL TESQRO
MINISTERIO Y POLITICA FINANCIERA

DE ECONOMIA
Y HACIENDA

En ef caso de que la entidad Caja de Ahorros de Santander y Cantabria se vea
incursa en uno de los supuestos previstos en la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, fa Administracion
General del Estado garantizaré en los términos establecidos en el pérrafo anterior:

- hasta alcanzar el importe méximo de aval oforgado a dicha entidad,

- el pago de las obligaciones econdmicas derivadas de las emisiones de pagarés,
bonos y obligaciones,

- que realice la entidad o entidades a las que se atribuyan los activos y pasivos
que formaban fa unidad econdmica del negocio bancario de la entidad Caja de
Ahorros de Santander y Cantabria en proporcion al valor del negocio bancario
asignado a cada una de ellas.

El importe maximo del aval oforgado se entiende referido al principal de las
operaciones, extendiéndose ef citado aval a los intereses ordinarios correspondientes.
El aval no se extiende a ninguna ofra obligacion distinta de las sefiatadas, ya sean
intereses de demora, comisiones, gastos financieros o de cualquier otra naturaleza.

£l aval se entendera otorgado con cardcter irrevocable e incondicional una vez
cumplido lo establecido en el apartado séptimo de esta orden.”

SEGUNDO.- El apartado QUINTO de a Orden del Ministro de Economia y Hacienda, de 29 de
diciembre de 2008, por la que se oforga aval a la entidad Caja de Ahorros de Santander 1'%
Cantabria queda redactado como sigue:

‘Se prohibe cualquier modificacion o alteracién de las operaciones a las que se
otorga la garantia, salvo la amortizacién anticipada previa autorizacién por escrito de
la Administracion General del Estado, a través del Ministerio de Economia y
Hacienda y a propuesta de fa Direccion General del Tesoro y Polftica Financiera.

Cualquier modificacion que contravenga lo dispuesto en este apartado no produciré
efectos frente a la Administracion General del Estado, que quedara obligada en los
terminos previstos en la presente orden.

En los casos en que la entidad avalada se vea incursa en una operacion de
modificacion estructural recogida en la ley 3/2009, de 3 de abril, la Administracion
General del Estado quedara obligada con la entidad que pase a ocupar fa posicion
del emisor respecto de dichas operaciones avaladas.”

TERCERQO.- La Directora General del Tesoro y Politica Financiera notificara fa presente orden a
la entidad emisora avalada.

CUARTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica Financiera para dictar
cuantas resoluciones sean necesarias para la aplicacion y efecucion de lo previsto en esta orden.




SECRETARIA DF ESTADO
DEECONOMIA

DIRECCION GENERAL DEL TESORO
MINISTERIO ¥ POLITICA FINANCIERA

DE ECONOMIA
Y HACIENDA

QUINTO.- Quedan sin efecto lodas aquellas estipufaciones de la Orden del Ministro de
Economia y Hacienda de 29 de diciembre de 2008 por la que se otorga aval a determinadas
operaciones de financiacion de la entidad Caja de Ahorros de Santander y Cantabria que
sean incompatibles con lo establecido en fa presente orden.”

Contra la presente Orden, que pone fin a la via administrativa, podra interponerse con
caracter potestativo recurso de Reposicién, ante la Ministra de Economia y Hacienda, en
el plazo de un mes, contado a partir del dia siguiente al de la notificacion de la misma,
de conformidad con lo previsto en los articulos 116 y 117 de la Ley 30/1992, de 26 de
noviembre, de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del Procedimiento
Administrativo Comun; o, directamente, recurso contencioso-administrativo, ante la Sala
de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses,
contados desde el dia siguiente a la notificacion de esta Orden, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 11. 1. a) y 46 .1 de la Ley 29/1998, de 13 de julio, Reguladora
de la Jurisdiccion Contencioso-Administrativa.

Madrid, 7 de abril de 2010

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO
Y POLITICA FINANCIERA

TS

Fdo.: Soledad Nifiez Ramos

Lufs Fernando Garcla Andrés

Caja de Ahorros de Santander y Cantabria
Plaza de Velarde, 3

38001 Santander




