HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

Comunicacién de Hecho Relevantc

Acuerdo de Consejo de Administracién

Les informamos que en la reunién del Consejo de Administracién de HIDROELECTRICA
DEL CANTABRICO, S.A. celebrado en Madrid el dfa 16 de abril de 2002, se adoptaron los
siguientes acuerdos:

» Actuando en virtud de 1a delegacién otorgada por la Junta General de Accionistas de fecha
17 de mayo de 2001, el Consejo de Administracién acordd solicitar la exclusién de
negociacion de la totalidad de las acciones representativas del capital social de
HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A. de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona y Bilbao, asi como de su contratacion a través del Sistema de Interconexidn
Bursati] espafiol (Mercado Continuo). A estos efectos se acords delegar en el Presidente
del Consejo de Administracién, Don Manuel Menéndez Menéndez, y en Don Carlos Pazos
Campos, las facultades necesarias para que cualquiera de ellos solidaria ¢ indistintamente,
pueda solicitar (una vez se cumplimenten todos los documentos, requisitos y formalidades
necesarios al efecto) la citada exclusién de negociacion.

*« Actuando en virtud de la delegacion otorgada por la Junta General de Accionistas de fecha
17 de mayo de 2001, ¢l Consejo de Administracion acordd la formulacion de una oferta
publica de adquisicién de las acciones de 1a propia HIDROELECTRICA DEL
CANTABRICO, S.A. (a un precio de 27,3 euros por accidn) para excluir la negociacién de
las mismas de Ias bolsas de valores de Madnd, Barcelona y Bilbao, asi como de su
contratacion a través del sistema de interconexitn bursatil.

+ Asimismo, el Consejo de Administracién acordé sustituir en la persona de su Presidente,
Don Manuel Menéndez Menéndez, y de D. Carlos Pazos Campos, la totalidad de las
facultades delegadas en el Consejo de Administracién por la referida Junta General de
Accionistas en relacién con la posible formulacién de una oferta publica de adquisicion de
acciones, otorgéndoles entre otras la de decidir el momento en que se presente y solicite la
autorizacién de la oferta publica de adquisicion de acciones una vez se cumplimenten todos
los documentos, requisitos y formalidades necesarios al efecto.

Madrid, 16 de abril de 2002.
El Secrctario del Consejo de Administracién.
D. Carlos Pazos Campos.



