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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: No existe objetivo predeterminado ni limites méaximos en lo que se refiere a la distribucion de activos

por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracién, ni por capitalizacién bursatil, ni por
divisa, ni por sector econdémico, ni por paises.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacién de la cartera 0,82 0,53 1,83 0,92
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los tltimos disponibles




2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion

15.587.251,00

13.160.676,00

N° de accionistas 511,00 511,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 21.488 1,3786 1,3475 1,3931
2019 18.157 1,4323 1,2818 1,4354
2018 14.572 1,2818 1,2693 1,4827
2017 15.422 1,4438 1,3839 1,4493

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Min

Max

| Fin de periodo

Frecuencia (%)

diario (miles €)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,09 0,09 0,26 0,26 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2020 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
-3,75 2,05 8,13 -12,78 2,49 11,74 -11,22 4,32 0,95
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,70 0,22 0,25 0,23 0,36 1,44 0,93 1,88 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 21.130 98,33 16.961 95,40
* Cartera interior 1.620 7,54 2.069 11,64
* Cartera exterior 19.497 90,73 14.892 83,77
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 13 0,06 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 311 1,45 702 3,95
(+/-) RESTO 47 0,22 115 0,65
TOTAL PATRIMONIO 21.488 100,00 % 17.778 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacidn patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 17.778 16.360 18.157
+ Compra/ venta de acciones (neto) 17,07 0,44 21,96 4.224,01
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Rendimientos netos 1,95 7,70 -3,70 -71,68
(+) Rendimientos de gestion 2,15 7,95 -3,04 -69,63
+ Intereses 0,00 0,00 -0,01 32,11
+ Dividendos 0,10 0,03 0,18 293,78
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 -0,01 -2,30 -100,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,16 0,64 0,22 -71,50
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,94 7,35 -0,96 -70,33
+ Oftros resultados -0,05 -0,06 -0,17 7,29
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,22 -0,25 -0,70 -2,77
- Comision de sociedad gestora -0,09 -0,09 -0,26 13,26
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 13,26
- Gastos por servicios exteriores -0,11 -0,14 -0,36 -14,95
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,02 0,78
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 119,69
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,03 63,53
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,01 0,03 22,66
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,01 435,59
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 21.488 17.778 21.488

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV NO COTIZADA 25 0,12 25 0,14
TOTAL RENTA VARIABLE 25 0,12 25 0,14
TOTAL IIC 1.595 7,43 2.044 11,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.620 7,55 2.069 11,63
TOTAL RV NO COTIZADA 13 0,07
TOTAL RENTA VARIABLE 13 0,07
TOTAL IIC 19.494 90,72 14.872 83,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 19.494 90,72 14.885 83,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 21.114 98,27 16.953 95,36

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

[#1ICs ® OTROS & RENTA VARIABLE]

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

Futuros .
FUT. MSCI WORLD INDEX 12/20 464 Inversion
comprados
Total otros subyacentes 464
TOTAL OBLIGACIONES 464

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones
b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX XX [X[X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Accionistas significativos: 9.580.881,29 - 44,57%

Durante el periodo se han efectuado, operaciones vinculadas, relativas a operaciones de compraventa de divisas a través
del misma entidad despositaria de la IIC, INVERSIS .: 2.106.471,44 - 10,81%

Durante el periodo se han efectuado, operaciones vinculadas , relativas a operaciones de venta de otras IICs a través del
misma entidad despositaria de la l1IC, INVERSIS .: 806.252,94 - 4,14%

Durante el periodo se han efectuado, operaciones vinculadas , relativas a operaciones de compra de otras IICs a través
del misma entidad despositaria de la IIC, INVERSIS .: 2.983.163,94 - 15,3%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Tras la recuperacion automatica que tuvo lugar por la reapertura de la economia, que ha durado hasta finales de agosto,
seguir remontando desde los niveles de actividad actuales va a ser mucho méas complicado. El virus todavia no esta bajo
control y el nimero de contagios crece con fuerza en Francia, Espafia y Reino Unido. Afortunadamente, los diagndsticos
mas severos son cada vez menos y, a diferencia de lo que sucedia en primavera, cada vez menos enfermos requieren
hospitalizacion. En cualquier caso, las actividades que implican desplazamientos trasfronterizos o proximidad social siguen
sometidas a importantes restricciones y pasara tiempo hasta que se recupere la normalidad. Aunque desde un punto de
vista administrativo no se vuelvan a implantar medidas tan drasticas, los propios ciudadanos mantendran un
comportamiento mas cauto hasta que se encuentre la vacuna o un tratamiento efectivo.

Nos encontramos por tanto ante el escenario que pronosticabamos en primavera, con una recuperacion heterogénea entre
paises y, dentro de ellos, por sectores. En los sectores de actividad mas afectados, el nUmero de empresas que estan
teniendo que tirar la tolla y cerrar definitivamente sigue creciendo y vemos como se esta produciendo una pérdida de
empleo permanente en EE.UU., mas alla de los titulares positivos que lo que reflejan son variaciones en el empleo
temporal. En otras palabras, el dafio al balance de las empresas por la pérdida de ingresos derivada de la pandemia sigue
creciendo. En este contexto la politica monetaria de los bancos centrales continda siendo absolutamente acomodaticia y




los estimulos fiscales son imperativos. A corto plazo, el resultado de las elecciones norteamericanas del proximo 3 de
noviembre va a ser el acontecimiento principal del préximo trimestre. El peor de los escenarios es que el resultado se tan
ajustado que devenga en una disputa. Una victoria Demdcrata podria acelerar el proceso de convergencia de las politicas
monetaria y fiscal y favoreceria un cambio de tendencia a favor de las acciones value y de las empresas de pequefia
capitalizacion.

Los principales indices estadounidenses de renta variable, incluyendo el S&P 500 y el Nasdaq 100, han alcanzado nuevos
méaximos histoéricos este verano. El avance del S&P 500 fue liderado por las 5 mayores compaifiias de tecnologias de la
informacién que se recuperaron de las pérdidas en las que incurrieron durante el confinamiento en menos de dos meses y
siguieron subiendo hasta nuevos records en su capitalizacion. Su rentabilidad se explica casi a partes iguales por la
expansion de multiplos y el aumento de beneficios, ya que les favorecio el trabajo desde casa y el comercio electrénico
cuando se adoptd el distanciamiento social. La evolucion del mercado de acciones contrasta con la de la economia real.
Desde el maximo del 2 de septiembre, las acciones estadounidenses han comenzado una correccion donde estan
cayendo mas los lideres de la subida, lo que tampoco puede extrafiarnos dado lo que habian corrido. Ademas de la
politica monetaria ultra-laxa, los estimulos fiscales y la esperanza de que se dé con un tratamiento o0 vacuna mas pronto
que tarde, los indicadores técnicos como la profundidad del mercado o el sentimiento, continan siendo favorables.
Ademas, los recientes maximos no suelen pronosticar un mercado bajista de forma inminente. La correccion es sana
porque limpia las posiciones mas especulativas y cortoplacistas y evita que se desborde el optimismo y el mercado se
sobrecaliente. Esto ayudara a que se extienda el mercado alcista secular en que nos encontramos.

En la reunion de Jackson Hole, el presidente de la Reserva Federal (Fed), Jerome Powell, anuncié una lectura flexible del
objetivo de inflacion, que permitira exceder el nivel objetivo del 2% de forma temporal si en periodos anteriores el dato ha
guedado por debajo. Este cambio de criterio busca conseguir inflacion, después de una década en la que la inflaciéon y las
expectativas de inflacién se han quedado sistematicamente por debajo del objetivo oficial de la Fed. En su revision de la
politica monetaria, la Fed también expresé su compromiso no solo por mantener el nivel general de empleo sino por tomar
en consideracién como afecta este fenomeno a distintos segmentos de poblacion, lo que refuerza el mensaje de permitir
una mayor inflacion. En cierto modo se confirmé lo que llevamos diciendo desde principios de 2019: el intento de la Fed de
subir tipos de forma preventiva que culminé con el derrumbe del mercado en el Gltimo trimestre de 2018 habra sido el
ultimo experimento de este tipo que lleve a cabo un banco central occidental. EI cambio de politica de la Fed va a forzar a
otros bancos centrales a moverse en sentido parecido. A partir de ahora todo girara en torno a la politica fiscal ya que la
politica monetaria sera permanentemente laxa hasta que se alcance el nivel de precios deseados. Avanzamos un paso
mas en la Politica Monetaria Moderna (MMT por sus siglas en inglés). Lo que todavia no ha explicado la Fed es como
pretende acelerar la inflacion tras periodos no que no se haya alcanzado el objetivo. Como sefialan los economistas
defensores de la MMT, que fusiona las politicas monetarias y fiscales, se necesitan déficits publicos recurrentes y que la
deuda gubernamental siga creciendo hasta que los recursos productivos operen a plena capacidad.

China ha continuado siendo la regiéon con mayor crecimiento econémico tras el estallido de la pandemia. Mientras que
EE.UU. y Europa recuperaran los niveles de actividad previos a la crisis en 2021 o incluso 2022, China ya ha superado
ese nivel. El éxito de China se basoé en la contencion rapida del virus y la ruptura del vinculo entre incremento de la
movilidad y nuevos contagios cuando reabrié su economia. Manteneos desde hace tiempo que el modelo econémico de
China y su creciente influencia en la economia global justifican la inversion en renta variable de ese pais. Con la reciente
compra de bonos chinos denominados en renminbis a expensas US Treasury, que a los niveles de tipos actuales han
perdido parte de la proteccion que ofrecian, nuestra exposicion a China se alinea con la vision secular de Julius Baer.
China es a dia de hoy la Gnica gran economia con una politica monetaria conservadora, que combina tipos de interés
reales positivos y no hace quantitative easing. Los bonos gubernamentales chinos son de los pocos nichos en el mercado
de renta fija que todavia ofrecen rentabilidades por encima del 3%.

Uno de los asuntos que mas deberian preocupar a los inversores son las implicaciones del cambio de régimen, tras 40
afios de sistema neoliberal nos dirigimos hacia un capitalismo patrocinado por el Estado. Este proceso se inici6 con las
primeras medidas monetarias no convencionales y la compra de bonos soberanos por parte de los bancos centrales a
partir de 2009. Desde entonces, hemos ido perdiendo los mercados libres uno a uno, sin prisa pero sin pausa. La crisis del
Covid-19 ha extendido la intervencion estatal al mercado de deuda corporativa; que la volatilidad del US Treasury se sitle
en minimos histéricos por debajo de 40 en el indice MOVE no se debe a que las condiciones macroecondémicas sean
especialmente estables. La consecuencia principal de la desaparicion de los mercados libres, donde los inversores




maximizaban su funcion de utilidad, en favor de otros administrados por las autoridades gubernamentales, es que las
sefiales que emiten estan por completo distorsionadas. Apreciamos dos importantes consecuencias

1) Las apuestas tacticas de inversién son mucho mas arriesgadas que antes. 2) Como consecuencia de lo anterior, los
métodos de inversion basados en reglas no pueden funcionar en un mundo dirigido por el arbitrio politico o administrativo,
ni siquiera los métodos basados en inteligencia artificial 0 machine learning son utiles.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La exposicién a las distintas clases de activos a 30 de septiembre es la siguiente: Renta Variable 62,03%, Renta Fija
36,30%, Alternativos 0%, Liquidez 1,45%. A principio del periodo la exposicién era Renta Variable 65,28%, Renta Fija
32,49%, Alternativos 0%, Liquidez 3,95%, por lo tanto, se ha reducido marginalmente el riesgo de la cartera.

A cierre del tercer trimestre, las posiciones mas destacadas en cartera son las siguientes: iShares Euro Aggregate Bond
UCITS ETF, Vanguard FTSE All-World UCITS ETF y Eleva Absolute Return Fund.

La exposicién a divisa reflejada en el apartado 3.2 no tiene en cuenta la cobertura realizada con derivados. La exposicion
neta a divisa es de 76% euro, 21% dolar americano y 3% libra esterlina.

c) indice de referencia.

Endurance Investments SICAV no se compara con ningun indice de referencia. La rentabilidad de la SICAV es superior a
la de la Letra del Tesoro Espafiol a un afio que ha sido del +0,02%.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de Endurance Investments SICAV a cierre de trimestre es de 21.488.059 euros, habiendo aumentado un
20,87% respecto a final del primer semestre. El nimero de participes es de 511, siendo los mismos que al principio del
periodo. En este contexto, la rentabilidad de Endurance Investments SICAV durante el tercer trimestre ha sido del 2,05%.
El ratio de gastos totales (TER) acumulado soportado por la SICAV en periodo ha sido de 0,70%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Aunque el perfil de riesgo de las IICS no es homogéneo, a modo ilustrativo, el rendimiento de Endurance Investments
SICAV ha sido de 2,05%, en linea con la rentabilidad media de las 1ICs gestionadas por Julius Baer Gestion SGIIC.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el tercer trimestre, excluyendo operaciones de divisa y derivados, las compras mas relevantes son: iShares Edge
MSCI World Momentum Factor, AXA World Funds - Euro Credit Total Return y Vanguard FTSE All-World UCITS ETF. La
mayor contribucién a la rentabilidad se debe a iShares Core MSCI World, iShares Edge MSCI World Momentum y Eleva
Absolute Return Fund. Los valores que han detraido rentabilidad son Exane Funds Ceres, Amundi Absolute Return
European Equity y LF Ruffer Equity & General Fund C.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Las operaciones con derivados que se han realizado en Endurance Investments SICAV han tenido por objeto la cobertura
de riesgos financieros como el tipo de cambio, duracidn en renta fija o modificacion de la exposicidn a renta variable. La
metodologia utilizada para medir el riesgo en derivados es la del informe comprometido conforme a la circular de la CNMV
6/2010.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En la cartera de la SICAV se encuentra un valor suspendido de cotizacién, Dolphin Integration, que se esté valorando a un
precio de 3,66euros y otro que fue excluido de bolsa, Telepizza, valordndose a un precio de 4,70euros. El peso de ambos
valores sobre la cartera es de 0,06% y 0,12% respectivamente.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad anual a cierre del periodo ha sido del 14,74%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Durante este periodo no ha habido ningln evento en el que la gestora haya tenido que decidir sobre el ejercicio de
derecho de voto.

Julius Baer Gestidn tiene definido el procedimiento relativo al ejercicio de los derechos de voto con el objetivo de aplicar




una estrategia adecuada y ejercer los derechos de voto en el interés de la IIC y los participes y/o accionistas. En dicho
procedimiento se incluyen las siguientes medidas:

Evaluacion del momento y modalidades para el ejercicio del derecho de voto teniendo en cuenta los objetivos y la politica
de inversioén de las IIC.

Porcentaje de participacion en la comparfiia cotizada respecto a la que se refiere el derecho de voto.

Prevencién o gestion de los posibles conflictos de interés que surjan en el ejercicio de los derechos de voto.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En este punto, mantenemos sin cambios nuestra asignacion de activos, con los pesos proximos a la asignacion
estratégica, pero con un marcado sesgo hacia los activos de mayor calidad. En el mes de diciembre actualizaremos la
vision secular de Julius Baer y en consecuencia las perspectivas de mercado, como venimos haciendo al final de cada
afio. Habiendo ya pasado un afio de la década 2020 - 2029, parece que identificamos de manera bastante acertada
algunas tendencias, sirva de ejemplo la consideracion de los activos chinos como nucleares en las carteras, tanto en renta
fija como variable, o la importancia de las disrupciones cientificas, especialmente en materia energética; tematicas éstas
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105128005 - ACCIONES|TELEPIZZA GROUP SA EUR 25 0,12 25 0,14
TOTAL RV NO COTIZADA 25 0,12 25 0,14
TOTAL RENTA VARIABLE 25 0,12 25 0,14
ES0161621000 - PARTICIPACIONES|MAVERICK FUND FI EUR 588 2,74 566 3,18
ES0170156006 - PARTICIPACIONES|AVIVA CORTO PLAZO FI EUR 1.007 4,69 1.478 8,31
TOTAL IIC 1.595 7,43 2.044 11,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.620 7,55 2.069 11,63
FR0004022754 - ACCIONES|DOLPHIN INTEGRATION EUR 13 0,07
TOTAL RV NO COTIZADA 13 0,07
TOTAL RENTA VARIABLE 13 0,07
LU1506569588 - PARTICIPACIONES|DIGITAL FUNDS STARS EU S EUR 279 1,30 246 1,38
LU0090784017 - PARTICIPACIONESIDIGITAL FUNDS - STARS EU EUR 521 2,43 315 1,77
GB00B7VZQV57 - PARTICIPACIONES|CF RUFFER EQUITY & GEN C GBP 11 0,05 11 0,06
IEOOBZOPKT83 - PARTICIPACIONES|ISH EDG MSCI WLD MLTFC U EUR 659 3,06 643 3,61
IEO0BYXPSPO02 - PARTICIPACIONES|ISHARES USD TREASURY BON UsD 455 2,12 1.526 8,59
IEOOBYYR0935 - PARTICIPACIONES|VANGUARD GLB MOMENTUM FA GBP 547 2,55 516 2,91
LU1331972494 - PARTICIPACIONES|ELEVA UCITS FUND AB RT E EUR 1.760 8,19 1.697 9,54
LU0284634564 - PARTICIPACIONES|EXANE FUND 1-CEREX FUND- EUR 492 2,29 355 2,00
DEOOOAOD8QZ7 - PARTICIPACIONES|ISHARES STOXXEURSMALL200 EUR 585 2,72 558 3,14
FR0010547869 - PARTICIPACIONES|SEXTANT PME-A EUR 176 0,82 156 0,88
LU0360476740 - PARTICIPACIONES|MSIF EURO STRAT BOND-Z E EUR 1.737 8,08 592 3,33
IEOOB3RBWM25 - PARTICIPACIONES|VANUARD FTSE AW USDD (VW EUR 1.850 8,61 613 3,45
LU0992631217 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC CAPIT PLUS - F EUR 90 0,42
LU1882437541 - PARTICIPACIONES|AMUNDI ABS RET EU EQ-E2E EUR 144 0,81
IEO0BF2PG656 - PARTICIPACIONES|ISHARES EDGE MSCI EMU MU EUR 47 0,22 46 0,26
IEOOB8FHGS14 - PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI WORLD UsD 726 3,38 721 4,06
LU0347565383 - PARTICIPACIONES|ALKEN FUND-EUROPEAN OPPO EUR 8 0,04 8 0,05
IEOOB3VWMM18 - PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI EMU SML - C EUR 192 0,89 183 1,03
IE00B4K48X80 - PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI EUROPE EUR 460 2,14 460 2,59
LU0638558717 - PARTICIPACIONES|RUFFER TOTAL RETURN INTL EUR 460 2,14 457 2,57
LU0631859229 - PARTICIPACIONES|BELLEVUE-BB ENTERPRENEUR EUR 325 1,51 306 1,72
IE00B8449Z710 - PARTICIPACIONES|HERMES ASIA ES-JP'E F-ST GBP 1 0,00 1 0,01
IE00BP3QZ601 - PARTICIPACIONES|ISHR EDGE MSCI WRLD QLY UsD 829 3,86
IEOOB86MWN23 - PARTICIPACIONES|ISHARES EDGE MSCI ERP MI EUR 146 0,68 144 0,81
LU1703976222 - PARTICIPACIONES|ABERDEEN SM BETA LVGE GR EUR 181 1,02
IEOOBCBJG560 - PARTICIPACIONES|SPDR WORLD SMALL CAP EUR 189 0,88 184 1,03




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

IE00B4L5Y983 - PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI WORLD UsD 813 3,78 2.627 14,78

LU1650490474 - PARTICIPACIONES|LYXOR EURO GOV BOND DE U EUR 747 3,48

IE00BP3QZ825 - PARTICIPACIONES|ISHR EDGE MSCI WRLD MOME UsD 1.625 7,56

IEOOB3DKXQ41 - PARTICIPACIONES|ISHARES BC EURO AGG BOND EUR 2.130 9,91 1.611 9,06

IE00BC7GZJ81 - PARTICIPACIONES|SPDR BBG 1-3 US TREASURY EUR 569 3,20

LU1527607953 - PARTICIPACIONES|AXA WF-US ENH BD-IC EUR EUR 1.635 7,61
TOTAL IIC 19.494 90,72 14.872 83,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 19.494 90,72 14.885 83,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 21.114 98,27 16.953 95,36
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR): EUR 13 0,06

FR0004022754 - ACCIONES|DOLPHIN INTEGRATION

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

Sin informacién

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informacién
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