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DE CONSTITUCION DE "IM PRESTAMOS FONDOS

CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", CESION
DE DERECHOS DE CREDITO Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION DE ACTIVOS =--=========-= - ———————

NUMERO CINCO MIL SETECIENTOS CINCUENTA Y TRES.
En Madrid, a veinticinco de julio de dos mil siete.
Ante mi, Miguel Ruiz - Gallardén Garcia de la
Rasilla, Notario del Ilustre Colegio de Madrid,y

con residencia en esta Capital, —-————-——=w===r-———-—-

COMPARECEN :

Don José Maria Farrés Martinez, mayor de edad,
casado, con domicilio profesional en Boadilla del
Monte, Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria
s/n, titular del D.N.I. = —o——————————-
Y Don José Antonio Trujillo del Valle, mayor de
edad, casado, con domicilio profesional en Madrid,
Plaza Pablo Rﬁiz Picasso, 1, Torre Picasso, planta

22, titular del D.N.I. = ———semmmme———————o

> A) D. José Maria Farrés Martinez, interviene en

nombre y representacién de BANCO SANTANDER CENTRAL




HISPANO, S.A. (en adelante, “SAN’' o el “Cedente”)

domiciliada en Santander, Paseo de Pereda, n® 9-12,
constituida por escritura autorizada por el Notario
de Santander D. Ignacio Pérez, el 14 de enero de
1875, modificada por otras posteriores, inscrita al
Libro 83, Folio 1, Hoja 9, inscripcién 1519 y con
NIF. A-39000013, ~r=-—mm o e e e e e
Acttia en virtud de 1las facultades que le fueron
conferidas expresamente para esta operacién por
acuerdo adoptado por la Comisidén Ejecutiva del
Banco, en sesidén celebrada el 30 de abril de 2007,
segun resulta de la certificacién expedida por D.
Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca, como Secretario
General y Secretario del Consejo de Administracioén
y de la Comisidén Ejecutiva con el Visto Bueno de su
Vicepresidente  3°, lo que acredita mediante
escritura de elevacién a publico de acuerdos
sociales otorgada el 7 de mayo de 2007 ante el
Notarioc de Boadilla del Monte, D. Gonzalo Sauca
Polanco, con el n° 2191 de orden de su protocolo.
Copia autorizada de dicha escritura de poder dejo
unida a esta matriz para que forme parte integrante

de la misma y transcribir en sus copias vy
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de los acuerdos de la comisidn ejecutiva del Banco,
expedida por el Secretario, D. Ignacio Benjuméa
Cabeza de Vaca, con el Visto Bueno del Vice -
Presidente tercero, D. Matias Rodriguez Inciarte,
cuyas firmas conozco y legitimo, complementaria
del citado poder, en el sentido de fijar la nueva
denominacién del fondo que por esta escritura se
constituye, y que por la presente queda elevada a a
publico, en uso del poder conferido y que ha
e quedado incorporado . ==-—-=-rmr-m——m———omr e
Asi resulta de copias de dichos documentos, a las
que me remito, y que Jjuzgo suficientes para el
presente otorgamiento, asegurandome D. José Maria
Farrés Martinez la vigencia de la delegacidn de
facultades de que hace uso y que no ha variado la
capacidad juridica de la sociedad que representa. -
B) Y Don José Antonio Trujillo del Valle, en

. nombre y representacidn de "INTERMONEY

TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE

v

TITULIZACIéN, 8.A." (en adelante, la “Sociedad

. Gestora”) con domicilio en Madrid, Plaza Pablo Ruiz



Picasso 1, Torre Picasso, planta 22, 28020 Madrid y
C.I.F. A-83774885, entidad constituida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto
de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
las Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (en
adelante, la “Ley 19/1992”), y con lo dispuesto en
el capitulo II del Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el gque se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras
de Fondos de Titulizacidén (en adelante, el “Real
Decreto 926/1998"), constituida mediante escritura
publica otorgada el 16 de octubre de 2003 ante el
Notario de Madrid D. Antonio Huerta Trolez, con el
nimero 2.572 de su protocolo, con la autorizacidn
previa del Ministerio de Economia y Hacienda
(Direccidn General del Tesoro y Politica
Financiera) otorgada el 6 de octubre de 2003.
Figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
Tomo 19.277, libro 0, folio 127, seccién 8, hoja M-

337707, inscripcién 12, con fecha 21 de octubre de

La Sociedad Gestora se halla inscrita en el
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de Titulizacidén de la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores con el nimero 10, segin se acredita
mediante el oportuno escrito, copia del cual dejo
incorporada a esta matriz. El objeto social de la
Sociedad Gestora, establecido en el articulo
segundo de sus Estatutos, se transcribe a
continuacién: "La Sociedad ‘tendra por objeto
exclusivo la constituciodn, administracidn, 0%
representacidén tanto de fondos de titulizacidn de
activos como de fondos de titulizacidn hipotecaria.
Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le corresponderd, en calidad de gestora
de negocios ajenos, la representacidn y defensa de
los Iintereses de los titulares de 1los valores
emitidos con cargo al fondo o fondos que administre

y de los restantes acreedores ordinarios del

Actila como Presidente, nombrado por un periodo
de 4 afos en Junta General de Accionistas. --—-—-
Asi resulta de la documentacidn aportada,
asegurandome D. José Antonio Trujillo del Valle la

vigencia de su cargo, asi como que no ha variado la

8A7293635



capacidad juridica de la sociedad que representa. -
Estd especialmente facultado para este acto en
virtud de acuerdos adoptados en reunidén de Consejo
de Administracién de 23 de abril de 2007, segun
resulta de certificacién expedida por Don Juan
Mufioz Achirica como Secretario de dicho Consejo,
con el Visto Bueno del Presidente del mismo, Don
José Antonio Trujillo del Valle, la cual me
entrega, elevada a publico mediante escritura
otorgada ante el Notario de Madrid Don Antonio
Huerta Trolez, el dia 26 de abril de 2007, bajo el
namero 962 de su protocolo copia autorizada del
cual he tenido a la vista, juzgo suficiente para

este otorgamiento e incorporo a esta matriz.----
Tienen, a mi juicio, segun intervienen,
capacidad legal para formalizar esta escritura de
CONSTITUCION DE FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
DE CESION DE DERECHOS DE CREDITO Y EMISION DE BONOS
DE TITULIZACION DE ACTIVOS {en adelante, la
“EBscritura”) y, a tal fin; ------re—cmmom
—————————————————— EXPONEN: --—-——--——————————————=
I. Que la Sociedad Gestora estd facultada para

constituir Fondos de Titulizacidén de Activos y, en
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., “ d 13 L3 1 13 L
mesesonsecuencia, para ejercer la administracidén vy

representacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998, y por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no

contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto

- resulte de aplicacién., --------woc—mmmmm— o

II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacidén de Activos bajo
la denominacién “IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (en adelante, el
“Fondo”) de conformidad con el Real Decreto
926/1998, la Ley 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacidén, y las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacién en cada momento., =—=—=——=-wmeme—————

Ha quedado unido como ANEXO 1 a la presente
Escritura, la escritura de elevacién a puiblico de
los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora en sesién
celebrada con fecha 23 de abril de 2007, relativos
a la constitucidn del Fondo, —--—---—--m—-r—-e—o—————

ITII. Que en distintas fechas, comprendidas

8A7293634
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entre marzo de 2001 y noviembre de 2004, la
Comisién Nacional del Mercado de Valores {en
adelante, “CNMV”) registrd los fondos de
titulizacién de activos que se  enumeran a
continuacién, cuya sociedad gestora es Ahorro vy
Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A. (en adelante, todos ellos
considerados de forma conjunta, los “Fondos AyT’)
asi como cuatro fondos gestionados por Titulizaciédn
de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A. {en adelante, todos ellos
considerados de forma conjunta, los “Fondos TDA" y
éstos, a su vez, conjuntamente con los Fondos AyT,
los “Fomndos”). —~—--————-————————-————-——————————————-—

Cada una de estas sociedades gestoras, en el
acto de constitucién de los respectivo fondos de
titulizacién y en su nombre y representacién,
adquirié una serie de cédulas hipotecarias que
habian sido emitidas por determinadas entidades
bancarias (en adelante, las “Entidades Bancariasg’)
y que respaldaban a su vez la emisidn, por parte de
cada uno de los Fondos, de bonos de titulizacidn

representados por medio de anotaciones en cuenta.

8



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8A7293633

N TIMBRE
L, RETADO

&

Adicionalmente, <c¢ada uno de 1los Fondos, a
través de su correspondiente sociedad gestora,
suscribidé con las Entidades Bancarias emisoras de
las correspondientes cédulas hipotecarias, diversos
contratos de préstamo subordinado (en adelante,
segun sea el caso de los “Contratos de Préstamo
AyT’ o los “Contratos de Préstamo TDA” y cada uno
de ellos, individualmente considerado un “Contrato
de Préstamo”) cuyos importes se destinaron a la
dotacién de sus correspondientes fondos de reserva.

En la misma fecha en que se firmaron los
Contratos de Préstamo, se suscribieron, por las
mismas partes de éstos (es decir, las Entidades
Bancarias y las sociedades gestoras de los Fondos
AyT y TDA), wunos contratos (en adelante, los
“Contratos dé Gestion Interma”)cuya finalidad era
reqular determinadas cuestiones relacionadas con la
operativa de - los respectivos Fondos y el
correspondiente Contrato de Préstamo. A estos
efectos, se van a ceder al Fondo las acciones de

resarcimiento en los Contratos de Gestidén Interna

AyT en relacién con la reclamacidn, exigencia vy
* resarcimiento, en su caso, del pago de intereses o

9



devolucién del principal de los Préstamos AyT (en

adelante, el “Derecho Complementario”). -----~------

Que en distintas fechas durante el ejercicio
2006 y la fecha de la presente Escritura, SAN en
virtud de diversos Contratos de Cesidén se ha
subrogado en la posicién contractual de
determinados prestamistas de los Contratos de
Préstamo de acuerdo con el cuadro gque se establece
a continuacién. Asimismo ha procedido a adquirir el
Derecho Complementario de acuerdo con el cuadro que

se establece a continuacién:

FE PR PR R AT SR AR PN TR RR B Bt WX R

AR TR T T W dw w der bw by AN i Mt e

10
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En adelante, los derechos de crédito derivados

de los Contratos de Préstamo en los que se
haya subrogado SAN asi como el Derecho
Complementario seradn denominados conjuntamente
como, los “Derechos de Crédito”. ----——-——-——-————-—-

IV. Que SAN es una entidad de crédito que
desea titulizar los Derechos de Crédito que se
describen en la Estipulacidén 5.1 de 1la presente
Escritura. SAN pretende ceder dichos Derechos de
Crédito mediante la cesidén al Fondo objeto de
constitucién en la presente Escritura. ——-=—=——e—-

Ha quedado unido, como ANEXO 2 a la presente
la escritura de elevacién a piblico de los
acuerdos sociales de SAN. -~-------mo-eo-m—mmm——o——

V. Que 1la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucidn del Fondo, y actuando como
representante legal en nombre y representacidén del
mismo, quiere proceder a constituir un fondo de
titulizacién de activos denominado IM PRESTAMOS
FONDOS CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS y
proceder a llevar a cabo una emisidn (en adelante,

la “Emisidén”) de bonos de titulizacidén de activos

(en adelante, los “Bomos”) que se integraran en el

12
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B
BRE
ESTADO.

VI. Que de acuerdo con el del Real Decreto
926/1998, la constitucidédn del Fondo y la Emisidn
tienen como requisito previo la aprobacidén y
registro del Folleto (compuesto por los Factores de
Riesgo, el Documento de Registro, la Nota de
Valores, el Médulo Adicional vy el Glosario de
Definiciones) (en adelante, el “Folleto”) y demds
documentos acreditativos por la CNMV, en los
términos previstos en el articulo 26 y siguientes
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores (en adelante, la “Ley del Mezrcado de
Valores”), asi como en el Real Decreto 1310/2005,
de 4 de noviembre, por el dque se desarrolla
parcialmente la Ley del Mercado de Valores, de 28
de djulio, del Mercado de Valores, en materia de
admisién a negociacién de +valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta
o suscripcién y del folleto exigible a tales
efectos (en adelante, el “Real Decreto 1310/2005",
el Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comisidn de 29

de abril de 2004 (en delante, el "“Reglamento

809/2004”), la Orden EHA/3537/2005, de 10 de

13
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noviembre que desarrolla la Ley del Mercado de
Valores y la Circular 2/1994 de la CNMV, de 16 de
marzo (en adelante, la “Ordem EHA/3537/2005".------

Que esta preceptiva inscripcidén previa por la
CNMV se ha efectuado con fecha 24 de julio de 2007,
segin se acredita mediante el oportuno escrito de
inscripciédn, suscrito por el citade organismo,
copia del cual se adjunta como ANEXO 3 a la
presénte Escritura., ——-——-—— oo s e e

VIII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992, la Escritura serd la escritura
publica por la gque los Bonos, emitidos con cargo al
Fondo, se representen mediante anotaciones en
CU@NLA., ———— == e

En consecuencia, los comparecientes, segun
intervienen, convienen el otorgamiento de la

presente Escritura a la que se incorporan, formando

parte de la misma, los ANEXOS8 que en ella se citan

SECCION I: CONSTITUCION DEL FONDO ”IM PRESTAMOS

FONDOS CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS"”--

14
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TIMBRE
DEL ESTADO

La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacidén de caréacter
cerrado con la denominacién de “IM PRESTAMOS FONDOS
CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” con
domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Madrid.
Estard sujeto a (i) la presente Escritura de
Constitucién del Fondo, (ii) el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (iii)
la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 vy en tanto resulte de
aplicacién, (iv) la Ley del Mercado de Valores en
lo referente a su supervisiédn, inspeccidn, sanciédn
y en todo aquello que resulte de aplicacién y (V)
las demas disposiciones legales y reglamentarias en
vigor en cada momento que resulten de aplicaciédn.

La constitucidén del Fondo y la Emisidn, de
acuerdo con el articulo 5.1 del Real Decreto
926/1998, ha sido objeto de inscripcién en los
registros oficiales de la CNMV con las condiciones
y requisitos recogidos en la Ley del Mercado de

Valores, el Real Decreto 1310/2005 y el Reglamento

15
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(CE) N° 809/2004, -——===---rmomomromm
2. NATURALEZA DEL FONDO-—=—==emmmcmcmmme e ——————————

El Fondo constituye un patrimonio separado
carente de personalidad juridica que, de
conformidad con el Real Decreto 926/1998, es
gestionado por una sociedad gestora. El Fondo sdlo
responderd de las obligaciones frente a sus
acreedores con su patrimonio.

El Fondo se establece como un vehiculo de
naturaleza cerrada, integrado, en cuanto a su
activo, por los Derechos de Crédito, que agrupa en
el momento de la constitucidén, y en cuanto a su
pasivo, por los Bonos que emite, de tal forma que
el wvalor patrimonial neto del Fondo sea nulo.
Adicionalmente, figurard en las cuentas de orden la
Permuta Financiera de Intereses. --=-—=--—m--—m-—w—o

En la fecha de constitucidn del Fondo (en
adelante, la “Fecha de Constitucidén”’) se ceden
Derechos de Crédito por un importe de 344.131.475
de euros., ————-——mm— oo e

Los elementos patrimoniales que integran el
activo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de

cobertura de riesgos y de servicios que se

16
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“TIMBRE
DEL ESTADO:

T

El activo del Fondo estard integrado por:

a)En su °rigen. ________ it e g s e it o e D A D R D S A R R D A R S kS e e

o Los Derechos de Crédito derivado de los
Préstamos Subordinados (en adelante,

los “Préstamos’).-~-—~—-m——————————

o Los Saldos depositados en la Cuenta de

Tesoreria-—-—-———---—-—"-—"———--——=———————

b)Durante la vida del Pondo: ----———-—-———————————--

» El1 Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de

Crédito derivados de los Préstamos. —=—-———————-

¢ Los intereses devengados no cobrados de los

Préstamos, —————=w = s e

¢ El1 Saldo de 1la Cuenta de Tesoreria y de

cualquier otra abierta a nombre del Fondo. ----

17



e Los rendimientos devengados no cobrados de la
Cuenta de Tesoreria vy de cualquier otra

abierta a nombre del Fondo. =-=-=--m————===—--———=

¢ Cualesqguiera otros derechos gque pudieran
corresponderle al Fondo, incluidos los

derivados de la liquidacién de sus activos. ---

2.2. Pasivo del Fondo -—---- B ————————— ——

a) En su origen: ——=---= —————————————— ————————— —-—————
e F] Saldo Inicial de los Bonos —====——————==——--—
b) Durante la vida del Fondo: -==--- ——————— —————————
s FEl Saldo Nominal Pendiente de los Bonos. ===-—-

¢ Los intereses devengados no pagados de los

e Los Saldos Dispuestos No Amortizados de la

Linea de Liquidez. ——-——====——-==m—-————wom—-————=

e lLos intereses devengados no pagados de la

Linea de Liquidez, ===-——===m-—-——==-—————===——-

18
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TIMBRE:

3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. ==~=-=
La constitucién, administracién v

representacién legal del Fondo corresponderd a la
Sociedad Gestora, INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. en los
términos previstos en el Real Decreto 926/1998 vy
demas normativa aplicable, asi como en los términos
de la presente Escritura y del Folleto. El
Ministerio de FEconomia y Hacienda autorizé la
creacién de 1la Sociedad Gestora como Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién con fecha 30 de
octubre de 2003 halladndose inscrita en el registro
especial abierto a tal efecto por la CNMV con el
namero 10, —wm————m———m————-— - - oo mo——— oo sm oo

4 .LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO. ——=wr=——=====-=

" 4.1 CAUSAS DE EXTINCION DEL FONDO. --——==m~=—m==m=—-

El Fondo se extinguird por las causas previstas en
el Real Decreto 926/1998 y en la Ley 19/1992 y, en
particular por las que se enumeran a continuacidn,

informandose a la CNMV y a la Agencia de

19
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Calificacidédn de la concurrencia de cualquiera de
ellas, aplicadndose en todo caso el Orden de
Prelacién de Pagos establecido en el apartado 3.4.6
del Médulo Adicional y en la estipulacién 18 de la
presente Escritura: —-——————-——-mm—mmmmm e e
(i) Cuando se amorticen integramente los
Préstamos.--—-—-—————"=—-~—————————-———————————————
(i1) Cuando se amorticen integramente los Bonos. —--
(iii) Cuando, a Jjuicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad, el
mantenimiento del equilibrio financiero del
Fondo, incluyéndose los supuestos de
modificacién de la normativa vigente Y
establecimiento de obligaciones de retencidn
que pudieran afectar a dicho equilibrio.------=-
(iv) En el supuesto previsto en el articulo 19 del
Real Decreto 926/1998, que establece la
obligacién de liquidar anticipadamente el Fondo
en el caso de que hubieran transcurrido cuatro
(4) meses desde que tuviera lugar un evento
determinante de la sustitucidn forzosa de la

Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en

20
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concurso, sin que se hubiese encontrado una
g nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse

. de la gestidén del Fondo.--—--—--—-—-——--—————————
(v) En el caso de que no se confirmen antes del
inicio del Periodo de Suscripcidn, las
calificaciones provisionales otorgadas a los
Bonos de las Series A, B y C (las “Series”, e,
individualmente, una “Serie”) por la Agencia de
Calificacidén. En este caso, la Sociedad Gestora
resolverad la constitucién del Fondo, la compra

de los Préstamos, la emisidén de los Bonos y el
resto de Contratos del Fondo. La extincidén del
Fondo se pondra en conocimiento de la CNMV. En

el plazo maximo de un mes desde el acaecimiento

de la causa de resoluciédn, la Sociedad Gestora
otorgard acta notarial declarando liquidadas y
resueltas las obligaciones del Fondo Y
extinguido éste. ——-------re—em———m e
(vi) En la Fecha de Vencimiento Final del Fondo (en
adelante, la “Fecha de Vencimiento Final”),
siempre que los Recursos Disponibles del Fondo
permitan cancelar las obligaciones pendientes

s del mismo,-———————"""""="————————
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(vii) En cualquier caso, el Fondo se extinguira en
la Fecha de Vencimiento Legal, o si ésta fecha
no fuera Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente

siguiente (en adelante, la “Fecha de

Vencimiento Legal”).————~r=mmecemmcmme—
La Fecha de Vencimiento Final del Fondo sera el 20
de enero de 2020 o en el supuesto de no ser Dia
Habil, el siguiente Dia H&abil salvo extincidén vy

liquidacién del Fondo con anterioridad a dicha

La Fecha de Vencimiento Legal del Fondo serd la
fecha del segundo aniversario de 1la Fecha de
Vencimiento Final del Fondo o en el supuesto de no
ser Dia Habil, el siguiente Dia H&bil., -—---——-————--
4.2 PROCEDIMIENTO DE LIQUIDACION DEL FONDO, ~m====
La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién del
Fondo cuando se produzca alguno de los supuestos
previstos en el 4.1 anterior, mediante la
realizacién de sus activos y cancelacidén de sus
pasivos de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos establecido en el apartado 3.4.6 del Mbdulo
Adicional y en la estipulacién 18 de la presente

ESCritura., =——e——e e ———————
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ESTADO
rre

de que en el momento de producirse la
;liquidacién final del Fondo quedaran obligaciones
pendientes de pago por parte del Fondo a cualquiera
de los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora
realizard sus mejores esfuerzos para conseguir que
la venta de los Préstamos se produzca, como minimo,
por un precio igual a su principal pendiente de
amortizacidén mas los intereses devengados y no
pagados. En todo caso, la Sociedad Gestora ofrecera
la venta de los activos del Fondo a cinco (5)
entidades financieras activas en la compraventa de
los activos de que se trate, entre las dgue se
encontrard SAN, y no podrd vender dichos activos a
un precio inferior a la mejor oferta recibida. ---
El Cedente gozara de un derecho de tanteo de tal
forma que podrd adquirir con preferencia de
terceros los Derechos de Crédito que permanezcan en
el activo del Fondo en 1las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora y de conformidad con
lo establecido en el parrafo anterior. Con tal
finalidad, la Sociedad Gestora remitird al Cedente
relacidén de los activos y de las ofertas recibidas

de terceros, pudiendo éste hacer uso del mencionado
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derecho, respecto de todos los activos ofertados

por la Sociedad Gestora, dentro de los diez Dias
Habiles siguientes a la recepcién de la mencionada
comunicacidén y siempre que su oferta iguale, al
menos, la mejor de las efectuadas por terceros. -—-
El anterior derecho de tanteo no implica, en ningun
caso, un pacto o declaracidén de recompra de los
Derechos de Crédito. —==w———mmm——mommmm e
En el supuesto de que realizado el proceso de
liquidacién del Fondo, existiera remanente derivado
de la liquidacién de los activos del Fondo, dicha
cantidad serd abonada al Cedente, -======-c————--—-
Transcurrido el plazo de seis (6) meses desde la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo vy
la distribucién de los Recursos Disponibles, la
Sociedad = Gestora otorgard acta notarial que
remitird a la CNMV, declarando (i) la extincién del
Fondo, (ii) las causas que la motivaron, (iii) el
procedimiento de liquidacién, y (iv) la aplicacién
del Orden de Prelacidén de Pagos en la liquidacién.
Dicha comunicacidén sera publicada en el Boletin
Diario del Mercado AIAF o mediante cualquier otro

medio de difusidén que sea de general aceptacién
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TIMBRE:

tramites que resulten procedentes. --————--——————--
En caso de que conforme a lo previsto en este
apartado, la Sociedad Gestora debiera proceder a la
liguidacidén del Fondo, ésta se 1llevard a cabo
mediante la realizacidn de los activos y asignacidn
de los correspondientes recursos a la cancelacién
de los pasivos del Fondo de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos establecido en el apartado 3.4.6
del Mdédulo Adicional y en la estipulacidén 18 de la
presente Escritura. --———-——rrrr———rmrmeem—mm—ea

Seccién II. CESION Y ADQUISICION DE LOS ACTIVOS QUE

SE AGRUPAN EN EL FONDO., -====————cecemmcccmcaaaa. ———
5. ACTIVOS =====mawaa e e e e
5.1ACTIVOS QUE AGRUPA EIL FONDO. ——=——=————emme—mmemm
El activo del Fondo estaré constituido

esencialmente por los Derechos de Crédito derivados
de la parte de los Préstamos concedidos por las
Entidades Participantes a los Fondos AyT y a los
Fondos TDA que se describen a continuacién, asi
como el Derecho Complementario gue forma parte de
los Contratos de Gestidén Interna de los Préstamos

AyT (indistintamente los “Derechos de Crédito” o

25

8A7233625




los “Activos”). A los efectos anteriores, se

entendera por “Entidades Participantes”, aquellos
Emisores que han cedido a SAN su participacién en
los Préstamos correspondientes y que a su vez va a
ser cedida al Fondo. En ningun caso formardn parte
de los Activos la remuneracidén variable de los
Préstamos TDA. --=—-—----————----m e mmm e m e
Las referencias que en el Folleto y en la presente
Escritura se efectiian a los Préstamos se refieren,
indistintamente, tanto a los Contratos de Préstamo
TDA y a los Contratos de Préstamo AyT como a cada
una de las partes con que cada Entidad Participante
participa en alguno de los contratos de Préstamo.
El Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito cedidos por el cedente al Fondo es de

344.131.475 distribuido segin el siguiente detalle:

A me RE RX TR MR ORR YW AW ORI AW RN R RN

e AR FE TRt A PR PR TR PR RS ORR PY A
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5.1.1 DESCRIPCION DE LOS CONTRATOS DE PRESTAMO
Y DE LOS CONTRATOS DE GESTION INTERNA ------=====--

A los efectos de identificar correctamente el
activo del Fondo a continuacién se introduce un
resumen amplio de los Contratos de Préstamo TDA asi
como uno de los Contratos de Préstamo AyT. Tras los
resimenes de los contratos de Préstamo se incluyen
los datos ©principales de cada uno de los

mencionados Contratos. -—====-=rm-m-oroce—c—on—cc - ———

Resumen modelo del Contrato de Préstamo AyT ~w—w——-

Se cederdn al Fondo los Derechos de Crédito
adquiridos por el Cedente a las Entidades
Participantes derivados de 10 Préstamos AyT, los
cuales estdn instrumentados en diez contratos de
préstamo subordinado concedidos de forma
mancomunada por cada una de las entidades
prestamistas relacionadas en los correspondientes
resimenes que se incluyen mas adelante. Los
mencionados resumenes detallan asimismo la fecha de
formalizacién de cada uno de 1los contratos,
importes de los préstamos en cada caso concedidos,
fecha de vencimiento de éstos y el Importe de los

Derechos de Crédito a fecha de verificacidén del
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RE
AD0
>ra

asi como otros detalles descriptivos
relevantes. ——--me-mome—mm e
La finalidad del préstamo es la de financiar la

dotacién del fondo de reserva del respectivo Fondo

Dado el caracter subordinado de los Préstamos AyT,
el pago de todas cantidades adeudadas a las
entidades prestamistas en virtud del mismo estaré
postergado en rango respecto de los pagos que el
Fondo AyT deba realizar a otros acreedores, tal y
como se recoge en el orden de prelacién de pagos
previsto en la escritura de constitucién y en el
folleto del correspondiente Fondo AyT., —~e—————aea
Los Préstamos AyT devengan un interés nominal anual
variable igual a EURIBOR a un afio ma&s un margen del
0,15% anual. Las fechas de pago de intereses
coincidiran con las fechas de pago de intereses de
los bonos, anuales, de acuerdo con lo previsto en
la escritura de constitucidén y el folleto del
correspondiente Fondo AyT. ——————=-e————mmmmma———
Los intereses se distribuirdn entre las entidades
prestamistas en funcién de su participacién en el

principal del préstamo. No obstante, para el caso
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“ 8A7293623




de que en alguna de las fechas de pago de intereses
alguna de las entidades prestamistas del Préstamo
AyT y Emisor de las Cédulas Hipotecarias
incumplieran sus obligaciones de pago derivadas de
éstas, la forma de cobro y distribucidén de los
intereses se veria modificada. En concreto, se
establece que los Prestamistas de los Préstamos AyT
y Emisores de las Cédulas Hipotecarias que hubieran
resultado impagadag: =—e=-e—ormemc—m———————
(i) quedarédn relegados en su derecho a cobrar
intereses, de modo que sdbéle lo haran una vez que
los emisores cumplidores hubieran obtenido de forma
integra el 1importe de los intereses, tanto
remuneratorios como de demora, que les
COrreSPONAAnN; —mm s o i e e e
(ii) los intereses remuneratorios pagaderos a los
emisores incumplidores serdn calculados aplicando
el tipo de interés al que esté remunerada la cuenta
de tesoreria del Fondo AyT correspondiente abierta
ante su agente financiero desde la fecha en que se
produjo el incumplimiento; y que, -——-—-—---———-——-——-
(1ii) ademas, los Emisores de las Cédulas

Hipotecarias que incumplieran sus obligaciones de
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xuﬁﬁ:vMﬂgmw/ pago derivadas de éstas no tendran derecho a cobrar

{5
U,
i

intereses de demora por el retraso en el pago de
los intereses. ====—————————m
Adicionalmente, en relacién con el pago de
intereses, se prevé que, en caso de gue alguno de
los Emisores, prestamistas de alguno de los
Préstamos AyT, hubiese amortizado anticipadamente o
impagado alguna de las Cédulas Hipotecarias, su
respectiva participacidén en el préstamo subordinado
se remuneraria al tipo de interés de la Cuenta de
Tesoreria, si bien en este supuesto el
- correspondiente Emisor no se veria relegado en el
pago de intereses, ———-—--—————————————————————————

En todos los Fondos AyT, se ha establecido en su

correspondiente Contrato de Servicios Financieros,
que el Agente Financiero garantiza, sobre los
saldos de 1la Cuenta de Tesoreria, un tipo de
interés que serd igqual a: -===-rmrere—rom—m o m
(1) EURIBOR a un (1) afioc menos 0,10% siempre que

el saldo medio anual no sea inferior al 50% de

(ii) EURIBOR a un (1) afio menos 0,15% siempre que

el saldo medio anual sea inferior al 50% y no
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inferior al 25% de la Cifra de Referencia;-----

(iii) EURIBOR a un (1) afio menos 0,20% siempre que
el saldo medio anual sea inferior al 25% y no
inferior al 5% de la Cifra de Referencia.=-=----—-

(iv) En caso de que el saldo medio anual fuese
inferior al 5% de la Cifra de Referencia, la
Cuenta de Tesoreria no tendrd remuneracién
alguna. La citada Cifra de Referencia se recoge
en el resumen de los Préstamos AyT que se
recoge mas adelante.-==——mwe e

Se establece de forma expresa que respecto de los

Emisores cumplidores de las obligaciones de pago

derivadas de las Cédulas Hipotecarias los intereses

devengados y no pagados en la fecha de pago
correspondiente devengaran un interés de demora al
mismo tipo que el establecido para el propio
interés del Préstamo AyT durante el periodo de
devengo de intereses anterior, y se abonaran en la
siguiente fecha de pago. Para los Emisores
incumplidores de las obligaciones de pago derivadas
de las Cédulas Hipotecarias, los intereses
devengados y no pagados en 1la fecha de pago

correspondiente, tal y como se ha establecido con
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wénterioridad, no devengaran interés de demora. ----
No obstante, los intereses (tanto remuneratorios
como de demora) se abonaran en cada una de las
fechas de pago uUnicamente si el Fondo dispone de
fondos disponibles suficientes, y una vez se hayan
atendido las obligaciones de pago y de retencidn
establecidas en el orden de prelacidn de pagos
recogido en la escritura de constitucién y folleto
del correspondiente Fondo AyT. -—-=m—————————————=-
La amortizacidén del Préstamo se efectuard de una
sola vez en la fecha de vencimiento final, en
funcidén de los fondos disponibles y con sujecidén al
orden de prelacién de pagos salvo que se pueda
proceder a una amortizacién anticipada parcial del
mismo en una fecha de pago cuando las entidades de
calificacién hayan dado con caracter previo su
conformidad a la minoracién del fondo de reserva,
sin perjuicio de lo establecido para el Fondo AyT
VIII en virtud del cual la fecha en la que se
produzca la amortizacidén anticipada no tiene porqué
coincidir con una fecha de pago. Ademads, y en el
caso de que 1llegada la fecha de vencimiento del

préstamo subordinado alguno de los Emisores de las
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Cédulas Hipotecarias (entidades prestamistas del
contrato de préstamo) hublera incumplido sus
obligaciones de pago derivadas de las cédulas por
él1 emitidas, dicho Emisor incumplidor se veria
relegado frente a los demas emisores cumplidores en
su derecho a fecuperar el principal del préstamo
subordinado, de forma que dichos emisores
incumplidores uUnicamente tendrian derecho a cobrar
el principal una vez que el resto de emisores
cumplidores hubieran obtenido de forma integra el
importe del principal que le corresponde y en todo
caso antes de la fecha de vencimiento legal de cada
Fondo AyT. En el caso de demora en el pago de
principal de los Préstamos AyT, tanto para emisores
cumplidores como para incumplidores, no se ha
pactado de manera expresa en ningun contrato el
devengo de intereses de demora. —-————--==——————————
En caso de cancelacidén o amortizacidén anticipada
del préstamo subordinado, el contrato de préstamo
subordinado perderd su vigencia, estableciéndose de
forma expresa que el correspondiente Fondo AyT no
incurrirad en ninguna penalizaciédn derivada de este

hecho. -------------------"-----—-"------"-o——-———-
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ndos disponibles y lugar del orden de prelaciodn

oy ~
%mﬁjﬁﬁgmfﬁae pagos en que se sitvan los pagos por principal e

intereses de los Préstamos AyT, ————————m——————————

A continuacidén se resume el orden de prelacién de

pagos en cada fecha de pago de los recursos

disponibles c¢on gque cuenta cada Fondo AyT, sin

perjuicio de que la descripcidén detallada de cada

caso se encuentra recogida en su correspondiente

documentacidén constitutiva y en su correspondiente

Folleto de emisidn., =——=m-=meommma e e

Los fondos disponibles de cada Fondo AyT seran: (i)

- las cantidades percibidas por intereses ordinarios
y de demora cobrados en virtud de las Cédulas

Hipotecarias vy, en su caso, el reembolso del

principal de las mismas; (ii) los rendimientos

obtenidos por la reinversidén del Fondo de Reserva

asi como por las otras cantidades depositadas en la

Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Cobros de

cada Fondo AyT; y (iii) el Fondo de Reserva, que se

- financia en la fecha de constitucién de cada Fondo
AyT con el Préstamo AyT correspondiente. En el caso

- de los Fondos AyT Cédulas Cajas V y AyT Cédulas

Cajas VIII, se definen dos tipos de fondos
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disponibles (los fondos disponibles A y los fondos
disponibles B), dependiendo de qué tipo de Cédulas
Hipotecarias (Cédulas Hipotecarias A y Cédulas
Hipotecarias B) y de qué Fondo de Reserva (Fondo de
Reserva A y Fondo de Reserva B) provienen. ---—--—---
El orden de prelacién de pagos de los fondos
disponibles de cada Fondo AyT, segun se establece
en el correspondiente Folleto, es el que se recoge
a continuacién: ----—----———————————————
1° Pago de Intereses devengados de los Bonos. -----
2° Pago de la Amortizacidén de los Bonos. —---——=--—--
3° Retencién de la cantidad suficiente para
mantener la dotacidén del Fondo de Reserva en su
nivel requerido., ~------———">""———"""—————————————————
4° Pago a la Entidad Cedente de los gastos
extraordinarios sobrevenidos del Fondo que aquélla
haya satisfecho. ————-—--—=sscworunc e e
5° Pago de los intereses del Préstamo AyT. --------
6° Amortizacidén del principal del Préstamo AyT. ---
7° Pago a la Entidad Cedente del Margen de
Intermediacidén Financiera. --———-====-=s-cecererecrmecme=
En los casos en que existen 2 tipos de fondos

disponibles, esto es, en el caso de los Fondos AyT
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. separados y diferentes. Unicamente en el caso de

que existan excedentes por aplicacién del orden de

prelacién de pagos correspondiente a la Cédulas

Hipotecarias con un vencimiento més préximo y se

hayan amortizado completamente los Préstamos que

sirvieron para dotar el Fondo de Reserva
correspondiente, podran utilizarse el remanente de

los fondos disponibles al orden de prelacidn de

pagos correspondiente a la Cédulas Hipotecarias con

- un vencimiento mas lejano. «--——--e—mmee——rme—ceo——.
Sin perjuicio de lo anterior, en 1los Prestamos

Subordinados de los Fondos AyT, se distingue en

relacidén con el orden de prelacidén de pagos, entre

los Emisores cumplidores e incumplidores de sus

obligaciones de pago respecto de las Cédulas

Hipotecarias, puesto que en los anteriores

ordinales 5° y 6°, el pago de los intereses

ordinarios y de demora y la amortizacidn del

principal del Préstamo de la parte correspondiente

° a los Emisores incumplidores estard relegada en el

. pago frente a la parte correspondiente a los
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Emisores cumplidores. -----------————-—o-—————————

Resumen modelo del Contrato de Préstamo TDA

Se cederdn al Fondo los Derechos de Crédito
adquiridos por el Cedente a las Entidades
Participantes derivados de 4 Préstamos TDA, los
cuales se instrumentan en cuatro contratos de
préstamo y participative concedidos de forma
mancomunada por cada una de las entidades
prestamistas relacionadas en los correspondientes
resumenes que se incluyen mas adelante. Los
mencionados resumenes detallan asimismo la fecha de
firma de cada uno de los contratos, importes de los
préstamos en cada <caso concedidos, fecha de
vencimiento de éstos y el Importe de los Derechos
de Crédito a fecha de 24 de julio de 2007, asi como
otros detalles descriptivos relevantes. =~—-———————-
La finalidad del préstamo es financiar la dotacién
inicial del fondo de reserva del respectivo Fondo
T DA, e e e
Dado el caracter subordinado del préstamo, el pago
de todas cantidades adeudadas a las entidades
prestamistas en virtud del mismo estara postergado

en rango respecto de los pagos que el Fondo TDA
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a realizar a otros acreedores, tal y como se
ecoge en el orden de prelacidén de pagos previsto
en la escritura de constitucidén y en el folleto del
correspondiente Fondo TDA. ——————=-———-—mme———————
La remuneracién de 1los Préstamos TDA tiene dos
componentes, uno de caracter conocido e igual para
todos los prestamistas y otro de cardcter variable,
relacionado c¢on la evolucidédn de los riesgos del
correspondiente Fondo TDA y distinto para cada uno
de los prestamistas: -—-—=-=rmmm—mm————————————— e

¢ El componente de caricter conocido se denomina
- “Remuneracion Fija”: el saldo nominal

pendiente del préstamo devengard unos

intereses anuales iguales al tipo de EURIBOR

(a un aflo) mas un margen de 0,15%., -—=w—-————-
e Por su parte, el componente de cardcter
variable se denomina “Remuneracién Variable”,
gue se calcula, en la fecha de vencimiento del
préstamo, por la correspondiente sociedad
gestora y serd igual a la diferencia positiva,
5i la hubiera, entre (i) los intereses y otras
cantidades asimilables recibidas de 1las

. cédulas hipotecarias agrupadas en cada Fondo
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TDA mas los rendimientos generados por la
cuenta de tesoreria y la cuenta de cobros del
Fondo TDA atribuibles a las mismas y (ii) los
gastos (incluyendo impuestos) del Fondo TDA.
El Contrato de Gestidén Interna de cada Fondo
TDA establece las reglas de reparto de la
Remuneracidn Variable. 8Se hace notar, sin
embargo, que la parte correspondiente a la
Remuneracidén Variable no es objeto de cesiédn
al Fondo,—————-~~—"""""""—"——————————————————
Se establecen determinadas especialidades para el
pago de la Remuneracién Fija en los supuestos de
incumplimiento de las obligaciones de cualquiera de
los prestamistas en su condicidén de Emisores de las
Cédulas Hipotecarias. En concreto, se establece que
las entidades prestamistas del Préstamo TDA vy
Emisores de las Cédulas Hipotecarias que hubieran
resultado impagadas quedardn relegados en su
derecho a cobrar intereses, de modo que sdélo lo
hardn una vez que los emisores cumplidores hubieran
obtenido de forma integra el importe de la
Remuneracidén Fija que les corresponda. Ademas, la

Remuneracidn Fija pagadera a los emisores
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calculada aplicando el tipo de

interés al que esté remunerada la cuenta de

- tesoreria del Fondo abierta ante su agente
financiero desde la fecha en que se produjo el
incumplimiento. -—--=-——————==---—-s---—-————————--
Adicionalmente, en relacién con el ©pago de
intereses, se prevé que, en caso de que alguno de
los emisores hubiese amortizado anticipadamente
alguna de las cédulas hipotecarias, su respectiva
participacién en el ©préstamo subordinado se
remuneraria al tipo de interés de la cuenta de }

- tesoreria del Fondo TDA, si bien en este caso el

correspondiente emisor no se veria relegado en el
pago de intereses. —-—————=mwTmoo-—-o-ooooo——o—————-
Dicho tipo de interés de la cuenta de tesorerila,
es, en cualquier caso, inferior al tipo de interés
que devengan los Préstamos al corriente de pago.
Este tipo de interés es inferior al tipo de interés
que devengan los Préstamos al corriente de pago o
) que hayan resultado impagados a cualquier Emisor de
Cédulas Hipotecarias que no hayan sido impagadas, e
N igual a EURIBOR (a 1 afio) menos 0,1%. -—-——==ww=—-—-

W‘- Se establece de forma expresa que la totalidad de
|
|
|
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las cantidades que  deban abonarse a los
prestamistas/Emisores en concepto de principal e
intereses devengados por el préstamo y no se abonen
efectivamente, no devengaran intereses de demora.

No obstante, las cantidades debidas se abonardn en
cada una de las siguientes fechas de pago, pero
Gnicamente si el Fondo TDA dispone de fondos
disponibles suficientes, y una vez se hayan
atendido las obligaciones de pago establecidas en
el orden de prelacién de pagos recogido en la
escritura de constitucién del respectivo Fondo TDA.
La amortizacién del Préstamo Participativo se
realizard en la Fecha de Vencimiento Final, o en
caso de ser anterior, en la fecha de extincién del
Fondo, de conformidad con 1lo previsto en el
apartado III.10 del Folleto del Fondo TDA. Sin
perjuicio de lo anterior, podran producirse
amortizaciones anticipadas, totales o parciales,
del Préstamo Participativo, coincidiendo en su caso
con una fecha de pago por un importe igual al
importe que en cada fecha de pago se reduzca el
fondo de reserva, si son autorizadas previamente

por la Agencia de Calificacién, existiese normativa
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TIMBRE

que permitiese la modificacidén de la
Escritura de Constitucidén y previa comunicacidén a
la CNMV. En cualquier caso, la amortizacidn del
Préstamo Participativo se realizard con sujecidn al
Orden de Prelacidén de Pagos previsto en el apartado
V.4.2 del Folleto del Fondo TDA. El reparto entre
los Prestamistas de dichas amortizaciones se
realizard por la Sociedad Gestora, de acuerdo con
lo previsto en el Contrato de Gestidén Interna
Individualizada. Asimismo, y en el caso de que
llegada 1la fecha de vencimiento del préstamo
subordinado alguno de los Emisores de las Cédulas
Hipotecarias (entidades prestamistas del contrato
de préstamo) hubiera incumplido sus obligaciones de
pago derivadas de las cédulas por ¢é1 emitidas,
dicho emisor incumplidor se veria relegado frente a
los demas emisores cumplidores en su derecho a
recuperar el principal del préstamo subordinado, de
forma que dichos emisores incumplidores unicamente
tendrian derecho a cobrar el principal una vez gue
el resto de emisores cumplidores hubieran obtenido
de forma integra el importe del principal que le

corresponde., —————-—m—— - o - o - - - -
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Los Préstamos TDA no devengardn intereses de demora
ni sobre principal ni sobre intereses. -~-----m—=--

Fondos disponibles y lugar del orden de prelacién

de pagos en que se situan los pagos por principal e

intereses de los Préstamos TDA.

A continuacién se resume el orden de prelacidn de
pagos en cada fecha de pago de los recursos
disponibles con que cuenta cada Fondo TDA, sin
perjuicio de que la descripcidén detallada de cada
caso se encuentra recogida en su correspondiente
documentacidén constitutiva y en su correspondiente
Folleto de emisién., -------————=---———-————————————
Los fondos disponibles de cada Fondo TDA serdn: (i)
los ingresos obtenidos de las Cédulas Hipotecarias
en concepto de principal e intereses corrientes vy
de demora; (ii) los saldos y rendimientos de la
cuenta de tesoreria (que incluye el fondo de
reserva) y de la cuenta de cobros de cada Fondo
TDA; (iii) en su caso, otros ingresos procedentes
de los emisores por conceptos distintos a principal
e 1intereses corrientes o de demora de las Cédulas
Hipotecarias; y (iv) el producto de la liquidacién,

en su caso, y cuando corresponda, de los activos
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El orden de prelacién de pagos de los fondos
dispénibles de cada Fondo TDA, segun se establece
en el correspondiente Folleto, es el que se recoge
a continuacibén: —---—---——-—-——=—==r-———-————emmooooo—
1° Gastos e Impuestos. Gastos que sean a cargo del
Fondo asi como impuestos de los que el Fondo sea el
sujeto pasivo, ——-==—-———ssssem— oo ——eemo oo
2° Pago de intereses devengados de los Bonos. —-----
3 ° Pago de la amortizacidn de los Bonos. —-—-------
4° Dotacién del Fondo de Reserva., en su caso,
hasta que éste alcance el Nivel del Fondo de
Reserva, ———————————=-— e —— e mwm
5° Remuneracién fija del Préstamo TDA. —--———-—————==
6° Amortizacidén del principal del Préstamo TDA. —---
7° Remuneracidn Variable del Préstamo
Participativo. Este concepto de los Préstamos TDA
no serad adquiride por el Fondo en la Fecha de
Constitucidédn ~—=—————==-rmrm——m— e —

Resumen de los Contratos de Préstamo AyT

A la fecha de la presente Escritura, SAN declara
gue no se ha amortizado ni se ha impagado ningun

importe de los Préstamos AyT. —-————————=======r=——-
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Fondo de Titulizacién de Activos AyT Cédulas Cajas

a) Fecha de constitucién del fondo: 18 de abril de

b) Partes: -Ahorro y Titulizacidn, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacidén, S.A., en representaciédn
de AyT Cédulas Cajas, Fondo de Titulizacién de
AcCtivos, ———mmmmm e e e s —
-Caja de Ahorros Municipal de Burgos ----—-————-———---
~Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros vy
Monte de Piedad —-—-—---=+wecmmmem e e
-Caja de Ahorros del Mediterréneo —---—————————————-
-Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva vy
Sevilla ———=————m e m e
-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares

~Caja de Ahorros de Castilla la Mancha --==~-=-=---—-
-Caja General de Ahorros de Granada ------—-————-==-
-Caixa d’'Estalvis de Sabadell --—-——————-———-——————-
~Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cdérdoba
(Cajasur) —--———=-——-—--=-=-memem——————— oo
-Caixa d’Estalvis Laietana ---~---=-----mo-m-——ooo—oe
-Caja General de Ahorros de Canarias —-=—=-w=-=w——-——

-Caixa d’Estalvis del Penedés ----—————————————————
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c) Entidades Participantes: --—--=——-——-—--=-——-——=wooo

-Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva vy

Sevilla ————==-——==wr—=—mo— oo mo oo —mSm oo oo oo

-Caixa d’Estalvis Laietana -=--——==---———==-————====
-Caja de Ahorros del Mediterraneo --------------<=-
-Caja de Ahorros de Castilla la Mancha -------=-=--
-Caixa d’Estalvis del Penedés ———===--———=———————-—-=
-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba
- (Cajasur) =--—-——==-———==————e—mo oo oo —em s
d) Importe total del Fondo: Dos mil cuarenta y ocho
millones de euros (2.048.000.000 €). —-=-——————==w—=
e) Importe del préstamo: Sesenta y tres millones
ochenta y cuatro mil euros (63.084.000 €), —-==--—--
f)Intereses: Euribor + 0,15% anual. -~—--—--==-—-————-
g) Tipo de_Interés a la fecha de verificacidn del
Folleto (en valor absoluto): 4,4070%., -=-————===-—=

- h) Importe de los Derechos de Crédito:27.732.359

i)Fecha de vencimiento final: 20 de abril de 2011.

j)Cifra de Referencia a los efectos de la
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remuneraciédn de la Cuenta de Tesoreria: 72.000.000

a) Fecha de constitucidén del fondo: 26 de noviembre
de 2001, —===-mmmmmm e e
b) Partes: =Ahorro y Titulizacidén, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacidén, S.A., en representacién
de AyT Cédulas Cajas II, Fondo de Titulizacién de
Activos., —————————————————— .

-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra ~----

b3

-Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda,
Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera (Unicaja) ------
-Caixa D'Estalvis de Terrassa ----—--——--———-————=w.-
-Caja de BRhorros y Monte de Piedad de Guipuzcoa y
San Sebastian (Kutxa) ----—————————————————————————
-Caixa D’Estalvis de Manresa —--------—---———-———----
-Caixa D’Estalvis del Penedés —=—~-rmomemcrmoeaoaa———— s
-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza,
Aragdén y Rioja(Ibercaja) -=—=w--mmemm e
-Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra

(Caixanova) =——-—=—--——- - mmm

L

~Caja de Ahorros de Murcia ==-=--=w--—————————————nmm
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Ahorros de la Inmaculada de Aragdn ---—-—-—--

-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia -=----

—Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila -------
-Caja General de Ahorros de Granada ---—--===------
-Caja de Bhorros y Monte de Piedad de Extremadura

-Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de
Badajoz ——===-——--=-rmoms oo o mm oo oo o s m e
-Caja de Ahorros de La Riojap ——————————————————————
-Caja de Ahorros de Vitoria y Alava —--=-----—=-=---
¢) Entidades Participantes: --—--——-—-=--—-—-—-m——-—=
~Caixa D’Estalvis de Manresa =—--—————--—-—————=--"----—
~Caixa D’Estalvis del Penedeés —--——————==r--—-—==——-—=
~Caixa D’Estalvis de Terrassa ~—————=———————=="-"-—-

-Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de

d) Importe total del Fondo: Dos mil quinientos
millones de euros (2.500.000.000 €). -——==r———————=
e) Importe del préstamo: Setenta millones de euros
(70.000.000,00 €)., ——===——=——==—-————=r-——————————-—
f)Intereses: EURIBOR + 0,15% anual, =-==-————===w—-=
g) Tipo de Interés actual a la fecha de

verificacién del Folleto ({en valor absoluto):
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h) Importe de los Derechos de Crédito:18.480.000€.

i)Fecha de vencimiento final: 28 de noviembre de

j) Cifra de Referencia a los efectos de la
remuneracioén de la Cuenta de Tesoreria:
68.000.000euros. -—===---mmcomm e

Fondo de Titulizacién de Activos AyT Cédulas Cajas

a)Fecha de constitucién del fondo: 26 de junio de

b)Partes:-Ahorro y Titulizacidn, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacién, S.A., en representacién
de AyT Cédulas Cajas III, Fondo de Titulizacidén de
ACLivVOoS., ———-— e e
-Caja de Ahorros del Mediterrdneo ——--——-——-—-————————--
-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza,
Aragdn y Rioja (Ibercaja) -—--==--—-—-——-————-nurm-
-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de GuipGzcoa-S8San
Sebastiin ==-mr-mre s e e
~-Caixa d’Estalvis de Terrassa =——-=mww—memmee——e——————
-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares

-Caixa d’Estalvis del Penedés -=-—--—=——————————eua

-Caja de Ahorros Provincial San Fernando de Sevilla
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-Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragdn —------

-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba
(Cajasur) -—-—=-————-=r-——rmos—mos oo —em s s ——e oo
—Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra ---
-Caixa d’Estalvis de Manresa —————=--———==-—--——=-=-<
~-Caixa d’Estalvis de Sabadell --—-=————=—————===m—=
-Caixa d’Estalvis Laietana —-—==-—-———==————==—-—————=
-Caja de Ahorros de Salamanca y Soria -----=-=------
-Caja de Ahorros de Castilla La Mancha -----------=
-Caja General de Ahorros de Granada -=------==------
-Caja de Ahorros de Santander y Cantabria ---------
-Caja General de Ahorros de Canarias —---=~-----==~
-Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva vy
Sevilla (El1 Monte) -=—-———=-—————=————-—--=--—--—-—=--=
~-Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu ---—-——-—-—=—=--

-Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de

—Caixa d’Estalvis del Penedés —-----———-——rm—————==-—-—

~-Caja de Ahorros Provincial San Fernando de Sevilla
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~Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba
(Cajasur) -—-——-——---—-—————————— -
-Caixa d’Estalvis de Manresa ==-—-—————————————meea-
~-Caixa d’Estalvis Laietana ~===m=m=mec—mmo oo
-Caja de Ahorros de Castilla La Mancha -—————-====~
-Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva vy
Sevilla (El1 Monte) —-—--—————--mmmrer e e
~Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu ~=-==w=-—————-=
~-Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de
Badajoz., ====--——--mm e
d) Importe total del Fondo: Tres mil gquinientos
millones de euros (3.500.000.000 €)., ——————-————-——-
e) Importe del préstamo: Ciento catorce millones
ochocientos mil euros (114.800.000 €), —-———————=m==u

f)Intereses: EURIBOR + 0,15% anuwal. ------—--—-—=-

g) Tipo de Interés actual a 1la fecha de
verificacién del Folleto (en valor absoluto):
4,50708., —mmmemm e e

h)Saldo Nominal Pendiente:55.924.000 €. -———————==«
i)Fecha de vencimiento final: 28 de junio de 2012.
j) Cifra de Referencia a 1los efectos de la

remuneracién de la Cuenta de Tesoreria: 120.000.000
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TADO:

Fondo de Titulizacién de Activos AyT Cédulas Cajas

IV"'"" _________________ e s U i - T -

a)Fecha de constitucidén del fondo: 11 de Marzo de

b) Partes:-Ahorro y Titulizacidén, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacién, S.A., en representaciodn
de AyT Cédulas Cajas IV, Fondo de Titulizacién de
ACtivos, ————— e e
-Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta
Bahitetxeg =-=-====—7—————————memmmee -
~-Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu —---------—----
~-Caixa d’Estalvis de Girona —--——————-————=-=—-—-———---
-Caixa d’Estalvis de Sabadell - ——---—--------r—---—-
-Caixa d’Estalvis de Tarragona —-—---—-—=ww=--c-—————-
-Caixa d’Estalvis del Penedés --—-—-—ww=-mom—mr———o————
-Caixa d’Estalvis de Terrassa ---—————————————————-—
-Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra ---
-Caja de Ahorros de Galicia --—--—=-=-cememmrmreene"
-Caja de Ahorros de La Rioja ——-—-——=-———-——————w——w—-
-Caja de Ahorros de Murcia ---------r--m-——-———————-
-Caja de Ahorros de Santander y Cantabria --——----—-

-Caja de Ahorros del Mediterrdneo --—--—--—-——-wwww—u-
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~-Caja de Ahorros Provincial San Fernando de Sevilla
Y JEI@Z == == e e mmmm—m— oo —
-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila ==------
-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba -----
-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra ----—-
~Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia -----
-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza,
Aragén y Rioja (Ibercaja) —-—-—=-=-—--sssmmemoom————
-Caja General de Ahorros de Canarias ---—-—--—-—--—-—-
-Caja General de Ahorros de Granada ----——--——————=-=
-Caja Insular de Ahorros de Canarias ---~=—-————=--
-Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva vy
Sevilla =====rr-—— e e
-Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de
Badajoz ————————=emem oo o
-Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda,
Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera (Unicaja). =----=~
c) Entidades Participantes: -————-—-—-—-—--—s-mmememean
-Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva vy
Sevilla (El Monte) ———=-———————————m e
-Caja Insular de Ahorros de Canarias ----—---—--—--—-
-Caja de Ahorros del Mediterrdneo ----—--—-—-——--——--—-

-Caja de BAhorros Provincial San Fernando de Sevilla
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“T.LVER-R B
> NBL BSTADO:

-Caixa d’'Estalvis Comarcal de Manlleu --————————-—-—-

-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba -----
-Caixa d’Estalvis del Penedés —-—----—-———-—=—====~o-
~-Caixa d’Estalvis de Terrassa —--————--=w=—————————-—-=
-Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de
Badajoz ——~—————=mmemmm—— e —— e —
d) Importe total del Fondo: Tres mil ochocientos
millones de euros (3.800.000.000 €). —-—-———————————-
e) Importe del préstamo: Ciento oche millones
trescientos mil euros (108.300.000 €) ---——————----
f)Intereses: EURIBOR + 0,15% anual. ---—-——————=w——=
g) Tipo de Interés actual a la fecha de

verificacién del Folleto (en valor absoluto):

h) Importe de los Derechos de Crédito:32.917.500

i) Fecha de vencimiento final: 13 de marzo de 2013.

j) Cifra de Referencia a los efectos de la
remuneraciodn de la Cuenta de Tesoreria:
120.000.000euros., ———=———==-=—=-—m——-—— - -

Fondo de Titulizacién de Activos AyT Cédulas Cajas
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a)Fecha de constitucidén del fondo: 2 de diciembre

b)Partes: -~Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacién, S.A. en nombre de AyT
Cédulas Cajas V, Fondo de Titulizaciédn de Activos.

-Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta
Bahitetxea -=--=-w-——---————— . -
-Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra
(Caixanova) ~—————————— e
-Caixa d’Estalvis de Girona =—=—=-——————mrewue o
-Caixa d’Estalvis de Manresa —————--r-memeceemmmmmao
~-Caixa d’Estalvis de Sabadell ~--w-————-mremmmuno——
~Caixa d'Estalvis de Tarragong -—-—=-—=—==—e————mmeee—oa
-Caixa d’Estalvis de Terrassa ~-—--—————-—=m=mauo————
~Caixa d’Estalvis del Penedés —-—-—==m=weee—————————o
-Caja de Ahorros de Galicia «==--————————mmowu_—
-Caja de Ahorros de la Rioja -————=—-—=—mrmeeee—o
-Caja de Ahorros de Santander y Cantabria ---------
-Caja de Ahorros de Vitoria y Alava --------—--————-
-Caja de Ahorros del Mediterrdneo ====c=--————-—--
~Caja de Ahorros Municipal de Burgos ——-—--——--————==m===

-Caja de Ahorros Provincial San Fernando de Sevilla
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-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent ---
-Caja de BAhorros de Zaragoza, Aragébn y Rioja
(Ibercaja) ——====r————==r———sesmo oo ——— oo oo
-Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros vy
Monte de Piedad --—=-———=~--—-———-=-=m—————smee—-—————
-Caja General de Ahorros de Canarias ----—————===--
-Caja Insular de Ahorros de Canarias —--—-=-—-—-————-—--
-Caja Provincial de Ahorros de Jaén =—-=---—-—=—===--
c) Entidades Participantes: --————=—===r-—-———————w---
-Caja de Ahorros del Mediterréneo —-----====———-——--
-Caja Insular de Ahorros de Canarias =—--—-——————=--

-Caja de Ahorros Provincial San Fernande de Sevilla

-Caixa d’Estalvis de Manresa ---—==--—————————~-—--

d) Importe total del Fondo: Mil millones de euros

(1.000.000.000 €). ~———=—=—=m-m—————————mmmo————— o
e) Importe del préstamo: Veintisiete millones de
euros (27.000.000 €). ——=————====mro— oo oo —moose—an
f)Intereses: EURIBOR + 0,15% Anwal. --—-———————————-

g) Tipo de Interés actual a la fecha de
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verificacién del Folleto (en valor absoluto):
4,0090%, ————--—mmme e e
h) Importe de los Derechos de Crédito:9.798.387 €.

i)Fecha de vencimiento final: 4 de diciembre de

j) Cifra de Referencia a los efectos de la
remuneracién de la Cuenta de Tesoreria: 86.850.000

EULOS, == e e o e

Fondo de Titulizacién de Activos AyT Cédulas Cajas

a)Fecha de constitucién del fondo: 2 de diciembre

de 2003 ———-——mmme
b)Partes: Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacién, S.A. en nombre de AyT
Cédulas Cajas V, Fondo de Titulizacién de Activos.

-Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta

Bahitetxea ---------- - - - — - ———

-Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra
(Caixanova) ==-=~r=-rr--—-————mmmm
-Caixa d’Estalvis de Girona ------—-=----—w-———————-
-Caixa d’Estalvis de Manresa -------—-—-—-——---—-—--~--
-Caixa d’Estalvis de Sabadell --------"-""----—-——-

-Caixa d’Estalvis de Tarragona ===--—-——=——=——————————
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. -Caja de Ahorros de Galicia —--=---- m————m e ———
-Caja de Ahorros de la Rioja —==--—-———=wr———————--
-Caja de Ahorros de Santander y Cantabria -----=----
~Caja de Ahorros de Vitoria y Alava -----=---------
-Caja de Ahorros del Mediterraneo ———=-—————-=-----
-Caja de Ahorros Municipal de Burgos ---—--——===----
-Caja de Ahorros Provincial San Fernando de Sevilla
Y JereZ ~-~— - - oo smm s s r oo smmes oo —es s
-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra -—----
-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent ---
-Caja de Ahorros de Zaragoza, Aragén y Rioja
(Ibercaja) ——————===m——=—---————ssmoo oo —ee oo
-Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros vy
Monte de Piedad ---—-—-—==-————"————"-——————mmr————————
-Caja General de Ahorros de Canarias --=—--————--—----
-Caja Insular de Ahorros de Canarias -----—-—-—--—---
-Caja Provincial de Ahorros de Jaén --—-==-—-—-——----
c) Entidades Participantes: ——-===-=—--——-m-————————-—
-Caja de Ahorros del Mediterraneo -~—-----—=—==--—=—-—--
* ~Caja Insular de Ahorros de Canarias —-—-=-=--———-—--

-Caja de Ahorros Provincial San Fernando de Sevilla
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-Caixa d’Estalvis de Terrassa ——---==so=e—————————_
-Caixa d’Estalvis del Penedés =—--——-—mme=meeaao——__
-Caixa d’Estalvis de Manresa =-—--—--——m-=-=wemae__——
d) Importe total del Fondo: Dos mil cien millones
de euros (2.100.000.000 €), ————m—mem e
e) Importe del préstamo: Cincuenta y nueve millones
ochocientos cincuenta mil euros (59.850.000 €). ---
f)Intereses: EURIBOR + 0,15% anual, -~=-=-—-————————=-
g) Tipo de Interés actual a la fecha de
verificaciéon del Folleto (en valor absoluto):
4,0090%., ——————————m———m— e

h) Importe de los Derechos de Crédito:21.719.758

i)Fecha de vencimiento final: 4 de diciembre de
2018, ———— e ————
j) Cifra de Referencia a los efectos de 1la

remuneracidén de la Cuenta de Tesoreria: 86.850.000

a)Fecha de constitucidén del fondo: 5 de abril de
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Extremadura - |
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Ontinyent ---

Segovia -=----




(Ibercaja) ——————————m—mm e
-Caja General de Ahorros de Canarias ===-=========-
~Caja General de Ahorros de Granada ======——ee—————
~-Caja Insular de Ahorros de Canarias -----—--—-———-—-—--
-Caja Provincial de Ahorros de Jaén =—-----ceeweuan_—
~Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda,
Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera (UNICAJA ----=—-=-
c) Entidades Participantes: ————==—-——mcmmmmmme
-Caixa d’Estalvis Laletana ==-===--—-s--—-—-——o————
-Caja Insular de Ahorros de Canarias —-——--——-=-=--

-Caja de Ahorros Provincial San Fernando de Sevilla

d) Importe total del Fondo: Tres mil trescientos
millones de euros (3.300.000.000 €), —————————————-
e) Importe del préstamo: Setenta y un millones
cuatrocientos doce mil euros (71.412.000 €). -—----

f)Intereses: EURIBOR + 0,15% anual. ==w=mreeccccaca.o.

g) Tipo de Interés actual a la fecha de
verificacién del Folleto (en wvalor absoluto):
4,3610%., —=——————m

h) Importe de los Derechos de Crédito:16.879.200
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i)Fecha de vencimiento final: 7 de abril de 2014.
j) Cifra de Referencia a los efectos de la

remuneracién de la Cuenta de Tesoreria: 71.412.000

a)Fecha de constitucidén del fondo: 21 de junio de

* b)Partes: Ahorro y Titulizacidén, Sociedad Gestora

de Fondos de Titulizacidén, S.A. en nombre de AyT

- Cédulas Cajas VII, Fondo de Titulizacidén de
Activos. -—m—m—m—-mmo—m—m—
-Caixa d’'Estalvis de Manresa ---—-—--—-———--—-—---~

-Caixa d’Estalvis de Tarragona —----—-—-—-———-—-—-—————-———~-—
-Caixa d’Estalvis del Penedeés —=—=-———————————————o
-Caixa d’Estalvis Lajetana —--—---—-—-—-—-—-—=—-——-—-———————-
-Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha -----—-------
-Caja de Ahorros de Vitoria y Alava ----~---—-m=wu-
-Caja de Ahorros del Mediterraneo ---—-———--————-=—=-=~
-Caja de Ahorros y Monte de Avila --------eeeuu————
* -Caja de Ahorros de Zaragoza, Aragdébn y Rioja

(Ibercaja) ===——m——— e




-Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros vy
Monte de Piedad -=~=----rr-rommmmm e
~Caja General de Ahorros de Canarias --—--—-—==-=—-—--
-Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda,
Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera (UNICAJA). —-—-—---
c) Entidades Participantes: -—-=-——---——————————ru-
~Caixa d’'Estalvis Laietana —---———-=mer—rmmeaam
-Caja de Ahorros del Mediterrédneo ------—=-—-m==cw-
~Caja de Ahorrds de Castilla-La Mancha --—-—-————-===
-Caixa d’Estalvis del Penedés —---==-m——---m——rmeome—a
-Caixa d’Estalvis de Manresa ===w——-——————w————————
d) Importe total del Fondo: Mil setecientos
cincuenta millones de euros (1.750.000.000 €). —-—==
e) Importe del préstamo: Cincuenta y cuatro
millones cuarenta mil euros (54.040.000 €), =w=—w—-

f)Intereses:; EURIBOR + 0,15% anual. - - - ———————————-—

g) Tipo de Interés actual a 1la fecha de
verificacién del Folleto (en valor absoluto): .
4,5348, —m e e e

h) Importe de los Derechos de Crédito:30.108.000

i)Fecha de vencimiento final: 23 de junio de 2011.

j) Cifra de Referencia a los efectos de la s
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Fondo de Titulizacién de Activos AyT Cédulas Cajas

VIII(a) --——=——--=-————~ e R EE PR e

a)Fecha de constitucién del fondo: 16 de noviembre

b)Partes: Ahorro y Titulizacidén, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacidn, S.A. en nombre de AyT
Cédulas Cajas VIII, Fondo de Titulizacidén de
ACLiVOS, —mm e e
-Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta
Bahitetxea ——————————mmomm e
-Caixa d’Estalvis Comarcal del Manlleu ---—---—---—-
-Caixa d’Estalvis de Catalunya -—---—--—--——-————-—-—-
-Caixa d’Estalvis de Girona --—~——————————"—"——"—"————-
-Caixa d'Estalvis del Penedés ———=-—-wwcrmecmmrmae~—.—
~-Caixa d’Estalvis de Sabadell —=wwwwmerm-rmemeoo—n—-—
-Caixa d’Estalvis de Tarragona ——-—-—-———————=———-———-
-Caixa d’Estalvis Laietana =-~==m———"———————————————

-Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra

(Caixanova) ————=———————— - e e m e
i -Caja de Ahorros de la Rioja —-====-=--ccer—crmrmwn
-Caja de Ahorros del Mediterraneo ---——————————-—--
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-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila =----—-

-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Baleares —----

-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba ----- :
-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura -
~Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra —-----
~Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent ---
-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia ---—--
-Caja de Ahorros de Zaragoza, Aragén y Rioja
(Ibercaja) ——————-—mr——-mo o
-Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros vy
Monte de Piedad ---------————————m e
-Caja General de Ahorros de Granada ~=-—-=~=w=ece—————-
~Caja Insular de Ahorros de Canarias —-—====—wwe————
-Caja Provincial de Ahorros de Jaén -—-—-—————————-~==
-Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda,
Cadiz, Almeria, MAlaga y Antequera (UNICAJA) ------
-Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de
Badajoz. memmmmmmee e e e e
¢) Entidades Participantes: _______-m_“-__; ————————
-Caja Insular de Ahorros de Canarias =---—————————-—~
-Caixa d’Estalvis Laietana —===rm==smmem e
-Caja de Ahorros del Mediterrdneo —--—-—-——-—==—-wamaa——

-Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de -
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-Caixa d’Estalvis Comarcal del Manlleu -~--—————---
d) Importe total del Fondo: Tres mil millones de
euros (3.000.000.000 €). —-—====-————————mm—mm——————
e) Importe del préstamo: Setenta y ocho millones de
euros (78.000.000 €), ——=====mr—r-————————m
f)Intereses: EURIBOR+0,15% anual., ---—-————=wcw=wmr—~-
g) Tipo de 1Interés actual a la fecha de
verificacién del Folleto (en valor absoluto):

4,0340%, ——=mmmmmmm e

‘h) Importe de los Derechos de Crédito:30.058.535 €

i)Fecha de vencimiento final: 18 de noviembre de

j) Cifra de Referencia a los efectos de la
remuneracién de la Cuenta de Tesoreria: 106.600.000

QUILOS, —=—=—————————— e~

Fondo de Titulizacién de Activos AyT Cédulas Cajas
VIII(D) ======————————m i T

a)Fecha de constitucién del fondo: 16 de noviembre

b)Partes: Ahorro y Titulizacidén, Sociedad Gestora
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de Fondos de Titulizacidén, S.A. en nombre de AyT

Cédulas Cajas VIII, Fondo de Titulizacién de

Activos. =m— e e

-Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki

Bahitetxea -—-—-—===-smer——r e ——— e

-Caixa d’'Estalvis Comarcal del Manlleu

-Caixa d’'Estalvis de Catalunya ---------——————-—-—-—-—~

~Caixa d’Estalvis de Girona —-===-——wmmomemmenn e

-Caixa d'Estalvis del Penedés -—-————————=——————————

-Caixa d’Estalvis de Sabadell -~

-Caixa d’Estalvis de Tarragona —-~---=——————m-—mm==

-Caixa d’Estalvis Laietana ---—----—--—-—=-————————-

-Caixa de Aforros de Vigo, Ourense

e Pontevedra

(Caixanova) =—==-mm-m————om e

~Caja de Ahorros de la Rioja --------———--——----——-

-Caja de Ahorros del Mediterrdneo ==--=rmwmwmromecau_.

-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
~Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de

~Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
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ad%%ja de Ahorros de Zaragoza, Aragén y Rioja

ﬂw

(Ibercaja) ———————==r——————— - o—e—ee—mmo oo
. -Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros vy
Monte de Piedad ----——-=--m=m=r—————-—-————— e
-Caja General de Ahorros de Granada —--——-——--—-=--~==-
-Caja Insular de Ahorros de Canarias --------------
-Caja Provincial de Ahorros de Jaén ---———————————-
-Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda,
Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera (UNICAJA) ------ |
-Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de
Badajoz., ————————— - e —mm
c) Entidades Participantes: - —-———-——————--o—mmmm
-Caja Insular de Ahorros de Canarias —————--—————-—--
-Caixa d’Estalvis Laietana ---=----—=~-cormomw—c—mrm—w
-Caja de Ahorros del Mediterrdneo -----—-———-—-——--———-

-Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de

: -Caixa d’Estalvis Comarcal del Manlley =~==—~==rm==~-
d) Importe total del Fondo: Mil cien millones de
- euros (1.100.000.000 €)., -—wwmwwmmmme e e

e) Importe del préstamo: Veintiocho millones
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seiscientos mil euros (28.600.000 €). -===————————-
f)Intereses: EURIBOR+0,15% anual. ==--—---—-—-===---—-
q) Tipo de Interés actual a la fecha de
verificacién del Folleto (en wvalor absoluto):
4,0340%., ~————==m-————m oo s e —— oo e ooooo—————e-
h) Importe de los Derechos de Crédito:11.021.465 €

i)Fecha de vencimiento final: 18 de noviembre de

j) Cifra de Referencia a los efectos de la

remuneracién de la Cuenta de Tesoreria: 106.600.000

EULOS,  —=mmm e e —m—— oo

Resumen de los Contratos de Préstamo TDA

A fecha de lé presente Escritura, no se ha
amortizado ni se ha impagado ningin importe de los
Préstamos TDA, —-—==-———-—-—-————=r-=o————w——o———— oo
Fondo de Titulizacién de activos Cédulas TDA 1 ----

a)Fecha de constitucién del fondo: 12 de junio de

b)Partes: -Titulizacién de Activos, S.G.F.T., S5.A

-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (Caja
Madrid) =---————==m————=m - —em——————so—— o
-Caja de Ahorros de Castilla la Mancha (CCM) ===---

-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza,
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e §
fom

e A%égén y La Rioja (Ibercaja) ————-———————=wmmm=m-—-
# _Monte de Piedad y Cajas de BAhorros de Ronda,

. Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera (Unicaja) ------
-Caja de Ahorros del Mediterraneo —-----————--—-—=-=

-Caja de Ahorros Municipal de Burgos =--—---—-—-—------

c) Entidades Participantes: ————==w---———————me——a—

-Caja de Ahorros de Castilla la Mancha (CCM) ====--

d) Importe total del Fondo: Mil setecientos

cincuenta millones de euros (1.750.000.000 €). ----

e) Importe del préstamo: Cuarenta y nueve millones

veinticinco mil euros (49.025.000 €)., —-——==——=w———-

. f)Intereses: EURIBOR + 0,15% anual. -=----——-——————-
g) Tipo de Interés actual a la fecha de

verificacién del Folleto (en wvalor absoluto):

h) Importe de los Derechos de Crédito:17.358.222

i)Fecha de vencimiento final: 21 de junio de 2010.
Fondo de Titulizacién de activos Cédulas TDA 2
a)Fecha de constitucién del fondo: 19 de noviembre

1

P

b)Partes: -Titulizacién de Activos, S.G.F.T., S.A.

-Caixa d’Estalvils de Catalunya (Caixa Catalunya)
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-Caja Laboral Popular, Cooperativa de Crédito (Caja
Laboral) ———--—wmemeer e e
-Caixa d’'Estalvils de Terrassa (Caixa Terrassa) =-=--
-Caixa de Aforros de Vige, Ourense e Pontevedra
(Caixanova) ==m===m=r———— e ——— -
-Monte de Piedad y Cajas de Ahorros de Ronda,
Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera (Unicaja) -----
-Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros vy
Monte de Piedad (Caja Espafia) -——-====m-m———————=mm~-

-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (Caja

-Caja de Ahorros de Castilla La Mancha (CCM) ==-~-=--
-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza,
Aragdén y La Rioja (Ibercaja) ==-=—c-cmememmmeeeaan.
-Caixa d’Estalvils de Tarragona (Caixa Tarragona) -
-Banco Gallego, S.A. (Banco Gallego) =~===-rmewe——cew—
c) Entidades Participantes: --—-——--=m-mocmo—mmmmman
-Caja de Ahorros de Castilla La Mancha (CCM) ---—---
-Banco Gallego, S.A. (Banco Gallego) -—---——-—-—----~-
-Caixa d’Estalvils de Terrassa (Caixa Terrassa) ---
d) Importe total del Fondo: Dos mil millones de
euros (2.000.000.000 €), ——————— e

e) Importe del préstamo: Cincuenta y ocho millones
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flocientos mil euros (58.800.000 €). =~———————————=

f)Intereses: EURIBOR + 0.15% anual., —-=~=====—=-————-

g) Tipo de Interés actual a la fecha de
verificacién del Folleto (en wvalor absoluto):
4,0200%, ————————— e e e

h) Importe de los Derechos de Crédito:20.133.837

i)Fecha de vencimiento final: 26 de noviembre de

Fondo de Titulizacién de activos Cédulas TDA 3 ----

a) Fecha de constitucién del fondo: 25 de febrero de

b) Partes: -Titulizaciédn de Activos, S.G.F.T., S.A.

-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (Caja
Madrid) -----—-—---=--—— - - —smm—ommom oo
-Caja de Ahorros Castilla La Mancha (CCM) --—-------
-Caixa d’Estalvils del Penedés (Caixa Penedés) ----
-Caja Laboral Popular Cooperativa de Crédito (Caja
Laboral) ——-—=wsm e e e
-Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz,
Almeria, Malaga y Antequera (Unicaja) -—-——-—————------
-Caja de Ahorros Municipal de Burgos (Caja Burgos)

-Caixa d’Estalvils de Girona (Caixa Girona) =--=---=-=-
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-Caixa d’Estalvils de Manresa (Caixa Manresa) -----
-Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra
(Caixanova) ————=—==m=mm— e
-Banco Gallego, S.A. (Banco Gallego). ======w=w=-=--
~Caixa Terrasa =-=r-———————— e ee— e em—mcm—m— o
c) Entidades Participantes: -=———mm———————memm——mm
~-Caja de Ahorros Castilla La Mancha (CCM) --—===—=~-
-Caixa d’Estalvils del Penedés (Caixa Penedés) ----
-Banco Gallego, S.A. (Banco Gallego). ~=-==—===w—w=-
-Caixa Terrasa —————==—--r————r— - oo s
-Caixa d’'Estalvils de Manresa (Caixa Manresa) —----
d) Importe total del Fondo: Dos mil millones de
euros (2.000.000.000 €)., ————=—ww—mwmccmmrn
e) Importe del préstamo: Sesenta y tres millones
doscientos mil euros (63.200.000). ===-—--————m—mm=

f)Intereses: EURIBOR + 0,15% anual. --—--—-———————----

a) Tipo de Interés actual a la fecha de
verificacién del Folleto (en valor absoluto):
4,2270%. ———mmmmm e e

h) Importe de los Derechos de Crédito:36.163.070

i)Fecha de vencimiento final: 3 de marzo de 2016 --
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4o de Titulizacién de activos Cédulas TDA 4

'a)Fecha de constitucién del fondo: 10 de junio de

b)Partes: -Titulizacién de Activos, $.G.F.T., S.A

-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (Caja
Madrid) -—=--——==r——mmm——— oo smm oo —eo oo sem s
—Caixa d’Estalvils de Sabadell (Caixa Sabadell) -=--
—Caixa d’'Estalvils del Penedés (Caixa Penedés) ----
-Caja de Rhorros de Castilla la Mancha (CCM) ——==--
-Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares-
Caja General de Ahorro Popular (3a Nostra) —-—-------
—Monte de Piedad y Cajas de Ahorros de Ronda,
Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera (Unicaja) ------
-Ipar Kutxa Rural, S. Coop. de Crédito (Ipar Kutxa)
-Caja FEspafia de Inversiones, Caja de Ahorros Yy
Monte de Piedad (Caja Espana) -—-—--=-—-——=~—--—-—-=-<
—Caixa d'Estalvils de Terrassa (Caixa Terrassa) ---
-Banco Gallego, S.A. (Banco Gallego). ————————===——--=
c) Entidades Participantes: --=--—---—-—----=---—--—-
-Caja de Ahorros Castilla La Mancha (CCM) =-—--—-—=--

—Caixa d’'Estalvils del Penedés (Caixa Penedés) ---—-

ar

-Banco Gallego, S.A. (Banco Gallego). —————==————--

. —Caixa Terrasa ——==-————==r————m— o —emm————em oo
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d) Importe total del Fondo: Mil quinientos millones
de euros (1.500.000.000 €). ==mmmmmm s
e) Importe del préstamo: Cuarenta y un millones
trescientos veinticinco mil (41.325.000 €). -—-————-

f)Intereses: EURIBOR + 0,15 anual. --————---————-—-—-

g) Tipo de Interés actual a la fecha de
verificacidén del Folleto {en valor absoluto):
4,5100%., wmwmmer——mm— e e

h) Importe de los Derechos de Crédito:15.837.142

i)Fecha de vencimiento final: 16 de junio de 20009.

Contratos de gestién interna

Asimismo, se introduce a continuaciédn un resumen de
los Contratos de Gestidén Interna AyT., ---——-——--—-———--
Los Contratos de Gestidn Interna AyT regulan una
serie de cuestiones complementarias o auxiliares a
lo establecido en las escrituras de constitucidn y
folletos de los distintos fondos de titulizacidn de
activos, una de las cuales es objeto de cesién al
Fondo, concretamente, la acciones de resarcimiento
en los Contratos de Gestidén Interna AyT en relacidn

con la reclamacidén, exigencia y resarcimiento, en
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principal de los Préstamos AyT. -——-—--———=————coe~w

Cada uno de los Contratos de Gestién Interna AyT
estd suscrito por los Emisores de las Cédulas
Hipotecarias del respective Fondo AyT, ademas de
por la sociedad gestora del mismo y por Ahorro
Corporacién Financiera, S.V., S.A. (en su calidad
de cedente de las cédulas hipotecarias al Fondo
AyT). Por tanto, el Derecho Complementario que es
objeto de cesidén se recoge en un total de ocho (8)
Contratos de Gestidén Interna AyT, que fueron
firmados en la misma fecha en gque se concluyeron
los contratos de Préstamo Subordinado entre 1los
Emisores/entidades prestamistas y cada uno de los
Fondos AyT. =——=——m———————— e m
Las principales cuestiones reguladas en estos

contratos son las sigquientes: ————-=-s—---—o--m—e——

- Posibles = actuaciones para supuestos de
amortizacidn anticipada legal, segun los
términos recogidos en el folleto del

correspondiente Fondo AyT. ——————————weweoemweca—

- Previsiones para supuestos de amortizacién

anticipada forzosa de la emisién de los bonos. -
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- Regulacién de las acciones de resarcimiento: en
caso de incumplimiento de un Emisor de Cédulas
en relacidén con las mismas (falta de
cumplimiento de sus obligaciones de pago,
existencia de wvicios ocultos). Los Contratos de
Gestidén Interna AyT establecen para estos casos
que los emisores cumplidores podran dirigirse
contra el incumplidor para reclamar por los
dafios y perijuicios sufridos. También se regulan
en estos contratos las acciones de resarcimiento
de que es titular la entidad cedente (Ahorro
Corporacién Financiera, S.V., §.A) contra los
Emisores de las Cédulas Hipotecarias en caso de
incumplimiento por su parte. ~-=—-—mmeene————o——

Finalmente, también se han suscrito cuatro (4)

contratos de gestién interna TDA por los Emisores

de las Cédulas Hipotecarias del respectivo Fondo

TDA, ademéds de por la sociedad gestora del mismo en

la misma fecha que los Préstamos TDA. No obstante,

no se va a ceder al Fondo ninguno de los derechos

derivados de estos contratos de gestidén interna
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SAN cede y transmite al Fondo en este acto, que
acepta (actuaﬁdo a través de la Sociedad Gestora) y
adquiere los Derechos de Crédito derivados de los
Préstamos, por un importe no vencido que a la
presente fecha asciende a 344.131.475 euros de

conformidad con el cuadro recogido en la

estipulacién 5.1 de la presente Escritura. =====-=-=-
6. ADQUISICION DE LOS ACTIVOS ===-=--- e —————————
6.1 Adquisicién ----- o e e - o e e

La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, adguiere integramente, en este
acto, los Derechos de Crédito cedidos por SAN, con
sujecién a los términos y condiciones que se
recogen en esta Escritura. ----—-—-—-—————ew—mo————

SAN transmite en este acto al Fondo la

titularidad y el pleno dominio de los Derechos de

. Crédito. ———mmmrrm e e —
El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de

Crédito, ostentard los derechos reconocidos al

cesionario en el articulo 1.528 del Cédigo civil.

i

Se me requiere a mi, el Notarico, para dque
notifique a las Sociedades Gestoras AyT y TDA la
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cesién de los Derechos de Crédito al Fondo,
mediante el envio por correo certificado con acuse
de recibo de las cartas que se me entregan por los
sefiores comparecientes, firmadas por .el seﬁorFarresy
a las direcciones que en ellas figuran, éﬁedando
mnde].o de las mismas unidas a esta matriz, como
Anexos 5 y 6,‘respectivamente. ————————————————————
6.2 Precio da Cesidén de los Activos y forma de pago
El precio total de la cesién sera igual a
aplicar al Importe de los Derechos de Crédito en la
Fecha de Desembolso, un porcentaje comprendido
entre el 95% y el 105%., ——————we—wmmmrr—mmm—m o
Dicho porcentaje vendrad determinade por: (i)
el precio excupdédn de cada uno de los Derechos de
Crédito, que sera inferior al 100% del wvalor
nominal dado que los gastos de emisidén recogidos en
el apartado 6 de la Nota de valores se financiaréan
con la diferencia entre lo recaudado por los Bonos
y lo pagado por los Derechos de Crédito (ii) el
precio del «cupdn corrido de cada uno de los
Derechos de Crédito que corresponda a los intereses :

devengados y no vencidos a la Fecha de Desembolso.
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por la Parte B del valor de la Permuta Financiera

de Intereses., =—=—— - s s s e e e e

Para cada Derecho de Crédito se calcularada un
precio de cesidén de manera individual. SANTANDER
determinard el precio de los Préstamos Activos y
comunicarid su importe total a la Sociedad Gestora
para su aceptacién antes de las 14:00 horas del
segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso
y serd comunicado a la CNMV en el acta de
desembolso, =~==m—-————————mm

Dichos precios seran abonados por la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, al
Cedente, en la Fecha de Desembolso, valor ese mismo
dia, una vez que el Fondo haya recibido el precio
de suscripcién de los Bonos y, en su caso, el cobro
que corresponda en virtud del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses. —-—----—-——-——-———=—————=--

En caso de que fuera resuelta la constitucidn
del Fondo, el resto de los Contratos del Fondo vy,
consecuentemente, la cesidén de los Derechos de
Crédito, se extinguirid 1la obligacidén de pago del

precio total por parte del Fondo por la cesidn de
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los Préstamos. En ese caso, SANTANDER y la Sociedad
Gestora deberan satisfacer directamente, segun se
acuerde, todos los gastos que se hubieran
ocasionado con motivo de la no constitucién o la
constitucién del Fondo y la emisidén de los Bonos.

7 CONDICIONES DE LA CESION Y ADQUISICION DE LOS

La cesién de los Derechos de Crédito (que no
incluye la remuneracidén variable en los Préstamos
TDA) sera plena e incondicional desde la Fecha de
Constitucién del Fondo. La c¢esién incluird los
derechos de defensa legal y administracién, y se
realizard por la totalidad del plazo remanente
hasta el total vencimiento de los Préstamos.
Corresponderdn al Cedente los intereses devengados
por los Préstamos hasta la Fecha de Desembolso
(excluida) y corresponderan al Fondo a partir de la

‘misma (incluida). ---===r-r-—-—-m——— e
7.1 Responsgabilidad de la entidad Cedente -~—-~=—=--

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Cédigo de Comercio responderd ante el Fondo
.exclusivamente de la existencia y legitimidad de

los Derechos de Crédito asi como de la personalidad
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que efectua la cesién pero no asumira
responsabilidad alguna por el impago de los
deudores respecto de los Préstamos (los Fondos AyT
y los Fondos TDA) ni de los Emisores como deudores
respecto de las Cédulas Hipotecarias. Tampoco
asumiri, en cualquier otra forma, responsabilidad
en garantizar directa o indirectamente el buen fin
de la operacién, ni otorgard garantias o avales, ni
en virtud de la Escritura de Constitucidn del Fondo
ni de ningin otro pacto o contrateo, —-===-m-—--——----

En el supuesto de que el Fondo viniera
obligado a abonar a terceros cualquier cantidad con
motivo de la cesién de los Derechos de Crédito que
no se haya abonado a la Fecha de Constitucién
debido a que la informacidén suministrada por el
Cedente sobre los Derechos de Crédito haya sido
incompleta, éste serd responsable frente al Fondo
de cualquier dafio, gasto, impuesto o sanciodon que se
derive para el Fondo, —-—-=-——=-=--—mommmmmmm

El Cedente no anticipard ninguna cantidad al
Fondo por cuenta de los Deudores de los Derechos de
Crédito, - ———————————w=m———— — ———————————————————

7.2 Régimen de retenciones de los pagoes por
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los intereses de los Activos. —===========~- e e e

Los rendimientos de los Derechos de Crédito
que constituyan ingresos del Fondo no estaran
sujetos a retencidén a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades, tal y como se establece en el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado
por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio. —----

7.3 Reglas previstas para la sustitucién de

Derechos de Crédito ----========—===—=- - e o

Los Préstamos no son susceptibles de ser
sustituidos. En el supuesto excepcional de que, con
posterioridad a 1la Fecha de Constitucidén y no
obstante las declaraciones formuladas por el
Cedente y la diligencia observada por éste para
asegurar su cumplimiento, se detectara que alguno
de los Derechos de Crédito o de los Préstamos de
los que se derivan adolecia de vicios ocultos,
incluyendo el_que no se ajustara, en la Fecha de
Constitucién, a las declaraciones formuladas en la
estipulacién 8 de la presente Escritura el Cedente
se obliga: —-——=--—--m———-smmeme e e e
a) A subsanar el vicio en el plazo de 30 dias a

partir del momento en que tenga conocimiento del
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o a partir de la notificacidén de la
Sociedad Gestora al Cedente comunicandole la
existencia del referido vicio; ——————-——-=wrmm—m——

b) Subsidiariamente a la obligacidén asumida en el
apartado (a) anterior y para aquellos supuestos,
igualmente excepcionales, en los que el vicio
oculto, incluyendo el que no se ajuste a las
mencionadas declaraciones, no fuera subsanado en
dicho plazo o no fuera susceptible de
subsanacidén el Cedente se compromete a recomprar
en un plazo maximo de 5 dias los
correspondientes Derechos de Crédito afectados,
abonando como precio el importe del principal
del Préstamo pendiente de amortizacién a la
fecha de recompra mas los intereses devengados y
no pagados a dicha fecha.  —-————----vrvwmnr—man

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, con
cargo a la cantidad que obtenga por la devolucidn
antes citada, | tan pronto como el importe
correspondiente haya sido depositado en la Cuenta
de Tesoreria y pueda disponer del mismo, debera

proceder a amortizar parcialmente los Bonos A

mediante la reduccién a prorrata de su valor
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nominal por un importe agregado equivalente al
valor nominal del Préstamo afectado. ~-—==———————--

Las cantidades resultantes serdn pagaderas a
prorrata a los titulares de los Bonos A una vez due
el importe en cuestién sea recibido por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacién del Fondo,
aunque no coincida con una Fecha de Pago y hasta el
limite disponible de dichas cantidades. —--——-—==~--

7.4 Acciones de los Titulares de los Bonos

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondran de accién alguna
contra los Deudores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien ostentard dicha

ACCLON. —==mm = e oo — e

Los titulares de los Bonos no dispondran de
méds acciones contra la Sociedad Gestora dque la

derivada del incumplimiento. de las obligaciones de

SAN, como titular de los Derechos de Crédito
hasta su cesién al Fondo declara en la presente

Escritura a la Sociedad Gestora, en representacidn
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1) Que es una entidad de crédito debidamente

constituida de acuerdo con la legislacién

vigente, se halla inscrita en el Registro

Mercantil y en el Registro de Entidades de

Crédito del Banco de Espaifa,

facultada para realizar

y se halla

operaciones de

financiacién en el Mercado Hipotecario.

2) Que en ningun

constitucidn, se

necesarias, tanto

otorgamiento de

en la misma y de

% . relacionados con

87

momento

situacidén de concurso.

3) Que ha obtenido todas

los Préstamos al Fondo,

desde su

encontrado en

las autorizaciones
administrativas Como

corporativas, para efectuar la cesidén de

el wvalido

Escritura de

- Constitucién, de los compromisos asumidos

contratos

constitucién del




Que no se han producido reservas —ni

salvedades ni en las cuentas individualés
de SAN ni en las consolidadas del Grupo
SAN en los ultimos tres ejercicios
cerrados (2006, 2005 y 2004), si bien
existe una mencidén a la uniformidad de las
cuentas (individuales vy consolidadas) del
ejercicio 2004 respecto del ejercicio
anterior en lo relativo al tratamiento
contable de los compromisos por pensiones
derivados de prejubilaciones, provocada
exclusivamente por la no autorizacidn por
parte del Banco de Espafia a todas las.
entidades de crédito para cargar contra

reservas dichos compromisos. =—==m===———=~-

Que conoce y acepta en todos sus términos
el contenido integro de la Escritura de
Constitucién del Fondo y, en particular,
asume irrevocablemente la totalidad de las
obligaciones vy compromisos derivados de

ella que correspondan al Cedente. -—---—----

En cuanto a los Derechos de Crédito. —=====~ ————
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Que los Derechos de Crédito derivados de
los Préstamos existen, siendo el Cedente
titular pleno con caracter previo a su
cesién al Fondo, de los Derechos de
Crédito derivados de los Préstamos libre
de cargas y reclamaciones y que se han
obtenido las autorizaciones previas
necesarias de acuerdo con todas las normas
que les son de aplicacidn, sin que exista
impedimento alguno para su cesidén al
Fondo, habiéndose observado en su
adquisicién todas las disposiciones

legales aplicables, ---———-——----"--—---—-—-

Que el Cedente cuenta con todos 1los
consentimientos y ha efectuado todas las
notificaciones previstas para llevar a

cabo la cesidn de 1los Derechos de Crédito.

Que los datos relativos a los Préstamos de
los que se derivan los Derechos de Crédito
que se 1incluyen en el apartado 2.2.3. del
Médulo Adicional y en la estipulacién 5 de

esta Escritura, reflejan vy reflejaran

89

8A7293593




correctamente la situacidén de los mismos a
la Fecha de Constitucién, tal y como esta
recogida en los contratos en virtud de los
cuales se han formalizado, y que dichos

datos son correctos. ———--—-—==-~w--o—————--

Que todos los Préstamos de los dque se
derivan los Derechos de Crédito estéan
debidamente identificados, por sus

contratos. ———====m-——————-—soe—e—mo— oo

Que el Cedente no tiene conocimiento de
gue existan litigios de ningtn tipo en
relacién con los Préstamos de los dque se
derivan los Derechos de Crédito que puedan
perjudicar la validez de los mismos o que
puedan lugar a la aplicacidén del articulo

1.535 del Cédigo Civil. -----------———————-

Que el Cedente no ha recibido ninguna
notificacién de amortizacidén anticipada de

los Derechos de Crédito, - ————————————-———-

Que los respectivos contratos que

documentan los Derechos de Crédito no
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contienen clausulas que impidan la cesidén
de dichos Derechos de Crédito o en las que
se exija alguna autorizaciédn o
comunicacién para llevar a <cabo dicha
cesidén, distintas de las autorizaciones vy
comunicaciones, que han sido debidamente
obtenidas con anterioridad a esta fecha,
entre ellas los consentimientos de las
Sociedades Gestoras tanto de los Fondos
AyT como de los Fondos TDA (Ahorro vy
Titulizacién 5.G.F.T., S.A., y
TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A.
Asimismo, se han cumplido todos los
requisitos respecto a la cesidén que, en su
caso, establecen los contratos que

documentan los Derechos de Crédito, —————-~-

Que todos los Derechos de Crédito estan
denominados en euros, y son pagaderos

exclusivamente en euros. ——=————mmm—n——————

Que la cesién de los Derechos de Crédito
al Fonde no infringe la legislacién

vigente, —---m e e
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10) Que no tiene conocimiento de que ningin
Emisor de las. Cédulas Hipotecarias se

encuentre en situacién concursal., ——————-—-

Seceién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS

DERECHOS DE CREDITO. ----- e ——————

9. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS DE

9.1. Administracién y gestidén de cobro----- ———

La Sociedad Gestora administrard y gestionara
el cobro de los Derechos de Crédito derivados de
los Préstamos cedidos al Fondo (en adelante, las
“Funciones de Gestidén”) hasta que (1) todos ellos
hayan sido amortizados en su totalidad, (ii) se
extingan todas las obligaciones por ella asumidas
en relacién con los Préstamos, o (iii) se extinga
el Fondo una vez ligquidados todos sus activos (todo
ello sin perjuicio de la sustituciéﬁ forzosa de la
Sociedad Gestora conforme a lo establecido en el
apartado 3.7.1.2. del Moédulo Adicional y en la
estipulacién 16.4 de la presente Escritura),
ejercitando cuantas actuaciones  judiciales o

extrajudiciales fueran necesarias para la
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' eccién de los intereses de los Bonistas, en
especial aquellas necesarias para la reclamacidén y
cobro de las cantidades debidas por los Préstamos,
en especial, en cuantas reclamaciones puedan
plantearse para la defensa de los intereses del
Fondeo ante las sociedades gestoras de los Fondos
AyT o de los Fondos TDA o cualquier otra persona o
instancia. -———---T--———- - s -msesee—mo—oe oo

Los titulares de los Bonos emitidos con cargo
al Fondo correradn con el riesgo de impago de los
Préstamos agrupados en el mismo, los cuales, a su
vez, corren con el riesgo de impago de cualquiera
de las Cédulas Hipotecarias agrupadas en los Fondos
AyT y en los Fondos TDA. Los prestatarios de los
Préstamos son los Fondos AyT y los Fondos TDA. Dada
su condicidén de Fondos de Titulizacidédn de Activos,
tienen una definicidén cerrada respecto de los
recursos con los que cuentan asi como de los
procedimientos de orden y prelaciédn de pagos. Asi,
el riesgo de impago de los Préstamos esta
relacionado directamente con el riesgo de impago de
los Emisores de las Cédulas Hipotecarias agrupadas

en los citados Fondos AyT y Fondos TDA, vy, en
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especial, con el riesgo de impago de las
obligaciones derivadas de las Cédulas Hipotecarias
emitidas por los prestamistas originales de los
Préstamos, ——===—————— e e oo

Tanto el cobro del principal como de los
intereses de las Cédulas Hipotecarias estan, de
acuerdo con el articulo 12 de la Ley 2/1981,
especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las
que en cualquier momento consten inscritas a favor
de los Emisores, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal de los
mismos. El derecho de crédito de los Fondos AyT y
de los Fondos TDA, como tenedores de las Cédulas
Hipotecarias, frente a los Emisores, ademas de
estar garantizado en la forma descrita
anteriormente,  llevard aparejada ejecucidn para
reclamar el pago a los Emisores, siendo los Fondos
AyT y los Fondos TDA, como tenedores de las Cédulas
Hipotecarias, acreedores singularmente
privilegiados, con la preferencia seflalada en el
nimero 3 del articulo 1923 del Cddigo Civil, frente

a cualesquiera otros acreedores con relacidén a la
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TR
TIMBRE
DEL ESTADO

Blidad de los créditos garantizados con

.El Fondo, a través de la Sociedad Gestora de
acuerdo con lo establecido en la estipulacidén 9.1
de la presente Escritura, contard con las acciones
que en cada momento le confiera la legislaciédn
vigente para exigir responsabilidad a las
sociedades gestoras de 1los Fondos AyT y de 1los
Fondos TDA por incumplimiento de sus funciones, vy,
por tanto, nunca como consecuencia de la existencia
de morosidad o de amortizacién anticipada de los
activos agrupados en aquellos fondos, del
incumplimiento de las contrapartes de las
operaciones contratadas en nombre y por cuenta de
los mismos, o por insuficiencia de las operaciones
financieras de proteccidén para atender a su
servicio financiero., ---—————————--———————————————-

Ni la Sociedad Gestora ni el Cedente asumiran
de ninguna forma responsabilidad de garantizar,
directa o indirectamente, el buen fin de Ila
operacién, corriendo a cargo de los titulares de
los Bonos el riesgo de impago de los Préstamos., ---

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora,
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contard con las acciones que en cada momento le
confiera la legislacién vigente ©para exigir
responsabilidad al Cedente por la inexactitud o la
falsedad de las declaraciones efectuadas y que se
refieran al Folleto o al resto de contratos
relacionados con la constitucién del Fondo. Los
titulares de los Bonos no dispondridn de accidn
alguna contra los Fondos AyT ni contra los Fondos
TDA ni contra sus respectivas sociedades gestoras,
siendo la Sociedad Gestora, como representante del
Fondo, quien, en su caso, ostentard dicha acciédn.
Ni los titulares de los Bonos, ni el Fondo ni la
Sociedad Gestora dispondran de accidédn alguna contra
los Emisores de las Cédulas Hipotecarias, si no que
dichas acciones corresponderan a las
correspondientes sociedades gestoras de los Fondos
AyT y de los Fondos TDA, que, de acuerdo con el
articulo 12.1. del Real Decreto 926/1998 defeénderan
los intereses del Fondo como acreedor que es de los
MiSMOS. —=m————— s e e i

El Cedente se compromete a facilitar cuanta
documentacién relativa a 1la adquisicidén de 1los

Derechos de Crédito de las Entidades Participantes
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; “Qfa;f

Ye’sea requerida por la Sociedad Gestora para el
ejercicio de los Derechos de Crédito que por medio
de esta Escritura adquiriese el Fondo, asi como a
colaborar con agquella en cuantas peticiones pueda a
esos efectos formularla de manera razonable. ===-=-

9.2 Remuneracién. =------ e e i

La Sociedad Gestora percibira, por su gestién,
una comisién de gestidén que le serd abonada en la
Fecha de Desembolso, igual a 484.622 euros. La
Sociedad Gestora hara frente a los gastos del
Fondo, de conformidad con lo establecido en la
Estipulacién 18 de la presente Escritura (en
adelante, la “Comisién de Gestién”). —--———————————-

9.3 Delegacidn, ——=wmm e e e - ——————

La Sociedad Gestora estara facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidén de
cualguiera de los servicios que ha de realizar en
su funcidn, de acuerdo con lo establecido en el
Folleto y la presente Escritura, siempre que el
subcontratista o delegado haya renunciadeo a
ejercitar cualquier accién en demanda de

responsabilidad contra el Fondo. En cualquier caso,
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dicha subcontratacién o delegacidén no podra suponer
ningin coste o gasto adicional para el Fondo,
deberd ser legalmente ©posible y previamente
comunicada a la CNMV y a la Agencia de
Calificacién, no pudiendo dar lugar a una revisidn
a la baja de la calificacién otorgada a los Bonos,
y  deberd obtener todas las  autorizaciones
pertinentes. No obstante cualquier subcontrato o
delegaciédn, la Sociedad  Gestora no quedara
exonerada ni liberada de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud del Folleto y
la presente Escritura que legalmente le fueren
atribuibles o exigibles. --——-——=-—-=--r———-weooomm——

9.5 Duracidén.===r——w==-=- e e e o e

La Sociedad Gestora ejercerd las Funciones de
Gestién hasta que (i) hayan sido amortizadas la
totalidad de los Bonos, (ii) se extingan todas las
obligaciones por ella asumidas en relacidén con los
Bonos y (iii) en todo caso, hasta que concluya la
liquidacién del Fondo, una vez extinguido éste. ---

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION. -

La Sociedad Gestora, actuando cComo

representante legal del Fondo constituido en esta
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“NMW3&135%dEritura, acuerda realizar con cargo al mismo la
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presente Emisién de conformidad con lo previsto en

el articulo 1.1 del Real Decreto 926/1998 y sujeto

a los términos y condiciones que se determinan en

las Estipulaciones y apartados de esta Seccidn IV.

10. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS- ---

10.1 Importe de la emisidén., =-===rr=rr————cceemncoa—a—

El importe nominal total de la emisidén de
Bonos de Titulizacidén ascendera a 351.900.000
euros. El valor nominal de cada uno de los Bonos
serd de cien mil (100.000) euros. Los Bonos se
agrupan en las siguientes Series de Bonos: ------~--
e La Serie A, que estard integrada por 3.441

Bonos A, por un 1importe total de 344.100.000

¢ La Serie B, que estard integrada por 69 Bonos

B, por un importe total de 6.900.000 euros. ——=~-

- e La Serie C, que estard integrada por 9 Bonos C,

por un importe total de 900.000 euros. -—---—-—-----
Los Bonos tienen la naturaleza juridica de valores
negociables de renta fija simple con rendimiento
explicito, quedando sujetos al régimen previsto en
la Ley del Mercado de Valores y normativa de
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desarrollo.  ——=--=-—-—-——se--— oo oo eemeo— oo
El precio de Emisién de los Bonos A, de los Bonos B

y de los Bonos C serd el siguiente: ----=-~=--—-—-=-=

¢ Precio de Emisién de los Bonos A: 100%., ——————-—--
e Precio de Emisién de los Bonos B: 100%, ————=—w=--

s Precio de Emisién de los Bonos C: 100%. -———==-—-—-

El principal y los intereses de cada una de
las Series de Bonos se atenderan de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
estipulacién 18 de la presente Escritura. De
acuerdo con el mismo, los pagos por principal y los
pagos por intereses de los Bonos C se efectuaran,
respectivamente, de manera subordinada a los pagos
por principal y a los pagos por intereses de los
Bonos B. Igualmente, los pagos por principal y los
pagos por intereses de los Bonos B se efectuaran,
réspectivamente, de manera subordinada a los pagos
por principal y a los pagos por intereses de los
BOnNos A, —————mmm oo o e o m e m oo s
10.2 Cierre de la emisidén, ~==-==—r=-——--seemmccaromo-

Los Bonos se pondrdn en circulacidén en la
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de Desembolso, una vez concluido el Periodo
‘.Aé S?scripcién y efectuado el desembolso. En acta
- notarial se harad constar expresamente el cierre de
la emisién y la suscripcién y desembolso de los
Bonos cuyo precio se aplicarad al pago de la cesidn
de los Derechos de Crédito, entregandose copia de

dicha acta notarial de cierre de la emisidén a la

10.3 Forma de representacién. --—--—=—=—==—-———= —-—————
Los Bonos estardn representados exclusivamente

mediante anotaciones en cuenta, conforme a lo

W

dispuesto en el Real Decreto 926/1998, y se
constituirdn como tales en virtud de su inscripcidn
en el correspondiente registro contable. La
presente Escritura surtirad los efectos previstos en
el articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con los dispuesto en el apartado 9 del
articulo quinto de la Ley 19/1992. —----==w-—-—--————

La Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores
S.A, Unipersonal (en adelante, “IBERCLEAR"”) es
designada como entidad encargada del registro

. contable de los Bonos. Los titulares de los Bonos
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serdn identificados como tales (por cuenta propia o
de terceros) segun resulte del registro contable
llevado por IBERCLEAR. La compensacién y
ligquidacién de los Bonos se efectuard de acuerdo
con las normas de funcionamiento gque respecto de
valores admitidos a cotizacién en el mercado AIAF y
representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o© puedan ser aprobadas en un futuro
por IBERCLEAR. ————mm o oo e o e e

IBERCLEAR tiene su domicilio en Madrid, Plaza
de la Lealtad, n® 1, —————= e
10.4 Interés nominal. —-——=—=m=mrc-mossmoe—m—s e
Todos 1los Bonos emitidos devengaran diariamente,
desde la Fecha de Desembolso, hasta 1la total
amortizacién de los mismos, un interés nominal
variable con revisién, liquidacién y pago
trimestral (en adelante, el “Tipo de Interés
Nominal”). Dicho interés se pagard de acuerdo con
el Orden de Prelacidén de Pagos por trimestres
vencidos en cada Fecha de Pago vy se calculard sobre
el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de cada
Serie en cada momento en cada Periodo de Devengo de

INntereses. —=—==——m e
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TIMBRE
DEL ESTANO

A efectos del devengo de intereses y hasta la total
amortizacién de los Bonos, la emisién de los Bonos
se entenderd dividida en periodos de devengo de
intereses (en adelante, los “Periodos de Devengo de
Intereses’) cuya duracidén serd la que se extiende
entre dos Fechas de Pago, incluida la inicial vy
excluida la final. Se define “Fecha de Pago” los
dias 24 de enero, abril, julio y octubre de cada
afio, o Dia Habil inmediato siguiente. -—----——-———---
El primer Periodo de Devengo de Intereses (en
adelante, el “Primer Periodo de Devengo de
Intereses’) comenzard en la Fecha de Desembolso

(incluyendo ésta) y finalizard en la primera Fecha

de Pago, esto es, el 24 de octubre de 2007
(excluyendo ésta)., —=-———===-——————wsoo———eooo——— e

10.4.2 Tipo de Interés Nominal y su determinacidn.

El tipo de interés nominal que devengara cada una
de las Series de Bonos durante cada Periodo de
Devengo de Intereses (en adelante "“Tipo de Interés
Nominal”’) sera el resultante de sumar: (i) el Tipo

de Interés de Referencia, determinado éste segun se
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establece en el apartado 10.4.2.1 siguiente, comln
a todas las Series de Bonos, y redondeado a la
milésima del entero més préximo, teniendo en cuenta
que, en el supuesto de que la proximidad para el
redondeo al alza o a la baja sea idéntica, tal
redondeo se efectuard en todo caso al alza, méas
(ii) el margen aplicable a cada Serie de Bonos, tal
y como se indica en el apartado 10.4.2.2 siguiente.
10.4.2.1 -=-=====—- ——— e — — —— — ——— —————————————————
Determinacién del Tipo de Interés de Referencia.

La determinacién del Tipo de Interés de Referencia
se ajustard a las reglas descritas en este
apartado. La Fecha de Determinacién ("Fecha de
Detarminacidén") del Tipo de Interés de Referencia
para cada Periodo de Devengo de Intereses sera el
segundo Dia H&bil anterior a la Fecha de Pago que
marca el comienzo del correspondiente Periodo de
Devengo de Intereses. Para el primer Periodo de
Devengo de Intereses el Tipo de Interés de
Referencia sera determinado el segundo Dia Héabil
anterior a la Fecha de Desembolso. Una vez
determinado el Tipo de Interés de Referencia de los

Bonos, y en la misma Fecha de Determinacidn, la
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una de las Series de Bonos el tipo de interés

aplicable al siguiente Periodo de Devengo de
Intereses., ————— =" "o — e m o m e e
El Tipe de Interés de Referencia para la
determinacién del tipo de interés aplicable a los
Bonos de todas las Series serd: —--——-—=-wo————w—e--
(i) el tipo EURIBOR (Euro Interbank Offered
Rate) a tres (3) meses de vencimiento. El

tipo de EURIBOR a tres (3) meses sera el

que resulte de la pantalla REUTERS, pagina
“EURIBOR0O1” (o cualquiera otra pagina dque
pudiera reemplazarla en este servicio) a

las once (11:00) horas de la mafiana (hora

CET) de la Fecha de Determinacién, teniendo

en cuenta el nimero de dias del Periodo de
Devengo de Intereses, =————————==-—-———————--~

El tipo de interés resultante se anunciara por

la Sociedad Gestora utilizando canales de
difusién de informacién de general aceptacidn

por el mercado que garanticen una difusidn
adecuada de 1la informacién en tiempo vy

contenido.-——=w—-rm————w—m e s
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(ii) En el supuesto de ausencia de tipos segun lo
previsto en el apartado (i) anterior, serd de
aplicacién como tipo de interés de referencia
sustitutivo el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los
tipos de interés interbancario de oferta para
operaciones de depbsito en euros (EURIBOR) a
tres (3) meses, en la Fecha de Determinacién

por las entidades que se sefalan a

) Banco Santander Central Hispano, Sucursal

en Londres. ——-se oo m s
. J.P Morgan Securities Ltd.----—-=—7rm=—mw-
. BNP Paribas, Sucursal Londres., ~==—==w—————
todo ello redondeado a la milésima de un
entero por ciento mas préxima.-----------—---=
En el supuesto de imposibilidad de aplicacién
del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar wuna de las
citadas entidades de forma continuada
declaraciodn de cotizaciones, sera de
aplicacidén el tipo de interés que resulte de

calcular la media aritmética simple de los
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tipos de interés declarados por las dos (2)
entidades restantes.--—————=-————wm-——————————

: Si una de las dos (2) entidades restantes
mencionadas anteriormente dejara de

suministrar declaracién de cotizaciones, sera

de aplicacién el ultimo tipo de interés

nominal aplicable al udltimo Periodo de Devengo

de Intereses, y asi por Periodos de Devengo de

Intereses sucesivos, en tanto en cuanto se

mantenga dicha situacién, salvo para el Primer

Periodo de Devengo de Intereses donde se

* aplicara el ultimo Tipo EURIBOR a tres (3)
meses publicado.---————==~———-—we-——oo oo e o
Si al menos dos (2) de 1las entidades
anteriormente mencionadas volvieran a
suministrar cotizaciones, volverad a ser de
aplicacién el tipo de interés de referencia
sustitutivo subsidiario segun las reglas
anteriores.——————==m———— e mm—m— e mo oo ———
La Sociedad Gestora conservarad los listados
del contenido de las pantallas REUTERS o, en
su caso, las declaraciones de cotizaciones de

las entidades mencionadas, como documentos
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acreditativos del tipo correspondiente.,----~---

10.4.2.2 Margen aplicable a cada serie de Bonos.
Los mirgenes que se adicionaran al Tipo de Interes
de Referencia de los Bonos para determinar el Tipo
de Interés Nominal de cada Serie de Bonos en cada
Fecha de Determinacidén serédn los que se recogen a
continuacién: —==-m-——————m-r———-—— - —menem—————
« Bonos A: el margen no serd superior a 20pb. --

+« Bonos B: el margen no sera superior a 100pb

+ Bonos C: el margen no serd superior a 350pb
El margen de cada serie de Bonos, expresado en
tanto por ciento, serd determinado por SAN, en
funcién del mercado y de 1la demanda de los
inversores, como maximo, antes de las 14:00 (hora
CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha
de Desembolso. El margen definitiveo aplicable a
cada una de las series serd comunicado por fax a la
Sociedad Gestora, antes de las 14:30 horas (CET)
del segundo (2°) Dia H&bil anterior a la Fecha de
Desembolso por SAN. En ausencia de cualquiera de
dichas comunicaciones, el margen de cada una de las
Series quedard fijado en: -—=-==s——emeo————————————

+ Margen de los Bonos A: 15 p.b, --—-—-———-—————-—-
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ﬁkﬁwf Margen de los Bonos B: 80 p.b. ————-=----m--—-

+ Margen de los Bonos C: 200 p.b, ---—-——————----
Asimismo, en esa misma fecha, la Sociedad Gestora
también lo comunicard a la CNMV como informacidn
adicional al Folleto Informativo. El margen
definitivo aplicable se hara constar en el acta
notarial de desembolso. —-=-—————-—--——————m—we e
10.5 Namero dé orden que en la prelacién de pagos

del Fondo ocupan los pagos de interesas de los

El pago de intereses devengados por los Bonos A
ocupa el lugar (iv) de la aplicacidén de Recursos
Disponibles del Orden de Prelacidén de Pagos
establecido en el apartado 3.4.6. del Mdodulo
Adicional y en la Estipulacidén 18 de la presente
Escritura. —-————--—-———wemre
El pago de los intereses de los Bonos B ocupa el
lugar (viii) .del Orden de prelacién de Pagos. ---—-
El pago de los intereses de los Bonos C ocupa el
lugar (x) del Orden de prelacién de Pagos. --———---
10.6 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para
el pago de los intereses. ~——=-wsscuccscomccnnnca=-

Los intereses de los Bonos, cualquiera que sea la
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Serie a la que pertenezcan, se pagarén por
trimestres vencidos en cada Fecha de Pago hasta la
amortizacién de los Bonos, esto es, los dias 24 de
enero, abril, julio y octubre de cada afo, y, en
caso de que alguno de dichos dias no fuese Dia
Habil, el siguiente Dia Habil. A efectos de la
Emisién de Bonos, se consideraran dias hébiles
(Dias Habiles) todos los que no sean inhédbil segun
el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer System) o
festivo en la ciudad de Madrid. En caso de que en
una Fecha de Pago, y a pesar de los mecanismos
establecidos para la proteccién de los derechos de
los titulares de los Bonos, los Recursos
Disponibles del Fondo no fuesen suficientes para
atender a las obligaciones de pago de intereses de
los Bonos, la cantidad disponible para el pago de
intereses se repartird segin el Orden de Prelacidn
de Pagos y, en el supuesto de que los Recursos
Disponibles sélo fueran suficientes para atender
parcialmente obligaciones que tengan el mismo orden
de prelacién, de manera independiente para cada uno

de ellos, la cantidad disponible se repartira entre
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5

afectados, proporcionalmente al Saldo

Nominal Pendiente de los Bonos, y las cantidades
) que los titulares de los Bonos hubiesen dejado de
percibir se considerarédn pendientes de pago y se
abonardn en la siguiente Fecha de Pago en que sea
posible. Estas cantidades pendientes de pago no
devengaran un tipo de interés adicional o de demora
alguno. Los pagos pendientes a los titulares de los
Bonos se haran efectivos en la Fecha de Pago
siguiente (existiendo Recursos Disponibles para
ello) con prelacién inmediatamente anterior a los
pagos a los titulares de los Bonos de esa misma
Serie correspondientes a dicho periodo. --———————-=
Las retenciones, pagos a cuenta e 1mpuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de estos
Bonos correradn a cargo exclusivo de los titulares
de los Bonos y su importe sera deducido, en su
caso, por la entidad que corresponda en la forma
legalmente establecida. —-——-—====-———-————-m-m——————
El pago se realizard a través del Agente
Financiero. Los pagos a realizar por el Agente

. Financiero a 1los titulares de los Bonos se
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realizardn a través de las correspondientes
entidades participes de IBERCLEAR en  cuyos
registros estén inscritos los Bonos, de conformidad
con los procedimientos en curso de dichos sistemas.
El pago de intereses y amortizacién se comunicara a
los titulares de los Bonos en los supuestos y con
los dias de antelacién previstos para cada caso en
el apartado 4.1. del Médulo Adicional vy la
estipulacién 17 de la presente Escritura. ---------
10.7 Calculo de la liquidacién de intereses. -----
Fl calculo de los intereses devengados por los
Bonos de todas las Series, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, se realizard por la Sociedad

Gestora de acuerdo con la siguiente férmula:

N = Saldo Nominal Pendiente de la correspondiente
Serie de Bonos al comienzo del Periodd de Devengo
de Intereses. -————————--- - - - S——mmmmo—————————eee
I = Importe total de intereses devengados por los
Bonos en el Periodo de Devengo de Intereses. —--—-———-

r = es el Tipo de Interés de los Bonos de la serie
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n.PL ESTADO

ﬁﬁf“ #;}gﬁé éspondlente en base anual, calculadeo como la
wmwsuma del Tipo de Interés de Referencia del

- correspondiente Periodo de Devengo de Intereses mas
el margen establecido. -—-———--—mmmmmm—————m———————
n = es el numero de dias del Periodo de Devengo de
Intereses., - ————————===r— - ———we—aommo oo
10.8 Precio de emisién. ---——-es=sm—m—c—cmmem—m—————
Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de la emisidén de los Bonos
de cada una de las Series serd de cien mil
(100.000) euros por Bono, libre de impuestos vy
gastos de suscripcidén para el suscriptor por parte
del Fondo, —————————— - mmmmmem e e
Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn

de los Bonos seran por cuenta del Fondo, --—--——-—--
10.9 Amortizacién de los Bonos. ««w-smemsmcmccccecrecoo=-
10.9.1 Precio de reembolso. ---——-————cccssmcenmcuewn
El valor de amortizacién de los Bonos serd de cien
mil (100.000) euros por bono, equivalente a su
valor nominal, libre de gastos e impuestos para el
titular del Bono, pagadero en determinadas Fechas

de Pago, tal y como se establece en los apartados

- siguientes, ——-=--~mmr-————m——————




Todos y cada uno de los Bonos de una misma Serie
serdn amortizados a prorrata mediante la reduccidn
del nominal de cada uno de ellos. ===---——m——-—————-
10.9.2Vencimiento de los Bonos, ~--~~-—<-—ssmsaema=-
El vencimiento de los Bonos de todas las Series se
producird en 1la fecha en que estén totalmente
amortizados o en la Fecha de Vencimiento Legal. --
10.9.3Fachas de amortizacién de los Bonosg ——=——====
La amortizacién de los Bonos se realizara en cada
Fecha de Pago que corresponda, esto es, los dias 24
de enero, abril, julio y octubre de cada afic (o, en
caso de no ser éstos Dias Habiles, el siguiente Dia
Habil), de acuerdo con Jlo establecido en esta
estipulacidén 10.9. —-——=---m--——-m— - mmaenm
La primera amortizacidén parcial de los Bonos que
corresponda se producira en la Fecha de Pago
inmediata siguiente a aquella fecha en que se
produzca la primera amortizacién de un Préstamo. Se
espera que la primera amortizacidn se produzca el
24 de enero de 2009, ———-——=emmmmmmmmmm

10.9.4 Amortizacién de los Bonog. ===—====mmmme—=no-
10.9.4.1 Amortizacidén de los Bonos A, =—~cemcccca-a-

En cada Fecha de Pago se determinard la Cantidad
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o4
TS Y .
¥ra Amortizacién de los Bonos A. Dicha cantidad se

Mg ]
R IR

calculard como la diferencia, si fuese positiva
entre el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos A, en
la Fecha de Pago anterior y el Saldo Nominal
Pendiente de los Préstamos no Fallidos en la Fecha
de Pago corriente, ————---—-———--—-———s-mamrmmo——————
En la tabla siguiente se determina, para cada Fecha
de Pago, la Amortizacidén Tedbrica de los Bonos A,
asi como su Saldo Nominal Pendiente Tedbrico que
corresponderia en el caso de que efectivamente se
amortizaran tales cantidades en las citadas Fechas
y asumiendo que no se producen impagos ni
amortizaciones anticipadas (incluyendo ‘los
supuestos de amortizacién por minoracién del fondo
de reserva) de los Derechos de C(Crédito en los

Fondos AyT y Fondos TDA, —---————==—ww==—-————————————

e tabeete | o | [ zaemeii| iis.oiz.ozs | 29,932,228
24-ene-08 344.100.000 0 24-abr-14 98.962.828 16.879.200
24-abr-08 344.100.000 0 24-jul-~-14 98.962,.828 0
24-jul-08 344.100.000 0 24-oct-14 98.962.828 0
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24-00t-08 | 344.100.000 ) 24-ene-15 | 68.90¢.293 30.0'55.53'5
24-one-09 | 325.651.475 | 18.448.525 24-abr-15 | 68.904.293 0
24-abz-09 | 325.651,475 0 24-3ul-15 | 68.904.293 0
24-jul-09 | 309.814.333 | 15.837.142 24-0ct-15 | 68.904.293 0
24~-pot-08 309.814.333 0 24-ane-16 68.904,293 0
24-one-10 | 309.814.333 0 24-abr-16 | 32.741.223 | 36.163.070
24-abz-10 | 309.814.333 0 24-3ul-16 | 32.741.223 0
24—3ul-10 | 292.456.111 | 17.358.222 24-0ct-16 | 32.741.223 0
24-o0ct-10 292.456.111 0 24-ana-~17 32.741.223 0
24-ene-11 | 292.456.111 0 24-abr-17 | 32.741.223 0
24-abr-11 264.723.752 27.732.359 24-jul-17 32.741.223 0
24-jul-11 | 234.615.752 | 30.108.000 24-o0ct-17 | 32.741.223 0
24-0ct-11 234.615.752 0 24~ana-18 32.741.223 0
24-~gna-12 234.615.752 0 24-abr-18 32.,741.223 0
24-abr-12 | 234.615.752 0 24-3ul-18 | 32.741.223 0
24-jul-12 178.691,752 55.924.000 24-oct~18 32.741.223 0
24-oot-12 | 178.691.752 0 24-eme-19 | 11.021.465 | 21.719.758
24-ene-13 | 176.691.752 0 24-abz-10 | 11.021.465 0
24-abr-13 145,774,252 32.917.500 24-jul-~-19 11.021.465 0
24-jul-13 145,774,252 0 24-oct-~19 11.021.465 0
24-oct-13 | 145.774.252 0 24-ene—20 0 11.021.465
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- La Cantidad para BAmortizacidén de los
Bonos A definida anteriormente, y; ---
- Los Recursos Disponibles en funcién
del Orden de. Prelacién de Pagos una
vez atendidos los pagos en los puntos
(1) a (vi) tal y comc se detalla en
el apartado 3.4.6.3 del Modulo
Adicional y en la estipulacién 18 de

la presente Escritura. --—---=-===——-——-

10.9.4.2 Amortizacién de los Bonos B, —-~===r-=————-
En cada Fecha de Pago se determinard la Cantidad
para Amortizaciédn de los Bonos B. Dicha cantidad se
calculard como la menor entre:  ~-—=—=——————me————-
- la diferencia positiva entre: ———=w=-==-

o i) el Saldo Nominal Pendiente del

Bono B mas el Saldo Nominal

pendiente del Bono C, menos =------

o (ii) el Nivel Requerido del Fondo

de Reserva en la Fecha de Pago en



- El Saldo Nominal Pendiente del Bono

En la tabla siguiente se determina, para cada Fecha
de Pago, la Amortizacidén Tedrica de los Bonos B,
asi como su Saldo Nominal Pendiente Tedbrico que
corresponderia en el caso de que efectivamente se
amortizaran tales cantidades en las citadas Fechas
y asumiendo que no se producen impagos ni
amortizaciones anticipadas (incluyendo los
supuestos de amortizacién por minoracidén del fondo

de reserva) de 1los Derechos de Crédito en los

Fondos AyT y Fondos TDA. ——=-=w=ss--———ceo—c—o——————
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out07 |  6.900.000 0 —ene-14 | 1.725.887 678499
24-ene-08 |  6.900.000 0 24-abr-14 | 1.343.272 382.615
24-abr-08 |  6.900.000 0 24-jul-14 | 1.343.272 0
24-3ul-08 |  6.900.000 3 24-oct-14 | 1.343.272 0
24-0ct-08 | 6.900.000 0 24-ene-15 661.911 681.362
24-ane-09 |  6.481.812 418.188 24-abz-15 661.911 0
24-sbr-09|  6.481.812 0 24-jul-15 €61.911 0
24-3u1-05| 6.122.818 358.994 24-oct-15 €61.911 0

e
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24-oct-09 6.122.818 661.911 0
24-ene-10 €.122.818 0 24-abr-16 0 661,911
24-abr-10 6.122.818 0 24-jul-16 0 0
24-jul-10 5.729.345 393.473 24-oct-16 0 0
24-oct-10 5.729.345 0 24-ene-17 0 0
24-ene-11 5.729.345 0 24~abr-17 0 0
24-abr-11 5.100,713 628.632 24-jul-17 0 0
24-jul-11 4.418.230 682,483 24-oct-17 0 0
24-oct-11 4.418.230 0 24-ena-18 0 0
24-ene-12 4.418.230 0 24-abr-18 0 0
24-abr-12 4.418.230 o} 24-jul~18 0 0
24-jul-12 3.150.554 1,267.676 24-oct-18 0 0
24-oct-12 3.150.554 0 24-ene-19 0 0
24-ane-13 3.150.554 0 24-abr-19 0 0
24-abr-13 2.404.386 746,168 24-jul-19 0 0
24-jul-13 2.404.386 0 24~o0ct~-19 0 0
24-oct-13 2.404.386 0 24-9@;-20 0 0

La Amortizacién Real de los Bonos B serd la menor

La Cantidad para Amortizacidédn de los

Bonos B, vy;
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- Los
del
vez
(1)

el

Recursos Disponibles en funcidn

Orden de Prelaciédn de Pagos una
atendidos los pagos en los puntos
a (vii) tal y como se detalla en

apartado 3.4.6.3 del Modulo

Adicional y en la estipulacidén 18 de

la

presente Escritura. ——----—-——--—-—------

10.9.4.3 Amortizacién de los Bonos C, -———w—wmem=em=-

En cada Fecha de Pago se determinard la Cantidad

para Amortizacid
calcularé como 1
- La

0

- El

en

n de los Bonos C. Dicha cantidad se
a menor entre: ===---o——-eo—esmescaa
diferencia positiva entre: --—————-
el Saldo Nominal Pendiente del Bono
B més el Saldo Nominal pendiente
del Bono C, mMenos-——====—————-———-———-—
el Nivel Requerido del Fondo de
Reserva en la Fecha de Pago en
CUrso, MEeNOS—======rm—————————
La Amortizacién Tedrica de 1los
Bonos B en el periodo en curso-----
Saldo Nominal Pendiente del Bono C

la Fecha de Pago en curso. ——-------
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En la tabla siguiente se determina, para cada Fecha
de Pago, la Amortizacién Teédrica de los Bonos C,
asi como su Saldo Nominal Pendiente Teérico gue
corresponderia en el caso de que efectivamente se
amortizaran tales cantidades en las citadas Fechas
y asumiendo que no se producen impagos ni
amortizaciones anticipadas (incluyendo los
supuestos de amortizacién por minoracidén del fondo

de reserva) de los Derechos de Crédito en los

Fondos AyT y Fondos TDA . ————=-————=---———==—-————=

24-oot-07]  900.000 0 1 24-ene-14 |  900.000 | 0
24-ene-08 300.000 0 24-abr-14 900,000 0
24-abr-08 900.000 0 24-jul-14 800.000 4]
24-3ul-08 300.000 0 24-oct-14 900.000 0
24-o0ct~08 900.000 0 24-ena-15 900,000 0
28-ene-09 $00.000 0 24-abr-15 900.000 0
24-abr-09 900,000 0 24-jul-15 900.000 0
24-4ul-09 900.000 0 24-oct-15 900.000 0
; 24-oct-09 900.000 0 24-ene-16 900.000 0
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24-ene-10 900.000 24-abr-16 742.172 157.82é
24-abr-10 900.000 24-3jul-16 742.172 0
24-jul-10 900.000 24-o0ct-16 742.172 0
24-0ct-10 900.000 24-ana-17 742,172 0
24-ene-11 900.000 24-abr-17 742.172 0
24-abr-11 900.000 24~jul-~17 742,172 0
24-jul-11 900.000 24-o0ct-17 742.172 0
24-oct-11 .900.000 24-ane-18 742.172 0
24-ena-12 900.000 24-abr-18 742,172 0
24-abx-12 900.000 24-jul-18 742,172 0
24-jul-12 900.000 24-oct-18 742.172 0
24-oct-12 500,000 24~ena-19 249,833 492.340
24-ene-13 900.000 24-abr-19 249.833 0
24-abr-13 900.000 24-jul-19 249.833 0
24-jul-13 $00.000 24-oct-19 249,833 0
24-00t-13 900.000 24-aena-20 0 249.833

La Amortizacién Real de los Bonos C sera la menor

- La Cantidad para Amortizacién de los
Bonos C, y; ———————————m——————————————

- Recursos Disponibles en funcidén del
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Orden de Prelacidén de Pagos una vez
atendidos los pagos en los puntos (i)
a (ix) tal y como se detalla en el
apartado 3.4.6.3 del Médulo Adicional
y en la estipulacién 18 de la

presente Escritura, ——-—===—-—--———==--

10.9.4.4 Nota aclaratoria en relacién a la
amortizacién anticipada de los Préstamos —-—====---
Con la finalidad de aclarar el procedimiento de
amortizacién de los Bonos A, B y C en caso de
amortizacién anticipada de los Prestamos, se hace
constar que en el supuestos de que se produzcan
amortizaciones de los Préstamos, en fechas
distintas a las previstas en cada uno de sus
contratos, la regla contenida en el parrafo primero
del apartado 4.9.4.1. anterior implica que se
amortizaran los Bonos A, y por una. cantidad que
resultard de la aplicacidén de las reglas contenidas
en el Orden de Prelacién de Pagos, —--—————=====rr—=—-
Igualmente, las reglas establecidas en el apartado

4.9.4.2. anterior implican que se amortizaran los

Bonos B, y por una cantidad que resultard de la
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aplicacién de las reglas contenidas en el Orden de
Prelacién de Pagos, si se produce una reduccidn del
Nivel Requerido del Fondo de Reserva, incluido el
supuesto de que ello se produzca por una
amortizacién anticipada de los Préstamos. —==-—===--
Finalmente, las reglas establecidas en el apartado
4,.9.4.3. anterior implican que se amortizaran los
Bonos C, y por una cantidad que resultara de la
aplicacién de las reglas contenidas en el Orden de
Prelacidén de Pagos, si se produce una reduccidn del
Nivel Requerido del Fondo de Reserva, incluido el
supuesto de que ello se produzca por una
amortizacién anticipada de los Préstamos. ===—==—-—---
10.10 Namero de orden que en la prelacién de pagos

del Fondo ocupan los 'pagos de reembolso de

principal de los Bonos. ===r-————-=———sooocoo—c—mmoo-
La amortizacidén del principal de los Bonos A ocupa
el lugar (vii) de la aplicacidén de Recursos
Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos
establecido en Estipulacién 18 de 1la presente
Escritura. =-—-—-—————--me-—m-—m e
La amortizacién de principal del Bono B ocupa el

lugar (ix) del Orden de Prelacidn de Pagos. -—------
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‘m¢@ﬁ=aﬁaﬁortlza01én de principal del Bono C ocupa el
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lugar (xi) del Orden de Prelacidén de Pagos. -—-——----

- 10.11 Sexrvicio financiero de la emisién de 1los

El servicio financiero de la emisidén de Bonos
se atenderd a través del Agente Financiero. La
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, celebrard con SAN, un contrato gue
regularid estas funciones, y que se describe en la
estipulacién 15 de la presente Escritura.----—-—-—-—----
10.12 Calificacién de los Bonos. ——~-weccccwac- -—
La Sociedad Gestora, actuando como fundadora vy
representante legal del Fondo, vy el Cedente,
actuando como cedente de los Préstamos, han
acordado solicitar a MoodY’s Investor Service
Espafia, S.A. (“Moody’'s”), la calificacidédn para los
Bonos de acuerdo con lo establecido en el articulo
cinco del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo. —---
En la fecha de de otorgamiento de la presente
Escritura se dispone de las siguientes

calificaciones preliminares para los Bonos: -------
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Serie A Aaa

Serie B Baaz2

Serie C Ba2

El encargo efectuado a la Agencia de Calificacién
consiste en el otorgamiento de la éalificacién
crediticia de los Bonos. En el supuesto de gue no
se confirmen, antes del inicio del Periodo de
Suscripcidén de los  Bonos, las calificaciones
provisionales anteriores otorgadas por la Agencia
de Calificaciédn, se considerara resuelta la
constitucidédn del Fondo, la cesidén de los Préstamos
y la emisién de los Bonos., —-————--—-————=mmom—o——————
Si antes del inicio del Periodo de Suscripcidn, la
Agencia de Calificacién no confirmara como finales
cualesquiera de las calificaciones provisionales
asignadas, esta circunstancia se comunicaria
inmediatamente a la CNMV y se haria publica en la
forma prevista en la Estipulacién 17. Asimismo,
esta circunstancia daria lugar a la resolucién de

la constitucién del Fondo, de la Emisién de 1los
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Se adjunta como ANEBXO 4 a esta Escritura una

copia de la carta de comunicacién de las
calificaciones provisionales asignadas por parte
de Moody’ 'S. —===——————=——--————--—r— oo —mos oo —es o
10.13 Folleto de la emisidn —-=--=—-——-—==r=———w===-
Existe un Folleto Informativo de la emisidn,
que, ha sido inscrito en el correspondiente
Registro de la CNMV con fecha 24 de julio de 2007
conforme a lo previsto en el Reglamento (CE)
n°809/2004 de la Comisién de 29 del abril de 2004.
11. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.-
11.1 Plazos de Suscripecidn., ———=-==-=-----sweemmmcoo-
El Periodo de Suscripcién comenzard a las 14:30
horas de Madrid del dia 30 de julio de 2007 vy
terminarda a las 15:00 horas de Madrid del mismo dia
(en adelante, el “Periodo de Suscripeidn”). --————-
Las peticiones de suscripcién de los Bonos deberan
presentarse a través de la Entidad Aseguradora, Yy
con arreglo a los procedimientos gue se establecen
en los apartados siguientes. -----—===-—-——--------

Las peticiones de suscripcién de los Bonos deberan
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presentarse a través de la Entidades Asequradora, y
los Bonos seran adjudicados de acuerdo con su
criterio discrecional, velando en todo caso porgue
no se produzcan tratamientos discriminatorios entre
las peticiones que tengan caracteristicas
similares, no obstante lo cual, la Entidad
Aseguradora podré otorgar prioridades a las
peticiones de sus clientes que, objetivamente,
consideren mas apropiadas. —-—=—=mrem—-—————mm————————
11.2 Forma y Fecha de Desembolso, ~«—=—==—=——=—e---
Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los
Bonos deberan abonar a la Entidad Aseguradora,
antes de las 10:00 horas de la mafiana, hora de
Madrid, de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo
dia, el precio de suscripcidn que corresponda por
cada Bono adjudicado. -———————=———--———emmm e
La Eﬁtidad Aseguradora abonard el importe en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en
el Agente Financiero, en hora no posterior a las
11:00 horas de la mafiana, hora de Madrid, de 1la
Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia., —-----—--=~~
La Fecha de Desembolso de la emisidén de Bonos seré

el 31 de julio de 2007 (en adelante, la “Fecha de
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11.3 Documento acreditativo de la suscripceién, —--—-—-
Los suscriptores de los Bonos podran solicitar a la
entidad aseguradora, un documento acreditativo de
la titularidad de los Bonos suscritos, sin
perjuicio de que la titularidad de los Bonos se
acreditard por la correspondiente anotacidén en el
registro contable de los Bonos, al estar éstos
representados por anotaciones en cuenta. ------~---
11.4 Aseguramiento de la Emisién, ———————————wwwea—
La colocacién se dirige a inversores cualificados,
tal y como este término se define en el articulo 39
del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por
el que se desarrolla parcialmente la Ley del
Mercado de Valores, en materia de admisién a
negociacién de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcién y del Folleto exigible a tales efectos.
Suscripeidén de los Bonos —wwe-memmmmcccccoco-e——————
SAN se ha comprometido frente a la Sociedad Gestora
a suscribir, directamente o por cuenta de terceros,

la totalidad de 1los Bonos emitidos con cargo al

8A7293573




La Sociedad Gestora celebrarada en la Fecha de
Constitucién del Fondo un Contrato de Suscripcién y
Aseguramiento de la Colocacién de los Bonos de
Titulizacién (el “Contrato de Suscripecién vy
Aseguramiento”), por el cual SAN se compromete a
suscribir o a conseguir, bajo su responsabilidad,
suscriptores para todos los Bonos. La colocacién de
los Bonos se realizard durante el Periodo de
Suscripcibn., =m———=emm - ee e —saceoooom—e—
El Contrato de Suscripcidén y Aseguramiento quedaré
resuelto en el caso de que 1la Agencia de
Calificacién no confirmara antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn las calificaciones
provisionales otorgadas a los Bonos de las Series
A, B y C gque se recogen en el Folleto y en la
presente Escritura. -----=--—--—--—-—-------—-—mm—o—
El desembolso de los compromisos de suscripcidn
asumidos por la Entidad Aseguradora se efectuara en
hora no posterior a las 11:00 horas de la mafiana,
hora de Madrid, del dia de la Fecha de Desembolso,
mediante abono por la Entidad Aseguradora del

importe total de los Bonos, en la Cuenta de
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Financiero, wvalor ese mismo dia. Santander no
percibird ninguna comisién de aseguramiento vy
colocacién en contraprestacidn al compromiso
asumido como Entidad Aseguradora. —-———--——=-—mm-=-——a—
El importe desembolsado por cada Entidad
Aseguradora, serd el resultado de multiplicar el
numero de Bonos asegurado por cada uno de ellos por
el precio de emisidén y por el importe nominal de
cada bono., =====- e —————————————— e e e
12. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. ==w-—=mm====

En cumplimiento del articulo Segundo, numero 3
del Real Decreto 926/1998, 1la Sociedad Gestora
realizard, con caréacter inmediato a la Fecha de
Desembolso, la solicitud de admisién de los Bonos
en AIAF, Mercado de Renta Fija, S.A. (en adelante,
“Mercado AIAF’), mercado regulado de wvalores. La
inscripcién de 1la correspondiente emisidén en el
Mercado AIAF debera estar concluida en el plazo de
treinta (30) dias desde la Fecha de Desembolso. —---

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones que se

exigen para la admisién, permanencia y exclusidén de
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valores en AIAF Mercado de Renta Fija segun la
legislacién vigente y los requerimientos de su
organismo rector, aceptando la Sociedad Gestora,
por cuenta del Fondo, cumplirlos. -—-—-—--=—==~--————=

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisién a cotizacidn de los
Bonos, la Sociedad Gestora procederd a ponerlo en
conocimiento inmediato de los tenedores de los
Bonos, asi como las causas que hubieren dado lugar
a dicho incumplimiento, mediante el procedimiento
de notificacién previsto en la Estipulacion 17.
Todo ello sin perjuicio de la eventual
responsabilidad contractual de la Sociedad Gestora

si el incumplimiento es por causas imputables a la

Adicionalmente, se podrd solicitar la admisidn

a cotizacidén en otros mercados., —-——————e==-———————-—-

13. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA

DE LOS BONOS. ==—--mmmm=—— s em———— - e e

13.1 Representacién y otorgamiento de escritura

ptiblica. =---~====—c-r-cm=s=—m——=- ————— e

Los Bonos estaran representados exclusivamente
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L“rawfmedlante anotaciones en cuenta, conforme a lo

dispuesto en el Real Decreto 926/1998, vy se
constituirdn como tales en virtud de su inscripcién
. en el correspondiente registro contable. La
presente Escritura surtird los efectos previstos en
el articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con los dispuesto en el apartado 9 del

articulo quinto de la Ley 19/1992. ———mmecmmmom—eene

13.2 Designacién de 1la entidad encargada del

registro contable., -~~ —=---eccccccnaea. S ——— ———

La Sociedad Gestora, por cuenta y
representacién del Fondo, designa en este acto a
IBERCLEAR con domicilio en Madrid, Plaza de 1la
Lealtad, num. 1, como entidad encargada del
registro contable de la emisién de 1los Bonos,
designacién que se efectlla a los efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/1992.

Dicha designacién serd objeto de inscripcién

en los Registros Oficiales de la CNMV, ——————mm—u_—

13.3 Caracteristicas de 1los valores que se

- representaridn mediante anotaciones en cuenta. -----
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, 1la denominacién,
nimero de unidades, valor nominal y demas
caracteristicas y condiciones de 1la emisidén de
Bonos que se representa por medio de anotaciones en
cuenta es la que se hace constar.en esta secciédn de

la presente Escritura. —--=-——-—-—---=w---o—-—o————-

13.4 Depésito de copias de la Escritura.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada la presente Escritura depositaréd, de
acuerdo con la normativa aplicable, una copia de la
Escritura en la CNMV, otra copia de la misma en
IBERCLEAR a efectos de su incorporacién en los
registros previstos en la Ley del Mercado de
Valores. Posteriormente, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, depositard una copia de
la escritura en Mercado AIAF. La Sociedad Gestora
en nombre del Fondo deberd tener en todo momento a
disposicién de los titulares y del plblico en

general copia de la presente Escritura, en

134




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Real Decreto 116/1992.

8A7293570

14. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE SU

REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA.
La emisidén de Bonos con cargo al Fondo y su
exclusiva representaciodn por medio de
anotaciones en cuenta, se realiza al amparo del
articulo quinto, apartado 9 de la Ley 19/1992,
de lo dispuesto en el Capitulo II del Titulo
Primero de la Ley del Mercado de Valores, del
Real Decreto 116/1992 y deméds disposiciones que
resulten aplicables. =====-cmmmme e

14.1 Practica de la primera inscripcién.

Los Bonos, valores representados mediante
anotaciones en cuenta, se constituirdn como
tales en virtud de su inscripcién en el
correspondiente registro contable, de
conformidad con lo previsto en el Real Decreto
116/1992, Y, asimismo, con los plazos vy

procedimientos habituales de la entidad

encargada del mismo, IBERCLEAR. ====m=m-eeee——————o

14.2 Legitimacién registral y certificados

de legitimacién, ---—--———- e e e e
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De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, 1la persona o entidad qué
aparezca legitimada en los asientos del registro
contable se presumira titular legitimo y, en
consecuencia, podrad exigir de la Sociedad
Gestora, que actuard en representacidén y por
cuenta del Fondo, que realice en su favor las
prestaciones a que den derecho los Bonos.
Asimismo, de conformidad con el articulo 18 del
Real Decreto 116/1992, la legitimacién para la
transmisién y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podrd acreditarse mediante
la exhibicién de certificados de legitimacidén en
el que <constardn las menciones legalmente
EXIGIAAS . merammmmn w0 e e e g e e e e e e e e e e e e e

Dichos certificados no conferiran mas
derechos que los relativeos a la legitimacidn. --

14.3 Raestricciones sobra la libre

tranmisibilidad de los Bonos. ~===-secccsmccccmo-aa
Los Bonos podrédn ser libremente transmitidos
por cualquier medic admitido en Derecho. La

titularidad de cada Bono se transmitird pox
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transferencia contable. La inscripcidén de la
transmisién en favor del adquirente en el
registro contable producird los mismos efectos
que la tradicién de los titulos y desde este
momento la transmisidén serd oponible a terceros.
En este sentido, el tercero que adquiera a
titulo oneroso los Bonos representados por medio
de anotaciones en cuenta de persona que, segln
los asientos del registro contable, aparezca
legitimada para transmitirlos no estard sujeto a
reivindicacién, a no ser que en el momento de la

adquisicién haya obrado de mala fe o con culpa

14.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre

los Bonos. w~e-—rrm——rmmmemme e e ——

La constitucidén de derechos reales limitados u otra
clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcién de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo. La constitucién del gravamen
sera oponible a terceros desde el momento en que se

haya practicado la correspondiente inscripcidén. ---
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Seceidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS., =—=======—====-
15. CONTRATOS FINANCIEROS Y DE SERVICIOS

COMPLEMENTARIOS, —————======~== e

Con el fin de <consolidar la estructura
financiera y procurar la mayor cobertura posible
para los riesgos inherentes a la emisidn, la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
procederd en esta misma fecha, a formalizar los
contratos que se establecen a continuacién. ------

La Sociedad Gestora podra prorrogar o]
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo y sustituir a cada uno de los prestadores
de los servicios al Fondo en virtud de los mismos
e, incluso, caso de ser necesario, podra celebrar
contratos adicionales siempre gque conforme a las
disposiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran . circunstancias que lo impidieran y que
con tales actuaciones no se perjudique 1la
calificacién otorgada a los Bonos de las Series A,
B y C por la Agencia de Calificacién. Siempre que
aguellas actuaciones impliquen, a Jjuicio de 1la

Sociedad Gestora, cambios sustanciales en relacién
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TIMBRE
DEL
EL

contenido vy efectos, se requerira la
Wéomunicacién previa de la Sociedad Gestora a la
= CNMV, o su autorizacidédn previa caso de ser
necesaria, u organismo administrativo competente, y
a la Agencia de Calificacién. Asimismo, tales
actuaciones no requerirdn la modificacién de la
presente Escritura de Constitucién en tanto no
diera lugar a la modificacién del Orden de
Prelacidén de Pagos, ====co—mmmmmmm e
Un ejemplar de todos y cada uno de los
Contratos a que se refiere la presente Estipulacién
se protocolizan en acta separada con numero de
protocolo inmediatamente posterior al de esta
Escritura, =———-—m=ecmmm oo e
15.1. Contrato de Agencia Financiera -———-~=--

El servicio financiero de la emisién de Bonos

se atendera a través de SAN. La Sociedad Gestora,
en representacidén y por cuenta del Fondo, celebrara
con SAN un contrato de agencia financiera para
realizar el servicio financiero de la Emisién de
Bonos que se emiten con c¢argo al Fondo (en
adelante, el “Comtrato de Agencia Financiera”). --

. Las obligaciones que asumird el Agente
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Financiero contenidas en ese Contrato son
resumidamente las siguientes: —--——-——=-==--———-——-————-
- BEn la Fecha de Desembolso, abonar al Fondo,
antes de las 12:00 horas {hora CET),
mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria
con valor ese mismo dia, el importe total
de los compromisos de suscripcién de la
Fmisién de Bonos que, de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Suscripcién y
Aseguramiento de la Emisién de Bonos, le
abone la Entidad Aseguradora. —————====swm—-

- En cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar el pago de intereses y el
reembolso del principal de los Bonos, una
vez deducido, en su caso, el importe total
de la retencién a cuenta por rendimientos
del capital mobiliario que proceda
efectuarse de acuerdo con la legislacidn
fiscal aplicable, ~-—=--7—-———==r——————————=

- Aceptar el depdésito del Fondo de Reserva y
remunerarlo en los términos y condiciones
recogidos en el apartado 3.4.4.1. del

Médulo Adicional., ==-==-=m—————==—mmm———— oo
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Agente Financiero podrd subcontratar o
delegar en terceras personas de reconocida
solvencia y capacidad, las funciones que se regulan
en el Contrato de Agencia Financiera, siempre que
(i) sea legalmente posible, (ii) medie el
consentimiento previo por escrito de la Sociedad
Gestora (en nombre del Fondo), (iii) no suponga una
revisién a la baja de las calificaciones otorgadas
a los Bonos de las Series A, B y C por la Agencia
de Calificaciédn, y (iv) el subcontratista o
delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
clase de accién en demanda de responsabilidad
contra el Fondo. En los mismos términos, el Agente
Financiero podra extinguir dichos subcontratos o
delegaciones, ————-mmmrre o e

En cualquier caso, dicha subcontratacién o
delegacidn no podrd suponer ningin coste o gasto
adicional para el Fondo ni para la Sociedad Gestora
quienes no asumirdn responsabilidad adicional
alguna en virtud de dicho subcontrato o delegacién.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado
3.4.4.1. del Mbdulo Adicional en relacién a la

Cuenta de Tesoreria, la Sociedad Gestora esta
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facultada para sustituir al Agente Financiero (en
todas o alguna de sus funciones reguladas en el
Contrato de Agencia Financiera), siempre que ello
esté permitido por la legislacién vigente y se
obtenga, en caso de ser necesario, la autorizacidén
de las autoridades competentes. La causa que motive
la sustitucién deberd ser grave y poder suponer un
perjuicio para los intereses de los titulares de
los Bonos. La sustitucién se comunicarad a la CNMV y
a la Agencia de Calificacién. En caso de
sustitucién motivada por la renuncia del
sustituido, todos los costes derivados del proceso
de sustitucidédn serdn soportados por el Agente
Financiero. En todo caso, el nuevo Agente
Financiero debera tener una calificacidén crediticia
de al menos P-1 segin la escala de Moody’'s. ---—----

Sin perjuicio de las normas de funcionamiento
de la Cuenta de Tesoreria, en el supuesto de que la
calificacién crediticia de la deuda a corto plazo
del Agente Financiero fuera rebajada a un nivel
inferior a P-1, segun la escala de Moody's, la
Sociedad Gestora deberd poner en practica, por

cuenta del Fondo, dentro de los treinta (30) Dias
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TIMBRE
TADO:
i

’=>6iles siguientes a tal rebaja y previa
comunicacién a la Agencia de Calificacién, la
opcién necesaria dentro de las descritas a

. continuacidén que permitan mantener un adecuado

nivel de garantia respecto a los compromisos
derivados de 1las funciones contenidas en el
Contrato de Agencia de Financiera y no se vea
perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos de
las Series A, B y C por la Agencia de Calificacién:
a) obtener garantias incondicionales, irrevocables
Y @ primer requerimiento o compromisos similares
de una entidad o entidades de <c¢rédito con
calificacidn crediticia a corto plazo no
inferior a P-1, segin la escala de Moody’s, que
garanticen los compromisos asumidos por el
Agente Financiero; -—-——--———mmrecmm

b) sustituir al Agente Financiero por una entidad
con calificacidn a corto plazo no inferior a P-1
otorgada por Moody’'s, para que asuma, en las
mismas condici&hes, las funciones de la entidad
afectada establecidas en su contrato, ————=wo———-
El Agente Financiero podrd dar por terminado

. el Contrato de Agencia Financiera previa
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notificacién a la Sociedad Gestora con una
antelacién minima de dos (2) meses, de acuerdo con
los términos establecidos en el Contrato de Agencia
Financiera, vy siempre que (i) otra entidad de
caracteristicas financieras similares a SAN, y con
una calificacién crediticia a corto plazo al menos
igual a P-1 segun la escala de Moody’s, aceptada
por la Sociedad Gestora, sustituya a éste en las
funciones asumidas en virtud del Contrato de
Agencia Financiera, (ii) se comunique a la CNMV y a
1la Agencia de Calificaciodon 3% (iii) no se
perjudiquen las calificaciones otorgadas a los
Bonos de las Series A, B y C por la Agencia de
Calificacién. Adicionalmente, la terminacion no
podréd producirse, salvo autorizacidén de la Sociedad
Gestora, hasta el dia 20 del mes siguiente al mes
de la Fecha de Pago siguiente a la notificacién de
terminacién. En caso de sustitucidn motivada por la
renuncia del sustituido, todos los costes derivados
del proceso de sustitucidén seran soportados por
este Ultimo. —====r———mme— e

Como contraprestacién por todos los servicios

prestados al amparo del Contrato de Agencia
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Fecha de Desembolso, de una sola vez para toda la
vida.del Fondo, de la Sociedad Gestora, por cuenta
del Fondo, una comisién igual a 210.000 euros.

En caso de sustitucidén del Agente Financiero,
el sustituido devolverd la parte de la comisién
inicialmente pagada, proporcionalmente al tiempo
que reste desde la fecha de sustitucién hasta la de
Vencimiento Legal, que serd destinada al pago del
Agente Financiero sustituto. En el caso de gue esta
cantidad fuera insuficiente, la diferencia debera
ser abonada por el Agente Financiero sustituido. --

15.1.1 Cuenta de Tesoreria -—-——---=======e———reeeea.

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y SAN, celebraran un contrato de
apertura de cuenta a tipo de interés garantizado
(en adelante, el “Contrato de Cuenta de Tesoreria”)
o en virtud del cual SAN garantizard una rentabilidad
variable determinada a las cantidades depositadas
por el Fondo a través de la Sociedad Gestora en una

cuenta financiera (en adelante, la “Cuenta de

Tesoreria”) y a través de la cual se realizaran
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todos los pagos correspondientes a los Bonos

siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora.

En la Cuenta de Tesoreria se ingresaridn todas las
cantidades que reciba la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, y en particular aquellas

recibidas por los siguientes conceptos: -—--———==w--

(i) Los pagos de intereses de los Derechos de
Crédito;—====m-——=—--rmr - sm—mm— oo —em o
(ii) Los pagos de principal de los Derechos de
Crédito;———==---——==r-————=—se——o— oo e

(iii) El Fondo de Reservaj;--————-—=====—---———==---~
(iv) Las disposiciones de la Linea de Liquidez;

(v) lLas cantidades que le corresponda cobrar al

Fondo con motivo del Contrato de Permuta

(vi) Los rendimientos producidos por el saldo de

(vii) Cualesquiera otras cantidades ingresadas por
el Fondo, procedentes de los Derechos de

Crédito; =w-mmmmmmmmmmmm e
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(viii) Todos los fondos procedentes de la emisidn

de los Bonos en la Fecha de Desembolso; y

(ix) El producto de la liquidacién, en su caso y

cuando corresponda, de 1los activos del

Excepcionalmente, si los hubiere, quedaran
depositados en la Cuenta de Tesoreria los importes
correspondientes a las retenciones que hayan sido
practicadas sobre los pagos realizados por el
Fondo. Estas cantidades permaneceran en la Cuenta
de Tesoreria hasta la fecha de su ingreso en el
Tesoro Publico, o en su caso, de restitucién a

quien corresponda. ———————mm—— el

A través de la Cuenta de Tesoreria se realizaran
todos los  pagos del Fondo, siguiendo las

instrucciones de la Sociedad Gestora. —-—-———==wc—o————

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo
negativo en contra del Fondo y los saldos de la

Cuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo. —----

Las cantidades <depositadas en la Cuenta de
Tesoreria devengaradn diariamente, desde su ingreso,

intereses a favor del Fondo sobre la base de un
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tipo de interés variable revisable trimestralmente
igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
(en los términos que se establecen en el Contrato

de Cuenta de Tesoreria). ———==—m———-—==<----o=o—ess

Los intereses de la Cuenta de Tesoreria se
liquidaran trimestralmente en cada Fecha de Pago vy

se ingresaran en la propia Cuenta de Tesoreria. --

En el supuesto de que la deuda a corto plazo de SAN
experimentara, en cualquier momento de la vida de
los Bonos, un descenso en su calificacidn
situdndose por debajo de P-1 segin las escalas de
célificacién de Moody’'s, la Sociedad Gestora debera
llevar a cabo, previa consulta a la Agencia de
Calificacién, en un plazo maximo de treinta (30)
Dias Habiles a contar desde el momento que tenga
lugar tal situacién, alguna de las opciones
descritas a continuacién que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos relativos a 1la Cuenta de Tesoreria
derivados del Contrato de Cuenta de Tesoreria vy
siempre que no se perjudique la calificacién de los

bonos emitidos por el Fondo: —-——=—==r-—————=--————-—
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de una entidad con calificacién
crediticia minima de su deuda a corto plazo de
P-1, segin las escalas de calificacién de
Moody’s, y sin que por ello se perjudique la
calificacién otorgada a los Bonos de las Series
A, B y C por la Agencia de Calificacién, un aval
incondicional, irrevocable y a primer
requerimiento gque garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
puntual por SAN de su obligacién de reembolso de
las cantidades depositadas en 1la Cuenta de
Tesoreria, durante el tiempo que se mantenga la
situacién de pérdida de la calificacién P-1 por

parte de SAN. ——=w—cmmmme e

Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a una
entidad cuya deuda a corto plazo posea una
calificacién minima P-1, sequn las escalas de
calificacién de Moody’'s, y contratar la maxima
rentabilidad posible para sus saldos, que podra
ser diferente a la contratada con SAN en virtud

del Contrato de Cuenta de Tesoreria. ———-—me———m—e—
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c)

En caso de no ser posibles las opciones a) y b)
anteriores, obtener de SAN o de un tercero,
garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre
activos financieros de calidad crediticia o bien
de P-1 segun la escala a corto plazo de Moody s,
o bien no inferior a la de la Deuda Publica del
Estado Espafiol en la Fecha de Desembolso, por
importe suficiente para garantizar los
compromisos establecidos en el Contrato de
Agencia PFinanciera y dque no Sse perjudique la
calificacién otorgada a los Bonos de las Series

A, B y C por la Agencia de Calificacién., --———==-=-

En el caso de que la deuda a corto plazo de SAN
alcanzara nuevamente la calificacién P-1 segun
las escalas de Moody’s y si se hubiera producido
la situacidén b)), la Sociedad Gestora con
posterioridad trasladard los saldos de nuevo a

SAN bajo el Contrato de Cuenta de Tesoreria. ~---

Todos los costes en que se incurran por el

cumplimiento de las anteriores obligaciones seréan

por cuenta de SAN. -------=-----ssmo———Soooooseoooo

15.2 Linea de Liquidez ---=-====-—ss==m-—e=som—oees
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TIMBRE .
DEL ESTADO.

I ey
0472007 .~ Gligpy:
. g yaie y

vxLa Sociedad Gestora, en representacidén y por

‘éﬁenta del Fondo, de una parte, y SAN, (en
= adelante, el “Acreditante”’), de otra, celebraran
en la Fecha de Constitucidén del Fondo un contrato

de linea de liquidez (en adelante, el “Contrato de

Linea de [Liquidez”) en virtud del cual el

Acreditante otorgara al Fondo una linea de liquidez

(en adelante, la “Linea de Liquidez”) en 1los

términos descritos en este mismo apartado y cuya

- finalidad es atender el pago de 1los conceptos
contemplados en los apartados (ii) a (iv) inclusive

del Orden de Prelacién de ' Pagos, cuando los

Recursos Disponibles no sean suficientes para

realizar tales pagos en cada Fecha de Pago por no

haberse recibido de alguno de los Fondos AyT o de

alguno de los Fondos TDA la totalidad © parte de

los intereses devengados y vencidos

* correspondientes a cualquiera de los Préstamos.

Moody s ha asignado provisionalmente con fecha

23 de julio de 2007 una calificacién Raa a la Linea

de Liquideifv La calificacién provisional de la

Linea de Liquidez mide la pérdida esperada por

Santander respecto al incumplimiento por parte del
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Fondo de sus obligaciones contractuales en relacidn
a la Linea de Liquidez. La calificacién de la Linea
de Liquidez no mide las pérdidas potenciales
causadas por el riesgo de mercado asociado con
dicho contrato, —==--———-s=r—or———————ma—m oo m o

15.2.1 Duracién del Contrato de Linea de

Licquidez. --==-——————==e-mmmemmmm—onn——sssss s s e
El Contrato de Linea de Liquidez terminara en

la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, salvo
terminacién anticipada por las causas previstas en
el Contrato de Linea de Liquidez., ~--—-=====cre—co-
15.2.2 Terminacién anticipada del Contrato de
Linea de Liquidez. ~——w=====-=- e e
El Acreditante podréd dar por terminado el
Contrato de Linea de Liquidez, con indemnizacidn
por el Fondo de los dafios y perjuicios causados en
su caso, en los siguientes supuestos de terminacién
anticipada: =--———=———m—————— e
(i) En caso de cualquier incumplimiento por
parte del Fondo de la obligacidon de
realizar cualesquiera pagos debidos de
conformidad con lo dispuesto en el Contrato

de Linea de Liquidez para Intereses,
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siempre que el Fondo disponga de
suficientes Recursos Disponibles para la
realizacidén de dichos pagos, salvo que ello
fuera consecuencia: ==-———————emmmm
a. del incumplimiento por parte del
Acreditante de sus obligaciones; o---

b. de cualquier circunstancia que
impidiera técnicamente la realizacién
de los pagos y que hubiera sido
remediada en el plazo de diez (10)
Dias Habiles a contar desde la
recepcidédn por la Sociedad Gestora de
la correspondiente notificacién
remitida por el Acreditante a tal
efecto; --————-m-mm—mmmmm

En caso de extincidén vy 1liquidacién del
Fondo (a) por imposibilidad de mantener el
equilibrio financiero del Fondo, (b) por no
sustitucién de la Sociedad Gestora en los
supuestos a que se refieren los articulos
11.¢c) y 19.2 del Real Decreto 926/1998, de

14 de mayo, por el gque se regulan los

Fondos de Titulizacién de Activos y las

153

8A7293561




Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacidén, o por cualquiera de las
causas previstas en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro y en la estipulacidn
4 de la presente Escritura. --------—------—-—-

15.2.3 Importe Maximo Disponible de la Linea

de Liquidez, ——=====r-————em-memmremmemo oo — e
El TImporte Méximo Disponible de 1la Linea de
Ligquidez serd de 40.000.000 euros. —-———=—==-=====—==

En cada Fecha de Pago el saldo disponible de
la Linea de Liquidez sera igual a la diferencia
positiva entre el Importe MAaximo Disponible de la
Linea de Liquidez y el saldo dispuesto de la Linea
de Liquidez. --———-——=-r-—————————— e m———

15.2.4 Disposiciones de la Linea de Liquidez
para Interesaes. -—=————coemmmmomooooomss s s

El Fondo podrad disponer de 1la Linea de
Ligquidez en wuna o varias disposiciones y sin
exceder el limite del Importe Maximo Disponible,
anicamente. con sujecién a todas las condiciones
siguientes: ---———-----——--—-——-———-—————sssmmarno~~-
(1) gue no se hubiera recibido de alguno de los

Fondos AyT o de alguno de los Fondos TDA
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parte o la totalidad de los intereses
devengados y vencidos correspondientes a
cualquiera de los Préstamos; ~———-=~—————===—
que la cuantia total de la disposicién no
exceda de la menor de las siguientes
cantidades: —==——m——me e
a. la diferencia entre (i) los intereses
ordinarios de los Préstamos efectivamente
devengados que hayan efectivamente
vencido; menos (ii) el importe de los
intereses ordinarios de los Préstamos
efectivamente devengados que hayan
efectivamente vencido y que hayan sido
efectivamente pagados en el Periodo de
Cobro en curso; y ——==w——mmmmam o _
b. el saldo disponible de 1la Linea de
Liguidez en esa misma fecha; -—----—-—————~

que la solicitud de disposicién se haga en

que la disposicién no viole ninguna norma
legal o reglamentaria en vigor en la fecha
de la solicitud de disposicién; ----——~~-——o

que no haya ocurrido ningtn supuesto de
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terminacién anticipada del Contrato de
Linea de Liquidez, entendiéndose cumplida
la presente condicién cuando se impida o se
hubiera impedido la ocurrencia de cualquier
supuesto de terminacién anticipada de los
anteriormente mencionados mediante
cualquier disposicién de la Linea de
Liquidez, y ——-————===-==ro--so——————eo oo
(vi) que la solicitud de 1la disposicidén se
realice antes de la Fecha de Vencimiento

Legal del Fondo. ———-——==—=——==--———————————

Cada vez que la Sociedad Gestora pretenda realizar
una disposicién de la Linea de Liguidez, que
coincidira con una Fecha de Pago, debera
solicitarlo por escrito remitido por fax al
Acreditante, no mas tarde de las 10:00 horas de la
mafiana (CET) del Dia HAbil inmediatamente anterior
a la fecha en que deba hacerse efectiva la
disposicién, debiendo expresar en la comunicacidn
(i) el importe de que se pretenda disponer, (ii) la
fecha en la que la disposicién se llevard a cabo, y

(iii) los datos correspondientes al impago de
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disposicidn, ————————ses—eemre e
Recibida la solicitud de disposicidén, que
tendréd caracter de irrevocable, el Acreditante
debera dar la correspondiente orden de
transferencia y pago a nombre del Fondo, antes de
las 10:00 horas de la mariana (CET) de la fecha de
disposicién indicada en la correspondiente
solicitud, la cantidad qgue corresponda de
conformidad con la solicitud realizada por el
Fondo, mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria
abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero,
con fecha valor del mismo dia.
15.2.5 Remuneracién de la Linea de Liquidez ----—--
El periodo de devengo y liquidacién de 1los
intereses sobre los saldos dispuestos con cargo a
la Linea de Liquidez seran cada uno de los periodos
comprendidos entre dos Fechas de Pago sucesivas.
Para cada periodo de devengo, los saldos dispuestos
de la Linea de Liquidez devengaradn un tipo de
interés igqual al EURIBOR a 3 meses del segundo Dia
Habil anterior al inicio de cada periodo de devengo

mas un diferencial de 0,50%, y determinado conforme

157

8A7293559




al Contrato de Linea de Liquidez. -==------rwr-o—---
Los intereses devengados se liquidaran por el
Fondo al Acreditante y se pagardn trimestralmente
en cada Fecha de Pago del Fondo. ~--=---——=-———————-
Las cantidades no pagadas al Acreditante en
virtud de 1lo ©previsto en este apartado no
devengaran intereses de demora a su favor. ----—---—-
15.2.6 Comisiones a pagar al Acreditante.-——--
En la Fecha de Desembolso, el Fondo pagara una
Comisién al Acreditante, mediante un uUnico pago
inicial igual a 350.000 euros. ==—~=wwmews-—rm-————reo-
15.2.7 Amortizacién de los importes
dispuestos. ———-——---—m—em e e — e — —————————
Los importes dispuestos con cargo a la Linea
de Liguidez se amortizaridn en cada Fecha de Pago
con la menor de las siguientes cantidades: --------
- el saldo dispuesto de la Linea de Liquidez
- los recursos disponibles en la Cuenta de
Tesoreria tras hacer frente a los pagos
recogidos en los numeros (ii) a (iv) de la
Prelacidédn de Pagos. —-—-—-—-————-—-—————————————-——
15.2.8 Modificacién de la calificacién

crediticia, ----=—---—---mm e e
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la
deuda a corto plazo del Acreditante goza de una

- calificacién igual a Pl, en el caso de Moody's. En
el supuesto de que en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Linea de Liquidez, la
deuda a corto plazo del Acreditante recibiera una
calificacién inferior a Pl, en el caso de Moody’s,
el Acreditante deberd optar por una de las
siguientes alternativas en un plazo maximo de
treinta (30) Dias Habiles a contar desde el momento
en que tuviera lugar la correspondiente rebaja de
calificacién: -- - ———
(1) obtener de wuna entidad de crédito, con
calificacién no inferior a Pl, en el caso

de Moody s, un aval incondicional,
irrevocable y a primer requerimiento, en
garantia de sus obligaciones bajo el
Contrate de Linea de Liquidez, siendo por

cuenta del Acreditante cualesquiera costes,
impuestos y gastos incurridos a tal efecto;

(i1) ceder su posicidén contractual en el
Contrato de Linea de Liquidez a una tercera

. entidad (que tendra una calificacidn
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(iii)

En

crediticia de al menos P-1 segin la escala
de Moody’'s) en los términos que estime
pertinente la Sociedad Gestora, siendo por
cuenta del Acreditante cualesquiera costes,
impuestos y gastos incurridos a tal efecto;
Q) mm e
depositar la totalidad del importe
disponible de la Linea de Liquidez en 1la
Cuenta de Tesoreria, que sera objeto de
remuneracién a favor del Acreditante en los
mismos términos que el resto del saldo de
la Cuenta de Tesoreria (y no por aplicacién
del Tipo de Interés de la Linea de
Liquidez) , salvo por lo que respecta a los
importes de dicho depésito que se utilicen
en caso de impago de un Préstamo, en cuyo
caso seradn remunerados al Acreditante en
los mismos términos gque las disposiciones
de la Linea de Liquidez, es decir, al Tipo
de Interés de la Linea de Liguidez. --------

cualquier supuesto de sustitucidén del

Acreditante, los gastos derivados de la misma y, en

su caso, la remuneracién que fuera necesaria, seran
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“15.3 Permuta Financiera de Intereses. —-----==-----

La Sociedad Gestora celebrara, en
representacidén y por cuenta del Fondo, con SAN un
Contrato de Permuta Financiera de Intereses cuyos
términos mas relevantes se describen a
continuacién. ----—————-———————— -
Parte A: La Sociedad Gestora, en representacién vy
por cuenta del Fondo., -————————————————————————————
Parte B: SAN o la entidad que en su caso pueda
sustituirle. ——————mmmmmm e —— e
La finalidad del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses es: (i) en la medida que, los Préstamos
devengan un tipo de interés variable referenciado
al EURIBOR a un (1) afo revisable y liquidable
anualmente en fechas diversas a lo largo del afio y
todos los Bonos devengan intereses variables
referenciados al EURIBOR a tres (3) meses
revisables vy liquidables trimestralmente en cada
Fecha de Pago, que no coincide con las
correspondientes a ninguno de los Préstamos, cubrir

estos riesgos; (ii) financiar el pago en el momento
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inicial del cupén corrido de los Préstamos sobre la
base de los pagos que se recibiran en cada uno de
los Préstamos a lo largo del primer afio y (iii)
financiar el margen sobre EURIBOR a (3) meses de

los bonos de las c¢lases By C, —-———-——————————c——mmu
15.3.1 Fechas de lLiquidacién -~=~==--mmeccecao- -

Las Fechas de Liquidacidén del Swap coincidirén con
el segundo dia habil anterior a las Fechas de Pago
del Fondo en el caso de que la cantidad a pagar de
acuerdo con el contrato de Permuta Financiera de
Intereses deba ser pagada al Fondo por la parte B.

Las Fechas de Liquidacién del Swap coincidiradn con
las Fechas de Pago del Fondo en el caso de que esas
cantidades deban ser pagadas por la parte A, —-——---
Los Periodos de ILiquidacidén de la Permuta
Financiera coincidiran con el Periodo de Devengo de
Intereses de los Bonos. Excepcionalmente, la
primera Fecha de Liquidacidén del S8Swap coincidiré

con la Fecha de Desembolso. ~==w—————em———mw e
15.3.2 Cantidades a Pagar por la Parte A ~«====-

En cada Fecha de Liquidacién, sera igual a la suma

de i o e
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Los intereses ordinarios que habrian sido
devengados por los Préstamos durante el Periodo
de Cobro inmediatamente anterior a esa Fecha de
Liquidacién del Swap si no se Thubieran
producido impagos en ningin momento desde la
Fecha de Desembolso.---————-————————=mme=—————-
Si los intereses percibidos de los Préstamos se
reduce por una de las siguientes circunstancias
(i) uno o varios Préstamos se amortizan
anticipadamente por la reduccidén del fondo de
reserva o, (ii) por la existencia de vicios
ocultos en cualquier Préstamo o (iii) se
produzcan amortizaciones de las cédulas
hipotecarias, en tal caso el importe a pagar
por la Parte A se reducird en la misma
proporcién que la minoracidén de los intereses.

Los rendimientos que habrian sido generados
por los intereses calculados en el punto (i) al
tipo de interés de la Cuenta de Tesoreria
aplicable a cada periodo, desde la fecha en
que cada uno de esos importes deberia haber
sido percibido por el fondo (incluida) y hasta

la fecha de pago de la Parte A (excluida);-----
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(iiy Los rendimientos gque habrian sido generados
por los principales de los Préstamos vencidos y
depositados en la Cuenta de Tesoreria, si no se
hubieran producido impagos en ningin momento
desde 1la Fecha de Desembolso, al tipo de
interés de la Cuenta de Tesoreria aplicable a
cada periodo, desde la fecha en que cada uno de
esos importes deberia haber sido percibido por

el Fondo y hasta la fecha de pago de la Parte A

En la Fecha de Desembolso, la Parte B abonard a la
Parte el A el wvalor ligquidativo del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses que tiene en cuenta
el cupdn corrido de los Derecheos de Crédito. Se
entiende por “Walor Liquidative del Contrato de
Permuta Financiera de Interés” en la Fecha de
Desembolso al valor presente de los flujos netos a
intercambiar a lo largo de la vida de la operacidn,
de acuerdo a dicho contrato, en cada una de las
Fechas de Pago. Estos flujos netos se calcularéan

como la diferencia entre las Cantidades a Pagar por
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arte A y las Cantidades a Pagar por la Parte B.

La Parte B, junto con la Sociedad Gestora,
determinard el importe del Valor Liquidative, dos
(2) Dias Habiles antes de la Fecha de Desembolso.
En cada Fecha de Liquidacién, la cantidad a pagar
por la Parte B serd igual a la suma de: --—-—-—-=---
(i) Los intereses ordinarios que habrian sido
devengados por los Bonos A en el Periodo de
Devengo inmediatamente anterior a esa Fecha de
Liquidacién del Swap si no se  hubieran
producido impagos en ningun momento desde la
Fecha de Desembolso. =====—w—-——m—m——————————wwom—
(ii) El diferencial entre el tipo de interés de los
Bonos B y el tipo de interés al que esté
retribuida 1la Cuenta de Tesoreria en cada
momento multiplicado por el Saldo Nominal
Pendiente que tendrian los Bonos B si se
cumpliera la Amortizacidn Tedrica de los
mismos; por el cociente del numero de dias del
Periodo de Liquidacién dividido entre 360.-----

(iii) E1 diferencial sobre entre el tipo de interés

.

de los Bonos C y el tipo de interés al que esté

. retribuida la Cuenta de Tesoreria en cada
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momento multiplicado por el Saldo Nominal

Pendiente que tendrian 1los Bonos C si se

cumpliera la Amortizacidén Tebrica de 1los

mismos; por el cociente del numero de dias del

Periodo de Liquidacién dividido entre 360. —-—--
A efectos aclaratorios, en el caso de que
cualquiera de los Préstamos se haya amortizado
anticipadamente como consecuencia de uno de los
siguientes supuestos: (1) uno o varios Préstamos se
amortizan anticipadamente por la reduccién del
fondo de reserva o, (ii) por la existencia de
vicios ocultos en cualgquier Préstamo, en tal caso,
los importes pagaderos por la Parte B, de acuerdo
con los parrafos (ii) y (iii) se calcularén en la
Fecha de Pago aplicable sobre el principal de 1la
Serie B y de la Serie C, si hubieran seguido la
Amortizacidén regular pero ajustado en los importes

que se hubieran amortizado anticipadamente. ----~-
15.3.4 Liquidacién por saldog =—-===-e-me-wcccaao—-

Las cantidades a pagar de acuerdo con el Contrato
de Permuta Financiera de Intereses se liquidaréan de

forma que, si las dos partes deben hacerse
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“f?;rocamente pagos, aquella Péfte cuyo importe
“5éa mayor, quedara obligada a realizar un pago por
la cantidad en exceso. En el caso de gue resulte
pagadora la Parte A, esta efectuard el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos previsto
en el apartado 3.4.6. del Mddulo Adicional y en la
estipulacién 18 de la presente Escritura, desde la
Cuenta de Tesoreria. En el caso de que resulte
pagadora la Parte B, esta efectuara el pago en la
Cuenta de Tesoreria, o, en el caso de gue esta no
pueda mantenerse de acuerdo con lo establecido en
el apartado 3.4.4.1 del Moédulo Adicional y en la
estipulacién 15.1.1 de la presente Escritura, el
pago se efectuara en la cuenta bancaria designada
al efecto por la Sociedad Gestora de acuerdo con el
citado apartado., —————————mmmm e e
La Sociedad Gestora, junto con la Parte B,
determinard para cada Fecha de Liquidacién del Swap
las cantidades a pagar por ambas Partes, vy la
cantidad neta que resultard de la compensacidén de
ambas. En cualquier caso, si llegada la Fecha de
Liquidacidén de la Permuta Financiera de Intereses

existieran discrepancias en cuanto a las cantidades
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a pagar por la Parte A o en cuanto a las cantidades
a pagar por la Parte B, prevaleceridn para dicha

Fecha de Liquidacién del Swap las establecidas por
la Sociedad Gestora, sin perjuicio de las
correcciones gque procedan efectuarse con

posterioridad. ----—--—---—-————————————————————

15.3.5 Supuestos de incumplimiento del Contrato

de Permuta Financiera de Interesas. —=---

Si en una Fecha de Pago, y por causas distintas de
las incidencias puramente técnicas que pudieren
afectar a los sistemas de pagos habituales para
este tipo de operaciones, el Fondo (Parte A) no
dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el
pago de la totalidad de la cantidad que le
correspondiera satisfacer a la Parte B, la Parte B
podra declarar el vencimiento anticipado del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses. En
caso de vencimiento-anticipado, el Fondo asumiri,
si procede, la obligacién del pago de la cantidad
liguidativa prevista en los términos del Contrato
de Permuta Financiera de Intereses, y todo ello de

conformidad con el Orden de Prelacidén de Pagos. Sin
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del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacién y
por cuenta del Fondo, tratara de concertar un nuevo
contrato de permuta financiera de intereses en
condiciones sustancialmente idénticas, ---=--—--—----
Si en una Fecha de Pago la Parte B no hiciera
frente a sus obligaciones de pago por la totalidad
de la cantidad que le correspondiera satisfacer al
Fondo, la Sociedad Gestora podrad optar por declarar
vencido anticipadamente el Contrato de Permuta
Financiera de Intereses. ——==-——-—————————————ww==—=
La cantidad liquidativa serd calculada por la
Sociedad Gestora de acuerdo con lo que prevé el

Contrato de Permuta Financiera de Intereses, —------

15.3.6 Supuestos especiales para la Parte B ----

a) Modificacién de la calificacién de la Parte B -~

En el caso de que: -—----—--------——-—------——o———-
a) La deuda no subordinada y no garantizada a
largo plazo de la Parte B (o de su sustituto o
cesionario autorizado) o de cualquier entidad

que aporte el colateral respecto de la Parte
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B, experimentara un descenso en su
calificacién situandose por debajo de “Al” (o
su equivalente) por Moody’'s; 0O =————r~—=—r——m==
La deuda no subordinada y no garantizada a
corto plazo de la Parte B (o de su sustituto o
cesionario autorizado) o de cualquier entidad
que aporte el colateral, experimentara un
descenso en su calificacidén situandose por
debajo de “P1” (o su equivalente) por Moody’s,
(individualmente, cada uno de ellos, una
Modificacién de la Calificacién de 1la Parte
B), la Parte B realizard, dentro del plazo de
30 dias habiles desde gque tuviera lugar la
Modificacién de la Calificacién de la Parte B

todos los esfuerzos que sean necesarios y a su

propio coste, una de las siguientes
alternativas: ———=-—-----s oo e
(i) transferir todos sus derechos y

obligacicones asumidos en virtud del
Contrato de Permuta Financiera a una
tercera entidad con las Calificaciones
Requeridas, teniendo en cuenta que, en

todo caso, dicha transferencia no
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implicard la deduccién o retencidn de
ningin impuesto, —==--—-—-—s—e—c-o——m———~
(ii) conseguir que una tercera persona sea
co-obligado o garante respecto de las
obligaciones asumidas por la Parte B
bajo del Contrato de Permuta
Financiera, siendo el co-obligado o
garante una tercera persona' con las
Calificaciones Requeridas, teniendo en
cuenta que, en todo <caso, dicha
obtencidén no implicard la deduccidn o
retencidén de ningun Impuesto. ——---—----
(iii) obtener un colateral apto en virtud
del documento de aportacién del
colateral, -~ -—————————————— - ————————
Si en cualquier momento se cumple lo establecido en
cualquiera de 1los subparrafos (i), (ii) o (iii),
todo colateral (o en su caso, su correspondiente
equivalente) transferido por la Parte B, en virtud
de lo establecido en el subparrafo (iii) anterior,
serd transferido a la Parte B, y la Parte B no
tendrd que transferir ningun colateral adicional

con respecto a la modificacidén de la calificaciédn
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de la Parte B, ====r————-=s---—o———--—o—————o —————e-

b) Modificacién de la calificacidén posterior de la

En el caso de que: ————===s—memomme e e e
a) La deuda no subordinada y no garantizada a
largo plazo de la Parte B (o de su sustituto o
cesionario autorizado) o de cualquier entidad
que aporte el colateral respecto de la Parte
B, experimentara un descenso en su
calificacién situdndose por debajo de “A3” (o
su equivalente) por Moody’'s; 0 -=-=-=—-—-———————-
b) La deuda no subordinada y no garantizada a
corto plazo de la Parte B (o de su sustituto o
cesionario autorizado) o de cualquier entidad
gque aporte el colateral, experimentara un
descenso en su calificacidén situandose por
debajo de “P2” (o su equivalente) por Moody’s,
(individualmente, céda uno de ellos, una
Modificacién de 1la Calificacidén posterior de 1la
Parte B), la Parte B realizard: -------—--="-"""-"--——-
(1) dentro del plazo de 30 dias habiles

desde que tuviera lugar la
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Modificacién de la Calificacién
posterior de la Parte B todos 1los
esfuerzos que sean necesarios y a Su
propio coste, una de las siguientes
alternativas: ———————===--—————o-——————
transferir  todos sus  derechos y
obligaciones asumidos en virtud del
Contrato de Permuta Financiera a una
tercera entidad con las Calificaciones
Requeridas, teniendo en cuenta que, en
todo caso, dicha transferencia no
implicard la deduccién o retencién de
ningin impuesto. ———————-==-—————— =
conseguir que una tercera persona sea
co-obligado o© garante con respecto a
las obligaciones de la Parte B
asumidas bajo del Contrato de Permuta
Financiera, siendo el co-obligado o
garante una tercera persona con las
Calificaciones Requeridas, teniendo en
cuenta que, en todo caso, dicha
obtencién no implicard la deduccidn o

retencién de ninguin impuesto, © —-=----
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(ii) dentro de los 30 dias hﬁﬁileﬁ
siguientes a que tuviera lugéfl la
Modificacién de la Calificacién
posterior de 1la Parte B, sujeto al
cumplimiento del subparrafo (i)
anterior, obtener un colateral apto en
virtud del documento de aportacidn del
colateral teniendo en cuenta que si al
momento de producirse la Modificacién
de la Calificacién posterior de la
Parte B, la Parte B haya proporcionado
un colateral apto de acuerdo con el
documento de aportacién de colateral
recogido en el subparrafo (iii)
anterior establecido para la
Modificacién de la Calificacidén de la
Parte B, la Parte B continuara
aportando el colateral a pesar de que
tenga lugar dicha Modificacidén de 1la

Calificacidén posterior de la Parte B.

Si cualquiera de los subparrafos b (i) (A4), b (i)
(B) anteriores son satisfechos en cualquier
momento, todo colateral (o0 en su caso, su
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equivalente) transferido por la
B, en virtud de lo establecido en el
subparrafo b (ii) anterior, serd transferido a la
- Parte B, y la Parte B no tendrd que transferir
ningun colateral adicional con respecto a la
Modificacidén de 1la Calificacidén posterior de la
Parte B. —--—v=-m—--mmm e e s s e e e e
A los efectos anteriores, “Calificaciones
Requeridas” significa, con respecto a la entidad
relevante, que su deuda no subordinada y no
garantizada a corto plazo tenga una calificacidn
crediticia al menos superior a Pl por Moody’'s y su
deuda no subordinada y no garantizada a largo plazo
tenga una calificacidén crediticia al menos superior
a Al por Moody s, o] cualesquiera otras
calificaciones que puedan ser acordadas con Moody's
cada cierto tiempo. ——==wm-—mmmemo e —
. Si  hay una Modificacidén de la Calificaciédn
posterior de la Parte B, y la Parte B no lleva a
cabo las acciones (i) o (ii) anteriores, conllevara
un supuesto de incumplimiento de la Parte B, como

unica parte afectada -=-=--=----———————m
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15.3.7 Vencimianto del Contrato ~——w—rmesmcmcneceaa

El Contrato de Permuta Financiera de Intereses
vencerd anticipadamente en el caso de que la
Agencia de Calificacién no confirmara antes del
inicio del Periodo de Suscripcidén, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series de Bonos. ----
El vencimiento del Contrato de Permuta Financiera
de Intereses tendra lugar en la fecha mas temprana
entre (i) la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo vy
(ii) fecha de extincidén del Fondo de conformidad
con lo establecido en el apartado 4.4.4. del
Documento de Registro y en la estipulacidén 4 de la
presente Escritura. ===-———m---mmmmmmme e

15.4 Otros Contratos ---—-—----—-rer—rr——————————e-
15.4.1 Contrato de Suscripeién y Aseguramiento de
la Emisgidén, ————cmmcm i e e e e

La Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, celebrara un Contrato de Suscripcidén y
Aseguramiento de la Colocacién de los Bonos de
Titulizacidn {en adelante, el “Contrato de

Suscripcidén y Aseguramiento”) por el cual SAN se
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TIMBRE |

e/
gfmpromete a suscribir o a conseguir, bajo su

responsabilidad, suscriptores para todos los Bonos.
La colocacién de los Bonos se realizari durante el
Periodo de Suscripcidén. ——————————mmmmmme
Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO
16 GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. ====-=—me===-
16.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora ---———====-
"IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, Fondo de
Titulizacién de Activos" ha sido constituido por
"InterMoney Titulizacidén, SGFT, S.A." como Sociedad
Gestora facultada para dicho efecto, y en
consecuencia, para ejercer su administracién vy
representacion legal, al amparo de lo previsto en
el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que
se regulan los fondos de titulizacién de activos y
las sociedades gestoras de fondos de titulizacién.
A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora
de negocios ajenos, le corresponderan la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos vy de 1los restantes
acreedores del Fondo. ——=—=—=-———mmemm oo
Los titulares de los Bonos no tendran accién

contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
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de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
el Folleto, en la Escritura de Constitucién del
Fondo v en la normativa vigente, —-————===cwce—-—---

Administraciédn y representacién del Fondo—-----

A la 8Sociedad Gestora 1le corresponden, con
cardcter meramente enunciativo, y sin perjuicio de
otras funciones previstas en la presente Escritura,

las siguientes funciones: ----—-—----—-—---——-------

(i) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo
correspondiente a los Préstamos se

corresponda con los ingresos que debid
haber recibido el Fondo, de acuerdo con 1lo
previsto en los distintos contratos de los
que se deriven dichos ingresos. En
concreto, le corresponde comprobar que los
tipos de interés aplicables a cada periodo
de devengo de cada Préstamo es el que
resulta de sus correspondientes contratos
constitutivos. En el supuesto de dque sea
necesario, deberd ejercitar las acciones
judiciales o extrajudiciales que sean

necesarias o} convenientes para la
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proteccién de los derechos del Fondo y de
los titulares de los Bonos, ———=====———————=
Aplicar los ingresos del Fondo recibidos de
los Préstamos al pago de las obligaciones
del Fondo con respecto a 1los Bonos, de
acuerdo con lo previsto en la Escritura y
en el Folleto; ==--————==wr--—————— e ———
Prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para
permitir la operativa del Fondo en 1los
términos previstos en la presente
Escritura, en el Folleto y en la normativa
vigente en cada momento. —-—-——-—-—=--—-————=
Ejercer los derechos inherentes a la
titularidad de los Derechos de Crédito
derivados de los Préstamos adquiridos por
el Fondo., ———————===msmmm e e — e
Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos
previstos en la Escritura y en el Folleto,
siempre que ello esté permitido por la
legislacién vigente en cada momento, se

obtenga la autorizacidén de las autoridades
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x1)

competentes, en caso de ser ﬁecesario, se
notifique a la Agencia de Calificacién y no
se perjudiquen los intereses de los
titulares de 1los Bonos. ——=—-—=e—wcwwamm— e
Ejercer la Administracidén de los Préstamos
en los términos previstos en la
Estipulacién 9 de la presente Escritura. ---
Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién con la Cuenta
de Tesoreria y los pagos a efectuar a los
titulares de los Bonos y en su caso a las
demds entidades a las que corresponda
realizar pagos., —————m~emr s e m e e ———
Determinar Jjunto con la Parte B los
cédlculos derivados del contrato de Permuta
Financiera de Intereses., ——=———===—————————o
Determinar y efectuar las disposiciones vy
los pagos relativos a la Linea de Liquidez.

Designar y sustituir, en su caso, al
auditor, con la aprobacidén previa, en caso
de ser necesaria, de la CNMV. ————————————=-
Preparar 3% someter a los érganos

competentes todos los documentos e
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informaciones que deban someterse, segun lo
establecido en la normativa vigente, a la
CNMV, asi como preparar y remitir a los
. titulares de los Bonos y a la Agencia de
Calificacién la informacién que sea

legalmente requerida; y -=====-—-m——————————=-

(xii) Adoptar las decisiones oportunas en

relacidén  con la liquidacién del Fondo,

incluyendo la decisidn de liquidar

anticipadamente el Fondo, de acuerdo con lo

previsto en la presente Escritura y en el

Folleto. - =-=»m=———---"-""""""""~m o ———

La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la

administracién y representacién de otros Fondos de

Titulizacidén de Activos, al amparo de lo previsto

en el Real Decreto 926/1998, -—-———--——--—mm—mmmm——u

La Sociedad Gestora deberd tener disponible

para el publico toda la documentacidén e informacidn

necesaria de acuerdo con la Escritura de
Constitucidén del Fondo y con este Folleto. —--—-—----—-

16.2 Subcontratacién. -—-———=--e—ccccccceer e ————

La Sociedad Gestora estara facultada para

]

subcontratar o delegar en terceras personas de
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reconocida solvencia y capacidad, la prestacién de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en
su funcidén, de acuerdo con lo establecido en el
Folleto y la presente Escritura, siempre que el
subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accién en demanda de
responsabilidad contra el Fondo. En cualquier caso,
dicha subcontratacién o delegacidén no podré suponer
ningin coste o0 gasto adicional para el Fondo,
debera ser legalmente posible .y previamente
comunicada a la CNMV vy a la Agencia de
Calificacién, no pudiendo dar lugar a una revisién
a la baja de la calificacién otorgada a los Bonos,
Y debera obtener todas las autorizaciones
pertinentes. No obstante cualguier subcontrato o
delegaciédn, la Sociedad Gestora no quedaré
exonerada ni liberada de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud del Folleto vy
la presente Escritura que legalmente 1le fueren
atribuibles o exigibles. =-—————————m—————

16.4 Renuncia y sustitucién voluntaria de la
Sociedad Gestora --—-—---———=-c~——-— e e o e

Renuncia y sustitucién forzosa de 1la Sociedad

182




0472

N

0QF oGk,

_DEL: ESTAD

il

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

2B,
TIMBRE:

&

La renuncia y sustitucién de la Sociedad
Gestora se regulard por lo previsto en el Real
Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se
regulan los Fondos de Titulizacidén de Activos o por
la normativa vigente en cada momento. En cualquier
caso, la sustitucién de la Sociedad Gestora se
realizard de acuerdo con el procedimiento que se
detalla a continuacién, siempre gque no sea
contrario a las disposiciones reglamentarias
establecidas al efecto: ——————;-—mmm— e mm————
(1) La Sociedad Gestora podrd renunciar a su

funcidén cuando asi lo estime pertinente vy

solicitar voluntariamente su sustitucién,

mediante escrito presentado a la CNMV. A tal
escrito se acompafiard el de la nueva sociedad
gestora debidamente autorizada e inscrita como
tal en los registros especiales de la CNMV, en
el que se declare dispuesta a aceptar tal
funcién y solicite la correspondiente
autorizacién., La renuncia de la Sociedad
Gestora y el nombramiento de una nueva sociedad

como sociedad gestora del Fondo deberidn ser
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aprobados por la CNMV. En ningdn caso podra la
Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus
funciones mientras no se hayan cumplido todos
los requisitos y tramites para que su sustituta
pueda asumir plenamente sus funciones en
relacién con el Fondo. Tampoco podrd la
Sociedad Gestora renunciar a sus funciones si,
por razén de la referida sustitucién, la
calificacién otorgada a los Bonos emitidos por
el Fondo se rebajase. Todos los gastos que se
generen como consecuencia de dicha sustitucién
en ningun caso seran repercutidos al Fondo;

(ii) En el supuesto de concurrir en la Sociedad
Gestora cualgquiera de las causas de disolucidn
previstas en el numero 1 del articulo 260 de la
Ley de Sociedades Andénimas, se procedera a la
sustitucion de la Sociedad Gestora. La
concurrencia de cualquiera de dichas causas se
comunicarad por la Sociedad Gestora a la CNMV.
En este supuesto, la Sociedad Gestora estara
obligada al cumplimiento de lo previsto en el

apartado (i) precedente con anterioridad a su
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supuesto de que la Sociedad Gestora

fuera declarada en situacién de concurso o
fuera revocada su autorizacién, deberd proceder
a nombrar una sociedad gestora que la
sustituya. La sustitucidén tendra que hacerse
efectiva antes de que transcurran cuatro meses
desde la fecha en que se produjo el evento
determinante de la sustitucién. Si la Sociedad
Gestora no encontrara otra sociedad gestora
dispuesta a hacerse cargo de la administracién
y representacién del Fondo o la CNMV no

considerara iddénea la propuesta, se procederd a

(iv) La sustitucién de la Sociedad Gestora por la

nueva sociedad gestora, de conformidad con 1lo
previsto en los apartados (1) a (1ii)
anteriores, debera ser autorizada por 1la
Agencia de Calificacién, asi como publicada, en
el plazo de quince (15) dias, en el Boletin
Diario del Mercado AIAF y en dos (2) diarios de
difusién nacional. La Sociedad Gestora otorgara
los documentos publicos y privados necesarios

para su sustitucién de conformidad con el
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régimen previsto en los apartados (i) a (iii)

anteriores, y la sociedad gestora sustituta
deberd quedar subrogada en 1los derechos vy
obligaciones que correspondan a la Sociedad
Gestora de acuerdo con la Escritura de
Constitucidén del Fondo y el Folleto. Asimismo,
la Sociedad Gestora debera entregar a la nueva
sociedad gestora cuantos documentos y registros
contables e informéticoé relativos al Fondo

obren en su poder.,=------e=mse————meommo—— o m— e

La remuneracién de la Sociedad Gestora sustituta
en todos los casos anteriores serd soportada por
la Sociedad Gestora sustituida, con cargo a la
parte proporcional de la remuneracidén que
recibid cuando comenzd a desempefiar sus

funciones en relacidén al tiempo restante hasta

la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo. ----—------

16.5 Obligaciones de Informacidn-=------——====~=

Con periodicidad anual, y tan pronto como
estén disponibles tras su aprobacién, que debera
efectuarse como maximo el 30 de abril de cada
afio, la Sociedad Gestora aportara a la CNMV las

cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y
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anancias y memoria) e informe de gestidn y el

T

informe de auditoria del Fondo, referidos al
ejercicio anterior. Asimismo, depositarad las
cuentas anuales del Fondo en el Registro
Mercantil, siempre que ello fuese legalmente
exigible, - ————————————
La Sociedad Gestora procedera a designar al
auditor de cuentas que lleve a cabo la auditoria
de las cuentas anuales del Fondo, informando de
tal designacién a la CNMV. Asimismo, la Sociedad
Gestora comunicard a la CNMV cualquier- cambio
que pudiera producirse en 1lo referente a la
designacién del auditor de cuentas. —--—=--e—o—e—n

16.6 Gastog~—~—==rmmmmmc e, ———————

Los gastos asociados a la emisidén de los Bonos, a
que se refiere el apartado 6. de la Nota de
Valores, seran satisfechos por la Sociedad
Gestora en nombre y por cuenta del Fondo en la
Fecha de Desembolso. Los gastos que seran
satisfechos en 1la Fecha de Desembolso seran,

entre otros, los siguientes: —-————-v-mm—mmevmmwno—

(1) Comisidén del Agente Financiero; —-——-—-------
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(11)

(iii)

(iv)

Comisidén de la Sociedad Gestora: Con
cargo a su retribucién inicial, la
Sociedad Gestora atendera a los gastos
peridédicos de auditoria del Fondo, los
gastos derivados de la publicacién de
anuncios o) de la practica de
notificaciones relacionados con el Fondo
o los Bonos; los gastos de liquidacidn
del Fondo; y cualesquiera otros que sean

necesarios para el funcionamiento del

En s5u caso, el pago inicial que

corresponda al Fondo derivado del
Contrato de Permuta Financiera de
Intereses. --—————-——————-————wm—--—o--o—-—

Comisidén al Acreditante de 1la Linea de
Liquidez, en 1los términos del apartado
3.4.7.3.6 del Moédulo Adicional y en la
estipulacién 15.2 de la presente

Escritura. ——————————=—--—-— e m e
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fLCualquier gasto extraordinario que se pudiera
general a lo largo de la vida del Fondo sera

sufragado por SANTANDER.=-—-————mm—e—mm e
16.7 Régimen fiscal del Fondo. ———=====—mmmccmeaaaw

De acuerdo con lo establecido en el articulo 1.2
del Real Decreto 926/1998; articulo 5.10 de la Ley
19/1992; el articulo 7.1.h) del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades; el articulo 20.Uno.18° de la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor AfRadido; el articulo 59.k) del Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades; el
articulo 45.I.B).15 del Real Decreto 1/1993, de 24
de septiembre, por el que se aprueba el Texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, y la disposicién adicional quinta de
la Ley 3/1994, la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

y modificacién parcial del Impuesto sobre
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Sociedades, sobre Renta de no Residentes y sobre
Patrimonio, las caracteristicas propias del régimen

fiscal vigente del Fondo son las siguientes:

(i) El articulo 5.10 de la Ley 19/1992
establece que la constitucién de los fondos de
titulizacién hipotecaria estéd exenta del concepto
"operaciones societarias”, del TImpuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, predeterminando con ello su sujecidn

al mismo.

Por su parte, el articulo 16 del Real Decreto-Ley
3/1993, de medidas urgentes sobre materias
presupuestarias, tributarias, financieras vy de
empleo, habilitdé al Gobierno para “extender el
régimen previsto para la titulizacién de
participaciones hipotecarias (..) a la titulizacidn
de otros préstamos y derechos de credito”,
habilitaciéon que fue refrendada y ampliada por la

disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994.

Asimismo, el Real Decreto 926/1998 dispone que a
los fondos de titulizacién de activos, en lo no

contemplado en dicha norma, se les aplicaran las
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reglas contenidas en la Ley 19/1992 para los fondos
de titulizacién hipotecaria, en tanto resulten de

aplicacién, atendiendo a su naturaleza especifica.

Por tanto, aun cuando el Real Decreto 926/1998 no
se refiere de forma especifica al tratamiento
fiscal aplicable a los fondos de titulizacién de
activos, puede entenderse gque la exencién del
concepto “operaciones societarias” mencionada
anteriormente es asimismo aplicable a la
constitucidén de los fondos de titulizacidén de

activos (tales como el Fondo).

(ii) La emisién de los Bonos estd exenta del
Impuesto sobre el Valor Afiadido (articulo
20.Uno.18° de la Ley del IVA) y del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados (articulo 45-I.B, numero 15 del texto

refundido del citado impuesto).

(iii) El Fondo estéd sujeto al Impuesto sobre
Sociedades, determinando su base imponible conforme
a lo dispuesto en el Titulo IV del texto refundido
de la Ley del «citado impuesto, y siendo de

aplicacidén el tipo general vigente en cada momento
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que en la actualidad se encuentra fijado en el
32,5% y que pafa los periodos impositivos que se
inicien con posterioridad a 1 de enero de 2008 se

encuentra fijado en el 30%.

(iv) Resgpecto a los rendimientos de los
Préstamos que constituyan ingreso del Fondo, no
existird obligacidén de retener ni de ingresar a

cuenta del Impuesto sobre Sociedades.

(v) Los servicios de gestidén y depbsito
prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estan
exentos del Impuesto sobre el Valor Afiadido de
conformidad con lo previsto en el articulo

20.Uno.18°. n) de la Ley del IVA.

(vi) La transmisién al Fondo de los Préstamos es
una operacién sujeta y exenta del Impuesto sobre el

Valor Afiadido.

(vii) E1l Fondo se encuentra sometido a las
obligaciones de informacidén generales y las
contempladas en el Real Decreto 2281/1998, de 23 de
octubre, en la redaccidén dada por el Real Decreto

1778/2004, de 30 de julio.
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16.8 Auditoria de cuentas del Fondo.-——-———mm=m=

Durante la vigencia de la operaciébdn, las
cuentas anuales del Fondo serdn objeto de
verificacién y revisidén anualmente por auditores
de cuentas. Las cuentas anuales del Fondo y el
informe de auditoria de las mismas seran

depositados en el Registro Mercantil y en la

El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora en su reunidén del dia 23 de abril de
2007 ha designado a Ernst & Young, S.L.,
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (R.O.A.C.) con el numero S0530, con
domicilio social en Plaza Pablo Ruiz Picasso 2,
28020 Madrid, y CIF B-78970506, como auditores

del Fondo, sin especificar el numero de periodos

contables para los cuales ha sido designada. -----

La Sociedad Gestora informara a la CNMV de
cualquier cambio que pudiera producirse en lo

referente a la designacién de los auditores.

17. NOTIFICACIONES. =—=====wrm-me—mmm e mmeeommmmmee

La Sociedad Gestora procedera a publicar por

medios generalmente aceptados por el mercado que
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garanticen una adecuada difusién en tiempo y de
contenidos la informacidn relativa al Fondo, a
sus activos y a sus pasivos contenida en este
apartado, a no ser que legal, reglamentariamente
o en el Folleto o la presente Escritura se
prevea otro cauce para su distribucidn., --========-

La informacidén a que se refiere el presente
apartado se encontrard disponible en la pagina
web de la Sociedad Gestora:
www,imtitulizacion.com. -=-~--——---—--—-—smmo—m—————

La Sociedad Gestora tendrd disponible para
el piblico en su domicilio social toda la
documentacidén e informacidén publica de acuerdo
con la Escritura de Constitucidn y el Folleto.

La publicacién de la informacidén a dque se
refiere este apartado se efectuaréd sin perjuicio
de cualguier otra a cuya difusiédn, publicacibén o
puesta a disposicién de terceros venga obligada
por cualquier concepto la Sociedad Gestora en
nombre y representacién del Fondo. En todo caso
esta informacién se ajustard a los requisitos
que a tal efecto imponga la CNMV, -----—===-----m—--

17.1 Notificacién de las cantidades por
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Bonistas, --=-—==—----- e e e e S ————

El pago de intereses y amortizaciones de los
Bonos se anunciard utilizando canales de general
aceptacién por el mercado que garanticen una

difusién adecuada de la informacién, en tiempo y

contenido, ————=—=——=r- e e

Las Fechas de Notificacién a los Bonistas
seran las fechas en las que se notificaran a los
titulares de los Bonos los pagos a realizar por
el Fondo en la Fecha de Pago inmediata
siguiente. Estas Fechas de Notificacidén seran el

segundo Dia Habil inmediato anterior a cada

Fecha de Pago. ====-w-r—————————————————— oo mmm

17.2 Informacidn Periddica., ~-———--———-———--—ecwee——=-

Cada trimestre y dentro de 1los 7 Dias
Habiles siguientes a cada Fecha de Pago, y sin
perjuicio de la informacidn trimestral
anteriormente sefialada, la Sociedad Gestora

emitird un informe que contendrda la siguiente

informacién: -------------———me e — o

- El Importe de los Derechos de Crédito vigente

en cada momento, el tipo de interés aplicable
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a cada Préstamo y el vencimiento residual de
cada uno de ellos, vy, en su caso, los
importes vencidos e impagados. —=-——=m————————————-
El Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de
cada Serie antes y después del pago
correspondiente a la Fecha de Pago en curso.

El Saldo Nominal amortizado de los Bonos de
cada Serie. ——-—---——-—--—————————-———————————————
El porcentaje de Bonos de c¢ada una de las
Series pendiente de vencimiento. ———=e—==—wacmaa——
Los intereses devengados por los Bonos de
cada una de las Series., =m=--m——wwmmemmm
En su caso, el Saldo Nominal no abonado a los
titulares de los Bonos por razén de
insuficiencia de fondos., =~=e—w——mm—wmmm—m
En su caso, importes de intereses
correspondientes a los Bonos de cada una de
las Series devengados vy que; debiendoxhaber
sido abonados en anteriores Fechas de Pago,

no hayan sido satisfechos. -----—--—==--———-——————

El Saldo de la Cuenta de Tesoreria. ————=wwmommo—m

El Saldo del Fondo de Reservag —==-——=——=———=————————
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La Sociedad Gestora emitira una
certificacién en la gque se haga constar la

anterior informacién, copia de 1la cual se

depositard en la CNMV, =====-r-mro—————————o— o — o

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo junto con el informe
de auditoria de las mismas dentro de los cuatro

meses siguientes al cierre del ejercicio del

Fondo, que coincidira con el afio natural. ---------

El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora ha designado a Ernst&Young como
auditores del Fondo. El Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora informara
a la CNMV de cualquier cambio que pudiera
producirse en lo referente a la designacién de
los auditores.

Los auditores realizarédn las revisiones vy
verifiqaciones que sean exigidas por la
normativa vigente, certificaréan, cuando sea
necesario, la precisidén y exactitud de las
cuentas y verificaran la precisidén de la
informacidén contenida en el informe de gestidn.

17.3 Obligaciones de comunicacién de hechos
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relevantes., -----~=—=—--= i
La Sociedad Gestora, en representacidn del
Fondo, se compromete a informar inmediatamente
por escrito a la CNMV, a 1la Agencia de
Calificacién y a los titulares de los Bonos
durante toda la vida de la operacidn, a través
de medios que garanticen una adecuada difusién
de 1la informacidn, incluyendo entre éstos, la
propia pagina en Internet de la Sociedad
Gestora, de todo hecho relevante que se produzca
en relacién con leos Contratos, con los Bonos,
con el Fondo y con la propia Sociedad Gestora
que pueda influir de mode sensible en la
negociacién de los Bonos, y en particular en el
importe a abonar a los titulares de los Bonos,
en cada Fecha de Pago, tanto en concepto de
principal como de intereses, y en general, de
cualquier modificacidn relevante en el activo o
en el pasivo del Fondo. —--—-—-=s==——-ser——m————
17.4 Informacién a la CNMV --wccccecrcreem—con—a-
La Sociedad Gestora procederd a poner en
conocimiento de 1la CNMV las notificaciones e

informaciones que, tanto con carécter ordinario
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eriddico como con caracter extraordinario, se
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efectilen segun lo previsto en los anteriores
apartados, asi como cualquier informacién que,
con independencia de lo anterior, le sea

requerida por la CNMV o por la normativa vigente

en cada momento. ———— s m-mssm———mmooo oo

17.5 Informacién a la Agencia de

Calificacién, ———-mee—c—m——ce———c—c———————- e

La Sociedad Gestora suministrard a la
Agencia de Calificacidén la informacién periddica
sobre la situacién del Fondo a que se refiere el
apartado 4.2 del Médulo Adicional y la
estipulacién 17.2 anterior, y las notificaciones
de caracter extraordinario. Igualmente
facilitard dicha informacién cuando de forma
razonable fuera requerida a ello y, en cualquier
caso, cuando existiera un cambio significativo
en las condiciones del Fondo, en los contratos
concertados por el mismo a través de su Sociedad

Gestora o en las partes interesadas.

Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS —--—-———-=--
18. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS —-—————————————————"
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18.1 Recursos Disponibles. --—w====s-—m==———e-- -

En la Fecha de Desembolso se consideraran Recursos
Disponibles los fondos recibidos como consecuencia
de la emisidén y colocacién en el mercado de los
Bonos, y, en su caso, el cobro gque corresponda en
virtud del Contrato de Permuta Financiera de

Intereses. ——————==r-"--—----—--=-omsoo——— oo ——o=semmes

En cada Fecha de Pago del Fondo, se considerarén

Recursos Disponibles: --====------—-——wer--—om——o—o—

- Las cantidades cobradas por el Fondo en concepto
de principal e intereses procedentes de la parte
cedida de los Préstamos durante el Gltimo

Periodo de Cobro. —=—--—-——-—===——we—-—————————m e

- Rendimientos pagados por la Cuenta de Tesoreria,
y de cualguier otra que pueda haber abierto la
Sociedad Gestora en nombre y.representacidn del

Fondo durante el Gltimo Periodo de Cobro. —«=-—-—-

- Las cantidades dispuestas de la Linea de

Liquidez para Intereses en esa Fecha de Pago. ---

- E1 Nivel Actual del Fondo de Reserva =————————--—-
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del Contrato de

Permuta Financiera de Intereses, ~———————————————

- En su caso, otros ingresos procedentes de 1los
prestatarios por conceptos distintos al
principal o los intereses corrientes de los

Préstamos y que puedan corresponder al Fondo.

- El producto de la liquidacidén en su caso, y

cuando corresponda, de los activos del Fondo.

- Los Recursos Disponibles remanentes tras la
aplicacidén del Orden de Prelacidédn de Pagos en la

Fecha de Pago anterior. -—-——-—-—-———-——————————-————-

Los Recursos Disponibles se aplicaran en cada Fecha
de Pago conforme al Orden de Prelacidén de Pagos que

se recoge a continuacidén, ———-=m-mmee———m—m—m -

18.2 Orden de Prelacién de Pagos en la Fecha de

Desembolso: ---—--—--——---—"--———— e ———————

Los Recursos Disponibles en la Fecha de Desembolso
se aplicaran al pago del precio de la cesidén de los
Derechos de C(Crédito, al pago de los gastos de

emisién, a la constitucidédn del Fondo de Reserva.
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18.3 Orden de Prelacién de Pagos para cualquier

Fecha de Pago a partir de la Fecha de Desembolso

Los Recursos Disponibles se destinaran, en cada
fecha en que el Fondo tenga que realizar pagos, a
los siguientes conceptos y por el orden de

prelacidén indicado en caso de insuficiencia de

fondes: ---------------- -
(1) Pago de los impuestos del Fondo.,----——=~=--
(ii) Pago de la cantidad neta en virtud del
Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, excepto los costes de ruptura
del Swap cuando la Parte B sea parte
incumplidora o uUnica parte afectada.--=-=-—-
(111) Remuneracién de los saldos dispuestos de la
Linea de Liquidez.---------r=eemramooomom
(iv) Pago de los intereses de los Bonos A.------
(v) Devolucidén de los Saldos Dispuestos por la
Linea de Liquidez.--=====-—-—mm—mmmmm e
(vi) Pago de principal de los Bonos A-~===we————-
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Dotacidén del Fondo de Reserva hasta el

Nivel Requerido.--—————-r<-rmree-oo—m—— e o m o

(viii) Pago de los Intereses de los Bonos B.---=—---

(ix) Pago del principal de los Bonos B.-—-—-—=-———-
(x) Pago de los Intereses de los Bonos C, ——----
(x1) Pago del principal de los Bonos C.-=m—===m~
(xii) Costes de ruptura del Swap cuando la Parte

B sea parte incumplidora o unica parte

afectada-------———----————--—-—--————-—--—-

(xii1i) Pago del Remanente al Cedente una vez se

hayan amortizado completamente los Bonos.--~

El Cedente tendrda derecho al remanente de 1los
Recursos Disponibles tras la aplicacién del Orden
de Prelacidén de Pagos y la completa amortizacién de

los Bonos. ————————rmmmm e

Se define el “Remanente del Fondo” como el importe

restante, en su caso, una vez amortizados todos los
Bonos y abonados todos los conceptos anteriores del

Orden de Prelacidn de Pagos. —-——=--—————————-
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En su caso, todos los tributos relativos a los
pagos realizados en este concepto seran a cargo de

su perceptor. -—---—-------—-—-——————————————————o

El titular del Remanente podra ceder, transferir y
subrogar los derechos y obligaciones que se deriven
de su derecho en este concepto siempre que lo

notifique a la Sociedad Gestora. ————=——weeommaca——

18.4 Otras Reglasg: ———————==eeemee e e

En el supuesto de que los Recursos Disponibles no
fueran suficientes para abonar alguno de los
importes mencionados en los apartados anteriores,

se aplicaran las siguientes reglas: ----—————--—-——-—

(i) Los Recursos Disponibles se aplicardn a dichos
conceptos, segun el orden de prelacién
establecido y a prorrata entre obligaciones de

pago del mismo rango y coetdneas;--------------

(ii) Los importes que queden impagados deberan
satisfacerse, en la siguiente Fecha de Pago,
con preferencia respecto de los del mismo

rango, es decir, dando preferencia a las
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obligaciones de pago anteriores en el tiempo

(iii)Las cantidades debidas por el Fondo no

satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago

Seccién VIII: OTRAS DISPOSICIONES ~—-——======————--
19. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA. --------

Otorgada la presente Escritura, no podra ser
modificada excepto con caracter excepcional vy
siempre que ello esté permitido de acuerdo con lo
establecido en la normativa vigente, y siempre dgue
dicha modificacién no perjudique en modo alguno la
calificacién otorgada a los Bonos. Con caracter
previo, se notificard a la Agencia de Calificacidn
y a la CNMV el contenido de dicha modificacién y se

obtendrd la autorizacidén de ésta ultima, en su

20. REGISTRO MERCANTIL.-~-=———————“======c==--
Se hace constar que ni la constitucién del
Fondo, ni los Bonos que se emitan con cargoc a su

activo, seradn objeto de inscripcién en el
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Registro Mercantil, a tenor de 1la facultad
potestativa contenida en el articulo 5.4 del Real
Decreto 926/1998.

21. DECLARACION FISCAL. =--=--m=———c-aaaaa ~———-

La constitucién del Fondo, en virtud de 1la
presente Escritura, estd exenta del concepto
"operaciones societarias” del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 5.10 de la Ley 19/1992., —-—————mmemme

Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucidén de la presente Escritura serdn por cuenta
del Fondo en los términos previstos en la Seccidén I
de la presente Escritura. -—----—-—---————-——mmumo————

23. LEY Y JURISDICCION.-~—=———-——m—mm—mmm—————

Ls presente Escritura se regird e interpretara
de acuerdo con las leyes espafiolas, ~====ew—e-—————-

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse con motivo
de la constitucidn, administracidn y representacién
legal por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la

Emisién de los Bonos con cargo al mismo, serdn
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.prcidos y falladas por. los Juzgados y Tribunales
Madrid (Capital). Las partes renuncian
expresamente a cualquier otro fuero que por ley
pudiera corresponderles. ———————————===rmo—————————

24. CONDICION SUSPENSIVA.-———=======m=———————-

Dado que el cumplimiento con lo pactado por
las partes de esta Escritura y 1los diversos
contratos formalizados en escritura publica o en
documento privado que en ella se prevén exige la
celebracién sucesiva de un conjunto de negocios
juridicos complejos cuya perfeccién y consumaciédn
estd intimamente ligada y se producird en el dia de
hoy, las partes desean dejar constancia de que la
consumacién de los negocios juridicos contemplados
en la presente Escritura queda condicionada al
integro otorgamiento de la totalidad de los
contratos contemplados en ella, que se consideraran
celebrados simultaneamente. -------—----"—""-"-"—-————~

A tal efecto vy una vez ©otorgados los
correspondientes contratos, el Notario incluira, a
instancia de las partes, una diligencia al final

del presente documento en la que manifestard tener

por cumplida esta condicidén suspensiva, momento a
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partir del cual se tendradn por consumados todos los

negocios juridicos contemplados en esta Escritura

de Constitucién del Fondo ¢on caracter simulténeo.

Asi lo dicen y otorgan.

Hice las reservas y advertencias legales.

Formulo, igualmente, las reservas legales relativas

al articulo 5 de la LO 15/1999, de Proteccidén de

Datos de Caracter Personal.
En cumplimiento de lo establecido en la Disposicién
adicional tercera de la Ley 8/189 de 13 de abril de
Tasas y Precios Publicos, 1la liquidacién del
arancel correspondiente al presente instrumento
piblico quedard incorporada mediante la unién a
esta matriz de la procedente minuta donde constan
los numeros de arancel y honorarios conforme al
Real Decreto 1426/1989 Y disposiciones
complementarias, sin devengo del numero 7 de dicho
Real Decreto por tal incorporacién. La citada
minuta de honorarios se acompafiard a cuantas copias

de la presente se expidan

Asi lo otorgan los comparecientes, seqgun
intervienen, a quienes vyo, el Notario, he leido

este documento, por su eleccidn, después de
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'xab rles advertido del derecho gque tienen para

ratifican y firman conmigo, el Notario, que doy fe
de todo su contenido , de la identidad de los
otorgantes, de su capacidad y legitimacién, de que
su consentimiento ha sido libremente prestado y de
que el presente otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad de los intervinientes,
debidamente informada, por mi, el Notario, asi
como de quedar extendido en ciento cinco folios
de papel timbrado del Estado, nameros el del
presente y los ciento cuatro anteriores

correlativos en orden inverso, DOY FE, mm==wmnmmmmo==

Estan las firmas de los seflores comparecientes.

Signado: M.R.Gallardén; rubricados y sellado.
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PTOMEE A RISH, 540

{Madrid)

ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION Y ELEVACION A PU-
BLICO DE ACUERDOS SOCIALES. -----------------=-----
NUMERO DOS MIL CIENTO NOVENTA Y UNO.----------
En la Ciudad Financiera del GRUPO SANTANDER,
sita en la avenida de Cantabria s/n, en termino mu-
nicipal de Boadilla del Monte, mi residencia a sie-

te de mayo de dos mil siete. ----=----------=="----

Ante mi, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del
. Ilustre Colegio de Madrid, --=-------------------=-
------------------------- COMPARECE: -----==---=--~--

DON JUAN GUITARD MARIN, mayor de edad, casado,
con domicilio a estos efectos en Boadilla del Monte

(Madrid), Avenida de Cantabria, s/n, Ciudad Grupo

Santander, con DNI/NIF nimero 5.227.818-X. --------
INTERVIENE en nombre y representacidn de "BAN-

CO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.", domiciliada en
- Santander, Paseo de Pereda ntmeros 9 a 12, con
C.I.F. A-39000013; es de duracidn indefinida, cons-

tituida por escritura publica autorizada ante el

Notario de Santander, don José Dou Martinez el dia

8A7293532
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3 de marzo de 1856, ratificada y parcialmente modi-
ficada por otra autorizada por el escribano de San-
tander Don José Maria Olardn el dia 21 de marzo de
1857 e iniciando sus operaciones el dia 20 de agos-
to de 1857; fué transformada en Sociedad Andénima de
Crédito por escritura autorizada por el Notario de
Santander Don Ignacio Pérez el dia 14 de enero de
1875; adaptados sus Estatutos a la nueva Legisla-
cién de Sociedades, en escritura de fecha 8 de Ju-
nio de 1992, autorizada por el Notario de Santan-
der, Don José& Maria de Prada Diez, con el nlmero

1.316 de orden, inscrita en el Registro Mercantil

de Cantabria en el tomo 448, libro 1, hoja 1.960,
inscripcidén 1* de adaptacién. Cambiada su denomina-
cién por la que actualmente ostenta y modificados
parcialmente sus Estatutos, en escritura que auto-
rizada por el Notario de Madrid, Don Antonio Fer-
nandez-Golfin Aparicio, el dia 13 de Abril de 1999,
nimero 1.212 de mi Protocolo, por la que se fusiond
con Banco Central Hispano Americano, S.A., por ab-
sofcién de esta Gltima entidad, escritura que causd
la inscripcién 596* de la hoja de la Sociedad. ----

Actia en su calidad de Vicesecretario de la

Comisién Ejecutiva de la Sociedad, cargo que mani-
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fiesta vigente, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 108 del Reglamento del Registro Mercan-
til, al objeto de elevar a piblico los acuerdos
adoptados por dicha Comisidn Ejecutiva, en su reu-
nién de fecha 30 de abril de 2.007, segln resulta
de certificaciones que me entrega Yy dejo unida a
esta matriz, expedidas por el Secretario, don Igna-
cio Benjumea Cabeza de Vaca, con el visto bueno del
Vicepresidente 3°, don Matias Rodriguez Inciarte,
cuyas firmas conozco y legitimo. --=-------==------

E]l sefior compareciente fue designado Vicese-
cretario General del Banco, por acuerdo de la Comi-
sién Ejecutiva de fecha 6 de mayo de 2002, acuerdo
que fue ratificado por el Consejo de Administracidn
de la entidad en reunién de fecha 24 de junio de
2002, como Vicesecretario Generai y Director Gene-
ral del Banco, segin resulta de la escritura auto-
rizada por el Notario de Santander, don José Maria
de Prada Diez, el dia 4 de julio de 2002, con el

ntmero 1812 de Protocolo, ingcrita en el Registro




Mercantil de Cantabria, al tomo 721, folio 183,

seccién 8, hoja S-1960, inscripcidén 1063%., --------

A la Comisidén Ejecutiva corresponde el ejerci-
cio de las facultades que le fueron conferidas en
escritura autorizada por el Notario de Santander
Don José Maria de Prada Diez, el dia 12 de marzo de
1599, con el nGmero 792 de su protocolo, y que cau-
s6 la inscripcién 463* de la hoja de la Sociedad. -

De copia autorizada de la referida escritura
que tengo a la vista, resulta que quedaron delega-
das en dicha Comisién Ejecutiva, todas las faculta-
des del Consejo de Administracién, salvo las excep-
tuadas en el propio acuerdo de delegacién, sin que
los acuerdos que por la presente se elevan a escri-
tura piblica impliquen o constituyan facultades que
hayan quedado exceptuadas de la delegacién. -------

Tiene en el concepto en el que actia la capa-
cidad y legitimacidén necesaria, siendo a mi juicio
suficientes las facultades representativas acredi-
tadas para el presente otorgamiento. -—-------mo----
----------------- OTORGA: === cwmmmmmceco o omma o

Que en el concepto en que interviene, Yy cum-
pliendo los acuerdos a que se refieren las certifi-

caciones antes citada, ELEVA A INSTRUMENTO PUBLICO
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todos y cada uno de los acuerdos que constan en di-
chas certificaciones y ME REQUIERE a mi el Notario
para que la protocolice con esta escritura, lo que
asi hago, pasando a formar parte integrante de la
misma y se transcribird en todas las copias que de
esta escritura se libren, quedando elevados a ins-
trumento piblico todos y cada uno de los citados
acuerdos, cuya relacién detallada aqui se omite,
para evitar inGtiles reiteraciones, por figurar los
mismos suficientemente detallados en las certifica-
ciones protocolizadas, a la que se remite el
compareciente., ------=----------e-mo-—--—mmo-oo-ooo

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION.- Hago a el sefior
compareciente las reservas y advertencias legales y
de tipo fiscal, en especial las.relativas al arti-
culo 5 de la LO 15/1999 de proteccidn de datos de
cardcter personal, el compareciente acepta la in-
corporacién de sus datos (y la fotocopia del docu-
mento de identidad, en los casos previstos en la

Ley) al protocolo notarial y a los ficheros de la




Notaria. Se conservarin con caracter confidencial,
sin perjuicio de las comunicaciones a las Adminis-
traciones Plblicas que estipula la Ley vy, en su ca-
so, al Notario gue suceda al actual en la plaza. La
finalidad del tratamiento es formalizar la presente
escritura, realizar su facturacidn y seguimiento
posterior y las funciones propias de la actividad
notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,
rectificacidn, cancelacidén y oposgicién en la Nota-
ria autorizante. ---------------"-"--c-“ .-

Advertido por mi, el Notario, del contenido
del presente instrumento y de su derecho a leer por
8i o a que les lea esta escritura, elige lo 1°; vy
una vez leida, el compareciente manifiesta haber
quedado debidamente informado del contenido del
presente instrumento prestando su libre consenti-
miento, adecuandose el otorgamiento a la legalidad
y a la voluntad debidamente informada de otorgante,
la otorga y firma conmigo. De haber identificado al
compareciente por medio de su documento identifica-
tivo reseflado en la comparecencia, gque me ha sido
exhibido, de que el compareciente, a mi juicio tie-
ne capacidad y estd legitimado para el presente

otorgamiento, de que el consentimiento ha sido 1i-
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bremente prestado, de que el otorgamiento se adecua
a la legalidad y a la voluntad libre y debidamente
informada del compareciente y en general del conte-
nido de este instrumento piblico extendido en cua-
tro folios de papel exclusivo para documentos nota-
riales de la serie 7S, nlmeros 2768862 y los tres
siguientes en orden de cuyo contenido. Yo, el Nota-

rio, DOY FE.- -—=----m--=-=----=r---wm---soc-o——enoos

Esti la firma del compareciente,---------
Signado. Firmado: GONZALO SAUCA POLANCO.--------

Rubricados y sellado.------=~---==r----=-=--=-===---
DOCUMENTOS UNIDOS.--=-----=-==-=~--=-==-=-=-===-=
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& Sanfander @

IGNACIO BENJUMEA CABEZA DE VACA, SECRETARIO GENERAL Y
SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DE LA COMISION EJECUTIVA DE
"BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.", . '

CERTIFICO: Que segun resulta del acta correspondiente, en la sesién celebrada por
la Comisién Ejecutiva de la Entidad en Boadilla del Monte (Madrid), Ciudad Grupo
Santander, Avenida de Cantabria, s/, el dia 30 de abril de 2007, que fue convocada
fnediante ¢alendario de sesiones préviamente comunicade y aceptado unanimemente por
todos los miambros de la Comisién, sin orden del dia previo por no ser propio del
funcionamiento de la misma, a la que asistieron ocho del total de sus diez miembros,
ademas del Secretario, y cuya acta sé aprobé por unanimidad al final de la misma sesién, se
adoptaron, entre ofros, y tambiéh por unanimidad, los acuerdos gue literalmente dicen asi:

""|.- A reserva de obtener el registro por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
(la “CNMV™) del Folleto, preparado con ameglo a lo dispuesto en el Reglamento (CE) n.°
809/2004, de constitucion del -Fondo “IM PRESTAMOS CEDULAS FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en adelante, el "Fonde"), cuye subyacente esta integrado por
préstamos concedidos a Fondes de Titulizacion de Cédulas Hipotecarias gestionados por
Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (‘AyT") y por
Titulizacidén de Actives, Sociedad Gestora de Fondos -de Titulizacién, S.A. (*TdA"), y
destinados a dotar el fondo de reserva de dichos fondos, se acuerda realizar la cesién al
Fondo de los derechos de crédito y de los derechos complementarios (2 excepcion de la
remuneracion variable de los préstamos subordinades concedidos a los Fondos de
Titulizacién de Cédulas Hipotecarias gestionados por TdA) derivados de los préstamos
adquiridos por Banco Santander Central Hispano, $.A. (eh adelante, el "Banco™) a distintas
entidades financieras dué concedieron originaimente los  mencionados préstamos
subordinados. ' . :

La cesion de los Activos se realizard por el Banco en el momento de Ia constitucién
del Fondo, se instrumentara a través de la Escritura-de Constitucion del Fondo, Cesién de
Activos y Emision de Bonos, y serdn adquiridos por el Fondo a través de su Sociedad

‘Gestora, n los siguientes términos:

Primero. Importe ‘de log Activos -

El importe de los Activos ascenders a un méximo de trescientos cincuenta y seis millones
(356.000.000) de euros. .

undo. Fecha de cesién

El mismo dia def otorgamiento de 1a Eseritura dé Constitucién del Fondo, Cesidn de Activos
y Emisién de los Bonos (en adelante, la "Escritura").

Tercero, Caracterigticas de los Activos

Las caracteristicas basicas de Ids préstamos qﬁe se van a ceder al Fondo vendrén recogidas
en el modulo adicional a la Nota de Valores elaborade con arreglo al Anexo VIl del
Reglamento (CE) n.° 80972004,

Cuarto. Cesion de Activos

El Fondo “IM PRESTAMOS CEDULAS FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS® se

- constituird mediante el oforgamiento de la Escritura por el Banco © InterMoney Titulizacién,
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Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, Sociedad Andnima (la "Sociedad Gestorz”),
entidad con domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n, Torre Picasso, planta 22, 28020
Madrid (Espana), y C.1.F. A-83774885, constituida en escritura pubiica otorgada e dia 16 de
octubre de 2003 ante el Notario de Madtid D. Antonio Huerta Troles bajo el numero 2572 de
su protocolo, con la autorizacién previa del Ministerio de Economia de fecha 6 de octubre de
2003. Figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 21 de octubre de 2003 al
tome 19.277. libro D, follo 127, seceién 8.2, hoja M-337707, y también inscrita en el Registro
Especial de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn de fa Comisién Nacional del
Mercado de Valores, con el aimero 10. La Sociedad Gestora gestionara y representara al
Fondo.

La cesion de los Activos por el Banco al Fondo se instrumentard mediante cesion ordinaria.
La Sociedad Gestora proceders, en nombre del Fondo, a la adquisicién de los Activos al
Banco, para su inmediata incorporacién al Fondo. -

S . Contrate: m ntarios

Se acuerda asimismo, y en relacién.con la constitucion del Fondo “IM PRESTAMOS
CEDULAS FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, a ¢elebrar, entre otros, los siguientes
Contratos Complementarios de la Eseritura:

() Contrato de Linea de Liquidez,
“(iiy Contrato de Agencia Financiera;
(iii) Contrato de Permuta Financiera o S_wap;

{iv) Contrato de Cuenta de Tesoreria, en virtud del cual el Banco garantizara una
rentabilidad variable a las cantidades depositadas por el Fondo a través de su Sociedad
Gestora en la Cuénta de Tesorerfa, abierta en el Banco; :

(v) Contrato de Suseripcion y Aseguramiento de la emision de Bonos, con la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo y demas entidades aseguradoras, en su caso.

Séptimo. Garantjas

El Banco no otorgara garantias sobre los Actives que se agrupan en’el Fondo o sobre
los Bonos, excepcién hecha de las declaracionss efectuadas por el Banco en el apartado
2.2.8 y la Sustitucidn de los Activos del apartado 2.2.9, dél mddulo adicional a la Nota de
Valores elaborado con aireglo al Anexo VIl del Reglamento (CE) n.° 809/2004.

- En relacion con todo lo anterior, apoderar a D.® Natalia Butraguefio
Rodriguez-Bortado (DNI n.° 687.442-J), Mr. Steve Ganly (pasaporte de Reino Unido vigente
n.® 093185342), D. José Maria Farrés Martinez (DNI n.° 43.419.579-H), D.* Ana Arias
Somalo (DNI n.° 410.487-Y), D.* Gador Jiménez Manzorro (DNi n.° 44.020.569-W) y D.
Eduarde Otero Romero (DNI n.° 5.202.118-E), para que cualquiera de ellos, por si solo, con
caracter solidario, pueda ostentar, en nombre y representacion de Banco Santander Central
Hispano, 5.A., las siguientes faculiades: o

1. Comparecer ant¢ Notario junto.con representantes debidamente apoderados de
interMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., para el
otorgamiento de la escritura pilblica de constitucion del Fondo "IM PRESTAMOS CEDULAS
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, de cesién de Actives y de emisién por el Fondo
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de Bonos de Titulizacién por un imperte no superior a freseientos cincuenta y seis millones

(356.000.000) de suros, una vez obtenido el registro per la Comisidi Nacional del Mercado

de Valores del Folleto correspondiente, de conformidad con el Reglamento (CE) n.°-
808/2004, el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de

Titulizacion de Activos y las Sociedades Geéstoras de Fondos de Titulizacién, la Ley 19/1992,

de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades vy Fondos de inversidn Inmobiliaria, y sobre

Fondos de THulizacién Hipotecaria, v la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,

modificada, entre otras, por la Ley 37/1998, de 16 de. hoviembyre, y la Ley 44/2002, de 22 de

noviembre. ’

2. Celebrar en nombre y. representacién del Banco, en los términos que estime
convenientes, los Contrato$ complementarios antariormente mencionados, asi caomo
cualquier otro previsto en dicho Folleto y en ta Escritura, en los que sea parie el Banco,
prestando cuantas declaraciones y garantias y asumiendo cuantos .compromisos vy
obligaciones estime necésarios o convenientes en relacién con su contenido y, en especial,
en relacion con los Activos.

3. Comparecer ante Notario, el Registro Mercantil, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, el Banco de Espana o cualguier autoridad competente para firmar en nombre y
representacion del Baneo cualquier decumento relacionado con-fa constitucion del Fondo, la
cesidn de los Activos y la emisién de Bongs, elevando paklieo enlo preciso cualquier
certificacion de acuerdes adoptados por ests Comision Ejecutiva-én felacién con ello.

4. ' Formular cuantas declaraciones $ean necesarias o 'hyen_iéntes conforme & la
legislacién vigents en relacion con la intervencian del Banco como Bntidad Directora, en su
caso, de.la emisién de Bonos.

5. Firmar todos los dooumentos pablicos y privados relagionados con este
apoderamiento, incluidas escrituras de subsanacién, modificacién o ratificacién de la
Escritura.

6. Lievar a cabo todos los actos relacionados y afines que sean necesarios para

-completar la ejecucidn del apoderamiento recibido.”

CERTIFICO asimismo que los oche miembros de la Comision Ejecutiva de la Entidad
que asistieron a la sesién celsbrada por la misma el 30 de abril de 2007 fueron: Don Emifio
Botin-Sanz de Sautusla y Garcia de los Rios, Don Alfredd Saenz Abad, Don Matias
Rodriguez Inciarte, Don Antonio Basagoiti Garcia-Tufion, Don Guillermo de la Dehesa
Romero, Don Redrigo Echenique Gerdillo, Don Antonio Escédmez Tomes y Don Francisco
Luzon Lépez. :

Y, para que conste, expido la presente certificasion, visada por Don Matias Rodrigusz
Inciarte, Viceprasidente 3.°, en Boadilla del Monte (Madrid), a treinta de abril de dos mil siete.

V. Be
El Vicepresidente 3.°

ht e by
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: ES COPIA EXACTA DE SU MATRIZ QUE EXPIDO EN MI RESI-
DENCIA, EL MISMO pfA DEL OTORGAMIENTO, PARA EL COM-
PARECIENTE, SEGUN INTERVIENE, EN EL PRESENTE FOLIO
Y EN SUS CINCO CORRELATIVOS ANTERIORES. DOY FE.-
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WOTARIAL

: NO ARIADO
. oK pUROPY
\ “;« *_\'m;z.rmt.«n g~




b,

NI URTELRLTS, IS L 4

2433 - V4US Hanca Sontander Lentral HIspan, 5.4, - LAOMICIG 300l FaSse Q8 FErEda, H=1& SMAM JANLAMLER = ftd. BE JMIINKET, MU 200, FOUL 04, LIGTS 3

& Santander

IGNACIO BENJUMEA CABEZA DE VACA, SECRETARIO GENERAL Y SECRETARIO
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DE LA COMISION EJECUTIVA DE "BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.",

CERTIFICO: Que segtn resulta del acta correspondients, en la sesion celebrada por la
Comisién Ejecutiva de la Entidad en Santander, Paseo de Pereda, 9 al 12, el dia 22 de junio de
2007, que fue convocada mediante calendario de sesiones previamente comunicado y
aceptado undnimemente por todos los miembros de la Comision, sin orden del dia previo por
no ser propio del funcionamiento de la misma, a la que asistieron nueve del total de sus diez
miembros, ademas del Secretario, y cuya acta se aprobd por unanimidad al final de la misma
sesion, se adoptd, entre otros, y tambign por unanimidad, el acuerdo que literalmente dice asi:

weon referencia al acuerdo de esta Comision Ejecutiva de fecha 30 de abril de 2007,
relativo a la constitucion de un fondo de titulizacién de activos con la denominacion de “IM
PRESTAMOS CEDULAS FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” y la cesién de activos a
éste, se acuerda modificar dicho acuerdo en el sentido de que la denominacion del citado fondo
sea Ja de “IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”,
manteniéndose inalterados el resto de los términos del citade acuerdo de 30 de abril.™

CERTIFICO igualmente que los nueve miembros de la Comisién Ejecutiva de la Entidad
que asistieron a la sesién celebrada por la misma el 22 de junio de 2007 fueron: Don Emilio
Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios, Don Fernando de Asta Alvarez, Don Alfredo
Saenz Abad, Don Matias Rodriguez Inciarte, Don Antonio Basagoiti Garcia-Tufién, Dofia Ana
Patricia Botin-Sanz de Sautuola y O'Shea, Don Rodrigo Echenique Gordillo, Don Antonio
Escamez Torres y Don Francisco Luzdn Lépez.

Y, para que conste, expido la presente centificacién, visada por Don Matias Rodriguez
inciarte, Vicepresidente 3.°, en Boadilla del Monte (Madrid), a doce de julio de dos mil siete.

Ve Be°
El Vicepresidente 3.°

'5” L. e A
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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
C/VELAZQUEZ, 114
Telét.91-56624147Fax 91-5628632
28006 MADRID

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR WINTERMONEY

PITULIZACION, S.G.F.T., S.A.". —-=--==-===——-=c-==--

NUMERO: NOVECIENTOS SESENTA Y DOS.-==-===-—=="-=
En MADRID, a veintiséis de Abril de dos mil
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del
Tlustre Colegio de esta Capital, —=-—==7~="77777777
COMPARECE
DON JUAN MUNOZ ACHIRICA, de nacionalidad espa-
fiola, mayor de edad, casado, vecino de Madrid, con
domicilio profesional en la Plaza Pablo Ruiz Picas-
so, sin ntmero, (hoy ntimero 1), Torre Picasso, Yy
D.N.I. numero 51056049-M. -—--—-—-—-—=-—-—=-"77"77TTTTT
INTERVIENE en nombre y representacidén, como Se-
cretario del Consejo de Administracién, de la So-

ciedad "INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.",

o

domiciliada en Madrid, Torre Picasso, plaza Pablo
Ruiz Picasso, sin nimero (hoy numero 1), constitui-
da por tiempo indefinido, mediante escritura otor-

i gada ante el infrascrito Notario, el dia 16 de oc-




tubre de 2.003, ntmero 2.572 de protocolo; inscrita

en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 19.277,
folio 127, seccidén 8, hoja nlmero M-337707, ins-
cripcidén 12, === el

Tiene C.I.F. nUmero AB83774885, ====ce———oo————-

Fue nombrado para su expresado cargo por acuer-
dos del Consejo de Administracidén de la Sociedad,
en su reunidén de fecha 16 de octubre de 2.003; cer-
tificacién de dichos acuerdos tengo a la vista vy

causaron la inscripcién 1? en la citada hoja regis-

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunién
de fecha 23 de abril del afio 2.007, segin acredita
con certificacidén, expedida por el compareciente,
como Secretario del Consejo de Administracién, con
el visto bueno del Presiente de dicho Consejo Don
José Antonio Trujillo del Valle, cuyas firmas co-
nozco y legitimo. Dicha certificacién, extendida en
dos folios de papel blanco comin, se incorpora a
esta escritura como parte integrante de la misma. -

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las

facultades representativas del compareciente, por



DEL ESTADO
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cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de la representacién or-
ganica que tiene atribuida.-------=--—-—===To—-eso-

Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ———=-——-—=--——S-T-—--=o-—oo=

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER, y al efecto. —-———-=—-———=<

OTORGA

OQue eleva a publico todos y cada uno de los
acuerdos que constan en la referida certificaciédn,
adoptados por el Consejo de Administracién de la
Sociedad "INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.",
en su reunién de fecha 23 de abril del afio 2.007,
y, en consecuencia, se confiere poder a faver de
DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, DON JUAN MUNOZ
ACHIRICA, DONA CARMEN BARRENECHEA FERNANDEZ y DON

MANUEL GONZALEZ ESCUDERO, para que, cualquiera de

8A7293525




ellos, indistintamente, proceda en nombre de Inter-

money Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., a la ejecucidn del acuerdo que
consta en la certificacién, y ejercite las faculta-
‘des que constan en la misma, y que no se transcri-
ben para evitar reiteraciones. —---——-———————--e-———-

Como queda dicho, la repetida certificacidn, se
incorpora a esta escritura como parte integrante de
la MISMA,., ————— e e e - ——

Hago las reservas y advertencias legales. ————;

Leida por mi, y por su eleccidn, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma., ----=-v--eow-r—e-

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento publico,
extendido en dos folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie 7S, nUGmeros 7770805 vy

7770804 , yo el Notario, Doy fe. —==w=wr———mwruuwwauw—m

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 1, 4, N® 82,

DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: S.M. (Impuestos excluldos)

Estd la firma del compareciente. ====-rrm——mr-—-

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado. -
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D. JUAN MUNOZ ACHIRICA, como Secretario del Consejo de Administracién de la
Sociedad INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T,, S.A., con domicilio en Madtid,
Pza. Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso,

CERTIFICA:

Que en Madrid, el 23 de abril de 2.007 siendo las 10:00 horas, se celebra en el domicilio
de la Plaza Pablo Ruiz Picasso 1 Torre Picasso de Madrid, el Consejo de
Administracién de INTERMONEY TITULIZACION SGF.T, S.A. hallandose
presentes la totalidad de los consejeros que se relacionan a continuacién: D. A,
Trujillo del Valle, D* Carmen Barrenechea Fernandez, D. Juan Mufioz Achirica, D.
Rafael Bunzl Csonka y D, Iftigo Trincado Boville. '

Pregide la reunién D. J.A. Trujillo del Valle en calidad de Presidente y actia como
Secretario D. Juan Mufioz Achirica.

Que, en el transcurso de la reunién, fueron adoptados por unanimidad entre otros los
siguientes acuerdos:

“Primero.- Constitucion

Se acuerda por unanimidad constituir un Fondo de Titulizacion de Activos de cardcter cerrado
denominado, en principio, “IM PRESTAMOS CEDULAS, Fondo de Titulizacion de Activos”,
conforme a lo previsto en la legislacion vigente, agrupando en el mismo derechos de crédito,
titularidad de la Entidad Cedente BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA,
derivadps de (i) contratos de préstamo concedidos por entidades financieras a Fondos de
Titulizacién de Activos que agrupan cédulas hipotecarias, y de (ii) contratos que regulan las
relaciones entre el conjunto de entidades acreedoras en virtud de los citados contratos de
préstamo, por un importe nomtinal mdximo de hasta cuatrocientos millones (400.000.000) de
euros. Dicho Fondo estard gestionado por la Sociedad Gestora.

Segundo.-  Acuerdos de Emision

Se acuerda por unanimidad emitir con cargo a dicho Fondo, Bonos de Titulizacién por un
importe nominal mdximo de hasta cuatrocientos millones (400.000.000) de euros. Los Bonos de
Titulizacidn estardn representados mediante anotaciones en cuenta y se solicitard su admision a
negociacién de los mismos en ALAF, Mercado de Renta Fija, $.A.

Tercero.- Otorgamiento de facultades
Se ncuerda por unanimidad facultar a D. José Antonio Trujillo del Valle, a D. Juan Mufioz
Achirica, a D° Carmen Barrenechea Ferndndez y a D. Manuel Gonzdlez Escudero, para que
cualquiera de ellos, indistintamente, proceda en nombre de la Sociedad a:

- Determinar la denominacion final del Fondo.

- Otorgar con la Entidad Cedente los documentos de cesion de los derechos de crédito,
en los trminos y condiciones que estimen oportunos.

- Otorgar la escritura piblica de constitucion del Fondo, en los términos y
condiciones que consideren adecundos.

InterMoney Titulizacién S.G.F.T., S.A.

Pza, Pablo Ruiz Plcasso, 1, Edificio Tore Plcasso, planta 22 - 28020 Madrid - Tel, 91 432 64 88 - Fax 91 597 11 05
hitp:/fwviw imtindizacion.com
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(@) InterMoney

_ . Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los Bonos a emitir con
- cargo al Fondo y del resto del activo y del pasivo del Fondo.

- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.

. Obiener las autorizaciones o verificaciones administratioas que sean Necesarias en
relacion con los actos mencionados anteriormente.

. Celebrar cuantos contmatos y escrituras estimen necesarios o convenienies en
relacién con la constitucién del Fondo, la cesién de los derechos de crédito y I

emision de los Bonos.

- En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o

<

{ privados, convenientes 0 necesarios para la ejecuciin y desarrollo de los
H actos mencionados anteriormente otorgando incluso cualesquiera documentos
i piiblicos o privados de subsanacion o rectificacién que resulteri necesarios 0
i convenienies.

% Cuarto.- Eleccién de auditores

5 Se acuerda por unanimidad designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo, “IM
g PRESTAMOS CEDULAS, Fondo de Titulizacién de Activos, a la firma ERNST & YOUNG,
] 8.L, con CLF. n’ B78970506, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
% miimero 5-0530.

é Quinto.~ Ejecucién de los Acuerdos

Se acuerda por unanimidad aqutorizar expresamente al Presidente del Consejo, D. José Antonio
Trujillo del Valle, y a cualquiera de los consejeros, para fque cualquiern de ellos, indistintamente,
- comparezca ante Notario para elevar a piblicos los distintos acuerdos adoptados por el presente

Consejo, que asi lo requieran, y solicitar su inscripcion en el Registro Mercantil, a cuyo fin
podrin otorgar y firmar lus actas o Escrituras y cuantos documentos piiblicos estimen

oportunos o convenientes, incluso complementarios de aclaracion, rectificacion o subsanacion
ién del Sr. Registrador Mercantil.

que resuliasen necesarias & la vista de la calificacié

Sexto.- Lectura y aprobacion del Acta.

Se suspende la sesién por unos momentos, para proceder a la redaccion del acta de la reunion,

que una vez redactada es lefda por el Secretario del Consejo, siendo aprobada por unanimidad.”

Y para que asf conste expido Ia presente certificacién en Madrid a 23 de abril de 2007,

)-

ides Secretario
siitlo del Valle D. Juan Muiioz Achirica

InterMoney Tiulizacién S$.G.F.T, S.A.

Pza. Pablo Ruiz Picasso, l,EﬂﬁdﬂToweH:a::::lpWH-ZmﬁMm~Td.91 432 64 88 - Fax 91 597 11 05
. /e iniRpizacion. com




ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, que consta en
mi protocolo, donde qgueda anotada. Y a instancia de
"INTERMONEY TITULIZACION SGFT, S.A.", expido copia
en cuatro folios de la serie 78 , nameros
3399172 vy los tres folios posteriores en orden co-
rrelativo, que signo, firmo, rubrico y sello, en
Madrid a veintiséis de abril de dos mil siete. DOY

R
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= EI, PRESENTE FOLIO SE UNE PARA LA INSERCION DE
NOTAS PARA LAS OFICINAS Y REGISTROS PUBLICOS CO-
RRESPONDIENTE A LA ESCRITURA NUM.%?\D‘L DE ORDEN

DE PROTOCOLO. —=m=— = o o e
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Sr D, José Antonio Trujio del Valle
Prasidente de Intarmoney Titulizacion, SGFT. SA
pa. Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso planta 22
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Le notificainos que una vez exarninada lagd
de activos con emnision de valores:

Fondo: IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, F.TA.
Ernlsién: Bonos da titulizacién por Im [0 R !
Sociedad Gestora: iIntarmoney Titullzaclémn, 5.G.ET. SA.

con fecha 24 de julio de 2007 ¢l Presidente de esta Comision Naclonal del Mercado de Valores ha adoptado el

sigulente acverdo:

* Examinada Ja docurnentacion correspondiente d la constitucion del Fondo de Titulizacidn de Activos con emnision de
valores de renta fija remitida por a entidad Intermoney Titulizacién, 5.G.F.T, S.A, y de conformidad con lo previsto
enlos articulos 18, 26, 27 v 92 de la Ley 2471988 del Mercado de Valores, 2.5y 6 del Real Decreto 926/1998, de 14 de Ma-
yo, 5 de faLey 19/1992, de 7 de jullo, y dernds normas de aplicacion, el Presidente de la Comision Nacional de Mercado
de Valeres, en virtud de Ja delegacion que le ha sido conferida por acuerdo del Consejo de esta Comisién de fecha 11 de

Jjulio de 2007, ACUERDA:
Inscribir en los Reglstros Oficiales conternplados en el articulo 92 de la Ley 24/ 1988 del Mercado de Valores el informe de

Ia gestora, los documentos acreditativos y of folleto informativo correspondientes a la constitucién del Fondo de Titulf-
zacién de Activos denominado IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, FTA con emision de bonos de titullzacidn y

promovido por la entidad Intermoney Titulizacién, 5.G.F.T,, 5.A."

La Agencia Nacional de Codificacién ha asignado a la emisidn de referencia los siguientes cdigos ISIN como
codigos tinicos de dmbito Intemacional.

Serle Cédigo ISIN
A : £50247787006
B ES0347757014
C ES0347787022
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£l Real Decrsto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya liquidacion, por uh impor--
te de 39.612,66 euros se adjuntard.

Atentamente,

e

o T T
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Moody’s Investors Service
Esparnia, S.A.

Bérbara de Braganza, 2
28004 Madrid

23 de Julio 2007 Tel: (91) 310 1454
Fax: (91) 3101911

José Antonio Trujillo del Valle .

InterMoney Titulizacion

Torre Picasso, Planta 22

28020 Madrid

Spain

Re: IM Prestamos Fondos Cedulas, FTA

Estimados Sefiores:

Por la presente les comunico que Moody’s Investors Service ha asignado la siguiente calificacion provisional a los
bonos que serdn emitidos por el Fondo de Titulizacién de Activos, IM Prestamos Fondos Cedulas, FTA y ala
linea de liquidez. La calificacién provisional de Moody’s para esta operacién mide la pérdida esperada antes de la
fecha del vencimiento legal de cada Serie. La calificacién provisionalde la linea de liquidez mide la
pérdida esperada por Banco Santander Central Hispanico, SA respecto al incumplimiento por parte del Fondo de
Titulizacién de sus obligaciones contractuales en relacién con la linea de liquidez. La calificacién provisional de
la linea de liquidez no mide las perdidas potenciales con respecto al riesgo de mercado asociado con cuyo
contracto.

-(P)Aaa para la Clase A de 344.1 Millones de Euros con vencimiento en 2022
-(P)Baa2 para la Clase B de 6.9 Millones de Euros con vencimiento en 2022
-(P)Ba2 para la Clase A-3 de 0.9 Millones de Euros con vencimiento en 2022
-(P)Aaa para la Linea de Liquidez de 40 Millones de Euros

Moody’s distribuira esta calificacién y cualquier revision futura de las calificaciones mediante un comunicado por
escrito y electrénico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde con
las politicas de Moody’s en vigencia.

Asimismo, Moody’s realizard un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asi como el
detalle de cualgquier cambio significativo en la informacién facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operaci6n tendran que ser enviados a: monitor.cdo@moodys.com.

Al asignar esta calificacién, Moody’s ha tenido en cuenta la informacion facilitada respecto a los activos y a la
estructura de la operacidn, tal y como se describe en sus documentos. Esperamos asignar la calificacion final, que
puede diferir de la calificacién provisional, una vez que hayan sido revisadas, de manera satisfactoria para
Moody’s las opiniones legales y los documentos finales de la operacién. Las calificaciones de Moody’s pueden
ser revisadas, suspendidas o retiradas en cvalquier momento, y constituyen una opinién y no una recomendaci6n
para adquirir, vender o mantener valores.

Atentamente,

Alberto Barbachano Beceyril
AVP - Analyst

Raglstro Mercantil de Madrid, Tomo 4384 del Libro de Socledades, Folio 89, Saccidn 8, Hoja M-T2712, Inscripcion 1 C.LF. AB0448475
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PAPEL EXGLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ANEXO 5
NOTIFICACION DE LA CRSION DE DERECHOS DE CREDITO AL

FONDO AyT

Att. D.Luis Miralles Garcia
Ahorro y Titulizacién, S.A. S.G.F.T
Alcala, 18

28014 Madrid

Madrid, [e] de [e] de 2007

Muy Sres. Mios:

lLa presente trae causa de la Escritura de
Constitucién suscrita en el dia de hoy ante el No-
tario de Madrid D. Miguel Ruiz Gallardén, entre IN-
TERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION, S.A.", come Sociedad Gestora Y
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A., como Cedente

de los Derechos de Crédito(en adelante, la “Escri-

tura”).

En consecuencia, por la presente le comunico
la cesién por parte de Banco Santander Central His-

pano, S.A. de los Derechos de Crédito (tal y como

8A7293520




este término ge define en la Escritura) al Fondo de

Titulizacién de Activos IM PRESTAMOS FONDOS CEDU-
LAS, FTA, administrade por la Sociedad Gestora In-
termoney Titulizacién.

A continuacién se adjunta un cuadro con los
importes de los Derechos de Crédito que BANCO SAN-

TANDER CENTRAL HISPANO, S.A. ha cedido al Fondo.

Zﬁ:’:ﬁi tarng) AyT1 AyTI1 AyTII | AYTIV | AyTVA | AyTVE | AyTVI | AYT VI | AyTVIIIA | AYyT VI B
. ;":‘:]‘l‘: g‘mxgg"" Huelvay| ¢ 5cp 653 2460,000 | 2137.500

Caja Insular Ahoros Canarias 2850000 | 870968 | 1930.645 | 2164.000 2833658 | 1.046342

Caja Ahorios Mediterrineo | 9.221.622 9.840.000 | 8550000 | 2612903 | 5.791.935 13124000 | 9.512195 | 3.487.805

Caixa dE Laictans 2776.958 4.756,000 7.357.600 | 5.088.000 | 1.902439 697.561

Caja A. P. San Femando 5740000 | 5.130.000 | 1.306.452 | 2895.9¢8 | 3.895.200

Caja A. Castilla Mancha 4.627.842 4428000 4.632.000

Caixa d'E C. Manillen 1,312000 [ 1.425.000 1.298.400 951.219 348,781

Caixs 'E Penedes 925442 | 5040.000 | 6560.000 { 2850.000 | 1741935 | 3.861.200 7720000 | 7.419512 | 2720488

Caixa I'E Terrassa 6720000 | 9.840.000 | 2565000 | 1.959.677 | 4343952

CajaSur 4.627.842 5.248.000 | 5760000 2.164.000 5707317 | 2092683

Banco Gallego

Caixa Manresa 5.040.000 | 4.920.000 1.306.452 | 2.895.968 1.544,000

Caja Badijoz 1.680.000 | 820000 | 1.710.000 1712195 627.805

Total 27.732.359 | 18.480.000 [ 55924000 | 32917.500 "9.798.387 | 21.719.758 | 16.879.200 | 30.108.000 | 30.058.535 | 11.021.465

A estos efectos, y desde la recepcién de la presen-
te notificacién, cualquier pago que corresponda con
los Derechos de Crédito antes mencionados, deberd
efectuarlos directamente en la cuenta de tesoreria

[+]. abierta en el agente financiero a nombre del
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Fondo.

Sin otro particular,

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

les saluda atentamente.
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ANEXO 6

NOTIFICACION DE LA CESION DE DERECHOS DE CREDITO AL

FONDO TDA

Att. D.Ramén Pérez Hernadndez
Titulizacién de Activos, S.A. S8.G.F.T
Orense, 69

Edificio Eurobuilding 2, 2% Planta

28020 Madrid

Madrid, [e] de ([e] de 2007

Muy Sres. Mios:

La presente trae causa de la Ekscritura de
Constitucién suscrita en el dia de hoy ante el No-
tario de Madrid D. Miguel Ruiz Gallarddn, entre IN-
TERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION, S.A.", como Sociedad Gestora vy
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A., como Cedente
de los Derechos de Crédito(en adelante, la “Escri-

tura”).

En consecuencia, por la presente le comunico

la cesién por parte de Banco Santander Central His-
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pano, S.A. de los Derechos de Crédito (tal y como
este término se define en la Escritura) al Fondo de
Titulizacién de Activos IM PRESTAMOS FONDOS CEDU-
LAS, FTA, administrado por la Sociedad Gestora In-
termoney Titulizacién. ‘

A continuacién se adjunta un cuadro con los
importes de los Derechos de Crédito que BANCO 3AN-

TANDER CENTRAL HISPANO, S.A. ha cedido al Fondo.

Préstamos

(Importes cn ‘suros) TDA1 TDA 2 TDA 3 TDA 4
Monte Piedad y C.A. Huelva y
Sevilla (El Monte)

Caja Insular Ahorros Canarias

Caja Ahorros Meditertines

Caixa dE Laictana

Caja A, P, San Fetnando
Caja A, Castilla Mancha 17.358.222 £.471.590 | 13.717.848 | 5251471

Caixs J'E €. Manlleu

Caxa d'E Penedes 9.510.164 | 3.919.420
Caixa d'E Termassa 9.923.105 5715.770 | 3.500.981
CajaSur

Banco Gallego 3.739.142 3.789.826 | 3165270
Caixa Manresa 3.429.462

Caja Badajoz

Tora 17358222 20.133.337 | 36.163.070 | 15.837.142

A estos efectos, y desde la recepcién de la presen-
te notificacién, cualquier pago que corresponda con
los Derechos de Crédito antes mencionados, deberé

efectuarlos directamente en la cuenta de tesoreria

8A7293518




{e]

abierta en el agente financiero a nombre del

Fondo.

Sin otro particular, les saluda atentamente.
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I TIMBRE
DEL ESTADO

...COPIA de su matriz, que expido para "IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", en ciento veintiun folios de la serie 8A,
numeros; el del presente y los ciento veinte siguientes en orden. En Madrid, el mismo
dia de su otorgamiento, DOY FE.-






