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52 EMISION DE BONOS SIMPLES AVALADOS POR
LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO DE
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS

200.000.000 €
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La presente Nota de Valores de admision ha sido elaborada segun el Anexo Xl del
Reglamento (CE) n® 809/2004 y ha sido inscrita en el Registro Oficial de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores con fecha 6 de abril de 2010. Esta Nota de Valores, se complementa
con el Documento de Registro (segun Anexo Xl del Reglamento (CE) 809/2004) de Caja
General de Ahorros de Canarias registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores
el dia 22 de diciembre de 2009 y con el Documento de Registro del Garante (de conformidad
con lo establecido en el Anexo XVI del Reglamento (CE) n® 809/2004) inscrito en la CNMV el
dia 16 de marzo de 2010, los cuales se incorporan por referencia.
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l. Factores de riesgo

A) Riesgo de liguidez

Los bonos emitidos al amparo de la presente Nota de Valores, son bonos de nueva
emision cuya distribucidén podria no ser muy amplia y para las cuales no existe actualmente

un mercado de negociacion activo.

Aunque se solicitara la cotizacion de esta emision en el mercado AIAF de Renta Fija,
no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en dicho mercado, ni
la liquidez de los mercados de negociacion para esta Emision en particular. Asimismo, no se
ha suscrito ningun Contrato de Liquidez con entidad alguna que garantize la liquidez de la
Emision.

B) Riesgo de mercado

Los valores de la presente Emision, una vez admitidos a negociacion, es posible que
sean negociados a descuento en relacion con el precio de emision final, es decir, por debajo
del valor nominal, dependiendo de la evolucion de los tipos de interés, de la duracién de la

inversién, del mercado para valores similares y las condiciones econémicas generales.

. Anexo Xlll del Reglamento (CE) n° 809/2004

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Personas responsables

En nombre y representacion de Caja General de Ahorros de Canarias (en adelante,
CAJACANARIAS), con C.ILF. G-38001749, CNAE 65122 y domicilio en Plaza del
Patriotismo, 1. 38002 Santa Cruz de Tenerife, asume la responsabilidad del contenido de la
presente Nota de Valores D. Munesh M. Melwani Melwani, Jefe del Area de Banca de
Inversion, mayor de edad, espafiol, con NIF nimero 78.614.364L, facultado a tal efecto por
el Acuerdo del Consejo de Administracion de la entidad emisora con fecha 30 de julio de
2009.



1.2. Declaraciéon de los responsables

D. Munesh M. Melwani Melwani, Jefe del Area de Banca de Inversiéon, en nombre y
representacion de CAJACANARIAS, asume la responsabilidad del contenido del presente
documento. Asimismo, declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, que la informacién contenida en el presente documento es, segin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiese afectar a

su contenido.

2. FEACTORES DE RIESGO

A los efectos de este apartado, ver punto | anterior.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1. Interés de las personas fisicas v juridicas participantes en la emisién/oferta

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas que intervienen en esta

oferta que pudiesen ser relevantes a efectos de la presente emision.

4, INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES OFERTADOS

4.1. Importe total de los valores que se admiten a cotizacion

El importe total de los valores para los que se va a solicitar la admision a cotizacion
es de Doscientos millones (200.000.000) de euros, representados por cuatro mil (4.000)
valores de cincuenta mil (50.000) euros nominal unitario cada uno de ellos. Los bonos se

emiten a un precio del 99,586%, es decir 49.793 euros por bono.

4.2. Descripcion del tipo y clase de los valores

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la admisién a cotizacion de la
“52 EMISION DE BONOS SIMPLES AVALADOS POR LA ADMINISTRACION GENERAL
DEL ESTADO DE CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS” por valor nominal de

50.000 euros cada una de ellas, por un plazo de 5 afios y amortizacion total al vencimiento.

La presente Emision se trata de una emision de Bonos Simples no subordinados y

no garantizados con otro tipo de garantias distintas del aval de la Administracion General del
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Estado, que representa una deuda para su Emisor, devenga intereses y es reembolsable

por amortizacion a vencimiento. Asimismo, los Valores no incorporan ni opciones ni otros

instrumentos derivados.

La Emision esta dirigida a inversores cualificados.

El cddigo ISIN (International Securities Identification Number) es ES0314981095.

4.3. Legislacion aplicable a los valores

Los Bonos de la presente Emision se emiten de acuerdo con lo dispuesto en la legislacion
espafola aplicable al emisor y a los mismos, en particular:

Ley 211/1964, de 24 de diciembre, Regulacion de la emision de obligaciones
por sociedades que no hayan adoptado la forma de anénimas, asociaciones u
otras personas juridicas y la constitucion del sindicato de obligacionistas.

El Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades Andénimas.

Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores; Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admisién a
negociacion de valores en mercados secundarios oficiales de ofertas publicas
de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que se desarrolla el
articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas
Urgentes en Materia Econ6mico-Financiera en relacion con el Plan de Accion
Concertada de los Paises de la Zona Euro.

Orden del Ministro de Economia y Hacienda, fechada el 30 de septiembre de
2009, por la que se otorga el aval de la Administracion General de Estado a
determinadas operaciones de financiacion de CAJA GENERAL DE
AHORROS DE CANARIAS, de acuerdo con lo establecido en el RD-Ley
7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia Econdmico-
Financiera en relacién con el Plan de Accion Concertada de los Paises de la
Zona Euro, y en la Orden EHA/3664/2008, de 21 de noviembre.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la

aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la

informacion contenida en los folletos, asi como al formato, incorporacion por referencia,

publicacion de dichos folletos y difusion de publicidad.

4.4. Representacion de los valores




Los valores emitidos estan representados mediante anotaciones en cuenta, gestionadas por
la Sociedad Gestora de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores
(IBERCLEAR), sita en Plaza de la Lealtad, 1 28014 Madrid.

4.5. Divisa de la emision

Los valores de la presente emisidon estan denominados en euros.

4.6. Garantia. Orden de prelaciéon

Los Bonos estaran incondicional e irrevocablemente avalados por la Administracion
General del Estado una vez cumplidos los siguientes tramites: (i) comprobacién por parte de
la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera que las caracteristicas de la operacion
efectivamente realizada se ajustan a las comunicadas por el Emisor y (i) admision a
cotizacion de los Bonos en el Mercado AIAF de Renta Fija y comunicacion en el plazo de 3
dias habiles desde la fecha de admision a cotizacion, por parte de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores a la Direccidbn General del Tesoro y Politica Financiera la efectiva

admision a negociacion de los valores emitidos.

Como anexos a la presente Nota de Valores se encuentra el Anexo VI que
comprende los requisitos minimos de informacién para garantias y una copia de la Orden de

otorgamiento del Aval por la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

4.7. Descripcidon de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el

ejercicio de los mismos

Conforme a la legislacion vigente, los valores de la presente emision no
otorgan al inversor que los adquiera, ningun derecho politico presente y/o futuro sobre
CAJACANARIAS.

Los derechos economicos y financieros para el inversor asociados a la
adquisiciéon y tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones de tipo
de interés, rendimientos y precio de amortizacidén, que se encuentran recogidas en los

epigrafes 4.8.y 4.9. siguientes.

Los titulares de los Bonos tendran derecho de voto en la Asamblea de Bonistas de

acuerdo con lo previsto en el apartado 4.11 siguiente.



4.8. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

4.8.1. Tipo de interés nominal

Los valores de la presente emision devengaran por cada Periodo de Devengo de
Intereses desde la fecha de su desembolso hasta la amortizacion final, un tipo de interés fijo
anual del 3,125%, resultante de adicionar el Tipo Midswap fijado (Tipo medio bid/offer del
IRS a 5 afios, fijado de comun acuerdo entre el emisor y la entidad colocadora-aseguradora
el 25 de marzo de 2010, tomando como referencia la pantalla “ICAPEURQO” de Reuters), un

margen de 72,5 puntos bésicos.

4.8.2. Fechas de pago de los intereses

Al vencimiento de cada anualidad a contar desde la Fecha de desembolso de la
Emisién y hasta la fecha de amortizacion final de los valores. El pago del primer cupén
tendrd lugar el 31 de marzo de 2011 y los siguientes el dia 31 de marzo de cada afio hasta
la fecha de amortizacion final de los valores. No obstante, si el pago del ultimo cupdn
coincidiera con un dia que no fuera habil, la fecha de pago de dicho cupén se trasladara al

dia habil inmediatamente anterior.

La duracion de la Emision de Bonos se dividira en sucesivos periodos de tiempo
anuales (conjuntamente, los “Periodos de Devengo de Intereses” y, cada uno de ellos, un
“Periodo de Devengo de Intereses”) comprensivos de los dias efectivamente transcurridos
entre cada Fecha de Pago de cupones, incluyendo en cada Periodo de Devengo, la Fecha
de Pago inicial (o la fecha de Desembolso, en el caso del primer Periodo de Devengo) y

excluyendo la Fecha de pago final.

En el supuesto de que el ultimo dia de un Periodo de Devengo coincida con un dia
inh&bil, el periodo de devengo en cuestion finalizar4 el dia habil inmediatamente posterior.
En todo caso, la duracion del ultimo periodo de interés no podrd terminar en una fecha
posterior a la Fecha de Amortizacion Final de los Bonos (31 de marzo de 2015). A estos
efectos, se entendera por dia inh&bil los sdbados, domingos, o inhabil segun el calendario
TARGET2.

Las caracteristicas principales son las siguientes:
a) Los cupones seran calculados conforme a la siguiente formula de calculo:

_ N*i*d
Base* 100



donde:

C = Importe bruto del cupon periddico.
N = Nominal del valor.

i = Tipo de interés nominal anual

d = Dias transcurridos entre cada Periodo de Devengo de Interés, computédndose tales dias
de acuerdo con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias hébiles

aplicable.

Base = ACT/ACT, ajustado segun convencion del siguiente dia habil modificado (“modified

following business day convention”).

La Entidad Agente de Pagos, Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA),
abonara en las fechas de pago de cupon, en las cuentas propias o de terceros, segun

proceda, de las entidades patrticipantes las cantidades correspondientes.

b) Periodos de interés

A efectos del calculo de los intereses devengados, el tiempo comprendido entre la
Fecha de Emision y Desembolso (31 de marzo de 2010) y la Fecha de Vencimiento Final
(31 de marzo de 2015) de los Bonos, se considerara dividido en sucesivos Periodos de

Interés cuya duracion se ajustard a las reglas siguientes:

(b.1) En la Fecha de Emisién y Desembolso (31 de marzo de 2010) se iniciara un Periodo
de Interés. A la finalizacién de cada Periodo de Interés se iniciard un nuevo Periodo de

Interés.
(b.2) Los Periodos de Interés seran de un afio.

(b.3) Para el computo del Periodo de Interés, si el Ultimo dia fuera inhabil, el vencimiento
tendré lugar el primer Dia Habil, segun calendario TARGET2, inmediatamente posterior,
sujeto a convencion del siguiente dia habil modificado. No obstante, la duracién del ultimo
periodo de interés no podra terminar en una fecha posterior a la Fecha de Amortizacion
Final de los Bonos (31 de marzo de 2015). El exceso o defecto de duracion que pudiera
producirse en un periodo de tiempo determinado como consecuencia de lo anterior se

deducira o afiadira, respectivamente, en el inmediato siguiente.



4.8.3. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del

principal

De acuerdo con la normativa general aplicable, art. 1966 del Codigo Civil, se fija un
plazo maximo de 5 afios para la reclamacion de los intereses y de 15 afios para la
reclamacion del principal, segun el articulo 1.964 del Cddigo Civil, ambos contadas a partir

de sus respectivas fechas efectivas de pago.

4.8.4. Descripcion del subyacente e informacidn histérica del mismo

No aplicable

4.8.5. Descripcion de cualquier episodio de distorsion de mercado del subyacente

No aplicable

4.8.6. Normas de ajuste del subyacente

No aplicable

4.9. Precio de amortizacién y disposiciones relativas al vencimiento de los bonos

4.9.1 Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran a la par, libres de gastos para el bonista.

4.9.2 Fecha y modalidades de amortizacion

Los valores serdn amortizados en su totalidad a la par, en un pago Unico, en la Fecha
de Amortizacion Final, esto es, el 31 de marzo de 2015. No se aplicardn convenciones que

trasladen la fecha de la amortizacion a fechas posteriores.

No existe opcién de amortizacién anticipada total o parcial, ni para el emisor, ni para
el suscriptor. La amortizacion se realizara a través de las entidades participantes en
IBERCLEAR.

4.10. Indicacién del rendimiento para el inversor y método de calculo
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El interés efectivo previsto para un suscriptor que adquiriese los valores amparados
por la presente Nota de Valores en el momento de la emision y los mantuviese hasta su

vencimiento, no considerando la retencion a cuenta de impuestos, seria de 3,216%.

Matematicamente, la tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se ha calculado

mediante la siguiente férmula:

s F
F% :a : ed o
j=1 2 v
5, 1 g

e 100g

donde:

Po = Precio de Emision del valor.

Fj = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor.

r = Rentabilidad anual efectiva o TIR.

d= Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del correspondiente
cupon y su fecha de pago.

n = Numero de flujos de la Emision.

Base = ACT/ACT

4.11. Representacidn de los tenedores de los valores

Se ha procedido a la constitucion del Sindicato de Bonistas para la presente emision de
conformidad con lo establecido en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula
la emisiéon de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de anénimas o
por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato de obligacionistas
a medida que vayan recibiendo los valores, asi como con lo establecido en el articulo 30 ter
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, por la que ser regula el régimen
de las emisiones de obligaciones u otros valores que reconozcan o creen deuda.
Atendiendo a esta regulacién, no es necesario el requisito de escritura publica para la
presente emision, asi como tampoco es necesaria la inscripcion de la emision ni de los

demas actos relativos a ella en el Registro Mercantil.
El Sindicato se regir4 por el Reglamento que se recoge tras el siguiente péarrafo.

Con fecha 30 de julio de 2009, se aprob6 por el Consejo de Administracion del Emisor el
citado Régimen interno del Sindicato de Bonistas, nombrandose Comisario del Sindicato a
D. Pedro Afonso Afonso, quien aceptd el cargo y es quien tiene las facultades que le

atribuye el Reglamento.
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REGLAMENTO DEL SINDICATO DE BONISTAS

Articulo 1°: Con la denominacion de SINDICATO DE BONISTAS DE BONOS SIMPLES
AVALADOS POR LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO DE CAJA GENERAL DE
AHORROS DE CANARIAS, 52 EMISION, y a los efectos prevenidos en la Ley 211/64, de 24
de Diciembre y disposiciones complementarias, queda constituida esta asociacion de la que
formaran parte todos los tenedores de los Bonos denominados 52 EMISION DE BONOS
SIMPLES AVALADOS POR LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO DE CAJA
GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS.

Articulo 2°: El objeto del Sindicato es unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones
corresponden a los Bonistas para la mejor defensa de sus intereses frente a la Entidad
Emisora.

Articulo 3°: El domicilio del Sindicato se fija en Plaza del Patriotismo, 1, Santa Cruz de
Tenerife.

Articulo 4°: La duracion del Sindicato se establece por toda la vida de la emision hasta la
total amortizacion de los valores emitidos.

Articulo 5°: La posesion de uno solo de los bonos emitidos implica la completa sumision al
presente Reglamento y a los acuerdos de la Asamblea de Bonistas, validamente adoptados,
en los términos previstos en la Ley de Sociedades An6nimas y demas disposiciones de
aplicacion.

Articulo 6°: El gobierno y la administracion del Sindicato corresponden a la Asamblea
General de Bonistas y al Comisario.

Articulo 7°: La Asamblea General de Bonistas podra ser convocada por el Consejo de
Administracion de la Entidad Emisora o por el Comisario. Este ultimo deberd convocarla
necesariamente cuando lo soliciten los Bonistas que representen, por lo menos, la vigésima
parte de los titulos emitidos.

Articulo 8°: La convocatoria habra de hacerse de forma que asegure su conocimiento por
los Bonistas.

Cuando la Asamblea haya de tratar asuntos relativos a la modificacion en las condiciones de
emision u otras de trascendencia andloga a juicio del Comisario, la convocatoria debera
hacerse mediante anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios
de mayor circulacién de la provincia.

En uno y otro caso la convocatoria debera hacerse con una antelaciéon minima de quince
dias al fijado para la celebracién de la Asamblea, expresandose claramente en aquellas el
lugar, dia y hora de celebracion, asi como los asuntos que hayan de tratarse.

En el llamamiento podra indicarse, igualmente, la fecha en que se reunird la Asamblea en
segunda convocatoria, caso de no obtenerse el quérum necesario en la primera.

No obstante lo dispuesto en los péarrafos anteriores, si hallandose presentes los Bonistas

tenedores de la totalidad de los bonos no amortizados, decidieran reunirse en Asamblea,
ésta serd valida a todos los efectos pese a no haber mediado convocatoria.

Pag. 11



Articulo 9°: Tendran derecho de asistencia todos los Bonistas cualquiera que sea el nUumero
de valores que posea, siempre que acrediten su condicion de tales con cinco dias de
antelacién, como minimo, a aquel en que se haya de celebrar la Asamblea mediante la
forma que se determine en la convocatoria. Los Bonistas podran asistir a la Asamblea
personalmente o mediante representacion conferida a favor de otro Bonista.

Articulo 10°: Las reuniones de la Asamblea de Bonistas se celebraran en el domicilio el
Sindicato, siendo Presidente de la Asamblea constituyente el Comisario del Sindicato, hasta
tanto se proceda por la Asamblea a elegir un Presidente y un Secretario en los términos
previstos en el articulo 8° de la Ley 211/64 de 24 de diciembre. Antes de entrar en el orden
del dia se formard la lista de asistentes con expresion del caracter con el que concurren y el
namero de valores propios 0 ajenos que representen.

La Asamblea adoptard sus acuerdos en la forma prevista en el articulo 11 de la Ley 211/64
de 24 de diciembre, entendiéndose a estos efectos que cada valor presente o representado
da derecho a un voto. El acta de la reunion serd aprobada en la misma Asamblea, se
extendera en el libro correspondiente e ir4 autorizada con la firma del Presidente y
Secretario.

Articulo 11° Los acuerdos adoptados en la forma prevenida en el articulo anterior
vincularan a todos los Bonistas, incluso a los no asistentes y a los disidentes, pudiendo ser
impugnados en los mismos casos que establecen los articulos 115 y siguientes de la Ley de
Sociedades Anénimas.

Articulo 12°: En lo no previsto por este Reglamento, el Sindicato de Bonistas se regira por lo
dispuesto en la Ley 211/64, de 24 de diciembre, Capitulo X de la Ley de Sociedades
Andnimas y demas disposiciones de aplicacion.

4.12. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de los cuales se emiten

los valores

Las resoluciones y acuerdos por los que se procedio a la realizacion de la presente
emision de renta fija, cuya vigencia consta en certificacion remitida a la Comision Nacional

del Mercado de Valores, son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo del Consejo de Administracion de CajaCanarias del 30 de julio de 2009:
realizar emisiones de Deuda Senior en euros (Bonos Simples) con el aval del
Estado espafol por un importe de hasta 335 millones de euros. La presente
constituye la primera emision que se realiza bajo este acuerdo. Existe, por
consiguiente, un importe disponible de 135 millones de euros para futuras

emisiones.

- Acuerdo de la Asamblea General Ordinaria de CajaCanarias, en sesion celebrada
el dia 21 de noviembre de 2008.

- Orden de fecha 30 de septiembre de 2009 por la que se otorga el aval de la

Administracion General de Estado a determinadas operaciones de financiacion de

Pag. 12



CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS, de acuerdo con lo establecido en
el RD-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia Econémico-

Financiera en relacion con el Plan de Accion Concertada de los Paises de la Zona
Euro, y en la Orden EHA/3664/2008, de 21 de noviembre, hasta un importe
méximo de 335 millones de euros. La presente constituye la primera emision de
bonos simples avalados que se registra en CNMV, bajo dicha Orden de
otorgamiento. Adicionalmente a la presente Emision, se encuentra en tramitacion
la 62 Emision de Bonos Simples Avalados por la Administracién General del Estado
de Caja General de Ahorros de Canarias por un importe de 135 millones de euros.
Considerando estas dos Emisiones, no quedaria importe pendiente de disponer

bajo dicha Orden de Otorgamiento.

4.13. Fecha de emisidn, suscripcion y desembolso

La fecha serd de emision, suscripcion y desembolso de los valores es el 31 de marzo de
2010. En todo caso, la fecha de emision sera anterior al 1 de julio de 2010. El periodo de

solicitudes de 6rdenes de suscripcion se efectud el 25 de marzo de 2010.
Para esta Emision actua como Entidad Colocadora y Aseguradora Caja Madrid.

4.14. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter

general a la libre transmisibilidad de los valores que se emitieron.

5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1 Indicacién del Mercado en el que se neqgociaran los valores.

Se ha solicitado la admision a cotizacion oficial de la presente emision en el Mercado
AIAF de Renta Fija, para que cotice en un plazo no superior a un mes desde la fecha de
desembolso.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dard a conocer las
causas del incumplimiento a la Comision Nacional del Mercado de Valores y al publico
mediante la inclusion de un anuncio en un periddico de difusién nacional o en el Boletin
Diario de Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las

responsabilidades incurridas por este hecho.
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CajaCanarias se ha solicitado la inclusion en el registro contable gestionado por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién
(IBERCLEAR) de la presente emision, de forma que se efectle la compensacion y
liquidacion de los valores de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a
valores admitidos a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija, que tenga establecidas o

puedan ser aprobadas en un futuro por IBERCLEAR.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la admision, permanencia y exclusion de los valores en el Mercado AIAF de
Renta Fija, segin la legislacién vigente asi como los requerimientos de sus Organos

Rectores y acepta cumplirlos.

5.2 Agente de Pagos vy Entidades Depositarias

El pago de cupones y de principal de la emisioén al amparo de esta Nota de Valores se
realizard a través de IBERCLEAR vy las entidades miembros de la misma. En concreto sera
atendido por la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA), sita en C/Alcala, 27
Madrid (Espafia), que dispone de la capacidad para llevar a cabo estas funciones, actuando

asimismo como depositario de la misma.

6. GASTOS ASOCIADOS A LA EMISION Y ADMISION A COTIZACION

Los gastos de emision y admision a cotizacion de los valores emitidos al amparo de

esta Nota de Valores serén los siguientes:

Importe (en | % sobre la

Concepto o
euros) emision
Registro del Folleto Informativo de admision en la CNMV 6.000,00 0,003%
Supervision del proceso de admision a cotizacion por la CNMV 6.000,00 0,003%

Tarifa de admisién a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija 10.000,00 0,005%

Inclusién de la emision en el registro de anotaciones en cuenta

IBERCLEAR 500 0,00025%
Entidad Colocadora y Aseguradora 450.000 0,225%

Agencia de Pagos 4.000 0,0020%
Agencia de Rating 37.500 0,0188%
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Comision correspondiente al aval del Estado 9.485.194,52 4,7426%

TOTAL 9.999.194,52 | 4,9996%

Considerando los gastos asociados a la emision expresados en el cuadro anterior, el
interés efectivo previsto para el Emisor es el 4,351%, aplicando los mismos criterios

empleados en el apartado 4.10 para calcular el rendimiento previsto para el inversor.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Personas y entidades asesoras en la emision

No hay asesores relacionados con la emision.

7.2. Informacién de la Nota de Valores revisada por los auditores

No aplicable.

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.5. Ratings

Los Bonos objeto de la presente emision han recibido la calificacion crediticia

provisional de AAA por Fitch Ratings, con fecha de 24 de marzo de 2010.

Asimismo, a la fecha de registro de la presente Nota de Valores, el Emisor tiene

asignadas las siguientes calificaciones (“ratings”):

Agencia de Rating Largo plazo Corto plazo Perspectiva

Fitch (10 noviembre 2009) A- F2 Estable

8. ACTUALIZACION DE LA INFORMACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO
INSCRITO EN LOS REGISTROS OFICIALES DE CNMV _EL DIA 22 DE DICIEMBRE
DE 2009
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7

Desde la fecha de registro del Documento de Registro (22 de diciembre de 2009)
hasta la actualidad, no se ha producido ningin cambio 0 nuevo acontecimiento relevante
gue pudiera afectar a la evaluacion de los valores objeto de la presente Emision, salvo los

comunicados como hechos relevantes en CNMV.

Con fecha de 25 de marzo de 2010 la Asamblea General de Caja General de Ahorros
de Canarias ratifico y aprobd el acuerdo tomado por el Consejo de Administracion el
pasado 22 de febrero sobre la integracion econdmica de la Entidad en el Grupo Banca

Civica.

Se incorpora por referencia las Cuentas Anuales auditadas del ejercicio 2009 que se

encuentran depositadas en la CNMV.

La informacion contenida en la presente Nota de Valores se complementa con la

contenida en el Documento de Registro.
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ANEXO VI
REQUISITOS MINIMOS DE INFORMACION PARA GARANTIAS

1. NATURALEZA DE LA GARANTIA

El presente anexo recoge la posibilidad de emitir obligaciones y bonos simples, con la
garantia del Estado de conformidad con el Anexo VI del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la
Comisién de 29 de abril de 2004, incorporando como copia la comunicacion de la Direccidn
General del Estado y Politica Financiera de fecha 1 de octubre de 2009 comunicando la
Orden de 30 de septiembre de 2009 por la que se otorga aval de la Administracion General
del Estado de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 7/2008, de 13 de octubre,
de medidas urgentes en Materia Econdémico-Financiera en relacion con el Plan de Accién
Concertada de los Paises de la Zona Euro, y la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre
(la “Orden de Otorgamiento”). En dicha Orden de Otorgamiento se comunica como importe
méximo del aval otorgado a la Entidad, la cantidad de 335 Millones de euros, se comunica
también los requisitos que deben cumplir las emisiones a fin de poder beneficiarse del

mismo, las caracteristicas del aval y su forma de ejecucion.
2. ALCANCE DE LA GARANTIA

Se encuentra detallada en la Orden Ministerial que a continuacién se adjunta como

documento para su consulta.
3. INFORMACION QUE DEBE INCLUIRSE SOBRE EL GARANTE

La informacién relativa a la Administracion General del Estado en su condicion de garante, y
de conformidad con lo establecido en el Anexo XVI del Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la
Comisién de 29 de abril de 2004, la CNMV ha registrado con fecha de 16 de marzo de 2010
el Documento de Registro del garante, el cual puede ser consultado en la pagina web de

CNMV, y que se incorpora por referencia.
4. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

El texto completo de la Orden de Otorgamiento del aval asi como el resto de informacion
relativa al mismo puede consultarse en la pagina web de la Direccion General del Tesoro y

Politica Financiera y en la pagina web de CNMV:

http://www.tesoro.es/sp/Avales/AvalesdelEstado.asp

http://www.cnmv.es
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La presente Nota de Valores esta visada y firmada en Santa Cruz de Tenerife, a 26 de
marzo de 2010.

Como responsable de la Nota de valores

Fdo. D. Munesh M. Melwani Melwani
Jefe del Area de Banca de Inversion
Caja General de Ahorros de Canarias

Como Comisario del Sindicato de Bonistas

D. Pedro Afonso Afonso
Comisario del Sindicato de Bonistas
Caja General de Ahorros de Canarias
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SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA

DIRECCION GENERAL DEL TESORO

MINISTERIO n Y POLITICA FINANCIERA

DEECONOMIZ | 8%, F
Y HACIENDA 1

SUBDIRECCION OENERAL DE |
Registro de Salida Ndmero 15156
01/1012009 10:09:09

SUBDIRECCION GENERAL DE MEDIDAS
ECONOMICAS EXTRAORDINARIAS

Cuampleme comunicarle que con fecha 30 de septiembre de 2009, la Sra.
Vicepresidenta Segunda del Gobierno y Ministra de Economia y Hacienda ha

dictado Orden del siguiente tenor literal:

ORDEN DE LA MINISTRA DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE
OTORGA AVAL DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A
DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE LA ENTIDAD CAJA
GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS, DE ACUERDO CON LO
ESTABLECIDO EN EL REAL DECRETO-LEY 7/2008, DE 13 DE OCTUBRE, DE
MEDIDAS URGENTES EN MATERIA ECONOMICO - FINANCIERA EN RELACION
CON EL PLAN DE ACCION CONCERTADA DE LOS PAISES DE LA ZONA EURO,
Y EN LA ORDEN EHA/3364/2008, DE 21 DE NOVIEMBRE.

El articulo 1 del Real Decreto—ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en
materia econémico—financiera en relacién con el plan de accién concertada de los
paises de la Zona Euro, autoriz6 el otorgamiento de avales del Estado a las
operaciones de financiacion nuevas que realicen las entidades de crédito a partir de

la entrada en vigor del citado Real Decreto-ley.

En concreto, para el afio 2009, el articulo 54.2 de la Ley 2/2008, de 23 de diciembre de
Presupuestos Generales del Estado para 2009, en la redaccién dada por la disposicién
final segunda del Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracion
bancaria y reforzamiento de los recursos propios de las entidades de crédito, establece
que se podran conceder avales hasta un importe maximo de 64.000 millones de
euros para garantizar las obligaciones derivadas de operaciones de financiacion a las
que se refiere el articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de
Medidas Urgentes en Materia Economico-Financiera en relacion con el Plan de
Accion Concertada de los Paises de la Zona Euro.

Asimismo, la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que se desarrolla el
articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, concretd los aspectos
fundamentales del régimen de otorgamiento de avales a las entidades de crédito,
precisando las caracteristicas de los avales a otorgar, los requisitos que deben
cumplir las entidades beneficiarias, las operaciones a avalar y los tramites a seguir

para el otorgamiento de avales.

PASEQ DEL PRADO, 4-6
28014 MADRID




SECRETARIA DE ESTADO

DE ECONOMIA
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Tras el informe favorable del Banco de Esparia y de conformidad con el apartado 3 ¢)
de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, se ha considerado conveniente
ampliar hasta cinco anfos el plazo maximo de vencimiento de los instrumentos
avalados, con el fin de proporcionar a las entidades de crédito beneficiarias del aval
la misma flexibilidad, para utilizar vencimientos a corto y medio plazo en funcion de

sus necesidades, de la que disponen las entidades de nuestro entorno.

En su virtud, teniendo en cuenta lo anterior y conforme al articulo 116 de la Ley
47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria, que establece que el
otorgamiento de los avales de la Administracion General del Estado deberg ser
acordado por la Ministra de Economia y Hacienda.

DISPONGO:

PRIMERO.- La Administracion General del Estado garantiza, con renuncia al
beneficio de excusion establecido en el articulo 1830 del Cédigo Civil, y hasta el
importe maximo de 335.000.000 euros, el pago de las obligaciones econdémicas
resultantes de las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice Caja
General de Ahorros de Canarias y que cumplan los requisitos establecidos en los
apartados siguientes.

El importe maximo del aval otorgado se entiende referido al principal de las
operaciones, extendiéndose el citado aval a los intereses ordinarios
correspondientes. El aval no se extiende a ninguna otra obligacion distinta de las
sefialadas, ya sean intereses de demora, comisiones, gastos financieros o de
cualquier otra naturaleza.

El aval se entendera otorgado con caracter irrevocable e incondicional, una vez
cumplido lo establecido en el apartado séptimo de esta orden.

SEGUNDO.— Se garantizan, hasta el importe maximo sefialado en el apartado
anterior, las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice en Espana la
entidad avalada, y que cumplan los siguientes requisitos:

a) Tipo de operaciones: Podran consistir en operaciones individuales o en
programas de emision.

b) Tipo de valor: Tendréan que ser valores de deuda no subordinada y no
garantizada con otro tipo de garantias. No se avalaran depositos interbancarios.

¢) Plazo de vencimiento: El plazo de vencimiento debera estar comprendido
entre los tres meses y los cinco afios siguientes a su emision. En el caso de
programas de pagarés avalados, la fecha de vencimiento final de la ultima obligacion
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resultante de cada uno de ellos debera ser, en todo caso, anterior al 31 de diciembre
de 2010.

d) Rentabilidad: El tipo de interés podra ser fijo o variable. En el caso de tipo
de interés variable, el tipo de referencia debera ser de amplia difusién y utilizacién en
los mercados financieros.

El tipo de interés efectivo debera encontrarse dentro del rango de rentabilidades de
mercado de emisiones y emisores de caracteristicas similares y ser coherente con
operaciones anteriores del mismo emisor. A los efectos de valorar el cumplimiento de
este requisito, se utilizara como tipo de referencia teérico para cada emision el tipo
resultante de sumar al tipo de interés de la Deuda del Estado a un plazo equivalente,
en el momento de la emisién, el diferencial que resulte de aplicar las reglas de
célculo de la comision que se reflejan en el apartado SEXTO de la presente orden.
La Direcciéon General del Tesoro y Politica Financiera comprobara la adecuacién del
tipo de interés propuesto para cada operacion en funcion de los requisitos
establecidos en este parrafo, asi como de las condiciones de mercado existentes en
ese momento.

Se habilita a la Directora General del Tesoro y Politica Financiera a modificar el tipo
de referencia tedrico a que se refiere el parrafo anterior, cuando por la evolucién de
los mercados o cualquier otra circunstancia deje de ser representativo.

e) Estructura de las operaciones garantizadas: La amortizaciéon deberé
efectuarse en un solo pago. Asimismo, las emisiones avaladas no incorporaran
opciones, ni otros instrumentos financieros derivados, ni cualquier otro elemento que
dificulte la valoracién del riesgo asumido por el avalista.

f) Importe minimo: El importe de cada emisiébn no podré ser inferior a 10
millones de euros, calculado como valor nominal de la emision.

g) Admisioén a negociacion: Los valores deberén admitirse a negociaciéon en
alguno de los mercados secundarios oficiales espanoles.

h) Las emisiones garantizadas por el presente aval deberan haberse
realizado antes del 15 de diciembre de 2009, salvo que la Comisién Europea autorice
la extension del programa de avales hasta una fecha posterior, en cuyo caso, de
conformidad con el articulo 7.3 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,
mediante resolucién de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, se
establecera la correspondiente extension del plazo para realizar emisiones
garantizadas.

i) Los pagos derivados de estas emisiones que deba realizar la entidad
emisora avalada habran de efectuarse a través del agente de pagos que designe la
entidad.

TERCERO.- El aval de la Administraciéon General del Estado estara vigente mientras
se hallen pendientes de cumplimiento las obligaciones econémicas resultantes de
cada operacion garantizada, quedando, en todo caso, extinguida la responsabilidad
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de la Administracion General del Estado si transcurridos seis (6) meses desde la
fecha de vencimiento final de la ultima obligacion de cada operacion avalada, o
programa de pagarés avalado, sin haberse dado cumplimiento a aquélla, no se
hubiera instado su ejecucion.

CUARTO.- Las obligaciones que asume la Administracion General del Estado en
virtud del presente aval no quedaréan sometidas a ofras condiciones que las
establecidas en la presente orden, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, y
en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, y se haran, en su caso, efectivas
en la moneda en la que se haya efectuado la operaciéon cuando, llegado el
vencimiento natural de la obligacién, y ésta sea liquida y exigible, no la haya hecho
efectiva el deudor en la cuantia que corresponda y se requiera el pago al avalista.

A los efectos del presente aval, se entendera por vencimiento natural de la obligacion
el que corresponda al cumplimiento normal de la obligacion garantizada, sin que
pueda requerirse el pago al avalista en un momento anterior al mismo, sea cual sea
la causa de la anticipacion de la exigibilidad de la obligacion garantizada, salvo lo
dispuesto en el apartado siguiente.

QUINTO.- Se prohibe cualquier modificacién o alteracién de las operaciones a las
que se otorga la garantia, salvo la amortizacién anticipada previa autorizacion por
escrito de la Administracion General del Estado, a través del Ministerio de Economia
y Hacienda y a propuesta de la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera.

Cualquier modificacién que contravenga lo dispuesto en este apartado no produciré
efectos frente a la Administracién General del Estado, que quedara obligada en los
términos previstos en la presente Orden.

SEXTO.- Conforme a lo establecido en el articulo 4 de la Orden EHA/3364/2008, de
21 de noviembre, los avales otorgados devengarén a favor de la Administracion
General del Estado, para cada operacion y en el momento de la emisién, las
comisiones que se detallan en el anexo de dicha disposicion.

Las comisiones se liquidaran por la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera de una sola vez y con carécter anticipado, una vez comunicada por parte
de la entidad emisora avalada su intencién de emitir en una determinada fecha, se
calcularan en funcion del plazo total de la emision y se ingresaran por la entidad
emisora avalada en cualquier entidad colaboradora conforme a lo que establece la
Orden PRE/3662/2003, de 29 de diciembre, por la que se regula un nuevo
procedimiento de recaudacion de los ingresos no tributarios recaudados por las
Delegaciones de Economia y Hacienda y de los ingresos en efectivo en las
sucursales de la Caja General de Depdésitos encuadradas en las mismas.

En el caso de programas de pagarés avalados, la comisién se calculara sobre el
importe maximo del programa avalado y el periodo para su cémputo seré el que
medie desde la comunicacion a que se refiere el apartado séptimo. b) de esta orden
hasta el vencimiento final de la ultima obligacién resultante del programa avalado.
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El procedimiento para la devolucion del exceso ingresado en concepto de comision
en los casos en los que el importe ingresado por la entidad emisora sea superior al
que resulte de sustituir, en la formula empleada para la determinacion de la comisién
devengada, los siguientes extremos:

a) el plazo maximo de vencimiento comunicado por la entidad, por el plazo de
vencimiento de la emision finalmente efectuada,

b) el importe nominal méximo comunicado por la entidad, por el importe
nominal finalmente emitido

sera el que establece la Resolucién de la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera, de 4 de febrero de 2009, por la que se establece el procedimiento para la
devolucion del exceso ingresado en concepto de comisién por las entidades
beneficiarias de los avales otorgados por el Ministro de Economia y Hacienda el 29
de diciembre de 2008, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto—ley 7/2008,
de 13 de octubre, de medidas urgentes en materia econdmico—financiera en relacion
con el plan de accién concertada de los paises de la Zona Euro, y en la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre.

SEPTIMO.- De conformidad con lo establecido en el articulo 7 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, la efectividad del aval otorgado quedara
condicionada al cumplimiento de los siguientes tramites:

a) Con una antelacion de al menos 10 dias naturales sobre la fecha prevista
para la operacion, la entidad emisora avalada debera comunicar a la Direccién
General del Tesoro y Politica Financiera los detalles de cada concreta operacion que
se pretenda realizar, utilizando para ello una copia del documento privado, folleto, o
escritura de emision, en su caso, que presentara ante la CNMV para el registro.

b) La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera examinaréa los
detalles de la operacion y, si se cumplen los requisitos necesarios para que la
operacion pueda acogerse al aval del Estado, en los términos establecidos en esta
orden de otorgamiento, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, y en la
Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, lo comunicara, en el modelo establecido
en el anexo | de esta Orden, a la entidad emisora avalada junto con la liquidacion de
la comision y el documento de ingreso 069 para que, tras acreditar su ingreso,
proceda a realizar la emision. La acreditacion del ingreso se realizard mediante la
presentacion del documento de ingreso 069 debidamente validado por la entidad
colaboradora en la que se ha realizado el ingreso.

¢) Una vez realizada la operacién, la entidad emisora avalada comunicard
los detalles de la operacién, mediante el documento privado, folleto o escritura de
emision mencionados en el punto a) de este apartado debidamente registrado por la
Comision Nacional del Mercado de Valores, a la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera, Banco de Espafia y a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y solicitara la admisién a cotizacion de la emisién en un mercado secundario
oficial espanol.
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d) La Direcciéon General del Tesoro y Politica Financiera comprobara que las
caracteristicas de la operacién efectivamente realizada se ajustan a las
comunicadas.

e) En el plazo de 3 dias habiles desde la fecha de admision a cotizacion en
un mercado secundario oficial espafol, la Comisién Nacional del Mercado de Valores
comunicara a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera la efectiva
admision a negociacion de los valores emitidos.

OCTAVO.- Correspondera a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera,
con la colaboracion del Banco de Espafia, el control y seguimiento de las
operaciones avaladas. A tal efecto, la entidad emisora avalada estara obligada a
facilitar toda la informacién referida a las operaciones avaladas que el citado centro
directivo le solicite.

Queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacion de comunicar al avalista la
fecha y condiciones de emision y vencimiento de cada una de las operaciones
avaladas, asi como las fechas e importes de los pagos por intereses ordinarios, y
cualquier oftra circunstancia que, en su caso, afecte a la operacion y a la posibilidad de
ejecucion de la garantia otorgada.

Igualmente queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacion de comunicar a
la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera la imposibilidad de hacer frente a
alguna de las obligaciones resultantes de la operacion avalada con una antelacion de,
al menos, 15 dias naturales a la fecha de vencimiento de la misma. En dicha
comunicacion se incluirén todas aquellas excepciones que la entidad emisora avalada
hubiera podido oponer al acreedor.

En todo caso, antes del 31 de enero de cada ejercicio, la entidad emisora avalada
comunicara a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera el importe de
principal de cada operacién pendiente a 31 de diciembre del gjercicio, asi como una
estimacion de la deuda correspondiente a intereses ordinarios.

Con el fin de automatizar la recepcion y tratamiento de la informacién a que se refiere
este apartado la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera podréa establecer
que la misma se envie por determinados medios y con formatos especificos que pondra
a disposicion de la entidad beneficiana del aval.

NOVENO.- En el caso de emisiones en divisas, a efectos de lo establecido en el
articulo 1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, el emisor pondra en
posesion de la Administracion General del Estado (Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera) valores de Deuda Publica espafiola por el importe equivalente al
riesgo de tipo de cambio asumido por la Administracién General del Estado, y
correspondiente a todos los vencimientos pendientes derivados de cada emision en
divisas que haya sido garantizada. A efectos del célculo del importe por el que ha de
constituirse esta garantia, se aplicaran los precios y recortes de valoracion utilizados
por el Eurosistema en sus operaciones de politica monetaria.
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La valoracion del riesgo de tipo de cambio de cada emisién se efectuara al menos
una vez al mes, haciéndose coincidir con el primer dia habil del mismo y, en todo
caso, cuando asi lo requiera expresamente la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera. Cuando de dicha valoracion resulte una variacion en el tipo de cambio, se
reajustara la garantia constituida por el emisor, en el plazo de los 2 dias habiles
siguientes a la fecha de la valoracién, a efectos de lo establecido en el citado articulo
1.¢) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre.

Para la determinacion del riesgo de tipo de cambio, se considerara la variacién entre
el tipo de cambio existente en el momento de cada emision y el vigente en el
momento de cada valoracion.

La propiedad de los valores y sus rendimientos seguiran correspondiendo al emisor.
No obstante, si en la fecha de ejecucién del aval el tipo de cambio de la operacion
garantizada hubiera variado con respecto al vigente en la fecha de la emisién, la
Administracion General del Estado, a través de la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera, ejecutara la garantia constituida por el importe necesario para
resarcirse de los perjuicios derivados de la variacion del tipo de cambio.

La garantia a que se refiere este apartado permanecerg vigente, con los reajustes
que resulten precisos, hasta extinguirse el aval otorgado por la Administracion
General del Estado de acuerdo con lo establecido en el apartado Tercero de la
presente Orden.

DECIMO.- Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados anteriores, la ejecucion del
aval frente al Estado y el pago de los importes que se deriven de esta accion,
incluida, en su caso, la compensacion prevista en el articulo 1.8 del Real Decreto-ley
7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia Econémico-Financiera en
relacion con el Plan de Accion concertada de los paises de la Zona Euro, se realizara
como sigue:

1. Con el fin de agilizar el procedimiento de pago, la ejecucion se instara de
una sola vez por cada vencimiento, tanto de principal como de intereses. A tal fin,
con una antelacion de, al menos, 15 dias naturales sobre la fecha de pago, la entidad
emisora avalada, debera comunicar los importes correspondientes al vencimiento
que va a ser fallido, asi como todas las excepciones que hubiera podido oponer al

pago.

2. Producido el impago por parte de la entidad emisora avalada de una
obligacién vencida, liquida y exigible de una operacién avalada, de acuerdo con los
términos de esta Orden, el agente de pagos, en representacion de todos los titulares
legitimos de los valores emitidos, deberé presentar una reclamacién de pago por
escrito a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, en el modelo que se
establece en el anexo Il

3. Una vez constatado el legitimo derecho del acreedor, la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera procedera de inmediato a iniciar los tramites
necesarios para el reconocimiento de la obligacién y posterior ordenaciéon del pago
resultante de la ejecucion de la garantia transfiriendo el importe correspondiente a la
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cuenta del agente de pagos abierta en el Banco de Espafia exclusivamente para esta
finalidad que figure dada de alta en el fichero de terceros de la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera.

4. En ningun caso sera posible la compensacion de saldos contra las
cuentas, valores o activos del avalista.

DECIMOPRIMERO.- De producirse la ejecucion del aval frente a la Administracion
General del Estado, ésta se subrogard, respecto de los importes ejecutados por
cualquier concepto, en todos los derechos y acciones reconocidos al acreedor principal.

DECIMOSEGUNDO.- Las controversias que sSe susciten en relacibn a la
interpretacion, ejecucion y aplicacion del aval otorgado se resolveran, en defecto de
mutuo acuerdo entre las partes, por los Juzgados y tribunales de Madrid.

DECIMOTERCERO.- La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera notificara la
presente orden a la entidad emisora avalada.

DECIMOCUARTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica Financiera
para entregar y recibir en representacion del avalista las comunicaciones y
declaraciones a que dé lugar la presente garantia, a dictar las resoluciones precisas
para su aclaracion y aplicacion, a efectuar todos los actos necesarios para la ejecucion
del aval, asi como a solicitar toda clase de informacion sobre las obligaciones
garantizadas tanto a la entidad emisora avalada como al agente de pagos, en su caso,
de cada una de las emisiones avaladas.

DECIMOQUINTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica Financiera
para dictar cuantas resoluciones sean necesarias para la aplicacion y ejecucién de lo
previsto en esta orden.
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ANEXO |
Modelo de comunicacion del cumplimiento de requisitos para que una
operaciéon pueda ser garantizada por la Administracion General del Estado.

1. La Direcciéon General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 7, apartado 2 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre, y el apartado SEPTIMO de la Orden de la Ministra de Economia y
Hacienda de otorgamiento del aval, de (fecha), ha examinado los detalles de la
operacion que se describe en el documento anexo a la presente comunicacion con
fecha de entrada (fecha de entrada) en el registro de la Direccién General del Tesoro
y Politica Financiera y numero de registro (numero de registro).

2. La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con dicho
examen, considera que la operacion cumple con los requisitos necesarios para poder
Ser garantizada por la Administracion General del Estado, en los términos
establecidos en la Orden de otorgamiento de (fecha), la Orden EHA/3364/2008, de
21 de noviembre y en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre.

3. Para proceder a la emisién con el aval del Estado, previamente se acreditara el
ingreso de la comision correspondiente al aval, cuya liquidacion se adjunta, mediante
presentaciéon en la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera del documento
de ingreso 069 debidamente validado por la entidad colaboradora en la que se haya
efectuado.

4. En el supuesto en el que aun no se hubiera solicitado el alta en el Fichero Central
de Terceros de la cuenta del Agente de Pagos a la que se refiere el apartado
Décimo. 3 de la Orden de otorgamiento del aval, deberé darse cumplimiento a dicho
tramite a la mayor brevedad posible, a efectos de garantizarse el cumplimiento del
requisito establecido en la letra i) del apartado Segundo de la citada Orden.

Madrid, de de 200
La Directora General del Tesoro y Politica Financiera
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ANEXO Il

Modelo de comunicacion en caso de incumplimiento de las obligaciones del

emisor en relacién con la operacion avalada por la Administracién General del
Estado

D/D? (ldentificacién de la persona) con DNI (DNI), cuya fotocopia adjunto, en nombre
de (Razén social) agente de pagos de la emision (....... ) avalada por la
Administracion General del Estado, con poder bastante al efecto, otorgado con fecha
(fecha) y cuyo original o fotocopia compulsada adjunto, y actuando en representacion
de todos los titulares de los valores emitidos en el marco de la mencionada
operacion, a los efectos de la ejecucion del aval, tal y como establece el punto 2 del
apartado Décimo de la Orden de la Ministra de Economia y Hacienda por la que se
otorga aval de la Administracion General del Estado, a determinadas operaciones de
financiacion de la entidad (...), de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-ley
7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en materia econémico-financiera en
relacion con el Plan de Accion Concertada de los paises de la Zona Euro, y en la
Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,

COMUNICO QUE:

El emisor (consignar razon social) no ha cumplido sus obligaciones de pago
resultantes de la operacion avalada en las fechas debidas, por importe de (consignar
el Importe fallido) segun el detalle siguiente:

DETALLE DE LA DEUDA FALLIDA

CONCEPTO MONEDA IMPORTE FECHAS
DENOMINA DE
CION VENCIMIE
EMISION NTO
Principal del
crédito
Intereses
ordinarios
IMPORTE
FALLIDO
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Y QUE:

El emisor no ha pagado el importe fallido ni tampoco lo ha hecho ningun tercero en
Su hombre.

Y REQUIERO A LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, respecto a la
Deuda Fallida y de acuerdo con los términos del aval otorgado, el pago a través del
Agente de pagos referenciado del importe fallido a los titulares de los valores
afectados.

(FECHA Y FIRMA)

Sra. Directora General del Tesoro y Politica Financiera
Paseo de Prado 6
28014 Madrid
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Contra la presente Orden, que pone fin a la via administrativa, podra interponerse con
caracter potestativo recurso de Reposicién, ante la Ministra de Economia y Hacienda, en
el plazo de un mes, contado a partir del dia siguiente al de la notificacién de la misma,
de conformidad con lo previsto en los articulos 116 y 117 de la Ley 30/1992, de 26 de
noviembre, de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del Procedimiento
Administrativo Comdun; o, directamente, recurso contencioso-administrativo, ante la Sala
de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses,
contados desde el dia siguiente a la notificacién de esta Orden, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 11. 1. a) y 46 .1 de la Ley 29/1998, de 13 de julio, Reguladora

de la Jurisdiccion Contencioso-Administrativa.

Madrid, 1 de octubre de 2009

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO
Y POLITICA FINANCIERA

SN

Fdo.: Soledad NUfez Ramos

SR. D. David J. Cova Alonso

Caja General de Ahorros de Canarias
Plaza del Patriotismo, 1

38002 Santa Cruz de Tenerife
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Cumpleme comunicarle que con fecha 4 de diciembre de 2009, la Sra. Directora del Tesoro y
Politica Financiera ha dictado Resolucion del siguiente tenor literal:

“Resoluciéon de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera por la que se extiende el
plazo establecido en las Ordenes de otorgamiento de aval de la Ministra de Economia y
Hacienda, de 30 de septiembre de 2009 para realizar emisiones garantizadas.”

Mediante Ordenes de la Ministra de Economia y Hacienda de 30 de septiembre de 2009 se
otorgaron avales de la Administracién General del Estado con cargo a la reserva de 64.000
millones de euros fijada en el articulo 54.Dos d) de la Ley 2/2008, de 23 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el arfio 2009.

En dichas Ordenes se dispone que las emisiones se realizaréan antes del 15 de diciembre,
salvo que la Comisién Europea autorice la extension del programa de avales, en cuyo caso,
de conformidad con el articulo 7.3 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la
que se desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas
Urgentes en Materia Econémico-Financiera en relaciéon con el Plan de Accién Concertada de
los Paises de la Zona Euro, mediante resolucion de la Directora General del Tesoro se
establecera la correspondiente extension del plazo para realizar emisiones garantizadas.

Una vez aprobada por la Comision Europea la prérroga del esquema espafiol de avales, que
considera dicha prorroga compatible con el mercado interior y con el Tratado de
Funcionamiento de la Unién Europea, es posible extender el periodo de emision hasta el
plazo maximo autorizado por dicha prorroga.

Con la presente Resolucion se da cumplimiento a lo establecido en el articulo 7.3 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, extendiendo el plazo de emisién de instrumentos
avalados hasta el 30 de junio de 2010.

Asimismo, la disposicién final segunda de la Orden EHA/3364/2008 autoriza a la Directora
General del Tesoro y Politica Financiera a dictar cuantas resoluciones sean necesarias para
la aplicacién y ejecucion de lo previsto en la misma.

Por tanto, en virtud del articulo 7.3, de la disposicion final segunda de la citada Orden y de
acuerdo con lo dispuesto en las Ordenes de otorgamiento de aval de la Ministra de Economia
y Hacienda, de 30 de septiembre de 2009,
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DISPONGO:

Primero. Plazo para realizar las emisiones

Las emisiones garantizadas por las Ordenes de otorgamiento de aval de la Ministra de
Economia y Hacienda, de 30 de septiembre de 2009, deberan haberse realizado antes del 1
de julio de 2010.

Segundo. Efectos
La presente Resolucion surtira efectos desde el dia siguiente al de su notificacion.

Contra la presente resolucién podra interponerse recurso de alzada ante la Ministra de
Economia y Hacienda en el plazo de un mes, contado a partir del dia siguiente al de la
notificacion de la misma de conformidad con lo previsto en los articulos 114 y 115 de la Ley
30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del
Procedimiento Administrativo Comun.

Madrid, 7 de diciembre de 2009
La Subdirectora General de Medidas
Econdmicas Extraordinarias

N

Alicia Valencia Garcia

David J. Cova Alonso

Caja General de Ahorros de Canarias
Plaza del Patriotismo,1

38002 Santa Cruz de Tenerife
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DIRECTORA GENERAL

Expediente.: 2009- 32-01

Comunicacion del cumplimiento de requisitos para que [a operacion informada
por Caja General de Ahorros de Canarias con fecha de entrada en el Registro
General de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera el 16, 22, y 23 de
marzo de 2010 pueda ser _garantizada por la Administracion_General del Estad

conforme a la Orden de Ia Ministra de Economia v Hacienda de otorgamiento de

aval, de 30 de septiembre de 2009.

1. La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con lo establecido en el
arp’culo 7, apartado 2 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, y el apartado
SEPTIMO de la Orden de la Ministra de Economia y Hacienda de otorgamiento de aval, de
30 de septiembre de 2009, ha examinado los detalles de la operacion que se describe en
los documentos con fechas de entrada 16, 22, y 23 de marzo de 2010 en el Registro
General de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera y numeros de registro
6343,6732 y 6980.

2. La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con dicho examen,
considera que la operacién cumple con los requisitos necesarios para poder ser garantizada
por la Administracion General del Estado, en los términos establecidos en la Orden de
otorgamiento de 30 de septiembre de 2009, la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre
y en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre.

3. Para proceder a la emisién con el aval del Estado, previamente se acreditard el ingreso
de la comisidon correspondiente al aval, cuya liquidacion, por importe de 9.485.194,52
euros, se contiene en el documento de ingreso 069 numero 210083443456A, que se
adjunta a esta comunicacién, mediante presentacion en la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera de dicho documento de ingreso debidamente validado por la entidad
colaboradora en la que se haya efectuado.

Madrid, 6 de Lyarnzo de 2010
La Directora General del Tesoro y Politica Financiera

( -\-7’11'_;:__%&

—

Soledad Nufiez Ramos

David J. Cova Alonso
Caja General de Ahorros de Canarias
Plaza del Patriotismo,1/38002 Santa Cruz de Tenerife
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