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l. RESUMEN

A continuacion se incluyen las caracteristicas principales y los riesgos esenciales asociados a los valores
objeto de la nota sobre acciones. Se hace constar expresamente que:

= [Este Resumen debe leerse como introduccion a la nota sobre acciones (la “Nota sobre
Acciones”) y al documento de registro (el “Documento de Registro”, conjuntamente con la Nota
sobre Acciones, el “Folleto”) inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (la “CNMV”’) de Inmobiliaria Colonial, S.A. (la “Sociedad” o “Colonial”).

= Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del
inversor del Folleto en su conjunto.

= No podré exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el Resumen, a no
ser que el mismo sea engafioso, inexacto o incoherente en relacion con las demas partes del
Folleto.

= Ante una eventual demanda sobre la informacidn contenida en el Folleto que se presente en un
tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de un Estado Miembro del
Espacio Econdmico Europeo, tener que soportar los gastos de la traduccion del Folleto antes de
que dé comienzo el procedimiento judicial.

1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO DE COLONIAL

Las actividades principales de Colonial y de sus sociedades dependientes (el “Grupo Colonial’”) son el
arrendamiento y enajenacion de bienes inmuebles, asi como la promocion y construccion de edificios de
toda naturaleza; la urbanizacion y parcelacion de terrenos para su posterior explotacion y la adjudicacién y
contratacion de toda clase de obras, estudios y proyectos, asi como la promocién y gestion de centros
comerciales.

2. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA DE COLONIAL
2.1 Informacioén financiera histérica seleccionada

En las siguientes tablas se incluyen las magnitudes financieras clave que resumen la situacion financiera de Colonial
y su evolucién durante el periodo 2007- 2009. Grupo Colonial ha optado por aplicar en la formulacidn de sus cuentas
anuales consolidadas el criterio de valor de razonable (“fair market value™) a sus inversiones inmobiliarias dentro de
las opciones permitidas por la norma NIC 40 de las NIIF.

En cualquier caso, se sefiala que la informacién contenida en este epigrafe deberd leerse conjuntamente con los
estados financieros consolidados de Colonial y, en todo caso, esté sujeta en su integridad al contenido de los estados
financieros consolidados que se incluyen en el epigrafe 20.1 del Documento de Registro.

En septiembre de 2008, Colonial alcanz6 un primer acuerdo de reestructuracion de su deuda financiera, que incluy6
determinados compromisos de desinversion entre los que figuraba la venta de las participaciones que mantenia en
Fomento de Construcciones y Contratas (FCC) y la sociedad filial Riofisa. Como consecuencia de dichos
compromisos, en el cierre del ejercicio 2008 Colonial procedié a reclasificar los activos y pasivos asociados a estas
participaciones al epigrafe del balance consolidado “activos mantenidos para la venta”. Para poder interpretar
correctamente las variaciones incluidas en la tabla que se muestra a continuacion hay que tener en cuenta el efecto de
esta reclasificacion.



En concreto, de haberse realizado la misma reclasificacion en las cuentas cerradas al 31 de diciembre de 2007, el
importe del Activo no corriente se habria visto reducido en 3.314.639 miles de euros situandose en 7.501.923 miles
de euros y mostrando por tanto una variacion del -12,59% al compararlo con el ejercicio 2008. Igualmente, el
importe del Activo corriente se habria visto incrementado en la misma cantidad situdndose en 7.550.176 miles de
euros y mostrando por tanto una variacion del -52,28% al compararlo con el ejercicio 2008.

Igualmente el efecto en el Pasivo de la Sociedad, de haberse realizado la reclasificacion mencionada al cierre de
2007, habria supuesto una disminucidn de los Pasivos no corrientes en 505.230 miles de euros, lo que supondria una
variacion de 10,26% al compararlo con el ejercicio siguiente, y un incremento de los Pasivos corrientes por el
mismo importe, lo que supondria una variacion de un -64,07% al compararlo con el ejercicio 2008.

Las variaciones mas significativas entre los afios 2009, 2008 y 2007 tanto de los Activos corrientes como de los
Pasivos corrientes del balance consolidado mostradas en la tabla siguiente se originan en su mayor medida por el
efecto de lo descrito anteriormente y se corresponden con la venta de la participacion en FCC realizada a finales del
2008 y principios del 2009 y a la importante disminucion de valor de los activos de la filial Riofisa, sociedad cuya
venta no ha sido completada.

A continuacion se recoge la informacién financiera consolidada seleccionada del Grupo Colonial correspondiente a
los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007.

31/12/09 Var. 31/12/08 Var. 31/12/07
BALANCE CONSOLIDADO
(Informacién auditada y Segdn NIIF) miles € (%) miles € (%) miles €
ACTIVO
ACLIVO NO COITIENEE ..ot 5.947.071 -9,31% 6.557.603  -39,37% 10.816.562
% sobre total Activo 68,85% -- 64,54% -- 71,86%
ACLIVO COITIENTE.....viieicee e 2.690.958 -25,31% 3.602.798  -14,94% 4.235.537
% sobre total ACHIVO ........ccoveevviei i 31,15% - 35,46% -- 28,14%
Total ACTIVO .o 8.638.029  -14,98% 10.160.401  -32,50% 15.052.099
Patrimonio NEtO ........ccceveiiiiiieciecceecree e 1.225.591 -11,23% 1.380.709  -67,55% 4,254,989
% sobre total P° Neto y Pasivo...........cccceevvevrieiviennnns 14,19% -- 13,59% - 28,27%
PASIVO
PasiVo NO COMTIENTE ......c.ouvvveeeirerieeriee e 6.284.210 -13,55% 7.268.866 2,41% 7.097.856
% sobre total Pasivo .........cccceeveeiiiiiecciece e 84,78% - 82,79% -- 65,74%
PaSIVO COITIENTE ......cveviereeirieeee e 1.128.228 -25,32% 1.510.826  -59,16% 3.699.254
% sobre total Pasivo ... 15,22% - 17,21% - 34,26%
Total PaSIVO ....c.oveeiiieiiciccce e 7.412.438  -1557% 8.779.692 -18,68% 10.797.110
% sobre total P° Neto y Pasivo...........cccceverniciciiennas 85,81% -- 86,41% - 71,73%
Total Patrimonio Neto y Pasivo .........ccccccevervivennne 8.638.029  -14,98% 10.160.401  -32,50% 15.052.099



PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS (Segln NIIF) 31/12/09 31/12/08 31/12/07

Ratio de apalancamiento (Total Balance/P° Neto)..... X7,05 X7,36 x3,54
Endeudamiento Financiero Neto™ EFN/EBITDA .......vivoreeeeeeeeeeeseeeseeesseenees X25,45 x30,27 x35,54
Total Deuda Bancaria/Patrimonio NEtO ..........ccccviveeiiiieeiieriece e 502,08% 505,53% 216,87%
Endeudamiento Financiero Neto EFN/EFN+P? NEtO.........ccccocerereriniieninienienn 83,15% 83,26% 67,83%
Endeudamiento Financiero Bruto® EFB/Total Balance ..........cocoevevvevevveveeennn. 71,37% 68,72% 61,43%
Retorno sobre Activos promedio-ROA (EBIT/Act Medi0)..........cccorvvveieiniienne -3,07% -12,60% 5,19%
Retorno sobre P° Neto promedio-ROE (B°® Neto/P? Neto) ......cccoevvevrverierrnene -50,18% -294,88% 4,53%
GAVaccion™ ..... 0,95 1,28 6,66
NNAV®/accion® 0,12 0,24 2,12
Beneficio/acCion®.............covvuevveeeeeeieeeeeseec e n.r n.r n.r

(1) Endeudamiento Financiero Neto: Endeudamiento Financiero Bruto minorado por el efectivo y medios equivalentes y otros depésitos. Tal

@

®
Q]

®)

como se define en el epigrafe 10.1 del presente Documento de Registro.

Endeudamiento Financiero Bruto: suma de los saldos dispuestos con entidades de crédito, corrientes 0 no corrientes, incluidos en los
epigrafes del balance consolidado “Deudas con entidades de crédito”, tal como se define en el epigrafe 10.1. del presente Documento de
Registro.

Valor bruto de mercado (Gross Asset Value) conforme a la valoracion practicada por el correspondiente experto independiente al fin de cada
periodo, tal como se detalla en el apartado ““Resumen de los informes de tasacion de los inmuebles de Colonial” del epigrafe 6.1.1.V.

Para el célculo de este ratio se ha tomado en consideracion tanto el nimero de acciones existentes al cierre de cada periodo, como las
acciones que pudieran resultar de la conversion de obligaciones convertibles. Igualmente se ha tenido en cuenta el efecto de cualquier
ampliacion de capital liberada que se haya producido en el periodo considerado 2007-2010.

Valor de liquidacion de la Sociedad Neto de Impuestos (Net Net Asset Value): segun se detalla en el apartado “Calculo del NNAV (Net Net
Asset Value) o valor neto de Colonial™ del epigrafe 6.1.1. V.

(6) No es representativa.
2009 Var. 2008 Var. 2007
CUENTA DE RESULTADOS CONSOL IDADA
(Informacién auditada y Segun NIIF) miles € (%) miles € (%) miles €
Importe neto de la cifra de Negocios...........ccccoeriernnene 413.003 -40,22% 690.837 -13,03% 794.309
Ingresos por venta de ACHIVOS ........cccveerveieieieriniinens 285.510 72,54% 165.470 -70,30% 557.096
Cifra total de negocio® ..........coooovvvoveverererereecenen. 698.513 -18,43% 856.307 -36,64% 1.351.405
Resultado de explotacion® ...........cc..ccocoovvvervenennnn. 237.957 6,17% 224.123 -9,94% 248.867
% sobre cifra total de negocios 34,07% 26,17% 18,42%
Resultado antes de IMpUEStOS..........coevvevrereerinrennen -591.952 -74,28%  -2.301.662 -969,92% 264.583
% sobre cifra total de negocios -84,74% -268,79% 19,58%
Resultado de actividades discontinuadas ................ -104.590 -9559%  -2.372.036  2229,48% -101.827
% sobre cifra total de negocios -14,97% -277,01% -7,53%
Resultado del €JerciCio .........cccovveririnirinninicrisiieiiieins -615.003 -84,89% -4.071.429  -2212,98% 192.687
% sobre cifra total de NegoCios........ccccevvveririiinnne -88,04% -475,46% 14,26%

@)

@

En la cifra total de negocio se ha incluido el importe de los ingresos por venta de activos al ser esta una actividad ordinaria de las sociedades
dentro del sector inmobiliario. Dicho criterio difiere del utilizado en las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad, donde estas ventas se
reflejan por el importe neto de la plusvalia. La cifra total de negocios de los ejercicios 2009, 2008 y 2007 no recoge la actividad de Riofisa
que ha sido tratada como actividad discontinuada.

El Resultado por Explotacion incluye los beneficios netos por venta de activos y excluye el resultado por variacion de valor de las
inversiones inmobiliarias.



2.2 Informacién financiera seleccionada relativa a periodos intermedios

La informacion financiera consolidada seleccionada del Grupo Colonial correspondiente a 31 de marzo de
2010, es la siguiente:

31/03/10 Var. 31/12/09
BALANCE CONSOLIDADO
(Informacion no auditada y Segin NIIF) miles € (%) miles €
ACTIVO
ACEIVO NO COMTIBNTE.....veiei ittt ettt e s s st e e s sbae e s sabae s ssbaesenres 5.985.002 0,64% 5.947.071
%0 SODIE tOTAl ACTIVO ....veiviiciicee ettt 69,07% 68,85%
P AN YO ol0] ¢ =] 0] (=R 2.679.560 -0,42% 2.690.958
% SODIE tOtAl ACHIVO ... 30,93% 31,15%
TOAI ACHIVO ..ot 8.664.562 0,31% 8.638.029
PatrimONio NELO .....c.ovvieiiieieic s 2.979.305 143,09% 1.225.591
% sobre total PO Neto Y PaSIVO.......cccviiiieiiicisesee e 34,38% 14,19%
PASIVO
PaSIiVO NO COITIENTE .......oviiiiiictie ettt ettt 4.479.430 -28,72% 6.284.210
96 SODIE tOtal PASIVO .....ceeiiiieiiieiiei e 78,79% 84,78%
PaSIVO COITIBNTE .....veiiviiiieccte ettt ettt 1.205.827 6,88% 1.128.228
9 SODIE tOtal PASIVO .....ceeiiiiciiieieeiec e 21,21% 15,22%
TOLAl PASIVO ..ooviiiiiiicieisiec ettt 5.685.257 -23,30% 7.412.438
% sobre total PO Neto Y PaSIiVO.......ccovviieieiicieces e 65,62% 85,81%
Total Patrimonio Neto Y PaSiVO ........ccccveriieiniiinseee s 8.664.562 0,31% 8.638.029

Durante el primer trimestre de 2010, la Sociedad ha formalizado con sus bancos acreedores un acuerdo
marco de refinanciacién. Dicho acuerdo contempla, entre otros aspectos, la conversion de la mayor parte
de las obligaciones convertibles existentes a 31 de diciembre de 2009 y la capitalizacion de parte de la
deuda mantenida por la Sociedad con sus bancos acreedores (véase epigrafe 10.3.1 del Documento de
Registro). A 31 de marzo de 2010, se han convertido la mayor parte de las obligaciones convertibles por
un importe de 1.414.003 miles de euros.

Con el fin de mostrar cual seria la estructura de capital de la Sociedad como consecuencia de los Acuerdos
de Reestructuracion firmados el 19 de febrero de 2010 y aprobados en la Junta General de 20 de abril de
2010 se han incluido, formando parte del Patrimonio Neto a 31 de marzo de 2010 dentro del epigrafe
“Oftros instrumentos de patrimonio” y rebajando el importe de “Deudas con entidades de crédito”,
aquella parte de deuda financiera con entidades de crédito que cuenta con un compromiso de ser
convertida en capital dentro del marco del mencionado Acuerdo. El importe considerado, junto con los
intereses devengados hasta dicha fecha igualmente capitalizables, asciende a 1.795.216 miles de euros
(véase epigrafe 10.3.1 del Documento de Registro).



172010 Var. 1T 2009

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

(Informacion no auditada y Segin NIIF) miles € (%) miles €
Importe neto de la cifra de negocios... . 105.838 -23,52% 138.391
Ingresos por venta de Activos ............ . 7.718 -88,49% 67.038
Cifra total de negocio® .........cco.ovvvoervieveeeiieresins 113.556 -44,72% 205.429
Resultado de explotacion® .............ccoc.coovvvemrvrinnnnnn. 31.364 -52,15% 65.544
% sobre cifra total de negocios 27,62% 31,91%
Resultado antes de IMpPUESLOS...........cccereirerieerienn -31.652 137,27% -13.340
% sobre cifra total de negocios -27,87% -6,49%
Resultado de actividades discontinuadas................. -8.349 92,95% -4.327
% sobre cifra total de negocios -7,35% -2,11%
Resultado del periodo...........cccccevnciiniricinnciinene -24.544 -218,92% 20.639

% sobre cifra total de NnegoCios............ccccvevrvrerinnae -21,61% 10,05%
E En la cifra total de negocio se ha incluido el importe de los ingresos por venta de activos al ser esta una actividad ordinaria de las sociedades

dentro del sector inmobiliario. Dicho criterio difiere del utilizado en las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad, donde estas ventas se
reflejan por el importe neto de la plusvalia. La cifra total de negocios no recoge la actividad de Riofisa que ha sido tratada como actividad
discontinuada.

(2) El Resultado por Explotacion incluye los beneficios netos por venta de activos y excluye el resultado por variacién de valor de las
inversiones inmobiliarias.
PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS (Segun NIIF) 31/03/10 31/12/09
Ratio de apalancamiento (Total Balance/P® NEet0)..........ccccevvvrierieeseniciisnsieriannas x 2,91 X7,05
Total Deuda Bancaria/Patrimonio NETO ..........cccccvveeviiiiiiieiie e 148,65% 502,08%
Endeudamiento Financiero Neto EFNW/EFN+PC Neto.............ovoeveeveeereereereen. 58,96% 83,15%
Endeudamiento Financiero Bruto® EFB/Total Balance .........oovvevevvereesveseennen, 51,11% 71,37%
GAV/ACCIOND ..ot n.a. 0,30
NAV/ACCION™ ..ottt ee e er s n.a. 0,10
Beneficio (PErdida)/accion® ............ccoovoivoevoieeeeseesee s n.r n.r

(1) Endeudamiento Financiero Neto: Endeudamiento Financiero Bruto minorado por el efectivo y medios equivalentes y otros depdsitos. Tal

@

®

Q]
O]

na.:

nr.:

3.

como se define en el epigrafe 10.1 del presente Documento de Registro.

Endeudamiento Financiero Bruto: suma de los saldos dispuestos con entidades de crédito, corrientes o no corrientes, incluidos en los
epigrafes del balance consolidado “Deudas con entidades de crédito”, tal como se define en el epigrafe 10.1. del presente Documento de
Registro.

Valor bruto de mercado (Gross Asset Value) conforme a la valoracion practicada por el correspondiente experto independiente al fin de cada
periodo, tal como se detalla en el apartado ““Resumen de los informes de tasacion de los inmuebles de Colonial™ del epigrafe 6.1.1.V. Para el
célculo de este ratio se ha tomado en consideracion el nimero de acciones existentes al cierre de cada periodo.

Valor de liquidacion de la Sociedad (Net Asset Value), tomando en consideracién el mismo niimero de acciones que para el calculo del ratio
GAV/accion, segun se detalla en el apartado “Célculo del NAV (Net Asset Value) o valor neto de Colonial” del epigrafe 6.1.1. V.
Beneficio/accion=beneficio atribuible a la Sociedad (después de minoritarios) dividido entre el nimero de acciones existentes al cierre de
cada periodo.

No aplica. EI Grupo Colonial realiza la valoracion de su patrimonio con periodicidad semestral.
No es representativa.

MOTIVOS DE LAS AMPLIACIONES DE CAPITAL Y DESTINO DE LOS INGRESOS

Las ampliaciones de capital objeto de la presente Nota sobre Acciones se enmarcan en la reestructuracion
de la deuda financiera del Grupo Colonial que, con fecha 19 de febrero de 2010, fue acordada de manera
formal y vinculante con las principales entidades acreedoras de Colonial y con otros acreedores de la
Sociedad.



En virtud de lo establecido en el acuerdo de reestructuracién alcanzado, la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de accionistas de la Sociedad, en su sesién de 20 de abril de 2010, aprobé dos ampliaciones
de capital con emision de nuevas acciones, (i) aumento de capital con aportaciones dinerarias por importe
nominal total de 1.954.339.200 euros y con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente (la
“Ampliacién Dineraria”); y (ii) aumento de capital con aportaciones no dinerarias consistentes en una
serie de créditos a aportar por diferentes acreedores de Colonial por importe de 1.813.503.253,73 euros
mas los intereses que aquéllos devenguen hasta la fecha de otorgamiento de la escritura publica que
documente la ejecucion de Ampliacién no Dineraria y cuyo importe definitivo serd determinado por el
Consejo de Administracién, o por cualquier miembro del Consejo de Administracion que esté facultado al
efecto, en funcion del nivel de suscripcion de la Ampliacion Dineraria, de la decision final de Deutsche
Bank AG Filiale Deutshlandgeschiift respecto a la aportacion de su crédito y de los ajustes que se deban
realizar en el nimero de acciones a entregar a cada uno de los aportantes en el caso de que existan
fracciones de acciones tras el calculo del importe de los intereses. Con respecto a los créditos que
figuraban relacionados en la propuesta de acuerdos a la Junta General de accionistas que se celebré el 20
de abril de 2010 como “Créditos 1" y “Crédito 2” pertenecientes al Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., y cuyos principales ascendian conjuntamente a 37.526.821,26 euros, se hace constar que los mismos
se han extinguido como consecuencia de la adquisicion por parte de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. de la titularidad de determinados inmuebles de Colonial, tal y como se sefial6 en el hecho relevante
comunicado el 11 de marzo de 2010. En consecuencia, el importe del principal de los créditos que se
aportarian ascenderia como maximo a 1.775.976.432,47 euros (la “Ampliacion no Dineraria”). La
Ampliacion Dineraria y la Ampliacion no Dineraria seran denominadas conjuntamente como las
“Ampliaciones de Capital”.

El importe efectivo obtenido en la Ampliacion Dineraria, hasta un importe de 50 millones de euros, se
destinard por la Sociedad a atender la gestion ordinaria de sus negocios. Cualquier importe efectivo
obtenido de la emision que exceda de 50 millones de euros se destinard a reducir el préstamo sindicado
suscrito el 12 de abril de 2007, que ha sido objeto de sucesivas novaciones y que consta definido como el
Crédito 16 en el epigrafe 5.1.3 de la Nota sobre Acciones y, en el caso de que el Crédito 16 quede
totalmente repagado, con el exceso se reducira de forma proporcional el resto de créditos que se aportan
igualmente descritos en el epigrafe 5.1.3 de la presente Nota sobre Acciones.

En caso de suscripcion incompleta de la Ampliacion Dineraria, el Consejo de Administracion ejecutara la
Ampliacion no Dineraria consistente en la aportacion de créditos no vencidos, liquidos ni exigibles contra
la Sociedad que se describen en el epigrafe 5.1.3 de la Nota sobre Acciones y cuyos titulares han adoptado
el compromiso firme de aportar (excepto Deutsche Bank AG Filiale Deutshlandgeschift, que debera
comunicar su decision con anterioridad a la ejecucion de la Ampliacion no Dineraria).

En este sentido, la Ampliacién Dineraria y la Ampliacién no Dineraria se ejecutaran, en su caso, de forma
sucesiva.

4. TIPO, CLASE E IDENTIFICACION DE LOS VALORES

Las acciones nuevas que se emitan fruto de las Ampliaciones de Capital seran acciones ordinarias de
Colonial, de 0,12 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las existentes, y
otorgaran a sus titulares los mismos derechos que las que se encuentran actualmente en circulacion (las
“Acciones Nuevas”).



5. LEGISLACION SEGUN LA CUAL SE HAN CREADO LAS ACCIONES

El régimen legal aplicable a las Acciones Nuevas es el previsto en la legislacion espafiola y, en concreto,
en las disposiciones incluidas en el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas (la “LSA”) y en la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores (la “LMV™), sus respectivas normas de desarrollo y deméas normativa
aplicable.

6. FORMA DE REPRESENTACION DE LAS ACCIONES

Las Acciones Nuevas se representaran mediante anotaciones en cuenta que se inscribiran en los
correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. (sociedad unipersonal) (“IBERCLEAR”), con domicilio
postal en Plaza de la Lealtad 1, 28014 Madrid, y de sus entidades participantes autorizadas (las
“Entidades Participantes™).

7. DIVISA DE LA EMISION DE LOS VALORES
Las Acciones Nuevas se emitiran en euros.
8. FECHA PREVISTA DE EMISION DE LOS VALORES

La fecha prevista para el inicio del periodo de suscripcion de las Acciones Nuevas correspondientes a la
Ampliacion Dineraria es el 5 de junio de 2010.

Una vez finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente y el Periodo de Adjudicacion Adicional de la
Ampliacion Dineraria, en caso de suscripcion incompleta, el Consejo de Administracion de la Sociedad
declarara la suscripcion incompleta de la Ampliacion Dineraria y procedera a ejecutar la Ampliacion no
Dineraria.

Esta previsto que se proceda a otorgar las escrituras publicas de las Ampliaciones de Capital en torno al
dia 30 de junio de 2010, como fecha mas temprana, para su posterior inscripcion en el Registro Mercantil
de Barcelona.

9. PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION DE LAS ACCIONES NUEVAS
Ampliacion Dineraria
1. Primera vuelta: Periodo de Suscripcién Preferente

Las Acciones Nuevas se ofrecen con caracter preferente a los actuales accionistas de la Sociedad que
aparezcan legitimados como tales en los registros de IBERCLEAR a las 23:59 horas (horario de Europa
Central o Central European Time “CET”) del dia habil bursatil anterior al inicio del Periodo de
Suscripcién Preferente, que podran ejercer su derecho de suscripcion preferente con respecto a la totalidad
de las acciones emitidas, asi como los adquirentes de derechos de suscripcion durante el Periodo de
Suscripcién Preferente.



A cada accion de la Sociedad actualmente en circulacion le corresponderd un derecho de suscripcion
preferente sobre las Acciones Nuevas. Por cada 5 derechos de suscripcidn preferente de los que se sea
titular se podran suscribir 11 Acciones Nuevas.

El Periodo de Suscripcion Preferente para los accionistas y adquirentes de derechos de suscripcion, se
iniciara el dia siguiente al de la publicacion del anuncio de la emision en el BORME, es decir el 5 de junio
de 2010 y finalizara transcurridos 15 dias naturales, es decir, el 19 de junio de 2010.

Los derechos de suscripcidn seran negociables en el sIBE (Mercado Continuo).
2. Segunda vuelta: Periodo de Adjudicacién Adicional

En el supuesto de que una vez finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente siguieran quedando
Acciones Nuevas sin suscribir, se abrira el Periodo de Adjudicacion Adicional en el que se adjudicaran a
aquellos accionistas y/o adquirentes de derecho de suscripcion preferente que hubieran solicitado
Acciones Nuevas adicionales durante el Periodo de Suscripcion Preferente.

El Periodo de Adjudicacion Adicional tendr& una duracion de un dia y comenzard transcurrido el tercer
dia habil bursatil siguiente a la finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente.

Ampliacion no Dineraria

En caso de suscripcién incompleta de la Ampliacién Dineraria, el Consejo de Administracién ejecutara la
Ampliacion no Dineraria consistente en la aportacion de créditos no vencidos, liquidos ni exigibles contra
la Sociedad que se describen en el epigrafe 5.1.3 de la Nota sobre Acciones. Los referidos créditos, junto
con los intereses que estos devenguen, seran aportados en la cuantia en que no se hayan amortizado con
los fondos derivados de la Ampliacion Dineraria.

Calendario orientativo de las Ampliaciones de Capital

A continuacién se presenta un calendario orientativo y estimativo de las Ampliaciones de Capital
dependiendo de si la Ampliacion Dineraria se efectda en 1 6 2 vueltas, y de si es necesario ejecutar la
Ampliacion no Dineraria:

ACTUACION FECHA
Registro de 1a NOta SODIE ACCIONES..........ccuiiiieiiiiteitiee itttk b et b bttt b nn e 01/06/10
Publicacion del anuncio de la Ampliacion Dineraria en el BORME ........cccocvviiviieiireieeeirennsr e 04/06/10
Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente (12 VUEIA) .....coccviveieiiiiiiisiie e 05/06/10
Finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente (12 VUEITA) .......coveueeririiinieiceis e 19/06/10
Si hay Acciones Nuevas sobrantes: Inicio del Periodo de Adjudicacion Adicional (22 VUelta) ..........c.ccocevvevveeenenne. 24/06/10
Finalizacion del Periodo de Adjudicacion Adicional (22 VUEIA) ........ccccveiiiiiiniiinirsse e 24/06/10
Desembolso acciones suscritas en Periodo de Suscripcion Preferente por parte de las Entidades Participantes.......... 24/06/10
Desembolso acciones suscritas en Periodo de Adjudicacion Adicional por parte de las Entidades Participantes....... 25/06/10
Otorgamiento de las escrituras de la Ampliacion Dineraria y, en su caso, de la Ampliacion no Dineraria................. 30/06/10
Inscripcion de las escrituras de la Ampliacién Dineraria y, en su caso, de la Ampliacion no Dineraria en el

REGISIIO IMBICANTIL ...ttt bbb bbb Rt e bt e b bttt b et e st et bene e 02/07/10
Asignacion por IBERCLEAR de las referencias de registro de 1as ACCIONes NUBVAS...........ccccererieirenieisienienieesiesienenns 06/07/10
Admision a cotizacion de 185 ACCIONES NUBVAS ........c.cviueiriiieiiiitiieiee sttt 13/07/10



10. COMPROMISOS DE SUSCRIPCION

Ampliacién Dineraria

A la fecha de la Nota sobre Acciones la Sociedad no tiene conocimiento de ningin compromiso firme e
irrevocable de acudir a la Ampliacion Dineraria.

Ampliacién no Dineraria

Las entidades que se indican en el epigrafe 5.1.3 de la Nota sobre Acciones (excepto Deutsche Bank AG
Filiale Deutshlandgeschift, que deberd comunicar su decision con anterioridad a la ejecucion de la
Ampliacion no Dineraria) han suscrito con la Sociedad un compromiso firme de aportar sus créditos por
un importe total méximo aproximado de 1.776 millones de euros mas los intereses que devenguen dichos
créditos hasta la fecha de otorgamiento de la escritura pablica que documente la ejecucion del Ampliacién
no Dineraria, sin perjuicio de que el importe final de la Ampliacion no Dineraria se determinara por el
Consejo de Administracion en funcion de los hechos previstos en el apartado 3 del presente Resumen.

11. PREVISION DE SUSCRIPCION INCOMPLETA

A los efectos previstos en el art. 161 de la LSA, se prevé expresamente la suscripcion incompleta de las
Ampliaciones de Capital, por lo que se aumentara el capital Unicamente en la cuantia de las suscripciones
efectuadas.

12 DESCRIPCION DE CUALQUIER RESTRICCION SOBRE LA LIBRE
TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES.

No existe restriccién alguna a la libre transmisibilidad de las Acciones Nuevas, por lo que seran
libremente transmisibles de conformidad con lo dispuesto en la LSA, la LMV, y deméas normativa de
desarrollo.

13. INVERSORES A LOS QUE VAN DIRIGIDAS LAS AMPLIACIONES DE CAPITAL

Ampliacién Dineraria

La Ampliacién Dineraria esta dirigida a todos los accionistas de la Sociedad que figuren inscritas como
tales en los registros contables de Iberclear y sus Entidades Participantes a las 23:59 horas del Dia Habil
Bursatil anterior a la fecha de inicio del Periodo de Suscripcion Preferente, es decir, del 4 de junio de
2010.

Lo anterior se entiende sin perjuicio de que otros inversores puedan suscribir acciones mediante la
adquisicién de derechos de suscripcion preferente, sean o0 no accionistas.

Ampliacién no Dineraria

La Ampliacién no Dineraria serd suscrita y desembolsada por las entidades que se relacionan en el
epigrafe 5.2.2 de la Nota sobre Acciones mediante la aportacion de sus créditos en la cuantia que
corresponda en funcion del nivel de suscripcion de la Ampliacion Dineraria.



No existira el derecho de suscripcion preferente sobre las Acciones Nuevas derivadas de la Ampliacion no
Dineraria, a tenor de lo establecido en el articulo 158.1 de la LSA.

14. GASTOS E IMPUESTOS CARGADOS ESPECIFICAMENTE AL SUSCRIPTOR

Las Ampliaciones de Capital se efectlian libres de gastos para los suscriptores, quienes sélo tendran que
suscribir el importe del valor nominal de cada Accion Nueva.

Colonial no repercutird gasto alguno a los suscriptores en relacion a las Acciones Nuevas. No se
devengaran gastos por la primera inscripcion de las Acciones Nuevas en los registros contables de las
Entidades Participantes. No obstante, las Entidades Participantes que lleven cuentas de los titulares de las
acciones de Colonial podréan establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, y sus tarifas publicadas, las
comisiones y gastos repercutibles en concepto de administracion que libremente determinen, derivados del
mantenimiento de los valores en los registros contables.

En cualquier caso, la compra o venta de derechos de suscripcion preferente estara sujeta a las comisiones
que libremente establezcan las Entidades Participantes a través de la cual dicha compra o venta se realice.

15. ADMISION A COTIZACION

Esté previsto que las Acciones Nuevas que se emitan en las Ampliaciones de Capital sean admitidas a
negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona y en el SIBE en una fecha que no se estima
posterior al 13 de julio de 2010.

En el caso de que se produjesen retrasos en la admision a negociacion sobre la fecha prevista, Colonial se
compromete a dar publicidad de forma inmediata a los motivos del retraso en los boletines de cotizacion
de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, asi como a comunicar dicha circunstancia a la CNMV.

16. FACTORES DE RIESGO

Ademas de la restante informacién recogida en la Nota sobre Acciones, antes de tomar la decisién de
realizar una inversién en Acciones Nuevas de la Sociedad deberan sopesarse detenidamente los factores
gue seguidamente se enumeran y que se describen en el Documento de Registro y en la Nota sobre
Acciones. Cualquiera de estos riesgos podria provocar un impacto sustancial adverso en el negocio, los
resultados y la situacion financiera del Grupo Colonial, asi como futuros riesgos actualmente
desconocidos, 0 no considerados actualmente como relevantes por la Sociedad.

A continuacion se enumeran los principales factores de riesgo asociados al Grupo Colonial:
1. RIESGOS ESPECIFICOS DE COLONIAL

a) La valoracién de la cartera de activos inmobiliarios del Grupo Colonial podria no reflejar de forma
precisa y certera el valor de los mismos.
b) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo

c) Pérdida por parte de SFL de su condicion de sociedad de inversion inmobiliaria cotizada en Francia
y cambios en su régimen fiscal favorable.

d) Reclamaciones judiciales y extrajudiciales
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e)
f)
9)
h)
i)

Posible responsabilidad de Colonial por las actuaciones de sus contratistas y subcontratistas
Riesgo de dafios

Riesgo por deterioro del fondo de comercio de Colonial

Dependencia de personal clave de Colonial

Bases imponibles negativas

2. RIESGOS ASOCIADOS AL SECTOR INMOBILIARIO

a)

b)

9)
h)

El sector inmobiliario es un sector ciclico—Desaceleracion actual de la actividad inmobiliaria en
Esparia.

El sector inmobiliario en Esparfia es altamente competitivo

La gestion de la deuda y el tipo de interés asociado a ella, asi como las restricciones actuales en los
mercados de deuda financiera podrian limitar o impedir a Colonial la obtencidn de financiacién para
sus inversiones.

Los aumentos de los tipos de interés afectan negativamente el sector inmobiliario

El sector inmobiliario es un sector regulado y cambios sustanciales en la normativa aplicable podrian
ocasionar un impacto sustancial adverso en Colonial.

Reduccidn del valor de mercado de los activos inmobiliarios
Relativa iliquidez de las inversiones inmobiliarias

Restricciones y responsabilidad medioambientales

3. RIESGOS RELACIONADOS CON LA ESTRUCTURA ACCIONARIAL DE COLONIAL

a)

Riesgo de conflicto de intereses de los accionistas mayoritarios y Consejeros

A continuacién se enumeran los principales factores de riesgo asociados a la emision de las Acciones
Nuevas:

Incertidumbre sobre el desarrollo de un mercado activo para los derechos de suscripcion preferente
en la Ampliacién Dineraria

Una eventual caida significativa de la cotizacion de las acciones de Colonial podria afectar
negativamente al valor de cotizacion de los derechos de suscripcidn preferente en la Ampliacién
Dineraria

Volatilidad del precio de cotizacion de las acciones de Colonial

Aquellos accionistas que no ejerciten sus derechos de suscripcion preferente en la Ampliacion
Dineraria sobre las Acciones Nuevas veran diluida su participacion en el capital de Colonial.

lliquidez de las Acciones Nuevas en caso de retraso en la admision a negociacion

En la Seccion Il “Factores de Riesgo” de la Nota sobre Acciones se incluye una descripcion detallada de
los factores de riesgo asociados a la emisidn de Acciones Nuevas.
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1. FACTORES DE RIESGO

Ademaés de la restante informacién recogida en la Nota sobre Acciones, antes de tomar la decision de
realizar una inversion en Acciones Nuevas de la Sociedad deberan sopesarse detenidamente los factores
gue seguidamente se exponen, asi como los factores de riesgo que se describen en el Documento de
Registro. Cualquiera de estos riesgos podria provocar un impacto sustancial adverso en el negocio, los
resultados y la situacion financiera del Grupo Colonial, asi como futuros riesgos actualmente
desconocidos, 0 no considerados actualmente como relevantes por la Sociedad.

FACTORES DE RIESGO ASOCIADOS A LA EMISION DE LAS ACCIONES NUEVAS

Incertidumbre sobre el desarrollo de un mercado activo para los derechos de suscripcion preferente en
la Ampliacién Dineraria

Los derechos de suscripcidn preferente relativos a la Ampliacion Dineraria objeto en la presente Nota
sobre Acciones seran negociables en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona a través del SIBE
durante un periodo de 15 dias naturales desde la publicacion del anuncio de la oferta de suscripcién en el
BORME. Colonial no puede asegurar que se vaya a desarrollar un mercado de negociacion activo para los
mencionados derechos o el precio al que dichos derechos se vayan a negociar.

Una eventual caida significativa de la cotizacion de las acciones de Colonial podria afectar
negativamente al valor de cotizacién de los derechos de suscripcion preferente en la Ampliacién
Dineraria

Dado que el precio de negociacién de los derechos de suscripcion preferente en la Ampliacion Dineraria
depende del precio de negociacién de las acciones de Colonial, una eventual caida significativa de la
cotizacién de las acciones de Colonial podria afectar negativamente al valor de los derechos de
suscripcion preferente y, por tanto, dicho valor podria verse afectado por los mismos riesgos que los de las
acciones de Colonial.

Colonial no puede asegurar a los titulares de derechos de suscripcion preferente que el precio de
cotizacion de las acciones de Colonial no caiga por debajo del precio de suscripcion de las acciones
después de que los titulares de los derechos de suscripcién preferente hayan decidido ejercitarlos. Si esto
ocurriese, los titulares de derechos de suscripcion preferente se habran comprometido a adquirir Acciones
Nuevas a un precio superior al precio de mercado. Ademas, Colonial no puede asegurar a los titulares de
derechos de suscripcion preferente que después del ejercicio de sus referidos derechos consigan vender
sus acciones a un precio igual o superior al precio de suscripcion.

Volatilidad del precio de cotizacién de las acciones de Colonial

La Sociedad no puede asegurar que las acciones que se emitan como consecuencia de las Ampliaciones de
Capital vayan a cotizar a un precio igual o similar al precio que se realiza la emision de las Acciones
Nuevas. El precio de mercado de las acciones de Colonial puede ser volatil. Factores tales como
fluctuaciones en los resultados de la Sociedad, cambios en las recomendaciones de los analistas
financieros sobre la Sociedad asi como la situacion de los mercados financieros podrian tener un impacto
negativo en el precio de las acciones de Colonial.
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A lo largo de los Ultimos afios, y en particular recientemente, los mercados de valores en Espafia y en el
resto del mundo han sufrido una importante volatilidad en los precios y en los volimenes de negociacién.
Esta volatilidad podria tener graves efectos en el precio de mercado de las acciones de Colonial, con
independencia de sus resultados de explotacion y situacidn financiera.

Aquellos accionistas que no ejerciten sus derechos de suscripcion preferente en la Ampliacion
Dineraria sobre las Acciones Nuevas veran diluida su participacion en el capital de Colonial.

Dado que esta previsto que, en caso de que no se suscriba en su integridad la Ampliacion Dineraria, se
gjecute la Ampliacion no Dineraria, aquellos accionistas que no ejerciten sus derechos de suscripcion
preferente veran diluida su participacion en el capital de Colonial en hasta un 67,26% de su participacion
actual, en caso de que se suscribiera el total importe de la Ampliacion no Dineraria.

Asimismo, aln en el caso de que un accionista transmitiese sus derechos de suscripcion preferente no
gjercitados, el precio que reciba como contraprestacion podria no ser suficiente para compensarle
completamente por la dilucion de su participacién en el capital de Colonial consecuencia de las
Ampliaciones de Capital. Ademas, finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente de la Ampliacién
Dineraria, los derechos de suscripcion preferente que no hayan sido ejercitados se extinguiran y los
accionistas que no hayan ejercitado sus derechos no se veran compensados de ninguna forma.

Iliquidez de las Acciones Nuevas en caso de retraso en la admision a negociacion

Esta previsto que las Acciones Nuevas que se emitan como consecuencia de las Ampliaciones de Capital
sean admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, e incluidas en el SIBE en
una fecha que no se estima posterior al dia 13 de julio de 2010. Cualquier retraso en el inicio de la
negociacién bursatil de las Acciones Nuevas privaria de liquidez en el mercado a dichas acciones,
dificultando a los inversores la venta de las mismas.

13



I1l.  INFORMACION DE LOS VALORES DE LAS AMPLIACIONES DE CAPITAL

(Nota sobre Acciones redactada segun el Anexo Il del Reglamento (CE) n° 809/2004, de la Comision
Europea de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE)

1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Identificacidn de las personas responsables

Pedro Vifiolas Serra, en nombre y representacion de Colonial, en su condicion de Consejero Delegado,
asume la responsabilidad por el contenido de la presente Nota sobre Acciones.

Pedro Vifiolas Serra fue designado Consejero Delegado de Colonial en virtud del acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracion de la Sociedad en su sesion celebrada el 15 de octubre de 2008. Ademas, se
encuentra facultado para la suscripcién de la presente Nota sobre Acciones en virtud del acuerdo del
Consejo de Administracion de fecha 26 de mayo de 2010.

1.2 Declaracion de las personas responsables

Pedro Vifolas Serra como responsable de la presente Nota sobre Acciones, declara que, tras comportarse
con una diligencia razonable de que asi es, la informacion contenida en la misma es, segin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LA EMISION

Véase epigrafe I1.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Declaracion sobre el capital circulante

La Sociedad considera que el capital circulante del que dispone en la actualidad, unido al que espera

generar en los préximos 12 meses, es suficiente para atender las obligaciones de la Sociedad durante dicho
periodo de tiempo.
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3.2 Capitalizacion y endeudamiento

A continuacion se incluye una tabla que recoge la capitalizacion y el endeudamiento del Grupo Colonial a
31 de marzo de 2010.

CAPITALIZACION 31/03/10
Datos no auditados (Segun NIIF) (miles €)
(O To] | e RV 1) o J OO TSSOSO SRO 889.465
PrIME 08 BIMISION ...ttt ettt b ettt ettt E e e b s et et e s e et e b et et ebe e b e st ns et e s et e s e et etenenbebereas 4.217.170
RESEIVES ...t R Rt r e -4.810.386
Otros instrumentos de patrimonio neto® 1.797.212
Otros ajustes por valoracion.... 3.062
AACCIONES PIOPIAS ...tttk bbbt bbb bt h bt e b bbb bbb bbbtk b et eb et -61.880
RESUIAAO I PEIIOUO ... ettt b ettt bttt b ettt en b b -33.199
2.001.444

977.861

2.979.305

(1): El epigrafe "Otros instrumentos de patrimonio neto" incluye el importe correspondiente a la deuda a capitalizar segin el acuerdo de
refinanciacion, asi como sus intereses devengados, por importes de 1.775.976 y 19.240 miles de euros, respectivamente. Adicionalmente, y tras la
conversion de las obligaciones convertibles por parte de las entidades financieras en virtud del acuerdo de refinanciacion, el epigrafe “Otros
instrumentos de patrimonio neto™ incluye 1.996 miles de euros en concepto de obligaciones convertibles correspondientes al tramo libre.

Con el fin de mostrar cual seria la estructura de capital de la Sociedad como consecuencia de los Acuerdos
de Reestructuracion firmados el 19 de febrero de 2010 y aprobados en la Junta General de 20 de abril de
2010 se han incluido, formando parte del Patrimonio Neto a 31 de marzo de 2010 dentro del epigrafe
“Otros instrumentos de patrimonio™ y rebajando el importe de “Deudas con entidades de crédito™,
aquella parte de deuda financiera con entidades de crédito que cuenta con un compromiso de ser
convertida en capital dentro del marco del mencionado Acuerdo. El importe considerado, junto con los
intereses devengados hasta dicha fecha igualmente capitalizables, asciende a 1.795.216 miles de euros
(véase epigrafe 10.3.1 del Documento de Registro).

ENDEUDAMIENTO 31/03/10
Datos no auditados (Segun NIIF) (miles €)
Endeudamiento total corriente 301.324
Garantizado mediante garantia real...........cccooiiriririiii e 48.147
NO GAFANTIZAAO ...ttt 253.247
Endeudamiento total N0 COMTIBNTE. ..ottt 4.099.019
Garantizado mediante garantia real 851.336
No garantizado 3.247.683
TIOTAL 1o b AR E bRttt 4.400.343

Adicionalmente, la Sociedad ha constituido hipoteca sobre todos los activos en renta situados en territorio
espafiol de su propiedad, por importe inicial de 1.500.000 miles de euros. A 31 de marzo de 2010, el
importe de los activos hipotecados asciende a 1.484.463 miles de euros.
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A continuacidn se incluye una tabla que recoge el endeudamiento a corto plazo y a medio-largo plazo del
Grupo Colonial a 31 de marzo de 2010:

ENDEUDAMIENTO 31/03/10
Datos no auditados (Segun NIIF) (miles €)
L T3 () TSP 61.664
EQUIVAIENTES A BFECLIVO ... s 18.442
TeSOrerfa FESIINGITA. ......cvviiicii e 68.343
TOUAI HOUITEZ ...t b bbb bbb bbbt 148.449
Cuentas financieras COrrientes POr CODIAN ..o s 37.198
Endeudamiento DANCAIIO COMTIEBNTE .........ueiiirieieieee ettt ettt ne e 301.324
INStrumentos fINANCIErOS AEITVAUOS .........c.eriiveiiiitiiiieic ettt 47.193
Otras deudas fINANCIEIAS COMTIBNTES ........cuiiieiitiiieteee ettt b bbbttt sb s bbb e st e e e ene b 8.567
Total deuda financiera corriente 357.084
Endeudamiento financiero corriente neto 152.875
Endeudamiento banCario NO COMIBNTE ...........oueiriiieiiiiiecietee ettt ettt bbb 4.099.019
INStrumentos fiNANCIErOS UEIVAUOS .........cuiieieiieii ittt b e bbbt ees 52.483
Otras deudas fINANCIEraS NO COMTIENTES .........uiueiiiiiteiiieieeriet ettt b ettt ettt ebens 19.883
Total deuda financiera no corriente 4.171.385
Endeudamiento financiero N0 COrTIENTE NELO..........cooiiiiiiii e 4.099.019
Total Endeudamiento fINANCIEI0 NETO .........ocuciiirieiieiieeeee et b e 4.251.894

3.3 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en las Ampliaciones de Capital

La Sociedad desconoce la existencia de cualquier vinculacion o interés econdémico entre Colonial y las
entidades que se relacionan en los epigrafes 10.1 y 10.3 de la presente Nota sobre Acciones, salvo la
relacion estrictamente profesional derivada del asesoramiento en relacién con las Ampliaciones de
Capital.

3.4 Motivos de la Ampliacién de Capital y destino de los ingresos

Las ampliaciones de capital objeto de la presente Nota sobre Acciones se enmarcan en la reestructuracion
de la deuda financiera del Grupo Colonial que, con fecha 19 de febrero de 2010, fue acordada de manera
formal y vinculante con las principales entidades acreedoras de Colonial y con otros acreedores de la
Sociedad.

En virtud de lo establecido en el acuerdo de reestructuracion alcanzado, la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de accionistas de la Sociedad, en su sesion de 20 de abril de 2010, aprobd dos ampliaciones
de capital con emisién de nuevas acciones, (i) aumento de capital con aportaciones dinerarias por importe
nominal total de 1.954.339.200 euros y con reconocimiento del derecho de suscripcién preferente; y (ii)
aumento de capital con aportaciones no dinerarias consistentes en una serie de créditos a aportar por
diferentes acreedores de Colonial por importe de 1.813.503.253,73 euros mas los intereses que aquéllos
devenguen hasta la fecha de otorgamiento de la escritura publica que documente la ejecucion de
Ampliacion no Dineraria y cuyo importe definitivo serd determinado por el Consejo de Administracion, o
por cualquier miembro del Consejo de Administracién que esté facultado al efecto, en funcion del nivel de
suscripcion de la Ampliacion Dineraria, de la decision final de Deutsche Bank AG Filiale
Deutshlandgeschift respecto a la aportacién de su crédito por importe de 11.000.000 euros de principal y
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de los ajustes que se deban realizar en el nimero de acciones a entregar a cada uno de los aportantes en el
caso de que existan fracciones de acciones tras el calculo del importe de los intereses. Con respecto a los
créditos que figuraban relacionados en la propuesta de acuerdos a la Junta General de accionistas que se
celebro el 20 de abril de 2010 como “Créditos 1” y “Crédito 2” pertenecientes al Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., y cuyos principales ascendian conjuntamente a 37.526.821,26 euros, se hace constar que
los mismos se han extinguido como consecuencia de la adquisicion por parte de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. de la titularidad de determinados inmuebles de Colonial, tal y como se sefial6 en el hecho
relevante comunicado el 11 de marzo de 2010. En consecuencia, el importe del principal de los créditos
gue se aportarian ascenderia como méaximo a 1.775.976.432,47 euros.

El importe efectivo obtenido en la Ampliacién Dineraria, hasta un importe de 50 millones de euros, se
destinard por la Sociedad a atender la gestion ordinaria de sus negocios. Cualquier importe efectivo
obtenido de la emision que exceda de 50 millones de euros se destinard a reducir el préstamo sindicado
suscrito el 12 de abril de 2007 que ha sido objeto de sucesivas novaciones y que consta definido como el
Crédito 16 en el epigrafe 5.1.3 de la Nota sobre Acciones y, en el caso de que el Crédito 16 quede
totalmente repagado, con el exceso se reducird de forma proporcional y a prorrata el resto de créditos que
se aportan igualmente descritos en el epigrafe 5.1.3 de la presente Nota sobre Acciones. En consecuencia,
la cuantia de aportacién de los créditos y sus intereses vendra determinada por la cuantia de los mismos no
repagados con los fondos provenientes de la Ampliacion Dineraria.

En caso de suscripcion incompleta de la Ampliacion Dineraria, el Consejo de Administracion ejecutara la
Ampliacion no Dineraria consistente en la aportacion de créditos no vencidos, liquidos ni exigibles contra
la Sociedad que se describen en el epigrafe 5.1.3 de la Nota sobre Acciones y cuyos titulares han adoptado
el compromiso firme de aportar (excepto Deutsche Bank AG Filiale Deutshlandgeschift, que debera
comunicar su decision con anterioridad a la ejecucion de la Ampliacion no Dineraria).

En este sentido, la Ampliacién Dineraria y la Ampliacién no Dineraria se ejecutaran, en su caso, de forma
sucesiva.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES
41 Tipo, clase e identificacion de los valores

Las Acciones Nuevas seran acciones ordinarias de Colonial, de 0,12 euros de valor nominal cada una de
ellas, de la misma clase y serie que las existentes, y otorgaran a sus titulares los mismos derechos que las
gue se encuentran actualmente en circulacion.

El Cdédigo ISIN o nimero internacional de identificacion de las actuales acciones de la Sociedad es el
ES0139140018. Las Acciones Nuevas tendran un cddigo ISIN provisional distinto hasta que dicho cdigo
se equipare al de las acciones actuales.

4.2 Legislacion segun la cual se han creado las Acciones Nuevas

El régimen legal aplicable a las Acciones Nuevas es el previsto en la legislacion espafiola y, en concreto,
en las disposiciones incluidas en la LSA y en la LMV, y sus respectivas normas de desarrollo.
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4.3 Forma de representacion de los Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas se representaran mediante anotaciones en cuenta que se inscribiran en los
correspondientes registros contables a cargo de IBERCLEAR, con domicilio postal en Plaza de La Lealtad 1,
28014 Madrid y de sus Entidades Participantes.

4.4 Divisa de la emision de los valores

Las Acciones Nuevas se emitiran en euros.

45 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion de esos
derechos, y procedimiento para el ejercicio de los mismos.

Las Acciones Nuevas seran acciones ordinarias y gozaran de los mismos derechos politicos y econémicos
que las restantes acciones de Colonial desde la fecha de inscripcion de las Acciones Nuevas en el registro
de IBERCLEAR. En particular, cabe citar los siguientes derechos:

Derechos de dividendos

a) Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos

Las Acciones Nuevas atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos que las
acciones ordinarias de Colonial actualmente en circulacion desde la fecha de inscripcion de las Acciones
Nuevas en el registro de IBERCLEAR. Al tratarse de acciones ordinarias, las Acciones Nuevas no otorgan el
derecho a percibir un dividendo minimo.

b)  Plazo después del cual prescribe el derecho a los dividendos e indicacién de la persona en cuyo
favor actla la prescripcién.

Los rendimientos a que den lugar las Acciones Nuevas se haran efectivos a través de IBERCLEAR siendo el
plazo de prescripcion del derecho de cobro el de 5 afios desde el dia sefialado para comenzar su cobro
conforme a lo dispuesto en el articulo 947 del Cédigo de Comercio. El beneficiario de los derechos
econdmicos prescritos sera Colonial.

¢)  Restriccionesy procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes

No existe ninguna restriccion para el cobro de dividendos por parte de los tenedores no residentes, quienes
recibiran sus dividendos a través del mismo procedimiento descrito en el parrafo anterior.

d) Tasa de dividendos o método para su calculo, periodicidad y caracter acumulativo o no
acumulativo de los pagos.

Las Acciones Nuevas no incorporan derecho a ningin dividendo fijo. Por tanto, el derecho al dividendo de
dichas acciones surgird Unicamente a partir del momento en que la Junta General de accionistas o, en su
caso, el Consejo de Administracion de Colonial acuerde un reparto de ganancias sociales.

Las Acciones Nuevas daran derecho a participar de los dividendos a cuenta o definitivos de la Sociedad,
cuya distribucion se acuerde, a partir de su inscripcion en IBERCLEAR.
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Derechos de asistencia, voto e impugnacion de acuerdos sociales

Las Acciones Nuevas que se emitiran conferirdn a sus suscriptores el derecho de asistir y votar en la Junta
General de accionistas y el de impugnar los acuerdos sociales en las mismas condiciones que las restantes
acciones de la Sociedad, de acuerdo con el régimen general establecido en la LSA, en los Estatutos
Sociales de Colonial y en el Reglamento de la Junta General de accionistas de la Sociedad.

De conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales de la Sociedad, podran asistir a las Juntas
Generales de accionistas, por si o debidamente representados, aquellos accionistas que, por si mismos o
por agrupacion, posean, como minimo, 50 acciones, siempre y cuando sus acciones consten inscritas en el
correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacion a la celebracion
de la Junta y asi lo acrediten mediante la exhibicion, en el domicilio social o en las entidades que se
indiquen en la convocatoria, del correspondiente certificado de legitimacion o tarjeta de asistencia
emitidos por la Sociedad o entidades encargadas de la llevanza del registro de anotaciones en cuenta, o en
cualquier otro forma admitida por la legislacion vigente.

Cada accién da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al nimero maximo de votos que pueden
ser emitidos por cada accionista o por sociedades pertenecientes al mismo grupo, en el caso de las
personas juridicas.

Todo accionista que tenga derecho a asistir podra hacerse representar en la Junta General de accionistas
por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista, en la forma prevista en los Estatutos Sociales y
en el Reglamento de la Junta General.

Derechos de suscripcion preferente y asignacion gratuita en las ofertas de suscripcion de valores de la
misma clase

Las Acciones Nuevas conferiran, en los términos establecidos en la LSA, el derecho de suscripcion
preferente en los aumentos de capital por aportaciones dinerarias con emision de nuevas acciones
(ordinarias, privilegiadas o de otro tipo) y en la emisién de obligaciones convertibles en acciones, salvo
exclusion del derecho de suscripcién preferente de acuerdo con los articulos 159 y 293 de la LSA.

Asimismo, las Acciones Nuevas conferiran a su titular el derecho de asignacion gratuita reconocido en la
propia LSA en los supuestos de aumento de capital con cargo a reservas.

Derecho de participacion en los beneficios

Las Acciones Nuevas conferiran a sus titulares el derecho a participar en el reparto de ganancias sociales
en las mismas condiciones que las restantes acciones de la Sociedad que estan en circulacion.

Derechos de participacién en cualguier excedente en caso de liguidacion

Los titulares de las Acciones Nuevas tendran derecho a participar en el patrimonio resultante de la
liquidacion de la Sociedad, en proporcidon al valor nominal de las mismas o en la forma que establezcan
los Estatutos Sociales.
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Derecho de informacién

Todas las Nuevas Acciones de la Sociedad confieren a su titular el derecho de informacion recogido, con
carécter general, en el articulo 48.2 (d) de la LSA y, con caracter particular, en el articulo 112 del mismo
texto legal. Gozan, asimismo, de los derechos que, como manifestaciones especiales del derecho de
informacion, son recogidos en el articulado de la LSA y en la Ley 3/2009 de Modificaciones Estructurales
de las Sociedades Mercantiles, de forma pormenorizada al tratar de la modificacién de los estatutos
sociales, ampliacion y reduccién del capital social, aprobacion de las cuentas anuales, emisién de
obligaciones, convertibles 0 no en acciones, transformacion, fusion y escision, cesion global de activo y
pasivo, traslado del domicilio social al extranjero, disolucion y liquidacion de la sociedad y otros actos u
operaciones societarias.

Clausulas de amortizacion

No procede.

Clausulas de conversion

No procede.
4.6 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales seran emitidos los valores

Las Ampliaciones de Capital se realizan al amparo de los acuerdos adoptados en la Junta General
Ordinaria y Extraordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el dia 20 de abril de 2010.

Al amparo de lo previsto en el articulo 153.1.a) de la LSA, dicha Junta General de Accionistas delegd en
el Consejo de Administracion, con facultad expresa, a su vez, de sustitucion en la Comision Ejecutiva, en
el Presidente, en el Consejero Delegado, en uno o varios de los Consejeros, en el Secretario no Consejero
o0 en el Vicesecretario de la Sociedad, la facultad para fijar las condiciones de las Ampliaciones de Capital
en todo lo no previsto en los mencionados acuerdos de la Junta General de accionistas y ejecutar los
acuerdos de las Ampliaciones de Capital dentro del plazo de un afio desde la fecha de adopcidén de dichos
acuerdos.

En ejercicio de la delegacion conferida por la Junta General de accionistas, el Consejo de Administracion,
mediante acuerdo adoptado en la sesidn celebrada el 26 de mayo de 2010, acordé fijar la duracion del
Periodo de Suscripcion Preferente, el procedimiento de ejecucion de la Adjudicacion Adicional y la
ecuacion de canje de derechos de suscripcién preferente por Acciones Nuevas y sustituir ciertas facultades
de ejecucion a favor de la Comision Ejecutiva y de ciertos miembros del Consejo de Administracion.

Una vez finalizados el Periodo de Suscripcion Preferente y el Periodo de Adjudicacion Adicional, el
Consejo de Administracion acordara la ejecucion y el cierre de la Ampliacion Dineraria declarando, en su
caso, la suscripcién incompleta.

En caso de suscripcion incompleta de la Ampliacion Dineraria, el Consejo de Administracion, o
cualquiera de las Comisiones o miembros del Consejo de Administracion que queden facultados al efecto,
gjecutara la Ampliacion no Dineraria consistente en la aportacion de créditos no vencidos, liquidos ni
exigibles contra la Sociedad que se describen en el epigrafe 5.1.3 de la presente Nota sobre Acciones,
determinando los intereses devengados por cada uno de los créditos que se aportan hasta la fecha prevista
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de otorgamiento de la escritura, el nimero de acciones que deban ser adjudicadas a cada aportante,
calculando el importe en efectivo de las fracciones de acciones resultantes del calculo a realizar,
declarando, en su caso, la suscripcion incompleta de la Ampliaciéon no Dineraria y sustituyendo ciertas
facultades de ejecucion a favor de la Comision Ejecutiva y de ciertos miembros del Consejo de
Administracion.

4.7 Fecha prevista de emision de los valores

La fecha prevista para el inicio del periodo de suscripcion de las Acciones Nuevas correspondientes a la
Ampliacion Dineraria es el 5 de junio de 2010.

Una vez finalizado el Periodo de Suscripcién Preferente y el Periodo de Adjudicacién Adicional de la
Ampliacion Dineraria (previsiblemente el 24 de junio de 2010), en caso de suscripcion incompleta, el
Consejo de Administracion de la Sociedad declarard la suscripcion incompleta de la Ampliacion Dineraria
y procedera seguidamente a ejecutar la Ampliacién no Dineraria.

Esté previsto que se procederd a otorgar las escrituras pablicas de las Ampliaciones de Capital el dia 30 de
junio de 2010, como fecha mas temprana, para su posterior inscripcion en el Registro Mercantil de
Barcelona.

4.8 Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores

No existe restriccién alguna a la libre transmisibilidad de las Acciones Nuevas, por lo que seran
libremente transmisibles de conformidad con lo dispuesto en la LSA, la LMV, y demas normativa de
desarrollo.

4.9 Existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion y/o normas de retirada y recompra
obligatoria en relacion con los valores.

No existe ninguna oferta obligatoria de adquisicién sobre acciones de Colonial. Asimismo, no existe
normativa aplicable de retirada y recompra obligatoria en relacion con los valores.

4.10  Ofertas publicas de adquisicidn realizadas por terceros sobre el capital del emisor, que se hayan
producido durante el ejercicio anterior y el actual.

No ha sido formulada ninguna oferta publica de adquisicion sobre las acciones de Colonial durante el
ejercicio 2010 ni durante el ejercicio 2009.

411 Consideraciones fiscales

A la emision realizada al amparo de la presente Nota sobre Acciones le sera de aplicacién el régimen
fiscal general vigente en cada momento para las emisiones de valores en Espafia. A continuacion se
expone el régimen fiscal aplicable a la adquisicion, titularidad y, en su caso, posterior transmision de las
Acciones Nuevas que se ofrecen. Todo ello sin perjuicio de las modificaciones de los impuestos
implicados en los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econémicos, respectivamente, en
los territorios histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros
excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del Inversor.
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Este extracto no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las consideraciones de orden tributario
gue pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de adquisicion de las Acciones Nuevas, ni tampoco
pretende abarcar las consecuencia fiscales aplicables a todas las categorias de Inversores, algunos de los
cuales (como por ejemplo las entidades financieras, las entidades exentas del Impuesto sobre Sociedades,
las Instituciones de Inversidon Colectiva, los Fondos de Pensiones, las Cooperativas, las entidades en
régimen de atribucion de rentas, etc.) pueden estar sujetos a normas especiales.

Es recomendable que los Inversores interesados en la adquisicion de las Acciones Nuevas consulten con
sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de
sus circunstancias particulares. Del mismo modo, los Inversores y potenciales inversores habran de estar
atentos a los cambios que la legislacién vigente en este momento o sus criterios de interpretacion pudieran
sufrir en el futuro.

4.11.1 Imposicion directa sobre los rendimientos generados consecuencia de la tenencia de Acciones
Nuevas

A Inversores residentes fiscales en Espafia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los Inversores residentes fiscales en territorio
espaniol.

A.1 Residencia fiscal en territorio espafiol

A estos efectos, se consideraran residentes fiscales en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en los
Convenios para evitar la Doble Imposicion (“CDI”) firmados por Espafia, (i) las entidades residentes en
territorio espafiol conforme al articulo 8 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo (“TRLIS™), (ii) los contribuyentes personas
fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como se define en el articulo 9 de la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el
Patrimonio (“LIRPF”), (iii) los residentes en el extranjero miembros de misiones diplomaticas espafiolas,
oficinas consulares espafiolas y otros cargos oficiales, en los términos del articulo 10 de la mencionada
norma, (iv) las personas fisicas de nacionalidad espafiola que, cesando su residencia fiscal en Espafia,
acrediten su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo en el que se
produzca el cambio de residencia como en los cuatro siguientes.

En el caso de personas fisicas que adquieran su residencia fiscal en Espafia como consecuencia de su
desplazamiento a territorio espafiol, podra optarse por tributar por el Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (“IRPF”) o por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“IRnR™) durante el
periodo en que se efectle el cambio de residencia y los cinco ejercicios siguientes siempre que se cumplan
los requisitos recogidos en el articulo 93 de la Ley del IRPF.

Asimismo, el presente apartado se aplica a aquellos otros inversores que, aln sin ser residentes fiscales en
territorio espafiol, sean contribuyentes por el IRNR y actlen a través de un establecimiento permanente en
Espafia, asi como a aquellos inversores personas fisicas, residentes en otros Estados Miembros de la Union
Europea (siempre que no lo sean de un territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal) e
igualmente contribuyentes por el IRnR, cuyos rendimientos obtenidos en territorio espafiol procedentes
del trabajo y de actividades econdmicas alcancen, al menos, el 75% de la totalidad de su renta en el
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ejercicio y que opten por tributar en calidad de contribuyentes por el IRPF, siempre que tales rentas hayan
tributado efectivamente por el IRNR durante el periodo impositivo de acuerdo con lo previsto en el
articulo 46 del Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley del IRNR (“TRLIRNR™).

A.2 Inversores sujetos pasivos del IRPF

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25 LIRPF tendrén la consideracion de rendimientos del capital
mobiliario los dividendos, las primas de asistencia a juntas, los rendimientos derivados de la constitucion
0 cesion de derechos o facultades de uso o disfrute sobre las Acciones Nuevas y, en general, la
participacion en los beneficios de Colonial, asi como cualquier otra utilidad percibida de la Sociedad en su
condicién de Accionista.

Para el calculo del rendimiento neto serdn deducibles los gastos de administracion y depoésito de las
Acciones Nuevas pero no los de gestién discrecional e individualizada de la cartera. El dividendo o
rendimiento neto se integrara en la base imponible del ahorro en el ejercicio en el que sean exigibles para
el perceptor, gravandose a los tipos fijos del 19% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro
obtenidos por la persona fisica) y del 21% (para las rentas que excedan de los 6.000 euros indicados) y sin
que se pueda aplicar ninguna deduccion por doble imposicion.

No obstante, de conformidad con lo previsto en el apartado y) del articulo 7 LIRPF, los dividendos,
primas de asistencia a juntas y participaciones en beneficios estaran exentos de tributacion con el limite de
1.500 euros anuales. Este limite sera aplicable sobre la totalidad de los dividendos y participaciones en
beneficios obtenidos durante el afio natural por el contribuyente del IRPF en su condicidn de accionista de
Colonial. Esta exencion no se aplicara cuando los dividendos y participaciones en beneficios deriven de
valores adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran satisfecho
cuando, con posterioridad a esa fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de valores
homogéneos.

En general los accionistas soportaran una retencion a cuenta del IRPF del 19% sobre el importe integro del
beneficio distribuido, sin tener en cuenta la exencién de 1.500 euros. La retencion a cuenta serd deducible
de la cuota liquida del referido impuesto y, en caso de insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones
previstas en el articulo 103 LIRPF.

El importe de los dividendos distribuidos con cargo a prima de emisién minorara, hasta su anulacion, el
precio de suscripcion o valor de adquisicion de las Acciones Nuevas y el exceso que pudiera resultar
tributard como rendimiento del capital mobiliario, que debera integrarse en la base imponible del ahorro
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25.1.e) LIRPF.

Por su parte, las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por el IRPF que se pongan de
manifiesto con ocasion de cualquier alteracién de dicho patrimonio darén lugar a ganancias o pérdidas
patrimoniales que, en el caso de la transmisidn a titulo oneroso de las Acciones Nuevas, se cuantificaran
por la diferencia negativa o positiva, respectivamente entre el precio de suscripcion o valor de adquisicién
de dichas Acciones Nuevas y su valor de transmisién, que vendra determinado (i) por su valor de
cotizacion en la fecha en la que se produzca dicha transmisién; o (ii) por el precio pactado cuando sea
superior a dicho valor de cotizacidn, minorado en los gastos e importes inherentes a las misma satisfechos
por el transmitente.
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Tanto el precio de suscripcion o valor de adquisicion como el de transmisidn se incrementara 0 minorara
respectivamente, en los gastos y tributos inherentes a dichas operaciones.

Las ganancias y pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia de la transmision
de Acciones Nuevas llevadas a cabo por los Accionistas se integrardn y compensaran en sus respectivas
bases imponibles del ahorro en el ejercicio en que tenga lugar la alteracion patrimonial, gravandose, si el
saldo resultante de la integracién y compensacion en la base imponible del ahorro resultase positivo, a los
tipos fijos del 19% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica) y
del 21% (para las rentas que excedan de los 6.000 euros indicados) con independencia de la fecha de
adquisicion de las mismas.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de las Acciones Nuevas no estaran sometidas a
retencion.

Las pérdidas derivadas de transmisiones de Acciones Nuevas no se computaran como pérdidas
patrimoniales cuando se hayan adquirido valores homogéneos dentro de los dos meses anteriores o
posteriores a la fecha de la transmision que originé la pérdida. En estos casos, las pérdidas patrimoniales
se integrardn a medida que se transmitan los valores homogéneos que aln pertenezcan en el patrimonio
del contribuyente de acuerdo con lo dispuesto en el Gltimo péarrafo del articulo 33 LIRPF.

De conformidad con el articulo 37.1.a) LIRPF el importe obtenido por la transmisiéon de derechos de
suscripcion preferente de las Acciones Nuevas minorara el valor de adquisicion de las Acciones Nuevas
de los que procedan. Si el importe obtenido en la transmision de los derechos de suscripcion preferente
llegara a ser superior al valor de adquisicion de las Acciones Nuevas de las cuales procedan tales
derechos, la diferencia tendra la consideracién de ganancia patrimonial para el transmitente, en el periodo
impositivo en que se produzca la transmision.

Cuando no se transmita la totalidad de los derechos, se entendera que los derechos objeto de transmision
corresponden a las Acciones Nuevas adquiridas en primer lugar (criterio FIFO), de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 37.2 LIRPF.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de derechos de suscripcion preferente no estaran
sometidas a retencion.

A.3 Inversores sujetos pasivos del 1S

En lo que respecta a la percepcion de dividendos, los sujetos pasivos del IS o los que, siendo
contribuyentes por el IRNR, actlen en Espafia a estos efectos a través de un establecimiento permanente,
integraran en su base imponible el importe integro de los dividendos o participaciones en beneficios
derivados de la titularidad de las Acciones Nuevas, asi como los gastos inherentes a la participacion, en la
forma prevista en el articulo 10 y siguientes del TRLIS, tributando con caracter general al tipo de
gravamen del 30%.

Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusidn previstos en el articulo 30 TRLIS, los sujetos
pasivos de dicho impuesto tendran derecho a una deduccion del 50% de la cuota integra que corresponda a
la base imponible derivada de los dividendos o participaciones en beneficios obtenidos. La base imponible
derivada de los dividendos o participaciones en beneficios es el importe integro de los mismos.
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La deduccion mencionada en el parrafo anterior sera del 100% cuando, entre otros requisitos, los
dividendos o participaciones en beneficios procedan de una participacion, directa o indirecta, de al menos
el 5% del capital, y siempre que ésta se hubiese poseido de manera ininterrumpida durante el afio anterior
al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el
tiempo que sea necesario para completar un afio.

En general, los sujetos pasivos del IS soportaran una retencion, a cuenta del referido impuesto, del 19%
sobre el importe integro del beneficio distribuido, a menos que les resulte de aplicacion la deduccion por
doble imposicién del 100% de los dividendos percibidos, siempre que se haya cumplido de manera
ininterrumpida el periodo de tenencia minimo de un afio y asi se le haya comunicado a Colonial, en cuyo
caso no se practicara retencion alguna. La retencion practicada sera deducible de la cuota integra del IS y,
en caso de insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 139 TRLIS.

El importe de los dividendos distribuidos con cargo a prima de emisién minorara, hasta su anulacion, el
precio de suscripcion o valor de adquisicion de las Acciones Nuevas y el exceso que pudiera resultar se
integrara en la base imponible, sin posibilidad de aplicar deduccion por doble imposicién de dividendos.

Los dividendos distribuidos con cargo a prima de emision no estaran sujetos, con caracter general, a
retencion o ingreso a cuenta.

Por su parte, el beneficio o la pérdida derivados de la transmisién onerosa o lucrativa de las Acciones
Nuevas, o de cualquier otra alteracién patrimonial relativa a las mismas, se integrara en la base imponible
de los sujetos pasivos del IS o contribuyentes por el IRNR que actlen a través de establecimiento
permanente en Espafia, en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes del TRLIS, tributando con
caracter general al tipo de gravamen del 30%.

La renta derivada de la transmisién de Acciones Nuevas no esta sometida a retencion.

Asimismo, en los términos previstos en el articulo 30.5 TRLIS (entre otros requisitos se exige que (i) el
porcentaje de participacién con anterioridad a la transmision sea igual o superior al 5% vy (ii) que el
referido porcentaje se hubiera poseido de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que se
transmita la participacion), la transmision de Acciones Nuevas por sujetos pasivos de este impuesto puede
otorgar al transmitente el derecho a deduccion por doble imposicién, y, en su caso, por la parte de renta
gue no se hubiera beneficiado de la deduccion, le permitird disfrutar, en los términos previstos en el
articulo 42 TRLIS (entre otros requisitos se exige que (i) el porcentaje de participacién con anterioridad a
la transmision sea igual o superior al 5% sobre su capital social (ii) que el referido porcentaje se hubiera
poseido durante el afio anterior al dia en que se transmita la participacion y (iii) que se reinvierta el
importe obtenido en la transmision en elementos del inmovilizado material, intangible, inversiones
inmobiliarias o en valores que representen, al menos, el 5% del capital social si cumplen con determinados
requisitos), de la deduccién por reinversion de beneficios extraordinarios.

La tributacion de la transmision de derechos de suscripcion preferente vendrda determinada por la
contabilizacién de dicha enajenacion por parte del transmitente.

A.4 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de Acciones Nuevas a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacion) a favor de
personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (“I1SD”) en
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los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
(“LISD™), sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma,
siendo el sujeto pasivo el adquirente de los activos financieros o las acciones (i.e., heredero o donatario).

E1 tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% y el 34%, una vez obtenida la
cuota integra, sobre la misma se aplican determinados coeficientes multiplicadores en funcion del
patrimonio preexistente del contribuyente y de su grado de parentesco con el causante o donante,
pudiendo resultar finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilara entre un 0% y un 81,6% de la base
imponible.

En caso de adquisicion gratuita de Acciones Nuevas por parte de un sujeto pasivo del IS, la renta que se
genere para éste tributara de acuerdo con las normas del IS, no siendo aplicable el ISD.

B. Inversores no residentes en Espafia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los accionistas e inversores no residentes en
territorio espafol, excluyendo a aquellos que actlen en territorio espafiol mediante establecimiento
permanente. Este apartado sera igualmente aplicable, con caréacter general, a aquellos accionistas e
inversores personas fisicas que adquieran la condicion de residentes fiscales en territorio espafiol, como
consecuencia de su desplazamiento a dicho territorio y que, cumplidos los requisitos establecidos en el
articulo 93 LIRPF, opten por tributar por el IRNR durante el periodo impositivo en que tenga lugar el
cambio de residencia fiscal y los cinco ejercicios siguientes.

B.1 No residencia fiscal en territorio espafiol

Se consideraran inversores no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes por el IRPF de
acuerdo con lo descrito con anterioridad en la presente Nota sobre Acciones y las personas o entidades no
residentes en territorio espafol, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 6 del TRLIRNR.

El régimen que se describe a continuacion es de caracter general, sin perjuicio de las particularidades de
cada sujeto pasivo y de las que resulten de los CDI celebrados entre terceros paises y Espafia.

B.2 Inversores sujetos pasivos del IRNR

Por lo que respecta a la obtencion de rendimientos del capital mobiliario, los dividendos y demés
participaciones en beneficios obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia que actlien sin
establecimiento permanente en dicho territorio, como consecuencia de la titularidad de Acciones Nuevas,
estardn sometidos a tributacién por el IRNR al tipo de gravamen del 19% sobre el importe integro
percibido (articulo 25.1.f) TRLIRNR)

No obstante, los dividendos, primas de asistencia a juntas y participaciones en beneficios obtenidos sin
mediacién de establecimiento permanente por personas fisicas residentes en otro Estado Miembro de la
Unién Europea o en paises o territorios con los que exista un efectivo intercambio de informacion
tributaria, estardn exentos de tributacion con el limite de 1.500 euros anuales. Dicha exencion no sera
aplicable a los rendimientos obtenidos a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como
paraisos fiscales.
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Este limite sera aplicable sobre la totalidad de los dividendos y participaciones en beneficios obtenidos
durante el afio natural por el contribuyente del IRnR por su condicién de accionista o socio de Colonial.
Esta exencion no se aplicard cuando los dividendos y participaciones en beneficios deriven de valores
adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquellos se hubieran satisfecho cuando,
con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de valores
homogéneos.

De acuerdo con el TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas o entidades no
residentes sin mediacion de establecimiento permanente en Espafia derivadas de Acciones Nuevas estaran
sometidas a tributacion por el IRNR y se cuantificaran, con caracter general, conforme a las normas
previstas en la LIRPF (articulo 24 TRLIRNR).

El importe obtenido por la transmisién de derechos de suscripcion preferente de las Acciones Nuevas
minorara el valor de adquisicion de las Acciones Nuevas de los que procedan. Si el importe obtenido en la
transmisién de los derechos de suscripcion preferente llegara a ser superior al valor de adquisicion de las
Acciones Nuevas de las cuales procedan tales derechos, la diferencia tendra la consideracion de ganancia
patrimonial para el transmitente en el periodo impositivo en que se produzca la transmision.

Cuando no se transmita la totalidad de los derechos, se entendera que los derechos objeto de transmision
corresponden a las Acciones Nuevas adquiridas en primer lugar (criterio FIFO).

Las ganancias patrimoniales tributaran por el IRNR al tipo general del 19%, salvo que resulte aplicable (i)
una exencion por aplicacion de la Ley interna espafiola o (ii) un tipo reducido o una exencién por la
aplicacién de un CDI que resulte de aplicacion.

En este sentido, estaran exentas las ganancias patrimoniales siguientes:

- Las derivadas de transmisiones de acciones realizadas en mercados secundarios oficiales de valores
espafioles, obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente por personas o entidades
residentes de un Estado que tenga suscrito con Espafia un CDI con clausula de intercambio de
informacion, siempre que asimismo no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios
calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

- Las derivadas de la transmision de acciones obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente
por residentes a efectos fiscales en otros Estados miembros de la UE, o por establecimientos
permanentes de dichos residentes situados en otro Estado Miembro de la UE, siempre que no hayan
sido obtenidas a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.
La exencion no alcanza a las ganancias patrimoniales derivadas de la transmisién de acciones o
derechos de una entidad cuando (i) el activo de dicha entidad consista principalmente, de forma
directa o indirecta, en bienes inmuebles situados en territorio espafiol; o (ii) en algin momento,
dentro de los doce meses precedentes a la transmision, el sujeto pasivo haya participado, directa o
indirectamente, en, al menos, el 25% del capital o patrimonio de la sociedad emisora.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y sometera a tributacién separadamente para cada
transmision, no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones
con resultados de distinto signo.

27



B.3 Obligacion de practicar de retenciones

Con caréacter general, Colonial, efectuard, en el momento del pago del dividendo, una retencion a cuenta
del IRNR del 19%.

No obstante, cuando en virtud de la residencia del preceptor resulte aplicable un CDI suscrito por Espafia
0 una exencion interna, Colonial, aplicara (i) el tipo de gravamen reducido o exencion de conformidad con
lo previsto en el CDI o (ii) la correspondiente exencién establecida por la normativa interna, previa la
acreditacion de la residencia fiscal del Inversor en la forma establecida por la normativa en vigor a través
de (i) los procedimientos establecidos legal y reglamentariamente o (ii) los previstos en el CDI que resulte
de aplicacion.

En el supuesto en el que en el procedimiento de pago intervengan entidades financieras domiciliadas,
residentes o representadas en Espafia que sean depositarias o gestionen el cobro de las rentas de las
Acciones Nuevas, resultara de aplicacion el procedimiento especial aprobado por la Orden de 13 de abril
de 2000, por la que se establece el procedimiento para hacer efectiva la practica de retencién al tipo que
corresponda en cada caso, o la exclusién de retencion, sobre los intereses y los dividendos obtenidos sin
mediacién de establecimiento permanente por contribuyentes del IRNR derivados de la emisidn de valores
negociables, a excepcion de los intereses derivados de determinados valores de la Deuda Publica (la
“Orden de 13 de abril de 20007).

De acuerdo con la Orden de 13 de abril de 2000, en el momento de distribuir el dividendo, Colonial,
retendrd al tipo general de retencion del IRPF y del IS (actualmente el 19%) y transferird el importe
liquido a las entidades depositarias. Las entidades depositarias que acrediten antes del dia 10 del mes
siguiente al mes en que se distribuya el dividendo, en la forma establecida en la Orden de 13 de abril de
2000, el derecho a la aplicacion de tipos reducidos o a la exclusidn de retenciones de los titulares de las
Acciones Nuevas a Colonial, recibiran de inmediato de ésta el importe retenido en exceso.

Los titulares de Acciones Nuevas deberan tener acreditado ante las entidades depositarias su derecho a la
aplicacién de los limites de imposicion del CDI aplicable o a la exclusion de retencion mediante el
correspondiente certificado de residencia fiscal en los términos exigidos en el articulo segundo de la
Orden de 13 de abril de 2000.

Cuando el accionista no hubiera podido acreditar el derecho a la tributacién a un tipo reducido o a la
exclusion de retencién dentro del plazo previsto, aquél podra solicitar de la Hacienda Publica la
devolucién del importe retenido en exceso con sujecion al procedimiento previsto en la Orden Ministerial
3626/2003 de 23 de diciembre de 2003 o al especifico que prevea el CDI aplicable.

A los efectos de la determinacion de la base de retencion no se tendrd en cuenta los dividendos o
participaciones en beneficios que, con el limite de 1.500 euros, estén exentos de tributacién en el IRnR en
los términos indicados previamente. En este caso, el accionista podra solicitar a la Hacienda Publica la
devolucion del importe que se hubiera retenido en exceso con sujecion al procedimiento previsto en la
Orden Ministerial 3626/2003 de 23 de diciembre de 2003.

El importe de los dividendos distribuidos con cargo a prima de emision minorara, hasta su anulacion, el
precio de suscripcion o valor de adquisicion de las Acciones Nuevas afectadas y el exceso que pudiera
resultar tributard como dividendo segun el apartado anterior. No obstante, los dividendos distribuidos con
cargo a prima de emision no estaran sujetos, con caracter general, a retencién o ingreso a cuenta, sin
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perjuicio de la obligacién de los Accionistas no residentes de presentar declaracion por el IRNR en Espafia
por el exceso que pudiera resultar sobre el valor de adquisicion de sus Acciones Nuevas.

En todo caso, practicada la retencion procedente a cuenta del IRnR o reconocida la procedencia de la
exencion, los Accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaracion en Espafia por el
IRNR.

Las ganancias patrimoniales obtenidas por no residentes sin mediacién de establecimiento permanente no
estardn sujetas a retencion o ingreso a cuenta del IRnR.

El accionista no residente estara obligado a presentar declaracion, determinando e ingresando, en su caso,
la deuda tributaria correspondiente. Podran también efectuar la declaracion e ingreso su representante
fiscal en Espafia o el depositario o gestor de las Acciones Nuevas, con sujecion al procedimiento y modelo
de declaracion previstos en la Orden Ministerial 3626/2003 de 23 de diciembre de 2003.

De resultar aplicable una exencion, ya sea en virtud de la ley espafiola o de un CDI, el accionista no
residente habré de acreditar su residencia fiscal en la forma establecida por la normativa en vigor a través
de (i) los procedimientos establecidos legal y reglamentariamente o (ii) los previstos en el CDI que resulte
de aplicacion.

B.4 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a titulo lucrativo por
personas fisicas no residentes en Espafia, cualquiera que sea el Estado de residencia del transmitente,
estaran sujetas al ISD cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos
que puedan ejercitarse o hubieran de cumplirse en dicho territorio.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan
por adquisiciones a titulo lucrativo tributardn generalmente de acuerdo con las normas del IRNR, sin
perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables.

4.11.2 Imposicién indirecta en la adquisicion y transmision de las Acciones Nuevas

La adquisicion y, en su caso, ulterior transmisién de Acciones Nuevas estara exenta del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, y del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

4.11.3 Suscripcion de acciones de Colonial mediante aportacion no dineraria

A. Inversores sujetos pasivos del IS

Los sujetos pasivos del IS que adquieran Acciones Nuevas en la ampliacion de capital de Colonial
mediante aportacion total o parcial de los créditos que éstos tuvieran frente a la Sociedad, no tendran
obligacion tributaria alguna con respecto a su IS siempre que el valor de la participacion adquirida en

Colonial coincida con el saldo del crédito compensado (Resolucion de la Direccion General de Tributos a
la Consulta Vinculante nimero VV1703-09).
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B. Inversores sujetos pasivos del IRPF

Los sujetos pasivos del IRPF que adquieran Acciones Nuevas en la ampliacion de capital de Colonial
mediante aportaciones total o parcial de los créditos que éstos tuvieran frente a la Sociedad, no tendran
obligacidn tributaria alguna con respecto a su IRPF siempre que el valor de la participacion adquirida en
Colonial sea coincidente con el saldo del crédito aportado.

C. Inversores sujetos pasivos del IRnR
Los sujetos pasivos del IRnR que actlen sin establecimiento permanente en Espafia y que adquieran
Acciones Nuevas en la ampliacion de capital de Colonial mediante aportacion total o parcial de los

créditos que éstos tuvieran frente a la Sociedad, no tributaran por el IRNR en la medida en que el valor de
la participacion adquirida en Colonial sea coincidente con el saldo del crédito aportado.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LAS AMPLIACIONES DE CAPITAL

5.1 Condiciones, estadisticas, calendario previsto y procedimiento para la suscripcion de los
valores.

5.1.1 Condiciones a las que estan sujetas las Ampliaciones de Capital
Las Ampliaciones de Capital no estdn sometidas a ninguna condicion. No obstante, la ejecucion de la
Ampliacion no Dineraria no tendra lugar hasta que no se ejecute la Ampliacion Dineraria. En este sentido,

el importe de la Ampliacion no Dineraria se determinara por el Consejo de Administracion en funcion de
lo previsto més en detalle en el epigrafe 5.1.2 siguiente.

5.1.2 Importe total de las Ampliaciones de Capital

Ampliacién Dineraria

La Ampliacién Dineraria se realizara por un importe nominal maximo total de 1.954.339.200 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 16.286.160.000 Acciones Nuevas de 0,12 euros de valor
nominal cada una de la misma clase y serie que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacidn,
representadas mediante anotaciones en cuenta, sin prima de emision y con prevision de suscripcion
incompleta. El tipo de emision de la Ampliacién Dineraria sera, por tanto, 0,12 euros por Accion Nueva,
con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente a todos los accionistas de la Sociedad en la
proporcion de 11 Acciones Nuevas por cada 5 acciones de las que sean titulares.

Las Acciones Nuevas representan un 220% del capital social antes de la Ampliacion Dineraria y un 69%
del capital social después de la Ampliacion Dineraria, siempre y cuando la Ampliacién Dineraria se
suscriba integramente.

Ampliacién no Dineraria

La Ampliacién no Dineraria se realizara en la cuantia necesaria para cubrir el importe del principal de los
créditos que efectivamente se vayan a aportar (que en su conjunto asciende a 1.775.976.432,47 euros, sin
perjuicio de la posibilidad de suscripcion incompleta como consecuencia de que finalmente Deutsche
Bank AG Filiale Deutshlandgeschiift no aporte su crédito por importe de 11.000.000 euros de principal o
de que la Ampliacién Dineraria se suscriba en tal nivel que haga que la Ampliacién no Dineraria se deba
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ejecutar parcialmente) mas los intereses (calculados conforme a lo previsto en el epigrafe 5.1.3 de la Nota
sobre Acciones) que aquéllos devenguen hasta la fecha de otorgamiento de la escritura publica que
documente la ejecucion de Ampliacién no Dineraria, mediante la emisién y puesta en circulacion del
numero de acciones que correspondan de 0,12 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase
y serie que las actualmente en circulacion y con los mismos derechos y obligaciones que las actualmente
existentes, representadas mediante anotaciones en cuenta, consistiendo el contravalor de las nuevas
acciones a emitir en las aportaciones no dinerarias descritas en el epigrafe 5.1.3 de la Nota sobre
Acciones. El importe de la Ampliacion no Dineraria se determinara por el Consejo de Administracion de
la Sociedad en atencion al principal de los créditos y los intereses que dichos principales devenguen hasta
la fecha de otorgamiento de la escritura publica que documente la ejecucion de la Ampliacién no
Dineraria. EI importe que resulte de este calculo se redondearé por exceso o por defecto para ajustarlo al
valor nominal de la accion.

La aprobacion y ejecucion de la Ampliacion Dineraria condiciona la cuantia méaxima de ejecucion de la
Ampliacion no Dineraria en el sentido que se expone a continuacion.

- En caso de que la Sociedad, como consecuencia de la Ampliacién Dineraria recibiese fondos por
importe igual o inferior a 50.000.000 de euros, la Ampliacién no Dineraria se ejecutaria
integramente hasta la cuantia méxima que corresponda a la Ampliacién no Dineraria. Deutsche
Bank AG Filiale Deutshlandgeschiift se ha comprometido a comunicar a la Sociedad su decision
de aportar o no los créditos de que es titular antes de la fecha de ejecucion de la Ampliacién no
Dineraria, por lo que la cuantia maxima que corresponda a esta Ampliacién no Dineraria podria
verse reducida en la cuantia que corresponda a la deuda asociada al crédito ostentado por dicha
entidad frente a la Sociedad.

- La cuantia de Ampliacién no Dineraria se reducird en la cuantia en que quede ejecutada la
Ampliacion Dineraria en exceso de 50.000.000 de euros. Dicha reduccién se realizara de la
siguiente forma:

a) Si finalizados el Periodo de Suscripcion Preferente y el Periodo de Adjudicacién Adicional de
la Ampliacion Dineraria la Sociedad recibiera fondos por importe superior a 50.000.000 de
euros la cuantia méxima de ejecucién de la Ampliacion no Dineraria se reduciré en la cuantia
del exceso.

b) No obstante lo establecido en el apartado a) anterior, todos los fondos recibidos en exceso de
los 50.000.000 de euros iran destinados a reducir o cancelar el Crédito 16 descrito en el
epigrafe 5.1.3 de la presente Nota sobre Acciones, de tal forma que los aportantes de los
créditos conforme al Crédito 16 reduciran su aportacion a prorrata y de forma proporcional al
exceso como consecuencia de la cancelacion parcial de dicho crédito. Asimismo, existiendo
Unicamente cancelacion parcial del Crédito 16, los restantes aportantes bajo el resto de los
créditos seguiran realizando integramente las aportaciones previstas.

c) Del mismo modo, si como consecuencia de los fondos que se reciban de la Ampliacion
Dineraria, en exceso de los 50.000.000 de euros, el Crédito 16 fuera totalmente cancelado, las
aportaciones no dinerarias que deban realizar los titulares de los créditos distintos a los del
Crédito 16, en ejecucion de la Ampliacién no Dineraria, se reduciran de forma proporcional (a
prorrata) por el exceso de fondos percibidos en la Ampliacién Dineraria.
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En el caso de que resultasen fracciones en el calculo de las acciones a entregar a cada aportante, el nimero
de acciones se redondeara a la baja, abonandose en metalico la diferencia del crédito al aportante por la
Sociedad.

Suscripcién incompleta de las Ampliaciones de Capital

A los efectos previstos en el art.161 de la LSA, los acuerdos adoptados por la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de accionistas celebrada en Barcelona el dia 20 de abril de 2010, previeron expresamente la
suscripcion incompleta de la Ampliacién Dineraria y de la Ampliacién no Dineraria, por lo que se
aumentard el capital Unicamente en la cuantia de las suscripciones efectuadas.

5.1.3 Plazo de suscripcién, incluida cualquier posible modificacion, de las Ampliaciones de Capital y
descripcion del proceso de solicitud.

Ampliacién Dineraria

1. Primera vuelta: Periodo de Suscripcion Preferente

Las Acciones Nuevas se ofrecen con caracter preferente a los actuales accionistas de la Sociedad que
aparezcan legitimados como tales en los registros de IBERCLEAR a las 23:59 horas (CET) del dia hébil
bursatil anterior al inicio del Periodo de Suscripcion Preferente, que podran ejercer su derecho de
suscripcion preferente con respecto a la totalidad de las acciones emitidas, asi como los adquirentes de
derechos de suscripcidn durante el Periodo de Suscripcién Preferente.

A cada accion de la Sociedad actualmente en circulacién le corresponderd un derecho de suscripcién
preferente sobre las Acciones Nuevas. Por cada 5 derechos de suscripcion preferente de los que se sea
titular se podran suscribir 11 Acciones Nuevas.

Se deja expresa constancia de que para la determinacién de la proporcién de 11 Acciones Nuevas por cada
5 derechos de suscripcion preferente, se han tenido en cuenta las acciones que la Sociedad posee en
autocartera. En la actualidad, la Sociedad tiene 9.404.832 acciones en autocartera.

En este sentido, y de acuerdo con lo establecido en el articulo 79 de la Ley de Sociedades Andnimas, los
derechos econémicos inherentes a las acciones en autocartera de la Sociedad y, en particular, los derechos
de suscripcion preferente correspondientes a las mismas, se deben atribuir proporcionalmente al resto de
las acciones de la Sociedad. Por lo tanto, s6lo tendran derecho de suscripcion preferente un total de
7.402.800.000 acciones en circulacion.

El Periodo de Suscripcion Preferente para los accionistas y adquirentes de derechos de suscripcion, se
iniciara el dia siguiente al de la publicacion del anuncio de la emision en el BORME, es decir el 5 de junio
de 2010 y finalizara transcurridos 15 dias naturales, es decir, el 19 de junio de 2010.

Para ejercitar los derechos de suscripcion preferente, sus titulares deberdn dirigirse a la Entidad
Participante en cuyo registro contable tengan inscritos los valores, indicando su voluntad de ejercitar
dichos derechos y comunicando sus nimeros de cuenta corriente y de valores.

Los accionistas y los adquirentes de derechos de suscripcion durante el Periodo de Suscripcion Preferente

que deseen participar en el Periodo de Adjudicacion Adicional (segunda vuelta) deberan, al tiempo de
gjercer sus derechos de suscripcion preferente, manifestar el nimero de Acciones Nuevas adicionales que
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deseen adquirir para el caso de que al término del Periodo de Suscripcion Preferente quedaran Acciones
Nuevas no suscritas en ejercicio del derecho de suscripcién preferente, y por tanto no se hubiere cubierto
el importe total de la Ampliacion Dineraria.

Tan pronto se publique el anuncio en el BORME, es decir, el 4 de junio de 2010, la Entidad Agente en las
instrucciones que remite a través a de IBERCLEAR a todas las Entidades Participantes, les informara de
los plazos de tramitacion de la Ampliacion Dineraria, la existencia de un Periodo de Suscripcion
Preferente y un Periodo de Adjudicacién Adicional, y en particular, del plazo en que debera realizarse la
solicitud de Acciones Nuevas en el Periodo de Adjudicacion Adicional.

Los derechos de suscripcion seran negociables en el SIBE. El resultado de la suscripcién correspondiente
al Periodo de Suscripcion Preferente serd comunicado por la Entidad Agente a la Sociedad, que notificara
a la CNMV el resultado de la suscripcion correspondiente al Periodo de Suscripcion Preferente, mediante
el correspondiente hecho relevante.

2. Segunda vuelta: Periodo de Adjudicacién Adicional

En el supuesto de que una vez finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente siguieran quedando
Acciones Nuevas sin suscribir, se abrira el Periodo de Adjudicacion Adicional en el que se adjudicaran a
aquellos accionistas y/o adquirentes de derechos de suscripcion preferente que hubieran solicitado
Acciones Nuevas adicionales durante el Periodo de Suscripcion Preferente.

El Periodo de Adjudicacion Adicional tendrd una duracion de un dia y comenzard transcurrido el tercer
dia habil bursatil siguiente a la finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente.

La posibilidad de adjudicacion de Acciones Nuevas adicionales en este Periodo de Adjudicacion
Adicional queda sujeta, por tanto, a:

a) La existencia de Acciones Nuevas sobrantes tras el ejercicio de su derecho por parte de los
accionistas y/o inversores al finalizar el Periodo de Suscripcion Preferente.

b)  Ladeclaracion, en la orden de suscripcion remitida a las Entidades Participantes durante el Periodo
de Suscripcién Preferente, de la intencion de suscribir Acciones Nuevas adicionales en el Periodo de
Adjudicacion Adicional, con indicacion de las que solicitan.

c) El ejercicio por el accionista y/o inversor solicitante de la totalidad de los derechos de suscripcion
preferente de los que fuera titular durante el Periodo de Suscripcion Preferente, cuyo control serd
responsabilidad de cada una de las Entidades Participantes.

En el supuesto de que el namero total de Acciones Nuevas adicionales que se solicite en el Periodo de
Suscripcion Preferente para su adjudicacion en el Periodo de Adjudicacion Adicional, exceda del nimero
de Acciones Nuevas que queden sin adjudicar en virtud del ejercicio del derecho de suscripcion
preferente, la Entidad Agente practicara un prorrateo, conforme a las siguientes reglas:

- Las acciones sobrantes se adjudicardn de forma proporcional al volumen de Acciones Nuevas
adicionales solicitadas, utilizando para ello el porcentaje que las Acciones Nuevas adicionales
solicitadas por cada suscriptor representan respecto al total de Acciones Nuevas adicionales
solicitadas. Esos porcentajes a utilizar para la asignacion proporcional se redondearan a la baja
hasta 3 cifras decimales (es decir, por ejemplo, 0,098983 a 0,098).
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- Como regla general, en caso de fracciones en la adjudicacion, se redondearan a la baja hasta el
nlmero entero mas cercano de forma que resulte un nimero exacto de Acciones Nuevas adicionales
a adjudicar a cada suscriptor.

- Si tras la aplicacion de los parrafos anteriores hubiese acciones sobrantes no adjudicadas por efecto
del redondeo, éstas se distribuirdn una a una, por orden de mayor a menor cuantia de la peticion vy,
en caso de igualdad, por el orden alfabético de los accionistas legitimados o inversores segun la
primera posicidn (y, en caso de igualdad, siguiente o siguientes) del campo “Nombre y Apellidos o
Razon Social”, sea cual sea su contenido, a partir de la letra “W” segun sorteo celebrado ante
Notario.

Comunicaciones de las Entidades Participantes a la Entidad Agente en relacion con el Periodo de
Suscripcion Preferente y Periodo de Adjudicacion Adicional:

Las Entidades Participantes comunicaran a la Entidad Agente por correo electrénico, o en su defecto por
telefax, diariamente durante el Periodo de Suscripcidn Preferente el nimero total de Acciones Nuevas
suscritas en ejercicio del derecho de suscripcion preferente y el nimero total de Acciones Nuevas
adicionales solicitadas, en todos los casos en términos acumulados desde el inicio del Periodo de
Suscripcion Preferente.

Asimismo las Entidades Participantes deberan proceder a comunicar el volumen total de suscripciones
efectuadas ante ellas indicando el nimero total de Acciones Nuevas suscritas durante el Periodo de
Suscripcion Preferente y, de forma separada, el nimero total de Acciones Nuevas adicionales cuya
suscripcion se solicita a la Entidad Agente no més tarde de las 17:00 horas (CET) del cuarto dia habil
siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente, que estd previsto que sea el dia 24 de
junio de 2010, siguiendo las instrucciones operativas que, a tal efecto, se hubieran establecido por la
Entidad Agente. Finalmente, las Entidades Participantes deberan remitir a la Entidad Agente las
transmisiones electronicas de ficheros o, en su defecto, soportes magnéticos con la informacion de las
Acciones Nuevas suscritas en el Periodo de Suscripcion Preferente y de las Acciones Nuevas adicionales
solicitadas, que deberan cumplir las especificaciones del Cuaderno nimero 61, formato Al, del “Manual
de Operaciones con Emisores” de la Asociacion Espafiola de Banca (la “AEB”) en formato de 120
posiciones, incorporando las modificaciones introducidas por las Circulares de la AEB 857 y 875, no méas
tarde de las 17:00 horas (CET) del mismo dia.

Los ficheros o soportes magnéticos o transmisiones electrdnicas, segin sea el caso, deberan ser recibidos por
la Entidad Agente con el detalle de los suscriptores (incluyendo los datos identificativos exigidos por la
legislacién vigente para este tipo de operaciones: nombres, apellidos o0 denominacién social, direccién y N.I.F.
-incluidos los menores de edad- o, en caso de no residentes que no dispongan de N.I.F., nimero de pasaporte
y nacionalidad, y en caso de no residentes en Espafia, su domicilio social y, en particular, los previstos en el
Cuaderno 61 de la AEB), y el efectivo que corresponde a cada uno de ellos; sin que en ninglin caso sea
responsabilidad de la Entidad Agente verificar la integridad y exactitud de los datos facilitados por las
Entidades Participantes. De los errores u omisiones en la informacién suministrada por las Entidades
Participantes, de los defectos en los ficheros o soportes magnéticos remitidos o transmisiones electronicas
realizadas y, en general, del incumplimiento de lo previsto en el presente apartado por parte de las Entidades
Participantes seran Unicamente responsables las Entidades Participantes sin que la Entidad Agente asuma al
respecto responsabilidad alguna.
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La Entidad Agente podra no admitir aquellas comunicaciones de las Entidades Participantes que hayan
sido transmitidas en fecha u hora posterior a la sefialada, o las que no cumplan cualesquiera de los
requisitos que para las mismas se exigen en la legislacion vigente o en los acuerdos aceptados entre la
Entidad Agente y las Entidades Participantes, sin responsabilidad alguna por su parte ni por parte de
Colonial y sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir la Entidad Participante
infractora ante los titulares de las 6rdenes presentadas en forma y plazo ante dicha Entidad Participante.

El resultado de la suscripcidon correspondiente al Periodo de Suscripcion Preferente y al Periodo de
Adjudicacion Adicional serd, en su caso, comunicado por la Entidad Agente a las Entidades Participantes
y a la Sociedad con el fin de que ésta pueda notificar el resultado de la adjudicacion en el Periodo de
Suscripcion Preferente y en el Periodo de Adjudicacién Adicional a la CNMV mediante los
correspondientes hechos relevantes.

Ampliacién no Dineraria

A continuacion se detallan las aportaciones no dinerarias proyectadas que se incorporaran, en su caso, al
patrimonio de la Sociedad en la fecha de ejecucion de la Ampliacion no Dineraria (fecha de otorgamiento
de la escritura de Ampliacion no Dineraria) asi como la identificacion de los aportantes. En relacién con lo
anterior, existe un compromiso firme de aportar dichos créditos por parte de todos los aportantes que
figuran en la tabla siguiente excepto por Deutsche Bank AG Filiale Deutshlandgeschiift que se ha
comprometido a comunicar a la Sociedad su decision de aportar o no los créditos de que es titular antes de
la fecha de ejecucion de la Ampliacion no Dineraria.

Ninguno de los créditos contra la Sociedad que a continuacion se detallan tiene las caracteristicas
expresadas en el art. 156 de la LSA.

Las Acciones Nuevas que, en su caso, se emitan en la Ampliacion no Dineraria serdn suscritas y
desembolsadas por las siguientes entidades (aportantes) en proporcion a su participacion o titularidad en
los créditos descritos a continuacion al tiempo de la ejecucion de la Ampliacion no Dineraria y conforme,
a las condiciones que se establecen en el epigrafe 5.1.2 de la Nota sobre Acciones o por aquellas entidades
cesionarias de los mismos.

Participacion del aportante en el
Aportante Créditos e intereses créedito
Préstamo bilateral sin garantia hipotecaria
de fecha 18 de enero de 2007 concedido
Caixa de Ahorros de Vigo, Ourense e por Caixa de Ahorros de Vigo, Ourense e
Pontevedra (Caixanova) es una entidad de | Pontevedra (Caixanova) de 30.000.000,00
nacionalidad espafiola con domicilio social | euros de principal del que se aportaran
en Vigo, Avenida Garcia Borbén 1, con Unicamente 9.000.000 de euros y que
C.1.F nimero G-36600369 e inscritaenel | devenga un interés de EURIBOR mas un
Registro Mercantil de Pontevedra, libro margen de 60 puntos basicos hasta el 19
2404, folio 38, hoja nimero PO-4111, de febrero de 2010 y de 400 puntos
inscripcion 281. bésicos hasta la fecha efectiva de la
Ampliacion de Capital (en adelante
Crédito 3%). 100%
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Aportante

Créditos e intereses

Participacion del aportante en el
crédito

Deutsche Bank AG Filiale
Deutshlandgeschiift es una entidad de
nacionalidad espafiola con domicilio social
en Barcelona, Ronda General Mitre 72-74,
con N.I.F nimero A-08000614 e inscrita
en el Registro Mercantil de Barcelona,
tomo 617, libro 174, folio 40, hoja nimero
3089, inscripcion 22,

Préstamo bilateral sin garantia hipotecaria
de fecha 7 de junio de 2005 concedido por
Deutsche Bank AG Filiale
Deutshlandgeschiift de 18.996.146,13 de
euros de principal del que se aportaran
Unicamente 11.000.000 de euros y que
devenga un interés de EURIBOR mas un
margen de 175 puntos basicos hasta el 19
dg)febrero de 2010 (en adelante Credito
49,

100%

Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona
(la Caixa) es una entidad de nacionalidad
espafiola con domicilio social en
Barcelona, Avenida Diagonal 621-629,
con C.I.F nimero G-58899998 e inscrita
en el Registro Mercantil de Barcelona,
tomo 20397, folio 1, hoja nimero B-5614,
inscripcion 12,

Préstamo hipotecario de fecha 14 de junio
de 2001 concedido por Caixa d’Estalvis i
Pensions de Barcelona (La Caixa) de
12.020.242,09 euros de principal y que
devenga un interés de EURIBOR mas un
margen de 25 puntos bésicos hasta el 19
de febrero de 2010 y de 400 puntos
basicos hasta la fecha efectiva de la
Ampliacion de Capital (en adelante
Crédito 5).

100%

Préstamo hipotecario de fecha 27 de
diciembre de 2007 concedido por la Caixa
de 12.574.435,92 euros de principal y que
devenga un interés de EURIBOR maés un
margen de 45 puntos bésicos hasta el 19
de febrero de 2010 y de 400 puntos
béasicos hasta la fecha efectiva de la
Ampliacion de Capital (en adelante
Crédito 6).

100%

Préstamo hipotecario de fecha 27 de
febrero de 2008 concedido por la Caixa
de 9.428.459,60 euros de principal y que
devenga un interés de EURIBOR mas un
margen de 40 puntos bésicos hasta el 19
de febrero de 2010 y de 400 puntos
basicos hasta la fecha efectiva de la
Ampliacion de Capital (en adelante
Crédito 7).

100%

Préstamo hipotecario de fecha 31 de enero
de 2008 concedido por la Caixa de
4.202.472,29 euros de principal y que
devenga un interés de EURIBOR mas un
margen de 40 puntos basicos hasta el 19
de febrero de 2010 y de 400 puntos
basicos hasta la fecha efectiva de la
Ampliacion de Capital (en adelante
Crédito 8).

100%
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Aportante

Créditos e intereses

Participacion del aportante en el
crédito

Préstamo hipotecario de fecha 27 de
febrero de 2008 concedido por la Caixa
de 2.234.400 euros de principal y que
devenga un interés de EURIBOR mas un
margen de 40 puntos bésicos hasta el 19
de febrero de 2010 y de 400 puntos
basicos hasta la fecha efectiva de la
Ampliacion de Capital (en adelante
Crédito 9).

100%

Préstamo hipotecario de fecha 29 de mayo
de 2008 concedido por la Caixa de
1.916.006 euros de principal y que
devenga un interés de EURIBOR mas un
margen de 70 puntos basicos hasta el 19
de febrero de 2010 y de 400 puntos
basicos hasta la fecha efectiva de la
Ampliacion de Capital (en adelante
Crédito 10).

100%

Préstamo hipotecario de fecha 4 de julio
de 2008 concedido por la Caixa de
1.972.880 euros de principal y que
devenga un interés de EURIBOR maés un
margen de 40 puntos basicos hasta el 19
de febrero de 2010 y de 400 puntos
béasicos hasta la fecha efectiva de la
Ampliacion de Capital (en adelante
Crédito 11).

100%

Préstamo hipotecario de fecha 4 de julio
de 2008 concedido por la Caixa de
1.821.636,34 euros de principal y que
devenga un interés de EURIBOR mas un
margen de 40 puntos bésicos hasta el 19
de febrero de 2010 y de 400 puntos
béasicos hasta la fecha efectiva de la
Ampliacion de Capital (en adelante
Crédito 12).

100%

Banco Popular Espafiol, S.A. (Banco
Popular) es una entidad de nacionalidad
espafiola con domicilio social en Madrid,
Calle Velazquez 34, con C.I.F nimero A-
28000727 e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, tomo 137, folio 183,
hoja nimero M-2715, inscripcién 12792,

Préstamo hipotecario de fecha 26 de
septiembre de 2005 concedido por Banco
Popular Espafiol, S.A. (Banco Popular) de
45.000.000 de euros de principal y que
devenga un interés de EURIBOR mas un
margen de 150 puntos basicos hasta el 19
de febrero de 2010 y de 400 puntos
basicos hasta la fecha efectiva de la
Ampliacion de Capital (en adelante
Crédito 13).

100%
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Aportante

Créditos e intereses

Participacion del aportante en el
crédito

Préstamo hipotecario de fecha 31 de
marzo de 2004 concedido por Banco
Popular de 6.535.809,36 euros de
principal y que devenga un interés de
EURIBOR més un margen de 100 puntos
bésicos hasta el 19 de febrero de 2010 y
de 400 puntos bésicos hasta la fecha
efectiva de la Ampliacion de Capital (en
adelante Crédito 14).

100%

Préstamo hipotecario de fecha 31 de
marzo de 2004 concedido por Banco
Popular de 5.270.090,87 euros de
principal y que devenga un interés de
EURIBOR maés un margen de 100 puntos
bésicos hasta el 19 de febrero de 2010 y
de 400 puntos basicos hasta la fecha
efectiva de la Ampliacion de Capital (en
adelante Crédito 15).

100%

Calyon, Sucursal en Espafia es una entidad
de nacionalidad espafiola con domicilio
social en Madrid, Paseo de la Castellana 1,
con N.I.F nimero N-0011043G e inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, tomo
5258, folio 103, hoja nimero M-41727.

Coral Partners (Lux) s.a.r.l., es una entidad
de nacionalidad luxemburguesa con
domicilio social en 2-4, avenue Marie-
Thérése L-2132, en sociedad constituida
de conformidad con las leyes de
Luxemburgo, con  N.LF  ndmero
N1181204G e inscrita en el registro de
compafiias de Luxemburgo con el nimero
B 149269.

Eurohypo AG, Sucursal en Espafia es una
entidad de nacionalidad espafiola con
domicilio social en Madrid, Paseo de la
Castellana 110, 72, con N.I.F nimero W-
042233G e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, hoja ndmero M-
223361.

The Royal Bank of Scotland plc es una
entidad de nacionalidad escocesa con
domicilio social en Escocia (Reino Unido),
36 St. Andrew Square, Edimburgo EH2
2YB, con N.I.LF nimero N-0068354J) e
inscrita en el Registro Mercantil de
Escocia con el nimero 90312.

Préstamo sindicado de fecha 12 de abril
de 2007, incluyendo las modificaciones
posteriores, concedido por Caylon,
Sucursal en Espafia, Coral Partners (Lux)
s.a.r.l., Eurohypo AG, sucursal en Espafia,
The Royal Bank of Scotland plc, ING
Real Estate Finance, S.E., E.F.C., S.A,,
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid, Caixa d’Estalvis de Catalunya,
Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y
Alicante (Bancaja), Banco de Valencia,
S.A., Deutsche Postbank AG. y Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Guipuzcoa
y San Sebastian, de 1.653.000.000,00
euros de principal (Tramo Facility B1) y
que devenga un interés de EURIBOR maés
un margen de 400 puntos basicos hasta la
fecha efectiva de la Ampliacion de
Capital (en adelante Crédito 16, o el
“Préstamo Sindicado”).

23,69% (391.656.495 55)

23,63% (390.566.813,18)

24,35% (402.551.682,88)

24,36% (402.594.243,17)
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Participacion del aportante en el
Aportante Créditos e intereses créedito

Caixa d’Estalvis de Catalunya es una 0,91% (15.118.551,60)
entidad de nacionalidad espafiola con
domicilio social en Barcelona, Plaza
Antoni Moura 6, con C.I.LF nimero G-
08169815 e inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, tomo 23120, folio
1, hoja nUmero B-47741, inscripcion 12,

Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y
Alicante (Bancaja) es una entidad de
nacionalidad espafiola con domicilio social
en Castelldn, Calle Caballeros 2, con C.1.F
nimero G-46002804 e inscrita en el
Registro Mercantil de Castellon, tomo 532,
libro 99, folio 1, hoja nimero CS-2749,
inscripcion 12, 0,73% (12.094.840,97)

Banco de Valencia, S.A es una entidad de
nacionalidad espafiola con domicilio social
en Valencia, Calle Pintor Sorolla 2-4, con
C.I.F nimero A-46002036 e inscrita en el
Registro Mercantil de Valencia, tomo
3175, folio 489, hoja nimero V-6912,
inscripcion 10942, 0,13% (2.223.895,95)

Deutsche Postbank AG es una entidad de
nacionalidad alemana con domicilio social
en Bonn (Alemania), Friedrich-Ebert-
Allee 114-116, con N.L.F nimero DE-
169824467 e inscrita en el Registry Court
Bonn (Amtsgericht Bonn) HRB 6793. 1,83% (30.237.103,20)

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
GuipUzcoa y San Sebastian es una entidad
de nacionalidad espafiola con domicilio
social en San Sebastian, Garibai 15, con
C.1.F nimero G-20336251 e inscrita en el
Registro Mercantil de San Sebastian, tomo
1011, folio 1, hoja nUmero SS-745,
inscripcion 12, 0,36% (5.956.373,51)

(1) Con respecto a los créditos que figuraban relacionados en la propuesta de acuerdo a la Junta General de accionistas que se celebr6 el 20 de
abril de 2010 como “Créditos 1” y “Credito 2” pertenecientes al Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y cuyos principales ascendian
conjuntamente a 37.526.821,26 euros, se hace constar que los mismos se han extinguido como consecuencia de la adquisicion por parte de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. de la titularidad de determinados inmuebles de Colonial, tal y como se sefialé en el hecho relevante comunicado
el 11 de marzo de 2010.

(2) Tal y como se ha indicado anteriormente, Deutsche Bank AG Filiale Deutshlandgeschiift debera comunicar su compromiso de aportacién de
sus créditos a Colonial con anterioridad a la ejecucion de la Ampliacion no Dineraria.

Los intereses que procede incluir en el calculo son los devengados para cada crédito desde el dia 19 de
febrero de 2010, a excepcion de los intereses del Crédito 16, que se calcularan desde el dia 1 de enero de
2010.
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La valoracion de cada uno de los referidos créditos es la siguiente:

Valoracién (en euros)
Estimacion de los intereses

Créditos Importe del principal de los Créditos = devengados®
Crédito 3 9.000.000 200.981.84
Crédito 4 11.000.000 245.644.,47
Crédito 5 12.020.242,09 268.427,82
Crédito 6 12.574.435,92 280.803,69
Crédito 7 9.428.459,60 210.549,90
Crédito 8 4.202.472,29 93.846,73
Crédito 9 2.234.400,00 49.897,09
Crédito 10 1.916.006,00 42.786,93
Crédito 11 1.972.880,00 44,057,01
Crédito 12 1.821.636,34 40.679,54
Crédito 13 45.000.000 1.004.909,19
Crédito 14 6.535.809,36 145.953,22
Crédito 15 5.270.090,87 117.688,06
Crédito 16 1.653.000.000 48.787.455,71

(1): La estimacion de intereses se ha realizado hasta el 31 de julio de 2010, fecha limite en la que deberan realizarse las Ampliaciones de Capital,
por lo que en el caso de que se otorgase la escritura de ejecucion y cierre de la Ampliacion no Dineraria con anterioridad a dicha fecha el importe
de los intereses seria inferior.

Tal y como exige el articulo 38 de la LSA, el Registro Mercantil de Barcelona design6 a KPMG
Auditores, S.L. como experto independiente para la elaboracion de un informe sobre las aportaciones no
dinerarias proyectadas.

Con fecha 17 de marzo de 2010, KPMG Auditores, S.L. emitié un informe que estd a disposicion del
publico a través de la pagina web de la Sociedad (www.inmocolonial.com).

La conclusion de dicho informe es la siguiente:
““4 Conclusion

De acuerdo con los procedimientos aplicados en nuestro trabajo, la informacion utilizada, y
considerando los aspectos relevantes de valoracion, todo ello descrito en los apartados anteriores y con
el objetivo de cumplir, exclusivamente, con los requisitos establecidos en el articulo 38 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, concluimos que:

» En la parte correspondiente al principal de los Créditos, los criterios de valoracién aplicados son
razonables y que los valores a los que éstos conducen, los cuales se muestran en el apartado 1.4 de
este informe, se corresponden, al menos, con el nimero y el valor nominal de las acciones a emitir
como contrapartida en Colonial.

» En la parte correspondiente a los intereses devengados de los Créditos, los criterios de valoracion
aplicados son razonables y de acuerdo con los mismos, el nimero final de acciones a emitir se
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debera corresponder con el resultado de dividir el importe final de los intereses devengados por el
valor nominal de las acciones a emitir como contrapartida en Colonial.”

Calendario orientativo de las Ampliaciones de Capital

A continuacién se presenta un calendario orientativo y estimativo de las Ampliaciones de Capital
dependiendo de si la Ampliacion Dineraria se efectla en 1 6 2 vueltas, y de si es necesario ejecutar la
Ampliacion no Dineraria:

ACTUACION FECHA
Registro de 1a NOta SODIE ACCIONES..........cucueiiieiiiiieitieet etttk b et a bbbt b e nr e 01/06/10
Publicacion del anuncio de la Ampliacion Dineraria €n el BORME .........ccocvvirivireiireieiiiren e 04/06/10
Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente (13 VUEIA) .........ovviveieeeiiiiiiiiien s 05/06/10
Finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente (12 Vuelta) 19/06/10
Si hay Acciones Nuevas sobrantes: Inicio del Periodo de Adjudicacion Adicional (22 VUuelta) ..........c.ccocevverveenenne. 24/06/10
Finalizacion del Periodo de Adjudicacion Adicional (22 VUEIA) ..........ccoeriiueiriricienei e 24/06/10
Desembolso acciones suscritas en Periodo de Suscripcion Preferente por parte de las Entidades Participantes.......... 24/06/10
Desembolso acciones suscritas en Periodo de Adjudicacion Adicional por parte de las Entidades Participantes....... 25/06/10
Otorgamiento de las escrituras de la Ampliacion Dineraria y, en su caso, de la Ampliacion no Dineraria................. 30/06/10
Inscripcion de las escrituras de la Ampliacion Dineraria 'y, en su caso, de la Ampliacion no Dineraria en el

REGISIIO IMEICANTIL........eceecee bbb bt es et e bbbttt b et e bt b e 02/07/10
Asignacion por IBERCLEAR de las referencias de registro de las ACCIones NUEVAS...........cccovviicirniniiicnennecne 06/07/10
Admision a cotizacion de 185 ACCIONES NUBVAS ........ccoviueiriiieiriitiieiee sttt ettt 13/07/10

5.1.4 Circunstancias en que pueden revocarse o suspenderse las Ampliaciones de Capital y de si la
revocacion puede producirse una vez iniciada la negociacion.

Sin perjuicio de que la ejecucion de la Ampliacién no Dineraria s6lo tendra lugar en caso de suscripcion
incompleta de la Ampliacion Dineraria, no se ha previsto ninguna causa de desistimiento ni de revocacion
de las Ampliaciones de Capital objeto de la presente Nota sobre Acciones, al margen de las que pudieran
derivarse de la aplicacion de la Ley o del cumplimiento de una resolucion judicial o administrativa.

En particular, en caso de producirse entre el registro del Folleto y la finalizacion del Periodo de
Suscripcion Preferente alguno de los supuestos previstos en el articulo 22 del Real Decreto 1310/2005, de
4 de noviembre, de desarrollo de la Ley del Mercado de Valores en materia de admision a cotizacién de
valores y ofertas publicas, la Sociedad debera presentar para su aprobacion por la CNMV un suplemento
al Folleto y, tras su publicacién, de conformidad con lo establecido en el articulo 40.1 f) del citado Real
Decreto, se abrird un periodo extraordinario de revocacién de las ordenes de suscripcién o solicitudes de
suscripcion formuladas por un plazo no inferior a 2 dias habiles desde la publicacidon del citado
suplemento.

41



5.1.5 Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el importe
sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes.

Ampliacién Dineraria

No existe la posibilidad de reducir las suscripciones en el Periodo de Suscripcion Preferente ya que las
ordenes de suscripcion tienen caracter firme e irrevocable y solo los titulares de derechos de suscripcién
preferente pueden ejercitar el derecho para adquirir Acciones Nuevas.

En caso de que se produzca sobre-suscripcion en el Periodo de Adjudicacion Adicional, el importe
correspondiente a las Acciones Nuevas no adjudicadas sera devuelto por las Entidades Participantes a los
titulares en el dia habil siguiente. El importe de la devolucion atendera a las condiciones detalladas en el
epigrafe 5.1.3.

Ampliacién no Dineraria

No procede.
5.1.6 Cantidad minima y/o maxima de solicitud de suscripciones

Ampliacién Dineraria

A cada accion de la Sociedad actualmente en circulaciéon le corresponderd un derecho de suscripcion
preferente sobre las Acciones Nuevas. Por cada 5 derechos de suscripcion preferente de los que se sea
titular se podran suscribir 11 Acciones Nuevas.

Ampliacién no Dineraria

Véase epigrafe 5.2.2 de la Nota sobre Acciones.
5.1.7 Plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes de suscripcion

Ampliacién Dineraria

Las drdenes de ejercicio de los derechos de suscripcion preferente y las solicitudes de Acciones Nuevas
adicionales, se entenderan realizadas con caracter firme e irrevocable y, por tanto, no podrén retirarse.

Ampliacién no Dineraria

No procede.
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5.1.8 Desembolso y entrega de los valores
Desembolso de las acciones

Ampliacién Dineraria

Desembolso de las Acciones Nuevas suscritas en el Periodo de Suscripcidn Preferente

El desembolso integro del precio de emisién de cada una de las Acciones Nuevas suscritas en ejercicio del
derecho de suscripcion preferente por los accionistas y/o los inversores, que ejerciten los correspondientes
derechos de suscripcion preferente durante el Periodo de Suscripcion Preferente, se hara efectivo en el
mismo momento de la suscripcién, a través de las Entidades Participantes que hayan cursado las
correspondientes Ordenes de suscripcion.

El cuarto dia habil bursatil siguiente al dia de la finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente, las
Entidades Participantes ante las que se hayan cursado érdenes de suscripcién, abonardn los importes
recibidos por la suscripcion de Acciones Nuevas en este periodo en la cuenta que Colonial tenga abierta a
estos efectos en Banco Popular Espafiol, S.A. (la “Entidad Agente™) con la coordinacion de la Entidad
Agente, con fecha valor del mismo dia, de acuerdo a las instrucciones operativas de la Entidad Agente.

Si alguna de las Entidades Participantes no efectla, total o parcialmente, el desembolso de las cantidades
correspondientes a dichas suscripciones dentro del citado plazo, la Entidad Agente podra no asignar las
Acciones Nuevas a la Entidad Participante en cuestion sin responsabilidad alguna por parte de la Entidad
Agente o por parte de Colonial y sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir la
Entidad Participante infractora ante los titulares de las érdenes de suscripcion de Acciones Nuevas
presentadas en forma y plazo ante dicha Entidad Participante.

Por su parte, si alguna de las Entidades Participantes, habiendo desembolsado las cantidades
correspondientes a las suscripciones dentro del citado plazo, no comunicara a la Entidad Agente la
relacion de los suscriptores en los términos previstos en la presente Nota sobre Acciones, las Acciones
Nuevas correspondientes a dichas suscripciones seran asignadas a la Entidad Participante correspondiente,
igualmente sin responsabilidad alguna por parte de la Entidad Agente o por parte de Colonial y sin
perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir la Entidad Participante infractora ante
los titulares de las 6rdenes de suscripcion de Acciones Nuevas presentadas en forma y plazo ante dicha
Entidad Participante.

Desembolso de las Acciones Nuevas suscritas en el Periodo de Adjudicacion Adicional

En relacion a las érdenes de suscripcion de Acciones Nuevas adicionales que se adjudiquen, en su caso, a
los accionistas y/o inversores en el Periodo de Adjudicacion Adicional, las Entidades Participantes podran
solicitar una provision de fondos no remunerada a los accionistas y/o inversores por el importe solicitado
para el desembolso posterior de estas Acciones Nuevas, una vez hayan sido éstas adjudicadas. En todo
caso, si el nimero de Acciones Nuevas adicionales finalmente adjudicadas a cada peticionario fuera
inferior al nimero de Acciones Nuevas adicionales solicitadas por éste, la Entidad Participante estara
obligada a devolver al peticionario, libre de cualquier gasto o comision, el importe correspondiente de la
provision de fondos de las Acciones Nuevas solicitadas y no adjudicadas en el dia habil siguiente a la
finalizacion del Periodo de Adjudicacion Adicional. Si por causas imputables a la Entidad Participante se
produjera un retraso en la devoluciéon de la provision de fondos correspondiente, dicha Entidad
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Participante debera abonar intereses de demora al tipo de interés legal vigente (actualmente el 4%) que se
devengaran desde la fecha en que hubiera debido efectuarse hasta el dia de su devolucion efectiva.

La Entidad Agente comunicara a las Entidades Participantes las Acciones Nuevas adjudicadas a los
accionistas y/o inversores el dia de finalizacion del Periodo de Adjudicacion Adicional.

Durante el dia habil bursétil siguiente a la finalizacién del Periodo de Adjudicacion Adicional, las
Entidades Participantes comunicaran a los accionistas y/o inversores las Acciones Nuevas adicionales que
les hayan sido definitivamente adjudicadas. En el supuesto de que se hubiere realizado provision de
fondos, la Entidad Participante aplicara la provision. En caso de que no se haya realizado la provision de
fondos, el accionista o inversor deberd abonar el importe de la suscripcién en el momento de la
comunicacion de adjudicacion que les curse la Entidad Participante.

En el dia habil bursétil siguiente a la finalizacion del Periodo de Adjudicacion Adicional, las Entidades
Participantes ante las que se hayan cursado 6rdenes de suscripcion abonaran los importes recibidos por la
suscripcion de Acciones Nuevas en este periodo en la cuenta que Colonial tenga abierta a estos efectos en
la Entidad Agente, con fecha valor del mismo dia, de acuerdo con las instrucciones operativas de la
Entidad Agente.

Si alguna de las Entidades Participantes no efecta, total o parcialmente, el desembolso de las cantidades
correspondientes a dichas suscripciones dentro del citado plazo, la Entidad Agente podra no asignar las
Acciones Nuevas adicionales a la Entidad Participante en cuestidn sin responsabilidad alguna por parte de
la Entidad Agente o por parte de Colonial y sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera
incurrir la Entidad Participante infractora ante los titulares de las 6rdenes de suscripcion de Acciones
Nuevas Adicionales presentadas en forma y plazo ante dicha Entidad Participante.

Por su parte, si alguna de las Entidades Participantes, habiendo desembolsado las cantidades
correspondientes a las suscripciones dentro del citado plazo, no comunicara a la Entidad Agente la
relacion de los suscriptores en los términos previstos en la presente Nota sobre Acciones, las Acciones
Nuevas correspondientes a dichas suscripciones seran asignadas a la Entidad Participante correspondiente,
igualmente sin responsabilidad alguna por parte de la Entidad Agente o por parte de Colonial y sin
perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir la Entidad Participante infractora ante
los titulares de las 6rdenes de suscripcion de Acciones Nuevas adicionales presentadas en forma y plazo
ante dicha Entidad Participante.

Ampliacién no Dineraria

El valor nominal de las Acciones Nuevas quedara integramente desembolsado una vez que se ejecuten las
aportaciones no dinerarias descritas en el epigrafe 5.1.3 de la Nota sobre Acciones, mediante la aportacion
de los créditos a la Sociedad en el momento del otorgamiento de la escritura publica de ejecucién de la
Ampliacion no Dineraria.

Entrega de las acciones
Una vez finalizado el Periodo de Adjudicacion Adicional de la Ampliacion Dineraria se procedera a

otorgar la correspondiente escritura publica de la Ampliacion Dineraria y, en caso de suscripcion
incompleta, la correspondiente escritura publica de la Ampliacion no Dineraria ante Notario para su
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posterior inscripcion en el Registro Mercantil de Barcelona. Efectuada dicha inscripcion, se haré entrega
de un testimonio notarial de dichas escrituras a la CNMV, a IBERCLEAR Y a las Bolsas.

Las Acciones Nuevas se creardn mediante su inscripcion en el registro de IBERCLEAR una vez sea inscrita
la ejecucion de la Ampliacién Dineraria y la Ampliacion no Dineraria en el Registro Mercantil.

El mismo dia de la inscripcion en el registro central a cargo de IBERCLEAR se practicaran por las Entidades
Participantes las correspondientes inscripciones en sus registros contables a favor de los titulares de las
Acciones Nuevas.

Los titulares de las Acciones Nuevas tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes los
certificados de legitimacion correspondientes a dichas acciones, de conformidad con lo dispuesto en el
Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero.

Por Gltimo, estd previsto que en una fecha que no se estima posterior al dia 13 de julio de 2010, las
Acciones Nuevas se admitan a negociacion en las Bolsas de Madrid y Barcelona, asi como su inclusion en
el SIBE.

Cada uno de los suscriptores de las Acciones Nuevas tendra derecho a obtener de la Entidad Participante
ante la que hayan tramitado sus suscriptores una copia firmada del boletin de suscripcion, segln se
establece en el articulo 160 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Dichos boletines de suscripcion no seran negociables y tendran vigencia hasta que se asignen las
referencias de registro correspondientes a las Acciones Nuevas suscritas, sin perjuicio de su validez a
efectos probatorios, en caso de potenciales reclamaciones o incidencias.

5.1.9 Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer pablicos los resultados de
la oferta.

Una vez que se tenga conocimiento de los resultados de suscripcion, seran comunicados por la Sociedad a
la CNMV mediante los correspondientes hechos relevantes que se publicaran al final del Periodo de
Suscripcion Preferente y, en su caso, del Periodo de Adjudicacién Adicional.

5.1.10 Procedimiento para el ejercicio de derechos preferente de compra, la negociabilidad de los
derechos de suscripcion y el tratamiento de los derechos de suscripcion no ejercidos.

Ampliacién Dineraria

Los derechos de suscripcion preferente podran ser ejercitados de acuerdo con lo previsto en el epigrafe
5.1.3 de la Nota sobre Acciones.

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas condiciones que las acciones de
las que derivan, de conformidad con el art. 158.3 de la LSA. Por tanto, los derechos de suscripcion
preferente serdn libremente negociados en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, sin que pueda
anticiparse la valoracion que el mercado otorgara a los mismos.

Finalizado el Periodo de Suscripcidn Preferente, los derechos de suscripcion preferente que no hayan sido
ejercitados se extinguirén.

45



El valor tedrico de cada derecho de suscripcion preferente se calculara sobre el precio de cierre del dia
anterior al inicio del Periodo de Suscripcién Preferente, de conformidad con la siguiente formula:

(PC —PE) * NAN
NAP + NAN

VTD =

Donde:

VTD: Valor tedrico del derecho, teniendo en cuenta que no se ha acordado distribucién de dividendos.

PC: Precio de cotizacion de cierre correspondiente a la sesion bursatil del dia anterior al inicio del Periodo de
Suscripcion Preferente.

PE: Precio de emision: 0,12 euros por accién.
NAP: NUmero de acciones previo a las Ampliaciones de Capital: 7.412.204.832.

NAN: Numero de Acciones Nuevas: 16.286.160.000. Para determinar el nimero de acciones nuevas en la
Ampliacién Dineraria y, por tanto, la relacion de acciones nuevas por viejas, no se ha tenido en cuenta la autocartera
de Colonial en aplicacion de lo establecido en el articulo 79 de la LSA.

Como ejemplo, dicha formula aplicada sobre el precio de cotizacion de cierre a 28 de mayo de 2010

(0,123 euros por accion) resultaria en un valor tedrico de cada derecho de suscripcion de 0,0021 euros por

accion:

~ (0123-0,12) *16.286.160.000
7.412.204.832 +16.286.160.000

VTD =0,0021euros

Ampliacién no Dineraria

No procede.
5.2 Plan de colocacion y adjudicacion
5.2.1 Categorias de posibles inversores y mercados de cotizacion de los valores

Ampliacién Dineraria

Sin perjuicio de que en cualquier periodo de la Ampliacion Dineraria mediante la adquisicién de derechos
de suscripcion preferente existe la posibilidad de que no accionistas de la Sociedad suscriban las Acciones
Nuevas, la Ampliacién Dineraria estd dirigida a todos los accionistas de la Sociedad que se encuentren
legitimados como tales en los registros contables de IBERCLEAR Yy sus Entidades Participantes a las 23:59
horas del dia habil bursatil anterior a la fecha de inicio del Periodo de Suscripcidn Preferente, es decir del
4 de junio de 2010.

Ampliacién no Dineraria

La Ampliacidn no Dineraria consiste en la aportacion de créditos no vencidos, liquidos ni exigibles contra
la Sociedad y se enmarca en el acuerdo de reestructuracion alcanzado en febrero de 2010 (véase apartado
“Ampliacion no Dineraria” del epigrafe 5.1.3 y 5.2.2 de la presente Nota sobre Acciones).
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Advertencia a los inversores: Esta documentacion no constituye una oferta de venta de valores en los
Estados Unidos de América o a personas estadounidenses. Los derechos de suscripcion preferente y las
Nuevas Acciones se ofrecen fuera de Estados Unidos de América y a personas no estadounidenses al
amparo de la Regulation S de la Securities Act estadounidense de 1933. Los derechos de suscripcion
preferente y las Nuevas Acciones no han sido y no seran registrados con arreglo a la Securities Act, y no
podran ser ofrecidos o vendidas en Estados Unidos 0 a personas estadounidenses a falta de registro con
arreglo a la Securities Act o al amparo de una exencion de las obligaciones de registro previstas en la
Securities Act.

5.2.2 Accionistas principales o los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de
supervision del emisor que tienen intencion de suscribir las Ampliaciones de Capital y personas
gue tienen intencion de suscribir mas del 5% de las Ampliaciones de Capital.

Ampliacién Dineraria

La Sociedad no tiene conocimiento de si los accionistas principales o los miembros de los érganos de
administracion, de gestién o de supervisién de la Sociedad tienen intencién de suscribir acciones en la
Ampliacion Dineraria. Asimismo, no tiene conocimiento de si algun posible inversor tiene la intencién de
adquirir mas del 5% del importe de la Ampliacion Dineraria.

Ampliacién no Dineraria

Determinadas entidades han asumido el compromiso firme de aportar sus créditos, por lo que como
consecuencia de dicha aportacion, los aportantes recibirdn Acciones Nuevas. No obstante, considerando
que la fecha final de devengo de intereses por los créditos objeto de aportacién no esta determinada, pues
dicha fecha es la correspondiente a la fecha de otorgamiento de la escritura publica de la Ampliacién no
Dineraria, el Consejo de Administracion, en virtud de la autorizacion conferida por la Junta General de
accionistas, o cualquier Comisién o miembro del Consejo facultado al efecto, determinara el ndmero final
de Acciones Nuevas a entregar a cada aportante en consideracion al principal y a los intereses que
devenguen los principales de los créditos hasta la referida fecha.

No obstante, a continuacion se acompafia una tabla que incluye el nimero de acciones que se entregarian a
cada aportante si la escritura de aumento de capital se otorgara el 31 de julio de 2010:

NUmero maximo de acciones
NUmero maximo de acciones | correspondientes a la
Entidad Crédito correspondientes al principal estimacion de intereses®
Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra Creédito 3 75.000.000 1.674.848
Deutsche Bank AG Filiale
Deutshlandgeschiift® Crédito 4 91.666.666 2.047.037
Crédito 5 100.168.684 2.236.898
Crédito 6 104.786.966 2.340.030
Acli 1.754.582
Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona Credito 7 78.570.496 782 056
Crédito 8 35.020.602 :
Crédito 9 18.620.000 415.809
Crédito 10 15.966.716 356.557

47




NUmero maximo de acciones
NUmero maximo de acciones | correspondientes a la
Entidad Crédito correspondientes al principal estimacién de intereses®
Crédito 11 16.440.666 367.141
Crédito 12 15.180.302 338.996
Crédito 13 375.000.000 8.374.243
Banco Popular Espaiol, S.A. Crédito 14 54.465.078 1.216.276
Crédito 15 43.917.423 980.733
Calyon, Sucursal en Espafia 3.263.804.129 96.329.521
Coral Partners (Lux) s.a.r.l. 3.254.723.443 96.061.510
Eurohypo AG, Sucursal en Espafia 3.354.597.357 99.009.238
The Royal Bank of Scotland plc 3.354.952.026 99.019.705
Caixa d’Estalvis de Catalunya Crédito 16 125.987.930 3.718.470
Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y
Alicante (Bancaja) 100.790.341 2.974.776
Banco de Valencia, S.A. 18.532.466 546.976
Deutsche Postbank AG 251.975.859 7.436.940
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Guiplzcoa y San Sebastian 49.636.445 1.464.994

(1) Tal y como se ha indicado anteriormente, Deutsche Bank AG Filiale Deutshlandgeschiift debera comunicar su compromiso de aportacién de
sus créditos a Colonial con anterioridad a la ejecucion de la Ampliacion no Dineraria.

(2): La estimacion de intereses se ha realizado hasta el 31 de julio de 2010, fecha limite en la que deberan realizarse las Ampliaciones de Capital,
por lo que en el caso de que se otorgase la escritura de ejecucion y cierre de la Ampliacion no Dineraria con anterioridad a dicha fecha el importe
de los intereses seria inferior.

Se hace constar que es posible que dichos aportantes fueran sustituidos por otros en los casos en los que se
haya verificado una cesion del crédito anterior a la ejecucion de la Ampliacién no Dineraria.

5.2.3 Informacidn previa sobre la adjudicacién

a) Division de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional, minorista y de empleados
del emisor y otros tramos.

No existen.

b)  Condiciones en las que pueden reasignarse los tramos, volumen maximo de dicha reasignacién
Y, en su caso, porcentaje minimo destinado a cada tramo.

No procede.

c) Método o métodos de asignacidén que deben utilizarse para el tramo minorista y para el de
empleados del emisor en caso de sobre-suscripcion de estos tramos.

No procede.
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d) Trato preferente predeterminado a ciertas clases de inversores o a ciertos grupos afines
No procede.

e)  Si el tratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcion en la asignacion depende de la
empresa que las realiza o de la empresa a través de la que se realiza.

No procede.
f)  Cantidad minima de adjudicacion, en su caso, en el tramo minorista
No procede.

g) Condiciones para el cierre de la emisién asi como la fecha mas temprana en la que puede
cerrarse la emisién.

Ampliacién Dineraria

La Ampliacién Dineraria se cerrard, como fecha méas temprana, el dia de la finalizacion del Periodo de
Suscripcion Preferente, prevista para el 19 de junio de 2010, sin perjuicio de que dicha fecha podra ser
mas tardia dependiendo de la existencia del Periodo de Adjudicacion Adicional (segunda vuelta).

Ampliacién no Dineraria

La Ampliacion no Dineraria, en caso de que se ejecute, se cerrard con el otorgamiento de la
correspondiente escritura publica de ejecucion, que tendra lugar en torno al dia 30 de junio de 2010, como
fecha més temprana, para su posterior inscripcion en el Registro Mercantil de Barcelona, prevista para el 2
de julio de 2010, como fecha méas temprana.

h)  Si se admiten o no las suscripciones multiples y, en caso de no admitirse, cémo se gestionan las
suscripciones multiples.

No procede.

5.24 Proceso de notificacién a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de si la
negociacion puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.

Ampliacién Dineraria

En caso de abrirse el Periodo de Adjudicacion Adicional, la Entidad Agente comunicara el nimero de
Acciones Nuevas adjudicadas a las Entidades Participantes y a la Sociedad.

No cabe la negociacion antes de efectuarse la notificacion.

Ampliacién no Dineraria

No procede.
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5.2.5 Sobre-adjudicaciény “green shoe”

a)  Mecanismos de sobre-adjudicacion y/o de “green shoe”

No existen.

b)  Periodo de existencia del mecanismo de sobre-adjudicacion y/o de “green shoe”
No procede.

c) Condiciones para el uso del mecanismo de sobre-adjudicacion o de “green shoe”
No procede.

5.3 Precios

5.3.1 Precio de los valores y el método para su determinacion; gastos para el suscriptor
Precio

El precio de emision de las acciones que se emitan en las Ampliaciones de Capital objeto de la presente
Nota sobre Acciones sera de 0,12 euros, es decir, por su valor nominal y sin prima de emision.

Gastos e impuestos cargados especificamente al suscriptor

Las Ampliaciones de Capital se efectdan libres de gastos para los suscriptores, quienes s6lo tendran que
suscribir el importe del valor nominal de cada Accién Nueva.

Colonial no repercutird gasto alguno a los suscriptores en relacion a las Acciones Nuevas. No se
devengaran gastos por la primera inscripcion de las Acciones Nuevas en los registros contables de las
Entidades Participantes. No obstante, las Entidades Participantes que lleven cuentas de los titulares de las
acciones de Colonial podran establecer, de acuerdo con la legislacién vigente, y sus tarifas publicadas, las
comisiones y gastos repercutibles en concepto de administracion que libremente determinen, derivados del
mantenimiento de los valores en los registros contables.

En cualquier caso, la compra o venta de derechos de suscripcion preferente estara sujeta a las comisiones
gue libremente establezcan las Entidades Participantes a través de la cual dicha compra o venta se realice.

5.3.2  Proceso de publicacion del precio de los valores
El precio de emision es de 0,12 euros por cada Accidon Nueva.

5.3.3 Limitacién o supresién del derecho de suscripcion preferente de los accionistas; precio de
emisién de los valores.

Ampliacién Dineraria

Se reconoce el derecho de suscripcion preferente a todos los accionistas de Colonial. A cada accion de la
Sociedad actualmente en circulacidn le correspondera un derecho de suscripcién preferente sobre las
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Acciones Nuevas. Por cada 5 derechos de suscripcion preferente de los que se sea titular se podran
suscribir 11 Acciones Nuevas.

Ampliacién no Dineraria

No existira el derecho de suscripcion preferente sobre las Acciones Nuevas, a tenor de lo establecido en el
art. 158.1 de la LSA.

Precio de emision

Véase epigrafe 5.3.2.

5.3.4 Disparidad importante entre el precio de emision y el coste real en efectivo para los miembros
de los érganos de administracion, de gestion o de supervision, o altos directivos o personas
vinculadas, de los valores adquiridos por ellos en operaciones realizadas durante el tltimo afio,
0 que tengan el derecho a adquirir. Comparacion de la contribucién publica en la emision y las

contribuciones reales en efectivo de esas personas.

Sin perjuicio de las acciones emitidas durante el ejercicio 2009 y 2010 a un precio de 0,25 euros (0,12
euros de valor nominal y 0,13 de prima de emision) como consecuencia de la conversion de obligaciones
convertibles en acciones de Colonial solicitada por accionistas que actualmente tienen representacion en el
Consejo de Administracién, no se han producido disparidades importantes entre el precio de adquisicién
de acciones de Colonial adquiridas por los miembros del 6rgano de administracion, de gestién o de
supervision, y los altos directivos o personas vinculadas durante los Gltimos 12 meses y el tipo de emision
de las Ampliaciones de Capital, ni se produciradn, en su caso, al tiempo de la suscripcion de las
Ampliaciones de Capital, al asumir el mismo precio de suscripcion que el resto de suscriptores.

5.4 Colocacion y aseguramiento

5.4.1 Nombre y direccion del director de la oferta y, en la medida en que tenga conocimiento de ello
el emisor o el oferente, de los colocadores en los diversos paises donde tiene lugar la oferta

Entidad Directora

La Sociedad no ha nombrado a ninguna Entidad Directora para las Ampliaciones de Capital.
Entidad Colocadora

La Sociedad no ha nombrado a ninguna Entidad Colocadora para las Ampliaciones de Capital.
5.4.2 Nombre y direccién de cualquier agente de pagos y de las entidades depositarias

Banco Popular Espariol, S.A. ha sido designado como entidad agente de las Ampliaciones de Capital. Su
domicilio social es Madrid, calle Veldzquez, n° 34, esquina a calle Goya n° 35.

5.4.3 Nombrey direccion de las entidades aseguradoras

No existen.
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5.4.4 Cuando se ha alcanzado o se alcanzara el acuerdo de aseguramiento

No procede.

6 ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1 Solicitud de admision a cotizacion

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el 20 de abril de 2010
acordé solicitar la admisién a negociacién de las Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores de Madrid y

Barcelona asi como su contratacion en el SIBE.

Esta previsto que las Acciones Nuevas sean admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona, y en el SIBE en una fecha que no se estima posterior al 13 de julio de 2010.

En el caso de que se produjesen retrasos en la admision a negociacion sobre la fecha prevista, Colonial se
compromete a dar publicidad de forma inmediata a los motivos del retraso en los boletines de cotizacion
de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, asi como a comunicar dicha circunstancia a la CNMV.
Colonial conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admisidn, permanencia y exclusion de
las acciones representativas de su capital social en los mercados organizados antes referidos,
comprometiéndose a su cumplimiento.

6.2 Mercados regulados o mercados equivalentes en los que estén admitidos ya a cotizacion valores
de la misma clase que los valores de la emision.

Las acciones de Colonial cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona a través del SIBE.
6.3 Existencia de otros valores para los que se busca la admisién en un mercado regulado
No existen.

6.4 Entidades que actuaran como intermediarios en la negociacion secundaria, aportando liquidez
a través de las drdenes de oferta y demanda.

No existen.

6.5 Actividades de Estabilizacion

No existen.

6.5.1 Posibilidades y garantias de que puedan realizarse o detenerse las actividades de estabilizacion
No procede.

6.5.2 Principio y fin del periodo durante el cual puede realizarse las actividades de estabilizacion

No procede.
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6.5.3 Entidad que dirige la estabilizacién
No procede.

6.5.4 Posibilidad de que las operaciones de estabilizacion puedan dar lugar a un precio de mercado
maés alto del que habria de otro modo.

No procede.
7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

7.1 Persona o entidad que se ofrece a vender los valores; relacion importante que los vendedores
hayan tenido en los Ultimos 3 afios con el emisor o con cualquiera de sus antecesores o
personas vinculadas.

No procede.

7.2 Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores vendedores de valores.
No procede.

7.3 Compromisos de no disposicién (lock-up agreements)

No existen.

8 GASTOS DE LA AMPLIACION DE CAPITAL

8.1 Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la Ampliacién de Capital

Los gastos estimados de emision y admision a negociacion de las Acciones Nuevas, sobre la base de una
suscripcion de 50 millones de euros en la Ampliacion Dineraria y de 1.827.510.113 euros en la

Ampliacion no Dineraria (valoracion del principal y los intereses de los préstamos a aportar a 31 de julio
de 2010), son los siguientes:

Importe estimado suscripcion

Concepto total (euros)

Impuestos, Notaria, Registro Mercantil Y Otr0S ............ccccocuiuiiriiiiinisss s 675.000,00
COMISION 8 AUENCIA......vuvuieiiiiiiii bbb bbb bbb 65.000,00
TASAS IBERCLEAR ....vuiuitiiitiicieicse sttt s bbb bR bbb bbb 60.000
CANONES BOISA. ... ..vvvetitiiiie ettt ettt ettt a st et b et bese s s s bbb e s e st s s e s e s e s e sees bbb b b e e s bbbt et e e e s s s 439.751,01
TASAS CNIMV L. bbb bbb s 76.727,25
TOTAL .. bbb bbb s 1.316.478,26

Los gastos totales de las Ampliaciones de Capital representan aproximadamente el 0,06% del contravalor
de las Acciones Nuevas, asumiendo la suscripcidn total del importe previsto (1.954.339.200 euros).
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9 DILUCION
9.1 Cantidad y porcentaje de la dilucion inmediata resultante de la Ampliacion de Capital

Los accionistas, como consecuencia de la ejecucion, en su caso, de la Ampliaciéon no Dineraria, veran
diluida su participacién en el capital de Colonial hasta en un maximo de 67,26%. No obstante, dichos
accionistas no veran diluida su participacion en el caso de que ejerciten sus derechos de suscripcion
preferente en la Ampliacién Dineraria.

A continuacion se incluye un cuadro en el que se muestra la participacién de cada grupo de accionistas
con anterioridad a la ejecucién de las Ampliaciones de Capital en dos supuestos, en el caso de que la
suscripcion de la Ampliacién Dineraria sea nula (grado maximo de dilucién) y en el caso de que la
suscripcion de la Ampliacién Dineraria haya sido de 50 millones de euros, en ambos casos teniendo en
consideracion el nimero de acciones maximo que se adjudicarian a los aportantes de la Ampliacion no
Dineraria en el caso de gue la misma se ejecutara el 31 de julio de 2010:

N° de acciones para el
caso de suscripcion de

N° de acciones para el
caso de suscripcion de

N° de acciones antes Oeurosen la 50 millones de euros

de las Ampliaciones  Ampliacion Dineraria en la Ampliacién
Accionistas de Capital (%) (%) Dineraria® (9%)
Accionistas Significativos
Commerzbank Ag 15,034 20,175 19,811
The Goldman Sachs Group INC .........cccccvvviireniennnn, 14,989 4,907 4,818
Credit Agricole S.A. ..o 14,966 19,740 19,383
The Royal Bank Of Scotland Plc...........ccccovinennne. 14,960 20,153 19,788
Caixa D'estalvis | Pensions De Barcelona............... 12,360 5,783 5,679
Banco Popular Espafiol S.A ..., 7,521 4,600 4,517
Coral Partners (Lux) S.a.r.L ..o 0,000 14,799 14,532
Consejeros, Altos Directivos y Autocartera............ 0,127 0,042 0,041
Nuevos accionistas
Deutsche Posthank AG..........c.ccceevveveieevicieieceen, 0,000 1,146 1,125
Caixa d’Estalvis de Catalunya 0,000 0,573 0,563
Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y
Alicante (BanCaja).........ccceovvererieenenieniereeeneseens 0,000 0,458 0,450
Deutsche Bank AG Filiale Deutshlandgeschiift™® ... 0,000 0,414 0,406
Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra... 0,000 0,339 0,333
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Guiplzcoa y San Sebastian ...........ccoeveeeiicienenennns 0,000 0,226 0,222
Banco de Valencia, S.A........ccccocvevviveieeiieiececiene, 0,000 0,084 0,083
Resto de Free-Float...........c.cccooveevivieiieevicieieceene, 20,043 6,562 8,250
TOtal o 100% 100% 100%

(1) Tal y como se ha indicado anteriormente, Deutsche Bank AG Filiale Deutshlandgeschiift deberd comunicar su compromiso de aportacién de
sus créditos a Colonial con anterioridad a la ejecucion de la Ampliacion no Dineraria.
(2) Se ha partido de la hip6tesis de que las acciones son suscritas por el Free-Float y no por accionistas con participacion significativa. Los datos
porcentuales muestran la dilucién media para el conjunto de accionistas. No obstante, los accionistas no veran diluida su participacion en el caso
de que ejerciten sus derechos de suscripcion preferente en la Ampliacion Dineraria.
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9.2 Oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y porcentaje de la dilucién inmediata si
no suscribe la Ampliacion Dineraria.

Véase epigrafe 9.1 anterior de la Nota sobre Acciones.
10 INFORMACION ADICIONAL
10.1  Asesores relacionados con la emision

- Ramén y Cajal Abogados, asesor legal de Colonial en la preparacion del Folleto Informativo
relativo a las Ampliaciones de Capital.

- Ramodn y Cajal Abogados, Freshfields Bruckhaus Deringer LLP, Pérez-Llorca Abogados, S.L.P.,
J&A Garrigues, S.L.P. y Maluguer Abogados como asesores legales y, JP Morgan y Lazard como
asesores financieros, han asesorado a Colonial en el proceso de restructuracion de su deuda
financiera y en la ejecucion de las operaciones previstas en el acuerdo de reestructuracion.

- Clifford Chance, S.L ha asesorado a las principales entidades acreedoras de Colonial en dicho
proceso.

10.2  Informacion adicional sobre los valores que haya sido auditada o revisada por los auditores y si
los auditores han presentado un informe.

No procede.
10.3  Declaracion o informes atribuidos a personas en calidad de experto

KPMG Auditores, S.L., y en virtud de lo establecido por el art. 38 y concordantes de la LSA, ha emitido el
preceptivo informe valorando los créditos a aportar correspondientes a la Ampliacion no Dineraria.

La direccion profesional de KPMG Auditores, S.L. es Edificio Torre Europa, Paseo de la Castellana, 95,
28046 Madrid.

A la Sociedad no le consta que los expertos que han realizado dicho informe o las sociedades que les
emplean tengan un interés importante en la Sociedad bajo la interpretacién que de “interés importante” se
expone en las Recomendaciones del Comité Europeo de Reguladores de Valores (CESR) para la
aplicacion uniforme del Reglamento n® 809/2004 de la Comision Europea de Folletos.

10.4  Informacion de terceros; confirmacion de que la informacion se ha reproducido con exactitud
y de que no se ha omitido ningun hecho que haria la informacion reproducida inexacta o
engafiosa.

En la presente Nota sobre Acciones se recoge informacidn relativa a informes emitidos por terceros. Dicha
informacion se ha reproducido con exactitud y, en la medida que Colonial tiene conocimiento y puede
determinar a partir de la informacion elaborada por dicho experto, no se ha omitido ningun hecho que
hiciese que la informacion reproducida fuese inexacta o engafosa.
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Esta Nota sobre Acciones esta visada en todas sus paginas y firmada en Barcelona, a 31 de mayo de 2010.

Inmobiliaria Colonial, S.A.
p.r.

Pedro Vifiolas Serra
Consejero Delegado
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