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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 1. Enunaescaladela?7

Descripcion general




Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Euribor 3 meses.

El fondo invertira directa o indirectamente a través de IIC financieras (hasta 10% del patrimonio), el 100% de la exposicion
total en activos de renta fija publica y/o privada, de cualquier zona geografica (con un maximo del 10% en paises
emergentes), incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, que sean liquidos.

La inversion directa en renta fija sera a través de emisiones de al menos mediana calidad crediticia (rating minimo BBB- a
largo plazo o A-3 a corto plazo por S&amp;P o equivalentes) o, si fuera inferior, el rating que tenga el Reino de Espafia en
cada momento. Bastara con cumplir el requisito de rating por una de las agencias registradas en la UE. La renta fija
invertida indirectamente a través de IIC no tendra limitaciones en cuanto a calificacion crediticia, pudiendo invertir en
activos sin rating.

La duracion media maxima de la cartera sera de 18 meses.

El riesgo divisa serd como maximo del 10% de la exposicion total.

Se podra invertir hasta un 10% del patrimonio en otras IIC financieras de renta fija, que sean activo apto, armonizadas o
no, pertenecientes o no al Grupo de la Sociedad Gestora.

El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del
patrimonio neto.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea,
una Comunidad Autbnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados
con calificacién de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.

Se podréa operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura y de inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura
y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el
apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de compensacion.

El fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,13 0,00 -0,06 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
37.845.364, | 28.552.015, 20.000.000,
CLASE A 678,00 650,00 EUR 0,00 0,00 NO
20 30 00 Euros
33.533.378, | 36.181.189, 500,00
CLASE B 1.125,00 1.090,00 EUR 0,00 0,00 NO
55 48 Euros
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016
CLASE A EUR 493.627 219.134 0 0
CLASE B EUR 437.046 420.940 805.702 924.951

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016
CLASE A EUR 13,0433 12,8299 0,0000 0,0000
CLASE B EUR 13,0332 12,8251 12,9895 12,9401

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. ) célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,08 0,08 0,15 0,15 patrimonio 0,02 0,04 Patrimonio
CLASE B | al fondo 0,10 0,10 0,19 0,19 patrimonio 0,02 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,66 0,00 0,21 0,35 1,10 -1,21 0,00 0,00

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,02 20-11-2019 -0,09 03-01-2019 -0,50 29-05-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,02 13-12-2019 0,12 16-01-2019 0,18 30-05-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : . ~
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,33 0,13 0,14 0,28 0,53 0,96 0,00 0,00
Ibex-35 12,49 13,33 13,19 11,14 12,33 13,66 12,92 26,22
Letra Tesoro 1 afio 0,25 0,38 0,22 0,11 0,21 0,30 0,15 0,49
BENCHMARK CS
0,07 0,07 0,10 0,04 0,02 0,02 0,02 0,52
CORTO PLAZO FI
VaR histérico del
L 0,62 0,62 0,66 0,73 0,80
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,19 0,05 0,05 0,05 0,05 0,16 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,62 -0,01 0,20 0,33 1,09 -1,27 0,38 0,45

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,02 20-11-2019 -0,09 03-01-2019 -0,50 29-05-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,02 13-12-2019 0,12 16-01-2019 0,18 30-05-2018

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,33 0,13 0,15 0,28 0,53 0,87 0,11 0,09
Ibex-35 12,49 13,33 13,19 11,14 12,33 13,66 12,92 26,22
Letra Tesoro 1 afio 0,25 0,38 0,22 0,11 0,21 0,30 0,15 0,49
BENCHMARK CS
0,07 0,07 0,10 0,04 0,02 0,02 0,02 0,52
CORTO PLAZO FI
VaR histérico del
o 0,36 0,36 0,36 0,36 0,35 0,32 0,09 0,21
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,23 0,06 0,06 0,06 0,06 0,25 0,23 0,36 0,01

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 1.356.428 3.188 1
Renta Fija Internacional 258.478 1.153 2
Renta Fija Mixta Euro 60.698 246 4
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 12.300 119 4
Renta Variable Euro 49.873 470 4
Renta Variable Internacional 15.492 173 4
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 55.663 934 0
Global 85.916 250 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 1.894.848 6.533 1,01

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 759.256 81,58 694.573 82,46
* Cartera interior 164.326 17,66 162.154 19,25
* Cartera exterior 591.639 63,57 531.621 63,12
* Intereses de la cartera de inversion 3.292 0,35 798 0,09
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 172.145 18,50 148.597 17,64
(+/-) RESTO -728 -0,08 -886 -0,11
TOTAL PATRIMONIO 930.673 100,00 % 842.284 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 842.284 640.074 640.074
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 9,25 26,29 33,44 -54,92
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,18 1,36 1,40 -52,60
(+) Rendimientos de gestion 0,29 1,47 1,61 -38,86
+ Intereses 0,30 0,24 0,54 58,19
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,02 1,22 1,09 -97,94
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) -0,01 0,02 0,00 -167,89
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,02 -0,01 -0,02 168,78
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,11 -0,11 -0,21 -13,74
- Comision de gestion -0,09 -0,09 -0,17 26,98
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,04 30,23
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 1,72
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 9,98
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -82,65
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 930.673 842.284 930.673




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

1.042

0,11

0

0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

21.212

2,28

0

0,00

TOTAL RENTA FIJA

22.254

2,39

0

0,00

TOTAL DEPOSITOS

142.071

15,27

162.154

19,25

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

164.326

17,66

162.154

19,25

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

556.648

59,81

491.606

58,37

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

34.991

3,76

40.015

4,75

TOTAL RENTA FIJA

591.639

63,57

531.621

63,12

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

591.639

63,57

531.621

63,12

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

755.964

81,23

693.775

82,37

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

X XX [X|X|[X[X]|X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 20 de diciembre de 2019, se comunica que el fondo de inversién CS Corto Plazo FI que la Gestora ha decidido
mantener hasta el 31 de diciembre de 2020, inclusive, la comision de gestion anual sobre el patrimonio en el 0,19% y la
comision de depdsito anual sobre el patrimonio en el 0,04%. A partir del 01/01/2021, inclusive, el fondo volvera a
establecer su comisidn de gestion anual sobre el patrimonio en el 0,30% y la comision de depdsito anual sobre el
patrimonio en el 0,05%.
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 19.827.100,35 euros,
suponiendo un 2,12% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 270,45 euros.

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la [IC asciende a 1.544,57 euros, lo que supone un 0,00% sobre el patrimonio medio de la IIC en el
periodo de referencia.

Anexo: Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
compraventas de divisas que realiza la gestora con el depositario.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
En el segundo semestre del afio los mercados de renta variable han obtenido ganancias importantes. El MSCI World Index
registré una subida del +8,27% con la renta variable estadounidense a la cabeza (+9,82%), seguidas muy de cerca por la
europea (+7,57%). En renta fija gubernamental hubo resultados dispares: en Estados Unidos el bono a 10 afios
continuaba cayendo en TIR hasta el 1,92%, en cambio en Alemania, la TIR de su bono a 10 afios subia hasta el -0,19%,
tras hacer minimos de -0,70% en agosto. Los diferenciales de crédito continuaron estrechando.
Tras las fuertes subidas del primer semestre, las bolsas mundiales cotizaron por lo general de forma lateral entre junio y
septiembre encontrandose con algin que otro obstaculo en el camino, mientras los inversores digerian las idas y venidas
en las negociaciones comerciales entre EE.UU. y China y el deterioro continuado de los indicadores macroeconémicos. En
el cuarto trimestre sin embargo volvié la tendencia alcista en la renta variable, mientras los bonos gubernamentales
cedieron parte de las ganancias obtenidas en los primeros meses del afio. El motivo principal de este movimiento fue que
durante los ultimos meses del afio se esquivaron dos riesgos politicos importantes, al menos de forma momentanea: la
guerra comercial y la posibilidad de un Brexit sin acuerdo.
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En cuanto a la guerra comercial, EE. UU. habia planificado una subida arancelaria a China el 15 diciembre, pero el
acuerdo de la "Fase 1" del tratado comercial evito tal desenlace y supuso un importante alivio para los mercados de renta
variable. Si bien aun esta por ver cuanto durara la tregua arancelaria, lo cierto es que los mercados cerraron el afio con
fuertes subidas por el hecho de que, al menos por el momento, se habia evitado el peor escenario comercial posible.
En lo que respecta al Brexit, la amplia mayoria obtenida por el Partido Conservador en las elecciones generales
celebradas en diciembre en el Reino Unido abrid la posibilidad de que el Parlamento britanico aprobase la propuesta de
ley del acuerdo de retirada de la Unién Europea, en virtud de la cual se inicia un periodo de transicion durante el que
veremos pocos cambios hasta finales de 2020. Esto contribuy6 a impulsar al alza la libra y la bolsa britanica. Sin embargo,
el repunte inicial de la divisa se desvanecié rapidamente al anunciarse una nueva ley que impedira la ampliacion del
periodo de transicion mas alla de 2020, circunstancia que da al gobierno britanico un plazo muy corto para alcanzar un
tratado de libre comercio que evite un Brexit duro.
Otro hecho destacable durante el cuarto trimestre fueron los cambios de timén en el seno de algunos de los principales
bancos centrales, destacando la sustitucion de Mario Draghi por Christine Lagarde al frente del Banco Central Europeo
(BCE). En términos de politica monetaria, tanto el BCE como la Reserva Federal comenzaron a ampliar sus balances de
nuevo, y esta Ultima redujo los tipos de interés por tercera vez en el afio.
En divisas el tipo de cambio EUR/USD el Euro cay6 un -1,41% contra el délar estadounidense en el semestre, situandose
en 1,1213. Méas destacable era la evolucion del cambio del Euro contra la Libra esterlina, cayendo la moneda comunitaria
un 5,56% hasta situarse el tipo de cambio en el 0,8459. En materias primas el oro se aprecio en el semestre un +7,64%
hasta los 1.517 USD por onza. El crudo Brent también subio6 de precio desde los 63 hasta los 66 délares por barril.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Al inicio del periodo, el porcentaje de inversion destinado a invertir en renta fija es del 100%.
Un porcentaje del 20% de la cartera se encontraba a 31 de Diciembre, invertida en depoésitos con liquidez diaria sin
penalizacién por cancelacion. Por otro lado, el fondo mantenia a cierre del semestre un 19% en cuenta corriente. El fondo
tiene una exposicion del 4% en pagarés. El fondo invierte el 100% de su patrimonio en euros.
Durante todo el afio hemos sido activos en nuestra posicion en deuda publica italiana, sustituyendo bonos con duracion de
2 afios por mercado monetario, que tienen menor volatilidad.
Durante este segundo semestre hemos mantenido una cartera de bonos flotantes que ya empezamos a construir el afio
pasado por un 35%, ya que creiamos que era un activo excesivamente penalizado. Tras la Ultima reunién del BCE, en la
gue se remarcaba aun mas el retraso en subidas de tipos de interés en Europa dichos bonos se mantuvieron estables en
precio. En nuestra opinién, los bonos con cupén flotante podrian registrar un buen comportamiento de cara al proximo
afio.

Mantenemos una posicién del 5% en bonos emergentes con grado de inversion, denominados en euros, de compariias
sélidas y solventes de distintos paises, estando el riesgo muy diversificado.
Dicha composicion de cartera y las decisiones de inversion al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el
entorno y las circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi como una consideracion al riesgo que aportaban al
conjunto de la cartera.
Por ultimo, mantenemos a 31 de Diciembre un 6% de exposicion a bonos subordinados "bullet" a corto plazo de entidades
de primera linea, que pese a estar en prelaciéon por debajo de la deuda senior, conservan rating Investment Grade.
Hemos reducido la duracioén en Italia y se han vendido algo de crédito con intencién de reducir al maximo la volatilidad del
fondo, de manera que mantenga su espiritu de fondo monetario, manteniendo una cartera lo mas estable posible y
tratando de preservar el capital. A pesar de reducir el riesgo de crédito, la TIR del fondo continla siendo muy atractiva
para un fondo con vocacion de monetario.
A la fecha de referencia (31/12/2019) el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 0.40
afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado
0.12%.
Dicha composicion de cartera y las decisiones de inversion al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el
entorno y las circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi como una consideracion al riesgo que aportaban al
conjunto de la cartera.

c) indice de referencia.
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La rentabilidad del Fondo en el periodo ha sido un 0,21% para la clase Ay un 0,19% para la clase B% y se ha situado por
encima de la rentabilidad del -0,20% del indice de referencia.
El overperformance se viene produciendo en los ultimos tiempos debido a que el fondo ha comprado activos a corto plazo
para sustituir poco a poco la exposicion a depdsitos. El fondo continla su apuesta por bonos flotantes sin duracion,
ligados al Euribor 3 meses. Hemos ido reduciendo nuestra concentracion en depdsitos debido a que, en general, no estan
remunerados y la hemos complementado con bonos a corto plazo Investment Grade que han registrado un buen
comportamiento frente al Euribor 3 meses, durante el semestre. El riesgo de mercado es muy reducido debido a que una
parte importante de la cartera tiene una valoracion muy sélida. El Euribor a tres meses continda cotizando en negativo (-
0,40%). Los depdsitos que aun mantenemos en el fondo tienen liquidez diaria y estan exentos de comisién por
cancelacion. El objetivo principal del fondo continla siendo preservar el capital en el corto plazo. El rating medio es de A.
Por divisa, el fondo estd expuesto 100% a divisa euro.
Deciamos al inicio del informe que hemos reducido nuestra exposicién a deuda publica italiana aprovechando el buen
comportamiento que ha tenido este activo a lo largo de todo el afio. Una de las razones que explica el overperformance
sobre el benchmark es que hemos sabido gestionar bien los movimientos de la deuda soberana italiana. No descartamos
volver a comprar deuda publica cuando se encuentre a niveles atractivos en rentabilidad.
La sensibilidad del fondo a movimientos de tipo de interés continda siendo minima. Mantenemos una duracion por debajo
de los seis meses. El riesgo de crédito esta muy controlado y monitorizado ya que sélo invertimos en deuda que
mantenga el grado de inversion.
Es obvio que la liquidez ha sido elevada durante el tercer trimestre en el mercado de crédito. El universo de activos con
rentabilidad negativa. Nuestra estrategia se basa en invertir en activos que ofrezcan una rentabilidad atractiva controlando
mucho el riesgo.
Durante el periodo, el tracking error del Fondo ha sido 0,01%

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo, la rentabilidad del Fondo ha aumentado un 0,21% para la clase A y un 0,19% para la clase B%, el
patrimonio ha aumentado hasta los 930.672.761,77 euros y los participes se han incrementado hasta 1825 al final del
periodo.
El impacto total de gastos soportados por el Fondo en este periodo ha sido de un 0,10% para la clase Ay 0,12% para la
clase B%. El desglose de los gastos directos e indirectos, como consecuencia de inversion en otras IICs, han sido 0,10%
para la clase Ay 0,12% para la clase B, respectivamente.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
La rentabilidad del Fondo se encuentra por debajo del 0,57% de rentabilidad obtenido por las IICs de Credit Suisse
Gestion, S.G.1.I.C., S.A. de su misma categoria.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: CAIXABANK 1.125% VCTO 12/01/2023, UNICREDIT
SPA 6.95% VT0.31/10/2022, AUTOSTRADE L'ITALIA 1.125% 04/11/21, AUTOSTRADE L'ITALIA 4.375% 16/03/20, CPI
PROPERTY GROUP 1.45% 14/04/22, ARCELORMITTAL 3.125% VTO.14/01/2022.

Las principales ventas llevadas a cabo en el periodo fueron: BUONI POLIENNALI DEL TES 5% 01/03/2022, BUONI
POLIENNALI DEL TES 3.75% 01/05/21.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.
Con fecha 31 de diciembre de 2019, el Fondo tenia contratado una operacién simultdnea a dia con el Banco BNP Paribas,
por un importe de 21.212.000,00 euros a un tipo de interés del -0,59%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
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En referencia al riesgo asumido por el Fondo, a 31 de diciembre de 2019, su VaR histérico ha sido -0,39%.
Asimismo, la volatilidad del afio del Fondo, a 31 de diciembre de 2019, ha sido 0,32%, siendo la volatilidad del indice de
Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 0,25%, y la de su indice de referencia de 0,01%.
El fondo ha registrado una mayor volatilidad que su indice de referencia, debido a que el fondo esta expuesto a crédito. A
pesar de ello, el fondo tiene una duracién por debajo de seis meses lo que explica la reducida volatilidad. Continuaremos
apostando por duraciones cortas en los proximos meses.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
El 2019 ha sido un afio excelente para los activos financieros, con resultados ampliamente positivos en practicamente
todos los mercados. En 2020 se antoja dificil que vuelvan a obtenerse unas rentabilidades tan altas, sobre todo teniendo
en cuenta que nos encontramos en una fase tardia del ciclo econémico. Si la economia global se vuelve a acelerar, la
renta variable deberia avanzar, aunque el hecho de que las valoraciones partan de niveles mas altos podria limitar el
alcance de cualquier subida. En este escenario, las tires de los bonos gubernamentales también deberian evolucionar al
alza. En cambio, si el crecimiento continla desacelerandose y las presiones sobre los beneficios llevan a las empresas a
recortar sus plantillas, 2020 podria ser otro buen afio para los bonos gubernamentales y un ejercicio algo mas complejo
para la renta variable y el crédito. Sea como fuere, las negociaciones del tratado comercial entre el Reino Unido y la UE y
las elecciones en EE.UU. haran que 2020 sea a buen seguro un afio ajetreado y probablemente repleto de incertidumbre.
Confiamos en seguir gestionando las posiciones de manera activa, y continuaremos siendo activos en los rangos que
tenemos establecidos en bonos de deuda publica italiana asi como renta fija privada con duraciones cortas.
Esperamos un buen comportamiento de la cartera soportado principalmente por la recuperacion y la entrada de nuevo de
los flujos de los inversores en bonos flotantes, que suponen ya un tercio de la cartera del fondo.
Mantenemos un porcentaje del 4% en papel comercial que iremos incrementando a medida que surjan oportunidades de
inversion dentro del universo de activos con grado de inversion.
En este contexto, durante los proximos meses estaremos atentos a la evolucién de los mercados, tratando de aprovechar
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0213860051 - BONOS|BANCO SABADELL SA|6,250|2020-04-26 EUR 1.042 0,11 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.042 0,11 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.042 0,11 0 0,00
ES00000124W3 - REPO|BNP REPOS]0,590|2020-01-02 EUR 21.212 2,28 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 21.212 2,28 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 22.254 2,39 0 0,00
- Deposito] DEUTSCHE BANK|0,110|2019 10 17 EUR 0 0,00 12.507 148
- Deposito] DEUTSCHE BANK|0,110]2019 10 17 EUR 0 0,00 12.507 1,48
- Deposito] DEUTSCHE BANK|0,200|2020 01 23 EUR 6.001 0,64 6.007 0,71
- Deposito| DEUTSCHE BANK]0,200|2020 01 23 EUR 6.001 0,64 6.007 0,71
- Deposito] DEUTSCHE BANK|0,140|2020 03 13 EUR 7.004 0,75 7.009 0,83
- Deposito] DEUTSCHE BANK|0,140[2020 03 19 EUR 7.004 0,75 7.008 0,83
- Deposito] DEUTSCHE BANK|0,140|2020 03 21 EUR 6.003 0,65 6.008 0,71
- Deposito]CAIXA GERAL|0,080]2019 10 04 EUR 0 0,00 10.005 1,19
- Deposito] CAIXA GERAL|0,200[2019 12 30 EUR 0 0,00 15.015 1,78
- Deposito|CAIXA GERAL|0,080|2020 03 16 EUR 10.005 1,08 10.013 1,19
- Deposito] CAIXA GERAL|0,080[2020 03 16 EUR 10.005 1,08 10.013 1,19
- Deposito|CAIXA GERAL|0,060]|2020 05 13 EUR 25.017 2,69 25.024 2,97

14



Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
- Deposito] CAIXA GERAL|0,060[2020 05 13 EUR 15.010 1,61 15.015 1,78
- Deposito|CAIXA GERAL|0,060]2020 05 13 EUR 20.013 2,15 20.019 2,38
- Deposito] CAIXA GERAL|0,010[2020 07 03 EUR 15.004 1,61 0 0,00
- Deposito|CAIXA GERAL|0,010]2020 07 03 EUR 15.004 1,61 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 142.071 15,27 162.154 19,25
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 164.326 17,66 162.154 19,25
1T0004759673 - BONOS|BUONI POLIENNALI DEL|5,00012022-03-01 EUR 0 0,00 11.265 134
1T0004966401 - BONOS|BUONI POLIENNALI DEL|3,750]2021-05-01 EUR 0 0,00 10.661 1,27
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 21.925 2,60
DEO00DL19T18 - BONOS|DEUTSCHE BANK AG|0,375|2021-01-18 EUR 24.897 2,68 21.738 2,58
FR0013250685 - BONOS|RCI BANQUE SA|0,232|2021-04-12 EUR 18.075 1,94 18.082 2,15
FR0013260486 - BONOS|RCI BANQUE SA|0,275|2022-03-14 EUR 6.006 0,65 5.994 0,71
FR0013342664 - BONOS|CARREFOUR SA|0,225|2022-06-15 EUR 22.077 2,37 22.040 2,62
XS0270347304 - BONOS|GOLDMAN SACHS GROUP|4,750]2021-10-12 EUR 6.547 0,70 0 0,00
XS0525912449 - BONOS|BARCLAYS BK PLC|6,000/2021-01-14 EUR 26.913 2,89 24.197 2,87
XS0618847775 - BONOS|UNICREDIT SPA|6,125|2021-04-19 EUR 16.552 1,78 16.585 1,97
XS0849517650 - BONOS|UNICREDIT SPA|6,950|2022-10-31 EUR 10.608 1,14 0 0,00
XS0974877150 - BONOS|GLENCORE FINANCE EUR|3,375|2020-09-30 EUR 0 0,00 1.065 0,13
XS0997484430 - BONOS|PETROLEOS MEXICANOS|3,125|2020-11-27 EUR 0 0,00 22.684 2,69
XS1050454682 - BONOS|SYNGENTA FINANCE NV/|1,875|2021-11-02 EUR 1.751 0,19 0 0,00
XS1084568762 - BONOS|ARCELORMITTAL|2,875|2020-07-06 EUR 0 0,00 5.208 0,62
XS1167308128 - BONOS|ARCELORMITTAL|3,125|2022-01-14 EUR 26.480 2,85 0 0,00
XS1316567343 - BONOS|AUTOSTRADE PER L'ITA|1,125|2021-11-04 EUR 16.865 1,81 0 0,00
XS1458408306 - BONOS|GOLDMAN SACHS GROUP|0,596|2021-07-27 EUR 20.227 2,17 20.295 2,41
XS1584041252 - BONOS|BNP PARIBAS|0,452|2022-09-22 EUR 1.011 0,11 1.016 0,12
XS1586146851 - BONOS|SOCIETE GENERALE SA|0,462|2022-04-01 EUR 25.275 2,72 25.251 3,00
XS1598861588 - BONOS|CREDIT AGRICOLE SA|0,390[2022-04-20 EUR 2.022 0,22 2.020 0,24
XS1599167589 - BONOS|INTESA SANPAOLO SPA|0,540[2022-04-19 EUR 17.156 1,84 14.973 1,78
XS1603892065 - BONOS|MORGAN STANLEY|0,294|2021-11-08 EUR 20.116 2,16 20.102 2,39
XS1604200904 - BONOS|LEASEPLAN CORPORATIOQ|0,211]2020-11-04 EUR 0 0,00 14.020 1,66
XS1615065320 - BONOS|SANTANDER UK GROUP H|0,381|2022-05-18 EUR 5.012 0,54 0 0,00
XS1642546078 - BONOS|VOLKSWAGEN LEASING GJ0,071|2021-07-06 EUR 15.015 1,61 14.977 1,78
XS1679158094 - BONOS|CAIXABANK SA|1,125|2023-01-12 EUR 15.354 1,65 0 0,00
XS1689234570 - BONOS|BANCO SANTANDER SA|0,352|2023-03-28 EUR 20.174 2,17 20.271 2,41
XS1691909334 - BONOS|IND & COMM BK CHINA|0,240|2020-10-12 EUR 0 0,00 3.999 0,47
XS1767930826 - BONOS|FORD MOTOR CREDIT C0Q|0,025|2022-12-07 EUR 24.152 2,60 24.016 2,85
XS1788584321 - BONOS|BBVA|0,205/2023-03-09 EUR 23.583 2,53 21.832 2,59
XS1791719534 - BONOS|GOLDMAN SACHS GROUP|0,132|2019-12-16 EUR 0 0,00 2.002 0,24
XS1792505197 - BONOS|GENERAL MOTORS FINL|0,151|2022-03-26 EUR 24.931 2,68 24.678 2,93
XS1840614736 - BONOS|BAYER CAPITAL CORP B|0,151|2022-06-26 EUR 22.044 2,37 21.920 2,60
XS1849525057 - BONOS|BANCO SANTANDER POLS|0,750|2021-09-20 EUR 6.474 0,70 6.478 0,77
XS1884702207 - BONOS|NATWEST MARKETS PLC|0,501|2021-09-27 EUR 22.116 2,38 22.123 2,63
XS1894558102 - BONOS|CPI PROPERTY GROUP|1,450|2022-04-14 EUR 10.286 1,11 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 451.720 48,54 397.567 47,20
DEOOOA1TM5X8 - BONOS|HOCHTIEF AG|3,875|2020-03-20 EUR 9.347 1,00 9.367 111
XS0452166324 - BONOS|INTESA SANPAOLO SPA|5,000[2019-09-23 EUR 0 0,00 19.883 2,36
XS0497187640 - BONOS|LLOYDS TSB BANK]6,500/2020-03-24 EUR 21.164 2,27 21.234 2,52
XS0828749761 - BONOS|AUTOSTRADE PER L'ITA|4,375|2020-03-16 EUR 8.179 0,88 0 0,00
XS0906946008 - BONOS|GAZPROM (GAZ CAPITAL|3,389|2020-03-20 EUR 20.541 2,21 20.633 2,45
XS0974877150 - BONOS|GLENCORE FINANCE EUR|3,375|2020-09-30 EUR 1.033 0,11 0 0,00
XS0997484430 - BONOS|PETROLEOS MEXICANOS|3,125|2020-11-27 EUR 25.606 2,75 0 0,00
XS1169707087 - BONOS|UNICREDIT SPA|0,596]|2020-02-19 EUR 1.011 0,11 996 0,12
XS1604200904 - BONOS|LEASEPLAN CORPORATIO|0,126|2020-11-04 EUR 14.044 1,51 0 0,00
XS1691909334 - BONOSJ|IND & COMM BK CHINA|0,132|2020-10-12 EUR 4.002 0,43 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 104.928 11,27 72114 8,56
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 556.648 59,81 491.606 58,37
DEO00A2TS5X1 - PAGARES|FRESENIUS FINANCE BV|0,101|2020-06-26 EUR 14.990 1,61 14.988 1,78
DEO00A2X2LB6 - PAGARES|METRO AG|0,050|2019-09-16 EUR 0 0,00 5.015 0,60
XS1964650904 - PAGARES|ACS. ACTIV DE CONST]|0,060|2020-03-13 EUR 20.001 2,15 20.012 2,38
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 34.991 3,76 40.015 4,75
TOTAL RENTA FIJA 591.639 63,57 531.621 63,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 591.639 63,57 531.621 63,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 755.964 81,23 693.775 82,37

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Credit Suisse Gestion SGIIC SA (en adelante, la Sociedad Gestora o Credit Suisse Gestién) forma parte del Grupo Credit
Suisse, un grupo bancario que cuenta con politicas aplicables a nivel global que aseguran una interpretacién uniforme de
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las leyes y normas aplicables. En este sentido, y aplicando también criterios de proporcionalidad, estas politicas globales
resultan de aplicacién directa a las entidades que conforman el grupo y que no cuentan, individualmente, con una
organizacién cuyas particularidades justifiquen la elaboracion de politicas propias. Asi, Credit Suisse Gestion aplica la
politica general de remuneracion establecida por el Grupo Credit Suisse, que esta orientada a la obtencién de resultados a
largo plazo y tiene en cuenta los riesgos actuales y futuros asociados a los mismos con el objeto de no afectar la solvencia
financiera de ninguna de las entidades del Grupo y de crear valor sostenible para los accionistas. Mediante la adopcion de
politicas de remuneracién enfocadas a una gestion racional y eficaz del riesgo, Credit Suisse asegura que su sistema de
retribucion contribuya a la consecucién de los objetivos generales del Grupo y de los vehiculos que gestiona su Sociedad
Gestora, Credit Suisse Gestion, sin asumir riesgos que pudieran resultar incompatibles con el perfil de riesgo de cada uno
de ellos.

En cumplimiento de lo establecido en los articulos 46.1 bis de la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva y demas
normativa aplicable, a continuacién se detalla informacién referente a la politica de remuneracion de la entidad.

La politica retributiva de la Sociedad Gestora se rige por los siguientes principios generales:

- La remuneracion fija de los empleados se basa en la experiencia profesional, responsabilidad dentro de la organizacion y
las funciones asumidas por cada uno de los mismos.

- La remuneracion variable, por su parte, se basa en el rendimiento sostenible y adaptado al riesgo en la gestion de las 1IC
y las carteras, o en su caso en el control efectivo de los riesgos asumidos en la gestién, asi como en la excelencia en el
desempernio.

- La remuneracion fija y la variable mantendran un equilibrio adecuado para evitar potenciar una asuncién indebida de
riesgos. Con caracter general, la remuneracién variable serda como maximo el 100% de la remuneracion fija. Cualquier
modificacion de este porcentaje se llevaria a cabo cumpliendo con los requisitos establecidos en la normativa vigente.
- A la hora de valorar el cumplimiento de objetivos concretos de gestion, se primara una gestion eficaz de los riesgos
alineada con el perfil de las respectivas IICs y carteras gestionadas, sin que en ningln caso el sistema de retribucion
ofrezca incentivos para la asuncion de riesgos incompatibles con los perfiles de riesgo de las IICs y las carteras.

- La percepcion de la retribucion variable podra diferirse en el tiempo, al menos en un periodo de tres afios (sujeto a los
procesos de diferimiento aprobados por el Grupo Credit Suisse), potenciando una gestion encaminada a los rendimientos
sostenibles de las 1ICs y carteras bajo gestion, siempre teniendo en cuenta el perfil y la politica de inversion de las lICs y
carteras.

- La remuneracion variable podra abonarse parcialmente en acciones o instrumentos vinculados a acciones, tanto del
Grupo Credit Suisse como, en su caso, de las IICs gestionadas, siempre y cuando sea apropiado conforme a las funciones
desempefiadas por el empleado (y sujeto a los estandares del Grupo Credit Suisse para este tipo de pagos).

- El Grupo Credit Suisse asignara cada afio una cantidad, que sera repartida por el Consejo de Administracion o el
Consejero Delegado de la Sociedad Gestora, previa aprobacion del Comité de Remuneraciones (u érgano equivalente),
de acuerdo con el rendimiento individual y el area interna en la que se integre cada empleado.

- La Sociedad Gestora se reservara en todo momento la capacidad de reducir, en todo o en parte, la remuneracién
variable de sus empleados, cuando los resultados financieros de la propia sociedad, o del Grupo Credit Suisse, o de las
IICs sean negativos o el pago de la remuneracion variable pueda afectar al equilibrio financiero de la entidad. También
podréa verse afectada la remuneracion variable cuando se den situaciones en las que el empleado sea responsable o haya
sido participe y que den lugar a pérdidas para la entidad o a incumplimientos normativos o de vulneracion del reglamento
interno de conducta.

I. Criterios aplicables a la remuneracion variable

Los distintos criterios en los que se basa la remuneracion variable variaran segun las funciones desempefadas y la
capacidad de asuncion de riesgos de cada empleado.

Criterios cuantitativos Asi, en el caso de la Alta Direccién y otros Tomadores Significativos de Riesgos, segun se definen
mas adelante, los criterios cuantitativos de la remuneracion variable comprenderan los resultados de la Sociedad Gestora
y del Grupo Credit Suisse en su conjunto, teniendo en cuenta un marco plurianual.

En el caso de los Gestores de IICs y de carteras, el principal criterio cuantitativo de la remuneracion variable sera el
rendimiento obtenido por dichas IICs y carteras, fundamentalmente en relacion con el benchmark correspondiente y
balanceado con el riesgo asumido por las mismas, que debera ser compatible con los correspondientes perfiles de
inversion de las lICs y las carteras.
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Finalmente, en el caso del Personal con funciones de control, el criterio cuantitativo tendra en cuenta el desarrollo de sus
funciones de control, primando siempre la independencia respecto de las areas supervisadas.

Criterios cualitativos

Los criterios cualitativos que se tendran en cuenta a la hora de determinar la remuneracién variable del personal
identificado se refieren, por un lado, a la satisfaccion de los clientes de la Sociedad Gestora, expresada tanto activa (a
través de mensajes de los clientes) como pasivamente (a través de quejas y reclamaciones vinculadas con la actuacion de
los empleados de la Sociedad Gestora).

Por otro lado, también se tendra en cuenta el cumplimiento de la normativa y de las politicas internas, de forma que
incumplimientos relevantes o reiterados de las mismas, y vulneraciones significativas o reiteradas del reglamento interno
de conducta podran significar la reduccion, en todo o en parte, de la remuneracion variable de los empleados implicados.
Il. Personal identificado

Estaran sujetos a esta politica los siguientes empleados de la Sociedad Gestora, considerados a los efectos de esta
politica como "Personal identificado":

- Alta Direccion y otros Tomadores Significativos de Riesgos o Los Altos Directivos, entendiendo por tales los consejeros
ejecutivos y no ejecutivos, directores generales, directores generales adjuntos y asimilados o los empleados que reciban
una remuneracion global que los incluya en el mismo baremo de remuneracién que los anteriores y cuyas actividades
incidan de manera importante en el perfil de riesgo de la Sociedad Gestora o de las IICs y carteras bajo gestion.

- Los Gestores de lICs y de carteras. Se han designado empleados cuya actuacion tenga una incidencia material en el
perfil de riesgo de la IIC, toda vez que las decisiones se toman en el seno del Comité de Inversiones de la Sociedad
Gestora.

- Personal con funciones de control.

Datos Cuantitativos:

El nimero total de empleados de la Sociedad Gestora es de 39. En la fecha de emision de esta informacion, la cuantia
total de la remuneracion abonada por la Sociedad Gestora de la IIC a su personal se estima en un total de 3.342.189
EUROQOS, siendo 2.632.851 EUROS remuneracion fija y estimandose en 709.338 EUROS la remuneracion variable que se
asignara a los empleados para el afio 2019, todavia pendiente del calculo final que se realizara una vez se conozcan los
resultados financieros definitivos del Grupo Credit Suisse para el afio 2019, habiendo sido beneficiarios de la misma 36 de
sus empleados.

La remuneracion fija total percibida por el colectivo de personal identificado asciende a 1.186.500 y la remuneracion
variable se estima, por estar pendiente de definicién para el afio 2019 en la fecha de elaboracion de esta informacién, en
377.000 Euros.

En referencia a la Alta Direccidn, el nimero de empleados en esta categoria asciende a 3 personas, siendo su retribucion
fija de 388.5000 Euros y una remuneracion variable, a definirse proximamente para el afio 2019, de 150.000 euros de la
gue seran beneficiarios 2 de ellos. Adicionalmente, la remuneracion fija de los 7 miembros del colectivo identificado cuya
actuacién ha tenido una incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC y las IIC gestionadas ha sido de 798.000
euros de retribucién fija y 227.000 euros de retribucion variable.

Por otra parte, se sefiala que no existe remuneracién que se base en una participacién en los beneficios de la IIC obtenida
por la Sociedad Gestora como compensacion por la gestion.

La politica de remuneracién no ha sido modificada durante el afio 2019.

El Grupo Credit Suisse cuenta en Espafia con un Organo de verificacién del cumplimiento independiente, que evalla junto
con los departamentos de control oportunos, y con caracter anual, el cumplimiento y correcta aplicacién de las politicas

_r_e_tr_jbuﬂ;as_apﬁcadas_El resultado de dicha verificacidn ha sido satisfactorio

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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Durante el periodo no se han realizado operaciones
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