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|. FACTORES DE RIESGO

Los principales riesgos inherentes en los negocios del grupo son los de crédito, mercado, liquidez,
solvencia, operacional y reputacional.

Riesgos derivados de la adquisicion e integracion d e Banco CAM en Banco Sabadell

Banco Sabadell resulté adjudicatario de Banco CAM, S.A. el 7 de diciembre de 2011 tras el proceso de
subasta competitiva promovido por el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria. Véase la descripcion
del proceso de adjudicacién y datos mas relevantes sobre la operacién en el apartado 5.1.5. del
documento de registro.

A la fecha, Banco Sabadell ha obtenido la totalidad de las autorizaciones y/o no oposiciones requeridas por
parte de las autoridades reguladoras espafiolas y sélo queda pendiente para la materializacion efectiva de
la adquisicién de Banco CAM la resolucion de las autoridades de la Competencia de la UE. Cualquier
retraso en la obtencion de la referida autorizacién pendiente podria, a su vez, afectar la implementacion de
la estrategia del Banco, por lo que su crecimiento futuro podria no alcanzar sus actuales previsiones.

El proceso de integracion en Banco Sabadell de Banco CAM es una operacion compleja y los objetivos y
los demas beneficios derivados de dicha operacion mediante la generacion de economias de escala, a
través de la integracion de la red de oficinas, cartera de clientes y demas activos de Banco CAM en el
Grupo, podrian, en su caso, no estar en linea con las previsiones realizadas. Si bien el Banco Sabadell
tiene una amplia experiencia en la consolidacion de franquicias bancarias minoristas en Espafia (como
acreditan las integraciones de Banco Asturias, Banco Herrero, Banco Urquijo, Banco Atlantico y Banco
Guipuzcoano, efectuadas el los dltimos quince afios), las estrategias y el plan de negocio previstos
podrian, en su caso, no alcanzar plenamente los objetivos y beneficios previstos (o demorarse, por ser mas
costosas de lo inicialmente previsto), en cuyo caso, el negocio, los resultados y la situacion financiera del
Banco podrian verse afectados.

Si bien el Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito (en adelante “FGD”) ha otorgado una
serie de garantias para cubrir pérdidas derivadas de aquellos activos de Banco CAM sujetos al esquema
de proteccion de activos y el FROB ha adoptado una serie de compromisos destinados a garantizar la
financiacion del Banco CAM, estas medidas, por si solas, no garantizan que en ejercicios posteriores - una
vez completada la adquisiciéon de Banco CAM - el Banco no se vea afectado por futuros resultados
negativos de Banco CAM. (ver apartado 5.1.5. del documento de registro).

A fecha 31 de diciembre de 2011 Banco CAM contaba con 12.169 millones de euros en activos
inmobiliarios problematicos (incluyendo préstamos problematicos con finalidad promotora) e hizo publico
un resultado negativo, a fecha 31 de diciembre de 2011 de 2.713 millones de euros. En consecuencia, a
pesar del esquema de proteccién de activos proporcionado a Banco CAM vy la inversion inicial de fondos
realizada por el FROB, el Banco no puede descartar que no se lleguen a alcanzar todos los beneficios y los
objetivos inicialmente previstos (ver en el Anexo | del presente documento la informacion financiera pro
forma).

Asimismo, sin perjuicio de que en su momento se llevd a cabo un proceso de due diligence para obtener
una valoracion de Banco CAM y de los riesgos asociados a su adquisicion, cabe la posibilidad de que el
Banco adquiera conocimiento de nuevos hechos y situaciones que, en su caso, podrian llegar a tener un
efecto adverso en sus beneficios, cuenta de pérdidas y ganancias y balance.

Por otro lado, actualmente Banco CAM, esta inmerso en un nimero significativo de procesos judiciales. A
pesar de que Banco CAM ha provisionado las pérdidas que pudiesen derivarse de los referidos
procedimientos judiciales y que ha manifestado que el resultado de los mismos no afectara a su situacion
financiera de modo adverso, el Banco no puede garantizar el resultado de los referidos procedimientos y
por lo tanto la suficiencia de la provision constituida.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge ante la eventualidad que se generen pérdidas por incumplimiento de las
obligaciones de pago por parte de los acreditados, asi como pérdidas de valor por el simple deterioro de la
calidad crediticia de los mismos.

La exposicion al riesgo de crédito se gestiona y sigue rigurosamente basandose en analisis regulares de
solvencia de los acreditados y de su potencial para atender al pago de sus obligaciones con el grupo
adecuando los limites de exposicion establecidos para cada contraparte hasta el nivel que se considere
aceptable. Es usual también modular el nivel de exposicion mediante la constitucion de colaterales y
garantias a favor del banco por parte del obligado.

El grupo constituye provisiones para la cobertura de este riesgo, tanto en forma especifica por pérdidas en
las que se ha incurrido a la fecha de balance como por otras en que se pudiera incurrir a la luz de
experiencias pasadas, sin que ello signifique que, por cambios significativos de las condiciones
econdémicas o en la solvencia de los acreditados, se llegaran a producir pérdidas superiores a las
provisiones constituidas.

El establecimiento de metodologias avanzadas de gestién del riesgo (adaptadas al Nuevo Acuerdo de
Capital de Basilea -NACB- y las mejores practicas) permite obtener ventajas en la gestion de los mismos
al posibilitar una politica proactiva a partir de su identificacion. En este sentido, cabe resaltar el uso de
herramientas de calificacion como el rating para acreditados empresas o scoring para particulares, asi
como indicadores de alertas avanzadas para el seguimiento de los riesgos.

La recuperacion de riesgos impagados se lleva a cabo mediante una funcion especializada que coordina
las gestiones extrajudiciales en primera instancia y, eventualmente, las judiciales que puedan llevar a cabo
gestores internos o externos en funcién del tipo y cuantia de la deuda. La evaluacion de los resultados de
esta gestion de recuperacién permite evaluar la eficacia de los mecanismos de mitigacion empleados.

Los activos financieros expuestos al riesgo de crédito por carteras, tipo de contraparte e instrumentos, asi
como areas en las que el riesgo se ha generado son, a final de cada ejercicio, los que seguidamente se
muestran mediante su importe contable, como expresion del maximo nivel de exposicion al riesgo de
crédito incurrido puesto que viene a reflejar el maximo nivel de deuda del acreditado en la fecha a la que se
refieren.
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En miles de euros

2011 2010
Negocios en Negocios en el Negocios en Negocios en el

Exposicion al riesgo de crédito Espafia extranjero Total Espafia extranjero Total
Caja y bancos centrales 925.977 364.701 1.290.678 880.1 89 373411 1.253.600
Depositos en entidades de crédito 2.523.057 373.617 2. 896.674 1.783.870 154.681 1.938.551

De los que: activos dudosos 561 298 859 209 298 507
Crédito a la clientela 68.982.121 4.194.553 73.176.674 69.709.249 3.011.578 72.720.827
Administraciones publicas 2.051.064 177.188 2.228.252 1.007.999 47.079 1.055.078

De los que: activos dudosos 15.110 1.002 16.112 21.597 757 22.354
Otros sectores privados 66.931.057 4.017.365 70.948.422 68.701.250 2.964.499 71.665.749

De los que: activos dudosos 4.655.153 88.015 4.743.168 3.854.022 68.051 3.922.073
Valores representativos de deuda 11.599.917 707.865 12 .307.782 9.204.995 686.604 9.891.599
Administraciones publicas 7.891.190 48.366 7.939.556 6.369.268 51.850 6.421.118
Entidades de crédito 3.007.445 96.752 3.104.197 2.221.977 124.357 2.346.334
Otros sectores privados 693.001 562.747 1.255.748 605.817 510.397 1.116.214
Activos dudosos 8.281 0 8.281 7.933 0 7.933
Derivados de negociacion 1.414.415 23.257 1.437.672 1.1 35.092 11.133 1.146.225
Derivados de cobertura 417.685 0 417.685 487.564 0 487.56 4
Riesgos contingentes 7.895.158 451.864 8.347.022 7.970. 236 339.786 8.310.022
Compromisos contingentes 11.383.793 274.072 11.657.865 15.758.448 374.993 16.133.441
Total 105.142.123 6.389.929 111.532.052 106.929.643 4.952.186 111.881.829

Del total de exposicion al riesgo de crédito a cierre del ejercicio 2011, un 93,97% del saldo es en euros y el
6,03% en resto de divisas.

Concentracioén de riesgos

El mayor riesgo en que incurre el grupo Banco Sabadell en el desarrollo de sus actividades es claramente
el riesgo de crédito. Como participante activo en los mercados bancarios internacionales, el grupo
mantiene una significativa concentracidn con otras entidades financieras. La gestion de la misma supone el
establecimiento de limites fijados por el Consejo de Administracion y su seguimiento diario. Tal como se ha
manifestado anteriormente, también se llevan a cabo actuaciones especificas de mitigacién del riesgo
mediante la firma de acuerdos de compensacién con la mayoria de contrapartes con las que contrata
instrumentos derivados.

A 28 de febrero de 2012, la posicion neta interbancaria de Banco Sabadell asciende a 730 millones de
euros.

A 31 de diciembre de 2011, tan sdlo existian 7 acreditados (5 acreditados a 31 de diciembre de 2010) con
un riesgo concedido que individualmente superaban el 10% de los recursos propios del grupo, sin que 6 de
ellos individualmente (4 a 31 de diciembre de 2010) superaran el 15% de los mismos. Todos ellos
suponian un importe de 6.015.463 miles de euros (4.189.326 miles de euros a 31 de diciembre de 2010).

El grupo también mantiene riesgos y compromisos contingentes (avales, poélizas de crédito por la parte no
dispuesta...). Para estos contratos de crédito se constituyen garantias prestadas 0 compromisos
inherentes hasta un nivel o limite de disponibilidad que asegura la financiacién al cliente cuando lo
requiera. Dichas facilidades suponen también la asuncion de riesgo de crédito y por ello estan sujetas a los
mismos sistemas de gestion y seguimiento descritos anteriormente.

En relacion a la cartera de clientes de Banco Sabadell, las pequefias y medianas empresas (PYMES)
representan un 25,5% de la cartera total de clientes.

La cartera de créditos del grupo y su negocio esta concentrada en Espafia (93,73% de los ingresos netos
durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2011).

Documento de registro de acciones de Banco de Sabadell, S.A. Factores de riesgo - Pag. 9



BancoSabadell eS

La distribucién de la inversién crediticia bruta dentro del &mbito espafiol por zonas presenta el siguiente
perfil:

En porcentaje

Inversion crediticia bruta dentro del &mbito espafio | 2011 2010
Catalufia 47 47
Madrid 19 20
Comunidad Valenciana 8 8
Baleares 2 3
Principado de Asturias 6 6
Pais Vasco 8 6
Castillay Le6n 2 3
Andalucia 8 7
Total 100 100

Al valor de la exposicion al riesgo de crédito anteriormente descrito no le ha sido deducido el importe de las
garantias reales ni otras mejoras crediticias recibidas para asegurar el cumplimiento, de uso comun en los
tipos de instrumentos financieros gestionados por la entidad.

En el caso de operaciones de mercado, en linea con las tendencias generales, el grupo Banco Sabadell
también dispone de derechos y acuerdos contractuales de compensacion (netting) con la mayoria de las
contrapartes financieras con las que contrata instrumentos derivados asi como algunos acuerdos de
colateral (CSA), todo ello con el objetivo de mitigar la exposicion al riesgo de crédito y evitar
concentraciones excesivas. Las garantias depositadas en Banco Sabadell como colateral a cierre del 2011
eran de 426 millones de euros (318 millones de euros a cierre de 2010).

El uso de la garantia hipotecaria es la técnica utilizada para mitigar el riesgo de crédito en exposiciones de
préstamos con destino de financiacién o construccion de viviendas u otros tipos de inmuebles. En términos
relativos, la exposicion garantizada con hipotecas supone un 55% del total de la inversion bruta.

Seguidamente se presentan los ratios de morosidad, asi como de cobertura del grupo Banco Sabadell:

En porcentaje

Ratios de morosidad 2011 2010 2009
Tasa de morosidad 5,95 5,01 3,73
Ratio de cobertura de la morosidad 48,5 56,6 69,0
Riesgos morosos (miles de euros) 4.876.554 4.073.951 2.712.418
Fondos para insolvencias (miles de euros) 2.364.694 2.305.393 1.872.443
Riesgo pais

Es el que concurre en las deudas de un pais globalmente consideradas por circunstancias distintas del
riesgo de crédito. Se manifiesta con la eventual incapacidad de un deudor para hacer frente a sus
obligaciones de pago en divisas frente a acreedores externos por no permitir el pais el acceso a la divisa,
por no poder transferirla o por la ineficacia de las acciones legales contra el prestatario por razones de
soberania.

Para cada pais se decide un limite maximo de riesgo global aprobado por la Comision de Control de
Riesgos y es objeto de seguimiento continuo para detectar con anticipacién cualquier deterioro en las
perspectivas econdmicas, politicas o sociales de cada pais. Tanto para decidir los limites como para su
posterior seguimiento, se utiliza como herramienta de soporte el rating realizado a cada pais.

A cierre del gjercicio 2011, los saldos mantenidos por riesgo pais no son significativos.
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Riesgo inmobiliario, financiacion destinada a la co nstruccién y promocion inmobiliaria

Se detalla a continuacion la financiacion destinada a la construccion y promocion inmobiliaria y sus
coberturas:

En millones de euros

2011 2010
Financiacion destinada a la construccién Importe Exce so de valor Cobertura Importe Exceso de valor Cobertura
y promocién inmobiliaria bruto de garantia especifica bruto de garantia especific a
Crédito registrado por las entidades
de crédito del grupo (negocios en Espafia) (1) 9.402 1.575 717 10.170 1.628 725
Del que: Dudoso 2.120 379 482 1.544 296 367
Del que: Subestandard 1.564 323 234 2174 400 358

(1) La clasificacion de los créditos que se presenta se ha realizado de acuerdo con la finalidad de los créditos, y no con la CNAE del deudor. Ello implica, por ejemplo, que si
el deudor se trata: (a) de una empresa inmobiliaria pero dedica la financiacién concedida a una finalidad diferente de la construccién o promocién inmobiliaria, no se inclu-
ye en este cuadro, y (b) de una empresa cuya actividad principal no es la de construccién o inmobiliaria pero el crédito se destina a la financiaciéon de inmuebles destina-
dos a la promocién inmobiliaria, se incluye en el mismo.

En millones de euros

2011 2010
Financiacion destinada a construccién y promocién inmobiliaria
Cobertura genérica total (negocios totales) 832 427
Activos fallidos 85 21

En millones de euros

Valor contable

Financiacion destinada a construccién y promocion i nmobiliaria 2011 2010
Total crédito a la clientela excluidas

administraciones publicas (negocios en Espafia) 66.931 68.701
Total activo consolidado (negocios totales) 100.437 97.099

Seguidamente se expone el desglose de la financiacion destinada a construccion y promocién inmobiliaria
para aquellas operaciones registradas por entidades de crédito del grupo (negocios en Espafia):

En millones de euros

Crédito: Importe bruto

Financiacion destinada a construccién y promocion i nmobiliaria 2011 2010
Sin garantia hipotecaria 640 642
Con garantia hipotecaria 8.762 9.528
Edificios terminados 4.340 4.600
Vivienda 3.295 4.033

Resto 1.045 567
Edificios en construccién 724 1.248
Vivienda 620 1.133

Resto 104 115

Suelo 3.698 3.680
Terrenos urbanizados 3.342 3.152
Resto del suelo 356 528

Total 9.402 10.170
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A continuacién se presenta el desglose del crédito a los hogares para la adquisicion de vivienda para
aquellas operaciones registradas por entidades de crédito (negocios en Espafia):

En millones de euros

2011 2010
Crédito a los hogares Importe Del que: Importe Del que:
para la adquisicion de vivienda bruto Dudoso bruto Dudoso
Crédito para adquisicion de vivienda 14.288 468 14.061 410
Sin garantia hipotecaria 101 1 170 8
Con garantia hipotecaria 14.187 467 13.891 402

Se detalla seguidamente el desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicion de
vivienda segun el porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la Gltima tasacién disponible
para aquellas operaciones registradas por entidades de crédito (negocios en Espafia):

En millones de euros

2011 2010
Importe bruto Del que: Dudoso Importe bruto Del que: Dudoso
Rangos de LTV 14.187 467 13.891 402
LTV <= 40% 3.072 57 2.895 36
40% < LTV <= 60% 4.208 91 4.077 70
60% < LTV <= 80% 5.395 241 5.434 199
80% < LTV <= 100% 1.373 67 1.340 86
LTV > 100% 139 11 146 11

Por dltimo, detallamos los activos adjudicados a las entidades del grupo consolidado para aquellas
operaciones registradas por entidades de crédito dentro del territorio nacional:

En millones de euros

2011 2010
Valor Valor Valor Valor
contable Cobertura Cobertura contable contable  Cobertura Cobertura  contable
Activos adjudicados bruto (en importe) (en %) neto bruto__(en importe) (en %) neto
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas
a empresas de construccion y promocion inmobiliaria 3.444 1.058 31% 2.385 2.571 774 30% 1.797
Edificios terminados 1.097 246 22% 851 594 126 21% 468
Vivienda 736 169 23% 567 379 90 24% 289
Resto 361 77 21% 284 215 36 17% 179
Edificios en construccion 414 114 28% 300 244 61 25% 183
Vivienda 197 57 29% 140 106 34 32% 72
Resto 217 57 26% 160 138 27 20% 111
Suelo 1.933 698 36% 1.235 1.733 587 34% 1.146
Terrenos urbanizados 1.230 425 35% 805 695 219 32% 476
Resto de suelo 703 274 39% 430 1.038 368 35% 670
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
hipotecarias a hogares para adquisicion de vivienda 562 100 18% 463 293 104 35% 189
Resto de activos inmobiliarios recibidos en pago de deudas 0 0 - 0 16 10 64% 6
Instrumentos de capital, participaciones y financia ciones
a sociedades tenedoras de dichos activos 603 253 42% 350 431 277 65% 154
Total 4.609 1.411 31% 3.198 3.311 1.165 35% 2.146
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El banco, dentro de la politica general de riesgos y debido a la situacion actual del sector de la
construccion y la promocién inmobiliaria, tiene establecidas una serie de politicas especificas para minorar
estos riesgos.

La principal medida que se lleva a cabo para tratar las operaciones problematicas vigentes es la politica de
refinanciaciones, que con la finalidad basica de dar continuidad a las empresas, tiene como objetivo
adecuar las obligaciones crediticias de los clientes a los ingresos previstos del negocio. Para ello, se tiene
en consideracion la experiencia anterior positiva con el cliente/grupo empresarial, la voluntad manifiesta de
pago pero imposibilidad de materializarse en las condiciones acordadas, la previsiéon de viabilidad futura,
sustentada en las expectativas de mercado y previsiones del negocio, el incremento cuantitativo y/o
cualitativo de las garantias, o en todo caso, evitar el perjuicio de las existentes, todo ello a la vista de la
situacién global de la deuda del cliente.

Los criterios de prudencia establecidos histéricamente por la entidad en cuanto a los porcentajes de
financiacion maximos en cada caso, reducen el impacto que tiene en las garantias el descenso de valor de
los activos inmobiliarios.

En las promociones en curso, el objetivo béasico es la finalizacion de la misma, siempre y cuando las
expectativas de mercado a corto o medio plazo, puedan absorber la oferta de viviendas resultante.

En las financiaciones de suelo, se contemplan igualmente las posibilidades de comercializacion de las
futuras viviendas antes de financiar su construccion.

Otras alternativas a tener en cuenta, una vez agotada la via de la refinanciacion, son la dacién en pago y/o
la compra de activos.

Cuando no es posible ninguna de estas soluciones se recurre a la via judicial y a la posterior adjudicacion
de los activos.

Todos los activos que a través de la dacion en pago, compra, o por la via judicial se adjudica al grupo, son
gestionados de forma muy activa por la Direccion de Gestion Inmobiliaria con el principal objetivo de la
desinversion. En funcion del grado de maduracion de los activos inmobiliarios, se han establecido 3 lineas
estratégicas de actuacion:

1. Comercializacion

Se disponen de distintos mecanismos de comercializacién para la venta del producto acabado (viviendas,
locales comerciales, naves industriales, plazas de aparcamiento, etc.) a través de distintos canales de
distribucién y agentes comerciales, en funcion de la tipologia, de su estado, localizacion y de su estado de
conservacion. El portal inmobiliario solvia.es es un factor fundamental en dicha estrategia.

2. Movilizacion:

Ante un escenario de enorme dificultad de venta de solares finalistas y obras en curso, se ha adoptado la
estrategia de movilizacion de dichos activos inmobiliarios para dar liquidez a los solares finalistas, y se han
creado distintos mecanismos de movilizacion de activos:

« Programa de colaboracion con promotores inmobiliarios: aportacion de solares en zonas con
demanda de viviendas, para que los promotores desarrollen y vendan las promociones.

« Programa de inversores: desarrollo de proyectos inmobiliarios terciarios con la participacién de
inversores.

« Programa de vivienda protegida: desarrollo de promociones de viviendas de proteccion oficial para
alquiler y posterior venta de las promociones alquiladas.

3. Gestion urbanistica:

Para los suelos no finalistas es imprescindible consolidar sus derechos urbanisticos en base a la gestion
urbanistica, constituyendo éste un importante mecanismo de puesta en valor y la clave de cualquier
posterior desarrollo y venta.
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Riesgo de mercado

Este riesgo surge ante la eventualidad que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctden por variaciones en los factores de riesgo de mercado. Puede distinguirse
entre varios tipos de factores de riesgo principalmente: tipos de interés y liquidez, tipos de cambio y precios
de renta variable y spreads crediticios.

En funcion de las principales actividades del grupo que motivan este riesgo, el mismo se gestiona de una

forma diferenciada:

e El generado a través de la tipica actividad comercial con clientes asi como la actividad corporativa,
denominado riesgo estructural que, segun la naturaleza del riesgo, puede desglosarse en riesgo de
tipo de interés, cambio y liquidez.

« El generado a través de la actividad de negociacion por cuenta propia o por creacion de mercado en
que puedan participar las entidades del grupo con instrumentos de divisa, renta variable y renta fija
tanto al contado como mediante derivados, principalmente proveniente de las operaciones de tesoreria
y mercados de capitales y al que especificamente se refiere este apartado.

La medicién del riesgo de mercado se efectla utilizando la metodologia VaR (value at risk), que permite la
homogeneizacién de los riesgos de los diferentes tipos de operaciones en los mercados financieros. El
VaR proporciona una estimacion de la pérdida maxima potencial que podria presentar una posicién debido
a un movimiento adverso, pero normal, de los factores de riesgo. Dicha estimacion se expresa en términos
monetarios y se halla referida a una fecha concreta, a un determinado nivel de confianza y a un horizonte
temporal especificado. El VaR agregado medio a 1 dia con un 99% de confianza del ejercicio 2011 ha
ascendido a un 6,00 millones de euros.

El seguimiento del riesgo de mercado se efectla diariamente, reportando a los érganos de control sobre
los niveles de riesgo existentes y el cumplimiento de los limites establecidos por el Consejo de
Administracién para cada unidad de gestion (limites basandose en nominal, VaR y sensibilidad segin los
casos). Ello permite percibir variaciones en los niveles de riesgo y conocer la contribucién de los factores
de riesgo de mercado.

Riesgo estructural de tipo de interés y liquidez

Este riesgo deriva de la actividad comercial con clientes, asi como de operaciones corporativas, y se
desglosa en riesgo de tipo de interés y riesgo de liquidez. Su gestion esta destinada a proporcionar
estabilidad al margen manteniendo unos niveles de liquidez y solvencia adecuados.

Riesgo de tipo de interés

Este riesgo surge como consecuencia de variaciones en los tipos de interés de mercado que afectan a los
diferentes activos y pasivos del balance. El grupo esta expuesto a este riesgo ante movimientos
inesperados de los tipos de interés, que pueden finalmente traducirse en variaciones no esperadas del
margen financiero y del valor econémico si las posiciones de activo, pasivo o fuera de balance presentan,
como es habitual en la actividad bancaria, desfases temporales por plazos de repreciaciéon o vencimiento
diferentes.

La gestién de este riesgo se lleva a cabo mediante un enfoque global de la exposicién financiera en el
ambito del grupo y en el seno del Comité de Activos y Pasivos. En este sentido, se realiza una gestion
activa de balance a través de operaciones que pretenden optimizar el nivel de riesgo asumido en relacion
con los resultados esperados que se concreta en propuestas de microcoberturas y macrocoberturas. El
grupo mantiene a efectos contables y de gestién dos macrocoberturas diferenciadas de riesgo de tipo de
interés de carteras de instrumentos financieros: macrocobertura de riesgo de tipos de interés de flujos de
efectivo y macrocobertura de riesgo de tipos de interés de valor razonable.

El resultado de las operaciones de cobertura ejecutadas se sigue periédicamente y se realizan los tests
oportunos para evaluar su eficacia.
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Para la medicibn de este riesgo se utilizan diversas metodologias puesto que permiten una mayor
flexibilidad en el analisis. Una de ellas es el analisis de la sensibilidad del margen financiero en el horizonte
de un afo ante variaciones de los tipos mediante una matriz de vencimientos o revisiones, agrupando el
valor en libros de los activos y pasivos financieros en funcién de las fechas de revision de los tipos de
interés o del vencimiento, segun cual de ellas esté mas proxima en el tiempo. Para este andlisis se ha
entendido por plazo de vencimiento el tiempo que transcurre entre la fecha de 31 de diciembre de 2011y la
fecha de vencimiento de cada pago. Adicionalmente, y en el caso de cuentas a la vista, se han
considerado vencimientos esperados superiores a los contratados de acuerdo con la experiencia de la
entidad al respecto. Este analisis permite estimar el efecto tedrico de la variacion en los tipos de interés
sobre el margen financiero bajo la hipotesis que todos los tipos varian en la misma medida y de una forma
sostenida.

Seguidamente, se presenta este analisis a 31 de diciembre de 2011.

Gap de tipos de interés (en miles de euros)

Hasta Entre 1y Entre 3y Entre 1 Entre 2 Entre 3 Entre 4 Mas de No
= = = = =~ . Total

31.12.2011 1mes 3 meses 12 meses y 2 afios y 3 afios y 4 afios y 5 afios 5 afos sensible
Inversién crediticia 12.613.144 22.183.188 32.888.445 1.127.946 574.589 440.375 236.651 757.704 181.575 71.003.618
de los que Administraciones Publicas 242.366 785.475 831.423 16.350 14.556 60.840 33.108 67.127 181.575 2.232.820
Mercado monetario 1.037.256 312.545 811.967 306 0 0 0 0 31.961 2.194.035
de los que Administraciones Publicas 72.857 292.398 809.840 306 0 0 0 0 0 1.175.401
Mercado de capitales 1.771.396 647.316 1.296.524 1.820.211 1.455.088 923.467 1.077.649 4.514.224 10.278 13.516.152
de los que Administraciones Piblicas 0 3.865 826.304 732.243 155.376 130.231 553.355 3.337.239 0 5.738.613
Otros activos 1.534.302 0 0 0 0 0 0 0 12.189.273 13.723.575
Total activo 16.956.098 23.143.049 34.996.936 2.948.463 2.029.677 1.363.842 1.314.300 5.271.928 12.413.087 100.437.380
Recursos de clientes 10.652.115 8.739.288 16.889.124 3.940.696 3.503.515 1.540.488 542.923 5.433.661 0 51.241.810
Mercado monetario 6.394.683 1.850.243 312.255 29.419 300.000 4.092.752 54.097 0 1.588 13.035.037
Mercado de capitales 2.454.078 6.119.611 4.928.928 3.577.855 1.649.679 1.690.004 2.238.491 2.703.783 0 25.362.430
Otros pasivos 0 0 0 0 0 0 0 0 10.798.104 10.798.104
Total pasivo 19.500.876 16.709.142 22.130.308 7.547.970 5.453.194 7.323.244 2.835.511 8.137.445 10.799.692 100.437.380
Derivados de cobertura 2.376.721 5.322.460 (1.553.871) (984.665)  (2.419.228)  (2.284.277) (459.463) 2.322 0 0
Gap de tipos de interés (168.057)  11.756.367 11.312.757 (5.584.172)  (5.842.745)  (8.243.679) (1.980.674) (2.863.194) 1.613.396 0

La estructura de plazos que se observa es la tipica de un banco cuya actividad comercial es la
preponderante, esto es, gaps o desfases negativos en el muy corto plazo, positivos a medio plazo,
motivados por las partidas de inversion crediticia, y negativos en plazos largos y no sensibles. Asimismo,
en dicha matriz puede apreciarse de manera diferenciada el efecto de los derivados de cobertura, que
reajustan el perfil temporal de la exposicion al riesgo de tipo de interés.

La sensibilidad del margen financiero y del valor neto patrimonial, en términos relativos ésta Ultima, ante
una variacion positiva de 100 puntos basicos (1%) en los tipos de interés de la divisa euro es de +37,6
millones de euros y de un —5,86% respectivamente. La sensibilidad del margen financiero y del valor neto
patrimonial, en términos relativos ésta Ultima, ante una variacién negativa de 100 puntos basicos (1%) en
los tipos de interés de la divisa euro es de +6,9 millones de euros y de un +8,31% respectivamente.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que una entidad encuentre alguna dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con
pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

El grupo esta expuesto a requerimientos diarios de sus recursos liquidos disponibles por las propias
obligaciones contractuales de los instrumentos financieros que negocia tales como vencimientos de
depdsitos, disposiciones de créditos, liquidaciones de instrumentos derivados, etc. La experiencia muestra,
no obstante, que un minimo importe acaba siendo requerido, siendo ademas predecible con un alto nivel
de confianza.

El Consejo de Administracién establece limites relacionados con el nivel minimo de recursos liquidos a
mantener o el de la situacién de endeudamiento estructural. Por ello, se realiza un seguimiento y control
diario de la evolucién de los activos liquidos y se mantiene una cartera diversificada de los mismos.
También se realizan proyecciones anuales para anticipar necesidades futuras.
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Paralelamente, se realiza un analisis de las diferencias entre entradas y salidas de fondos en un horizonte
de corto, medio y largo plazo, mediante una matriz de vencimientos tomando como referencia los periodos
que resten entre la fecha a que se refieren los estados financieros y la fecha contractual de vencimientos
de los activos y pasivos.

Para la confeccién de esta matriz se parte de la consideracion de los vencimientos contractuales (en el
caso de los activos y pasivos que impliquen pagos escalonados, se ha entendido por plazo de vencimiento
el tiempo que transcurre entre la fecha de 31 de diciembre de 2011 y la fecha de vencimiento de cada

pago).

A 31 de diciembre de 2011, dicha matriz presenta el siguiente perfil:

Gap de liquidez (en miles de euros)

Hasta Entrely Entre 3y Entre 1y Mas de Sin Vencimiento
31.12.2011 1mes 3 meses 12 meses 5 afios 5 afios Subtotal Definido Total
Inversién crediticia 4.335.561 5.907.057 13.982.418 20.376.612 26.220.395 70.822.043 181.576 71.003.618
de los que Administraciones Publicas 151.763 245.914 975.435 445.529 232.604 2.051.245 181.576 2.232.820
Mercado monetario 1.037.256 312.545 811.967 306 0 2.162.075 31.961 2.194.035
de los que Administraciones Publicas 72.857 292.398 809.840 306 0 1.175.401 0 1.175.401
Mercado de capitales 1.765.559 459.774 1.328.944 5.404.847 4.546.750 13.505.873 10.278 13.516.152
de los que Administraciones Publicas 0 3.865 826.304 1.571.205 3.337.239 5.738.613 0 5.738.613
Otros activos 1.534.302 0 0 0 0 1.534.302 12.189.274 13.723.575
Total activo 8.672.678 6.679.375 16.123.329 25.781.765 30.767.145 88.024.292 12.413.088 100.437.380
Recursos de clientes 15.360.060 4.918.577 18.086.693 12.243.543 632.938 51.241.810 0 51.241.810
Mercado monetario 6.398.555 1.846.371 312.255 4.476.267 0 13.033.449 1.588 13.035.037
Mercado de capitales 1.029.485 2.214.622 4.196.751 11.776.349 6.145.224 25.362.430 0 25.362.430
Otros pasivos 0 0 0 0 0 0 10.798.104 10.798.104
Total pasivo 22.788.100 8.979.570 22.595.699 28.496.158 6.778.162 89.637.689 10.799.692 100.437.380
Gap de liquidez (14.115.422) (2.300.194) (6.472.370) (2.714.393) 23.988.982 (1.613.397) 1.613.397 0

Tradicionalmente, en este andlisis los tramos a muy corto plazo presentan necesidades de financiacién
porque recogen los vencimientos continuos del pasivo a corto plazo que en la actividad tipicamente
bancaria presenta una rotacién mayor que los activos, pero que al renovarse continuamente acaban, de
hecho, cubriendo dichas necesidades e incluso incorporando un crecimiento de los saldos vivos.

De todas formas, la entidad mantiene una politica de disponer de un margen de reserva para cubrir dichas
necesidades en cualquier caso. Entre otras medidas, ello se materializa en el mantenimiento de un nivel de
activos liquidos elegibles (0,012% sobre los activos totales consolidados) como colaterales por el Banco
Central Europeo suficiente para cubrir los vencimientos de la deuda emitida en los mercados de capitales
en el plazo de 12 meses.

Finalmente, se comprueba de forma sistemética que la capacidad de financiacién del grupo en los
mercados de capitales garantice las necesidades a corto, medio y largo plazo. El grupo Banco Sabadell
realiza actuaciones y mantiene activos diversos programas de financiacion en los mercados de capitales,
con el objetivo de diversificar las distintas fuentes de liquidez. Seguidamente se resumen las actuaciones
mas significativas:

* Programa de emision de valores no participativos por 10.000 millones de euros registrado en la
CNMV: este programa regula las emisiones de bonos y obligaciones simples, bonos y obligaciones
subordinadas, obligaciones subordinadas especiales, cédulas hipotecarias y bonos hipotecarios,
cédulas territoriales y bonos u obligaciones estructurados realizadas bajo legislacion espafiola a
través de la CNMV vy dirigidas a inversores tanto nacionales como extranjeros. El limite disponible
para nuevas emisiones en el Programa de emisién de valores no participativos 2010 de Banco
Sabadell a 31 de diciembre de 2011 era de 7.000 millones de euros (a febrero 2012, 6.500 millones
de euros incluyendo los 500 millones realizados en dicho mes).

« Programa de pagarés de empresa: este programa regula las emisiones de pagarés y esta dirigido a
inversores institucionales y minoristas. El 10 de marzo de 2011 se registro el programa de pagarés
2011 de Banco Sabadell en CNMV por 5.000 millones y el 7 de junio de 2011 se registro en la
CNMV el Programa de pagarés de empresa 2011 de Banco Guipuzcoano, con un limite de emision
de 1.000 millones de euros. El saldo vivo de pagarés del Grupo Banco Sabadell a 31 de diciembre
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de 2011 era de 2.302 millones de euros, incluyendo Banco de Sabadell y Banco Guipuzcoano.
Adicionalmente Banco Sabadell también mantiene un Programa de Euro Comercial Paper (ECP),
por un importe nominal maximo de 3.500 millones de euros, dirigido a inversores institucionales
bajo el cual se emiten valores a corto plazo en diferentes divisas: euros, dolares estadounidenses y
libras (no habiendo saldo vivo a 31 de diciembre de 2011). EI 8 de marzo de 2012 se registro en la
CNMV el Programa de pagarés de empresa 2012 de Banco Sabadell, con un limite de emision de
3.750 millones de euros ampliable a 5.000 millones de euros.

Adicionalmente se han puesto en marcha otras formas de financiacion:
e Préstamos bilaterales a medio y largo plazo con instituciones financieras y otras instituciones.

e Titulizacion de activos: desde el afio 1998 el grupo ha participado, sin incluir los incorporados en el
perimetro de consolidacion derivados de la integracion de Banco Guipuzcoano, en la constitucion
de 23 fondos de titulizacion, cediendo préstamos hipotecarios, préstamos a pequefias y medianas
empresas y derechos de crédito derivados de contratos de arrendamientos financieros. Parte de
los bonos emitidos por los fondos de titulizacién han sido colocados en los mercados de capitales y
el resto se mantienen en la cartera de Banco Sabadell. De estos udltimos, la mayor parte se
encuentran pignorados como garantia en la péliza de crédito que Banco Sabadell mantiene con
Banco de Espafia para gestionar la liquidez a corto plazo.

e Actualmente se esta renovando el programa de renta fija que caduca el 30 de marzo de 2012 por
uno nuevo de 10.000 millones de euros.

Durante el 2008, el gobierno de Espafia puso en marcha una serie de medidas para favorecer la
financiacion de la economia espafiola. Dentro de este conjunto de medidas, Banco Sabadell y Banco
Guipuzcoano recibieron avales del estado para operaciones de financiacion por un importe total de 5.313
millones de euros y 688 millones de euros respectivamente. El plazo para utilizar el aval finalizaba el 31 de
diciembre de 2010, pero con fecha 10 de junio de 2011 el Tesoro Espafiol decidié prolongar hasta el 30 de
junio de 2011 y hasta el 31 de diciembre de 2011 respectivamente, el plazo para la realizacién de las
emisiones garantizadas con el aval. Banco Guipuzcoano realiz6 en noviembre de 2009 una emision de
deuda de obligaciones simples con aval del estado por un importe de 400 millones y Banco Sabadell ha
realizado por primera vez en diciembre de 2011 una emisién de deuda de bonos simples con aval del
estado por un importe de 1.500 millones que mantiene retenida en cartera. A la fecha de registro del
presente documento de registro ni Banco Sabadell ni Banco Guipuzcoano disponen de los citados avales
ya que no fueron renovados el pasado 31 de diciembre de 2011.
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A continuacién se detalla la estructura de financiacién del balance del Grupo a 31 de diciembre de 2011

En miles de euros

Estructura de financiacion

Necesidades de financiacion estables Importe Fuentes financiacion estables Importe
Crédito a la clientela 58.856.909 Cuentas corrientes* 14.560.968
Préstamos titulizados 10.150.163 Cuentas de ahorro* 3.374.538
Fondos especificos 1.532.895 Depositos a plazo* 32.572.410
Activos adjudicados 4.006.000 Total 50.507.916
Total 74.545.967 Bonos y cédulas hipotecarios 12.297.450
Participaciones 696.934 Participaciones Cédulas territoriales 0
Deuda senior 1.999.417
Emisiones avaladas por el Estado 400.000
Subordinadas, preferentes y convertibles 2.825.806
Otros instrumentos financieros aMy LP 321.663
Titulizaciones vendidas a terceros 1.665.646
Otra financiacién con vencimiento residual > 1 afio 2.293
Financiacién mayorista a largo plazo** 19.512.275
Patrimonio neto 5.934.144
Total necesidades de financiacion estables 7524290 1 Total fuentes financiacion estables 75.954.335

* No se incluyen saldos frente a las administraciones publicas
** No se considera emisiones propias retenidas en cartera e incluye emisiones al publico en general

El detalle por vencimientos de la financiacion mayorista a largo plazo, sin considerar emisiones propias
retenidas en cartera e incluyendo emisiones al publico general, a 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

En miles de euros

2012 2013 2014 > 2014
Bonos y cédulas hipotecarios 1.587.950 2.890.300 926.800 6.892.400
Cédulas territoriales - - - -
Deuda senior 1.624.750 299.667 - 75.000
Emisiones avaladas por el Estado 400.000 - - -
Subordinadas, preferentes y convertibles 30.000 961.106 50.000 1.784.700
Otros instrumentos financieros a My LP 230.000 - 70.000 21.663
Titulizaciones vendidas a terceros 365.333 316.023 263.600 720.689
Otra financiacién con vencimiento residual > 1 afio - 2.293 - -
Total 4.238.033 4.469.389 1.310.400 9.494.452

Valoracion de las necesidades de liquidez y politica de financiacion

Desde el inicio de la crisis financiera en 2007, la politica de financiacion de Banco Sabadell se ha enfocado
en generar gap de liquidez del negocio comercial, reducir la financiacion total en mercados mayoristas e
incrementar la posiciéon de liquidez del banco. Concretamente a 31 de diciembre de 2011 los activos
liquidos elegibles en valor efectivo ascienden a 11.413 millones de euros (10.386 millones de euros a 31
de diciembre de 2010).

En esta linea, en 2011 Banco Sabadell tuvo unos vencimientos en el mercado mayorista de 3.012 millones
de euros, que fueron refinanciados a través del gap de liquidez generado en 2011 de 5.691 millones de
euros y de emisiones en los mercados de capitales de 3.332 millones de euros, a la vez que se aumento el
volumen de activos liquidos del banco.

En 2012, Banco Sabadell tiene unos vencimientos de deuda mayorista de 3.811 millones de euros. En
linea con la estrategia de financiacién seguida desde 2007, se prevé refinanciar estos vencimientos de
deuda principalmente a través del gap de liquidez generado por el banco, y en menor medida a través de
emisiones puntuales en los mercados de deuda mayorista. En el caso de que Banco Sabadell no emitiera
en los mercados de capitales, la liquidez en forma de activos liquidos es suficiente para cubrir estos
vencimientos.
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Riesgo de cambio

Este riesgo surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las monedas. La posicion
estructural en divisas se ha mantenido estable a lo largo de 2011 y corresponde a las inversiones
permanentes en oficinas y filiales en el extranjero.

La posicion en divisas es poco significativa y generalmente esta motivada por la facilitacion de la operativa
con clientes.

La posicion estructural en divisa del grupo a 31 de diciembre de 2011 asciende a 494,8 millones de euros.

El Consejo de Administracion establece limites diarios en términos totales para posiciones intraday
(posiciéon formada por el conjunto de operaciones realizadas hasta un momento dado a lo largo de un dia)
y para posiciones overnight (posicion a final de dia). Estos limites son seguidos y controlada su adecuacién
diariamente.

Riesgo de solvencia, mayores requerimientos de capi  tal

Este riesgo se origina como consecuencia de que la entidad pueda no tener suficientes recursos propios
para absorber las pérdidas esperadas que se deriven de su exposicion en balance y fuera de balance.

A 31 de diciembre de 2011 y 2010, los recursos propios computables del grupo excedian de los requeridos
tanto por la normativa del Banco de Espafia como por la normativa del Banco Internacional de Pagos de
Basilea. La continua gestién de la base de capital del grupo ha permitido poder financiar el crecimiento de
la actividad del mismo, cumpliendo con los requerimientos minimos segun las exigencias del capital
regulatorio.

A continuacion se incluye un cuadro de la gestién de capital:

En miles de euros

Ratio - impacto

ampliacion (*) 2011 2010 2009 % 11/10
Recursos core capital - 5.061.309 4.963.433 4.523.105 2,0
Core capital (%) 10,62 9,01 8,20 7,66
Capital principal (Real Decreto-Ley 2/2011) 10,17 8,57 7,91 -
Recursos de primera categoria - 5.582.020 5.662.923 5.370.913 (1,4)
Tier | (%) 11,55 9,94 9,36 9,10
Recursos de segunda categoria - 567.164 1.041.663 1.005.813 (45,6)
Tier 11 (%) - 1,01 1,72 1,70
Base de capital - 6.149.184 6.704.586 6.376.726 8,3
Recursos minimos exigibles - 4.493.377 4.842.011 4.722.851 (7,2)
Excedente de recursos - 1.655.807 1.862.575 1.653.875 (11,1)
Ratio BIS (%) 12,55 10,95 11,08 10,80 1,2)
Activos ponderados por riesgo (RWA) - 56.167.208 60.525.138 59.035.638 (7,2)

Datos cuentas anuales consolidadas y auditadas 2011

(*) A efectos meramente ilustrativos, los datos son una estimacion del impacto de la Ampliacién de Capital (ver 20.1.) en los ratios de Core Capital,
Capital principal (Real Decreto-Ley 2/2011), Tier | y Ratio BIS del Banco, tomando como referencia los datos a 31 de deciembre de 2011, teniendo en cuenta el resultado
de la Oferta Publica de Venta y Suscripcion liquidada en marzo de 2012 y, asumiendo que todas las demas circunstancias del Banco permanecen inalteradas.

En el apartado 9.2.3 del presente documento, se explica la normativa que regula los requerimientos de
recursos propios minimos y que son los que el banco sigue.

Riesgo operacional

El riesgo operacional surge ante la eventualidad de sufrir pérdidas por falta de adecuacién o fallos en
procesos, personal, sistemas internos o bien por acontecimientos externos imprevistos. Banco Sabadell
presta una especial atencion a este tipo de riesgo, habiéndose implantado un marco de gestion, medicién y
control de acuerdo con los requisitos necesarios para optar a la aplicacion de un modelo de célculo
avanzado en la medicion de capital regulatorio por riesgo operacional.
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La gestion efectiva del riesgo operacional esta descentralizada en los distintos gestores de procesos que
abarcan toda la organizacién. Dichos procesos se hallan, todos ellos, identificados en el mapa de procesos
corporativo, que facilita la integracion de la informacién segun la estructura organizativa. El grupo cuenta
con una unidad central especializada en la gestion de riesgo operacional, cuyas funciones principales son
las de coordinar, supervisar e impulsar tanto la identificacion como la valoracion y la gestion de los riesgos
gue llevan a cabo los gestores de proceso, sobre la base del modelo de gestion adoptado por el grupo
Banco Sabadell.

La Alta Direccion y el Consejo de Administracion se implican directamente y de forma efectiva en la gestion
de este riesgo, mediante la aprobacién del marco de gestién y su implantaciéon que propone el Comité de
Riesgo Operacional integrado por miembros de la Alta Direccién de distintas areas funcionales de la
entidad, y asegurando que regularmente se realicen auditorias sobre la aplicacién del marco de gestion y
la fiabilidad de la informacién reportada, asi como las pruebas de validacion interna del modelo de riesgo
operacional.

Se dispone de una base de datos historica de pérdidas efectivas por riesgo operacional que se actualiza
continuamente a medida que se va recibiendo informacion de las pérdidas y de las recuperaciones de las
mismas, tanto por gestion propia como por seguros contratados. La base de datos acumulaba, desde
principios de 2002, un total de 7.958 eventos, que alcanzaban un total de 65 millones de euros de pérdidas
netas.

Riesgo reputacional

El riesgo reputacional se deriva de la percepcion que tienen del banco los distintos grupos de interés
(clientes, proveedores, administraciones publicas, o entorno local) con los que se relaciona en el desarrollo
de su actividad. Se incluyen, entre otros aspectos juridicos, econémico-financieros, éticos, sociales y
ambientales.

Esta percepcion de los grupos de interés puede verse afectada por:

« Incumplimiento de leyes, regulaciones, normas, autorregulaciones y codigos de conducta
aplicables a la actividad bancaria.

e Practicas poco respetuosas con el patrimonio social en el que se desenvuelve la actividad del
grupo.

« Comportamiento ético contrario a los principios generalmente aceptados.

Banco Sabadell esta expuesto a la deuda soberana

Con respecto a los valores representativos de deuda, incorporados en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta, y mantenidos en deuda publica, a 31 de diciembre de 2011, 7.697.111 miles de
euros, que supone el 63% de la cartera de valores del banco, estan posicionados en Administraciones
Publicas espafiolas, y 110.001 miles de euros se mantienen en Administraciones Publicas no residentes.
En cuanto a éstas Ultimas el grupo mantiene posiciones con Portugal, Irlanda, Marruecos y Andorra por
importes de 56.411, 40.840, 1.180 y 11.570 miles de euros respectivamente.

Las principales agencias de rating han venido degradando en los Ultimos tiempos la calificacion de deuda
soberana. Si persisten las dudas sobre la capacidad de Espafia de hacer frente al pago de su deuda
soberana es probable que se produzcan nuevas rebajas de la calificacion crediticia, las cuales, podrian, a
su vez, afectar a la valoracion de la exposicién a la deuda soberana del banco.

Impacto Real Decreto-ley 2/2012 de Saneamiento del ~ Sector Financiero

El importe necesario de provisiones a constituir para dar cumplimiento a los requerimientos establecidos
por el mismo, se estima en unos 1.607 millones de euros. Este importe incluye tanto las provisiones
adicionales necesarias para crédito dudoso o subestandar relacionado con la promocién inmobiliaria (476
millones de euros), como para los activos inmobiliarios en balance (731 millones de euros), asi como la
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provisién genérica requerida para el crédito promotor clasificado como en situaciéon normal (400 millones

de euros).

Adicionalmente, la nueva normativa también supondra unos requerimientos de capital adicionales de unos
789 millones de euros, por los que el banco ya cuenta con un excedente de recursos propios suficiente
para cubrirlos y que se ve reforzado con la ampliacién de capital de 903 millones de euros (ver capitulo

21).

Calificaciones de las agencias de rating

Desde hace varios afios, Banco Sabadell estd calificado por las mas prestigiosas agencias de rating
internacionales, lo que constituye una condicién necesaria para conseguir captar recursos en los mercados

de capitales nacionales e internacionales.

Las calificaciones vigentes a la fecha del Documento de Registro se resumen en el siguiente cuadro:

Ratings
Callificacion Calificacion Perspectiva
deuda a deuda a de las
Agencia de calificacion Fecha Revision largo plazo corto plazo calificaciones (¥) Otros
Fitch Ratings Espafia SAU 14.12.2011 BBB+ F2 n/a Soporte 3
Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited 13.2.2012 BBB- A3 n/a -
Moody's Investors Service Espafia S.A. 16.2.2012 A3 Prime 2 n/a Fortaleza c-

(*) No aplica calificacion de perspetiva dado que estan en situacion de credit watch, lo que implica un posible cambio de rating a corto plazo. Para las tres entidades el credit watch

es negativo.

Las agencias de calificacion mencionadas han sido registradas en la European Securities and Markets
Authority de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) no 1060/2009 del Parlamento Europeo y del

Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre las

agencias de

calificacién crediticia.
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[I. DOCUMENTO DE REGISTRO DE ACCIONES

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Todas las personas responsables de la informac  i6n que figura en el documento de registro.

D. Tomas Varela Muifia, actuando como Director General — Director Financiero en nombre y
representacién de Banco de Sabadell, S.A. (en adelante "Banco Sabadell* o el "banco"), asume la
responsabilidad del contenido del presente Documento de Registro, en virtud de los poderes otorgados
mediante escritura formalizada ante el Notario D. Javier Mico Giner el 25 de marzo de 2002.

1.2. Declaracion de los responsables del Documento de Registro.

D. Tomas Varela Muifia, como responsable del presente Documento de Registro, asegura que, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en este
Documento de Registro es, segun su conocimiento, conforme a los hechos, y no incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar a su contenido.
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2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1. Nombre y direccién de los auditores del emisor para el periodo cubierto por la informacién
financiera histérica (asi como su afiliacion a un ¢ olegio profesional).

Los estados financieros de Banco Sabadell y del Grupo consolidado Banco Sabadell de los ejercicios
correspondientes a 2011, 2010 y 2009 han sido auditados por la firma de auditoria externa
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con CIF: B-79031290 y domicilio en Paseo de la Castellana, 43,
(28046 Madrid), R.M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 32, inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero S0242.

2.2. Si los auditores han renunciado, han sido apar tados de sus funciones o no han sido
redesignados durante el periodo cubierto por la inf ormacion financiera histérica, deben revelarse
los detalles si son importantes.

Los auditores no han renunciado, ni han sido apartados de sus funciones durante el periodo cubierto por la
informacion financiera histérica y se propuso su reeleccion en los acuerdos de la Junta General Ordinaria
de Accionistas que se celebré el 14 de abril de 2011, previa propuesta al Consejo de Administracion por
parte de la Comision de Auditoria y Control, para auditar las cuentas anuales consolidadas del Grupo,
correspondientes al ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de 2011. Previsiblemente en la préxima
Junta General de accionistas se propondra su reeleccion.
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3. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

3.1 Informacion financiera histérica seleccionada relativa al emisor, que se presentara para
cada ejercicio durante el periodo cubierto por la i nformacion financiera histérica, y cualquier
periodo financiero intermedio subsiguiente, en la m isma divisa que la informacion financiera.

A continuacién se informa de las principales magnitudes del grupo Banco Sabadell, correspondientes al 31
de diciembre de los ejercicios de 2011, 2010 y 2009, datos contables que han sido auditados.

Esta informacion esta confeccionada segun la Circular 4/2004, de 22 de diciembre de Banco de Espafia,
sobre normas de informacion financiera publica y reservada y modelos de estados financieros de entidades
de crédito, y Circular 4/2011, de 30 de noviembre, del Banco de Espafa, a entidades de crédito, de
modificacién de la circular 3/2008, de 22 de mayo, a las entidades de crédito, sobre determinacién y control
de los recursos propios minimos.
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En miles de euros

Magnitudes 2011 2010 2009 % 11/10

Fondos propios 6.276.160 5.978.412 5.226.333 5,0

Activos totales 100.437.380 97.099.209 82.822.886 3,4

Inversion crediticia bruta de clientes 74.922.073 76.190.720 65.012.792 a,7)

Recursos en balance de la clientela 78.119.863 77.164.193 64.165.053 1,2
De los que: depésitos de clientes 58.444.050 55.092.555 39.130.722 6,1

Patrimonio en fondos de inversion 8.024.185 8.852.797 9.150.665 (9,4)

Patrimonio en fondos de pensiones 2.858.299 3.015.818 2.787.969 (5,2)

Recursos gestionados de clientes 96.061.962 95.998.199 82.247.095 0,1

Resultados 2011 2010 2009

Margen de intereses 1.537.263 1.459.116 1.600.647 5,4

Margen bruto 2.506.722 2.331.339 2.505.030 7,5

Margen antes de dotaciones 1.230.710 1.136.304 1.325.477 8,3

Beneficio neto atribuido al grupo 231.902 380.040 522.489 (39,0

En porcentaje

Ratios

Rentabilidad y eficiencia:

ROA (beneficio neto sobre activos totales medios) 0,24 0,44 0,64

ROE (beneficio atribuido al grupo sobre recursos propios medios) 3,82 7,32 11,36

Eficiencia (gastos generales de administracion sobre margen bruto) 47,32 46,20 43,05

Ratio de capital (normativa BIS):  (*)

Total 10,95 11,08 10,80

TIER | 9,94 9,36 9,10

TIER I 1,01 1,72 1,70

Gestion del Riesgo:

Ratio de morosidad 5,95 5,01 3,73

Ratio de cobertura de morosidad 48,5 56,6 69,0

Ratio de cobertura con garantias hipotecarias 115,80 112,47 125,11

Medios

Oficinas nacionales 1.339 1.428 1.190

Numero de empleados 10.675 10.777 9.466

Acciones (ver 20.7.1.y21.1.7.)

Nuamero de acciones 1.391.048.717 1.263.630.834  1.200.000.000

Numero de acciones totales ajustando las convertibles (1) 1.583.608.773 1.457.245.725 1.300.341.160

Numero medio de acciones ordinarias en circulacion 1.336.236.199 1.179.321.979 1.177.876.997

Ndmero de accionistas 127.310 126.263 89.910

Valor de cotizacion de la accion (euros) 2,93 2,95 3,88

Beneficio atribuido al grupo por accion (euros) 0,17 0,32 0,44

Beneficio atribuido al grupo por accién considerando la conversion (euros) (1) 0,15 0,28 0,41

PER (valor de cotizacién / BPA) 17,26 9,22 8,81

PER (valor de cotizacién / BPA) considerando la conversion (1) 19,56 10,54 9,45

Dividendo por accién (euros) 0,05 0,15 0,14

Dividendo total (miles de euros) (2) 69.516 113.727 168.000

(*) Datos calculados bajo criterios de Basilea || con modelos aprobados por Banco de Espafia.

(1) Ver apartado 21.1.4 sobre la conversion de obligaciones necesariamente convertibles en acciones vivas.

(2) Adicionamente, se propondra a la préxima Junta de Accionistas una retribucién al accionista en acciones complementaria al dividendo correspondiente

al ejercicio 2011 de 0,05 euros por accion; en el ejercicio 2009 se distribuy6 una retribucién al accionista en acciones complementaria al dividendo

del ejercicio de 0,08 euros brutos por accion.
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3.2. Si se proporciona informacion financiera selec  cionada relativa a periodos intermedios,
también se proporcionaran datos comparativos del mi smo periodo del ejercicio anterior, salvo que
el requisito para la informacion comparativa del ba lance se satisfaga presentando la informacion
del balance final del ejercicio.

No aplica.
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4. FACTORES DE RIESGO

Se revelardn de manera prominente en una seccion ti  tulada "Factores de riesgo"”, los factores de
riesgo especificos del emisor o de su sector de act  ividad.

Véase el apartado "FACTORES DE RIESGO".
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5. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

5.1. Historial y evolucion del emisor
5.1.1. Nombre legal y comercial del emisor

La denominacion legal del emisor es, Banco de Sabadell, S.A., siendo su denominacion comercial Banco
Sabadell.

5.1.2. Lugar de registro del emisor y nimero de reg  istro

Banco de Sabadell, S.A. figura inscrito en el Registro Mercantil de Barcelona, en el tomo 21, folio 134, hoja
1511.

También figura inscrito en el Registro de Bancos y Banqueros del Banco de Espafa con el nUmero 0081.
5.1.3. Fecha de constitucién y periodo de actividad del emisor, si no son indefinidos

La sociedad se constituyo el dia 31 de diciembre de 1881, mediante escritura publica ante el Notario D.
Antonio Capdevila Gom4, por tiempo indefinido.

5.1.4. Domicilio y personalidad juridica del emisor , legislacién conforme a la cual opera, pais de
constitucion, y direccion y nimero de teléfono de s u domicilio social (o lugar principal de actividad
empresarial si es diferente de su domicilio social)

Banco de Sabadell, S.A., con NIF A08000143, tiene su domicilio social en Sabadell, Plaza de Sant Roc,
n°20, siendo el pais de constitucién, Espafia. Los servicios centrales y los 6rganos de decision estan
ubicados en Sant Cugat del Valles, Parque de Actividades Econdmicas Can Sant Joan, calle Sena, n°12.

Banco Sabadell tiene la forma juridica de sociedad andnima. Su actividad estd sujeta a la legislacion
especial para entidades de crédito y la supervision y control de sus actuaciones corresponde al Banco de
Espafia.

Los teléfonos y direcciones electrénicas de contacto del domicilio social son los siguientes:

Web Corporativa
www.grupobancosabadell.com

Informacién general
+34 902 323 555
info@bancsabadell.com

Servicio de Relaciones con Accionistas
+34 937 288 882
accionista@bancsabadell.com

Relacién con Inversores
+34 902 030 255
InvestorRelations@bancsabadell.com

Comunicacion y Relaciones Institucionales
+34 902 030 255
BSpress@bancsabadell.com

Cumplimiento Normativo, RSC y Gobierno Corporativo
+34 902 030 255
rsc@bancsabadell.com
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5.1.5. Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del emisor
En los Gltimos ejercicios cabe indicar los acontecimientos siguientes:

El 23 de julio de 2009, Banco de Sabadell, S.A. suscribio con The Bank of New York Mellon un acuerdo de
adquisicion del 100% de las acciones de su filial de Miami (Estado de Florida — USA), Mellon United
National Bank (en adelante, MUNB).

El 15 de enero de 2010, se procedio a perfeccionar dicho contrato y a partir de esta fecha, la filial adquirida
por Banco Sabadell pasé a operar bajo la denominacion social de Sabadell United Bank.

A través de esta adquisicion, Banco Sabadell amplié el negocio de banca doméstica creciendo en el
mercado del sur de la Florida, se reforzé la plataforma operativa en Miami y se consolid6 el proyecto de
banca local en la zona.

Con fecha 9 de agosto de 2010, Sabadell United Bank, N.A. absorbié la sociedad Transatlantic Bank Inc.
procediendo a la disolucién sin liquidacién y al traspaso en bloque a Sabadell United Bank, N.A. de la
totalidad de sus activos, pasivos y patrimonio.

Con motivo de esta operacion, Transatlantic Holding Corp. pasé a tener el 28,61% de la participacion en
Sabadell United Bank, N.A., quedando el 71,39% restante en poder de Banco de Sabadell, S.A.
Posteriormente, el 23 de diciembre de 2010, la sociedad Transatlantic Holding Corp. acord6 aprobar un
plan de liquidacion consistente, principalmente, en el cese de las actividades del negocio y el traspaso a
Banco de Sabadell, S.A. (accionista Gnico) de la cartera de participaciones mantenida por Transatlantic
Holding Corp., compuesta por el 100% de la participacién en Interstate Property Holdings, LLC y del
28,61% de la participacion en Sabadell United Bank, N.A.

El 24 de noviembre de 2010, finalizd el proceso de adquisicién del 100% del capital social de Banco
Guipuzcoano, S.A. (en adelante, “Banco Guipuzcoano”), instrumentalizado a través de la formulacion de
una oferta publica de adquisicion de acciones por parte de Banco Sabadell y dirigido a la totalidad de las
acciones, ordinarias y preferentes, de Banco Guipuzcoano. Esta operacion se encuentra en el contexto del
proyecto de fortalecimiento, consolidacion y equilibrio del grupo Banco Sabadell en Espafia.

La contraprestacion ofrecida por el banco en la citada oferta publica de adquisicién, aprobada en Junta
General Extraordinaria a 18 de septiembre de 2010, se materializd en un canje de valores (ver los términos
del canje de valores en el apartado 5.2.1 de inversiones del ejercicio 2010).

Con fecha 19 de agosto de 2011 Banco Sabadell United Bank N.A. (“SUB"), filial de Banco Sabadell en el
Estado de Florida (EE. UU.), result6é adjudicatario del proceso organizado por la Federal Deposit Insurance
Corporation (“FDIC”) sobre la entidad bancaria Lydian Private Bank, que entonces se encontraba sometida
a administracion judicial (receivership). A través de esta operacion SUB obtuvo activos por un valor
aproximado de 1.607.000.000 ddlares estadounidenses (1.241.981.606 euros), con un descuento de unos
176.000.000 ddlares (136.022.876,57 euros). La adjudicacion se realiz6 bajo un esquema de riesgo
compartido de pérdidas, quedando estas en su mayoria asociadas a determinados activos, en un
porcentaje 80/20 entre FDIC y SUB, respectivamente. Esta operacién permiti6 a SUB reforzar
considerablemente su tamafio y a Banco Sabadell incrementar su presencia en el Estado de Florida.

Dentro del proceso de adjudicacion antes referido, en fecha 19 de agosto de 2011 se procedié a formalizar
un contrato de adquisicién y asuncién con esquema de riesgo de pérdida compartida, en el que se regulan
los términos de dicha operacion.

Proceso de adjudicacién a Banco Sabadell de Banco CAM
a) Proceso de adjudicacién: evolucidn y situacién actual

Con fecha 22 de julio de 2011, la Comision Ejecutiva del Banco de Espafia, a peticion de los Consejos de
Administracion de Caja de Ahorros del Mediterraneo y Banco CAM, acordé el nombramiento del FROB
como administrador provisional de ambas entidades e iniciar un proceso dirigido a capitalizar el Banco
CAM vy posibilitar su posterior enajenacion a otra entidad mediante un procedimiento competitivo, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 7 del Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracién
bancaria y reforzamiento de los recursos propios de las entidades de crédito.
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Con dicha finalidad, la Comision Rectora del FROB acordd, con esa misma fecha, inyectar en Banco CAM
2.800 millones de euros mediante la suscripcion de acciones (la cual se ejecutd en fecha 15 de diciembre
de 2011 mediante una reduccién y posterior ampliacion de capital) y otorgar una linea de crédito por 3.000
millones de euros de disponibilidad inmediata al grupo consolidable en el que se integra Banco CAM para
asegurar la liquidez de dicho banco.

En el marco del referido proceso competitivo para la enajenacién de Banco CAM, y tras su saneamiento
previo, Banco Sabadell decidi6 presentar una oferta para adquirir Banco CAM.

Con fecha 7 de diciembre de 2011 la Comision Rectora del FROB formul6 el plan de reestructuracion de
Banco CAM, en el que Banco Sabadell resulté adjudicatario de Banco CAM y que fue aprobado por la
Comisién Ejecutiva del Banco de Espafia.

A este respecto se hace constar que las cuotas participativas de Caja de Ahorros del Mediterraneo (en
adelante, la “CAM") no fueron traspasadas a Banco CAM en virtud de la escritura publica de segregacién
de la actividad financiera de CAM a Banco CAM de fecha 21 de junio de 2011.

De acuerdo con lo previsto en el citado proceso, se suscribié entre el FROB, el Fondo de Garantia de
Depositos de Entidades de Crédito (en adelante, FGD) y Banco Sabadell un contrato de promesa de
compraventa de acciones en virtud del cual el FGD adquirira la totalidad del capital de Banco CAM
mediante la suscripcion de una o varias ampliaciones de capital, que posteriormente transmitira a Banco
Sabadell por el precio de un euro.

En la misma fecha, se suscribié un protocolo de medidas de apoyo financiero para la reestructuraciéon de
Banco CAM entre el propio Banco CAM, Banco Sabadell, el FROB y el FGD. (ver apartado b)).

El Plan de reestructuracion ha sido sometido a las autoridades de competencia de la Unién Europea y, en
los términos del Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracién bancaria y reforzamiento
de los recursos propios de las entidades de crédito, estuvo sujeto a la no oposicion del Ministerio de
Economia y Hacienda en los cinco dias habiles siguientes a la fecha de adjudicacion (esto es, del 9 al 15
de diciembre de 2011, ambos inclusive), y no se opuso.

Asimismo, con fecha 10 de febrero de 2012, se obtuvo la autorizacién de la Comisién Nacional de la
Competencia (en adelante, “CNC”), que autoriz6 la adquisicién de Banco CAM por parte del Banco.

La materializacién efectiva de la operacion esta actualmente sujeta a la resolucion de las autoridades de
competencia de la Unién Europea.

Una vez perfeccionada la Integracién, que se espera tenga lugar durante el ejercicio 2012, Banco Sabadell
pasara a ser el titular del 100% del capital de Banco CAM.

Un equipo de directivos del Banco esta trabajando en paralelo con los actuales gestores del FROB hasta
gque se obtengan las autorizaciones pertinentes.

b) Medidas de apoyo financiero para la reestructuracién de Banco CAM

En el protocolo de medidas de apoyo financiero para la reestructuracion de Banco CAM suscrito entre el
propio Banco CAM, Banco Sabadell, el FROB y el FGD, se establece que:

e El FGD adquirira el 100 % del capital de Banco CAM mediante la suscripcion de una o varias
ampliaciones de capital, por un importe total de 5.249 millones de euros, que posteriormente
transmitira a Banco Sabadell por el precio de un euro. Esta cifra incluye los 2.800 millones de
euros que habian sido previamente comprometidos por el FROB y que han sido desembolsados
por el FGD con fecha 15 de diciembre de 2011. Los 2.449 millones de euros restantes estan
condicionados a la materializacién de la operacion.

« EI FGD concedera a Banco CAM un esquema de proteccién de activos (EPA) por el que, para una
cartera de activos predeterminada cuyo valor bruto asciende a 24.660 millones de euros, el FGD
asumira el 80% de las pérdidas derivadas de dicha cartera durante un plazo de diez afios, una vez
absorbidas las provisiones constituidas sobre estos activos. Dicho esquema de proteccion de
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activos entrara en vigor en el momento que se materialice la operacién con efectos retroactivos
desde 31 de julio de 2011.

« EI FROB asumira determinados compromisos contingentes con Banco CAM tendentes a garantizar
el acceso de la entidad a determinadas fuentes de financiacion de las que dispone actualmente,
incluyendo (i) una linea de avales del FROB por importe de 4.838 millones de euros para
refinanciar deuda avalada por el estado emitida por Banco CAM en el caso que no haya aval del
Estado disponible para refinanciar dicha deuda a su vencimiento a 2012 y 2014, asi como (ii) el
compromiso del FROB de facilitar a Banco CAM activos susceptibles de aportacion como garantia
al Banco Central Europeo (BCE) en relacion con la financiacion del BCE por importe de 7.700
millones de euros que disponia Banco CAM en octubre del 2011 en el caso de que los activos
previamente aportados por Banco CAM al BCE dejen de ser aptos para servir como garantia de
dicha financiacion. En febrero 2012, Banco CAM ha recibido 4.000 millones de euros de avales del
Estado en el marco del Programa de Avales del Estado para favorecer la financiacion de las
entidades financieras. Con esta asignacion, se reduce el compromiso asumido por el FROB en el
protocolo de medidas de apoyo financiero en cuanto a la garantia de emisiones avaladas.

c) Impactos de la adquisicion de Banco CAM en Banco Sabadell y actuaciones previstas

A 31 de diciembre de 2011, Banco CAM contaba con unos activos totales de 70.804 millones de euros, con
un crédito a la clientela bruto de 49.933 millones de euros, con 843 oficinas bancarias y con una plantilla de
6.679 empleados.

En cuanto al impacto de la adquisicion de Banco CAM para el Banco, se prevé que la misma suponga un
incremento de la cuota de mercado en préstamos y depésitos de Banco Sabadell en un 6,2% y 5,8%,
respectivamente, doblando su cartera de clientes, incrementando su cartera de clientes retail (en un 46%
en Alicante, 46,2% en Murcia y un 21,9% en Valencia), asi como su cartera de PYMEs y empresas (59,2%
en Alicante, 46,3% en Murcia y 32,2% en Valencia) y contribuyendo a la reduccién de la exposicion del
Banco a préstamos relacionados con promotores inmobiliarios mediante la diversificaciéon de la cartera de
préstamos.

Adicionalmente, se estima que las sinergias que se originen de la integracion de ambas entidades
asciendan a 331 millones de euros.

En este sentido, tomando como referencia los datos a 31 de diciembre de 2011, teniendo en cuenta la
inyeccion de fondos a realizar por el FGD cuando se materialice la operacion, la ampliacién de capital por
Banco Sabadell realizada en marzo 2012 y asumiendo una eventual oferta futura de recompra por su valor
nominal de las participaciones preferentes emitidas por entidades pertenecientes al grupo consolidable en
el que se integra Banco CAM sefaladas a continuacion por un importe total de 1.309,6 millones de euros,
con reinversion de su precio de recompra en la suscripcion de acciones de nueva emision de Banco
Sabadell (operacion que, sujeto a las condiciones de mercado y demas consideraciones pertinentes, el
Banco ve posible plantear durante el afio 2012) tuvieran un significativo nivel de aceptacion, y que todas
las demas circunstancias del Banco y de Banco CAM permanecieran inalteradas, el Banco tendria,
incluyendo las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles existentes (ver apartado 21.1.4.),
un ratio de Core Capital del 10,2% (segun la normativa vigente aprobada por el Comité de Supervision
Bancaria de Basilea en materia de requerimientos de solvencia de las entidades de crédito, comUnmente
conocida como Basilea Il) y un ratio de Capital principal (Real Decreto-Ley 2/2011) del 9,7%.

Las emisiones de participaciones preferentes emitidas por entidades pertenecientes al grupo consolidable
en el que se integra Banco CAM a las que, en su caso, se dirigiria la Oferta de recompra antes sefialada,
son las sefialadas a continuacion. A este respecto, a la fecha, Banco Sabadell no ha adoptado resolucion
alguna en relacién con el lanzamiento de dicha oferta de recompra de participaciones preferentes de
Banco CAM:

e emisién de Participaciones Preferentes Serie A, por importe de 300.000.000 euros, de CAM Capital;

« emision de Participaciones Preferentes Serie B, por importe de 159.600.000 euros, de CAM Capital;
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e emisidén de Participaciones Preferentes Serie C, por importe de 850.000.000 euros, de CAM Capital.

Asimismo, cabe destacar que, en relacion con la adquisicion de Banco CAM el objetivo del Banco es
alcanzar y mantener un Core Tier 1 (post adquisicion e integracion de Banco CAM) por encima del 10% (de
acuerdo con Basilea Il por cuanto se refiere a 2012 y a Basilea Ill por cuanto se refiere a los ejercicios
posteriores).

Con la adquisicién de Banco CAM, Banco Sabadell espera situarse en el largo plazo en unos niveles de
eficiencia (cost to income ratio) por debajo del 40%, tener un apalancamiento (loan to deposit ratio) por
debajo de 115% y obtener una rentabilidad sobre fondos propios (RoE) por encima del 10%.

Por otro lado, la cobertura global combinada de Banco Sabadell y Banco CAM estaria por encima del 20%
teniendo en cuenta los estados financieros proforma a fecha 31 de diciembre 2011 y la proteccién de
activos (EPA).

En el Anexo | del presente Documento de Registro de Acciones se incluye un modulo de informacion
financiera pro forma (Anexo Il del Reglamento (CE) N°809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004) con
la finalidad de suministrar informacion en relacién al impacto de la adquisicion de Banco CAM por parte del
Banco (ver apartado 20.2.).

A 23 de febrero de 2012 en la reunion del Consejo de Administraciéon se ha acordado la fusiéon por
absorcién por parte de Banco de Sabadell, S.A. de las entidades de Banco Guipuzcoano, S.A., Banco
Urquijo Sabadell Banca Privada, S.A., Bansabadell Professional, S.A.U. y Axel Group, S.L.U., operaciones
que se espera se produzcan durante el segundo trimestre de 2012.

5.2. Inversiones

5.2.1. Descripcién, (incluida la cantidad) de las p rincipales inversiones del emisor por cada
ejercicio para el periodo cubierto por la informaci 6n financiera histérica hasta la fecha del
documento de registro.

Inversiones en el 2009
Adquisicion 20% de J. Feliu de la Penya, S.L.

Con fecha 10 de noviembre de 2008 y registrada en enero 2009, el grupo, a través de su filial Aurica XXI,
S.C.R., S.A,, adquiri6 el 20% de J. Feliu de la Penya, S.L. (actividad productos de iluminacién) por un
importe de 10.501 miles de euros, generandose unos activos intangibles de 5.227 miles de euros.

Adquisicion Sociedad Inversiones y Participaciones Comsa Emte, S.L.

En fecha 28 de julio de 2009, Aurica XXI, S.C.R., S.A. adquiri6 el 19,99% de la Sociedad de Inversiones y
Participaciones Comsa Emte, S.L. (actividad sociedad de cartera) por 602 euros. En la misma fecha, la
Junta General Extraordinaria y Universal de socios de la Sociedad de Inversiones y Participaciones Comsa
Emte, S.L. aprobé aumentar el capital social en 14.996.988 nuevas participaciones de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas. Dichas participaciones sociales fueron creadas con la prima de asuncién por
participacion de 14,76 euros, que implicé una suma total de prima de asunciéon de 221.335 miles de euros.

Aurica XXI, S.C.R., S.A. realizé dicha suscripcion mediante aportacion no dineraria de las 187.686
participaciones sociales que poseia de Comsa Emte, S.L. (acciones previamente adquiridas mediante la
aportacion total de su participacion en Emte Grupo Empresarial y Corporativo, S.L.). La aportacién de
Comsa Emte, S.L. fue valorada en 42.270 miles de euros, lo que generd un beneficio de 21.094 miles de
euros.

Después de la ampliacién, el capital de la Sociedad de Inversiones y Participaciones Comsa Emte, S.L.
quedo fijado en 15.000.000 de participaciones de 1 euro de valor nominal del que Aurica XXI, S.C.R., S.A.
ostento el 20%.
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Constitucion de Solvia Properties, S.L. y Solvia Hotels, S.L.

Con fecha 19 de diciembre de 2008 y 23 de enero de 2009 se constituyeron las sociedades Solvia
Properties, S.L. y Solvia Hotels, S.L. con un capital social de 500 miles de euros cada una de ellas. Estas
sociedades, junto con Solvia Development, S.L., Solvia Estate, S.L., Solvia Gestién Inmobiliaria, S.L. y
Solvia Housing, S.L., desarrollan la gestion inmobiliaria del grupo.

Tecnologia

Durante el ejercicio 2009, el banco centr6 sus esfuerzos en la culminacién de los dos procesos de
transformacion iniciados el afio anterior dentro del Plan Optima. Por un lado la transformacion del modelo
comercial, para reconvertir la red de oficinas del banco en un punto de contacto con el cliente donde
perciba un servicio de calidad basado en un trato personalizado y, por otro lado, la transformacién de las
capacidades internas desde un punto de vista tecnoldgico, organizativo y operativo.

Son destacables las inversiones dedicadas a la optimizacion de la Eficiencia Operativa y a diferentes
iniciativas para la Automatizacion y Eliminacién de Tareas Administrativas en las oficinas.

Se ha culminado la implantacion de los Centros Administrativos Regionales, que con aplicaciones como el
Gestor de Tramites, permiten descargar y centralizar trabajos administrativos de la red de oficinas,
potenciando la dedicacion a actividades comerciales.

El importe de las inversiones en tecnologia en 2009 ascendieron a 58.910 miles de euros.

Oficinas

En la red nacional de Banco Sabadell durante el ejercicio 2009 el niUmero de oficinas tuvo un descenso
neto de 35 en sus diferentes lineas de negocio y marcas comerciales, alcanzando un total de 1.190
oficinas a 31 de diciembre de 2009. A dicha fecha la presencia internacional estaba constituida por 4

sucursales, 11 oficinas de representacion, 4 sociedades participadas y 2 filiales.

La inversion del ejercicio 2009 en toda la red de oficinas ascendi6 a 56.151 miles de euros.

Inversiones en el 2010
Adquisicion del 25% de Air Miles Espafia, S.A.

Con fecha 3 de mayo de 2010, el grupo adquirio el 25% de Air Miles Espafia, S.A. (actividad servicios), por
un importe de 2.140 miles de euros y se gener6 un fondo de comercio de 1.210 miles de euros.

Adquisicion del 25% de Eurofragance, S.L.

Con fecha 8 de julio de 2010, el grupo, a través de su filial Aurica XXI, S.C.R., S.A., adquirié el 25% de
Eurofragance, S.L. (actividad fabricacién de perfumes y cosméticos) por un importe de 9.050 miles de
euros.

Adquisicion del Mellon United National Bank

El 23 de julio de 2009, Banco Sabadell suscribi6 con The Bank of New York Mellon un acuerdo de
adquisicion del 100% de las acciones de su filial de Miami (Estado de Florida — EE.UU.), Mellon United
National Bank. A 15 de enero de 2010, una vez obtenidas las correspondientes autorizaciones
administrativas y regulatorias, Banco Sabadell procedié a perfeccionar dicho contrato, por un precio inicial
de 117.336 miles de euros (164.000 miles de dolares americanos). Posteriormente, el 17 de junio de 2010,
se cerrd la operacion a un precio de 111.712 miles de euros (156.151 miles d6lares americanos).

El fondo de comercio generado en dicha operacion valorado de forma definitiva fue de 29.598 miles de
euros.
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A partir de esta fecha, la filial adquirida por Banco Sabadell empez6 a operar bajo la denominacién social
de Sabadell United Bank, N.A.

Con fecha 9 de agosto de 2010, Sabadell United Bank, N.A. absorbié la sociedad Transatlantic Bank Inc.
procediendo a la disolucién sin liquidacién y al traspaso en bloque a Sabadell United Bank, N.A. de la
totalidad de sus activos, pasivos y patrimonio. Con motivo de esta operacion, Transatlantic Holding Corp.
paso a tener el 28,61% de la participacion en Sabadell United Bank, N.A., quedando el 71,39% restante en
poder de Banco de Sabadell, S.A.

Finalmente, el 23 de diciembre de 2010, la sociedad Transatlantic Holding Corp. acordé aprobar un plan de
liquidacién consistente, principalmente, en el cese de las actividades del negocio y el traspaso a Banco de
Sabadell, S.A. (accionista Unico) de la cartera de participaciones mantenida por Transatlantic Holding
Corp., compuesta por el 100% de la participacion en Interstate Property Holdings, LLC y el 28,61% de la
participacion en Sabadell United Bank, N.A.

Adquisicion de Banco Guipuzcoano, S.A.

Con fecha 24 de noviembre de 2010 finaliz6 el proceso de adquisicion del 100% del capital social de Banco
Guipuzcoano, S.A., instrumentalizado a través de la formulacion de una oferta publica de adquisicion de
acciones por parte de Banco Sabadell y dirigido a la totalidad de las acciones, ordinarias y preferentes, de
Banco Guipuzcoano. Esta operacion se encuentra en el contexto del proyecto de fortalecimiento,
consolidacion y equilibrio del grupo Banco Sabadell en Espafia.

Banco Guipuzcoano, S.A. es una sociedad anénima de nacionalidad espafiola, con domicilio social en San
Sebastian, cuyo objeto social es la realizacion de toda clase de operaciones y servicios propios de la
actividad bancaria, asi como los que se relacionen directa o indirectamente con los mismos.

La contraprestacion ofrecida por el banco en la citada oferta publica de adquisicién, aprobada en Junta
General Extraordinaria a 18 de septiembre de 2010, se materializd en un canje de valores, en los
siguientes términos:

Por cada 8 acciones ordinarias de Banco Guipuzcoano que acudieron a la oferta, se entregarian:

(i) 5 acciones de 0,125 euros de valor nominal de Banco Sabadell (acciones hasta la fecha en autocartera
0 de nueva emisidn), con los mismos derechos politicos y econémicos que las acciones ya emitidas y en
circulacién de Banco Sabadell, y

(i) 5 obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de 5 euros de valor nominal de Banco
Sabadell, representadas en anotaciones en cuenta e inscritas en lberclear, con plazo a 3 afios y tipo de
interés del 7,75% anual. Banco Sabadell decidié, a su discrecion, el pago de esta retribucioén o la apertura
de un periodo de conversion voluntaria, en cada fecha de pago.

Por cada 8 acciones preferentes, sin voto, de Banco Guipuzcoano que acudieron a la oferta, se entregaron:
(i) 6 acciones de 0,125 euros de valor nominal de Banco Sabadell (ya sean acciones hasta la fecha en
autocartera o de nueva emision), con los mismos derechos politicos y econémicos que las acciones ya
emitidas y en circulacion de Banco Sabadell, y

(i) 5 obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de 5 euros de valor nominal de Banco
Sabadell, representadas en anotaciones en cuenta e inscritas en Iberclear con las mismas condiciones que
las indicadas anteriormente.

En ejecucion de dicho acuerdo de la Junta General, se procedié como parte de la contraprestacion de la
oferta a un aumento de capital con la emision y puesta en circulacién de 63.630.834 acciones ordinarias de
Banco Sabadell de la misma clase, de 0,125 euros de valor nominal cada una de ellas, a una emision de
93.600.000 obligaciones subordinadas necesariamente convertibles, de 5 euros de valor nominal cada una.
Y adicionalmente quedaron afectadas como parte de la contraprestacion ofrecida 30.000.000 acciones
ordinarias de Banco Sabadell, de 0,125 euros de valor nominal cada una de ellas procedentes de su
autocartera disponible (ver apartado 21).

La valoracion de los activos entregados como contraprestacién de las acciones de Banco Guipuzcoano
adquiridas a la fecha de toma de control fue de 613.479 miles de euros, siendo este importe el coste de
adquisicién de la transaccion.
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La valoracion y contabilizacién definitiva de esta combinacion de negocios ha supuesto la generacién de un
fondo de comercio de 285.345 miles de euros.

Tecnologia

En 2010, el banco centrd sus esfuerzos en consolidar el proceso de transformacion Optima 10 y en la
integracion de Sabadell United Bank y de Banco Guipuzcoano. El proceso de transformacion del modelo
operativo y comercial ha dotado al banco de los medios y capacidades necesarias para acometer el
crecimiento previsto en el nuevo plan CREA. El nuevo modelo operativo, organizativo y tecnolégico
desarrollado permite escalar el modelo comercial para ofrecer un servicio de calidad al volumen de clientes
previsto en los proximos afios.

Para potenciar la orientacién a la actividad comercial y a la venta, se disefié el nuevo escritorio corporativo
Proteo 3.0., que integra en un Unico frontal el conjunto de sistemas y herramientas que utiliza la oficina. El
nuevo frontal mejora la usabilidad de los sistemas y reduce los costes de mantenimiento.

El importe de las inversiones en 2010 ascendi6 a 76.285 miles de euros.
Oficinas

En la red nacional de Banco Sabadell durante el ejercicio 2010 el nimero de oficinas tuvo un incremento
neto de 238 oficinas (245 de Banco Guipuzcoano) en sus diferentes lineas de negocio y marcas
comerciales, alcanzando un total de 1.428 oficinas a 31 de diciembre de 2010. A dicha fecha la presencia
Internacional estaba constituida por 5 sucursales, 12 oficinas de representacion, 4 sociedades participadas
y 2 filiales.

La inversion del ejercicio 2010 en toda la red de oficinas ascendié a 28.165 miles de euros.

Inversiones en el 2011

A destacar la adquisicion de Lydian Private Bank y del proceso de adjudicacion de Banco CAM, S.A.
explicadas en el apartado 5.1.5. y 6.1.

Tecnologia

En el ejercicio 2011, el banco centré sus esfuerzos en consolidar el Plan Director “CREA”, encuadrado en
sus principales ejes: Crecimiento; Rentabilidad, Eficiencia y Ambicion, asi como también en la integracion
operativa y de sistemas del Banco Guipuzcoano.

La actividad de Sistemas de Informacion durante el primer cuatrimestre de 2011 se ha focalizado de
manera prioritaria en terminar los desarrollos correspondientes a las cargas de datos, diferencias
funcionales y a la realizacion de los ciclos de pruebas de integracion del Banco Guipuzcoano en los
sistemas corporativos del grupo, culminada en Abril.

En el ambito de Clientes se ha desarrollado diversos proyectos para potenciar el catadlogo de productos y
mejorar los servicios, de los que podemos destacar la linea EXPANSION con financiacion preconcebida o
el inicio de proyecto EXPLORER para la provision de productos y servicios avanzados para la
internacionalizacién de las empresas espafiolas.

El importe de las inversiones en 2011 ascendi6 a 77.746 miles de euros.

Oficinas

En la red nacional de Banco Sabadell durante el ejercicio 2011 el nimero de oficinas tuvo un descenso
neto de 89 oficinas en sus diferentes lineas de negocio y marcas comerciales, alcanzando un total de

1.339 oficinas a 31 de diciembre de 2011. A dicha fecha la presencia Internacional estaba constituida por 5
sucursales, 12 oficinas de representacion, 4 sociedades participadas y 2 filiales.
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La inversion del ejercicio 2011 en toda la red de oficinas ascendié a 22.352 miles de euros.

5.2.2. Descripcion de las inversiones principales d el emisor actualmente en curso.
Inversiones en el 2012

Durante el segundo trimestre del 2012 se prevé poder cerrar la operacion de adquisicion de Banco CAM,
S.A. descrita en el apartado 5.1.5. y 20.2.

Tecnologia

La actividad de Sistemas de Informacion durante los dos primeros meses de 2012 se ha focalizado de
manera prioritaria a realizar los ciclos de pruebas para el proceso de fusién interno del Banco Guipuzcoano
y Banco Urquijo Sabadell Banca Privada, dentro del Grupo Banco Sabadell.

También se han dedicado a identificar diferencias funcionales entre los productos y aplicaciones en el
marco del proceso de integracion operativa y técnica de Banco CAM en los sistemas corporativos del
Grupo.

Adicionalmente, debido al volumen de clientes y contratos que tiene Banco CAM, se ha iniciado un
proyecto de redimensionamiento de las infraestructuras y plataformas tecnolégicas del Grupo, para
dotarlas de la escalabilidad adecuada a las cargas resultantes de la integracién de Banco CAM.

El importe de las inversiones en 2012, hasta febrero, ascendieron a 6.088 miles de euros.

Otras inversiones

Banco Sabadell esta desarrollando el proyecto de ampliacién de su edificio corporativo de Sant Cugat del
Vallés (Barcelona) inaugurado en el afio 2003 y esta prevista su finalizacion para el primer semestre del
2012. Este proyecto implicara una inversion estimada de obra civil de 45,2 millones de euros.

Oficinas

No hay ningiin movimiento de oficinas en la red nacional en enero y febrero de 2012.

5.2.3. Informacion sobre las principales inversione s futuras del emisor sobre las cuales sus
drganos de gestion hayan adoptado ya compromisos fi rmes.

A la fecha de registro de este Documento de Registro, Banco Sabadell no ha adoptado compromisos en

firme para efectuar ninguna inversion futura significativa a excepcién de las mencionadas en el apartado
anterior.
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6. DESCRIPCION DE LA EMPRESA

6.1. Actividades principales

6.1.1. Descripcion y factores clave relativos al ca racter de las operaciones del emisor y de sus
principales actividades, declarando las principales categorias de productos vendidos y/o servicios
prestados en cada ejercicio durante el periodo cubi  erto por la informacién financiera histérica.

Banco Sabadell encabeza el sexto grupo bancario espafiol en activos totales (segun informacion publicada
por las entidades bancarias en sus paginas web sobre datos a 31 de diciembre de 2011), integrado por
diferentes bancos, marcas, sociedades filiales y sociedades participadas que abarcan todos los ambitos del
negocio financiero. La entidad se orienta al crecimiento rentable que genere valor para los accionistas,
mediante una estrategia de diversificacion de negocios basada en criterios de rentabilidad, eficiencia y
calidad de servicio, con perfil de riesgo conservador y dentro del marco de los cdOdigos éticos y
profesionales y tomando en consideracion los intereses de los diferentes grupos de interés.

El modelo de gestion del banco se enfoca a la permanencia del cliente a largo plazo, mediante una
actividad constante de fidelizacion de la cartera de clientes fundada en la iniciativa y la proactividad en la
relacion. El banco tiene una oferta global de productos y servicios, un equipo humano cualificado, una
plataforma tecnoldgica con capacidad para el crecimiento y una orientacién permanente a la bisqueda de
la calidad.

El grupo cuenta con una organizacion estructurada en los negocios de Banca Comercial, Banca
Corporativa y Negocios Globales, Mercados y Banca Privada, BS América y Otros Negocios, como queda
reflejado en el cuadro que se presenta:

*Banca de Empresas *Banca Corporativa *Banco Urquijo Otros negocios / Solvia /
BancSabadell d'Andorra

*Banca de Particulares *Financiacion Estructurada *BS Banca Privada
*Corporate Finance *Inversiones, Producto y Andlisis
*Capital Desarrollo *Tesoreria y Mercado de Capitales
*Negocio Internacional *Contratacion y Custodia de Valores
*Consumer Finance *Banca Seguros

Durante el ejercicio 2011, la Direccion del Grupo decidid realizar algunas variaciones con respecto a la
estructura organizativa existente a 31 de diciembre de 2010 con el objetivo de incrementar la eficiencia, asi
como de adaptar la estructura del Grupo a la gestién y evolucién de los negocios teniendo en cuenta el
dinamismo del entorno. Por ello, en este apartado no se presenta informacion relativa al ejercicio 2009 al
no ser comparable.

Banca Comercial

Banca Comercial es la linea de negocio con mayor peso en el grupo y centra su actividad en la oferta de
productos y servicios financieros a grandes y medianas empresas, pymes, comercios y auténomos,
particulares y colectivos profesionales. Su grado de especializacién le permite prestar un servicio
personalizado de calidad totalmente adaptado a las necesidades de sus clientes, bien sea a través del
experto personal de su red de oficinas multimarca o mediante los canales habilitados con objeto de facilitar
la relacién y la operatividad a distancia.

SabadellAtlantico es la marca de referencia que opera en la mayor parte del mercado espafiol, salvo en
Asturias y Leo6n, zonas en las que centra su actividad Banco Herrero. En el Pais Vasco, Navarra y La Rioja,
el protagonismo es para las oficinas de SabadellGuipuzcoano. SabadellSolbank por su parte, atiende de
manera prioritaria las necesidades del segmento de europeos residentes en Espafia, mediante una red de
oficinas especializada que opera Unicamente en Canarias, Baleares y en las zonas costeras del sur y el
levante espafol. Finalmente, ActivoBank enfoca su actividad a los clientes que operan exclusivamente a
través de Internet o mediante el canal telefénico.

En 2011, el margen de intereses atribuido a Banca Comercial se situé en 1.275,9 millones de euros y el
resultado antes de impuestos alcanzé los 389,8 millones de euros. La ratio ROE se situaba en el 9,3% y la
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ratio de eficiencia, en el 52,7%. El volumen de negocio alcanzé los 55.788 millones de euros de inversion
crediticia y 54.188 millones de euros de recursos gestionados.

En miles de euros

Variacion (%)

Banca Comercial 2011 2010 Interanual
Margen de intereses 1.275.890 1.343.669 (5,0)
Comisiones netas 379.777 378.981 0,2
Oftros ingresos 24.859 25.924 4,1)
Margen bruto 1.680.526 1.748.574 3,9)
Gastos de explotacion (886.451) (946.009) (6,3)
Margen de explotacion 794.075 802.565 1,1)
Pérdidas por deterioro de activos (404.316) (327.390) 23,5
Resultado antes de impuestos 389.759 475.175 (18,0)
Ratios (%):
ROE 9,3% 11,2%
Eficiencia 52, 7% 54,1%
Ratio de morosidad 6,6% 5,6%
Ratio de coberturas de dudosos 48,0% 55,7%
Volumenes de clientes (millones de euros)
Inversion crediticia 55.788 57.115 2,3)
Recursos 54.188 51.018 6,2
Valores 8.611 8.776 1,9)
Otros Datos
Empleados 7.259 7.324 (0,9)
Oficinas nacionales 1.322 1.412 (6,4)
Segmentos
Empresas, comercios, autonomos y administraciones publicas
En miles de euros

Variacion (%)
Segmentos 2011 2010 Interanual
Margen de intereses 832.927 892.844 6,7)
Comisiones netas 178.429 181.477 1,7)
Otros ingresos 4.784 6.132 (22,0)
Margen bruto 1.016.140 1.080.453 (6,0)
Volumenes de clientes (millones de euros)
Inversion crediticia 41.911 43.341 (3,3)
Recursos 25.987 24.367 6,6
Valores 4.640 4.679 (0,8)
Ratio morosidad 7,87% 6,44%

El afio 2011 fue un ejercicio en el que la captaciéon de nuevos clientes constituyé uno de los aspectos
fundamentales de la actividad de nuestra red de oficinas, tal y como estaba previsto en el Plan Director
CREA.

Durante el afio, 55.536 empresas pasaron a ser nuevos clientes de Banco Sabadell, un 40,2% mas que
durante el afio anterior. Como una de las principales palancas destacd Expansion Negocios, que desde su
lanzamiento en 2010 ha permitido captar mas de 97.000 nuevos negocios (comercios, auténomos y
microempresas). Expansién Negocios ofrece la posibilidad de resolver en un solo producto y en
condiciones favorables, todas las necesidades financieras derivadas de la actividad profesional. Incorpora
también una serie de servicios exclusivos, entre los que destacan el de asistencia juridica telefénica y el
portal web exclusivo con ofertas para el negocio o para uso personal.
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Se realiz6 una fuerte actividad comercial con enfoque prioritario a la captacién de recursos, con un
aumento de 1.610,6 millones de euros que supone un incremento del 8,7%. A destacar el crecimiento de
los depdsitos a plazo, especialmente del Depdsito Flexible Empresas, y el de Pagarés BS.

Los seguros de proteccion de empresas fueron clave un afio mas en la focalizacion de nuestros esfuerzos
para la fidelizacion y vinculacién de clientes. Durante este ejercicio se contrataron en total un 51,3% mas
de contratos de empresas y un 7,8% mas de comercios que durante el periodo anterior.

En productos de circulante de alto valor afadido para la empresa como son los de financiacion
especializada, se fijo el foco en los clientes de los segmentos de negocios y pymes, factor que permitié
obtener un incremento interanual superior al 11,5% en volimenes gestionados.

Ademas, con el objetivo de facilitar la financiacién a nuestros clientes, durante 2011 se subscribieron
numerosos convenios con organismos oficiales, tanto de ambito estatal como autonémico, que
comportaron realizar operaciones de financiaciéon por un importe total de 2.292,5 millones de euros,
destacando la actividad en las lineas ICO, alcanzando una cuota global del 10,2%, que permiti6 a Banco
Sabadell ocupar el 5° puesto del ranking de entidades. Las lineas mas contratadas fueron las ICO
Inversion Sostenible, ICO Internacionalizacion, ICO Inversion e ICO Liquidez, que alcanzaron cuotas del
13,5%, 16,7%, 10,6%, 8,4%, respectivamente. Otros convenios destacados fueron los suscritos con el
Banco Europeo de Inversiones (BEI), el Centro de Desarrollo Tecnologico e Industrial (CDTI) y con
diversos organismos de ambito autonémico.

En el ambito de Negocio Internacional el banco mantuvo una intensa actividad promotora y formadora, con

la celebracion de jornadas de Negocio Internacional a las que asistieron mas de 3.000 empresas.

Particulares

En miles de euros

Variacion (%)

Particulares 2011 2010 Interanual
Margen de intereses 442.970 450.825 @,7)
Comisiones netas 201.348 197.504 1,9
Otros ingresos 20.075 19.792 1,4
Margen bruto 664.393 668.121 (0,6)

Volimenes de clientes (millones de euros)

Inversion crediticia 13.877 13.774 0,7
Recursos 28.201 26.651 5,8
Valores 3.971 4.097 (3,1)
Ratio morosidad 3,90% 3,80%

El 2011 fue el primero de los ejercicios enmarcado en el Plan CREA, plan estratégico con objetivos en
términos de crecimiento y de mejora en la oferta de servicio al cliente.

Bajo estas lineas de actuacion, la captacion y vinculacion de clientes se situaron como vectores principales
de la actividad comercial. Especialmente destacable un ejercicio mas fue la inversién en notoriedad. En
primera instancia con la campafia publicitaria sobre la “Cuenta Expansion”, explicando sus ventajas y
sustentada en la imagen de Pep Guardiola. Mas adelante, durante el Ultimo trimestre del afio, el
protagonismo fue para la campafia “Conversaciones sobre el Futuro”, que cont6 con el reclamo de varias
personalidades de diferentes ambitos y estuvo focalizada en la importancia del ahorro a largo plazo.
Coincidiendo y reforzando esta Ultima campafa el banco lanz6 un "planificador virtual', herramienta
disefiada para ayudar a nuestros clientes a planificar su ahorro a largo plazo.

La combinacion de los esfuerzos en notoriedad y en actividad comercial de la red de oficinas origino, en el
ejercicio 2011, que Banco Sabadell alcance una cifra superior a los 286.500 nuevos clientes particulares,
un 42,9% mas que en 2010.

En la actividad dirigida hacia el segmento de clientes de banca personal destaca la destinada a la
captacion de recursos de balance, con un incremento del 2,8% en términos interanuales. Se obtiene el
certificado, EFA (European Financial Advisor).
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Para el segmento de rentas medias se mantuvo especial atencién en la captacion y vinculacién de clientes
mediante la Cuenta Expansién, producto para clientes transaccionales. Este instrumento de captacion
permitid captar durante el ejercicio 150.000 néminas, contribuyendo al incremento en la base de recibos
domiciliados del 10,7% asi como a la mejora de los ratios de vinculacion y rentabilidad por cliente. La
captacion de recursos de balance se configuré a su vez como uno de los ejes principales de actividad. El
saldo en recursos de balance para este segmento alcanzé a cierre de ejercicio mas de 11.810 millones de
euros, con un incremento del 25,4% respecto a 2010.

En el ambito de la financiacién hipotecaria, el banco ha sido muy activo en la concesién de hipotecas, tanto
de inmuebles propios como ajenos, que han supuesto un 54,0% del total.

Como continuacion de la estrategia iniciada el afio anterior, se ha mantenido el foco en la actividad
centrada en la subrogacion de hipotecas de promotor procedentes del Plan Adapta y promociones de
Solvia. Ambos programas permiten a los clientes obtener grandes ventajas en la financiacion para la
adquisicion de inmuebles.

La financiacion a corto plazo para particulares estuvo protagonizada por el lanzamiento de la Linea
Expansion, un producto que concede liquidez a los clientes. En préstamos al consumo destacaron diversos
acuerdos con escuelas de negocio entre las que destacan IESE y ESADE e Instituto de Empresa para la
financiacion de masters a sus alumnos.

El negocio de tarjetas tuvo un crecimiento muy significativo con un incremento interanual del 22,2% en la
facturacion y un 20,5% en el nimero de tarjetas operativas, motivada en gran parte por el incremento en la
base de clientes.

SabadellSolbank

En el segmento de extranjeros de turismo residencial, gestionado principalmente a través de la marca
SabadellSolbank, destac6 el lanzamiento del nuevo servicio Regular Transfer Plan, un servicio exclusivo
para los clientes de Reino Unido (43% de la base de clientes extranjeros) que tiene como objetivo facilitar a
los clientes ingleses la transferencia automatica y periodica de su dinero en Reino Unido hacia sus cuentas
en Espafia sin necesidad de realizar ninguna gestion en el pais de origen. Se ha cerrado el ejercicio con
mas de 160.000 clientes (un 7% mas que el afio anterior), con un crecimiento de 22.320 nuevos clientes y
mas de 3.940 millones de euros en patrimonio gestionado.

ActivoBank

ActivoBank centrd su actividad en la gestién patrimonial, que es superior a 1.411,0 millones de euros. En
cuanto a saldos de recursos y de financiacién hipotecaria alcanz6 crecimientos interanuales del 3,7% y del
12,1% respectivamente. A cierre del ejercicio contaba con 49.240 clientes.

Banco Herrero
La actividad comercial permitié captar 30.640 nuevos clientes particulares y 2.954 empresas, cifras que
suponen un ritmo de captacion de 2.800 clientes cada mes durante todo el gjercicio.

La inversién en clientes crecié un 3,1 % respecto al ejercicio anterior, alcanzando un total de 3.765
millones de euros a cierre de 2011. La cuota de mercado alcanzada por Banco Herrero en financiacion
subvencionada por el ICO, alcanzé un 48% y un 20% en las provincias de Asturias y Lebén
respectivamente. Por su parte el ratio de morosidad cerré el ejercicio en un 2,9%.

Los recursos de clientes tuvieron un crecimiento interanual del 7,5% alcanzando a su cierre un total de
6.668,5 millones de euros. Los depésitos a plazo se incrementaron un 15,5% en términos de crecimiento
interanual.

Banco Guipuzcoano

El 2011 fue el afio de la integracion de Banco Guipuzcoano en el grupo Banco Sabadell. Esta integracion
supuso la reorganizacion de los Servicios Centrales del banco y la adopcion de la tecnologia, los procesos
y las herramientas comerciales de Banco Sabadell en la red de oficinas.

Banco Guipuzcoano opera bajo la marca comercial SabadellGuipuzcoano, que fue presentada el pasado 9
de junio en San Sebastian, con presencia en su territorio natural de influencia, Pais Vasco, Navarra y La
Rioja.
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Banca Corporativa y Negocios Globales

Banca Corporativa y Negocios Globales ofrece productos y servicios a grandes corporaciones e
instituciones financieras nacionales e internacionales. Agrupa las actividades de banca corporativa,
financiacion estructurada, corporate finance, capital desarrollo, negocio internacional y consumer finance.

Banca Corporativa

La gestion global de los grandes clientes del banco se realiza mediante un equipo de profesionales
ubicados en Madrid, Barcelona, Londres, Paris y Miami. El modelo de negocio se basa en la oferta de
servicios de financiacion especializados y en una oferta global de soluciones, que abarcan desde los
servicios de banca transaccional hasta las soluciones mas complejas y adaptadas, en los ambitos de
financiacion, tesoreria y corporate finance, entre otros. Un 20% de sus ingresos los ha conseguido fuera de
Espana.

En miles de euros

Variacion (%)

Banca Corporativa 2011 2010 Interanual
Margen de intereses 165.901 153.677 8,0
Comisiones netas 26.658 17.426 53,0
Otros ingresos 9.203 12.055 (23,7)
Margen bruto 201.762 183.158 10,2
Gastos de explotacion (21.066) (23.352) (9,8)
Margen de explotacion 180.696 159.806 13,1
Pérdidas por deterioro de activos 2.570 (50.991) (105,0)
Resultado antes de impuestos 183.266 108.815 68,4

Ratios (%):

ROE 16,3% 9,7%
Eficiencia 10,4% 12,7%
Ratio de morosidad 0,7% 1,1%
Ratio de coberturas de dudosos 86,7% 84,5%

Volimenes de clientes (millones de euros)

Inversion crediticia 11.344 10.923 3,9
Recursos 4.207 4.261 1,3)
Valores 444 1.106 (59,9)
Otros datos

Empleados 94 89 5,6
Oficinas nacionales 2 2 0,0
Oficinas en el extranjero 2 2 0,0

El mantenimiento de un elevado nivel de actividad, junto con la reapreciacion de los riesgos concedidos, en
linea a la situacion de mercado, nos ha permitido mejorar el margen de intereses hasta el +8% que, unido
al comportamiento de los negocios de comisiones a la vez que unos menores costes, permiten elevar el
margen de explotacion hasta el +13%.

El nivel de morosidad se mantiene en los niveles de cierre del anterior ejercicio, no impactando
practicamente las provisiones en la cuenta de resultados y permitiendo de este modo cerrar el ejercicio a
un +68% antes de impuestos.

Financiacion Estructurada

En financiacion estructurada, Banco Sabadell dispone de un equipo ubicado en Madrid, Barcelona, Pais
Vasco y Miami con mas de veinte afios de experiencia en la creacion y estructuracion de grandes
financiaciones a largo plazo, principalmente operaciones sindicadas con otras entidades financieras.
Siguiendo con el proceso de diversificacion geografica, en el afio 2011 se consolidé la presencia en
Estados Unidos, liderando operaciones especialmente en el ambito de renovables e infraestructuras a
largo plazo, y tanto para sponsors espafioles como extranjeros, mientras que en Europa, Francia y Reino
Unido, continuaron los planes de crecimiento, participando en operaciones de Project Finance y
Corporativos.
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La actividad en el 2011 supone haber estado presentes en 105 operaciones de financiacion estructurada,
que conlleva unos ingresos superiores en un 12% con respecto al cierre del ejercicio anterior.

Durante el dltimo trimestre del ejercicio, el Banco se adhirié voluntariamente a los Principios de Ecuador
(conjunto voluntario de directrices para determinar, evaluar y gestionar los riesgos sociales y ambientales
en la financiacion de proyectos), y tiene previsto aplicarlos a todas las financiaciones a nivel mundial,
estructuradas bajo la modalidad de Project Finance, de proyectos nuevos y cuyos costes en capital
superen los diez millones de ddlares.

Corporate Finance

Sabadell Corporate Finance es la filial de Banco Sabadell que desarrolla la actividad de asesoramiento en
fusiones y adquisiciones y mercado de capitales. Participa en operaciones corporativas de venta o
adquisicién de compafiias, fusiones, operaciones de MBO, procesos de busqueda o sustitucion de socios y
emite informes de valoracién como expertos independientes. En el ambito de mercado de capitales, realiza
asesoramiento en procesos de salidas a bolsa, incluido el Mercado Alternativo Burséatil (MAB).

La actividad de Banco Sabadell en materia de asesoramiento de fusiones y adquisiciones, abarcé el cierre
de mandatos en los ambitos de adquisicion, venta y busqueda de capital. En linea a la actividad de las
compafiias espafolas, aumenté el nimero de operaciones transnacionales en las que el 50% de las
mismas implicaron empresas de distintos paises. En cuanto a Mercado de Capitales, Banco Sabadell
particip6 en una de las cuatro operaciones de salida al Mercado Alternativo Bursétil realizadas en Espafa.

Capital Desarrollo

En capital desarrollo, Banco Sabadell centra su actividad en dos grandes ambitos de actuacion: la toma de
participaciones temporales en empresas no financieras y la toma de participaciones temporales en
proyectos energéticos, sobre todo energias renovables.

Aurica XXI, SCR de Régimen Simplificado, S.A.

A través de esta sociedad, Banco Sabadell contribuye al crecimiento de empresas no financieras,
sélidamente gestionadas, con buen posicionamiento en su sector y destacada presencia internacional,
mediante la aportacion temporal de capital y su colaboracién activa.

El afio 2011 fue de gestion activa de la actual cartera donde varias de las empresas participadas crecieron
mediante adquisiciones internacionales. En el apartado de nuevas inversiones destaca la primera inversion
fuera de Espafia, una participacion del 5% en el capital de la compafila francesa Laboratoires
Dermatologiques d’'Uriage.

Sinia Renovables, SCR de Régimen Simplificado, S.A.

Banco Sabadell, a través de Sinia Renovables, lleva a cabo la toma de participaciones temporales en el
ambito de las energias renovables. Destaca la fuerte apuesta de Banco Sabadell por las energias
renovables y, en concreto, en proyectos edlicos, en los que se estad estudiando la diversificacion
geogréfica. La entidad también analiza la inversién en otras fuentes renovables de generacién eléctrica,
como la termosolar, la fotovoltaica, plantas de cogeneracién o centrales minihidraulicas.

Durante el afio 2011 destacaron la toma de una participacién del 50,0% en Edlica Mirasierra S.L., en
Palencia, el 100% de la sociedad Parque Edlico Loma del Capén S.L. en Granada y el 62,1% de la
sociedad Eodlica Sierra Sesnandez, S.L. en Zamora, ésta Ultima a través de Emte Renovables, sociedad de
inversion participada junto a Comsa Emte.

También durante el afio 2011 se cred una nueva sociedad promotora de miniparques edlicos en Catalufia,
con una participacion del 25% denominada Atalanta Catalunya 2011, S.L., y la adquisiciéon de un 45,75%
de acciones de Hidrodata, S.A. (de las cuales un 33,42% provinieron de la fusiéon por absorcion de las
compafiias que conformaban el grupo EISSL y el 19% restante por ampliacion de la participacién).

Negocio Internacional

En negocio internacional, la presencia del banco se orienta a los mercados de especial interés para las
empresas activas en comercio exterior. Dispone de una red de oficinas, filiales y entidades participadas en
el extranjero para facilitar la operativa de los clientes en otros paises y mantiene acuerdos de colaboracion
con mas de 2.800 bancos corresponsales que permiten ofrecer cobertura a nivel mundial.
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En 2011, se realizaron acciones directas con mas de 250 bancos corresponsales de los cinco continentes.
Se captaron operaciones por un importe aproximado de 1.472 millones de euros, alcanzando elevadas
cuotas de mercado en negocio documentario recibido de los bancos corresponsales: un 16,4% en remesas
de importacion y un 23,5% en créditos documentarios de exportacion, segun el trafico de operaciones
tramitadas por SWIFT, que supone un incremento en cuotas respecto a cierre del 2010 de 71 y 13 puntos
bésicos, respectivamente.

En cuanto a la red internacional, el banco siguié focalizando y adaptando su actividad en aquellos
mercados de especial interés para las empresas activas en comercio exterior, tanto en su vertiente
importadora y exportadora como en su vertiente de proyectos e inversion en el exterior.

Consumer Finance

BanSabadell Fincom es la compafiia del grupo especializada en financiacion al consumo. Su actividad se
basa en la financiacion al consumo en el punto de venta, para la compra de automdviles, equipos
informaticos, electrodomésticos, salud y otros.

La actividad comercial de Sabadell Fincom en 2011 continué mejorando respecto a los ejercicios
anteriores, destacando tanto las mejoras en margen comercial y de explotacion, llegando éste uUltimo a
superar al del afio anterior en un 33%. Del mismo modo, sigui6 mejorando la eficacia en el recobro,
circunstancia que permitié una reduccién de los niveles de morosidad y una cobertura del 100,0%.

Durante el afio se realizaron 56.000 nuevas operaciones a través de los 4.000 puntos de venta distribuidos
por todo el territorio espafiol. Esta nueva produccion ha supuesto una cifra de negocio en el afio 2011 de
250 millones de euros.

Asimismo, ha continuado el proyecto de mejora de la eficiencia, gracias a la alta calificacion de los equipos

humanos, mejora de las herramientas tecnolégicas y gestion para reducir costes operativos. Todo ello
contribuyd a que la sociedad consiga un nivel de eficiencia inferior del 37%.

Mercados y Banca Privada

Banco Sabadell ofrece una oferta global de productos y servicios para los clientes que confian al banco la
gestién de su ahorro e inversion, que incluye desde el andlisis de alternativas hasta la intervencién en los
mercados, la gestidn activa del patrimonio y su custodia. Agrupa y gestiona asi de forma integrada: Banco
Urquijo; BS Banca Privada; Inversién, Producto y Analisis; Tesoreria y Mercado de Capitales; Contratacion
y Custodia de valores, y BancaSeguros.

El banco dispone de un proceso de generacion y aprobacién de productos y servicios que garantiza que
toda la oferta dirigida a los clientes supera los requerimientos en términos de calidad, rentabilidad y
adecuacion a las necesidades del mercado. La permanente revision de los procedimientos y las practicas
de identificacién del perfil de riesgo de los clientes asegura que las ofertas realizadas y la gestion de los
activos se efectlan teniendo en cuenta dicho perfil de riesgo y que se cumplen todas las medidas de
proteccion derivadas de la Directiva Europea de Mercados Financieros (MiFID) y su traduccion en la
regulacién de nuestro pais.

Banco Urquijo

Banco Urquijo cuenta con una red de 15 oficinas, distribuidas en las principales plazas financieras del pais
y un equipo de 207 profesionales que garantizan una gestién con el cliente y no solo para el cliente.

La publicacion Euromoney le ha otorgado nuevamente el galardén de Mejor Banco Privado.
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En miles de euros

Variacion (%)

Banco Urquijo 2011 2010 Interanual
Margen de intereses 27.753 26.888 3,2
Comisiones netas 15.978 19.173 (16,7)
Otros ingresos 6.598 3.503 88,4
Margen bruto 50.329 49.564 15
Gastos de explotacion (32.632) (35.029) (6,8)
Margen de explotacion 17.697 14.535 21,8
Dotaciones de provisiones (neto) 1.583 (125) -

Pérdidas por deterioro de activos 86 (191) -

Otros resultados (41) (466) (91,2)
Resultado antes de impuestos 19.325 13.753 40,5

Ratios (%):

ROE 6,2% 4,6%
Eficiencia 53,7% 59,7%
Ratio de morosidad 0,9% 2,3%
Ratio de coberturas de dudosos 219,7% 79,6%

Volimenes de clientes (millones de euros)

Inversion crediticia 799 1.029 (22,4)
Recursos 2.956 3.252 9,1)
Valores 4.955 5.146 3,7)

Otros datos
Empleados 207 219 (5,5)
Oficinas nacionales 15 14 7,1

Nota: En febrero de 2012 el Consejo de Administracion del banco acord6 la fusion por absorcion por parte del banco de Banco Urquijo
Banca Privada, S.A.

Durante el ejercicio, ha sabido responder a las exigencias del mercado con un beneficio antes de
impuestos de 19,3 millones de euros, lo que supone un incremento del 40,5% con respecto al afio
anterior. La cifra de negocio alcanz6 los 8.710 millones de euros, con un total de recursos gestionados y
depositados de 7.911 millones y un total de créditos a clientes de 799 millones. La tasa de morosidad ha
descendido hasta 0,91%.

BS Banca Privada

El patrimonio gestionado alcanzo los 17.727 millones de euros, concentrando Madrid y Catalufia el 59%
sobre el total. En lo que se refiere al nimero de clientes, la cifra ascendio hasta los 15.000 clientes.

El banco potencié el desarrollo de los distintos segmentos de clientes mediante la dotacion de las
capacidades necesarias. En 2011, destacé el avance y progreso del segmento de clientes institucionales y
corporativos, cuyo objetivo es unificar y organizar la relacién global de estos clientes, coordinar la totalidad
de la oferta comercial disponible dando servicio a mas de 1.200 clientes. Otros segmentos destacados son
el de Sports & Entertainment, que aglutina a los deportistas de élite y a los profesionales del espectaculo,
el de instituciones religiosas y el de previsién empresarial.

El asesoramiento patrimonial cobré especial relevancia con el restablecimiento del impuesto del patrimonio
en algunas comunidades autonomas para los ejercicios de 2011 y 2012. Destaca también el lanzamiento
de una comunidad virtual entre los integrantes de Banca Privada, BP Learning, cuyo objetivo es fomentar e
incentivar el intercambio de conocimientos y la puesta en comuin de experiencias.

Inversiones, Productos y Analisis

Banco Sabadell dispone de un equipo de profesionales dedicados a la investigacién y el analisis de los
mercados financieros para establecer una estrategia de asignacion de activos con la finalidad de orientar
las inversiones, la planificacion del desarrollo de productos de inversion y el mandato de analisis de los
distintos activos invertibles por los clientes.

El servicio de analisis amplio la cobertura de su asesoramiento bursatil y ademas extendié sus labores al
area de crédito. Se desarroll6 el catalogo de informes incluyendo crédito que han permitido ofrecer a los
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clientes la opinién del grupo Banco Sabadell sobre la situacién de los mercados de valores y renta fija
privada y los indices y sectores bursatiles para facilitar la toma de decisiones de inversion.

El negocio de Gestion de Activos, enmarcado en las funciones de las gestoras de instituciones de inversion
colectiva, comprende las actividades de gestion de activos y las de comercializacion y administracion de
instituciones de inversion colectiva (lIC), asi como la direccion de las inversiones de otros negocios del
grupo Banco Sabadell que invierten también en carteras de activos.

En miles de euros

Variacion (%)

Gestion de Activos 2011 2010 Interanual
Margen de intereses 509 17 -
Comisiones netas 28.040 31.284 (10,4)
Otros ingresos 573 1.641 (65,1)
Margen bruto 29.122 32.942 (11,6)
Gastos de explotacion (19.410) (18.651) 4,1
Margen de explotacion 9.712 14.291 (32,0)
Otros resultados 0 (13) (100,0)
Resultado antes de impuestos 9.712 14.278 (32,0)
Ratios (%):

ROE 14,7% 24,5%

Eficiencia 66,7% 56,6%

Volimenes de clientes (millones de euros)

Patrimonio gestionado en IIC 6.737 7.422 9,2)
Patrimonio total incluyendo IIC comercializadas no gestionadas 8.024 8.853 (9,4)
Otros datos

Empleados 153 158 3,2)

Oficinas nacionales - - R

Al final de 2011, el patrimonio gestionado por el sector de fondos de inversion de derecho espafiol incluidos
los fondos inmobiliarios, alcanzé el importe de 132.266,5 millones de euros. Banco Sabadell se situ6 al
cierre del ejercicio con un patrimonio bajo gestion en fondos de inversion de derecho espafiol de 5.193,5
millones de euros.

Durante el afio se mantuvo activa la oferta de fondos garantizados emitiéndose garantias de
revalorizacion sobre nueve fondos garantizados que suman 1.176,9 millones de euros a 31 de diciembre
de 2011. A cierre de afio, el conjunto de fondos garantizados representaban 2.030,5 millones de euros de
patrimonio. El peso de los fondos garantizados en el conjunto de los fondos de inversién de caracter
financiero de derecho espafiol bajo gestién aumenté hasta el 48,3% desde el 40,1% del afio anterior.

Sabadell BS Inmobiliario, Fll, lanzado a principios del afio 2004, finalizé el afio con un patrimonio de 990,2
millones de euros y 16.389 patrticipes.

En 2011, el margen bruto atribuido se situ6é en 29,1 millones de euros y el resultado antes de impuestos
alcanzo los 9,7 millones de euros. La ratio ROE se situaba en el 14,7% y la ratio de eficiencia, en el 66,7%.

En 2011, la agencia de calificaciéon y andlisis de fondos de inversién Standard & Poor’s ha otorgado a
InverSabadell 70, F.I. un rating cualitativo de A, indicador de una alta calidad de gestién, y ha distinguido a
Sabadell BS Rendimiento Institucional, F.l. y a Sabadell BS Espafia Bolsa, F.I. por la consistencia de sus
resultados en los Ultimos cinco afios, lo que explica la continuidad del rating A. Esta agencia también ha
revisado y confirmado la calificaciéon de la alta calidad de la gestion de los fondos de inversién que ya
contaban con rating cualitativo. En total, son ocho los fondos gestionados por BanSabadell Inversion
calificados como de alta calidad y cuatro de ellos, ademas, distinguidos con la calificacion 5 Years Long
Term Fund Management. BanSabadell Inversién consigue el 67% de los ratings cualitativos concedidos por
Standard & Poor’s para todo el conjunto de los fondos de inversién de derecho espafiol, mejorando asi el
58% alcanzado en 2010.

En el ejercicio se incorporaron un total de diecisiete fondos de inversién y diecisiete SICAV como resultado
de la integracion de Banco Guipuzcoano y se materializaron siete procesos de fusién que comportaron la
absorcién de siete fondos, por otros de la misma especialidad inversora en interés de los participes y de
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dos SICAV. Por otra parte se constituyeron y registraron en la CNMV tres fondos de inversién, dos
garantizados de rendimiento fijo y uno mixto. Al finalizar el ejercicio, eran 264 las instituciones de inversién
colectiva de derecho espafol gestionadas entre BanSabadell Inversié, S.A., S.G.LL.C., Sociedad
Unipersonal (125) y Urquijo Gestién, S.A., S.G.1.I.C. (138) y Guipuzcoano, S.G.I.I.C., S.A. (1).

Tesoreria y Mercado de Capitales

El negocio de Tesoreria y Mercado de Capitales se apoya en tres actividades; distribucién a clientes,
trading y mercado de capitales.

En la actividad de distribucion, 2011 se caracterizé por el mantenimiento de los niveles de actividad
comercial y resultados pese al complejo escenario econémico.

El mix de producto vuelve a variar con respecto a afios anteriores profundizando en la diversificacion de
ingresos, ya que, si bien actividades como la divisa y los derivados y estructurados consolidan los niveles
de actividad y resultados alcanzados en 2010, la actividad en renta fijja duplicO su presencia,
incrementando todas las lineas de producto y especialmente la correspondiente a emisiones minoristas,
por la intensa actividad de emision por parte de las comunidades auténomas.

En el capitulo de trading es destacable la gestion de los movimientos de spreads que se ha llevado a cabo
durante el afio, asi como la gestidon proactiva de la liquidez, con un creciente acceso a camaras de
contrapartida central como LCH. También se han abierto nuevas lineas de actividad como la cartera de
deuda soberana y la gestion de tipos de interés a largo plazo.

2011 fue un afio de consolidacion de la actividad y presencia de Banco Sabadell en los mercados de
capitales. En la actividad con clientes institucionales, se trabaj6é con 102 clientes en diferentes productos de
renta fija (deuda publica, renta fija privada y bonos estructurados). En el mercado primario de renta fija,
Banco Sabadell, ademas de consolidar su presencia en las operaciones dirigidas al mercado mayorista,
participé en el aseguramiento de varias emisiones dirigidas al mercado minorista.

Contratacion y custodia de valores

Durante el ejercicio de 2011, Banco Sabadell alcanz6 una cuota del 4,64 %, situandose en el séptimo
puesto del ranking de un total de 61 miembros del mercado.

Banca Seguros

El beneficio antes de comisiones de comercializacion e impuestos ascendié a 169,3 millones de euros,
incrementandose un 8% respecto a 2010, y el beneficio neto en el negocio de BancaSeguros ascendié a
62,4 millones de euros, con un incremento del 28%.

Estos resultados han sido fruto de una activa y continuada gestién de los margenes durante todo el
ejercicio de 2011, lo que permitid obtener un margen basico de 201,5 millones de euros, un 10% superior a
2010.

A 31 de diciembre de 2011, el volumen total de ahorro gestionado por BancaSeguros alcanzaba los
8.888,8 millones de euros y el total de primas cobradas ascendia a 1.429,6 millones de euros.

Estos resultados evidencian un afio mas los efectos de la alianza con el grupo asegurador Zurich sobre la
actividad de comercializacion de seguros y planes de pensiones.

BanSabadell Vida

En el gjercicio de 2011, el volumen total de primas de vida ascendié a 1.346,8 millones de euros, lo que
situd a esta entidad en la quinta posicion del ranking espafiol del sector, segun los ultimos datos publicados
por ICEA.

En cuanto a los seguros de proteccion vida, las primas alcanzaron los 90,5 millones de euros, lo que
significé un incremento del 12% respecto a diciembre de 2010. En un entorno con menor niamero de
hipotecas para los seguros vinculados, destaca la evolucion de los seguros de vida libre, con el producto
Life Care, que ha generado 31,8 millones de euros de primas y ha registrado un crecimiento del 28%.
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En seguros de vida ahorro, se cerrd el ejercicio con un total de ahorro gestionado que ascendia a 6.030,5
millones de euros. Estos voliumenes sitllan a BanSabadell Vida en la sexta posicién del ranking espafiol del
sector, segun los Ultimos datos publicados por ICEA.

El beneficio antes de comisiones de comercializacion e impuestos ascendié a 135,8 millones de euros, un
11% superior al obtenido en 2010, y el beneficio neto de BanSabadell Vida ascendié a 54,5 millones de
euros, un 34% superior a 2010.

BanSabadell Pensiones

El volumen de fondos gestionados por BanSabadell Pensiones se situd a finales del ejercicio de 2011 en
2.567,5 millones de euros. De este importe, 1.500,4 millones de euros correspondian a planes de
pensiones individuales y asociados y 1.067,1 millones de euros, a planes de pensiones de empleo.

Estos volimenes gestionados sitlan a la entidad en el décimo primer puesto del ranking del total sistema,
segun los ultimos datos publicados por INVERCO.

En el ejercicio de 2011 destaca la emision de planes de pensiones garantizados durante la mayor parte del
ejercicio y, en especial, durante la campafia de final de afio. Destaca también la integracion de Banco
Guipuzcoano, con su contribucidn en volimenes de pensiones (104 millones de euros).

El beneficio antes de comisiones e impuestos de BanSabadell Pensiones al cierre de 2011 fue de 17,0
millones de euros y el beneficio neto ascendié a 4,0 millones de euros.

BanSabadell Seguros Generales
La compafiia de seguros generales comercializa seguros de suscripcién propia: los seguros de hogar y
proteccion de pagos, y distribuye otros productos de proteccion, principalmente del Grupo Zurich.

El volumen de primas de la sociedad alcanz6 en 2011 los 82,9 millones de euros, con un crecimiento del
8%. En 2011 destacé el desarrollo de la oferta de proteccion para comercios y pymes, que consiguio
incrementos del 29% en primas de seguros de comercios y del 30% en primas de seguros para pymes.

El beneficio antes de comisiones e impuestos de BanSabadell Seguros Generales a cierre de 2011 fue de
16,5 millones de euros, un 39% superior al cierre de 2010, y el beneficio neto del ejercicio fue de 3,9
millones de euros, superior al cierre de 2010.

BanSabadell Prevision, EPSV
La entidad comercializa planes de prevision social para los clientes del Pais Vasco.

El volumen de ahorro gestionado alcanzé a 31 de diciembre de 2011 los 290,8 millones de euros, gracias
fundamentalmente a la integracion de los volimenes provenientes de Banco Guipuzcoano (243 millones de
euros) y también a la emision de EPSV garantizadas durante la campafia de pensiones.

BS América

El negocio de BS América esta integrado por diversas unidades de negocio, participadas y oficinas de
representacién que en su conjunto gestionan las actividades del negocio financiero de banca corporativa,
banca privada y banca comercial. Este negocio se gestiona desde Miami, donde Banco Sabadell dispone
de una International Full Branch que opera desde el afio 1993.

Durante el ejercicio de 2011, Banco Sabadell continué con el proyecto de consolidacion de banca
doméstica en la Florida. En el mes de agosto, adquirié por adjudicacién los activos y pasivos de Lydian
Private Bank. Esta adjudicacion contribuye a consolidar el modelo de negocio de banca local en Florida y
es la cuarta operacion corporativa de Banco Sabadell en la zona en cinco afios, tras la adquisicion de
TransAtlantic Bank en 2007, la incorporacion del negocio de banca privada de BBVA en 2008 y la compra
de Mellon United National Bank en 2010.

Banco Sabadell gestiona mas de 7.000 millones de doélares en volumen de negocio y mantiene 3.700
millones de ddlares en activos totales. Es una entidad con capacidad y experiencia para prestar todo tipo
de servicios bancarios, desde los mas complejos y especializados para grandes corporaciones, como
operaciones de project finance estructurado, hasta productos para particulares, pasando por todos los
productos y servicios que puedan necesitar los profesionales y las empresas de todas las dimensiones.
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En el mes de noviembre, Banco Sabadell y Sabadell United Bank fueron galardonados con el Premio de
Liderazgo Empresarial Internacional por la Camara de Comercio de Miami. El banco obtuvo el premio a la
retencion y expansiéon de negocios.

Banco Sabadell mantiene participaciones en bancos de reconocido prestigio en mercados estratégicos,
como México y Republica Dominicana, BanBajio y Banco BHD, respectivamente. También dispone de
oficinas de representacién en México, Venezuela, Brasil, Republica Dominicana y Chile prestando atencion
y servicio a los clientes en la region.

Banco Sabadell Miami Branch

La oficina operativa de Banco Sabadell en Miami mantiene mas de 2.509 millones de délares en recursos
gestionados de clientes al cierre del ejercicio, con un incremento del 3% en la gestion de valores de
clientes. La inversién crediticia tuvo un crecimiento del 20% y alcanzé los 1.251 millones de ddlares,
atendiendo a las necesidades de las empresas internacionales mediante la concesion de lineas de
financiacion de circulante, medio y largo plazo.

Durante 2011, Banco Sabadell Miami Branch continué ampliando su plataforma de financiacion
estructurada mediante la diversificacion de la base de préstamos. El banco mantuvo su papel activo en el
sector edlico (cinco nuevos proyectos), y accedid, por primera vez, a nuevos sectores energéticos como el
gas y la energia solar. Los proyectos financiados en 2011 se encuentran en los Estados Unidos y en
México.

Sabadell United Bank

Sabadell United Bank adquiri6 la préactica totalidad de los activos y determinados pasivos de Lydian Private
Bank, entidad con sede en Florida, en una operacién de adjudicacion llevada a cabo por la Federal Deposit
Insurance Corporation (FDIC). La operacién se estructuro con la garantia de un esquema de proteccion de
activos, de modo que la agencia federal asume el 80% de las pérdidas en un hipotético deterioro en
determinados préstamos adquiridos.

Sabadell United Bank recibié activos por un total aproximado de 1.600 millones de doélares con un
descuento de 176 millones de ddlares y asumié pasivos por aproximadamente 1.600 millones de ddlares,
entre los que se incluyen depdésitos de clientes por unos 1.200 millones de délares.

Las seis oficinas de Lydian Private Bank se sumaron a las diecinueve de Sabadell United Bank,
alcanzando un total de veinticinco oficinas. La entidad refuerza asi su posicion en el estado de Florida,
especialmente en la Costa Oeste —Tampa, Sarasota y Naples—.

Con esta nueva adicion se establece la division de Wealth Management en Sabadell United Bank
denominada Sabadell Bank & Trust, enfocada al servicio de banca privada y gestion de patrimonios.

Al finalizar el ejercicio de 2011, Sabadell United Bank contaba con unos activos aproximados de 3.500
millones de délares, depdsitos superiores a los 2.600 millones de délares y cerca de 2.000 millones de
dolares en créditos y presta servicio a mas de 45.000 clientes.

Sabadell Securities

Sabadell Securities USA, Inc. es un corredor de bolsa y asesor de inversiones en el mercado de valores y
esta registrado como investment advisor ante la SEC (Securities Exchange Commission).

Presta servicios de inversion y gestion de patrimonios a clientes de banca comercial, banca personal,
banca corporativa y banca privada. Su estrategia de negocio se orienta a satisfacer las necesidades
financieras de sus clientes, mediante asesoramiento de inversiones en el mercado de capitales.

Sabadell Securities es miembro de FINRA (Financial Industry Regulatory Authority) y SIPC (Securities
Investor Protection Corporation) y utiliza los servicios de Pershing LLC, filial de The Bank of New York
Mellon, para la compensacion, la custodia y los servicios administrativos.
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BanBajio

Al cierre del afio superaron los 94.000 millones de pesos, recursos aproximados de 51.000 millones y con
mas de 310.000 clientes atendidos en 270 sucursales. Los beneficios netos de 2011 han sido de 862
millones de pesos.

El capital social de la empresa pertenece en el 70% a los empresarios locales y el resto, a instituciones
privadas como Banco Sabadell, que posee el 20% del capital accionario. El 10% restante corresponde a la
Corporacion Financiera Internacional (IFC), brazo financiero del Banco Mundial.

En 2011, BanBajio consolidé su operativa en créditos al campo (actividad primaria en México); creé un
area con alta especializacion en financiamientos estructurados, con el objetivo de participar en el segmento
de proyectos de infraestructura, y se incorporé al Programa Mundial de Financiacién para el Comercio,
establecido por la Corporacion Financiera Internacional, cuyo objeto es ampliar el acceso de las pequefas
y medianas empresas locales al crédito para el comercio exterior (exportacion e importacion).

BanBajio participa en otros mercados a través de sus filiales: Financiera Bajio, en factoring, leasing y
tasaciones; Sinca Bajio, sociedad financiera de inversion de capitales, y Afore Afirme Bajio, administrador
de fondos de pensiones conjuntamente con Grupo Financiero Afirme, entidad con la que mantiene una
alianza estratégica que permite la integracién operativa de las redes de sucursales y los activos totales
medios de ambos bancos.

Centro Financiero BHD

Banco Sabadell mantiene una participacién del 20% en el Centro Financiero BHD, conformado por el
Banco BHD y otras 9 entidades filiales de intermediacion, seguros, fondos de pensiones y servicios.

Fitch Ratings ratificé un afio mas su calificacion AA- (dom), con perspectiva positiva, la mas alta otorgada a
los bancos dominicanos, y valor6 la entidad como la entidad financiera dominicana mas avanzada en
gobierno corporativo.

Al cierre del ejercicio de 2011, los activos totales del banco se situaron en 107.051 millones de pesos
dominicanos. Su inversion crediticia alcanzé los 56.694 millones de pesos y los recursos de clientes
ascendieron a 87.204 millones. El patrimonio del banco era de 11.217 millones de pesos y el resultado
neto fue de 3.016 millones de pesos. Dispone de una red de noventa y dos oficinas distribuidas por todo el
territorio nacional y cuenta con avanzados canales de banca electrénica -telefénica e Internet-,
proporcionando servicios financieros a mas de 445.000 clientes. El beneficio neto del Centro Financiero
BHD alcanzé en 2011 los 99,5 millones de doélares.

Otros Negocios

Solvia

Banco Sabadell desarrollé durante el ejercicio de 2011 una intensa actividad inmobiliaria para dar liquidez
a los activos inmobiliarios incorporados, contando con una politica proactiva de comercializacion,
movilizacion y gestidn de los activos inmobiliarios con el objetivo prioritario de una rapida desinversion. A
través del grupo Solvia, se ha centralizado la gestién de estos activos no afectos a la actividad bancaria y
destinados a la venta. Esto ha significado una disminucion de la cartera por ventas de 414,7 millones de
euros netos de provisiones.

En términos de inversion, Solvia cerrd el afio 2011 con un total de 2.903,5 millones de euros en activos
gestionados netos de provisiones. Esta cifra incluye los activos inmobiliarios de Banco Guipuzcoano (234,1
millones de euros), entidad integrada al grupo Banco Sabadell durante el afio 2011.

Del total de activos gestionados por Solvia, el 21,6% correspondia a suelos urbanizables en gestion. Los
solares urbanizados y las promociones en curso representaban el 35,8% y el 42,5% restante se repartia
entre inmuebles en alquiler y promociones en venta. Por usos urbanisticos, el 76,5% de los activos tenia
uso residencial. Por distribucion geografica, el 34,4% de los activos estaba situado en Catalufia,
principalmente en Barcelona y su area metropolitana; el 18,8% estaban ubicados en la Comunidad de
Madrid, y el resto de activos estaba repartido por otras zonas del territorio espafiol.
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En cuanto a ventas, en 2011 Solvia vendio el 46,0% de su stock de viviendas acabadas de nueva
construccion: un total de 600 viviendas de las 1.304 puestas a la venta, con un descuento promedio del
22,1%. Las palancas de venta durante 2011, ademas de un importante ajuste de los precios y de una
financiacion muy favorable para los nuevos compradores, fueron la prescripcion de la red comercial de
Banco Sabadell y la potenciacion de la red de comercializadores externos, asi como las capacidades de
generacion de clientes interesados a través del portal inmobiliario Solvia.es y de los canales online y offline
de Solvia y Banco Sabadell.

Dentro de la estrategia general de desinversién de activos inmobiliarios, durante el ejercicio de 2011 se ha
continuado con los diversos programas de movilizacion de activos para dar salida a solares finalistas
viables en el corto plazo, unos destinados a promotores y otros a inversores, por valor de 296,2 millones de
euros. Asi pues, a través del programa de colaboracidon con promotores inmobiliarios se alcanzaron 54
acuerdos para desarrollar 2.308 nuevas viviendas en todo el territorio nacional. La promocién de viviendas
en régimen de alquiler también forma parte de la actividad inmobiliaria de Solvia, que cuenta con 9
promociones con 251 viviendas de proteccion oficial destinadas a alquiler que se entregaran durante los
afios 2012 y 2013. En el programa de inversores se estructuran operaciones sobre sociedades vehiculo
especializadas, destinadas a fondos de inversion institucionales. Un ejemplo es el acuerdo alcanzado con
un fondo britanico para la promocién de 20.000 m2 de oficinas en el Distrito 22@ de Barcelona.

BancSabadell d’Andorra

BancSabadell d’Andorra es una entidad constituida en el Principado de Andorra en el afio 2000, de la que
Banco Sabadell ostenta un 50,97% del capital social, mientras que el resto se reparte entre mas de
ochocientos inversores particulares andorranos. Los clientes a los que se dirige son particulares de renta
media alta y las empresas mas significativas del Principado de Andorra.

La red comercial esta integrada por seis oficinas. Los recursos gestionados superaban los 1.200 millones
de euros, con un total de inversion crediticia de 400 millones de euros.

Al cierre de 2011, el resultado alcanzado fue de 6,5 millones de euros. EI ROE super6 el 12% y la ratio de
liquidez, segun los criterios establecidos por el Instituto Nacional Andorrano de Finanzas, era superior al
85% frente al 40% exigido. En lo que respecta a la ratio de morosidad, se situé en el 0,62%. Los fondos
propios, a 31 de diciembre de 2011, superaban los 59 millones de euros. La ratio de solvencia era del 20%,
superior al minimo exigido del 10%.

6.1.2. Indicacion de todo nuevo producto y/o servic io significativos que se hayan presentado.

En el transcurso del ejercicio 2011 cabe destacar la incorporacion de los siguientes productos:

Depdsitos

Deposito Lider
Depdsito garantizado a tipo fijo a 12 meses.

Deposito Doble Rendimiento

Dep0sito garantizado que permite disfrutar de una doble rentabilidad con el 100% del capital garantizado a
vencimiento: 50% de la inversién a un plazo de 18 meses al 4,50% TAE y 50% de la inversion garantizada
a un plazo de 36 meses y rentabilidad referenciada a EUROSTOXX 50.

Depdsito Activo Doble Rendimiento

Depoésito garantizado comercializado a través de Activobank que permite disfrutar de una doble
rentabilidad con el 100% del capital garantizado a vencimiento: 50% de la inversién a un plazo de 18
meses al 4,50% TAE y 50% de la inversién garantizada a un plazo de 36 meses y rentabilidad referenciada
a EUROSTOXX 50.

Dynamic Sterling Double Deposit 5

Depdsito garantizado que permite disfrutar de una doble rentabilidad con el 100% del capital garantizado a
vencimiento: 50% de la inversién a un plazo de 12 meses al 4,50% TAE y 50% de la inversion garantizada
a un plazo de 24 meses y rentabilidad referenciada a FOOTSIE 100.
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Deposito Extra 36 Meses
Depdsito garantizado a tipo fijo a 36 meses.

Depdsito Bienvenida 12 Meses
Deposito garantizado a tipo fijo a 12 meses.

Depdsito Doble Pole Position 50

Deposito garantizado que permite disfrutar de una doble rentabilidad con el 100% del capital garantizado a
vencimiento: 50% de la inversién a un plazo de 12 meses al 4% TAE y 50% de la inversion garantizada a
un plazo de 36 meses y rentabilidad del 50% de la revalorizacion media trimestral de la accion de
telefénica.

Con un extra tipo a 7 meses sobre el 50% del importe efectivo del depésito si uno de los dos pilotos
seleccionados (Fernando Alonso o Lewis Hamilton) gana el mundial de Féormula 1 (4% TAE).

Depdsito Doble Pole Position 100

Deposito garantizado que permite disfrutar de una doble rentabilidad con el 100% del capital garantizado a
vencimiento: 50% de la inversién a un plazo de 12 meses al 4% TAE y 50% de la inversion garantizada a
un plazo de 60 meses y rentabilidad del 100% de la revalorizacion media de la accion de telefénica.

Con un extra tipo a 7 meses sobre el 50% del importe efectivo del deposito si uno de los dos pilotos
seleccionados (Fernando Alonso o Lewis Hamilton) gana el mundial de Férmula 1 (4% TAE).

Deposito Activo Doble Pole Position 100

Dep6sito garantizado comercializado a través de Activobank que permite disfrutar de una doble
rentabilidad con el 100% del capital garantizado a vencimiento: 50% de la inversion a un plazo de 12
meses al 4% TAE y 50% de la inversion garantizada a un plazo de 60 meses y rentabilidad del 100% de la
revalorizacién media de la accién de telefonica.

Con un extra tipo a 7 meses si uno de los dos pilotos seleccionados (Fernando Alonso o Lewis Hamilton)
gana el mundial de Férmula 1 (4% TAE).

Dynamic Sterling Double Deposit 6

Deposito en libras esterlinas con un doble vencimiento, a 12 y 24 meses, que combina un elevado tipo de
interés fijo con las expectativas de revalorizacion del indice FTSE 100 y con la tranquilidad de saber que
recuperara el 100% de su capital a vencimiento: 50% de la inversion a 12 meses al 4,50% TAE y 50% de
la inversion a 24 meses suma de las variaciones mensuales del indice FTSE 100 con una variacion
méaxima mensual del +1,25% (TAE MIN 0% TAE MAX. 14,0175%).

Deposito Doble 5+5

Deposito garantizado que permite disfrutar de una doble rentabilidad con el 100% del capital garantizado a
vencimiento: 50% de la inversion a un plazo de 9 meses al 5% TAE y 50% de la inversién garantizada a un
plazo de 28,5 meses y rentabilidad referenciada a EUROSTOXX50, 100% de la subida punto a punto del
indice con un méximo del 12,25%.

Depdsito Doble activo 5+5

Depésito garantizado comercializado a través de Activobank que permite disfrutar de una doble
rentabilidad con el 100% del capital garantizado a vencimiento: 50% de la inversién a un plazo de 9 meses
al 5% TAE y 50% de la inversién garantizada a un plazo de 28,5 meses y rentabilidad referenciada a
EUROSTOXX50, 100% de la subida punto a punto del indice con un maximo del 12,25%.

Dynamic Sterling Double Deposit 7

Deposito garantizado que permite disfrutar de una doble rentabilidad con el 100% del capital garantizado a
vencimiento: 50% de la inversion a un plazo de 6 meses al 5% TAE y 50% de la inversién garantizada a un
plazo de 24 meses y rentabilidad referenciada a FOOTSIE 100, cupén a vencimiento en funcién de la suma
de las variaciones intermensuales del indice FOOTSIE 100 (las variaciones positivas tienen un maximo del
1,25%).

Deposito Lider 11 Meses
Depdsito garantizado a tipo fijo.

Deposito Lider 9 Meses
Depdsito garantizado a tipo fijo.
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Dynamic Sterling Double Deposit 8

Deposito garantizado que permite disfrutar de una doble rentabilidad con el 100% del capital garantizado a
vencimiento: 50% de la inversion a un plazo de 6 meses al 5% TAE y 50% de la inversion garantizada a un
plazo de 24 meses y rentabilidad referenciada a FOOTSIE 100, cupén a vencimiento en funcién de la suma
de las variaciones intermensuales del indice FOOTSIE 100 (las variaciones positivas tienen un maximo del
1,00%).

Depdsito Doble Valor

Dep0sito garantizado que permite disfrutar de una doble rentabilidad con el 100% del capital garantizado a
vencimiento: 50% de la inversion a un plazo de 6 meses al 5,5% TAE y 50% de la inversién garantizada a
un plazo de 30 meses y rentabilidad referenciada a EUROSTOXX 50.

Deposito Activo Doble Valor

Depésito garantizado comercializado a través de Activobank que permite disfrutar de una doble
rentabilidad con el 100% del capital garantizado a vencimiento: 50% de la inversién a un plazo de 6 meses
al 5,5% TAE y 50% de la inversion garantizada a un plazo de 30 meses y rentabilidad referenciada a
EUROSTOXX 50.

Sterling Champion Deposit 2

Deposito garantizado que permite disfrutar de una doble rentabilidad con el 100% del capital garantizado a
vencimiento: 50% de la inversidn a un plazo de 7 meses al 4% TAE + un extra tipo de un 1% TAE a 7
meses si el equipo elegido Manchester United o Chelsea gana la Premier League y 50% de la inversién a
un plazo de 36 meses en funcion de la suma de las variaciones intermensuales del indice EUROSTOXX
50.

Depdsito Doble Triplete

Deposito garantizado que permite disfrutar de una doble rentabilidad con el 100% del capital garantizado a
vencimiento: 50% de la inversion a un plazo de 7 meses al 4% TAE + un extra tipo a 7 meses segun los
titulos que gane ( Copa, Liga o Champions) el equipo escogido F.C. Barcelona o Real Madrid ( 1 titulo +
0,50% TAE, 2 titulos + 1% TAE, 3 titulos + 1,50% TAE) y 50% de la inversidn a un plazo de 36 meses en
funcién de la revalorizacion entre el Nivel Inicial y el Nivel Medio observado del indice IBEX 35.

Deposito Activo Doble Triplete

Depésito garantizado, comercializado a través de Activobank, que permite disfrutar de una doble
rentabilidad con el 100% del capital garantizado a vencimiento: 50% de la inversién a un plazo de 7 meses
al 4% TAE + un extra tipo segun los titulos que gane (Copa, Liga o Champions) el equipo escogido F.C.
Barcelona o Real Madrid y 50% de la inversion a un plazo de 36 meses en funcién de la revalorizacion
media mensual del indice IBEX 35.

Dynamic Sterling Double Deposit 9

Deposito garantizado en libras esterlinas que permite disfrutar de una doble rentabilidad con el 100% del
capital garantizado a vencimiento: 50% de la inversién a un plazo de 6 meses y dos dias al 4,50% TAE y
50% de la inversién garantizada a un plazo de 24 meses y rentabilidad vinculada a las variaciones
mensuales del indice FTSE 100.

Deposit 12 Month Fixed Rate
Depdsito en libras garantizado a tipo fijo a un plazo de 12 meses.

Depdsito Doble Ventaja 6/36

Deposito garantizado que permite disfrutar de una doble rentabilidad con el 100% del capital garantizado a
vencimiento: 50% de la inversion a un plazo de 6 meses al 6,50% TAE y 50% de la inversién garantizada
a un plazo de 36 meses y rentabilidad vinculada a la suma de las variaciones mensuales del indice IBEX
35 con una variacion maxima mensual del +1,75%, excepto para la Gltima que no tendra limite.

Deposito Doble Ventaja 12/36

Dep0sito garantizado que permite disfrutar de una doble rentabilidad con el 100% del capital garantizado a
vencimiento: 50% de la inversién a un plazo de 12 meses al 5,50% TAE y 50% de la inversion garantizada
a un plazo de 36 meses y rentabilidad vinculada a la suma de las variaciones mensuales del indice IBEX
35 con una variacién maxima mensual del +1,75%, excepto para la Gltima que no tendra limite.
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Deposito Doble Activo Ventaja 6/36
Dep6sito garantizado, comercializado a través de Activobank, que permite disfrutar de una doble
rentabilidad con el 100% del capital garantizado a vencimiento: 50% de la inversién a un plazo de 6 meses
al 6,50% TAE y 50% de la inversién garantizada a un plazo de 36 meses y rentabilidad vinculada a la suma
de las variaciones mensuales del indice IBEX 35 con una variacion maxima mensual del +1,75%, excepto
para la ultima que no tendra limite.

Dynamic Sterling Double Deposit 10

Depo6sito garantizado en libras esterlinas que permite disfrutar de una doble rentabilidad con el 100% del
capital garantizado a vencimiento: 50% de la inversién a un plazo de 6 meses al 5,00% TAE y 50% de la
inversién garantizada a un plazo de 24 meses y rentabilidad vinculada a la suma de las variaciones
mensuales de la accion de VODAFONE.

Fondos de inversiéon

Sabadell BS Garantia Fija 8, FlI
Fondo de inversién garantizado al vencimiento de la garantia.

Sabadell BS Seleccién Alfa 1, Fl
Fondo de inversién de renta fija mixta.

Sabadell BS Garantia Fija 9, FI
Fondo de inversidn garantizado de rendimiento fijo al vencimiento de la garantia.

Sabadell BS Garantia Fija 14, FI
Fondo de inversién garantizado al vencimiento de la garantia.

Seguros

Multinversion Personal Estructura Extra 36 Meses
Nueva estructura comercializada dentro del Unit Linked Multinversién, inversién a 3 afios, con el 100% del
capital protegido, rentabilidad con pago de un cupén del 3,75% anual.

Multinversion Personal Estructura Cuatroxcuatro
Nueva estructura comercializada dentro del Unit Linked Multinversién, inversién a 4 afios, con el 100% del
capital protegido, rentabilidad global de la inversién 4% anual.

Multinversion Personal Estructura Crescendo
Nueva estructura comercializada dentro del Unit Linked Multinversién, inversién a 4 afios, con el 100% del
capital protegido, rentabilidad global anual de 4,09%.

Multinversion Personal Estructura Excellence
Nueva estructura comercializada dentro del Unit Linked Multinversion, inversion a 4 afios, con el 100 del
capital protegido, rentabilidad global anual de 4,22%.

Proteccion Vida Pymes

Seguro de vida colectivo destinado a cumplir con las obligaciones de convenio o bien con prestaciones que
representan una mejora voluntaria para los trabajadores con independencia de las obligaciones recogidas
en el convenio colectivo.

Medios de cobro

Regular Transfer Plan
Orden de traspaso periddico.
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Medios de pago

Servicio Abono Anticipo Némina

Permite al empleado de la empresa cobrar la ndmina en el banco hasta 5 dias naturales antes que ahora y
para la empresa representa ganar hasta 2 dias naturales de valoracion del cargo de la némina y un
beneficio social que la empresa ha conseguido mediante su negociacion con el banco.

Planes de pensiones

Plan Rendimiento Fijo 11, PP
Plan de pensiones con el 100% del capital garantizado a vencimiento y una rentabilidad garantizada en un
plazo de 4 afos y 6 meses del 16% acumulado (TAE 3,34%)

BS Pentapension Empleados, PP
Plan de pensiones contratable por empleados o familiares de primer grado, plan de renta fija mixta.

Plan Rendimiento Fijo 12, PP
Plan de pensiones con el 100% del capital garantizado a vencimiento y una rentabilidad garantizada en un
plazo de 6 afios y 9 meses del 26,33% acumulado (TAE 3,50%)

Plan Rendimiento Fijo 13, PP
Plan de pensiones con el 100% del capital garantizado a vencimiento y una rentabilidad garantizada en un
plazo de 9 afios y 9 meses del 33,64% acumulado (TAE 3,00%)

Plan Rendimiento Fijo 14, PP
Plan de pensiones con el 100% del capital garantizado a vencimiento y una rentabilidad garantizada en un
plazo de 6 afios y 8 meses del 22,81% acumulado (TAE 3,12%)

Plan Rendimiento Fijo 15, PP
Plan de pensiones con el 100% del capital garantizado a vencimiento y una rentabilidad garantizada en un
plazo de 8 afios y 9 meses del 24,40% acumulado (TAE 2,54%)

Plan Rendimiento Fijo 16, PP
Plan de pensiones con el 100% del capital garantizado a vencimiento y una rentabilidad garantizada en un
plazo de 5 afos del 19,15% acumulado (TAE 3,53%)

Plan Rendimiento Fijo 17, PP
Plan de pensiones con el 100% del capital garantizado a vencimiento y una rentabilidad garantizada en un
plazo de 9 afios y 3 meses del 29,47% acumulado (TAE 2,82%)

Plan Rendimiento Fijo 18, PP
plan de pensiones con el 100% del capital garantizado a vencimiento y una rentabilidad garantizada en un
plazo de 5 afos del 24,66% acumulado (TAE 4,50%)

EPSV

Plan Rendimiento Fijo 11, PPSI
Epsv con el 100% del capital garantizado a vencimiento y una rentabilidad garantizada en un plazo de 6
afios y 8 meses del 19,30% acumulado (TAE 2,69%)

Plan Rendimiento Fijo 12, PPSI
Epsv con el 100% del capital garantizado a vencimiento y una rentabilidad garantizada en un plazo de 7
afios y 6 meses del 39,29 % acumulado (TAE 4,52%)
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Financiacion

Linea Expansién
Producto de financiacion asociado a la Cuenta Expansién que permite financiar gastos extraordinarios de
hasta 5.000€ a corto plazo (maximo 24 meses).

Préstamo Vivienda a Tipo Variable- Adapta Solvia
Préstamo vivienda a tipo variable.

Préstamo Hipotecario a Tipo Variable- Adapta Solvia
Préstamo hipotecario a tipo variable.

Bonos

Bonos Simples Septiembre 2011

Bonos emitidos por el Banco Sabadell a un plazo de 18 meses con un cupon anual del 4,25% de interés
nominal. En Septiembre se realizo la emision de 300 millones de euros y posteriormente el 29 de diciembre
se hizo un “tap” o ampliacion de la emision de 300 millones adicionales.

6.2. Mercados principales

Descripciéon de los mercados principales en que el e  misor compite, incluido un desglose de los
ingresos totales por categoria de actividad y merca  do geogréfico para cada ejercicio durante el
periodo cubierto por la informacién financiera hist Orica.

El grupo Banco Sabadell es el sexto grupo bancario espafiol en activos totales (segun informacion
publicada por las entidades bancarias en sus paginas web sobre datos a 31 de diciembre de 2011).

El peso del negocio en Espafia supone el 93,73% de los ingresos netos durante el ejercicio cerrado a 31
de diciembre de 2011.

Oficinas y canales de distribucion
Red Nacional

Banco Sabadell ha terminado el afio 2011 con una red de 1.339 oficinas, 89 menos que a 31 de diciembre
de 2010. Esta reduccion de 89 oficinas viene dada en gran medida por la reordenacion de la red,
concretada en la fusién de diferentes oficinas por duplicidades con las marcas SabadellAtlantico y Sabadell
Guipuzcoano.

Del total de la red de oficinas de Banco Sabadell y su grupo, 950 oficinas operan bajo la marca
SabadellAtlantico (48 especializadas en banca de empresas y 2 especializadas en banca corporativa); 179,
como Banco Herrero en Asturias y Ledn (con 5 de banca de empresas); 110, como SabadellGuipuzcoano;
15, como Banco Urquijo; 83 corresponden a Solbank. A esta red de oficinas bancarias cabe afadir los 2
Centros Activo de atencion a clientes pertenecientes a ActivoBank. La presencia internacional estaba
constituida por 5 sucursales, 12 oficinas de representacion, 4 sociedades participadas y 2 filiales.
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A 31 de diciembre de 2011, la distribucién de la red nacional de oficinas por marcas y comunidades
autonomas era la expresada en la siguiente tabla:

Numero de oficinas - Red Nacional

Sabadell Sabadell Banco Banco Sabadell Sabadell Banco  Acti  voBank Sabadell
Atlantico Atlantico Herrero Herrero Solbank Guipuzcoano Urquijo Atlantico
Comunidad Provincia empresas empresas Bca Corp. Total
Andalucia Almeria 5 2 7
Cadiz 12 1 2 15
Coérdoba 4 4
Granada 5 1 2 8
Huelva 2 1 3
Jaén 3 3
Malaga 29 1 27 1 58
Sevilla 21 1 1 23
Total Andalucia 31 4 34 2 121
Aragén Huesca 6 6
Teruel 1 1
Zaragoza 17 1 1 19
Total Aragon 24 1 1 26
Asturias Asturias 143 4 147
Total Asturias 143 4 147
Baleares Baleares 22 1 14 1 38
Total Baleares 22 1 14 1 38
Canarias Las Palmas 8 1 6 15
Tenerife 5 7 12
Total Canarias 13 1 13 27
Cantabria Cantabria 4 1 5
Total Cantabria 4 1 5
Castilla - La Mancha Albacete 5 5
Ciudad Real 3 3
Cuenca 2 2
Guadalajara 3 3
Toledo 6 6
Total Castilla - La Mancha 19 19
Castilla y Leén Avila 1 1
Burgos 4 1 5
Le6n 31 1 32
Palencia 2 2
Salamanca 3 3
Segovia 1 1
Soria 1 1
Valladolid 9 1 1 11
Zamora 4 4
Total Castillay Ledn 25 2 31 1 1 60
Catalufia Barcelona 288 12 1 1 1 303
Gerona 49 1 50
Lérida 21 1 22
Tarragona 25 1 26
Total Cataluiia 383 15 1 1 1 401
Euskadi Alava 3 1 7 11
Guiplzcoa 5 1 46 1 53
Vizcaya 11 1 42 1 55
Total Euskadi 19 3 95 2 119
Extremadura Badajoz 2 2
Caceres 1 1
Total Extremadura 3 3
Galicia A Corufia 7 2 1 10
Lugo 6 6
Ourense 3 3
Pontevedra 9 1 10
Total Galicia 25 3 1 29
LaRioja La Rioja 4 1 4 9
Total La Rioja 4 1 4 9
Madrid Madrid 161 9 2 1 1 174
Total Madrid 161 9 2 1 1 174
Murcia Murcia 18 1 2 1 22
Total Murcia 18 1 2 1 22
Navarra Navarra 10 1 11 1 23
Total Navarra 10 1 11 1 23
Comunidad Alicante 24 2 19 45
Valenciana Castellon 16 1 1 18
Valencia 49 2 1 1 53
Total Com. Valenciana 39 5 20 2 116
Total oficinas en Espafia 900 48 174 5 83 110 15 2 2 1.339
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Red Internacional
A 31 de diciembre de 2011, la presencia internacional de Banco Sabadell estaba constituida por 5

sucursales, 12 oficinas de representacion, 4 sociedades participadas y 2 filiales segin la distribucion por
paises del cuadro adjunto.

Red Internacional

Oficina de Sociedad
Pais Sucursal representacion participada Filial
Europa
Andorra 1
Francia 2
Portugal 1
Reino Unido 1
Turquia 1
América
Brasil 1
Chile 1
Estados Unidos 1 1
México 1 1
Republica Dominicana 1 1
Venezuela 1
Asia
China 2
Emiratos Arabes Unidos 1
Hong Kong 1
India 1
Singapur 1
Africa
Argelia 1
Marruecos 1
TOTAL 5 12 4 2

Resultados por unidades de negocio

Segmentacion por unidades de negocio
La informacién por segmentos se estructura en funcién de las distintas direcciones de negocio del grupo.

Las direcciones de negocio que se describen a continuacion se han establecido en funciéon de la estructura
organizativa del grupo en vigor al cierre del ejercicio de 2011. Para los negocios de clientes (Banca
Comercial, Banca Corporativa y Banco Urquijo), la segmentacion viene determinada en funcion de los
clientes a los que van dirigidos. Gestion de Activos es un negocio transversal que ofrece productos
especializados que se comercializan a través de la red de oficinas del grupo.

En relacion con las bases de presentacion y metodologia empleadas, la informacion que se presenta esta
basada en la contabilidad individual de cada una de las sociedades que forman el grupo, con las
eliminaciones y los ajustes correspondientes de consolidacién y en la contabilidad analitica de ingresos y
gastos en las particiones de negocios sobre una o0 mas entidades juridicas, que permite la asignacién de
los ingresos y los costes para cada cliente dependiendo del negocio al que esté asignado cada uno de
ellos.

Cada direccion de negocio se considera como un negocio independiente, por lo que se producen pricing
internegocios para la prestacion de servicios de distribucién de productos, servicios o sistemas. El impacto
final en la cuenta de resultados del grupo es cero.

Cada negocio soporta sus costes directos, obtenidos a partir de la contabilidad general y analitica, y los
indirectos derivados de unidades corporativas.

Asimismo, se realiza una asignacién de capital de manera que cada negocio tiene asignado un capital
equivalente al minimo regulatorio necesario por activos de riesgo. Este minimo regulatorio esta en
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funcion del organismo que supervisa cada negocio (el Banco de Espafia para los negocios de clientes y la
Comisién Nacional del Mercado de Valores — CNMV — para el negocio de Gestidn de Activos).

Se muestra a continuacién un cuadro con las principales magnitudes de cada una de las unidades de
negocio a diciembre de 2011, 2010 y 2009.

Margen de Margen Margen de Beneficio antes
intereses bruto explotacion de impuestos Ratio de Oficinas
31.12.2011 (miles de €) (miles de €) (miles de €) (miles de €) % BAI ROE eficiencia Empleados nacionales
Banca Comercial 1.275.890 1.680.526 389.759 389.759 207,9%  9,3% 52,7% 7.259 1.322
Banca Corporativa 165.901 201.762 183.266 183.266 97,8% 16,3% 10,4% 94 2
Banco Urquijo 27.753 50.329 19.325 19.325 10,3%  6,2% 53,7% 207 15
Gestién de Activos 509 29.122 9.712 9.712 52% 14,7% 66,7% 153 -
z 1.470.053 1.961.739 602.062 602.062 7.713 1.339
Margen de Margen Margen de Beneficio antes
intereses bruto explotacion de impuestos Ratio de Oficinas
31.12.2010 (miles de €) (miles de €) (miles de €) (miles de €) % BAI ROE eficiencia Empleados nacionales
Banca Comercial 1.343.669 1.748.574 475.175 475.175 102,3% 11,2% 54,1% 7.324 1.412
Banca Corporativa 153.677 183.158 108.815 108.815 234%  9,7% 12,7% 89 2
Banco Urquijo 26.888 49.564 13.753 13.753 3,0%  4,6% 59,7% 219 14
Gestion de Activos 17 32.942 14.278 14.278 31% 24,5% 56,6% 158 -
z 1.524.251 2.014.238 612.021 612.021 7.790 1.428
Margen de Margen Margen de Beneficio antes
intereses bruto explotacion de impuestos Ratio de Oficinas
31.12.2009 (miles de €) (miles de €) (miles de €) (miles de €) % BAI ROE eficiencia Empleados nacionales
Banca Comercial 1.413.446 1.867.918 558.815 558.815 97,8% 16,7% 43,9% 6.583 1.174
Banca Corporativa 151.303 198.025 77.817 77.817 13,6%  6,7% 12,8% 95 2
Banco Urquijo 26.146 50.589 13.340 13.340 23%  56% 61,7% 240 14
Gestién de Activos 125 35.101 17.728 17.728 3,1% 34,3% 49,5% 144 -
z 1.591.020 2.151.633 667.700 667.700 7.062 1.190

Nota: Las cifras relativas a la cuenta de resultados se presentan segtn formato establecido por la Circular 1/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El resto hasta alcanzar los totales del grupo consolidado corresponde a los importes del centro corporativo,
a ciertas empresas participadas, a las contrapartidas del pricing internegocios y a ingresos y gastos
extraordinarios:

Consolidado
Conciliacion del resultado antes de impuestos 2011 2010 2009
Total unidades de negocio 602.062 612.021 468.035
(+/-) Resultados no asignados (1) (3) (382.383) 42.181 311.576
(+/-) Eliminacién de resultados internos (entre segmentos) 0 0 0
(+/-) Otros resultados (2) (3) (32.213) (189.861) (208.265)
(+/-) Impuesto sobre beneficios y/o resultado de interrumplidas 0 0 0
Resultado antes de impuestos 187.466 464.341 571.346

(1) En 2011, incluye importes extraordinarios por el deterioro de activos financieros y resto de activos.
(2) En 2010, incluye importes extraordinarios por el deterioro de activos inmobiliarios procedentes del grupo.

(3) incluyen en 2009, importes extraordinarios por la plusvalia asociada a la recompra de participaciones preferentes y deterioros de activos.

Los activos totales medios del total de la entidad ascienden a 31 de diciembre de 2011 a 96.009.015 miles
de euros, mientras que a la misma fecha del afio anterior se situaron en 87.449.374 miles de euros.

El beneficio antes de impuestos de las oficinas operativas en el extranjero fue de 33.314 miles de euros en
el ejercicio de 2011 y de 30.999 miles de euros en el de 2010, destacando un margen de intereses de
40.725 miles de euros (un 8,8% menos que en el ejercicio 2010) y un margen bruto de 60.274 miles de
euros (un 8,8% superior al del ejercicio 2010). El resultado después de impuestos fue de 27.775 miles de
euros (un 17,5% superior al del ejercicio 2010).
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6.3. Cuando la informacion dada de conformidad con los puntos 6.1. y 6.2. se haya visto
influenciada por factores excepcionales, debe menci onarse este hecho.

En diciembre 2010 se produjo la adquisicion de Banco Guipuzcoano. A efectos comparativos, dicho afo
incluye las cifras de Banco Guipuzcoano en la cuenta de resultados consolidada desde el mes de
diciembre; respecto al 2011 se debe considerar la adquisicién de Lydian Private Bank incluida en la cuenta
de resultados desde septiembre de 2011.

6.4. Si es importante para la actividad empresarial 0 para la rentabilidad del emisor, revelar
informacion sucinta relativa al grado de dependenci a del emisor de patentes o licencias, contratos
industriales, mercantiles o financieros, o de nuevo s procesos de fabricacion.

Las actividades de Banco Sabadell, por su propia naturaleza, no estan influidas por la existencia de
patentes 0 marcas, sin embargo debe cumplir con una serie de coeficientes legales que se indican
seguidamente.

Actualmente el banco debe cumplir y cumple con los siguientes coeficientes:
« Coeficiente de reservas minimas: 1% sobre recursos ajenos computables.
e Coeficiente de solvencia: ver apartado 9.2.3

e Aportacion anual al Fondo de Garantia de Depositos que en el 2011 fue del 0,6 por mil de los
recursos ajenos computables, con cargo a la cuenta de resultados. La garantia de este fondo cubre
los depésitos hasta 100.000 euros por depositante de efectivo y los valores en custodia también hasta
100.000 euros por depositante de valores. Esta aportacion sera del 2 por mil en 2012.
Adicionalmente, desde el pasado mes de octubre 2011 se tiene que realizar una contribucion
trimestral que afecta a todos los depdsitos que excedan de los tipos de interés de referencia
publicados por el Banco de Espafa.

6.5. Se divulgara la base de cualquier declaracién efectuada por el emisor relativa a su
competitividad.

La base de las declaraciones relativas a la competitividad de Banco Sabadell que figuran en los apartados
6.1y 6.2 del presente capitulo se indican en dichos apartados en cada una de las declaraciones.
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7. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

7.1. Si el emisor es parte de un grupo, una breve d  escripcion del grupo y la posicion del emisor
en el grupo.

Banco Sabadell es la entidad dominante de un grupo de sociedades, grupo Banco Sabadell. A
continuacion se incluye un detalle de las principales sociedades que componen el grupo, (sociedades que
consolidan por integracion global y proporcional). La informacion de las mismas esta referida 31 de
diciembre de 2011.

En relacién a las variaciones en la composicion del grupo desde el cierre de ejercicio 2011 hasta la fecha
ver el apartado 7.2.
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Banco de Sabadell, S.A.

100%[Grupo Banco Guipuzcoan )

100%[Banco Urquijo Sabadell Banca
Privada,

BanSabadell Financiacion, E.F.C.,

A

Banco Atlantico Bahamas Bank & | 0,01%)
Trust, Ltd.

100%]|BanSabadell Fincom, E.F.C., S.A.

100%

99,99%)

50,97%|BancSabadell d'Andorra, S.A.

100%)|BanSabadell Inversion, S.A., S.G.LI.C

22%)

100%)|Sabadell Securities USA, Inc.

100%[Assegurances Segur Vida, SA. @
100%[Sabadell d’Andorra Inversions Societat | (2)
Gestora, S.A.

100%| Servicio de Administracion de 100%|Sabadell International Equity, Ltd.
Inversiones, S.A.
100%|BanSabadell Holding, S.L. 99,99%| Sabadell Brasil Trade Services -
|Ass. Cial Ltda.
100%|Bansabadell Professional, S.A. 100%|Banco Atlantico Ménaco S.A.M.
100%|Sabadell Asia Trade Services, Ltd

100%| Promociones y Financiaciones

Herrero, S.A.

100%

Ballerton Servicios, S.L.

Herrero Internacional Gestién, S.L.

100%|BanSabadell Renting, S.L.
100%|BanSabadell Factura, S.L.

81%|Bansabadell Information Systems,
S.A.

100%|BanSabadell Inversié
Desenvolupament,
_Hoba\ear, SA. 100%)

[Compafiia de Cogeneracion del 100%)

Caribe, S.L.

1,13%
[Compariia de Cogeneracion del 98,87%|
Caribe Dominicana, S.A.
Explotaciones Energéticas SINIA 100%)
XX, S.L.

30%

100%[Axel Group, S.L.
100%[Servicios Reunidos, S A

100%|Serveis d'assessorament BSA | (2)
S.AU.

Sabadell Corporate Finance, S.L.
70%)
100%[Proteo Banking Software, S.L_
100%[BanSabadell Consulting, S.L.

94,78%|Sabadell United Bank, N.A.

Entitades de crédito |

Otras reguladas

100%[Interstate Property Holdings, LLC;

| Residentes Instrumentales No Residentes

1 Empresas por integracion global

1 Empresas por integracién proporcional

Notas:

(1) Se adjunta relacién de sociedades del Grupo Banco G que idan por
(2) Banco de Sabadell tiene el 50,97% de participacion indirecta.

100%| Aurica XXI, S.C.R., SA.
100%|Bansabadell Securities Services,
S.L.
100%|Sinia Renovables, S.C.R. de R.S.,
S.A.
Emte Renovables, S.L. 62.11%)]

Energias Renovables Sierra 62,10%|
Sesnandez, S.L.

100%)

Edlica Sierra Sesnandez, S.L.
Erbisinia Renovables, S.L. 49%|
0%)|

Edlica Mirasierra, S.L. 5

[Parque Edlico Loma del 100%|
Capén, S.L.
| Otras participadas con actividad propia |

global e integracién proporcional.

49,11%]

100%]

BS Select Fund of Hedge Funds, Solvia Development, S.L.
S.CAV. SA.

Plaxic Estelar, SL.
Solvia Atiantic, L.L.C

100%|Europea Pall Mall Ltd.
100%]Solvia Housing, S.L.

100%]Solvia Gestié Immobiliaria, S.L.
100%|Solvia Properties, S.L.
100%] Solvia Hotels, S.L.

Inmobiliarias

Otras asociadas |
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Grupo Banco Guipuzcoano

Porcentaje de
participacion

Nombre de la empresa Actividad
Consolidadas por integracién global
Alfonso XlI, 16 Inversiones, S.L. Inmobiliaria 100,00%
Banco Guipuzcoano, S.A. Banca 100,00%
Bitarte S.A. Tenedora de acciones 100,00%
BlueSky Property Development, S.L. Inmobiliaria 100,00%
Easo Bolsa, S.A. Tenedora de acciones 100,00%
Ederra, S.A. Inmobiliaria 97,85%
Gazteluberri Gestion S.L. Inmobiliaria 100,00%
Gazteluberri S.L. Inmobiliaria 100,00%
Grao Castalia S.L. Inmobiliaria 100,00%
Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal Emisién de Participaciones Preferentes 100,00%
Guipuzcoano Promocién Empresarial, S.L. Tenedora de acciones 100,00%
Guipuzcoano, Correduria de Seguros del Grupo Banco Guipuzcoano, S.A. Seguros 60,00%
Guipuzcoano Valores, S.A. Inmobiliaria 100,00%
Guipuzcoano, S.G.II.C., S.A. Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva 100,00%
Haygoén la Almazara, S.L. Inmobiliaria 75,00%
Hondarriberri, S.P.E., S.L. Promocién empresarial 100,00%
Marifiamendi S.L. Inmobiliaria 100,00%
Promociones y Desarrollos Creaziona Levante S.L. Inmobiliaria 100,00%
Residencial Kataoria S.L. Inmobiliaria 100,00%
Son Blanc Caleta S.L. Inmobiliaria 100,00%
Tierras Vega Alta del Segura S.L. Inmobiliaria 100,00%
Urdin Oria, S.A. Sin actividad 100,00%
Urumea Gestion, S.L. Tenedora de acciones 100,00%
Consolidadas por inleqracién proporcional

Inmobiliaria 50,00%

Inerban Proyectos, S.L.

7.2. Lista de las filiales significativas del emiso
residencia, la proporcion de interés de propiedad y
voto.

r, incluido el nombre, el pais de constitucién o
, si es diferente, su proporcion de derechos de

La relacion de las sociedades dependientes y multigrupo consolidadas que componen el grupo figuran
clasificadas bajo la denominacion de "integracién global" e "integracion proporcional" en el anexo de las
cuentas anuales consolidadas del grupo Banco Sabadell correspondientes al 31 de diciembre de 2011,

seguidamente se detallan:
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Anexo : Sociedades del grupo Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2011

Nombre de la empresa

Porcentaje de

Consolidadas por integracién global

Alfonso XlI, 16 Inversiones, S.L.
Assegurances Segur Vida, S.A.

Aurica XXI, S.C.R., S.A.

Axel Group, S.L.

Ballerton Servicios, S.L. (a)

Banco Atlantico Bahamas Bank & Trust, Ltd.
Banco Atlantico Ménaco S.A.M.

Banco de Sabadell, S.A.

Banco Guipuzcoano, S.A.

Banco Urquijo Sabadell Banca Privada, S.A.
BancSabadell d'Andorra , S.A.

BanSabadell Consulting, S.L.

BanSabadell Correduria de Seguros, S.A.
Bansabadell Factura, S.L.

BanSabadell Financiacion, E.F.C., S.A
Bansabadell Fincom, E.F.C., S.A.
BanSabadell Holding, S.L.

BanSabadell Information System S.A.
BanSabadell Inversié Desenvolupament, S.A.
BanSabadell Inversion, S.A., S.G.l.I.C.
BanSabadell Professional, S.A.
BanSabadell Renting, S.L.

BanSabadell Securities Services, S.L
Bitarte S.A.

BlueSky Property Development, S.L.

Compaiiia de Cogeneracion del Caribe Dominicana, S.A.

Compania de Cogeneracion del Caribe, S.L.
Easo Bolsa, S.A.

Ederra, S.A.

Europa Invest, S.A.

Europea Pall Mall Ltd.

Explotaciones Energéticas SINIA XXI, S.L.
Gazteluberri Gestion S.L.

Gazteluberri S.L.

Grao Castalia S.L.

Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal
Guipuzcoano Promocién Empresarial, S.L.
Guipuzcoano Valores, S.A.

Guipuzcoano, S.G.I.I.C., S.A.
Haygon La Almazara, S.L.

participacién

Domicilio Directa Indirecta

Inmobiliaria Barcelona - 100,00
Seguros Andorra la Vella - 50,97
Sociedad de capital riesgo Barcelona 100,00 -
Asesoramiento financiero Madrid 100,00 -
Sociedad de cartera Sant Cugat del Vallés - 100,00
Banca Nassau, Bahamas 99,99 0,01
Banca Ménaco 100,00 -
Banca Sabadell 100,00 -
Banca San Sebastian 100,00 -
Banca Madrid 100,00 -
Banca Andorra la Vella 50,97 -
Servicios Sant Cugat del Vallés 100,00 -
Correduria de seguros Sant Cugat del Vallés 100,00 -
Servicios de facturacion electronica Sant Cugat del Valles 100,00 -
Financiera Sabadell 100,00 -
Financiera Sant Cugat del Valles 100,00 -
Sociedad de cartera Sant Cugat del Vallés 100,00 -
Servicios informaticos Sabadell 81,00 -
Sociedad de cartera Barcelona 100,00 -
Gestion de fondos de inversion Sant Cugat del Vallés 100,00 -
Servicios Sabadell 100,00 -
Renting Sant Cugat del Vallés 100,00 -
Servicios Sabadell 100,00 -
Tenedora de acciones San Sebastian - 100,00
Inmobiliaria Murcia - 100,00
Eléctrica Santo Domingo (Republica Dominicana) - 100,00
Sociedad Instrumental Barcelona - 100,00
Tenedora de acciones San Sebastian - 100,00
Inmobiliaria San Sebastian - 97,85
Gestora de fondos de inversion Luxemburgo 22,00 78,00
Inmobiliaria Londres 100,00 -
Sociedad de cartera Barcelona - 100,00
Inmobiliaria Madrid - 100,00
Inmobiliaria San Sebastian - 100,00
Inmobiliaria Valencia - 100,00
Emision de Participaciones Preferentes San Sebastian - 100,00
Tenedora de acciones San Sebastian - 100,00
Inmobiliaria San Sebastian - 100,00
Guipuzcoano, Correduria de Seguros del Grupo Banco Guipuzcoano. Seguros San Sebastian - 60,00
Gestora de IIC San Sebastian - 100,00
Inmobiliaria Alicante - 75,00
Sociedad de cartera Sant Cugat del Valles - 100,00

Herrero Internacional Gestion, S.L. (a)
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Anexo : Sociedades del grupo Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2011

Porcentaje de

participacién

Nombre de la empresa Domicilio Directa Indirecta
Consolidadas por integracién global

Hobalear, S.A. Inmobiliaria Barcelona - 100,00
Hondarriberri, S.P.E., S.L. Promocion Empresarial San Sebastian - 100,00
Interstate Property Holdings, LLC Sociedad Instrumental Miami 100,00 -
Marinamendi S.L. Inmobiliaria Madrid - 100,00
Parque Eélico Loma del Capén, S.L. Eléctrica Churriana de la Vega - 100,00
Promociones y Desarrollos Creaziona Levante S.L. Inmobiliaria Valencia - 100,00
Promociones y Financiaciones Herrero, S.A. Sociedad de cartera Oviedo 100,00 -
Proteo Banking Software, S.L. Servicios informaticos Sant Cugat del Vallés 100,00 -
Residencial Kataoria S.L. Inmobiliaria Valencia - 100,00
Sabadell Asia Trade Services, Ltd. Servicios Hong Kong 100,00 -
Sabadell Brasil Trade Services - Ass.Cial Ltda. Oficina de representacion Brasil 99,99 0,01
Sabadell BS Select Fund of Hedge Funds, S.I.C.A.V S.A. Sociedad de cartera Luxemburgo 49,11 -
Sabadell Corporate Finance, S.L. Asesoramiento financiero Madrid 30,00 70,00
Sabadell d'Andorra Inversions Societat Gestora, S.A. Gestion de fondos de inversion Andorra la Vella - 50,67
Sabadell International Equity, Ltd. Financiera George Town 100,00 -
Sabadell Securities USA, Inc. Servicios Miami 100,00 -
Sabadell United Bank, N.A. Banca Miami 94,78 -
Serveis d'Assessorament BSA, S.A.U. Servicios Andorra la Vella - 50,67
Servicio de Administracién de Inversiones, S.A. Sociedad de cartera Madrid 100,00 -
Servicios Reunidos, S.A. Servicios Sabadell 100,00 -
Sinia Renovables, S.C.R. de R.S., S.A. Sociedad de capital riesgo Barcelona 100,00 -
Solvia Atlantic, L.L.C. Inmobiliaria Miami 100,00 -
Solvia Development, S.L Inmobiliaria Sant Cugat del Valles 100,00 -
Solvia Estate, S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Valles 100,00 -
Solvia Gestié Immobiliaria, S.L. Arrendamiento de bienes muebles Madrid 100,00 -
Solvia Hotels, S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Valles 100,00 -
Solvia Housing, S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Valles 100,00 -
Solvia Properties, S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Valles 100,00 -
Son Blanc Caleta S.L. Inmobiliaria Valencia - 100,00
Tierras Vega Alta del Segura S.L. Inmobiliaria Alicante - 100,00
Urdin Oria, S.A. Sin actividad San Sebastian - 100,00
Urquijo Gestion, S.G.I.I.C., S.A. Gestion de fondos de inversion Madrid - 100,00
Urumea Gestion, S.L. Tenedora de acciones San Sebastian - 100,00

Total

(a) Con fecha 28 de marzo de 2011, las sociedades Ballerton Corporation Servigos, S.A. y Herrerro Internacional, S.A.R.L. cambiaron su domicilio social a Espaiia (Sant Cugat del Vallés), asi como su
denominacion social por Ballerton Servicios, S.L. y Herrero Internacional Gestion, S.L, respectivamente.

Porcentaje de
participacion

Nombre de la empresa Directa Indirecta
Consolidadas por integracién proporcional

Emte Renovables, S.L. Sociedad de cartera Barcelona - 62,11
Energias Renovables Sierra Sesnandez, S.L. Sociedad instrumental Valladolid - 62,10
Edlica Mirasierra, S.L. Eléctrica Palencia - 50,00
Edlica Sierra Sesnandez, S.L. Eléctrica Madrid - 62,10
Erbisinia Renovables, S.L. Sociedad Holding Le6n - 49,00
Financiera Iberoamericana, S.A. Financiera La Habana 50,00 -
Inerban Proyectos, S.L. Inmobiliaria Alicante - 50,00
Jerez Solar, S.L. Eléctrica Sant Joan Despi - 100,00
Plaxic Estelar, S.L. Inmobiliaria Barcelona - 45,01

Total

Estas cuentas pueden consultarse en la pagina web de la entidad www.grupobancosabadell.com.
Asimismo figuran depositadas en la Comisién Nacional del Mercado de Valores y se pueden consultar en
la pagina web www.cnmv.es.

Actualmente se encuentran en proceso de liquidacion las sociedades Banco Atlantico Ménaco S.A.M,
Banco Atlantico Bahamas Bank & Trust, Ltd., Compafiia de Cogeneracion del Caribe, S.L., Compafiia de
Cogeneracion del Caribe Dominicana, S.L., y Guipuzcoano, S.G.L.I.C., S.A.

El porcentaje de los derechos de voto es el mismo que el de la participacion en cada una de las
sociedades, a excepcion de Sabadell International Equity, Ltd. de la que se posee un 100% de los
derechos de voto.
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Las sociedades que se incorporaron o causaron baja en el perimetro de consolidacién en el ejercicio de
2011, fueron las siguientes:

Altas:

En miles de euros

Fecha Coste de la % %
Denominacion de la operativa combinacién Derechos Derechos Tipo
entidad (o rama de actividad) de la Importe pagado/ de votos de votos de
adquirida o fusionada Categoria P ion contrap i6 adquiridos totales participacion Método
Desarrollos Inmobiliarios La Serreta, S.L. (a) Asociada  01.01.2011 - 25,00% 25,00% Indirecta  De la participacion
Hidrodata, S.A. Asociada  05.04.2011 5.083 33,42% 33,42% Indirecta  De la participacion
Solvia Atlantic, L.L.C. Dependiente 23.05.2011 10.200 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Societat d'Inversi6 dels Enginyers, S.L. Asociada 17.06.2011 12 28,79% 28,79% Indirecta  De la participacion
Atalanta Catalunya 2011, S.L. Asociada  24.08.2011 10 25,00% 25,00% Indirecta  De la participacion
Int L
Energias Renovables Sierra Sesnéndez, S.L. Multigrupo  29.07.2011 1 62,10% 62,10% Indirecta n egra_mon
Proporcional
Int .
Edlica Sierra Sesnandez, S.L. (b) Multigrupo  29.07.2011 - 62,10%  62,10% Indirecta ntegracion
Proporcional
Integracion
Edlica Mirasierra, S.L. Multigrupo  29.09.2011 3.776 50,00% 50,00% Indirecta g ) I
Proporcional
Parque Edlico Loma del Capédn, S.L. Dependiente  07.10.2011 2.904 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Sistema Eléctrico de Conexion Valcaire, S.L. (c) Asociada  07.10.2011 - 46,88% 46,88% Indirecta  De la participacion

(a) Incorporacion en el perimetro de consolidacion motivada por el cambio en el método de integracion de la sociedad tenedora del 25% de su participacién, Inerban Proyectos, S.L., la cual ha pasado de
integrarse por el método de la participacion a integrarse proporcionalmente.
(b) Participacion adquirida con fecha 29 de julio de 2011 mediante la adquisicion de la participacion en la sociedad Energias Renovables Sierra Sesnandez, S.L.

(c) Participacion adquirida con fecha 7 de octubre de 2011 mediante la adquisicion de la sociedad Parque Edlico Loma del Capdn.

Bajas:
En miles de euros
% derechos
Fecha % totales con
Denominacién de la efectiva derechos posterioridad Beneficio/ Tipo
idad (o rama de actividad) dela votos ala Pérdida de
enajenada, escindida o dada de baja Categoria op jjenad ) i6 g d participacié Método
Establecimientos Industriales y de Servicios, S.L.(a) Asociada 05.04.2011 26,75% 0,00% 0 Indirecta  De la particip.
Santex Pluser, S.L. (a) Dependiente 05.04.2011 100,00% 0,00% 0 Indirecta Integ. global
Zurriola Inversiones, S.A. Dependiente 29.07.2011 100,00% 0,00% 9 Indirecta Integ. global
Guipuzcoano Mediador de Seguros,
Sociedad de Agencia de Seguros, S.L. (b) Dependiente 01.12.2011 100,00% 0,00% 0 Indirecta Integ. global
g:'s;nzgzz':’e ES::;‘:::S;T'(N Dependiente  07.12.2011 100,00% 0,00% 0 Indirecta  Integ. global
PR 12 PV 15, S.L. (b) Asociada 20.12.2011 41,00% 0,00% 0 Indirecta  De la particip.

(a) Bajas del perimetro de consolidacion por fusion por absorcion a favor de la sociedad Hidrodata, S.A. (ver mas detalle en el apartado de altas del perimetro de consolidacién)
(b) Bajas del perimetro por disolucion y/o liquidacion.

Las sociedades que se incorporaron o causaron baja en el grupo desde el 31 de diciembre de 2011 hasta
la fecha.

Bajas:
En miles de euros
% derechos
Denominacién de la Fecha % totales con
entidad (o rama de actividad) efectiva derechos posterioridad Beneficio/ Tipo
enajenada, escindida o dela votos ala Pérdida de
dada de baja Categoria operacion enajenados enajenacion generado participacion Método
FS Colaboracion y Asistencia, S.A. Asociada 21/02/2012 35,00% 0,00% 16 Indirecta  De la participacion
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8. PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO

8.1. Informacién relativa a todo inmovilizado mater
propiedades arrendadas, y cualquier gravamen import

Activo material

El desglose de este epigrafe a 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 es el siguiente:

En miles de euros

ial tangible existente o previsto, incluidas las
ante al respecto.

Activo material 2.011 2.010 2.009

Coste:

Activo material de uso propio 1.455.226 1.480.206 1.423.479
Equipos informaticos y sus instalaciones 263.889 257.976 207.540
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 667.604 693.598 594.627
Edificios 422.241 459.168 568.653
Obras en curso 73.605 41.705 29.679
Otros 27.887 27.759 22.980

Inversiones inmobiliarias 291.015 228.411 184.353
Edificios 281.878 219.552 180.080
Fincas rusticas, parcelas y solares 9.137 8.859 4.273

Activos cedidos en arrendamiento operativo 128.080 141.461 140.332

Total 1.874.321 1.850.078 1.748.164

Amortizacion / deterioro:

Activo material de uso propio (656.697) (669.332) (551.601)
Equipos informaticos y sus instalaciones (196.153) (200.245) (163.596)
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones (375.655) (385.708) (285.009)
Edificios (84.884) (83.376) (102.993)
Obras en curso 0 0 0
Otros (5) ?3) 3)

Inversiones inmobiliarias (12.640) (6.930) (3.411)
Edificios (12.290) (6.880) (3.411)
Fincas rusticas, parcelas y solares (350) (50) 0

Activos cedidos en arrendamiento operativo (42.839) (45.922) (44.316)

Total pérdidas por deterioro (55.264) (46.345) (8.646)

Total (767.440) (768.529) (607.974)

Valor neto:

Activo material de uso propio 792.694 804.980 866.693
Equipos informéticos y sus instalaciones 67.736 57.731 43.944
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 291.949 307.890 307.346
Edificios 331.522 369.898 462.747
Obras en curso 73.605 41.705 29.679
Otros 27.882 27.756 22.977

Inversiones inmobiliarias 228.946 181.030 177.481
Edificios 220.312 172.294 173.208
Fincas rusticas, parcelas y solares 8.634 8.736 4.273

Activos cedidos en arrendamiento operativo 85.241 95.539 96.016

Total 1.106.881 1.081.549 1.140.190

El movimiento habido en los ejercicios 2011, 2010 y 2009 ha sido el siguiente:
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En miles de euros

Mobiliario e Inversiones Activos cedid.

Activo material Inmuebles instalaciones inmobiliarias arrend. operat Total

Coste:

Saldos a 31 de diciembre de 2008 696.078 820.500 82.888 133.300 1.732.766
Altas 12.796 102.902 114.534 58.031 288.263
Bajas (24.279) (149.549) (122) (33.394) (207.344)
Variaciones del perimetro 0 26.284 2.534 0 28.818
Otros (63.283) 2.030 (15.481) (17.605) (94.339)

Saldos a 31 de diciembre de 2009 621.312 802.167 184.353 140.332 1.748.164
Altas 15.196 63.522 15.941 37.239 131.898
Bajas (181.337) (12.947) (10.969) (35.364) (240.617)
Variaciones del perimetro 6.852 821 0 0 7.673
Otros 112 (5.260) 28.674 (746) 22.780
Incorporacion del Grupo Banco Guipuzcoano 66.497 103.271 10.412 0 180.180

Saldos a 31 de diciembre de 2010 528.632 951.574 228.411 141.461 1.850.078
Altas 38.286 72.890 112.799 28.021 251.996
Bajas (5.367) (85.922) (13.156) (42.371) (146.816)
Variaciones del perimetro 0 0 0 0 0
Otros (37.818) (7.049) (37.039) 969 (80.937)

Saldos a 31 de diciembre de 2011 523.733 931.493 291.0 15 128.080 1.874.321

Amortizaciéon acumulada:

Saldos a 31 de diciembre de 2008 111.776 463.246 1.840 41.298 618.160
Altas 9.049 60.119 2.014 21.499 92.681
Bajas (6.205) (76.246) (87) (8.414) (90.952)
Variaciones del perimetro 0 1.288 0 0 1.288
Otros (11.624) 198 (356) (10.067) (21.849)

Saldos a 31 de diciembre de 2009 102.996 448.605 3411 44.316 599.328
Altas 7.193 63.649 2.373 22.776 95.991
Bajas (41.272) (7.792) (245) (20.539) (69.848)
Variaciones del perimetro 493 176 0 0 669
Otros (1.074) (1.677) 699 (631) (2.683)
Incorporacion del Grupo Banco Guipuzcoano 15.043 82.992 692 0 98.727

Saldos a 31 de diciembre de 2010 83.379 585.953 6.930 45.922 722.184
Altas 7.208 67.999 4.052 21.424 100.683
Bajas (3.053) (80.161) (446) (25.201) (108.861)
Variaciones del perimetro 0 0 0 0 0
Otros (2.645) (1.983) 2.104 694 (1.830)

Saldos a 31 de diciembre de 2011 84.889 571.808 12.640 42.839 712.176

Pérdidas por deterioro:

Saldos a 31 de diciembre de 2008 23.894 9.795 0 0 33.689
Altas 946 0 3.461 0 4.407
Bajas (21.211) 0 0 0 (21.211)
Otros (716) (7.523) 0 0 (8.239)

Saldos a 31 de diciembre de 2009 2.913 2.272 3.461 0 8.646
Altas 1.379 13 26.238 0 27.630
Bajas (146) 0 (617) 0 (763)
Variaciones del perimetro 0 (2.272) 4.291 0 2.019
Otros 1.647 (13) 7.078 0 8.712
Incorporacion del Grupo Banco Guipuzcoano 101 0 0 0 101

Saldos a 31 de diciembre de 2010 5.894 0 40.451 0 46.345
Altas 212 518 35.140 0 35.870
Bajas (165) (451) (26.705) 0 (27.321)
Variaciones del perimetro 0 0 0 0 0
Otros (106) (67) 543 0 370

Saldos a 31 de diciembre de 2011 5.835 0 49.429 0 55.264

Saldos netos a 31 de diciembre de 2009 515.403 351.29 0 177.481 96.016 1.140.190

Saldos netos a 31 de diciembre de 2010 439.359 365.62 1 181.030 95.539 1.081.549

Saldos netos a 31 de diciembre de 2011 433.009 359.68 5 228.946 85.241 1.106.881
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El valor razonable de los inmuebles de uso propio, a 31 de diciembre de 2011, es de 743.461 miles de
euros, (713.519 miles de euros en 2010). Para el céalculo del valor razonable de los inmuebles, se ha
partido de valores de tasacion certificados por sociedades de tasacion, inscritas en el registro especial de
sociedades de tasacion del Banco de Espaiia, segin los criterios establecidos en la orden EC0O/805/2003
sobre normas de valoracion de bienes inmuebles y determinados derechos para ciertas finalidades
financieras.

El valor bruto de los elementos del activo material de uso propio que se encontraban en uso y totalmente
amortizados a 31 de diciembre de 2011 y 2010 asciende a 279.788 miles de euros y 297.678 miles de
euros, respectivamente.

El coste neto en libros de los activos materiales correspondientes a negocios en el extranjero asciende a
57.146 miles de euros a 31 de diciembre de 2011 (49.987 miles de euros a 31 de diciembre de 2010).

Durante el ejercicio de 2010, el grupo formalizé la venta de 379 inmuebles por un precio de venta total de
410 millones de euros y con un beneficio neto de 252.737 miles de euros. En el mismo acto se formalizo
con el comprador un contrato de arrendamiento operativo (mantenimiento, seguros y tributos a cargo del
banco) de dicho inmueble con un plazo de obligado cumplimiento de 10 afios, durante los cuales la renta
(fijada inicialmente en 37,5 miles de euros al mes) se actualizard anualmente. En 396 contratos de
arrendamiento en 2010, se incorporé opcidon de compra ejercitable por el grupo y en 14 contratos de
arrendamiento el grupo no posee opcién de compra.

Entre las restantes condiciones pactadas, todas ellas habituales de mercado en contratos de
arrendamiento operativo, destacan, entre otros aspectos, que ninguno de los mencionados contratos de
arrendamiento contempla la transferencia de la propiedad de los locales al banco a la finalizacion de los
mismos, teniendo la entidad el derecho a no prorrogar los alquileres mas alla del periodo minimo de
obligado cumplimiento. Asimismo, la entidad no otorg6 a los compradores garantia alguna sobre posibles
pérdidas derivadas de la cancelacion anticipada de los contratos, ni sobre posibles fluctuaciones en el valor
residual de los mencionados inmuebles. Los precios de venta de los locales, asi como las posteriores
rentas de alquiler acordadas se han fijado por valores razonables de mercado a dicha fecha.

El gasto por arrendamiento reconocido por el grupo durante el ejercicio de 2011 por dichos contratos
ascendid a 45.255 miles de euros (18.430 miles de euros en 2010) que se encuentra registrado en el
epigrafe de otros gastos generales de administracion de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En relacion con este conjunto de contratos de arrendamiento operativo, el valor presente de los pagos
futuros minimos en que incurrird el banco durante el periodo de obligado cumplimiento (al considerarse
gue no se van a ejercitar prorrogas ni opciones de compra existentes) asciende a 31 de diciembre de 2011
a 39.821 miles de euros en el plazo de un afio (37.813 miles de euros en 2010), 122.315 miles de euros
entre uno y cinco afios (120.028 miles de euros en 2010) y 145.293 miles de euros a mas de cinco afos
(170.845 miles de euros en 2010).

En cuanto a la partida de activo material cedido en régimen de arrendamiento operativo, la mayoria de
operaciones formalizadas sobre arrendamientos operativos se realizan a través de la sociedad
BanSabadell Renting, S.A. y se refieren a vehiculos.

Respecto a la partida de inversiones inmobiliarias, el valor razonable de estos activos asciende a 267.371
miles de euros a cierre del ejercicio de 2011. Los ingresos derivados de las rentas provenientes de las
propiedades de inversion y los gastos directos relacionados tanto con las propiedades de inversion que
generaron rentas durante el ejercicio como las que no generaron rentas no son significativos en el contexto
de las cuentas anuales consolidadas

A 31.12.2011 no existen gravamenes por importe relevante sobre los saldos del inmovilizado material del
grupo que tuvieran un efecto significativo sobre los estados financieros.
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8.2. Descripcién de cualquier aspecto medioambienta | que pueda afectar al uso por el emisor del
inmovilizado material tangible.

No existen importes significativos en el inmovilizado material del grupo que estén afectados por algun
aspecto medioambiental.
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9. ESTUDIO Y PERSPECTIVAS OPERATIVAS Y FINANCIERAS

9.1. Situacioén financiera
Cuenta de resultados

A pesar del entorno general econdmico y financiero, Banco Sabadell y su grupo cerraron el ejercicio de
2011 con un beneficio neto atribuido de 231,9 millones de euros, una vez efectuadas dotaciones a
insolvencias, provisiones de la cartera de valores e inmuebles por un importe total de 1.048,9 millones de
euros, un 8,4% mas que en el gjercicio 2010.

Al cierre del ejercicio de 2011, el margen de intereses totalizé 1.537,3 millones de euros y presentd una
variacion interanual del +5,4%. Incluyendo Banco Guipuzcoano en todo el ejercicio 2010 (contablemente
los resultados de Banco Guipuzcoano se comenzaron a integrar desde el mes de diciembre de 2010), la
variacion interanual seria del -4,4%, dada la evolucidén negativa de la curva de tipos, que ha sido
parcialmente compensada por la permanente gestién de los diferenciales de clientes y el margen aportado
por la cartera ALCO.

Los resultados de las empresas que consolidan por el método de la participacién ascendieron a 37,7
millones de euros, con una significativa aportacion de las sociedades participadas de seguros y pensiones
(14,3 millones de euros) y los resultados aportados por los bancos participados en Latinoamérica (Banco
del Bajio y Centro Financiero BDH), que en conjunto aportan 21,1 millones de euros.

Las comisiones netas alcanzaron los 573,6 millones de euros y se incrementaron en 57,1 millones de
euros (+11,1%) en términos interanuales (+3,1% incluyendo Banco Guipuzcoano en todo el afio 2010).
Destaca particularmente la favorable evolucién de las comisiones de valores, de tarjetas y de préstamos
sindicados.

Los resultados por operaciones financieras totalizaron 271,2 millones de euros e incluyen un beneficio de
87,1 millones de euros por la operacién de debt-for-equity llevada a cabo en el primer trimestre de 2010
(emision y colocacion en el mercado de 126 millones de acciones BS para recomprar participaciones
preferentes y deuda subordinada al descuento). El ejercicio de 2010 también incluia un resultado puntual
de 89,0 millones de euros por una operacion de canje de participaciones preferentes y obligaciones
subordinadas realizada en el segundo trimestre del afio. Los resultados por operaciones financieras de
2011 comprenden asimismo 139,0 millones de euros por resultados de la cartera de negociacién y 45,3
millones de euros por venta de activos financieros disponibles para la venta de renta fija.

Los gastos de explotacion del ejercicio de 2011 ascienden a 1.145,1 millones de euros, de los cuales 38,1
millones de euros corresponden a gastos no recurrentes (indemnizaciones y gastos de reestructuracion
relacionados con la adquisicion de Banco Guipuzcoano). En el ejercicio de 2010, los gastos no recurrentes
ascendieron a 22,6 millones de euros. En términos de perimetro constante (incluyendo Banco
Guipuzcoano en todo el ejercicio 2010 y sin el impacto de la incorporacion de Lydian Private Bank en el
segundo semestre de 2011 y de la operacion de sale and leaseback de abril 2010), los gastos de
explotacion del ano 2011 se reducen un 3,7% interanual. El ratio de eficiencia, sin gastos no recurrentes,
se sitda en el 45,75%.

Como consecuencia de todo lo anteriormente expuesto, el margen antes de dotaciones a la conclusién del
ejercicio de 2011 totaliza 1.230,7 millones de euros y crece un 8,3% con respecto al afio anterior. Las
dotaciones para insolvencias totalizan 512,4 millones de euros, frente a 383,9 millones de euros en el
ejercicio anterior. Asimismo, se han realizado provisiones para inmuebles y activos financieros, por un total
de 536,6 millones de euros. Del total de dotaciones efectuadas en 2011, 186 millones de euros se
realizaron por aplicacién de los ingresos extraordinarios obtenidos por la operacion de debt-for-equity de
febrero-11, asi como por el impacto bruto de la resolucion de la Agencia Tributaria en cuanto a la
deducibilidad fiscal de fondos de comercio. Este Ultimo impacto, recogido en el epigrafe de impuestos
sobre beneficios, representa, en términos netos, un abono de 69,4 millones de euros.

Las plusvalias por venta de activos no revisten un importe significativo en el ejercicio de 2011 (5,7 millones
de euros en total), en tanto que en el ano 2010 ascendieron a 296,1 millones de euros, por incluir una
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plusvalia puntual de 252,7 millones de euros por la operacién de sale and leaseback llevada a cabo en
abril 2010, asi como otra plusvalia de 29,0 millones de euros por la venta de un inmueble en Paseo de

Gracia, Barcelona.

El beneficio neto atribuido al grupo fue de 231,9 millones de euros, frente a 380,0 millones de euros en el
ejercicio de 2010. La ratio Tier | se situd en el 9,94%, frente al 9,36% al cierre del ejercicio anterior. El Core

Capital, por su parte, cerré en el 9,01%, frente al 8,20% de 2010.

En miles de euros

Cuenta de resultados 2011 2010 2009 % 11/10
Intereses y rendimientos asimilados 3.394.082 2.644.787 3.166.233 28,3
Intereses y cargas asimiladas (1.856.819) (1.185.671) (1.565.586) 56,6
Margen de intereses 1.537.263 1.459.116 1.600.647 5,4
Rendimientos de instrumentos de capital 8.752 16.282 14.598 (46,2)
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 37.650 70.867 71.913 (46,9)
Comisiones percibidas 637.624 570.695 562.247 11,7
Comisiones pagadas (64.031) (54.233) (51.083) 18,1
Resultados de operaciones financieras (neto) 271.246 204.065 248.150 32,9
Cartera de negociacion 139.025 62.324 39.241 123,1
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0 (183) 0 (100,0)
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 126.056 123.166 199.303 2,3
Otros 6.165 18.758 9.606 (67,1)
Diferencias de cambio (neto) 69.999 58.655 49.224 19,3
Otros productos de explotacion 99.429 100.151 124.180 0,7)
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 34.912 27.848 59.913 25,4
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 3.563 23.907 17.028 (85,1)
Resto de productos de explotacién 60.954 48.396 47.239 25,9
Otras cargas de explotacién (91.210) (94.259) (114.846) 3,2
Gastos de contratos de seguros y reaseguros (34.208) (27.808) (59.818) 23,0
Variacion de existencias (41) (21.346) (2.333) (99,8)
Resto de cargas de explotacion (56.961) (45.105) (52.695) 26,3
Margen Bruto 2.506.722 2.331.339 2.505.030 7,5
Gastos de administracion (1.145.091) (1.036.055) (1.036.823) 10,5
Gastos de personal (742.600) (679.721) (715.323) 9,3
Otros gastos generales de administracion (402.491) (356.334) (321.500) 13,0
Amortizacion (130.921) (158.980) (142.730) (17,6)
Dotaciones a provisiones (neto) (13.997) 5.318 36.226
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (634.524) (505.761) (644.556) 25,5
Inversiones crediticias (512.633) (395.905) (225.521) 29,5
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (121.891) (109.856) (419.035) 11,0
Resultado de la actividad de explotacién 582.189 635.861 717.147 (8,4)
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (377.388) (446.345) (219.698) (15,4)
Fondo de comercio y otro activo intangible (316) 175) (43.641) 80,6
Otros activos (377.072) (446.170) (176.057) (15,5)
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasific ~ ados como no corrientes en venta 5.672 296.111 83.575 (98,1)
Diterencia negativa en combinaciones de negocios 0 0 0
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados por operaciones
interrumpidas (23.007) (21.286) (9.678) 8,1
Resultado antes de operaciones interrumpidas e impues tos 187.466 464.341 571.346 (59,6)
Impuesto sobre beneficios 48.406 (81.419) (45.037)
Resultado del ejercicio antes de operaciones interrum pidas 235.872 382.922 526.309 (38,4)
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) 0 0 0
Resultado consolidado del ejercicio 235.872 382.922 526.309 (38,4)
Resultado atribuido a la entidad dominante 231.902 380.040 522.489 (39,0)
Resultado atribuido a intereses minoritarios 3.970 2.882 3.820 R
Beneficio basico por acciéon (en euros) 0,17 0,32 0,44 (46,3)

Nota: para los datos de 2011 se debe considerar que Lydian Private Bank se integr6 desde el dltimo trimestre de 2011; y para los
datos de 2010 cabe considerar que Banco Guipuzcoano se integro s6lo el mes de diciembre (ver 5.1.5.).
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9.2. Resultados de explotacion

9.2.1. Informacion relativa a factores significativ  os, incluidos los acontecimientos inusuales o
infrecuentes o los nuevos avances, que afecten de m  anera importante a los ingresos del emisor por
operaciones, indicando en qué medida han resultado afectados los ingresos.

No se han producido factores significativos ni acontecimientos inusuales o infrecuentes que hayan tenido
un efecto significativo sobre los estados financieros de Banco Sabadell, a excepcion de las dotaciones
extraordinarias para la cobertura de riesgos de crédito y para el saneamiento de activos de los ejercicios
2011, 2010 y 2009 indicados en la apartado 9.1.

A partir del 1 de diciembre de 2010 se incorporé en la cuenta de resultados consolidada las cifras de Banco
Guipuzcoano y desde el 1 de septiembre de 2011 Lydian Private Bank, que no eran relevantes, siendo el
impacto en 2010 y 2011 no significativo.

9.2.2. Cuando los estados financieros revelen cambi  os importantes en las ventas netas o en los
ingresos, proporcionar un comentario narrativo de | 0s motivos de esos cambios.

Véanse apartados 9.1y 9.2.

9.2.3. Informacion relativa a cualquier actuacion o factor de orden gubernamental, econémico,
fiscal, monetario o politico que, directa o indirec tamente, hayan afectado o pudieran afectar de
manera importante a las operaciones del emisor.

Respecto a la normativa contable, Banco de Espafia publico la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, la cual
derog6 la anterior Circular 4/1991, con el objetivo de adaptar la normativa contable bancaria espafiola al
entorno contable de las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por parte de la Union
Europea y de hacer dicha Circular plenamente compatible atendiendo al marco conceptual en que se
basan las citadas Normas Internacionales.

Respecto a la normativa relativa al cumplimiento de los recursos propios minimos de las entidades de
crédito, tanto a nivel individual como de grupo consolidado, Banco de Espafa ha publicado la Circular
4/2011, de 30 de noviembre, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, de modificacion de la circular
3/2008, de 22 de mayo, a las entidades de crédito, sobre determinacién y control de los recursos propios
minimo, que establece que los grupos consolidados de las entidades de crédito deberan mantener en todo
momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del riesgo de crédito ponderado de las cuentas
patrimoniales, compromisos y demas cuentas de orden, asi como del riesgo de tipo de cambio de su
posicién global neta en divisas y de las posiciones ponderadas en cartera de negociacion e instrumentos
derivados. Estas normas son la transposicién de la normativa europea emitida por el Comité de
Supervision Bancaria de Basilea.

Banco Sabadell fue en 2008 una de las siete entidades financieras espafiolas que fueron autorizadas por el
Banco de Espafia para utilizar sus modelos internos de riesgo de crédito para el célculo del capital
regulatorio, de acuerdo con el nuevo marco de recursos propios denominado Basilea Il.

Este consentimiento supuso el reconocimiento y la confirmacion de los sistemas de gestion y control del
riesgo que Banco Sabadell empezé a desarrollar a partir de mediados de los afios noventa y que desde
entonces le han permitido mantener una excelente calidad crediticia, con unos niveles de morosidad que,
regularmente, se han situado por debajo del promedio de los del sistema financiero espafiol.

Entre 2009 y 2011 Banco Sabadell ha decrementado sus activos ponderados por riesgo en un 5%. La
gestion continua de balance y capital y cambios, aprobados por Banco de Espafia, en los modelos internos
de riesgo, han permitido absorber el incremento de requerimientos por la incorporaciéon de Banco
Guipuzcoano al cierre de 2010.

Durante el ejercicio 2011 se publicé el Real Decreto Ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento
del sistema financiero, con el doble objetivo de reforzar la solvencia de las entidades de crédito y favorecer
la canalizacién del crédito hacia la economia real. Se establecié de forma general un requisito de capital
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principal minimo del 8% de los activos ponderados por riesgo, y del 10% para aquellas entidades que
superen el 20% de financiacién mayorista y no hayan colocado al menos un 20% de su capital entre
terceros. En base a este Real Decreto, Banco Sabadell, presentaba a 31 de diciembre de 2011 un ratio de
capital principal proforma del 8,57% (por encima del 8% minimo).

31/12/2011 Minimo exigido
Core Capital (Basilea Il) 9,01% No aplica
Capital Principal (Real-Decreto- Ley 2/2011) 8,57% 8%
Tierl (Basilea Il) 9,94% 4%
Tierll (Basilea Il) 1,01% No aplica
Ratio BIS (Basilea II) 10,95% 8%

Durante el ejercicio 2012, se publicé el Real Decreto 2/2012, de 4 de febrero, para el saneamiento del
sector financiero.

El Banco estim6 en relacion a este Real Decreto-ley 2/2012 de saneamiento del sector que el importe
necesario de provisiones a constituir para dar cumplimento a los requerimientos del mismo, se estima en
unos 1.607 millones de euros. Este importe incluye tanto las provisiones adicionales necesarias para el
crédito dudoso o subestandar relacionado con la promocion inmobiliaria (476 millones de euros), como
para los activos inmobiliarios en balance (731 millones de euros), asi como la provision genérica requerida
para el crédito promotor clasificado como en situacién normal (400 millones de euros).

El Banco prevé absorber la mayor parte de este impacto mediante su capacidad de generacion de
resultados antes de provisiones, quedando un importe pendiente de alrededor de 410 millones de euros,
netos de impuestos, que también se cubriria en el afio 2012 ya que este efecto neto mencionado debe ser
considerado como un elemento mas dentro de las operaciones que se espera que se van a producir en el
transcurso del afio, entre ellas la integracion de Banco CAM y otras, que tendran su correspondiente efecto
en la cuenta de resultados.

Adicionalmente, la nueva normativa también supondra unos requerimientos de capital adicionales de unos
789 millones de euros, para los que el Banco ya cuenta con un excedente de recursos propios suficiente
para cubrirlos, y que se ve reforzado con la ampliacion de capital de 903 millones de euros (ver capitulo
21).

En cumplimiento del Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero, el
Banco de Espafia ha aprobado la Circular 2/2012 de 29 de febrero, por la que modifica la Circular 4/2004,
de 22 de diciembre, sobre normas de informacién financiera publica y reservada y modelos de estados
financieros, para adaptarla a los nuevos requerimientos de provisiones y de capital adicionales en relacién
a los activos vinculados a la actividad inmobiliaria (ver también el apartado de Factores de Riesgo
_impacto del Real Decreto _ ley 2/2012).
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10. RECURSOS DE CAPITAL

10.1. Informacion relativa a los recursos de capita | del emisor.

La informacion correspondiente a los afios 2011, 2010 y 2009 esta confeccionada segun la Circular 4/2004
del Banco de Espafa.

Patrimonio neto contable

El saldo del patrimonio neto contable a 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 es el siguiente:

En miles de euros

Patrimonio neto 2011 2010 2009
Fondos propios (*) 6.276.160 5.978.412 5.226.333
Capital 173.881 157.954 150.000
Escriturado 173.881 157.954 150.000
Menos: Capital no exigido 0 0 0
Prima de emision 1.861.702 1.465.980 1.373.270
Reservas 3.438.010 3.295.137 2.986.777
Reservas (pérdidas) acumuladas 3.213.527 3.102.097 2.840.566
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacién 224.483 193.040 146.211
Otros instrumentos de capital 814.620 818.714 500.000
De instrumentos financieros compuestos 814.620 818.714 500.000
Resto de instrumentos de capital 0 0 0
Menos: Valores propios (174.439) (25.686) (138.203)
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 231.902 380.040 522.489
Menos: Dividendos y retribuciones (69.516) (113.727) (168.000)
Ajustes por valoracion (389.228) (323.735) 43.656
Activos financieros disponibles para la venta (277.573) (327.492) 56.734
Coberturas de los flujos de efectivo (30.374) (3.934) (12.055)
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero 0 0 0
Diferencias de cambio 2.790 1.655 (2.154)
Activos no corrientes en venta 0 0 0
Entidades valoradas por el método de la participacion (85.062) 5.045 140
Resto de ajustes por valoracion 991 991 991
Intereses minoritarios 47.212 33.866 27.381
Ajustes por valoracion (6.150) (5.689) (3.781)
Resto 53.362 39.555 31.162
Total patrimonio neto 5.934.144 5.688.543 5.297.370
(*) Los Fondos propios considerando la ampliacion de capital del mes de marzo 2012 (ver 21.1) de 85.469 miles de euros de valor nominal
y una prima de emisién de 817.087 miles de euros, ascienderian a 7.178.716 miles de euros.
Nota: Con relacion al RDL 2/2012 el impacto de nuevo capital adicional ver apartado 9.2.3.
Las sociedades que componen el apartado de intereses minoritarios son las siguientes:
En miles de euros
2011 2010 2009
% Resultado % Resultado % Resultado
Intereses minoritarios Minorit. Importe  atribuido Minorit. Importe  atribuido Minorit. Importe  atribuido
BancSabadell d'’Andorra, S.A. 49,03% 19.029 3.052 49,03% 17.585 2.253 49,03% 18.219 3.461
Sabadell BS Select Fund of
Hedge Funds SICAV (Luxemburgo) 50,89% 17.227 (11) 47,50% 15.488 652 39,84% 8.633 655
Compaiiia de Electricidad y
Cogeneracion de Uvero, S.A. - - 0 - - 0 27,08% 462 (308)
Sabadell United Bank, N.A. 5,22% 9.760 772 - - - - - -
Resto - 1.196 157 - 793 (23) - 67 12
Total - 47.212 3.970 - 33.866 2.882 - 27.381 3.820
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El movimiento que se ha producido en los ejercicios de 2011, 2010 y 2009 en el saldo de intereses
minoritarios es el siguiente:

Intereses minoritarios (en miles de euros)

Saldo a 1 de enero de 2009 14.063
Variacion en ajustes de valoracion 2.622
Variacion de los porcentajes de participacion y otros 6.876
Resultado del ejercicio 3.820
Saldo a 31 de diciembre de 2009 27.381
Variacion en ajustes de valoracion (1.908)
Variacion de los porcentajes de participacion y otros 5.511
Resultado del ejercicio 2.882
Saldo a 31 de diciembre de 2010 33.866
Variacion en ajustes de valoracion (461)
Variacion de los porcentajes de participacion y otros 9.837
Resultado del ejercicio 3.970
Saldo a 31 de diciembre de 2011 47.212
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Ratio BIS. Segun criterio del Banco Internacional d

Informacién correspondiente a los ejercicios de 2011, 2010 y 2009:

En miles de euros

e Pagos (Bank of International Settlements)

Ratio - impacto

Ratio BIS ampliacion (**) 2011 (*) 2010 (*) 2009 (*) %11/10
Capital 259.350 173.881 157.954 150.000 10,1
Reservas 5.988.465 5.171.378 4.777.188 4.456.488 83
Obligaciones convertibles en acciones 814.620 814.620 818.714 500.000 (0,5)
Intereses de minoritarios 53.239 53.239 39.294 30.612 355
Deducciones (1.151.809) (1.151.809) (829.717) (613.995) 38,8
Recursos Core capital 5.963.865 5.061.309 4.963.433 4.523.105 2,0
Core capital (%) 10,62 9,01 8,20 7,66

Acciones preferentes 899.162 899.162 1.004.161 1.098.150 (10,5)
Ajustes de valoracién (38.930) (38.930) (22.131) (21.064) 75,9
Deducciones (339.521) (339.521) (282.540) (229.278) 20,2
Recursos de primera categoria 6.484.576 5.582.020 5.662.923 5.370.913 (1,4)
Tier | (%) 11,55 9,94 9,36 9,10

Provisiones genéricas 97.671 97.671 71.000 329.564 37,6
Deuda subordinada 809.014 809.014 1.253.203 880.200 (35,4)
Ajustes de valoracion 0 0 0 25.327 -
Deducciones (339.521) (339.521) (282.540) (229.278) 20,2
Recursos de segunda categoria 567.164 567.164 1.041.663 1.005.813 (45,6)
Tier Il (%) 1,01 1,01 1,72 1,70

Base de capital 7.051.740 6.149.184 6.704.586 6.376.726 (8,3)
Ratio BIS (%) 12,55 10,95 11,08 10,80

Recursos minimos exigibles 4.493.377 4.493.377 4.842.011 4.722.851 (7,2)
Excedentes de recursos 2.558.363 1.655.807 1.862.575 1.653.875 (11,1)
Activos ponderados por riesgo (RWA) 56.167.208 56.167 .208 60.525.138 59.035.638 (7,2)

(*) Datos calculados bajo criterios de Basilea Il con modelos aprobados por el Banco de Espaiia.
(**) A efectos meramente ilustrativos, los datos son una estimacion del impacto de la Ampliaciéon de Capital en los ratios de Core Capital, Capital principal (Real Decreto-Ley 2/2011),
Tier 1 y Ratio BIS del Banco, tomando como referencia los datos a 31 de deciembre de 2011, teniendo en cuenta el resultado de la Oferta Publica de Venta y Suscripcion liquidada

en marzo de 2012y, asumiendo que todas las demas circunstancias del Banco permanecen inalteradas.

A 31 de diciembre de 2011 Banco Sabadell presenta un ratio de solvencia de 10,95% y un core capital de
9,01%, segun la Circular del Banco de Espafia 4/2011.

En base al Real Decreto-ley 2/2011 (ver 9.2.3.), Banco Sabadell, presenta a 31 de diciembre de 2011 un
ratio de capital principal proforma del 8,57%. Considerando el impacto de ampliacién de capital ascendia a
10,17% (ver 21.1.1)

Actuaciones de refuerzo de capital y solvencia

Banco Sabadell y su grupo, para el desarrollo de su negocio, deben mantener unos niveles adecuados de
recursos propios en comparacion con su volumen de actividad y su situacion en el mercado. A este
respecto, el Banco de Espafa ha sefialado la conveniencia de que las entidades de crédito mantengan
unos niveles de fondos propios que superen con cierta holgura los requerimientos minimos legales
(calculados a partir de los activos ponderados por riesgo) (ver apartado 9.2.3.).

Banco Sabadell ha llevado a cabo varias actuaciones en los ltimos ejercicios con los objetivos de, por una
parte, reforzar su estructura de capital y aumentar sus recursos propios de mayor calidad, asi como, por
otra, mantener los niveles actuales de crecimiento organico y poder acometer los proyectos de expansion.
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A continuacidn se presenta una relacion de las principales actuaciones junto con sus impactos en capital:

M = Millones
Impacto en capital
Febrero 2009 Emision de € 500M de preferentes + 84pb de Tier |
Recompra de preferentes emitidas en 2006 )
Mayo 2009 (con plusvalia aprox. de € 96M) +11pb de Core Tier |
Julio 2009 Em|S|onlde € 500M de o.bllgaC|ones subordinadas + 84pb de Core Tier |
necesariamente convertibles
. Plusvalias por operacion "sale & leaseback” )
Abril 2010 (con plusvalia aprox. de € 265M) +30pb de Core Tier |
Abril 2010 Canje de instrumentos de deuda preferentes y +11pb de Core Tier |

deuda subordinada (con plusvalia de aprox.€ 89M)

Canje "Debt-for-equity" (equity a través de Accelerated Book Building y
recompra de preferentes y subordinadas) (con plusvalia de € 87M)

Febrero 2012 Canje de preferentes por acciones + 131pb
Marzo 2012 Ampliacion de capital de € 903M + 161pb (*)

(*) Calculado sobre datos de 31 de diciembre de 2011.

Febrero 2011 +68pb de Core Tier |

Con fecha 29 de enero de 2009 se procedio al registro en la Comision Nacional del Mercado de Valores de
la nota de valores correspondiente a la emision de participaciones preferentes serie 1/2009. El desembolso
de la emision ascendia a 500.000 miles de euros y fue realizado en el mes de febrero de 2009. La
remuneracion de la citada emision a 31 de diciembre de 2009 era de 6,5% nominal anual.

El 24 de marzo de 2009, Banco de Sabadell, S.A. lanzé una oferta de recompra y amortizacién de las
participaciones preferentes de la serie 1/2006 anticipada por un importe maximo de 250.000 miles de euros.
El precio de recompra de las participaciones preferentes se fij6 en dos tramos: 42,5% por participacion,
para todos aquellos tenedores que mostraran su consentimiento a participar en la operacién antes del 6 de
abril de 2009, y un segundo precio de 40% por participacion para aquellos tenedores que mostraran su
consentimiento con posterioridad al 6 de abril y hasta el 21 de abril de 2009. Dicha recompra generé unos
resultados positivos que ascendieron a 96.816 miles de euros. Con posterioridad a la recompra, el importe
de la emision de participaciones serie 1/2006 de Banco Sabadell quedo fijado en 348.150 miles de euros.

Con fecha 17 de julio de 2009, Banco Sabadell comunic6 a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
que, una vez finalizado el periodo de suscripcion de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles 1/2009, el importe total de obligaciones suscritas fue de 500 millones de euros.

Con fecha 29 de julio de 2009 Banco acordo fijar el precio de conversion de las obligaciones en 4,983
euros por accion, calculado conforme a lo establecido en la nota de valores de la emision de las
obligaciones.

Con fecha 19 de agosto de 2009, dichas obligaciones fueron admitidas a negociacion en el mercado
electrénico de renta fija de las bolsas de de valores de Barcelona, Madrid y Valencia, comenzando la
contratacién efectiva de las mismas en fecha 20 de agosto de 2009.

El Consejo de Administracion del Banco Sabadell en su sesién celebrada el 25 de marzo de 2010, dio su
conformidad a los términos de la oferta vinculante que recibié de la sociedad Moorpark Capital Partners
LLP por la que se procedid a la venta con la formalizacién simultanea de un arrendamiento a largo plazo
con opcion de compra de un conjunto de 378 inmuebles (en su mayoria oficinas) ubicados en Espafia.

El precio total de la operacion fue de 403 millones de euros, que representaba una “yield” inicial del 6,65%,
y supuso para Banco de Sabadell, S.A. una plusvalia de unos 265 millones de euros.

El 19 de abril de 2010, Banco de Sabadell, S.A. procedio a ejecutar una oferta de canje por el cien por cien
de los valores en circulacion correspondientes a las emisiones de participaciones preferentes serie 1/2006
cotizadas en la Bolsa de Londres (London Stock Exchange) y de obligaciones subordinadas serie /20086,
admitidas a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija, por obligaciones subordinadas de nueva emisién
(obligaciones subordinadas 1/2010) (las “obligaciones nuevas”).

Los importes nominales de las participaciones preferentes existentes y obligaciones existentes aceptados
para el canje fueron de 193.950 miles de euros (representa el 38,79% de la emisién) y 283.400 miles de
euros (representa el 28,34% de la emisién), respectivamente. El importe nominal total de las obligaciones
nuevas que se entregaron en canje ascendié a 406.150 miles euros y se emitieron obligaciones nuevas
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adicionales por un importe nominal de 93.850 miles de euros, con lo que el importe nominal total de las
obligaciones nuevas fue de 500.000 miles de euros. La liquidacién de la oferta de canje tuvo lugar el 26 de
abril de 2010. El resultado para Banco de Sabadell, S.A. de esta operacion de canje ascendié a 88.857
miles de euros.

El Consejo de Administraciéon de Banco de Sabadell, S.A. celebrado el 31 de enero de 2011 acordé llevar a
cabo, condicionado a la previa realizacion y ejecucion del aumento de capital, la oferta de compra en
efectivo de la totalidad o parte de determinados valores de deuda, obedeciendo a la finalidad de mejorar y
reforzar los recursos propios del grupo.

Los valores de deuda afectados por la recompra, asi como los valores nominales existentes aceptados en
la misma se detallan a continuacion:

En millones de euros

Nominal % de Participaciones
Valores existentes Saldo vivo (1) aceptado Preferentes
Banco de Sabadell 500 Participaciones Preferentes Serie 1/2006 154,2 105,0 68,0
Banco Guipuzcoano 125 Obligaciones Subordinadas Marzo 2006 125,0 23,7 19,0
Banco de Sabadell 1.000 Obligaciones Subordinadas 1/2006 716,6 363,1 51,0
Banco de Sabadell 500 Obligaciones Subordinadas 1/2010 500,0 0,0 0,0

(1) Saldo vivo en el momento de la oferta

Esta recompra gener6 unos resultados positivos que ascendieron a 87.054 miles de euros y que figuran
contabilizados en el epigrafe de resultados de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Adicionalmente, relacionado con esta operacion, con fecha 1 de febrero de 2011, Banco de Sabadell, S.A.
finalizd el proceso de colocacion acelerada del aumento de capital social acordado por el Consejo de
Administracién de este, celebrado el 31 de enero de 2011. Mediante este aumento de capital se emitieron y
suscribieron un total de ciento veintiséis millones trescientas sesenta y tres mil ochenta y dos
(126.363.082) acciones ordinarias, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion, a un
precio efectivo de tres euros con veinticinco céntimos de euro (3,25) por accion, incluyendo valor nominal y
prima de emision.

El importe efectivo total de la ampliacion de capital (comprendiendo el valor nominal y prima de emision)
ascendio, por tanto, a cuatrocientos diez millones seiscientos ochenta mil dieciséis euros con cincuenta
céntimos de euro (410.680.016,50).

La finalidad del aumento de capital con aportaciones dinerarias fue reforzar la ratio de core capital del
banco y obtener los fondos necesarios para poder llevar a cabo la oferta de recompra que se realizd
simultaneamente con el aumento de capital.

El Consejo de Administracién de Banco de Sabadell, S.A. en su reunién celebrada el dia 2 de diciembre de
2011, acordd ofrecer a los titulares de participaciones preferentes de las emisiones realizadas por
entidades del grupo consolidable de Banco Sabadell, sefialadas a continuacién, la recompra de la totalidad
de sus Participaciones Preferentes para la automatica aplicacion de dicho efectivo por los aceptantes de la
Oferta de Recompra a la compra y/o suscripcion de acciones de Banco Sabadell ofrecidas en una
simultanea oferta publica de suscripcion de acciones de nueva emision y de venta de autocartera de
acciones del banco, dirigida exclusivamente a los titulares de dichas Participaciones Preferentes.

Una vez finaliz6 el periodo de aceptacion de la Oferta, el 3 de enero de 2012 habian solicitado la recompra
de:

En millones de euros

Nominal % de Participaciones
Valores existentes aceptado Preferentes
Banco de Sabadell 500 Participaciones Preferentes Serie 1/2009 488,5 97,7
Sabadell International Equity Ltd. 250 Participaciones Preferentes Serie A 228,1 91,3
Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal 50 Participaciones Preferentes Serie Il 32,3 64,5
Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal 50 Participaciones Preferentes Serie | 48,4 96,8

El Precio de la Oferta (esto es el precio unitario por cada accién del banco objeto de la Oferta) a los efectos
de realizar el pago del 90% del valor nominal de las Participaciones Preferentes recompradas, quedo fijado
en la cantidad de 2,6461 euros (importe equivalente a la media aritmética de los precios medios
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ponderados de la accion de Banco Sabadell durante los 90 dias naturales anteriores al 30 de diciembre de
2011 - inclusive -). El 10% restante del valor nominal de las Participaciones Preferentes recompradas
incrementado en un 2% sobre el valor nominal total de dichas Participaciones Preferentes sera satisfecho
de conformidad con los términos de la Oferta una vez verificado por el banco el cumplimiento por los
inversores de la condiciébn de mantenimiento ininterrumpido hasta el dia 14 de diciembre de 2012,
inclusive, de la totalidad de las acciones del banco adquiridas con motivo de esta Oferta.

El nimero total de acciones del banco objeto de emision y venta como consecuencia de la aplicacion por
los titulares de las Participaciones Preferentes del efectivo correspondiente al 90% del valor nominal de las
Participaciones Preferentes recompradas, neto de los correspondientes picos, ascendié a 271.179.763
acciones (de las que 48.000.000 son acciones en autocartera; y 223.179.763 fueron acciones nuevas
representativas de un 13,83% del capital social del banco, tras el resultado de la Oferta).

El 4 de enero de 2012 se presentd en el Registro Mercantil de Barcelona la escritura publica de aumento
del capital social del Banco Sabadell en 223.179.763 acciones nuevas, que fueron admitidas a negociacion
en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursatil
(Mercado Continuo) el 12 de enero de 2012.

El 23 de marzo de 2012 finaliz6 el proceso de suscripcion de la ampliacion de capital de Banco Sabadell
por un importe nominal total de 85.469.329,13 euros y un importe efectivo total de 902.556.116,880 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 683.754.633 acciones ordinarias, de 0,125 euros de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las acciones actualmente en circulacion.
Considerando esta ampliacion de capital, a 23 de marzo de 2012 el capital social del banco asciende
287.247.889,13 euros representado por 2.297.983.113 acciones nominativas de 0,125 euros nominales
cada una.

Pasivos subordinados

El desglose del saldo de los pasivos subordinados emitidos por el Grupo en los balances de situacion
consolidados a 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 es el siguiente:

Pasivos subordinados (en miles de euros)

Fecha de Importes Tipo de interés Fecha de
Entidad emisora emision 2011 2010 2009 vigente a 31.12.11 vencimiento
Banco Atlantico, S.A. (a) 09.08.2002 0 0 30.000 - 01.10.2010
Banco Atlantico, S.A. (a) 21.08.2003 0 30.000 30.000 - 11.10.2011
Banco de Sabadell, S.A. 25.05.2006 353.500 716.600 1.000.000 2,271% 25.05.2016
Banco de Sabadell, S.A. 20.09.2006 49.200 154.200 348.150 5,234% 20.09.2016
Banco de Sabadell, S.A. 24.02.2009 500.000 500.000 500.000 4,500% -
Banco de Sabadell, S.A. 26.04.2010 500.000 500.000 0 6,250% 26.04.2020
Banco de Sabadell, S.A. 25.02.2011 40.400 0 0 5,471% 25.02.2021
Sabadell International Equity Ltd. 30.03.1999 250.000 250.000 250.000 4,500% -
Banco Guipuzcoano, S.A. 20.12.2001 0 25.000 0 - 15.04.2011
Banco Guipuzcoano, S.A. 15.02.2002 30.000 30.000 0 4,500% 15.10.2012
Banco Guipuzcoano, S.A. 15.10.2004 50.000 50.000 0 4,200% 15.10.2014
Banco Guipuzcoano, S.A. 21.03.2006 125.000 124.941 0 2,318% 21.03.2016
Banco Guipuzcoano, S.A. 01.05.1992 62 62 0 - -
Guipuzcoano Capital, S.A. 27.02.2004 50.000 50.000 0 1,724% -
Guipuzcoano Capital, S.A. 19.11.2009 50.000 50.000 0 7,750% -
Suscritos por empresas del grupo - (164.158) (124.439) (125.800) - -

(a) Actualmente fusionado con Banco de Sabadell, S.A.

Las emisiones incluidas en pasivos subordinados, a efectos de la prelacion de créditos, se sitlan detras de
todos los acreedores comunes del grupo. Todas las emisiones se han realizado en euros.

A 31 de diciembre de 2011, el tipo de interés que devengan los titulos emitidos por Sabadell International
Equity Ltd. es del 4,5% (4,5% a 31 de diciembre de 2010).
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10.2. Explicacién de las fuentes y cantidades y des  cripcién narrativa de los flujos de tesoreria del
emisor.

La variacion de los flujos de efectivo en el ejercicio 2011 ha sido positiva de 37 millones de euros (en el
2010 negativa de 567 millones) compuesto por los flujos de efectivo de las actividades de explotacion, los
flujos de las actividades de inversion y los flujos de efectivo de las actividades de financiacion.

A continuacion detallamos una breve explicacion de las variaciones mas significativas:

- El flujo de efectivo originado por las actividades de explotacién ha sido positivo de 740 millones de
euros (negativo en el 2010 por 484 millones de euros). En cuanto a los recursos procedentes de pasivos
financieros se ha situado en 89.727 millones de euros al cierre del ejercicio 2011 lo que ha supuesto un
aumento de 3.403 millones de euros, un 3,9% mas respecto al ejercicio anterior. La principal fuente de
financiacion ha sido los depdsitos de bancos centrales con un incremento de 4008 millones de euros,
cuando en 2010 tuvo una disminucién de 1.332 millones de euros y los depdsitos de la clientela con un
incremento de 2.489 millones de euros, representando un 64,2% del total de pasivos financieros. Por otro
lado, los debitos representados por valores negociables han disminuido 1.807 millones de euros. El crédito
a la clientela disminuyo en 1.729 millones de euros en 2011, cuando en el ejercicio anterior tuvo un
incremento de 2.990 millones de euros. A final de este ejercicio el crédito a la clientela constituye el 95,2%
de la total de inversion crediticia, un 96,4% en el ejercicio precedente. La inversiéon en activos financieros
disponibles para la venta ha aumentado en 2.288 millones de euros, un 65,2% mas en relacion al ejercicio
precedente, destacando la compra de valores representativos de deuda que tuvo un incremento de 2.180
millones de euros.

- El flujo efectivo de las actividades de inversion ha sido negativo de 343 millones de euros (en el
2010 positivo por 129 millones de euros) debido basicamente, a la adquisicion de inmuebles cuando en el
2010 fue positivo en gran parte por la venta de inmuebles.

- El flujo originado por las actividades de financiacion ha sido negativo de 361 millones de euros
(negativo en el 2010 por 215 millones de euros) originado basicamente, por el saldo neto de operaciones
con instrumentos de capital propio, por la recompra y amortizacion de pasivos subordinados cuyo importe
en el 2011 ha sido de 481 millones de euros y por el pago de dividendos. Por otro lado, destacar en el
2011 la financiacion obtenida mediante aumentos de capital propio cuyo importe asciende en 410 millones
de euros.

10.3. Informacidn sobre los requisitos de préstamo y la estructura de financiacion del emisor.

El siguiente cuadro muestra la distribucion de los recursos del balance consolidado del grupo, a 31 de
diciembre de 2011, 2010 y 2009:

En miles de euros

Distribucion de los recursos del balance 2011 2010 2009 % 11/10
Recursos con coste 90.116.023 87.320.669 73.560.141 3,2
Fondos propios (*) 6.276.160 5.978.412 5.226.333 5,0
Total recursos 96.392.183 93.299.081 78.786.474 3,3

(*) Ver apartado 10.1.

La financiacion procede principalmente de los recursos ajenos ya que suponen el 93,5% del total de los
recursos del 2011. El 6,5% restante del total de financiacion procede de los fondos propios.
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El siguiente cuadro muestra la distribucion de los recursos con coste correspondiente a los afios 2011,

2010 y 2009:

En miles de euros

Distribucién de los recursos con coste 2011 2010 2009 % 11/10

Depositos de entidades de crédito 12.169.508 10.333.988 9.577.274 17,8
Bancos centrales 4.040.717 32.997 1.064.909 -
Resto de entidades de crédito 8.128.791 10.300.991 8.512.365 (21,1)

Depositos de la clientela 58.444.050 55.092.555 39.130.722 6,1
Administraciones Publicas 2.983.741 1.282.570 1.287.692 132,6
Otros sectores privados 54.873.304 53.342.793 37.567.335 2,9
Ajustes por valoracion 587.005 467.192 275.695 25,6

Débitos representados por valores negociables 17.643.095 19.507.497 22.812.447 (9,6)
Bonos 2.110.799 2.595.732 2.294.834 (18,7)
Cédulas hipotecarias 11.041.034 11.406.150 11.005.700 3,2)
Obligaciones 2.006.750 3.230.000 4.288.000 (37,9)
Pagarés 2.279.513 1.994.879 4.937.275 14,3
Ajustes por valoracion 204.999 280.736 286.638 (27,0)

Pasivos subordinados  (*) 1.859.370 2.386.629 2.039.698 (22,1)

Total recursos con coste 90.116.023 87.320.669 73.560.141 3,2

(*) Ver apartado 10.1

Del total de recursos con coste, la financiacion procedente de clientes representa 64,9% del total de la
financiacion con coste del balance en el 2011, aumentando su peso en relacion al ejercicio anterior que era

de 63,1% (un 53,2% en 2009).

La financiacion procedente de clientes se compone principalmente de los depésitos de la clientela,
representados por cuentas corrientes y de ahorro, depésitos a plazo y cesiones temporales de activo.

La financiaciébn mayorista estd compuesta en su mayor parte por los débitos representados por valores
negociables y por los depésitos interbancarios que juntos representan sobre el total de recursos con coste
el 33,1% en 2011 (un 34,2% y un 44,0% en 2010 y 2009, respectivamente).

El restante 2,0% sobre el total de recursos con coste a cierre de 2011 se compone de pasivos
subordinados, representados por obligaciones subordinadas y participaciones preferentes.
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Débitos representados por valores negociables

A continuacién se presenta informacion sobre el total de emisiones, recompras o reembolsos de valores
representativos de deuda realizadas por el grupo desde 31 de diciembre de 2010 hasta 31 de diciembre de
2011, asi como su informacidon comparativa correspondiente al ejercicio anterior.

En miles de euros

31.12.2011
Saldo vivo Incorporacion (+/-) Ajustes Saldo vivo
inicial Grupo Banco (-) Recompras por tipo de final
Débitos representados por valores negociables 31/12/ 2010 Guipuzcoano (+) Emisiones o reembolsos cambioyo  tros 31/12/2011

Valores representativos de deuda emitidos en un estado

miembro de la UE, que han requerido del registro de un 19.013.612 0 3.079.144 (4.511.184) (73.387)  17.508.185
folleto informativo

Valores representativos de deuda emitidos en un estado

miembro de la UE, que no han requerido del registro de un 367.053 0 1.270.118 (1.652.334) 15.163 0
folleto informativo

Otros valores representativos de deuda emitidos fuera de

un estado miembro de la UE 126.832 0 8.078 0 0 134.910
Total 19.507.497 0 4.357.340 (6.163.518) (58.224) 17.643.095
En miles de euros
31.12.2010
Saldo vivo Incorporacion (+/-) Ajustes Saldo vivo
inicial Grupo Banco (-) Recompras por tipo de final
Débitos representados por valores negociables 31/12/ 2009 Guipuzcoano (+) Emisiones o reembolsos cambioyo  tros 31/12/2010

Valores representativos de deuda emitidos en un estado

miembro de la UE, que han requerido del registro de un 20.046.496 1.610.472 2.859.234 (5.629.599) 127.009 19.013.612
folleto informativo

Valores representativos de deuda emitidos en un estado

miembro de la UE, que no han requerido del registro de un 2.163.226 0 5.522.819 (7.342.003) 23.011 367.053
folleto informativo

Otros valores representativos de deuda emitidos fuera de

un estado miembro de la UE 602.725 0 10.016 (485.909) 0 126.832

Total 22.812.447 1.610.472 8.392.069 (13.457.511) 150.020 19.507.497

Desde el cierre de ejercicio de 2011 hasta la fecha, Banco Sabadell ha realizado una emisiéon de cédulas
hipotecarias, en concreto la Emisién de Cédulas Hipotecarias 1/2012 por importe de 1200 millones de euros
y vencimiento 16 de febrero de 2015.

Adicionalmente ha realizado tres emisiones de deuda senior dirigidas al pablico en general; la Emision de
Bonos Simples Febrero 2012 por importe de 500 millones de euros (inicialmente de 300 millones que fue
ampliada posteriormente a 500 millones) y vencimiento 27 de Agosto de 2013, la Emisién de Bonos
Simples Marzo 1/2012 por importe de 500 millones de euros y vencimiento 4 de Mayo de 2013 y la Emision
de Bonos Simples Marzo 11/2012 por importe de 250 millones de euros y vencimiento 4 de Mayo de 2014.

Desde principios de afio, en Banco Sabadell se han producido los siguientes vencimientos; el 17 de febrero
de 2012 una cédula hipotecaria por importe de 488,5 millones de euros, el 20 de febrero de 2012 una
emision de obligaciones simples de 1.200 millones de euros y el 9 de marzo una emision de obligaciones
simples por un importe de 74,75 millones de euros.

A 31 de diciembre de 2011, el importe de vencimientos de mercado mayorista de Banco Sabadell para el
ejercicio 2012 ascendia a 3.811 millones de euros.
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10.4. Informacion relativa a cualquier restriccion sobre el uso de los recursos de capital que,
directa o indirectamente, haya afectado o pudiera a fectar de manera importante a las operaciones
del emisor.

Ver apartado 9.2.3.
10.5. Informacion relativa a las fuentes previstas de fondos necesarias para cumplir los
compromisos mencionados en 5.2.3.y 8.1.

No se tienen previstas fuentes de financiacién distintas de las de la actividad habitual del Banco para las
inversiones previstas en los puntos 5.2.3. y 8.1.
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11. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIA S

En los casos en que sea importante, proporcionar un a descripcion de las politicas de investigacion
y desarrollo del emisor para cada ejercicio durante el periodo cubierto por la informacioén financiera
historica, incluida la cantidad dedicada a activida  des de investigacion y desarrollo emprendidas por
el emisor.

En el ejercicio 2011 podemos destacar como proyecto transversal la integracion operativa y tecnoldgica del
Banco Guipuzcoano que ha requerido la participacion de toda la estructura de recursos de Sistemas de
Informacién, durante el primer cuatrimestre.

Los proyectos mas significativos realizados en el ejercicio, clasificados como Innovacion Tecnoldgica,
estan orientados a la materializacién del Plan Director 2011-2013, “CREA”, y encuadrados en sus
principales ejes: Crecimiento, Rentabilidad, Eficiencia y Ambicién.

Los proyectos del Plan de Sistemas se han estructurado para ello en las siguientes lineas de actuacion:

Clientes: Potenciacion del catalogo de productos y mejora del servicio, a través de los diferentes canales
asi como el incremento de recursos de clientes. En este apartado podemos destacar los proyectos de la
linea EXPANSION con financiacién preconcedida, o el inicio del proyecto EXPLORER para la provision de
productos y servicios avanzados para la internacionalizacion de las empresas espafiolas. Son significativos
también el proyecto GAUDI, pasarela de pagos de la Generalitat de Catalunya o la emision de tarjetas de
prepago de gastos escolares para la Comunidad de Madrid.

Red Comercial: Contempla el desarrollo de herramientas de gestion comercial orientadas a la captacion de
nuevos clientes del segmento de particulares y de empresas. En este ambito los proyectos mas relevantes
son la implantacién del proyecto PROTEO 3.0, nuevo escritorio corporativo que integra en un Unico frontal
todos los sistemas y herramientas que se utilizan en la red de oficinas, mejorando su usabilidad. Es
relevante también el proyecto ARGENT, en el que se integran los sistemas de soporte a los procesos
comerciales, de riesgos, desarrollando el modelo riesgo-valor, desplegando el modelo de preconcedidos
para particulares y el sistema de simulaciones de productos y propuestas comerciales.

Automatizacion y eliminacion de tareas administrativas: Proyectos orientados a mejorar la productividad y
la eficiencia, como la puesta en marcha de la oficina sin papeles y la fabrica de digitalizacion de
documentos, complementados con la centralizacién de las altas de Expedientes de Riesgo con la
digitalizacién de la correspondiente documentacion. También se han iniciado en el ejercicio los proyectos
de optimizacién de los procesos de alta de clientes y los de contratacion de productos y servicios.

Instant Banking y Canales Electronicos: Con el objetivo de incrementar las capacidades de BSOnline y
potenciar el despliegue de la banca mdvil, en este ambito se han completado los proyectos Finanzas
Personales para mejorar la experiencia del cliente en el uso del canal y también se ha ampliado la
disponibilidad de todas las operativas de la plataforma moévil a los sistemas operativos relevantes del
mercado (Andriod, iPhone, etc.).

Tesoreria, Mercados y Gestiéon de Activos: Con el objetivo de evolucionar las herramientas integradas de
frontal, back office y desarrollar las actividades de la sala de tesoreria, se ha implantado el proyecto
TRADE. En el ambito de la distribucién de productos de gestion de activos se destaca el proyecto GCM,
Gestion Discrecional de Carteras Multiactivo.

En el afio 2011, el importe destinado para el desarrollo de proyectos informaticos fue de 39.588 miles de
euros (44.370 miles de euros en el 2010, 32.129 miles de euros en el 2009).
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12. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

12.1. Tendencias recientes mas significativas de la produccién, ventas e inventario, y costes y
precios de venta desde el fin del ejercicio anterio  r hasta la fecha del documento de registro.

No hay nada relevante excepto lo mencionado en el apartado 10.1 sobre solvencia.

12.2. Informacion sobre cualquier tendencia conocid a, incertidumbres, demandas, compromisos
0 hechos que pudieran razonablemente tener una inci  dencia importante en las perspectivas del
emisor, por lo menos para el actual ejercicio.

El Grupo Banco Sabadell es consciente de las actuales incertidumbres derivadas de un entorno de negocio
caracterizado por un deterioro econémico generalizado y global. En este entorno, el Grupo mantiene una
estrategia de gestién activa del capital como plataforma de crecimiento y robustecimiento de la solvencia,
asi como de diversificaciéon de las fuentes de financiacion y optimizacion de los niveles de liquidez.
Teniendo en cuenta el excelente posicionamiento del Grupo en los citados parametros, asi como las
capacidades de gestionar adecuadamente los margenes de la actividad comercial, a la fecha de registro
del presente Documento de Registro, no se conoce ninguna tendencia, incertidumbre, demanda,
compromiso o cualquier otro hecho que pudiera razonablemente tener una incidencia importante en las
perspectivas de Banco Sabadell para el ejercicio de 2012, a excepcion de lo que pueda derivarse de la
adquisicion de Banco CAM (Ver apartado 5.1.5.)
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13. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Si un emisor opta por incluir una previsiéon o una e stimacion de beneficios, en el documento de
registro debera figurar la informacién prevista en los puntos 13.1y 13.2:

Banco Sabadell ha optado por no incluir una prevision o una estimacién de beneficios.

13.1. Declaracién que enumere los principales supue  stos en los que el emisor ha basado su

previsién o su estimacion. Los supuestos empleados deben dividirse claramente entre supuestos
sobre los factores en los que pueden influir los mi embros de los 6rganos administrativo, de gestion
0 de supervisién y los supuestos sobre factores que estan exclusivamente fuera de la influencia de
los miembros de los 6rganos administrativo, de gest i6n o de supervision; los supuestos seran de

facil comprensién para los inversores, ser especifi COS Y precisos y no estar relacionados con la
exactitud general de las estimaciones subyacentes d e la prevision.

No aplica.

13.2. Debe incluirse un informe elaborado por conta  bles o auditores independientes que declare
que, a juicio de esos contables o auditores indepen  dientes, la previsibn o estimacion se ha
calculado correctamente sobre la base declarada, y que el fundamento contable utilizado para la
previsiéon o estimacidn de los beneficios es coheren te con las politicas contables del emisor.

No aplica.

13.3. La prevision o estimacion de los beneficios d  ebe prepararse sobre una base comparable
con la informacién financiera historica.

No aplica.

13.4. Si el emisor publica en un folleto una previs i6n de beneficios que esta aun pendiente,
deberia entonces proporcionar una declaracién de si efectivamente ese prondstico sigue siendo tan
correcto como en la fecha del documento de registro , 0 una explicacién de por qué el pronéstico ya
no es vdlido, si ese es el caso.

No aplica.
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14. ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION, Y ALTOS
DIRECTIVOS

14.1. Nombre, direccion profesional y cargo en el emisor de las siguientes personas, indicando las
principales actividades que éstas desarrollan al ma  rgen del emisor, si dichas actividades son
significativas con respecto a ese emisor.

Miembros de los 6rganos administrativos, de gestion o de supervision
Consejo de Administracion
El Consejo de Administracion esta formado, a la fecha de registro del presente Documento de Registro, por

los 15 miembros que se indican a continuacién, habiendo sido todos los Consejeros nombrados
inicialmente para ocupar tal cargo en las fechas que se indican seguidamente:

Consejo de Administracion

Fecha primer

Cargo Nombre nombramiento  Caracter Consejero (*)
Presidente D. José Oliu Creus 29/03/1990  Ejecutivo
Vicepresidente 1° D. Isak Andic Ermay 22/12/2005  Dominical (1)
Vicepresidente 2° D. José Manuel Lara Bosch 24/04/2003  Externo (2)
Vicepresidente 3° D. José Javier Echenique Landiribar 18/09/2010  Independiente (5)
Consejero Delegado D. Jaime Guardiola Romojaro 27/09/2007  Ejecutivo
Vocales D. Miguel Bésser Rovira 29/03/1990  Independiente

D. Francesc Casas Selvas 20/11/1997  Independiente

D. Héctor Maria Colonques Moreno 31/10/2001  Independiente

D2, Sol Daurella Comadran 19/03/2009  Independiente

D. Joaquin Folch-Rusifiol Corachan 16/03/2000  Independiente

D2. M.Teresa Garcia-Mila Lloveras 29/03/2007  Independiente

D. Joan Llonch Andreu 28/11/1996  Independiente

D. José Ramén Martinez Sufrategui 18/09/2010  Independiente (5)

D. José Permanyer Cunillera 21/03/2002  Externo (3)

D. Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira 27/03/2008  Dominical (4)
Secretario no Consejero D. Miquel Roca i Junyent 13/04/2000
Vicesecretario no Consejero D. José Luis Negro Rodriguez 21/12/2006

(*) El caracter de cada uno de los Consejeros, se adapta a los criterios del Cédigo de Buen Gobierno de 22 de mayo de 2006.

(1) Consejero dominical, en representacion de la sociedad Mayor Vent, S.L.U.

(2) Los motivos por los que no se puede considerar dominical o independiente es por haber sido Administrador de Inversiones Hemisferio, SL, y no haber transcurrido tres afios.
(3) Los motivos por los que no se puede considerar dominical o independiente es por haber sido Consejero ejecutivo de Banco de Sabadell, S.A.,

y no haber transcurrido cinco afios.

(4) Consejero dominical, por haber sido designado a propuesta de Banco Comercial Portugués, S.A.

(5) Designados a propuesta de los accionistas de referencia de Banco Guipuzcoano, S.A. (Ver 14.2.)

El nimero de reuniones de Consejo durante el ejercicio 2011 fueron 14.
Directores y demas personas que asumen la gestiond e la sociedad al nivel mas elevado
A la fecha de registro del presente Documento de Registro, los Directores y demas personas que asumen

la gestion de la sociedad al nivel mas elevado son las que se indican en el cuadro que sigue a
continuacion. Dichas personas forman la Alta Direccion.
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Alta Direccion

Nombre Cargo

José Oliu Creus (*) Presidente

Jaime Guardiola Romojaro (*) Consejero delegado

José Luis Negro Rodriguez (*) Vicesecretario del Consejo - Interventor general
Cirus Andreu Cabot Director de Inversiones, Producto y Analisis

Luis Buil Vall Director territorial de Barcelona

Ignacio Cami Casellas Subdirector general

José Canalias Puig Director territorial de Cataluna

Maria José Garcia Beato Secretaria general

Rafael José Garcia Nauffal Director de Riesgos

Salvador Grané Terradas Director de Gestiéon Inmobiliaria

Joan-Mateu Grumé Sierra Director de Operaciones Corporativas

Pablo Junceda Moreno Director territorial Banco Herrero

Juan Krauel Alonso Director territorial Sur y Canarias

Jaime Matas Vallverdu (1) Director territorial de Levante y Baleares

Blanca Montero Corominas Directora territorial de Madrid, Castilla y Galicia
Miquel Montes Guell Director de Operaciones y Desarrollo Corporativo
Fernando Pérez-Hickman Munoz Director de Negocio en América

Jaume Puig Balsells (1) Director General Adjunto

Ramoén de la Riva Reina Director de Mercados y Banca Privada

Federico Rodriguez Castillo (**) Director adjunto de Operaciones y Desarrollo Corporativo
Enric Rovira Masachs Director de Banca Corporativa y Negocios Globales
Ramén Rovira Pol Director de Comunicacién y Relaciones Institucionales
Pedro Sanchez Sologaistia Director territorial Norte

Tomas Varela Muifa Director Financiero

Javier Vela Hernandez Director de Recursos Humanos

Carlos Ventura Santamans Director de Banca de Comercial

(*) Miembro de la Alta Direccion y de la Comision Ejecutiva.
(**) Se ha incorporado como miembro de la Alta Direccion del grupo durante el ejercicio de 2011.
(1) Incorporados en Banco CAM desde el dia 8 de febrero de 2012 .

Domicilio profesional

El domicilio profesional de los miembros del Consejo de Administracion es en Sabadell, Placa de Sant Roc,
n°20 y de la Alta Direccion es Sant Cugat del Vallés, Parque de Actividades Econémicas Can Sant Joan,
calle Sena, n°12.

Principales actividades que desarrollan al margend el emisor

Los Consejeros, los Directores y demas personas que asumen la gestién de la sociedad al nivel mas
elevado han comunicado a la sociedad que no ejercen cargos o funciones, ni realizan actividades por
cuenta propia o ajena en sociedades del mismo, analogo o complementario género de actividad del que
constituye el objeto social de la sociedad, con las siguientes excepciones:

Actividades al margen del emisor

Consejero Sociedad (a) Cargo / Funcién

D. José Oliu Creus Banco Comercial Portugués, S.A. Vocal Conselho Geral e de Supervisao

D. Joan Llonch Andreu Sociedad de Cartera del Vallés, SICAV, S.A. Vicepresidente

D. Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira Banco Comercial Portugués, S.A. Presidente del Consejo de Administracion
D. Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira Bank Millennium Polonia, S.A. Vocal do Supervisory Board

D. Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira Bank Millennium Angola, S.A. Presidente

(a) No se detallan las empresas del propio grupo Banco Sabadell.
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Actividades al margen del emisor

Miembro alta direccién Sociedad (a) Cargo / Funcién

D. José Luis Negro Rodriguez Societat Rectora de la Borsa de Valors de Barcelona, S.A. Consejero

D. Ignacio Cami Casellas Dexia Sabadell, S.A. Vicepresidente

D. Ignacio Cami Casellas Quinta de Salut I'Alianca, MPS Consejero

D. Rafael José Garcia Nauffal Dexia Sabadell, S.A. Consejero

D. Miquel Montes Guell Servired, Sociedad Espafiola de Medios de Pago, S.C. Repr. Consej. Pers. Juridica
D. Fernando Pérez-Hickman Mufioz Banco del Bajio, S.A. Consejero

D. Fernando Pérez-Hickman Mufioz Banco BHD Consejero

D. Fernando Pérez-Hickman Mufioz Centro Financiero BHD, S.A. Consejero

D. Enric Rovira Masachs Dexia Sabadell, S.A. Consejero Secretario

(a) No se detallan las empresas del propio grupo Banco Sabadell.

Asimismo los cargos que ostentan los miembros del Consejo de Administracién en otras sociedades
cotizadas son:

Cargos que ostentan en otras sociedades cotizadas

Consejero Sociedad Cargo / Funciéon
D2. M. Teresa Garcia-Mila Lloveras Enagas, S.A. Consejero
D. José Manuel Lara Bosch Antena 3 de Television, S.A. Presidente
D. Joan Llonch Andreu Companyia d'Aigues de Sabadell, S.A. Consejero
D. José Javier Echenique Landiribar ACS Actividades de la Construccion y Servicios, S.A. Consejero
D. José Javier Echenique Landiribar Repsol YPF, S.A. Consejero
D. José Javier Echenique Landiribar Grupo Empresarial Ence, S.A. Consejero
D2, Sol Daurella Comadran Ebro Foods, S.A. Consejero
D2. Sol Daurella Comadran Acciona, S.A. Consejero

El resto de personas citadas en este apartado, no desarrolla actividades fuera del emisor que sean
importantes respecto al mismo.

Socios comanditarios, si se trata de una sociedad ¢ =~ omanditaria por acciones
No aplica.

Fundadores, si el emisor se ha establecido para un periodo inferior a cinco afios
No aplica.

Cualquier alto directivo que sea pertinente para es  tablecer que el emisor posee las calificaciones y
la experiencia apropiadas para gestionar las activi ~ dades del emisor

Véase el siguiente apartado “Preparacion y experiencia pertinentes de gestion de esas personas”.
Naturaleza de toda relacién familiar entre cualquie  ra de esas personas

No existe relacion familiar alguna entre cualquiera de las personas que conforman el érgano de
administracion y la Alta Direccion.

Preparacion y experiencia pertinentes de gestién de esas personas

En los apartados 16.1 y 16.3 se detallan las fechas de primer nombramiento y las de expiracion del
mandato de los miembros del Consejo, asi como el cargo y las Comisiones a las que pertenecen.

D. José Oliu Creus

Nacido en 1949 en Sabadell (Barcelona), es Licenciado en Ciencias Econémicas por la Universidad de
Barcelona y Doctor en Economia por la Universidad de Minnesota (US). También es Miembro de la
Comisién Gestora del Fondo de Garantia de Depésitos, Vicepresidente del capitulo espafiol de la Liga
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Europea de Cooperacion Econdémica (LECE), Miembro del Consejo espafiol del INSEAD, Presidente de la
Fundacién de Estudios de Economia Aplicada (FEDEA), Vicepresidente del Circulo de Economia, Miembro
del Patronato de la Fundacién Principe de Asturias y Miembro del Patronato de la Fundacion Princep de
Girona, Presidente del Consejo Asesor Puig Beauty and Fashion Group, Miembro del Consejo General y
de Supervision del Banco Comercial Portugués, S.A. y Miembro del Internacional Advisory Council de
Zurich Insurance Company AG.

D. Isak Andic Ermay
Nacido en 1953 en Estambul (Turquia). Es Presidente de la multinacional textil Mango y Presidente del
Instituto de la Empresa Familiar (IEF).

D. José Manuel Lara Bosch
Nacido en 1946 en Barcelona, es Licenciado en Ciencias Econdmicas por la Universidad de Barcelona. Es
Presidente de Antena 3 Television, S.A., Presidente del Grupo Planeta y Vocal en el Circulo de Economia.

D. José Javier Echenique Landiribar

Nacido en 1951 en Pamplona (Navarra). Licenciado en Ciencias Econémicas y Actuariales. Actualmente es
Presidente del Consejo de Administracién de Banco Guipuzcoano, S.A., Consejero de REPSOL YPF, S.A,,
Consejero de ACS Actividades de Construccion y Servicios, S.A. y Consejero del Grupo Empresarial Ence,
S.A

D. Jaime Guardiola Romojaro
Nacido en 1957 en Barcelona, es Licenciado en Derecho por la Universidad de Barcelona, Licenciado en
Ciencias Empresariales y MBA por ESADE. Es Consejero de Banco Guipuzcoano, S.A.

D. Miguel Bésser Rovira
Nacido en 1941 en Sabadell (Barcelona), es Ingeniero Industrial Textil (ETSIIT). Es Administrador de la
sociedad M. Bosser, S.A.

D. Francesc Casas Selvas

Nacido en 1947 en Sabadell (Barcelona), es Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales por la
Universidad de Barcelona. También es Administrador de la empresa Glinka, S.L. y Consejero de Achieve
Global Espafia, S.L.

D. Héctor Maria Colonques Moreno
Nacido en 1942 en Villarreal (Castellén). Es Presidente de Porcelanosa Grupo, S.A.

D2. Sol Daurella Comadran

Nacida en 1966 en Barcelona. Es Licenciada en Ciencias Empresariales y MBA por ESADE y Master en
Finanzas e Inversiones (MBA) por la Universidad de Berkeley (EEUU). Actualmente es Consejera de Banco
Guipuzcoano, S.A. y también es Vicepresidenta y Consejera Delegada de Cobega, S.A., Consejera de The
Ecuatorial Coca-Cola Bottling Company, Consejera de Nord Africa Bottling Company, Consejera de Fruital,
S.A., Consejera de Norbega, S.A., Consejera de Copesco & Sefrisa, S.A., Consejera de Ebro Foods, S.A.,
Consejera de Acciona, S.A. Patrona de la Fundacion ESADE, ., Patrona de la Fundacion FERO-VHIO,
Patrona de la Fundacién del Palau de la Musica Catalana y Presidenta del Teatro Nacional de Catalunya
(TNC).

D. Joaquin Folch-Rusifiol Corachan

Nacido en 1953 en Barcelona, es Ingeniero Industrial por la Escuela Técnica Superior de Ingenieros de
Barcelona y PDG IESE por la Universidad de Navarra. También es Presidente de Industrias Titan, S.A.,
Presidente de Fabricas Folch, S.L., Presidente de Corver, S.A., Presidente de la Fundacién Can Costa,
Vicepresidente de Mutua ASEPEYO, Presidente de la Fundaciéon Hematologia Farreras Valenti, Patrono de
la Fundacion Empresas IQS, Patrono de la Fundacion Internacional Josep Carreras y Patrono de la
Fundacion Principe de Asturias.

D23. Maria Teresa Garcia-Mila Lloveras

Nacida en 1955 en Barcelona. Es Licenciada en Ciencias Econdmicas por la Universidad de Barcelona,
Doctora en Economia por la Universidad de Minnesota y Catedréatica del Departamento de Economia y
Empresa de la Universidad Pompeu Fabra de Barcelona. También es Vocal de la junta directiva del Circulo
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de Economia, Investigadora y Miembro del Consejo de direccion del Centre de Recerca en Economia
Internacional (CREI) y Consejera de ENAGAS.

D. Joan Llonch Andreu

Nacido en 1955 en Sabadell (Barcelona), es Doctor en Ciencias Econdmicas y Empresariales por la
Universidad Autonoma de Barcelona y MBA por el International Institute for Management Development
(IMD) de Lausana (Suiza). También es Diplomado en Investigacién de Mercados por la Universidad de
Barcelona, Profesor titular de Economia de la Empresa en la Universidad Autbnoma de Barcelona y
Coordinador del Area de Marketing en dicha universidad. Es Vicepresidente de Banco Guipuzcoano,S.A. y
es consejero de BancSabadell d’Andorra, S.A. y de la Compafiia d’Aiglies de Sabadell, S.A.

D. José Ramoén Martinez Sufrategui

Nacido en 1951 en Nalda (La Rioja). Es Miembro del Consejo de Administracion de Centro Fuencarral,
S.A., Miembro del Consejo de Administracion de Produccion y Desarrollo, S.A., Miembro del Consejo de
Administracién de la Sociedad Anénima Villa Rosa, S.A., Miembro del Consejo de Administracion de
Edificios Cameranos, S.A., Miembro del Consejo de Administracion de Titulos e Inversiones, S.A., Miembro
del Consejo de Administracion de Comercial del Campo, S.A. y Miembro del Consejo de Administracion de
Inversiete, S.A.

D. José Permanyer Cunillera
Nacido en 1944 en Sabadell (Barcelona). Diplomado en Direccion General de IESE. Actualmente es
Consejero de BancSabadell d’Andorra, S.A.

D. Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira

Nacido en 1949 en Lisboa (Portugal). Es Licenciado en Derecho por la Faculdade de Direito da
Universidade Classica de Lisboa. Actualmente es Presidente del Consejo de Administracién de Banco
Comercial Portugués, S.A, Presidente do Supervisory Board de Bank Millennium, S.A. (Polonia),
Presidente de Bank Millennium Angola, S.A. y Vocal CGS en EDP.

D. José Luis Negro Rodriguez

Nacido en 1947 en Monterroso (Lugo). Diplomado en Direccion General por IESE. Es Vicesecretario del
Consejo de Administracién desde 2006, Interventor General, Secretario de la Comision Ejecutiva, Y
Secretario de la Comisidon de Control de Riesgos. También es Consejero de la Sociedad Rectora de la
Bolsa de Valores de Barcelona, y Miembro de la Junta Directiva del Centro de Cooperacion Interbancaria.

D. Cirus Andreu Cabot

Licenciado en Ciencias Empresariales y MBA por ESADE. Es Subdirector General y Director de Inversiones,
Producto y Andlisis. Se incorporé a Banco Sabadell en 1999, como Director de Gestion Financiera de
Instituciones de Inversion. Es Consejero y Director General de BanSabadell Inversion, S.A., S.G.LI.C.,
Sociedad Unipersonal (desde 1999) y Presidente del Consejo de Administracion de Urquijo Gestion, S.G.1.I.C.,
S.A. (desde 2006). Procede del grupo Crédit Lyonnais, hoy Crédit Agricole, donde fue Director General y
Consejero Delegado de Iberagentes Fondos, entre otras responsabilidades. Anteriormente fue Director de
American Life Insurance Company (“ALICQO”), entonces parte del grupo AIG y, en la actualidad, compafiia
miembro del grupo MetLife.

D. Luis Buil Vall

Perito Mercantil por la Escuela Oficial de Comercio de Sabadell, Programa de Direccién General por IESE y
Programa de Asesoria y Tributacion Fiscal por ESINE. Es Subdirector General y Director Territorial de
Barcelona de Banca Comercial. Se incorporé a Banco Sabadell en el afio 1968. Desde 1984 ha ocupado
diferentes cargos directivos en la entidad.

D. Ignacio Cami Casellas

Licenciado en Ciencias Econémicas por la Universidad de Barcelona y programa de Alta Direccién por IESE.
Se incorpord a Banco Sabadell en el afio 1988, ocupando desde entonces distintos cargos de responsabilidad.
En la actualidad, es Subdirector General de Banco Sabadell, Presidente de BanSabadell Inversion, S.A.,
Vicepresidente de BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, Vicepresidente de BanSabadell
Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., Vicepresidente de BanSabadell Seguros
Generales, Vicepresidente de Dexia Sabadell, S.A. y Patrén de la Fundacion del Circulo de Economia.
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D. José Canalias Puig

Diplomado en Direccion General por IESE, Diplomado en Direcciéon Financiera, Diplomado en Estudios
Tributarios, Diplomado en Direccién de Marketing y Diplomado en Técnicas Financieras y Analisis de Riesgo.
Es Subdirector General y Director Territorial de Catalufia de Banca Comercial. En 1992 fue nombrado Director
de Zona de Terrassa, ocupando desde entonces diferentes cargos directivos entre los que destacan el de
Director de Operaciones de Red y Director Regional de Catalufia de Banca Comercial.

D2, Maria José Garcia Beato

Licenciada en Derecho y Diplomada en Criminologia. Abogada del Estado desde el afio 1991. Entre otros
destinos como abogada del Estado ha trabajado en el Tribunal Superior de Justicia de Madrid, la Agencia
de Proteccion de Datos, la Subdireccion de lo Consultivo de la Direccion General del Servicio Juridico del
Estado, la Secretaria General de Comunicaciones y la Audiencia Nacional. En el afio 2000 fue nombrada
Directora de Gabinete del Ministro de Justicia y en el afio 2002, Subsecretaria de Justicia. En el afio 2005,
se incorpora a Banco Sabadell como Directora de la Asesoria Juridica. En la actualidad, es Secretaria
General de Banco Sabadell. Es también Consejera Secretaria del Consejo de Administracion de Banco
Guipuzcoano, Secretaria del Board of Directors de Sabadell United Bank, Secretaria del Consejo de
Administracion de Banco Urquijo y de las compafias BanSabadell Pensiones EGFP, BanSabadell Seguros
Generales, S.A. y BanSabadell Vida, S.A.

D. Rafael José Garcia Nauffal

Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales y Licenciado en Derecho por la Universidad de
Barcelona. Es "Master of Arts" en Economia por la Universidad de California (UCLA). Es Subdirector General y
Director de Riesgos. Se incorpor6 a Banco Sabadell en el afio 1987 y ha desempefiado distintas funciones de
responsabilidad en Banco Sabadell y en Sabadell Banca Privada, S.A. En la actualidad es Consejero de Solvia
Gestion Inmobiliaria, S.L. Unipersonal, Consejero de BanSabadell Fincom, EFC, S.A., Consejero de
BanSabadell Inversion, S.A., SGIIC y Consejero de Dexia Sabadell, S.A.

D. Salvador Grané Terradas

Ingeniero de Caminos, Canales y Puertos por la Universidad de Barcelona, Diplomado en Administracion y
Direccién de Empresas por ESADE, Diplomado en Sanidad por el Instituto de Salud Carlos Il de Madrid,
Diplomado en Ingenieria Ambiental por el Ministerio de Industria. Es Subdirector General y Responsable de la
Direccion Inmobiliaria. Anteriormente habia sido Director General de Afirma Grupo Inmobiliario, Director
General de Astroc Mediterraneo, S.A. y Director General de Landscape Grupo Inmobiliario. También habia
ocupado el puesto de Consejero y Director de GP Comercial, de GP Resort y Director General de la
construccién de Portaventura, la Villa Olimpica de BCN, y Nova Icaria. También ha sido Presidente del Club
Inmobiliario de ESADE Alumni, ademas de diversos cargos en la Generalitat de Catalunya.

D. Joan-Mateu Grumé Sierra

Director Econdémico Financiero por ESADE. Es Subdirector General y Director de Operaciones Corporativas.
Se incorpor6 a Banco Sabadell en el afio 1971. Ha ejercido distintos cargos de responsabilidad entre los que
cabe destacar el de General Manager de la Oficina de Banco Sabadell en Londres (1988-1991), Director de la
Divisién de Tesoreria y Mercado de Capitales (1992-1999) y Director del Gabinete Financiero entre 1999 y
2006.

D. Pablo G. Junceda Moreno

Licenciado en Derecho por la Universidad de Oviedo, Master en Administracion y Direccion de Empresas por
ICADE y con varios cursos de Doctorado en la Universidad de Oviedo dentro del &mbito de Derecho Privado y
de la Empresa. Es actualmente Profesor Asociado de la Universidad de Oviedo en el Area de Derecho
Mercantil.

Se incorpor6 a Banco Herrero en el afio 1992 como Auditor Interno, procedente de Price Waterhouse
Auditores. Ha ejercido distintos cargos de responsabilidad como el de Director de Zona de Oviedo en Banca
Comercial (2000), Director de Zona de Gijon de Banca Comercial (2003), Director Regional de Banca de
Empresas de Banco Herrero (2007), Director Regional de Banca Comercial de Banco Herrero (2008), Director
Territorial Banco Herrero (2009) y en 2010 fué nombrado Subdirector General de Banco Sabadell.

Es miembro del Consejo de Administracion de Inversiones Herrero, Miembro del Consejo de Administracion de
Tecnocredit y Miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad Regional de Promocién del Principado
de Asturias (SRP). También es Vocal del Patronato de la Fundacion para el Fomento en Asturias de la
Investigacion Cientifica Aplicada y la Tecnologia (FICYT), vocal del Patronato Fundacién Valdés Salas y Vocal
del Patronato de la Fundacién Banco Herrero.
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D. Juan Krauel Alonso

Se incorporé en Banco Sabadell en el afio1991, proveniente de Banco Hispanoamericano.

Ha ejercido distintos cargos de responsabilidad como Director de Zona en 2001, Director Territorial de
Empresas en 2004, y posteriormente Director Regional de Banca Comercial en 2006.

Con la integracion de Banca Empresa, Banca Comercial y la incorporacion del Territorio Canario y la Marca
Solbank, en 2008 fue nombrado Director de la Territorial Sur y Canarias.

En Diciembre de 2010 fue nombrado Subdirector General, puesto que desempefia actualmente.

D. Jaime Matas Vallverdu

Diplomado en gestion Bancaria por la Universidad Autonoma de Madrid y Programa de Direccién General
IESE. Es Subdirector General y Director Territorial de Levante y Baleares-Banca Comercial. Se incorporé a
Banco Sabadell en 1976. En 1994 fue nombrado Director de Riesgos y en 2001 Director Regional en
Levante.

D2, Blanca Montero Corominas

Licenciada en Ciencias Empresariales (CUNEF) y PADE IESE. Es Subdirectora General y Directora Territorial
de Madrid, Castilla La Mancha, Castilla y Galicia. Se incorporé a Banco Sabadell en el afio 1995 como
Directora de Banca Corporativa de Madrid y Directora de la Oficina Principal de Madrid, desempefiando a partir
de entonces diversos cargos de responsabilidad en Banco Sabadell.

D. Miquel Montes Guell

Director General y Director de Operaciones y Desarrollo Corporativo. Es Consejero de Servired, S.A., de
Sabadell United Bank y Consejero de Banco Guipuzocano. Es Presidente del Consejo de BanSabadell
Information Systems, S.A., Consejero de BanSabadell Vida, S.A., Consejero de BanSabadell Pensiones, S.A.
y Consejero de BanSabadell Seguros Generales, S.A. Es Miembro del Continental Europe Advisory Board de
Mastercard. También es Presidente del Club de Excelencia de Gestién en Catalufia. Ha desarrollado su
carrera profesional en el sector bancario en entidades como el Deutsche Bank, el Banco Atlantico o Banca
Catalana. Tiene un Global Executive MBA por ESADE y otro por Georgetown University.

D. Fernando Pérez-Hickman Mufioz

Licenciado en Empresariales y Master of Science in Management por el Massachussets Institute of
Technology (MIT). Es Director General del Negocio de Banco Sabadell en América, es Director General
Adjunto y Miembro del Comité de Direccion de Banco de Sabadell, S.A. Es también Presidente del Consejo de
Sabadell United Bank. Antes de incorporarse a Banco Sabadell, y tras su paso por McKinsey, se incorpor6 al
grupo BCH y posteriormente a Banco Santander, S.A., donde desempefi6 el cargo de primer ejecutivo en
Estados Unidos.

D. Jaume Puig Balsells

Diplomado en Direccion Financiera y Direccion de Marqueting por ESADE, Programa de Alta Direccién de
Empresas (PADE) por IESE y Analista financiero por el Instituto Espafiol de Analistas Financieros. Se
incorporé a Banco Sabadell en el afio 1968. En su trayectoria ha desempefiado diferentes cargos como
Director de Operaciones de Riesgo, Director de Zona, Director Regional y Director de Negocio de Banca de
Empresas de Catalufia y Norte de Espafia. En 2002 ocupa el puesto de Director en Banca Comercial y en
2007 es nombrado Director General Adjunto. Actualmente también ostenta el cargo de Presidente de
BanSabadell Profesional, S.A. Unipersonal; Consejero de BanSabadell Fincom, E.F.C., S.A. Unipersonal y
Consejero de BanSabadell Financiacion, E.F.C., S.A.; Representante del Consejero Banco de Sabadell,
S.A., Representante del Consejero de BanSabadell Renting, S.L.U.

D. Ramon de la Riva Reina

Licenciado en Derecho por la Universidad Complutense de Madrid. Es Director General Adjunto y Director de
Mercados y Banca Privada que comprende Sabadell Banca Privada, BS Ibersecurities, BanSabadell Inversion,
Tesoreria y Mercado de Capitales y BancaSeguros y Banco Urquijo. Es Vicepresidente Ejecutivo de Banco
Urquijo. Se incorpor6 a Banco Sabadell en el afio 2003 como Director de Negocio del Area de Recursos,
Responsable de la Banca Privada de red, Tesoreria de Empresas, BancaSeguros Empresas y Banca Privada
de la oficina de Miami. Su trayectoria profesional se ha desarrollado en el sector bancario en diversas
entidades, Banco Santander y Bankinter entre otras.
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D. Enric Rovira Masachs

Licenciado en Ciencias Empresariales y MBA por ESADE y Programa de Direccién General del IESE. Es
Subdirector General y Director de Banca Corporativa y Negocios Globales. Se incorporé a Banco Sabadell en
marzo de 2006 como Director de BSInvestment. El mes de octubre del mismo afio fue nombrado Director de
Banca de Inversion. Anteriormente habia ejercido, entre otros, los cargos de Director Territorial de Empresas
de Cataluiia en Banco Santander Central Hispano, S.A., Director Territorial de Riesgos y Director de Cuentas
de Banca Corporativa Catalufia en Banco Central Hispano, S.A.

Actualmente es también Presidente de BanSabadell Fincom, E.F.C., S.A. Unipersonal, Presidente de Sabadell
Corporate Finance, S.L. y Presidente de Compafiia de Cogeneracion del Caribe, S.L., Consejero de Aurica
XXI, S.C.R. de Régimen Simplificado, S.A., Consejero de BanSabadell Inversié Desenvolupament, S.A.U.,
Consejero de Sinia Renovables, S.C.R. de Régimen Simplificado, S.A., Consejero de Compafia de
Cogeneracion del Caribe Dominicana, S.A. y Consejero Secretario de Dexia Sabadell, S.A.

D. Ramdn Rovira Pol

Licenciado en periodismo. Ha desarrollado estudios sobre patrocinio y relaciones institucionales en ESADE
Barcelona y de comunicacion en Estados Unidos. Colabora como analista en diversos medios. Al incorporarse
al Banco Sabadell en 2007 fue nombrado Director de Comunicacion y Relaciones Institucionales. Y desde
enero de 2011 es también Subdirector General.

En su carrera profesional ha ejercido cargos en otras empresas e instituciones, y entre otros Director de
informativos en TV3, Subdirector de TV3, corresponsal de TV3 en Estados Unidos, Jefe de seccion de TVE y
Delegado de Catalunya Radio en Gerona.

D. Pedro Sanchez Sologaistua

Estudié Ciencias Econémicas en Sarriko — Bilbao (ler ciclo) y Master en Direccién General de ESADE en
Barcelona. Entre su trayectoria ha desempefiado diferentes cargos como Director de Zona de Banca
Empresas en 2000, Director Territorial de Banca Empresas en 2003 y Director Territorial Norte en 2008. En el
afio 2010 fue nombrado Subdirector General de Banco Sabadell y en 2011 Director General de Banco
Guipuzcoano.

Entre los cargos en otras empresas o instituciones es Consejero de Luzaro Establecimiento Financiero de
Crédito, S.A., Consejero de Talde Gestion, S.G.E.C.R.S.A., Consejero de Talde Capital, F.C.R.S.A. y Miembro
del Club Financiero de Bilbao.

D. Tomas Varela Muifia

Director General y Director Financiero de Banco de Sabadell, S.A. Su trayectoria anterior incluyé posiciones
como Director de Auditoria Interna y Director de Control en el propio Banco Sabadell y Director de
Organizacién y de Control de Gestion en Allianz-Ras Espafia, después de haber trabajado en la Divisién de
Auditoria de Price Waterhouse.

Es Consejero de Solvia, BanSabadell Vida, BanSabadell Pensiones y BanSabadell Seguros Generales, siendo
al mismo tiempo miembro de la Junta Directiva del Instituto Espafiol de Analistas Financieros (IEAF),
Vicepresidente de la Delegacion Catalana del IEAF y miembro de la Comisién Ejecutiva de la Fundacién de
Estudios Financieros.

Sé licencio en Ciencias Econdémicas en la Universidad de Barcelona y cursé el Master of Business
Administration (MBA Program in International Business) por la European University (Barcelona). Tiene
formacién especifica en andlisis y gestion de riesgos, valoracién de empresas e inversiones y estrategia de
mercados financieros.

D. Javier Vela Hernandez

Se incorpor6 en Banco Sabadell en 1978. Desempefidé funciones de red hasta 1990, afio en que fue
nombrado Director Comercial de Madrid y, posteriormente, Director de Zona. Ha ejercido varios cargos
directivos, entre los que destacan los de Subdirector General de Solbank y Director General Adjunto de Banco
Herrero, marcas del Grupo Banco Sabadell. Desde el mes de junio del afio 2008 se responsabiliza de la
Direccién de Recursos Humanos siendo nombrado Subdirector General del Grupo. Anteriormente habia
ocupado el puesto de Director Regional de Banca Comercial de Madrid, Norte Espafia y Canarias.

D. Carlos Ventura Santamans

Es Licenciado y Master en Direccidon de Empresas por ESADE. En el afio 1993 se incorporé a Banco Sabadell.
Desde entonces ha ocupado distintas posiciones directivas en el ambito del Grupo, destacando la Direccién de
Financiaciones Estructuradas, Direccion de Banca Corporativa, Direccion de BS Capital y Director de Banca
de Empresas. Actualmente, es Director General Adjunto de Banco Sabadell y Director de Banca Comercial del
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Grupo. Asimismo, es Consejero y Miembro del Comité de Direccion de FLUIDRA, S.A. y Presidente del Club
Financiero de ESADE.

D. Federico Rodriguez Castillo

El Sr. Federico Rodriguez Castillo es Ingeniero Superior Industrial por la Universidad Politécnica de Catalufia y
ha desarrollado el Programa de Direccion General (PDG) en el IESE Business School de la Universidad de
Navarra.

En el afio 1990 se incorporé a una empresa consultora de IT realizando proyectos de integracion de sistemas
en diferentes entidades financieras nacionales hasta el afio 1994, en el que pas6 a formar parte del grupo
Deutsche Bank como responsable de los sistemas de la gestora de activos y compafiias de seguros,
desarrollando posteriormente diversas funciones directivas en el ambito de los sistemas de informacion de este
grupo y participando en proyectos en Espafia, Alemania, Francia, Italia, Bélgica y Portugal.

En el afio 2001 se incorpord a Banco Sabadell como Director de Sistemas de Informacion y en el afio 2009 es
nombrado Director de Servicios Operativos y Canales. En la actualidad es Director Adjunto de la Direccién de
Operaciones y Desarrollo Corporativo.

Cualquier condena en relacién con delitos de fraude por lo menos en los cinco afios anteriores.

Ninguno de los miembros del Consejo de Administracién ni de la Alta Direccion del banco ha sido
condenado por delitos de fraude en su condicién de miembro de dicho Consejo o Comité, en los cinco afios
anteriores a la fecha de registro del presente Documento de Registro.

Datos de cualquier quiebra, suspensién de pagos o | iquidacion con las que los miembros de los
organos de administracion, de gestion o de supervis i6n estuviera relacionado por lo menos durante
los cinco afios anteriores.

Ninguno de los miembros del Consejo de Administracion ni de la Alta Direccion del banco ha estado
relacionado con ninguna quiebra, suspension de pagos o liquidacion de alguna sociedad en los cinco afios
anteriores a la fecha del presente Documento de Registro. Se exceptuan las liquidaciones de entidades del
propio Grupo Banco Sabadell que se han producido por intereses de reestructuracion del propio Grupo, en
todos los casos sin deuda alguna pendiente.

Detalles de cualquier incriminacion publica oficial y/o sanciones de esa persona por autoridades
estatutarias o reguladoras (incluidos los organismo s profesionales designados) y si esa persona ha
sido descalificada alguna vez por un tribunal por s u actuacion como miembro de los drganos
administrativo, de gestion o de supervision de un e misor o por su actuacién en la gestion de los
asuntos de un emisor durante por lo menos los cinco afios anteriores.

Ninguno de los miembros del Consejo de Administracién ni de la Alta Direccion del banco ha sido
incriminado ni publica ni oficialmente, ni sancionado por autoridades estatutarias o reguladoras, ni
descalificado en ocasion alguna por un tribunal por su actuacion como miembro de los érganos de
administracion, de gestion o de supervisién de un emisor 0 por su actuacion en la gestion de los asuntos
de un emisor, todo ello durante los cinco afios anteriores a la fecha del presente Documento de Registro.

14.2. Conflictos de intereses de los érganos admini  strativo, de gestién y de supervision, y altos
directivos

Deben declararse con claridad los posibles conflict os de intereses entre los deberes de cualquiera
de las personas mencionadas en 14.1 con el emisor y sus intereses privados y/o otros deberes. En
caso de que no haya tales conflictos, debe hacerse una declaracion a ese efecto.

Las personas mencionadas en el apartado 14.1 han comunicado que no hay situaciones de conflictos de
intereses, directos o indirectos entre el emisor y sus intereses privados y otros deberes. En cuanto a los
cargos o funciones, realizacion de actividades por cuenta propia o ajena en sociedades del mismo, analogo
0 complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la sociedad ver apartado 14.1.
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Los riesgos concedidos por el banco y las sociedades consolidadas al conjunto de los consejeros de la
sociedad dominante ascienden a 14.390 miles de euros a 31 de diciembre de 2011, de los que 10.028
miles de euros corresponden a inversiones crediticias y 4.362 miles de euros a avales y créditos
documentarios (11.037 miles de euros en 2010, de los que 8.417 miles de euros corresponden a
inversiones crediticias y 2.620 miles de euros a avales y créditos documentarios), a un tipo de interés
medio del 3,16% (2,71% en 2010). En cuanto a los saldos pasivos ascienden a 3.971 miles de euros en
2011 (3.190 miles de euros en 2010).

Los riesgos concedidos por el banco y las sociedades consolidadas a la Alta Direccion (sin incluir los que a
Su vez son consejeros ejecutivos, informacion detallada anteriormente) ascienden a 13.796 miles de euros
a 31 de diciembre de 2011, de los que 12.299 miles de euros corresponden a inversiones crediticias y
1.497 miles de euros a avales y créditos documentarios. En cuanto a los saldos pasivos, estos ascienden a
7.143miles de euros.

En el Reglamento Interno de Conducta del Grupo Banco Sabadell en el &mbito del mercado de valores, en
su articulo cuarto apartado 5°, “Informacion sobre conflictos de interés”, se recoge la normativa al efecto. A
continuacion se transcribe textualmente el referido articulo cuarto:

“Las entidades deberan tener y actualizar regularmente un registro de las clases de servicios de inversion y
auxiliares realizados por la empresa o por cuenta de la misma en los que, o bien haya surgido un conflicto
de interés, o bien, pueda surgir en el futuro.

Ademads, las personas sujetas tendran formulada ante el Banco, y mantendran actualizada, una
declaracion en la que figuren las vinculaciones significativas, econémicas, familiares o de otro tipo, con
clientes del Banco por servicios relacionados con el mercado de valores o con sociedades cotizadas en
Bolsa.

Tendrd en todo caso la consideracion de vinculacion econdémica la titularidad directa o indirecta de una
participacion superior al 5% del capital en sociedades clientes por servicios relacionados con el mercado
de valores, siempre que se conozca esta condicion de cliente del banco y que la misma da lugar a la
prestacion de servicios significativos, o al 1% en sociedades cotizadas.

Tendra, también, en todo caso la consideracién de vinculacién familiar el parentesco hasta el segundo
grado por consanguinidad o afinidad (ascendientes, descendientes, hermanos y conyuges de hermanos)
con clientes por servicios relacionados con el mercado de valores (con la misma salvedad prevista en el
parrafo anterior) o con personas que ejerzan cargos de administracion o direccidon en sociedades clientes
por dicho tipo de servicios o cotizadas.

La declaracion incluira, asimismo, otras vinculaciones que, a juicio de un observador externo y ecuanime,
podrian comprometer la actuacién imparcial de una persona sujeta. En caso de duda razonable a este
respecto, las personas sujetas deberan consultar al rgano al que se refiere el apartado 8°.”

El Consejo de Administracion de Banco Sabadell en su reunion del 26 de noviembre de 2009, acordd
adherirse al nuevo Reglamento-Tipo Interno de Conducta en el ambito de los Mercados de Valores y al
anexo para bancos cotizados de la AEB, con un anexo especifico para Banco Sabadell.

Asimismo, en el Cadigo de conducta del Grupo Banco Sabadell, en los apartados “Relacion con clientes” y
“Relacién con proveedores”, se hace constar la normativa sobre conflictos de interés. Los indicados
reglamento y cédigo afectan tanto a consejeros como a altos directivos y se encuentran en la web del
banco, www.grupobancosabadell.com.

Cualquier acuerdo o entendimiento con accionistas i mportantes, clientes, proveedores u otros, en
virtud de los cuales cualquier persona mencionada e n 14.1 hubiera sido designada miembro de los
O6rganos administrativos, de gestién o de supervisio n, o alto directivo.

Existe un acuerdo o entendimiento con accionistas importantes suscrito con Banco Comercial Portugués,
S. A., en virtud del cual se propuso como Consejero dominical a D. Carlos Jorge Ramalho dos Santos
Ferreira.
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En fecha 25 de junio de 2010, se suscribié con los, en aquella fecha, accionistas de referencia de Banco
Guipuzcoano, S.A. representativos del 45,61% del capital social de Banco Guipuzcoano, S.A., un Contrato
de Compromiso en virtud del cual se propuso y aprobé en de la Junta General de Accionistas de Banco
Sabadell celebrada en fecha 18 de septiembre de 2010, el nombramiento como Consejeros independientes
de D. José Javier Echenique Landiribar y D. José Ramadn Martinez Sufrategui.

Datos de toda restriccion acordada por las personas mencionadas en 14.1 sobre la disposicion en
determinado periodo de tiempo de su participacion e n los valores del emisor.

El Reglamento Interno de Conducta establece en el punto 2° Operaciones personales del anexo I, que las
personas sujetas no podran realizar operaciones de signo contrario sobre los mismos valores o
instrumentos financieros en los 30 dias naturales siguientes a cada adquisicion o enajenacion de los
mismos, salvo autorizacion del érgano a que se refiere el apartado 8° por concurrir circunstancias
excepcionales que justifiguen esa concreta operacién, y sin que lo dispuesto en el primer parrafo del
apartado 6.3.3 afecte a la limitacién aqui contenida.

Por otra parte, en el anexo | al Reglamento Interno de Conducta del Grupo Banco Sabadell en el ambito
del Mercado de Valores, en su punto 3° Periodos restringidos, se indica lo siguiente:

Las personas sujetas del banco que tengan o puedan tener acceso de modo frecuente o habitual a
informaciones privilegiadas relativas al propio Banco o a sociedades de su grupo no podran realizar
operaciones que tengan por objeto valores o instrumentos financieros cuyo subyacente sean valores
emitidos por el propio Banco o por cualquier sociedad de su grupo durante los 15 dias anteriores a la fecha
estimada de publicacién de resultados trimestrales, semestrales o anuales del Banco o de su grupo, salvo
gue se establezca un plazo mayor. Las fechas estimadas de publicacion de resultados, a las que se dara
adecuada difusion, seran, a estos efectos, las que el Banco determine de modo general, 0

- En el supuesto de que el banco optara por este segundo sistema, desde la fecha en que conozcan los
resultados trimestrales, semestrales o anuales del banco o de su grupo hasta la de publicaciéon de los
mismos. A estos efectos el érgano contemplado en el apartado 8° del Reglamento de Conducta
establecera por escrito los procedimientos adecuados para prevenir la realizacion de operaciones por las
personas afectadas durante dicho periodo que seran debidamente aprobados, revisados y comunicados al
personal afectado.

- En cualquier otro momento o periodo en el que asi se determine por el Consejo de Administracion del
Banco, por el Presidente o por el 6rgano al que se refiere el apartado 8° del Reglamento de Conducta.

El 6rgano al que se refiere el apartado 8° del Reglamento de Conducta podra autorizar, excepcionalmente,
la realizacion de las operaciones sefialadas durante los periodos indicados, concurriendo causa justificada
y previa declaracion del solicitante de no hallarse en posesiéon de informacién privilegiada.

Este organo de seguimiento, elaborard y mantendrd actualizado un listado de las personas con acceso
frecuente o habitual a informaciones relevantes y que estan afectados por la prohibicion, asi como
informara a los afectados tanto de su inclusion como de las prohibiciones resultantes.

Estas mismas limitaciones se estableceran, para el personal afectado, sobre valores de sociedades
cotizadas distintas de las del propio Banco o sociedades del grupo, de los cuales el receptor tenga
informacion privilegiada.

Asimismo, en los Estatutos de Banco Sabadell, en su articulo 54, se establece lo siguiente:

“Para ser miembro del Consejo de Administracién se requiere ser poseedor de un nimero de acciones
suficientes para representar un valor desembolsado de mil euros los cuales no podran transferirse ni
enajenarse hasta que hayan sido aprobadas las cuentas del Gltimo afio en que hubiese ejercido el cargo.”

Con fecha 27 de julio de 2006, los accionistas y Consejeros del Banco Don José Oliu Creus, Don Miguel
Bésser Rovira, Don Héctor Maria Colonques Moreno, Don Joaquin Folch-Rusifiol Corachan, Don José
Manuel Lara Bosch y Don Isak Andic Ermay suscribieron un pacto cuyo objeto es regular el régimen de
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limitaciones a la libre transmisibilidad de las acciones del Banco de las que son titulares, directa o
indirectamente.

Este pacto afecta principalmente a las limitaciones a la libre transmisibilidad de las acciones, tal como se
indica en su clausula 2.2.; “... los Accionistas se obligan a no vender, transferir, ceder, traspasar, ni en
forma alguna enajenar o gravar la propiedad de las Acciones ni la titularidad de los derechos politicos o
econdmicos inherentes a las mismas, sin otorgar a los demas un derecho preferente de adquisicion sobre
aquellas Acciones que deseen transmitirse.”

La vigencia del pacto acordado es de diez afios, prorrogables por tacita reconduccion por periodos de
cinco afos.

Con fecha 22 de marzo de 2012, el porcentaje del capital del Banco en poder de los firmantes del presente
pacto, es del 4,584%.

Dicho pacto, esta incorporado en su integridad en la web del propio Banco (www.grupobancosabadell.com)
y también en la web de la CNMV como hecho relevante nimero 69.323, de fecha 2 de agosto de 2006.
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15. REMUNERACION Y BENEFICIOS

15.1. Importe de la remuneracion pagada (incluidos los honorarios contingentes o atrasados) y
prestaciones en especie concedidas a esas personas por el emisor y sus filiales por servicios de
todo tipo prestados por cualquier persona al emisor y sus filiales.

La retribucion de los miembros del Consejo de Administracion ha sido la que se indica en el siguiente
cuadro:

Retribuciones Consejo de Administracién

Datos en miles de euros

Concepto retibutivo 2011 2010 2009
Retribucién Fija (*) 2.214 2.148 1.773
Retribucién Variable (*) 1.011 1.696 2.160
Dietas 0 0 0
Atenciones Estatutarias 2.142 1.824 1.800
Opciones sobre acciones y/o otros instrumentos financieros 0 0 0
Otros (*) 440 435 477
TOTAL 5.807 6.103 6.210

Datos en miles de euros

Otros Beneficios 2011 2010 2009
Anticipos 0 0 0
Créditos concedidos 10.028 8.417 14.197
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones 3.224 2.349 9.044
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas 0 0 0
Primas de seguros de vida 0 0 0
Garantias constituidas por la sociedad a favor de los consejeros 4.362 2.620 2.397

(*) Estas retribuciones salariales corresponden a los Consejeros con funciones ejecutivas. Adicionalmente en 2011, 2010 y 2009 han percibido 360 miles de euros
en atenciones estatutarias.

Aparte de los conceptos mencionados anteriormente, miembros del Consejo de Administraciéon han
percibido 60 miles de euros en 2009, 2010 y 2011 por la pertenencia a consejos de administracion y/o a la
Alta Direccion de sociedades del Grupo Banco Sabadell. Adicionalmente en 2011 percibieron 195 miles de
euros en atenciones estatutarias.

El total de las retribuciones salariales de la Alta Direcciéon de los ejercicios de 2011, 2010 y 2009 han
ascendido a 8.771, 8.323 y 6.231 miles de euros respectivamente.
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El desglose de las retribuciones por atenciones estatutarias percibidas por los Consejeros ha sido el
siguiente:

En miles de euros

Retribuciones Consejo 2011 2010 2009
D. José Oliu Creus (*) 252,0 252,0 252,0
D. Isak Andic Ermay 162,0 126,0 126,0
D. José Manuel Lara Bosch 162,0 126,0 126,0
D. José Javier Echenique Landiribar 144,0 - -
D. Jaime Guardiola Romojaro (*) 108,0 108,0 108,0
D. Miguel Bésser Rovira 108,0 114,0 126,0
D. Francesc Casas Selvas 126,0 132,0 144,0
D. Héctor Maria Colonques Moreno 144,0 144,0 144,0
D2. Sol Daurella Comadran 126,0 126,0 90,0
D. Joaquin Folch-Rusifiol Corachan 144,0 126,0 126,0
D2. M. Teresa Garcia-Mila Lloveras 153,0 156,0 144,0
D. Joan Llonch Andreu 153,0 162,0 162,0
D. José Ramoén Martinez Sufrategui 108,0 - -
D. José Permanyer Cunillera 144,0 144,0 144,0
D. Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira 108,0 108,0 108,0
Total 2.142,0 1.824,0 1.800,0

*Ejercen funciones ejecutivas.

Segun se prevé en los estatutos de Banco Sabadell, la remuneracion de los Consejeros se deducira del
beneficio liquido, y consistira en una participacién en las ganancias que no podra exceder del 3% de dicho
beneficio liquido, quedando ampliamente facultado el Consejo para fijar dentro del limite maximo antes
expresado su retribucién anual, la que podrda asimismo distribuir libremente entre sus miembros vy
Consejeros Honorarios, en su caso, siempre que se hayan cubierto las dotaciones a Reservas Obligatorias
y se haya reconocido a los accionistas un dividendo del 4%. La remuneracion total a los Consejeros
(incluyendo las de los Consejeros con funciones ejecutivas) a 31 de diciembre de 2011 representa el 2,6%
del beneficio atribuido a la sociedad dominante.

Adicionalmente se contemplan los requerimientos en materia de politica de remuneracion que deben
cumplir las entidades de crédito en base al Real Decreto 771/2011, de 3 de junio, por el que se modifica el
Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras.

También participan de un plan de incentivos basado en acciones (ver apartado 17.3.)

15.2. Importes totales ahorrados o acumulados por e | emisor o sus filiales para prestaciones de
pension, jubilacion o similares.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones que no hayan sido exteriorizadas mediante
contrato de seguro, con independencia del complemento de pensiones que pueda corresponder a quienes
tuvieran la condicion de empleados el 8 de marzo de 1980, por los compromisos que al respecto contempla
el Convenio Colectivo de Banca.

Las primas de seguros de vida que cubren contingencias de pensiones, correspondientes a los derechos
devengados en el afio 2011, han ascendido a 151 miles de euros para los miembros del Consejo de
Administracién, por el desempefio de sus funciones como tales, siendo el total acumulado a 31 de
diciembre de 2011 de 2.606 miles de euros.
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El desglose es el siguiente:

En miles de euros

Cobertura contingencias por pensiones del Consejo 2011 2010 2009
D. José Oliu Creus (*) 37,8 37,8 37,8
D. Isak Andic Ermay - - -
D. José Manuel Lara Bosch - - -
D. José Javier Echenique Landiribar - - -
D. Jaime Guardiola Romojaro (*) - - -
D. Miguel Bésser Rovira 18,9 18,9 18,9
D. Francesc Casas Selvas 18,9 18,9 18,9
D. Héctor Maria Colonques Moreno 18,9 18,9 18,9
D2. Sol Daurella Comadran - - -
D. Joaquin Folch-Rusifiol Corachan 18,9 18,9 18,9
D2. M. Teresa Garcia-Mila Lloveras - - -
D. Joan Llonch Andreu 18,9 18,9 18,9
D. José Ramoén Martinez Sufrategui - - -
D. José Permanyer Cunillera 18,9 18,9 18,9

D. Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira - - R

Total 151,2 151,2 151,2

*Ejercen funciones ejecutivas.

Las primas de seguros de vida que cubren contingencias por pensiones correspondientes a los derechos
devengados en el afio 2011, han ascendido a 6.559 miles de euros para el conjunto de los componentes
de la Alta Direccién de la sociedad, correspondiendo a los Consejeros ejecutivos 3.224 miles de euros,
ademas de los 37,8 miles de euros indicados en el cuadro anterior, en concepto de contingencias de
pensiones y primas de riesgo.
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16. PRACTICAS DE GESTION

16.1. Fecha de expiracion del actual mandato, en su  caso, y periodo durante el cual la persona ha
desempefiado servicios en ese cargo.

Expiracion del actual mandato

Consejero Fecha expiracién mandato Fecha primer nombramiento
D. José Oliu Creus 25 de marzo de 2015 29 de marzo de 1990

D. Isak Andic Ermay 14 de abril de 2016 22 de diciembre de 2005
D. José Manuel Lara Bosch 27 de marzo de 2013 24 de abril de 2003

D. José Javier Echenique Landiribar 18 de septiembre de 2015 18 de septiembre de 2010
D. Jaime Guardiola Romojaro 27 de marzo de 2013 27 de septiembre de 2007
D. Miguel Bésser Rovira 25 de marzo de 2015 29 de marzo de 1990

D. Francesc Casas Selvas 27 de marzo de 2013 20 de noviembre de 1997
D. Héctor Maria Colongques Moreno 29 de marzo de 2012 31 de octubre de 2001

D2. Sol Daurella Comadran 19 de marzo de 2014 19 de marzo de 2009

D. Joaquin Folch-Rusifiol Corachan 25 de marzo de 2015 16 de marzo de 2000

D2. Maria Teresa Garcia-Mila Lloveras 29 de marzo de 2012 29 de marzo de 2007

D. Joan Llonch Andreu 29 de marzo de 2012 28 de noviembre de 1996
D. José Ramoén Martinez Sufrategui 18 de septiembre de 2015 18 de septiembre de 2010
D. José Permanyer Cunillera 29 de marzo de 2012 21 de marzo de 2002

D. Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira 27 de marzo de 2013 27 de marzo de 2008

16.2. Informacion sobre los contratos de miembros d e los 6érganos administrativo, de gestion o de
supervision con el emisor o cualquiera de sus filia les que prevean beneficios a la terminacion de
sus funciones, o la correspondiente declaracion neg ativa.

Existen compromisos para pensiones complementarias con miembros de la Alta Direccién que figuran
exteriorizados segun se indica en el apartado 15.2. del presente Documento de Registro. Aparte de dichos
compromisos, existen contratos con clausulas de garantia o blindaje a favor de 24 miembros de la Alta
Direccion, de los que se derivan, como maximo, hasta 3 anualidades, ademas de lo legalmente establecido
en el Convenio Colectivo de Banca y en el Texto Refundido de la Ley del Estatuto de los Trabajadores.

Se excluyen de este concepto de beneficio, los compromisos por pensiones asumidos por Banco Sabadell
con todos sus empleados, incluidos los miembros de la Alta Direccién y que figuran exteriorizados
mediante planes de pensiones y contratos de seguro en los términos del RD 1588/1999.

Durante el ejercicio 2011 se han devengado gastos por indemnizaciones a miembros de la Alta Direccion
por 3.435 miles de euros correspondientes a Banco Guipuzcoano.

16.3. Informacion sobre el comité de auditoria y el comité de retribuciones del emisor, incluidos
los nombres de los miembros del comité y un resumen de su reglamento interno.

Actualmente existen cinco comisiones en funcionamiento, en las cuales el Consejo de Administracion
delega sus funciones haciendo uso de las facultades que se le confieren estatutariamente, y a las que
acuden asimismo miembros de la Direccion General.

Las Comisiones citadas anteriormente son:

e La Comisién Ejecutiva

e La Comision de Auditoria y Control

e La Comisidon de Nombramientos y Retribuciones

e La Comisién de Control de Riesgos

e La Comision de Estrategia
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La composicion de dichas Comisiones, a 31 de diciembre de 2011, se presenta en el siguiente cuadro:

Composicién Comisiones

Cargo Ejecutiva Auditoria Nombramientos Control de ategia
y Control y Retribuciones Riesgos
Presidente José Oliu Joan Llonch Héctor Maria José Oliu José Oliu
Creus Andreu Colonques Moreno Creus Creus
Vicepresidente - - - José Permanyer -
Cunillera
Vocal Jaime Guardiola Francesc Casas Isak Andic Jaime Guardiola Jaime Guardiola
Romojaro Selvas Ermay Romojaro Romojaro
Vocal José Permanyer Maria Teresa Joaquin Folch- Joan Llonch Isak Andic
Cunillera Garcia-Mila Lloveras Rusifiol Corachan Andreu Ermay
Vocal - - José Manuel Maria Teresa José Manuel
Lara Bosch Garcia-Mila Lloveras Lara Bosch
Vocal - - - - Joaquin Folch-

Rusifiol Corachan

Vocal - Sol Daurella - - José Javier Echenique
Comadran Landiribar
Secretario José Luis Negro Miquel Roca - José Luis Negro Miquel Roca
Rodriguez i Junyent Rodriguez i Junyent

Nota: El caracter de los miembros de dichas Comisiones se corresponde con el indicado en el apartado 14.1 anterior.

Comision Ejecutiva

A la Comisién Ejecutiva le corresponde segun el articulo 12 del Reglamento del Consejo de Administracion
la coordinacion de la Direccion Ejecutiva del Banco, adoptando al efecto los acuerdos y decisiones que
correspondan al @mbito de las facultades que les hubieren sido otorgados por el Consejo de Administracién
y reportara al Consejo de Administracion las decisiones adoptadas en sus reuniones.

El Presidente del Consejo sera uno de los miembros de la Comisién Ejecutiva, la cual también presidira. Se
reunird cuantas veces sea convocada por su Presidente o por el Vicepresidente cuando le sustituya,
pudiendo asistir a sus sesiones para ser oida cualquier persona, sea 0 no extrafia a la sociedad, que sea
convocada al efecto, por acuerdo de la propia Comision o del Presidente de la misma, a los efectos que se
determinen, en razon de la finalidad del asunto que se trate.

Sera Secretario de la Comision la persona que designe el Consejo de Administracién, sea o no Consejero,
determindndose también por aquél la persona que deba sustituirle en caso de ausencia o enfermedad.

Los acuerdos de la Comisién se llevaran en un libro de Actas, que sera firmado, para cada una de ellas,
por el Presidente y el Secretario 0, en su caso, por quienes hayan desempefado estas funciones en la
sesion de que se trate.

El nimero de reuniones efectuadas por esta Comisién en el afio 2011 ha sido 37.
Comision de Auditoria y Control

Prevista expresamente en los Estatutos Sociales (articulo 59 bis) y en el Reglamento del Consejo de
Administracion (articulo 13). Por acuerdo de la Comisién de Auditoria y Control en su reunion celebrada el
20 de octubre de 2003, se aprobd el Reglamento que regula las reglas basicas de organizacion,
funcionamiento y gobierno de la Comisiéon de Auditoria y Control. Dicho Reglamento fue aprobado y
ratificado en lo menester por el Consejo de Administracion del Banco en sesion celebrada el 30 de octubre
de 2003 y elevado a publico mediante escritura formalizada el pasado 18 de noviembre de 2003 ante el
Notario de Sabadell D. Javier Mic6 Giner. Modificado dicho Reglamento en cuanto a su articulo 7.1 en la
reunion de la Comision de Auditoria y Control de fecha 28 de abril de 2009 y ratificado en la reunion del
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Consejo de Administracion del Banco en fecha 27 de mayo de 2009, a los efectos de poder designarse
otros Consejeros con derecho de asistencia pero sin voto.

La Comision de Auditoria y Control tiene como objetivo revisar el informe de la Direccion de Auditoria
Interna o Interventor General para contrastar las buenas practicas bancarias y contables en los distintos
niveles de organizacién, asi como asegurar que en la Direccion General y en las restantes direcciones
ejecutivas se tomen las medidas oportunas frente a conductas o métodos que pudieran resultar incorrectos
de las personas de la organizacién. También velaran para que las medidas, politicas y estratégicas,
definidas en el Consejo sean debidamente implantadas.

Asimismo, supervisa la eficacia de los sistemas de gestién de riesgos y control del Grupo, incluido el
sistema de control interno sobre el proceso de elaboracién y presentacién de la informacién financiera
regulada, dedicando especial atencidn a la revisién de las Cuentas y la informaciéon econdémico-financiera
periddica de la Sociedad antes de su difusién al mercado con el objetivo de asegurar su adecuacion a la
normativa contable vigente, e informa sobre el contenido de dicha informacién al Consejo de
Administracion.

Se reline como minimo trimestralmente, siempre que la convoque su Presidente, a iniciativa propia o de
cualquier miembro de la Comision, o a instancia del Presidente del Consejo de Administracion o de los
auditores externos, para el cumplimiento de las funciones que le han sido encomendadas.

Esta formada por un maximo de cinco Consejeros no ejecutivos nombrados por el Consejo de
Administracién, el cual designara a su Presidente quién ejercera su cargo por un plazo maximo de cuatro
afios, sin que pueda ser reelegido antes de haber transcurrido el plazo de un afio desde su cese. También
podran designarse otros Consejeros con derecho de asistencia pero sin voto a los efectos de poder suplir
ausencias o bajas de sus componentes.

El Consejo de Administracién designara asimismo al Secretario de la Comision, que no podra ser
consejero. El Secretario levantara acta de cada una de las sesiones mantenidas, que sera aprobada en la
misma sesion o en la inmediatamente posterior. Del contenido de dichas reuniones se dara cuenta al
Consejo de Administracion en su inmediata reunion posterior, mediante lectura levantada en cada una de
aquellas.

Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo de Administracion, tendra las siguientes
responsabilidades basicas:

a) Informar en la Junta General sobre las cuestiones que en ella planteen los accionistas en
materias de su competencia;

b) Proponer al Consejo de Administracion, para su sometimiento a la Junta General de
Accionistas, el nombramiento de los auditores de cuentas externos, estableciendo las condiciones para su
contratacion, el alcance del mandato profesional y, en su caso, su revocacidn o no renovacion; revisar el
cumplimiento del contrato de auditoria, procurando que la opiniébn sobre las cuentas anuales y los
contenidos principales del informe de auditoria sean redactados de forma clara y precisa;

¢) Informar las cuentas anuales, asi como los estados financieros trimestrales y semestrales y los
folletos que deban remitirse a los érganos reguladores o de supervisién, vigilando el cumplimiento de los
requerimientos legales y la correcta aplicacion de los principios de contabilidad generalmente aceptados,
asi como informar las propuestas de modificacién de dichos principios;

d) Supervision de los servicios de auditoria interna, revisando la designacién y sustitucion de sus
responsables;

e) Conocimiento del proceso de informacién financiera y de los sistemas de control interno de la
sociedad;

f) Relaciones con los auditores externos para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que
puedan poner en riesgo la independencia de éstos y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de
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desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacién
de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria;

g) Informar sobre todas las cuestiones que, en el marco de sus competencias, le sean sometidas a
su consideracion por el Consejo de Administracion; y

h) Todas las demas que le sean atribuidas por ley o por los presentes estatutos y reglamentos que
los desarrollen y las que se deriven de las normas de buen gobierno de general aplicacion.

Ademas, la comision tendra también los siguientes cometidos:

1.- Vigilar el cumplimiento de las leyes, normativa interna y disposiciones reguladoras de la
actividad de la Compafiia;

2.- Evaluar la suficiencia y cumplimiento del Reglamento de la Junta General de Accionistas, del
Reglamento del Consejo de Administracion y del Cédigo de Conducta de la Compafiia y, en especial, el
Reglamento Interno de Conducta del Mercado de Valores;

3.- Examinar el grado de cumplimiento de las reglas de gobierno de la Compaiiia, elevando al
Consejo de Administracion las propuestas de mejora que estima oportunas; y

4.- Supervisar el informe de gobierno corporativo a aprobar por el Consejo de Administracion, para
su inclusion en la memoria anual.

El nUmero de reuniones efectuadas por esta Comisién en el afio 2011, ha sido de 6.

Comisién de Nombramientos y Retribuciones

Prevista en el articulo 59 ter de los Estatutos Sociales, tiene su expresa regulaciéon en el articulo 14 del
Reglamento del Consejo y estara formada por cuatro miembros, todos ellos Consejeros no ejecutivos.
Modificado el mencionado articulo 14 por acuerdo del Consejo de Administracion del Banco de fecha 18 de
febrero de 2010 en cuanto a sus funciones.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones tiene la responsabilidad de evaluar el perfil de las
personas mas idéneas para formar parte de las distintas comisiones y elevara al Consejo las
correspondientes propuestas. Se reine como minimo anualmente.

Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo de Administracion, tendra las siguientes
responsabilidades basicas:

a) Formular y revisar los criterios que deben seguirse para la composicion del Consejo de
Administracion y la selecciéon de candidatos;

b) Elevar al Consejo las propuestas de nombramiento de Consejeros para que éste proceda
directamente a designarlos (cooptacion) o las haga suyas para someterlas a la decisién de la Junta;

c) Proponer al Consejo de Administracion el sistema y la cuantia de las retribuciones anuales del
Presidente del Consejo, los Consejeros ejecutivos, los miembros de la Alta Direccion del Banco y los
sistemas de participacion del Consejo en los beneficios sociales; e informar sobre la politica retributiva de
los consejeros;

d) Revisar periddicamente los principios generales en materia retributiva, asi como los programas
de retribucion de todos los empleados, ponderando la adecuacion a dichos principios;

e) Velar por la transparencia de las retribuciones; y
f) Fomentar en lo posible la diversidad de género.

El nimero de reuniones efectuadas por esta Comision en el afio 2011, ha sido de 10.
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Comisién de Control de Riesgos

Regulada en el articulo 15 del Reglamento del Consejo de Administracion, estard integrada por cuatro
Consejeros, el o los Director/es Generalles, el Director de Riesgos y el Director de Banca de Empresas.
Modificado el mencionado articulo 15 por acuerdo del Consejo de Administracion del Banco de fecha 18 de
febrero de 2010 en cuanto a sus funciones y en cuanto a la periodicidad de las reuniones.

Correspondera a la Comisién de Control de Riesgos, que se reine como minimo mensualmente:

a) Determinar y proponer al pleno del Consejo los niveles globales de riesgo por paises, sectores
econdmicos y tipo de riesgo, para su aprobacion;

b) Determinar y proponer al pleno del Consejo la aplicacion de niveles maximos de riesgo para la
operativa individualizada con instituciones de crédito y clientes, asi como para la determinacion de riesgos
maximos por carteras o inversiones individualizadas en fondos publicos, acciones, obligaciones, opciones,
swaps y en general todo tipo de instrumentos o titulos que comporten riesgos de falencia, de inversion, de
interés o de liquidez para el Grupo;

c) Determinar y proponer al pleno del Consejo los limites anuales de inversion en el mercado
inmobiliario, asi como los criterios y volimenes aplicables a los distintos tipos de la misma,;

d) Determinar y proponer al pleno del Consejo las delegaciones que estimen pertinentes para la
aprobacion y asuncién de los riesgos individualizados, dentro de los limites a que se refieren los anteriores
apartados;

e) Decidir sobre aquellos riesgos individuales cuya aprobacion haya quedado reservada a la
Comision de Control de Riesgos, de acuerdo con las delegaciones establecidas conforme a los apartados
anteriores;

f) Seguir y controlar la correcta aplicacion de las delegaciones establecidas en la letra d);

g) Reportar mensualmente al pleno del Consejo sobre el desarrollo de las funciones que le
corresponden, de acuerdo con el presente articulo y demas disposiciones legales o estatutarias que le
sean de aplicacion;

h) Informar trimestralmente al pleno del Consejo sobre los niveles de riesgo asumidos, sobre las
inversiones realizadas y sobre la evolucion de las mismas, asi como sobre las repercusiones que pudieran
derivarse para los ingresos del Grupo de variaciones en los tipos de interés y su adecuacion a los VAR
aprobados por el propio Consejo;

i) Someter a la previa aprobacion del Consejo cualquier variacion sobre los limites a que se
refieren las letras a) y b) que superen, respectivamente, el 10% y el 20% de las autorizadas; y

j) Informar a la Comisién de Nombramientos y Retribuciones sobre si los Programas de Retribucion
de los empleados son coherentes con los niveles de riesgo, capital y liquidez del Banco.

El nimero de reuniones efectuadas por esta Comision en el afio 2011, ha sido de 11.

Comision de Estrategia

Creada por acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 22 de febrero de 2007 que modifico el
Reglamento del Consejo de Administracion al que se le afiadio6 el articulo 16 bis.

La Comision de estrategia estara formada por cinco miembros como minimo y seis miembros como
maximo, todos ellos pertenecientes al Consejo de Administracion, de los cuales dos seran el Presidente del
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Consejo y su Consejero Delegado y en el que actuara como Secretario el que lo fuere del Consejo de
Administracion.

Se reunira como minimo una vez cada seis meses 0 cuando lo requiera el Presidente. Sus funciones
tendran caracter informativo sobre cuestiones estratégicas de caracter general o que sean relevantes o
trascendentes.

El nimero de reuniones efectuadas por esta Comision en el afio 2011, ha sido de 6.

16.4. Declaracion de si el emisor cumple el régimen o regimenes de gobernanza corporativa de su
pais de constitucion. En caso de que el emisor no ¢ umpla ese régimen, debe incluirse una
declaracion a ese efecto, asi como una explicacion del motivo por el cual el emisor no cumple ese
régimen.

Banco Sabadell cumple el régimen de gobierno corporativo establecido en la normativa espafiola segin se
informa en el Informe Anual de Gobierno Corporativo de 2011, disponible en la web corporativa del Grupo y
en la de la CNMV. Asimismo, los sitios web del Grupo estan adaptados a la legislacion vigente.

Banco de Sabadell, S.A. cumple con todas las recomendaciones recogidas en el Informe Anual de
Gobierno Corporativo del ejercicio 2011 (que se puede consultar en nuestra web) excepto en la
recomendacion 29 y 42 por los motivos que contiene el Informe Anual de Gobierno Corporativo
correspondiente al ejercicio 2009 y que a continuacion se transcriben literalmente:

Recomendacion 29 (“Que los consejeros independientes no permanezcan como tales durante un periodo
continuado superior a 12 afios.”):

“La sociedad considera como muy acertada esta recomendacién y es su propésito cumplirla en un futuro.
No obstante, en este momento considera conveniente la continuidad de estos consejeros, cuya
independencia ha sido contrastada y ratificada en todo momento por el Consejo y la Junta General.”

Recomendacion 42;

“Atendida la composicién y funciones de la Comisién Ejecutiva no se entiende de aplicacién esta
recomendacion, por cuanto a la Comisién Ejecutiva solo le corresponde la coordinacion de la Direccion
Ejecutiva del banco y su competencia alcanza solo a las facultades propias de los componentes de la
comisién en los términos que hayan sido acordados por el Consejo. La Comision Ejecutiva como tal no
tiene facultades delegadas del Consejo.”
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17. EMPLEADOS

17.1. Numero de empleados al final del periodo o la  media para cada ejercicio durante el periodo
cubierto por la informacion financiera histérica ha sta la fecha del documento de registro (y las
variaciones de ese nimero, si son importantes) y, s i es posible y reviste importancia, un desglose
de las personas empleadas por categoria principal d e actividad y situacién geogréafica. Si el emisor
emplea un numero significativo de empleados eventua les, incluir datos sobre el nimero de
empleados eventuales por término medio durante el e  jercicio mas reciente.

En los cuadros siguientes se puede observar la evolucion del personal empleado por el Grupo Banco
Sabadell. Asimismo figura la clasificacion de los empleados por categorias y por tipo de contrato. Los datos
estan referidos a 31 de diciembre de cada uno de los afios indicados.

Empleados Oficinas
Namero 2011 2010 2009 2011 2010 2009
Banco Sabadell 9.337 8.984 9.125 1.231 1.187 1.193
Banco Urquijo SBP 207 219 238 15 14 14
Banco Guipuzcoano 598 1.153 0 111 246
Sabadell United Bank (*) 533 421 103 25 20 7
Total 10.675 10.777 9.466 1.382 1.467 1.214

(*) Incluye Transatlantic Bank absorbida por Sabadell United Bank (ver capitulo 5.1.5.)

Clasificacion de los empleados por categorias

NUmero de empleados 2011 2010 2009
Técnicos 8.847 8.458 7.009
Administrativos 1.828 2.319 2.457
Total 10.675 10.777 9.466

Clasificacion de los empleados por tipo de contrato

NUmero de empleados 2011 2010 2009
Fijos 10.638 10.744 9.434
Temporales 37 33 32
Total 10.675 10.777 9.466

Clasificacion de los empleados por situacién geogra fica

Lugar de trabajo 2011 2010 2009
Espafia 9.937 10.149 9.171
Extranjero 738 628 295
Total 10.675 10.777 9.466

17.2. Acciones y opciones de compra de acciones

Con respecto a cada persona mencionada en el punto 14.1. proporcionar informacion de su
tenencia de participaciones del emisor y de toda op  cién sobre tales acciones a partir de la fecha
practicable mas reciente.

Los siguientes cuadros, a 22 de marzo de 2012, recogen la participacion directa, indirecta y representada
en el capital del banco de los miembros del Consejo de Administraciéon y de la Alta Direccion, solos o
conjuntamente con otras personas o a través de personas juridicas en las que tengan participacion,
significativa o no.
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Miembros del Consejo de Administracion

Participaciones en el capital del banco - Consejo de Administracion

NUmero de acciones

Participacion Participacion Total %
Nombre Directa Indirecta Participacion s/capital
D. José Oliu Creus 2.920.082 2.954.773 5.874.855 0,256
D. Isak Andic Ermay 11.645 80.597.867 80.609.512 3,508
D. José Manuel Lara Bosch 691.721 521.075 1.212.796 0,053
D. José Javier Echenique Landiribar 16.187 0 16.187 0,001
D. Jaime Guardiola Romojaro 148.611 97.520 246.131 0,011
D. Miguel Bésser Rovira 976.660 457.361 1.434.021 0,062
D. Francesc Casas Selvas 1.154.001 0 1.154.001 0,050
D. Héctor Maria Colonques Moreno 61.619 1.661.155 1.722.774 0,075
D2. Sol Daurella Comadran 11.645 9.371.301 9.382.946 0,408
D. Joaquin Folch-Rusifiol Corachan 14.471.087 0 14.471.087 0,630
D2. M.Teresa Garcia-Mila Lloveras 31.140 470 31.610 0,001
D. Joan Llonch Andreu 1.303.487 0 1.303.487 0,057
D. José Ramoén Martinez Sufrategui 479.304 0 479.304 0,021
D. José Permanyer Cunillera 1.061.439 896.602 1.958.041 0,085
D. Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira 15.002 0 15.002 0,001
Total 23.353.630 96.558.124 119.911.754 5,218

La participacion de los miembros del Consejo en el capital social del banco, ha pasado del 7,040%
comunicada en el Documento Registro de acciones registrado con fecha 29 de marzo de 2011, al 5,218%
a 22 de marzo de 2012.

A 22 de marzo de 2012 se presenta adicionalmente la siguiente informacion:

La participacion indirecta de D. José Oliu Creus la ostenta a través de la sociedad Torrellimona, S.A. que
controla y de la que posee el 99,99% del capital.

La participacion indirecta de D. Jaime Guardiola Romojaro la ostenta a través de la sociedad Indiriadin
World, S.L. que controla y de la que posee el 100% del capital.

La participacion indirecta de D. Isak Andic Ermay la ostenta a través de la sociedad Mayor Vent, S.L.U, que
controla y de la que posee el 99,99% del capital.

La participacion indirecta de D. Miguel Bdsser Rovira la ostenta a través de la sociedad Somsisbos, S.L.
que controla y de la que posee el 84% del capital.

La participacién indirecta de D. Héctor Maria Colonques Moreno la ostenta a través de su hijo menor de
edad y a través de la sociedad Mosel Internacional, S.L. que controla y de la que posee el 90,50% del
capital.

La participacion indirecta de D2 Sol Daurella Comadran la ostenta a través de sus hijos menores de edad,
y a través de las sociedades Begindau, S.L.U. y Surfup, SICAV, S.A. que controla y de la que posee el
93% y el 51% del capital respectivamente.

La participacion indirecta de D2 Maria Teresa Garcia-Mila Lloveras la ostenta a través de sus hijas
menores de edad.

La participacion indirecta de D. José Manuel Lara Bosch la ostenta a través de la sociedad Labogar, S.L. y
de la que posee el 62,63% del capital.

La participacion indirecta de D. José Permanyer Cunillera la ostenta a través de la sociedad Cisasent, S.L.
que controla y de la que posee el 100% del capital.
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D. Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira fue nombrado Consejero a instancias de Banco Comercial
Portugués, S.A.. Banco Comercial Portugués, S. A., tiene asignada la titularidad indirecta del Fundo de
Pensoes do Grupo BCP por ser ésta una institucion de inversién colectiva gestionada por Banco Comercial
Portugués a través de Pensoes Gere-Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.. El Fundo de Pensoes do
Grupo BCP ostenta una participacion directa en el capital de Banco Sabadell del 4,455% a 31 de diciembre
(ver apartado 18.1).

En la dltima Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 14 de abril de 2011, el 42,95% de
accionistas, representativos del 66,81% del capital social, delegd su voto en los miembros del Consejo de
Administracion.

Miembros de la Alta Direccion

Participaciones en el capital del banco - Alta Direccién

NUmero de acciones

Participacion Participacion Total %
Nombre Directa Indirecta Participacion s/capital
D. José Oliu Creus (*)
D. Jaime Guardiola Romojaro (*)
D. José Luis Negro Rodriguez 1.513.972 0 1.513.972 0,066
D. Cirus Andreu Cabot 207.570 0 207.570 0,009
D. Luis Buil Vall 65.921 0 65.921 0,003
D. Ignacio Cami Casellas 121.245 0 121.245 0,005
D. José Canalias Puig 123.291 0 123.291 0,005
D2, Maria José Garcia Beato 48.307 0 48.307 0,002
D. Rafael José Garcia Nauffal 31.564 0 31.564 0,001
D. Salvador Grane Terradas 102.258 0 102.258 0,004
D. Joan-Mateu Grumé Sierra 10.567 0 10.567 0,000
D. Pablo Junceda Moreno 67.210 0 67.210 0,003
D. Juan Krauel Alonso 28.731 0 28.731 0,001
D. Jaime Matas Vallverdu (2) 33.183 0 33.183 0,001
D2. Blanca Montero Corominas 50.411 0 50.411 0,002
D. Miquel Montes Guell 889.376 0 889.376 0,039
D. Fernando Pérez-Hickman Mufioz 36.295 0 36.295 0,002
D. Jaume Puig Balsells (2) 283.178 0 283.178 0,012
D. Ramén de la Riva Reina 6.828 0 6.828 0,000
D. Federico Rodriguez Castillo (1) 742 0 742 0,000
D. Enric Rovira Masachs 36.843 0 36.843 0,002
D. Ramén Rovira Pol 13.668 0 13.668 0,001
D. Pedro Sanchez Sologaistia 1.868 0 1.868 0,000
D. Toméas Varela Muifia 252.890 0 252.890 0,011
D. Javier Vela Hernandez 96.845 0 96.845 0,004
D. Carlos Ventura Santamans 34.374 0 34.374 0,001
Total 4.057.137 0 4.057.137 0,177

(*) La participacion directa e indirecta figura incorporada en el cuadro de "Miembros del Consejo de Administraciéon" de este mismo capitulo.
(1) Se ha incorporado como miembro de la alta direccién del grupo durante el ejercicio de 2011.
(2) Incorporados en Banco CAM desde el dia 8 de febrero de 2012.

En cuanto a la tenencia de opciones sobre acciones, cabe indicar que existe un Plan de Incentivos,
pendiente de asignacién, basado en acciones para directivos del Grupo Banco Sabadell, ver apartado 17.3,
que afecta a un total de 322 directivos entre los que se incluyen a los Consejeros con funciones ejecutivas
(al Presidente del Consejo de Administracién, que esté en funciones en cada momento, le corresponderan
2.600.000 derechos sobre acciones y, por su parte, al Consejero Delegado de la sociedad, que esté en
funciones en cada momento, le corresponderan 2.000.000 de derechos sobre acciones) y a la Alta
Direccion (en su conjunto les corresponderan 6.550.000 derechos sobre acciones sin tener en cuenta los
correspondientes al Presidente y Consejero Delegado ya indicados anteriormente).
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17.3. Descripcion de todo acuerdo de participacion de los empleados en el capital del emisor.

En la Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco Sabadell celebrada el 25 de marzo de 2010, se
aprobé un Plan de Incentivos basado en acciones para directivos del Grupo Banco Sabadell, con arreglo a
las siguientes caracteristicas basicas:

“a) Objeto: el sistema de retribuciéon a implantar tendré la forma de un plan de incentivos (en adelante, el
“Plan™) basado en acciones del Banco de Sabadell, S.A. El incentivo consistird en una retribucién variable
extraordinaria basada en el incremento de valor de las acciones de la sociedad durante un determinado
periodo de tiempo, tomando como referencia su valor de cotizacion, teniendo en consideracion también el
trabajo desarrollado, los riesgos asumidos y los resultados obtenidos por el beneficiario. La retribucion
variable se hara efectiva mediante entrega de acciones de la propia sociedad.

b) Beneficiarios: seran beneficiarios del Plan los directivos de Banco de Sabadell, S.A. y de las sociedades
participadas que conforman su grupo consolidado, segun determine el Consejo de Administracion a
propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, incluyendo, en todo caso, a los miembros
del Consejo de Administracién que desarrollen funciones ejecutivas en la sociedad y a los directores
generales y asimilados de la sociedad y de las sociedades de su grupo consolidado que desarrollen
funciones de alta direccion.

El nimero de beneficiarios, pendiente de fijacién definitiva por el Consejo de Administracion a propuesta de
la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, es de 322 directivos, de los cuales, 2 son consejeros
ejecutivos, 17 son directores generales y asimilados y 303 son otros directivos.

El Plan sera de voluntaria adhesion por parte de los beneficiarios.

¢) Nimero de acciones afectadas por el Plan: el nUmero maximo de derechos sobre acciones que se
tomaran como referencia a fin de fijar la retribucion variable a satisfacer a los beneficiarios del Plan sera de
28.000.000. De dicho numero méaximo, 2.670.000 derechos sobre acciones se reservaran para dar
cobertura a la posible incorporacion al Plan de nuevos beneficiarios no previstos en el momento de
asignacion inicial.

d) Asignacion individualizada: la asignacion individualizada del nimero de derechos sobre acciones a
tomar como referencia a favor de cada uno de los beneficiarios del Plan sera realizada por el Consejo de
Administracién a propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

La referida asignacion individualizada se efectuarda a los meros efectos de coOmputo y no implicara la
adquisiciéon de la condicién de accionista ni de cualesquiera otros derechos vinculados a dicha condicién
por parte del beneficiario. Asimismo, los derechos concedidos revestiran el caracter de intuitu personae vy,
en consecuencia, seran intransmisibles con excepcién de los supuestos especiales que se prevean, en su
caso, en las condiciones generales del Plan a ser aprobadas por el Consejo de Administracion de la
sociedad.

Al Presidente del Consejo de Administracién le corresponderan 2.600.000 derechos sobre acciones y, por
su parte, al Consejero Delegado de la sociedad le corresponderan 2.000.000 derechos sobre acciones.

e) Valor de las acciones a tomar como referencia: para el codmputo de la retribucién variable en que
consiste el Plan se tomard como valor inicial unitario de las acciones del Banco de Sabadell, S.A. su
cotizaciébn media ponderada en las Ultimas treinta (30) sesiones bursétiles anteriores al 26 de marzo de
2010. Para los nuevos beneficiarios que se incorporen al Plan en los términos que, en su caso, se prevean,
se tomara como valor inicial la cotizacion media ponderada de las treinta (30) sesiones bursatiles
anteriores a la fecha de concesion del Plan. Como valor final se tomara el de cotizacién media ponderada
de la accion de la sociedad en las treinta (30) sesiones bursatiles anteriores a la fecha final de computo de
la revalorizacion.

f) Duracion del Plan: el Plan se iniciara el dia 26 de marzo de 2010 y tendra una duracién maxima de tres
afos y tres meses. El periodo de tiempo que se tomara en consideracion a los efectos de computar el
incremento de valor de las acciones se iniciara el dia 26 de marzo de 2010 y terminara el 11 de junio de
2013.

g) Procedencia de la liquidacion: Sera condicién necesaria para que los SAR (Derechos sobre apreciacién
de acciones) se hagan efectivos que el Beneficiario supere el porcentaje minimo de cumplimiento del
objetivo personal “Valoracion de la Eficacia Profesional” (en adelante, VEP) en los términos que se definan
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en las Condiciones Generales del Plan que desarrollen y detallen el incentivo. La fijacién definitiva del
cumplimiento del VEP correspondera a la Comisién de Nombramientos y Retribuciones de la Sociedad.

h) Liquidacién de la retribucién: La liquidacion de la retribucion variable en que consistira el Plan se llevara
a cabo mediante entrega de acciones de la propia sociedad, valoradas segin su cotizacion media
ponderada de las cinco (5) sesiones siguientes al cierre del fin del periodo de revalorizacion del Plan. En
consecuencia, el niumero total de acciones a entregar vendra determinado por el resultado de dividir el
incentivo total a satisfacer a los beneficiarios del Plan por el valor de la accién de la sociedad antes citado.

i) Entrega de las acciones: la entrega de las acciones en pago de la retribucion variable se efectuara bien
por la propia sociedad bien por un tercero, con arreglo a los sistemas de cobertura que finalmente adopte
el Consejo de administracion, una vez cumplidos los requisitos legales que resultaren procedentes
atendiendo al sistema de cobertura por el que se opte.

j) Terminacion anticipada o modificacién del Plan: el Plan podra prever supuestos de terminacion
anticipada o de modificacion en los supuestos de dilucion de capital que el consejo de administracion
determine.

k) Sistema de cobertura: el sistema de cobertura del Plan sera determinado en tiempo y forma por el
Consejo de Administracion de la sociedad, a cuyos efectos el referido érgano queda expresamente
facultado. "
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18. ACCIONISTAS PRINCIPALES

18.1. En la medida en que tenga conocimiento de ell o el emisor, el nombre de cualquier persona que
no pertenezca a los o6rganos administrativo, de gest i6n o de supervision que, directa o
indirectamente, tenga un interés declarable, segin el derecho nacional del emisor, en el capital o en
los derechos de voto del emisor, asi como la cuanti  a del interés de cada una de esas personas o, en
caso de no haber tales personas, la correspondiente declaracién negativa.

En base a la informacion mas actualizada disponible por la entidad, los titulares de participaciones
significativas en el capital social de Banco Sabadell por un importe igual o superior al 3% del mismo, son
los siguientes:

Accionistas principales

Particip. Particip. Particip. NUmero de
Entidad directa Indirecta Total acciones Participacion indirect a
Mayor Vent, S.L. Unipersonal (*) 3,51% - 3,51% 80.597.867 Isak Andic Ermay (1)
Jaipur Investment, S.L. (*) 3,19% - 3,19% 73.308.375 Inversiones Hemisferio, S.L.(2)
Famol Participaciones, S.L. (**) 2,71% - 2,71% 62.355.735 -
Fundo de Pensoes do Grupo BCP (**) 2,70% - 2,70% 61.968.986 Banco Comercial Portugués, S.A.

(1) Posee el 99,99% de la sociedad Mayor Vent, S.L. Unipersonal.
(2) Posee el 75% de la sociedad Jaipur Investment, S.L.

(*) Informacién con fecha 22 de marzo de 2012.

(**) Segln informacién actualmente comunicada.

18.2. Si los accionistas principales del emisor tie  nen distintos derechos de voto, o la
correspondiente declaraciéon negativa.

Los accionistas principales del emisor no tienen derechos de voto distintos de los restantes accionistas de
la sociedad.

18.3. En la medida en que tenga conocimiento de ell o el emisor, declarar si el emisor es directa o
indirectamente propiedad o esta bajo control y quié n lo ejerce, y describir el caracter de ese control
y las medidas adoptadas para garantizar que no se a  busa de ese control.

El Emisor no esta directa ni indirectamente bajo control de ninguna entidad. Los estatutos no contemplan
ninguna previsién sobre el control.
18.4. Descripcion de todo acuerdo, conocido del emi  sor, cuya aplicacién pueda en una fecha

ulterior dar lugar a un cambio en el control del em isor.

Banco Sabadell no tiene conocimiento de ningln acuerdo cuya aplicacion pueda en una fecha ulterior dar
lugar a un cambio en el control del emisor.
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19. OPERACIONES DE PARTES VINCULADAS

a) Naturaleza y alcance de toda operacion que sea - como operacion simple o en todos sus
elementos- importante para el emisor. En los casos en que esas operaciones con partes vinculadas
no se hayan realizado a precio de mercado, dar una explicacion de los motivos. En el caso de
préstamos pendientes, incluidas las garantias de cu  alquier clase, indicar el saldo pendiente.

No se han realizado en el ejercicio 2011, operaciones relevantes con los accionistas significativos o
personas o entidades vinculadas a ellos, y las efectuadas se encuentran dentro del trafico habitual de la
sociedad y se han llevado a efecto en condiciones de mercado.

No se han realizado en el ejercicio 2011, operaciones relevantes con los administradores y directivos de la
sociedad o personas vinculadas a ellos, a excepcién de la que se detalla a continuacién; y las efectuadas
se encuentran dentro del trafico habitual de la sociedad y se han llevado a efecto en condiciones de
mercado o aplicadas a empleados.

b) Importe o porcentaje de las operaciones con part  es vinculadas en el volumen de negocios del
emisor.

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas, asi como el efecto en las cuentas de resultados
de las transacciones realizadas con ellas, se muestra a continuacion:

En miles de euros

Operaciones de partes vinculadas (a) 2011 2010 2009
Activo

Crédito a la clientela 1.460.641 726.341 750.744
Pasivo

Depositos de la clientela 3.837.213 3.766.888 3.195.315

Cuentas de orden 972.695 696.623 160.084

Riesgos contingentes 615.034 473.254 89.014

Compromisos contingentes 357.661 223.369 71.070

Cuenta de pérdidas y ganancias 13.192 (7.070) (4.390)
Intereses y rendimientos asimilados 49.403 21.145 10.915

Intereses y cargas asimiladas (85.134) (70.638) (52.750)
Rendimiento de instrumentos de capital 0 0 0

Comisiones netas 46.731 40.346 35.897

Otros productos de explotacion 2.192 2.077 1.548

(a) Segun Circular 4/2004, de Banco de Espafia, en su norma 62.

Los saldos con partes vinculadas mantenidos por el grupo incluyen los mantenidos con las empresas
asociadas y con las empresas multigrupo por la parte no eliminada en la consolidacién, asi como el efecto
en las cuentas de resultados de las transacciones realizadas con ellas, y los saldos mantenidos con el
personal clave y sus partes vinculadas.
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20. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y
EL PASIVO DEL EMISOR, POSICION FINANCIERA Y

PERDIDAS Y BENEFICIOS

20.1.

Informacién financiera histérica

Esta informacion esta confeccionada segun la Circular 4/2004 del Banco de Espafia.

a) Balance

Balances de situacion consolidados de los ejercicios de 2011, 2010 y 2009:

En miles de euros

Activo 2011 2010 (*) 2009 %11/10
Caja y depésitos en bancos centrales 1.290.678 1.253.600 1.820.157 (31,1)
Cartera de negociacion 1.682.120 1.297.596 1.140.441 29,6
Depositos en entidades de crédito (o] 0 0 -
Crédito a la clientela (o] 0 0 -
Valores representativos de deuda 205.931 118.203 91 -
Instrumentos de capital 38.517 33.168 19.917 16,1
Derivados de negociacion 1.437.672 1.146.225 1.120.433 25,4
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0 -
Otros activos financieros a valor razonable con cam bios en pérdidas y ganancias 173.326 177.492 182.166 2,3)
Depdsitos en entidades de crédito 0 0 0 -
Crédito a la clientela 0 0 0 -
Valores representativos de deuda 0 0 0 -
Instrumentos de capital 173.326 177.492 182.166 2,3)
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0 0 -
Activos financieros disponibles para la venta 13.268.170 10.830.629 8.031.761 22,5
Valores representativos de deuda 12.090.847 9.762.889 6.934.750 23,8
Instrumentos de capital 1.177.323 1.067.740 1.097.011 10,3
Pro-memoria: Prestados o en garantia 5.869.459 6.327.006 4.291.570 -
Inversiones crediticias 76.282.944 76.725.432 65.777.852 (0,6)
Depdsitos en entidades de crédito 3.628.914 2.744.614 2.544.962 32,2
Crédito a la clientela 72.654.030 73.980.818 63.232.890 (1,8)
Valores representativos de deuda 0 0 0 -
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.541.697 3.953.483 969.672 (61,0)
Cartera de inversion a vencimiento 0 0 0 -
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0 0 -
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas 0 0 0 -
Derivados de cobertura 417.685 487.564 668.081 (14,3)
Activos no corrientes en venta 530.881 351.914 71.546 50,9
Participaciones 696.934 813.492 706.075 (14,3)
Entidades asociadas 694.957 811.497 706.075 (14,4)
Entidades multigrupo 1.977 1.995 0 -
Contratos de seguros vinculados a pensiones 162.735 183.051 209.484 (11,1)
Activos por reaseguros 0 0 0 -
Activo material 1.106.881 1.081.549 1.140.190 23
Inmovilizado material 877.935 900.519 962.709 2,5)
De uso propio 792.694 804.980 866.693 (1,5)
Cedidos en arrendamiento operativo 85.241 95.539 96.016 (10,8)
Inversiones inmobiliarias 228.946 181.030 177.481 26,5
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero 0 0 0 -
Activo intangible 1.022.161 831.301 669.980 23,0
Fondo de comercio 823.815 748.622 490.930 10,0
Otro activo intangible 198.346 82.679 179.050 139,9
Activos fiscales 1.408.384 1.214.784 984.448 15,9
Corrientes 411.076 291.643 303.859 41,0
Diferidos 997.308 923.141 680.589 8,0
Resto de activos 2.394.481 1.850.805 1.420.705 29,4
Existencias 2.238.784 1.596.758 1.330.844 40,2
Otros 155.697 254.047 89.861 (38,7)
Total activo 100.437.380 97.099.209 82.822.886 3,4

(*) Incluye saldos Banco Guipuzcoano
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B/

En miles de euros

Pasivo 2011 2010 (*) 2009 %11/10
Cartera de negociacion 1.451.021 1.161.121 1.118.743 25,0
Depésitos de bancos centrales 0 0 0 -
Depositos de entidades de crédito 0 0 0 -
Depésitos de la clientela 0 0 0 -
Débitos representados por valores negociables 0 0 0 -
Derivados de negociacion 1.451.021 1.161.121 1.118.743 25,0
Posiciones cortas de valores 0 0 0 -
Otros pasivos financieros 0 0 0 -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cam bios en pérdidas y ganancias 0 0 0 -
Dep6sitos de bancos centrales 0 0 0 -
Depositos de entidades de crédito 0 0 0 -
Depoésitos de la clientela 0 0 0 -
Débitos representados por valores negociables 0 0 0 -
Pasivos subordinados 0 0 0 -
Otros pasivos financieros 0 0 0 -
Pasivos financieros a coste amortizado 91.586.490 88.710.738 74.957.805 3,2
Depésitos de bancos centrales 4.040.717 32.997 1.064.909 -
Depositos de entidades de crédito 8.128.791 10.300.991 8.512.365 (21,1)
Depésitos de la clientela 58.444.050 55.092.555 39.130.722 6,1
Débitos representados por valores negociables 17.643.095 19.507.497 22.812.447 (9,6)
Pasivos subordinados 1.859.370 2.386.629 2.039.698 (22,1)
Otros pasivos financieros 1.470.467 1.390.069 1.397.664 5,8
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas 449.245 451.064 452.290 0,4)
Derivados de cobertura 111.145 104.315 108.989 6,5
Pasivos asociados con activos no corrientes en vent a 0 0 0 -
Pasivos por contratos de seguros 173.348 177.512 182.186 (2,3)
Provisiones 350.203 367.662 313.267 4,7)
Fondos para pensiones y obligaciones similares 163.510 176.258 189.583 (7,2)
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 51.079 27.891 24.440 83,1
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 89.611 91.672 81.183 (2,2)
Otras provisiones 46.003 71.841 18.061 (36,0)
Pasivos fiscales 202.133 184.833 178.209 9,4
Corrientes 71.466 87.297 75.423 (18,1)
Diferidos 130.667 97.536 102.786 34,0
Resto de pasivos 179.651 253.421 214.027 (29,1)
Total pasivo 94.503.236 91.410.666 77.525.516 3,4

(*) Incluye saldos Banco Guipuzcoano
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En miles de euros

Patrimonio neto 2011 2010 (*) 2009 %11/10
Fondos propios 6.276.160 5.978.412 5.226.333 5,0
Capital 173.881 157.954 150.000 10,1
Escriturado 173.881 157.954 150.000 10,1
Menos: Capital no exigido 0 0 0 -
Prima de emision 1.861.702 1.465.980 1.373.270 27,0
Reservas 3.438.010 3.295.137 2.986.777 4,3
Reservas (pérdidas) acumuladas 3.213.527 3.102.097 2.840.566 3,6
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion 224.483 193.040 146.211 16,3
Otros instrumentos de capital 814.620 818.714 500.000 (0,5)
De instrumentos financieros compuestos 814.620 818.714 500.000 (0,5)
Resto de instrumentos de capital 0 0 0 -
Menos: Valores propios (174.439) (25.686) (138.203) --
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 231.902 380.040 522.489 (39,0)
Menos: Dividendos y retribuciones (69.516) (113.727) (168.000) (38,9)
Ajustes por valoracion (389.228) (323.735) 43.656 -
Activos financieros disponibles para la venta (277.573) (327.492) 56.734 -
Coberturas de los flujos de efectivo (30.374) (3.934) (12.055)
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero 0 0 0 -
Diferencias de cambio 2.790 1.655 (2.154) -
Activos no corrientes en venta 0 0 0 -
Entidades valoradas por el método de la participacién (85.062) 5.045 140 -
Resto de ajustes por valoracion 991 991 991 0,0
Intereses minoritarios 47.212 33.866 27.381 39,4
Ajustes por valoracion (6.150) (5.689) (3.781) 81
Resto 53.362 39.555 31.162 34,9
Total patrimonio neto 5.934.144 5.688.543 5.297.370 4,3
Total patrimonio neto y pasivo 100.437.380 97.099.209 82.822.886 3,4
Pro-memoria
Riesgos contingentes 8.347.022 8.310.022 7.658.536 0,4
Compromisos contingentes 11.657.865 16.133.441 17.019.738 (27,7)

(*) Incluye saldos Banco Guipuzcoano

Al cierre del ejercicio de 2011, los activos totales de Banco Sabadell y su grupo totalizan 100.437,4
millones de euros y crecen 3.338,2 millones de euros en relacion a los activos del grupo al cierre del
ejercicio de 2010. Este aumento, en términos relativos, supone un incremento del 3,4% interanual.

La inversion crediticia bruta de clientes, sin incluir la adquisicién temporal de activos, presenta un saldo a
31 de diciembre de 2011 de 73.635,3 millones de euros, frente a un saldo de 73.057,9 millones de euros al
cierre del afio 2010 (+0,8%). Dentro de los diferentes conceptos que conforman la inversién crediticia bruta,
destaca el aumento de la partida de resto de préstamos, que crece 1.921,3 millones de euros.

El ratio de morosidad sobre el total de la inversién computable es del 5,95% y se mantiene por debajo de la
media del sector financiero espafiol. La cobertura sobre riesgos dudosos es del 48,49%. El ratio de
cobertura con garantias hipotecarias es del 115,84%.

Con fecha 31 de diciembre de 2011, los recursos de clientes en balance presentan un saldo de 52.827,0
millones de euros, frente a un saldo de 49.374,4 millones de euros al cierre del afio 2010 (+7,0%). Destaca
en particular el crecimiento de los depositos a plazo, que a 31 de diciembre de 2011 totalizan 32.819,8
millones de euros (+9,1%). Las cuentas a la vista presentan asimismo un incremento del 2,5%. Los
recursos de clientes en balance a 31 de diciembre de 2011 incluyen la emision de bonos simples de 300
millones de euros, llevada a cabo el pasado mes de septiembre.

La comentada evolucion de la inversion crediticia de clientes y de los recursos de clientes en balance ha
permitido generar un gap comercial de 3.876,9 millones de euros durante el ejercicio de 2011.

Los débitos representados por valores negociables y los pasivos subordinados ascienden, en conjunto, a
19.502,5 millones de euros, frente a un importe de 21.894,1 millones de euros a 31 de diciembre de 2010
(-10,9%).
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El patrimonio en instituciones de inversion colectiva (IIC) asciende a 8.024,2 millones de euros a 31 de
diciembre de 2011. Con respecto a la misma fecha de 2010, presenta una reduccion interanual del 9,4%,
en consonancia con la evolucién del mercado.

El patrimonio de los fondos de pensiones comercializados totaliza 2.858,3 millones de euros, en tanto que
los seguros comercializados ascienden a 5.926,4 millones de euros y crecen interanualmente un 3,5%.

El total de recursos gestionados al cierre del ejercicio de 2011 asciende a 96.062,0 millones de euros,
frente a un importe similar a 31 de diciembre de 2010 (95.998,2 millones de euros).

b) Cuenta de resultados

Cuentas de resultados consolidadas de los ejercicios de 2011, 2010 y 2009:

Esta informacion esta confeccionada segun la Circular 4/2004 del Banco de Espafia.

En miles de euros

Cuenta de resultados 2011 2010 (*) 2009 %11/10
Intereses y rendimientos asimilados 3.394.082 2.644.787 3.166.233 28,3
Intereses y cargas asimiladas (1.856.819) (1.185.671) (1.565.586) 56,6
Margen de intereses 1.537.263 1.459.116 1.600.647 5,4
Rendimientos de instrumentos de capital 8.752 16.282 14.598 (46,2)
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 37.650 70.867 71.913 (46,9)
Comisiones percibidas 637.624 570.695 562.247 11,7
Comisiones pagadas (64.031) (54.233) (51.083) 18,1
Resultados de operaciones financieras (neto) 271.246 204.065 248.150 32,9
Cartera de negociaciéon 139.025 62.324 39.241 123,1
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias 0 (183) 0 -
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias 126.056 123.166 199.303 2,3
Otros 6.165 18.758 9.606 (67,1)
Diferencias de cambio (neto) 69.999 58.655 49.224 19,3
Otros productos de explotacion 99.429 100.151 124.180 0,7)
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 34.912 27.848 59.913 25,4
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 3.563 23.907 17.028 (85,1)
Resto de productos de explotacion 60.954 48.396 47.239 25,9
Otras cargas de explotacion (91.210) (94.259) (114.846) 3,2)
Gastos de contratos de seguros y reaseguros (34.208) (27.808) (59.818) 23,0
Variacién de existencias (41) (21.346) (2.333) -
Resto de cargas de explotacion (56.961) (45.105) (52.695) 26,3
Margen Bruto 2.506.722 2.331.339 2.505.030 7,5
Gastos de administracion (1.145.091) (1.036.055) (1.036.823) 10,5
Gastos de personal (742.600) (679.721) (715.323) 9,3
Otros gastos generales de administracion (402.491) (356.334) (321.500) 13,0
Amortizacion (130.921) (158.980) (142.730) (17,6)
Dotaciones a provisiones (neto) (13.997) 5.318 36.226 --
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto ) (634.524) (505.761) (644.556) 25,5
Inversiones crediticias (512.633) (395.905) (225.521) 29,5
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias (121.891) (109.856) (419.035) 11,0
Resultado de la actividad de explotacion 582.189 635.861 717.147 (8,4)

(*) Incluye los resultados del mes de diciembre del Grupo Banco Guipuzcoano
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En miles de euros

Cuenta de resultados 2011 2010 (*) 2009 %11/10

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (377.388) (446.345) (219.698) (15,4)
Fondo de comercio y otro activo intangible (316) (175) (43.641) 80,6
Otros activos (377.072) (446.170) (176.057) (15,5)

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasi  ficados como no corrientes en venta 5.672 296.111 83.575 (98,1)

Diferencia negativa en combinaciones de negocios 0 0 0

Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes enve  nta no clasificados por

operaciones interrumpidas (23.007) (21.286) (9.678) 8,1

Resultado antes de operaciones interrumpidas e impu estos 187.466 464.341 571.346 (59,6)

Impuesto sobre beneficios 48.406 (81.419) (45.037)

Resultado del ejercicio antes de operaciones interr umpidas 235.872 382.922 526.309 (38,4)

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) 0 0 0

Resultado consolidado del ejercicio 235.872 382.922 526.309 (38,4)
Resultado atribuido a la entidad dominante 231.902 380.040 522.489 (39,0)
Resultado atribuido a intereses minoritarios 3.970 2.882 3.820 37,8
Beneficio basico por accién (en euros) 0,17 0,32 0,44 (46,3)

(*) Incluye los resultados del mes de diciembre del Grupo Banco Guipuzcoano

En el apartado 9.1 del presente Documento de Registro se detallan los comentarios asociados a la
evolucién de las cuentas de resultados presentadas.

¢) Declaracién que muestre todos los cambios en el neto patrimonial o los cambios en el neto
patrimonial que no procedan de operaciones de capit al con propietarios y distribuciones a
propietarios

Estado de cambios en el patrimonio neto

Estado de cambios en el patrimonio neto de los ejercicios de 2011, 2010 y 2009 se presenta a
continuacion. Esta informacién esta confeccionada segun la Circular 4/2004 del Banco de Espafia.
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En miles de euros

Estado de cambios en el patrimonio neto 2011 2010 2009 %11/10
Resultado consolidado del ejercicio 235.872 382.922 526.309 (38,4)
Otros ingresos y gastos reconocidos (65.954) (369.299) 239.492 (82,1)

Activos financieros disponibles para la venta: 70.644 (551.630) 275.444 -
Ganancias (pérdidas) por valoracion (21.472) (601.651) 26.980 (96,4)

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 92.116 50.021 248.464 84,2

Otras reclasificaciones 0 0 0 -

Coberturas de los flujos de efectivo: (37.771) 11.600 29.909 -

Ganancias (pérdidas) por valoracién (42.930) 29.930 29.909 -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 5.159 (18.330) 0 -

Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas 0 0 0 -

Otras reclasificaciones 0 0 -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero: 0 0 0 -

Ganancias (pérdidas) por valoracién 0 0 0 -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0 0 0 -

Otras reclasificaciones 0 0 0 -
Diferencias de cambio: 1.632 5.452 (3.310) (70,1)
Ganancias (pérdidas) por valoracién 1.629 5.470 (3.310) (70,2)

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 3 (18) 0 -

Otras reclasificaciones 0 0 0 -

Activos no corrientes en venta: 0 0 0 -

Ganancias (pérdidas) por valoracién 0 0 0 -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0 0 0 -

Otras reclasificaciones 0 0 0 -

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones 0 0 0 -

Entidades valoradas por el método de la participacion: (90.107) 4.905 27.070 -

Ganancias (pérdidas) por valoracién (90.107) 4.905 27.070 -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0 0 0 -

Otras reclasificaciones 0 0 0 -

Resto de ingresos y gastos reconocidos 0 0 1417 -

Impuesto sobre beneficios (10.352) 160.374 -91.038 -

Total ingresos y gastos reconocidos 169.918 13.623 765.801 -

Atribuidos a la entidad dominante 166.409 12.649 759.359 -
Atribuidos a intereses minoritarios 3.509 974 6.442 260,3

El estado de ingresos y gastos reconocidos consolidados junto con los estados totales de cambios en el patrimonio neto consolidados del grupo

Banco Sabadell conforman el estado de cambios en el patrimonio neto.
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En miles de euros

Patnimonio neto atnbuido a la entidad dominante
Fondos propios
Reservas Resultado del Intereses Total
Capital / (pérdidas) de Otros Menos ejercicio Menos: Ajustes por Patrimonio
. : |
Fondo de P”“.‘a de R?SEWES entidades instrumentos de valores atribuidoala | dividendos y Tot F?"dos valoracién Total minoritarios Neto
h emision (pérdidas) propios
dotacién valorada por el capital propios Entidad retribuciones
acumuladas
método de dominante
participacion
Saldo final al 31.12.2010 157.954 1.465.980 3.102.097 193.040 818.714 (25.686) 380.040 (113.727) 5.978.412 (323.735) 5.654.677 33.866 5.688.543
Ajuste por cambios de criterio contable 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ajuste por errores 0 0 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo inicial ajustado 157.954  1.465.980 3.102.007 193 040 818.714 (25.686) 380.040 (113.727) 5.978.412 (323.735)  5.654.677 33.866 5.688.543
Total ingresos y gastos reconocidos 0 0 0 0 0 0 231,902 0 23 1902 65.493) 166.409 3.509 169.918
Otras variaciones del patrimonio neto 15.927 395.722 1 11.430 31.443 (4.094)  (148.753)  (380.040) 44211 65.846 0 65.846 9.837 75.683
Aumentos de capital/fondo de dotacién 15.927 400.022 0 0 0 0 0 0 415.949 4 415.949 0 415.949
Reducciones de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Conversién de pasivos financieros en
capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos de otros instrumentos de
capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasificacion de pasivos financieros
a otros instrumentos de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Distribucion de dividendos/
Remuneracion a los socios 0 0 0 0 0 0 (197.127) 44211 (152.916) 0 (152.916) 0 (152.916)
Operaciones con instrumentos de capital
propio (neto) 0 0 7.183 0 (4.151)  (148.753) 0 0 (145.721) 0 (145.721) 0 (145.721)
Traspasos entre partidas de patrimonio
neto 0 0 151.470 31.443 0 0 (182.913) 0 0 0 0 0 0
Incrementos/ (Reducciones) por
combinaciones de negocios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dotacion discrecional a obras y fondos
sociales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pagos con instrumentos de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resto de incrementos (reducciones) de
patrimonio neto 0 (4.300) (47.223) 0 57 0 0 0 (51.466) 0 (51.466) 9.837 (41.629)
Saldo final al 31.12.2011 173.881 1.861.702 3.213.527 224.483 814.620 (174.439) 231.902 (69.516) 6.276.160 (389.228) 5.886.932 47.212 5.934.144
En miles de euros
Patnimonio neto atrbuido a la entidad dominante
Fondos propios
Reservas Resultado del Intereses Total
Capital / i ot Menos: M i
apital prima de Reservas (pércidas) de | ros enos: ejercicio Menos: Total Fondos | Alustes por Total minoritarios Patrimonio
Fondo de N . entidades instrumentos de valores atribuido a la dividendos y N valoracion Neto
o emision (pérdidas) ’ ; . propios
dotacién valorada por el capital propios Entidad retribuciones
acumuladas "
método de dominante
Saldo final al 31.12.2009 150.000 1.373.270 2.840.566 146.211 500.000 (138.203) 522.489 (168.000) 5.226.333 43.656 5.269.989 27.381 5.297.370
Ajuste por cambios de criterio contable 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ajuste por errores 0 4 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo inicial ajustado 150.000 __ 1.373.270 2.840.566 146 211 500.000 138.203 522.489 (168.000) 5.226.333 43,656 5.269.989 27.381 5.207.370
Total ingresos y gastos reconocidos 0 0 0 0 0 0 380.040 0 38 0040 (367.391) 12.649 974 13623
Otras variaciones del patrimonio neto 7.954 92.710 261 531 46.829 318.714 112517 (522.489) 54.273 372.039 0 372.039 5511 377.550
Aumentos de capital/fondo de dotacién 7.954 228.874 0 0 0 0 0 0 236.828 0 236.828 0 236.828
Reducciones de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Conversién de pasivos financieros en
capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos de otros instrumentos de
capital 0 0 (30.083) 0 325.471 0 0 0 295.388 0 295.388 0 295.388
Reclasificacion de pasivos financieros
a otros instrumentos de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Distribucion de dividendos/
Remuneracion a los socios 0 (93.392) 0 0 0 0 (168.000) 54.273 (207.119) 0 (207.119) 0 (207.119)
Operaciones con instrumentos de capital
propio (neto) 0 0 8.179 0 (1.625) 112517 0 0 119.071 0 119.071 0 119.071
Traspasos entre partidas de patrimonio
neto 0 0 307.660 46.829 0 0 (354.489) 0 0 0 0 0 0
Incrementos/ (Reducciones) por
combinaciones de negocios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dotacion discrecional a obras y fondos
sociales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pagos con instrumentos de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resto de incrementos (reducciones) de
patrimonio neto 0 (42.772) (24.225) 0 (5.132) 0 0 0 (72.129) 0 (72.129) 5511 (66.618)
Saldo final al 31.12.2010 157.954 1.465.980 3.102.097 193.040 818.714 (25.686) 380.040 (113.727) 5.978.412 (323.735) 5.654.677 33.866 5.688.543

El estado de ingresos y gastos reconocidos consolidados junto con los estados totales de cambios en el patiimonio neto consolidados del grupo Banco Sabadell conforman el estado de cambios en el patrimonio neto.
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d) Estado de flujos de efectivo

Los estados de flujos de efectivo consolidados de los ejercicios de 2011, 2010 y 2009 se presentan a
continuacion. Esta informacién esta confeccionada segun la Circular 4/2004 del Banco de Espafia.

En miles de euros

Estado de flujos de efectivo 2011 2010 2009 %11/10
Flujos de efectivo de las actividades de explotaci ~ 6n 740.332 (484.177) (496.267) -
Resultado consolidado del ejercicio 235.872 382.922 526.309 (38,4)
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de la s actividades de explotacién 39.198 (165.420) (57.852) -
Amortizacion 130.921 158.980 142.730 (17,6)
Otros ajustes (91.723) (324.400) (200.582) (71,7)
Aumento/disminucion neto de los activos de explot acion 2.149.207 4.350.695 2.662.235 (50,6)
Cartera de negociacién 384.525 86.338 (156.550) 3454
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (4.166) (4.674) 20.433 (10,9)
Activos financieros disponibles para la venta 2.288.321 1.384.651 2.082.418 65,3
Inversiones crediticias (845.205) 3.010.579 148.160 -
Otros activos de explotacion 325.732 (126.199) 567.774 -
Aumento/disminucién neto de los pasivos de explot acioén 2.691.687 3.672.656 1.689.463 (26,7)
Cartera de negociacion 289.900 (31.171) (123.514) -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0 0 0 -
Pasivos financieros a coste amortizado 2.385.750 3.723.241 1.663.021 (35,9)
Otros pasivos de explotacion 16.037 (19.414) 149.956 -
Cobro/Pago por impuesto sobre beneficios (77.218) (23.640) 8.048 226,6
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (343.412) 128.914 (161.638) -
Pagos 361.944 323.375 442.850 11,9
(-) Activos materiales 246.604 130.915 317.081 88,4
(-) Activos intangibles 93.933 48.766 53.749 92,6
(-) Participaciones 21.407 26.352 72.020 (18,8)
(-) Entidades dependientes y otras unidades de negocio 0 117.342 0 (100,0)
(-) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 0 0 0 -
(-) Cartera de inversion a vencimiento 0 0 0 -
(-) Otros pagos relacionados con actividades de inversion 0 0 0 -
Cobros 18.532 452.289 281.212 (95,9)
(+) Activos materiales 11.645 441.843 246.182 (97,4)
(+) Activos intangibles 0 751 8.614 (100,0)
(+) Participaciones 6.887 9.695 26.416 (29,0)
(+) Entidades dependientes y otras unidades de negocio 0 0 0 -
(+) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 0 0 0 -
(+) Cartera de inversién a vencimiento 0 0 0 -
(+) Otros cobros relacionados con actividades de inversion 0 0 0 -

Nota: Ver comentarios en 10.2.
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En miles de euros

Estado de flujos de efectivo 2011 2010 2009 %11/10
Flujos de efectivo de las actividades de financiac  i6n (360.977) (215.103) 122.801
Pagos 1.173.869 629.808 1.201.989 86,4
(-) Dividendos 152.916 113.936 312.000 34,2
(-) Pasivos subordinados 480.559 0 467.145 -
(-) Amortizacién de instrumentos de capital propio 2.553 0 0 -
(-) Adquisicién de instrumentos de capital propio 504.009 492.359 422.844 2,4
(-) Otros pagos relacionados con actividades de financiacion 33.832 23.513 0 -
Cobros 812.892 414.705 1.324.790 96,0
(+) Pasivos subordinados 40.400 11.409 500.000 254,1
(+) Emisién de instrumentos de capital propio 410.052 0 500.000 -
(+) Enajenacioén de instrumentos de capital propio 362.440 403.296 307.306 (10,1)
(+) Otros cobros relacionados con actividades de financiacion 0 0 17.484 -
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 1.135 3.809 (2.312) (70,2)
Aumento/(Disminucién) neto del efectivo y equivale ntes 37.078 (566.557) (537.416)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 1.253.600 1.820.157 2.357.573 (31,1)
Efectivo y equivalentes al final del periodo 1.290.678 1.253.600 1.820.157 3,0
Pro-memoria
Componentes del efectivo y equivalentes al final de | periodo
(+) Cajay bancos 239.346 233.819 223.687 2,4
(+) Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 1.051.332 1.019.781 1.596.470 3,1
(+) Otros activos financieros 0 0 0
(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista 0 0 0
Total Efectivo y equivalentes al final del periodo
0 0 0

del que: en poder de entidades consolidgdas pero no disponlble por el grupo:

Nota: Ver comentarios en 10.2.

e) Politicas contables utilizadas y notas explicati

Las politicas contables utilizadas y las notas explicativas pueden consultarse en las cuentas anuales
Grupo Banco Sabadell
correspondientes a 2011, 2010 y 2009, auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. disponibles

individuales de Banco Sabadell y cuentas anuales consolidadas del

segun se indica en el apartado 24.

20.2. Informacién financiera proforma

En el caso de un cambio bruto significativo, una de
afectado a los activos y pasivos y las ganancias de
al inicio del periodo objeto de la informacion o en

scripcién de cémo la operacion podria haber
| emisor, en caso de que se hubiera emprendido
la fecha especificada.

Se incluye a continuacién informacion financiera pro forma que ha sido preparada Unicamente para facilitar
informacién sobre como la materializacidon de la adquisicién de Banco CAM, S.A.U. podria haber afectado
al balance de situacion consolidado de Banco Sabadell al 31 de diciembre de 2011, ultima informacion

publica auditada.

La informacién financiera consolidada proforma se ha preparado Unica y exclusivamente a efectos
ilustrativos y refleja una situacién hipotética. Por consiguiente, no tiene por objeto representar y no
representa la situacion financiera patrimonial del Grupo una vez adquirido Banco CAM.

En opinion del auditor encargado PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. de la emision del informe en

relacion al pro forma:

“ La informacion financiera pro-forma adjunta ha sido adecuadamente compilada en funcién de los
criterios utilizados y de las asunciones e hipétesis definidas por los administradores de Banco de

Sabadell, S.A.

Los criterios contables utilizados por los Administradores de Banco de Sabadell, S.A. en la
compilacién de la informacién financiera consolidada pro forma adjunta son consistentes con los
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criterios y politicas contables utilizadas en la preparacion de las Cuentas Anuales consolidadas de
Banco de Sabadell, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2011.”

Las explicaciones sobre los ajustes pueden consultarse en el Modulo Pro Forma que se adjunta como
Anexo | del Presente Documento de Registro de Acciones.

Balance Consolidado pro forma a 31 de diciembre de 2011

En miles de euros

Ajustes previos Ajustes para la Ajustes
Grupo Grupo ala adquisicion de la Purchase Price
Activo Banco Sabadell C.A.M. adquisicion participacion Allocation Proforma
Caja y depésitos en bancos centrales 1.290.678 438.221 2.449.000 0 0 4.177.899
Cartera de negociacion 1.682.120 139.704 0 0 0 1.821.824
Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias 173.326 40.902 0 0 0 214.228
Activos financieros disponibles para la venta 13.268.170 10.181.427 0 0 (2.997) 23.446.600
Inversiones crediticias 76.282.944 47.884.371 0 0 (793.979) 123.373.336
Cartera de inversién a vencimiento 0 4.019.312 0 0 (29.157) 3.990.155
Ajustes a activos financieros
por macro-coberturas 0 0 0 0 0 0
Derivados de cobertura 417.685 258.013 0 0 0 675.698
Activos no corrientes en venta 530.881 1.574.397 0 0 (1.323.483) 781.795
Participaciones 696.934 197.679 0 0 (184.900) 709.713
Contratos de seguros vinculados a pensiones 162.735 0 0 0 0 162.735
Activos por reaseguros 0 0 0 0 0 0
Activo material 1.106.881 1.486.102 0 0 (186.359) 2.406.624
Inmovilizado material 877.935 777.545 0 0 0 1.655.480
Inversiones inmobiliarias 228.946 708.557 0 0 (186.359) 751.144
Activo intangible 1.022.161 237.279 0 (4.347.876) 4.124.876 1.036.440
Fondo de comercio 823.815 0 0 (4.347.876) 4.347.876 823.815
Otro activo intangible 198.346 237.279 0 0 (223.000) 212.625
Activos fiscales 1.408.384 2.662.103 0 0 1.282.789 5.353.276
Corrientes 411.076 51.548 0 0 0 462.624
Diferidos 997.308 2.610.555 0 0 1.282.789 4.890.652
Resto de activos 2.394.481 1.685.111 0 0 (1.236.523) 2.843.069
Total activo 100.437.380 70.804.621 2.449.000 (4.347.876) 1.650.268 170.993.393
En miles de euros
Ajustes previos Ajustes para la Ajustes
Grupo Grupo ala adquisicion de la Purchase Price
Pasivo Banco Sabadell C.AM. adquisicion participacion Allocation Proforma
Cartera de negociacién 1.451.021 204.187 0 0 0 1.655.208
Otros pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias 0 0 0 0 0 0
Pasivos financieros a coste amortizado 91.586.490 64.666.493 0 0 (78.550) 156.174.433
Ajustes a pasivos financieros
por macro-coberturas 449.245 0 0 0 0 449.245
Derivados de cobertura 111.145 351.543 0 0 0 462.688
Pasivos asociados con
activos no corrientes en venta 0 0 0 0 0 0
Pasivos por contratos de seguros 173.348 2.146.756 0 0 0 2.320.104
Provisiones 350.203 350.878 0 0 374.122 1.075.203
Pasivos fiscales 202.133 487.095 0 0 0 689.228
Corrientes 71.466 12.626 0 0 0 84.092
Diferidos 130.667 474.469 0 0 0 605.136
Fondo de la obra social
(sélo Cajas de Ahorroy
Cooperativas de crédito) 0 0 0 0 0 0
Resto de pasivos 179.651 125.171 0 0 0 304.822
Total pasivo 94.503.236 68.332.123 0 0 295.572 163.130.931
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En miles de euros

Ajustes previos Ajustes para la Ajustes
Grupo Grupo ala adquisicién de la Purchase Price

Patrimonio neto Banco Sabadell C.AM. adquisicion participacion Allocation Proforma
FONDOS PROPIOS 6.276.160 1.898.876 2.449.000 (4.347.876) 1.354.696 7.630.856
Capital / Fondo de dotacién 173.881 2.800.000 2.449.000 (5.249.000) 0 173.881

Escriturado 173.881 2.800.000 2.449.000 (5.249.000) 0 173.881

Menos: capital no exigido 0 0 0 0 0 0
Prima de emisién 1.861.702 1.000.172 0 (1.000.172) 0 1.861.702
Reservas 3.438.010 811.994 0 (811.994) 0 3.438.010
Otros instrumentos de capital 814.620 0 0 0 0 814.620
Menos: Valores propios (174.439) 0 0 0 0 (174.439)
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 231.902 (2.713.290) 0 2.713.290 1.354.696 1.586.598
Menos: Dividendos y retribuciones (69.516) 0 0 0 0 (69.516)
AJUSTES POR VALORACION (389.228) (93.994) 0 0 0 (483.222)
Activos financieros disponibles para la venta (277.573) (79.428) 0 0 0 (357.001)
Coberturas de los flujos de efectivo (30.374) (1.859) 0 0 (32.233)
Coberturas de inversiones netas
en negocios en el extranjero 0 0 0 0 0 0
Diferencias de cambio 2.790 (12.479) 0 0 0 (9.689)
Activos no corrientes en venta 0 0 0 0 0 0
Entidades valoradas por el método de la participacién (85.062) 2.715 0 0 0 (82.347)
Resto de ajustes por valoracion 991 (2.943) 0 0 0 (1.952)
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD
DOMINANTE 5.886.932 1.804.882 2.449.000 (4.347.876) 1.354.696 7.147.634
INTERESES MINORITARIOS 47.212 667.616 0 0 0 714.828
Ajustes por valoracion (6.150) 8.149 0 0 0 1.999
Resto 53.362 659.467 0 0 0 712.829
Total patrimonio neto 5.934.144 2.472.498 2.449.000 (4.347.876) 1.354.696 7.862.462
Total pasivo y patrimonio neto 100.437.380 70.804.621 2.449.000 (4.347.876) 1.650.268 170.993.393

No se ha presentado una cuenta de resultados consolidada pro forma para el ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2011 ya que se ha considerado que esta no seria representativa de los resultados de Banco
CAM y Banco Sabadell, como si la adquisicion se hubiera materializado el 1 de enero de 2011, debido a
que, por un lado, la simple agregacion sin ajustar las cuentas de resultados histéricas de las dos entidades
no tendria en cuenta las medidas de reestructuracion de Banco CAM que se han planteado en el marco de
la transaccion y, por otro lado, los ajustes que serian necesarios para reflejar los impactos derivados del
protocolo de medidas que se describen en el apartado 2 del pro forma contenido en el Anexo |
especialmente las que estan relacionadas con el Esquema de Proteccién de Activos (en adelante, “EPA") y
los compromisos contingentes asumidos por el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria, no serian
objetivamente demostrables anteriormente a que la transaccioén fuera efectiva.

20.3. Estados financieros

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de los ejercicios 2011, 2010 y 2009, figuran depositadas
en la Comision Nacional del Mercado de Valores.
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20.4. Auditoria de la informacién financiera histor ica anual

20.4.1. Declaracion de que se ha auditado la inform  acién financiera histérica. Si los informes de
auditoria sobre la informacion financiera historica han sido rechazados por los auditores legales o
si contienen cualificaciones o0 negaciones, se repro duciran integramente el rechazo o las
cualificaciones o negaciones, explicando los motivo S.

La informacion financiera historica de los ejercicios de 2011, 2010 y 2009 ha sido auditada por la firma de
auditoria externa PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., y los informes de auditoria han resultado
favorables, no registrandose salvedad alguna en ninguno de los ejercicios mencionados.

20.4.2. Una indicacién de otra informacion en el do  cumento de registro que haya sido auditada por
los auditores.

Se incluye el Anexo | como informacion financiera pro forma auditada y se incorpora por referencia el
informe de PriceWaterhouseCoopers que consta depositado en la CNMV en la ampliacion de capital del 28
de febrero de 2012.

20.4.3. Cuando los datos financieros del documento de registro no se hayan extraido de los estados
financieros auditados del emisor, éste debe declara  r la fuente de los datos y declarar que los datos
no han sido auditados.

Los datos financieros de 2011, 2010 y 2009 se han extraido de las cuentas anuales consolidadas
auditadas del Grupo Banco Sabadell.

20.5. Edad de la informacién financiera mas recient e
20.5.1. El dltimo afio de informacion financiera aud  itada no puede preceder en mas de:

a) 18 meses a la fecha del documento de registro si el emisor incluye en dicho documento estados
financieros intermedios auditados;

Banco Sabadell declara que la dltima informacién financiera auditada no precede en mas de 18 meses a la
fecha del Documento de Registro, habiendo sido la correspondiente a 31 de diciembre de 2011 sujeta a
una auditoria completa.

20.6. Informacidn intermedia y demas informacion fi nanciera
20.6.1. Informacion financiera semestral

No aplica.

20.7. Politica de dividendos
Descripcion de la politica del emisor sobre el repa  rto de dividendos y cualquier restriccion al
respecto.

La politica de distribucién de resultados viene determinada por la Junta General de Accionistas sobre la
base de las propuestas del Consejo de Administracion, como corresponde. En los (ltimos ejercicios el
porcentaje de dividendo total repartido sobre el beneficio total atribuido al Grupo, conocido como pay out,
se ha mantenido sobre un 50%. En los préximos ejercicios futuros el Consejo propondra a la Junta el pay-
out que sometera a aprobacion.

Durante 2011 se pagé un dividendo complementario correspondiente al ejercicio 2010, consistente en el
reparto de 0,06 euros por accion. Asimismo, se pagé un dividendo a cuenta del ejercicio 2011 de 0,05
euros por accion.
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Considerando la retribucién complementaria correspondiente al ejercicio 2011 en forma de acciones
procedentes de la autocartera, equivalente a 0,05 euros por accién, que se presentara a aprobacion de la
Junta General de Accionistas, la retribucion total referida al ejercicio equivaldra a 0,10 euros por accion,
habiendo sido el beneficio por accion del afio de 0,17 euros por accién lo que implica un payout a nivel de
accion del 57,62%.

20.7.1. Importe de los dividendos por accién por ca da ejercicio para el periodo cubierto por la
informacion financiera historica, ajustada si ha ca mbiado el nimero de acciones del emisor, para
gue asi sea comparable.

Informacién correspondiente a los afios 2011, 2010 y 2009. Esta informacion esta confeccionada segun la
Circular 4/2004 del Banco de Espafia.

2011 2010 2009
Beneficio neto banco (en miles de euros) 197.983 380.620 528.787
Beneficio atribuido al grupo (en miles de euros) 231.902 380.040 522.489
Capital (en miles de euros) 173.881 157.954 150.000
NUmero de acciones 1.391.048.717 1.263.630.834 1.200.000.000
Numero de acciones totales ajustando las convertibles (1) 1.583.608.773 1.457.245.725 1.300.341.160
Numero medio de acciones ordinarias en circulacién 1.336.236.199 1.179.321.979 1.177.876.997
Beneficio por accién banco (en euros) 0,15 0,32 0,44
Beneficio por accién grupo (en euros) 0,17 0,32 0,44
Beneficio atribuido al grupo por accién considerando las convertibles (euros) (1) 0,15 0,28 0,41
PER (valor de cotizacién / BPA) 17,26 9,22 8,81
PER (valor de cotizaciéon / BPA) considerando la conversién (1) 19,56 10,54 9,45
Dividendo por accién (en euros) 0,05 0,15 0,14
Dividendo total (miles de euros) 69.516 113.727 168.000
Pay out (%) grupo (dividendos/beneficio atribuido al Grupo) (**) 57,62 46,5 (¥) 50,5

(1) Ver apartado 21.1.4 sobre la conversién de obligaciones necesariamente convertibles en acciones.

(*) Incluyendo las acciones emitidas en la ampliacion de capital del 31 de enero de 2011 asciende a 51,9%.

(**) incluye adicionamente, una retribucién al accionista en acciones complementaria al dividendo correspondiente al ejercicio 2011 de 0,05 euros por accién que se propondra
a la préxima Junta de Accionistas; y para el ejercicio 2009 incluye una retribucién al accionista que se distribuy6 en acciones complementaria al dividendo del ejercicio y

de 0,08 euros brutos por accién.

20.8. Procedimientos judiciales y de arbitraje

Informacién sobre cualquier procedimiento gubername ntal, legal o de arbitraje (incluidos los
procedimientos que estén pendientes o aquellos que el emisor tenga conocimiento que le afectan),
durante un periodo que cubra por lo menos los 12 me  ses anteriores, que puedan tener o hayan
tenido en el pasado reciente, efectos significativo s en el emisor y/o la posicién o rentabilidad
financiera del grupo, o proporcionar la oportuna de claracion negativa.

El banco y su grupo no tiene conocimiento de que se haya puesto de manifiesto ningn hecho o
informacién sobre un algun procedimiento gubernamental, legal o de arbitraje que le pudiera afectar por un
importe significativo, mas alla de de la informacion recogida en las cuentas anuales consolidadas.

20.9. Cambios significativos en la posicion financi era o comercial del emisor

Descripcion de todo cambio significativo en la posi cion financiera o comercial del grupo que se
haya producido desde el fin de ultimo periodo finan ciero del que se haya publicado informacion
financiera auditada o informacion financiera interm edia, o proporcionar la oportuna declaracién
negativa.

No se ha producido ninglin cambio significativo en la posicion financiera o comercial del grupo desde el fin
del ultimo periodo financiero del que se ha publicado informacién financiera, que lo ha sido a 31 de
diciembre de 2011.
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21. INFORMACION ADICIONAL

21.1. Capital social

21.1.1. Importe del capital emitido, nUmero de acci  ones emitidas y valor nominal por accién.

El 23 de marzo de 2012 finaliz6 el proceso de suscripcion de la ampliacion de capital de Banco Sabadell
por un importe nominal total de 85.469.329,13 euros y un importe efectivo total de 902.556.116,88 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 683.754.633 acciones ordinarias, de 0,125 euros de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las acciones actualmente en circulacion.

Considerando esta ampliacion de capital, a 23 de marzo de 2012 el capital social del banco asciende
287.247.889,13 euros representado por 2.297.983.113 acciones nominativas de 0,125 euros nominales
cada una, totalmente suscrito y desembolsado. Para ver los movimientos ver apartado 21.1.7.

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas del dia 23 de febrero de 2012 se aprobé la delegacion
en el Consejo de Administracion de la facultad de ampliar el capital social, en una o varias veces con la
facultad, en su caso, de exclusion del derecho de suscripcion preferente, en una cifra no superior en
ningun caso a la mitad del capital de la sociedad en el momento de la autorizacion y dentro del plazo
méximo de cinco afios a contar desde el acuerdo de la Junta.

21.1.2. Si hay acciones que no representan capital, se declarara el nimero y las principales
caracteristicas de esas acciones.

No hay acciones que no representen capital.

21.1.3. NGmero, valor contable y valor nominal de |  as acciones del emisor en poder o en nombre del
propio emisor o de sus filiales.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del banco, celebrada el 14 de abril de 2011 acord6 autorizar a la
Sociedad para que, directamente o a través de cualquiera de sus sociedades filiales, y durante el plazo
maximo de cinco afios a partir de la fecha de celebracién de la Junta, pueda adquirir, en cualquier
momento y cuantas veces lo estime oportuno, acciones de Banco de Sabadell, S.A. por cualquiera de los
medios admitidos en Derecho, incluso con cargo a beneficios del ejercicio y/o reservas de libre disposicion,
asi como a que se puedan enajenar o amortizar posteriormente las mismas, o en su caso, entregarlas a los
trabajadores o administradores de la sociedad como parte de su retribucién o como consecuencia del
ejercicio de derechos de opcion de que aquéllos sean titulares, todo ello de conformidad con los articulos
146, 509 y concordantes de la Ley de Sociedades de Capital. Entre otras condiciones fijadas en los
acuerdos de esta junta figuraba que el valor nominal de estas acciones no exceda el 10% del capital social,
gue se pueda dotar una reserva indisponible equivalente al importe de la acciones propias, que estén
integramente desembolsadas, y que el precio de adquisicion no se a inferior al nominal ni superior al 20%
al valor de cotizacion.
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El movimiento de las acciones propias adquiridas por el banco durante los ejercicios de 2011, 2010 y 2009,
ha sido el siguiente:

Valor nominal Precio medio

Movimiento de las acciones propias N° de acciones (a ) (en miles de euros) (en euros) % Participacion (2)

Saldo a 31 de diciembre de 2008 (1) 4.449.933 556,24 5 ,09 0,36
Compras 101.049.220 12.631,15 4,18 8,42
Ventas 69.695.210 8.711,90 4,47 5,81
Saldo a 31 de diciembre de 2009 35.803.943 4.475,49 4, 38 2,98
Compras 133.044.319 16.630,54 3,71 10,49
Ventas (3) (4) 161.169.062 20.146,13 3,83 12,64
Saldo a 31 de diciembre de 2010 7.679.200 959,90 3,34 0 61
Compras 174.292.304 21.786,54 2,91 12,53
Ventas 124.023.477 15.502,93 2,82 8,92
Saldo a 31 de diciembre de 2011 (5) 57.948.027 7.243, 51 2,93 4,17
Compras 44.293.760 5.536,72 2,66 1,93
Ventas 76.999.020 9.624,88 2,68 3,35
Saldo a 22 de marzo de 2012 25.242.767 3.155,35 2,81 1,10

(a) Ajustado por el desdoblamiento (split), efectuado en el mes de mayo de 2007.
(1) El porcentaje de los movimientos de compra y venta de acciones, asi como el saldo final de 2008, tiene en cuenta el nuevo capital después de que se hiciera efectiva la amortiza-
cién de 24.013.680 acciones, por un valor nominal de 3.002 miles de euros.
(2) Los porcentajes de participacion se han calculado teniendo en cuenta el nuevo capital después de que se hiciera efectiva la ampliacién de capital de 63.630.834 acciones, por un
valor nominal de 7.954 miles de euros, inscrita en el Registro Mercantil a 10 de noviembre de 2010 y respecto al 2012 teneindo en cuenta el nuevo capital (ver apartado 21.1.7.)
(3) Incluyen 1.024.008 acciones que corresponden a operaciones de préstamo realizadas en ejecucion del contrato de liquidez suscrito con Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona
de acuerdo con lo informado en la nota de valores relativa a la emisién de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles 1/2009 inscrita en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores el 25 de junio de 2009.
(4) Incluyen la utilizacién de 30.000.000 acciones como contraprestacion de la OPA formulada para la adquisicién de Banco Guipuzcoano.
(5) No se incluyen 1.506.138 acciones que corresponden a operaciones de préstamo realizadas en ejecucion del contrato de liquidez suscrito con Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona, de acuerdo
con lo informado en la nota de valores relativa a la emision de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles /2009 inscrita en la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 25 de junio de
2009.

A 22 de marzo de 2012 el Grupo Banco Sabadell disponia de un 1,10% de autocartera.

A 31 de diciembre de 2011, existen 75.194.406 acciones del banco pignoradas en garantia de operaciones
por un valor nominal de 9.399 miles de euros (71.811.184 acciones por un valor nominal de 8.976 miles de
euros a 31 de diciembre de 2010).

21.1.4. Importe de todo valor convertible, valor ca njeable o valor con garantias, indicando las
condiciones y los procedimientos que rigen su conve rsion, canje o suscripcion.

Finalizado el 10 de noviembre de 2011 el periodo de conversién voluntaria de la emisidon de Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2010 emitidas con motivo de su ofrecimiento en canje de
acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. en el marco de la oferta publica de adquisicion formulada por Banco
de Sabadell, S.A., cuyo saldo vivo actual es de 464.328.270 euros que representa el 99% de la emision,
solicitaron la conversion un total de 425 obligacionistas titulares de 734.346 obligaciones que, conforme a
lo previsto en los términos de la emision, equivalian a un total de 734.346 acciones. El detalle de las
condiciones que rigen la conversién se recogen en el folleto registrado en CNMV el 14 de octubre de 2010
y al cual se hace remision.

El 13 de diciembre de 2011 se realiz6 la inscripcion en el Registro Mercantil de Barcelona de la escritura
publica de aumento de capital otorgada para atender esta conversion voluntaria de obligaciones.

A 21 de diciembre de 2011, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Barcelona, Madrid y Valencia
acordaron la admision a negociacion de las referidas nuevas acciones, tras haber verificado la CNMV que
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concurrian los requisitos exigidos para la admisién a negociacion de las 734.346 acciones de 0,125 euros
de valor nominal cada una emitidas por Banco Sabadell.

El 22 de agosto de 2011 quedé inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona la escritura publica de
aumento de capital otorgada en ejecucién del aumento de capital acordado por el Consejo de
Administracion de Banco Sabadell el 21 de julio de 2011, para atender a la conversion voluntaria de las
1.597 obligaciones de la emision de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2009 (el
saldo vivo actual es de 496.778.000 euros que representa el 99% de la emision). El aumento de capital
supuso la emisién y puesta en circulacion por Banco Sabadell de un total de 320.455 acciones ordinarias
de Banco Sabadell de 0,125 euros de valor nominal. El detalle de las condiciones que rigen la conversion,
se recogen en el folleto registrado en CNMV en fecha 25 de junio de 2009 y al cual se hace remision.

En fecha 2 de septiembre de 2011, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Barcelona, Madrid y
Valencia acordaron la admisién a negociacion de las referidas nuevas acciones.

Con fecha de 22 de marzo de 2012, Banco Sabadell publico el siguiente hecho relevante:

En relacion con el hecho relevante de Banco Sabadell comunicado en fecha de ayer en el que se informa
del resultado del aumento de capital con derecho de suscripcion preferente por importe efectivo total de
902.556.116,880 euros (el “Aumento de Capital”); Banco Sabadell informa que:

1) Se procede a modificar:

a) la relacion de conversién correspondiente a las Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles 1/2009 (las “Obligaciones 1/2009”) de Banco Sabadell, esto es, el nimero de acciones de
Banco Sabadell correspondiente a cada Obligacion 1/2009, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
4.6.1.(D) de la nota de valores relativa a la emision de dichas Obligaciones 1/2009;

b) la relacion de conversion correspondiente a las Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles 1/2010 (las “Obligaciones 1/2010") de Banco Sabadell, esto es, el nUmero de acciones de
Banco Sabadell correspondiente a cada Obligacion 1/2010, de acuerdo con el epigrafe “Clausula
antidilucion” del apartado 3.4.2.f) del capitulo V del folleto explicativo de la oferta publica de adquisicion de
acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. formulada por Banco Sabadell (la “OPA”);

c) el Precio de la Oferta fijo minimo, esto es, el nUmero de acciones correspondientes a cada participacién
preferente a los solos efectos de la aplicacién del “Pago Diferido y Condicionado”, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado 5.3. (C) de la Nota sobre las Acciones relativa a la Oferta Publica de Venta y
Suscripcion de acciones de Banco Sabadell inscrita en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores el 13 de diciembre de 2011 (la “Oferta PUblica de Venta y Suscripcion”).

Obligaciones 1/2009

El nuevo precio de referencia de las acciones de Banco Sabadell a efectos de conversion de las
Obligaciones 1/2009 ha quedado establecido en 4,18 euros por accién. En consecuencia, la nueva relacion
de conversién aplicable a las Obligaciones 1/2009 es de 239,234449760766 acciones de Banco Sabadell
por cada Obligacién 1/2009, resultante de dividir el valor nominal de cada Obligacion 1/2009 (1.000 euros)
por el precio de referencia antes indicado (4,18 euros).

Obligaciones 1/2010

El nuevo precio de referencia de las acciones de Banco Sabadell a efectos de conversion de las
Obligaciones 1/2010 ha quedado establecido en 4,19 euros por accién. En consecuencia, la nueva relacién
de conversién aplicable a las Obligaciones 1/2010 es de 1,19331742243437 acciones de Banco Sabadell
por cada Obligacidn 1/2010, resultante de dividir el valor nominal de cada Obligacion 1/2010 (5 euros) por el
precio de referencia antes indicado (4,19 euros).

Se hace constar que, conforme a lo establecido en la nota de valores de las Obligaciones 1/2009 y el folleto
explicativo de la OPA, en el célculo de los ajustes antidiluciéon para la determinacion de la nueva relacién
de conversion de las Obligaciones 1/2009 y las Obligaciones 1/2010 también se ha computado el efecto
dilutivo del aumento de capital con exclusiéon del derecho de suscripcion preferente aprobado por el
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Consejo de Administracion del Banco el dia 31 de enero de 2011 que, en la medida en que la variacién que
en las respectivas relaciones de conversion producia dicho aumento de capital era inferior al 1%, no fueron
objeto de ajuste en el momento de ejecucién del aumento, tal y como el Banco comunicé mediante hecho
relevante el dia 1 de febrero de 2011 (nimero de registro 137.500).

Oferta Publica de Venta y Suscripcion

El nuevo Precio de la Oferta fijjo minimo a efectos de la aplicacion del Pago Diferido y Condicionado, ha
guedado fijado en 1,72 euros. En consecuencia, la nueva proporcion (nimero de acciones
correspondientes a cada participacion preferente) relativa a la aplicacion del efectivo derivado de la
recompra de cada una de las Emisiones de Participaciones Preferentes — y asumiendo un Precio de la
Oferta fijo de 1,72 euros (tipo minimo de emision), en atencién al sistema de valoraciéon de las
Participaciones Preferentes a efectos de su recompra (102% de su valor nominal mas el Cupén Corrido, si
bien el importe correspondiente al Cup6n Corrido no sera aplicado a la adquisicion de Acciones) - daria
derecho a recibir el siguiente nUmero maximo de Acciones por Participacién Preferente recomprada:

(i) Participaciones Preferentes Serie | / 2009 de Banco de Sabadell:
593,023255813953 acciones del Banco por cada Participacion Preferente.

(i) Participaciones Preferentes Serie A de Sabadell International Equity Ltd:
296,511627906977 acciones del Banco por cada Participacion Preferente.

(iii) Participaciones Preferentes Serie 11l de Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal:
59,3023255813954 acciones del Banco por cada Participacion Preferente.

(iv) Participaciones Preferentes Serie | de Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal:
59,3023255813954 acciones del Banco por cada Participacion Preferente.

21.1.5. Informacion y condiciones de cualquier dere cho de adquisicion y/o obligaciones con
respecto al capital autorizado pero no emitido o so bre la decisién de aumentar el capital.

En la reunién de la Junta General de Accionistas celebrada el dia 23 de febrero de 2012, se acordd facultar
al Consejo de Administracién, tan ampliamente como en Derecho sea necesario, para que de acuerdo con
lo previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, pueda aumentar el capital social, en
una o varias veces, y en la cuantia, fechas, condiciones y demas circunstancias que el Consejo de
Administraciéon decida, con facultades de sustitucion en la Comision Ejecutiva o en las personas que la
misma estime conveniente, hasta el limite maximo y durante el plazo méaximo previstos por la Ley,
pudiendo fijar las caracteristicas de las acciones, asi como ofrecer libremente las nuevas acciones no
suscritas en el plazo o plazos de suscripcion preferente, establecer que en caso de suscripcion incompleta,
el capital quedara aumentado sélo en la cuantia de las suscripciones efectuadas y dar nueva redaccion al
articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital social.

La autorizacion comprende la facultad de fijar, en su caso, la prima de emision de acciones, la de emitir
acciones privilegiadas, sin voto, rescatables o redimibles y otros valores e instrumentos financieros
referenciados o relacionados con las acciones del Banco que impliquen un aumento del capital social, y la
de solicitar la admisién, permanencia y exclusion de cotizacion de los valores emitidos. Asimismo incluye la
facultad, en su caso, de excluir el derecho de suscripcion preferente en relacion con las emisiones de
acciones que sean objeto de delegacién cuando el interés de la sociedad asi lo exija en las condiciones
previstas en el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital.

21.1.6. Informacién sobre cualquier capital de cual  quier miembro del grupo que esté bajo opcién o
que se haya acordado condicional o incondicionalmen te someter a opcion y detalles de esas
opciones, incluidas las personas a las que se dirig en esas opciones.

Véase apartado 17.3.

Documento de registro de acciones de Banco de Sabadell, S.A. Capitulo 21 - Pag. 131



BancoSabadell

°S

21.1.7. Historial del capital social, resaltando la
periodo cubierto por la informacién financiera hist

En miles de euros / nimero de acciones

informacion sobre cualquier cambio durante el

orica.

Historial del capital social Aumentos/Reducciones Saldo
Aumento de capital (Septiembre de 2010)

Ndmero de acciones 63.630.834 1.263.630.834
Capital social 7.953.854,25 157.953.854,25
Aumento de capital (Febrero 2011)

Nuamero de acciones 126.363.082 1.389.993.916

Capital Social

Aumento de capital (Septiembre 2011)

15.795.385,25

173.749.239,50

Numero de acciones 320.455 1.390.314.371
Capital Social 40.056,88 173.789.296,38
Aumento de capital (Diciembre 2011)

Numero de acciones 734.346 1.391.048.717
Capital Social 91.793,25 173.881.089,63
Aumento de capital (Enero 2012)

Numero de acciones 223.179.763 1.614.228.480

Capital Social

Aumento de capital (Marzo 2012)
Nuamero de acciones
Capital Social

27.897.470,38

683.754.633
85.469.329,13

201.778.560,00

2.297.983.113
287.247.889,13

Nota: el nominal de la accién es de 0,125.
Aumento de capital

El 18 de septiembre de 2010, la Junta General Extraordinaria de Banco Sabadell acordé el aumento de
capital, con la emision y puesta en circulacion de 63.630.834 acciones ordinarias de la misma clase, de
0,125 euros de valor nominal cada una de ellas, a suscribir mediante aportaciones no dinerarias como
parte de la contraprestacion de la oferta publica de adquisicion de acciones formulada sobre la totalidad de
las acciones de Banco Guipuzcoano, fijando el tipo de emisién en 3,7219 euros por accion.

Adicionalmente acordd reservar como parte de la contraprestacion ofrecida 30.000.000 acciones ordinarias
de Banco Sabadell, de 0,125 euros de valor nominal cada una de ellas, equivalentes a un dos y medio por
cien (2,5%) del capital social de Banco Sabadell, procedentes de su autocartera disponible quedando
dichos valores afectados al resultado de la oferta.

Con fecha 19 de noviembre de 2010, las sociedades rectoras de las bolsas de Barcelona, Madrid y
Valencia acordaron la admision a negociacidon de las 63.630.834 acciones emitidas por Banco Sabadell
como parte de la contraprestacion de dicha oferta, de 0,125 euros de valor nominal cada una.

Con fecha 1 de febrero de 2011, Banco de Sabadell, S.A. finalizo el proceso de colocacion acelerada del
aumento de capital social acordado por el Consejo de Administracion de este, celebrado el 31 de enero de
2011. Mediante este aumento de capital se emitieron y suscribieron un total de ciento veintiséis millones
trescientas sesenta y tres mil ochenta y dos (126.363.082) acciones ordinarias, de la misma clase y serie
que las actualmente en circulacién, a un precio efectivo de tres euros con veinticinco céntimos de euro
(3,25) por accion, incluyendo valor nominal y prima de emisién.

El importe efectivo total de la ampliaciéon de capital (comprendiendo el valor nominal y prima de emision)
ascendio, por tanto, a cuatrocientos diez millones seiscientos ochenta mil dieciséis euros con cincuenta
céntimos de euro (410.680.016,50).

El 22 de agosto de 2011 quedo inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona la escritura publica de
aumento de capital otorgada en ejecucién del aumento de capital acordado por el Consejo de
Administracion de Banco Sabadell el 21 de julio de 2011, para atender a la conversion voluntaria de las
1.597 obligaciones de la emision de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2009. El
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aumento de capital supuso la emisién y puesta en circulacion por Banco Sabadell de un total de 320.455
acciones ordinarias de Banco Sabadell de 0,125 euros de valor nominal.

En fecha 2 de septiembre de 2011, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Barcelona, Madrid y
Valencia acordaron la admisién a negociacion de las referidas nuevas acciones.

Finalizado el 10 de noviembre de 2011 el periodo de conversion voluntaria de la emisién de Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2010 emitidas con motivo de su ofrecimiento en canje de
acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. en el marco de la oferta publica de adquisicion formulada por Banco
de Sabadell, S.A., solicitaron la conversién un total de 425 obligacionistas titulares de 734.346 obligaciones
gue, conforme a lo previsto en los términos de la emision, equivalian a un total de 734.346 acciones.

El 13 de diciembre de 2011 se realizo la inscripcion en el Registro Mercantil de Barcelona de la escritura
publica de aumento de capital otorgada para atender esta conversion voluntaria de obligaciones.

A 21 de diciembre de 2011, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Barcelona, Madrid y Valencia
acordaron la admision a negociacion de las referidas nuevas acciones, tras haber verificado la CNMV que
concurrian los requisitos exigidos para la admisién a negociacion de las 734.346 acciones de 0,125 euros
de valor nominal cada una emitidas por Banco Sabadell.

El Consejo de Administracién de Banco de Sabadell, S.A. en su reunion celebrada el dia 2 de diciembre de
2011, acordd ofrecer a los titulares de participaciones preferentes de las emisiones realizadas por
entidades del grupo consolidable de Banco Sabadell (Participaciones Preferentes Serie 1/2009 de Banco
Sabadell, Participaciones Preferentes Serie A de Sabadell International Equity Ltd., Participaciones
Preferentes Serie Il de Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal y Participaciones Preferentes Serie | de
Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal) la recompra de la totalidad de sus Participaciones Preferentes
para la automética aplicacién de dicho efectivo por los aceptantes de la Oferta de Recompra a la compra
y/o suscripcién de acciones de Banco Sabadell ofrecidas en una simultdnea oferta publica de suscripcion
de acciones de nueva emision y de venta de autocartera de acciones del banco, dirigida exclusivamente a
los titulares de dichas Participaciones Preferentes.

El nimero total de acciones del banco objeto de emision y venta como consecuencia de la aplicacion por
los titulares de las Participaciones Preferentes del efectivo correspondiente al 90% del valor nominal de las
Participaciones Preferentes recompradas, neto de los correspondientes picos, ascendié a 271.179.763
acciones (de las que 48.000.000 fueron acciones en autocartera; y 223.179.763 fueron acciones nuevas
representativas de un 13,83% del capital social del banco, tras el resultado de la Oferta).

El 4 de enero de 2012 se presentd en el Registro Mercantil de Barcelona la escritura publica de aumento
del capital social del Banco Sabadell en 223.179.763 acciones nuevas, que fueron admitidas a negociacion
en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursatil
(Mercado Continuo) el 12 de enero de 2012.

El Consejo de Administracion de Banco de Sabadell, S.A. acordé convocar la Junta General Extraordinaria
de Accionistas para el dia 23 de febrero de 2012 en la que se aprobd un aumento de capital social,
mediante aportaciones dinerarias, por un importe nominal de 86.476.525,625 euros, a través de la emision
y puesta en circulacién de 691.812.205 acciones ordinarias, de 0,125 euros de valor nominal cada una de
ellas, con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente y con prevision de suscripcién incompleta,
con delegacion en el Consejo de Administracion, con facultades de sustitucién, para ejecutar el aumento
de capital fijando las condiciones del mismo en todo lo no previsto por la Junta. Asimismo, se incluy6 la
delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de ampliar el capital social, en una o varias
veces con la facultad, en su caso, de exclusion del derecho de suscripcion preferente.

El 23 de marzo de 2012 finaliz6 el proceso de suscripcion de la ampliacion de capital de Banco Sabadell
por un importe nominal total de 85.469.329,13 euros y un importe efectivo total de 902.556.116,88 euros,
mediante la emisién y puesta en circulacion de 683.754.633 acciones ordinarias, de 0,125 euros de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las acciones actualmente en circulacion.
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21.2.

21.2

Estatutos y escritura de constitucion

.1. Descripcion de los objetivos y fines del em  isor y donde pueden encontrarse en los estatutos

y escritura de constitucion.

En el articulo 4° de los Estatutos de Banco Sabadell, se establece lo siguiente:

"Articulo 4°. Podréan ser objeto del Banco los negocios y operaciones siguientes:

VL.

VII.

Descontar letras, pagarés y otros documentos analogos; llevar cuentas corrientes; conceder
créditos; recibir en depésito voluntario y necesario, valores y metalico; establecer cuentas de
ahorro; negociar cupones; comprar y vender valores; y en general dedicarse a todas las
operaciones de banca que realizan o puedan realizar las Sociedades de Crédito con arreglo a
la legislacion vigente.

Realizar compras y ventas de primeras materias, artefactos, maquinaria, frutos, caldos y toda clase de
bienes por cuenta propia o ajena.

En las operaciones de esta clase por cuenta ajena, podra 0 no garantizarse el resultado y anticiparse
o no el pago del precio al vendedor, con las condiciones que estime mas utiles.

Prestar sobre primeras materias; efectos publicos, acciones u obligaciones, géneros, frutos, cosechas,
fincas, fabricas, buques y sus cargamentos y otros valores.

Crear toda clase de empresas o tomar participaciones en ellas para el comercio de primeras materias
industriales, establecimiento de fabricas, prestacion de servicios, alumbramiento, abasto de aguas,
seguros en todas sus ramas, docks, y otras que correspondan o faciliten la mejor explotacion de las
expresadas o estén relacionadas con la financiacion en sus modernas técnicas, como leasing,
factoring, financieras y fiduciarias, entre otras.

Administrar, recaudar o arrendar toda clase de contribuciones y tomar empresas de obras publicas y
ceder o ejecutar los contratos suscritos al efecto.

Suscribir o contratar empréstitos con el Gobierno, Comunidades Auténomas, Diputaciones
Provinciales y con las Corporaciones Municipales y encargarse de abrir la suscripcion a dichas
operaciones, sea cual fuese su objeto, bien en comisidon o por cuenta de dichas Entidades u otras
Compafiias.

Emitir bonos de Tesoreria y obligaciones, al portador o nominativos, que podran ser o no convertibles
en acciones en las condiciones que en cada caso establezca la Junta General de Accionistas."

21.2.2. Breve descripcién de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o reglamento
interno del emisor relativa a los miembros de los 6 rganos administrativos, de gestion y de
supervision.

En los Estatutos Sociales del emisor y dentro del titulo 11l “Del Régimen y administracién”, seccion Il “Del
Consejo de Administraciéon”, figuran los articulos del 51° al 62° inclusive.

Ala

vista del acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de Banco de Sabadell, S.A. en fecha 25

de junio de 2010, correspondiente a la formulacion de una Oferta Publica de Adquisicion por el 100% del
capital social de Banco Guipuzcoano, S.A., se hizo necesario ampliar en dos el nimero de Consejeros que
pueden formar parte de Banco Sabadell.
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A fin de adecuar los Estatutos al numero de Consejeros previsto, en la Junta General Extraordinaria
celebrada el 18 de septiembre de 2010, se tomé entre otros, el acuerdo de modificar el articulo 51° de los
mencionados Estatutos Sociales, quedando los articulos del 51° al 62°, antes referidos, redactados en los
siguientes términos:

"Articulo 51°. El Consejo de Administracion se compondra de hasta un maximo de 15 y un minimo de 11
Vocales accionistas nombrados por la Junta General, los cuales ejerceran el cargo durante cinco afios y
podran ser reelegidos, quedando relevados de prestar garantias, salvo la que se consigna en el articulo 54
de estos Estatutos y desempefaran su cargo con la diligencia de un ordenado empresario y de un
representante leal, y deberan guardar secreto sobre las informaciones de caracter confidencial que
conozcan en el desempefio del mismo, ain después de cesar en sus funciones.

Cumplidos los 70 afios de edad, los Consejeros podran agotar el mandato para el que fueron nombrados
sin que puedan ser reelegidos.

Las vacantes que ocurran en el Consejo de Administracion se proveeran en la Junta General, salvo que el
Consejo de Administracién en interés de la Entidad, se acoja a lo preceptuado en el parrafo segundo del
articulo 138 de la Ley de Sociedades An6nimas.

Las acciones que se agrupen en la forma y requisitos previstos en el articulo 137 de la Ley de Sociedades
Anénimas tendran derecho a designar los Administradores correspondientes.

La separacion de los Consejeros podra ser acordada en cualquier momento por la Junta General.
El cargo de Consejero es compatible con cualquier otro cargo o funcién en la Sociedad.

Articulo 52°. El Consejo podra someter a la Junta General de Accionistas el nombramiento de Consejeros
Honorarios para aquellos Administradores que hayan cesado en el cargo por edad o no se presenten
voluntariamente a reeleccion.

Los Consejeros Honorarios, si fueran convocados, podran asistir a las reuniones del Consejo, con voz pero
sin voto.

Articulo 53°. El nombramiento de los Consejeros surtira efecto desde el momento de su aceptacion.

Articulo 54°. Para ser miembro del Consejo de Administracion se requiere ser poseedor de un niimero de
acciones suficientes para representar un valor desembolsado de mil euros las cuales no podran
transferirse ni enajenarse hasta que hayan sido aprobadas las cuentas del Gltimo afio en que hubiese
ejercido el cargo.

Los Consejeros podran ser ejecutivos 0 no ejecutivos.

Se entendera que son Consejeros ejecutivos aquellos que ejercen funciones ejecutivas o directivas en el
Banco u otra compafia de su Grupo consolidado y, en todo caso, los que mantienen una relacion
contractual laboral, mercantil o de otra indole con el Banco, ajena a su condicién de Consejero.

Los Consejeros externos o no ejecutivos deberan representar, como minimo, la mayoria del total nimero
de miembros del Consejo. De entre los Consejeros externos o no ejecutivos debera procurarse una
participacion significativa de Consejeros independientes.

Se entendera que son independientes aquellos Consejeros externos o0 no ejecutivos que:

1. No sean ni representen a accionistas de la sociedad cuya participacion en el capital social sea
superior al 3% de las acciones con derecho a voto.

2. No hayan desempefiado en los tres ultimos afos algun cargo ejecutivo, incluido el de Consejero
ejecutivo, en el Banco o su grupo consolidado, o haber sido el auditor de cuentas de la misma.

3. No se hallen vinculados por razones familiares o profesionales con Consejeros ejecutivos.
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Los Consejeros independientes podran quedar exonerados del cumplimiento del requisito establecido en el
primer parrafo del presente articulo por acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién, previo informe
de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, al tiempo de formular la propuesta de su designacion a
la Junta General de Accionistas o en el caso de cooptacion a que se refieren los articulos 138 de la Ley de
Sociedades Andénimas y 51 de los presentes Estatutos Sociales.

Articulo 55°. El Consejo de Administracion designara de entre los Consejeros a su Presidente. Asimismo,
elegira uno o varios Vicepresidentes, los cuales, en este Ultimo caso, seran correlativamente numerados,
pudiendo modificar la distribucién de cargos cuando lo crea oportuno.

Igualmente elegird un Secretario y podra elegir un Vicesecretario, que podran ser o no Consejeros, quienes
en este Ultimo caso careceran de voto.

El Presidente del Consejo de Administracion llevara en todo caso la representacion del Banco y ostentara
la firma social, convocara las Juntas Generales, convocara y presidira las sesiones del Consejo de
Administracion, firmara las Ordenes del Dia, dirigira las discusiones y deliberaciones de las reuniones del
Consejo de Administracion y, en su caso, de la Junta General y sera el ejecutor de los acuerdos del
Consejo de Administraciéon y de la Junta General sin necesidad de mencién expresa.

Si por cualquier causa el Presidente no pudiera desempefiar su cargo, sus funciones seran desempefiadas
por el Vicepresidente o el Vicepresidente 1°, en caso de que hubiera mas de uno, o, en defecto de este, el
vicepresidente que segun el orden de numeracién corresponda.

Corresponderda al Secretario redactar las actas de la Juntas Generales de Accionistas y de las reuniones
del Consejo de Administracion, firmandolas con el Presidente, custodiara los libros de actas y expedira con
el visto bueno del Presidente o el de la persona que le sustituya, las certificaciones a que hubiere lugar,
tanto con referencia a dichos libros como a la demas documentacion y antecedentes de la Sociedad.

En caso de ausencia, imposibilidad o vacante del Secretario, asumira sus funciones el Vicesecretario, y
para el caso de que éste no hubiera sido nombrado, asumird sus funciones el Consejero que designe el
propio Consejo.

Los Consejeros que sustituyan al Presidente o al Secretario no necesitaran acreditar su designacién ante
terceros.

Articulo 56°. No pueden ser miembros del Consejo de Administracion:

a) Los accionistas menores de edad.

b) Los accionistas sometidos a interdiccién, los quebrados y concursados no rehabilitados, los
condenados a penas que lleven anejas la inhabilitacion para el ejercicio de cargos publicos, los que
hubiesen sido condenados por grave incumplimiento de leyes o disposiciones sociales y aquéllos que
por razon de su cargo no puedan ejercer el comercio.

¢) Los accionistas que sean funcionarios al servicio de la administracién con funciones a su cargo que se
relacionen con las actividades propias del Banco.

d) Los accionistas que estén en descubierto con el Banco por obligaciones vencidas.

Los miembros del Consejo de Administracion incursos en cualquiera de las anteriores prohibiciones seran
inmediatamente destituidos a peticién de cualquier socio y por acuerdo de la Junta General.

Articulo 57°. El Consejo de Administracién se reunird mensualmente y siempre que el Presidente lo
considere conveniente, o lo solicite cualquier Consejero. En sus sesiones sera necesaria la concurrencia
personal o representada por otro miembro de la mayoria de los componentes y sus acuerdos se tomaran
por mayoria absoluta de votos, decidiendo el Presidente en caso de empate.

Llevara sus acuerdos en un libro de actas que firmaran el Presidente y el Secretario e incumbe a éste su
redaccion y la expedicién de certificaciones que tengan que librarse, visadas por el Presidente.

Articulo 58°. Salvo en las materias reservadas a la competencia de la Junta General, el Consejo de
Administracion es el maximo o6rgano de decision de la Compaiiia, al tener encomendada, legal y
estatutariamente, la administracion y representacion de la Sociedad.
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El Consejo de Administracion, en el marco de los Estatutos y de los acuerdos de la Junta General,
representa la Compafiia y sus acuerdos la obligaran. Corresponde al Consejo de Administracion la
realizacion de cuantos actos resulten necesarios para la prosecucion del objeto social previsto en estos
Estatutos.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, el Consejo de Administracion se configura basicamente como un
instrumento de supervision y control, delegando la gestion de los negocios ordinarios de la Compafiia a
favor de los 6rganos ejecutivos y del equipo de direccion.

No podran ser objeto de delegacién aquellas facultades legal o estatutariamente reservadas al
conocimiento directo del Consejo ni aquellas otras necesarias para un responsable ejercicio de la funcién
general de supervision.

En concreto, para un mejor y mas diligente desempefio de su funcién general de supervision, el Consejo se
obliga a ejercer directamente las responsabilidades siguientes:

a) aprobacién de las estrategias generales de la Compainiia;

b) nombramiento y, en su caso, destitucién de los mas altos directivos de la sociedad y de las demas
entidades que integran el Grupo consolidado;

¢c) nombramiento y, en su caso, cese de administradores en las distintas sociedades filiales;

d) identificacién de los principales riesgos de la sociedad e implantacién y seguimiento de los sistemas
de control interno y de informacién adecuados;

e) determinacion de las politicas de informacién y comunicacion con los accionistas, los mercados y la
opinion publica;

f)  fijacion de la politica de autocartera dentro del marco que, en su caso, determine la Junta General de
Accionistas;

g) autorizacion de operaciones de la sociedad con Consejeros y accionistas significativos que puedan
presentar conflictos de intereses; y

h) en general, la decision de operaciones empresariales o financieras de particular trascendencia para la
Compaiiia.

El Consejo de Administracién debera dotarse de un Reglamento que desarrolle las previsiones estatutarias
sobre su composiciéon y funcionamiento y, en especial, las normas especificamente aplicables a las
Comisiones Delegadas que se constituyan y los deberes que correspondan a los Consejeros en el ejercicio
de su cargo.

Previo informe de la Comision de Auditoria y Control, el Consejo de Administracion elaborara anualmente
un informe sobre la estructura y practicas de gobierno corporativo de la sociedad.

Articulo 59°. El Consejo de Administracién, con el voto favorable de los dos tercios de sus componentes,
podra delegar total o parcialmente y en forma permanente aquéllas de sus facultades legalmente
delegables que tenga por convenientes en personas pertenecientes al propio Consejo, en forma colegiada,
conjunta o individualmente, con la denominacién de Comisiones Ejecutivas o Consejeros-Delegados. Tales
nombramientos y delegaciones no produciran efectos hasta su inscripcion en el Registro Mercantil.

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades a que se refiere el parrafo anterior, el Consejo de
Administracion podra constituir Comisiones Delegadas, con la composicién y funciones que considere
convenientes.

Articulo 59 bis. En todo caso, debera constituirse una Comision de Auditoria y Control, formada por un
maximo de cinco Consejeros, todos ellos no ejecutivos, nombrados por el Consejo de Administracion, que
designara también a su Presidente, con el voto favorable de los dos tercios de sus componentes.

El Presidente ejercera su cargo por un plazo maximo de cuatro afios, sin que pueda ser reelegido antes de
haber transcurrido el plazo de un afio desde su cese.

La Comision de Auditoria y Control se reunira, como minimo, una vez cada tres meses, y siempre que la
convoque su Presidente, a iniciativa propia o de cualquier miembro de la Comision, o a instancia del
Presidente del Consejo de Administracién o de los auditores externos.
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La Comision de Auditoria y Control podra requerir la asistencia a la misma de aquellos ejecutivos, incluidos
los que fueren Consejeros, que crea conveniente, notificando al efecto al o a los Director/es Generalles
para que éste/os disponga/n su asistencia.

Corresponden a la Comisidn de Auditoria y Control las siguientes competencias:

1. Informar en la Junta General sobre las cuestiones que en ella planteen los accionistas en materias de
su competencia.

2. Proponer al Consejo de Administracién, para su sometimiento a la Junta General de Accionistas, el
nombramiento de los auditores de cuentas externos, estableciendo las condiciones para su
contratacion, el alcance del mandato profesional y, en su caso, su revocacion o no renovacion; revisar
el cumplimiento del contrato de auditoria, procurando que la opinidn sobre las cuentas anuales y los
contenidos principales del informe de auditoria sean redactados de forma clara y precisa.

3. Informar las cuentas anuales, asi como los estados financieros trimestrales y semestrales y los folletos
que deban remitirse a los organos reguladores o de supervision, vigilando el cumplimiento de los
requerimientos legales y la correcta aplicacion de los principios de contabilidad generalmente
aceptados, asi como informar las propuestas de modificacién de dichos principios.

4. Supervision de los servicios de auditoria interna, revisando la designacién y sustitucion de sus
responsables.

5. Conocimiento del proceso de informacién financiera y de los sistemas de control interno de la
sociedad.

6. Relaciones con los auditores externos para recibir informacién sobre aquellas cuestiones que puedan
poner en riesgo la independencia de éstos y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de
desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la
legislacion de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

7. Informar sobre todas las cuestiones que, en el marco de sus competencias, le sean sometidas a su
consideracion por el Consejo de Administracion.

8. Todas las demas que le sean atribuidas por ley o por los presentes estatutos y reglamentos que los
desarrollen.

La Comisién de Auditoria elaborara un informe anual sobre sus actividades, que debera ser incluido en el
Informe de Gestidn a que se refiere el articulo 77 de estos estatutos.

Articulo 59 ter. Asimismo, debera constituirse una Comision de Nombramientos y Retribuciones, formada
por consejeros no ejecutivos, nombrados por el Consejo de Administracion con el voto favorable de los dos
tercios de sus componentes.

El nimero de miembros, las competencias y las normas de funcionamiento de dicha Comision se fijaran
por el Consejo de Administracion, dentro del Reglamento de éste.

La Comision velara por el cumplimiento de la composicion cualitativa del Consejo de Administracion, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 54 de estos Estatutos.

Articulo 60°. La accién de responsabilidad contra los Administradores podra ser ejercitada de conformidad
a lo dispuesto en los articulos 133, 134 y 135 de la Ley.

Articulo 61°. El Consejo de Administracion nombrara al o a los Directores Generales, responsable/s ante
el Consejo de la aplicacion de las politicas que éste haya acordado, y de concretar y cuantificar mediante
el correspondiente andlisis y asesoramiento los objetivos mas adecuados a su consecucién. A tal efecto
dirigirdn todas las operaciones del Banco, encaminandolas a la consecucion de los objetivos sefialados;
controlaran los resultados y adoptardn cuantas medidas sean necesarias para corregir desviaciones y
mejorar la eficacia de la gestion.

Articulo 62°. EIl Consejo de Administracién podra nombrar, a propuesta del o de los Directores Generales,
Directores Generales Adjuntos, Subdirectores Generales y Apoderados asi como aquellos otros cargos
que sean necesarios para el real ejercicio de las funciones de direccion y servicio en cada nivel directivo. "
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También se dispone del Reglamento del Consejo de Administracién de Banco Sabadell, que puede verse
en la pagina web corporativa del Grupo Banco Sabadell denominada, www.grupobancosabadell.com,
concretamente en "informacién accionistas e inversores” y en el web de la CNMV.

21.2.3. Descripcion de los derechos, preferencias y restricciones relativas a cada clase de las
acciones existentes.

La totalidad de las acciones de Banco Sabadell pertenecen a la misma clase y serie y atribuyen a sus
titulares los derechos politicos y econémicos recogidos en la Ley de Sociedades de Capital y en los
Estatutos Sociales, seglin se expone a continuacion:

Derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la
liquidacion

Las acciones gozaran del derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y al patrimonio
resultante en caso de liquidacién, sin que tengan derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas
ellas acciones ordinarias. Los dividendos que produzcan las acciones podran ser hechos efectivos en la
forma que para cada caso se anuncie, siendo el plazo de prescripcion del derecho a su cobro el de cinco
afos establecido en el Cadigo de Comercio. El beneficiario de dicha prescripcion es Banco Sabadell.

Derecho de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones o de obligaciones convertibles
en acciones

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 93 de la Ley de Sociedades de Capital y el articulo 10° de
los Estatutos Sociales, las acciones gozaran del derecho de suscripcidn preferente en los aumentos de
capital con emisién de acciones nuevas, ordinarias o privilegiadas, asi como en la emisién de obligaciones
convertibles en acciones.

Igualmente conferirdn a sus titulares el derecho de asignacién gratuita reconocido en la propia Ley de
Sociedades de Capital para el supuesto de ampliaciones de capital con cargo a reservas.

Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generale s

Los accionistas tienen el derecho a asistir y votar en las Juntas Generales de Accionistas y a impugnar los
acuerdos sociales de acuerdo con lo establecido en el articulo 93 de la Ley de Sociedades de Capital y 10°
de los Estatutos Sociales de Banco Sabadell, con las especialidades que se reflejan a continuacion:

De acuerdo con el art. 38° de los estatutos, podran asistir a las Juntas Generales los accionistas que, con
cinco dias de antelacion, tengan inscritas las acciones en el libro registro de acciones del banco. Para la
asistencia a la Junta General y ejercitar en ella el derecho a voto, los accionistas deberan acreditar la
posesion o representacion de como minimo 100 euros de capital social desembolsado. Los accionistas que
sean titulares de acciones que no alcancen tal minimo podran agruparse hasta constituir el mismo y
conferir su representacion a otro accionista.

Los accionistas tendran derecho a un voto por cada 100 euros de capital desembolsado en acciones.

Por lo que respecta al derecho de voto, desde el 1 de julio de 2011, con la entrada en vigor del articulo
527 de la Ley de Sociedades de Capital (Renumerado por el art. 2.2 de la Ley 25/2011, de 1 de agosto,
siendo su anterior numeracion el art. 515.), ha quedado sin efecto la limitacion del numero de votos
maximos que puede emitir un mismo accionista establecida en el articulo 40 de los Estatutos Sociales.

Derecho de informacién

Todas las acciones gozaran del derecho de informacion recogido con caracter general en el articulo 93 de
la Ley de Sociedades de Capital y con caracter particular en sus articulos 197 y 520 y en el articulo 10° de
los Estatutos Sociales de Banco Sabadell. Gozaran asimismo de aquellas especialidades que, en materia
de derecho de informacion, son recogidas en el articulado de la Ley de Sociedades de Capital de forma
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pormenorizada al tratar de la modificacion de estatutos; ampliacion y reduccién del capital social;
aprobacion de las cuentas anuales; emision de obligaciones convertibles 0 no en acciones; transformacion,
fusion y escisién; disolucion y liquidacién y otros actos u operaciones societarias.

El Consejo de Administracion, en su sesién de 22 de julio de 2010, acordd proceder a la creaciéon de un
Foro Electronico de Accionistas y la aprobacion del Reglamento que lo regula, en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 117.2 de la Ley del Mercado de Valores modificado por la Ley 12/2010, de 30 de
junio. (actualmente Articulo 539 de la Ley de Sociedades de Capital),

Al mencionado Foro Electrénico de Accionistas se puede acceder a través de la pagina web de la sociedad
www.grupobancosabadell.com.

El Foro se habilita con el fin exclusivo de facilitar la comunicacion entre los accionistas de Banco Sabadell
con ocasion de la convocatoria y hasta la celebraciéon de cada Junta General de Accionistas.

En el Foro podran publicarse:
- Propuestas que pretendan presentarse como complementarias del orden del dia anunciado en la
Convocatoria de la Junta.
- Solicitudes de adhesion a dichas propuestas.
- Iniciativas para alcanzar el porcentaje suficiente para el ejercicio de un derecho de minoria previsto
por la ley.
- Ofertas o peticiones de representacién voluntaria.

21.2.4. Descripcion de qué se debe hacer para cambi ar los derechos de los tenedores de las
acciones, indicando si las condiciones son mas sign ificativas que las que requiere la ley.

Para cambiar los derechos de los tenedores de las acciones, se requiere efectuar modificaciéon estatutaria
de acuerdo con la Ley. No existen condiciones mas significativas que las que exige la propia Ley.

21.2.5. Descripcion de las condiciones que rigen la manera de convocar las juntas generales
anuales y las juntas generales extraordinarias de a  ccionistas, incluyendo las condiciones de
admision.

Esta previsto que en la préxima Junta General de Accionistas se someta para su aprobacién la
modificacién de los Estatutos de Banco Sabadell, para su adaptacion a la Ley 25/2011, de reforma parcial
de la Ley de Sociedades de Capital.

En los Estatutos de Banco Sabadell y dentro del titulo 11l "Del Régimen y administracién”, seccién | "De las
Juntas Generales", figuran los articulos del 37° al 44° inclusive, que establecen lo siguiente:

Articulo 37°. La Junta General constituida legalmente representa a la Sociedad y ejerce por tanto el
pleno derecho del Banco y los acuerdos que se tomen en ella serdn obligatorios para todos los
accionistas, hayan o no concurrido, con salvedad de los derechos de impugnacion y separacion, en
Su caso, que concede la Ley.

Articulo 38°. Para que el accionista pueda asistir a la Junta General, con voz y voto, debera tener sus
acciones inscritas en el libro registro de las acciones con cinco dias de antelacion a aquél en que
haya de celebrarse la Junta y obtener la tarjeta de admision, la cual se expedira en Secretaria hasta
cinco dias antes de la fecha de celebracion, en cuya tarjeta constarda el numero de votos que le
corresponda a razon de uno por cada 100 euros de capital desembolsado en acciones de cualquiera
de las series o clases que posea o represente.

Se faculta para la asistencia a las Juntas Generales, con voz y sin voto, a los Directores y Asesores
de la empresa.

Articulo 39°. El derecho de asistencia a las Juntas Generales puede ejercerlo el accionista
personalmente o por delegacion.
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También podrd representar quien ostente poder general conferido en documento publico con
facultades para administrar todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio nacional.

Para acreditar esta delegacion, bastara que al pie o al dorso de la tarjeta de admision exprese el
accionista con su firma el encargo conferido, siempre que dicha firma venga legalizada o esté
reconocida por el Banco, pues en caso contrario habrd de ir acompafada de otra que relna este
requisito.

La delegacién debera contener o llevar anexo el orden del dia, asi como la solicitud de instrucciones
para el ejercicio del derecho de voto y la indicacion del sentido en que votara el representante en
caso que no se impartan instrucciones precisas.

Los menores deberan ser representados por sus tutores y las corporaciones o Sociedades lo seran
por quienes tengan su legal representacion, debiendo concretar la persona que la ostente, al objeto
de extender a su nombre la correspondiente tarjeta de admisién, y podran delegar su asistencia en la
forma prevista en el parrafo primero.

Las representaciones se conferirdn con caracter especial para cada Junta y solamente seran validas
para la misma y seran siempre revocables. La asistencia personal a la Junta del representado tendra
el valor de revocacion.

Para la asistencia a la Junta General y ejercitar en ella el derecho de voto los accionistas deberan
acreditar la posesion o representacion de acciones representativas de como minimo 100 euros de
capital social desembolsado. Los accionistas que sean titulares de acciones que no alcancen tal
minimo podran agruparse hasta constituir el mismo y conferir su representacion a cualquiera de ellos
0 a otro accionista que, de conformidad con lo previsto en el presente articulo, pueda asistir a aquélla.

Desde el 1 de julio de 2011, con la entrada en vigor del articulo 527 de la Ley de Sociedades de Capital
(Renumerado por el art. 2.2 de la Ley 25/2011, de 1 de agosto, siendo su anterior numeracion el art. 515.),
ha quedado sin efecto la limitacion del nimero de votos maximos que puede emitir un mismo accionista
establecida en el articulo 40 de los Estatutos Sociales.

Articulo 41°. Las Juntas Generales podran ser ordinarias o extraordinarias y habran de ser
convocadas por el Consejo de Administracion.

La Junta General ordinaria se reunira dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, en el
lugar, dia y hora que determine el Consejo de Administracion, pero siempre dentro de la localidad de
Sabadell, y podran ser prorrogadas sus sesiones durante uno o mas dias consecutivos, cuya prérroga
podra acordarse a propuesta del Consejo de Administracién o a peticién de un nimero de socios que
represente la cuarta parte del capital presente en la Junta. Cualquiera que sea el nimero de las
sesiones en que se celebre la Junta, se considerara Unica, levantandose una sola acta para todas las
sesiones.

A la Junta General ordinaria, se someteran para su examen y aprobacion la memoria, el informe de
gestion, las cuentas de pérdidas y ganancias, el balance del ejercicio anterior, la propuesta sobre
distribucion de beneficios y cuantas otras propuestas presente el Consejo de Administracion.

También en esta Junta General se dara lectura de las proposiciones que los accionistas hayan
presentado, debidamente firmadas y con un minimo de diez dias de antelacién al de la sesion,
debiendo reunir cada proposicion la firma de accionistas que representen, por lo menos, el diez por
ciento del capital desembolsado, siempre que tales proposiciones tengan relacién directa con el orden
del dia.

Terminado el orden del dia, los accionistas podran formular las proposiciones que estimen oportunas,
las cuales, en caso de admision por el Consejo de Administracién, seran sometidas segun acuerde el
mismo Consejo a la préxima Junta General Ordinaria, o a otra de caracter Extraordinario.
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Articulo 42°. Se convocarda la Junta con caracter extraordinario siempre que el Consejo lo estime
conveniente a los intereses sociales. La misma Junta sera convocada cuando lo solicite un nimero
de accionistas que represente, al menos, la vigésima parte del capital desembolsado, expresando en
la solicitud los asuntos a tratar en la Junta. En este caso, la Junta debera ser convocada para
celebrarla dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en que se hubiese requerido notarialmente
al Consejo de Administracién para convocarla.

En el orden del dia se incluiran necesariamente los asuntos que hubieran sido objeto de la solicitud.

Articulo 43°. Las convocatorias se haran por medio de anuncio publicado en el Boletin del Registro
Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacién de la Provincia, por lo menos con un mes de
antelacion de la fecha sefialada para la Junta. En los anuncios de convocatoria se haran constar
todos los asuntos que figuren en el orden del dia. Igualmente expresara el caracter de ordinaria o
extraordinaria, la fecha en primera convocatoria y el lugar y hora.

Podra asimismo hacerse constar la fecha en la que, en defecto de celebracion en primera
convocatoria, se volvera a reunir la Junta en segunda convocatoria, mediando un plazo de
veinticuatro horas, como minimo.

Los accionistas que representen, al menaos, el cinco por ciento del capital social, podran solicitar que
se publique un complemento a la convocatoria de la Junta General de Accionistas incluyendo uno o
mas puntos en el Orden del Dia. El ejercicio de este derecho deberd hacerse mediante notificacion
fehaciente que habra de recibirse en el domicilio de la sociedad dentro de los cinco dias siguientes a
la publicaciéon de la convocatoria. EI complemento de la convocatoria debera publicarse con quince
dias de antelacion a la fecha establecida para la celebracion de la Junta.

La Junta General quedara validamente constituida en primera convocatoria cuando los asistentes
presentes o representados posean al menos el 25% del capital suscrito con derecho a voto. En
segunda convocatoria sera vdlida la constituciébn de la Junta, cualquiera que sea el capital
concurrente a la misma.

Articulo 44°, Para que la Junta general ordinaria o extraordinaria pueda acordar validamente la
emision de obligaciones, el aumento o reduccién del capital, la transformacion, fusién, o escisién de la
sociedad y, en general, cualquier modificacion de los Estatutos sociales, sera necesaria, en primera
convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al menos, el 50
por ciento del capital suscrito con derecho a voto.

En segunda convocatoria serd suficiente la concurrencia del 25 por ciento de dicho capital.

Cuando concurran accionistas que representen menos del 50 por ciento del capital suscrito con
derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el apartado anterior s6lo podran adoptarse validamente
con el voto favorable de los dos tercios de los votos validamente emitidos.

La Junta podra delegar en el Consejo por un periodo no superior a tres afios la facultad de emitir
obligaciones no convertibles, bajo esta denominacion, la de bonos de caja y otras similares, en una o
varias veces, sin que las en circulacién excedan en ningin momento de los limites establecidos por la
Ley.

El acuerdo, concurriendo las mayorias especiales previstas en este articulo, podra facultar al Consejo
para que establezca libremente el importe total de cada emisién y los tipos de interés y demas
condiciones de la misma.

Cabe indicar también que en la Junta General Ordinaria de Accionistas del banco, celebrada el 24 de abril
de 2003 se acordo la aprobacion de un Reglamento de Junta General de Accionistas de Banco Sabadell,
gue tiene por objeto determinar, en el marco de los Estatutos Sociales, los principios de actuacion de la
Junta General de Accionistas del banco y las reglas basicas de su desarrollo, con el fin de garantizar los
derechos de los accionistas y la transparencia informativa, formalizdandose mediante escritura suscrita el
pasado 13 de mayo de 2003 ante el Notario de Sabadell D. Javier Mic6 Giner causando la inscripcién 1203
del Registro Mercantil de Barcelona.
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Para mas detalle, se puede disponer de la lectura de dicho Reglamento en la pagina web corporativa del
Grupo Banco Sabadell denominada, www.grupobancosabadell.com, y también en el web de la CNMV.

21.2.6. Breve descripcién de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o reglamento
interno del emisor que tenga por efecto retrasar, a  plazar o impedir un cambio en el control del
emisor.

Los estatutos del Banco no contemplan ninguna prevision sobre el control.

21.2.7. Indicacion de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o reglamento interno, en su
caso, que rija el umbral de propiedad por encima de | cual deba revelarse la propiedad del
accionista.

No existe disposicién en los estatutos o reglamento interno que rija el umbral de la propiedad por encima
del cual deba revelarse la propiedad de los accionistas.

21.2.8. Descripcién de las condiciones impuestas po r las clausulas estatutarias o reglamento
interno que rigen los cambios en el capital, si est  as condiciones son mas rigurosas que las que
requiere la ley.

No existen clausulas estatutarias o reglamento interno que impongan condiciones mas rigurosas que las
que exige la propia ley para cambios en el capital del banco.
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22. CONTRATOS IMPORTANTES

Resumen de cada contrato importante, al margen de | os contratos celebrados en el desarrollo
corriente de la actividad empresarial, del cual es parte el emisor o cualquier miembro del grupo,
celebrado durante los dos afios inmediatamente anter iores a la publicacion del documento de
registro.

Banco Sabadell no tiene formalizados contratos importantes al margen de su actividad corriente, celebrado
durante los dos afios inmediatamente anteriores a la publicacion del presente Documento de Registro, a
excepcion de los indicados en el apartado 5.2.1 y de los que se mencionan a continuacion.

Oferta vinculante con Moorpark Capital Partners LLP

El Consejo de Administracion del Banco Sabadell en su sesién celebrada el 25 de marzo de 2010, dio su
conformidad a los términos de la oferta vinculante que recibié de la sociedad Moorpark Capital Partners
LLP por la que se procedid a la venta con la formalizacién simultanea de un arrendamiento a largo plazo
con opcion de compra de un conjunto de 378 inmuebles (en su mayoria oficinas) ubicados en Espafia.

El precio total de la operacion fue de 403 millones de euros, que representaba una “yield” inicial del 6,65%,
y supuso para Banco de Sabadell, S.A. una plusvalia de unos 265 millones de euros.

Lydian Private Bank

Con fecha 19 de agosto de 2011 Banco Sabadell United Bank N.A. (“SUB"), filial de Banco Sabadell en el
Estado de Florida (EE. UU.), result6é adjudicatario del proceso organizado por la Federal Deposit Insurance
Corporation (“FDIC”) sobre la entidad bancaria Lydian Private Bank, que entonces se encontraba sometida
a administracion judicial (receivership). A través de esta operacion SUB obtuvo activos por un valor
aproximado de 1.607.000.000 ddlares estadounidenses (1.241.981.606 euros), con un descuento de unos
176.000.000 dolares (136.022.876,57 euros). La adjudicacion se realizé bajo un esquema de riesgo
compartido de pérdidas, quedando estas en su mayoria asociadas a determinados activos, en un
porcentaje 80/20 entre FDIC y SUB, respectivamente. Esta operacién permiti6 a SUB reforzar
considerablemente su tamafio y a Banco Sabadell incrementar su presencia en el Estado de Florida.

Dentro del proceso de adjudicacion antes referido, en fecha 19 de agosto de 2011 se procedié a formalizar
un contrato de adquisicion y asuncion con esquema de riesgo de pérdida compartida, en el que se regulan
los términos de dicha operacion.

Acuerdo de adquisicion Banco CAM, S.A. (ver 5.1.5)

Con fecha 7 de diciembre de 2011, Banco Sabadell resulté adjudicatario de Banco CAM, S.A. tras el
proceso de subasta competitiva promovido por el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria.

De acuerdo con lo previsto en el citado proceso, se suscribié entre el FROB, el Fondo de Garantia de
Depoésitos de Entidades de Crédito (en adelante, FGD) y Banco Sabadell un contrato de promesa de
compraventa de acciones en virtud del cual Banco Sabadell adquirira el 100% de las acciones de Banco
CAM.

En la misma fecha, se suscribié un protocolo de medidas de apoyo financiero para la reestructuraciéon de
Banco CAM entre el propio Banco CAM, Banco Sabadell, el FROB y el FGD, por el que:

e El FGD adquirira el 100 % del capital de Banco CAM mediante la suscripcion de una o varias
ampliaciones de capital, por un importe total de 5.249 millones de euros, que posteriormente
transmitira a Banco Sabadell por el precio de un euro. Esta cifra incluye los 2.800 millones de
euros que habian sido previamente comprometidos por el FROB y que han sido desembolsados
por el FGD con fecha 15 de diciembre de 2011.

« EI FGD concedera a Banco CAM un esquema de proteccién de activos (EPA) por el que, para una
cartera de activos predeterminada cuyo valor bruto asciende a 24.660 millones de euros, el FGD
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asumira el 80% de las pérdidas derivadas de dicha cartera durante un plazo de diez afos, una vez
absorbidas las provisiones constituidas sobres estos activos.

« EI FROB asumira determinados compromisos contingentes con Banco CAM tendentes a garantizar
el acceso de la entidad a determinadas fuentes de financiacion de las que dispone actualmente.

La materializacién efectiva de la operacién esta sujeta a la resolucién de las autoridades de competencia
de la Unién Europea.

Ver situacion actual en el apartado 5.1.5.

Resumen de cualquier otro contrato (que no seaun c  ontrato celebrado en el desarrollo corriente de
la actividad empresarial) celebrado por cualquier m iembro del grupo que contenga una clausula en
virtud de la cual cualquier miembro del grupo tenga una obligacion o un derecho que sean
relevantes para el grupo hasta la fecha del documen  to de registro.

A la fecha de publicacién del presente Documento de Registro, no hay formalizados contratos de los
indicados en el enunciado.
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23. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE
EXPERTOS Y DECLARACIONES DE INTERES

23.1. Cuando se incluya en el documento de registro una declaracién o un informe atribuido a una
persona en calidad de experto, proporcionar el nomb re de dicha persona, su direccién profesional,
sus cualificaciones y, en su caso, cualquier interé s importante que tenga en el emisor. Si el informe
se presenta a peticion del emisor, una declaracion a ese efecto de que se incluye dicha declaracién
o informe, la forma y el contexto en que se incluye , con el consentimiento de la persona que haya
autorizado el contenido de esa parte del documento de registro.

Se incluye el Anejo | con Informacién financiera pro forma de Banco Sabadell y Banco CAM a 31 de
diciembre de 2011 auditado por PriceWaterhouseCoopers Auditores S.L. quien ha emitido su informe
especial sobre la informacién financiera consolidada pro forma con fecha 27 de febrero de 2012.

23.2. En los casos en que la informacion proceda de un tercero, proporcionar una confirmacion

de que la informacién se ha reproducido con exactit ud y que, en la medida en que el emisor tiene
conocimiento de ello y puede determinar a partir de la informacién publicada por ese tercero, no se

ha omitido ningun hecho que haria la informacion re producida inexacta o engafiosa. Ademas, el
emisor debe identificar la fuente o fuentes delai  nformacion.

Se confirma que la informacién reproducida en el Anexo | del presente Documento de Registro se ha
reproducido con exactitud y en la medida en que se ha tenido conocimiento de ello y se ha podido
determinar a partir de la informacién publicada por este tercero, que no se ha omitido ningiin hecho que
haria la informacion reproducida inexacta o engafiosa.
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24. DOCUMENTOS PRESENTADOS

Banco Sabadell declara que en caso necesario, pueden inspeccionarse los siguientes documentos (o
copias de los mismos) durante el periodo de validez del Documento de Registro:

» Los estatutos y la escritura de constitucion del emisor.

« Lainformacion financiera historica auditada e intermedia del emisor y sus filiales para cada uno de los
tres ejercicios anteriores a la publicacion del Documento de Registro.

« Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio de 2011.

« Reglamento del Consejo de Administracién.

¢ Reglamento de la Junta General de Accionistas.

« Reglamento interno de conducta.

Estos documentos estaran a disposicion de los interesados en:
* Los servicios centrales de Banco Sabadell

Poligono Can Sant Joan,

Sena, 12

Sant Cugat del Vallés
También pueden consultarse en:
« El Registro Mercantil y el registro de la CNMV.
Adicionalmente, parte de esta informacién esta disponible en:
« El Banco de Espafia

e Elweb de CNMV: www.cnmv.es
* Elweb del emisor: www.grupobancosabadell.com
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25. INFORMACION SOBRE CARTERAS

Informacién relativa a las empresas en las que el e misor posee una proporcién del capital que
puede tener un efecto significativo en la evaluaci6 n de sus propios activos y pasivos, posicion
financiera o pérdidas y beneficios.

La relacion de las sociedades asociadas en las que el Grupo puede ejercer una influencia significativa que
se manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacion, directa o
indirectamente, del 20% o mas de los derechos de voto, figuran clasificadas bajo la denominacién “método
de la participacién”, en el anexo | de las Cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Sabadell
correspondientes al 31 de diciembre de 2011. Estas cuentas pueden consultarse en el web de la entidad
www.grupobancosabadell.com. Asimismo figuran depositadas en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y pueden encontrarse en su web.

En las cuentas consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el método de la participacion, es
decir, por la fraccion del neto patrimonial que representa la participaciéon del Grupo en su capital una vez
considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales.

Adicionalmente el grupo posee una participacion sobre Banco Comercial Portugués, S.A. de 4,14%, en
Metrovacesa, S.A. de 12,35%, en Compafiia de Aguas de Sabadell de 7,07%, en Fersa, S.A. de 3,80% y
en Fluidra, S.A. de 9,67%.

*kkkkkkkhhkk *kkkkhkkk

En Sant Cugat del Valles, a 28 de marzo de 2012.

BANCO DE SABADELL, S.A.

D. Toméas Varela Muifia
Director General -Director Financiero
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Anexo | . MODULO DE INFORMACION _FINANCIERA PRO FO RMA (ANEXO Il DEL
REGLAMENTO (CE) N°809/2004 DE LA COMISION DE 29 DE ABRIL DE 2004)

1. Objetivo de la informacion financiera pro forma

La informacion financiera consolidada pro forma ha sido preparada Unicamente para facilitar
informacién sobre como la materializacion de la adquisicién de Banco CAM podria haber afectado al
balance de situacion consolidado de Banco Sabadell al 31 de diciembre de 2011, dltima informacion
publica auditada.

La informacion financiera consolidada pro forma se ha preparado Unica y exclusivamente a efectos
ilustrativos y reflejan una situacién hipotética. Por consiguiente, no tiene por objeto representar y no
representa la situacion financiera patrimonial del Grupo una vez adquirido Banco CAM.

La informacién financiera consolidada pro forma se ha preparado de conformidad con lo establecido
en el Anexo Il del Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004, teniendo en
cuenta la recomendacién del European Securities and Market Authority (en adelante, ESMA) para la
implantacion consistente de la citada regulacién (CESR/05-054b y posteriores modificaciones) asi
como teniendo en cuenta las aclaraciones contenidas en el documento ESMA /2011/85.

2. Descripcién de la operacion

Con fecha 22 de julio de 2011 la Comision Ejecutiva de Banco de Espafia acordo proceder a la
reestructuracion ordenada de Banco CAM con intervencion del FROB de conformidad con lo
establecido en el articulo 7 del RD-Ley 9/2009, asi como la sustitucion provisional del érgano de
administracion de Banco CAM y la designacion del FROB como su administrador provisional de
conformidad con lo establecido en el Titulo Il de la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e
intervencién de las entidades de crédito y en el apartado 2 del articulo 7 del RD-Ley 9/20009.

El negocio de Banco CAM procede integramente de la segregacion del negocio financiero de Caja de
Ahorros del Mediterraneo (en adelante, “CAM”), cuyo acuerdo de segregacion se elevé a publico el
22 de julio de 2011. EIl patrimonio segregado, que se separ6 en bloque, incluyo todos los elementos
patrimoniales que componian el negocio financiero de CAM entendido en el sentido mas amplio, esto
es, la totalidad del patrimonio de CAM, excluidos los elementos afectos a la Obra Social, a las cuotas
participativas y a los activos y pasivos de la oficina n° 0612 de CAM, sita en Brickell Avenue, Miami
(Florida, Estados Unidos de América) cuya transferencia a favor de Banco CAM se encuentra
pendiente de autorizacion por las autoridades de supervision competentes de dicha jurisdiccién.

De conformidad con lo establecido en el articulo 7 del RD-Ley 9/2009, el FROB ha promovido un
proceso competitivo para la reestructuraciéon de Banco CAM mediante la venta de acciones de Banco
CAM representativas del 100% de su capital social. En este sentido, el 5 de septiembre de 2011, se
dio inicio al referido proceso mediante la remision por parte del asesor financiero designado por el
FROB, de una carta a una serie de entidades que habian mostrado un interés preliminar en la
eventual adquisicion de las acciones.

En la primera fase del proceso se solicito a las entidades interesadas que presentaran una indicaciéon
preliminar de interés. Sobre la base de las indicaciones de interés recibidas, el FROB seleccioné a los
posibles compradores que fueron invitados a participar en la segunda fase del proceso.

La segunda fase del proceso se inicié el dia 20 de octubre de 2011 mediante la remisién de una
segunda carta proceso en la que se solicitaba a los posibles compradores seleccionados que
presentaran ofertas vinculantes e irrevocables en la forma y sobre la base de los procedimientos
descritos en la misma.

El Consejo de Administracion de Banco Sabadell, en su reunion de fecha 23 de noviembre de 2011,
acordd presentar una oferta vinculante para adquirir las acciones de Banco CAM, la cual fue
presentada el 24 de noviembre de 2011.
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Con fecha 7 de diciembre de 2011, Banco Sabadell resulté adjudicatario de Banco CAM tras el
proceso de subasta competitiva promovido por el FROB. De acuerdo con lo previsto en el citado
proceso, se suscribié entre el FROB, el FGD y Banco Sabadell un contrato de promesa de
compraventa de acciones en virtud del cual Banco Sabadell adquirira el 100% de las acciones de
Banco CAM.

En la misma fecha, se suscribié un protocolo de medidas de apoyo financiero para la reestructuracion
de Banco CAM entre el propio Banco CAM, Banco Sabadell, el FROB y el FGD, por el que:

(i) ElI FGD adquirira el 100 % del capital de Banco CAM mediante la suscripcion de una o
varias ampliaciones de capital, por un importe total de 5.249 millones de euros, que
posteriormente transmitira a Banco Sabadell por el precio de un euro.

Esta cifra incluye los 2.800 millones de euros que habian sido previamente
comprometidos por el FROB y que han sido desembolsados por el FGD con fecha 15 de
diciembre de 2011.

(i) ElI FGD concedera a Banco CAM un esquema de proteccidn de activos (en adelante,
“EPA”) por el que, para una cartera de activos predeterminada cuyo valor bruto asciende
a 24.660 millones de euros, el FGD asumira el 80% de las pérdidas derivadas de dicha
cartera durante un plazo de diez afios, una vez absorbidas las provisiones constituidas
sobres estos activos.

(i) El FROB asumira determinados compromisos contingentes con Banco CAM tendentes a
garantizar el acceso de la entidad a determinadas fuentes de financiacion de las que
dispone actualmente.

La materializacion efectiva de la operacion estd sujeta a la resolucion de las autoridades de
competencia de la Unién Europea.

3. Fuentes de informacion para la preparacion de la informacion financiera consolidada pro
forma

La informacién financiera utilizada como base en la compilacion de la presente informacion financiera
consolidada pro forma ha sido la siguiente:

« Cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Sabadell correspondientes al ejercicio 2011.
« Cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco CAM correspondientes al ejercicio 2011.

Banco Sabadell y Banco CAM presentan sus cuentas consolidadas bajo Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por parte de la Unién Europea. Las cuentas consolidadas no
presentan diferencias significativas con respecto a las que se obtendrian elaborandolas de acuerdo
con la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre “Normas de informacion financiera publica y
reservada y modelos de estados financieros de entidades de crédito”.

En relaciéon con las politicas y criterios contables aplicados por Banco CAM en la informacién
consolidada preparada bajo NIIF-UE utilizada en la preparacion de esta informacién financiera
consolidada pro forma, se ha analizado la existencia de diferencias respecto a las utilizadas por
Banco Sabadell no habiéndose identificado diferencias significativas entre ambas. Por lo tanto no ha
sido necesaria la introduccion de ajustes y reclasificaciones a efectos de homogeneizar la informacion
financiera consolidada pro forma confeccionada.

Se ha analizado la existencia de saldos y/o transacciones intercompariias en los respectivos balances
consolidados a 31 de diciembre de 2011 no habiéndose identificado saldos ni transacciones
significativas entre ambas entidades. Por lo tanto no ha sido necesario la introduccion de ajustes de
eliminacién en la informacién financiera consolidada pro forma confeccionada.
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Para una correcta interpretacion de la informacion financiera consolidada pro forma, ésta debe ser
leida conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo y del grupo Banco CAM
correspondientes al ejercicio 2011. Dicha informacién esta a disposicion publica en las respectivas
paginas web y en la de la CNMV.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 del Grupo han sido auditadas por
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. que emitieron, con fecha 2 de febrero de 2012, su opinion
de auditoria en la que expresaron una opinién favorable.

Las cuentas anuales del ejercicio 2011 del grupo Banco CAM han sido auditadas por KPMG
Auditores, S.L. emitieron, con fecha 31 de enero de 2012, su opinién de auditoria en la que
expresaron una opinién favorable.

Como se ha comentado anteriormente, la informacién financiera consolidada pro forma se presenta
Unicamente a efectos ilustrativos y no representa la posicién financiera del Grupo una vez adquirido
Banco CAM.

4. Hipétesis empleadas

Para la elaboracion de la presente informacion financiera consolidada pro forma se han considerado
las siguientes hipotesis:

« El balance de situacion consolidado pro forma se presenta a 31 de diciembre de 2011. Este
balance de situacidn se ha confeccionado bajo el supuesto de que la operacion y la toma de
control se materializan el propio 31 de diciembre de 2011. Es decir, se considera que en la
citada fecha ya se ha materializado la adquisicion de Banco CAM por parte de Banco
Sabadell.

« No se ha presentado una cuenta de resultados consolidada pro forma para el ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2011 ya que se ha considerado que ésta no seria
representativa de los resultados de Banco CAM y Banco Sabadell, como si la adquisicién se
hubiera materializado el 1 de enero de 2011, debido a que, por un lado, la simple agregacion
sin ajustar las cuentas de resultados histéricas de las dos entidades no tendria en cuenta las
medidas de reestructuracion de Banco CAM que se han planteado en el marco de la
transaccion y, por otro lado, los ajustes que serian necesarios para reflejar los impactos
derivados del protocolo de medidas que se han descrito en el apartado 2 anterior,
especialmente las que estan relacionadas con el EPA y los compromisos contingentes
asumidos por el FROB, no serian objetivamente demostrables anteriormente a que la
transaccion fuera efectiva.

« De acuerdo con lo previsto en el Anexo Il del Reglamento 809/2004, se ha considerado que
los ajustes a incluir en la citada informacién financiera deben ser aquéllos que, ademas de ser
atribuibles directamente a la operacién, puedan demostrarse fehacientemente y sean
adecuados y completos a los efectos a los que se presenta la informacion financiera
consolidada pro forma.

e La adquisicién de Banco CAM ha sido incorporada en la informacion financiera consolidada
pro forma utilizando el método de adquisicién segun las NIIF-UE. Los ajustes pro forma
correspondientes a la adquisicion de Banco CAM se basan de forma provisional en el valor
razonable de sus activos y pasivos que se han estimado a partir de la informacion disponible
obtenida durante el proceso de analisis de Banco CAM previo a la oferta de adquisicién
realizado por Banco Sabadell, asi como a partir de la informacién publica disponible a 31 de
diciembre de 2011.

e La determinacion definitiva del valor razonable de los activos y pasivos se realizara, en el
plazo de un afio desde la fecha en que se produzca la toma de control, en base a las
estimaciones de un experto independiente y las estimaciones de la Direccién sobre los
valores razonables de los activos y pasivos realizando, en ese momento la asignacion
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definitiva del coste de la transaccion a activos, pasivos y pasivos contingentes especificos
(“Purchase Price Allocation”).

5. Informacién financiera pro forma

Balance Consolidado pro forma a 31 de diciembre de 2011

Miles de euras
Grupo usies para la ustes
ACTIVO Banco  Grupo C.AM. :Jl:s:::f;;:: au?utalcmﬂ de I pmm? Prica Proforma
Sabadell partlzlpacion Allgcation
1. Caja y depdsitos en bancos centrales 1.220.878 433.221 2.440.000 ] 1] 41778498
2. Cartera de negociacion 1.882.120 139.704 a ] 1.821.824
3 Oltrns activos ‘nan_ciems a valor razonable con cambios en 173.326 40.002 a o 214 998
perdidas y ganancias
4. Activos financieros disponibles para la venta 13.268.170 10.181.427 0 o {2.987) 23.448.000
5. Inwersiones crediicias 78.282.044 47.864.371 a ] (793.978) 123373338
&. Cartera de inversidn a vencimiento 0 4019.312 o o (28.157) 3.890.155
T. Ajustes 3 activos financieros por macro-coberturas 0 [i] o o 0
8. Derivados de cobertura 417.685 258.013 a ] 675.898
9. Activos no comientes en venia 530.881 1.574.397 o o {1.323.483) 781.795
10. Parficipacicnes 0995.934 187.878 a ] (184.900) T08.713
11. Confratos de seguros vinculados a pensiones 182.735 1] o o 182.735
12. Activos por reaseguros i} 0 0 o 0
13. Activo material: 1.108.881 1.488.102 a ] (186.359) 2408824
a) Inmoviizade material a77.9385 TI7.545 a 1] 1] 1.655.480
b} Inversiones inmobiliarias 2728848 703.557 o o (136.358) 751.144
14. Activo intangible: 1.022.181 237.279 0 (4.347.876) 4.124.876 1.038.440
a) Fonde de comercio 8x3.815 1] o (4.347.876) 4.347.876 B23.815
b} Otro activo intangible 188.346 237.278 a ] (223.000) 212.825
15, Activos fiscales 1.408.384 2.662.102 a ] 1.282.780 5.353.278
a) Comientes 411.076 51.548 a ] 432.824
b) Diferidos 997.308 2.610.555 a ] 1.282.780 4.890.852
16. Resto de activos 2.324.481 1.685.111 a 1] {1.2356.523) 2.843.088
TOTAL ACTIVO 100.437.380 T0.804.621 2.449.000 {4.347.876) 16350268 170.993.393
ANES 02 SurDs
PASIVO Gmp:ﬁ:z‘;’:‘ Grupo C.AM. ”Tm mﬁz mm”eﬁ Froforma
participacion Allpcaron
1. Cartera de nagociackin 1.451.021 204.137 D o o 1.655.208
5  Ofros paskos MNAnclenos a valer razonadle con camblos en 0 o o o o 0
pendidas y ganancas
3. Paslvos inancienos a cosbe amortizado 91.536.490 64 66E6.433 D o (TB.550) 156.174.433
4 Alustes 3 pasivos inancieres por masre-cabeturas 4402458 0 o 1] 1] 440,245
5. Derivados de cobertura 111.145 351.543 D o o 452 668
5. Paslvos 350Ci3005 CON 3CUVOS NO SOMIENIES &N venta 0 0 o 1] 1] 0
7. Paslvos por contralos de segums 173.348 2.146.756 D o o 2.320.104
4. Provisiones 350.203 350.ETE o 1] 3r4.122 1.075.203
9. Paslvos fiscales 2133 487.095 D o o 635.228
3) Commentas T1.46E 12626 D 1] D a4.092
o) Difeddos 130.667 474,458 D o o 605.136
Fondo de [a obra soclal (stio Cajas de Ahomo y Cooperatives de
L, t ! ¥ Coap 0 0 0 0 0 0
11. Resio e pashos 179.651 125.171 0 o o 304 822
TOTAL PASIVO 94.503.236 E8.332.123 0 o 255.572 163.130.931
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AMfies oo eumos
ztng Ia Ethe
FATRIMONIO NETG Gmp:ﬂ:mﬂ Grupo C.AM. ”ﬁm: mﬁmuﬁmm mmﬁm Froforma
paricipacion Allpcamon
FONDOS PROPIDS 275160 1EEEETE 2.449.000 LT ETE) T 730858
1. CapltalFongo de dotacien 173,881 2.500.000 2.449.000 £5.245.000) ) 73381
a) Escituras 173581 2,500.000 2.443.000 {5:245.000) 0 73.881
) Menos: Capial no exigide o o o o ] o
2 Prima ge emisiin 1.851,702 1.0D0.172 0 {1.000.172) 0 851,702
3. FResenas 2433010 B11.994 0 (B11.594) o 1433010
2 Ofros Ingtrumentos de caplisi E14620 ] o o 0 E14.520
5. Menos: Vakres propios {174.439) 0 0 0 0 (174,438
5 Reculade del ejercicio atibuido a la entigad dominante 231002 [(2713.200) 0 2713290 352508 1,586,508
7. Menos: Dhédendos y refribucionss {£3.518) ] 0 {£3.518)
AJUSTES POR VALORACION (389.228) {93,504 o ] ] (483.222)
1. Actvos inangers disponibles para [ venta {277.573) {7o.429) 0 ] o {357.001)
2. Cobesturas de los fidos 62 efective {30.374) (1.559) T ] o {32.233)
3. Coberuras d2 Invensiones netas en negocios en el exranjens H 1] o o ¢ 1]
& Diterencias de cambio 2780 {12.479) 0 o 0 |2.588)
5. ActvDs No comentes an vanta ] 1] o o o o
5. Entddades valoradas por el metodo de 13 panicipacion (85.052) 2715 '] ] ) {B2.347}
7. Westo ge ajustes por valoracion CE [2.843) U o ] (1.952)
PATRIMOMID HETO ATRIEUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 53503z 1504882 2.449.000 {4347 876) 352596 7.147.634
INTERESES MINORITARIDS 27212 BETEIE 0 L] 0 714,328
1. Ajustes por valorackon (5.130) 5142 ¢ ] o 1.398
2 Resio 53382 650457 o i 0 712328
TOTAL PATRIMONIO NETO 5334144 2472458 2,423,000 [4347876) 1358656 7.862 452
TOTAL PASIVD ¥ PATRIMONIO NETD 100,437,360 70804 621 2.443.000 4347678} 1.650.268 170.593.353

Ver explicacion de los ajustes realizados en apartado “6. Ajustes pro forma”.

1. Ajustes pro forma

Los ajustes pro forma contemplados en la informacion financiera consolidada pro forma de Banco
Sabadell y Banco CAM se han preparado como si la adquisicion y la toma de control se realizaran el
dia 31 de diciembre de 2011. Las explicaciones a los mencionados ajustes son las siguientes:

Ajustes previos a la adquisicion de la participacion

De conformidad con lo establecido en el articulo 12 del RD-Ley 16/2011, la Comision Gestora del
FGD acordé participar en el proceso de reestructuracion de Banco CAM a través de la suscripcién y
venta de las acciones de Banco CAM de las que serd titular en la fecha de cierre. En dicha fecha, el
FGD realizara una ampliacion de capital por importe de 2.449 millones de euros, segln se estipula en
el protocolo de medidas de apoyo financiero para la reestructuracion de Banco CAM.

Ajustes para la adquisicion de la participacion

El precio total que Banco Sabadell pagara para la adquisicion del 100% de las acciones
representativas del capital social de Banco CAM sera 1 euro.

Por tanto, de la comparacion entre el coste de adquisicion de la participacion y los fondos propios de
Banco CAM se generara una diferencia negativa de consolidacion, que de realizarse sobre el balance
de 31 de diciembre, seria de 4.348 millones de euros.

Ajustes relacionados con el Purchase Price Allocation (en adelante, “PPA”)

Los ajustes aplicados sobre la informacion histérica de Banco CAM para obtener la informacién
financiera consolidada pro forma se derivan de la informacion obtenida por Banco Sabadell en el
proceso de analisis de Banco CAM realizado con caracter previo a oferta de adquisicion, asi como de
la informacion publica disponible a 31 de diciembre de 2011. Por tanto, estos importes deben
considerarse como provisionales y estaran sujetos a posibles modificaciones que podrian ponerse de
manifiesto a partir de la toma de control y una vez se realice de forma definitiva el ejercicio de PPA. A
continuacion se describen los ajustes identificados:

1. A partir de los analisis realizados por el Grupo se ha estimado la necesidad de realizar
provisiones para cubrir pérdidas esperadas asociadas a las carteras de inversion crediticia e
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inmuebles no provisionadas. El importe asignado a provisiones adicionales asciende a 10.612
millones de euros, sobre los que de acuerdo con el protocolo de medidas de apoyo financiero
para la reestructuracién de Banco CAM quedarian garantizados mediante un esquema de
proteccion de activos, un total de 6.356 millones de euros para los que se reconoce un saldo
deudor en el epigrafe de inversiones crediticias. Por tanto, las provisiones asignadas a cubrir
pérdidas esperadas no garantizadas ascenderian a 4.256 millones de euros (2.979 millones
de euros netos de impuestos). El desglose conceptual de las provisiones realizadas se detalla
a continuacion:

Millones de euros
Concepto Importe
Inversiones crediticias 7.866
Inmuebles - Activos no corrientes en venta 1.323
Inmuebles - Inversiones inmobiliarias 186
Inmuebles - Existencias 1.237
Total 10.612

2. Una vez se materialice de forma efectiva la transaccion entre Banco Sabadell y Banco CAM,
el esquema de proteccién de activos otorgado por el Fondo de Garantia de Depésitos,
definido en el protocolo de medidas de apoyo financiero para la reestructuracion de Banco
CAM, surtira efectos retroactivos desde el 31 de julio de 2011. Ello implicara que
determinadas pérdidas que se han incluido en la cuenta de resultados de Banco CAM seran
restituidas por el Fondo de Garantia de Depésitos. El Grupo ha estimado el importe de las
pérdidas incurridas por Banco CAM relativas a la cartera protegida, entre el 1 de agosto de
2011 y el 31 de diciembre de 2011, a restituir por el FGD en 715 millones de euros (501
millones de euros netos de impuestos) que se han reconocido como saldo deudor en el
epigrafe de inversiones crediticias.

3. Como consecuencia de la aplicacion de los criterios de valoracion utilizados por el Grupo
sobre los instrumentos de capital incluidos en la cartera de activos financieros disponibles
para la venta, instrumentos de deuda incluidos en la cartera de inversion a vencimiento y
cartera de participadas se ha identificado la existencia de minusvalias latentes por importe de
217 millones de euros (152 millones de euros netos de impuestos).

4. En relacion a las emisiones de deuda, realizadas por Banco CAM y sus sociedades
dependientes, colocadas en mercado mayorista, se ha procedido a su valoracién estimando
gue existen una plusvalias latentes asociadas a las mismas que ascienden a 79 millones de
euros (55 millones de euros netos de impuestos).

5. En el balance pro forma se ha incorporado una provision relacionada con pasivos
contingentes por importe de 374 millones de euros, cuyo impacto neto de impuestos a efectos
de fondo de comercio asciende a 262 millones de euros.

6. Adicionalmente, el balance pro forma refleja un deterioro de 223 millones de euros
relacionado con los activos intangibles - software de Banco CAM, al considerar que los
mismos no tendran valor en el marco transaccion.

7. Finalmente, en el epigrafe de activos fiscales diferidos se ha ajustado el efecto impositivo
(con una tasa del 30%) de todos los ajustes explicados en los puntos 1 a 6 anteriores.
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2. Informe del Auditor

Con fecha 27 de febrero de 2012, el auditor PricewaterhouseCoopers Auditores S.L. emitioé su informe
especial sobre la informacidn financiera consolidada pro forma el cual se acompafia a continuacién.

D. Tomas Varela Muifia

Director General -Director Financiero



INFORME ESPECIAL SOBRE INFORMACION FINANCIERA
CONSOLIDADA PRO-FORMA

Al Consejo de Administracién de Banco de Sabadell, S.A.:

1.

Hemos revisado la informacién financiera consolidada pro-forma adjunta de Banco de
Sabadell, S.A. y sociedades dependientes elaborada por los Administradores de Banco de
Sabadell, S.A, que comprende el balance consolidado pro-forma al 31 de diciembre de 2011y las
notas explicativas. Los criterios aplicables utilizados por los Administradores de Banco de
Sabadell, S.A. para la compilacién de la informacién financiera consolidada pro-forma, que se
incluyen en las Notas 1 a 6 de dicha informacién financiera consolidada pro-forma, son los
recogidos en la Regulacion de la Union Europea contenida en el Reglamento 809/2004 y el
contenido de la Recomendacién del European Securities and Markets Authority para la
implantacién consistente de la citada regulaciéon (CESR/05-054b y posteriores modificaciones).

La informacién financiera consolidada pro-forma ha sido compilada por los Administradores de
Banco de Sabadell, S.A. para reflejar el impacto que hubiera supuesto en el balance de situaciéon
consolidado de Banco de Sabadell, S.A. y sus sociedades dependientes al 31 de diciembre de
2011, la adquisicién de Banco CAM, S.A. descrita en la Nota 2 como si dicha adquisicién hubiera
ocurrido a esa fecha. Segiin se indica en la Nota 3 de la informacién financiera consolidada pro-
forma adjunta, la informacion utilizada como base para la compilacién de la informacion
financiera consolidada pro-forma ha sido extraida de las cuentas anuales consolidadas
auditadas de Banco de Sabadell, S.A. y sus sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2011,
y de las cuentas anuales consolidadas auditadas de Banco CAM, S.A. y sus sociedades
dependientes al 31 de diciembre de 2011 cuyo informe de auditoria contiene una opinién
favorable, si bien incorpora el siguiente parrafo de énfasis:

” Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado
en la nota 4(a) de la memoria consolidada adjunta, en la que los Administradores
Provisionales del Banco desglosan los factores causantes y mitigantes que han considerado en
relacién con las incertidumbres que pudieran existir sobre la aplicacién del principio de
empresa en funcionamiento entre los que se incluyen la concesién de una serie de medidas
tendentes a garantizar la solvencia, la liquidez y la confianza externa necesarias para poder
seguir operando con normalidad hasta que se obtenga la autorizacién por parte de las
autoridades competentes de la Unién Europea que ratifique la transmisién de sus acciones a
Banco Sabadell, S.A.. En consecuencia, la continuidad de los negocios desarrollados por el
Grupo dependera de la resolucién favorable de las clausulas suspensivas que permitira su
integracién en la mencionada entidad financiera. Estas circunstancias son indicativas de la
existencia de una incertidumbre sobre la capacidad de Grupo Banco CAM y sus sociedades
dependientes para continuar con sus operaciones, de forma que pueda realizar sus activos, en
particular los relacionados con los impuestos diferidos activos y bases imponibles negativas
cuyo importe acumulado asciende a 2.610.555 miles de euros, y liquidar sus pasivos por los
importes y segtin la clasificacién con que figuran en las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, que han sido elaboradas asumiendo que tal actividad continuarad.”

Los Administradores de Banco de Sabadell, S.A. son responsables de la compilacién de la
informacion financiera consolidada pro-forma adjunta, de acuerdo con los criterios
anteriormente mencionados.
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Nuestra responsabilidad es emitir el informe requerido en el punto 7 del Anexo II de la
Regulacién de la Union Europea (Reglamento 809/2004), sobre si la informacion financiera
consolidada pro-forma ha sido adecuadamente compilada en funcion de los criterios aplicables
utilizados que incluyen las asunciones e hipotesis definidas por los Administradores de Banco de
Sabadell, S.A. y si los criterios y politicas contables utilizados en la compilacion de la
informacién financiera consolidada pro-forma son consistentes con los utilizados por Banco de
Sabadell, S.A. y sociedades dependientes en la preparacion de sus Cuentas Anuales
Consolidadas al 31 de diciembre de 2011.

Nuestro trabajo ha sido realizado de acuerdo con la International Standard on Assurance
Engagement (ISAE) 3420 “AssuranceEngagements to Report on the Compilation of Pro Forma
Financial Information Included in a Prospectus”, emitida por el International Auditing and
Assurance Standard Board, que requiere el cumplimiento de los requerimientos éticos
aplicables y que el trabajo se planifique y realice con el objetivo de alcanzar una seguridad
razonable sobre si los Administradores han compilado, en todos los aspectos significativos, la
informacién financiera consolidada pro-forma citada de acuerdo con los criterios aplicables que
incluyen las asunciones e hipétesis definidas por los Administradores de Banco de Sabadell, S.A.
en la compilacién de la informacion financiera consolidada pro-forma y si la base sobre la cual
se ha preparado dicha informacién financiera consolidada pro-forma es consistente con las
politicas contables de Banco de Sabadell, S.A. y sus sociedades dependientes. '

Alos efectos de este informe no somos responsables de actualizar o reemitir informe u opinién
alguno sobre la informacién financiera histérica utilizada en la compilacién de la informacion
financiera consolidada pro-forma, ni hemos llevado a cabo una auditorfa o una revisiéon limitada
de la informacién utilizada en la compilacién de la mencionada informacién financiera
consolidada pro-forma.

El propésito de la informacion financiera consolidada pro-forma que se incluye en los folletos
informativos es tinicamente reflejar el impacto de un hecho o transaccion significativa sobre la
informacién financiera histérica de la entidad, como si el hecho o transaccién hubiera ocurrido
en una fecha anterior que ha sido seleccionada a estos efectos. En consecuencia, no expresamos
una opinién acerca de si la informacion financiera que se hubiera obtenido de haber ocurrido a
31 de diciembre de 2011 la transaccién descrita, se corresponderia con la informacion
financiera consolidada pro-forma presentada.

El objetivo de este tipo de informes es proporcionar una seguridad razonable sobre si la
informacion financiera pro-forma ha sido compilada, en todos los aspectos significativos, de
acuerdo con los criterios aplicables, requiere la realizacién de los procedimientos necesarios
para evaluar si los criterios aplicables utilizados por los Administradores en dicha compilacion
proporcionan una base razonable para presentar los efectos significativos directamente
atribuibles al hecho o transaccién y para obtener la evidencia apropiada y suficiente sobre si:

o los ajustes pro-forma muestran el efecto apropiado seglin los criterios arriba
mencionados; y si
° la informacién financiera pro-forma refleja la adecuada aplicacién de dichos ajustes ala

informacion historica.
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Los procedimientos que hemos llevado a cabo dependen de nuestro juicio profesional, teniendo
en cuenta la naturaleza de la entidad, el hecho o la transaccién sobre el que la informacion
financiera consolidada pro-forma ha sido compilada y otros hechos y circunstancias relevantes.

Adicionalmente, nuestro trabajo requiere evaluar la presentacion de la informacion financiera
consolidada pro-forma en su conjunto.

Consideramos que la evidencia obtenida es suficiente y apropiada para servir como base para
nuestra opinién.

En nuestra opinién:

o La informaci6n financiera consolidada pro-forma adjunta ha sido adecuadamente
compilada en funcién de los criterios utilizados y de las asunciones e hipétesis definidas
por los Administradores de Banco de Sabadell, S.A.

° Los criterios contables utilizados por los Administradores de Banco de Sabadell, S.A. en
la compilacién de la informacién financiera consolidada pro-forma adjunta son
consistentes con los criterios y politicas contables utilizadas en la preparacién de las
Cuentas Anuales Consolidadas de Banco de Sabadell, S.A. y sociedades dependientes al 31
de diciembre de 2011.

Este informe ha sido preparado a peticién de Banco de Sabadell, S.A. en relacién con el proceso
de verificacion y registro del Folleto informativo de la ampliacién de capital de Banco de
Sabadell, S.A. y, por consiguiente, no deber4 ser utilizado para ninguna otra finalidad ni
publicado en ningtin otro documento de naturaleza similar distinto del Folleto informativo sin
nuestro consentimiento expreso. No admitiremos responsabilidad alguna frente a personas
distintas de las destinatarias de este informe.

PricewaterhougeCdppers Auditores, S.L.

~~ Manuel Valls Moraté<"

Socio

27 de febrero de 2012





