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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversion: Se invertira entre 50%-100% del patrimonio en otras IIC financieras, que sean activo apto,
armonizadas o no (maximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

Se invierte, directamente o indirectamente a través de IIC, entre un 75%-100% de la exposicion total en renta variable, sin
predeterminacion en la distribucién de activos, capitalizacion bursétil, divisas o sectores econémicos. Los emisores de

activos en que se invierte y mercados en que cotizan seran principalmente paises OCDE aunque se podra invertir en
emergentes sin limitacion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,07 0,00 0,09
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,17 0,00 -0,12

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 887.175,08 | 45.819,00 310 8 EUR 0,00 0,00 0 NO
CLASE B 50.000,00 0,00 1 0 EUR 0,00 0,00 0 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 20__ Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE A EUR 9.824
CLASE B EUR 528
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 20__ Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE A EUR 11,0735
CLASE B EUR 10,5629

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,75 0,00 0,75 1,11 0,00 1,11 patrimonio 0,04 0,06 Patrimonio
CLASE B 0,26 0,00 0,26 0,26 0,00 0,26 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » —
) 0 afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 5,58 2,42

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,97 02-10-2019
Rentabilidad maxima (%) 1,23 11-10-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 9,14 9,43

Ibex-35 13,00 13,19

Letra Tesoro 1 afio 0,38 1,35

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 2,02 0,66 0,69 0,89

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 5,75 -0,11

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,96 02-10-2019
Rentabilidad maxima (%) 1,23 11-10-2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . 5 " 5 "
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 9,15 1,16

lbex-35 13,00 13,19

Letra Tesoro 1 afio 0,38 1,35

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,02 0,43 0,38 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 8.914 247 -1,12
Renta Fija Mixta Euro 995 27 -1,63
Renta Fija Mixta Internacional 88.683 893 0,76
Renta Variable Mixta Euro 3.234 99 4,01
Renta Variable Mixta Internacional 145.236 2.718 2,16
Renta Variable Euro 6.140 136 0,84
Renta Variable Internacional 131.126 3.653 3,78
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 179.656 4.637 6,33
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00




Patrimonio -

L . . . Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .

Semestral media**
de euros)

Renta Fija Euro Corto Plazo 5.423 182 -0,29
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 569.408 12.592 3,55

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 9.404 90,84 399 85,07
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 9.404 90,84 399 85,07
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 966 9,33 70 14,93
(+/-) RESTO -18 -0,17 0 0,00
TOTAL PATRIMONIO 10.352 100,00 % 469 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 469 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 171,41 136,64 261,67 1.940,33
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 9,09 2,75 13,47 5.274,40
(+) Rendimientos de gestion 10,09 3,60 15,00 4.454,85
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,06 0,00 0,08 -28.916,18
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 10,10 3,68 15,03 4.360,99
+ Oftros resultados -0,07 -0,08 -0,11 1.415,75
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,00 -0,85 -1,53 1.807,48
- Comision de gestion -0,73 -0,28 -1,09 4.219,40
- Comision de depositario -0,04 -0,01 -0,06 4.289,16
- Gastos por servicios exteriores -0,12 -0,45 -0,21 325,88
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,08 -0,03 184,27
- Otros gastos repercutidos -0,09 -0,03 -0,14 5.274,18
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,00
10.352

0,00
0,00
469

0,00
0,00
10.352

0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 9.404 90,85 399 84,92
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.404 90,85 399 84,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.404 90,85 399 84,92

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS RENTA
[ VARIABLE:

23.87%

— LIQUIDEZ: 8, 18%
FONDOS RENTA

FUA191%

TR 11.44%

FONDOS INV 7{/5?\7 | —omosizaces
europa 530x AN
y

FONDOS INV
SECTORIAL: —
15a0%
FoNDOS NV

i FONDOS: 84,08%
GLOBAL: 35.82%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracién de las cuentas corrientes de la [IC con Inversis Banco SA: Entre el -0,40% y el -0,50%, suponiendo en
el periodo 459,83 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1.- SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO
a) Visién de la gestora sobre la situacion de los mercados

El segundo semestre de 2019 estuvo marcado por la decision de la FED de rebajar los tipos de interés para combatir
algunas sefiales de desaceleracién y aprovechando los bajos niveles de inflacién. De la misma manera, el BCE anuncié
nuevas medidas de estimulo monetario (incluyendo bajada de tipos, vuelta al programa de compras de deuda, depo
tiering, entre otras). En el plano politico, el semestre destac6 fundamentalmente por los altibajos en las negociaciones
comerciales entre EEUU y China y el Brexit.

A mediados de diciembre y tras varios meses de tensiones, Estados Unidos y China alcanzaron un acuerdo para la fase
primera de las negociaciones con un acuerdo de no incremento de los aranceles desde EE UU, a cambio de mayores
importaciones productos agricolas americanos por parte de China. Las tensiones en torno al Brexit se prolongaron hasta el
resultado de las elecciones de diciembre en Reino Unido. La victoria del partido conservador dio via libre a Johnson para
aprobar el acuerdo de salida de la UE en el parlamento britanico, poniendo asi fin a meses de incertidumbre politica.
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Leve mejora en el ambito macroeconomico global durante el semestre. Los indicadores fueron de menos a mas. Mientras
los Ultimos datos americanos confirmaron la percepcion de “mitad de ciclo”, en Europa, tuvimos estabilizacion de los datos
y encuestas con un repunte de la inflacién que superoé las previsiones, tanto desde la tasa general como la subyacente.
Mejores cifras que también se han vivido por el lado de los paises emergentes, incluyendo China.

Semestre positivo para los mercados de renta variable, especialmente en la segunda mitad, destacando el
comportamiento de los indices estadounidenses y la revalorizacion de los mercados emergentes. Las bolsas mundiales,
en conjunto, se vieron favorecidas por el relajamiento de las tensiones geopoliticas y unos datos macroeconémicos
estables.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Tras el rebote de mercado visto en el 3T, aprovechamos para reestructurar las carteras. Ajustamos pesos reduciendo
exposicion a aquellos valores que mejor se habian comportado en el pendltimo trimestre del afio para incorporar en el
ultimo periodo algunos algo mas baratos en términos de valoracion.

La estructura principal y exposicion a RV no varié demasiado aunque si que aprovechamos para bajar de forma global
ligeramente la exposicion a este tipo de activos e incluir un mayor sesgo a mundo emergente y de pequefas/medianas
compaiiias.

En cuanto a divisas, finalmente deshicimos las posiciones que habiamos tomado en GBP una vez Boris Johnson gané las
elecciones en Reino Unido consiguiendo despejar incognitas concernientes al Brexit, lo que permitié a la libra
revalorizaciones cercanas al 5%.

c) Indice de referencia

El indice de referencia el MSCI ACWI Net Return ha obtenido un +8,92% en el segundo semestre frente a la rentabilidad
de la letra del Tesoro a 1 afio del +0,05% y frente al +8,14% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del fondo

El fondo se ha lanzado en abril por lo que de momento solamente existen 311 participes (310 en la clase Ay 1 participe en
la clase B institucional) frente a los 8 participes existentes en la clase A en el anterior periodo y 0 en la clase B. En cuanto
al patrimonio actual de 10.352.242 € (9.824.097€ en la clase Ay 528.147€ en la clase B) frente a los 469.000€ de la clase
A y no existian ni participes ni patrimonio en la clase B en el periodo anterior. Por lo que respecta a costes, el fondo ha
soportando unas comisiones de 1,35% sobre patrimonio en la clase A mientras que los costes indirectos han sido de
0,45%, en la clase B, los costes han sido de 0,81% siendo los costes indirectos del 0,43% durante el periodo. La
rentabilidad en el periodo de la clase A fue de un +8,14% y de la clase B de +5,63%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la Gestora

Durante el semestre, la rentabilidad del fondo ha sido mejor que la media de los fondos de la misma categoria gestionados
por la entidad gestora +3,78% de la categoria frente a la rentabilidad en el periodo de la clase A que fue de un +8,14% y
de la clase B de +5,63%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo
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La cartera termina el periodo con una exposicion a Renta Variable del 91%. La filosofia de inversion se va a basar a través
de la inversion 5 teméticas como son longevidad, cambio climético, disrupcién tecnolégica, desarrollo emergente, habitos
de vida. Por lo que respecta a la distribucion geografica destaca EE.UU con un 51% (infraponderado frente al benchmark),
Asia Emergente con un 15% (sobreponderado frente a su benchmark) y Europa con un 18%. A nivel sectorial, destaca el
peso en el sector tecnologia mientras que la mayor infraponderacion es el sector financiero.

En cuanto a divisas, el USD es la moneda més representada con un 53%, euros un 21% y yuanes un 4% (en ambos
casos sobreponderadas sobre el benchmark).

Por lo que respecta al comportamiento de los subyacentes, hay que destacar que todos los subyacentes de la cartera (28)
han cerrado el periodo en positivo y donde los mas destacados han sido el Threadneedle Global Technology +24.17%,
Pictet Clean Energy +13.55%, Polar Capital Global Tech +13.4% mientras que los activos que menos han subido en el
periodo han sido Ishares Digit +3.54%, BNP Consumer Innov +4.39%.

b) Operativa de préstamo de valores

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el periodo la IIC no ha realizado operaciones de derivados.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 83,16% generado por la inversion en otras IIC.

d) Otra informacion sobre inversiones

Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 90.84% y las posiciones mas significativas son:
Accs. ETF Ishares Digitalisation (4.61%), Threadneedle Lux - Global Technology (3.98%), Robeco Capital Growth Funds -
Robeco Global Fintech Equities (3.96%), Accs. ETF Ishares Autom & Robotic GR (3.87%) y Pictet - Nutrition (3.86%).

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las

politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.

En la lIC no hay activos en situacién morosa, dudosa o en litigio. Tampoco existen activos que pertenezcan al articulo 48.1
j) del RD 1082/2012.

3.- EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
No aplicable
4.- RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
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desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
gue una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad maxima anualizada del 25%. La volatilidad del fondo ha sido del 9,14% en el Gltimo
trimestre (anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 13% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,38%.

5.- EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I1.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestién tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administraciéon u otro miembro del Consejo. Si en algln caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6.- INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

No aplicable

7.- ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDADARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

No Aplicable

8.- COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9.- COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Renta Variable - En Estados Unidos la incertidumbre provocada por la guerra comercial y sus efectos sobre la confianza
se han visto despejados en cierta medida tras la firma de la primera fase del acuerdo comercial con China. En clave micro,
estaremos muy atentos a la temporada de resultados empresariales ya que nos mantenemos neutrales y préximos a
objetivos fundamentales. En Europa confiamos en un mayor apoyo fiscal, que sera clave, y menores tensiones
comerciales que hagan repuntar el crecimiento. EIl principal factor de incertidumbre es la amenaza del Gobierno
estadounidense de imponer aranceles al sector del automovil. Con todo ello mantenemos una perspectiva neutral y
aprovecharemos las correcciones de mercado para tomar posiciones.

Renta Fija - Los mercados internacionales dejaron que desear el Gltimo trimestre del 2019. Si bien los niveles de

valoracion siguen siendo extremos, sobre todo en los bonos europeos, pensamos que el respaldo de los bancos centrales
se mantendra en el corto plazo.
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Deuda Corporativa - El espectacular comportamiento observado en 2019 no sera facil de replicar en 2020. El principal
factor de incertidumbre es la amenaza de imposicion de aranceles al sector del automévil. Un factor que jugara a favor de
este mercado sera la continuidad del programa de compra de deuda empresarial por parte del BCE a razén de 4.000
millones de EUR/mes, ya que el universo de inversiones admisibles para el BCE ha aumentado considerablemente. Los
emisores mas interesados en buscar financiacion seguiran siendo los -Reverser Yankees- (emisores estadounidenses en
euros), los que emitan a largo plazo (aprovechando el apetito inversor) y con instrumentos hibridos (dada la presién de las
agencias de rating). En cuanto a los flujos, en 2019 no hemos asistido a un solo mes negativo en el universo de categoria
de inversién (un récord de 10 meses consecutivos).

Divisas - Expresamos preferencia por BRL, AUD, CHF y GBP; temporalmente, por EUR y USD.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU1234787205 - PARTICIPACIONES|GENERALI INVEST. EUR 198 191 9] 0,00
LU0837973634 - PARTICIPACIONES|Aberdeen Standard S| EUR 371 3,58 19 4,09
LU0594300500 - PARTICIPACIONES]|Fidelity FDS-Global uUsb 369 3,57 19 4,10
LU0957808578 - PARTICIPACIONES|Threadneedle F. Cred USD 412 3,98 13 2,77
LU1687291036 - PARTICIPACIONESI|NN L-US Credi IC EUR 399 3,86 15 3,30
LU0390857398 - PARTICIPACIONES|Nordea 1 SICAV EUR 368 3,55 19 4,09
LU1548496618 - PARTICIPACIONES]|Allianz RCM Global S uUsb 370 3,57 11 2,43
LU0607974630 - PARTICIPACIONES|Nordea 1 SICAV USD 397 3,84 15 3,16
BE6246061376 - PARTICIPACIONES|DPAM INV B-EQ NEWGMS EUR 0 0,00 9 1,82
LU0866428245 - PARTICIPACIONESILO Funds-Generation USD 203 1,96 15 3.24
IEO0B42N9S52 - PARTICIPACIONES|Polar Capital Income EUR 392 3,78 13 2,86
LU1373298915 - PARTICIPACIONES|GENERALI INVEST. EUR 0 0,00 15 3,27
LU0366533882 - PARTICIPACIONES|Pictet PTF Euroval EUR 400 3,86 15 3,26
LU0503631631 - PARTICIPACIONES|Pictet PTF Euroval EUR 395 3,82 15 3,26
LU1598842364 - PARTICIPACIONES|Vontobel-Emerg Marke EUR 393 3,79 15 3,30
LU0823412183 - PARTICIPACIONES|PARVEST EUR 396 3,83 15 3,27
LU0406802768 - PARTICIPACIONES|PARVEST EUR 393 3,79 15 3,29
LU0805493342 - PARTICIPACIONES|MPS RSAM Smart Mater EUR 396 3,83 15 3,27
IEO0BYZK4552 - PARTICIPACIONES]|IsharETF uUsb 401 3,87 12 2,65
IEO0B6R52259 - PARTICIPACIONES|Ishares MSCI EAFE Gr USD 99 0,96 4 0,87

14



Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
IEO0BYZK4883 - PARTICIPACIONES|Isha-Ms UsD 478 4,61 12 2,60
IEOOBYZK4669 - PARTICIPACIONES]|Ishares STOXX 600 UsD 207 2,00 15 3,15
LU0386875149 - PARTICIPACIONES|PICTET GLOB MEGA EUR 197 191 9 181
LU1130125799 - PARTICIPACIONES|Aberdeen Global-Chin UsD 373 3,61 15 3,19
BE0948502365 - PARTICIPACIONES|DPAM INV B-EQ NEWGMS EUR 186 1,80 0 0,00
LU1700711077 - PARTICIPACIONES|Robeco Cap GI Con EUR 410 3,96 13 2,73
LU0312383663 - PARTICIPACIONES|Pictet Biotech P EUR 395 3,82 15 3,28
LU0415391514 - PARTICIPACIONES|Bellevue-BB Biotech EUR 205 1,98 16 3,36
LU0270904351 - PARTICIPACIONES|Pictet-S EUR 393 3,80 15 3,26
LU0346388969 - PARTICIPACIONES]|Fidelity Health Care EUR 209 2,01 15 3,24
TOTAL IIC 9.404 90,85 399 84,92
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.404 90,85 399 84,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.404 90,85 399 84,92

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

Informacion sobre la politica de remuneracion.
a) Criterios:

Los criterios recogidos en la Politica Retributiva asociada al Riesgo del Grupo Andbank, aplicable a Andbank Wealth
Management, SGIIC, S,.A.U., se condicionan tanto a los resultados financieros del grupo como al comportamiento
concreto de los empleados de acuerdo con las estandares y principios de conducta definidos por el Grupo. En concreto se
toman en consideracion los siguientes pardmetros:

Cuantitativos:

- Resultados del Grupo Andbank

- Resultados de Andbank en Espafia

- Resultados de la Gestora

- Resultados de cada Departamento

- Resultados concretos de cada empleado

Cualitativos:

- Cumplimiento de las normas de conducta

- Informes de los Departamentos de Compliance, RRHH u otros departamentos de control interno.
- Mantenimiento de clientes

- Reclamaciones de clientes

- Liderazgo y gestion de equipos

- Cursos de formacién

- Sanciones del regulador

b) Datos cuantitativos:

La remuneracion total abonada por la Gestora asciende a 1.330.629,19 euros: 1.108.076,43 euros de remuneracion fija'y
157.500,00 euros de remuneracion variable (remuneracion variable devengada en el ejercicio 2018 pero abonada en el
ejercicio 2019) y retribucién en especie 65.052,76 euros. Este dato agregado corresponde a la retribucion recibida por 26

personas (2 administradores y 24 empleados), de estos 15 recibieron remuneracién variable.

No existe remuneracion ligada a la comisién de gestién variable de ninguna de las IIC gestionadas por la Gestora.
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Los administradores reciben una remuneracion fija de 46.513,67 euros, 241,32 euros en especie y no recibieron
remuneracion variable.

El nidmero de empleados cuya actuacion puede tener una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas
por la Gestora es de 19. La remuneracion total abonada a estos empleados ha sido de 1.017.883,01 euros en total, la
remuneracion fija asciende a 878.883,01 euros, la remuneracién variable a 139.000,00 euros Y la retribucion en especie a
49.786,14 euros. El nimero de empleados con retribucién variable con incidencia en el perfil de riesgo de la gestora son
12: 139.000 euros de remuneracion variable, 721.733,55 de remuneracion fija y 43.292,14 de retribucién en especie.
Cualitativos:

La politica de remuneracion de la Gestora incluye criterios cualitativos y es revisada anualmente.

Informacién sobre las operaciones de financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

No se han realizado operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total
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