BBVA Banco de Financiacidn, S.A.

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana, 19
MADRID
Madrid a 26 de julio de 2006

Ref.: EMISIONES DE WARRANTS SOBRE ACCIONES DE ARCELOR,
S.A.

(Emisor: BBVA Banco de Financiacién, S.A. Informaciones
Complementarias registradas en la CNMV con fecha 29 de
septiembre de 2005)

Por 1la presente, les comunicamos que BBVA Banco de
Financiacidén, S.A. va a proceder a amortizar sus emisiones
de Warrants sobre acciones de ARCELOR, S.A., con efecto 1

de agosto de 2006, motivadas por la OPA sobre esta compaiiia
al amparo del Programa de emisidén de Warrants de BBVA Banco
de Financiacidén, S.A., registrado en la C.N.M.V. con fecha
22 de marzo de 2005. El importe de liquidacidén
extraordinario viene determinado por la diferencia entre el
precio de ejercicio y el precio de la OPA (40,40 euros).

Precio

Amortizacion

Precio Fecha por Warrant

Subyacente | Ejercicio Tipo | Ratio ISIN Vencimiento (Eur.

ARCELOR 20,50 Call 0,5000 | ES06136874B1 15-sep-06 9,9500
ARCELOR 21,50 Call 0,5000 | ES06136874C9 15-sep-06 9,4500
ARCELOR 22,50 Call 0,5000 | ES06136874D7 15-sep-06 8,9500
ARCELOR 19,50 Put 0,5000 | ES06136874E5 15-sep-06 0,0000

Y para que conste a los efectos oportunos firma la presente
en Madrid a 26 de julio de 2006

M* del Carmen Martin Manjodn

BBVA Banco de Financiacidn S.A.



