CEMENTOS
PORTLAND

VALDERRIVAS Ma Concepcién Ortufio Sierra

Secretaria del Consejo de Administracion

CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A, en cumplimiento de lo
establecido en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, pone en
conocimiento de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la siguiente:

INFORMACION RELEVANTE

Como continuacion al hecho relevante del pasado 19 de mayo de 2015
(nimero de registro 223179), y de conformidad con el acuerdo del Consejo de
Administracion celebrado el 18 de mayo de 2015, se adjunta convocatoria de la
Junta General Ordinaria de Accionistas de Cementos Portland Valderrivas, S.A.
(la “Sociedad”) para su celebracion el dia 22 de junio de 2015 a las 17.00 horas
en Madrid, en el hotel Santos Maydrit, en primera convocatoria y, en caso de
no obtenerse quorum suficiente, en el mismo lugar y hora, el dia 23 de junio de
2015, asi como el Texto integro de las propuestas de acuerdos formuladas por
el Consejo de Administracion a la Junta General Ordinaria.

Madrid, 22 de mayo de 2015
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CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A.
CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONIS TAS

22 de junio de 2015, 17:00 horas

De conformidad con el acuerdo del Consejo de Adstrenion celebrado el pasado 18
de mayo de 2015, se convoca Junta General Ordidar&ccionistas de CEMENTOS
PORTLAND VALDERRIVAS, S.A. (la ‘Sociedad), para su celebracion, el dia 22 de
junio de 2015, en Madrid (28042), Hotel Santos May@alle Piragua n°1, a las 17:00
horas, y en caso de no obtenerse quorum suficientel mismo lugar y hora, el dia 23
de junio de 2015, en segunda convocatoria, a fidelderar y, en su caso, adoptar
acuerdos sobre los asuntos incluidos en el siguient

ORDEN DEL DIA

PRIMERO .- Examen y aprobacion, en su caso, de las cuentadeane informes de
gestion, correspondientes al ejercicio economic@0del, de la Sociedad y de su Grupo
consolidado, asi como de la gestion del Consejdiainistracion y de la Direccion en
el mismo ejercicio.

SEGUNDO.- Examen y aprobacion, en su caso, de la propuestapticacion del
resultado del ejercicio 2014. Determinacion deatasciones estatutarias.

TERCERO.- Reeleccion de los auditores de cuentas de la Gutig de su Grupo
consolidado para el ejercicio 2016.

CuARTO.- Modificacion de los Estatutos Sociales a los efeae proceder, segun
corresponda, a (i) su adaptacion a la reforma deela de Sociedades de Capital
introducida por la Ley 31/2014, de 3 de diciemlygji) la realizacion de mejoras
técnicas. Aprobacion de un texto refundido de lstmittos Sociales.

4.1.Modificacion del articulo 1 ("Denominacion”) delitdlo 1 ("De la
Denominacion, Domicilio, Objeto y Duracion de lacialad"); eliminacion
del articulo 2 ("Domicilio"); e incorporacion delievo articulo 4 ("Domicilio
social, sucursales y pagina web corporativa").

4.2.Modificacion del articulo 3 ("Objeto Social*) deTitulo | ("De la
Denominacion, Domicilio, Objeto y Duracion de lacialad”).
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4.3. Modificacion del articulo 6 ("Acciones") del Titull ("Del Capital Social");
incorporacion de los nuevos articulos 7 ("Transbnisde acciones"), 8
("Acciones sin voto"), 9 ("Copropiedad de acciofeg"10 ("Usufructo,
prenda y embargo de acciones”); y eliminacion de &ticulos 7
("Dividendos pasivos”), 8 ("Condicion de Socio"), (3Copropiedad de
Acciones") y 10 ("Modificacion de los Estatutos™).

4.4. Modificacion del articulo 11 ("Organos de la Soeig@") del Titulo Il ("De
los Organos de la Sociedad").

4.5. Modificacion de los articulos 12 ("La Junta Gengrall3 ("Clases de
Juntas"), 14 ("De la convocatoria a Junta y decsuemnido™), 15 ("Facultad y
obligacion de convocar la Junta™), 16 ("Legitimacgara asistir a la Junta”),
17 ("Representacion”), 18 ("Derecho De voto"), @Bresidencia de la
Junta") y 21 ("Deliberaciones. Toma de acuerdos!)Tdtulo 1ll, Capitulo |
("De la Junta General de Accionistas"); incorpasadie los nuevos articulos
14 ("Competencias de la Junta General"), 17 ("Guecgdn de la Junta"), 21
("Lugar y tiempo de celebracién™), 23 ("Lista déstentes"), 24 ("Derecho de
informacion”) y 25 ("Conflicto de intereses"); yirelnacion de los articulos
19 ("Constitucion de la Junta®), 22 ("Actas") y@Bacultades de la Junta").

4.6. Modificacion de los articulos 24 ("EI Consejo delmiinistracion™), 25
("Composicion"), 27 ("Duracion y ejercicio del cafyy 28 ("Convocatoria.
Reuniones”), 29 ("Deliberaciones. Constitucion. &cos”), 30
("Facultades™), y 33 ("Retribucion™) del Titulo,liCapitulo Il ("Del Consejo
de Administracion™); incorporacion de los nuevos ticatos 29
("Nombramiento, reeleccion, ratificacién y sepabacde Consejeros"), 32
("Constitucion"), 34 ("Organizacion"), 36 (Comisidjecutiva y Consejero
Delegado") y 37 ("Funcionamiento de la Comision chjga™) ; vy
eliminacién de los articulos 26 ("Incompatibilidatie 31 ("Presidente") y 32
("Sustitucién por ausencia o enfermedad").

4.7.Modificacion del articulo 34 ("De las Comisiones @ensejo™) del Titulo I,
Capitulo 1l ("De las Comisiones del Consejo");n@hacion del articulo 35
("Comision Ejecutiva. Consejeros Delegados”) delldi lll, Capitulo IV
("De la Comision Ejecutiva y de los Consejeros Datios™); modificacion
del articulo 36 ("De la Comision de Auditoria y @ah y de la Comision de
Nombramientos, Retribuciones y Gobierno Corpordjivdel Titulo I,
Capitulo V ("De la Comision de Auditoria y Contrplde la Comision de
Nombramientos, Retribuciones y Gobierno Corpordjijvimcorporacion de
un nuevo articulo 41 ("La Comision de Nombramientdgetribuciones"); y
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modificacion del articulo 37 ("Consejo Asesor") détulo Ill, Capitulo VI
("Del Consejo Asesor").

4.8. Modificacion de los articulos 39 ("De las CuentAsuales") y 40
("Aplicacion del Resultado") del Titulo IV ("Del &icicio Social y de las
Cuentas Anuales"), y modificacion del articulo 4Auditoria de Cuentas")
del Titulo V ("Auditoria de Cuentas").

4.9. Modificacién del articulo 42 ("Disolucién y Liquadion™) del Titulo VI
("Disolucién y Liquidacion™) e incorporacion de umuevo articulo 48
("Division del haber social”).

4.10. Eliminacion del articulo 43 ("Disidencias”) del il VII ("De las
Disidencias") e incorporacion de un nuevo articd® ("Emision de
obligaciones").

4.11. Aprobacién de un texto refundido de los Estatutosiédes de la Sociedad
que incorpore la totalidad de las modificacioneyppestas.

QuINTO .- Modificacién del Reglamento de la Junta Generalsagfectos de proceder,
segun corresponda, a (i) su adaptacion a la refolenia Ley de Sociedades de
Capital introducida por la Ley 31/2014, de 3 deatitore, y (i) la realizacion de
mejoras técnicas: modificacion del Preambulo; meaiién de los articulos 1
("Junta General de Accionistas"), 2 ("Clases detatipy 3 ("Funciones de la
Junta”), 4 ("Convocatoria de la Junta General"), (RAnuncio de la
Convocatoria"), 6 ("Informacion disponible desdddeha de la convocatoria”), 7
("Derecho de informacion previo a la celebraciéon ldeJunta General"), 8
("Delegaciones"), 9 ("Derecho y deber de asistépciHl ("Mesa de la Junta
General"), 12 ("Constitucibn de la Junta General Aecionistas"”), 15
("Solicitudes de intervencion™), 16 ("Intervencigte 17 ("Informacion”), 18
("Votaciéon de las propuestas”), 19 ("Adopcion deuédos y proclamacion del
Resultado”), 20 ("Finalizacion de la Junta”), 2JAqta de la Junta”), 22
("Publicidad de los acuerdos"), asi como la moddién de la Disposicion Final;
incorporacion de los nuevos articulos 1 ("Vigengia modificacion"), 2
("Interpretacion”), 3 ("Publicidad"), 13 ("Lugar yempo de celebracion™), 14
("Infraestructura y medios"), 21 ("Conflicto de entses del accionista”), 22
("Emision del voto a distancia"), 24 ("Suspensidavisional y prorroga") y 28
("Foro electrénico de Accionistas”); asi como lemelacion de los articulos 10
("Tarjetas de asistencia”), 13 ("Infraestructuragdids y Servicios de que
dispondra el local”), 14 ("Sistema informatico paeh registro de las
representaciones e instrucciones de voto, la edalior de la lista de asistentes y
el computo del resultado de las votaciones”) y Aeexo ("Normas de
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Funcionamiento del Foro Electronico de Accionistagprobacién de un texto
refundido que incorpore la totalidad de las modidiones propuestas.

SEXTO .- Informacion sobre la reforma del Reglamento delsegmde Administracion.

SEPTIMO .- Adopcidn de acuerdos sobre nombramiento, reelecgidatificacion de
miembros del Consejo de Administracion.

7.1. Reeleccion de D. Javier Taberna Aldaz como cors@jdependiente.

7.2. Reeleccion de E.A.C Inversiones Corporativas,. £bmo consejero
dominical.

7.3. Reeleccion de E.A.C. Medio Ambiente, S.L. compsgjero dominical.
7.4. Reeleccion de Meliloto, S.L. como consejero daoailn

7.5. Ratificacion y nombramiento de D. Gerardo Kuri Kaann como
consejero ejecutivo.

7.6.Ratificacion y nombramiento de Inmobiliaria AEG,AS.de C.V. como
consejero dominical.

7.7.Ratificacion y nombramiento de Inmuebles Insed. Sle C.V. como
consejero dominical.

7.8.Fijacion del numero de Consejeros

OCTAVO .- Sometimiento a votacion, con caracter consultile, Informe Anual sobre
Remuneraciones de los Consejeros correspondieajereaicio 2014.

NOVENO.- Aumento del capital social por un importe maximeo 200.000.000 euros,
entre nominal y prima de emision, mediante apates dinerarias y, en su caso, por
compensacion de créditos, con reconocimiento dectlerde suscripcion preferente y
prevision de suscripcion incompleta. Delegacioree@onsejo de Administracidon, con
facultades de sustitucion, de las facultades me@ara ejecutar el acuerdo y para fijar
las condiciones del mismo en todo lo no previstoek\cuerdo, al amparo de lo
dispuesto en el articulo 297.1.a) de la Ley deedlacles de Capital, asi como para dar
nueva redaccion al articulo 5° de los Estatutosafisc

DecIMO .- Delegacién en el Consejo de Administracién confoafarticulo 297.1.b) de
la Ley de Sociedades de Capital, de la facultaduheentar el capital social durante el
plazo de cinco afios, hasta la cantidad maximasmoreliente al 50% del capital social
de la Sociedad a fecha de la autorizacion, en umarias veces, en la cuantia que
decida, mediante la emisién de acciones, con ovaio, ordinarias o privilegiadas,
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incluyendo acciones rescatables o de cualquiertigtoode las permitidas por la Ley,
con la prevision de suscripcion incompleta, conforat articulo 311 de la Ley de
Sociedades de Capital, delegando la facultad deficardel articulo 5 de los Estatutos
Sociales. Delegar igualmente en el Consejo de Adtracion, en los términos del
articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capitdiadaltad de excluir el derecho de
suscripcion preferente en relacion con dichas emési de acciones, dejando sin efecto
la autorizacién concedida por la Junta Generalr@réi de Accionistas de la Sociedad
de 18 de mayo de 2012.

UNDECIMO .- Autorizacion al Consejo de Administracion, con egar facultad de
sustitucién, para la adquisicion derivativa de @oes propias, y autorizacion a las
sociedades filiales para que puedan adquirir aesiode Cementos Portland
Valderrivas, S.A.; todo ello dentro de los limijeson los requisitos que se exigen en el
articulo 144 vy siguientes de la Ley de Sociedade<dpital, dejando sin efecto la
autorizacion concedida a tal fin en la Junta Geémisladia 11 de mayo de 2011.

DuoDECIMO .- Delegacion de facultades en el Consejo de Admausin, con la
facultad de sustitucion, para formalizar, subsanggrpretar y ejecutar los acuerdos que
tome la Junta General de Accionistas.

DECIMOTERCERO .- Aprobacion, si procede, del acta de la Junta, efgaiera de las
formas establecidas en el articulo 202 de la Le$ai®edades de Capital o, en su caso,
aplicacion de lo previsto en el articulo 203 dedmmo texto legal.

Complemento de la convocatoria y presentacion de puas propuestas

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 8&%a Ley de Sociedades de Capital,
los accionistas que representen, al menos, elpwesiento (3%) del capital social
podran: (i) solicitar que se publique un compleroeatla Convocatoria de la Junta
General Ordinaria, incluyendo uno o mas puntoslarden del dia, siempre que los
nuevos puntos vayan acompafiados de una justifitagién su caso, de una propuesta
de acuerdo justificada y (ii) presentar propuedtaslamentadas de acuerdo sobre
asuntos ya incluidos o que deban incluirse en de@el Dia de la Junta General
Ordinaria convocada.

Para el ejercicio del derecho de complemento gedsente convocatoria y del derecho
de presentacion de propuestas de acuerdo, lomatam deberan demostrar de manera
fehaciente ante la Sociedad que son titulares orgpeesentan, al menos, dicho
porcentaje de capital social y remitir dicho commpato y/o propuestas, mediante
notificacion fehaciente, que debera recibirse etoeicilio social de la Sociedad, a la
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atencion del Secretario del Consejo de Adminisbrag¢iCalle Dormitaleria, 72. C.P.
31001, Pamplona) dentro de los cinco (5) dias siges a la publicacién de la presente
convocatoria.

El complemento de la convocatoria se publicara quince (15) dias de antelacion,
como minimo, a la fecha sefalada para la celebrad® la Junta en primera
convocatoria, en los mismos medios que la convaeafarincipal. Asimismo, la
Sociedad publicara en su pagina web corporativaptapuestas de acuerdo y la
documentacion que en su caso se adjunte, a medal@ajreciban, en los términos
previstos legalmente.

Derecho de asistencia, representacion y voto

- Asistencia:

Conforme al articulo 16 de los Estatutos Sociales$ articulo 9 del Reglamento de la
Junta General, tienen derecho de asistencia ata Beneral los accionistas titulares de
una 0 Mmas acciones, cuya titularidad aparezcaitasan los Registros de Anotaciones
en Cuenta correspondientes, con cinco (5) diamtdaaion a aquél en que haya de
celebrarse la Junta, y asi lo acrediten mediantexkbicion del correspondiente

certificado de legitimacion, tarjeta de asistendelegacion y voto a distancia emitida
por la Sociedad o mediante cualquier otra formaitdbpor la legislacion vigente.

- Representacion:

Todo accionista que tenga derecho de asistencia fpaterse representar en la Junta
General por medio de otra persona fisica o jurjdicaque ésta no sea accionista. No
sera valida la representacion otorgada a su vezlpapresentante designado por el
accionista, salvo que el representante sea unaon@erguridica y designe su
representante persona fisica. La representaciGer@lebnferirse en los términos y con
el alcance establecidos en la Ley de Sociedadé€3ag#al, por escrito y con caracter
especial para la Junta General Ordinaria, salveslpsiestos excepcionados en la Ley
de Sociedades de Capital.

Si en la formula de delegacion no se indicase tagp@ concreta a la que el accionista
confiera su representacion, ésta se entenderéadmigfavor del Presidente de la Junta
General.

- Voto:

Los accionistas que tengan derecho de asistencleampajercer el voto asistiendo
personalmente y votando en la Junta, con la tadetasistencia, delegacion y voto a
distancia debidamente firmada y cumplimentada.
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Emision del voto y otorgamiento de representacidnla Junta General de accionistas
por medios de comunicacion a distancia.

l. Voto por medios de comunicacién a distancia

El voto sobre las propuestas relativas a los puiéb®rden del Dia podra ejercitarse
por los accionistas mediante correspondencia pastalomunicacion electrénica,
siguiendo las siguientes instrucciones.

1.1. Voto por correspondencia postal

Los accionistas que deseen votar mediante corrdepoia postal deberan remitir un
escrito en el que conste el sentido del voto d$emcion, acompafiado por la tarjeta de
asistencia, delegacion y voto a distancia emitida lps entidades encargadas de la
llevanza del Registro de Anotaciones en Cuental andeelo de tarjeta de asistencia,
delegacion y voto a distancia facilitado por lai€dad. En este segundo caso, la tarjeta
debera remitirse junto con el correspondientefaatio de legitimacion.

La tarjeta de asistencia, delegacion y voto a mistadebidamente cumplimentada y
firmada debera ser enviada a la Sociedad, por weatq de los siguientes
procedimientos:

a) Mediante entrega en el domicilio social (Calle Doaheria, 72. C.P. 31001,
Pamplona) o en las oficinas de Madrid (Calle Manidau, 9, 42 planta, C.P.
28050), a la atencion, en ambos casos, del “Departto de Relaciones con los
Inversores”.

b) Mediante la entrega de la tarjeta de asistenci@gdeion y voto a distancia
cumplimentada y firmada en la entidad participamtdberclear en la que tenga
depositadas sus acciones.

1.2. Voto mediante comunicacion electronica

Los accionistas que deseen votar mediante comudicatectronica podran hacerlo a
través de la pagina web de la Sociedad (www.valdeses), en el apartado destinado a
la Junta General, siguiendo las instrucciones djefegto aparecen especificadas en
cada una de las pantallas de la citada pagina web.

El voto mediante comunicacion electronica se ealiajo firma electrénica reconocida
o firma electronica avanzada, en los términos ptesien la Ley 59/2003, de 19 de
diciembre, de firma electronica, siempre que edi@sadas en (i) el Certificado
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Electronico de Usuario emitido por la Autoridad Red de Certificacion Espafiola
(CERES) dependiente de la Fabrica Nacional de laeda y Timbre, respecto al cual
no conste su revocacion, o (ii) el certificado ®&l@uco reconocido incorporado al
Documento Nacional de Identidad electronico emitd# conformidad con el Real
Decreto 1553/2005, de 23 de diciembre, por el queregula la expedicion del
Documento Nacional de Identidad y sus certificadiéirma electronica.

Todo accionista que disponga de una firma eleaadgue cumpla con uno de los
requisitos indicados y se identifique con ella godmitir su voto por este medio en
relacion con los puntos del Orden del Dia de ldaaJ@eneral.

. Otorgamiento de representacion mediante sistemas dmmunicacion a
distancia

De conformidad con lo establecido en el articutteBReglamento de la Junta General,
los accionistas podran otorgar su representaciga fm Junta General mediante
correspondencia postal o comunicacion electronisgguiendo las siguientes
instrucciones.

2.1. Otorgamiento de representacion por correspmia@ostal

Los accionistas que deseen otorgar su representa@diante correspondencia postal
deberan remitir a la Sociedad un escrito en el aureste la representacion otorgada,
acompafiado por la tarjeta de asistencia, delegaci@io a distancia emitida por las
entidades encargadas de la llevanza del Registrand¢aciones en Cuenta o del
modelo de tarjeta de asistencia, delegacién y aatistancia facilitado por la Sociedad,
en este segundo caso, junto con el correspondierticado de legitimacion.

Si se otorga la representacion al Presidente ayeigslotro miembro del Consejo de
Administracion, incluido el Secretario, la tarjala asistencia, delegacién y voto a
distancia debera ser remitida a la Sociedad pordqegsa de los siguientes
procedimientos:

a) Mediante entrega en el domicilio social (Calle Dibaheria, 72. C.P. 31001,
Pamplona) o en las oficinas de Madrid (Calle Manidau, 9, 42 planta, C.P.
28050), a la atencidn, en ambos casos, del “Departe de Relaciones con los
Inversores”.

b) Mediante la entrega de la tarjeta de asistenci@gdeion y voto a distancia
cumplimentada y firmada en la entidad participantdberclear en la que tenga
depositadas sus acciones.
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2.2. Otorgamiento de representacion mediante caracidin electronica

Los accionistas que deseen otorgar su represemtaciédiante comunicacion
electrénica podran hacerlo a traves de la paginab wke la Sociedad
(www.valderrivas.es en el apartado destinado a la Junta Generaliesido las
instrucciones que al efecto aparecen especificadasada una de las pantallas de la
citada pagina web.

El otorgamiento de representacion mediante comaidiceelectronica se emitir4 bajo
firma electrénica reconocida o firma electréonicarmada, en los términos previstos en
la Ley 59/2003, de 19 de diciembre, de firma efetta, siempre que estén basadas en
(i) el Certificado Electronico de Usuario emitidorpla Autoridad Publica de
Certificacion Espafiola (CERES) dependiente de lai€& Nacional de la Moneda y
Timbre, respecto al cual no conste su revocaciofii)oel certificado electronico
reconocido incorporado al Documento Nacional dentidad electronico emitido de
conformidad con el Real Decreto 1553/2005, de 2@idembre, por el que se regula la
expedicion del Documento Nacional de Identidad y sertificados de firma
electronica.

Todo accionista que disponga de una firma eledadgue cumpla con uno de los
requisitos indicados y se identifique con ella @ooliorgar su representacion a través de
la pagina web.

2.3. Disposiciones comunes al otorgamiento de septacion por medios de
comunicacioén a distancia

El accionista que otorgue su representacion poriagsetke comunicacion a distancia
deberd comunicar al representante designado lasemacion conferida, que a su vez
deberd dejar constancia de su aceptacion. A e$stoto® en el dia y lugar de la
celebracién de la Junta General, los representatgsignados deberan identificarse
mediante su Documento Nacional de Identidad o aikgpy entregar la copia impresa
de la delegacion efectuada por medios postalesctr@hicos, debidamente firmada por
el representante y el accionista representado.

En el caso de que se hayan emitido instruccionepgrte del accionista representado,
el representante emitird el voto con arreglo anéemas y tendra la obligacion de
conservar dichas instrucciones durante un afio désdeelebracion de la Junta
correspondiente.
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La delegacion podra también incluir aquellos pumpes, aun no previstos en el Orden
del Dia de la convocatoria, puedan ser tratadotaphinta, por asi permitirlo la Ley.

El representante so6lo podra ejercer el voto degresentado asistiendo personalmente
a la Junta General.

Cuando la representacion se otorgue al Presideraecoalquier otro miembro del
Consejo de Administracion, incluido el Secretagsia comunicacién se entendera
realizada mediante la recepcién por la Socieddd cepresentacidon conferida.

El representante podra tener la representacionageds un accionista sin limitacion en
cuanto al numero de accionistas representados. dGuam representante tenga
representaciones de varios accionistas, podraremitbs de signo distinto en funcion
de las instrucciones dadas por cada accionista.

2.4.Conflicto de intereses

A los efectos de lo dispuesto en los articulos $Z26 de la Ley de Sociedades de
Capital, se informa que todos los miembros del €onsge Administracion pueden
encontrarse en conflicto de intereses (i) respeeiopunto 7° del Orden del Dia,
anicamente en el caso concreto de los consejergs Ktificacion, reeleccion y/o
nombramiento se propone, (ii) respecto del puntde8®Orden del Dia, y (iii) en los
supuestos recogidos en los apartados b) o c) tlellar526.1 de la Ley de Sociedades
de Capital (separacibn de administradores y ejercde la accion social de
responsabilidad) que pudieran presentarse fuer@miein del Dia con arreglo a la Ley.
En relacién con todos ellos, si el representaddwigera impartido instrucciones de
voto precisas, la representacion, salvo indica@x¥presa en contrario, se entendera
conferida al Secretario de la Junta General d@arstas.

[l. Reglas Comunes

3.1. Plazo del ejercicio para la representacion oyo vpor medios de
comunicacioén a distancia

Las representaciones otorgadas y los votos emifidosmedios de comunicacién a
distancia, tanto mediante correspondencia postalocpor comunicacion electronica
deberan recibirse por la Sociedad, en su domisdial o a través de su pagina web
con, al menos, cinco (5) horas de antelacion adaigia para la celebracion de la Junta
General, es decir, antes de las 12:00 horas dePdie junio de 2015.

Las representaciones y los votos recibidos conepostlad se tendran por no
conferidas y por no emitidos, respectivamente.
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Con posterioridad al plazo indicado, sélo se adéanitias representaciones conferidas
por escrito mediante la tarjeta de asistencia,gdeién y voto a distancia que se
presenten en las mesas de registro de entradacdmiatas, en el lugar y dia de

celebracién de la Junta General.

3.2. Reglas de prelacion sobre asistencia, vo&pyesentacion por medios
de comunicacion a distancia.

3.2.1. Prioridad de la asistencia personal

La asistencia personal a la Junta General tendrfeetio de revocar el voto emitido y la
representacion otorgada por medios de comunicaciistancia.

La representacion es siempre revocable. En cualgaso, la asistencia personal a la
Junta del representado tendra valor de revoca&da ikpresentacion otorgada.

3.2.2. Prioridad del voto a distancia sobre el otorganoiede
representacion a distancia

El voto efectuado a través de cualquier medio deucicacion a distancia hara ineficaz
cualquier otorgamiento de representacion electadnienediante tarjeta de asistencia,
delegacién y voto a distancia impresa en papelsea anterior, que se tendra por
revocada, o posterior, que se tendra por no efgatua

3.2.3. Prioridad en caso de realizacion de varios otorgatos de
representacion o votos por medios de comunicacién a
distancia

En el caso de que un accionista realice validamemtéos otorgamientos de
representacion o emita validamente varios votos ianesl diferentes medios de
comunicacion a distancia, prevalecera la repres@émig/o voto que se haya recibido
en ultimo lugar, quedando invalidados los recibido$echa anterior.

3.3.Cotitularidad

En caso de cotitularidad de las acciones, a lostasfedel articulo 126 de la Ley de
Sociedades de Capital, se presumira que el caotdquiavote u otorgue la representacion
por medios de comunicacién a distancia se encuelsagnado por el resto de los
cotitulares para ejercitar los derechos deriva@olasl acciones.
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V. Incidencias técnicas

La Sociedad se reserva el derecho a modificar,esdsp, cancelar o restringirlos
mecanismos de delegacion o voto electronicos cueamtmes técnicas o de seguridad
asi lo requieran o demanden. La Sociedad no sgpansable de los dafios y perjuicios
que, en su caso, pudiera sufrir el accionista ddds de averias, sobrecargas, caidas de
lineas, fallos de conexion, mal funcionamiento deireo postal, o cualquier otra
eventualidad de igual o similar indole, ajenaswlantad de la Sociedad, que impidan
la utilizaciébn de los mecanismos de voto y delagaanediante comunicacién a
distancia.

Foro Electréonico de Accionistas

De conformidad con el articulo 539.2 de la Ley dei&lades de Capital, desde la
publicacion de esta convocatoria y hasta las 2dd8s del dia 21 de junio de 2015, se
habilitara en la pagina web de la Sociedad un [Ebectrénico de Accionistas al que

podran acceder tanto los accionistas como las asooes voluntarias constituidas e
inscritas en el Registro Mercantil correspondieitéomicilio social de la Sociedad vy, a
los meros efectos de publicidad, en un Registrea@sab habilitado al efecto en la

Comisién Nacional del Mercado de Valores.

En la pagina web de la Sociedad estan disponiakeslbrmas de Funcionamiento del
Foro Electronico de Accionistas, que los acciosistéeberan cumplir para su
utilizacion. Para acceder al Foro el accionistaedelacreditar tal condicion, como se
indica en la pagina web de la Sociedad, e ideatsie de conformidad con lo indicado
en esta Convocatoria.

Derecho de informacion

De conformidad con lo previsto en la normativa nigey en el Reglamento de la Junta,
cualquier accionista podra obtener de la Sociguad, su examen en el domicilio social
0 para su envio de forma inmediata y gratuita,ipreelicitud por escrito, los siguientes
documentos que se someten a la aprobacién, o iabbdmde la Junta:

- El texto integro del anuncio de la convocatoria.
- El namero total de acciones y de derechos de vota fecha de la convocatoria.

- Las cuentas anuales e informe de gestion, corrdgptrs al ejercicio econémico
de 2014, de la Sociedad.
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Las cuentas anuales e informe de gestion, corrdggues al ejercicio econdmico
de 2014, del Grupo consolidado de sociedades dellajbociedad es sociedad
matriz.

Los informes emitidos por los auditores externepeeto de las cuentas anuales de
la Sociedad y de su Grupo consolidado.

La declaracién de responsabilidad sobre las cuentzaes.

El texto completo de las propuestas de acuerdos&gemeten a la aprobacion de
la Junta General de accionistas y, en su cas@mngblemento a la convocatoria y
las propuestas de acuerdo que presenten los atemnsegun se reciban por la
Sociedad.

Propuesta de la Comision de Auditoria y Contrors@b nombramiento de Auditor
Externo de las Cuentas Anuales de la Sociedad3rgoo Consolidado.

Informe justificativo del Consejo de Administraciésobre la propuesta de
modificacion de los Estatutos Sociales que se somejprobacion bajo el punto 4°
del Orden del Dia.

Informe justificativo del Consejo de Administraciésobre la propuesta de
modificacion del Reglamento de la Junta Generalsgusomete a aprobacion bajo
el punto 5° del Orden del Dia.

Informe del Consejo de Administracion sobre la mei@ del Reglamento del
Consejo de Administracion.

Informe del Consejo de Administracion sobre lasppestas de nombramiento y
reeleccion de los Consejeros que se someten aampbobbajo el punto 7° del
Orden del Dia, asi como la demas informacion redagyor el Reglamento de la
Junta General.

El Informe Anual sobre las Remuneraciones de lass€eros correspondiente al
ejercicio 2014.

Informe justificativo elaborado por el Consejo ddmfinistracion de la Sociedad
acerca de la ampliacion de capital que se somepgabacion bajo el punto 9° del
Orden del Dia.

Certificacion del auditor de cuentas de la Sociedpst acredita que los datos
ofrecidos en el informe elaborado por los admiadtres sobre los créditos a
compensar resultan exactos, en relacion con elop@htdel Orden del Dia, de
conformidad con lo establecido en el articulo 30de3la Ley de Sociedades de
Capital.
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- Informe relativo a la propuesta de delegacion €boglsejo de Administracion de la
facultad de aumentar el capital que se somete agbagibn bajo el punto 10° del
Orden del Dia.

- El Informe Anual de Gobierno Corporativo de la ®ded correspondiente al
ejercicio 2014.

- Informacion sobre los cauces de comunicacion éatBociedad y los accionistas a
los efectos de poder recabar informacion o formsdgerencias.

- Los medios y procedimientos para conferir la regm&gcion en la Junta General asi
como para el ejercicio del voto a distancia.

- El modelo de tarjeta de asistencia, delegaciong aalistancia.
- Las Normas de Funcionamiento del Foro Electronedccionistas.

Todos los documentos que han quedado relacionanfréiry ademas, consultarse o
copiarse de la pagina web de la Sociedadvv(.valderrivas.es) de forma
ininterrumpida desde la publicacion del anuncio ldeconvocatoria y hasta la
celebracion de la Junta General.

De conformidad con lo establecido en los articd®8 y 520 de la Ley de Sociedades
de Capital, hasta el quinto dia anterior al prevsra la celebracion de la Junta, los
accionistas podran solicitar del Consejo de Adracson, acerca de los asuntos
comprendidos en el Orden del Dia, las informaciooeaclaraciones que estimen
precisas o formular por escrito las preguntas ogtémen pertinentes. Podran los
accionistas, ademas, solicitar informaciones oracianes o formular preguntas por
escrito acerca de la informacion accesible al pabtjue se hubiera facilitado por la
Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Mslalesde la celebracidon de la
altima Junta General, es decir, desde el 29 dd dbr2014, asi como respecto al
informe del Auditor.

A estos efectos, los accionistas podran utilizapriapia pagina web de la Sociedad
(www.valderrivas.eso dirigirse al Departamento de Relaciones corersmres (Calle
Maria Tubau, n® 9, planta 42. C.P. 28043, MADRI®RIéfono: 913960113. Correo
electronicorelaciones.inversores@gcpv.com)

Asimismo, durante la celebracion de la Junta, lgsioaistas podran solicitar
verbalmente al Consejo de Administracion, las aclanes que estimen precisas acerca
de la informacion anteriormente referida.
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Las solicitudes validas de informaciones, aclarasoo preguntas realizadas por escrito
y las contestaciones facilitadas por escrito psrddministradores se incluiran en la
pagina web corporativa de la Sociedasv(v.valderrivas.es

Proteccion de datos

En virtud de la Ley Organica 15/1999, de 13 deedntire, de Proteccion de Datos de
Caracter Personal, se informa a los Sefiores astasngue sus datos de caracter
personal facilitados con ocasion de la Junta Ggresacomo los que puedan derivarse
a consecuencia de ella, seran incorporados a lieréi® tratamiento automatizado con
la finalidad de gestionar y administrar dichos datg en su caso, los de sus
representantes, en el ambito de la Junta Genelal®ciedad.

El titular de los datos tendra, con arreglo a latdscido en la Ley, los derechos de
acceso, rectificacion, cancelacion y oposicion ae datos del fichero a través de la
correspondiente notificacion (que debera incluiridentificacion del titular de los
derechos mediante fotocopia del D.N.l.) a la sigi@edireccion. CEMENTOS
PORTLAND VALDERRIVAS, S.A. Calle Maria Tubau, n%lanta 42, 28050, Madrid,
con la referencia “Proteccion de datos”.

CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A., en su condicidle Responsable del
Fichero, informa de la adopcion de las medidasedariddad legalmente exigidas en sus
instalaciones, sistemas y ficheros, garantizandacdafidencialidad de sus datos
personales, salvo en los supuestos en que éstas debfacilitados por exigencias de la
Ley.

Intervencion de Notario

En aplicacion del articulo 203 de la Ley de Sodledade Capital y del articulo 11 del
Reglamento de la Junta General de Accionistas,ogls€jo de Administracion, ha
acordado, en su reunién celebrada el 18 de mayR0#lB, requerir la presencia de
Notario para que levante acta de la Junta GenerAtdionistas.

Se prevé que la Junta pueda celebrarse en primeramvocatoria.

En Madrid, a 18 de mayo de 2015.
M2 Concepcion Ortuiio Sierra
Secretaria del Consejo de Administracion.
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TEXTO INTEGRO DE LAS PROPUESTAS DE ACUERDOS QUE SE
SOMETEN A LA APROBACION DE LA JUNTA GENERAL ORDINAR IA DE
22 DE JUNIO DE 2015

1. EXAMEN Y APROBACION , EN SU CASQ DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORMES
DE _GESTION, CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO DE_2014,DE LA
SOCIEDAD Y DE SU GRUPO CONSOLIDADO, ASi COMO DE LA GESTION DEL
CONSEJO DEADMINISTRACION Y DE LA DIRECCION EN EL MISMO EJERCICIO .

Se propone: “Aprobar las Cuentas Anuales e Infodmdsestion, correspondientes al
ejercicio 2014 de Cementos Portland Valderriva®h. §en adelante, “Cementos
Portland Valderrivas” o la “Sociedad”), asi coms e su Grupo Consolidado. Estos
documentos han sido informados favorablemente po€Cdmision de Auditoria y
Control en su sesion del dia 26 de febrero de 30%Brificados por el Auditor de
Cuentas de la Sociedad, segun informe de fecha &bdero de 2015".

Se propone, asimismo: “Aprobar la gestion del Consie Administracion y de la
Direccion de la Sociedad durante el ejercicio dagaado a 31 de diciembre de 2014.”

2. EXAMEN Y APROBACION , EN SU CASQ, DE LA PROPUESTA DE APLICACION DEL
RESULTADO DEL EJERCICIO 2014. DETERMINACION DE LAS ATENCIONES
ESTATUTARIAS .

En atencion al resultado negativo que arroja lan@uede Pérdidas y Ganancias del
ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de Z¥E gropone: “Destinar las pérdidas de
este ejercicio por importe de 41.532.000 eurospmitida de “Resultados negativos de
ejercicios anteriores” y destinar la cuantia d®33.000 euros a la reserva de fondo de
comercio con cargo a la cuenta de reservas volastar

3. REELECCION DE LOS AUDITORES DE CUENTAS DE LA SOCIEDAD Y DE SU GRUPO
CONSOLIDADO PARA EL EJERCICIO 2016.

Se propone: “Reelegir, previo informe favorabldal€omision de Auditoria y Control,
como Auditor de Cuentas de la Sociedad y de suds@ignsolidado para el ejercicio
2016 a la firma DELOITTE, S.L., domiciliada en MaljrPlaza Pablo Ruiz Picasso, 20
n° 1. Inscrita en el Registro Mercantil de Madetitomo 13.650, folio 188, seccién 82,
hoja M-54414 e inscrita en el ROAC con el nimer®@682 y provista de CIF
B79104469".
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4., MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS SOCIALES A LOS EFECTOS DE PROCEDER,
SEGUN _CORRESPONDA A (1) SU ADAPTACION A LA REFORMA DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE_CAPITAL INTRODUCIDA POR LA LEY 31/2014,DE_3 DE
DICIEMBRE, Y (Il) LA REALIZACION DE MEJORAS TECNICAS . APROBACION DE
UN TEXTO REFUNDIDO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES.

4.1. Modificaciéon del articulo 1 ("Denominacion™) del Titulo | ("De la
Denominacion, Domicilio, Objeto y Duraciéon de la Sdedad"); eliminacion
del articulo 2 ("Domicilio”); e incorporacion del nuevo articulo 4
("Domicilio social, sucursales y pagina web corpoiaa”).

Se propone: “De conformidad con el Informe del @msle Administracion que ha
estado a disposicion de los accionistas desde bdicpaion de la convocatoria de la
Junta General, aprobar la modificacion del artidyléa eliminacion del articulo 2 y la
incorporacion de un nuevo articulo 4, en los téasigue figuran en el Anexo de la
presente propuesta de acuerdos.”

4.2. Modificaciéon del articulo 3 ("Objeto Social") del Titulo | ("De la
Denominacion, Domicilio, Objeto y Duracion de la Sgedad").

Se propone: “De conformidad con el Informe del @msle Administracion que ha
estado a disposicion de los accionistas desde dcpaion de la convocatoria de la
Junta General, aprobar la modificacion del arti@jlen los términos que figuran en el
Anexo de la presente propuesta de acuerdos.”

4.3. Modificacion del articulo 6 ("Acciones”) del Titulo Il ("Del Capital
Social"); incorporacion de los nuevos articulos 7 "Transmision de
acciones"), 8 ("Acciones sin voto"), 9 ("Copropieda de acciones"”) y 10
("Usufructo, prenda y embargo de acciones"); y elinmacion de los articulos
7 ("Dividendos pasivos"), 8 ("Condicion de Socio"),9 ("Copropiedad de
Acciones") y 10 ("Modificacion de los Estatutos”).

Se propone: “De conformidad con el Informe del @msle Administracion que ha

estado a disposicion de los accionistas desde bdicpaion de la convocatoria de la
Junta General, aprobar la modificacion del artidylda incorporacion de los nuevos
articulos 7, 8, 9 y 10 y la eliminacion de losards 7, 8, 9 y 10, en los términos que
figuran en el Anexo de la presente propuesta derdos.”
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4.4. Modificacion del articulo 11 ("Organos de la Sociedd") del Titulo Il ("De
los Organos de la Sociedad").

Se propone: “De conformidad con el Informe del @msle Administracion que ha
estado a disposicion de los accionistas desde bdicpaion de la convocatoria de la
Junta General, aprobar la modificacion del artiddlpen los términos que figuran en el
Anexo de la presente propuesta de acuerdos.”

4.5. Modificacién de los articulos 12 ("La Junta Generd), 13 ("Clases de
Juntas”), 14 ("De la convocatoria a Junta y de su antenido"), 15
("Facultad y obligacién de convocar la Junta"), 16("Legitimacion para
asistir a la Junta"), 17 ("Representacion”), 18 ("Derecho De voto"), 20
("Presidencia de la Junta") y 21 ("Deliberaciones.Toma de acuerdos") del
Titulo 1ll, Capitulo | ("De la Junta General de Accionistas"); incorporacion
de los nuevos articulos 14 ("Competencias de la Jan General"), 17
("Constitucion de la Junta"), 21 ("Lugar y tiempo de celebracién"), 23
("Lista de asistentes"), 24 ("Derecho de informacia") y 25 ("Conflicto de
intereses"); y eliminacion de los articulos 19 ("Costitucion de la Junta"),
22 ("Actas") y 23 ("Facultades de la Junta").

Se propone: “De conformidad con el Informe del @msle Administracion que ha
estado a disposicion de los accionistas desde dcpaion de la convocatoria de la
Junta General, aprobar la modificacion de losw@déc12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 20y
21, la incorporacion de los nuevos articulos 14,217 23, 24 y 25, y la eliminacién de
los articulos 19, 22 y 23, en los términos querfiguen el Anexo de la presente
propuesta de acuerdos.”

4.6. Modificacion de los articulos 24 ("El Consejo de Aministracion™), 25
("Composicion"), 27 ("Duracion y ejercicio del cargo™), 28 ("Convocatoria.
Reuniones”), 29 ("Deliberaciones. Constitucion. Acerdos”), 30
("Facultades™), y 33 ("Retribucion™) del Titulo Il , Capitulo 1l ("Del
Consejo de Administracion™); incorporacion de los mevos articulos 29
("Nombramiento, reeleccion, ratificacion y separacdn de Consejeros"), 32
("Constitucion™), 34 ("Organizacion”), 36 (Comision Ejecutiva y Consejero
Delegado") y 37 ("Funcionamiento de la Comision Ejeutiva™) ; y
eliminacion de los articulos 26 ("Incompatibilidades™), 31 ("Presidente") y
32 ("Sustitucion por ausencia o enfermedad"”).
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Se propone: “De conformidad con el Informe del @msle Administracion que ha
estado a disposicion de los accionistas desde dcpaion de la convocatoria de la
Junta General, aprobar la modificacion de los @dgc24, 25, 27, 28, 29, 30 y 33, la
incorporacion de los nuevos articulos 29, 32, 3l,y337 y la eliminacion de los
articulos 26, 31 y 32, en los términos que figuzarel Anexo de la presente propuesta
de acuerdos.”

4.7. Modificacion del articulo 34 ("De las Comisiones deConsejo") del Titulo
[ll, Capitulo Il ("De las Comisiones del Consejo"); eliminacion del articulo
35 ("Comision Ejecutiva. Consejeros Delegados™) deTitulo Ill, Capitulo
IV ("De la Comision Ejecutiva y de los Consejeros Blegados");
modificacion del articulo 36 ("De la Comision de Aditoria y Control, y de
la Comision de Nombramientos, Retribuciones y Gobiao Corporativo™)
del Titulo Ill, Capitulo V ("De la Comision de Auditoria y Control y de la
Comision de Nombramientos, Retribuciones y GobierndCorporativo");
incorporacion de un nuevo articulo 41 ("La Comisionde Nombramientos y
Retribuciones"); y modificacion del articulo 37 ("Consejo Asesor") del
Titulo Ill, Capitulo VI ("Del Consejo Asesor").

Se propone: “De conformidad con el Informe del @msle Administracion que ha
estado a disposicion de los accionistas desde bdicpaion de la convocatoria de la
Junta General, aprobar la modificacién de los @dfc34, 36 y 37, la eliminacion de
articulo 35 y la incorporacion de un nuevo artictdo en los términos que figuran en el
Anexo de la presente propuesta de acuerdos.”

4.8. Modificacion de los articulos 39 ("De las Cuentas #uales”) y 40
("Aplicacion del Resultado™) del Titulo IV ("Del Ej ercicio Social y de las
Cuentas Anuales"), y modificacion del articulo 41"@uditoria de Cuentas")
del Titulo V ("Auditoria de Cuentas").

Se propone: “De conformidad con el Informe del @msle Administracion que ha
estado a disposicion de los accionistas desde bdicpaion de la convocatoria de la
Junta General, aprobar la modificacion de los @di®9, 40 y 41, en los términos que
figuran en el Anexo de la presente propuesta derdos.”

4.9. Modificacion del articulo 42 ("Disolucion y Liquidacion™) del Titulo VI
("Disolucién y Liquidacion”) e incorporacion de un nuevo articulo 48
("Division del haber social").
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Se propone: “De conformidad con el Informe del @msle Administracion que ha

estado a disposicion de los accionistas desde dcpaion de la convocatoria de la
Junta General, aprobar la modificacion del artiel®oy la incorporacion de un nuevo
articulo 48, en los términos que figuran en el An@le la presente propuesta de
acuerdos.”

4.10.Eliminacion del articulo 43 ("Disidencias") del Titulo VII ("De las
Disidencias"”) e incorporacion de un nuevo articulo49 ("Emision de
obligaciones").

Se propone: “De conformidad con el Informe del @msle Administracion que ha
estado a disposicion de los accionistas desde dcpaion de la convocatoria de la
Junta General, aprobar la eliminacion de articlloy4a incorporacion de un nuevo
articulo 49, en los términos que figuran en el An@be la presente propuesta de
acuerdos.”

4.11. Aprobacion de un texto refundido de los Estatutos &iales de la Sociedad
gue incorpore la totalidad de las modificaciones mpuestas.

Se propone: “De conformidad con el Informe del @msle Administracion que ha
estado a disposicion de los accionistas desde bdicpaion de la convocatoria de la
Junta General, aprobar un texto refundido de ldat#®ss Sociales que incorpore las
anteriores modificaciones y renumere los articgles contiene.”

5. MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL A LOS EFECTOS DE
PROCEDER, SEGUN CORRESPONDA A (1) SU ADAPTACION A LA REFORMA DE LA
L EY DE SOCIEDADES DE CAPITAL INTRODUCIDA POR LA LEY 31/2014DE 3 DE
DICIEMBRE , Y (Il) LA REALIZACION DE _MEJORAS TECNICAS : MODIFICACION
DEL PREAMBULO ; MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 1 ("J UNTA GENERAL DE
AccCIONISTAS"™), 2 ("C LASES DE JUNTAS"), 3 ("F UNCIONES DE LA JUNTA"), 4
("C ONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL"), 5 ("ANUNCIO DE_ LA
CoONVOCATORIA "), 6 ("l NFORMACION DISPONIBLE DESDE LA FECHA DE LA
CONVOCATORIA"™), 7 ("DERECHO DE _INFORMACION PREVIO A LA
CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL"), 8 ("D ELEGACIONES"), 9 ("D ERECHO
Y DEBER DE_ ASISTENCIA"), 11 ("M ESA DE LA JUNTA GENERAL"), 12
("CONSTITUCION DE LA JUNTA GENERAL DE__ACCIONISTAS"), 15
("SOLICITUDES __DE___INTERVENCION "), 16 ("I NTERVENCIONES"), 17
("I NFORMACION "), 18 ("V OTACION DE LAS PROPUESTAS"), 19 ("A DOPCION
DE ACUERDOS Y PROCLAMACION DEL RESULTADO"), 20 ("F INALIZACION DE
LA JUNTA"), 21 ("ACTA DE LA JUNTA"), 22 ("PUBLICIDAD DE LOS
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ACUERDOS"), ASi_COMO LA MODIFICACION DE LA _ DISPOSICION FINAL ;
INCORPORACION _DE__ LOS NUEVOS _ARTicULOS 1 ("VIGENCIA Y
MODIFICACION "), 2 ("I NTERPRETACION"), 3 ("PuBLICIDAD "), 13 ("L UGAR Y
TIEMPO DE CELEBRACION "), 14 ("I NFRAESTRUCTURA Y MEDIOS"), 21
("C ONFLICTO DE INTERESES DEL ACCIONISTA "), 22 ("E MISION DEL VOTO A
DISTANCIA "), 24 ("SUSPENSION PROVISIONAL Y PRORROGA") Y 28 ("F ORO
ELECTRONICO DE _ACCIONISTAS"); ASi COMO LA ELIMINACION DE LOS

ARTICULOS 10 ("T ARJETAS DE_ASISTENCIA"), 13 ("I NFRAESTRUCTURA,
MEDIOS Y SERVICIOS DE QUE DISPONDRA EL LOCAL "), 14 ("SISTEMA
INFORMATICO PARA EL REGISTRO DE LAS REPRESENTACIONES E

INSTRUCCIONES DE VOTO, LA ELABORACION DE LA LISTA DE ASISTENTES Y EL

COMPUTO DEL RESULTADO DE LAS VOTACIONES ") Y DEL ANEXO ("N ORMAS DE
FUNCIONAMIENTO _ DEL FORO ELECTRONICO _DE __ ACCIONISTAS").
APROBACION DE UN TEXTO REFUNDIDO QUE INCORPORE LA TOTALIDAD DE

LAS MODIFICACIONES PROPUESTAS.

Se propone: “De conformidad con el informe del @msle Administracién que ha
estado a disposicion de los accionistas desde bdicpaion de la convocatoria de la
Junta General, aprobar la modificacién del preamtué los articulos 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7,
8, 9, 11, 12, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22, asha la disposicion final, la
incorporacion de los nuevos articulos 1, 2, 314321, 22, 24 y 28 y la eliminacion de
los articulos 10, 13, 14 y el anexo, en los térmi@o los que figuran en el Anexo de la
presente propuesta de acuerdos”.

Se propone, asimismo: “De conformidad con el Infotel Consejo de Administracion
gue ha estado a disposicion de los accionistaedaguliblicacion de la convocatoria de
la Junta General, aprobar un texto refundido dejlddeento de la Junta General que
incorpore las anteriores modificaciones y renuntesarticulos que contiene.”

6. INFORMACION SOBRE LA REFORMA DEL REGLAMENTO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION .

El Consejo de Administracion de la Sociedad, esesion de 18 de mayo de 2015, ha
aprobado la reforma del Reglamento del Consejo dmiistracion de Cementos
Portland Valderrivas, S.A., al objeto adaptar logcalos del Reglamento a la Ley
31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifidaey de Sociedades de Capital para
la mejora del gobierno corporativo, complementaada®n la introduccién de
determinadas mejoras técnicas o de redaccion.
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De conformidad con lo previsto en el articulo 528 @xto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, se ha puesto a disposieifmsdaccionistas de la Sociedad, con
ocasion de la convocatoria de la Junta Generaln@rdi, el nuevo Reglamento del
Consejo de Administracion.

7. ADOPCION DE __ACUERDOS SOBRE _NOMBRAMIENTO, REELECCION Y
RATIFICACION DE MIEMBROS DEL _CONSEJO DE ADMINISTRACION .

7.1Reeleccion d®. Javier Taberna Aldazcomo Consejero Independiente.

Se propone: “Reelegir, previo informe favorablelaeComision de Nombramientos,
Retribuciones y Gobierno Corporativo, como miemdbeb Consejo de Administracion,
con efectos desde la fecha de la presente Jurdaet periodo de tres afios, a D. Javier
Taberna Aldaz, con la categoria de consejero intbkeste”.

7.2Reeleccion d&.A.C Inversiones Corporativas, S.L como Consejero Dominical.

Se propone: “Reelegir, previo informe favorablelaeComision de Nombramientos,

Retribuciones y Gobierno Corporativo, como miemtbeb Consejo de Administracion,

con efectos desde la fecha de la presente Junta §l periodo de tres afios, a E.A.C
Inversiones Corporativas, S.L, con la categoriaahesejero dominical”.

7.3Reeleccion d&.A.C. Medio Ambiente, S.L.como Consejero Dominical.

Se propone: “Reelegir, previo informe favorablelaeComision de Nombramientos,

Retribuciones y Gobierno Corporativo, como miemdbeb Consejo de Administracion,

con efectos desde la fecha de la presente Junta §l periodo de tres afios, a E.A.C
Medio Ambiente, S.L, con la categoria de consegjeminical”.

7.4 Reeleccion d#eliloto, S.L. como Consejero Dominical.

Se propone: “Reelegir, previo informe favorablelaeComision de Nombramientos,

Retribuciones y Gobierno Corporativo, como miemdbeb Consejo de Administracion,

con efectos desde la fecha de la presente Junta §l periodo de tres afios, a E.A.C
Inversiones Corporativas, S.L, con la categoriaahesejero dominical”.

7.5Ratificacion y nombramiento dB. Gerardo Kuri Kaufmann como Consejero
Ejecutivo.
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Se propone: “Nombrar, previo informe de la Comisigle Nombramientos,

Retribuciones y Gobierno Corporativo, como miemtbeb Consejo de Administracion,
con efectos desde la fecha de la presente Junta wrpperiodo de tres afos, a D.
Gerardo Kuri Kaufmann, con la categoria de consegrcutivo”.

7.6 Ratificacion y nombramiento damobiliaria AEG, S.A. de C.V. como Consejero
Dominical.

Se propone: “Nombrar, previo informe de la Comisidle Nombramientos,

Retribuciones y Gobierno Corporativo, como miemtbeb Consejo de Administracion,
con efectos desde la fecha de la presente Juntar yrp periodo de tres afios, a
Inmobiliaria AEG, S.A. de C.V, con la categoriacdasejero dominical”.

7.7 Ratificacion y nombramiento deamuebles Inseo, S.A. de C.Vcomo Consejero
Dominical.

Se propone: “Nombrar, previo informe de la Comisidle Nombramientos,

Retribuciones y Gobierno Corporativo, como miemdbeb Consejo de Administracion,
con efectos desde la fecha de la presente Juntar yrp periodo de tres afos, a
Inmuebles Inseo, S.A. de C.V, con la categoriaocthsejero dominical”.

7.8.Fijacion del numero de Consejeros

Se propone “Fijar en nueve (9) el numero de Corsgjedel Consejo de
Administracion”.

8. SOMETIMIENTO A VOTACION , CON CARACTER CONSULTIVO, DEL |INFORME
ANUAL SOBRE LAS REMUNERACIONES DE LOS CONSEJEROS CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO 2014.

Se propone: “Aprobar, con caracter consultivo, aforime Anual sobre las
Remuneraciones de los Consejeros correspondierferaicio 2014 y su aplicacion en
el ejercicio 2015, cuyo texto ha sido puesto aaigpon de los accionistas, junto con el
resto de documentacion relativa a la Junta Gerawate la fecha de su convocatoria”.

9. AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL POR UN IMPORTE MAXIMO DE _ 200.000.000
EUROS, ENTRE _NOMINAL Y PRIMA DE _EMISION , MEDIANTE APORTACIONES
DINERARIAS Y, EN SU CASQ POR COMPENSACION DE_CREDITOS, CON
RECONOCIMIENTO DE DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE Y PREVISION DE
SUSCRIPCION __ INCOMPLETA. DELEGACION _EN EL CONSEJO __ DE
ADMINISTRACION , CON_FACULTADES DE SUSTITUCION, DE LAS FACULTADES
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PRECISAS PARA EJECUTAR EL ACUERDO Y PARA FIJAR LAS CONDICIONES DEL
MISMO EN _TODO LO NO PREVISTO EN EL ACUERDO, AL _AMPARO DE LO
DISPUESTO EN EL ARTICULO 297.1.A) DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL ,
ASI COMO PARA DAR NUEVA REDACCION AL ARTICULO 5° DE LOS ESTATUTOS
SOCIALES.

Se propone: “Aumentar el capital social por el ilm@panaximo de 200 millones de
euros, entre nominal y prima de emision, mediaantision y puesta en circulacion de
nuevas acciones ordinarias de 1,50 euros de valminal cada una de ellas, de la
misma clase y serie y con los mismos derechos igasibnes que las actualmente
existentes, con una prima de emision de 5 euroscpda accion, consistiendo el
contravalor de las nuevas acciones en aportacidireyarias y, en su caso, en
compensacion de créditos. El importe exacto delesuionde capital se determinara en
funcién de la ecuacion de canje que determine Bs€o de Administracion.

Se propone delegar expresamente en el Consejo aenistracion la facultad de no
ejecutar el acuerdo si, a su juicio, atendiendantdrés social, las condiciones de
mercado en general o de la estructura financiealtemte de la operacion de aumento
de capital u otras circunstancias que puedan afextda Sociedad hiciesen no
aconsejable o impidiesen la ejecucion del mismo.CBhsejo de Administracion
informaria de la decision de no ejecutar el aumedéo capital mediante la
correspondiente publicacion como informacion rehéea través de la pagina web de la
CNMV.

El presente acuerdo se adoptaria con independdada delegacion que se somete a
aprobacion de la presente Junta General bajo ¢bpmlétimo del Orden del Dia, de
conformidad con el articulo 297.1. b) dedxto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital aprobado poReal Decreto Legislativo de 1/2010, de 2 de julia,"LSC"),
para aumentar el capital social en un importe méxi@ hasta la mitad de la cifra de
capital existente en el momento de la aprobaciola deferida delegacion. El Consejo
de Administracion quedaria facultado para ejecateijuntamente y combinar en una
sola emision el aumento de capital social acoradadia Junta General de accionistas y
cualquier aumento de capital social que se ejesuigso de la referida delegacion en la
cuantia y forma que estime conveniente.

1. Plazo maximo de ejecucion

Corresponde al Consejo de Administracion determiadecha en la que el presente
acuerdo deba ejecutarse dentro del plazo maximmd®io a contar desde la fecha de
su adopcion por la Junta General de accionistassdurrido el cual sin que se haya
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ejecutado, el acuerdo quedaria sin valor ni efalgono, asi como fijar las condiciones
del mismo en todo lo no previsto en el acuerdouthalGeneral.

2. Destinatarios del aumento de capital. Descripcioe ths aportaciones e
identificacion de los aportantes.

El aumento de capital esta dirigido a todos losoadstas de la Sociedad que figuren
inscritos en los correspondientes registros coesadl cierre del mercado del dia habil
bursatil inmediatamente anterior al inicio del pdd de suscripcion preferente, todo
ello sin perjuicio de que otros inversores puedascibir acciones mediante la
adquisicion de derechos de suscripcion prefersgt) 0 no accionistas.

Se propone que la Junta General acuerde que @n&tai FCC pueda ejercitar sus
derechos de suscripcion preferente y por tantariirsg desembolsar nuevas acciones
de la Sociedad mediante aportaciones dinerariasngtiante la compensacion de los
siguientes créditos:

i. Préstamo subordinado de fecha 29 de septiembréldecdncedido por FCC de
20 millones de euros de principal y que devenganterés de Euribor mas 7
puntos porcentuales capitalizables"(&édito FCC 17).

ii. Préstamo subordinado por aportacion realizada & €on fecha 5 de febrero
de 2015 por importe de 100 millones de euros déoamidad con los términos
del Acuerdo Marco de Refinanciacion suscrito porCF€on sus entidades
acreedoras el fecha 21 de noviembre de 2014 y euenda un interés Euribor
mas 7 puntos porcentuales capitalizables“@kdito FCC 2” vy junto al
Crédito FCC 1, losCréditos FCC").

3. Finalidad del aumento de capital

Tal y como se indica de manera mas desarrolladal dnforme elaborado por el
Consejo de Administracion en relacion con el presacuerdo, que ha sido puesto a
disposicion de los accionistas desde la fecha digagion del anuncio de convocatoria
de la Junta General de accionistas, el aumentapi¢éactiene por objeto reforzar la
estructura de capital y las ratios financieras aléSbciedad, disminuyendo el peso
relativo de su endeudamiento financiero, con ep@sto de mejorar la situacion de la
Sociedad para afrontar el cumplimiento de los comBos adquiridos con sus
entidades financiadoras asi como desarrollar lategia empresarial del Grupo CPV.
Dicho objetivo se conseguiria a través de la cosgaon de los Créditos FCC,
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mediante la cual la Sociedad conseguiria reduciersdeudamiento sin tener que
afrontar una salida de tesoreria.

4. Tipo de emision

Las nuevas acciones se emiten por el mismo valminad que el resto de acciones de
la Sociedad, esto es, 1,50 euros, con una prinemd@on de 5 euros por accion, siendo
por lo tanto el precio de emision por accion dé @bros.

5. Representacion de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision estarian representaeidiante anotaciones en cuenta
cuyo registro contable esta atribuido a la entifadiedad de Gestion de los Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valof&#. (IBERCLEAR) y a sus
entidades participantes.

6. Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones atribuirian a sus titulargsartir de la fecha en que quedaran

inscritas a su hombre en los correspondientestregisontables, los mismos derechos
politicos y econdmicos que las acciones de la 8adi@actualmente en circulacion. En

particular, en cuanto a los derechos economicespuavas acciones darian derecho a
los dividendos sociales, a cuenta o definitivogacdistribucion se acuerde a partir de

esa fecha.

7. Derecho de suscripcion preferente

Tendrian derecho de suscripcion preferente sobredavas acciones a emitir todos los
accionistas de la Sociedad que figuraran inscreiosos correspondientes registros
contables al cierre del mercado del dia habil hiliisénediatamente anterior al inicio
del Periodo de Suscripcion Preferente. Cada ac®@d@PV daria lugar a un derecho de
suscripcion preferente, delegandose en el Consejaddninistracion la fijacion de la
ecuacion de canje.

Los derechos de suscripcion preferente serianntiaitdes en las mismas condiciones
que las acciones de las que derivan y serian redgesien las Bolsas de Valores de
Madrid y Bilbao, asi como a través del Sistema mtertonexion Bursatil Espafiol
(SIBE).

La suscripcion de la emision se realizaria en pertodos de suscripcion en la forma
gque a continuacion se expone.
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a. Primera Vuelta: Periodo de Suscripcion Preferente

El Periodo de Suscripcion Preferente tendria umacttn minima de quince (15) dias,
iniciandose al dia siguiente al de la publicacione¢ Boletin Oficial del Registro
Mercantil del anuncio del acuerdo en el que seugeel aumento de capital. En
cualquier caso, el Consejo de Administracion pofijdaun periodo de suscripcion mas
largo si las circunstancias asi lo aconsejaran sromento de ejecucion del aumento de
capital.

Las acciones podrian agruparse a los efectos decejl®s derechos de suscripcion
preferente.

b. Segunda Vuelta: Periodo de Adjudicacion Adicional

En caso de que quedaran acciones sin suscribirvenafinalizado el Periodo de

Suscripcion Preferente, se abriria un Periodo deiddchcion Adicional en el que se

adjudicarian acciones a aquellos accionistas wersores que hubieran solicitado
acciones adicionales durante el Periodo de Susaniftreferente en las condiciones y
términos que determine el Consejo de Administracion

La posibilidad de adjudicaciéon de acciones nuewisianales en este Periodo de
Adjudicacion Adicional quedaria sujeta a:

I. La existencia de nuevas acciones sobrantes tigerelcio de su derecho por
parte de los accionistas y/o inversores al finalelaPeriodo de Suscripcion
Preferente.

il. La declaracion por parte de la persona que hayaiteo el derecho de
suscripcion preferente, en la orden de suscripcgimitida a las Entidades
Participantes durante el Periodo de Suscripciofefnete, de la intencion de
suscribir nuevas acciones adicionales en el Pededadjudicacion Adicional,
con indicacion de las que se solicitan.

iii. El ejercicio por el accionista y/o inversor sobeite de la totalidad de los
derechos de suscripcion preferente de los que filela durante el Periodo de
Suscripcion Preferente, cuyo control sera respalidad de cada una de las
Entidades Participantes.

c. Tercera Vuelta: Periodo de Asignacion Discrecional
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En el supuesto de que una vez finalizado el PerideloAdjudicacion Adicional
siguieran guedando acciones sin suscribir, se iabef Periodo de Asignacion
Discrecional en el que se adjudicaran las accisnbgantes a aquellos accionistas y/o
inversores que determinara el Consejo de Admirigina

8. Suscripcion incompleta.

Se prevé expresamente, segun lo establecido eticell@ 311 de la LSC, la posibilidad
de suscripcion incompleta del aumento de capital.cBnsecuencia, el aumento de
capital social se limitaria a la cantidad corresiiente al valor nominal de las acciones
de la Sociedad efectivamente suscritas y desenta@sguedando sin efecto en cuanto
al resto.

9. Contravalor y Desembolso

El contravalor del presente aumento consistiriapartaciones dinerarias y, en su caso,
en la compensacion de los Créditos FCC y las aesiemitidas quedarian suscritas y
desembolsadas integramente por su valor nominatleE¢#mbolso integro del valor
nominal y de la prima de emisién de cada nuevabaatebera realizarse en todo caso
en el momento de la suscripcion.

Se hace constar que los derechos de crédito desvdd los Créditos FCC seran
liquidos, vencidos y exigibles en su totalidad émemento de otorgamiento de la
escritura publica de aumento de capital.

De conformidad con lo establecido en el articuld 3 la LSC, junto con la
convocatoria de la Junta General se ha puestopaditsdon de los accionistas una
certificacion del auditor de cuentas de la Sociedadeditando que, de acuerdo con lo
que resulta de la contabilidad de la Sociedad, dat®s ofrecidos en el informe
elaborado por los administradores sobre los credittompensar resultan exactos. A los
efectos de la suscripcion de las acciones y ejéoutel aumento de capital, el auditor
emitiria una certificacion complementaria en la gaecredite que, de conformidad con
la contabilidad de la Sociedad, la totalidad de&ldito compensado resulta liquido,
vencido y exigible.

10. Admision a negociacion

Se propone solicitar la admision a negociaciénadenuievas acciones en las Bolsas de
Valores de Madrid y Bilbao y cualesquiera otroscados en los que las acciones de la
Sociedad coticen en el momento de la ejecuciénpredente acuerdo, asi como su
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integracion en el Sistema de Interconexion Bur&apganol (SIBE), haciéndose constar
expresamente el sometimiento de la Sociedad aoiasas que existan o que puedan
dictarse en materia de Bolsa y, especialmente,esobntratacion, permanencia y
exclusion de la cotizacion oficial.

Adicionalmente, de conformidad con lo sefialado lespartado 8 anterior, se propone
solicitar la admisién a negociacion de los dereat®ssuscripcion preferente en las
referidas Bolsas de Valores y cualesquiera otroscades en los que coticen las
acciones de la Sociedad en el momento de la ef@ctdel presente acuerdo.

11. Modificacion del articulo 5 de los Estatutos Soesal

Se propone delegar expresamente en el Consejo mknistracion para que, una vez
ejecutado el aumento de capital, adapte la redaated articulo 5° de los Estatutos
Sociales relativo al capital social al resultadfinievo de aquel.

12. Delegacion de facultades

Sin perjuicio de las delegaciones de facultadesaéfgas contenidas en los apartados
anteriores (las cuales se deben entender que seohaadido con expresas facultades
de sustitucion en los 6rganos y personas aquila#as), se propone facultar al Consejo
de Administracion, con toda la amplitud que se iegquen derecho y con expresas
facultades de sustitucion en todos y cada uno garsembros y en el Secretario del
Consejo de Administracion, pagae de acuerdo con lo dispuesto en el articulol28)7.
de la Ley de Sociedades de Capital y durante uilmdmemaximo de 1 afio desde la
fecha del presente acuerdo pueda ejecutar el migpoiendo en particular, con
caracter indicativo y no limitativo:

i. Ampliar y desarrollar el presente acuerdo, fijatmotérminos y condiciones de la
emision en todo lo no previsto en el presente acueEn particular, sin animo
exhaustivo, establecer la cifra en que se debaitejeel aumento de capital, asi
como fijar la cifra en que quede ejecutado el auméas la suscripcion, el plazo,
forma, condiciones y procedimiento de suscripciodegembolso, la relacién de
canje para el ejercicio de los derechos de susanipgreferente, incluyendo la
facultad de proponer a uno o varios accionistagetaincia a aquel numero de
derechos de suscripcion preferente de su tituldrigiae resulte necesario para
garantizar que el nimero de acciones a emitir mgatexactamente la proporcion
resultante de la aplicacion de la ecuacion de cac@dada y, en general,
cualesquiera otras circunstancias necesarias paraalizacion del aumento y la
emision de acciones en contrapartida de las aponesdinerarias.
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Acordar, con las mas amplias facultades, pero egeci®n a los términos del
presente acuerdo, el procedimiento de colocacida éeision, fijando la fecha de
inicio y, en su caso, modificar la duracion delzplalel periodo de suscripcion,
pudiendo declarar el cierre anticipado de la arojdia

Redactar, suscribir y presentar, en su caso, arfi®mision Nacional del Mercado
de Valores (CNMV) o cualesquiera otras autoridadepervisoras que fueran
procedentes, en relacion con la emision y admisidregociacion de las nuevas
acciones gue se emitan como consecuencia del awmndentcapital, el Folleto
Informativo y cuantos suplementos al mismo seancigwme, asumiendo la
responsabilidad de los mismos, asi como los demésntkentos e informaciones
gue se requieran en cumplimiento de lo dispuestia eay 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valoresy del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, en
materia de admision a negociacion de valores encat®s secundarios oficiales,
de ofertas publicas de venta o suscripcion y dettoexigible a tales efectpen la
medida que resulten de aplicacion; asimismo, r@akn nombre de la Sociedad
cualquier actuacion, declaracion o gestion que eguiera ante la CNMV,
IBERCLEAR, las Sociedades Rectoras de las Bolsa¥al@eres y cualquier otro
organismo o entidad o registro publico o privadipagiol o extranjero, para llevar a
buen término la oferta de emision de las acciones.

Acordar la no ejecucion del presente acuerdo sidsado al interés social, las
condiciones de mercado en general o de la esteudineinciera resultante de la
operacion de aumento de capital u otras circunstargue puedan afectar a la
Sociedad hiciesen no aconsejable o impidieseretaejon del mismo.

Negociar y firmar, en su caso, en los términos gs&me mas oportunos, los
contratos que sean necesarios para el buen fia @gtucion de la ampliacion,
incluyendo el contrato de agencia y, en su cas®,ctmtratos de colocacion y
aseguramiento que pudieran ser procedentes

Declarar ejecutado el aumento de capital, emitighgoniendo en circulacion las
nuevas acciones que hayan sido suscritas y dessadhs| asi como dar nueva
redaccion al articulo 5° de los Estatutos Sociadtgivo al capital social, dejando
sin efecto la parte de dicho aumento de capital muéubiere sido suscrito y
desembolsado en los términos establecidos.

Solicitar la admisién a negociacion en las Bolsad/dlores de Madrid y Bilbao y
cualesquiera otros mercados en los que las accumds Sociedad coticen en el
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momento de la ejecucion del presente acuerdooasd su inclusion en el Sistema
de Interconexién Bursatil (SIBE).

Ejecutar conjuntamente y combinar en una sola émiliaumento de capital al que
se refiere el presente acuerdo y cualquier otrordade por el Consejo de

Administracion al amparo de la delegacién conferela su caso, al Consejo de
Administracion por la presente Junta General deaistas de la Sociedad bajo el
punto décimo del Orden del Dia, asi como fijar un&a relacién de canje en caso
de que, conforme a lo establecido en el apartadmt&tior de este acuerdo y en el
presente parrafo, se ejecuten conjuntamente y sdigcen en una sola emision

dichos aumentos de capital.

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten agosso convenientes en relacion
con el presente aumento de capital

Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documeutgigcos o privados sean
necesarios o convenientes para la emision de kxgaglacciones y su admision a
negociacion objeto del presente acuerdo y, en gemealizar cuantos tramites sean
precisos para la ejecucion del mismo, asi como asaps aclarar, interpretar,
precisar o complementar los acuerdos adoptados Jonta General de accionistas,
y, en particular, cuantos defectos, omisiones orest de fondo o de forma,
resultantes de la calificacion verbal o escritgidieran el acceso de los acuerdos y
de sus consecuencias al Registro Mercantil, logsReg Oficiales de la CNMV o
cualesquiera otros.

10. DELEGACION EN EL_CONSEJO DE ADMINISTRACION CONFORME AL ARTICULO
297.1B) DE LA LEY DE_SOCIEDADES DE_CAPITAL , DE LA FACULTAD DE
AUMENTAR EL CAPITAL SOCIAL DURANTE EL PLAZO DE CINCO ANOS _, HASTA LA
CANTIDAD MAXIMA CORRESPONDIENTE AL 50% DEL CAPITAL SOCIAL DE LA
SOCIEDAD A FECHA DE LA AUTORIZACION , EN UNA O VARIAS VECES, EN LA
CUANTIA QUE DECIDA , MEDIANTE LA EMISION DE ACCIONES , CON O SIN VOTO,
ORDINARIAS O PRIVILEGIADAS , INCLUYENDO ACCIONES RESCATABLES O DE
CUALQUIER OTRO TIPO DE LAS PERMITIDAS POR LA L EY, CON LA PREVISION DE
SUSCRIPCION INCOMPLETA , CONFORME AL ARTicCULO 311 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE_CAPITAL , DELEGANDO LA FACULTAD DE_ MODIFICAR EL
ARTICULO 5 DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. DELEGAR IGUALMENTE EN EL
CONSEJO DE ADMINISTRACION , EN LOS TERMINOS DEL ARTICULO 506 DE LA
LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL , LA FACULTAD DE EXCLUIR EL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE EN RELACION CON_DICHAS EMISIONES DE
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ACCIONES, DEJANDO SIN EFECTO LA AUTORIZACION CONCEDIDA POR LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE_ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD DE 18 DE
MAYO DE 2012.

Se propone “Autorizar al Consejo de Administraga@ma acordar aumentar, en una o
varias veces, el capital social de la Sociedadneimporte maximo de hasta el 50% del
capital suscrito y desembolsado a la fecha dedsgpnte autorizacion, esto REINTA

Y OCHO MILLONES OCHOCIENTOS TREINTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS CINCUEMTY SEIS
EUROS(38.839.956 euros).

La ampliaciébn o ampliaciones de capital que, ecasw, se acuerden, deberan realizarse
dentro de un plazo méximo de cinco afos a contatedel dia de hoy.

Dicha ampliacion o ampliaciones del capital so@aldran llevarse a cabo, bien
mediante aumento del valor nominal de las accianestentes, con los requisitos
previstos en la Ley, bien mediante la emision devas acciones, ordinarias o
privilegiadas, con o sin prima de emision, con b sbDto, incluyendo acciones
rescatables, o de cualquier otro tipo de las pa&tasitpor la Ley, consistiendo el
contravalor de las acciones nuevas o del aumehtmbbe nominal de las existentes, en
aportaciones dinerarias, incluida la transformaai@reservas de libre disposicion,
pudiendo incluso utilizar simultdneamente ambas alades, siempre que sea
admitido por la legislacion vigente.

El Consejo de Administracion estara facultado, eétud de esta delegacion, para
establecer que, en caso de suscripcion incompletapital quede aumentado sélo en la
cuantia de las suscripciones efectuadas, y paraugaa redaccion al articulo 5 de los
Estatutos Sociales relativo al capital, una vezdamp y ejecutado el aumento.

Se considerard incluido dentro del limite dispamieh cada momento de la cantidad
maxima antes referida el importe de los aumentosagéal que, en su caso, y con la
finalidad de atender la conversion de obligaciorses,acuerden por el Consejo de
Administracion en ejercicio de las facultades gqaepsoponen delegar para el Punto
duodécimo del Orden del Dia.
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En virtud de la presente autorizacion, el ConsgoAdministracion queda asimismo
facultado para solicitar la admision a cotizaciditial o de los nuevos valores que
pudieran emitirse en cualquier Bolsa de Valores ercado regulado, nacional o
extranjero, en los términos de la legislacion quexd aplicable.

El Consejo de Administracion esta igualmente amdoid para delegar a favor de la
Comision Ejecutiva o del Consejero que estime coieviee las facultades conferidas en
virtud de este acuerdo.

Se atribuye de modo expreso al Consejo de Admaaisin la facultad de excluir, en
todo o en parte, el derecho de suscripcion preferem relacion con todas o cualquiera
de las emisiones que acordare en base a la presetmézacion, con arreglo a lo
establecido en el articulo 506 de la Ley de Sodeslae Capital.

En cualquier caso, si el Consejo decidiera suprainiterecho de suscripcion preferente
en relacion con alguno o con todos los referidoseatios de capital, emitira al tiempo
de adoptar el correspondiente acuerdo de aumentapi@l, un informe detallando las
concretas razones de interés social que justifiglieima medida, que sera objeto del
correlativo informe de un auditor de cuentas distal de la sociedad al que se refiere el
articulo 308.2.a) de la Ley de Sociedades de Gapiichos informes serian puestos a
disposicion de los accionistas y comunicados aitagra Junta General que se celebre
tras el acuerdo de emision.

El Consejo de Administracion estd igualmente apéold para delegar a favor de la
Comisién Ejecutiva o del Consejero que estime coievie las facultades conferidas en
virtud de este acuerdo.

Asimismo, se acuerda dejar sin efecto la autorraconcedida por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad de 18 dgonda 2012 mediante el acuerdo
octavo.

11. AUTORIZACION AL _CONSEJO DE ADMINISTRACION , CON EXPRESA FACULTAD
DE SUSTITUCION, PARA LA ADQUISICION DERIVATIVA DE ACCIONES PROPIAS Y
AUTORIZACION A LAS SOCIEDADES FILIALES PARA QUE PUEDAN_ ADQUIRIR
ACCIONES DE CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS , S.A.; TODO ELLO DENTRO
DE LOS LIMITES Y CON LOS REQUISITOS QUE SE EXIGEN EN EL ARTIC ULO 144Y
SIGUIENTES DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL , DEJANDO SIN EFECTO LA
AUTORIZACION CONCEDIDA A TAL FIN EN LA JUNTA GENERAL DEL DIA 11 DE
MAYO DE 2011.
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Se propone: “Autorizar a Cementos Portland Valdasriasi como a las sociedades del
Grupo en las que concurra cualquiera de las citanoms del articulo 42, parrafos 1y
2, del Codigo de Comercio, la adquisicion derivatile acciones propias, mediante su
compra en cualquiera de las Bolsas de Valores ensguencuentren admitidas a
cotizacion, al precio que resulte de su cotizaddansatil el dia de la adquisicion,
debiendo estar comprendido entre los valores mayimdnimo que a continuacion se
detallan: (i) como valor maximo, el que resulte iderementar en un 10% a la
cotizacion maxima de los tres meses anteriores ahento en que tenga lugar la
adquisicion y (ii) como valor minimo el que resulle deducir en un 10% a la
cotizacion minima, también de los tres meses amésrial momento en que tenga lugar
la adquisicidon, por el periodo de cinco (5) afosmi@o legalmente, debiéndose
respetar igualmente el limite de autocartera, de0% del capital suscrito, determinado
en el articulo 509 del Texto Refundido de la LeySteiedad de Capital. Todo ello
dentro de los limites y requisitos que se exigerlarticulo 144 y siguientes del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital”.

Asimismo se propone: “Dejar sin efecto la autori@aconcedida a tal fin a la Sociedad
en la Junta General del 11 de mayo de 2011”

12.DELEGACION DE FACULTADES EN EL  CONSEJO DE ADMINISTRACION , CON LA
FACULTAD DE SUSTITUCION , PARA FORMALIZAR , SUBSANAR, INTERPRETAR Y
EJECUTAR LOS ACUERDOS QUE TOME LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS.

Se propone: “Facultar a todos los componentes dak€jo de Administracion de la
Sociedad, asi como al Secretario del Consejo, €mlis amplios términos, para que
cualquiera de ellos, indistintamente, pueda elavaiblico los acuerdos adoptados en la
junta general, con facultades para subsanar, icactib interpretar el texto de los
mismos en funcion de la calificacion verbal o dacen el Registro Mercantil y a los
solos efectos de su inscripcion en el mismo. Dalarizacion comprende, asimismo,
el otorgamiento de toda clase de documentos p@ligivados que se precisen para la
ejecucion, desarrollo y formalizacion de todosdoserdos adoptados por la junta, sin
limitacién alguna”.

13. APROBACION, SI PROCEDE, DEL ACTA DE LA JUNTA, EN CUALQUIERA DE LAS
FORMAS ESTABLECIDAS EN EL ARTICULO 202 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE
CAPITAL O, EN SU CASQ_APLICACION DE LO PREVISTO EN EL ARTICULO 203
DEL MISMO TEXTO LEGAL .
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Aunque se propone aprobar el acta de la junta algwera de las formas establecidas
en el articulo 202 de la Ley de Sociedades de &lapé informa a los accionistas que el
Consejo de Administracion tiene el propdsito deuegn la presencia de Notario para
que levante acta de la misma, de conformidad atlbkecido en el articulo 203 de la
Ley de Sociedades de Capital.

*kkkk
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ANEXO

A LAS PROPUESTAS DE ACUERDO SOMETIDAS A VOTACION BA JO EL
PUNTO 4 DEL ORDEN DEL DIA (MODIFICACION DE ESTATUTO S
SOCIALES).

I.- Modificacion de los Estatutos Sociales (Punto del Orden del Dia)

De conformidad con el informe del Consejo de Adstnacion que ha estado a
disposicion de los accionistas desde la convoeatiwila Junta General, se propone la
modificacion de los siguientes articulos de losaftsbs Sociales, cuya redaccion
resultante, en caso de ser aprobada la propuestzaudedo, seria la siguiente:

4.1. Modificacion del articulo 1 ("Denominacion”) del Titulo | ("De la
Denominacion, Domicilio, Objeto y Duracion de la Sdedad");
eliminacién del articulo 2 ("Domicilio"); e incorporacion del nuevo
articulo 4 ("Domicilio social, sucursales y paginaveb corporativa”).

“ Articulo 1. Denominacion

La Sociedad Mercantil Industrial Anénima denominati@ementos Portland
Valderrivas, S.A." (en adelante, |&Sd8ciedad), constituida mediante escritura
publica, que autorizo el Notario de Pamplona D.vadbr Echaide Belarra, el diez
de marzo de mil novecientos tres, se regira enaadielpor los presentes Estatutos vy,
en lo no previsto en ellos, por el texto refundidola Ley de Sociedades de Capital
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010,2dde julio (en lo sucesivo, la
“Ley") y por las demas normas legales que sean apleskh cada momento”.

NUEVO “Articulo 4. Domicilio social, sucursales yggina web corporativa

1. El domicilio social radicara en Pamplona, cal®rmitaleria, nimero setenta y
dos.

2. El Consejo de Administracion queda facultado ap&stablecer, suprimir y
trasladar sucursales, delegaciones, agencias, &stahientos, factorias o
representaciones en cualquier poblacion de Espailal@xtranjero, asi como para
cambiar el domicilio social dentro del mismo térmimunicipal, modificando este
articulo para que conste en el mismo el nuevo dbmisocial que en virtud del
traslado tenga la Sociedad.

3. La Sociedad dispondra de una pagina web corp@aen los términos
establecidos en la Ley.
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A través de dicha pagina web corporativa se ateadsrejercicio del derecho de
informacion por parte de los accionistas, y se fmaan los documentos e
informacion preceptiva en atencién a la Ley, loggemtes Estatutos Sociales y
demas normativa interna de la Sociedad, asi corda tmuella informacion que se
considere oportuno poner a disposicion de los atstas e inversores a travées de
este medio. 6

La modificacion, supresion y traslado de la pagwab de la Sociedad sera
competencia del Consejo de Administracion.”

4.2. Modificacion del articulo 3 ("Objeto Social") del Titulo | ("De la
Denominacion, Domicilio, Objeto y Duracion de la Sgedad").

“Articulo 3. Objeto Social [que pasa a ser el Antio 2]
. El objeto social sera:

A. El establecimiento y explotacion de fabricas deargm cal, yeso y prefabricados
derivados de estos materiales, asi como la industel hormigon y la creacion y
explotacion de cuantas industrias se relacionen @ mencionados productos.
(CNAE 2351, 2363 y 2364)

B. La explotacion de canteras y yacimientos de mdesiadestinados a la
construccion. (CNAE 0811y 0812)

C. El ejercicio de las actividades de agencia de tpmmtes de mercancias, de
transitarlo y de almacenista distribuidor, el trgpmste de mercancias por carretera,
a nivel nacional e internacional, tanto con medipsopios como ajenos, la
compraventa y arrendamiento de camiones, remolgussmirremolques. (CNAE
5221y 4941)

D. Actividad inmobiliaria. (CNAE 6810 y 6820)
E. Produccién de energia eléctrica. (CNAE 3515 y 3519)

F. Inversién y desinversion en sociedades industriglede servicios por cuenta
propia. (CNAE 6420 y 6499)

G. La prestacion de servicios, incluyendo los den&gge Mediacion y Comision,
actuando al efecto en nombre propio y por cuentakinte, en cuantas actividades
se refieren al suministro de carbon, coque de pedr§ otros productos energeéticos,
la contratacion, igualmente por cuenta de tercems,los fletes, seguros, estibas,
despachos de aduanas y consignaciones necesaragp@ansporte y recepcion de
las mercancias a suministrar, y cualquier otro triemecesario para llevar a cabo
las actividades anteriores. (CNAE 4612)

38



CEMENTOS
PORTLAND
VALDERRIVAS

2. La Sociedad podra realizar todas las actividadedidadas, por si misma, tanto en
Espafia como en el extranjero o participando en tsaciedades, nacionales o
extranjeras, de objeto idéntico o analogo. Dichatjggpacion comprendera tanto la
suscripcién, compra o adquisicién, por cualquierdioevalido en Derecho, de
titulos o valores mercantiles que confieran unatipgracion en el capital social o
en los beneficios de dichas sociedades, como tamttalidad de asociacion entre
empresas.

3. Quedan excluidas todas aquellas actividades pargocajercicio la Ley exija
requisitos especiales que no queden cumplidos gtar®ociedad.”

4.3. Modificacion del articulo 6 ("Acciones") del Ttulo Il ("Del Capital
Social"); incorporacion de los nuevos articulos 7 "Transmision de
acciones"), 8 ("Acciones sin voto"), 9 ("Copropieda de acciones") y 10
("Usufructo, prenda y embargo de acciones"); y elirmacion de los
articulos 7 ("Dividendos pasivos”), 8 ("Condicibn d& Socio"), 9
("Copropiedad de Acciones") y 10 ("Modificacién delos Estatutos").

“Articulo 6. Acciones

1. Las acciones se encuentran representadas poiongedanotaciones en cuenta,
correspondiendo la llevanza de su registro contabla Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro Compensacion y Liquidacidviadieres (IBERCLEAR), o a la

entidad o entidades a las que, de acuerdo con Ya t@responda dicha funcién, y
se regiran por lo dispuesto en las normativas radalas del mercado de valores.
Cada accion da derecho a un voto.

2. La Sociedad podra solicitar en cualquier momeata entidad encargada de la
llevanza del registro contable los datos correspentks de los accionistas,
incluidos las direcciones y medios de contacto uke djspongan, y reconocera como
tales a quienes aparezcan legitimados en los assedé la entidad encargada del
mencionado registro.

3. La Sociedad, mediante el correspondiente acudeti@€onsejo de Administracion,
podra crear a su vez un Registro de Accionistassaefectos de poder comunicarse
con los mismos.”

NUEVO “Articulo 7. Transmision de acciones

Las acciones seran transmisibles por todos los aseddmitidos en Derecho, a
partir del momento sefialado en la Ley. Las persdisasas o juridicas extranjeras,
podran suscribir o adquirir acciones de la Sociedad los términos y condiciones
gue establezcan las disposiciones vigentes en oadaento.”

NUEVO “Articulo 8. Acciones sin voto
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La Sociedad podra emitir acciones sin derecho de por un importe nominal no
superior a la mitad del capital social desembolsado

Los titulares de acciones sin voto tendran dereahpercibir el dividendo anual
minimo del cinco por ciento (5%) del capital desels#ddo por cada accion sin
voto, con sujecion, dicha percepcion a lo estadecen la Ley, que sera de
aplicacion a todo lo referente a dichas acciones.”

NUEVO “Articulo 9. Copropiedad de acciones

Las acciones son indivisibles. Los copropietarios dna accion responden
solidariamente frente a la Sociedad de cuantasgablones se deriven de la
condicion de accionista y deberan designar una gmesona que ejercite en su
nombre los derechos inherentes a su condicion de.slbba misma regla se aplicara
a los demas supuestos de cotitularidad de deresbioe las acciones.”

NUEVO “Articulo 10. Usufructo, prenda y embargo de acoes

En caso de usufructo de acciones, la cualidad degeside en el nudo propietario,
pero el usufructuario tendra derecho, en todo castms dividendos acordados por
la Sociedad durante el usufructo. El ejercicio ds ldemas derechos de socio
corresponde al usufructuario. Las relaciones endéleusufructuario y el nudo
propietario y el restante contenido del usufruotoregirdn por lo que determine el
titulo constitutivo del usufructo, en su defecto leoprevisto en la Ley y, en lo no
previsto en esta, por la ley civil aplicable.”

4.4. Modificacion del articulo 11 ("Organos de la Sociedd") del Titulo IlI
("De los Organos de la Sociedad").

“Articulo 11. Organos de la Sociedad

1. El gobierno y administracion de la Sociedad esponde a la Junta General de
Accionistas y al Consejo de Administracion nombrpdo ésta, respectivamente en
el ambito de sus funciones y competencias.

2. Asimismo, el Consejo de Administracion conséifude conformidad con lo
previsto legalmente y con su facultad de organ@aciuna Comision de Auditoria y
Control, una Comisiébn de Nombramientos y Retriboeso y cuantas otras
Comisiones internas resulten necesarias 0 consideresenientes para el mejor
desarrollo de sus funciones, designando a sus memmlp estableciendo las
funciones que asume cada una de ellas.

El Consejo de Administracion podra igualmente dstadr Consejos Asesores con el
fin de contribuir a la mayor eficacia en el ejericd@e sus funciones.”
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4.5. Modificacion de los articulos 12 ("La Junta Geeral”), 13 ("Clases de
Juntas”), 14 ("De la convocatoria a Junta y de su antenido”), 15
("Facultad y obligacion de convocar la Junta™), 16("Legitimacion para
asistir a la Junta"), 17 ("Representacion"), 18 ("Derecho De voto"), 20
("Presidencia de la Junta") y 21 ("Deliberaciones.Toma de acuerdos")
del Titulo 1ll, Capitulo I ("De la Junta General de Accionistas");
incorporacion de los nuevos articulos 14 ("Competamas de la Junta
General"), 17 ("Constitucion de la Junta™), 21 ("Lugar y tiempo de
celebracion®), 23 ("Lista de asistentes”), 24 ("Deecho de informacion”)
y 25 ("Conflicto de intereses”); y eliminacion de ¢s articulos 19
("Constitucion de la Junta”), 22 ("Actas") y 23 ("F acultades de la
Junta").

“Articulo 12. La Junta General

1. Los accionistas constituidos en Junta Genembidamente convocada, decidiran
por mayoria simple (entendiéndose adoptado un a@ouenando obtenga mas votos
a favor que en contra del capital presente o repnésdo en la Junta) en los asuntos
propios de su competencia, salvo que la Ley o lesgntes Estatutos Sociales
establezcan una mayoria superior para la adopciércigrtos acuerdos. Todos los
accionistas, incluso los disidentes y los que ngahaparticipado en la reunién,
guedan sometidos a los acuerdos de la Junta Gen&raperjuicio de los derechos
de separacion e impugnacion establecidos en la Ley.

2. La Junta General se rige por lo dispuesto ehdg, en los presentes Estatutos
Sociales y en el Reglamento de la Junta General.

3. La Sociedad garantizara en todo momento la daclde trato de todos los
accionistas que se hallen en la misma posiciéresgecial, en lo que se refiere a la
informacion, la participacion y al ejercicio del geho de voto en la Junta General.

Articulo 13. Clases de Juntas

1. Las Juntas Generales podran ser Ordinarias agdextinarias.

2. La Junta General Ordinaria se reunira necesarmate dentro de los seis (6)
primeros meses de cada ejercicio, para, en su cagmbar la gestion social, las

cuentas del ejercicio anterior y resolver sobrafadicacion del resultado, pudiendo
adoptar cualquier otro acuerdo que se le sometst§ mcluido en el Orden del Dia.

La Junta General Ordinaria sera valida aunque haydo convocada o se celebre
fuera del referido plazo.
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3. Toda Junta que no sea la prevista en el apartaterior tendra la consideracion
de Junta General Extraordinaria.

Articulo 14. Anuncio de convocatoria de la Juntajq pasa a ser el articulo 15]

1. Las Juntas Generales, tanto Ordinarias como dbtlinarias, deberdn ser

convocadas mediante anuncio publicado en el Bofeficial del Registro Mercantil

0 en uno de los diarios de mayor circulacion endfsp en la pagina web de la
Sociedad y en la pagina web de la Comision NacidedMercado de Valores, por
lo menos un mes antes de la fecha sefialada pacel&bracién de la Junta. No
obstante, las Juntas Generales Extraordinarias podser convocadas con una
antelacion minima de quince (15) dias de conforohidon los requisitos

establecidos en la Ley y en el Reglamento de leaJaaneral.

2. En el anuncio podra, asimismo, hacerse constde¢ha en la que, si procediera,
se reunira la Junta en segunda convocatoria. Ekdr@rimera y segunda reunién
deberd mediar, por lo menos, un plazo de veinticu#®4) horas. Si la Junta
General, debidamente convocada, cualquiera que seaclase, no pudiera
celebrarse en primera convocatoria ni se hubieravisto en el anuncio la fecha de
la segunda, la celebracion de ésta debera ser aadac con el mismo Orden del
Dia y los mismos requisitos de publicidad que lanpra, dentro de los quince (15)
dias siguientes a la fecha de la Junta no celebradan al menos diez (10) dias de
antelacion a la fecha fijada para la reunion.

3. El anuncio expresara el nombre de la Sociedadygar, dia y hora en que se
celebrara la Junta, el Orden del Dia, en el quaufagan todos los asuntos que
hayan de tratarse, el cargo de la persona o persane realicen la convocatoria, el
derecho de los accionistas a examinar en el domisdcial y, en su caso, a obtener,
de forma inmediata y gratuita, copia de los docutbemue han de ser sometidos a
la aprobacion de la Junta General y, en su casonfdrme de los auditores de
cuentas y los informes técnicos correspondientgisc@mo el resto de menciones e
informaciones exigibles legalmente para las sodiedacotizadas, las que figuran en
el Reglamento de la Junta General y cualquier atfarmacion o documentacion
que el Consejo de Administracion considere conwémieen interés de los
accionistas.

4. Los accionistas que representen, al menos, es por ciento (3%) del capital
social, podran solicitar que se publigue un compmeto a la convocatoria de la
Junta General Ordinaria, incluyendo uno o mas paren el Orden del Dia, siempre
gue los nuevos puntos vayan acomparfados de uiifcpgbdn o, en su caso, de una
propuesta de acuerdo justificada. El ejercicio dteederecho, que en ningun caso
procederd respecto de las Juntas Generales Extraarids, deberd hacerse
mediante notificacion fehaciente, que habra de bies¢ en el domicilio social
dentro de los cinco (5) dias siguientes a la pwadiién de la convocatoria. El
complemento de la convocatoria debera publicarse cpince (15) dias de
antelacion como minimo a la fecha establecida paneunion de la Junta. La falta

42



CEMENTOS
PORTLAND
VALDERRIVAS

de publicacion del complemento de la convocatoriaek plazo legalmente fijado
sera causa de impugnacion de la Junta.

5. Los accionistas que representen, al menos,esl por ciento (3%) del capital

social, podran, dentro de los cinco (5) dias sigtes a la publicacion de la

convocatoria, presentar propuestas fundamentadasaerdo sobre asuntos ya
incluidos o que deban incluirse en el Orden del M&la Junta convocada. A

medida que se reciban, la Sociedad asegurara lssifih de dichas propuestas y de
la documentacion que, en su caso, se acomparfie ehtesto de los accionistas,

publicAndolas ininterrumpidamente en su pagina web.

Articulo 15. Facultad y obligacion de convocar laidta [que pasa a ser el articulo
16]

1. Las Juntas Generales habran de ser convocadas porCansejo de
Administracion o, en su caso, por los liquidadodesla Sociedad. ElI Consejo de
Administracion convocara la Junta General siempue dp considere necesario o
conveniente para los intereses sociales, y en tado, en las fechas o periodos que
determine la Ley y los presentes Estatutos Sociales

2. El Consejo de Administracion debera convocar latdu@eneral cuando lo
soliciten, mediante requerimiento notarial, los acistas que representen, al
menos, el tres por ciento (3%) del capital socepresando en la solicitud los
asuntos a tratar en ella.

En este caso, la Junta General deber4d ser convocpda el Consejo de

Administracion para celebrarse dentro de los dgsni2ses siguientes a la fecha en
que se hubiera requerido notarialmente al Consep Administracion para

convocarla, incluyendo necesariamente en el Ordeh @Mia los asuntos que

hubiesen sido objeto de la solicitud.

3. Sila Junta General no fuera convocada dentro defespondiente plazo legal
0 estatutariamente establecido, podra serlo, acgalil de cualquier accionista, por
el Juez de lo mercantil del domicilio social, yyeeaudiencia de los Consejeros.

4. Si el Consejo de Administracion no atiende oponoeate la solicitud de
convocatoria de la Junta General efectuada por lmaria, podra realizarse la
convocatoria por el Juez de lo mercantil del dotruocial previa audiencia de los
Consejeros.

Articulo 16. Legitimacion para asistir a la Juntague pasa a ser el articulo 18]

1. Tienen derecho de asistencia a las Juntas Geneladeaccionistas titulares de
una 0 mas acciones, incluidas las que no tieneedter de voto, cuya titularidad
aparezca inscrita en el correspondiente registratable de anotaciones en cuenta
con cinco (5) dias de antelaciéon a aquel en quetd®ycelebrarse la Junta y asi lo
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acrediten mediante la exhibicion, en el domicilaxial o en las entidades que se
indiqguen en la convocatoria, del correspondientetiteado de legitimacién o
tarjeta de asistencia, delegacion y voto a distan@ en cualquier otra forma
admitida por la legislacion vigente.

2. También podran asistir a las Juntas Generales, dodiuesen requeridos para
ello, los Directores, Gerentes, Técnicos y demasgoas que tengan interés en la
buena marcha de los asuntos sociales. Los Consejdeola Sociedad estaran
obligados a asistir a las Juntas Generales, nodenecesaria su presencia para la
valida constitucion de la Junta. En todo lo no bf#taido en el presente articulo,
respecto a la legitimacion para asistir a la Junéa, estara a lo dispuesto en la Ley.

3. Los accionistas podran asistir y votar en la Ju@eaneral asi como otorgar la
correspondiente representacion, de conformidad looprevisto en los presentes
Estatutos y en el Reglamento de la Junta General.

4. Desde la publicacion del anuncio de convocatoriaagta la celebracion de la
Junta General, la Sociedad publicara ininterrumpitente en su pagina web
corporativa informacion relativa a los medios demamicacion a distancia, entre
ellos los electronicos, que los accionistas puedtizar para hacer efectivos sus
derechos de representacion, voto y, en su cassteasia. Asimismo, se incluiran los
plazos, formas y modos de ejercicio de los derededss accionistas que asistan a
la Junta por medios electrénicos o telematicos;aso de preverse esta posibilidad.

Articulo 17. Representacion [que pasa a ser el@rtd 19]

1. Todo accionista que tenga derecho de asistenciagpbdcerse representar en
la Junta General por medio de otra persona, aungs no sea accionista. La
representacion debera conferirse en los términgsty el alcance establecido en la
Ley, por escrito y con caracter especial para caldmta, salvo que se trate del
conyuge, ascendiente o descendiente del representadando aquel ostente poder
general conferido en documento publico con faculpgda administrar todo el
patrimonio que el accionista representado tuviemaegritorio nacional.

2. Podra también conferirse la representacion por mesdios de comunicacion a
distancia que, garantizando debidamente la idewtiddel representado y del
representante y, en su caso, la seguridad de lasuoecaciones electronicas, el
Consejo de Administracion determine con ocasiolad®nvocatoria de cada Junta,
conforme a lo dispuesto en el Reglamento de laaJGeneral de Accionistas de la
Sociedad.

3. El Presidente, el Secretario de la Junta Gener&opersonas designadas por
su mediacién, se entenderan facultadas para determia validez de las
representaciones conferidas y el cumplimiento derémuisitos de asistencia a la
Junta.
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4. La representacion sera siempre revocable. La astsse personal del
representado a la Junta tendra valor de revocacion.

5. Las entidades que aparezcan legitimadas como aistasnen virtud del registro

contable de las acciones pero que actien por cuéatdiversas personas, podran
en todo caso fraccionar el voto y ejercitarlo emts#o divergente en cumplimiento
de instrucciones de voto diferentes, si asi lasdrah recibido. Asimismo podran
delegar el voto a cada uno de los titulares indiosco a terceros designados por
estos, sin que pueda limitarse el numero de delegas otorgadas.

6. El Consejo de Administracion podra desarrollar lpsevisiones anteriores,
estableciendo las reglas, medios y procedimienties@ados al estado de la técnica
para instrumentar el otorgamiento de la represeitta@ distancia, de conformidad
con lo previsto en los presentes Estatutos Sociales el Reglamento de la Junta
General.

Articulo 18. Emision del voto a distancia [que paaaer el articulo 20]

1. La participacion en la Junta General y el voto ds propuestas sobre puntos
comprendidos en el orden del dia de cualquier cldeseJunta General podran
delegarse o ejercitarse directamente por el acatimediante correspondencia
postal, electrénica o cualquier otro medio de comacon a distancia que,

garantizando debidamente la identidad del sujete garticipa o vota y de la

seguridad de las comunicaciones electronicas, ehs€m de Administracion

determine con ocasion de la convocatoria de cadaaJiconforme a lo dispuesto en
el Reglamento de la Junta General de Accionistda &ciedad.

2. Los accionistas que emitan su voto a distanciacrom a lo dispuesto en este
articulo se entenderan como presentes a los efeldda constitucion de la Junta
General de que se trate.

3. La asistencia personal a la Junta General del acista tendrd el efecto de
revocar el voto emitido mediante correspondencistgia electronica.

4. El Consejo de Administracion podra desarrollar lpsevisiones anteriores,
estableciendo las reglas, medios y procedimienties@ados al estado de la técnica
para instrumentar el voto a distancia, de conforatidcon lo previsto en los
presentes Estatutos Sociales y en el Reglamertodimta General.

Articulo 20. Presidencia y Secretaria de la Juntup pasa a ser el articulo 22]

1. Las Juntas Generales seran presididas por el Pesg@ del Consejo de
Administracion. En los casos de ausencia o impld#nl del Presidente del

Consejo, sera sustituido por los Vicepresidentes spoorden, estableciéndose, si
éste no estuviera predeterminado, en funcion dedgor antigiiedad en el cargo de
Consejero de la Sociedad, y a falta de ellos, p&ansejero de mayor edad.
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2. Asumira el cargo de Secretario de la Junta Geneltaue lo sea del Consejo de
Administracion. En los casos de ausencia o impld#u del Secretario del
Consejo, sera sustituido por el Vicesecretario @ehsejo, y si éste también faltara,
actuara como Secretario de la Junta General la peesque fuere designada al
efecto por los socios concurrentes al comienzadednion.

Articulo 21.Deliberaciones Adopcion de acuerdos. Actas [que pasa a ser el
articulo 26]

1. El Presidente dirigird el desarrollo de la Junta ks deliberaciones,
concediendo la palabra, a todos los accionistaslqugayan solicitado por escrito y
después, a los que lo soliciten verbalmente, hgsta considere que el asunto ha
sido suficientemente debatido.

2. En la Junta General se votaran separadamente agmiaisuntos que sean
sustancialmente independientes y, en todo casaugufiguren en el mismo punto
del Orden del Dia, deberan votarse de forma separatl nombramiento, la
ratificacion, la reeleccion o la separacion de ca@ansejero asi como, en la
modificacion de Estatutos, la modificacion de cadéculo o grupo de articulos que
tengan autonomia propia, asi como los asuntos agles se refiere el apartado
inmediato siguiente.

3. Los acuerdos se adoptaran por mayoria simple devties de los accionistas
presentes o representados en la Junta, entendiénalii@ptado un acuerdo cuando
obtenga mas votos a favor que en contra del capitaéente o representado, salvo
los casos en que la Ley o los presentes Estatxig@naina mayoria cualificada,
como a continuacion se menciona.

En particular, deberan adoptarse con el voto faldeade acciones presentes o
representadas en la Junta que representen, al mehascuenta por ciento (50%)
del capital social suscrito con derecho a voto,daglientes acuerdos:

(i) La modificacion del objeto social.
(i) Eltraslado del domicilio social al extranjero.

(i) La emision de acciones u obligaciones o valores/edibles en acciones con
exclusion del derecho de suscripcion preferent@erf de los accionistas de la
Sociedad.

(iv) La emision o creacion de nuevas clases o seriexcdenes distintas a las que
se encuentren en circulacion.

(v) Implantacién y/o modificacion en cualquier sentide cualquier sistema de
remuneracion y/o concesion de incentivos a conggjeraltos directivos consistente
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en la entrega de acciones, opciones sobre acciorspse estén de cualquier forma
referenciados al valor de la accion de la Sociedad.

(vi) La disolucion, liquidacion, fusion, escision, cesglobal de activos o pasivos,
transformacion o solicitud de concurso.

(vii) La modificacion de los articulos de los presentswatttos Sociales que regulen
las anteriores materias.

4. Cada accion con derecho de voto presente o reptadanren la Junta daré
derecho a un voto.

5. Para cada acuerdo, se determinara el nimero deocaes respecto de las que
se hayan emitido votos validos, la proporcion deited social representado por
dichos votos, el numero total de votos validosehero de votos a favor y en contra
de cada acuerdo y, en su caso, el nimero de alistersc

6. Los acuerdos de la Junta, con un resumen de lost@swebatidos y de las
intervenciones de las que se haya solicitado cowstase haran constar por medio
de actas con los requisitos legales, que serarefilas por el Secretario, con el visto
bueno del Presidente, o las personas que los haystituido. Las actas podran ser
aprobadas por la propia Junta al final de la reunid, en su defecto, y dentro del
plazo de quince (15) dias, por el Presidente dduata General y dos (2) socios
interventores, uno en representacion de la mayp&o por la minoria.

7. El Acta aprobada en cualquiera de estas formagjrtefuerza ejecutiva a partir
de la fecha de su aprobacion. En el supuesto de sgudubiera requerido la
presencia de notario para levantar Acta, el Actdan@al no se sometera al tramite
de aprobacion y tendra la consideracion de Actdad@unta.

8. Las certificaciones de las Actas y los acuerdodadeJuntas Generales seran
expedidas por el Secretario o0 Vicesecretario dehsgfo de Administracion con el
visto bueno del Presidente o, en su caso, del Yaésatente del propio Consejo.

9. Los acuerdos aprobados y el resultado de las votes se publicaran integros
en la pagina web de la Sociedad dentro de los cif®odias siguientes a la
finalizacion de la Junta General.

NUEVO Articulo 14. Competencias de la Junta General

La Junta General decidira sobre los asuntos atidogi a la misma por la Ley, por
los presentes Estatutos Sociales o por el Reglaméatla Junta General y, en
particular, acerca de los siguientes:

a) La aprobacion de las cuentas anuales, la aplimaclel resultado y la aprobacion
de la gestién social.
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b) EI nombramiento, ratificacion y separacion des I€onsejeros, asi como el
nombramiento y separacion de los liquidadores ysercaso, de los auditores de
cuentas, asi como el ejercicio de la accion sodal responsabilidad contra
cualquiera de ellos.

c¢) La modificacion de los presentes Estatutos $egia

d) El aumento y la reduccion del capital social, @mo la delegacion en el Consejo
de Administracion de la facultad de aumentar elitzsocial, en cuyo caso podra
atribuirle también la facultad de excluir o limitael derecho de suscripcidon
preferente, en los términos establecidos en la Ley.

e) La emision o creacion de nuevas clases o sdeegciones.

f) La emision de obligaciones y otros valores ydiegacion en el Consejo de
Administracion de la facultad de su emision.

g) La supresion o limitacion del derecho de suszdip preferente.

h) La adquisicion, la enajenacion o la aportacionotra sociedad de activos

esenciales; asi como la transferencia a entidadepeddientes de actividades
esenciales desarrolladas hasta ese momento pardee@ad, aunque esta mantenga
el pleno dominio de aquellas.

Se presumira el caracter esencial de las actividagede los activos operativos
cuando el volumen de la operacion supere el venaicpor ciento (25%) del total
de activos del balance.

i) La transformacion, la fusion, la escision, lasg@ global de activo y pasivo y el
traslado del domicilio social al extranjero.

j) La disolucién de la Sociedad.
k) La aprobacion del balance final de liquidacion.
l) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente #h diquidacion de la Sociedad.

m) La politica de remuneraciones de los Consejerofos términos establecidos en
la Ley.

n) Cualquier sistema de remuneracion o incentivaSoasejeros o altos directivos
consistente en la entrega de acciones, opcionegesatciones o que estén de
cualquier forma referenciados al valor de la accién

0) La autorizacién para la adquisicion de accion@®pias dentro de los limites
legales.

p) La aprobacion y modificacién del Reglamentoal@unta General.
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q) Cualesquiera otros asuntos que determinen ladleg presentes Estatutos.
NUEVO Articulo 17. Constitucion de la Junta

1. La Junta General Ordinaria o Extraordinaria, qlega validamente constituida,
en primera convocatoria, cuando los accionistasspreges o representados posean,
al menos, el cincuenta por ciento (50%) del captadcrito con derecho a voto; en
segunda convocatoria sera valida la constitucidrladdéunta cuando los accionistas
presentes o representados posean, al menos, eéraay cinco por ciento (45%)
del capital suscrito con derecho a voto. Se exeptde lo anterior aquellos
supuestos en los que, conforme a los puntos iradwed el Orden del Dia, no resulte
legalmente posible la exigencia para la valida dinsion de la Junta General de
un porcentaje de capital superior al establecido laonormativa aplicable.

2. Asimismo, los porcentajes mencionados en elaf@amnterior, seran igualmente
los aplicables, para que la Junta General Ordinayi&xtraordinaria pueda acordar
validamente la emision de obligaciones, el aumenta reduccion del capital, la
transformacion, fusion o escisién de la Sociedadgdsion global de activo y pasivo,
la supresion o limitacion del derecho de adquisicpieferente de nuevas acciones,
el traslado del domicilio al extranjero y, en gealercualquier modificacion de los
Estatutos Sociales; sin perjuicio de lo estable@dae| apartado 3 del articulo 26 de
los presentes Estatutos Sociales.

3. Si para adoptar validamente un acuerdo respefoalguno, o varios, de los
puntos del orden del dia de la convocatoria dedatd General fuera necesario, de
conformidad con la normativa legal o estatutarialiegble, la asistencia de un
determinado porcentaje del capital social y estecpotaje no se alcanzara, 0 se
precisara el consentimiento de determinados acstasi interesados y estos no
estuviesen presentes o representados, la Juntar@ese limitara a deliberar y
decidir sobre aquellos puntos del orden del dia goerequieran la asistencia de
dicho porcentaje del capital social o de tales aocstas.

NUEVO Articulo 21. Lugar y tiempo de celebracion

1. La Junta General se celebrara en el término wipal donde la Sociedad tenga
su domicilio social. No obstante, la Junta Gengradira celebrarse en Madrid si asi
lo dispone el Consejo de Administracion con ocad®ta convocatoria.

Si en la convocatoria no figurase el lugar de cededn, se entenderd que la
reunién tendr& lugar en el domicilio social.

2. La asistencia a la Junta General podra realizabsen acudiendo al lugar en que
vaya a celebrarse la reunion bien, en su casoyesdugares que haya dispuesto la
Sociedad, indicandolo asi en la convocatoria, y g@dallen conectados con aquel
por cualesquiera sistemas validos que permitaeebnocimiento e identificacion de
los asistentes, la permanente comunicacibn entres l@oncurrentes
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independientemente del lugar en que se encuena®ncomo la intervencion y
emisioén del voto, todo ello en tiempo real. Lostasites a cualquiera de los lugares
se consideraran, a todos los efectos relativos dulata General, como asistentes a
la misma y Unica reunién. La reunién se entendetélrada donde radique el lugar
principal.

3. La Junta General, siempre y cuando exista cgustificada para ello, podra
acordar su propia prorroga durante uno o varios slf@onsecutivos, a propuesta del
Presidente de la Junta General, de la mayoria de Qmnsejeros asistentes a la
reuniébn o a solicitud de un numero de socios queresenten, al menos, un
veinticinco por ciento (25%) del capital social comrente a la misma. Cualquiera
qgue sea el nUmero de sus sesiones, se considenaréagdunta General es Unica,
levantdndose una sola acta para todas las sesiohasJunta General podra
asimismo suspenderse temporalmente en los casosrnya fprevistos en su
Reglamento.

NUEVO Articulo 23. Lista de asistentes

1. Antes de entrar en el Orden del Dia, se formidista de los asistentes,
expresando el caracter o representacion de cada yirel nUmero de acciones
propias o ajenas con que concurran.

2. Al final de la lista se determinard el numero decionistas presentes o
representados, asi como el importe del capitalgiel sean titulares, especificando
el que corresponde a los accionistas con derechat@

NUEVO Articulo 24. Derecho de informacion

1. Los accionistas podran solicitar, por escritpaor otros medios de comunicacion
electronica o telematica a distancia, del ConsegoAdiministracion, hasta el quinto
dia natural anterior a aquel en que esté previstelrar la reunion de la Junta en
primera convocatoria, las informaciones o aclaraws que estimen precisas, 0
formular las preguntas que estimen pertinentestcacde los asuntos comprendidos
en su Orden del Dia, acerca de la informacién aitdesal publico que se hubiera
facilitado por la Sociedad a la Comision Nacional dMercado de Valores desde la
celebracién de la anterior Junta General y aceraa thforme del auditor. Las
informaciones o aclaraciones asi solicitadas sefaailitadas por el Consejo de
Administracion por escrito hasta el dia de la cesslion de la Junta General.

2. Las solicitudes de informacion o aclaracioneg @n relacion con los asuntos o
informaciones referidos en el parrafo anterior faren los accionistas verbalmente
durante el acto de la Junta General antes del exayndeliberacion sobre los puntos
contenidos en el Orden del Dia, o por escrito deddguinto dia natural anterior al

previsto para la celebracién de la Junta Generard®m atendidas verbalmente y
durante el acto de la Junta General por cualquidelos Consejeros presentes, a
indicacion del Presidente. Si las informaciones dagaciones solicitadas se
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refirieran a materias de la competencia de la Coamgle Auditoria y Control seran
proporcionadas por cualquiera de los miembros osases de esta Comision
presentes en la reunion. Si a juicio del Presidembefuera posible satisfacer el
derecho del accionista en el propio acto de la dutd informacion pendiente de
facilitar sera proporcionada por escrito al accista solicitante dentro de los siete
(7) dias naturales siguientes a aquél en que helfiealizado la Junta General.

3. El Consejo de Administracion esta obligado aperionar la informacién
solicitada al amparo de los dos apartados antespigalvo que esa informacion sea
innecesaria para la tutela de los derechos del auisita, 0 existan razones objetivas
para considerar que podria utilizarse para finestragociales o su publicidad
perjudique a la Sociedad o a sus sociedades videslao cuando asi resulte de
disposiciones legales.

La informacién solicitada no podra denegarse cuatasolicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, el veimiicipor ciento (25%) del capital
social.

4. La Sociedad dispone de una pagina web, contéaién informacion requerida
legalmente, a través de la que se podra atendeejeicicio del derecho de
informacion por parte de los accionistas, de acwetcdn la legislacion aplicable en
cada momento. Las solicitudes validas de infornra&so aclaraciones o preguntas
realizadas por escrito y las contestaciones famil#is por escrito por los
administradores se incluiran en la pagina web d&tiedad en el momento en que
se proporcione la informacion al solicitante. Enteessentido, cuando con
anterioridad a la formulacion de una pregunta caster, la informacién solicitada
esté disponible de manera clara, expresa y dirpeta todos los accionistas en la
pagina web de la Sociedad bajo el formato preguespuesta, el Consejo de
Administracion podra limitar su contestacion a rérse a la informacion facilitada
en dicho formato.

5. Asimismo, las solicitudes validas de informaemnaclaraciones o preguntas
realizadas por escrito y las contestaciones faailts por escrito por el Consejo de
Administracion se incluiran en la pagina web délaciedad.

NUEVO Articulo 25. Conflicto de intereses

1. El accionista no podra ejercitar el derecho agovcorrespondiente a sus acciones
cuando se trate de adoptar un acuerdo que tengapg@to:

a) excluirle de la Sociedad;
b) liberarle de una obligacion o concederle un dére

c) facilitarle cualquier tipo de asistencia finaeca, incluida la prestacion de
garantias a su favor; o
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d) dispensarle de las obligaciones derivadas dekedele lealtad de los Consejeros,
de conformidad con lo previsto en la Ley.

2. Las acciones del accionista que se encuentralgimas de las situaciones de
conflicto de interés contempladas en el apartadte@or se deduciran del capital
social para el computo de la mayoria de los vous gn cada caso sea necesaria.

3. En los casos de conflicto de interés distintosod previstos en el apartado 1, los
accionistas no estaran privados de su derecho t®'vo

4.6.Modificacion de los articulos 24 ("ElI Consejo de Arhinistracion"”), 25
("Composicion"), 27 ("Duracion y ejercicio del cargo"), 28
("Convocatoria. Reuniones"), 29 ("Deliberaciones. ©nstitucion.
Acuerdos"), 30 ("Facultades"), y 33 ("Retribucién™) del Titulo I,
Capitulo Il ("Del Consejo de Administracion"); incorporacion de los
nuevos articulos 29 ("Nombramiento, reeleccidn, rd#icacion vy
separacion de Consejeros"), 32 ("Constitucion”), 34("Organizacion"),
36 (Comisidn Ejecutiva y Consejero Delegado”) y 37'Funcionamiento
de la Comision Ejecutiva”) ; y eliminacion de los #iculos 26
("Incompatibilidades™), 31 ("Presidente”) y 32 ("Sustitucion por
ausencia o enfermedad").

“Articulo 24. El Consejo de Administracion [que pas ser el articulo 27]

1. El Consejo de Administracion constituye el érgamecaggado de la gestion,

administracion y representacion de la Sociedadiueno y fuera de €l, sin perjuicio

de las atribuciones que, con arreglo a la Ley y jpwesentes Estatutos Sociales,
corresponden a la Junta General, centrando su @l fundamentalmente en la
supervision y control de la gestion ordinaria de $ociedad encargada a los
Consejeros ejecutivos y alta direccion, asi comolarconsideracion de todos

aquellos asuntos de particular trascendencia par&bciedad.

2. No podran ser objeto de delegacion aquellas fadeisay funciones que legal o
estatutariamente estén reservadas al conocimiergb pleno del Consejo de
Administracion, aquellas necesarias para un respbtes ejercicio de su funcion
general de supervision asi como las que la Juntae@e hubiera delegado en el
Consejo de Administracion, salvo que hubiera sikfiresamente autorizado por ella
para subdelegarlas.

En particular, el Consejo de Administracion no péddtelegar en ningun caso la

aprobacion de las siguientes materias, ni siquiera alguno de sus miembros
(incluyendo al Consejero Delegado):

52



CEMENTOS
PORTLAND
VALDERRIVAS

a) La aprobacion de la contratacion de deuda finangjezn un acto o sucesion
de actos por la Sociedad y/o sus subsidiarias digpadas, que impliguen una
deuda consolidada superior a veinte millones deoguf20.000.000€). A estos
efectos, se entenderd por deuda financiera aquglia asi venga considerando la
Sociedad de conformidad con sus practicas contahldgadas.

b) La aprobacion de la compra o venta de activos i®s, en un acto o
sucesion de actos por parte de la Sociedad y/ossibsidiarias o participadas,
considerandose a estos efectos como activos reks/éws que representen mas de
veinte millones de euros (20.000.000€) del actotaltindividual de la sociedad
afectada.

c) La aprobacion de la celebracién de cualquier cotdraelevante, que en un
acto o sucesion de actos por parte de la Sociedad sys subsidiarias o
participadas, considerandose a estos efectos coomratos relevantes los que
impliquen un volumen de fondos para su ejecucidnimpporte de veinte millones
de euros (20.000.000€) y no sean contratos proge$a actividad de la Sociedad
o/y de sus subsidiarias o participadas.

Articulo 25. Composicién [que pasa a ser el artic@8]

1. El Consejo de Administracion estard compuesto poniimero maximo de doce
(12) y un nimero minimo de nueve (9) Consejeregidgs por la Junta General
con arreglo a las disposiciones vigentes.

2. Los Consejeros se calificarAn como ejecutivos @jecutivos, distinguiéndose
dentro de éstos entre dominicales, independientesras externos, todo ello de
conformidad con lo previsto legalmente al respecto.

3. En particular, el Consejo de Administracion debeontar con, al menos, dos
(2) Consejeros independientes, que habran delegides por la Junta General a
partir de la aplicacibn de criterios de rigurosa giesionalidad y plena

independencia, habiendo de ser propuestos paralestcién por la Comisién de

Nombramientos y Retribuciones, previa propuestauasez, a la misma, por una
firma de reconocido prestigio encargada de la sdtat de Consejeros de
sociedades cotizadas, la que, a su vez, deberaraetu su proceso de seleccion
conforme al perfil del Consejero que la Sociedaétgmda y con el objeto de
satisfacer los requerimientos de profesionalidadndependencia que en cada
momento sea exigidos tanto por la Ley como las tima@x de buen gobierno

corporativo. Los candidatos seleccionados seranppestos al Consejo de
Administracion y por éste a la Junta General deidwistas salvo que directamente
se cubran vacantes por cooptacion.

4. El Consejo de Administracion debera velar por quoe procedimientos de
seleccion de sus miembros favorezcan la diversidagénero, de experiencias y de
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conocimientos y no adolezcan de sesgos implicitae g@uedan implicar
discriminacion alguna y, en particular, que fadalit la seleccion de Consejeras.

Articulo 27. Requisitos y duracién del cargo [gpeasa a ser el articulo 30]

1. Para ser Consejero no sera preciso ostentar laidaal de accionista y podran
serlo tanto las personas fisicas como las persquésdicas pero, en este ultimo
caso, la persona juridica nombrada debera desigmaa sola persona fisica como
representante permanente suyo para el ejercicitagdunciones propias del cargo.
La revocaciéon de su representante por la persormddiga administradora no
producira efecto en tanto no se designe a la pexspe lo sustituya.

2. No podran ser consejeros quienes se hallen incuesoscausa legal de
incapacidad o incompatibilidad, especialmente lasattos cargos determinadas por
la Ley 3/2015, de 30 de marzo y 53/1984, de 26idensbre y demas que puedan
establecerse en el futuro.

3. Los Consejeros ejerceran su cargo durante el ptamno exceda de cuatro (4)
afnos, pero podran ser reelegidos, una o0 mas vecegeriodos de igual duracion.

Articulo 28. Convocatoria. Reuniondgue pasa a ser el articulo 31]

1. El Consejo de Administracion se reunira al menos wee al trimestre y siempre
gue lo acuerde el Presidente, o quien haga sussyewecuando lo solicite la
Comision Ejecutiva o, al menos, un tercio de losmtfiros del Consejo.

En este ultimo caso, si el Presidente, sin caustfitada no hubiera acordado la
convocatoria en el plazo de un mes, el Consejo adr convocado por los
Consejeros que hayan solicitado la reunién, paracsiebracion en la localidad
donde radique el domicilio social.

2. Con caracter general, y sin perjuicio de lo prevign el parrafo anterior, el
Secretario convocara las reuniones en nombre delsidente, mediante carta,
telegrama, correo electrénico o telefax, dirigido @aada Consejero con una
antelaciéon minima de cuatro (4) dias a la fechdadeeunién. En caso de urgencia,
apreciada libremente por el Presidente, podra caavee con soélo veinticuatro (24)
horas de antelacion a la fecha y hora de la reurdéhConsejo de Administracion.

3. Las reuniones se celebraran en el domicilio de ¢ei&®lad o en cualquier
localidad designada previamente por el Presidendefjalada en la convocatoria.

4. Podran celebrarse reuniones del Consejo mediantéaonferencia telefénica,
videoconferencia o cualquier otro sistema analapforma que uno o varios de los
consejeros asistan a dicha reunién mediante elcamh sistema. A tal efecto, la
convocatoria de la reunion, ademas de sefalar l@addn donde tendra lugar la
sesion fisica, a la que debera concurrir el Seaietdel Consejo, debera mencionar
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que a la misma se podré asistir mediante confeeetadefonica, videoconferencia o
sistema equivalente, debiendo indicarse y dispenées los medios técnicos y/o
electrénicos y/o de comunicacién precisos a este due en todo caso deberan
posibilitar la comunicacion directa y simultanearentodos los asistentes.

Articulo 29. DeliberacionesAcuerdos. Actas [que pasa a ser el articulo 33]

1. Las deliberaciones seran presididas por el Predigledel Consejo, en su
defecto, por el Vicepresidente que por su ordemesponda, y a falta de ellos, por
el consejero de mayor edad.

El Presidente de la reunién estara asistido poSetretario y, a falta de éste por el
Vicesecretario, y si éste también faltara, asungk&argo un consejero designado
por el propio Consejo.

2. El Presidente concedera la palabra a los Consejepas asi lo soliciten hasta
que considere que el asunto ha sido suficientemeéebatido, en cuyo caso lo
sometera a votacion.

3. Los acuerdos se adoptaran con el voto favorabléadeayoria absoluta de los
Consejeros asistentes a la reunion, con excepodtadlelegacion permanente de
todas o algunas de las facultades legalmente dblegadel Consejo de

Administracion en la Comisién Ejecutiva, en el Rieate o en el Consejero
Delegado, la designacion de los Consejeros quemagaocupar tales cargos; y la
aprobacion de los contratos entre los Consejeros fiummciones ejecutivas y la
Sociedad, debiendo abstenerse el Consejero afegbadoel citado contrato de

asistir a la deliberacion y de participar en la aoton, en los que se requerira el
voto favorable de las dos terceras partes de lospmmentes del Consejo.

4. A iniciativa del Presidente, el Consejo de Admiabn podrd adoptar
acuerdos por escrito y sin estar reunidos sus miemlen sesién, cuando ningun
Consejero se oponga a este procedimiento. Cuandigseeste procedimiento de
votacion por todos los miembros que integren el g de Administracion, el
Secretario del Consejo de Administracion dejarastancia en acta de los acuerdos
adoptados, expresando el nombre de los Consejerek sistema seguido para
formar la voluntad del Consejo, con indicacion deto emitido por cada Consejero.
En este caso se considerara que los acuerdos lienaioptados en el lugar del
domicilio social y en la fecha de recepcion deinidt de los votos emitidos o bien
dentro del plazo de diez (10) dias que mas adelsatenenciona, lo que ocurra
primero. Se expresard, ademas, que ningun miemidr€aohnsejo de Administracion
se ha opuesto a este procedimiento.

El voto por escrito debera remitirse al Secretadiel Consejo de Administracion y

con acuse de recibo dentro del plazo de diez (189, d contar desde la fecha en
gue se reciba la solicitud de emision del votogcando de valor en caso contrario.
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Transcurrido el plazo para la emision de voto, e@ci®tario notificara a los
Consejeros el resultado de la votacién, o la impitidad de utilizar este
procedimiento de votacion por haberse opuesto ahmialgun Consejero.

5. Las discusiones y acuerdos del Consejo se harast@oen actas, que seran
firmadas por el Presidente y el Secretario o poregas hayan actuado con tal
caracter en la reunion de que se trate. Las actabedan ser aprobadas por el
propio Consejo al final de la reunién o en la signte.

En los casos de reuniones del Consejo celebradadiante multiconferencia

telefonica, videoconferencia o cualquier otro sisée analogo, el Secretario del
Consejo de Administracién debera hacerlo constalasractas de las reuniones asi
celebradas, ademas de los consejeros que asissgrarfiente o, en su caso,
representados por otro consejero, aquellos quetasia la reunion a través del

sistema de multiconferencia telefonica, videocanfela o sistema analogo. Los
acuerdos se consideraran adoptados en el lugar d@st€ la Presidencia.

6. Las certificaciones de las actas de los acuerdd£dasejo seran expedidas por
el Secretario 0, en su caso, por el Vicesecretamque no fueren Consejeros, con
el visto bueno del Presidente o, en su caso, aepviesidente.

Articulo 30. Facultadegque pasa a ser el articulo 35]

1. El Consejo de Administracion ejercitara todas lasmdiones y facultades
necesarias para el desarrollo del negocio que danst el objeto social, estando
investido de los mas amplios poderes para diriggministrar, disponer de los
bienes y representar a la Sociedad, en juicio yafuke él, pudiendo celebrar toda
suerte de contratos y actos relacionados con ektobgocial, aunque entrafien
adquisicion, enajenacion o gravamen de inmueblégnzamiento de negocios
ajenos o transacciones, sin limitacion alguna, pee€onsejo de Administracion
esta investido de todas las facultades que, conrsopa, corresponden a la
Sociedad, salvo los actos que la Ley o estos Eetateservan exclusivamente a la
Junta General.

2. Seran facultades indelegables del Consejo de Adtrakion, sin perjuicio de
las mencionan en el articulo 27 de los presentéat®s Sociales, aquellas que se
establezcan como tales en la Ley.

Articulo 33. Retribucion [que pasa a ser el artiouB8]
1. Elcargo de Consejero es retribuido.

2. La retribucion de los Consejeros en su condiciériades, para el conjunto del
Consejo de Administracion, consistira en una p@tcion en los beneficios
liquidos, que no podré rebasar el dos por cienté)2lel resultado del ejercicio
atribuido a la Sociedad en las cuentas anuales alatedas del Grupo del que es
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Sociedad dominante, una vez cubiertas las atensioleela Reserva Legal, y de
haberse reconocido a los socios un dividendo mimeia@uatro por ciento (4%) del

valor nominal de las acciones. El porcentaje queesponda a cada ejercicio sera
establecido por la Junta General.

3. El Consejo distribuird entre sus miembros la raidldn acordada por la Junta
General, teniendo en cuenta las funciones y reginidades ejercidas por cada
uno de ellos dentro del propio Consejo o de sus i§lones internas, y demas
criterios previstos en el Reglamento del Consejddi@inistracion.

4. Sin perjuicio de lo anterior, los Consejeros, encandicion de tales, seran

retribuidos por su asistencia a las reuniones deingejo y de sus Comisiones
internas. A estos efectos, la Junta General detaréila cantidad que corresponda
a cada ejercicio por este concepto, y que seraiddistla por el Consejo entre sus
miembros teniendo en cuenta su asistencia efeatlaa reuniones del Consejo y de
las Comisiones internas de las que sean miembros.

5. Asimismo, la Sociedad mantendrd en cualquier caso seguro de
responsabilidad civil para sus Consejeros.

6. De conformidad con el acuerdo que a tal respectopéal la Junta General, la

retribucién de los consejeros podra consistir, ademy con independencia de lo
establecido en los anteriores apartados, en laegdrde acciones o de opciones
sobre acciones o retribuciones referenciadas abwvek las acciones de la Sociedad.

7. La retribucion de los Consejeros debera en todmaasardar una proporcion
razonable con la importancia de la Sociedad, laagion econémica que tuviera en
cada momento y los estandares de mercado de emspresgarables. El sistema de
retribucion establecido deberd estar orientado eorpover la rentabilidad y
sostenibilidad a largo plazo de la Sociedad e ipooar las cautelas necesarias
para evitar la asuncion excesiva de riesgos y laonepensa de resultados
desfavorables.

8. Las retribuciones previstas en los apartados preoées, derivadas de la
pertenencia al Consejo de Administracion, seran matrbles con las demas
percepciones laborales, de servicio o profesionatpe correspondan a los
Consejeros por el desempeiio de funciones direciyasutivas, de asesoramiento o
de otra naturaleza distinta de las de supervisid@teyision colegiada propias de su
condicion de consejeros, que, en su caso, desempufia la Sociedad, que sera
determinada por el Consejo de Administracién ddawnidad con lo establecido en
la politica de remuneraciones de los consejerobada por la Junta General y
gue se incluird en un contrato que se celebrardecet consejero y la Sociedad, que
debera ser aprobado previamente por el Consejo dmidistracion con el voto

favorable de, al menos, las dos terceras partessds miembros, debiendo
incorporarse como anejo al acta de la sesion. EIngapero afectado debera
abstenerse de asistir a la deliberacion y de pgécen la votacion.
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Este contrato, que deberd ser conforme con la ipalitle remuneraciones de la
Sociedad, debera contener todas las mencionesdesigior la Ley y, en particular,
incluird todos los conceptos por los que el Conmsejrieda obtener una retribucion
por el desempeiio de funciones ejecutivas.

9. ElI Consejo de Administracion elaborarda un Informenual sobre
Remuneraciones de los Consejeros, conteniendoliicpade remuneraciones de la
Sociedad aprobada por la Junta General aplicablejakcicio en curso, el resumen
global sobre como se aplicd la politica de retritimes durante el ejercicio asi
como el detalle de las retribuciones individualesehgadas por todos los conceptos
por cada uno de los Consejeros, se difundird y $er@ea votacion, con caracter
consultivo y como punto separado del orden del dilg Junta General Ordinaria
de Accionistas en los términos establecidos erela L

NUEVO Articulo 29. Nombramiento, reeleccién, ratificagidy separacion de
Consejeros

1. El nombramiento de los Consejeros corresponidelanta General.

2. Si durante el plazo para el que fueron nombradgsConsejeros se produjesen
vacantes, el Consejo podra designar a las persop@shayan de ocuparlas hasta
gue se reuna la siguiente Junta General. Asimista@roducirse la vacante una vez
convocada la Junta General y antes de su celebnaelbConsejo de Administracion
podra designar un Consejero hasta la celebracidtadgguiente Junta General.

3. La separacion de los Consejeros podra ser aatadan cualquier momento por la
Junta General.

4. El Consejo de Administracion en sus propuestas@mbramiento, reeleccion,
ratificacion o separacion de Consejeros que sonzefa Junta General y en las
decisiones de nombramiento que adopte el Conseparerd de las facultades de
cooptacion que tiene legalmente atribuidas, seglms criterios y orientaciones
establecidos al respecto en el Reglamento del GmdseAdministracion.

NUEVO Articulo 32. Constitucion

1. Para la valida constitucion del Consejo se regeique concurran a la reunién,
presentes o representados, la mayoria de sus canfEs

2. Los Consejeros podran hacerse representar par Gbnsejero. No obstante lo
anterior, los Consejeros no ejecutivos soOlo podh@aterse representar por otro
Consejero no ejecutivo.

NUEVO Articulo 34. Organizacion
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1. El Consejo elegirad de entre los Consejerosyiprénforme de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, a un Presidentejepdd elegir, ademas, uno o
mas Vicepresidentes. La duracion de estos cargopauna exceder de la de su
mandato como Consejeros, sin perjuicio de su reémogor el Consejo, antes de que
expire su mandato, o de su reeleccion. El cargoPdesidente del Consejo de
Administracion habra de recaer necesariamente e€ansejero no ejecutivo de la
Sociedad.

2. El Presidente, como maximo responsable del zfigacionamiento del Consejo,
convocara y presidird las reuniones del ConsejoAdiinistracion, formando el
Orden del Dia de las mismas, se asegurara, corolaboracion del Secretario, de
gue los Consejeros reciban con caracter previo dforimacion suficiente para
deliberar sobre los puntos del Orden del Dia, derglo y estimulando el debate y la
participacion activa de los Consejeros durante lassiones del Consejo,
salvaguardando su libre toma de posicion y expreslé opinion, organizando y
coordinando con los Presidentes de las Comisiorglsvantes la evaluacion
periodica del Consejo de Administracion y de sumiSmnes, asi como, en su caso,
la del Consejero Delegado.

3. El Consejo podra nombrar, con el caracter deuattps al Consejo o con el de
consejeros técnicos, con voz pero sin voto, aéasgmas, y en las condiciones, que
estime convenientes.

4. El Consejo de Administracion nombrard, previdoime de la Comision de

Nombramientos y Retribuciones, un Secretario, metieelegir un Vicesecretario,

quienes podran ser o no Consejeros, en cuyo Ultiaso asistiran a las reuniones
con voz pero sin voto. El nombramiento de Secretaricesecretario, en su caso,
lo serd por tiempo indefinido, si el designado neré Consejero, y si fuere

Consejero, la duracion de tales cargos no podréederc de la de su mandato como
Consejero, sin perjuicio de su remocion y reeletgddr acuerdo del Consejo. El

Secretario, ademas de las funciones asignadasgbey y los presentes Estatutos
Sociales o el Reglamento del Consejo de Adminidtmadebe desempefar las
siguientes:

i) Conservar la documentacion del Consejo de Adstriacion, dejar constancia en
los libros de actas del desarrollo de las sesiopekar fe de su contenido y de las
resoluciones adoptadas.

i) Velar por que las actuaciones del Consejo deniustracion se ajusten a la
normativa aplicable y sean conformes con los egiatgociales y demas normativa
interna.

iii) Asistir al Presidente para que los consejeregiban la informacion relevante
para el ejercicio de su funcion con la antelacidficiente y en el formato adecuado.
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5. El Presidente sera sustituido, en caso de auseacimposibilidad, por el
Vicepresidente y si hubiera mas de uno, por suroylen defecto de Vicepresidente,
por el Consejero de mayor edad. El Secretario seistituido, en caso de ausencia o
imposibilidad, por el Vicesecretario y, si éste baé@m faltase, por el Consejero que
el Consejo designe en cada caso.

6. También podra el Consejo aceptar la dimisiorsdge miembros, proveer de entre
los accionistas las vacantes que se produzcan lipstase celebre la siguiente Junta
General y regular su propio funcionamiento en loegno esté expresamente
regulado por la Ley y estos Estatutos.

A estos efectos, el Consejo de Administracion apéobin Reglamento en el que se
contendran sus normas de funcionamiento y de réygimterior, asi como las que

regulen la Comision de Auditoria y Control, la Cemn de Nombramientos y

Retribuciones y el resto de Comisiones cuya creaseé decida por el Consejo de
Administracion.

El Consejo de Administracion informara sobre eltemido del Reglamento y de sus
modificaciones a la Junta General de Accionistast@gor mas proxima a la
reunion del Consejo de Administracién en que talrserdos se hayan adoptado.

NUEVO Articulo 36. Comisién Ejecutiva y Consejero Delelpa

1. El Consejo de Administracion podra designarsdeseno, una Comision Ejecutiva
y a un Consejero Delegado, y delegar permanentamentel Presidente, en aquella
y en éstos, la totalidad o parte de las facultade® legal, estatutariamente o
conforme al Reglamento del Consejo de Administracséan delegables, sin
perjuicio de los apoderamientos que pueda conferircualquier persona. La

composicion de la Comision Ejecutiva sera, en cuwamtla participacion de las

distintas categorias de Consejeros, similar a In@ensejo de Administracion.

2. La delegacién permanente de alguna facultadGieisejo de Administracion en
alguno de los Consejeros, 0 en la Comision Ejeauti la designacion de los
Consejeros que hayan de ocupar tales cargos, rédguepara su validez el voto
favorable de, al menos, las dos terceras partelosieomponentes del Consejo, y no
produciran efecto alguno hasta su inscripcion eRegjistro Mercantil.

NUEVO Articulo 37. Funcionamiento de la Comision Ejecuti

1. El Consejo de Administracidon, en el momento réarcla Comision Ejecutiva,
determinara sus facultades y designara los Congsjgue han de integrarla.

2. La Comision Ejecutiva sera convocada por su ieezge, o por propia iniciativa,

o cuando lo soliciten dos (2) de sus miembros, ameelicarta, telegrama, e-mail o
telefax, dirigido a cada uno de sus miembros camamtelacion minima de cuarenta
y ocho (48) horas a la fecha de la reunion, pudeend obstante convocarse con
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caracter inmediato con veinticuatro (24) horas deti@pacion por razones de
urgencia, en cuyo caso, el orden del dia de la i@use limitara a los puntos que
hubiera motivado la urgencia.

3. En caso de ausencia o imposibilidad del Preselele la Comision Ejecutiva, o
habiendo quedado vacante este cargo, la misma paeéraconvocada por el
miembro de la Comision de mayor antigiedad en efjacg, en caso de igual
antigiiedad, el de mayor edad. En el supuesto deopes juridicas, se tendra en
cuenta a estos efectos la edad de su represergargena fisica.

4. Las reuniones se celebraran en el domicilioal&bciedad o en cualquier lugar
designado por el Presidente e indicado en la coatma@.

5. Para la valida constitucion de la Comision Ejiéea se requiere que concurran a
la reunidn, presentes o representados, la maycgiaus miembros.

6. Los ausentes podran hacerse representar por ptrembro de la Comision
Ejecutiva, mediante escrito dirigido al Presidedeela misma.

7. Las deliberaciones seran dirigidas por el Presité, quien concedera la palabra
a los asistentes que asi lo soliciten.

8. En ausencia del presidente de la Comision Ejegud habiendo quedado vacante
este cargo, sus funciones seran ejercidas por efninio de la Comisién que resulte
elegido a tal fin por la mayoria de los asisterdda reunion.

9. Los acuerdos se adoptaran por mayoria absolatiod miembros de la Comision.

10. En caso de empate, se sometera el asunto aef@ode Administracion para lo

cual los miembros de la Comisién Ejecutiva soliéta su convocatoria de

conformidad con lo dispuesto en el articulo 32 dto® Estatutos, salvo que ya
estuviera convocada una reunion de dicho 6rganaapintro de los treinta (30)

dias naturales siguientes, en cuyo supuesto la Siémsolicitara al Presidente del

Consejo la inclusion dentro del Orden del Dia der¢ainion de los puntos sobre los
que hubiera existido tal empate.”

4.7. Modificacion del articulo 34 ("De las Comisioas del Consejo") del Titulo
lll, Capitulo 1l ("De las Comisiones del Consejo"); eliminacién del
articulo 35 ("Comisién Ejecutiva. Consejeros Deleg#os”) del Titulo Ill,
Capitulo IV ("De la Comision Ejecutiva y de los Corsejeros Delegados™);
modificacion del articulo 36 ("De la Comisién de Aditoria y Control, y
de la Comision de Nombramientos, Retribuciones y @xerno
Corporativo") del Titulo Ill, Capitulo V ("De la Co mision de Auditoria y
Control y de la Comisién de Nombramientos, Retribuiones y Gobierno
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Corporativo"); incorporacién de un nuevo articulo 41 ("La Comisién de
Nombramientos y Retribuciones"); y modificacion del articulo 37
("Consejo Asesor") del Titulo Ill, Capitulo VI ("De | Consejo Asesor").

“Articulo 34. De las Comisiones del Consejo de Adisiracion [que pasa a ser el
articulo 39]

1. El Consejo de Administracion debera crear y mant@&mesu seno con caracter
permanente e interno, una Comision de Auditoriaont®l y una Comision de

Nombramientos y Retribuciones, con las competerestablecidas legalmente, en
los presentes Estatutos y en el Reglamento dele@ode Administracion y, en su
caso, en el Reglamento de la propia Comision, aelnidavorecer la independencia
en el ejercicio de sus funciones.

2. Sin perjuicio de lo anterior, el Consejo de Adnti@sion podra constituir
ademds otras Comisiones de ambito interno con ttésu@iones, composicion y
régimen de funcionamiento que el propio Consejddministracion determine en
cada caso.

Articulo 36. La Comisitn de Auditoria y Control que pasa a ser el articulo 40]

1. El Consejo de Administracion contara con u@amisién de Auditoria y Control
sin funciones ejecutivas y con facultades de inf@ian, asesoramiento y propuesta
dentro de su @mbito de actuacion, que estara costgumr un minimo de tres (3) y
un maximo de seis (6) Consejeros, nombrados p@&oeisejo de Administracion
previo informe de la Comisiébn de Nombramientos ¥ilReiones, por un periodo
no superior al de su mandato como Consejeros ypsinuicio de poder ser
reelegidos indefinidamente, en la medida en quéigmlo fueran como Consejeros.
La totalidad de los miembros de la Comision de il y Control tendran que
reunir la condicion de Consejeros no ejecutivos,lake cuales al menos dos (2)
deberan ser Consejeros Independientes, y uno de s#ird designado teniendo en
cuenta sus conocimientos y experiencia en materiacmtabilidad, auditoria o en
ambas.

2. La Comision elegira de entre sus miembros indegenes un Presidente,
pudiendo elegir, ademas, un Vicepresidente. La darade estos cargos no podra
exceder de cuatro (4) afios ni de la de sus mandaw® miembros de la Comision,
pudiendo ser reelegidos una vez transcurrido alesam afio desde su cese.

Actuara como Secretario, y en su caso Vicesecrethiipersona que, sin precisar la
cualidad de Consejero, designe la Comision.

3. Los miembros de la Comision podran ser asistidossemn sesiones por las
personas que, con la cualidad de asesores y hast@aaximo de dos (2) por cada
uno de dichos miembros, consideren éstos conveni€ales asesores asistiran a las
reuniones con voz pero sin voto.

62



CEMENTOS
PORTLAND
VALDERRIVAS

4. Sin perjuicio de las demas funciones que le atdbula Ley, los presentes
Estatutos y el Reglamento del Consejo, entre laspetencias de la Comision de
Auditoria y Control estardn como minimo, las sigtes:

a) Informar a la Junta General de Accionistas sobredaestiones que se planteen
en relacion con aquellas materias que sean compigtele la Comision.

b) Supervisar la eficacia del control interno de laciealad, la auditoria interna de
la Sociedad y los sistemas de gestion de riesgotyidos los fiscales, asi como
discutir con el Auditor de Cuentas las debilidadsgnificativas del sistema de
control interno detectadas en el desarrollo de U@i¢oria.

c) Supervisar el proceso de elaboracion y presentacitn la informacién
financiera preceptiva.

d) Elevar al Consejo de Administracion las propuestae seleccion,
nombramiento, reeleccion y sustitucion del Auditekterno, asi como las
condiciones de su contratacion y recabar regularmmete él informacion sobre el
plan de auditoria y su ejecucion, ademas de presesu independencia en el
ejercicio de sus funciones.

e) Establecer las oportunas relaciones con el Auditxterno para recibir
informacion sobre aquellas cuestiones que puedamelpoen riesgo Ssu
independencia, para su examen por la Comision,afesquiera otras relacionadas
con el proceso de desarrollo de la auditoria dentas, asi como aquellas otras
comunicaciones previstas en la legislacion de auiditde cuentas y en las normas
de auditoria.

En todo caso, deberé recibir anualmente de los thuels Externos la declaracion de
su independencia en relacion con la Sociedad aadés vinculadas a ésta directa o
indirectamente, asi como la informacién de los is@s adicionales de cualquier

clase prestados y los correspondientes honoraressipidos de estas entidades por
el Auditor Externo o por las personas o entidadeswadas a este de acuerdo con
lo dispuesto en la legislacion sobre auditoria dertas.

f)  Emitir anualmente, con caracter previo a la emistta informe de auditoria de
cuentas, un informe en el que se expresara unad@psobre la independencia del
Auditor de Cuentas. Este informe debera conterretpdo caso, la valoracion de la
prestacion de los servicios adicionales a que haferencia el apartado anterior,
individualmente considerados y en su conjuntojrdisd de la auditoria legal y en
relacion con el régimen de independencia o con d¢amativa reguladora de

auditoria.
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g) Informar, con caracter previo, al Consejo de Admiiracion sobre todas las
materias previstas en la Ley, los presentes Estat8bciales y en el Reglamento del
Consejo y en particular, sobre:

1° lainformacion financiera que la Sociedad deba mamblica periédicamente, y

2° la creacién o adquisicién de participaciones enigades de propdsito especial
o domiciliadas en paises o territorios que tengancbnsideracion de paraisos
fiscales.

h) Agquellas otras que, en su caso, le atribuyan eSgtatutos o el Reglamento del
Consejo de Administracion.

Lo establecido en las letras d), e) y f) del apdotaanterior se entendera sin
perjuicio de la normativa reguladora de la auditoide cuentas.

5. A efectos de su funcionamiento, la Comision se ir&ura juicio de su
Presidente, cuantas veces sean necesarias panangdloniento de sus funciones y,
al menos, una vez al trimestre.

6. Quedaréa validamente constituida cuando concurragsentes o representados,
la mayoria de sus miembros, adoptandose sus acsi@atomayoria absoluta de sus
miembros presentes o representados en la reunidicaBo de empate, el Presidente
tendr& voto de calidad.

7. La Comision de Auditoria y Control elaborara un mplde actuacion para el

ejercicio del que dara cuenta al Consejo de Adriacson, asi como un informe
sobre su actividad en el ejercicio, que servira oobase de la evaluacién que
realizara el Consejo de Administracion, con pertdiad anual, de su

funcionamiento y el de sus Comisiones al objetprdponer este ultimo, sobre la
base de su resultado, un plan de accion que coiagadeficiencias detectadas.

8. A través del Reglamento del Consejo de Adminigirase desarrollaran estas
normas relativas a la Comision de Auditoria y Cohtifavoreciendo siempre la
independencia en el ejercicio de sus funciones.

Articulo 37. EI Consejo Asesor [que pasa a ser iéiculo 42]

1. El Consejo de Administracion podra designar un @msAsesor que estara
compuesto por un minimo de tres (3) y un maximonaeve (9) miembros.

Corresponde, asimismo, al Consejo de AdministraeldGrombramiento y cese de las
personas que, en cada momento, puedan pertenelieih@Consejo Asesor.

2. El Consejo Asesor es un 6rgano consultivo de laeflad y tendra como mision

asesorar a la Junta General, al Consejo de Adnmmiadésdn y a sus Comisiones, al
Consejero Delegado y a los altos directivos dedai&lad.
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3. Los miembros del Consejo Asesor deberan reunir fegquisitos de
conocimientos, experiencia y profesionalidad negesgara que el Consejo Asesor
pueda desempefiar de manera eficiente sus funcipnesmpetencias. Sera de
aplicacion a los miembros del Consejo Asesor elnmigégimen de deberes de
diligencia de un ordenado empresario, teniendo wenta la naturaleza del cargo y
las funciones atribuidas a cada uno de ellos, yled#tad a que estan sometidos los
consejeros de la Sociedad, obrando de buena feey raejor interés de la Sociedad.

4. El cargo de miembro del Consejo Asesor serd reiilbula retribucion
consistira en dietas de asistencia a las reuniahgsConsejo Asesor, cuya cuantia
sera determinada por el Consejo de Administracgieyio informe de la Comision
de Nombramientos y Retribuciones.

5. El Consejo Asesor elegira de entre sus miembroPresidente que presidira
las reuniones, las convocara a propia iniciativaaolicitud de cualquiera de sus
miembros, y certificara sus informes.

6. En todo lo no previsto en el presente articulonyparticular respecto de su
funcionamiento y régimen de adopcion de acuerddSpBasejo Asesor se regira por
lo dispuesto en los presentes Estatutos para es€jorde Administracion.

7. El Consejo Asesor tendra como mision:

a) Someter propuestas a los 0rganos que asesora esfésa de sus respectivas
competencias.

b) Informar a la Sociedad sobre la imagen que la miginace en el sector, en la
comunidad de negocios o en la Sociedad.

c) Estudiar e informar los temas que se le sometanlp®rorganos a los que
asesora.

d) Informar sobre posibilidades de nuevos negociostividades, tanto en Espafia
como en el extranjero, asi como de las modificasaque considere mas adecuadas
para lograr una mayor estabilidad, desarrollo y tehilidad de la Sociedad.

Articulo 41 La Comision de Nombramientos y Retrilioes

1. El Consejo de Administracion contara con una Cobmisie Nombramientos y
Retribuciones sin funciones ejecutivas, que se oodra de un minimo de cuatro
(4) y un maximo de seis (6) Consejeros miembromykedos por el Consejo de
Administracion, que deberd estar integrada exchusignte por Consejeros no
ejecutivos, de los cuales al menos dos (2) debszdConsejeros Independientes. El
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mandato de sus miembros no podra ser superior @udmandato como Consejero,
sin perjuicio de poder ser reelegidos indefinidategen la medida en que también
lo fueran como Consejeros.

2. La Comision elegird de entre sus miembros indemenes al Presidente.
Asimismo, la Comision contara con un Secretario @z y Sin voto, que no
precisara tener la condicion de Consejero.

3. La Comision de Nombramientos y Retribuciones tendoépetencias de
informe, asesoramiento y propuesta en materia debmamiento, reeleccion,
ratificacion y cese de consejeros, retribucionedateconsejeros y altos directivos
de la Sociedad y situaciones de conflicto de istgr@peraciones vinculadas y, sin
perjuicio de las demas funciones que le atribuyadg, los Estatutos Sociales o, de
conformidad con ellos, el Reglamento del Consejédiministracion, tendra, como
minimo, las siguientes:

a) Evaluar las competencias, conocimientos y expeiaemecesarios en el Consejo
de Administracion. A estos efectos, definira laxiones y aptitudes necesarias en
los candidatos que deban cubrir cada vacante yuaval el tiempo y dedicacion
precisos para que puedan desempefar eficazmewtEsetido.

b) Establecer un objetivo de representacion para rbseenos representado en el
Consejo de Administracion y elaborar orientaciorsxbre como alcanzar dicho
objetivo.

c) Elevar al Consejo de Administracion las propuestis nombramiento de
Consejeros Independientes para su designacion pmoptacion o para su
sometimiento a la decision de la Junta General deighistas, asi como las
propuestas para la reeleccion o separacion de dickkmnsejeros por la Junta
General de Accionistas.

d) Informar las propuestas de nombramiento de losardss Consejeros para su
designacion por cooptacion o para su sometimientta adecision de la Junta

General de Accionistas, asi como las propuestaa pamreeleccion o separacion por
la Junta General de Accionistas.

e) Informar las propuestas de nombramiento y separad® altos directivos y las
condiciones basicas de sus contratos.
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f) Examinar y organizar la sucesion del PresidenteCGlehsejo de Administracion
y del primer ejecutivo de la Sociedad y, en su cawmular propuestas al Consejo
de Administracion para que dicha sucesion se proalude forma ordenada y
planificada.

g) Proponer al Consejo de Administracion la politice detribuciones de los
Consejeros y de los directores generales o de gsieesarrollen sus funciones de
alta direccion bajo la dependencia directa del Ggjnsde la Comision Ejecutiva o
del Consejero Delegado, asi como la retribucionvrtbal y las demas condiciones
contractuales de los Consejeros ejecutivos, velgmisu observancia.

h) Informar, con caracter previo, al Consejo de Admiiracion sobre sobre todas
las materias previstas en la Ley, los presenteattists Sociales y el Reglamento del
Consejo y, en particular, sobre las operaciones partes vinculadas.

4. A efectos del funcionamiento de la Comisidn, seniray a juicio de su
Presidente, cuantas veces sean necesarias panangbloniento de sus funciones vy,
al menos, una vez al trimestre.

5. Quedaréa validamente constituida cuando concurragsentes o representados,
la mayoria de sus miembros, adoptandose sus acsi@aomayoria absoluta de sus
miembros presentes o representados en la reunidicaBo de empate, el Presidente
tendra voto de calidad.

6. La Comision de Nombramientos y Retribuciones ekatdoun plan de actuacion
para el ejercicio del que dara cuenta al ConsejoAtkministracion, asi como un
informe sobre su actividad en el ejercicio, quevsarcomo base de la evaluacion
que realizara el Consejo de Administracion.

7. A través del Reglamento del Consejo de Adminigirase desarrollaran estas
normas relativas a la Comision de NombramientosejriBuciones, favoreciendo
siempre la independencia en el ejercicio de susifunes.”

4.8. Modificacion de los articulos 39 ("De las Cue¢as Anuales") y 40
("Aplicacion del Resultado™) del Titulo IV ("Del Ej ercicio Social y de las
Cuentas Anuales”), y modificacion del articulo 41 "@uditoria de
Cuentas") del Titulo V ("Auditoria de Cuentas").
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“Articulo 39. Formulacion de las Cuentas Anualegylie pasa a ser el articulo 44]

1. La Sociedad deberd llevar, de conformidad con kpdesto en el Cddigo de
Comercio, una contabilizacién ordenada, adecuada actividad de su empresa,
que permita un seguimiento cronolégico de las ogierges, asi como la elaboracion
de inventarios y balances. Los libros de contahilidseran legalizados por el
Registro Mercantil correspondiente al lugar del doilio social.

2. El Consejo de Administracion esta obligado a foanuén el plazo maximo de

tres (3) meses a contar del cierre del ejerciciziglp las Cuentas Anuales, el

Informe de Gestion y la propuesta de aplicacidénrdsultado, asi como, en su caso,
las cuentas y el informe de gestién consolidadnslos términos previstos por la

legislacién vigente. Las cuentas anuales deberanresgactadas con claridad y

mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la siti@tfinanciera y de los resultados
de la Sociedad, de acuerdo con lo establecido drejay en el Cédigo de Comercio
y deberan estar firmadas por todos los consejeBogaltare la firma de alguno de

ellos, se sefalara en cada uno de los documentogjuen falte, con expresa

indicacion de la causa.

Articulo 40. Aplicacion del Resultado [que pasaer el articulo 45]

1. La Junta General resolvera sobre la aplicacién dedultado del ejercicio, de
acuerdo con el Balance aprobado.

2. Cubierta la dotacion para reserva legal, el dividerminimo de las acciones sin
voto y demas atenciones legal y estatutariament&blesidas, la Junta General

aplicara el beneficio sobrante a dividendo, a reticion de Consejeros, a reserva
voluntaria, fondo de prevision para inversionesualquier otra atencion legalmente

permitida, cumpliendo lo establecido en la Ley \estos Estatutos.

3. Sila Junta General acuerda distribuir dividenddsterminara el momento y la
forma de pago. La determinacién de estos extremde gualesquiera otros que
pudieran ser necesarios 0 convenientes para latieigad del acuerdo podra ser
delegada en el Consejo de Administracion.

4. La Junta General podr4 acordar que el dividendo sedisfecho total o
parcialmente en especie, siempre y cuando los biemevalores objeto de
distribucion sean homogéneos, estén admitidos aam@gion en un mercado oficial
en el momento de la efectividad del acuerdo o qdeti@lamente garantizada por la
Sociedad la obtencién de liquidez en el plazo mdxdmun afio y no se distribuyan
por un valor inferior al que tienen en el balanaeld Sociedad.

5. La distribuciéon de dividendos a las acciones ordims se realizard en
proporcion al capital social que hubieran desembdis

Articulo 41. Depésito de Cuentas [que pasa a seardkulo 46]
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Dentro del mes siguiente a la aprobacion de lasntage anuales, el Consejo de
Administracion de la Sociedad presentara, para apdsito en el Registro Mercantil
del domicilio social, certificacion de los acuerdies la Junta General de aprobacion
de dichas cuentas anuales, debidamente firmadds, aplicacion del resultado, asi
como, en su caso, de las cuentas consolidadasgadae adjuntara un ejemplar de
cada una de dichas cuentas, asi como del informgeg&on y del informe de los
auditores. “

Modificacion del articulo 42 ("Disolucion y Lguidacion™) del Titulo VI
("Disolucién y Liquidacién™) e incorporacion de un nuevo articulo 48
("Division del haber social").
“Articulo 42. Disolucion y Liquidacion [que pasa ser el articulo 47]

Salvo que se acuerde otra cosa por la Junta Gepatatante el periodo de
liquidacién, los Consejeros asumiran las funciongs liquidadores con las
facultades sefialadas por la Ley y practicaran guidacion y division del haber
social con arreglo a los acuerdos de la Junta Gahgra las disposiciones vigentes.

NUEVO Articulo 48. Divisién del haber social

Una vez satisfechos todos los acreedores social@msignado el importe de sus
créditos, si estuviesen vencidos, 0 asegurado gmeamte el pago, si se tratase de
créditos no vencidos, el activo resultante se régaentre los socios conforme a la
Ley.”

Eliminacion del articulo 43 ("Disidencias") el Titulo VII ("De las Disidencias")
e incorporacion de un nuevo articulo 49 ("Emision @ obligaciones").

“Articulo 49. Emision de obligaciones

La Sociedad podra emitir obligaciones u otros vatogue reconozcan o creen una
deuda, de conformidad con los limites y régimeallegtablecidos.

Las obligaciones podran representarse por mediditléos o de anotaciones en
cuenta, rigiéndose éstas ultimas por las disposi&s$olegales que les sean de
aplicacioén.”

4.11. Aprobacion de un texto refundido de los Estatos Sociales de la
Sociedad que incorpore la totalidad de las modifiGaones propuestas.
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ESTATUTOS SOCIALES
CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A.

18/05/2015
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TITULO PRIMERO

DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1. Denominacion

La Sociedad Mercantil Industrial An6énima denomind@amentos Portland Valderri-
vas, S.A." (en adelante, I&dciedad), constituida mediante escritura publica, que
autorizé el Notario de Pamplona D. Salvador Ech&ediarra, el diez de marzo de mil
novecientos tres, se regira en adelante por Ieeptes Estatutos y, en 1o no previsto en
ellos, por el texto refundido de la Ley de Sociegade Capital aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (en l@esivo, la Ley”) y por las demas
normas legales que sean aplicables en cada momento.

Articulo 2. Objeto Social
1. El objeto social seré:

A. El establecimiento y explotacion de fabricas de e cal, yeso y

prefabricados derivados de estos materiales, asd ta industria del hormigén y la
creacion y explotacién de cuantas industrias sa&ci@ien con los mencionados
productos. (CNAE 2351, 2363 y 2364)

B. La explotacibn de canteras y yacimientos de mdadsriglestinados a la
construccion. (CNAE 0811 y 0812)

C. El ejercicio de las actividades de agencia de p@mss de mercancias, de
transitarlo y de almacenista distribuidor, el trorée de mercancias por carretera, a
nivel nacional e internacional, tanto con medio®pms como ajenos, la
compraventa y arrendamiento de camiones, remolguEsnirremolques. (CNAE
5221y 4941)

D. Actividad inmobiliaria. (CNAE 6810 y 6820)
E. Produccién de energia eléctrica. (CNAE 3515 y 3519)

F. Inversion y desinversidn en sociedades industrialis servicios por cuenta
propia. (CNAE 6420 y 6499)
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G. La prestacion de servicios, incluyendo los densge Mediacion y Comision,
actuando al efecto en nombre propio y por cueritali@éate, en cuantas actividades
se refieren al suministro de carbén, coque de lgetpotros productos energéticos,
la contratacion, igualmente por cuenta de terceteslos fletes, seguros, estibas,
despachos de aduanas y consignaciones necesadas pansporte y recepcion de
las mercancias a suministrar, y cualquier otro itéanecesario para llevar a cabo las
actividades anteriores. (CNAE 4612)

La Sociedad podra realizar todas las actividadeéigadas, por si misma, tanto en
Espafia como en el extranjero o participando ers atiedades, nacionales o
extranjeras, de objeto idéntico o analogo. Dichdigigacion comprendera tanto la
suscripcién, compra o adquisicion, por cualquierdimevalido en Derecho, de
titulos o valores mercantiles que confieran unéigypacion en el capital social o en
los beneficios de dichas sociedades, como toda lidadade asociacion entre
empresas.

. Quedan excluidas todas aquellas actividades paya ejercicio la Ley exija
requisitos especiales que no queden cumplidosgparSociedad.

Articulo 3. Duracion

La Sociedad dio comienzo a sus operaciones elaliatdrgamiento de la escritura de
constitucion, diez de marzo de mil novecientos. tt@sduracion de la Sociedad es in-
definida.

Articulo 4.  Domicilio social, sucursales y pagina web corporata

1. El domicilio social radicara en Pamplona, calle idibaleria, nimero setenta y dos.

2. El Consejo de Administracion queda facultado pataldecer, suprimir y trasladar

sucursales, delegaciones, agencias, establecimjdatborias o representaciones en
cualquier poblacion de Espafia o del extranjero¢c@sio para cambiar el domicilio
social dentro del mismo término municipal, modifida este articulo para que
conste en el mismo el nuevo domicilio social quevietud del traslado tenga la
Sociedad.

La Sociedad dispondra de una pagina web corporatiias términos establecidos
en la Ley.
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A través de dicha pagina web corporativa se aténdegjercicio del derecho de
informacion por parte de los accionistas, y se ipatdn los documentos e
informacion preceptiva en atencion a la Ley, losspntes Estatutos Sociales y
demas normativa interna de la Sociedad, asi coddquella informacion que se
considere oportuno poner a disposicion de los aigtas e inversores a través de
este medio.

La modificacion, supresion y traslado de la pagmeb de la Sociedad sera
competencia del Consejo de Administracion.

TITULO SEGUNDO
CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

Articulo 5.  Capital Social

El Capital Social es de setenta y siete millonescemtos setenta y nueve mil
novecientos doce euros (77.679.912.-€) y estaseptado por cincuenta y un millones
setecientas ochenta y seis mil seiscientas ocho/§6508) acciones totalmente
suscritas y desembolsadas, de un euro y cincuémtmos (1,50 euros) de valor
nominal cada una, de una sola clase y serie Unica.

Articulo 6.  Acciones

1. Las acciones se encuentran representadas por rdedanotaciones en cuenta,
correspondiendo la llevanza de su registro contalideSociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro Compensacion y LiquidacioNaleres (IBERCLEAR), o0 a
la entidad o entidades a las que, de acuerdo dagyleacorresponda dicha funcién, y
se regiran por lo dispuesto en las normativas aelguds del mercado de valores.
Cada accion da derecho a un voto.

2. La Sociedad podra solicitar en cualquier momenia antidad encargada de la
llevanza del registro contable los datos corresigoels de los accionistas,
incluidos las direcciones y medios de contactowkedispongan, y reconocera como
tales a quienes aparezcan legitimados en los asielet la entidad encargada del
mencionado registro.
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3. La Sociedad, mediante el correspondiente acuerd@aiesejo de Administracion,
podré crear a su vez un Registro de Accionistas &fiectos de poder comunicarse
con los mismos.

Articulo 7.  Transmision de acciones

Las acciones seran transmisibles por todos losasettimitidos en Derecho, a partir
del momento sefialado en la Ley. Las personas sisigaridicas extranjeras, podran
suscribir o adquirir acciones de la Sociedad, en terminos y condiciones que
establezcan las disposiciones vigentes en cada ntome

Articulo 8.  Acciones sin voto

La Sociedad podrd emitir acciones sin derecho de por un importe nominal no
superior a la mitad del capital social desembolsado

Los titulares de acciones sin voto tendran deracpercibir el dividendo anual minimo
del cinco por ciento (5%) del capital desembolspdo cada accién sin voto, con
sujecion, dicha percepcién a lo establecido enelg ue sera de aplicaciéon a todo lo
referente a dichas acciones.

Articulo 9.  Copropiedad de acciones

Las acciones son indivisibles. Los copropietarios dna accién responden
solidariamente frente a la Sociedad de cuantagaititines se deriven de la condicién
de accionista y deberan designar una sola persoaaepprcite en su nombre los
derechos inherentes a su condicion de socio. Lenaniggla se aplicara a los demas
supuestos de cotitularidad de derechos sobre tanas.

Articulo 10. Usufructo, prenda y embargo de acciones

En caso de usufructo de acciones, la cualidad die seside en el nudo propietario,
pero el usufructuario tendrd derecho, en todo cados dividendos acordados por la
Sociedad durante el usufructo. El ejercicio dedesas derechos de socio corresponde
al usufructuario. Las relaciones entre el usufraietuy el nudo propietario y el restante
contenido del usufructo se regiran por lo que datex el titulo constitutivo del
usufructo, en su defecto por lo previsto en la y.egn lo no previsto en esta, por la ley
civil aplicable.
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TITULO TERCERO
DEL GOBIERNO DE LA SOCIEDAD

Articulo 11. Organos de la Sociedad

1. El gobierno y administracion de la Sociedad cowmadp a la Junta General de
Accionistas y al Consejo de Administracion nombrado ésta, respectivamente en
el ambito de sus funciones y competencias.

2. Asimismo, el Consejo de Administracion constituide conformidad con lo
previsto legalmente y con su facultad de organizgaina Comision de Auditoria y
Control, una Comision de Nombramientos y Retribone y cuantas otras
Comisiones internas resulten necesarias o consitEreenientes para el mejor
desarrollo de sus funciones, designando a sus mamip estableciendo las
funciones que asume cada una de ellas.

El Consejo de Administracion podra igualmente detay Consejos Asesores con

el fin de contribuir a la mayor eficacia en el ejeio de sus funciones.

Seccion 12
De la Junta General de Accionistas

Articulo 12. La Junta General

1. Los accionistas constituidos en Junta General,ddeteénte convocada, decidiran
por mayoria simple (entendiéndose adoptado un @ewerando obtenga mas votos
a favor que en contra del capital presente o reptado en la Junta) en los asuntos
propios de su competencia, salvo que la Ley o lesemtes Estatutos Sociales
establezcan una mayoria superior para la adop@odciestos acuerdos. Todos los
accionistas, incluso los disidentes y los que ngahgoarticipado en la reunion,
guedan sometidos a los acuerdos de la Junta Gesiarglerjuicio de los derechos
de separacion e impugnacion establecidos en la Ley.

2. La Junta General se rige por lo dispuesto en lg keylos presentes Estatutos
Sociales y en el Reglamento de la Junta General.
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3. La Sociedad garantizard en todo momento la igualdedtrato de todos los
accionistas que se hallen en la misma posicioespacial, en lo que se refiere a la
informacion, la participacion y al ejercicio dekdeho de voto en la Junta General.

Articulo 13. Clases de Juntas

1. Las Juntas Generales podran ser Ordinarias o Edinaoias.

2. La Junta General Ordinaria se reunira necesarianuamitro de los seis (6) primeros
meses de cada ejercicio, para, en su caso, ageogastion social, las cuentas del
ejercicio anterior y resolver sobre la aplicaciéel desultado, pudiendo adoptar
cualquier otro acuerdo que se le someta y estéiducen el Orden del Dia.

La Junta General Ordinaria sera valida aunque bBal@ convocada o se celebre
fuera del referido plazo.

3. Toda Junta que no sea la prevista en el apartaddartendra la consideracion de
Junta General Extraordinaria.

Articulo 14. Competencias de la Junta General

La Junta General decidira sobre los asuntos atidisua la misma por la Ley, por los
presentes Estatutos Sociales o por el Reglamenta dienta General y, en particular,
acerca de los siguientes:

a) La aprobacion de las cuentas anuales, la aplicaabresultado y la aprobacion de la
gestion social.

b) ElI nombramiento, ratificacion y separacion de losng&jeros, asi como el
nombramiento y separacion de los liquidadores ysierctaso, de los auditores de
cuentas, asi como el ejercicio de la accién sdeiaksponsabilidad contra cualquiera
de ellos.

c) La modificacion de los presentes Estatutos Sociales

d) El aumento y la reduccion del capital social, asna@ la delegacion en el Consejo de
Administracion de la facultad de aumentar el chpstzial, en cuyo caso podra
atribuirle también la facultad de excluir o limiglrderecho de suscripcion preferente,
en los términos establecidos en la Ley.

e) La emision o creacion de nuevas clases o0 seriasaienes.
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f) La emision de obligaciones y otros valores y laegtion en el Consejo de
Administracion de la facultad de su emision.

g) La supresion o limitacion del derecho de suscrippi@ferente.

h) La adquisicion, la enajenacion o la aportacionra saciedad de activos esenciales; asi
como la transferencia a entidades dependientestigf@lades esenciales desarrolladas
hasta ese momento por la Sociedad, aunque est@nganel pleno dominio de
aquellas.

Se presumira el caracter esencial de las activsdpade los activos operativos cuando
el volumen de la operacion supere el veinticinaogueento (25%) del total de activos
del balance.

i) La transformacion, la fusion, la escision, la cesifobal de activo y pasivo y el
traslado del domicilio social al extranjero.

j) Ladisolucién de la Sociedad.
k) La aprobacion del balance final de liquidacion.
[) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente alldpildacion de la Sociedad.

m) La politica de remuneraciones de los Consejero®®términos establecidos en la
Ley.

n) Cualquier sistema de remuneracion o incentivos as€eros o altos directivos
consistente en la entrega de acciones, opcionea® sationes 0 que estén de
cualquier forma referenciados al valor de la accion

0) La autorizacion para la adquisicion de accionepipsodentro de los limites legales.
p) La aprobacion y modificacion del Reglamento deulatd General.

q) Cualesquiera otros asuntos que determinen la leymresentes Estatutos.

Articulo 15. Anuncio de convocatoria de la Junta

1. Las Juntas Generales, tanto Ordinarias como Exiireoias, deberdn ser
convocadas mediante anuncio publicado en el BoGitial del Registro Mercantil
0 en uno de los diarios de mayor circulacion enaBapen la pagina web de la
Sociedad y en la pagina web de la Comision NacideBMercado de Valores, por
lo menos un mes antes de la fecha sefialada paelelracion de la Junta. No
obstante, las Juntas Generales Extraordinariasaposer convocadas con una
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antelacion minima de quince (15) dias de conforchidan los requisitos
establecidos en la Ley y en el Reglamento de leaJBaneral.

En el anuncio podra, asimismo, hacerse constaclafen la que, si procediera, se
reunira la Junta en segunda convocatoria. Enpéraera y segunda reunion debera
mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro (Bddas. Si la Junta General,
debidamente convocada, cualquiera que sea su claspudiera celebrarse en
primera convocatoria ni se hubiera previsto emahaio la fecha de la segunda, la
celebracion de ésta debera ser anunciada, corselan®@rden del Dia y los mismos
requisitos de publicidad que la primera, dentréodequince (15) dias siguientes a la
fecha de la Junta no celebrada y con al menogt®alias de antelacion a la fecha
fijada para la reunion.

El anuncio expresara el nombre de la Sociedadygdr] dia y hora en que se
celebrara la Junta, el Orden del Dia, en el quedrgn todos los asuntos que hayan
de tratarse, el cargo de la persona o personaseglieen la convocatoria, el
derecho de los accionistas a examinar en el domsgnkial y, en su caso, a obtener,
de forma inmediata y gratuita, copia de los docuogegue han de ser sometidos a
la aprobacion de la Junta General y, en su casmfaine de los auditores de
cuentas y los informes técnicos correspondiensds;ano el resto de menciones e
informaciones exigibles legalmente para las sodiesl@otizadas, las que figuran en
el Reglamento de la Junta General y cualquier inflamaciéon o documentacion
que el Consejo de Administracion considere conveeieen interés de los
accionistas.

Los accionistas que representen, al menos, updresiento (3%) del capital social,
podran solicitar que se publigue un complementa &dnvocatoria de la Junta
General Ordinaria, incluyendo uno o mas puntoslér@en del Dia, siempre que
los nuevos puntos vayan acompafiados de una jastéit o, en su caso, de una
propuesta de acuerdo justificada. El ejercicio ste éerecho, que en ningun caso
procedera respecto de las Juntas Generales Extratad, debera hacerse mediante
notificacion fehaciente, que habra de recibirsesledomicilio social dentro de los
cinco (5) dias siguientes a la publicacion de lavooatoria. EI complemento de la
convocatoria debera publicarse con quince (15)ddamntelacion como minimo a la
fecha establecida para la reunién de la Junta. dlta fde publicacion del
complemento de la convocatoria en el plazo legaendijpdo sera causa de
impugnacion de la Junta.
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5. Los accionistas que representen, al menos, eptresiento (3%) del capital social,
podran, dentro de los cinco (5) dias siguientes publicacion de la convocatoria,
presentar propuestas fundamentadas de acuerdo aslmos ya incluidos o que
deban incluirse en el Orden del Dia de la Juntaamada. A medida que se reciban,
la Sociedad asegurara la difusion de dichas prégsigsde la documentacion que,
en su caso, se acompafie entre el resto de losnastag) publicandolas
ininterrumpidamente en su pagina web..

Articulo 16. Facultad y obligacion de convocar la Junta

1. Las Juntas Generales habran de ser convocadak@ongejo de Administracion o,
en su caso, por los liquidadores de la SociedadCdfisejo de Administraciéon
convocara la Junta General siempre que lo consitkesario 0 conveniente para
los intereses sociales, y en todo caso, en las$ealperiodos que determine la Ley
y los presentes Estatutos Sociales.

2. El Consejo de Administracién debera convocar ldal@eneral cuando lo soliciten,
mediante requerimiento notarial, los accionistas mgpresenten, al menos, el tres
por ciento (3%) del capital social, expresandoaesdlicitud los asuntos a tratar en
ella.

En este caso, la Junta General deberd ser convogadael Consejo de

Administracion para celebrarse dentro de los dpsn@ses siguientes a la fecha en
que se hubiera requerido notarialmente al Conse&jo Administracion para

convocarla, incluyendo necesariamente en el OrdanDda los asuntos que

hubiesen sido objeto de la solicitud.

3. Si la Junta General no fuera convocada dentro aleespondiente plazo legal o
estatutariamente establecido, podra serlo, a salicle cualquier accionista, por el
Juez de lo mercantil del domicilio social, y preaiadiencia de los Consejeros.

4. Si el Consejo de Administracibn no atiende opontuerse la solicitud de
convocatoria de la Junta General efectuada por iteorfa, podra realizarse la
convocatoria por el Juez de lo mercantil del ddimisiocial previa audiencia de los
Consejeros.

Articulo 17. Constitucion de la Junta
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1. La Junta General Ordinaria o Extraordinaria, qudatidamente constituida, en
primera convocatoria, cuando los accionistas ptesem representados posean, al
menos, el cincuenta por ciento (50%) del capitacsto con derecho a voto; en
segunda convocatoria sera valida la constituciotadiinta cuando los accionistas
presentes o representados posean, al menos, ehtaugrcinco por ciento (45%) del
capital suscrito con derecho a voto. Se exceptéalo dnterior aquellos supuestos
en los que, conforme a los puntos incluidos en ele® del Dia, no resulte
legalmente posible la exigencia para la valida tweson de la Junta General de un
porcentaje de capital superior al establecido @oormativa aplicable.

2. Asimismo, los porcentajes mencionados en el paaaferior, seran igualmente los
aplicables, para que la Junta General OrdinariaxtyaBrdinaria pueda acordar
validamente la emision de obligaciones, el aumenta reducciéon del capital, la
transformacion, fusidén o escision de la Sociedadgebkion global de activo y pasivo,
la supresion o limitacion del derecho de adquisi@éeferente de nuevas acciones,
el traslado del domicilio al extranjero y, en gehecualquier modificacion de los
Estatutos Sociales; sin perjuicio de lo estableenl@l apartado 3 del articulo 26 de
los presentes Estatutos Sociales.

3. Si para adoptar validamente un acuerdo respectdgdeo, o varios, de los puntos
del orden del dia de la convocatoria de la Juntaet fuera necesario, de
conformidad con la normativa legal o estatutariicaple, la asistencia de un
determinado porcentaje del capital social y estegmiaje no se alcanzara, o se
precisara el consentimiento de determinados actamiinteresados y estos no
estuviesen presentes o representados, la JuntaaGeeelimitara a deliberar y
decidir sobre aquellos puntos del orden del dia mueequieran la asistencia de
dicho porcentaje del capital social o de talescastas.

Articulo 18. Legitimacion para asistir a la Junta

1. Tienen derecho de asistencia a las Juntas Gen&ralascionistas titulares de una o
mAas acciones, incluidas las que no tienen dereehmi, cuya titularidad aparezca
inscrita en el correspondiente registro contabl@amaaciones en cuenta con cinco
(5) dias de antelacion a aquel en que haya deraedebla Junta y asi lo acrediten
mediante la exhibicién, en el domicilio social olas entidades que se indiquen en
la convocatoria, del correspondiente certificado ldgitimacion o tarjeta de
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asistencia, delegacion y voto a distancia, o emquaiex otra forma admitida por la
legislacion vigente.

2. También podran asistir a las Juntas Generalesdoulaesen requeridos para ello,
los Directores, Gerentes, Técnicos y demas persprasengan interés en la buena
marcha de los asuntos sociales. Los Consejeroa S8ediedad estaran obligados a
asistir a las Juntas Generales, no siendo necesarijresencia para la valida
constituciéon de la Junta. En todo lo no estableeitlel presente articulo, respecto a
la legitimacién para asistir a la Junta, se estdcédispuesto en la Ley.

3. Los accionistas podran asistir y votar en la Jubémeral asi como otorgar la
correspondiente representacion, de conformidadl@oprevisto en los presentes
Estatutos y en el Reglamento de la Junta General.

4. Desde la publicacion del anuncio de convocatotasta la celebracion de la Junta
General, la Sociedad publicara ininterrumpidamemtesu pagina web corporativa
informacion relativa a los medios de comunicaciowlistancia, entre ellos los
electrénicos, que los accionistas pueden utilizaa pacer efectivos sus derechos de
representacion, voto y, en su caso, asistencianifisio, se incluiran los plazos,
formas y modos de ejercicio de los derechos dadomnistas que asistan a la Junta
por medios electronicos o teleméticos, en casaeleese esta posibilidad.

Articulo 19. Representacion

1. Todo accionista que tenga derecho de asistenciga gwterse representar en la
Junta General por medio de otra persona, aunque néstsea accionista. La
representacion debera conferirse en los términoenyel alcance establecido en la
Ley, por escrito y con caracter especial para chdda, salvo que se trate del
conyuge, ascendiente o descendiente del representaiando aquel ostente poder
general conferido en documento publico con facujpada administrar todo el
patrimonio que el accionista representado tuviargegitorio nacional.

2. Podra también conferirse la representacién pornheslios de comunicacion a
distancia que, garantizando debidamente la idehtidel representado y del
representante y, en su caso, la seguridad de lasinicaciones electronicas, el
Consejo de Administracion determine con ocasiétad®nvocatoria de cada Junta,
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conforme a lo dispuesto en el Reglamento de laaJ@eneral de Accionistas de la
Sociedad.

3. El Presidente, el Secretario de la Junta Genetabk ersonas designadas por su
mediacion, se entenderan facultadas para determiaarvalidez de las
representaciones conferidas y el cumplimiento derémuisitos de asistencia a la
Junta.

4. La representacion sera siempre revocable. La asiatpersonal del representado a
la Junta tendra valor de revocacion.

5. Las entidades que aparezcan legitimadas como &teisren virtud del registro
contable de las acciones pero que actien por cderdaversas personas, podran en
todo caso fraccionar el voto y ejercitarlo en skntlivergente en cumplimiento de
instrucciones de voto diferentes, si asi las hehierecibido. Asimismo podran
delegar el voto a cada uno de los titulares intheeo a terceros designados por
estos, sin que pueda limitarse el nUmero de delmyesotorgadas.

6. EI Consejo de Administracion podra desarrollar la®visiones anteriores,
estableciendo las reglas, medios y procedimierdesumdos al estado de la técnica
para instrumentar el otorgamiento de la represemta distancia, de conformidad
con lo previsto en los presentes Estatutos Socjabss el Reglamento de la Junta
General.

Articulo 20. Emisiéon del voto a distancia

1. La participacion en la Junta General y el voto de propuestas sobre puntos
comprendidos en el orden del dia de cualquier cthselunta General podran
delegarse o ejercitarse directamente por el astennediante correspondencia
postal, electrénica o cualquier otro medio de capaidn a distancia que,
garantizando debidamente la identidad del sujete participa o vota y de la
seguridad de las comunicaciones electrénicas, eis€o de Administracion
determine con ocasion de la convocatoria de cadla,Jconforme a lo dispuesto en
el Reglamento de la Junta General de Accionistdas S8eciedad.
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2. Los accionistas que emitan su voto a distanciaccord a lo dispuesto en este
articulo se entenderan como presentes a los efdetds constitucion de la Junta
General de que se trate.

3. La asistencia personal a la Junta General del @istaotendra el efecto de revocar el
voto emitido mediante correspondencia postal aréleica.

4. EI Consejo de Administracion podra desarrollar la®visiones anteriores,
estableciendo las reglas, medios y procedimierdesumdos al estado de la técnica
para instrumentar el voto a distancia, de confoachidon lo previsto en los
presentes Estatutos Sociales y en el Reglamertodimta General.

Articulo 21. Lugary tiempo de celebracion

1. La Junta General se celebrara en el término mualicipnde la Sociedad tenga su
domicilio social. No obstante, la Junta Generalraagtlebrarse en Madril asi lo
dispone el Consejo de Administracion con ocasiola@envocatoria.

Si en la convocatoria no figurase el lugar de gal@bn, se entendera que la reunion
tendrd lugar en el domicilio social.

2. La asistencia a la Junta General podra realizéeseazudiendo al lugar en que vaya
a celebrarse la reunion bien, en su caso, a ougerds que haya dispuesto la
Sociedad, indicandolo asi en la convocatoria, ysgiballen conectados con aquel
por cualesquiera sistemas validos que permitamcehocimiento e identificacién de
los asistentes, la permanente comunicacion entres looncurrentes
independientemente del lugar en que se encuerds#ngomo la intervencion y
emisién del voto, todo ello en tiempo real. Lostsites a cualquiera de los lugares
se consideraran, a todos los efectos relativoslarita General, como asistentes a la
misma y Unica reunién. La reunion se entenderédbd@ donde radique el lugar
principal.

3. La Junta General, siempre y cuando exista cautfigada para ello, podra acordar
su propia prorroga durante uno o varios dias caoises, a propuesta del
Presidente de la Junta General, de la mayoria sl€Cénsejeros asistentes a la
reunion o a solicitud de un numero de socios queesenten, al menos, un
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veinticinco por ciento (25%) del capital social corrente a la misma. Cualquiera
que sea el numero de sus sesiones, se conside&ara dunta General es Unica,
levantandose una sola acta para todas las sesi@ndsnta General podra asimismo
suspenderse temporalmente en los casos y formetoeen su Reglamento.

Articulo 22. Presidencia y Secretaria de la Junta

1. Las Juntas Generales seran presididas por el Pmsiddel Consejo de
Administracion. En los casos de ausencia o impladaoi del Presidente del
Consejo, sera sustituido por los Vicepresidentasspoorden, estableciéndose, si
éste no estuviera predeterminado, en funcion dealor antigiiedad en el cargo de
Consejero de la Sociedad, y a falta de ellos, pGoasejero de mayor edad.

2. Asumira el cargo de Secretario de la Junta Gerrgle lo sea del Consejo de
Administracion. En los casos de ausencia o implddal del Secretario del
Consejo, sera sustituido por el VicesecretarioQieisejo, y si éste también faltara,
actuara como Secretario de la Junta General lameeigue fuere designada al efecto
por los socios concurrentes al comienzo de la éguni

Articulo 23. Lista de asistentes

1. Antes de entrar en el Orden del Dia, se formaligtide los asistentes, expresando
el caracter o representacion de cada uno y el minge@cciones propias o ajenas
con que concurran.

2. Al final de la lista se determinara el numero deci@ustas presentes o
representados, asi como el importe del capitajuelsean titulares, especificando el
que corresponde a los accionistas con derechaa vot

Articulo 24. Derecho de informacion

1. Los accionistas podran solicitar, por escrito o pwos medios de comunicacion
electrénica o telematica a distancia, del Consejéddministracion, hasta el quinto
dia natural anterior a aquel en que esté previ&biar la reunion de la Junta en
primera convocatoria, las informaciones o aclarasoque estimen precisas, 0
formular las preguntas que estimen pertinentescaacke los asuntos comprendidos
en su Orden del Dia, acerca de la informacion #ueeal publico que se hubiera
facilitado por la Sociedad a la Comision Nacionell Mercado de Valores desde la
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celebracién de la anterior Junta General y acestaindorme del auditor. Las
informaciones o aclaraciones asi solicitadas séaéiitadas por el Consejo de
Administracion por escrito hasta el dia de la aaeidn de la Junta General.

Las solicitudes de informacién o aclaraciones queaetacion con los asuntos o
informaciones referidos en el parrafo anterior falen los accionistas verbalmente
durante el acto de la Junta General antes del exgrdeliberacion sobre los puntos
contenidos en el Orden del Dia, o por escrito desdgiinto dia natural anterior al
previsto para la celebracion de la Junta Genees§nsatendidas verbalmente y
durante el acto de la Junta General por cualquleréos Consejeros presentes, a
indicacion del Presidente. Si las informaciones abaraciones solicitadas se
refirieran a materias de la competencia de la Gomide Auditoria y Control seran
proporcionadas por cualquiera de los miembros ®oase de esta Comision
presentes en la reunion. Si a juicio del Presideotduera posible satisfacer el
derecho del accionista en el propio acto de laaJuatinformacion pendiente de
facilitar sera proporcionada por escrito al acatmisolicitante dentro de los siete
(7) dias naturales siguientes a aquél en que lufimalizado la Junta General.

El Consejo de Administracion esta obligado a projpmar la informacion
solicitada al amparo de los dos apartados anterisedvo que esa informacion sea
innecesaria para la tutela de los derechos debrista, 0 existan razones objetivas
para considerar que podria utilizarse para finetsagociales o su publicidad
perjudique a la Sociedad o a sus sociedades vdasila cuando asi resulte de
disposiciones legales.

La informacién solicitada no podra denegarse cudadmwlicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, el veinticpor ciento (25%) del capital
social.

La Sociedad dispone de una pagina web, conteniéndoformacion requerida
legalmente, a través de la que se podra atendejeeticio del derecho de
informacion por parte de los accionistas, de ac@ewh la legislacion aplicable en
cada momento. Las solicitudes validas de infornmesp aclaraciones o preguntas
realizadas por escrito y las contestaciones fadd$ por escrito por los
administradores se incluiran en la pagina web doldedad en el momento en que
se proporcione la informacion al solicitante. Enteesentido, cuando con
anterioridad a la formulacién de una pregunta cgtacria informacién solicitada
esté disponible de manera clara, expresa y dipani@ todos los accionistas en la
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pagina web de la Sociedad bajo el formato pregiedpuesta, el Consejo de
Administracion podra limitar su contestacion a tase a la informacion facilitada
en dicho formato.

5. Asimismo, las solicitudes validas de informacioneslaraciones o preguntas
realizadas por escrito y las contestaciones faddis por escrito por el Consejo de
Administracion se incluiran en la pagina web d8daiedad.

Articulo 25. Conflicto de intereses

1. El accionista no podra ejercitar el derecho de watwespondiente a sus acciones
cuando se trate de adoptar un acuerdo que tengdjabo:

a) excluirle de la Sociedad;
b) liberarle de una obligacion o concederle un derecho

c) facilitarle cualquier tipo de asistencia financjemacluida la prestacion de
garantias a su favor; o

d) dispensarle de las obligaciones derivadas del deleerlealtad de los
Consejeros, de conformidad con lo previsto en ha Le

2. Las acciones del accionista que se encuentre emasgde las situaciones de
conflicto de interés contempladas en el apartaderian se deduciran del capital
social para el computo de la mayoria de los votesen cada caso sea necesaria.

3. En los casos de conflicto de interés distintosadeprevistos en el apartado 1, los
accionistas no estaran privados de su derechotde vo

Articulo 26. Deliberaciones Adopcion de acuerdos. Actas

1. El Presidente dirigira el desarrollo de la Junfasydeliberaciones, concediendo la
palabra, a todos los accionistas que lo hayanitsal por escrito y después, a los
que lo soliciten verbalmente, hasta que considene @l asunto ha sido
suficientemente debatido.

2. En la Junta General se votaran separadamente @suafiuntos que sean
sustancialmente independientes y, en todo casguauiiguren en el mismo punto
del Orden del Dia, deberan votarse de forma sepashdnombramiento, la
ratificacion, la reeleccion o la separacion de c&imsejero asi como, en la
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modificacion de Estatutos, la modificacion de cadéulo o grupo de articulos que
tengan autonomia propia, asi como los asuntos @uesse refiere el apartado
inmediato siguiente.

3. Los acuerdos se adoptaran por mayoria simple devdtoss de los accionistas
presentes o representados en la Junta, entendééadoptado un acuerdo cuando
obtenga mas votos a favor que en contra del cgpislente o representado, salvo
los casos en que la Ley o los presentes Estatuias @ina mayoria cualificada,
como a continuacion se menciona.

En particular, deberan adoptarse con el voto fédlerae acciones presentes o
representadas en la Junta que representen, al reradiscuenta por ciento (50%)
del capital social suscrito con derecho a votosigaientes acuerdos:

(i) La modificacion del objeto social.
(i) El traslado del domicilio social al extranjero.

(i) La emision de acciones u obligaciones o valorevexibles en acciones
con exclusion del derecho de suscripcion preferentéavor de los
accionistas de la Sociedad.

(iv) La emision o creacion de nuevas clases o seriesalenes distintas a las
gue se encuentren en circulacion.

(v) Implantacion y/o modificacion en cualquier sentai® cualquier sistema
de remuneracién y/o concesion de incentivos a ¢emse o0 altos
directivos consistente en la entrega de acciorEsoes sobre acciones o
que estén de cualquier forma referenciados al wddota accion de la
Sociedad.

(vi) La disolucion, liquidacion, fusidon, escision, cesiglobal de activos o
pasivos, transformacion o solicitud de concurso.

(vii) La modificacion de los articulos de los presentsttidtos Sociales que
regulen las anteriores materias.

4. Cada accion con derecho de voto presente o repaelsean la Junta dara derecho a
un voto.

5. Para cada acuerdo, se determinara el nUmero denascrespecto de las que se
hayan emitido votos validos, la proporcion de @bcial representado por dichos
votos, el numero total de votos validos, el nund®ovotos a favor y en contra de
cada acuerdo y, en su caso, el numero de abstescion
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6. Los acuerdos de la Junta, con un resumen de lastossdebatidos y de las
intervenciones de las que se haya solicitado cocistase haran constar por medio
de actas con los requisitos legales, que seraadaspor el Secretario, con el visto
bueno del Presidente, o las personas que los Isapituido. Las actas podran ser
aprobadas por la propia Junta al final de la reumidoen su defecto, y dentro del
plazo de quince (15) dias, por el Presidente diutda General y dos (2) socios
interventores, uno en representacion de la mayarsteo por la minoria.

7. El Acta aprobada en cualquiera de estas formadrddnerza ejecutiva a partir de la
fecha de su aprobacion. En el supuesto de quelserhuequerido la presencia de
notario para levantar Acta, el Acta notarial nessmetera al tramite de aprobacion
y tendréa la consideracion de Acta de la Junta.

8. Las certificaciones de las Actas y los acuerdoslageJuntas Generales seran
expedidas por el Secretario 0 Vicesecretario dels€jo de Administracion con el
visto bueno del Presidente o, en su caso, del Y&sagente del propio Consejo.

9. Los acuerdos aprobados y el resultado de las wotasise publicaran integros en la
pagina web de la Sociedad dentro de los cincoiéls) slguientes a la finalizacion de
la Junta General.

Seccion 22
Del Consejo de Administracion

Articulo 27. EI Consejo de Administracion

1. El Consejo de Administracion constituye el érganwaggado de la gestion,
administracion y representacion de la Sociedagiiieio y fuera de é€l, sin perjuicio
de las atribuciones que, con arreglo a la Ley ypiesentes Estatutos Sociales,
corresponden a la Junta General, centrando suidadtifundamentalmente en la
supervision y control de la gestion ordinaria deSaciedad encargada a los
Consejeros ejecutivos y alta direccidon, asi comolaeronsideracion de todos
aquellos asuntos de particular trascendencia paéadiedad.

2. No podran ser objeto de delegacion aquellas fabedtay funciones que legal o
estatutariamente estén reservadas al conocimieetopldno del Consejo de
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Administracion, aquellas necesarias para un resybmsejercicio de su funcion

general de supervision asi como las que la Junter@ehubiera delegado en el
Consejo de Administracion, salvo que hubiera siqwesamente autorizado por ella
para subdelegarlas.

En particular, el Consejo de Administracion no podelegar en ningun caso la
aprobacion de las siguientes materias, ni siquéraalguno de sus miembros
(incluyendo al Consejero Delegado):

a) La aprobacion de la contratacion de deuda finaacer un acto o sucesion de
actos por la Sociedad y/o sus subsidiarias o paatias, que impliquen una
deuda consolidada superior a veinte millones dese(#0.000.000€). A estos
efectos, se entendera por deuda financiera aquedlaasi venga considerando
la Sociedad de conformidad con sus practicas castaliditadas.

b) La aprobacién de la compra o venta de activos aek®s, en un acto o
sucesion de actos por parte de la Sociedad y/suhsdiarias o participadas,
considerandose a estos efectos como activos réésvéms que representen
mas de veinte millones de euros (20.000.000€) atelaatotal individual de la
sociedad afectada.

c) La aprobacion de la celebracion de cualquier ctmtedevante, que en un acto
0 sucesion de actos por parte de la Sociedad g/euhsidiarias o participadas,
considerandose a estos efectos como contratoganéésvios que impliquen un
volumen de fondos para su ejecucion por importgeailgte millones de euros
(20.000.000€) y no sean contratos propios de laidatl de la Sociedad o/y de
sus subsidiarias o participadas.

Articulo 28. Composicion

1. El Consejo de Administracion estara compuesto ponimero maximo de doce
(12) y un namero minimo de nueve (9) Consejeragi@bs por la Junta General
con arreglo a las disposiciones vigentes.

2. Los Consejeros se calificaran como ejecutivos oejgzutivos, distinguiéndose

dentro de éstos entre dominicales, independientesas externos, todo ello de
conformidad con lo previsto legalmente al respecto.
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3. En particular, el Consejo de Administracion debavatar con, al menos, dos (2)
Consejeros independientes, que habran de ser etegad la Junta General a partir
de la aplicacion de criterios de rigurosa profesliolad y plena independencia,
habiendo de ser propuestos para su eleccion goorasion de Nombramientos y
Retribuciones, previa propuesta, a su vez, a lanmjipor una firma de reconocido
prestigio encargada de la seleccion de Consejere®adedades cotizadas, la que, a
su vez, debera actuar en su proceso de selecadarme al perfil del Consejero
que la Sociedad pretenda y con el objeto de satisfbos requerimientos de
profesionalidad e independencia que en cada morseatexigidos tanto por la Ley
como las practicas de buen gobierno corporativa tandidatos seleccionados
seran propuestos al Consejo de Administracion y&ste a la Junta General de
Accionistas salvo que directamente se cubran vasgr cooptacion.

4. El Consejo de Administracion debera velar por gqueeprocedimientos de seleccion
de sus miembros favorezcan la diversidad de géndeo.experiencias y de
conocimientos y no adolezcan de sesgos implicitoe guedan implicar
discriminacion alguna y, en particular, que faeilila seleccion de Consejeras.

Articulo 29. Nombramiento, reeleccion, ratificacion y separaciomle Consejeros
1. El nombramiento de los Consejeros corresponddanta General.

2. Si durante el plazo para el que fueron nombradesConsejeros se produjesen
vacantes, el Consejo podra designar a las perspieasayan de ocuparlas hasta que
se reuna la siguiente Junta General. Asimismo,rddugirse la vacante una vez
convocada la Junta General y antes de su celebragi@onsejo de Administracion
podra designar un Consejero hasta la celebracifm siguiente Junta General.

3. La separacion de los Consejeros podra ser acoetadaalquier momento por la
Junta General.

4. El Consejo de Administracion en sus propuestas alabramiento, reeleccion,
ratificacion o separacion de Consejeros que somdt Junta General y en las
decisiones de nombramiento que adopte el Consejorteidl de las facultades de
cooptacién que tiene legalmente atribuidas, sedosacriterios y orientaciones
establecidos al respecto en el Reglamento del @ndseAdministracion.

Articulo 30. Requisitos y duracion del cargo
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1. Para ser Consejero no sera preciso ostentar lmladale accionista y podran serlo
tanto las personas fisicas como las personasgasigiero, en este ultimo caso, la
persona juridica nombrada debera designar una pelsona fisica como
representante permanente suyo para el ejerciciasdeinciones propias del cargo.
La revocacion de su representante por la persoridiga administradora no
producira efecto en tanto no se designe a la pargoa lo sustituya.

2. No podran ser consejeros quienes se hallen incersoausa legal de incapacidad o
incompatibilidad, especialmente las de altos cadgberminadas por la Ley 3/2015,
de 30 de marzo y 53/1984, de 26 de diciembre y dequé puedan establecerse en
el futuro.

3. Los Consejeros ejerceran su cargo durante el mlaeono exceda de cuatro (4)
afnos, pero podran ser reelegidos, una o mas yemegeriodos de igual duracion.

Articulo 31. Convocatoria. Reuniones

1. El Consejo de Administracion se reunird al mencs wez al trimestre y siempre
que lo acuerde el Presidente, o quien haga suss,veceuando lo solicite la
Comision Ejecutiva o, al menos, un tercio de losmiros del Consejo.

En este udltimo caso, si el Presidente, sin caus#igada no hubiera acordado la
convocatoria en el plazo de un mes, el Consejo&aédr convocado por los
Consejeros que hayan solicitado la reunidn, paraedebracion en la localidad
donde radique el domicilio social.

2. Con caréacter general, y sin perjuicio de lo previeh el parrafo anterior, el
Secretario convocara las reuniones en nombre deid@nte, mediante carta,
telegrama, correo electrénico o telefax, dirigidoada Consejero con una antelacion
minima de cuatro (4) dias a la fecha de la reurtincaso de urgencia, apreciada
libremente por el Presidente, podra convocarsesotm veinticuatro (24) horas de
antelacion a la fecha y hora de la reunion del €onge Administracion.

3. Las reuniones se celebraran en el domicilio deol@eflad o en cualquier localidad
designada previamente por el Presidente y sefafatdaconvocatoria.
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4. Podran celebrarse reuniones del Consejo mediantécomfierencia telefonica,
videoconferencia o cualquier otro sistema analdgdprma que uno o varios de los
consejeros asistan a dicha reunién mediante etaddi sistema. A tal efecto, la
convocatoria de la reunion, ademas de sefalaritaaidbn donde tendra lugar la
sesion fisica, a la que debera concurrir el Setoetiel Consejo, debera mencionar
que a la misma se podra asistir mediante confexdal@fonica, videoconferencia o
sistema equivalente, debiendo indicarse y dispendeslos medios técnicos y/o
electrénicos y/o de comunicacion precisos a estedie en todo caso deberan
posibilitar la comunicacion directa y simultanesremodos los asistentes.

Articulo 32. Constitucion

1. Para la valida constitucion del Consejo se requigre concurran a la reunion,
presentes o representados, la mayoria de sus centpen

2. Los Consejeros podran hacerse representar porQursejero. No obstante lo
anterior, los Consejeros no ejecutivos sélo podracerse representar por otro
Consejero no ejecutivo.

Articulo 33. Deliberaciones Acuerdos. Actas

1. Las deliberaciones seran presididas por el Presidih Consejo, en su defecto, por
el Vicepresidente que por su orden correspondafajtaade ellos, por el consejero
de mayor edad.

El Presidente de la reunidn estara asistido p&eetetario y, a falta de éste por el
Vicesecretario, y si éste también faltara, asumiréargo un consejero designado
por el propio Consejo.

2. El Presidente concedera la palabra a los Consejgresasi lo soliciten hasta que
considere que el asunto ha sido suficientementatideh en cuyo caso lo sometera
a votacion.

3. Los acuerdos se adoptaran con el voto favorabléa deayoria absoluta de los
Consejeros asistentes a la reunion, con excep@&da delegacion permanente de
todas o algunas de las facultades legalmente déé=gadel Consejo de
Administracion en la Comision Ejecutiva, en el Rieste o en el Consejero
Delegado, la designacion de los Consejeros quenhdgaocupar tales cargos; y la
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aprobacion de los contratos entre los Consejerosfgnciones ejecutivas y la
Sociedad, debiendo abstenerse el Consejero afgutadd citado contrato de asistir
a la deliberacion y de participar en la votacion,les que se requerira el voto
favorable de las dos terceras partes de los compesdel Consejo.

. A iniciativa del Presidente, el Consejo de Admnaiston podra adoptar acuerdos
por escrito y sin estar reunidos sus miembros gidrsecuando ningun Consejero se
oponga a este procedimiento. Cuando se siga estedimiento de votacion por
todos los miembros que integren el Consejo de Aditnation, el Secretario del
Consejo de Administracion dejara constancia en detdos acuerdos adoptados,
expresando el nombre de los Consejeros y el siswggaido para formar la
voluntad del Consejo, con indicacién del voto etoitpor cada Consejero. En este
caso se considerara que los acuerdos han sidoaaldspen el lugar del domicilio
social y en la fecha de recepcion del dltimo deviot®s emitidos o bien dentro del
plazo de diez (10) dias que mas adelante se mendmmue ocurra primero. Se
expresara, ademas, que ningun miembro del Consejédministracion se ha
opuesto a este procedimiento.

El voto por escrito debera remitirse al SecretdeabConsejo de Administracion y
con acuse de recibo dentro del plazo de diez (iB8) d contar desde la fecha en que
se reciba la solicitud de emision del voto, carediede valor en caso contrario.

Transcurrido el plazo para la emision de voto, etr&ario notificarad a los
Consejeros el resultado de la votacion, o la inpldad de utilizar este
procedimiento de votacion por haberse opuestoshmialgin Consejero.

Las discusiones y acuerdos del Consejo se harastatoen actas, que seran
firmadas por el Presidente y el Secretario o poersgs hayan actuado con tal
caracter en la reunion de que se trate. Las aetzey@h ser aprobadas por el propio
Consejo al final de la reunién o en la siguiente.

En los casos de reuniones del Consejo celebradakamie multiconferencia
telefonica, videoconferencia o cualquier otro sigleanalogo, el Secretario del
Consejo de Administracion debera hacerlo constda®ctas de las reuniones asi
celebradas, ademas de los consejeros que asisieanfénte o, en su caso,
representados por otro consejero, aquellos quéamsss la reunion a través del
sistema de multiconferencia telefonica, videocarfera o sistema analogo. Los
acuerdos se consideraran adoptados en el lugae déstél la Presidencia.
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6. Las certificaciones de las actas de los acuerdo€alesejo seran expedidas por el
Secretario 0, en su caso, por el Vicesecretariog@ no fueren Consejeros, con el
visto bueno del Presidente o, en su caso, del Y8sagente.

Articulo 34. Organizacion

1. El Consejo elegira de entre los Consejeros, previorme de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, a un Presidenteiepdd elegir, ademas, uno o
mas Vicepresidentes. La duracion de estos carggsodma exceder de la de su
mandato como Consejeros, sin perjuicio de su ramopor el Consejo, antes de
que expire su mandato, o de su reeleccion. El cdegBresidente del Consejo de
Administracion habra de recaer necesariamente ebomsejero no ejecutivo de la
Sociedad.

2. El Presidente, como maximo responsable del efinazidnamiento del Consejo,
convocara y presidira las reuniones del Consejddiministracion, formando el
Orden del Dia de las mismas, se asegurara, cooldharacion del Secretario, de
que los Consejeros reciban con caracter previonfiermacion suficiente para
deliberar sobre los puntos del Orden del Dia, iéindo y estimulando el debate y la
participacion activa de los Consejeros durante $&siones del Consejo,
salvaguardando su libre toma de posicion y expnedi opinion, organizando y
coordinando con los Presidentes de las Comisioeés/antes la evaluacion
periodica del Consejo de Administracion y de susiSmnes, asi como, en su caso,
la del Consejero Delegado.

3. El Consejo podra nombrar, con el caracter de aojuat Consejo o con el de
consejeros técnicos, con voz pero sin voto, adasopas, y en las condiciones, que
estime convenientes.

4. ElI Consejo de Administracion nombrara, previo infer de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, un Secretario, pultieelegir un Vicesecretario,
quienes podran ser o no Consejeros, en cuyo Ulteso asistiran a las reuniones
con voz pero sin voto. El nombramiento de SecetaNicesecretario, en su caso,
lo sera por tiempo indefinido, si el designado meré Consejero, y si fuere
Consejero, la duracion de tales cargos no podradexale la de su mandato como
Consejero, sin perjuicio de su remocion y reeletq@or acuerdo del Consejo. El
Secretario, ademas de las funciones asignadas fjayly los presentes Estatutos
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Sociales o el Reglamento del Consejo de Adminiginacdebe desempeiiar las
siguientes:

) Conservar la documentacion del Consejo de Admaugin, dejar
constancia en los libros de actas del desarrollasisesiones y dar fe de su
contenido y de las resoluciones adoptadas.

i) Velar por que las actuaciones del Consejo de Adtnation se ajusten a la
normativa aplicable y sean conformes con los dsttsociales y demas
normativa interna.

1)) Asistir al Presidente para que los consejeros aedi informacion relevante
para el ejercicio de su funcion con la antelacidgficente y en el formato
adecuado.

5. ElI Presidente sera sustituido, en caso de ausemcieposibilidad, por el
Vicepresidente y si hubiera mas de uno, por sunorgle en defecto de
Vicepresidente, por el Consejero de mayor edadderetario sera sustituido, en
caso de ausencia o imposibilidad, por el Vicesadrey, si éste también faltase, por
el Consejero que el Consejo designe en cada caso.

6. También podra el Consejo aceptar la dimision darsambros, proveer de entre los
accionistas las vacantes que se produzcan hastaeqoelebre la siguiente Junta
General y regular su propio funcionamiento en le quo esté expresamente
regulado por la Ley y estos Estatutos.

A estos efectos, el Consejo de Administracion agmdloin Reglamento en el que se
contendran sus normas de funcionamiento y de réginterior, asi como las que
regulen la Comision de Auditoria y Control, la Ceidin de Nombramientos y
Retribuciones y el resto de Comisiones cuya creasgdecida por el Consejo de
Administracion.

El Consejo de Administracion informara sobre elteailo del Reglamento y de sus
modificaciones a la Junta General de Accionistasgomr mas proxima a la reunion
del Consejo de Administracion en que tales acuesddwmyan adoptado.

Articulo 35. Facultades
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1. El Consejo de Administracion ejercitara todas laxiones y facultades necesarias
para el desarrollo del negocio que constituye @tobsocial, estando investido de
los mas amplios poderes para dirigir, administidisponer de los bienes y
representar a la Sociedad, en juicio y fuera dewjendo celebrar toda suerte de
contratos y actos relacionados con el objeto soaiahque entrafien adquisicion,
enajenacion o gravamen de inmuebles, afianzamieletonegocios ajenos o
transacciones, sin limitacion alguna, pues el Jonsk Administracion esta
investido de todas las facultades que, como persmmeesponden a la Sociedad,
salvo los actos que la Ley o estos Estatutos raseexclusivamente a la Junta
General.

2. Seran facultades indelegables del Consejo de Adtranion, sin perjuicio de las
mencionan en el articulo 27 de los presentes Estatbociales, aquellas que se
establezcan como tales en la Ley.

Articulo 36. Comision Ejecutiva y Consejero Delegado

1. El Consejo de Administracion podra designar, deeswo, una Comision Ejecutiva y
a un Consejero Delegado, y delegar permanentermentd,Presidente, en aquella y
en éstos, la totalidad o parte de las facultadedapal, estatutariamente o conforme
al Reglamento del Consejo de Administracion sedggdéles, sin perjuicio de los
apoderamientos que pueda conferir a cualquier parsba composicion de la
Comision Ejecutiva serd, en cuanto a la particpacie las distintas categorias de
Consejeros, similar a la del Consejo de Adminigbrac

2. La delegacién permanente de alguna facultad dek&orde Administracion en
alguno de los Consejeros, 0 en la Comision Ejeautw la designacion de los
Consejeros que hayan de ocupar tales cargos, n€gu@ara su validez el voto
favorable de, al menos, las dos terceras partessdmmponentes del Consejo, y no
produciran efecto alguno hasta su inscripcion éReglistro Mercantil.

Articulo 37. Funcionamiento de la Comisién Ejecutiva

1. El Consejo de Administracion, en el momento de rctaaComision Ejecutiva,
determinara sus facultades y designara los Cownsgjere han de integrarla.
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La Comision Ejecutiva sera convocada por su Pregd® por propia iniciativa, o

cuando lo soliciten dos (2) de sus miembros, méeliaarta, telegrama, e-mail o
telefax, dirigido a cada uno de sus miembros c@aumtelacion minima de cuarenta
y ocho (48) horas a la fecha de la reunion, pudiemal obstante convocarse con
caracter inmediato con veinticuatro (24) horas décipacion por razones de

urgencia, en cuyo caso, el orden del dia de laiGawse limitara a los puntos que
hubiera motivado la urgencia.

En caso de ausencia o imposibilidad del Presidéatéa Comision Ejecutiva, o
habiendo quedado vacante este cargo, la misma pedc@nvocada por el miembro
de la Comisién de mayor antigiedad en el cargam \gaso de igual antigiiedad, el
de mayor edad. En el supuesto de personas juridieatendra en cuenta a estos
efectos la edad de su representante persona fisica.

Las reuniones se celebraran en el domicilio dedeiefad o en cualquier lugar
designado por el Presidente e indicado en la catwoa.

Para la valida constitucion de la Comision Ejecuse requiere que concurran a la
reunion, presentes o representados, la mayoriasd@iembros.

Los ausentes podran hacerse representar por oteonbro de la Comisién
Ejecutiva, mediante escrito dirigido al Presidatgda misma.

Las deliberaciones seran dirigidas por el Presgjentien concedera la palabra a los
asistentes que asi lo soliciten.

En ausencia del presidente de la Comision Ejecutiiaabiendo quedado vacante
este cargo, sus funciones seran ejercidas poreshiono de la Comisién que resulte
elegido a tal fin por la mayoria de los asisteat&sreunion.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria absolutassdeiembros de la Comision.
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10.En caso de empate, se sometera el asunto al Cales@jdministracion para lo cual
los miembros de la Comision Ejecutiva solicitarancenvocatoria de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 32 de estos Esmtusalvo que ya estuviera
convocada una reunién de dicho 6rgano para deathosdreinta (30) dias naturales
siguientes, en cuyo supuesto la Comision solicildr&residente del Consejo la
inclusion dentro del Orden del Dia de tal reuniéria$ puntos sobre los que hubiera
existido tal empate.

Articulo 38. Retribucion
1. El cargo de Consejero es retribuido.

2. La retribucion de los Consejeros en su condicionales, para el conjunto del
Consejo de Administracion, consistira en una pad@on en los beneficios
liquidos, que no podra rebasar el dos por cient) (@el resultado del ejercicio
atribuido a la Sociedad en las cuentas anualekdadas del Grupo del que es
Sociedad dominante, una vez cubiertas las aterxidaedla Reserva Legal, y de
haberse reconocido a los socios un dividendo mikieh@uatro por ciento (4%) del
valor nominal de las accionesl porcentaje que corresponda a cada ejercicio sera
establecido por la Junta General.

3. El Consejo distribuira entre sus miembros la ratén acordada por la Junta
General, teniendo en cuenta las funciones y respditades ejercidas por cada
uno de ellos dentro del propio Consejo o0 de susi§iones internas, y demas
criterios previstos en el Reglamento del Consejédiministracion.

4. Sin perjuicio de lo anterior, los Consejeros, en camdicion de tales, seran
retribuidos por su asistencia a las reuniones dwis€o y de sus Comisiones
internas. A estos efectos, la Junta General datardnia cantidad que corresponda a
cada ejercicio por este concepto, y que sera loistia por el Consejo entre sus
miembros teniendo en cuenta su asistencia efegtiza reuniones del Consejo y de
las Comisiones internas de las que sean miembros.

5. Asimismo, la Sociedad mantendra en cualquier casseguro de responsabilidad
civil para sus Consejeros.

6. De conformidad con el acuerdo que a tal respectuptadla Junta General, la
retribucion de los consejeros podra consistir, adeny con independencia de lo
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establecido en los anteriores apartados, en l&gantde acciones o de opciones
sobre acciones o retribuciones referenciadas af dal las acciones de la Sociedad.

La retribucidon de los Consejeros debera en todo cagmrdar una proporcion
razonable con la importancia de la Sociedad, tesibn econémica que tuviera en
cada momento y los estandares de mercado de es\pmsparables. El sistema de
retribucion establecido deberd estar orientado @mever la rentabilidad y
sostenibilidad a largo plazo de la Sociedad e pmar las cautelas necesarias para
evitar la asuncion excesiva de riesgos y la recosgpéde resultados desfavorables.

Las retribuciones previstas en los apartados pestes, derivadas de la pertenencia
al Consejo de Administracion, seran compatibles tas demas percepciones
laborales, de servicio o profesionales que cormedmo a los Consejeros por el
desempeiio de funciones directivas, ejecutivas, sksosamiento o de otra
naturaleza distinta de las de supervision y detisiolegiada propias de su
condicion de consejeros, que, en su caso, desempeiia la Sociedad, que sera
determinada por el Consejo de Administracion ddéararidad con lo establecido en
la politica de remuneraciones de los consejerasbapa por la Junta General y que
se incluird en un contrato que se celebrara emtodresejero y la Sociedad, que
debera ser aprobado previamente por el Consejodmeinistracion con el voto
favorable de, al menos, las dos terceras partesude miembros, debiendo
incorporarse como anejo al acta de la sesion. His€ero afectado debera
abstenerse de asistir a la deliberacion y de gzatien la votacion.

Este contrato, que deberd ser conforme con laigaolite remuneraciones de la
Sociedad, debera contener todas las mencioneslagigor la Ley y, en particular,
incluira todos los conceptos por los que el Comsgjeieda obtener una retribucion
por el desempeiio de funciones ejecutivas.

El Consejo de Administracion elaborara un Informeak sobre Remuneraciones de
los Consejeros, conteniendo la politica de remwi@nas de la Sociedad aprobada
por la Junta General aplicable al ejercicio en@uesresumen global sobre como se
aplico la politica de retribuciones durante el @@o asi como el detalle de las
retribuciones individuales devengadas por todoctrgeptos por cada uno de los
Consejeros, se difundird y sometera a votacion, aaacter consultivo y como
punto separado del orden del dia, a la Junta Gebattanaria de Accionistas en los
términos establecidos en la Ley.
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Seccion 32
De las Comisiones del Consejo

Articulo 39. De las Comisiones del Consejo de Administracion

1. El Consejo de Administracion debera crear y mamt@mesu seno con caracter
permanente e interno, una Comisién de Auditoriaoptf®l y una Comisién de
Nombramientos y Retribuciones, con las competerestablecidas legalmente, en
los presentes Estatutos y en el Reglamento delegpds Administracion y, en su
caso, en el Reglamento de la propia Comision, ddbi¢avorecer la independencia
en el ejercicio de sus funciones.

2. Sin perjuicio de lo anterior, el Consejo de Admiirision podra constituir ademas
otras Comisiones de ambito interno con las atrines, composicion y régimen de
funcionamiento que el propio Consejo de Administracletermine en cada caso.

Articulo 40. LaComision de Auditori a y Control

1. El Consejo de Administracion contara con @amision de Auditoria y Control sin
funciones ejecutivas y con facultades de informgcasesoramiento y propuesta
dentro de su ambito de actuacidn, que estara catgoper un minimo de tres (3) y
un maximo de seis (6) Consejeros, nombrados p&@oakejo de Administracion
previo informe de la Comision de Nombramientos yriBeciones, por un periodo
no superior al de su mandato como Consejeros ypsijuicio de poder ser
reelegidos indefinidamente, en la medida en quebitamlo fueran como
Consejeros. La totalidad de los miembros de la Gdmide Auditoria y Control
tendran que reunir la condicion de Consejeros ecusivos, de los cuales al menos
dos (2) deberan ser Consejeros Independientes,oydenellos serad designado
teniendo en cuenta sus conocimientos y experiestianateria de contabilidad,
auditoria o en ambas.

2. La Comision elegira de entre sus miembros indepetels un Presidente, pudiendo
elegir, ademas, un Vicepresidente. La duracionstiessecargos no podra exceder de
cuatro (4) afos ni de la de sus mandatos como masnae la Comision, pudiendo
ser reelegidos una vez transcurrido al menos urdesde su cese.
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Actuard como Secretario, y en su caso Viceseonefarpersona que, sin precisar la
cualidad de Consejero, designe la Comision.

Los miembros de la Comisién podran ser asistidosusrsesiones por las personas
que, con la cualidad de asesores y hasta un mat@mos (2) por cada uno de

dichos miembros, consideren éstos conveniente.s Tagesores asistiran a las
reuniones con voz pero sin voto.

Sin perjuicio de las demas funciones que le atabug Ley, los presentes Estatutos
y el Reglamento del Consejo, entre las competemigda Comision de Auditoria y
Control estaran como minimo, las siguientes:

a) Informar a la Junta General de Accionistas solselgestiones que se planteen
en relacion con aquellas materias que sean conuieid® la Comision.

b) Supervisar la eficacia del control interno de la@iSdad, la auditoria interna de
la Sociedad y los sistemas de gestion de riesgosidos los fiscales, asi como
discutir con el Auditor de Cuentas las debilidadigmificativas del sistema de
control interno detectadas en el desarrollo deitstaria.

c) Supervisar el proceso de elaboracion y presentagda informacion financiera
preceptiva.

d) Elevar al Consejo de Administracion las propuedeaseleccion, nombramiento,
reeleccion y sustitucion del Auditor Externo, asimo las condiciones de su
contratacion y recabar regularmente de él inforarasbbre el plan de auditoria
y su ejecucion, ademas de preservar su indeperdencel ejercicio de sus
funciones.

e) Establecer las oportunas relaciones con el AudEaterno para recibir
informacion sobre aquellas cuestiones que puedamerp@n riesgo su
independencia, para su examen por la Comisién, glesquiera otras
relacionadas con el proceso de desarrollo de l#goaiadde cuentas, asi como
aquellas otras comunicaciones previstas en laldegis de auditoria de cuentas
y en las normas de auditoria.

En todo caso, deberd recibir anualmente de los téwadi Externos la
declaracion de su independencia en relacion cosdeiedad o entidades
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vinculadas a ésta directa o indirectamente, asioctaminformacion de los
servicios adicionales de cualquier clase prestagloks correspondientes
honorarios percibidos de estas entidades por elitdruéExterno o por las
personas o entidades vinculadas a este de acuerddocdispuesto en la
legislacion sobre auditoria de cuentas.

f) Emitir anualmente, con caracter previo a la emisiéhinforme de auditoria de
cuentas, un informe en el que se expresara un@opsobre la independencia
del Auditor de Cuentas. Este informe deberad conteer todo caso, la
valoracion de la prestacion de los servicios adales a que hace referencia el
apartado anterior, individualmente considerados gleconjunto, distintos de la
auditoria legal y en relacion con el regimen depehdencia o con la normativa
reguladora de auditoria.

g) Informar, con caracter previo, al Consejo de Adstmacion sobre todas las
materias previstas en la Ley, los presentes Estaguciales y en el Reglamento
del Consejo y en particular, sobre:

3° la informacién financiera que la Sociedad deba thagéblica
periodicamente, y

4° la creacién o adquisicion de participaciones eridadés de propdsito
especial o domiciliadas en paises o territorios tgagan la consideracion
de paraisos fiscales.

h) Aquellas otras que, en su caso, le atribuyan édtatutos o el Reglamento del
Consejo de Administracion.

Lo establecido en las letras d), e) y f) del agirtanterior se entendera sin perjuicio
de la normativa reguladora de la auditoria de @sent

5. A efectos de su funcionamiento, la Comision seirau@ juicio de su Presidente,
cuantas veces sean necesarias para el cumplindensos funciones y, al menos,
una vez al trimestre.

6. Quedara validamente constituida cuando concurreeseptes o representados, la
mayoria de sus miembros, adoptandose sus acuesdosgyoria absoluta de sus
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miembros presentes o representados en la reurmdcade de empate, el Presidente
tendr& voto de calidad.

7. La Comision de Auditoria y Control elaborara umptdle actuacion para el ejercicio
del que dara cuenta al Consejo de AdministraciShcamo un informe sobre su
actividad en el ejercicio, que servird como basdadevaluacion que realizara el
Consejo de Administracion, con periodicidad andal,su funcionamiento y el de
sus Comisiones al objeto de proponer este Ultimloresla base de su resultado, un
plan de accion que corrija las deficiencias detiada

8. A través del Reglamento del Consejo de Adminisbracte desarrollaran estas
normas relativas a la Comision de Auditoria y Galntfavoreciendo siempre la
independencia en el ejercicio de sus funciones.

Articulo 41. La Comision de Nombramientos y Retribuciones

1. El Consejo de Administracion contard con una Camisie Nombramientos y
Retribuciones sin funciones ejecutivas, que se ooiifd de un minimo de cuatro
(4) y un maximo de seis (6) Consejeros miembrogydados por el Consejo de
Administracion, que debera estar integrada exchmsente por Consejeros no
ejecutivos, de los cuales al menos dos (2) delmmag@onsejeros Independientes. El
mandato de sus miembros no podra ser superior sl deandato como Consejero,
sin perjuicio de poder ser reelegidos indefinidaimeen la medida en que también
lo fueran como Consejeros.

2. La Comision elegira de entre sus miembros indepeies al Presidente. Asimismo,
la Comisidn contara con un Secretario con voz wetn, que no precisara tener la
condicion de Consejero.

3. La Comision de Nombramientos y Retribuciones termmdrapetencias de informe,
asesoramiento y propuesta en materia de nombramiegleccion, ratificacion y
cese de consejeros, retribuciones de los consejeattes directivos de la Sociedad
y situaciones de conflicto de interés y operaciamesuladas y, sin perjuicio de las
demas funciones que le atribuya la Ley, los Estat®ociales o, de conformidad
con ellos, el Reglamento del Consejo de Adminigirgdendra, como minimo, las
siguientes:
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a) Evaluar las competencias, conocimientos y expeddenecesarios en el
Consejo de Administracion. A estos efectos, definias funciones y
aptitudes necesarias en los candidatos que delanr cada vacante y
evaluara el tiempo y dedicacion precisos para quedgn desempefar
eficazmente su cometido.

Establecer un objetivo de representacion paraxel senos representado en el
Consejo de Administracion y elaborar orientacios@sre como alcanzar dicho
objetivo.

Elevar al Consejo de Administracion las propuesias nombramiento de
Consejeros Independientes para su designacion @optacion o para su
sometimiento a la decision de la Junta General deoAistas, asi como las
propuestas para la reeleccion o separacion de gliClomsejeros por la Junta
General de Accionistas.

Informar las propuestas de nombramiento de losmtst Consejeros para su
designacion por cooptaciéon o para su sometimiento decision de la Junta
General de Accionistas, asi como las propuestasspareeleccion o separacion
por la Junta General de Accionistas.

Informar las propuestas de nombramiento y separatgoaltos directivos y las
condiciones basicas de sus contratos.

Examinar y organizar la sucesion del PresidenteCdeksejo de Administracion
y del primer ejecutivo de la Sociedad y, en su c&sonular propuestas al
Consejo de Administracion para que dicha suces®mreduzca de forma
ordenada y planificada.

Proponer al Consejo de Administracion la politica mtribuciones de los
Consejeros y de los directores generales o de epii@esarrollen sus funciones
de alta direccion bajo la dependencia directa dmhs€jo, de la Comision
Ejecutiva o del Consejero Delegado, asi como labtetion individual y las
demas condiciones contractuales de los Consejgrosti®os, velando por su
observancia.

Informar, con caracter previo, al Consejo de Adstmacion sobre sobre todas
las materias previstas en la Ley, los presentesitiiss Sociales y el
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Reglamento del Consejo y, en particular, sobreojsraciones con partes
vinculadas.

4. A efectos del funcionamiento de la Comision, senirdy a juicio de su Presidente,
cuantas veces sean necesarias para el cumplindensos funciones y, al menos,
una vez al trimestre.

5. Quedara validamente constituida cuando concurreeseptes o representados, la
mayoria de sus miembros, adoptandose sus acuesdosgyoria absoluta de sus
miembros presentes o representados en la reurmdcade de empate, el Presidente
tendr& voto de calidad.

6. La Comision de Nombramientos y Retribuciones elat#oun plan de actuacion
para el ejercicio del que dara cuenta al Consejédhainistracion, asi como un
informe sobre su actividad en el ejercicio, querisrcomo base de la evaluacion
que realizara el Consejo de Administracion.

7. A través del Reglamento del Consejo de Adminisbracte desarrollaran estas
normas relativas a la Comision de Nombramientosefriliuciones, favoreciendo
siempre la independencia en el ejercicio de susdaes.

TITULO CUARTO
DEL CONSEJO ASESOR

Articulo 42. EI Consejo Asesor

1. El Consejo de Administracion podra designar un €mnsAsesor que estara
compuesto por un minimo de tres (3) y un maximondeve (9) miembros.
Corresponde, asimismo, al Consejo de Administraeidnombramiento y cese de
las personas que, en cada momento, puedan pertangiceo Consejo Asesor.

2. El Consejo Asesor es un organo consultivo de laeflad y tendrd como mision
asesorar a la Junta General, al Consejo de AdmasiciSh y a sus Comisiones, al

Consejero Delegado y a los altos directivos deotaeslad.

3. Los miembros del Consejo Asesor deberan reunirdqaisitos de conocimientos,
experiencia y profesionalidad necesarios para dquéCansejo Asesor pueda
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desempeiar de manera eficiente sus funciones yatengias. Sera de aplicacion a
los miembros del Consejo Asesor el mismo régimedeateres de diligencia de un
ordenado empresario, teniendo en cuenta la nataralel cargo y las funciones
atribuidas a cada uno de ellos, y de lealtad aegtén sometidos los consejeros de
la Sociedad, obrando de buena fe y en el mejoéisige la Sociedad.

. El cargo de miembro del Consejo Asesor sera reédidbla retribucion consistira

en dietas de asistencia a las reuniones del Comssgsor, cuya cuantia sera
determinada por el Consejo de Administracion, grenforme de la Comision de

Nombramientos y Retribuciones.

. El Consejo Asesor elegira de entre sus miembroBrasidente que presidira las
reuniones, las convocara a propia iniciativa o kcised de cualquiera de sus
miembros, y certificara sus informes.

. En todo lo no previsto en el presente articulo,nyparticular respecto de su
funcionamiento y régimen de adopcion de acuerdd3pesejo Asesor se regira por
lo dispuesto en los presentes Estatutos para elggpde Administracion.

. El Consejo Asesor tendra como mision:

a) Someter propuestas a los Organos que asesora esfdea de sus
respectivas competencias.

b) Informar a la Sociedad sobre la imagen que la msimgze en el sector,
en la comunidad de negocios o en la Sociedad.

c) Estudiar e informar los temas que se le sometafoparganos a los que
asesora.

d) Informar sobre posibilidades de nuevos negociostividades, tanto en
Espafia como en el extranjero, asi como de las macibnes que
considere mas adecuadas para lograr una mayoilidsibdesarrollo y
rentabilidad de la Sociedad.

TITULO QUINTO
DEL EJERCICIO SOCIAL Y DE LAS CUENTAS ANUALES
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Articulo 43. Del Ejercicio Social

El ejercicio social coincidira con el afio natural.

Articulo 44. Formulacion de las Cuentas Anuales

La Sociedad debera llevar, de conformidad con kpuksto en el Codigo de
Comercio, una contabilizacién ordenada, adecudaaectividad de su empresa, que
permita un seguimiento cronologico de las operaspasi como la elaboracion de
inventarios y balances. Los libros de contabilidatin legalizados por el Registro
Mercantil correspondiente al lugar del domicilicisd

El Consejo de Administracion esta obligado a foanuén el plazo maximo de tres
(3) meses a contar del cierre del ejercicio sol@alCuentas Anuales, el Informe de
Gestion y la propuesta de aplicacion del resultadbcomo, en su caso, las cuentas
y el informe de gestion consolidados, en los téosiprevistos por la legislacion
vigente. Las cuentas anuales deberan ser redactadaslaridad y mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién finavai y de los resultados de la
Sociedad, de acuerdo con lo establecido en la Ley gl Cédigo de Comercio y
deberan estar firmadas por todos los consejerofaltdre la firma de alguno de
ellos, se sefalarda en cada uno de los documentoguenfalte, con expresa
indicacion de la causa.

Articulo 45. Aplicacion del Resultado

1. La Junta General resolvera sobre la aplicaciomesdeiltado del ejercicio, de acuerdo

con el Balance aprobado.

. Cubierta la dotacion para reserva legal, el divilieminimo de las acciones sin
voto y demas atenciones legal y estatutariamentblesidas, la Junta General
aplicara el beneficio sobrante a dividendo, alvation de Consejeros, a reserva
voluntaria, fondo de prevision para inversionesialquier otra atencion legalmente
permitida, cumpliendo lo establecido en la Ley yestos Estatutos.

. Si la Junta General acuerda distribuir dividendieterminara el momento y la
forma de pago. La determinacion de estos extremds gualesquiera otros que
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pudieran ser necesarios 0 convenientes para lavedad del acuerdo podra ser
delegada en el Consejo de Administracion.

4. La Junta General podra acordar que el dividendsatstecho total o parcialmente
en especie, siempre y cuando los bienes o valdsggoode distribucion sean
homogéneos, estén admitidos a negociacion en uradenoficial en el momento de
la efectividad del acuerdo o quede debidamentengasala por la Sociedad la
obtencion de liquidez en el plazo maximo de unyafio se distribuyan por un valor
inferior al que tienen en el balance de la Sociedad

5. La distribucion de dividendos a las acciones omitisase realizara en proporcion al
capital social que hubieran desembolsado.

Articulo 46. Deposito de Cuentas

Dentro del mes siguiente a la aprobacion de lasitaseanuales, el Consejo de
Administracion de la Sociedad presentara, parapasito en el Registro Mercantil del
domicilio social, certificacion de los acuerdos ldeJunta General de aprobacion de
dichas cuentas anuales, debidamente firmadas,aplamcion del resultado, asi como,
en su caso, de las cuentas consolidadas, a leq@duntara un ejemplar de cada una de
dichas cuentas, asi como del informe de gestidil yntbrme de los auditores.

TITULO SEXTO
DISOLUCION Y LIQUIDACION

Articulo 47. Disolucion y Liguidacion

Salvo que se acuerde otra cosa por la Junta Gedarahte el periodo de liquidacion,
los Consejeros asumiran las funciones de liquidedoon las facultades sefaladas por
la Ley y practicaran la liquidacion y division deber social con arreglo a los acuerdos
de la Junta General y a las disposiciones vigentes.

Articulo 48. Division del haber social
Una vez satisfechos todos los acreedores socialesnsignado el importe de sus
créditos, si estuviesen vencidos, o asegurado gr&vite el pago, si se tratase de

créditos no vencidos, el activo resultante se tepantre los socios conforme a la Ley.

110



CEMENTOS
PORTLAND
VALDERRIVAS

TITULO SEPTIMO
EMISION DE OBLIGACIONES

Articulo 49. Emisién de obligaciones

La Sociedad podra emitir obligaciones u otros \esogue reconozcan 0 creen una
deuda, de conformidad con los limites y régimeallegtablecidos.

Las obligaciones podran representarse por meditudes o de anotaciones en cuenta,
rigiendose éstas ultimas por las disposicioneddsgpie les sean de aplicacion.

*k%k
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ANEXO

A LAS PROPUESTAS DE ACUERDO SOMETIDAS A VOTACION BAJO EL
PUNTO 5 DEL ORDEN DEL DIiA (MODIFICACION DEL REGLAME NTO DE
LA JUNTA GENERAL)

II.- Modificacion del Reglamento de la Junta Generh(Punto 5 del Orden del Dia)

De conformidad con el informe del Consejo de Adsinacion que ha estado a
disposicion de los accionistas desde la convoeattwila Junta General, se propone la
modificacion de los siguientes articulos del Reglato de la Junta General, cuya
redaccion resultante, en caso de ser aprobadapagsta de acuerdo, seria la siguiente:

Modificacion del Reglamento de la Junta Generabsa dfectos de proceder, seguin
corresponda, a (i) su adaptacion a la reforma deela de Sociedades de Capital
introducida por la Ley 31/2014, de 3 de diciemlygji) la realizacion de mejoras

técnicas: modificacion del Preambulo;

- modificacion de los articulos 1 ("Junta General dé\ccionistas”), 2 ("Clases
de Juntas"), 3 ("Funciones de la Junta"), 4 ("Conveaatoria de la Junta
General"), 5 ("Anuncio de la Convocatoria"), 6 ("Informacién disponible
desde la fecha de la convocatoria"), 7 ("Derecho daformacién previo a la
celebraciéon de la Junta General"), 8 ("Delegacioné&y 9 ("Derecho y deber
de asistencia”), 11 ("Mesa de la Junta General"), 2 ("Constitucion de la
Junta General de Accionistas”), 15 ("Solicitudes deintervencion®), 16
("Intervenciones"), 17 ("Informacion"), 18 ("Votaci 6n de las propuestas"),
19 ("Adopcion de Acuerdos y proclamacion del Resuddo”), 20
("Finalizacion de la Junta"), 21 ("Acta de la Junta"), 22 ("Publicidad de los
acuerdos"), asi como la modificacién de la Disposan Final;

“ Articulo 1. Junta General de Accionistas [que paaaer el articulo 4]

1. La Junta General de Accionistas es el maximo orgéndecision de la
Sociedad en las materias propias de su competencia.

2. Los acuerdos de la Junta General, debidamente itonlst, adoptados

con arreglo a los Estatutos Sociales, al presentgl&nento y a las
disposiciones legales vigentes, obligaran a toassdccionistas, incluso a los
ausentes, a quienes se abstuvieran en las votacipng los disidentes, sin
perjuicio de los derechos y acciones de todas slasgpie puedan

corresponderles segun las leyes en vigor.
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3. La Sociedad garantizara, en todo momento, la igadlde trato de
todos los accionistas que se hallen en la mismeidosen lo que se refiere a la
informacion, la participacion y el ejercicio deleho de voto en la Junta.

Articulo 2. Clases de Juntas [que pasa a ser eicid 5]
1. La Junta General puede ser Ordinaria o Extraordiaar

2. La Junta General Ordinaria, previamente convocadaeéfecto, se
reunird necesariamente dentro de los seis (6) paseneses de cada ejercicio
para, en su caso, aprobar la gestion social, lasntas del ejercicio anterior y
resolver sobre la aplicacion del resultado, asi copara aprobar, las cuentas
consolidadas, sin perjuicio de su competencia fdeatar y acordar cualquier
otro asunto que figure en el Orden del Dia, siemgue concurran el nimero
de accionistas y la parte del capital legal o estatiamente exigidos, segun
cada supuesto.

La Junta General Ordinaria sera valida aunque hagido convocada o se
celebre fuera del plazo antes referido.

3. Toda Junta que no sea la prevista en el apartaderéor tendra la
consideracion de Junta General Extraordinaria.

Articulo 3. Competencias de la Junta General [go@sa a ser el articulo 6]

La Junta General de Accionistas decidir4 sobredsantos competencia de la
misma de acuerdo con la Ley, los Estatutos Soc@kespresente Reglamento,
y, en particular, acerca de los siguientes

a) La aprobaciéon de las cuentas anuales, la aplicadi@h resultado y la
aprobacion de la gestién social.

b) El nombramiento, ratificacién y separacion de lam€ejeros, asi como el

nombramiento y separacion de los liquidadores yseraso, de los auditores de
cuentas, asi como el ejercicio de la accion sodel responsabilidad contra

cualquiera de ellos.

C) La modificacion de los Estatutos Sociales.
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d) El aumento y la reduccion del capital social, asno la delegacion en el
Consejo de Administracion de la facultad de aunreeltaapital social, en cuyo
caso podra atribuirle también la facultad de excloi limitar el derecho de
suscripcion preferente, en los términos establexcatola Ley.

e) La emision o creacion de nuevas clases o seri@scienes.

f) La emision de obligaciones y otros valores y l&gation en el Consejo de
Administracion de la facultad de su emision.

0) La supresion o limitacion del derecho de suscripgideferente.

h) La adquisicion, la enajenacion o la aportacion sactociedad de activos
esenciales; asi como la transferencia a entidadgseddientes de actividades
esenciales desarrolladas hasta ese momento poroldedad, aunque esta
mantenga el pleno dominio de aquellas.

Se presumira el caracter esencial de las actividagl@le los activos operativos
cuando el volumen de la operacion supere el vamaticpor ciento (25%) del total
de activos del balance.

)] La transformacion, la fusion, la escision, la cesiglobal de activo y
pasivo y el traslado del domicilio social al extjaro.

)] La disolucion de la Sociedad.

K) La aprobacion del balance final de liquidacion.

)] Las operaciones cuyo efecto sea equivalente abdeulidacion de la
Sociedad.

m) La politica de remuneraciones de los Consejeros lan términos
establecidos en la Ley.

n) Cualquier sistema de remuneracion o incentivos &séferos o altos
directivos consistente en la entrega de accionpsiones sobre acciones o que
estén de cualquier forma referenciados al valotadaccion.

0) La autorizacion para la adquisicion de acciones pas dentro de los
limites legales.

p) La aprobacion y modificacion del presente Reglamet¢ la Junta
General.

q) Cualesquiera otros asuntos que determinen la Leg &statutos.

Articulo 4. Convocatoria de la Junta General [quasa a ser el articulo 7]
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1. Sin perjuicio de lo establecido en la Ley sobrelleta universal y la
convocatoria judicial, corresponde al Consejo demimstracion o, en su caso,
a los liquidadores de la Sociedad, la convocataida la Junta General de
Accionistas, debiendo realizarse:

a) En fecha tal que permita su celebracion en los pros seis (6) meses
del ejercicio, si se trata de la Junta General Oatia.

b) Siempre que el Consejo de Administracion lo comsidmnveniente
para los intereses sociales, en el caso de lasa3uBenerales Extraordinarias.

C) En todo caso, cuando lo soliciten, mediante requimto notarial,
accionistas que sean titulares de, al menos, un i ciento (3%) del capital
social, expresando en la solicitud los asuntos aatr en la Junta cuya
convocatoria solicitan. En este caso, la Junta d&bser convocada para
celebrarse dentro de los dos (2) meses siguientasecha en que se hubiese
requerido notarialmente al Consejo para convocarldebiendo incluirse
necesariamente en el Orden del Dia los asuntoshgisgesen sido objeto de
solicitud.

d) En los demas casos previstos en las leyes y dfstasutos Sociales.

2. Si la Junta General no fuera convocada dentro dmrespondiente
plazo legal o estatutariamente establecido, podmdos a solicitud de cualquier
socio, por el Juez de lo mercantil del domicili@ia y previa audiencia de los
Consejeros.

Si el Consejo de Administracion no atiende oponmeate la solicitud de
convocatoria de la Junta General efectuada por learia descrita en el
apartado 1.c) precedente y en los términos allitemplados, podra realizarse
la convocatoria por el Juez de lo mercantil del doho social, previa

audiencia de los Administradores.

3. La Junta General Ordinaria sera valida aunque hay@o convocada o
se celebre fuera de plazo. Si la Junta General ddghente convocada,
cualquiera que sea su clase, no pudiera celebrarsprimera convocatoria ni
se hubiere previsto en el anuncio la fecha de tpusda, la celebracidén de ésta
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debera ser anunciada, con el mismo Orden del Di@symismos requisitos de
publicidad que la primera, dentro de los quince)(tifas siguientes a la fecha
de la Junta no celebrada y con al menos diez (183 de antelacion a la fecha
fijada para la reunion.

4, En caso de fallecimiento o de cese de la mayorikbosleniembros del
Consejo de Administracion, cualquier accionista gosgolicitar del juez de lo
mercantil del domicilio social la convocatoria dainla General para el
nombramiento de los administradores. Ademas, ciglgu de los
administradores que permanezcan en el ejerciciocdajo podra convocar la
Junta General con ese unico objeto.

Articulo5. Anuncio de convocatoria [que pasa a srarticulo 8]

1. La convocatoria de la Junta General de Accionistasto Ordinaria como

Extraordinaria, se realizara mediante anuncio paatio en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil o en uno de los diarios de magiorulacion de Espania, en la
pagina web de la Comisién Nacional del Mercado diés y en la pagina web
de la Sociedad, por lo menos un mes antes deha fgada para la celebracion

de la Junta.

No obstante lo anterior, cuando la Sociedad im@aat posibilidad efectiva de
votar por medios electronicos accesible a todos desionistas, las Juntas
Generales Extraordinarias podran ser convocadas waa antelacion minima de
quince (15) dias. Esta reduccion del plazo de ccemavia requerird un acuerdo
expreso adoptado en Junta General Ordinaria por,enos, dos tercios del
capital suscrito con derecho a voto, y cuya vigema podra superar la fecha de
celebracion de la siguiente.

El 6rgano de administracion valorara la oportuniddd difundir el anuncio de
la convocatoria en un mayor numero de medios deun@acion social.

2. El anuncio de convocatoria contendra:

a) La denominacion de la Sociedad, el lugar, fechamatie la reunién en
primera y, en su caso, segunda convocatoria, , eteld mediar entre la
primera y la segunda reunion, por lo menos, un @lde veinticuatro (24)

horas, asi como el cargo de la persona o personasealicen la convocatoria.
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b) El Orden del Dia de la Junta, redactado con cladda precision, que
comprendera los asuntos que han de tratarse enelmién, no debiendo
impedir la redaccion del Orden del Dia la votaci@eparada de aquellos
asuntos que sean sustancialmente independient@s,d@ que los accionistas
puedan ejercer de forma separada sus preferen@asotb.

C) La fecha en la que el accionista debera tener teggss a su hombre
las acciones para poder participar y votar en lantlu General, asi como los
medios de acreditar dicha titularidad ante la Soeid

d) El lugar y la forma en que puede obtenerse el textmpleto de los
documentos y propuestas de acuerdo, asi comodaalim de la pagina web de
la Sociedad en que estara a disposicion la infoligrac

e) La informacién clara y exacta de los tramites gqus laccionistas
deberan seguir para participar y emitir su votolardunta General, incluyendo,
en particular, los siguientes extremos:

0] El derecho a solicitar informacion, a incluir pusten el orden del dia 'y
a presentar propuestas de acuerdo, asi como ladoymel plazo para su
ejercicio. Cuando se haga constar que en la pagusd de la Sociedad se
puede obtener informacion mas detallada sobre talesechos, el anuncio
podréa limitarse a indicar el plazo de ejercicio.

(i) El sistema para la emision de voto por represeltacicon especial
indicacion de los formularios que deban utilizapsea la delegacion de voto y
de los medios que deban emplearse para que la &atipueda aceptar una

notificacion por via electronica de las represemndaes conferidas.

(i)  Los procedimientos establecidos para la emisionviéd a distancia,
sea por correo o por medios electronicos.

3. Asimismo, en el anuncio de convocatoria de la Janthara constar:
a) Tratandose de la Junta General Ordinaria, el dekeatle cualquier

accionista a obtener de la Sociedad, de forma inated gratuita, las cuentas
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anuales y cuantos documentos han de ser sometidospaobacion de la Junta,
asi como el informe de gestion y el informe deitaude cuentas.

b) Cuando en el Orden del Dia figure cualquier modifién de los
Estatutos Sociales, el derecho de todos los act@sia examinar en el
domicilio social el texto integro de la modificatifpropuesta y del informe
sobre la misma, asi como pedir la entrega o0 el enyiatuito de dichos
documentos.

c) Cuando en el Orden del Dia figure la aprobacion ldepolitica de
remuneraciones de los Consejeros, el derecho dadomnistas a solicitar la
entrega o envio gratuito de la propuesta motivaddadreferida politica y del
informe especifico de la Comision de Nombramiept@stribuciones.

4, El Orden del Dia que figure en la convocatoria stedminara por el
Consejo de Administracién, sin perjuicio del demechue asiste a los
accionistas que representen al menos el tres mortai(3%) del capital social,
de solicitar que se publiqgue un complemento a lavooatoria de la Junta
General Ordinaria incluyendo uno o mas puntos e@&len del Dia, siempre
gue los nuevos puntos vayan acompafados de unfecasdn o, en su caso, de
una propuesta de acuerdo justificada. El ejercicie este derecho, que en
ningun caso podra ejercitarse respecto a la contaia de las Juntas
Generales Extraordinarias, debera hacerse mediamgsficacion fehaciente,
que habra de recibirse en el domicilio social dentte los cinco (5) dias
siguientes a la publicacion de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera publicarse quince (15) dias de
antelacién, como minimo, a la fecha establecidaparreunion de la Junta en
los mismos medios que la convocatoria principal.faléa de publicacion del
complemento de la convocatoria en el plazo legalenéjado sera causa de
impugnacion de la Junta.

5. Los accionistas que representen, al menos, elgoesciento (3%) del

capital social podran, dentro de los cinco (5) déaguientes a la publicaciéon de
la convocatoria, presentar propuestas fundamentaidaacuerdo sobre asuntos
ya incluidos o que deban incluirse en el Ordeni@ de la Junta convocada.
A medida que se reciban, la Sociedad asegurardflesidn entre el resto de los
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accionistas de estas propuestas y de la documeéntagiie, en su caso, se
acompafe, publicandolas ininterrumpidamente epaiina web.

Articulo 6. Informacion disponible desde la fechaeda convocatoria [que
pasa a ser el articulo 9]

La Sociedad pondra a disposicion de sus accionidessle la publicacion del
anuncio de convocatoria y hasta la celebracion delJlinta General, en su
domicilio social y publicara ininterrumpidamenteravés de su pagina web, al
menos, la siguiente informacion:

a) El texto integro del anuncio de la convocatoria.

b) El nimero total de acciones y derechos de votoeerietha de la
convocatoria, desglosados por clases de acciomesjsieran.

C) Los documentos que se presentaran a la Junta Gepeea particular,
los informes de Administradores, auditores de @eenty expertos
independientes.

d) Los textos completos de todas las propuestas derdeisobre todos y
cada uno de los puntos comprendidos en el Ordemdelo, en relacion con
aguellos puntos de caracter meramente informativmoinforme de los 6rganos
competentes comentando cada uno de dichos purgbspmo las propuestas
de acuerdo presentadas por los accionistas, a naeglig se reciban.

e) Cuando la propuesta consista en el nombramientdificacion o
reeleccion de Consejeros, se incluirh ademas rdepéde los mismos la
siguiente informacion: (i) el perfil profesionalbyografico; (ii) otros Consejos
de Administracion a los que pertenezca, se trat@ de sociedades cotizadas;
(iii) indicacion de la categoria de Consejero adae pertenezca, sefalandose,
en el caso de Consejeros Dominicales, el accionstauya instancia se
propone el nombramiento, ratificacion o reeleccidm, con quien tengan
vinculos; (iv) fecha de su primer nombramiento c&@@oasejero de la Sociedad,
asi como de los posteriores; (v) acciones de laefad y opciones sobre ellas
de las que sea titular; y (vi) la propuesta e imh&s requeridos por la Ley.
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Si se tratase de persona juridica, la informacioebera incluir la
correspondiente a la persona fisica que se vayarabmar para el ejercicio
permanente de las funciones propias del cargo.

f) Los formularios que deberan utilizarse para el vptw representacion y
a distancia, salvo cuando sean enviados directaenpot la Sociedad a cada
accionista. En el caso de que no puedan publicarsda pagina web por
causas técnicas, la Sociedad debera indicar en é&stamo obtener los
formularios en papel, que debera enviar a todo @uisita que |0 solicite.

0) Informacién sobre los cauces de comunicacion elatr8ociedad y los
accionistas a los efectos de poder recabar infoigrao formular sugerencias,
de conformidad con la normativa aplicable.

Las normas de funcionamiento del Foro ElectroniebAtcionista

Articulo 7. Derecho de informacion previo a la célacion de la Junta
General [que pasa a ser el articulo 10]

1. Hasta el quinto (5) dia anterior, inclusive, a afjaa que esté prevista la
celebracion de la Junta General de que se tratepmmera convocatoria, los
accionistas podran solicitar las informaciones daaaciones o formular por
escrito las preguntas que consideren pertinentescacde los puntos del Orden
del Dia, de la informacion accesible al publico qgeshubiera facilitado por la
Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Malpdesde la celebracion
de la Junta inmediatamente anterior y acerca digdrime del auditor.

2. Las solicitudes de informacion podran realizars#éia#ndo la direccion
de correo electrénico que, a tal fin, se pondraigpdsicion de los accionistas
en la pagina web de la Sociedad para cada Juntae@tno, en su caso,
mediante peticion escrita dirigida al "Departamente Bolsa y Relaciones con
Inversores" en el domicilio social, personalmentenediante su entrega por
cualquier medio de correo postal o0 mensajeria. Ispaesto en este articulo se
entiende sin perjuicio del derecho de los acci@asiste obtener los documentos
de forma impresa y de solicitar su envio gratuit@mdo asi lo establezca la
Ley.
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3. Las peticiones de informacion reguladas en estewd se contestaran
por escrito, una vez comprobada la identidad y edod de accionista de los
solicitantes, hasta el dia de la Junta General deidnistas de que se trate,
antes de su celebracion.

4, El Consejo estara obligado a proporcionar la inf@odn solicitada
salvo en aquellos casos en que (i) esa informasga@ninnecesaria para la tutela
de los derechos del accionista; (ii) existan razbjetivas para considerar
que podria utilizarse para fines extrasociales opsiblicidad perjudique a la
Sociedad o a las sociedades vinculadas; o (iii) nclea asi resulte de
disposiciones legales. La informacion solicitadapumra denegarse cuando la
solicitud esté apoyada por accionistas que represeral menos, el veinticinco
por ciento (25%) del capital social.

5. El Consejo de Administracion podra facultar a cuaéga de sus
miembros, asi como, a su Secretario y Vicesecretarfin de que a traves del
“Departamento de Relaciones con Inversores” de ¢xi€dad, se responda a
las solicitudes de informacion formuladas por lgsianistas.

6. Las solicitudes validas de informaciones, aclarae® o0 preguntas
realizadas por escrito y las contestaciones faailts por escrito por el Consejo
de Administracidn se incluiran en la pagina weldal8ociedad.

7. Cuando, con anterioridad a la formulacion de unagunta concreta, la
informacion solicitada esté disponible de manei@a expresa y directa para
todos los accionistas en la pagina web de la Secidzhjo el formato pregunta-
respuesta, el Consejo de Administracion podra #misu contestacion a
remitirse a la informacion facilitada en dicho foato.

Articulo 8. Representacion [que pasa a ser el artécl1]

1. Los accionistas con derecho de asistencia podrategde su
representacion en otra persona, aunque ésta n@aseanista.

En caso de que se hayan emitido instrucciones potepdel accionista
representado, el representante emitira el voto @waglo a las mismas y tendra
la obligacion de conservar dichas instrucciones atie un afio desde la
celebracién de la Junta correspondiente.
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El representante podra tener la representacion des rde un accionista sin
limitacion en cuanto al nimero de accionistas reprgados. Cuando un
representante tenga representaciones de variooaistas, podra emitir votos
de signo distinto en funcion de las instruccionedas por cada accionista.

Las entidades que aparezcan legitimadas como aistésnen virtud del registro
contable de las acciones pero que actuen por cudetaliversas personas,
podran en todo caso fraccionar el voto y ejercibadn sentido divergente en
cumplimiento de instrucciones de voto diferentegsislas hubieran recibido.

Las entidades intermediarias a que se refiere elgfé anterior podran delegar
el voto a cada uno de los titulares indirectos teceros designados por estos,
sin que pueda limitarse el nUmero de delegaciotagadas.

La delegacion podra también incluir aquellos pungo®, ain no previstos en el
Orden del Dia de la convocatoria, puedan ser traten la Junta, por asi
permitirlo la Ley.

En todo caso, el numero de acciones representaglasraputara para la valida
constitucion de la Junta.

La representacion es siempre revocable. La asigiatal accionista a la Junta,
supone la revocacion de cualquier delegacion, auialg que sea la fecha de
ésta. En este sentido, las representaciones otaggan anterioridad a la
emision del voto a distancia se tendran por revasad/ las otorgadas con
posterioridad, se tendran por no efectuadas.

2. La representacion debera conferirse en los térmipason el alcance

establecido en la Ley de Sociedades de Capital, gsorito y con caracter

especial para cada Junta, salvo que se trate delyuge, ascendiente o
descendiente del representado o de apoderado gemgralocumento publico,
para administrar todo el patrimonio que el accidaisepresentado tuviese en
territorio nacional.

La representacion se podra otorgar también mediameespondencia postal,
remitiendo a la Sociedad un escrito en el que @lastepresentacion otorgada,
acompafnada de la tarjeta de asistencia, delegagionto a distancia expedida
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por la Sociedad o entidades encargadas de la llexadel registro de

anotaciones en cuenta. No obstante, podra bastar laopropia tarjeta de

asistencia, delegacion y voto a distancia cuandmisma prevea su utilizacion
a efectos de la delegacién mediante correspondgrustal.

La representacion se podra igualmente otorgar pedios electronicos u otros
medios de comunicacion a distancia que, garantiearttbidamente la
identidad del representado y del representante y skguridad de las
comunicaciones electronicas, el Consejo de Admatgin determine con
ocasion de la convocatoria de cada Junta, haciéadd® publico en el anuncio
de la convocatoria y en la pagina web corporatieala Sociedad.

A la representacion otorgada por medios electrosilsoresultara de aplicacion,
en la medida de lo posible, la regulacién contengla el articulo 22 del
presente Reglamento para la emision del voto awuicsa.

La representacion conferida por cualquiera de ldados medios electrénicos u
otros medios de comunicacion a distancia habra etgbirse por la Sociedad
antes de las veinticuatro (24) horas del dia inmatinente anterior al previsto
para la celebracion de la Junta General en prim@@nvocatoria. En caso
contrario, la representacion se tendra por no otig.

Todo lo establecido anteriormente, sera de apli@aca la revocacion del
nombramiento del representante.

3. El Presidente y el Secretario de la Junta Gener@agan de las mas

amplias facultades para admitir la validez del do@nto o medio acreditativo

de la representacion, debiendo considerar Unicameatno no valido aquel que
carezca de los minimos requisitos imprescindibleseynpre que éstos sean
insubsanables.

4, Antes de su nhombramiento, el representante delnévédmar con detalle

al accionista de si existe situacion de conflickoickereses. Si el conflicto fuera
posterior al nombramiento y no se hubiese adveridaccionista representado
de su posible existencia, debera informarle de mlitnediatamente. En ambos
casos, de no haber recibido nuevas instruccionesale precisas para cada
uno de los asuntos sobre los que el representantgatque votar en nombre del
accionista, debera abstenerse de emitir el votedeuexistir, en particular, un
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conflicto de interés, cuando el representante seuemtre en alguna de las
situaciones previstas en el articulo 523.2 de a de Sociedades de Capital.

5. En los casos en que los Consejeros de la Sociemlaaialquier otra
persona o entidad, realicen una solicitud publice depresentacion, se
aplicaran las reglas contenidas en la Ley de Sauled de Capital y en la
normativa de desarrollo. En particular, el documzeh el que conste el poder
debera contener o llevar anejo el Orden del Diai @@mo la solicitud de
instrucciones para el ejercicio de derecho de wota indicacion del sentido en
que votara el representante en caso de que no g&riam instrucciones o éstas
no sean precisas.

El representante podra votar en sentido distintoarmo se presenten
circunstancias ignoradas en el momento del envidadeinstrucciones y se
corra el riesgo de perjudicar los intereses delreggentado. En el caso de voto
emitido en sentido distinto a las instruccionesegresentante debera informar
inmediatamente al representado, por medio de es@it que explique las
razones del voto.

La solicitud publica de representacion podra reatse igualmente por medios
electrénicos de acuerdo con lo previsto en el presdreglamento y demas
normativa interna de la Sociedad.

Se entendera que ha habido solicitud publica cuanmdlomisma persona ostente
la representacion de mas de tres accionistas.

6. Ademas de cumplir con los deberes previstos epatado 5 anterior,
en el caso de que los Consejeros u otra personacpenta o en interés de
cualquiera de ellos, hubieran formulado solicitugbfica de representacion, el
Consejero que la obtenga no podra ejercitar el decede voto correspondiente
a las acciones representadas en aquellos punto®aktn del Dia en los que se
encuentre en conflicto de intereses, salvo quedseliecibido del representante
instrucciones de voto precisas para cada uno deadippuntos. En todo caso, se
entendera que el Consejero se encuentra en canflietintereses respecto de
las siguientes decisiones:

a) Su nombramiento, reeleccién o ratificacion como $&pero.
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b) Su destitucion, separacion o cese como Consejero.
c) El ejercicio contra €l de la accion social de respabilidad.

d) La aprobacion o ratificacion, cuando proceda, dee@riones de la
Sociedad con el Consejero de que se trate, socssdaahtroladas por €l 0 a las
que represente 0 personas que actlen por su cuenta.

7. El Consejo de Administracion queda facultado paesatrollar las
previsiones anteriores, estableciendo las reglagdios y procedimientos
adecuados al estado de la técnica para instrumeetaotorgamiento de la
representacion por medios electronicos, ajustandesesu caso, a las normas
que se dicten al efecto y a los Estatutos Sociales.

En particular, el Consejo de Administracion pod(@:regular la utilizacion de
garantias alternativas a la firma electronica pael otorgamiento de la
representacion por correspondencia electrénica;) (ieducir el plazo de
antelacion establecido anteriormente para la red@pgor la Sociedad de las
representaciones conferidas por correspondenciagbas electronica; y (iii)
admitir y autorizar al Presidente y al Secretarie th Junta General o a las
personas en quienes cualquiera de ellos delegueara padmitir las
representaciones recibidas con posterioridad ag¢reio plazo, en la medida en
que lo permitan los medios disponibles.

En todo caso, el Consejo de Administracion adoplasanedidas precisas para
evitar posibles duplicidades y asegurar que quiemélegado la representacion
mediante correspondencia postal o electronica estlidamente legitimado
para ello con arreglo a lo dispuesto en los EstasutSociales y en este
Reglamento.

8. Las reglas de desarrollo que, en su caso, adopteCehsejo de
Administracion al amparo de lo dispuesto en el pnés articulo se publicaran
en la pagina web de la Sociedad.

Articulo 9. Derecho y deber de asistencia [que passer el articulo 12]
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1. Tienen derecho de asistir a la Junta General todgsaccionistas que
sean titulares de una o mas acciones, incluidasglas no tienen derecho de
voto, inscritas a su nombre en el registro de aciot@es en cuenta
correspondiente con cinco dias de antelacion, aéhgen que haya de
celebrarse la Junta y asi lo acrediten medianteXaibicion, en el domicilio
social o en las entidades que se indiquen en lavaatoria, del
correspondiente certificado de legitimacion o ttéajee asistencia, delegacion y
voto a distancia emitida por la Sociedad, o en quedr otra forma admitida
por la legislacion vigente.

2. Las entidades participantes en la Sociedad de Geste Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores 8bkrclear) podran ser
autorizadas por la Sociedad para expedir las tagetle asistencia a la Junta a
favor de sus respectivos accionistas depositaméegtas que, igualmente, se
facilitaran en su caso por la propia Sociedad, cantepdsito de los
documentos acreditativos de la titularidad de lasianes.

A tal fin, la Sociedad propondra a dichas entidadeformato de la tarjeta de
asistencia que deba expedirse a favor de los aistas) procurando que las
tarjetas emitidas por tales entidades sean unif@reéncorporen un codigo de
barras u otro sistema que permita realizar su leztelectronica para facilitar
el computo informético de los asistentes a la rénnasi como la férmula a la
que debera ajustarse tal documento para delegaefaesentacion a favor de
otro accionista. La tarjeta de asistencia podra yae la identidad del
representante a falta de designacion expresa paceionista representado asi
como los supuestos de eventuales conflictos dete

3. Los miembros del Consejo de Administracion estatdiigados a asistir

a las Juntas Generales, no siendo necesaria suepogs para la valida
constitucion de la Junta. Asimismo podran asistilmalunta, cuando fuesen
requeridos para ello, los Directores, Gerentes,niéas y demas personas que,
a juicio del Consejo de Administracion, tengan liégeen la buena marcha de
los asuntos sociales y cuya intervencion en laalynteda, si fuera precisa,
resultar atil para la Sociedad. El Presidente de Janta General podra
autorizar la asistencia de cualquier otra personaqguzgue conveniente, sin
perjuicio de la facultad de la Junta de revocarhdicautorizacion.
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Articulo 11. Presidencia, Secretaria y Mesa de lanta General [que pasa a
ser el articulo 15]

1. La Mesa de la Junta General estara compuesta pdPregidente y su
Secretario.
2. La Junta General sera presidida por el Presidentd @onsejo de

Administracion. En los casos de ausencia o implid#a del Presidente del
Consejo, seréa sustituido por los VicepresidentésCaasejo de Administracion
por su orden, estableciéndose, si éste no estupiedeterminado, en funcion
de la mayor antigiedad en el cargo de Consejerdad&ociedad. A falta
también de Vicepresidentes, presidira la Junta@isejero de mayor edad.

3. Corresponde al Presidente de la Junta General:

a) Dirigir la reunién de forma que se efectien lasilsliaciones conforme
al Orden del Dia.

b) Resolver las dudas que se susciten sobre la lesstcdionistas y sobre el
contenido del Orden del Dia.

C) Conceder el uso de la palabra a los accionistas lgueayan solicitado
antes de la Junta por escrito y después a los gliciten verbalmente o por
escrito en el acto de la Junta, hasta que conside® un determinado asunto
esta suficientemente debatido o que se dificultadecha de la reunion.

d) Indicar cuando se ha de efectuar la votacion de &msierdos y
proclamar los resultados de las votaciones.

e) En general, ejercitar todas las facultades que seacesarias para la
mejor ordenacion del desarrollo de la reunion, ing@ndo la interpretacion de
lo previsto en este Reglamento.

En el desempefio de sus funciones el Presidenteimta actuara asistido por
el Secretario.

4, Actuara como Secretario de la Junta General, el lgusea del Consejo
de Administracion. En los casos de ausencia o iibpiosd del Secretario del
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Consejo, sera sustituido por el Vicesecretario @ehsejo de Administracion, y
si éste también faltara, actuara como Secretaridadéunta General la persona
gue designen los socios concurrentes al comienia reinion.

5. Seran funciones del Secretario de la Junta Gerlasasiguientes:

a) Dar cuenta a la Junta General, por delegacion deedi®lente, del
guérum de asistencia a la Junta General.

b) Leer o dar cuenta resumida del texto de las projasede acuerdo, en su
caso.

C) Resolver, junto con el Presidente, las dudas, acianes o
reclamaciones suscitadas en relacién con la lis& abistentes y con las
delegaciones o representaciones.

d) Redactar, en su caso, el acta de la Junta General.

e) Y, en general, ejercitar, por indicacién del Presite de la Junta, las
facultades necesarias de organizacion, orden yiglisa que sean precisas
para el adecuado desarrollo de la reunion y la atldp y formalizacion de los
acuerdos.

6. Si, por cualquier causa, durante la celebracién ldeJunta General
hubieran de ausentarse de la reunién los que estewi actuando de Presidente
o de Secretario, la sustitucién en el ejercicio sles funciones procedera
conforme a lo previsto en los apartados 2 y 4 aotes.

Articulo 12. Constitucién de la Junta General de éonistas [que pasa a ser
el articulo 16]

1. En el lugar, fecha y hora sefialados en la convagatde la Junta
General y desde dos (2) horas antes de la anungmaa el comienzo de la
reunion, podran los accionistas o quienes validaméss representen presentar
al personal encargado del registro de asistencs documentos acreditativos
de su derecho de asistencia y, en su caso, repeesén. El derecho de
asistencia se acreditard mediante la exhibicion astificado de legitimacion
expedidos por la entidades encargadas del regisbrdable de las acciones de
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la Sociedad, en el que conste la inscripcion a nmendel accionista de, al
menos, una accion con cinco (5) dias de antelaaitafecha de la celebracion
de la Junta o por la presentacion de la tarjetaatgstencia expedida por la
Sociedad o por las entidades participantes en laigtad de Gestion de
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidaciovaleres S.A. (Iberclear)
gue, a tal efecto, hayan sido autorizadas por lei&tad.

Los accionistas que deseen votar por medios el@coé u otros medios de
comunicacién a distancia acreditaran su identidacbydicion de accionista de
conformidad a lo dispuesto en el articulo 22 delggnte Reglamento.

2. Los accionistas 0, en su caso, representantes s ésie accedan al
lugar de celebracion de la Junta General despuésgjuke se haya cerrado la
lista de asistentes e iniciado la sesion, podrastas la misma pero no podran
ejercer su derecho de voto.

3. Antes de entrar en el Orden del Dia, se formardidea de asistentes,
expresando el caracter o representacion de cadayuebnumero de acciones
propias o ajenas con que concurran.

Al final de la lista se indicara el nimero de logcenistas presentes
(incluyendo los que hayan asistido a distancia)epresentados, asi como el
importe del capital social del que sean titularesspecificando el que
corresponde a los accionistas con derecho a voto.

La lista de asistentes figurara al comienzo de Hapm acta o se adjuntara a
ella por medio de anejo firmado por el Secretamon el visto bueno del
Presidente.

4, Los accionistas que emitan sus votos a distancamforme a lo
dispuesto en el articulo 22 del presente Reglamedgberan ser tenidos en
cuenta como presentes a efectos de constitucida lienta General.

5. Una vez constatada la existencia de quérum sufiejese constituira la

Mesa de la Junta, dando comienzo la Junta en ar|udja y hora fijados para
su celebracion, ya sea en primera o0 en segundaocoaieria.
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6. El Presidente o, por su delegacion, el Secretadara lectura a la

convocatoria, pudiendo darla por leida si ningurciaaista se opone a ello, e
informara sobre los datos globales que resultenlaldista de asistentes,
detallando el numero de accionistas con derecho vd& presentes y
representados que concurren a la reunion, el numel® acciones
correspondientes a unos y otros y el porcentajeaghital que representan.

La declaracion del Presidente o del Secretario sdarlista de asistentes podra
hacerse con caracter provisional, informandose ddata de los datos globales
de la lista definitiva de asistentes después delaorel turno de intervenciones
de los accionistas y antes de someter a votaciénplapuestas de acuerdo
correspondientes a los distintos puntos del OrddrDda de la Junta General.

7. Comunicados publicamente estos datos por el Prewdeel Secretario,
la Presidencia declarard seguidamente si estan @unoplidos los requisitos
exigidos para la constitucion valida de la Juntd.N®tario, en caso de asistir,
preguntara a la Asamblea si existen reservas ogstas a las manifestaciones
del Presidente relativas al nUmero de socios comeues y al capital presente.
Las dudas o reclamaciones expresadas al Notariogny su defecto, al
Secretario, que surjan sobre estos puntos, sejaddle en el Acta y seran
resueltas por la Presidencia.

Acto seguido, si a ello hubiere lugar, la Presidandeclarara validamente
constituida la Junta.

8. Las Juntas Generales, tanto Ordinarias como Extawrias, quedaran
validamente constituidas:

- Con carécter general, en primera convocatoria, al@aios accionistas

presentes o representados posean, al menos, eleritec por ciento (50%) del

capital suscrito con derecho de voto. En segundavacatoria, sera valida la

constituciéon de la Junta cuando los accionistasspnées 0 representados
posean, al menos, el cuarenta y cinco por ciens8q@del capital suscrito con

derecho a voto. Se exceptiuan de lo anterior agsigdlgpuestos en los que,
conforme a los puntos incluidos en el Orden del, Dia resulte legalmente
posible la exigencia para la valida constitucién e Junta General de un

porcentaje de capital superior al establecido ppnbrmativa aplicable.

130



CEMENTOS
PORTLAND
VALDERRIVAS

- Asimismo, los porcentajes mencionados en el pareafterior, seran
igualmente los aplicables para que la Junta puedardar validamente la
emision de obligaciones, el aumento o la reduccidel capital, la
transformacion, la fusion, escision o liquidaciomld Sociedad, la cesion global
de activo y pasivo y el traslado del domicilio adtranjero, la supresion o
limitacion del derecho de adquisicion preferente mgevas acciones y, en
general, cualquier modificacion de los Estatutosi&les

9. Si por cualquier razén fuera necesario celebrarr&union en salas
separadas se dispondran los medios audiovisualese @ermitan la
interactividad e intercomunicacion entre ellas é&nipo real y, por tanto, la
unidad de acto.

Articulo 15. Solicitudes de intervencion [que paaaer el articulo 17]

1. Una vez constituida la Junta General, los acci@sstue, en ejercicio
de sus derechos, deseen intervenir en la Juntd &anre de deliberaciones se
identificaran ante el Secretario 0, en su casogaitNotario (0 ante las personas
que asistan a éstos), exhibiendo el Documento Natiale Identidad o
documento identificativo equivalente si se tratdeaextranjeros, o la tarjeta de
asistencia, delegacion y voto a distancia en la coueste el nUumero de acciones
de que son titulares y las acciones que represeterbos documentos le seran
devueltos una vez hayan intervenido.

Si pretendiesen solicitar que su intervencion a@tigtralmente en el Acta de la
Junta, habran de entregarla por escrito, en ese enin) al Secretario o, en su
caso, al Notario (0 a las personas que asistan tasgscon el fin de poder
proceder a su cotejo cuando tenga lugar la inteciém del accionista.

2. El Consejo podra establecer en la convocatoria lgisentervenciones y
propuestas de acuerdos que, conforme a la Leyatemgencion de formular
quienes vayan a asistir por medios telematicos,ekrsupuesto de haberse
contemplado esta posibilidad en la convocatorialalelunta, se remitan a la
Sociedad con anterioridad al momento de la constiu de la Junta. En esa
convocatoria se describiran los plazos, formas ydosode ejercicio de los
derechos de los accionistas previstos por el Conpaja permitir el ordenado
desarrollo de la Junta.
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3. Una vez que la Mesa disponga del listado de acsiasique desean
intervenir, antes de la votacién sobre los asumbactuidos en el Orden del Dia,
se abrira el turno de intervenciones de los acatas.

Articulo 16. Intervenciones [que pasa a ser el atiiio 18]

1. Las intervenciones de los accionistas se produgm@nel orden en que
sean llamados al efecto por la Mesa.

2. El Presidente, a la vista de las circunstanciastedainara el tiempo
maximo inicialmente asignado a cada intervenciarge gera igual para todas y
nunca inferior a cinco (5) minutos.

3. En el ejercicio de sus facultades de ordenacion dédarrollo de la
Junta, y sin perjuicio de otras actuaciones, eldfitente:

a) podra prorrogar, cuando lo considere oportuno, enipo inicialmente
asignado a cada accionista;

b) podra solicitar a los intervinientes que aclarerestiones que no hayan sido
comprendidas o no hayan quedado suficientementkcadas durante la
intervencion;

c) podra llamar al orden a los accionistas intervinies para que circunscriban
su intervencion a los asuntos propios de la Junsz yabstengan de realizar
manifestaciones improcedentes o de ejercitar de muwdo abusivo u
obstruccionista su derecho;

d) podra anunciar a los intervinientes que esta praxienconcluir el tiempo de
Su intervencion para que puedan ajustar su discuysocuando hayan
consumido el tiempo concedido para su intervenddsi persisten en las
conductas descritas en el epigrafe (c) anteriodraaretirarles el uso de la
palabra; y

e) si considerase que su intervencion puede alteradetuado orden y normal
desarrollo de la reunién, podra conminarles a guoamdonen el local y, en
su caso, adoptar las medidas necesarias para elpbomento de esta
prevision.
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Articulo 17. Derecho de informacion durante la JuatGeneral [que pasa a
ser el articulo 19]

Durante el turno de intervenciones, los accionistassus representantes
debidamente acreditados podran solicitar verbalraetds informaciones o
aclaraciones que estimen precisas acerca de lositasucomprendidos en el
Orden del Dia de la convocatoria, de la informacaxtesible al publico que se
hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisién didmal del Mercado de
Valores desde la celebracion de la dltima Junta €&ahde Accionistas y acerca
del informe del auditor.

2. El Consejo de Administracion estard obligado a mn@onar la
informacion solicitada por los accionistas, salvaeqconcurra alguna de las
circunstancias previstas en el articulo 10.4 detgante Reglamento o que la
informacion solicitada no se encuentre disponibiieek propio acto de la Junta.
En este caso, la informacion se facilitara por @scdentro de los siete (7) dias
siguientes al de terminacion de la Junta, a cuytef el accionista indicara el
domicilio o la direccién donde hacerle llegar ld@nmacion.

3. Asimismo, cuando, con anterioridad a la formulacad® una pregunta
concreta, la informaciéon solicitada esté disponidie manera clara, expresa y
directa para todos los accionistas en la pagina wkbla Sociedad bajo el
formato pregunta-respuesta, el Consejo podra limstacontestacion a remitirse
a la informacion facilitada en dicho formato.

4. La informacién o aclaracién solicitada sera faaitta por el Presidente

0, en su caso Yy por indicacion de éste, por el €ens Delegado o por

cualquiera de los Consejeros presentes. Si lasrnmoiones o aclaraciones
solicitadas se refirieran a materias de la competende la Comision de

Auditoria y Control, seran proporcionadas por cuskra de los miembros o
asesores de esta Comision presentes en la reugidtresidente podra asimismo
facultar a cualquier otra persona que tenga por\gemente para que, en hombre
y representacion de la Sociedad responda las safies de informacion

formuladas por los accionistas.

Articulo 18. Votacion de las propuestas [que passea el articulo 20]
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1. Una vez finalizadas las intervenciones de los atstas y facilitadas las
respuestas conforme a lo previsto en este Reglamsatsometeran a votacion
las propuestas de acuerdos sobre los asuntos comioies en el Orden del Dia
o sobre aquellos otros que por mandato legal nogeaiso que figuren en él.

2. El Secretario podra dar lectura resumida a las preptas de acuerdo,
cuyos textos figuran en la pagina web de la Sodgedadarlas por leidas. Si asi
lo solicitase cualquier accionista o, aunque nordusolicitado, se considerase
conveniente por el Presidente, se procedera adtaita integra de las mismas.
En todo caso, se indicara a los asistentes el pdetcOrden del Dia al que, en
cada caso, se refiera la propuesta de acuerdo gusmeta a votacion.

3. El proceso de votacion de las propuestas de acuseddesarrollara
siguiendo el Orden del Dia previsto en la convogatoEn primer lugar, se
someteran a votacion las propuestas de acuerdo @uecada caso haya
formulado el Consejo de Administracion y a contoida, si procediere, se
votaran las formuladas por otros proponentes yrkativas a asuntos sobre los
que la Junta General pueda resolver sin que consterel Orden del Dia,
decidiendo el Presidente de la Junta General ekordn el que seran sometidas
a votacion. En todo caso, aprobada una propuestaadeerdo, decaeran
automaticamente todas las demas relativas al misasanto que sean
incompatibles con ella, sin que, por tanto, procedmeterlas a votacion.

4. Sin perjuicio de que, a iniciativa del Presidergagdan emplearse otros
sistemas alternativos, la votacion de las propueska acuerdos a que se refiere
el apartado precedente se realizara conforme alisigte procedimiento:

a) La votacion de las propuestas de acuerdos relatavasuntos comprendidos
en el Orden del Dia se efectuara mediante un sastededuccion negativa.
A estos efectos, para cada propuesta, se consi@eraotos a favor los
correspondientes a todas las acciones presentepresentadas, deducidos
los votos correspondientes a las acciones cuydatito representante
manifieste que vota en contra o que se abstiens ydtos correspondientes
a las acciones cuyos titulares o representanteamapandonado la reunién
con anterioridad a la votacion de la propuesta @eiedo de que se trate y
hayan dejado constancia de tal abandono ante ele®®® 0, en su caso, al
Notario, a los que se adicionaran los correspontisna las delegaciones
recibidas por el Consejo de Administracion haciermmstar el voto en
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contra, o la abstencion, para la propuesta en déesti_os votos negativos y
las abstenciones se computaran separadamente.

b) La votacidon de las propuestas de acuerdos relatigasasuntos no
comprendidos en el Orden del Dia, cuando tales pestas sean legalmente
posibles, se efectuard mediante un sistema de dédupositiva. A estos
efectos, se consideraran votos contrarios los gpoadientes a todas las
acciones presentes y representadas, deducidosotos orrespondientes a
las acciones cuyos titulares o representantes nesiéin que votan a favor o
se abstienen y los votos correspondientes a la®m@&s cuyos titulares o
representantes hayan abandonado la reunién corrianigiad a la votacion
de la propuesta de acuerdo de que se trate y hdg@do constancia de tal
abandono ante la Mesa o, en su caso, al Notario.

5. Cuando sea técnicamente posible, siempre que s#apyerantizar el
cumplimiento de todas las condiciones legales, @hs€jo de Administracion
podré establecer sistemas de coOmputo electronicmtie

6. Se deberdan votar separadamente aquellos asuntos se@n
sustancialmente independientes, a fin de que lopristas puedan ejercer de
forma separada sus preferencias de voto y, en tado, aunque figuren en el
mismo punto del Orden del Dia, deberan votarse atend separada: (i) el
nombramiento, la ratificacion, la reeleccidon o lepsracion de cada Consejero,
que deberan votarse de forma individual; y (ii) edrcaso de modificaciones de
Estatutos Sociales, cada articulo o grupo de altisuque tengan autonomia
propia.

7. Las entidades que aparezcan legitimadas como aistasnen virtud del
registro contable de las acciones pero actien p@nta de diversas personas,
podran fraccionar el voto y ejercitarlo en sentidovergente conforme a las
instrucciones de voto recibidas.

8. Las manifestaciones conteniendo el sentido del \efexrtuadas al
Secretario 0, en su caso, al Notario (0 ante lasspeas que asistan a éstos),
previstas en el paragrafo 4, anterior, podran realise individualizadamente
respecto de cada una de las propuestas o conjumiznpara varias o para todas
ellas, expresando al Secretario o al Notario la ntiead y condicion de
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accionista o representante de quien las realizajlehero de acciones a que se
refieren y el sentido del voto o, en su caso, ksteircion.

Articulo 19. Adopcién de acuerdos y proclamacién desultado [que pasa a ser
el articulo 23]

1.
presentes y representadas en la Junta General,ndidtiedose adoptado un
acuerdo cuando obtenga mas votos a favor que emacdel capital presente o
representado, salvo los casos en que la Ley o $tatlitos Sociales exijan una
mayoria cualificada.

En particular, deberan adoptarse con el voto faldeade acciones presentes o
representadas en la Junta que representen, al meziosincuenta por ciento
(50%) del capital social suscrito con derecho aoMots siguientes acuerdos:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

2.
dara derecho a un voto.

3.
constancia de la existencia de votos a favor riiels, sin perjuicio de las

Los acuerdos se adoptaran por mayoria simple de daciones

La modificacion del objeto social.
El traslado del domicilio social al extranjero.

La emision de acciones u obligaciones o valorevedibles en acciones
con exclusion del derecho de suscripcion preferemtéavor de los
accionistas de la Sociedad

La emision o creacion de nuevas clases o serieecenes distintas a las
gue se encuentren en circulacion.

Implantacion y/o modificacién en cualquier sentidi® cualquier sistema
de remuneracion y/o concesion de incentivos a ¢erse o0 altos
directivos consistente en la entrega de accionpsiones sobre acciones
0 que estén de cualquier forma referenciados avaé la accion.

La disolucién, liquidacién, fusion, escision, cesiglobal de activos o
pasivos, transformacion o solicitud de concurso

La modificacion de los articulos de los Estatutoge gregulen las
anteriores materias.

Cada accion con derecho de voto presente o reptadaren la Junta

El Presidente declarara aprobados los acuerdos doantenga
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manifestaciones que, en su caso, los accionisiateates hagan al Notario o al
Secretario acerca de esta materia.

4. Para cada acuerdo sometido a votacion en la Juntanegal se
determinara, como minimo, el nimero de accionegecs de las que se hayan
emitido votos validos, la proporcion de capital isbaepresentado por dichos
votos, el numero total de votos validos, el nimikereotos a favor y en contra de
cada acuerdo y, en su caso, el numero de abstezsion

5. En todo caso, aprobada una propuesta de acuerdoaatan
automaticamente todas las demas relativas al misasanto que sean
incompatibles con ella, sin que, por tanto, procedmeterlas a votacion.

6. Si se hubieren formulado propuestas relativas anamisobre los que la
Junta General pueda resolver sin que consten emdan del dia, el Presidente
decidira el orden en el que seran sometidas a vabac

7. Para la adopciéon de alguno de los acuerdos a queeBere el articulo
526 de la Ley de Sociedades de Capital, no se aderasan como representadas,
ni tampoco como presentes, aquellas acciones raspledas cuales no se pueda
ejercitar el derecho de voto por aplicacion de &iablecido en dicho precepto,
salvo que se haya previsto la sub-delegacion ogdelén alternativa en persona
que si pueda ejercitar el derecho de voto.

Articulo 20. Finalizacion de la Junta [que pasa arsel articulo 25]

Finalizadas las votaciones de las propuestas deemtuy proclamados los
resultados de las mismas, corresponde al Presiddatesurar la Junta General y
declarar levantada la sesion.

Articulo 21. Acta de la Junta [que pasa a ser etiaunlo 26]

1. El Secretario de la Junta levantard Acta de la &esique sera
incorporada al Libro de Actas, pudiendo ser aprobgubr la propia Junta al
término de la reunién, o en su defecto, y denti@bzo de quince (15) dias, por
el Presidente de la Junta y dos socios (2) Intelores, uno en representacion de
la mayoria y otro por la minoria, teniendo el Acprobada en cualquiera de
estas dos formas fuerza ejecutiva a partir de ¢hdede su aprobacion.
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2. El acta de la Junta incluira la lista de asistentesque se refiere el
articulo 192 de la Ley de Sociedades de Capitabrytendra un resumen de las
deliberaciones, expresion literal de los acuerddsgados y el resultado de las
votaciones.

3. El Consejo de Administracion podra requerir la pesia de Notario

para que levante acta de la Junta y estara obligadwacerlo siempre que, con
cinco (5) dias de antelacion al previsto para ldebeacion de la Junta, lo

soliciten accionistas que representen, al menognelpor ciento (1%) del capital
social. El Acta notarial no se sometera al tramde aprobacion, tendra la
consideracion de acta de la Junta y los acuerdos gonsten en ella podran
ejecutarse a partir de la fecha de su cierre. Losdrarios notariales seran de
cargo de la Sociedad.

Articulo 22. Publicidad de los acuerdos [que pasaeax el articulo 27]

1. Sin perjuicio de la inscripciébn en el Registro Mamtil de aquellos
acuerdos inscribibles y de las previsiones legalges®e en materia de publicidad
de acuerdos sociales, resulten de aplicacion, leietiad remitira el texto de los
acuerdos aprobados a la Comisién Nacional del Mdacde Valores, en el plazo
establecido en la Ley.

2. El texto integro de los acuerdos adoptados y elltado de las
votaciones se incorporaran a la pagina web de lai&tad dentro de los cinco
(5) dias siguientes a la finalizacién de la Juntn@ral.

DISPOSICION FINAL

El presente Reglamento sera de aplicacion a pddita convocatoria de la Junta
General de Accionistas inmediatamente posteriorgaeia en que se hubiese
aprobado.”

incorporacion de los nuevos articulos 1 ("Vigenciay modificacion”), 2
("Interpretacion™), 3 ("Publicidad”), 13 ("Lugary tiempo de celebracion”),
14 ("Infraestructura y medios"), 21 ("Conflicto de intereses del
accionista”), 22 ("Emision del voto a distancia”), 24 ("Suspension
provisional y prorroga™) y 28 ("Foro electrénico de Accionistas");

“NUEVO Articulo 1. Vigencia y modificacién
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1. La competencia para la aprobacion y modificacionl geesente
Reglamento de la Junta General de AccionistasRelglamento”) corresponde a
la Junta General. Una vez aprobado, sera de api@aa las Juntas Generales
gue se convoquen desde la fecha de su aprobacion.

2. El Consejo de Administracion podra proponer a lantdu General
modificaciones al Reglamento cuando lo considereveniente o necesario,
acompafnando a su propuesta un informe que juséfdjocha modificacion.

NUEVO Articulo 2. Interpretacion

1. El presente Reglamento completa y desarrolla eihnég aplicable a la
Junta General contenido en la normativa aplicabkenylos Estatutos Sociales. Si
existiera alguna discrepancia entre lo establecatoeste Reglamento y en los
Estatutos Sociales, prevalecera siempre lo dispusstios Estatutos.

2. Las dudas que se pudieran suscitar en relacion sioninterpretacion
seran resueltas por el Consejo de Administraciorcal®ormidad, con caracter
preferente con la Ley, y en lo que no contradigaL&y con el sistema de
gobierno corporativo de la Sociedad —integrado pas politicas corporativas,
las normas internas de gobierno corporativo y losstantes codigos y
procedimientos internos aprobados por los érganmspetentes de la Sociedad-
y las recomendaciones de buen gobierno de recomadion general en los
mercados internacionales, todo ello en el marco dekrés social que
propondra, en su caso, las modificaciones que estpartinentes. Las que
pudieran surgir en relacidon con su aplicacion eenmpretacion durante el
desarrollo de la Junta General seran resueltas gidPresidente de la misma.

NUEVO Articulo 3. Publicidad
1. El Consejo de Administracion de la Sociedad debaddptar las
medidas precisas para asegurar la difusion del gnés Reglamento y sus
modificaciones entre los accionistas y el publiveersor.
2. En cualquier caso, el Reglamento y sus modificasaeran objeto de

comunicacion a la Comision Nacional del MercadoMidores y de inscripcion
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en el Registro Mercantil, estando ademas dispondlela pagina web de la
Sociedad.

NUEVO Articulo 13. Lugar y tiempo de celebracién

1. La Junta General se celebrara el dia y hora sefiadadn el término
municipal donde la Sociedad tenga su domicilio aodio obstante, la Junta
General podra celebrarse en Madrid si asi lo dispoel Consejo de
Administracion con ocasion de la convocatoria. Isleeconvocatoria no figurase
el lugar de celebracion, se entendera que la reué@ndra lugar en el domicilio
social.

2. La asistencia a la Junta General podra realizarsenbacudiendo al
lugar en que vaya a celebrarse la reunion biensercaso, a otros lugares que
haya dispuesto la Sociedad, indicAndolo asi enolavocatoria, y que se hallen
conectados con aquel por cualesquiera sistemasdaslique permitan el
reconocimiento e identificacién de los asistentaspermanente comunicacion
entre los concurrentes independientemente del legague se encuentren, asi
como la intervencidén y emision del voto, todo alo tiempo real. El lugar
principal debera estar situado en el lugar del noipio del domicilio social que
se indique en la convocatoria, no siendo ello nagespara los lugares
accesorios. Los asistentes a cualquiera de losregyae consideraran, a todos
los efectos relativos a la Junta General, comotasigs a la misma y Unica
reunién. La reunion se entenderd celebrada dondejtee el lugar principal.

NUEVO Articulo 14. Infraestructura y medios

1. El local destinado para la celebracién de la JurtBeneral estara
dotado del personal, los equipos técnicos y lasidasdde seguridad acordes con
las caracteristicas del inmueble y la relevancihalento.

2. En garantia de la seguridad de los asistentes ybdeln orden en el
desarrollo de la Junta General, se estableceran naxidas de vigilancia y
proteccion, incluidos sistemas de control de accqae resulten adecuadas.

3. Asimismo, con motivo de facilitar su difusion, smina disponer de

grabacion audiovisual de la Junta General. El desho de la Junta General
podra también ser objeto de retransmision por cuegmedio y, entre otros, a
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través de video en internet, y de difusion en &es sociales. Los asistentes no
podran utilizar aparatos de fotografia, video, gaalbn de imagen y/o sonido, o
equipos similares en la sala en donde se desarlallrinta General, salvo en la
medida en que lo permita el Presidente de la misma.

4. Con antelacion suficiente al dia sefialado para &ebracion de la
Junta General, la Sociedad se dotard de los equiposanos y técnicos
necesarios para llevar a cabo el control y computdormatico de las
delegaciones de representacion que se reciban @ dorrespondientes
instrucciones de voto, en su caso.

5. El dia de la celebracion de la Junta General, edlosefialado para la

reunion estara dotado con el citado equipo infolic@t-humano y técnico—, a fin
de llevar a efecto el control de entrada de losi@uistas asistentes a la reunion
para el computo del quérum de constitucion de latduseneral y la confeccion
de la lista de asistentes.

NUEVO Articulo 21. Conflicto de intereses del acoista

1. El accionista no podra ejercitar el derecho de vetwrespondiente a
sus acciones cuando se trate de adoptar un acugwddenga por objeto:

a) excluirle de la Sociedad;

b) liberarle de una obligacion o concederle un derecho

c) facilitarle cualquier tipo de asistencia financierancluida la prestacion de
garantias a su favor; o

d) dispensarle de las obligaciones derivadas del detterlealtad de los
consejeros, de conformidad con lo previsto legatmen

2. Las acciones del accionista que se encuentre emnak) de las
situaciones de conflicto de interés contempladasekempartado anterior se
deduciran del capital social para el cobmputo derayoria de los votos que en
cada caso sea necesaria.

3. En los casos de conflicto de interés distintos @ previstos en el
apartado 1, los accionistas no estaran privadosueerecho de voto.
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No obstante, cuando el voto del accionista o agstas incurso en conflicto
haya sido decisivo para la adopcion del acuerdarespondera, en caso de
impugnacion, a la Sociedad y, en su caso, al acsi@ro accionistas afectados
por el conflicto, la carga de la prueba de la camficdad del acuerdo al interés
social. Al accionista 0 accionistas impugnantesci@sespondera la acreditacion
del conflicto de interés. De esta regla se exceptias acuerdos relativos al
nombramiento, el cese, la revocacion y la exigeni@aresponsabilidad de los
Consejeros y cualesquiera otros de analogo sigatdficen los que el conflicto de
interés se refiera exclusivamente a la posicion gsinta el accionista en la
Sociedad. En estos casos, correspondera a los ingmigs la acreditacion del
perjuicio al interés social.

NUEVO Articulo 22. Emisién del voto a distancia

1. El voto de las propuestas sobre puntos comprendahos| Orden del
Dia podra ejercitarse por los accionistas mediam@respondencia postal,
electrénica o por cualquier otro medio de comuniéaca distancia que
garantice debidamente la identidad del accionistary su caso, la seguridad de
las comunicaciones electronicas, todo ello con gloe la legislacion vigente en
cada momento.

2. Para la emisién del voto por correspondencia pqahaccionista podra
remitir a la Sociedad un escrito en el que condtsentido de su voto o la
abstencion acomparfado de la tarjeta de asistemgbegacion y voto a distancia.
No obstante, podra bastar con la propia tarjetaaséstencia, delegaciéon y voto a
distancia, debidamente cumplimentada y firmada,ndoala misma prevea su
utilizaciéon a efectos del voto a distancia.

3. El voto mediante comunicacion electrénica se emitirajo firma
electrénica reconocida u otra clase de garantia gu€onsejo de Administracion
estime idonea para asegurar la autenticidad y kenidficacion del accionista que
ejercita el derecho de voto, a la que se acompaifiapa en formato electrénico
inalterable de la tarjeta de asistencia, delegacydvoto a distancia.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad podra areen su pagina web una

aplicacion informatica especifica para el ejercicatel derecho del voto a
distancia, en cuyo caso, no resultard necesario ittencopia en formato
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electrénico inalterable de los documentos a los gaehace referencia en el
parrafo anterior.

4. El voto emitido por cualquiera de los medios prgsen los apartados
anteriores habra de recibirse por la Sociedad amtedas veinticuatro (24) horas
del dia inmediatamente anterior al previsto paradelebraciéon de la Junta
General en primera convocatoria. En caso contragbyoto se tendra por no
emitido.

5. El voto emitido a distancia a que se refiere estécalo quedara sin
efecto:

a) Por revocacion posterior y expresa efectuada glomismo medio empleado
para la emision y dentro del plazo establecido pésta.

b) Por asistencia fisica a la reunion del accioaigtie lo hubiera emitido.

6. El Consejo de Administracion queda facultado paesairollar las
previsiones anteriores, estableciendo las reglagdios y procedimientos
adecuados al estado de la técnica para instrumefrdgaemision del voto por
medios electrénicos, ajustandose, en su caso, adasas que se dicten al efecto
y a los Estatutos Sociales.

En particular, el Consejo de Administracion pod(d:regular la utilizacion de
garantias alternativas a la firma electronica pdeaemision del voto electronico
de acuerdo con lo previsto en el apartado tercemtesdor, Yy (ii) reducir el plazo
de antelacion establecido en el apartado cuartesat para la recepcion por la
Sociedad de los votos emitidos por correspondguastal 0 electronica.

En todo caso, el Consejo de Administracion adoptasamedidas precisas para
evitar posibles duplicidades y asegurar que quianemitido el voto mediante
correspondencia postal o electronica esta debiddentagitimado para ello con
arreglo a lo dispuesto en los Estatutos Sociales gste Reglamento.

Las reglas de desarrollo que, en su caso, adopteogisejo de Administracion al

amparo de lo dispuesto en el presente articulouddigaran en la pagina web de la
Sociedad.
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NUEVO Articulo 24. Suspension provisional y prorrag

1. Excepcionalmente, en el supuesto de que se predujaalquier
circunstancia extraordinaria que transitoriament@gida el normal desarrollo
de la Junta General, el Presidente de la Juntar@@tordar la suspension de la
sesion durante el tiempo que considere adecuado,etdiin de procurar el
restablecimiento de las condiciones necesarias pata continuacion. El
Presidente de la Junta General podra adoptar lagdides adicionales que
considere oportunas para garantizar la seguridadloe presentes y evitar la
reiteracion de circunstancias que nuevamente puedienar el buen orden de la
reunion.

Si, una vez reanudada la sesion, persistiera laasibn que ha dado lugar a la
suspension, el Presidente podra acordar la prorratgala sesion para el dia
siguiente o bien levantar inmediatamente la sesion.

2. Sin perjuicio de lo anterior, a propuesta del Pdesite de la Junta
General, de la mayoria de los Consejeros asisteatasreunion o a solicitud de
accionistas que representen, al menos, la cuartéepdel capital presente en la
Junta General, los asistentes podran acordar larforga de sus sesiones durante
uno o mas dias consecutivos. Cualquiera que sedrakro de sus sesiones, se
considerara que la Junta General es Unica, levamit&e una sola acta para
todas las sesiones.

NUEVO Articulo 28. Foro electrénico de Accionistas

1. Con ocasion de la celebracion de cada Junta Gendeahccionistas se
habilitara en la pagina Web de la Sociedad un felectronico de accionistas, al
gue podran acceder los accionistas de la Sociedas gsociaciones voluntarias
de accionistas validamente constituidas e inscritas el registro especial

habilitado en la Comisién Nacional del Mercado daldres, con el fin de

facilitar la comunicacién entre los accionistas lkdeSociedad con motivo de la
convocatoria y hasta la celebracion de la respectiunta General. En el Foro
podran publicarse propuestas que pretendan pressmteomo complemento del
orden del dia anunciado en la convocatoria, salidés de adhesion a tales
propuestas, iniciativas para alcanzar el porcentsgjgficiente para ejercer un
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derecho de minoria previsto en la Ley, asi comatageo peticiones de
representacion voluntaria.

2. El Consejo de Administracion aprobara las reglasfulgcionamiento de
este Foro, que estaran disponibles en la paginadesla Sociedad.”

eliminacion de los articulos 10 ("Tarjetas de asisnhcia"), 13

("Infraestructura, Medios y Servicios de que dispondra el local"), 14

("Sistema informatico para el registro de las repreentaciones e
instrucciones de voto, la elaboracion de la listaedasistentes y el computo
del resultado de las votaciones”) y del Anexo ("Nenas de Funcionamiento
del Foro Electrénico de Accionistas").

Aprobacion de un texto refundido que incorpore la o¢talidad de las
modificaciones propuestas:
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REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
DE

CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A.

18/05/2015
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PREAMBULO

De conformidad con lo establecido en el articul@ 5 la Ley de Sociedades de
Capital (Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2Wm), las sociedades cotizadas deben
aprobar un reglamento especifico para la Juntar@lerg presente Reglamento de la
Junta General de Accionistas de Cementos PortlaideXfivas, S.A. (en adelante, la
"Sociedad) tiene un triple proposito:

En primer lugar, refuerza la transparencia que gebsidir el funcionamiento de
los oOrganos sociales, al hacer publicos los proteditos de preparacion y
celebracion de las Juntas Generales.

En segundo lugar, concreta las formas de ejerdeitos derechos politicos de los
accionistas con ocasion de la convocatoria y catetm de las Juntas Generales.

Y, en tercer lugar, unifica en un solo texto totks reglas relativas a la Junta
General de Accionistas, favoreciendo asi el conecitt que cualquier accionista
pueda tener acerca del funcionamiento del maxirganar de la Sociedad.

TITULO PRELIMINAR
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1. Vigencia y modificacion

La competencia para la aprobacion y modificacidrpdesente Reglamento de la
Junta General de Accionistas (Bléglamentd) corresponde a la Junta General.
Una vez aprobado, sera de aplicacion a las Jurgasr@es que se convoquen
desde la fecha de su aprobacion.

El Consejo de Administracion podra proponer a laa@eneral modificaciones
al Reglamento cuando lo considere conveniente esaeio, acompafiando a su
propuesta un informe que justifique dicha modifiéac

Articulo 2.  Interpretacion

El presente Reglamento completa y desarrolla emeg aplicable a la Junta
General contenido en la normativa aplicable y en Hstatutos Sociales. Si
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existiera alguna discrepancia entre lo estableeleste Reglamento y en los
Estatutos Sociales, prevalecera siempre lo dispesskos Estatutos.

2. Las dudas que se pudieran suscitar en relacionsoomterpretacion seran
resueltas por el Consejo de Administracion de aomftad, con caracter
preferente con la Ley, y en lo que no contradigdég con el sistema de
gobierno corporativo de la Sociedad —integradolg®politicas corporativas, las
normas internas de gobierno corporativo y los rmeta codigos y
procedimientos internos aprobados por los 6rganogpetentes de la Sociedad-
y las recomendaciones de buen gobierno de recoretmngeneral en los
mercados internacionales, todo ello en el marcontietés social que propondra,
en su caso, las modificaciones que estime pergsehas que pudieran surgir en
relacion con su aplicacién e interpretacion duragitelesarrollo de la Junta
General seran resueltas por el Presidente de faanis

Articulo 3.  Publicidad

1. EI Consejo de Administracion de la Sociedad delstaptar las medidas
precisas para asegurar la difusion del presentaRegto y sus modificaciones
entre los accionistas y el publico inversor.

2. En cualquier caso, el Reglamento y sus modificasomseran objeto de
comunicacion a la Comision Nacional del Mercadov/déores y de inscripcion
en el Registro Mercantil, estando ademas disporeblda pagina web de la

Sociedad.
TITULO |
CONCEPTO, CLASES Y FUNCIONES DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS

Articulo 4. Junta General de Accionistas

1. LaJunta General de Accionistas es el maximo orgendecision de la Sociedad
en las materias propias de su competencia.

2. Los acuerdos de la Junta General, debidamenteitciaiast adoptados con arreglo

a los Estatutos Sociales, al presente Reglameraoag disposiciones legales
vigentes, obligaran a todos los accionistas, imcludos ausentes, a quienes se
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abstuvieran en las votaciones y a los disidentespesjuicio de los derechos y
acciones de todas clases que puedan corresponsieglas las leyes en vigor.

La Sociedad garantizara, en todo momento, la igdalde trato de todos los
accionistas que se hallen en la misma posicion cemue se refiere a la
informacion, la participacion y el ejercicio dekdeho de voto en la Junta.

Articulo 5. Clases de Juntas

La Junta General puede ser Ordinaria o Extraondinar

La Junta General Ordinaria, previamente convocadafecto, se reunira
necesariamente dentro de los seis (6) primerosswukseada ejercicio para, en su
caso, aprobar la gestion social, las cuentas detiejo anterior y resolver sobre
la aplicacion del resultado, asi como para aprdbharcuentas consolidadas, sin
perjuicio de su competencia para tratar y acordalgoier otro asunto que figure
en el Orden del Dia, siempre que concurran el ndirderaccionistas y la parte
del capital legal o estatutariamente exigidos, seg@la supuesto.

La Junta General Ordinaria sera valida aunque b@yaconvocada o se celebre
fuera del plazo antes referido.

Toda Junta que no sea la prevista en el apartadaanendra la consideracion
de Junta General Extraordinaria.

Articulo 6. Competencias de la Junta General

La Junta General de Accionistas decidira sobrasostos competencia de la misma de
acuerdo con la Ley, los Estatutos Sociales o edlemte Reglamento, y, en particular,
acerca de los siguientes

a) La aprobacion de las cuentas anuales, la aplicaeibresultado y la aprobacion de la

gestion social.

b) El nombramiento, ratificacion y separacion de losng&jeros, asi como el

nombramiento y separacion de los liquidadores ysiertaso, de los auditores de
cuentas, asi como el ejercicio de la accién sdeiaksponsabilidad contra cualquiera

de ellos.

c) La modificacion de los Estatutos Sociales.
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El aumento y la reduccién del capital social, ash@ la delegacion en el Consejo de
Administracion de la facultad de aumentar el capstzial, en cuyo caso podra
atribuirle también la facultad de excluir o limiglrderecho de suscripcion preferente,
en los términos establecidos en la Ley.

La emisiéon o creacion de nuevas clases o seriasaienes.

La emision de obligaciones y otros valores y laegtion en el Consejo de
Administracion de la facultad de su emision.

La supresion o limitacion del derecho de suscrippi@ferente.

La adquisicion, la enajenacion o la aportaciorra siciedad de activos esenciales; asi
como la transferencia a entidades dependientestisf@lades esenciales desarrolladas
hasta ese momento por la Sociedad, aunque est@nganel pleno dominio de
aquellas.

Se presumira el caracter esencial de las actividpade los activos operativos cuando
el volumen de la operacion supere el veinticinaogueento (25%) del total de activos
del balance.

La transformacion, la fusion, la escision, la cesgiobal de activo y pasivo y el
traslado del domicilio social al extranjero.

La disolucion de la Sociedad.
La aprobacion del balance final de liquidacion.

Las operaciones cuyo efecto sea equivalente alldgildacion de la Sociedad.

m) La politica de remuneraciones de los Consejero®®términos establecidos en la

n)

p)
a)

Ley.

Cualquier sistema de remuneracion o incentivos as€eros o altos directivos
consistente en la entrega de acciones, opcionea® swtiones 0 que estén de
cualquier forma referenciados al valor de la accion

La autorizacion para la adquisicion de accionepipsodentro de los limites legales.
La aprobacion y modificacion del presente Reglamdetla Junta General.

Cualesquiera otros asuntos que determinen la ley Bstatutos.

TITULO II
CONVOCATORIA Y PREPARACION DE LA JUNTA GENERAL

Capitulo |
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Convocatoria de la Junta General

Articulo 7. Convocatoria de la Junta General

1.

Sin perjuicio de lo establecido en la Ley sobré&uata universal y la convocatoria
judicial, corresponde al Consejo de Administracion en su caso, a los
liquidadores de la Sociedad, la convocatoria d&ul#a General de Accionistas,
debiendo realizarse:

a) En fecha tal que permita su celebracion en losgrosiseis (6) meses del
ejercicio, si se trata de la Junta General Ordinari

b) Siempre que el Consejo de Administracion lo conmsidmnveniente para
los intereses sociales, en el caso de las Junteey&@es Extraordinarias.

c) En todo caso, cuando lo soliciten, mediante requento notarial,
accionistas que sean titulares de, al menos, wnpie ciento (3%) del
capital social, expresando en la solicitud los tesua tratar en la Junta cuya
convocatoria solicitan. En este caso, la Juntardeber convocada para
celebrarse dentro de los dos (2) meses siguienfesfecha en que se
hubiese requerido notarialmente al Consejo paravamamla, debiendo
incluirse necesariamente en el Orden del Dia lostas que hubiesen sido
objeto de solicitud.

d) Enlos demas casos previstos en las leyes y dfstasutos Sociales.

Si la Junta General no fuera convocada dentro @leégpondiente plazo legal o
estatutariamente establecido, podra serlo, a samlicde cualquier socio, por el
Juez de lo mercantil del domicilio social, y preaiadiencia de los Consejeros.

Si el Consejo de Administracion no atiende opomuete la solicitud de

convocatoria de la Junta General efectuada poiraria descrita en el apartado
1.c) precedente y en los términos alli contempladosdra realizarse la

convocatoria por el Juez de lo mercantil del ddimiciocial, previa audiencia de
los Administradores.

La Junta General Ordinaria sera valida aunque b@yaconvocada o se celebre
fuera de plazo. Si la Junta General debidamenteocanla, cualquiera que sea su
clase, no pudiera celebrarse en primera convoeatoise hubiere previsto en el
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anuncio la fecha de la segunda, la celebracioistded&bera ser anunciada, con el
mismo Orden del Dia y los mismos requisitos de ipidald que la primera,
dentro de los quince (15) dias siguientes a laafelehla Junta no celebrada y con
al menos diez (10) dias de antelacion a la fe¢gadefipara la reunion.

4. En caso de fallecimiento o de cese de la mayorlasdmiembros del Consejo de
Administracion, cualquier accionista podra solicdal juez de lo mercantil del
domicilio social la convocatoria de Junta Genemlapel nombramiento de los
administradores. Ademas, cualquiera de los admagistes que permanezcan en
el ejercicio del cargo podra convocar la Junta Gdroen ese Unico objeto.

Articulo 8.  Anuncio de convocatoria

1. La convocatoria de la Junta General de Accionistasto Ordinaria como
Extraordinaria, se realizard mediante anuncio paté en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil o en uno de los diarios de mayamulacion de Espafa, en la
pagina web de la Comision Nacional del Mercado deiés y en la pagina web de
la Sociedad, por lo menos un mes antes de la fgatla para la celebracion de la
Junta.

No obstante lo anterior, cuando la Sociedad imelnposibilidad efectiva de votar

por medios electronicos accesible a todos los aistas, las Juntas Generales
Extraordinarias podran ser convocadas con unaaaiiel minima de quince (15)

dias. Esta reduccion del plazo de convocatoriaer@guun acuerdo expreso

adoptado en Junta General Ordinaria por, al metusstercios del capital suscrito
con derecho a voto, y cuya vigencia no podra supeerfacha de celebracion de la
siguiente.

El 6rgano de administracion valorara la oportunidaddifundir el anuncio de la
convocatoria en un mayor numero de medios de caacidn social.

2. El anuncio de convocatoria contendra;

a) La denominacién de la Sociedad, el lugar, fecheoratde la reunion en
primera y, en su caso, segunda convocatoria, ,edeébi mediar entre la
primera y la segunda reunion, por lo menos, unoplda veinticuatro (24)
horas, asi como el cargo de la persona o personas reglicen la
convocatoria.
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b) ElI Orden del Dia de la Junta, redactado con cldrigaprecision, que
comprendera los asuntos que han de tratarse eautadn, no debiendo
impedir la redaccion del Orden del Dia la votacg@parada de aquellos
asuntos que sean sustancialmente independierfiasje que los accionistas
puedan ejercer de forma separada sus preferereiaga

c) La fecha en la que el accionista debera tenertrades a su nombre las
acciones para poder participar y votar en la J@eaeral, asi como los
medios de acreditar dicha titularidad ante la Stade

d) El lugar y la forma en que puede obtenerse el tedmpleto de los
documentos y propuestas de acuerdo, asi comoeectlin de la pagina web
de la Sociedad en que estara a disposicion lanvacion.

e) La informacion clara y exacta de los tramites que dccionistas deberan
seguir para participar y emitir su voto en la JuBeneral, incluyendo, en
particular, los siguientes extremos:

(i) El derecho a solicitar informacion, a incluir puniten el orden del diay a
presentar propuestas de acuerdo, asi como la fgrelaplazo para su
ejercicio. Cuando se haga constar que en la paghbade la Sociedad se
puede obtener informacién méas detallada sobre daleschos, el anuncio
podra limitarse a indicar el plazo de ejercicio.

(i) El sistema para la emision de voto por represamacton especial
indicacion de los formularios que deban utilizgpsea la delegacion de
voto y de los medios que deban emplearse paraag&®diedad pueda
aceptar una notificacion por via electrénica de Hapresentaciones
conferidas.

(i) Los procedimientos establecidos para la emisiorvaigl a distancia, sea
por correo o por medios electrénicos.

3. Asimismo, en el anuncio de convocatoria de la Jsatidara constar:

a) Tratandose de la Junta General Ordinaria, el derdelrcualquier accionista
a obtener de la Sociedad, de forma inmediata yiggatas cuentas anuales
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y cuantos documentos han de ser sometidos a laagén de la Junta, asi
como el informe de gestion y el informe del auddercuentas.

b) Cuando en el Orden del Dia figure cualquier moddién de los Estatutos
Sociales, el derecho de todos los accionistas enieaa en el domicilio
social el texto integro de la modificacion propaegtdel informe sobre la
misma, asi como pedir la entrega o el envio gmatetdichos documentos.

c) Cuando en el Orden del Dia figure la aprobacion lalepolitica de
remuneraciones de los Consejeros, el derecho detisnistas a solicitar la
entrega o envio gratuito de la propuesta motivadia deferida politica y del
informe especifico de la Comisién de NombramiegtBetribuciones.

El Orden del Dia que figure en la convocatoria eemininara por el Consejo de
Administracion, sin perjuicio del derecho que a&sist los accionistas que
representen al menos el tres por ciento (3%) getatasocial, de solicitar que se
publigue un complemento a la convocatoria de lataluBeneral Ordinaria

incluyendo uno o mas puntos en el Orden del Démsie que los nuevos puntos
vayan acompafados de una justificacion o, en sa, @es una propuesta de
acuerdo justificada. El ejercicio de este deredpse en ningun caso podra
ejercitarse respecto a la convocatoria de las SuBknerales Extraordinarias,
deberd hacerse mediante notificacion fehaciente, ljpbra de recibirse en el
domicilio social dentro de los cinco (5) dias segues a la publicacion de la
convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera publicasse quince (15) dias de
antelacién, como minimo, a la fecha establecida [@areunion de la Junta en los
mismos medios que la convocatoria principal. Laafalle publicacion del

complemento de la convocatoria en el plazo legaenéijfado serd causa de
impugnacion de la Junta.

Los accionistas que representen, al menos, elpoesiento (3%) del capital

social podran, dentro de los cinco (5) dias siga®ra la publicaciéon de la
convocatoria, presentar propuestas fundamentadasuwbrdo sobre asuntos ya
incluidos o que deban incluirse en el Orden del @dda Junta convocada. A
medida que se reciban, la Sociedad aseguraraUaidif entre el resto de los
accionistas de estas propuestas y de la documémtagie, en su caso, se
acompairie, publicandolas ininterrumpidamente eraginp web.
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Capitulo Il
Preparacion de la Junta General

Articulo 9.  Informacién disponible desde la fecha de la convotmia

La Sociedad pondra a disposicion de sus accionilgsde la publicacion del anuncio
de convocatoria y hasta la celebracién de la JGetaeral, en su domicilio social y
publicara ininterrumpidamente a través de su pagvel, al menos, la siguiente
informacion:

a)

b)

d)

El texto integro del anuncio de la convocatoria.

El nimero total de acciones y derechos de votoaefedha de la convocatoria,
desglosados por clases de acciones, si existieran.

Los documentos que se presentaran a la Junta Ggneraparticular, los informes
de Administradores, auditores de cuentas y expartiependientes.

Los textos completos de todas las propuestas dgdacgobre todos y cada uno de
los puntos comprendidos en el Orden del Dia ogkation con aquellos puntos de
caracter meramente informativo, un informe de logados competentes
comentando cada uno de dichos puntos, asi com@rtgsuestas de acuerdo
presentadas por los accionistas, a medida queibame

Cuando la propuesta consista en el nombramientificaaion o reeleccion de
Consejeros, se incluira ademas respecto de losamifarsiguiente informacion: (i)
el perfil profesional y biografico; (ii) otros Cogjes de Administracion a los que
pertenezca, se trate 0 no de sociedades cotizgigasdicacion de la categoria de
Consejero a la que pertenezca, sefialandose, esede Consejeros Dominicales,
el accionista a cuya instancia se propone el nambrdo, ratificacion o reeleccion,
0 con quien tengan vinculos; (iv) fecha de su prineenbramiento como Consejero
de la Sociedad, asi como de los posteriores; @ipaes de la Sociedad y opciones
sobre ellas de las que sea titular; y (vi) la pegpa e informes requeridos por la
Ley.

Si se tratase de persona juridica, la informace&eda incluir la correspondiente a

la persona fisica que se vaya a nombrar para eti@ge permanente de las
funciones propias del cargo.
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Los formularios que deberan utilizarse para el ymtorepresentacion y a distancia,
salvo cuando sean enviados directamente por le&mtia cada accionista. En el
caso de que no puedan publicarse en la pagina eretapsas técnicas, la Sociedad
deberda indicar en ésta como obtener los formulaiopapel, que debera enviar a
todo accionista que lo solicite.

Informacion sobre los cauces de comunicacion datBociedad y los accionistas a
los efectos de poder recabar informacion o formsiagerencias, de conformidad

con la normativa aplicable.

Las normas de funcionamiento del Foro ElectronsloAdcionista

Articulo 10. Derecho de informacion previo a la celebracién delJunta General

1.

Hasta el quinto (5) dia anterior, inclusive, a agueque esté prevista la celebracion
de la Junta General de que se trate, en primesscatoria, l0s accionistas podran
solicitar las informaciones o aclaraciones o foanydor escrito las preguntas que
consideren pertinentes acerca de los puntos dednQddl Dia, de la informacion
accesible al publico que se hubiera facilitado [@rSociedad a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, desde la celebnade la Junta inmediatamente
anterior y acerca del informe del auditor.

Las solicitudes de informacion podran realizarskzahdo la direccion de correo
electrénico que, a tal fin, se pondréa a disposicdiéhos accionistas en la pagina web
de la Sociedad para cada Junta General o, en sy r&sliante peticion escrita
dirigida al "Departamento de Relaciones con Inwesoen el domicilio social,
personalmente 0 mediante su entrega por cualquestiomde correo postal o
mensajeria. Lo dispuesto en este articulo se elatisim perjuicio del derecho de los
accionistas de obtener los documentos de formaesapy de solicitar su envio
gratuito cuando asi lo establezca la Ley.

Las peticiones de informacion reguladas en esteubntse contestaran por escrito,
una vez comprobada la identidad y condicién deoacstia de los solicitantes, hasta
el dia de la Junta General de Accionistas de qtratee antes de su celebracion.

El Consejo estara obligado a proporcionar la infwmidn solicitada salvo en
aguellos casos en que (i) esa informacion sea @sae@ para la tutela de los

derechos del accionista; (ii) existan razones Mgietpara considerar que podria
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utilizarse para fines extrasociales o su publicigdagudique a la Sociedad o a las
sociedades vinculadas; o (iii) cuando asi resuleddsposiciones legales. La
informacion solicitada no podra denegarse cuandsoleitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, el veioticpor ciento (25%) del capital
social.

5. El Consejo de Administracion podra facultar a cuep de sus miembros, asi
como, a su Secretario y Vicesecretario, a fin de ajaravés del “Departamento de
Relaciones con Inversores” de la Sociedad, se mésp@ las solicitudes de
informacion formuladas por los accionistas.

6. Las solicitudes validas de informaciones, aclaraesoo preguntas realizadas por
escrito y las contestaciones facilitadas por esqitr el Consejo de Administracion
se incluiran en la pagina web de la Sociedad.

7. Cuando, con anterioridad a la formulacién de umgumta concreta, la informacién
solicitada esté disponible de manera clara, expsesdirecta para todos los
accionistas en la pagina web de la Sociedad bdrmiato pregunta-respuesta, el
Consejo de Administracion podra limitar su contesta a remitirse a la
informacion facilitada en dicho formato.

Articulo 11. Representacion

1. Los accionistas con derecho de asistencia podi&gatesu representacion en otra
persona, aunque ésta no sea accionista.

En caso de que se hayan emitido instruccionesarte gdel accionista representado,
el representante emitira el voto con arreglo ariasnas y tendra la obligacion de
conservar dichas instrucciones durante un afio diesa@elebracion de la Junta
correspondiente.

El representante podra tener la representacionadeds un accionista sin limitacion

en cuanto al nUmero de accionistas representad@nd0 un representante tenga
representaciones de varios accionistas, podrarewdtos de signo distinto en

funcion de las instrucciones dadas por cada actani

Las entidades que aparezcan legitimadas como @tesren virtud del registro
contable de las acciones pero que actien por cderdaversas personas, podran en
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todo caso fraccionar el voto y ejercitarlo en skntilivergente en cumplimiento de
instrucciones de voto diferentes, si asi las habieecibido.

Las entidades intermediarias a que se refiere reafpaanterior podran delegar el
voto a cada uno de los titulares indirectos o eetels designados por estos, sin que
pueda limitarse el nUumero de delegaciones otorgadas

La delegacion podra también incluir aquellos purgas, aun no previstos en el
Orden del Dia de la convocatoria, puedan ser watad la Junta, por asi permitirlo
la Ley.

En todo caso, el nUmero de acciones representadasnsputara para la valida
constitucion de la Junta.

La representacion es siempre revocable. La asiatelet accionista a la Junta,

supone la revocacion de cualquier delegacion, oiealy que sea la fecha de ésta.
En este sentido, las representaciones otorgadasrdenioridad a la emision del

voto a distancia se tendran por revocadas, y laggadas con posterioridad, se
tendran por no efectuadas.

La representacion debera conferirse en los térmyramn el alcance establecido en
la Ley de Sociedades de Capital, por escrito yoawacter especial para cada Junta,
salvo que se trate del conyuge, ascendiente o ridisoee del representado o de
apoderado general, en documento publico, para &tnaintodo el patrimonio que
el accionista representado tuviese en territoraomal.

La representacion se podra otorgar también mediaateespondencia postal,
remitiendo a la Sociedad un escrito en el que eolsstrepresentacion otorgada,
acompafada de la tarjeta de asistencia, deleggeioto a distancia expedida por la
Sociedad o entidades encargadas de la llevanzaedmitro de anotaciones en
cuenta. No obstante, podra bastar con la propjetdade asistencia, delegacion y
voto a distancia cuando la misma prevea su utibmaa efectos de la delegacién
mediante correspondencia postal.

La representacion se podrd igualmente otorgar pedion electrénicos u otros
medios de comunicacion a distancia que, garantzdetdidamente la identidad del
representado y del representante y la seguriddasdeomunicaciones electronicas,
el Consejo de Administracion determine con ocasiénla convocatoria de cada
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Junta, haciéndose ello publico en el anuncio dmieocatoria y en la pagina web
corporativa de la Sociedad.

A la representacion otorgada por medios electr@nieaesultara de aplicacion, en
la medida de lo posible, la regulacién contenidaekrarticulo 22 del presente
Reglamento para la emision del voto a distancia.

La representacion conferida por cualquiera de ltesdas medios electrénicos u
otros medios de comunicacion a distancia habradeéirse por la Sociedad antes
de las veinticuatro (24) horas del dia inmediatamemterior al previsto para la
celebracién de la Junta General en primera cononaatEn caso contrario, la
representacion se tendra por no otorgada.

Todo lo establecido anteriormente, sera de apboaca la revocacion del
nombramiento del representante.

El Presidente y el Secretario de la Junta Genevaargn de las mas amplias
facultades para admitir la validez del documentanedio acreditativo de la
representacion, debiendo considerar unicamente camalido aquel que carezca
de los minimos requisitos imprescindibles y sienture éstos sean insubsanables.

. Antes de su nombramiento, el representante debdoamar con detalle al
accionista de si existe situacion de conflicto deereses. Si el conflicto fuera
posterior al nombramiento y no se hubiese advedi@decionista representado de su
posible existencia, debera informarle de ello inist@thente. En ambos casos, de no
haber recibido nuevas instrucciones de voto pregisaa cada uno de los asuntos
sobre los que el representante tenga que votaroetbre del accionista, debera
abstenerse de emitir el voto. Puede existir, eticodar, un conflicto de interés,
cuando el representante se encuentre en algunasdgtliaciones previstas en el
articulo 523.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

En los casos en que los Consejeros de la Sociedadalquier otra persona o
entidad, realicen una solicitud publica de repres®on, se aplicaran las reglas
contenidas en la Ley de Sociedades de Capitallg eanrmativa de desarrollo. En
particular, el documento en el que conste el pddbera contener o llevar anejo el
Orden del Dia, asi como la solicitud de instrucespara el ejercicio de derecho de
voto y la indicacion del sentido en que votaraepresentante en caso de que no se
impartan instrucciones o éstas no sean precisas.
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El representante podra votar en sentido distinemda se presenten circunstancias
ignoradas en el momento del envio de las instroesioy se corra el riesgo de

perjudicar los intereses del representado. En &b cke voto emitido en sentido

distinto a las instrucciones, el representante debd@ormar inmediatamente al

representado, por medio de escrito en que explaguazones del voto.

La solicitud publica de representacion podra rasdiz igualmente por medios
electrénicos de acuerdo con lo previsto en el ptesé&keglamento y demas
normativa interna de la Sociedad.

Se entendera que ha habido solicitud publica cuandomisma persona ostente la
representaciéon de mas de tres accionistas.

. Ademas de cumplir con los deberes previstos epagtado 5 anterior, en el caso de
gue los Consejeros u otra persona por cuenta aterés de cualquiera de ellos,
hubieran formulado solicitud publica de represdidtael Consejero que la obtenga
no podra ejercitar el derecho de voto correspongliatas acciones representadas en
aguellos puntos del Orden del Dia en los que seemtie en conflicto de intereses,
salvo que hubiese recibido del representante mstmes de voto precisas para
cada uno de dichos puntos. En todo caso, se enéegde el Consejero se encuentra
en conflicto de intereses respecto de las siglsatgeisiones:

a) Su nombramiento, reeleccidn o ratificacibn como segero.

b) Su destitucién, separacion o cese como Consejero.

c) El ejercicio contra él de la accion social de resabilidad.

d) La aprobacion o ratificacion, cuando proceda, dgapones de la Sociedad con
el Consejero de que se trate, sociedades contsopemdal o a las que represente
0 personas que actuen por su cuenta.

El Consejo de Administracion queda facultado pagsadollar las previsiones

anteriores, estableciendo las reglas, medios yedmotentos adecuados al estado de
la técnica para instrumentar el otorgamiento deelresentacion por medios
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electrénicos, ajustandose, en su caso, a las najoese dicten al efecto y a los
Estatutos Sociales.

En particular, el Consejo de Administracion podjiq:regular la utilizacion de
garantias alternativas a la firma electronica pafa otorgamiento de la
representacion por correspondencia electronicardducir el plazo de antelacion
establecido anteriormente para la recepcion p&oldedad de las representaciones
conferidas por correspondencia postal o electronic@ii) admitir y autorizar al
Presidente y al Secretario de la Junta Generdh® personas en quienes cualquiera
de ellos deleguen, para admitir las representasiomebidas con posterioridad al
referido plazo, en la medida en que lo permitamiedios disponibles.

En todo caso, el Consejo de Administracion adopkasamedidas precisas para
evitar posibles duplicidades y asegurar que quierdélegado la representacion
mediante correspondencia postal o electronicadettislamente legitimado para ello
con arreglo a lo dispuesto en los Estatutos Saciaén este Reglamento.

8. Las reglas de desarrollo que, en su caso, adofi®redejo de Administracion al
amparo de lo dispuesto en el presente articulaskcpran en la pagina web de la
Sociedad.

TITULO Il
CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL

Capitulo |
Constitucion de la Junta

Articulo 12. Derecho y deber de asistencia

1. Tienen derecho de asistir a la Junta General tdo®saccionistas que sean
titulares de una o mas acciones, incluidas las mu¢ienen derecho de voto,
inscritas a su nombre en el registro de anotacienasienta correspondiente con
cinco dias de antelacion, a aquél en que haya lébrasse la Junta y asi lo
acrediten mediante la exhibicion, en el domicibaial o en las entidades que se
indiquen en la convocatoria, del correspondientéificado de legitimacion o
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tarjeta de asistencia, delegacion y voto a distaaniitida por la Sociedad, o en
cualquier otra forma admitida por la legislacidgente.

2. Las entidades participantes en la Sociedad de dhedé Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores S.A. (Ibexdlgoodran ser autorizadas
por la Sociedad para expedir las tarjetas de asist@ la Junta a favor de sus
respectivos accionistas depositantes, tarjetasiguamente, se facilitaran en su
caso por la propia Sociedad, contra depésito deldasmentos acreditativos de
la titularidad de las acciones.

A tal fin, la Sociedad propondra a dichas entidagle®rmato de la tarjeta de
asistencia que deba expedirse a favor de los ast@en procurando que las
tarjetas emitidas por tales entidades sean uni®rnacorporen un codigo de
barras u otro sistema que permita realizar su r@ctlectronica para facilitar el
computo informatico de los asistentes a la reura8hcomo la formula a la que
debera ajustarse tal documento para delegar l@sempacion a favor de otro
accionista. La tarjeta de asistencia podra preveéddntidad del representante a
falta de designacion expresa por el accionisteesgmtado asi como los supuestos
de eventuales conflictos de interés.

3. Los miembros del Consejo de Administracion estaidiigados a asistir a las
Juntas Generales, no siendo necesaria su preganaida valida constitucion de
la Junta. Asimismo podran asistir a la Junta, cadndsen requeridos para ello,
los Directores, Gerentes, Técnicos y demas perguesa juicio del Consejo de
Administracion, tengan interés en la buena marehksl asuntos sociales y cuya
intervencion en la Junta pueda, si fuera precesyltar Gtil para la Sociedad. El
Presidente de la Junta General podra autorizasitdeacia de cualquier otra
persona gue juzgue conveniente, sin perjuicio dacaltad de la Junta de revocar
dicha autorizacion.

Articulo 13. Lugar y tiempo de celebracion

1. La Junta General se celebrara el dia y hora seismlad el término municipal
donde la Sociedad tenga su domicilio social. Ndaotite, la Junta General podra
celebrarse en Madrid si asi lo dispone el Consejadministracion con ocasion
de la convocatoria. Si en la convocatoria no figaral lugar de celebracion, se
entendera que la reunion tendra lugar en el dammilcial.
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La asistencia a la Junta General podra realizaeseatudiendo al lugar en que
vaya a celebrarse la reunion bien, en su casapa ligares que haya dispuesto
la Sociedad, indicandolo asi en la convocatorigug se hallen conectados con
aquel por cualesquiera sistemas validos que pernelareconocimiento e
identificacion de los asistentes, la permanente ucdcacion entre los
concurrentes independientemente del lugar en quenseentren, asi como la
intervencion y emision del voto, todo ello en ti@empeal. El lugar principal
debera estar situado en el lugar del municipiaddeticilio social que se indique
en la convocatoria, no siendo ello necesario pasalugares accesorios. Los
asistentes a cualquiera de los lugares se consademtodos los efectos relativos
a la Junta General, como asistentes a la mismdcga @eunion. La reunion se
entendera celebrada donde radique el lugar principa

Articulo 14. Infraestructura y medios

El local destinado para la celebracion de la Jub¢meral estara dotado del
personal, los equipos técnicos y las medidas derigegl acordes con las
caracteristicas del inmueble y la relevancia deh&v.

En garantia de la seguridad de los asistentes lpusdsl orden en el desarrollo de
la Junta General, se estableceran las medidagitineia y proteccion, incluidos
sistemas de control de acceso, que resulten adecuad

Asimismo, con motivo de facilitar su difusion, sedpa disponer de grabacion
audiovisual de la Junta General. El desarrolloadéuinta General podra también
ser objeto de retransmision por cualquier medienyre otros, a través de video
en internet, y de difusion en las redes sociales. dsistentes no podran utilizar
aparatos de fotografia, video, grabacion de imggesonido, o0 equipos similares
en la sala en donde se desarrolle la Junta Gesatag en la medida en que lo
permita el Presidente de la misma.

Con antelacion suficiente al dia sefialado par&lebecacion de la Junta General,
la Sociedad se dotara de los equipos humanos id&cnecesarios para llevar a
cabo el control y computo informatico de las detégaes de representacion que
se reciban con las correspondientes instruccioee®id, en su caso.

El dia de la celebracion de la Junta General, @llsefialado para la reunion
estara dotado con el citado equipo informatico -dmory técnico—, a fin de llevar
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a efecto el control de entrada de los accionistéstesates a la reunion para el
computo del quorum de constitucion de la Junta @énela confeccion de la
lista de asistentes.

Articulo 15. Presidencia, Secretaria y Mesa de la Junta General
1. La Mesa de la Junta General estara compuesta pyesidente y su Secretario.

2. La Junta General sera presidida por el Presidait€ahsejo de Administracion.
En los casos de ausencia o imposibilidad del Reetéddel Consejo, sera
sustituido por los Vicepresidentes del Consejo deniistracion por su orden,
estableciéndose, si éste no estuviera predetermiread funcion de la mayor
antigiiedad en el cargo de Consejero de la Socieflatalta también de
Vicepresidentes, presidira la Junta el Consejenmalgor edad.

3. Corresponde al Presidente de la Junta General:

a) Dirigir la reunion de forma que se efectien lasb@ehciones conforme al
Orden del Dia.

b) Resolver las dudas que se susciten sobre la lestacdionistas y sobre el
contenido del Orden del Dia.

c) Conceder el uso de la palabra a los accionistasogi@yan solicitado antes
de la Junta por escrito y después a los que lait®uli verbalmente o por
escrito en el acto de la Junta, hasta que consiperein determinado asunto
esta suficientemente debatido o que se dificultadecha de la reunién.

d) Indicar cuando se ha de efectuar la votacion dedasrdos y proclamar los
resultados de las votaciones.

e) En general, ejercitar todas las facultades que seeesarias para la mejor
ordenacion del desarrollo de la reunién, incluyetadinterpretacion de lo

previsto en este Reglamento.

En el desempefio de sus funciones el Presidenteista actuard asistido por el
Secretario.
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4. Actuard como Secretario de la Junta General, el lqusea del Consejo de
Administracion. En los casos de ausencia o impladdial del Secretario del
Consejo, sera sustituido por el VicesecretarioGteisejo de Administracion, y si
éste también faltara, actuard como Secretario derta General la persona que
designen los socios concurrentes al comienzo deitaon.

5.  Seran funciones del Secretario de la Junta Gelasralguientes:

a) Dar cuenta a la Junta General, por delegacion esidente, del quérum de
asistencia a la Junta General.

b) Leer o dar cuenta resumida del texto de las proasiele acuerdo, en su caso.

c) Resolver, junto con el Presidente, las dudas, amtares o reclamaciones
suscitadas en relacion con la lista de asistentesnylas delegaciones o
representaciones.

d) Redactar, en su caso, el acta de la Junta General.

e) Y, en general, ejercitar, por indicacion del Prestd de la Junta, las
facultades necesarias de organizacion, orden yplisc que sean precisas
para el adecuado desarrollo de la reunion y la@dogy formalizacion de los
acuerdos.

6. Si, por cualquier causa, durante la celebraciétadiinta General hubieran de
ausentarse de la reunién los que estuviesen actudedPresidente o de
Secretario, la sustitucion en el ejercicio de suibnes procedera conforme a lo
previsto en los apartados 2 y 4 anteriores.

Articulo 16. Constitucion de la Junta General de Accionistas

1. Enellugar, fecha y hora sefialados en la convoaade la Junta General y desde
dos (2) horas antes de la anunciada para el com@aa reunion, podran los
accionistas o quienes validamente les represengsemtar al personal encargado
del registro de asistencia los documentos acreditatie su derecho de asistencia
Y, en su caso, representacion. El derecho de raistee acreditara mediante la
exhibicién del certificado de legitimacién expedidwor la entidades encargadas
del registro contable de las acciones de la Sodjeda el que conste la
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inscripcion a nombre del accionista de, al menna,accion con cinco (5) dias de
antelacion a la fecha de la celebracion de la Janpar la presentacion de la
tarjeta de asistencia expedida por la Sociedad tapantidades participantes en
la Sociedad de Gestidon de Sistemas de Registrop@usacion y Liquidacion de
Valores S.A. (Iberclear) que, a tal efecto, haydo autorizadas por la Sociedad.

Los accionistas que deseen votar por medios efect® u otros medios de
comunicacion a distancia acreditaran su identidadndicion de accionista de
conformidad a lo dispuesto en el articulo 22 despnte Reglamento.

Los accionistas 0, en su caso, representantestole s accedan al lugar de
celebracion de la Junta General después de queayse derrado la lista de
asistentes e iniciado la sesion, podran asistirmi$ma pero no podran ejercer su
derecho de voto.

Antes de entrar en el Orden del Dia, se format&ta de asistentes, expresando
el caracter o representacion de cada uno y el mideeacciones propias 0 ajenas
con que concurran.

Al final de la lista se indicara el nUmero de lgsianistas presentes (incluyendo
los que hayan asistido a distancia) o representaiscomo el importe del

capital social del que sean titulares, especifioart que corresponde a los
accionistas con derecho a voto.

La lista de asistentes figurara al comienzo derdgip acta o se adjuntara a ella
por medio de anejo firmado por el Secretario, dosséo bueno del Presidente.

Los accionistas que emitan sus votos a distanord#pome a lo dispuesto en el
articulo 22 del presente Reglamento, deberan sedo® en cuenta como
presentes a efectos de constitucion de la Juntar@en

Una vez constatada la existencia de quorum sufesiese constituira la Mesa de
la Junta, dando comienzo la Junta en el lugar, ydi@ora fijados para su
celebracién, ya sea en primera o en segunda caaviaca

El Presidente o, por su delegacion, el Secretdam lectura a la convocatoria,
pudiendo darla por leida si ningun accionista sene ello, e informara sobre

los datos globales que resulten de la lista deeasdes, detallando el numero de
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accionistas con derecho de voto presentes y repeekes que concurren a la
reunion, el numero de acciones correspondiente®s yiotros y el porcentaje de
capital que representan.

La declaracion del Presidente o del Secretarioestzbiista de asistentes podra
hacerse con caracter provisional, informandoseJarita de los datos globales de
la lista definitiva de asistentes después de caneluurno de intervenciones de
los accionistas y antes de someter a votacion tapupstas de acuerdo
correspondientes a los distintos puntos del OrééDth de la Junta General.

Comunicados publicamente estos datos por el Prgside el Secretario, la
Presidencia declarara seguidamente si estdn o mplides los requisitos
exigidos para la constitucion valida de la JuntaN&tario, en caso de asistir,
preguntara a la Asamblea si existen reservas egies a las manifestaciones del
Presidente relativas al nUmero de socios conc@seytal capital presente. Las
dudas o reclamaciones expresadas al Notario, y elefecto, al Secretario, que
surjan sobre estos puntos, se reflejaran en el Hcteran resueltas por la
Presidencia.

Acto seguido, si a ello hubiere lugar, la Presiteendeclarara validamente
constituida la Junta.

Las Juntas Generales, tanto Ordinarias como Exlireoias, quedaran
validamente constituidas:

- Con caracter general, en primera convocatoria, dmales accionistas
presentes o representados posean, al menos, @tctagor ciento (50%) del
capital suscrito con derecho de voto. En segundacoatoria, sera valida la
constitucién de la Junta cuando los accionistaseptes o0 representados
posean, al menos, el cuarenta y cinco por cieri&o)4del capital suscrito
con derecho a voto. Se exceptuan de lo anteri@llagisupuestos en los que,
conforme a los puntos incluidos en el Orden del D@aresulte legalmente
posible la exigencia para la valida constitucionlalelunta General de un
porcentaje de capital superior al establecido @ookmativa aplicable.

- Asimismo, los porcentajes mencionados en el pérmafiterior, seran
igualmente los aplicables para que la Junta puededar validamente la
emision de obligaciones, el aumento o la reduccdel capital, la
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transformacion, la fusion, escision o liquidaciéa ld Sociedad, la cesion
global de activo y pasivo y el traslado del donocl extranjero, la supresion
o limitacién del derecho de adquisicion preferasfgenuevas acciones y, en
general, cualquier modificacion de los Estatutosicdes

9.  Si por cualquier razon fuera necesario celebraelaion en salas separadas se
dispondran los medios audiovisuales que permitan inkeractividad e
intercomunicacion entre ellas en tiempo real y,tpoto, la unidad de acto.

Capitulo Il
Turno de intervencion de los accionistas

Articulo 17. Solicitudes de intervencion

1. Una vez constituida la Junta General, los acciasisfue, en ejercicio de sus
derechos, deseen intervenir en la Junta en el tamodeliberaciones se
identificaran ante el Secretario o, en su cas® ahNotario (0 ante las personas
que asistan a éstos), exhibiendo el Documento Nakidle Identidad o
documento identificativo equivalente si se tratdeaextranjeros, o la tarjeta de
asistencia, delegacion y voto a distancia en laoguste el nUmero de acciones
de que son titulares y las acciones que represeitabhos documentos le seran
devueltos una vez hayan intervenido.

Si pretendiesen solicitar que su intervencion @lfistralmente en el Acta de la
Junta, habran de entregarla por escrito, en eseentoral Secretario 0, en su
caso, al Notario (o0 a las personas que asistatos) éson el fin de poder proceder
a su cotejo cuando tenga lugar la intervencioradebnista.

2. El Consejo podra establecer en la convocatoria lase intervenciones y
propuestas de acuerdos que, conforme a la Leyanemjencion de formular
quienes vayan a asistir por medios telematicos.elesupuesto de haberse
contemplado esta posibilidad en la convocatoridaddunta, se remitan a la
Sociedad con anterioridad al momento de la cowsgiitude la Junta. En esa
convocatoria se describiran los plazos, formas ydowmode ejercicio de los
derechos de los accionistas previstos por el Corgaja permitir el ordenado
desarrollo de la Junta.
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Una vez que la Mesa disponga del listado de actasique desean intervenir,
antes de la votacion sobre los asuntos incluidosl €rden del Dia, se abrira el
turno de intervenciones de los accionistas.

Articulo 18. Intervenciones

1.

Las intervenciones de los accionistas se produgi@nel orden en que sean
llamados al efecto por la Mesa.

El Presidente, a la vista de las circunstanciatranara el tiempo maximo
inicialmente asignado a cada intervencion, que ggpral para todas y nunca
inferior a cinco (5) minutos.

En el ejercicio de sus facultades de ordenaciérdéshrrollo de la Junta, y sin
perjuicio de otras actuaciones, el Presidente:

a)

b)

d)

podra prorrogar, cuando lo considere oportuno, i@ngo inicialmente
asignado a cada accionista;

podré solicitar a los intervinientes que aclareestiones que no hayan sido
comprendidas o0 no hayan quedado suficientementicastas durante la
intervencion;

podré llamar al orden a los accionistas intervif@srpara que circunscriban
su intervencién a los asuntos propios de la Jurga gbstengan de realizar
manifestaciones improcedentes o de ejercitar demado abusivo u
obstruccionista su derecho;

podra anunciar a los intervinientes que esta proxanconcluir el tiempo de
su intervencién para que puedan ajustar su discyrseuando hayan
consumido el tiempo concedido para su intervenciési persisten en las
conductas descritas en el epigrafe (c) anteriadrgoeetirarles el uso de la
palabra; y

si considerase que su intervenciéon puede alteradextuado orden y normal

desarrollo de la reunion, podra conminarles a dpa@m@onen el local y, en su
caso, adoptar las medidas necesarias para el coimpio de esta prevision.
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Articulo 19. Derecho de informacion durante la Junta General

1. Durante el turno de intervenciones, los accionistassus representantes
debidamente acreditados podran solicitar verbakndas informaciones o
aclaraciones que estimen precisas acerca de |logoasaomprendidos en el
Orden del Dia de la convocatoria, de la informa@oéoesible al publico que se
hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisioncibiaal del Mercado de
Valores desde la celebracion de la ultima Juntee@mle Accionistas y acerca
del informe del auditor.

2. El Consejo de Administracion estara obligado a grapnar la informacion
solicitada por los accionistas, salvo que concafgana de las circunstancias
previstas en el articulo 10.4 del presente Regltomenque la informacion
solicitada no se encuentre disponible en el prapio de la Junta. En este caso, la
informacion se facilitara por escrito dentro de $teste (7) dias siguientes al de
terminacién de la Junta, a cuyo efecto el accianistlicara el domicilio o la
direccion donde hacerle llegar la informacion.

3.  Asimismo, cuando, con anterioridad a la formulaadéruna pregunta concreta, la
informacion solicitada esté disponible de maneeaaglexpresa y directa para
todos los accionistas en la pagina web de la Sadibdjo el formato pregunta-
respuesta, el Consejo podra limitar su contestagiéemitirse a la informacion
facilitada en dicho formato.

4. La informacion o aclaracion solicitada sera faamild por el Presidente o, en su
caso y por indicacion de éste, por el Consejeredaelo o por cualquiera de los
Consejeros presentes. Si las informaciones o aaaes solicitadas se refirieran
a materias de la competencia de la Comision de tédidiy Control, seran
proporcionadas por cualquiera de los miembros soase de esta Comision
presentes en la reunion. El Presidente podra amimnfacultar a cualquier otra
persona que tenga por conveniente para que, enragmitepresentacion de la
Sociedad responda las solicitudes de informacidndtadas por los accionistas.

Capitulo IlI
Votaciones y documentacion de los Acuerdos

Articulo 20. Votacion de las propuestas
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Una vez finalizadas las intervenciones de los adstas y facilitadas las

respuestas conforme a lo previsto en este Reglamsatsometeran a votacion
las propuestas de acuerdos sobre los asuntos aufigne en el Orden del Dia o
sobre aquellos otros que por mandato legal norsessp que figuren en él.

El Secretario podra dar lectura resumida a lasy@stas de acuerdo, cuyos textos
figuran en la pagina web de la Sociedad, o dadadgidas. Si asi lo solicitase
cualquier accionista o, aunque no fuera solicitadaogonsiderase conveniente por
el Presidente, se procedera a la lectura integlasdmismas. En todo caso, se
indicara a los asistentes el punto del Orden delaDgue, en cada caso, se refiera
la propuesta de acuerdo que se someta a votacion.

El proceso de votacion de las propuestas de acserdesarrollara siguiendo el

Orden del Dia previsto en la convocatoria. En prifugar, se someteran a

votacion las propuestas de acuerdo que en cadahaegadformulado el Consejo

de Administracion y a continuacion, si procedies® votaran las formuladas por
otros proponentes y las relativas a asuntos sobrgue la Junta General pueda
resolver sin que consten en el Orden del Dia, dwid el Presidente de la Junta
General el orden en el que seran sometidas a @ataén todo caso, aprobada
una propuesta de acuerdo, decaeran automaticatodatelas demas relativas al
mismo asunto que sean incompatibles con ella, sm @Qor tanto, proceda

someterlas a votacion.

Sin perjuicio de que, a iniciativa del Presidepiggedan emplearse otros sistemas
alternativos, la votacion de las propuestas derdose que se refiere el apartado
precedente se realizara conforme al siguiente gnogento:

a) La votacion de las propuestas de acuerdos relatvagssuntos
comprendidos en el Orden del Dia se efectuara miedian sistema de
deduccién negativa. A estos efectos, para cadaipstg, se consideraran
votos a favor los correspondientes a todas lasolesi presentes y
representadas, deducidos los votos correspondianesacciones cuyo
titular o representante manifieste que vota enraamtgue se abstiene y
los votos correspondientes a las acciones cuydargs o representantes
hayan abandonado la reunién con anterioridad aolacidon de la
propuesta de acuerdo de que se trate y hayan degexdtancia de tal
abandono ante el Secretario o, en su caso, al iblotrlos que se
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adicionaran los correspondientes a las delegacioeabidas por el
Consejo de Administracion haciendo constar el vetocontra, o la
abstencién, para la propuesta en cuestion. Lossvoggativos y las
abstenciones se computaran separadamente.

b) La votacion de las propuestas de acuerdos relatvassuntos no
comprendidos en el Orden del Dia, cuando talesugsips sean legalmente
posibles, se efectuara mediante un sistema de ciédupositiva. A estos
efectos, se consideraran votos contrarios los sporelientes a todas las
acciones presentes y representadas, deducidootos eorrespondientes a
las acciones cuyos titulares o representantes i@stei que votan a favor o
se abstienen y los votos correspondientes a lasn&sc cuyos titulares o
representantes hayan abandonado la reunion camoaidid a la votacion de
la propuesta de acuerdo de que se trate y hayadadepnstancia de tal
abandono ante la Mesa o, en su caso, al Notario.

Cuando sea técnicamente posible, siempre que selapgarantizar el
cumplimiento de todas las condiciones legales, ats€jo de Administracion
podra establecer sistemas de coOmputo electréonigotde

Se deberan votar separadamente aquellos asuntosegue sustancialmente
independientes, a fin de que los accionistas puepgicer de forma separada sus
preferencias de voto y, en todo caso, aunque figemesl mismo punto del Orden
del Dia, deberan votarse de forma separada: (ipmlbramiento, la ratificacion,
la reeleccion o la separacion de cada Consejem,dgberan votarse de forma
individual; y (ii) en el caso de modificacioneskgtatutos Sociales, cada articulo
o grupo de articulos que tengan autonomia propia.

Las entidades que aparezcan legitimadas como @teisren virtud del registro
contable de las acciones pero actien por cuentdiveesas personas, podran
fraccionar el voto y ejercitarlo en sentido divergeconforme a las instrucciones
de voto recibidas.

Las manifestaciones conteniendo el sentido del efdctuadas al Secretario o, en
su caso, al Notario (0o ante las personas que @assstastos), previstas en el
paragrafo 4, anterior, podran realizarse indiviciaalamente respecto de cada
una de las propuestas 0 conjuntamente para vapasactodas ellas, expresando
al Secretario o al Notario la identidad y condicd accionista o representante
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de quien las realiza, el nimero de acciones a guefieren y el sentido del voto
0, en su caso, la abstencion.

Articulo 21. Conflicto de intereses del accionista

1. El accionista no podra ejercitar el derecho de eotoespondiente a sus acciones
cuando se trate de adoptar un acuerdo que tengdjebo:

e) excluirle de la Sociedad;
f) liberarle de una obligacién o concederle un derecho

g) facilitarle cualquier tipo de asistencia financjemacluida la prestacion de
garantias a su favor; o

h) dispensarle de las obligaciones derivadas del deleerlealtad de los
consejeros, de conformidad con lo previsto legatmen

2. Las acciones del accionista que se encuentre emasgde las situaciones de
conflicto de interés contempladas en el apartadierian se deduciran del capital
social para el computo de la mayoria de los votesaln cada caso sea necesaria.

3. Enlos casos de conflicto de interés distintosodeprevistos en el apartado 1, los
accionistas no estaran privados de su derechotde vo

No obstante, cuando el voto del accionista o acst@sincurso en conflicto haya
sido decisivo para la adopcion del acuerdo, coomdgrd, en caso de
impugnacion, a la Sociedad y, en su caso, al astéa accionistas afectados por
el conflicto, la carga de la prueba de la confoadidel acuerdo al interés social.
Al accionista 0 accionistas impugnantes les coomedera la acreditacién del
conflicto de interés. De esta regla se exceptuan douerdos relativos al
nombramiento, el cese, la revocacion y la exigedeiaesponsabilidad de los
Consejeros y cualesquiera otros de analogo sigdidi@n los que el conflicto de
interés se refiera exclusivamente a la posicién agtenta el accionista en la
Sociedad. En estos casos, correspondera a los mapteg la acreditacion del
perjuicio al interés social.

Articulo 22. Emisiéon del voto a distancia
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El voto de las propuestas sobre puntos comprendaidos! Orden del Dia podra
ejercitarse por los accionistas mediante correspurid postal, electrénica o por
cualquier otro medio de comunicacion a distancia garantice debidamente la
identidad del accionista y, en su caso, la segdrida las comunicaciones
electrénicas, todo ello con arreglo a la legislaaityente en cada momento.

Para la emisidon del voto por correspondencia postalccionista podra remitir a la
Sociedad un escrito en el que conste el sentideswles/oto o la abstencion
acompafnado de la tarjeta de asistencia, deleggcuato a distancia. No obstante,
podra bastar con la propia tarjeta de asisten@&gdcion y voto a distancia,
debidamente cumplimentada y firmada, cuando la mipmnevea su utilizacion a
efectos del voto a distancia.

El voto mediante comunicacion electronica se eaitiajo firma electronica
reconocida u otra clase de garantia que el Coudlgefgdministracion estime idonea
para asegurar la autenticidad y la identificaciéhatcionista que ejercita el derecho
de voto, a la que se acompafara copia en formattr@&hico inalterable de la tarjeta
de asistencia, delegacion y voto a distancia.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad podréacen su pagina web una aplicacion
informatica especifica para el ejercicio del decedel voto a distancia, en cuyo
caso, no resultara necesario remitir copia en ftrrebectrénico inalterable de los
documentos a los que se hace referencia en ef@anterior.

El voto emitido por cualquiera de los medios pr®gsn los apartados anteriores
habra de recibirse por la Sociedad antes de lagiugatro (24) horas del dia
inmediatamente anterior al previsto para la ce@brade la Junta General en

primera convocatoria. En caso contrario, el vottesdra por no emitido.

El voto emitido a distancia a que se refiere edfeudo quedara sin efecto:

a) Por revocacion posterior y expresa efectuada parigho medio empleado
para la emision y dentro del plazo establecido pata

b) Por asistencia fisica a la reunion del accionigtalq hubiera emitido.
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El Consejo de Administracion queda facultado pagaadollar las previsiones
anteriores, estableciendo las reglas, medios yedrotentos adecuados al estado de
la técnica para instrumentar la emision del vota peedios electronicos,
ajustandose, en su caso, a las normas que se dickfecto y a los Estatutos
Sociales.

En particular, el Consejo de Administracion podjiq:regular la utilizacion de
garantias alternativas a la firma electronica pammision del voto electrénico de
acuerdo con lo previsto en el apartado terceroriantey (ii) reducir el plazo de
antelacion establecido en el apartado cuarto antgrara la recepcién por la
Sociedad de los votos emitidos por correspondgrustal o electronica.

En todo caso, el Consejo de Administracion adopkasamedidas precisas para
evitar posibles duplicidades y asegurar que quigreimitido el voto mediante
correspondencia postal o electronica esta debid@megitimado para ello con
arreglo a lo dispuesto en los Estatutos Socialsgste Reglamento.

Las reglas de desarrollo que, en su caso, adofi®redejo de Administracion al
amparo de lo dispuesto en el presente articulaiskcpran en la pagina web de la
Sociedad.

Articulo 23. Adopcion de acuerdos y proclamacién del resultado

1.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria simple sleadaiones presentes y

representadas en la Junta General, entendiéndopéadd un acuerdo cuando

obtenga mas votos a favor que en contra del capitaknte o representado, salvo
los casos en que la Ley o los Estatutos Socialg@maxna mayoria cualificada.

En particular, deberan adoptarse con el voto félerde acciones presentes o
representadas en la Junta que representen, al nedgoxuenta por ciento (50%)

del capital social suscrito con derecho a votcigaientes acuerdos:

() La modificacién del objeto social.
(i) El traslado del domicilio social al extranjero.

(i) La emision de acciones u obligaciones o valoresexibles en acciones
con exclusion del derecho de suscripcion preferentéavor de los
accionistas de la Sociedad
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(iv) La emision o creacion de nuevas clases o seriasalenes distintas a las
gue se encuentren en circulacion.

(v) Implantacion y/o modificacion en cualquier sentai® cualquier sistema
de remuneracién y/o concesion de incentivos a ¢emse o0 altos
directivos consistente en la entrega de acciorEsoes sobre acciones o
gue estén de cualquier forma referenciados al d&da accion.

(vi) La disolucion, liquidacion, fusidon, escision, cesiglobal de activos o
pasivos, transformacion o solicitud de concurso

(vii) La modificacion de los articulos de los Estatutes gegulen las anteriores
materias.

Cada accion con derecho de voto presente o repaelseen la Junta dara derecho
a un voto.

El Presidente declarara aprobados los acuerdosigcu@mga constancia de la
existencia de votos a favor suficientes, sin peigude las manifestaciones que,
en su caso, los accionistas asistentes hagan atidlot al Secretario acerca de
esta materia.

Para cada acuerdo sometido a votacion en la Jeriar@ se determinara, como
minimo, el nimero de acciones respecto de las qubagan emitido votos
validos, la proporcion de capital social represgmtpor dichos votos, el nimero
total de votos validos, el nimero de votos a faven contra de cada acuerdo v,
en su caso, el numero de abstenciones.

En todo caso, aprobada una propuesta de acuerdaerda automaticamente
todas las demas relativas al mismo asunto queiseampatibles con ella, sin
que, por tanto, proceda someterlas a votacion.

Si se hubieren formulado propuestas relativas ataswsobre los que la Junta
General pueda resolver sin que consten en el aleletia, el Presidente decidira
el orden en el que seran sometidas a votacion.

Para la adopcion de alguno de los acuerdos a qredisee el articulo 526 de la

Ley de Sociedades de Capital, no se consideraramo cepresentadas, ni

tampoco como presentes, aquellas acciones respedis cuales no se pueda
ejercitar el derecho de voto por aplicacion dedtal@ecido en dicho precepto,

salvo que se haya previsto la sub-delegacion aydeién alternativa en persona
que si pueda ejercitar el derecho de voto.
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Articulo 24. Suspension provisional y prérroga

1. Excepcionalmente, en el supuesto de que se pradajelquier circunstancia
extraordinaria que transitoriamente impida el nérmesarrollo de la Junta
General, el Presidente de la Junta, podra acoedauspension de la sesion
durante el tiempo que considere adecuado, con rel d& procurar el
restablecimiento de las condiciones necesariasspacantinuacion. El Presidente
de la Junta General podra adoptar las medidasoadies que considere
oportunas para garantizar la seguridad de los peseg evitar la reiteracion de
circunstancias que nuevamente puedan alterar eldrden de la reunion.

Si, una vez reanudada la sesion, persistieradacsitn que ha dado lugar a la
suspension, el Presidente podra acordar la prordegda sesion para el dia
siguiente o bien levantar inmediatamente la sesion.

2. Sin perjuicio de lo anterior, a propuesta del Riesie de la Junta General, de la
mayoria de los Consejeros asistentes a la reungrsadhicitud de accionistas que
representen, al menos, la cuarta parte del capitakente en la Junta General, los
asistentes podran acordar la prorroga de sus sssdurante uno o mas dias
consecutivos. Cualquiera que sea el nUmero deesimgs, se considerara que la
Junta General es Unica, levantandose una solpaetdodas las sesiones.

Articulo 25. Finalizacion de la Junta

Finalizadas las votaciones de las propuestas dedy proclamados los resultados de
las mismas, corresponde al Presidente clausudamia General y declarar levantada la
sesion.

Articulo 26. Acta de la Junta

1. El Secretario de la Junta levantara Acta de lasegile sera incorporada al Libro
de Actas, pudiendo ser aprobada por la propia &Alnémino de la reunion, o en
su defecto, y dentro del plazo de quince (15) giasgel Presidente de la Junta y
dos socios (2) Interventores, uno en representa@dla mayoria y otro por la
minoria, teniendo el Acta aprobada en cualquiereestas dos formas fuerza
ejecutiva a partir de la fecha de su aprobacion.
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2. El acta de la Junta incluira la lista de asisteatgsie se refiere el articulo 192 de
la Ley de Sociedades de Capital y contendra umresude las deliberaciones,
expresion literal de los acuerdos adoptados yseltado de las votaciones.

3. El Consejo de Administracion podra requerir la pnesa de Notario para que
levante acta de la Junta y estara obligado a lesiernpre que, con cinco (5) dias
de antelacion al previsto para la celebracion déulsta, lo soliciten accionistas
que representen, al menos, el uno por ciento (18b)capital social. ElI Acta
notarial no se sometera al tramite de aprobacendra la consideracion de acta
de la Junta y los acuerdos que consten en elleéapogjecutarse a partir de la
fecha de su cierre. Los honorarios notariales sge&argo de la Sociedad.

Articulo 27. Publicidad de los acuerdos

1. Sin perjuicio de la inscripcion en el Registro Mertl de aquellos acuerdos
inscribibles y de las previsiones legales, que atera de publicidad de acuerdos
sociales, resulten de aplicacion, la Sociedad me@m@ texto de los acuerdos
aprobados a la Comision Nacional del Mercado deordal en el plazo
establecido en la Ley.

2. El texto integro de los acuerdos adoptados y ellteeto de las votaciones se
incorporaran a la pagina web de la Sociedad dedérdos cinco (5) dias
siguientes a la finalizacion de la Junta General.

Articulo 28. Foro electronico de Accionistas

1. Con ocasion de la celebracion de cada Junta Geseratcionistas se habilitara
en la pagina Web de la Sociedad un foro electromécaccionistas, al que podran
acceder los accionistas de la Sociedad y las a&sooes voluntarias de
accionistas validamente constituidas e inscritaglergistro especial habilitado
en la Comision Nacional del Mercado de Valores, ebrfin de facilitar la
comunicacion entre los accionistas de la Sociedadhotivo de la convocatoria
y hasta la celebracion de la respectiva Junta @en&n el Foro podran
publicarse propuestas que pretendan presentarse complemento del orden
del dia anunciado en la convocatoria, solicitudesdhesion a tales propuestas,
iniciativas para alcanzar el porcentaje suficieptea ejercer un derecho de
minoria previsto en la Ley, asi como ofertas ocpwies de representacion
voluntaria.
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2. El Consejo de Administracion aprobara las reglasfuteionamiento de este
Foro, que estaran disponibles en la pagina weh 8ediedad.

DISPOSICION FINAL

El presente Reglamento serd de aplicacion a paetifa convocatoria de la Junta
General de Accionistas inmediatamente posterigual&a en que se hubiese aprobado
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