Schroder Investrment Management Limited
Sucursal en Espana, Pinar, 7, 4° 28006 Madrid

#+ Schroders | 2004

Tel.: +34 91 590 9541 - Fax: +34 91 580 9571 SO0 s o o] gk
www.schroders.es

HECHO RELEVANTE- SCHRODERS INTERNATIONAL SELECTION FUND

D. David Burns Marafion, en nombre y representacion de SCHRODERS INTERNATIONAL
SELECTION FUND,

COMUNICA

L Que el 22 de julio de 1998 se produjo la inscripcion de SCHRODER
INTERNATIONAL SELECTION FUND, una SICAV validamente constituida bajo y
de acuerdo con el derecho luxemburgués, en el registro administrativo de instituciones
de inversidn colectiva extranjera comercializadas en Espaiia de la Comision Nacional
del Mercado de Valores con el nimero 135,

IL Que entre los compartimentos de la SICAV comercializados en Espafia y registrados a
tal efecto en esa Comision se encuentra el Schroder International Selection Fund
Medical Discovery (el "Compartimento™).

III.  Que a la vista de la reduccion considerable del patrimonio del Compartimento y en
beneficio de los intereses econdémicos de sus participes, el Consejo de Administracidn
de la SICAV ha decidido, conforme al articulo 5 de los Estatutos y a lo dispuesto en el
Folleto Informativo de la SICAV, proceder a la liquidacién de dicho Compartimento el
proximo 12 de noviembre de 2004.

Iv. Que se adjunta a la presente el modelo de carta enviada a los participes del
Compartimento informandoles de dicha liquidacion y de las alternativas que se le
ofrecen a tal efecto.
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Madrid, a 13 de octubre de 2004

Atentamente,

D. David Burns Maraifion
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Schroder International Selection Fund
5 rue Hohenhof, L-1736 Senningerberg
Tel: (352) 341 342 202 Fax: (352) 341 342 342

Luxemburgo, 20 de septiembre de 2004
Estimado participe,
Asunto: Schroder International Selection Fund Medical Discovery

Debido a una reduccion considerable del patrimonio del fondo Schroder International Selection Fund
Medical Discovery (el “fondo”), el Consejo de Administracion (el “Consejo”) de Schroder International
Selection Fund (la “Sociedad”) ha decidido clausurarlo, en favor de los intereses economicos de sus
participes. El Consejo considera que con un valor de 5 millones de euros no es posible adquirir una gama
eficaz de titulos con unos costes de transaccion que hagan del fondo una inversion suficientemente
rentable para los participes. Por consiguiente, después de estudiar y analizar detenidamente la situacion, el
Consejo ha tomado la resolucién, conforme al Articulo 5 de los Estatutos y a lo dispuesto en el Folleto
informativo de la Sociedad, de liquidar el fondo. Dicha fiquidacidn tendra lugar el dia 12 de noviembre de
2004. Conforme a ello, el Consejo ha dispuesto que la Sociedad haga una provision contable adecuada, en
la fecha de 1a presente notificacién, para satisfacer los gastos relacionados con fa liquidacion del mismo. En
consecuencia, el Consejo ha resuelto ademas no aceptar las suscripciones y reembolsos del fondo que se
soliciten después del 2% de octubre de 2004.

Si desea convertir sus participaciones en otras de otro fondo de la Sociedad, le rogamos que cumplimente
la primera seccion del formulario adjunto y que nos lo reenvie firmado, asegurandose de que lo recibamos
para el 29 de octubre de 2004. En cuanto se reciban sus instrucciones, se ejecutara la conversion conforme
a lo dispuesto en el Folleto Informativo, pero sin gasto de conversion alguno. Si bien no nas es posible
asesorarie sobre el fonda o fondos que mejor pueda(n) ajustarse a sus necesidades, en el formulario
adjunto le facilitamos una lista de los fondos disponibles. Estamos a su disposicion para cualquier tipo de
informacion que requiera sobre dichos fondos. También debe tener en cuenta que puede que no sea
posible invertir en algunos de ellos, ya que la distribucion de los mismos en su pais de nacionalidad,
residencia o domicilio podria no estar autorizada.

Si desea gue se reembolsen sus participaciones y que se le abone el pago en efectivo, le rogamos que
cumplimente y firme la segunda seccion del formulario adjunto y que nos facilite los datos de la cuenta
bancaria donde abonar el importe que proceda. El reembolso se efectuard conforme a lo dispuesto en el
Folleto informativo, pero sin ninguno de los gastos de reembolso que hubieran sido aplicables de otro modo.

Si a 29 de octubre de 2004 no se han recibido instrucciones de su parte, se procedera a liquidar sus
participaciones en el fondo. El fondo sera clausurado el 12 de noviembre de 2004 al valor liquidativo neto por
participacién aplicable en dicha fecha, y se abonara el producto de la liquidacion en su cuenta bancaria.

Tenga en cuenta que tanto la conversion como el reembolso de sus participaciones podrian afectar su
situacion fiscal. Por consiguiente, se le recomienda gue consulte a su asesor profesional sobre los impuestos
aplicables en su pais de nacionalidad, domicilio o residencia.

La ultima version del Folleto informativo esta a su disposicidén de manera gratuita previa solicitud. Si necesita
mas informacion u orientacion, le regamos que se dirija a su oficina local Schroders, a su asesor profesional
habitual o al Registrador y Agente de Transferencias de la Sociedad, Schroder investment Management
(Luxembourg) S.A. al numero (+352) 341 342 268.

Atentamente,

My
Noel Fessey Gary Janaway
Director Director

Schroder International Selection Fund Schroder International Selection Fund



Instrucciones para Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.
respecto a la liquidacion del fondo
Schroder International Selection Fund Medical Discovery

Le rogamos que haga llegar este formulario no mas tarde del 29 de octubre a Schroder
Investment Management (Luxembourg) S.A., 5, rue Hohenhof, L-1736 Senningerberg, Gran
Ducado de Luxemburgo. Si no lo reenvia, se liquidara su participacion el 12 de noviembre de
2004 y se abonaré el producto de la liquidacién en su cuenta bancaria.

12 SECCION: CONVERSION

Marque la casifla que corresponda o, si escoge mas de un fondo, indique el porcentaje de las
participaciones que desea asignar a cada fondo.

Da:
(Le rogamos que escriba en mayudsculas),

titular(es) registrado(syde ™ ________ participaciones de laclase A/ __ _
participaciones de la clase A1/ participacionesdelaclase B/ ________
participaciones de la clase C del fondo Schroder International Selection Fund Medical Discovery (el
“fondo™)

(*Inserte el nimero de participaciones que tenga de cada clase segun proceda.)

Al recibir este formulario, les ruego que conviertan mis participaciones sin gasto alguno en las
participaciones de la(s) clase(s) correspondiente(s) del fonde o fondos gue se indica(n) a

continuacion.

FONDOS DE RENTA VARIABLE GENERALES

FONDOS DE RENTA VARIAELE
ESPECIALIZADOS (continuacién}

Schroder International Seiection Fund EURO

Schroder Internationai Selaction Fund Swiss Small

Equity & Mid Cap Equity
Schroder Infernational Selection Fund European Schroder Internationat Selection Fund US Smatler
Equity Companies

Schroder International Selection Fund Italian
Equity

Schroder International Selection Fund Latin
American

Schroder International Selection Fund Japanese
Equity

FONDOS DE RENTA VARIABLE ALPHA

Schroder International Selection Fund North
American Equity

Schroder international Selection Fund Asian Equity
Alpha

Schroder International Selection Fund Pacific

Schroder international Selection Fund European

Equity Equity Alpha

Schroder International Selection Fund Swiss

Equity FONDOS DE RENTA VARIABLE SIGMA

Schroder International Selection Fund UK Eguity Schroder International Setection Fund European
Equity Sigma

FONDOS DE RENTA VARIABLE Schroder International Selection Fund Global Equity

ESPECIALIZADOS Sigma

Schroder International Selection Fund Asian Schroder Infernational Selection Fund North

Equity Yield American Equity Sigma

Schroder International Selection Fund Emerging
Asia

FONDQ DE RENDIMIENTO ABSOLUTO

Schroder International Selection Fund Emerging
Europe

Schroder International Selection Fund European
Absclute Return

Schroder international Selection Fund Emerging
Markets

FONDOS DE RENTA FIJA GENERALES

Schroder International Selection Fund European
Smaller Companies

Schroder International Selection Fund EURGC Bond

Schroder International Selection Fund Global
Technology

Schroder International Selection Fund EURO Short
Term Bond

Schroder International Selection Fund Greater
China

Schnroder International Selection Fund European
Bond

&chroder International Selection Fund Hong Kong
Equity

Schroder International Selection Fund Global Bond

Schroder International Selection Fund Japanese
Smaller Companies

Schroder International Seiection Fund Global Real
Return Bond*




Schroder International Selection Fund Hong Kong

Dollar Bond FONDOS DE RENTA FIJA ESPECIALIZADOS
Schroder international Setection Fund US Dollar Schroder International Selection Fund Asian Bond
Bond

Schroder International Selection Fund Converging
FONDOS DE RENTA VARIABLE DE ESTILO Europe Bond
Schroder International Selection Fund EURO Schroder International Selection Fund Emerging
Active Value Markets Debt
Schroder International Selection Fund EURO Schroder International Selection Fund EURO
Rynamic Growth Corporate Bond

Schroder International Selection Fund Global

FONDO DE CARACTER DEFENSIVO Corporate Bond
Schroder international Selection Fund European Schroder Internationa! Saelection Fund Global High
Defensive*™ Yield

FONDOS DE LIQUIDEZ

Schroder International Selection Fund EURO
Liguidity

Schroder international Selection Fund US Doliar
Liquidity

Los fondos Schroder International Selection Fund Emerging Markets Debt y Schroder International
Selection Fund Global High Yield ofrecen la posibilidad de inversion en participaciones con
cobertura a euros. Clases de participaciones en varias divisas no cubiertas se ofrecen también en
el caso de algunos fondos. Si necesita mas informacion, le rogamos que se dirija al Registrador y
Agente de Transferencias de la Sociedad.

“A partir del 5 de ncviembre de 2004, la denominacién del fondo cambiara de Schroder Interpational
Selection Fund Giobal Real Return Bond a Schroder International Selection Fund Giobal inflation Linked
Bond.

Para e! fondo Schroder International Setection Fund European Defensive solo se dispone de
pariicipaciones Ay B.

Firma del primer participe:

Firma del segundo participe {sf procede):

(Si hubiera més de dos participes conjuntos, se deberan adjuntar los demas nombres
completos)

Fecha:




22 SECCION: REEMBOLSO EN EFECTIVO

De (nombre completo):

(Le rogamos que escriba en mayusculas),

fitular(es) registrado(syde * . __ participaciones de laclase A/
participaciones de laclase A1/ ___ . ____ participaciones de laclaseB/___ .
participaciones de la clase C del fondo Schroder International Selection Fund Medical Discovery (el
“fondo”)

(*Inserte el numero de participaciones que tenga de cada clase segun proceda.)

No deseo convertir mis participaciones, sino que se me reembolsen al recibir estas instrucciones. Les
ruego que transfieran el producto del reembolso a la cuenta bancaria* que se indica a continuacion:

Nombre del banco:

Direccion del banco:

Titular de la cuenta:

Numero de cuenta:

*E| titular de la cuenta (individual o conjunto) a la gue se abone el pago dehera ser el primer
participe indicado.

Firma de! primer participe:

Firma del segundo participe {s/ procede).

(8i hubiera mas de dos participes conjuntos, se deberan adjuntar los demds nombres
completos)

Fecha:




