ZELTIA, SA.

FOLLETO INFORMATIVO REDUCIDO

(MODELO RED 1)

Ampliacion de Capital social mediante la emision de 39.942.778 de
acciones con cargo a la reserva de prima de emision.

Diciembre 2000

El Folleto Informativo Reducido (Modelo Red |) ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 14 de diciembre de 2000. El Folleto
Informativo Completo (Modelo RV) que lo complementa fue verificado e inscrito en los Registros
Oficiales dela Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 16 de junio de 2000.
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Per sonas que asumen la responsabilidad por €l contenido del Folleto.

I.1.1. Identificacion de las personas naturales o juridicas y de sus representantes, que
asumen la responsabilidad del contenido del Folleto.

El Consgio de Administraciéon de ZELTIA, SAA. y en su nombre y representacion, D. José
Maria Fernandez Sousa-Faro, con Documento Nacional de Identidad nimero 364.051-F,
como Presidente del Consgjo de Administracion, debidamente facultado para ello en virtud
del acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 29 de noviembre de 2000 referido en e
epigrafe 11.1.1 del presente Folleto Informativo Completo, asume la responsabilidad del
contenido del presente Folleto Informativo Compl eto.

1.1.2. Mencioén sobrela veracidad delos datos contenidos en € Folleto.

D. José Maria Fernandez Sousa-Faro confirma la veracidad del contenido del presente
Folleto y que no se omite ningln dato relevante ni se induce a error.

Organismos supervisor es

[.2.1. Mencion sobre la verificacion e inscripcién de la emision en los Registros
Oficialesdela Comisién Nacional del M ercado de Valores.

El presente Folleto Informativo Reducido (Modelo Red 1) (en lo sucesivo € “Folleto
Reducido”) ha sido verificado e inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores con fecha *** de *** de 2000 y se refiere a una ampliacion de
capital liberada de ZELTIA, es decir, sin desembolso alguno para e suscriptor de las
acciones emitidas. El Folleto Reducido esta complementado por e Folleto Informativo
Completo (Modelo RV) verificado e inscrito en los Registros Oficiales de la Comision
Naciona del Mercado de Valores con fecha 16 de junio de 2000.

El registro del Folleto por la Comision Nacional del Mercado de Valores no implica
recomendacion de la suscripcién o compra de los valores a que se refiere e mismo ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la
rentabilidad de |os val ores emitidos u of ertados.

|.2.2. Autorizaciones administr ativas.

Laampliacion de capital aque € presente Folleto se refiere no precisa de autorizacion ni de
pronuncimiento administrativo previo distinto de la verificacion y registro de su Folleto en
la Comisién Nacional del Mercado de Vaores.
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1.3.

Mencién sobre la verificacion o auditoria de los estados econdmico-financieros y de la
infor macion contenida en el Folleto.

ANO NOMBRE DOMICILIO N.I.F R.O.A.C.

1999 | Coopers& Lybrand, SA. |Ulises, 18. 28043 Madrid | A-08149965| S-0703

1998 | Coopers & Lybrand, SAA. |Ulises, 18. 28043 Madrid | A-08149965| S-0703

1997 |Coopers& Lybrand, SA. |Ulises, 18. 28043 Madrid | A-08149965| S-0703

Los informes de auditoria referentes a las cuentas anuales individuales de Zeltiay a las
cuentas anual es consolidadas de Zdltiay sus sociedades dependientes correspondientes alos
gjercicios 1997, 1998 y 1999, son informes favorables.

Las cuentas anuales correspondientes a los gjercicios 1997, 1998 y 1999 junto con sus
respectivos informes de gestion e informes de auditoria se encuentran registrados en la
CNMV.

Se adjunta como Anexo | Balance de situacion individual y consolidado a 30 de septiembre
de 2000, asi como cuenta de resultados individua y consolidada referida igualmente a dicha
fecha. Cabe sefidlar que cumpliendo con lo pevisto en € articulo 157.2 de la Ley de
Sociedades Anénimas, €l Balance individual, que sirve de base a la presente operacion, fue
auditado por PriceWaterhouseCoopersy aprobado por la Junta General de ZELTIA, SAA. de
fecha 29 de noviembre de 2000.

Hechos Relevantes posteriores a la verificacion del Folleto Completo de 16 de junio de
2000.

Con fecha 13 de julio de 2000, se comunicé a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores que por Orden de 3 de julio de 2000 se habia acordado por el Conselleiro de Medio
Ambiente de la Xunta de Galiciainiciar expediente para declarar como suelo contaminado
determinados terrenos de la Fase |1 del Poligono de Torneiros en Porrifio (Pontevedra). En
terrenos de dicha Fase comparten recinto industriall COOPER ZELTIA VETERINARIA,
SA., ZELNOVA, SA., CZ VETERINARIA, S.L., siendo las dos compafiias citadas filiales
de ZELTIA, SA.

En otro orden de cuestiones, sefidlar que asimismo se han reportado a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, los resultados de preclinicay clinica presentados por PHARMA
MAR, S.A. en los distintos congresos cientificos celebrados en el segundo semestre del afio
y referentes alos dintintos compuestos que aquélla tiene en experimentacion.

Asi en d Congreso ESMO (European Society of Medica Oncology) celebrado en
Hamburgo del 13 a 17 de octubre, se presentaron |os resultados de un estudio multicéntrico
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desarrollado en Estados Unidos sobre los ensayos clinicos de ET-743 para €l tratamiento de
sacormas. En las conclusiones de dicho estudio llevado a cabo en los centros Dana-Faber
Cancer Institute, Havard Medical School y Memoria Sloan-Kettering Cancer Center, se
afirma, entre otros, que “&l ET-743 se muestra como una nuevay muy importante terapia
para pacientes con sarcoma avanzado, para quienes los tratamientos convencionales
antitumorales son insuficientes..., confirmandose € significativo y muy prolongado
beneficio clinico producido gracias al tratamiento con este nuevo producto”.

Asimismo, en el Congreso de oncologia organizado por AACR (American Academy of
Cancer Research), NCI (National Cancer Ingtitute) y EORTC (European Organisation for
Research and Treatment of Cancer) y que se celebr6 en Amsterdam los dias 7 a 10 de
noviembre del presente afio, se anuncié que el Kalahido-F (KF) habia finalizado la fase
preclinica estando en condiciones de iniciar en pocas semanas la Fase | de ensayos clinicos.
Seglin los cientificos que han llevado a cabo la fase preclinica, dicho compuesto promete
ser altamente activo en el tratamiento de canceres de préstatay de mama, pudiendo ser una
opcion terapéutica para e tratamiento de neuroblastomas (tumores cerebrales de dificil
tratamiento).

Igualmente se anuncié la finalizacién de la Fase | de ensayos clinicos de la Aplidinay que
en pocas semanas estaria en condiciones de pasar a la Fase Il. En la Fase | de Aplina se
traté a mas de 130 pacientes de todo € mundo, demostrando los datos de dicha fase la
evidencia de acitividad clinica en pacientes con cancer renal, de tiroidesy de pulmén.

Asimismo, en dicho Congreso se comunicaron nuevos resultados de ET-743 en un estudio
de Fase Il en € que fueron tratados 26 pacientes con cancer de mama que en su mayoria
habian sido sometidos previamente a varios tratamientos quimioterdpicos sin haber
respondido a dichos tratamientos. Los resultados de dicho estudio se consideraron muy
positivos siendo especialmente destacable, tal y como sefialé el Doctor Brain que “agunas
pacientes que respondieron habian desarrollado resistencia a taxanos o antraciclinas.
También se observé disminucion de los marcadores de actividad, indicadores de que €
tratamiento esta causando un efecto terapéutico en estos pacientes’.

Finalmente, se presentaron datos experimentales de ES-285, el cual si completa con éxito
los estudios preclinicos adicionales, sera el cuarto producto que PHARMA MAR, SA. lleve
al desarrollo clinico o tratamiento en pacientes.

Cabe sefidar, por otra parte, que la Junta General de Accionistas de 29 de noviembre de
2000 ha aprobado la aplicacion de un Plan de Incentivos a cua podran acogerse todos
aguellos empleados, sean 0 no directivos, de las compafiias que forman € Grupo ZELTIA
que, disfrutando de contrato indefinido, perciban una retribucion variable de caracter anual,
exceptuando XYLAZEL y ZELNOVA donde € plan se dirige Unicamente a directivos que
perciban una retribucion variable anual. El nuevo personal que se incorpore al grupo
durante € periodo de vigencia del plan, también podra ser beneficiario del mismo. Por
contra, se excluye del presente Plan de Incentivos a los consgjeros de Zeltia, aun cuando
ocupen cargos gjecutivos en cualquierade lasfiliales del grupo.

A los beneficiarios del plan se les ofrece la oportunidad de comprar acciones de Zeltia por
un importe de hasta el méximo del doble de la retribucion variable neta percibida. La mitad
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del precio total de la compraventa serd satisfecha por € beneficiario, mientras que €
restante sera financiado por la sociedad del grupo en cuya ndémina se encuentre €
beneficiario mediante préstamo sin intereses. Dicho préstamo seré4 condonado siempre que
el empleado permanezca en la compafiia a menos durante un periodo de tres afios desde la
fecha de la compraventa de las acciones. El Plan sera aplicable a las retribuciones variables
anuales gque perciban los beneficiarios en los afios 2001, 2002 y 2003.

El nimero de acciones que Zeltia venderd a los beneficiarios del Plan de Incentivos no
excedera en ningun caso de 300.000 acciones, que en la actualidad representa € 0,1878 %
del capital socia de la compafiia. Si dicho nimero de acciones llegase a ser insuficiente
para atender alos Beneficiarios del Plan, € Consgjo de Administracion solicitara de la Junta
General de la Sociedad su autorizacion para elevar €l limite citado anteriormente.

ZELTIA, SA.
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CAPITULO I

LA EMISIONY LOSVALORESNEGOCIABLES
OBJETO DE LA MISMA

CAPITULO I

LA OFERTA PUBLICAY LOSVALORESNEGOCIABLES
OBJETO DE LA MISMA

.1

Acuerdos sociales.
I1.1.1. Mencién relativa a su inclusion como Anexo.
Se incluyen como Anexo Il y forman parte integrante del Folleto los acuerdos

sociales consistentes en;
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a)

b)

El adoptado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de ZELTIA,
S.A., en su reunién celebrada en segunda convocatoria € dia 29 de noviembre
de 2.000, por € que se acordé ampliar € capital social en la cantidad de UN
MILLON NOVECIENTOS NOVENTA Y SIETE MIL CIENTO TREINTA Y
OCHO EUROS Y NOVENTA CENTIMOS con cargo a la Prima de Emision,
emitiéndose TREINTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTAS
CUARENTA Y DOS MIL SETECIENTAS SETENTA Y OCHO acciones
ordinarias de CINCO CENTIMOS DE EURO de nomina cada una,
completamente liberadas, delegandose en e Consgjo de Administracion la
facultad de sefidlar la fecha en que e acuerdo de aumentar € capital debia
llevarse a efecto y defijar las condiciones del aumento en todo |o no previsto en
el acuerdo de la Junta general, siendo un afio € plazo maximo para el gercicio
de dichas facultades delegadas de acuerdo con lo dispuesto en € articulo
153.1.a) de la Ley de Sociedades Andnimas. Asimismo la Junta General acordo
solicitar la admision a cotizacion de las acciones y derechos de suscripcion
preferente de ZELTIA S.A. que se suscriban con objeto de la presente emision
en las cuatro Bolsas espafiolas y en el Sistema de Interconexién Bursitil
(SI.B.E.) delegando la ejecucion de dicho acuerdo en e Consgo de
Administracion.

El adoptado por el Consejo de Administracion en reunion celebrada el dia 29 de
noviembre de 2.000 en el que, al amparo de la delegacion, realizada por 1a Junta
Genera de Accionistadel mismo dia antes referida, se acuerdan los términos de
la gecucion del acuerdo de ampliacion arriba mencionado y se procede a
modificar el articulo 6° de los Estatutos Sociales, adoptandose a mismo tiempo
diversos acuerdos complementarios para la formalizacion y eecucion del
acuerdo de ampliacion. Asimismo el Consgjo acordd solicitar la admisién a
cotizacion en las cuatro Bolsas de valores Espafiolas de las acciones y derechos
de suscripcion preferente de ZELTIA, S.AA. que se suscriban con objeto de la
presente emision, asi como la contratacion de todas ellas en € Sistema de
I nterconexion Bursatil (mercado Continuo).

11.1.2. Acuerdos de modificacion de valores producidos con posterioridad a la
emision, en caso de oferta publica de venta.

No procede.

11.1.3. Informacién sobre los requisitos y acuerdos previos para la admision a
negociacion en Bolsa.

Las acciones de ZELTIA, SA. estan admitidas a negociacion en las Bolsas de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valenciay se negocian en € SIBE en & Segmento
Nuevo Mercado.
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.2

.3.

.4

.5

El Consgjo de Administracion en su reunidn celebrada el dia 29 de noviembre de
2.000, acordd, en gecucioén del acuerdo Segundo de la Junta General de Accionistas
de ZELTIA, SAA. de la misma fecha, solicitar la admisién a cotizacion de las
acciones emitidas en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia, asi como
la contratacién de todas ellas en € Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado
Continuo) en el Segmento Nuevo Mercado.

Los requisitos para la admision a cotizacién de las acciones en |os mercados citados
son béasicamente |os siguientes:

i) Cierre de la ampliacion, otorgamiento de la correspondiente escritura publica e
inscripcion de lamismaen el Registro Mercantil

i) Depdsito de la escritura publica de ampliacion en el Servicio de Compensacion
y Liquidacién de Valores, la CNMYV vy las sociedades Rectoras de |la Bolsa de
Madrid y aquellas otras en las que se haya solicitado la admisién a cotizacion
de las acciones de la emisora.

iii) Verificacion por la CNMV del cumplimiento de los requisitos legales para la
admisién a cotizacion de las acciones nuevas en la Bolsa de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia.

iv) Acuerdo de admision a negociacion de las acciones nuevas por las Sociedades
Rectoras a cuyas Bolsas se haya solicitado dicha admision .

v) Acuerdo de la Sociedad de Bolsas para la contratacion de las acciones nuevas
en e Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo), en e segmento
Nuevo Mercado.

Autorizacién administrativa previa, en su caso, a la realizacion de la
ampliacién de capital.

No se requiere autorizacion administrativa previa.

Evaluacion del riesgo inherente a los valores o a su emisor efectuada por una
entidad calificador a.

No se ha realizado evaluacion del riesgo inherente a los valores ofrecidos ni de la
sociedad emisora por entidad calificadora.

Variaciones sobre € régimen legal tipico de los valores previsto en las
disposiciones legales aplicables.

No existen variaciones sobre e régimen legal tipico previsto en la Ley de
Sociedades An6nimas y disposiciones concordantes.

Caracteristicas delos valores.

11.5.1. Naturaleza y denominacion de los valores, con indicacion de su clase 'y
serie.

Las acciones a los que se refiere e presente folleto son acciones ordinarias de

ZELTIA, SA, pertenecientes a la misma clase y serie Unica que las restantes
acciones que componen el capital social dela Emisora.

CAPITULOII, pé4g. 13



11.5.2. Forma derepresentacion.

L as acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta, cuya llevanza
corresponde a Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. con
domicilio en Madrid, calle Orense, nimero 34, de acuerdo con lo previsto en €l Real
Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacién de valores por medio de
anotaciones en cuentay compensacion y liguidacion de operaciones bursatiles.

Las acciones objeto del presente aumento de capital estaran iguamente
representadas por anotaciones en cuenta, cuyo registro contable serd asi mismo
Ilevado por el SCLV.

11.5.3. Importe global dela emision.

El importe global del presente aumento de capital es de UN MILLON
NOVECIENTOS NOVENTA Y SIETE MIL CIENTO TREINTA Y OCHO
EUROSY NOVENTA CENTIMOS (1.997.138,90 Euros) (332.295.953 Pesetas).

No existe en la presente ampliacion de capital desembolso efectivo alguno por ser la
misma con cargo a reserva de prima de emision. El Balance que, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 157.2 de la Ley de Sociedades Andnima, sirve de base a la
operacion es el cerrado a 30 de septiembre de 2000 y que fue verificado por
PriceWaterhouseCoopers en fecha 8 de noviembre de 2000.

11.5.4. Namero de valores, numeracién, proporcion sobre el capital e importes
nominal y efectivo de cada uno de ellos.

El aumento de capital supone la emision y puesta en circulacion de TREINTA Y
NUEVE MILLONES NOVECIENTAS CUARENTA Y DOS MIL SETECIENTAS
SETENTA Y OCHO (39.942.778) nuevas aciones ordinarias de CINCO
CENTIMOS DE EURO (0°'05) de nominal cada una; a razén de una accion nueva
por cada CUATRO antiguas, |0 que representa € 25 % del capital social de
ZELTIA, SAA. existente antes del aumento de capital.

La proporcion de laampliacion es de una accién nueva por cada cuatro antiguas.
Las acciones se emiten con un valor nomina de 005 Euros, estando € precio
efectivo del vaor, liberado. No existe desembolso alguno, por ser con cargo a

reserva de primade emision.

La dltima cotizacion, a fecha de 11 de diciembre de 2.000, fue de 21,84 Euros
(3.634 pesetas).

En el siguiente cuadro se incluye la evolucién del ratio PER antes y después de la
presente ampliacion.
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I1.6.

.7.

11.8.

ANTES DESPUES
AMPLIACION AMPLIACION
Beneficio 1999 en miles euros Individual 4,309 4,309
Beneficio 1999 en miles euros Consolidado 9.670 9.670
NUmero de acciones 159.771.112  199.713.890
Beneficio / accion (euros) 0,027 0,022
Beneficio consolidado /accion (euros) 0,061 0,048
Precio por accién* (euros) 21,84 21,84
PER individual 809,79 1.012,24
PER consolidado 360,85 451,06

*Cotizacion disponible a 11 de diciembre de 2.000

[1.5.5. Comisiones y gastos de todo tipo que obligatoriamente ha de
desembolsar € accionista.

El aumento de capital con cargo ala Prima de Emisién se efectla libre de gastos y
comisiones para los suscriptores, salvo las que tengan contempladas las Entidades
Adheridas en sus tarifas. Por lo tanto se recomienda al accionista que acuda a su
Entidad Financiera para comprobar las comisiones gque le pudieran cargar por esta
operacion.

Existencias de comisiones por inscripciéon y mantenimiento de saldos a soportar
por los inversores segun tarifa en vigor del Servicio de Compensacion y
Liquidacién de Valores.

El SCLV no cargaré a los suscriptores comisiones por inscripcién y mantenimiento,
siendo los gastos de ata del aumento de capital objeto del presente Folleto en el
registro del SCLV acargo de la sociedad.

No obstante, las Entidades Adheridas podran repercutir a los suscriptores las tarifas
gue tengan aprobadas por el mantenimiento de saldos.

Ley de circulacién de los valores, con especial mencién de la existencia o no de
restriccionesa su libretransmisibilidad.

Lasacciones de ZELTIA, S.A. son libremente transmisibles, con arreglo alasreglas
contenidas en el T.R. de la Ley de Sociedades Andnimas, Ley del Mercado de
Valores, disposiciones que la desarrollan y Reglamento de Bolsas Oficiales de
Comercio, sin que exista ningun tipo de restriccion estatutaria a la libre transmision
delos valores a que se refiere este Folleto.

Solicitud de admision a negociacion oficial.
La Sociedad tiene como objetivo que las nuevas acciones emitidas se negocien en el
Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo) en el segmento Nuevo

Mercado, ala mayor brevedad posible tras la finalizacion del periodo de suscripcion
de las acciones emitidas en virtud del aumento de capital que es objeto del presente
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Folleto, comprometiéndose a solicitar la admision a cotizacion oficial de los nuevos
valores en el plazo maximo de 45 dias desde €l cierre de la suscripcién. En el caso
de que las acciones objeto de la presente emision no fueran admitidas a negociacion
dentro del plazo maximo referido anteriormente, la Sociedad publicara en al menos
dos diarios de difusion nacional dicha circunstancia y los motivos del retraso,
comunicandolo igualmente a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, todo
ello sin perjuicio de la eventua responsabilidad contractual en que pueda incurrir la
entidad.

Para ello la sociedad, finalizado €l periodo de suscripcion, solicitara la admisiéon de
las nuevas acciones en las cuatro Bolsas espafiolas y su contratacion en el Sistema
de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo) en el Segmento Nuevo Mercado.

La sociedad conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones exigidas para la
admision, permanencia y exclusién de los valores en los mercados secundarios,
segun lalegislacion vigente y |os requerimientos de sus organi Smos rectores.

1.9 Derechosy obligaciones de lostenedor es de los valores que se ofrecen.

Las acciones que se emiten con ocasiéon del aumento de capital social objeto del
Folleto representan partes alicuotas del capital socia de ZELTIA y confieren a su
titular legitimo la condicion de socio, atribuyéndole los derechos reconocidos en la
Ley y enlos Estatutos socialesde ZELTIA, y en particular los siguientes:

[1.9.1 Derechoaparticipar en e reparto de las ganancias socialesy en
el patrimonio resultante de la liquidacién

Las acciones que se emiten confieren a sus titulares el derecho a participar en
el reparto de las ganancias sociadles y en € patrimonio resultante de la
liquidacion en las mismas condiciones gue las restantes en circulacion y, a
igual que €ellas, no dan derecho a percibir un dividendo minimo a ser todas
ordinarias. Ta y como se ha indicado en el apartado 11.5.1 anterior, las
acciones nuevas gozardn de los derechos politicos y econémicos en las
mismas condiciones que las acciones vigas desde e momento de su
suscripcion, lo que incluye la atribucion a su titular del derecho al cobro de
cualquier dividendo que se acuerde y reparta, en su caso, a partir de dicha
fecha, incluso los que se pudieran distribuir con cargo a beneficios de
€jercicios anteriores.

L os rendimientos que produzcan estas acciones podran hacerse efectivos en la

forma que para cada caso acuerde la Junta General. Segun se establece en €l
articulo 12 de los Estatutos Sociales, el derecho a cobro de los dividendos
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activos prescribird en e plazo de cinco afios contados desde el dia sefialado
para su pago y su beneficiario serala Sociedad.

[1.9.2 Derecho de suscripcion preferente en las emisiones de nuevas
acciones o de obligaciones convertibles en acciones

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas, €l
suscriptor de las acciones emitidas en el aumento de capital objeto del presente
Folleto gozara del derecho de suscripcion preferente en los aumentos de
capital con emision de nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas, asi como en
la emision de obligaciones convertibles en acciones.

Igualmente, las acciones que se emiten gozardn del derecho de asignacién
gratuita reconocido por la Ley de Sociedades Andnimas para el supuesto de
realizacion de ampliaciones de capital con cargo areservas.

11.9.3 Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales e
impugnacion de acuer dos sociales

Los suscriptores de las acciones emitidas en el aumento de capital objeto del
presente Folleto tendrén el derecho a asistir y votar en las Juntas Generales de
Accionistas y a impugnar los acuerdos sociales, de conformidad con lo
previsto en la Ley de Sociedades Andnimas y con sujecion alo establecido en
los Estatutos de ZEL TIA y que se reflgjan seguidamente.

En relacion con el derecho de asistencia alas Juntas Generales de Accionistas,
el articulo 19 de los Estatutos sociales en su nueva redaccion acordada por la
Junta General de accionistas de 8 de mayo de 2000 establece lo siguiente:

“Articulo 19°. Derecho de asistencia.- Tendran derecho de asistencia con
voz y voto a las Junta Generales, Unicamente aquellos accionistas que posean
legitimamente, al menos, OCHENTA ACCIONES de la Compafiia y que,
ademas, figuren como titulares de las mismas en los registros donde consten
las anotaciones en cuenta correspondientes. En e supuesto de que dejase de
ser de aplicacion e sistema de anotaciones en cuenta, las acciones deberan
haber se depositado en las Cajas de la Sociedad con una antelacion minima de
cinco dias a |la fecha de la Junta General de que se trate o haberse presentado
a la Sociedad, con dicha antelacion, resguardo acreditativo de tenerlas
depositadas en cualquier establecimiento bancario nacional.”
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Por otra parte, los Estatutos Sociales prevén la siguiente limitacién a nimero
maximo de votos que pueden ser emitidos por cada accionista:

“Articulo 26°. Acuerdos.- 1. Salvo en los supuestos establecidos en
el articulo 103 LSA, los acuerdos se adoptaran por mayoria entre los
accionistas que concurran.

2. Cuando los acuerdos no se adopten por aclamacion, las votaciones
podran ser nominales o secretas, pudiendo tener esta Ultima condicién cuando
ajuicio de la Mesa la naturaleza de los asuntos a tratar o haga aconsgjable.

3. Para e cdmputo de los votos se entendera que cada accion tendra
derecho a un voto.

4. No obstante lo dispuesto en € péarrafo anterior, ninglin accionista
podra emitir un nUmero de votos superior a los que correspondan a acciones
que representen un porcentaje del 25% del capital social, aun cuando el
nimero de acciones que posea exceda de dicho porcentaje de capital. Esta
limitacién no afecta a los votos correspondientes a las acciones respecto de
las cuales un accionista ostenta la representacion en 10s términos previstos en
el articulo 20 de los presentes Estatutos.

La limitacion establecida en e parrafo anterior se extendera a
cualquier materia que sea objeto de decision en la Junta General, incluyendo
la designacion de administradores por € sistema proporcional, pero
excluyendo la modificacién del presente articulo, que en todo caso requerira
para su aprobacion una mayoria cualificada de tres cuartos del capital
presente o representado. La limitacion sera también de aplicacion al nimero
de votos que, como maximo, podran emitir, sea conjuntamente, sea por
separado, dos 0 mas entidades o sociedades accionistas pertenecientes a un
mismo grupo. Dicha limitacion serd igualmente aplicable al nimero de votos
que podran emitir, sea conjuntamente o por separado, una persona fisicay la
entidad, entidades o sociedades accionistas controladas por dicha persona
fisica. Se entenderd que existe grupo cuando concurran las circunstancias
establecidas en € articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores.

5. El accionista que hubiere adquirido acciones, obligaciones u otros
valores convertibles en acciones de la Sociedad mediante una Oferta Publica
de Adquisicion que no se hubiera extendido a la totalidad de los valores en
circulacion, esta sujeto a una limitacion suplementaria del derecho de voto,
consistente en que no podra emitir un nimero de votos superior a los que
correspondan a acciones gue representen un porcentaje del 10% del capital
social, aun cuando € numero de acciones que posea exceda de dicho
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porcentaje de capital. En la aplicacion de esta limitacion suplementaria se
observaran las reglas contenidas en el parrafo segundo del apartado cinco
anterior.”

11.9.4 Derechodeinformacion

L as acciones que se emiten conferiran el derecho de informacion recogido con
caracter genera en € articulo 48.2.d) de la Ley de Sociedades Anénimas, y
con carécter particular en e articulo 112 del mismo texto lega, y en los
Estatutos sociales, todo ello en los mismos términos que el resto de las
acciones que componen €l capital socia de ZELTIA. Gozaran, asimismo, de
aquellas especialidades que en materia de derecho de informacién son
recogidas en el articulado de la Ley de Sociedades Andnimas de forma
pormenorizada a tratar de la modificacién de estatutos, ampliacion y
reduccion del capital social, aprobacion de las cuentas anuaes, emision de
obligaciones convertibles o no en acciones, transformacion, fusion y escision,
disolucién y liquidacion de la sociedad, y otros actos u operaciones
societarias.

11.9.5. Obligatoriedad de prestaciones accesorias y, en general, todos los
demas privilegios, facultades y deberes que implique la titularidad de las
acciones.

NoO existen acciones con prestaciones accesorias ni privilegiadas, teniendo
todas las mismas facultades y deberes.

Los accionistas que representen a menos e 5% del Capital Social podran
solicitar certificacion de los acuerdos adoptados por € Consgo de
Administracion.

11.9.6. Fecha o fechas en que cada uno de los derechos u obligaciones
anteriormente citados comenzara aregir paralas acciones.

Las acciones emitidas conferirdn a su titular, a partir de la fecha de su
suscripcion, los mismos derechos econémicos y politicos que las acciones
actualmente en circulacion. En particular, los suscriptores de las nuevas
acciones tendran derecho a percibir cuantas cantidades a cuenta de dividendos y
dividendos complementarios se satisfagan a los accionistas de ZELTIA, SAA. a
partir de la fecha de su suscripcion, incluidos los que en su caso se distribuyan
con cargo a beneficios correspondientes a gjercicios anteriores. A este respecto
cabe sefidar que la Junta General de Accionistas de 8 de mayo de 2000 acordd
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destinar el beneficio del gercicio 1999 a la cuenta de reservas voluntarias o de
libre disposicion de la sociedad. Iguamente se hace constar que no se ha
repartido dividendo a cuenta alguno con cargo a gjercicio 2000.

[1.10. Solicitudesde suscripcion o adquisicion.
11.10.1. Colectivo de potencialesinver sores.

La Ampliacion de capital con cargo a reservas podra ser suscrita en la proporcién
mencionada en el apartado 11.5.4. del presente Folleto y durante e periodo fijado en
el apartado siguiente del presente Folleto para la asignacion y la negociacion en
Bolsa de los derechos de asignacion gratuita por (a) los accionistas de ZELTIA,
S.A., que ostenten dicha condicion segun los registros contables del SCLV y sus
Entidades Adheridas a término del dia inmediatamente anterior a de inicio del
referido periodo de asignacion y negociacion de los derechos de asignacion gratuita,
asi como por (b) cualquier inversor que adquiera tales derechos de asignacion
gratuita y los gercite durante el periodo de gercicio y negociaciéon del derecho de
asignacion gratuita. De acuerdo con lo previsto en €l articulo 158.3 delaL.S.A. los
derechos de asignacién gratuita de las nuevas acciones seran transmisibles en Bolsa.
A los accionistas que no hayan agrupado sus derechos se les asignaran |os nuevos
valores segiin €l articulo 59 de la Ley de Sociedades Andnimas, tal y como se
especificaen el apartado 11.13.1. del presente Folleto.

11.10.2. Periodo de suscripcion.

El periodo parala asignacion y transmision en Bolsa de los derechos de asignacion
gratuita tendr4 una duracion de quince dias a contar desde e dia habil
inmediatamente siguiente a la publicacién del anuncio de la Ampliacion en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil previsto para € dia 18 de diciembre de
2.000, con lo que € periodo de suscripcion quedaria establecido del 19 de diciembre
de 2000 a 2 de enero de 2.001, ambos incluidos.

El mencionado anuncio de la Ampliacion de Capital se publicara asimismo en los
Boletines de Cotizacién de las cuatro Bolsas de Valores espafiolas y a menos un
periédico de difusion nacional 'y uno de la provinciadel domicilio social.

11.10.3. Lugar y entidades ante las cuales puede tramitar se la suscripcion.

Los accionistas podréan efectuar las operaciones relacionadas con la ampliacion de
capital ante cualquiera de las Entidades Adheridas a SCLV, que comunicaran las
ordenes de suscripcion recibidas a “Santander Central Hispano Investment,
S.A.” en su calidad de Entidad Agente, siguiendo |as instrucciones operativas que €l
Banco Agente pueda dirigirles.

CAPITULO I, pé4g. 20



[1.11.

11.10.4. Formay fecha de hacer efectivo e desembolso.
No existe desembolso alguno por ser con cargo alareservade primade emision.

11.10.5. Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los
boletines de suscripcion.

Desde la apertura del periodo de asignacion las Entidades Depositarias enviaran a
los antiguos accionistas, Boletin de suscripcién de los valores nuevos que con
arreglo ala proporcion de la emision puedan corresponderles. Desde esa fecha hasta
el cierre del plazo, se gercera la facultad de vender los derechos de asignacion
gratuita en el mercado y, en caso contrario, quedaran automéati camente asignados |os
valores que a cada uno |les correspondan.

Derechos prefer entes de suscripcion.
[1.11.1. Indicacién de sus diver sostitulares.

Tendran derecho de asignacion gratuita todos aquellos accionistas de la Sociedad
gue se encuentren registrados como tales en las entidades adheridas al SCLV a
término del dia habil inmediatamente anterior a la fecha de inicio del periodo de
asignacion y negociacion de los derechos de asignacion gratuita en las Bolsas de
Valores. La asignacion gratuita se realizara en la proporcion de una accion nueva
por cada cuatro antiguas.

11.11.2. Mercados en los que pueden negociar se.

L os derechos de asignacion gratuita serén transmisibles en las mismas condiciones
gue las acciones de las que derivan en aplicacion de o dispuesto en el articulo 158.3
de la Ley de Sociedades Andnimas, y seran negociables, por tanto en las cuatro
Bolsas de Vaores nacionaes durante el periodo de quince dias que seiniciara el dia
habil inmediatamente siguiente a la fecha de la publicacion del anuncio de la
ampliacion en e BORME.

11.11.3. Informacion completa sobre los cupones o valores accesorios analogos
destinados a facilitar €l gercicio olatransmision delos derechos de suscripcion
preferente.

Las Entidades Adheridas a SCLV emitirdn los certificados acreditativos de la
titularidad de los derechos de asignacion gratuita para facilitar a la Entidad Agente
el control de lalegitimidad en el gercicio de dichos derechos.
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1.12.

[1.13.

11.11.4. Informacién sobre la excluson de los derechos de suscripcion
preferente.

No procede por no haberse excluido tales derechos.

11.11.5 Valor tedrico del derecho de suscripcion preferente

Tomando como valor de la accion, previo alaampliacion, €l de 21,84 Euros (3.634
pesetas) por accion (cambio de cierre del valor correspondiente al dia 11 de
diciembre de 2.000), el valor tedrico del derecho de asignacién gratuita en la
ampliacion ascenderia a 4,37 Euros (727 pesetas), calculado con arreglo a la
siguiente formula:

VAV * NV + VAN * NN

VTD = VAV -
NV + NN

VTD = Valor tedrico del derecho

VAV =Valor delaaccion previo alaampliacion

NV.= NUmero de acciones previo alaampliacion

VAN = Precio de emision de las acciones de nueva emision
NN = NUumero de acciones emitidas en la ampliacion

Colocacion y adjudicacion de los valor es.

No se hadesignado ninguna Entidad Directora ni Colocadora paraintervenir en la
colocacion o comercializacion de los valores nuevos. La colocacion de la presente
Emision no esté asegurada.

Por lo tanto, las Entidades Depositarias adheridas al Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores, SA. desarrollarén técnicamente la operacién de acuerdo
con las condiciones de la emision y € procedimiento para la suscripcion de los
valores representados por medio de anotaciones en cuenta. El Santander Central
Hispano Investment, S.A. coordinara las funciones relativas a la colocacion y
adjudicacion de estos valores. No existira prorrateo.

Terminacion del proceso.

11.13.1. De la literalidad del acuerdo de ampliacion tomado por € Consgjo de
Administracién en su reunion de fecha de 29 de noviembre de 2.000 que se incluye
en e Anexo | del presente Folleto se transcribe: “...con objeto de efectuar la
suscripcion total de la ampliacién de capital acordada, se procedera fielmente a
cumplir con lo dispuesto en e Art® 59 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas aprobado por RDL 1.564789 de 22 de diciembre. Es decir, los valores
correspondientes a los derechos que no hubieran sido agrupados quedarén
depositados por cuenta de quien justifique su titularidad. Transcurridos tres afios
desde e dia de la constitucion del depdsito, los valores emitidos podran ser
vendidos por la Sociedad por cuenta y riesgo de los interesados y a través de un
miembro de laBolsa. El importe liquido de la venta de los val ores sera depositado a

CAPITULO I, pag. 22



[1.14.

1.15.

disposicion de los interesados en e Banco de Espafia o en la Cga General de
Depositos.

11.13.2. Plazo y forma de entrega de los certificados definitivos de las acciones.

Dado que las nuevas acciones que se emitiran con motivo de la ampliacion de
capital, estan representadas mediante anotaciones en cuenta, no se expediran titulos
fisicos representativos de las mismas.

Al tratarse de valores representados mediante anotaciones en cuenta, se constituiran
como tales en virtud de su inscripcion en el registro central a cargo del SCLV, una
vez depositada en el mismo, en laCNMV y en las Sociedades Rectoras de | as cuatro
Bolsas de Valores espariolas copia de la escritura del aumento de capital. El mismo
dia de lainscripcién en €l registro central a cargo del SCLV se practicarén por las
Entidades Adheridas las correspondientes inscripciones en sus registros contables a
favor de los suscriptores de las acciones objeto del aumento de capital.

L os nuevos accionistas tendran derecho a obtener de las Entidades Adheridas en las
gue se encuentren registradas las nuevas acciones los certificados de legitimacion
correspondientes a dichas acciones, de conformidad con lo dispuesto en e Redl
Decreto 116/1992, de 14 de febrero. Las Entidades Adheridas expediran dichos
certificados de legitimacion antes de que concluya el dia habil siguiente a aquel en
€l que se hayan solicitado por los suscriptores.

Gastos de emision, suscripcion y puesta en circulacién, admision a cotizacion y
deméas conexos que sean por cuenta de la sociedad emisora.

Se sefiala a continuacion una estimaciéon de los gastos que asumira la sociedad
emisora en relacion con el aumento de capital, a efectos meramente indicativos dada
la imposibilidad de precisar su importe exacto a la fecha de elaboracion de este
Folleto.

Conceptos Millones de pesetas

Notarias, Registro Mercantil 1,50
TasaCNMV (emision+admision) 0,26
Impuestos 0,00
Banco Agente 5,00
Liquidaciony Corretagje 0,5

Publicidad 0,75
Otros gastos 0,50
Total 8,51

TRATAMIENTO FISCAL
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11.15.1 Imposicion personal sobre larenta derivada de los valor es ofrecidos

El presente andlisis expone el régimen fiscal general vigente en Espaiia aplicable a
esta ampliacion de capital si bien existen algunos casos sujetos a normas especiaes
gue no quedan explicitados.

La renta derivada de los valores ofrecidos, constituira Hecho Imponible del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, regulado por la Ley 40/1998, de 9
de Diciembre, si es obtenida por Personas Fisicas o del Impuesto sobre Sociedades,
regulado por la Ley 43/1995, de 27 de Diciembre, s es obtenida por Personas
Juridicas, en virtud de lo dispuesto en los articulos 6 y 4, respectivamente, de las
Leyes citadas. También constituira Hecho Imponible del Impuesto sobre la renta de
No Residentes, regulado por la Ley 41/1998, de 9 de Diciembre, si la renta es
obtenida por personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia, tal y como
establecen los articulos 5 y 11 de dicha Ley.

[1.15.2.1.Imposicion sobre la renta de las Personas Fisicas residentes por la
percepcion de dividendos

La Renta obtenida tendra la consideracion de rendimiento del capital mobiliario,
segun se establece en € articulo 23. 1 a), 1° delaLey 40/1998, de 9 de Diciembre.

Asimismo, habra de tenerse en cuentalo establecido en laletrab) del punto primero,
en relacion a la integracion de tales rentas en la base imponible del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas, debiéndose multiplicar la renta obtenida por el 140
por 100, con carécter general. En € supuesto de que se trate de dividendos que
correspondan a acciones adquiridas dentro de los dos meses anteriores a la fecha en
gue éstos se satisfagan y si con posterioridad y dentro del mismo plazo, se produzca
unatransmision de val ores homogéneos, el porcentaje anterior seradel 100%.

De acuerdo con lo establecido en e articulo 66 de la Ley 40/1998, de 9 de
Diciembre, los dividendos que se deriven de los valores ofrecidos' gozaran con
caracter general, de una deduccion en la cuota del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas equivalente a 40 por 100 del importe integro percibido. Este
importe sera de 0% cuando concurra la circunstancia anteriormente citada y que
suponga la aplicacion del porcentaje 100 por 100.

La entidad pagadora de las rentas derivadas de los titulos ofrecidos, procedera a la
retencion del 18 por 100 en concepto de pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas, o del porcentge que encada momento proceda
reglamentariamente, segun se establece en € articulo 82 de la Ley 40/1998, de 9 de
Diciembre, y €l articulo 83 del Real Decreto 214/1999, de 5 de Febrero,

Asimismo, la sociedad retenedora declararda a la Administracion Tributaria e
ingresara en €l Tesoro Publico, dentro del plazo establecido reglamentariamente, las
cantidades retenidas. Igualmente y junto con la Ultima declaracion de cada afo,
presentara a la Administracion Tributaria un Resumen Anual de dichas retenciones
en e que se indicara nombre y apellidos, nimero de identificacion fiscal, renta
obtenida, reducciones aplicadas, gastos deducibles, circunstancias personales y
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familiares que hayan sido tenidas en cuenta por € pagador para la aplicacion del
porcentgje de retencion, importe de las pensiones compensatorias entre conyuges y
anualidades por alimentos tenidas en cuenta, retencion practicada o ingreso a cuenta
efectuado, y las cantidades reintegradas al pagador procedentes de rentas
devengadas en gjercicios anteriores, segin 10 dispuesto en € articulo 101 del Real
Decreto 214/1999, de 5 de Febrero.

Finalmente, ya tenor de 10 dispuesto en este Ultimo articulo, la sociedad retenedora
expedira a favor del sujeto pasivo certificacion acreditativa de la retencion
practicada y de los restantes datos incluidos en e resumen anua referido
anteriormente.

11.15.1.2 Imposicién sobre la renta de las Personas Fisicas no residentes por la
percepcion de dividendos

Sin perjuicio de 10 dispuesto en los Tratados y Convenios Internacionales, la renta
obtenida estara constituida por su cuantia integra devengada, tributando con caracter
genera al tipo del 25 por 100, tal y como establecen los articulos 23y 24 delaLey
41/1998, de 9 de Diciembre, del Impuesto sobre la Renta de No Residentes.

11.15.1.3 Imposicion sobre la renta de las Personas Juridicas residentes por la
percepcion de dividendos

La renta derivada de los valores ofrecidos, tendra la consideracion de ingreso
financiero, segin las normas de registro y valoracion del Plan General de
Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1643/1990, de 20 de Diciembre, y
tributara a tipo establecido en el articulo 26 de la Ley 43/1995 de 27 de Diciembre,
por 10 que se aprobo € vigente Impuesto sobre Sociedades.

Larenta asi obtenida e integrada en la base imponible de persona juridica perceptora
del rendimiento, disfrutara de una deduccion en la cuota del Impuesto, por doble
imposicion de dividendos, igual al 50 por 100 que corresponda a tales dividendos,
segun el articulo 28.1 de la Ley 43/1995, de 27 de Diciembre, conforme a la
redaccion establecida por el Real Decreto-ley 8/1996, de 7 de Junio.

La citada deduccién sera del 100 por 100 cuando el perceptor de los dividendos
tenga una participacion de, al menos, € 5 por 100 y la haya mantenido,
ininterrumpidamente, durante el afio anterior a diaen que e dividendo sea exigible.

La entidad pagadora de las rentas derivadas de los titulos ofrecidos, procedera a la
retencion, declaracion ala Administracion Tributaria e ingreso en el Tesoro Publico,
en concepto de pago a cuenta del Impuesto sobre Sociedades de la cantidad que en
cada momento proceda reglamentariamente, segiin se establece el articulo 146 de la
Ley 43/1995, de 27 de Diciembre, y en los articulos 56 a 64 del Real Decreto
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537/1997, de 14 de Abril. Iguamente y j unto con la Ultima declaracién anual,
presentard a la Administracion Tributaria, un resumen de dichas retenciones, en
términos similares a los descritos en el punto 11.15.1.1. Asimismo, se expediréan las
certificaciones acreditativas de | as retenciones practicadas que correspondan.

Excepcionamente, no existira obligacion de retener respecto de los dividendos o
participaciones en beneficios cuando la entidad que los perciba participe en la
entidad que distribuya los dividendos en, al menos, un 5 por 100, y la participacion
se haya mantenido ininterrumpidamente durante €l afio anterior a dia en que sea
exigible e dividendo que de distribuya.

[1.15.1.4 Imposicién sobre la renta de las Per sonas Juridicas no residentes por
la percepcion de dividendos

Sin perjuicio de lo dispuesto en los Tratados y Convenios Internacionales, la renta
derivada de los valores ofrecidos estara congtituida por su cuantia integra
devengada, tributando con caracter general al tipo del 25 por 100, cuando se
considere obtenida sin mediacion de establecimiento permanente, como establecen
los articulos 23 'y 24 de la Ley 41/1998, de 9 de Diciembre, del Impuesto sobre la
Renta de No Residentes. Cuando la renta se entienda obtenida mediante
establecimiento permanente, la base imponible que corresponde a éste se
determinara con arreglo a las disposiciones del régimen general del Impuesto sobre
Sociedades, aplicandose €l tipo de gravamen del 35 por 100, en virtud de lo
dispuesto en los articulos 17 y 18 de la Ley 41/1998, de 9 de Diciembre, por la que
se aprueba el Impuesto sobre la Renta de No Residentes.

[1.15.2. Venta de der echos
El importe obtenido por las personas fisicas por |a venta de derechos de suscripcion
de valores admitidos a negociacion no tiene la consideracion de ingreso tributable,
sino que reducira el valor de adquisicion de los titulos a los que correspondan, se
gun dispone €l articulo 35.1 @) de la Ley 40/1998, de 9 de Diciembre. En relacién a
las personas juridicas, estas deberan estar alo previsto en las normas de valoracion
del Plan Genera de Contabilidad (Norma8a 1, c).

No obstante, si el importe obtenido en la transmisién de los derechos de suscripcion
Ilegard a ser superior a valor de adquisicién de los titulos de los cuales procedan, la
diferencia tendra la consideracion de ganancia patrimonia para €l transmitente, en
el periodo impositivo en € que se produzca la transmision, de acuerdo con o
dispuesto por € articulo 35.1 @) de la Ley 40/1998, de 9 e Diciembre, y las
mencionadas normas de valoracion del Plan General de Contabilidad.

[1.15.3. Entrega de acciones liberadas

La entrega de acciones total o parciamente liberadas, no tiene la consideracion de
rendimiento tributable para el perceptor, segin se establece en la normativa
correspondiente del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y del Impuesto
sobre Sociedades, computandose a efectos de futuras transmisiones por € importe
realmente satisfecho, en e supuesto de acciones parcialmente liberadas. Respecto
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de acciones totalmente liberadas del valor de adquisicion tanto de éstas como de las
gue deriven sera el que resulte de repartir el coste total entre e nimero total de
titulos, tanto los antiguos como las acciones liberadas correspondientes.

11.15.4. Ventadelostitulos

La venta de los titulos comportard la obtencion, en general, de rentas para el
transmitente, segiin la normativa actualmente en vigor en e Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas y en e Impuesto sobre Sociedades.

[1.15.4.1. Imposicion en la renta de las Per sonas Fisicasresidentes

La renta derivada de la venta de los titulos tendrd la consideracion de ganancia
patrimonial para e transmitente en e Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas en € afio de su transmision, segun lo dispuesto en los articulos 32 y 35, 1, a)
de la Ley 40/1998, de 9 de Diciembre. Con efectos desde | de Enero de 1999, no
serén aplicables los coeficientes de correccién monetaria para la transmision de los
valores.

Esta renta tributara conforme a lo establecido en los articulos 39, 53y 63 de la Ley
40/1998.

[1.15.4.2. Imposicion en la Renta de las Per sonas Fisicas no residentes

Sin perjuicio de lo dispuesto en los Tratados y Convenios Internacionales, la
ganancia patrimonia derivada de la venta de los titulos tributara en Espafia, con
caracter general, a tipo del 25 por 100, cuando la renta se entienda obtenida sin
mediacion de establecimiento permanente (articulo 24 de la Ley 41/1998, de 9 de
Diciembre, del Impuesto sobre la Renta de No Residentes).

Cuando la ganancia se entienda obtenida mediante establecimiento permanente, la
base imponible del establecimiento permanente se determinara con arreglo a las
disposiciones del régimen genera del Impuesto sobre Sociedades, tributando al tipo
del 35 por 100 (articulos 17y 18 de laLey 41/1998).

Sin embargo, segun e articulo 13.1 b) de esta misma Ley, estdn exentas las
ganancias patrimoniales derivadas de bienes muebles, obtenidos sin mediacion de
establecimiento permanente, por residentes en otro estado miembro de la Unién
Europea. Esta exencion no se aplicard en € caso de que la participaci én sea superior
a 25 por 100, o cuando € activo de la entidad participada consista principal mente
en bienes inmuebles situados en territorio espariol.

Por otra parte, € articulo 13.1 h) de la Ley declara también exentas las rentas
derivadas de las transmisiones de valores realizadas en mercados secundarios
oficidles de valores espafioles, obtenidas por personas fisicas 0 entidades no
residentes sin mediacion de establecimiento permanente en territorio espariol, que
sean residentes en un estado que tenga suscrito con Espafia un convenio para evitar
la doble imposicion con clausula de intercambio de informacion.
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11.15.4.3 Imposicion en la Renta de las Personasjuridicas residentes

Larenta derivada de la transmision de valores admitidos a negociacion tributara con
caracter general al tipo del 35 por 100, segun lo indicado en € articulo 26, 1, de la
Ley 43/1995, de 27 de Diciembre, y considerando, en su caso, la deduccion para
evitar la doble imposicion por plusvalias de fuente interna, segiin lo establecido en
el redactado del araticulo 28 de la citada Ley, conforme al Real Decreto-ley 8/1996.

Sin embargo en la transmision de participaciones no inferiores a 5 por 100 del
capital y poseidas con a menos un afio de antelacién, |a renta obtenida que no haya
disfrutado de la anterior deduccion se podra integrar de forma diferida en la base
imponible, siempre que e importe total obtenido en la transmision se reinvierta en
cualquier elemento del inmovilizado material, inmaterial 0 en acciones o
participaciones que otorguen como minimo un 5 por 100 en el capital de otras
entidades, en el término de un afio antes de la transmision o en tres posteriores.
Todo ello segun dispone e articulo 21.1 de laLey 43/1995.

[1.15.4.4. Imposicion en la Renta de las Per sonas Juridicas no residentes

Sin perjuicio de lo establecido en los Tratados y Convenios Internacionales, la
ganancia patrimonia derivada de la venta de los ti tul os tributar4 en Espafia con
caracter general al ti po del 35 por 100, cuando la renta se entienda obtenida sin
mediacion de establecimiento permanente (articulo 24 de la Ley 41/1998, de 9 de
Diciembre, del Impuesto sobre la Renta de No Residentes).

Cuando la ganancia se entienda obtenida mediante establecimiento permanente, la
base imponible del establecimiento permanente se determinara con arreglo a las
disposiciones del régimen genera del Impuesto sobre Sociedades, tributando al tipo
del 35 por 100 (articulos 17 y 18 delaLey 41/1998).

Sin embargo, segin e articulo 13.1 b) de esta misma Ley estdn exentas las
ganancias patrimoniales derivadas de bienes muebles, obtenidos sin mediacion de
establecimiento permanente, por residentes en otro estado miembro de Union
Europea. Esta exencion no se aplicard en € caso de que la participacién sea superior
al 25 por 100, o cuando el activo de la entidad participada consista principa mente
en bienes inmuebles situados en territorio espariol.

El articulo 13.1 h) de la Ley declara también exentas las rentas derivadas de las
transmisiones de valores realizadas en mercados secundarios oficiales de valores
espafioles, obtenidas por personas fisicas o entidades no residentes sin mediacion de
establecimiento permanente en territorio espafiol, que sean residentes en un estado
gue tenga suscrito con Espafia un Convenio para evitar la doble imposicion con
cladusula de intercambio de informacion.

[1.16. Finalidad dela operacion.
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1.17.

11.16.1. Destino del importe neto de la emision.

Dado € caracter liberado de la emision se trata exclusivamente de una retribucion al
accionista

11.16.2. En caso de Oferta Publica de Venta, motivosy finalidad de la misma.
No procede.

Datos relativos a la negociacion de las acciones del emisor previamente
admitidas a negociacion en Bolsa.

11.17.1. NUmero de acciones, por clases y valor nominal, admitidas a
negociacion bursatil en la fecha de elaboracién del Folleto I nfor mativo.

ZELTIA, SAA. tiene un capital social admitido a cotizacion de SIETE MILLONES
NOVECIENTOS OCHENTA Y OCHO MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y
CINCO (7.988.555,60 Euros) (1.329.183.812 pesetas), representado por CIENTO
CINCUENTA Y NUEVE MILLONES SETECIENTAS SETENTA Y UNA MIL
CIENTO DOCE ACCIONES (159.771.112 accs.), de 0,05 EUROS de vaor
nominal cada una, todas ellas de la misma clase.

Las acciones estan representadas en anotaciones en cuenta cuya llevanza
corresponde a Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA., de
acuerdo con lo previsto en € Rea Decreto 116/92, de 14 de febrero, de
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y
liquidacion de operaciones bursatiles.

11.17.2. Cuadro resumido que contiene la informacion correspondiente a los
datos de cotizacion, referidos a los 3 gercicios anteriores al momento de
elaboracion del Folleto.

Los datos de cotizacion de ZELTIA, S.A. durante los gjercicios 1997,1998 y 1999 y
del periodo transcurrido hasta la fecha del gercicio 2000 son los que se detallan en
los siguientes cuadros:

Valores Valores Catizaciones Cotizaciones
PERIODO N°valores . negoc. negoc.
) Dias ; ; (pesetas) (pesetas)
1997 Negociados por dia por dia . -
. . Méaximo Minimo
Maximo Minimo
Enero 6.214 4 4.664 200 3.593 2.970
Febrero 30.660 8 26.000 200 3.375 3.042
Marzo 90.993 12 83.089 250 3.420 3.330
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Abril 18.305 17 3.140 200 4.320 3.375
Mayo 30.213 8 6.645 903 4.410 3.825
Junio 82.723 10 35.195 725 4.140 4,041
Julio 34.313 12 5.375 1.040 4.725 4113
Agosto 24.275 13 3.523 600 4,723 4.410
Septiembre 61.238 13 18.107 900 5.400 4,590
Octubre 109.247 10 69.777 500 4.680 4.050
Noviembre 6.190 12 956 250 4.410 3.870
Diciembre 9.215 9 2150 250 4.230 4.050
Valores Valores Cotizaciones Cotizaciones
PERIODO N°valores Di negoc. negoc.
1998 Negociados 1as por dia por dia (pelﬁegtas) (pelﬁgtas)
L . .. Maximo Minimo
Maximo Minimo
Enero 8.730 8 3.377 200 4.050 3.995
Febrero 107.846 10 50.550 485 4.000 4.000
Marzo 118.472 21 47.357 200 4,070 4,000
Abril 315.675 19 79.730 3.658 8.000 4,150
Mayo 138.244 20 49.542 963 8.300 6.800
Junio 70.561 21 26.175 612 9.625 8.300
Julio 152.464 23 63.109 455 10.600 8.800
Agosto 21.817 22 5.369 214 13.000 10.150
Septiembre 47.965 21 6.570 331 12.200 10.500
Octubre 64.129 21 12.773 700 13.400 10.900
Noviembre 34.165 21 7.501 130 13.980 11.650
Diciembre 91.219 19 13.743 1.260 17.720 13.690
Valores Valores Cotizaciones Cotizaciones
PERIODO N°valores . negoc. negoc.
1999 Negociados Dias por dia Por dia (egr_os) (eyr_os)
L. .. Maximo Minimo
Maximo Minimo
Enero 2.106.612 19 137.439 20.477 10,50 5,96
Febrero 8.907.726 20 854.888 9.384 23,25 9,03
Marzo 6.32.607 23 1.100.628 59.522 19,96 13,33
Abril 2.199.094 19 612.527 34.358 17,75 13,71
Mayo 1.798.102 21 346.804 21.031 17,45 15,31
Junio 958.363 22 144.720 14.912 16,75 15,06
Julio 866.064 22 84.737 17.992 15,65 11,68
Agosto 836.986 22 182.674 5.386 15,40 12,00
Septiembre  1.826.795 22 429.365 40.378 16,49 14,10
Octubre 1.497.369 20 203.699 16.078 16,67 15,01
Noviembre 4.388.067 21 1.156.573 126.193 19,54 15,92
Diciembre 1.807.757 18 3.974.709 759.037 18 16,06
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PERIODO N¢°valores

2000

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre*
Octubre
Noviembre

Negociados

1.598.581
14.271.402
14.874.585

4.450.756

2.769.269

7.772.177

9.799.712

3.851.778
39.712.661
46.446.436
26.623.608

Dias

20
21
23
22
22
22
21
23
21
21
21

Valores
negoc.
por dia
Maximo
263.764
2.224.739
1.619.957
490.769
646.999
897.471
5.279.712
837.325
5.984.845
5.984.845
2.364.425

Valores
negoc.
por dia
Minimo
37.276
52.815
195.486
60.250
34.153
60.919
63.338
41.346
94.743
612.551
673.641

Cotizaciones Cotizaciones

(euros)
Méximo
18,19
45,95
63,50
58,95
57,55
73,30
63,85
66,50
69,90
26,94
24,47

(euros)
Minimo
16,20
17,26
32,30
50,00
50,60
52,85
55,40
59,55
17,30
18,15
18,76

* El 8 de septiembre se llevo a cabo un desdoblamiento de la accion de una por cuatro.

[1.17.3. Resultado y dividendos por accion correspondientes alostres Gltimos g ercicios.

1097 1998 1999 Previo — Posterior
ampliacién ~ ampliacion

Beneficio (pérdida) ejercicio (Mns. Eur.) 2,110 3,450 4,309 4,309 @ 4,309 @
Capital fin gercicio (Mns. Eur.) 9,790 9,484 9,123 7,989 9,986
NuUmero de accionesfin gercicio 1.810.200 2.036.475  32.583.600 159.771.112 199.713.890
Beneficio (pérdida) / accién (Eur.) 1,165 1,694 0,132 0,027 0,022
Beneficio (pérdida) consolidado (Mns. Eur) 1,851 3,510 9,670 9,670 @ 9,6702
Beneficio (pérdida) consolidado/accion 1,023 1,724 0,297 0,061 0,048
(Eur)
PER @ 20,89 55,35 132,23 809,79 1.012,24
PER consolidado @ 23,80 54,40 58,95 360,85 451,06
Dividendo (Mns. Ptas) - - - -
Dividendo bruto / accion - - - -
Devolucion de aportaciones (Eur. por acc.) 0,751 0,053 0,02 -
Devolucién prima (Eur por acc.) 0,301 - - -
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(1) El PER dd 97, 98 y 99 se ha calculado tomando la base de catizacién al cierre de dichos
gjercicios que respectivamente fueron de 24,34, 93,76 y 17,60, € PER “Previo ala ampliacion” y
“Tras la ampliacion” se ha calculado tomando como base €l precio de cotizacion del 11 de
diciembre de 2000, que fue de 21,84 euros.

(2) El beneficio individual y consolidado incluido en estas columnas corresponde a gjercicio 1999.

11.17.4. Ampliaciones y reducciones de capital realizadas durante los tres altimos
gjercicioscerradosy e gercicio corriente.

A 31 de diciembre de 1997, € capital socia de la Sociedad era de 1.629.180.000 pesetas, y con
posterioridad a esa fecha se redlizaron las siguientes operaciones sobre e capital, que a
continuacion se describen:

01-01-97 31-12-1997 | 08-06-1998 (1) | 15-10-1999 (2) | 31-12-1998
NUMERO DE ACCIONES 1.810.200 1.810.200 1.810.200 2.036.475 2.036.475
NOMINAL (En pesetas) 900 900 775 775 775
CAPITAL SOCIAL (En 1.629.180.000 | 1.629.180.000 | 1.402.905.000 | 1.578.268.125 | 1.578.268.125
pesetas)

(1) La Junta General de Accionistas celebrada €l dia 8 de junio de 1998 acordd realizar una
reduccién del capital socia mediante disminucién del valor nominal de todas y cada una de las
acciones de 900 a 775 pesetas arazén de 125 pesetas por accion, con devolucién de aportaciones, y
simultanea constitucion de una reserva indisponible por el importe de la reduccion. El importe de la
reduccién fue de 226.275.000 pesetas. Dicho acuerdo fue g ecutado en el mes de junio de 1998

(2) El Consgjo de Administracion celebrado el dia 25 de agosto de 1998 haciendo uso de las
facultades conferidas por la Junta General de Accionistas de 25 de junio de 1995, acordd llevar a
cabo una ampliacion del capital social mediante la emisién y puesta en circulacion de 226.275
acciones nuevas de 775 pesetas de nominal cada una de ellas y una prima de emisiéon de 11.225
pesetas por accion. El nominal de la ampliacién fue de 175.363.125 pesetas, y € importe global de
la ampliacion ascendié a 2.715.300.000 pesetas. Dicho acuerdo fue gecutado en el mes de octubre
de 1998.

El esqguema de los diferentes movimientos del capital social durante 1999 son los que se expresan a
continuacion. Mas adelante se desarrolla por separado cada uno de ellos.
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01-01-1999 30-01-1999 (1) 28-02-1999 (2) | 30-06-1999 (3)
NUMERO DE ACCIONES 2.036.475 10.182.375 30.547.125 32.583.600
NOMINAL 775 ptas leuro 0,33E 0,33E
CAPITAL SOCIAL 1.578.268.125 ptas| 10.182.375 euros 10.080.551,25 10.752.588
01-07-1999 30-07-1999 (4) 31-12-1999

NUMERO DE ACCIONES 32.583.600 32.583600 32.583600

NOMINAL 0,33E 0,28 E 0,28 E

CAPITAL SOCIAL (Euros) 10.752.588 9.123.408 9.123.408

(1) El 8 de enero de 1999, en cumplimiento del acuerdo tomado en la Junta Genera de
Accionistas de 8 de junio de 1998, y con objeto de redenominar el capital socia en euros, se
realizaron las siguientes operaciones.

- Ampliacion de capital por incremento del valor nominal de las acciones con cargo a
Reservas voluntarias por un importe total de 115.936.522 pesetas.

- Redenominacién del nominal de las acciones a Euros, que pasa a ser de 5 euros por
accion.
- Desdoblamiento de las acciones en |a proporcién de 5 nuevas por cada 1 antigua, pasando

el nominal de5 a1 euro.

(2) El 24 de febrero de 1999 se formaliz6 un nuevo desdoblamiento de acciones, 3 acciones
nuevas por cada 1 antigua, paralo cual previamente se redujo €l nominal de las mismas en
0,01 euro por accién con devolucion de aportaciones a los socios. EI nuevo nominal
después del desdoblamiento quedd en 0,33 euros por accion.

En los siguientes cuadros se explican detalladamente estas dos Ultimas operaciones:

Ampliacion | Situaciontras | Redenominacion | Desdoblamiento
01-01-1999 Capital Ampliacion aeuros 5x1
N° Acciones 2.036.475 2.036.475 2.036.475 10.182.375
Nominal pesetas 775 56,93 831,93
Nominal euros 5 1
Capital pesetas 1.578.268.125 | 115.936.522 | 1.694.204.647
Capital euros 10.182.375 10.182.375
Reduccion Situacion tras | Desdoblamiento

31-01-1999 Capital Reduccion 3x1 31-03-1999

N° Acciones 10.182.375 10.182.375 30.547.125 30.547.125
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Nominal Euros 1 (0,01) 0,99 0,33 0,33

Capital Euros 10.182.375 | (101.823,75) 10.080.551,25 10.080.551,25 10.080.551,25

(3) En & mes de Junio de 1999, se llevd a cabo una ampliacion de capital liberada por
emision de 2.036.475 acciones nuevas por un nominal de 672.036,75 euros, con cargo ala
Prima de Emisién que resulta minorada en el mismo importe.

(4) En e mes de Julio se acordd una reduccion de capital mediante reduccion del nominal
de las acciones, con devolucién de aportaciones a los socios, a razén de 0,05 euros por
accion, lo que supone minorar el capital social en un total de 1.629.180 euros.

El detalle de estas dos Ultimas operaciones es €l siguiente:

Ampliacion de | Situacion trasla Reduccion de
01-06-1999 | capital liberada Ampliacion Capital 31-12-1999
N° Acciones 30.547.125 2.036.475 32.583.600 32.583.600
Nominal euros 0,33 0,33 0,33 (0,05) 0,28
Capital euros | 10.080.551,25 672.036,75 10.752.588 (1.629.180) 9.123.408

Las diferentes ampliaciones y reducciones de capital llevadas a cabo en €l afio 2000, son las

siguientes:
Cifras  en|01/01/2000 Junio 2000 | Julio2000 | Agosto2000 | Situacién Septi.2000 Sept.2000 Situacion a
€euros Ampliacién | Ampliacion | Ampliacion posterior Desdobla- Reduccion | 29-11-2000
capital capital capital miento nominal
Canje (1) | O.PS. (2) | GreenShoe 1X4 (4
(©)

NCAcciones | 32.583.600 3.709.178 3.000.000 650.000 39.942.778 159.771.112 159.771.112 159.771.112
Nominal 0,28 0,28 0,28 0,28 0,28 0,07 (0,02) 0,05
Capital Soc | 9.123.408,00 1.038.569,84 840.000,00 182.000,00 11.183.977,84 |11.183.977,84 | 3.195.422,40 7.988.555,60

En el mes de Junio de 2.000, se llevé a cabo una ampliacién de capital con emision
de 3.709.178 nuevas acciones con un nominal y una prima de emision global (precio
de emision) de 1.038.569,84 euros. Dichas acciones fueron ofrecidas, suscritas y
desembol sadas por accionistas de la sociedad Pharma Mar, S.A., quienes aportaron
como contravalor sus acciones en dicha sociedad a razon de una (1) accion de
Pharma Mar, S.A. por cada veintidés (22) acciones de Zeltia de nueva emision.

En el mes de Julio de 2.000 se realiz6 una ampliacion de capital por un importe

nominal global de 840.000 euros y una prima de emision global de 180.660.000
euros con emision de 3.000.000 de nuevas acciones.
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En e mes de Agosto de 2.000, y como consecuencia de gercicio de la opcion de
suscripcion por parte de las entidades aseguradoras que participaron en la
ampliaciéon de capital a la que se refiere el parrafo anterior, se llevé a cabo una
ampliacion de capital mediante la emision de 650.000 nuevas acciones por un
importe nominal total de 182.000 euros y una prima de emision globa de
39.143.000 euros.

En el mes de Septiembre de 2.000 se realiz6é un desdoblamiento de acciones a razén
de cuatro (4) acciones nuevas por cada antigua (1), por 1o gue nimero de acciones
de la sociedad qued6 fijado en 159.771.112 de 0,07 euros de nomina cada una;
simultaneamente se llevd a cabo una reduccién de capital por importe de 3.195.422
euros con devolucion de aportaciones a | os sefiores accionistas a razon de 0,02 euros
por accién. Tras dichareduccién € capital social quedo fijado en 7.988.556 euros.

11.17.5. En caso de que la sociedad no tenga todas sus acciones admitidas a
negociacion en una Bolsa de Valores espafiola, nUmero de acciones, clase y
valor nominal delasno admitidas en la fecha de elaboracion del Folleto.

En la fecha de emision de este Folleto, ZELTIA S.A. tiene admitidos sus valores
(159.771.112 accs.) a cotizacion oficial en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Vaencia, y las mismas se negocian en e S.1.B.E en &l segmento Nuevo Mercado.

11.17.6. Condiciones y resultado de Oferta Publica de Adquisicion en el
supuesto de que hubiera sido formulada sobre los valores emitidos por la
Sociedad.

Los valores de la Sociedad no han sido objeto de oferta publica de adquisicion.

Disefio 0 asesoramiento de la operacion que constituye el objeto del Folleto.

11.18.1. Enumeracion de las personas fisicas o juridicas que han participado en
el disefio y/o asesoramiento de la emision u oferta de valores o en la tasacion,
valoracion o evaluacion de algun activo o pasivo de la Sociedad o de alguna
informacién significativa contenida en el Folleto.

Esta ampliacién de capital no ha requerido por parte de ZELTIA S.A. de los
servicios de asesoria externa en €l disefio de la emision ni confeccion del folleto

11.18.2. Declaracion del emisor sobre el conocimiento de la existencia de algun
tipo de vinculacion o intereses econdmicos de dichos expertos y/o asesores con
€l propio emisor 0 en alguna entidad controlada por é.

No procede.
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