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La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion

Agustina Saragossa, 3-5
08017 - Barcelona

93 6023400

Correo Electrénico
mediolanum.gestion@mediolanum.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y

reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 08/07/2016

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 3

Descripcion general




Politica de inversion: Objetivo de gestion, politica de inversion y riesgos:
Este fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art 8 Reglamento (UE) 2019/2088).
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La Entidad Gestora evaluara la calidad crediticia de todas las emisiones en las que invierte.
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La lIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del patrimonio neto.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% en activos que podrian introducir mayor riesgo que el resto de las
inversiones,entre otros, por su de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor.

El fondo aplicara la Metodologia del Compromiso para la medicion de la exposicion a los riesgos de mercado asociada a la
operativa con Instrumentos Financieros Derivados.

Las inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, un riesgo del mercado de renta variable, de tipo de interés, de tipo
de cambio, de inversion en paises emergentes, de concentracion geografica o sectorial, de crédito, de liquidez, asi como
por el uso de instrumentos financieros derivados. Riesgo por inversiones en materias primas. Riesgo de Sostenibilidad.
Como consecuencia, el valor liquidativo de la participacién puede presentar una alta volatilidad.

Asimismo, las inversiones relacionadas con materias primas pueden variar su valor por cambios en la oferta y demanda y
a acontecimientos politicos, econémicos o financieros. Las inversiones estan sujetas a los riesgos directa o indirectamente
a través de la inversién en otras IIC. El proceso de inversidn tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en
analisis propios sobre datos cuantitativos. Para ello la Gestora utiliza una metodologia desarrollada por un proveedor
externo y podra tener en cuenta los datos facilitados por proveedores externos. El riesgo de sostenibilidad de las
inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizaciéon geografica. De este modo,
las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los
activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la participacién en el fondo.

Actualmente, este producto tiene en consideracion las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
en la toma de decisiones de inversion, cuyo detalle se encuentra recogido en el anexo de sostenibilidad al folleto.

En el folleto informativo del fondo, el participe podra encontrar mas informacion sobre los riesgos que conllevan las
inversiones del fondo y la definicion de éstos.

Se permitiran situaciones transitorias de menos riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificacion de la vocacion
inversora.

Recomendacion: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo inferior a 5
afios.

El fondo cumplira con la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de julio.

La politica de inversion aplicada y los resultados de la misma se recogen en el anexo explicativo (punto 9) de este informe.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,44 1,09 0,44 1,68
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,20 0,20 1,20 0,10

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
2.907.457,0 | 3.007.389,6
CLASE L 5 6 2.606 2.674 EUR 0,00 0,00 50 NO
CLASE E | 662.711,30 | 556.098,14 753 618 EUR 0,00 0,00 50 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE L EUR 34.842 33.571 34.658 34.775
CLASE E EUR 9.012 7.014 6.089 5.794

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE L EUR 11,9837 11,1628 10,8941 9,6997
CLASE E EUR 13,5981 12,6134 12,2086 10,7840

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE L 0,74 0,00 0,74 0,74 0,00 0,74 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE E 0,32 0,00 0,32 0,32 0,00 0,32 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE L .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Rentabilidad IIC 7,35 9,48 -1,94 1,10 3,08 2,47 12,31 8,08

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,64 23-06-2026 -1,07 19-03-2026 -2,62 03-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,48 08-04-2026 1,48 08-04-2026 2,81 09-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : . ~
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 6,64 6,09 6,99 5,52 5,01 8,30 6,26 5,95
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,19 13,88
Letra Tesoro 1 afio 1,54 1,71 1,35 0,47 0,70 0,87 1,16 1,83
50% LBEATREU / 50%
4,85 4,73 4,92 3,95 4,62 5,69 4,46 4,57
MSDEWIN
VaR histérico del
L 3,89 3,89 3,80 3,54 3,54 3,54 4,97 4,78
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,87 0,44 0,44 0,44 0,44 1,75 1,77 1,79

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE E .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Rentabilidad IIC 7,81 9,71 -1,73 1,32 3,30 3,32 13,21 8,94

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,64 23-06-2026 -1,07 19-03-2026 -2,62 03-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,48 08-04-2026 1,48 08-04-2026 2,81 09-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 6,64 6,09 6,99 5,52 5,01 8,30 6,26 5,95
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,19 13,88
Letra Tesoro 1 afio 1,54 1,71 1,35 0,47 0,70 0,87 1,16 1,83
50% LBEATREU / 50%
4,85 4,73 4,92 3,95 4,62 5,69 4,46 4,57
MSDEWIN
VaR histérico del
o 4,25 4,25 4,33 4,13 4,28 4,13 3,97 4,74
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,45 0,23 0,23 0,23 0,23 0,93 0,97 0,99

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.265.820 120.707 0,78
Renta Fija Internacional 100.086 10.116 2,03
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 41.674 3.318 7,44
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 209.943 26.826 6,85
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 495.548 15.616 0,91
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 4.113.072 176.583 1,20

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 41.658 94,99 38.793 95,58
* Cartera interior 310 0,71 685 1,69
* Cartera exterior 41.333 94,25 38.101 93,88
* Intereses de la cartera de inversion 16 0,04 7 0,02
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.874 4,27 1.538 3,79
(+/-) RESTO 322 0,73 253 0,62
TOTAL PATRIMONIO 43.854 100,00 % 40.585 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 40.585 39.236 40.585
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,53 -0,81 0,53 -167,83
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 7,32 4,18 7,32 82,27
(+) Rendimientos de gestion 8,10 4,96 8,10 70,13
+ Intereses 0,10 0,06 0,10 61,22
+ Dividendos 0,57 0,58 0,57 2,26
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -76,57
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 6,85 4,59 6,85 55,51
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,11 -0,09 0,11 -230,40
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,50 -0,15 0,50 -440,35
+ Oftros resultados -0,03 -0,02 -0,03 25,42
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,79 -0,78 -0,79 5,05
- Comision de gestion -0,66 -0,69 -0,66 0,01
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 2,42
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -34,45
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 174,54
- Otros gastos repercutidos -0,07 -0,03 -0,07 112,08
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 43.854 40.585 43.854




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

10



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 310 0,71 685 1,70
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 310 0,71 685 1,70
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 310 0,71 685 1,70
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.550 5,81 2.481 6,11
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.550 5,81 2.481 6,11
TOTAL RV COTIZADA 21.709 49,50 19.756 48,57
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 21.709 49,50 19.756 48,57
TOTAL IIC 17.068 38,92 15.863 39,08
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 41.327 94,23 38.101 93,76
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 41.637 94,94 38.786 95,46

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

. ———————OTROS: 34,99%

ESTADOS: 5,81%

TELECOMUNICACIONES: __
7.69%

TECNOLOGIA: 12,58% —

INS INVERS COLECTIVA;
38,92%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Fut. F. EURO-
EURO SCHATZ 2Y SCHATZ FUT 5.601 Inversion
Sep26
Total subyacente renta fija 5601
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Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

C/ Fut. F.EURO

Indice DJ EURO STOXX50 381 Inversion
STOXX 50 Sep26
Total subyacente renta variable 381
TOTAL OBLIGACIONES 5983

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XXX XX [X[X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

x

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

h) Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

El 9 de enero de 2026 la CNMV inscribio la actualizacién de los folletos del fondo al objeto de recoger el cambio de los
criterios de seleccion de las entidades beneficiarias de la cesién de parte de las comisiones de gestién.

El 27 de enero de 2026, la CNMV inscribi6 la actualizacién de oficio de los folletos del fondo como consecuencia del envio
a CNMV del infome periodico correspondiente al 2° semestre de 2025 y consecuente actualizacion de los datos sobre
rentabilidad

El 16 de marzo de 2026 la CNMV ha inscrito la actualizaciéén de los folletos del fondo como consecuencia de la
modificacion del Anexo de Sostenibilidad .

El 8 de junio de 2026, la CNMV ha inscrito la actualizacion de oficio de los folletos del fondo como consecuencia de la
inclusion del texto relativo a las herramientas de gestion de la liquidez.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
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SI NO
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

b) Modificacién de escasa relevancia en el Reglamento.

El 8 de junio de 2026, la CNMV ha procedido a la actualizacién de oficio del reglamento de gestion del fondo a los efectos
de incluir un nuevo Articulo 17.bis.- Gestion de la liquidez.

d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o
comprador, respectivamente.

El importe de las operaciones de compra ha sido de 7.800.364 euros, de los que 000 euros corresponden a operaciones
simultaneas en Deuda Publica, lo que representa un 18,72% sobre el patrimonio medio, del cual el 0,00% corresponde a
operaciones simultaneas en Deuda Publica.

El importe de las operaciones de venta ha sido de 7.320.911 euros, de los que 000 euros corresponden a operaciones
simultaneas en Deuda Publica, lo que representa un 17,57% sobre el patrimonio medio, del cual el 0,00% corresponde a
operaciones simultaneas en Deuda Publica.

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas.

El importe nominal comprometido de las operaciones de compra de derivados ha sido de 6.665.125 euros lo que
representa un 16,00% sobre el patrimonio medio, con unos gastos de 214 euros.

El importe nominal comprometido de las operaciones de venta de derivados ha sido de 1.061.060 euros lo que representa
un 2,55% sobre el patrimonio medio, con unos gastos de 56 euros.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2026 estuvo dominado por la geopolitica, ya que el conflicto entre USA e Iran se convirtié en la
influencia determinante sobre los mercados mundiales. Las tensiones se intensificaron durante el primer trimestre,
impulsando con fuerza los precios del petréleo y reavivando la preocupacion por la inflacion, hasta que un alto el fuego en
abril, su posterior ruptura y, finalmente, un acuerdo de paz provisional en junio acercé la crisis a su fin. Como resultado, el
Brent fue excepcionalmente volatil: superé los 130 dolares por barril en su maximo de abril antes de caer hasta cerca de 72
dolares al final de junio, cuando el estrecho de Ormuz reabri6 y la oferta regresé al mercado.

La Renta Variable (RV) global estuvo liderada durante buena parte del periodo por los valores tecnolégicos y ligados a la

IA, aunque junio trajo una marcada rotacion desde las grandes tecnolégicas de mega capitalizacion hacia compafiias
Value, ciclicas y de menor tamafio.
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La RV europea quedd rezagada, lastrada por un crecimiento débil -un PIB del primer trimestre de apenas el 0,1% y un PMI
compuesto que aun sefialaba contraccidn- y por una inflacion méas persistente de lo previsto, subiendo hasta el 3,0%
debido al encarecimiento de la energia.

En un claro giro respecto a la relajacién observada en el segundo semestre de 2025, los bancos centrales adoptaron una
postura mas restrictiva durante el semestre: la Reserva Federal de USA, con su recién nombrado presidente Kevin Warsh,
abandoné la senda de bajadas de tipos prevista y sefialé que los tipos permanecerian altos durante mas tiempo, mientras
gue el Banco Central Europeo aplico su primera subida de tipos de interés desde 2023, elevando su tipo oficial hasta el
2,25% en junio. En respuesta, los yields de la deuda publica subieron durante gran parte del periodo, un viento en contra
para las estrategias de mayor duracién, aunque los mercados de crédito se mostraron resistentes y las primas de riesgo se
mantuvieron estrechas.

El euro se fortalecié ligeramente frente a un délar estadounidense méas débil.
b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Dentro del fondo, la Tecnologia fue el mayor contribuidor de la asignacién en Renta variable, reflejando tanto su condicion
de mayor peso sectorial como la fortaleza de la teméatica de inversion en IA.

Las posiciones en Semiconductores y ligadas a la IA, como Micron Technology y ASML, figuraron entre las mas
destacadas, respaldadas por sucesivas rondas de sdélidos beneficios que tranquilizaron a los inversores sobre el
mantenimiento del gasto corporativo en centros de datos de IA. El gestor de RV, Robeco, mantuvo durante todo el periodo
una sobre ponderacién en Tecnologia y una infra ponderacion en Energia. Esa infra ponderacién en Energia fue un viento
en contra a comienzos de afio, cuando la subida de los precios del petréleo impulso al sector durante la fase de escalada
del conflicto, pero se convirtié en un viento a favor en el segundo trimestre, al caer el petréleo y quedar rezagados los
valores energéticos.

El principal detractor fue el Consumo Bésico, donde la seleccion de valores lastrd los rendimientos: las posiciones en
HelloFresh y Estee Lauder quedaron rezagadas, al presionar el sentimiento la compresién de margenes, una demanda mas
débil y el aumento de los costes de los insumos. Reflejando la influencia del cambiante contexto sobre el posicionamiento,
Robeco incorpor6 activamente nuevas posiciones a lo largo del semestre, entre ellas Royal Bank of Canada, Colgate-
Palmolive, ExxonMobil, Teradata y Philips.

En la asignacidn en Renta Fija (RF), un entorno de yields al alza convirtié el semestre en un periodo dificil para las
estrategias sensibles a la duraciéon. El Flossbach Bond Opportunities Fund fue el detractor mas notable, ya que su
posicionamiento de larga duracién -incluida una sobre ponderacion en duracion core y de USA ante la expectativa de
bajadas de tipos de interés- resulté costoso cuando los yields subieron y las bajadas de tipos previstas se aplazaron. En
respuesta, el gestor redujo el riesgo de la cartera durante el periodo, recortando la duraciéon de 9,34 a 8,82 afios,
aumentando la exposicidn a deuda publica y bonos garantizados, elevando la calidad crediticia media y rotando hacia
nuevas emisiones con precios atractivos.

Por el contrario, las estrategias orientadas al crédito fueron mas resistentes: el Man European High Yield Opportunities
Fund se vio respaldado por su menor duracion, su elevado yield y la resistencia de las primas de riesgo del High Yield,
mientras que el BlueBay Investment Grade Euro Aggregate Bond Fund, aunque mas expuesto a la subida de los yields de
la deuda publica Core europea, se vio amortiguado por las estrechas primas de riesgo de Grado de Inversién. La deuda
corporativa super6 a la deuda publica durante gran parte del semestre, ya que los inversores consideraban que el shock
energético era manejable y los beneficios empresariales se mantenian sélidos.

c) indice de referencia.
La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice BLOOMBERG BARCLAYS EURO AGGREGATE TOTAL
RETURN INDEX VALUE UNHEDGED EUR Index (LBEATREU Index) para la Renta Fija y MSClI WORLD NET TOTAL

RETURN EUR INDEX (MSDEWIN index) para la Renta Variable, Unicamente a efectos informativos o comparativos.

El tracking error al final del periodo es de 1.6%.
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d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

COMPROMISO MEDIOLANUM, FI, CLASE L: La rentabilidad del periodo ha sido de 7,35%. La rentabilidad del indice de
referencia del fondo fue de 6,91% con un acumulado anual del 6,91%.

El patrimonio al final del periodo era de 34.842 miles de euros respecto a 33.571 miles de euros al final del periodo anterior.
El nGmero de participes al final del periodo era de 2.606 respecto de los 2.674 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados en el dltimo periodo fueron del 0,87% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,87%.

Los gastos directos soportados por el fondo durante el periodo fueron del 0,79% sobre patrimonio, con un acumulado anual
del 0,79%.

Los gastos indirectos soportados por el fondo durante el periodo fueron del 0,08% sobre patrimonio, con un acumulado
anual del 0,08%.

COMPROMISO MEDIOLANUM, FI, CLASE E: La rentabilidad del periodo ha sido de 7,81%. La rentabilidad del indice de
referencia del fondo fue de 6,91% con un acumulado anual del 6,91%.

El patrimonio al final del periodo era de 9.012 miles de euros respecto a 7.014 miles de euros al final del periodo anterior. El
nuamero de participes al final del periodo era de 753 respecto de los 618 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados en el dltimo periodo fueron del 0,45% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,45%.

Los gastos directos soportados por el fondo durante el periodo fueron del 0,37% sobre patrimonio, con un acumulado
anual del 0,37%.

Los gastos indirectos soportados por el fondo durante el periodo fueron del 0,08% sobre patrimonio, con un acumulado
anual del 0,08%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
Rentabilidad fondos. YTD (2026) 30/06/2026

COMPROMISO MEDIOLANUM FI, CLASE L 7,354%
COMPROMISO MEDIOLANUM FI, CLASE E 7,807%
MEDIOLANUM ACTIVO FI, CLASE SA 0,684%

MEDIOLANUM ACTIVO FI, CLASE LA 0,759%

MEDIOLANUM ACTIVO FI, CLASE EA 0,959%

MEDIOLANUM FONDCUENTA FI, CLASE L 0,845%
MEDIOLANUM FONDCUENTA FI, CLASE E 1,021%
MEDIOLANUM MERCADOS EMERGENTES FI, CLASE SA 1,778%
MEDIOLANUM MERCADOS EMERGENTES FI, CLASE LA 1,980%
MEDIOLANUM MERCADOR EMERGENTES FI, CLASE EA 2,386%
MEDIOLANUM RENTA FI, CLASE SA 0,503%

MEDIOLANUM RENTA FI, CLASE LA 0,577%

MEDIOLANUM RENTA FI, CLASE EA 0,852%

MEDIOLANUM R.V. GLOBAL SELECCION FI, CLASE L 6,409%
MEDIOLANUM R.V. GLOBAL SELECCION FI, CLASE E 7,018%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La exposiciéon a Renta variable oscil6 entre el 51% y el 52% durante el periodo, en linea con la asignacion neutral del fondo.

15



El gestor mantuvo el peso cerca de la neutralidad a lo largo de un semestre marcado por dos fases muy diferenciadas: la
aversion al riesgo del primer trimestre y la posterior recuperacién del apetito por el riesgo. En RV, el gestor, Robeco, ajusto
activamente la cartera al cambiante entorno de mercado, incorporando nuevas posiciones a lo largo del semestre, entre
ellas Royal Bank of Canada y Donaldson a comienzos de afio, seguidas de Colgate-Palmolive, ExxonMobil, Teradata y
Philips. Estas inversiones abarcaron los sectores de Servicios Financieros, Consumo Basico, Energia, Tecnologia y Salud,
reflejando tanto la conviccion del gestor en la tematica de la Tecnologia y la IA como su objetivo de diversificar las
exposiciones de la cartera. El fondo cerrd el semestre con aproximadamente un 51% en renta variable y un 40% en
estrategias de RF, manteniendo el resto en efectivo y bonos denominados en euros.

En el lado de la Renta fija, la actividad mas significativa tuvo lugar en el Flossbach Bond Opportunities Fund, donde el
gestor redujo el riesgo de la cartera a medida que cambiaban las condiciones. Se redujo la duracién, se aumenté la
exposicion a deuda publica y bonos garantizados a costa de la deuda corporativa, y se elevé la calidad crediticia media,
rotando el gestor hacia huevas emisiones de mayor calidad en condiciones atractivas. La asignacion en RF del fondo sigui6
gestionandose a través de tres estrategias complementarias: Flossbach Bond Opportunities, Man European High Yield
Opportunities y BlueBay Investment Grade Euro Aggregate. La estrategia Flossbach invierte en los mercados mundiales de
deuda publica y corporativa, con la principal especializacion de los gestores en la politica de los bancos centrales; la
estrategia Man selecciona los mejores créditos de alto rendimiento centrandose en Europa; y la estrategia BlueBay se
dirige a los mercados europeos de deuda de Grado de Inversion.

El fondo cerr6 el semestre con una duracion total del fondo de 2,4afios. La TIR del fondo es de 4,6%

b) Operativa de préstamo de valores.

El fondo no realiza operativa de préstamo de valores.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo tomé una posicion en el Schatz aleman a 2 afios en junio, en linea con la visién de la casa de mantener una
sobreponderacién moderada en duracion, implementada a través del tramo corto de la curva de la Eurozona (bunds).
Creemos que las expectativas del mercado de unas tres subidas de tipos por parte del BCE en los proximos 12 meses son
excesivas, ya que esperamos que los efectos de segunda ronda de la inflacién se mantengan contenidos y no requieran
una respuesta tan contundente del BCE. En este contexto, la relacion riesgo-rentabilidad nos parece muy atractiva.

El impacto total de los gastos incurridos, tanto directos como indirectos, no supera lo estipulado en el folleto informativo.
Durante el periodo, el fondo no ha asumido los gastos derivados del servicio de analisis.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La remuneracion media de la liquidez durante el periodo ha sido del 1,20%

Robeco Global Equities:

En primer lugar, la politica de exclusion de Robeco excluye a las compafiias que incumplen tratados internacionales
ampliamente aceptados, especialmente los relacionados con armas controvertidas, asi como a los paises sujetos a
sanciones del Consejo de Seguridad de la ONU.

En segundo lugar, integran las puntuaciones Smart ESG propias en su modelo de seleccion de valores.

Los criterios ESG se incorporan como una variable dentro del factor Quality. Los estudios muestran que las compafiias con
mejores calificaciones ESG suelen presentar caracteristicas solidas de calidad. Al integrar la puntuacion ESG en el factor
Quality, la cartera tiende naturalmente hacia compafiilas mas sostenibles. Ademas, el modelo utiliza sefiales de

descarbonizado para reducir la huella medioambiental de la cartera.

En tercer lugar, se aseguran de que la puntuaciéon ESG de la cartera sea superior a la del indice de referencia. Durante la
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construccién de la cartera, el modelo puede proponer una compafiia con una posicion destacada para su sobre
ponderacién, pero seleccionara una alternativa si esa decision redujera la puntuacion ESG agregada por debajo del nivel
deseado.

Como resultado de este enfoque, las compafiias con mejores puntuaciones ESG tienen una mayor probabilidad de estar
sobre ponderadas en cartera.

Este enfoque reforzado de integracion ESG ayuda a evitar una exposicién excesiva a compafias menos sostenibles, en
linea con la filosofia de gestion del riesgo de Robeco, que busca evitar riesgos que no ofrecen una compensacion
adecuada en términos de rentabilidad.

En cuarto lugar, la huella de carbono se incorpora directamente al proceso de construccion de la cartera, garantizando que
las emisiones de gases de efecto invernadero sean inferiores a las del indice de referencia.

De forma similar, el modelo puede sustituir una compafiia inicialmente seleccionada por otra con una posicion igualmente
atractiva si ello contribuye a mantener una menor huella de carbono.

Como resultado de este proceso, las compafiias con mejores métricas medioambientales tienen una mayor probabilidad de
estar sobre ponderadas en cartera.

En quinto lugar, existe una conexion directa entre el programa de didlogo activo con las compafiias y la cartera. Las
compaifiias incluidas en dicho programa no pueden sobreponderarse mientras el proceso esta en curso. Si el didlogo
concluye sin éxito, la compafia puede ser excluida del universo de inversién y las posiciones restantes pueden deshacerse.

Por ultimo, el proceso permite reflejar las preferencias de los inversores en distintas dimensiones, como las exclusiones, la
integracion ESG, la reduccidn de emisiones -por ejemplo, de CO2-, los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la ONU y las
politicas de voto.

La cartera que Robeco gestiona dentro del fondo Compromiso presenta inclinaciones hacia los Objetivos de Desarrollo
Social de la ONU 2, 3, 4,5y 8.

Bluebay Euro Aggregate Investment Grade: Se trata principalmente de un mandato de deuda publica con una pequefia
proporcién de deuda corporativa. Su equipo de analistas de crédito corporativo incorpora consideraciones ESG en el
proceso de inversion y es responsable de evaluar los riesgos ESG del emisor. Para ello utilizan: 1. Una Calificacion ESG
Fundamental (de Riesgo), que indica su visién de los riesgos/oportunidades ESG a los que se enfrenta un emisor
(derivados de la exposicién al riesgo que afronta y de la calidad de las medidas de mitigacion) y 2. Una Puntuacion ESG de
Inversion, que refleja la vision de inversion sobre en qué medida los factores ESG se consideran relevantes para las
valoraciones, asi como la naturaleza de esa materialidad

Flossbach Von Storch Global Bond Opportunities: Esta estrategia invierte principalmente en deuda publica de mercados
desarrollados con algunos bonos corporativos de Grado de Inversion. En lo relativo a la integracion de los factores de
sostenibilidad, las compafiias se someten a un exhaustivo anilisis de sostenibilidad propio denominado RED. RED
corresponde a "Review and Rating of External Damages". A través de RED, el equipo de inversion identifica posibles
oportunidades y riesgos ESG para el fondo. Se centran en areas como las emisiones de gases de efecto invernadero, la
energia, la biodiversidad, el agua y los residuos. Asimismo, también tienen en cuenta aspectos de buen gobierno
corporativo, el cumplimiento de las normas internacionales, controversias, etc.

La estrategia aplica las siguientes exclusiones:

Més del 0% de su facturacién procedente de armas controvertidas,

Més del 10% de su facturacién procedente de la produccién y/o venta de armamento,
Més del 5% de su facturaciéon procedente de la produccién de tabaco,

Més del 30% de su facturacién procedente de la extraccion y/o venta de carbon.

Y las compafiias que cometen violaciones graves de los principios

Los gestores y los analistas de la estrategia son los responsables de la integracion ESG en la cartera. La integracion de los
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criterios ESG en el proceso de inversién es supervisada por el director de Inversiones y el Responsable de Analisis de RV.
Ademas, los gestores de cartera y los analistas cuentan con el apoyo de un equipo especifico de 4 especialistas ESG. El
equipo ESG esta dirigido por Frederike von Tucker. La experiencia media del equipo en el sector es de 9 afios.

Man European High Yield Opportunities: La cartera se compromete a mantener un minimo del 20% en Inversiones
Sostenibles. La firma utiliza un sistema de semaforo vinculado a 15 de los 17 ODS de la ONU. Este marco combina datos
sobre los ODS de los tres proveedores externos de forma integrada. Proporciona una puntuacidon de alineacion
medioambiental/social. El resultado de este proceso es una lista de emisores formalmente identificados como alineados
con uno 0 Mas objetivos medioambientales o sociales, en funcién del sistema de seméforo y del marco de los ODS. Estos
emisores se considerar?n "contribuyentes a" un objetivo medioambiental o social a efectos del SFDR y se tratar?n como
inversiones sostenibles si ademas cumplen el principio de no causar un perjuicio significativo y el test de buen gobierno. El
% de Inversiones Sostenibles en la estrategia se controla a diario, lo que valoramos positivamente.

La estrategia no tiene un objetivo ESG especifico. En su lugar, promueve caracteristicas medioambientales/sociales, en
linea con los requisitos para la clasificacion como Articulo 8 del SFDR. Las caracteristicas medioambientales que promueve
la cartera son la alineacién medioambiental con los ODS de la ONU, el uso de energias renovables y la reduccion de los
gases de efecto invernadero. Las caracteristicas sociales que promueve la cartera son la alineacién social con los ODS y el
fomento de la cohesion social. Estas caracteristicas se controlan a través de su herramienta propia de emisores, que traza
la alineacion de los emisores con los ODS.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo asumido por el fondo, en términos de volatilidad, en el 6,64% para la clase E y en el 6,64% para la clase L, en
tanto que las Letras del Tesoro a un afio han tenido una volatilidad del 1,54% y el IBEX del 19,18%.

En cuanto al VaR histérico, se ha situado en el 4,25% para la clase E y en el 3,89% para la clase L.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En virtud de la normativa vigente al efecto, Mediolanum Gestion esta obligada a mantener una politica de delegacién de
voto que establezca las medidas y los procedimientos que se hayan adoptado para ejercer su derecho de voto sobre los
valores correspondientes.

Para ayudar en este proceso, Mediolanum Gestion empleara el uso de una plataforma de votacion y una empresa asesora.
Mediolanum Gestién votara de acuerdo con los principios sefialados por las directrices y reglamentos pertinentes y sobre la
base de las circunstancias concretas que considere oportunos.

Mediolanum Gestién no se dejara influenciar por fuentes externas ni por relaciones comerciales que impliquen intereses
gue puedan entrar en conflicto con los de los participes o accionistas, y cualquier conflicto se gestionara de acuerdo con los
procedimientos sobre conflictos de intereses. La empresa asesora incorporara los factores ASG en su enfoque de
asesoramiento de voto en detallados informes.

En determinadas circunstancias, Mediolanum Gestion puede abstenerse de emitir un voto por delegacion cuando considere
gue el no votar redunda en interés de la IIC. Por lo general, esto ocurrird si Mediolanum Gestién esta en desacuerdo con
las propuestas, pero la direccion de la empresa se ha comprometido a realizar, en un marco temporal acordado, los
cambios que, a juicio de Mediolanum Gestién, favoreceran a los accionistas.

A la fecha de emisién de este informe, los criterios en relacién al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores
gue integran la cartera del fondo especialmente por cuanto atafien al derecho de asistencia y voto en las juntas generales,
son los siguientes:

- Mediolanum Gestién ejercera el voto de los activos, independientemente del porcentaje que tenga de los activos y su
antigiiedad.

18



- Mediolanum Gestidn ejerceré el voto para los activos Nacionales como Internacionales que disponga en cartera y con
derecho de voto, siempre y cuando el custodio proceda a informar en tiempo y forma a Glass Lewis antes de las juntas
generales.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

Durante el primer semestre se registré un incumplimiento de caracter sobrevenido, al superar el limite legal del 20% en una
IIC, situacién que se mantuvo durante unos dias y fue regularizada.

El Fondo tiene en cartera 120 titulos Davi Skin, valorados a 0 euros, lo que supone un porcentaje del 0% sobre el total de la
cartera del Fondo.

En relacion a las 1IC reguladas en la Ley 35/2003, la Circular 4/2008 sobre informes periédicos, establece que el informe
anual del fondo se compone de dos partes: una primera parte que se corresponde con el informe semestral del 2° semestre
del afio y una segunda parte que son las cuentas anuales, informe de gestion e informe de auditoria.

De conformidad con la normativa sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros (SFDR), que entr6 en vigor el dia 1 de enero de 2023, les comunicamos que la informacién periddica sobre
sostenibilidad del fondo (como producto del art 8 de SFDR) se facilitara en el Anexo de sostenibilidad al informe anual, que
se constituira en un documento adicional a las cuentas anuales (22 parte del informe anual).

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

De conformidad a lo indicado en el folleto del fondo, el importe de la donacién se pagara anualmente, antes de la
finalizacidon del mes de febrero inmediatamente posterior a la finalizacién de cada afio natural. El reparto del importe a las
ONG elegidas se realizara sobre el saldo medio de participaciones mantenido por el participe durante el periodo del 1 de
enero al 31 de diciembre de cada afio.

La donacion correspondiente al ejercicio 2025 ha sido de 114.771 euros. Las asociaciones beneficiarias y los importes
recibidos han sido las siguientes:

Acell, Federacidn Catalana d'esports per disminuits psiquics 4.238,34 ; AMEB 3.273,56; Amedis 3.016,17 ; Asindown
3.488,65 ; Asociacion de nifios con cancer de la Comunidad Valenciana 8.815,15 ; Asociacién Amencer 2.659,63 ;
Asociacién Cepri 3.469,84 ; Asociacion de Padres de Nifios Oncoldgicos de Andalucia 3.822,10; Asociacién Down Vigo
3.038,87 ; Asociacion la Torre de Hortaleza 3.820,09 ; Buen Pastor 2.598,28 ; Down Sevilla y provincia 2.698,19 ; Formacio
i Treball 3.326,85 ; Fundacio Aura 4.972,50 ; Fundacié Comtal 4.191,19; Fundacién Ana Valdivia 2.806,07 ; Fundacion
Andrés Olivares 2.668,20 ; Fundacién AVAN 3.053,64 ; Fundacion Banco de Alimentos de Vigo 2.917,55 ; Fundacion de
Psicopediatria 2.832,21 ; Fundacién Gota de Leche 4.210,21 ; Fundacién Integrando 4.429,09 ; Fundacién Juan Sofiador
2.883,20 ; Fundacién Noelia 4.667,38 ; Fundacién Pequefio Deseo 5.191,90 ; Fundacion REAL COLEGIO SEMINARIO DE
CORPUS CHRISTI 13.547,73 ; Hermana de la Santa Caridad 2.790,24 ; Mas Alborna 2.610,20 ; UPACESUR 2.734,24 .

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Desde la perspectiva de la Renta variable, el gestor mantiene una vision positiva, reflejada en una cartera ligeramente por
encima de la neutralidad.

La economia mundial ha mostrado una notable resiliencia ante las turbulencias geopoliticas del primer semestre, con la
economia estadounidense especialmente soélida y el ciclo de inversién en inteligencia artificial. Es importante destacar que
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los riesgos geopoliticos que marcaron el periodo parecen estar moderandose, a medida que el conflicto entre Estados
Unidos e Iran se acerca a su fin y disminuye la amenaza para el suministro energético. Al mismo tiempo, la fuerte caida de
los precios del petréleo ha contribuido a que la inflacion vuelva a acercarse a los objetivos de los bancos centrales, un
entorno favorable tanto para los beneficios empresariales como para la fortaleza del consumo. El principal riesgo que sigue
vigilando el gestor es la temética de la inteligencia artificial. Aunque continta siendo uno de los principales motores de la
RV, las elevadas valoraciones de algunos segmentos podrian acabar dando lugar a una burbuja si la fuerte inversion
corporativa en IA no se traduce en mejoras de productividad mas amplias, aunque todavia es pronto para afirmarlo con
conviccion.

En los mercados de Renta fija, el gestor adopta una vision mas constructiva y se inclina por una mayor duracién. Tras
reducir la sensibilidad a los tipos de interés durante la volatilidad del primer semestre, considera que, a medida que se
moderan las tensiones geopoliticas y la inflacion continda estabilizdndose entorno a los objetivos de los bancos centrales,
es mas probable que los yields de la deuda publica bajen que suban. En este contexto, una mayor duracién deberia verse
favorecida. Esta tesis comenz6 a materializarse al final del periodo, cuando el desplome de los precios del petréleo
contribuy6 a la caida de los yields de la deuda publica Core europea en junio.

Los mercados de crédito contintian respaldados por un entorno macroecondémico favorable y un carry atractivo, y el gestor

mantiene exposicion tanto al crédito de alto rendimiento como al de Grado de Inversion, sin perder de vista que las primas
de riesgo siguen en niveles histéricamente reducidos.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0105046017 - ACCIONES|AENA SME SA EUR 0 0,00 48 0,12
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT GROUP SA EUR 132 0,30 73 0,18
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK SA EUR 102 0,23 86 0,21
ES0113860A34 - ACCIONES|BANCO DE SABADELL SA EUR 0 0,00 10 0,03
ES0130960018 - ACCIONES|ENAGAS SA EUR 29 0,07 48 0,12
ES0113211835 - ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA ARG EUR 46 0,11 202 0,50
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 0 0,00 218 0,54
TOTAL RV COTIZADA 310 0,71 685 1,70
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 310 0,71 685 1,70
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 310 0,71 685 1,70
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
1T0005702656 - PAGARE|BUONI ORDINARI DEL TES|2,46|2026-09-30 EUR 2.550 5,81 0 0,00
1T0005670895 - BONO|BUONI ORDINARI DEL T|2,03|2026-03-31 EUR 0 0,00 2.481 6,11
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 2.550 5,81 2.481 6,11
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.550 5,81 2.481 6,11
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.550 5,81 2.481 6,11
VGG6564A1057 - ACCIONES|NOMAD FOODS LTD UsD 10 0,02 0 0,00
FR001400TL40 - ACCIONESI|LOUIS HACHETTE GROUP EUR 8 0,02 0 0,00
US4824801009 - ACCIONESI|KLA Corp UsD 312 0,71 0 0,00
JP3200450009 - ACCIONES|ORIX CORP JPY 10 0,02 0 0,00
AU0000090128 - ACCIONES|TPG TELECOM LTD AUD 10 0,02 0 0,00
CA33833X1015 - ACCIONES|5N PLUS INC CAD 9 0,02 0 0,00
JP3668000007 - ACCIONES|NIKKISO CO LTD JPY 33 0,07 0 0,00
US98983L1089 - ACCIONES|ZURN ELKAY WATER SOLUTIONS C UsD 18 0,04 0 0,00
DK0060257814 - ACCIONES|ZEALAND PHARMA A/S DKK 21 0,05 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US92537N1081 - ACCIONES|VERTIV HOLDINGS CO-A UsD 158 0,36 0 0,00
BMG7496G1033 - ACCIONES|RENAISSANCERE HOLDINGS LTD UsD 37 0,09 0 0,00
US45167R1041 - ACCIONES|IDEX Corp UsD 138 0,31 0 0,00
NL0013056914 - ACCIONES|ELASTIC NV UsD 37 0,08 0 0,00
CHO0311864901 - ACCIONES|VAT Group AG CHF 150 0,34 0 0,00
U 1048 - ACCIONES|Sunbelt Rentals Holdings Inc GBP 15 0,03 0 0,00
US44925C1036 - ACCIONES|ICF International Inc UsD 18 0,04 0 0,00
JP3233250004 - ACCIONES|JAPAN POST INSURANCE LTD JPY 116 0,26 0 0,00
JP3106200003 - ACCIONES|AOYAMA TRADING CO JPY 16 0,04 0 0,00
AU000000S1Q4 - ACCIONES|SmartGroup Corp Ltd AUD 64 0,15 0 0,00
JP3236330001 - ACCIONES|Kioxia Holdings Corp JPY 193 0,44 0 0,00
US15135B1017 - ACCIONES|Centene Corp UsD 136 0,31 0 0,00
GB00OBDSFG982 - ACCIONES|TechnipFMC PLC UsD 44 0,10 0 0,00
GB0001826634 - ACCIONES|Diploma PLC GBP 41 0,09 0 0,00
US46817M1071 - ACCIONES|Jackson Financial Inc UsD 33 0,08 0 0,00
CA1360691010 - ACCIONES|CANADIAN IMPERIAL BANK CAD 154 0,35 0 0,00
CHO0466642201 - ACCIONES|Helvetia Baloise Holding AG CHF 3 0,01 0 0,00
JP3436100006 - ACCIONES|SOFTBANK GROUP CORP JPY 0 0,00 19 0,05
US81762P1021 - ACCIONES|SERVICENOW INC UsD 0 0,00 12 0,03
GB00BVZK7T90 - ACCIONES|Unilever PLC EUR 187 0,43 7 0,02
AUO000000RI1 - ACCIONES|Orica Ltd AUD 0 0,00 29 0,07
IEO0BY7QL619 - ACCIONES|Johnson Controls International UsD 149 0,34 143 0,35
CA3180714048 - ACCIONES|Finning International Inc CAD 8 0,02 29 0,07
CA2861812014 - ACCIONES|Element Fleet Manage CAD 0 0,00 82 0,20
US2220702037 - ACCIONES|Coty Inc UsD 0 0,00 11 0,03
CAB8911021050 - ACCIONES|Toromont Industries Ltd CAD 139 0,32 127 0,31
US1280302027 - ACCIONES|Cal-Maine Foods Inc UsD 0 0,00 46 0,11
US74164M1080 - ACCIONES|Primerica Inc UsD 131 0,30 61 0,15
JP3942400007 - ACCIONES|Astellas Pharma Inc JPY 94 0,21 74 0,18
AU000000GNCS9 - ACCIONES|GrainCorp Ltd AUD 0 0,00 16 0,04
AU000000RIO1 - ACCIONES|RIo Tinto Ltd AUD 9 0,02 0 0,00
SE0017486897 - ACCIONES|Atlas Copco AB SEK 15 0,03 13 0,03
NLO000687663 - ACCIONES|AerCap Holdings NV UsD 14 0,03 13 0,03
IEOOBFOL3536 - ACCIONESJAIB Group PLC EUR 13 0,03 12 0,03
GB00BM8PJY71 - ACCIONES|NATWEST GROUP PLC GBP 163 0,37 119 0,29
F10009003727 - ACCIONES|Wartsila OYJ Abp EUR 63 0,14 58 0,14
CH0025536027 - ACCIONES|Burckhardt Compression Holding CHF 0 0,00 39 0,10
AT0000821103 - ACCIONES|UNIQA Insurance Grou EUR 0 0,00 22 0,05
1T0005508921 - ACCIONES|BANCA MONTE DEI PASCHI S EUR 13 0,03 11 0,03
GB00BTK05J60 - ACCIONES|Anglo American PLC GBP 29 0,07 24 0,06
JP3571800006 - ACCIONES|Tokyo Ohka Kogyo Co Ltd JPY 55 0,13 28 0,07
JP3409400003 - ACCIONES|Sumitomo Bakelite Co JPY 0 0,00 17 0,04
NO0010209331 - ACCIONES|Protector Forsikring NOK 0 0,00 24 0,06
GBOOBNHSJN34 - ACCIONES|Quilter PLC GBP 66 0,15 36 0,09
CA5394811015 - ACCIONES|LOBLAW COMPANIES LTD CAD 0 0,00 21 0,05
SE0001662230 - ACCIONES|Husqvarna AB SEK 61 0,14 77 0,19
JP3105250009 - ACCIONES|Ain Holdings Inc JPY 0 0,00 29 0,07
1T0005162406 - ACCIONES|Technogym SpA EUR 89 0,20 94 0,23
GB00B019KW72 - ACCIONES|J Sainsbury PLC GBP 55 0,12 106 0,26
JP3809200003 - ACCIONES|Fuiji Corp/Aichi JPY 140 0,32 32 0,08
AU000000CGF5 - ACCIONES|Challenger Ltd AUD 29 0,07 66 0,16
USB085131055 - ACCIONES|Charles Schwab Corp/ UsD 0 0,00 21 0,05
JP3801600002 - ACCIONES|Pigeon Corp JPY 0 0,00 35 0,09
US6501111073 - ACCIONES|NEW YORK TIMES CO-A UsD 125 0,29 132 0,32
US30161N1019 - ACCIONES|EXELON CORP UsD 0 0,00 124 0,30
DE0006219934 - ACCIONES|JUNGHEINRICH PRFD EUR 37 0,09 57 0,14
JP3166000004 - ACCIONES|EBARA CORP JPY 0 0,00 110 0,27
JP3156400008 - ACCIONES|USHIO INC JPY 34 0,08 19 0,05
JP3397060009 - ACCIONES|SUGI HOLDINGS CO LTD JPY 0 0,00 54 0,13
US75960P1049 - ACCIONES|REMITLY GLOBAL INC UsD 47 0,11 0 0,00
US26603R1068 - ACCIONES|DUOLINGO UsD 0 0,00 7 0,02
US30161Q1040 - ACCIONES|EXELIXIS INC UsD 131 0,30 115 0,28
US40637H1095 - ACCIONES|HALOZYME THERAPEUTIC UsD 0 0,00 57 0,14
LU0633102719 - ACCIONES|SAMSONITE GROUP SA HKD 26 0,06 37 0,09
AU0000251498 - ACCIONES|HELIA GROUP LTD AUD 45 0,10 42 0,10
AUO000000QBEY - ACCIONES|QBE INSURANCE GROUP LTD AUD 137 0,31 132 0,33
JP3497400006 - ACCIONES|DAIFUKU CO LTD JPY 130 0,30 91 0,22
JP3676800000 - ACCIONES|NISSHIN SEIFUN GROUP INC JPY 19 0,04 65 0,16
JP3106200003 - ACCIONES|AOYAMA TRADING CO JPY 0 0,00 19 0,05
JP3274400005 - ACCIONES|GLORY LTD JPY 21 0,05 22 0,05
US26622P1075 - ACCIONES|DOXIMITY INC UsD 0 0,00 70 0,17
BMG3922B1072 - ACCIONES|GENPACT LTD UsD 105 0,24 28 0,07
US0017441017 - ACCIONES|AMN HEALTHCARE SERVICES INC UsD 135 0,31 0 0,00
US42222N1037 - ACCIONES|HEALTHSTREAM INC UsD 66 0,15 54 0,13
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
CA2918434077 - ACCIONES|EMPIRE CO LTD A CAD 67 0,15 115 0,28
US5186132032 - ACCIONES|LAUREATE EDUCATION INC UsD 45 0,10 137 0,34
CA69946Q1046 - ACCIONES|PAREX RESOURCES INC CAD 0 0,00 10 0,03
US6247581084 - ACCIONES|MUELLER WATER PRODUCTS INC A UsD 8 0,02 0 0,00
US25809K1051 - ACCIONES|DOORDASH INC-A UsD 0 0,00 126 0,31
US12621E1038 - ACCIONES|CNO FINANCIAL GROUP INC UsD 70 0,16 31 0,08
1T0001207098 - ACCIONES|ACEA SPA EUR 31 0,07 32 0,08
US5653941030 - ACCIONES|MAPLEBEAR INC UsD 141 0,32 130 0,32
F10009005870 - ACCIONES|KONECRANES OYJ EUR 0 0,00 77 0,19
US87918A1051 - ACCIONES|TELADOC HEALTH INC UsD 0 0,00 23 0,06
US9427491025 - ACCIONES|WATTS WATER TECHNOLOGIES-A UsD 160 0,36 110 0,27
US22266M1045 - ACCIONES|COURSERA INC UsD 0 0,00 108 0,27
DK0010272202 - ACCIONES|GENMAB A/S DKK 107 0,24 130 0,32
US91688F1049 - ACCIONES|UPWORK INC UsD 128 0,29 124 0,31
US1727551004 - ACCIONES|CIRRUS LOGIC INC UsD 110 0,25 111 0,27
1T0003796171 - ACCIONES|POSTE ITALIANE SPA EUR 0 0,00 116 0,29
US26210C1045 - ACCIONES|DROPBOX INC UsD 138 0,31 107 0,26
US9170471026 - ACCIONES|URBAN OUTFITTERS INC UsD 0 0,00 34 0,08
US2435371073 - ACCIONES|DECKER OUTDOOR CORP UsD 115 0,26 0 0,00
US7739031091 - ACCIONES|ROCKWELL AUTOMATION INC UsD 150 0,34 131 0,32
1T0000066123 - ACCIONES|BPER BANCA EUR 0 0,00 10 0,03
US69370C1009 - ACCIONES|PTC INC UsD 49 0,11 120 0,30
US0404132054 - ACCIONES|ARISTA NETWORKS INC UsD 75 0,17 151 0,37
LU1778762911 - ACCIONES|SPOTIFY TECHNOLOGY SA UsD 0 0,00 38 0,09
US6311031081 - ACCIONES|NASDAQ INC UsD 107 0,24 148 0,36
US5128073062 - ACCIONES|LAM RESEARCH CORPORATION UsD 260 0,59 176 0,43
US36828A1016 - ACCIONES|GE VERNOVA INC UsD 174 0,40 50 0,12
US55354G1004 - ACCIONES|MSCI INC UsD 130 0,30 0 0,00
US11135F1012 - ACCIONES|BROADCOM INC UsD 308 0,70 290 0,71
US22160K1051 - ACCIONES|COSTCO WHOLESALE CORPPRATION UsD 29 0,07 26 0,06
NL0010545661 - ACCIONES|CNH INDUSTRIAL NV UsD 0 0,00 56 0,14
1T0005218380 - ACCIONES|BANCO BPM SPA EUR 149 0,34 128 0,32
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORP UsD 1.037 2,36 1.008 2,48
US3156161024 - ACCIONESIF5 INC UsD 141 0,32 0 0,00
US98419M1009 - ACCIONES|XYLEM INC UsD 111 0,25 124 0,31
US30212P3038 - ACCIONES|EXPEDIA GROUP INC UsD 159 0,36 141 0,35
US14040H1059 - ACCIONES|CAPITAL ONE FINANCIAL CORPORATION UsD 0 0,00 31 0,08
US75886F1075 - ACCIONES|[REGENERON PHARMACEUTICALS INC UsD 15 0,03 0 0,00
BMG0112X1056 - ACCIONES|AEGON LTD EUR 138 0,31 122 0,30
CAB5472N1096 - ACCIONES|STANTEC INC CAD 0 0,00 86 0,21
JP3122400009 - ACCIONES|ADVANTEST CORP JPY 174 0,40 128 0,32
JP3869010003 - ACCIONES|MATSUKIYOCOCOKARA JPY 0 0,00 91 0,23
US98954M2008 - ACCIONES|ZILLOW GROUP INC UsD 35 0,08 0 0,00
CA39138C1068 - ACCIONES|GREAT-WEST LIFECO INC CAD 131 0,30 0 0,00
CA3039011026 - ACCIONES|FAIRFAX FIN HOLDINGS CAD 0 0,00 52 0,13
US98980F1049 - ACCIONES|ZOOMINFO TECHNOLOGIES INC UsD 47 0,11 125 0,31
US0090661010 - ACCIONESI|AIRBNB INC UsD 65 0,15 0 0,00
US0494681010 - ACCIONES|ATLASSIAN CORPORATION UsD 4 0,01 9 0,02
US8910921084 - ACCIONES|THE TORO COMPANY UsD 110 0,25 27 0,07
JP3294460005 - ACCIONES|INPEX CORPORATION JPY 9 0,02 0 0,00
US45168D1046 - ACCIONES|IDEXX LABORATORIES INC UsD 4 0,01 0 0,00
IE0000669501 - ACCIONES|GLANBIA PLC EUR 47 0,11 0 0,00
SG1L01001701 - ACCIONES|DBS GROUP HOLDINGS SGD 0 0,00 149 0,37
NL0010832176 - ACCIONES|ARGENX SE EUR 77 0,18 93 0,23
SE0000667925 - ACCIONES|TELIA COMPANY AB SEK 116 0,27 136 0,33
US9344231041 - ACCIONES|WARNER BROS DISCOVERY INC UsD 12 0,03 0 0,00
US42824C1099 - ACCIONES|HEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO UsD 12 0,03 10 0,02
US64125C1099 - ACCIONES|NEUROCRINE BIOSCIENCES INC UsD 136 0,31 114 0,28
US98138H1014 - ACCIONES|WORKDAY INC UsD 0 0,00 7 0,02
US7611521078 - ACCIONES|RESMED INC UsD 0 0,00 34 0,08
IE00B4Q5ZN47 - ACCIONES|JAZZ PHARMACEUTICALS PUBLIC LIMITED C UsD 30 0,07 0 0,00
NL0010545661 - ACCIONES|CNH INDUSTRIAL NV EUR 0 0,00 45 0,11
US29786A1060 - ACCIONESI|ETSY INC UsD 140 0,32 107 0,26
US0527691069 - ACCIONES|AUTODESK INC UsD 130 0,30 132 0,32
GBOOBN7SWP63 - ACCIONES|GSK PLC GBP 142 0,32 172 0,42
GB00BYQO0JC66 - ACCIONES|BEAZLEY PLC GBP 0 0,00 65 0,16
US45784P1012 - ACCIONES|INSULET CORP UsD 0 0,00 28 0,07
US88160R1014 - ACCIONES|TESLA INC UsD 28 0,06 61 0,15
HK2388011192 - ACCIONES|BOC HONG KONG HOLDINGS LTD HKD 125 0,29 132 0,32
CA6330671034 - ACCIONES|NATIONAL BANK OF CANADA CAD 158 0,36 10 0,02
US37959E1029 - ACCIONES|GLOBE LIFE INC UsD 148 0,34 132 0,33
JP3970300004 - ACCIONES|RECRUIT HOLDINGS CO JPY 146 0,33 111 0,27
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 529 121 475 117
CA7800871021 - ACCIONES|ROYAL BANK OF CANADA CAD 25 0,06 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US5341871094 - ACCIONESI|LINCOLN NATIONAL CORP UsD 24 0,05 0 0,00
DE000A161408 - ACCIONES|HELLOFRESH SE EUR 57 0,13 76 0,19
GBOOBKFB1C65 - ACCIONES|M&G PLC GBP 148 0,34 0 0,00
CA45075E1043 - ACCIONES]IA FINANCIAL CORPORATION INC CAD 105 0,24 140 0,34
AU000000MPL3 - ACCIONES|MEDIBANK PRIVATE LTD AUD 0 0,00 47 0,12
CA7481932084 - ACCIONES|QUEBECOR INC CAD 130 0,30 124 0,30
BMGO0450A1053 - ACCIONES|ARCH CAPITAL GROUP LTD UsD 123 0,28 90 0,22
US6792951054 - ACCIONES|OKTA INC UsD 0 0,00 60 0,15
FR0010307819 - ACCIONES|LEGRAND SA EUR 0 0,00 15 0,04
US0640581007 - ACCIONES|THE BANK OF NEW YORK MELLON CORP UsD 151 0,34 140 0,34
US1266501006 - ACCIONES|CVS HEALTH CORP UsD 18 0,04 13 0,03
US16119P1084 - ACCIONES|CHARTER COMMUNICATIONS INC UsD 3 0,01 5 0,01
US28176E1082 - ACCIONES|EDWARDS LIFESCIENCES CORP UsD 99 0,23 91 0,22
DEOOOKGX8881 - ACCIONES|KION GROUP AG EUR 50 0,11 126 0,31
JP3044520009 - ACCIONES|GLOBAL ONE REIT CORP JPY 0 0,00 22 0,05
US9224751084 - ACCIONES|VEEVA SYSTEMS INC UsD 0 0,00 120 0,29
US78409V1044 - ACCIONES|S&P GLOBAL INC UsD 0 0,00 26 0,06
US6558441084 - ACCIONES|NORFOLK SOUTHERN CORP UsD 19 0,04 17 0,04
US6541061031 - ACCIONESINIKE INC UsD 0 0,00 7 0,02
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC UsD 793 1,81 622 1,53
US5184391044 - ACCIONES|THE ESTEE LAUDER COS INC UsD 19 0,04 77 0,19
US00287Y1091 - ACCIONES|ABBVIE INC UsD 241 0,55 155 0,38
US58733R1023 - ACCIONES|MERCADOLIBRE INC UsD 21 0,05 24 0,06
SE0000170375 - ACCIONES|HUFVUDSTADEN AB SEK 27 0,06 0 0,00
SG1S583002349 - ACCIONES|UOL GROUP LIMITED SGD 35 0,08 31 0,08
JP3899600005 - ACCIONES|MITSUBISHI ESTATE CO LIMITED JPY 141 0,32 52 0,13
HK0000063609 - ACCIONES|SWIRE PROPERTIES LIMITED HKD 97 0,22 115 0,28
GB00B4Y7R145 - ACCIONES|CURRYS PLC GBP 8 0,02 0 0,00
FR0013326246 - ACCIONES|UNIBAIL-RODAMCO-WESTFLD EUR 127 0,29 78 0,19
DE0006452907 - ACCIONES|Nemetschek SE EUR 49 0,11 107 0,26
US19260Q1076 - ACCIONES|Coinbase Global Inc UsD 0 0,00 12 0,03
JP3233250004 - ACCIONES|JAPAN POST INSURANCE JPY 0 0,00 131 0,32
US70432V1026 - ACCIONES|PAYCOM SOFTWARE INC UsD 90 0,21 24 0,06
US09061G1013 - ACCIONES|BIOMARIN PHARMACEUTICAL INC UsD 87 0,20 104 0,26
US09857L1089 - ACCIONES|BOOKING HOLDINGS INC UsD 0 0,00 109 0,27
US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC UsD 0 0,00 15 0,04
CHO0008038389 - ACCIONES|SWISS PRIME SITE AG CHF 0 0,00 106 0,26
CH0025751329 - ACCIONES|LOGITECH INTERNATIONAL SA CHF 54 0,12 112 0,28
BE0003739530 - ACCIONES|UCB SA EUR 122 0,28 67 0,16
AT0000652011 - ACCIONES|ERSTE GROUP BANK AG EUR 0 0,00 94 0,23
CHO0012453913 - ACCIONES|TEMENOS GROUP AG CHF 34 0,08 29 0,07
NL0010773842 - ACCIONES|NN GROUP NV EUR 144 0,33 118 0,29
PTBCPOAMO0015 - ACCIONES|BANCO COMERC PORTUGUES EUR 20 0,05 17 0,04
DEOOOA1ML7J1 - ACCIONES|VONOVIA SE EUR 0 0,00 44 0,11
GB0004052071 - ACCIONES|HALMA PLC GBP 32 0,07 0 0,00
US92343V1044 - ACCIONES|VERIZON COMMUNICATIONS INC UsD 68 0,16 0 0,00
NL0011794037 - ACCIONES|KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV EUR 8 0,02 0 0,00
CH0012221716 - ACCIONES|ABB LTD CHF 115 0,26 39 0,10
DE0005565204 - ACCIONES|DUERR AG EUR 10 0,02 13 0,03
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 323 0,74 299 0,74
FR0000064578 - ACCIONES|COVIVIO SA EUR 0 0,00 8 0,02
US46284V1017 - ACCIONES|IRON MOUNTAIN INC UsD 86 0,20 0 0,00
IEO0BTN1Y115 - ACCIONES|MEDTRONIC PLC UsD 0 0,00 16 0,04
BE0003810273 - ACCIONES|PROXIMUS SADP EUR 58 0,13 70 0,17
GB00BH4HKS39 - ACCIONES|VODAFONE GROUP PLC GBP 131 0,30 140 0,34
US6516391066 - ACCIONES|NEWMONT MINING CORP UsD 9 0,02 9 0,02
SE0007100599 - ACCIONES|SVENSKA HANDELSBANKEN AB SEK 24 0,06 0 0,00
F10009013403 - ACCIONES|KONE OYJ EUR 10 0,02 0 0,00
SE0000242455 - ACCIONES|SWEDBANK AB SEK 153 0,35 148 0,36
DEOOOCBK1001 - ACCIONES|COMMERZBANK AG EUR 15 0,03 0 0,00
US09062X1037 - ACCIONES|BIOGEN IDEC INC UsD 142 0,32 127 0,31
GBOOBPILHF23 - ACCIONES|Schroders PLC GBP 0 0,00 11 0,03
GB00B02J6398 - ACCIONES|ADMIRAL ADM LIMITED GBP 0 0,00 126 0,31
FR0010259150 - ACCIONES|IPSEN SA EUR 146 0,33 121 0,30
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 485 1,11 328 0,81
NO0010063308 - ACCIONES|TELENOR ASA NOK 0 0,00 122 0,30
US30303M1027 - ACCIONES|META PLATFORMS INC UsD 142 0,32 203 0,50
NL0000360618 - ACCIONES|SBM OFFSHORE NV EUR 100 0,23 114 0,28
US3755581036 - ACCIONES|GILEAD SCIENCES INC UsD 34 0,08 32 0,08
1T0005239360 - ACCIONES|UNICREDIT SPA EUR 30 0,07 191 0,47
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER GBP 0 0,00 9 0,02
US25179M1036 - ACCIONES|DEVON ENERGY CORPORATION UsD 9 0,02 0 0,00
US37045V1008 - ACCIONES|GENERAL MOTORS CORP UsD 10 0,02 0 0,00
DE0006602006 - ACCIONES|GEA GROUP AG EUR 0 0,00 117 0,29
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US30231G1022 - ACCIONES|EXXON MOBIL CORPORATION UsD 26 0,06 0 0,00
US88076W1036 - ACCIONES|TERADATA CORP UsD 37 0,08 0 0,00
GB0006776081 - ACCIONES|PEARSON PLC GBP 102 0,23 30 0,07
GB00BLGZ9862 - ACCIONES|Tesco PLC GBP 9 0,02 9 0,02
CHO0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 128 0,29 0 0,00
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC UsD 17 0,04 28 0,07
PTZONOAMO0006 - ACCIONES|NOS SGPS SA EUR 21 0,05 16 0,04
F10009000277 - ACCIONESITIETO OYJ EUR 20 0,04 0 0,00
PTRELOAMO0008 - ACCIONES|REN-REDES ENERGETICAS NACIONAIS SGP
sA EUR 106 0,24 17 0,04
US91324P1021 - ACCIONES|UNITEDHEALTH GROUP INC uUsb 48 0,11 0 0,00
US57636Q1040 - ACCIONES|MASTERCARD INC USsD 202 0,46 219 0,54
US2786421030 - ACCIONES|EBAY INC uUsb 10 0,02 137 0,34
US00206R1023 - ACCIONES|AT&T INC USsD 0 0,00 84 0,21
NO0003053605 - ACCIONES|STOREBRAND ASA NOK 72 0,17 98 0,24
GB0007099541 - ACCIONES|PRUDENTIAL PLC GBP 24 0,05 0 0,00
PTEDPOAMO0009 - ACCIONES|ENERGIAS DE PORTUGAL SA (EDP) EUR 8 0,02 0 0,00
US0200021014 - ACCIONES|ALLSTATE CORP/THE UsD 9 0,02 0 0,00
NL0000334118 - ACCIONES|ASM INTERNATIONAL NV EUR 159 0,36 0 0,00
US0010841023 - ACCIONES|AGCO CORPORATION UsD 13 0,03 11 0,03
1T0000072618 - ACCIONES|INTESA SANPAOLO SPA EUR 0 0,00 116 0,29
US45337C1027 - ACCIONES|INCYTE CORP UsD 144 0,33 122 0,30
US1273871087 - ACCIONES|CADENCE DESIGN SYS | uUsb 0 0,00 129 0,32
US3463751087 - ACCIONES|FORMFACTOR INC UsD 14 0,03 0 0,00
DK0010274414 - ACCIONES|DANSKE BANK A/S DKK 37 0,08 34 0,08
FR0000120503 - ACCIONES|BOUYGUES SA EUR 51 0,12 0 0,00
US20030N1019 - ACCIONES|COMCAST CORP UsD 111 0,25 0 0,00
US5949724083 - ACCIONES|Strategy Inc UsD 4 0,01 8 0,02
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI SA EUR 180 0,41 173 0,43
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 46 0,11 0 0,00
US1011371077 - ACCIONES|BOSTON SCIENTIFIC CO uUsb 0 0,00 111 0,27
US7782961038 - ACCIONES|ROSS STORES INC UsD 95 0,22 0 0,00
US6934751057 - ACCIONES|PNC FINANCIAL SERVICES GROUP INC uUsb 7 0,02 0 0,00
CH0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS AG CHF 20 0,05 103 0,25
US5324571083 - ACCIONESIELI LILLY & CO UsD 26 0,06 9 0,02
US46625H1005 - ACCIONES|JPMORGAN CHASE & CO UsD 56 0,13 221 0,54
DE0005552004 - ACCIONES|DEUTSCHE POST AG EUR 14 0,03 0 0,00
FR0000120271 - ACCIONES|TOTALENERGIES SE EUR 49 0,11 0 0,00
US4523271090 - ACCIONES|ILLUMINA INC uUsb 32 0,07 23 0,06
US87612E1064 - ACCIONES|TARGET CORP UsD 142 0,32 0 0,00
NL0O000009538 - ACCIONES|KONINKLIJKE PHILIPS NV EUR 20 0,05 0 0,00
NL0000009082 - ACCIONES|KONINKLIJKE KPN NV EUR 104 0,24 127 0,31
US17275R1023 - ACCIONES|CISCO SISTEMS INC uUsb 215 0,49 177 0,44
US0382221051 - ACCIONES|APPLIED MATERIALS INC UsD 182 0,42 0 0,00
US7475251036 - ACCIONES|QUALCOMM UsD 0 0,00 53 0,13
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 159 0,36 54 0,13
US2546871060 - ACCIONES|WALT DISNEY uUsb 0 0,00 41 0,10
US5951121038 - ACCIONES|MICRON TECHNOLOGY INC UsD 399 0,91 212 0,52
US4824801009 - ACCIONESIKLA Corp UsD 0 0,00 154 0,38
US00724F1012 - ACCIONES|ADOBE INC UsD 0 0,00 27 0,07
US8807701029 - ACCIONES|TERADYNE INC uUsb 172 0,39 0 0,00
US4612021034 - ACCIONES|INTUIT INC UsD 84 0,19 0 0,00
DE0005140008 - ACCIONES|DEUTSCHE BANK AG EUR 0 0,00 26 0,06
US0605051046 - ACCIONES|BANK OF AMERICA CORP UsD 30 0,07 28 0,07
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL SA EUR 184 0,42 178 0,44
FR0000130809 - ACCIONES|SOCIETE GENERALE SA EUR 165 0,38 163 0,40
US4180561072 - ACCIONES|HASBRO INC. uUsb 129 0,29 123 0,30
F10009000681 - ACCIONES|NOKIA OYJ EUR 136 0,31 134 0,33
US1941621039 - ACCIONES|COLGATE-PALMOLIVE CO uUsb 151 0,34 0 0,00
US1101221083 - ACCIONES|BRISTOL-MYERS SQUIBB CO UsD 159 0,36 148 0,36
AU000000BHP4 - ACCIONES|BROKEN HILL PROP. CO AUD 159 0,36 13 0,03
US7427181091 - ACCIONES|THE PROCTER & GAMBLE CO/THE UsD 25 0,06 57 0,14
US7170811035 - ACCIONES|PFIZER INC uUsb 94 0,21 94 0,23
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 477 1,09 789 1,94
US4062161017 - ACCIONES|HALLIBURTON CO uUsb 9 0,02 0 0,00
GB0009895292 - ACCIONES|ASTRAZENECA PLC GBP 117 0,27 113 0,28
GB0005405286 - ACCIONES|HSBC HOLDINGS PLC GBP 91 0,21 10 0,03
SE0000108656 - ACCIONES|TELEFONAKTIEBOLAGET LM E SEK 130 0,30 134 0,33
FR0000131104 - ACCIONES|BNP PARIBAS EUR 11 0,02 8 0,02
TOTAL RV COTIZADA 21.709 49,50 19.756 48,57
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 21.709 49,50 19.756 48,57
IEO00AFYAP11 - PARTICIPACIONES|Man Funds VI PLC - Man Europea EUR 3.595 8,20 3.298 8,13
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Descripcion de lainversion y emisor Divisa Periods actual Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU1481584016 - PARTICIPACIONES|Flossbach von Storch Bond Oppo EUR 8.154 18,59 7.636 18,81
LU1170327289 - PARTICIPACIONES|BlueBay Investment Grade Euro EUR 5.319 12,13 4.929 12,14
TOTAL IIC 17.068 38,92 15.863 39,08
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 41.327 94,23 38.101 93,76
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 41.637 94,94 38.786 95,46

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Mediolanum Gestion, SGIIC, S.A. como sociedad perteneciente al Grupo Bancario Mediolanum, sigue las directrices
emanadas por este grupo en materia de Politicas de Remuneracién e Incentivacion y cuenta con una politica de
remuneracion propia aprobada por el Consejo de Administracion de Mediolanum Gestién que, ademas, incorpora los
requerimientos de la normativa tanto espafiola como europea con relacion a la remuneracion de las gestoras de IIC. La
politica es compatible con una gestién adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los
valores y los intereses a largo plazo propios y de las IIC que gestiona.

La politica se revisa de forma anual y se realizan las modificaciones oportunas. En la revisién de 2025 respecto el afio
anterior, el principal cambio significativo puede resumirse en el siguiente punto:

En los indicadores de riesgo del grupo en Espafia ha pasado a recogerse de una manera mas explicita su vinculacién al
RAF (Risk Appetite Framework) como marco de apetito al riesgo de Banco Mediolanum. Por ello, los umbrales 2025 han
dejado de asimilarse a los umbrales de Risk Capacity (umbrales normativos), y han pasado a asimilarse a los umbrales de
Risk Tolerance, en coherencia con la revision global de los gates de acceso a la retribucion variable realizada por parte de
la Sociedad Matriz.

En base a esta politica, el importe total abonado por Mediolanum Gestion, SGIIC, S.A. a su personal durante el ejercicio
2025 ha ascendido a 483.404,40 euros de remuneracion fija correspondiente a 14 empleados y 32.000 euros de
remuneracion variable que corresponde tambien a 8 empleados incluido unos pagos adicionales extraordinarios de 16.000
euros en cash. Los importes de la remuneracion variable a corto plazo son los devengados en el 2024 que fueron
abonados en el afio 2025.

Durante el ejercicio 2025 hay Tres personas identificadas como "personal relevante":

Durante el ejercicio 2025, una de las personas identificadas como "personal relevante" causo baja de la Entidad en el mes
de Junio.

A la fecha de este informe, hay dos personas consideradas "personal relevante", como responsables de la Entidad
Gestora y de la funcion de control.

La remuneracion fija ha ascendido a 141.686,61 euros de retribucién fija y 15.000 euros de retribucién variable. No existe
una remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la I1IC. No existen beneficios discrecionales en forma de
aportaciones a planes de pensiones. No hay ningin empleado cuya actuacién tenga una incidencia material en el perfil de
riesgo de las IIC.

La actividad de gestion de las inversiones de la cartera de las IIC se encuentra delegada para las diferentes IIC en las
entidades TREA Asset Management, SGIIC, S.A. y MEDIOLANUM INTERNATIONAL FUNDS Ltd. (MIFL)

La remuneracion del personal de la gestora prevé un componente fijo que recompensa el rol y alcance de
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responsabilidades y un posible componente de incentivacion (variable). Los componentes variables se perciben en funcién
de la consecucién de determinados objetivos: empresariales, considerando el Beneficio Neto Consolidado Target referido
al Grupo Mediolanum, asi como el Resultado de Grupo Mediolanum Espafia; individuales, siguiendo una evaluacién
cuantitativa y cualitativa de funciones.

Ademas, la consecucidn del bonus esta condicionada al resultado de la unidad de negocio de Mediolanum Gestién, en el
caso del Bonus del Gerente de MG. El sistema de incentivacion previsto considera la concesioén del componente variable
anual si se cumplen los objetivos a nivel de Grupo Mediolanum, de acuerdo con un esquema de célculo que tiene en
cuenta:

- RARORAC (Risk Adjusted Return On Risk Adjusted Capital): > 0%;
- Total Capital Ratio (TCR) >= Risk Tolerance (17%) y
- Liquidity Coverage Ratio (LCR): >= Risk Tolerance (170%).

Asimismo, se han introducido parametros de alineacién al riesgo en relacion a los resultados del propio Grupo en Espafia.
Los 2 indicadores de riesgo del grupo en Espafia son:

- Ratio Capital Total <= Risk Tolerance (13,30%)
- Liquidity Coverage Ratio (LCR) <= Risk Tolerance (250%)

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo, el fondo no ha realizado operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias, ni swaps
de rendimiento total.
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