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Asunto: COMUNICACION A LOS ACCIONISTAS: MODIFICACIONES EN ING (L) SICAV

Madrid, 15 de Noviembre 2011

El Cons¢jo de administracion de ING (L) SICAV (la «Sociedad») ha acordado introducir las siguientes
modificaciones, que entrardn en vigor el 15 de diciembre de 2011:

¢ El Subfondo ING (L) Renta Fund Sustainable Fixed Income pasara a denominarse ING (L) Renta Fund
Euro Credit Sustainable, y su politica de inversién se modificara de la siguiente manera:

«Este Subfondo pretende generar rendimientos mediante la gestion activa de una cartera de titulos de deuda e instrumentos del
mercado monetario emitidos principalmente por empresas. Invertira fundamentalmente en titulos de deuda e instrumentos del
mercado monetario denominados en euros de emisores que apliquen politicas de desarrollo sostenible que respeten los principios
sociales y ambientales. A la hora de elegir las inversiones, el gestor de la cartera analizard, mantendra y actualizara la calificacion
crediticia de las inversiones futuras y garantizara que la calificacion media de la cartera sea BBB- o superior. El gestor tendra en
cuenta en todo momento la calidad y la diversidad de los emisores y sectores, ademas de la fecha de vencimiento.Para el calculo
del mencionado limite de dos tercios se ha estipulado que no se tendra en cuenta ningun activo liquido que se mantenga de forma
accesoria. El Subfondo también podra invertir en otros valores mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
maximo del 10% de su patrimonio neto), valores de la Norma 144 A y acciones/participaciones de OICVM y otros OIC como los
descritos en el Capitulo Ill «Restricciones a la inversién», seccion A «Inversiones idéneas» de la Parte 1l del presente folleto. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podran superar en total el 10% del patrimonio neto. Cuando el Subfondo invierta
en warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor liquidativo puede fluctuar mas que si el Subfondo invirtiese en el
activo subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con el fin de conseguir sus objetivos de inversién, el Subfondo también podra emplear instrumentos financieros derivados, como
los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario

- futuros y opciones sobre indices bursatiles

- futuros, opciones y swaps de tipos de interés

- swaps de rentabilidad

- contratos de divisas a plazo, transacciones y contratos de futuros sobre divisas, opciones de compra y venta sobre divisas y
swaps saobre divisas

- instrumentos financieros derivados vinculados al riesgo de crédito, concretamente derivados de crédito, como swaps de riesgo de
crédito (CDS), indices y cestas de valores.»

e ING Clarion Real Estate Securities LLC, que actia como gestor de carteras del Subfondo ING (L) Invest
Global Real Estate, sera sustituido en tal calidad por CBRE Clarion Securities LLC.

El Consejo de administracion de ING (L) SICAV (la «Sociedad») ha acordado introducir las siguientes
modificaciones, que entraran en vigor el 1 de enero de 2012:

¢ ING Investment Management Co, que actiia como gestor de carteras del Subfondo ING (L) Invest US
(Enhanced Core Concentrated), sera sustituido en tal calidad por ING Investment Management Asia Pacific
(Hong-Kong) Ltd.

e ING Investment Management Co, que actila como gestor de carteras del Subfondo ING (L) Invest US
Enhanced Core Large Cap, seré sustituido en tal calidad por ING Investment Management Asia Pacific
(Hong-Kong) Ltd.
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e ING Investment Management Co, que actiia como gestor de carteras del Subfondo ING (L) Invest Brazil
Focus, sera sustituido en tal calidad por ING Asset Management B.V.

e ING Investment Management Co, que actiia como gestor de carteras del Subfondo ING (L) Renta Fund
Emerging Markets Corporate Debt, sera sustituido en tal calidad por ING Asset Management B.V,

e ING Asset Management B.V., que actiia como gestor de carteras del Subfondo ING (L) Renta Fund World,
sera sustituido en tal calidad por ING Investment Management Co.

Los accionistas que no estén de acuerdo con las modificaciones descritas en la presente comunicacién
acordadas por el Consejo de administracién pueden solicitar el reembolso gratuito de sus acciones hasta el 14
de diciembre de 2011, mediante la presentacion de una solicitud de reembolso a la Sociedad con arreglo a los
procedimientos fijados en ¢l folleto.

El suplemento de noviembre de 2011 al folleto completo y el folleto simplificado con fecha de agosto de 2011

podré obtenerse, sin coste alguno y previa solicitud, en el domicilio social de la Sociedad a partir de dicha
fecha.

Atentamente,

ING Asset Management B.V., Sucursal en Espafa

B

N,

Jaime Rodriguez Pato
Director

—Hibd®

Irma Albella Ortold
p.p
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