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I NOTA DE SINTESIS

(Redactada segun el Anexo XXIl del Reglamento (CE) n°® 809/2004, de la Comisidn Europea
de 29 de abril de 2004).

Los elementos de informacion (los “Elementos”) de la presente nota de sintesis (el
“Resumen”) estdn divididos en 5 secciones (A-E) y numerados correlativamente dentro de
cada seccidn de conformidad con la numeracién exigida en el Anexo XXIl del Reglamento
(CE) n°® 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la
Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre de 2003, en
cuanto a la informacién contenida en los folletos asi como al formato, la incorporacidon por
referencia, la publicaciéon de dichos folletos y la difusion de publicidad (el “Reglamento
809/2004"). Los nUmeros omitidos en este Resumen se refieren a Elementos previstos en el
Reglamento 809/2004 para ofros modelos de folleto informativo. Por otra parte, aquellos
Elementos exigidos para este modelo de folleto informativo, pero no aplicables por las
caracteristicas de la operacién o del emisor se mencionan como “no procede”, junto con la
correspondiente justificacion.

Seccion A - Introduccidn y advertencias

Elemento Obligaciones de informacién

A.1 Advertencia:

= Este Resumen debe leerse como introduccién a la nota sobre las acciones (la “Nota
sobre las Acciones”) y al documento de registro (el "Documento de Regisiro”) de
MASMOVIL (tal y como se define a contfinuacién en el Elemento B.1) (el Resumen, la
Nota sobre las Acciones y el Documento de Registro, se denominardn conjuntamente,
el "Folleto”). El Folleto ha sido inscrito en el Registro Oficial de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (“CNMV") con fecha 20 de junio de 2019 y puede consultarse a
través de la pdgina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la pdgina web corporativa
de MASMOVIL (www.grupomasmovil.com).

= Toda decisién de invertir en los valores debe estar basada en la consideracién por
parte del inversor del Folleto en su conjunto.

= Cuando se presente ante un tribunal una demanda sobre informacién contenida en
el Folleto, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional del Estado
Miembro del que se trate, tener que soportar los gastos de la fraduccidn del Folleto
antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

® La responsabilidad civil solo se exigird a las personas que hayan presentado el
Resumen, incluida cualquier traduccién del mismo, y Unicamente cuando el Resumen
sea enganoso, inexacto o incoherente en relacién con las demds partes del Folleto, o
no aporte, leido junto con las otras partes del Folleto, informacién fundamental para
ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten o no en dichos valores.

A2 Consentimiento del Emisor para una venta posterior o la colocacién final de los valores
por parte de los intermediarios financieros:

No resulta de aplicacion, ya que el Emisor (tal y como se define a continuacién en el
Elemento B.1) no ha dado su consentimiento a la utilizaciéon del Folleto para una venta
posterior o para la colocacion final de los valores por parte de los intermediarios
financieros.



http://www.cnmv.es/
http://www.grupomasmovil.com/

Seccidn B — Emisor y posibles garantes

Elemento

Obligaciones de informacién

B.1

Nombre legal y comercial del Emisor:
La denominacion completa del Emisor es “MASMOVIL IBERCOM, S.A." (la “Sociedad”,

"MASMOVIL", el “"Grupo”, "Grupo MASMOVIL" o el “Emisor”), siendo su nombre comercial
MASMOVIL.

B.2

Domicilio y forma juridica del Emisor, legislacion conforme a la cual opera y pais de
constitucion:

La Sociedad es de nacionalidad espanola, tiene cardcter mercantil y reviste la forma
juridica de sociedad andnima. En consecuencia, estd sujeta a la regulaciéon establecida
por la Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado mediante Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”) y demds
legislacion concordante, asi como a la regulacién especifica de su sector.

La Sociedad tfiene su domicilio social en San Sebastidn, Parque Empresarial Zuatzu, Edificio
Easo, 2° planta, n° 8. y es titular del cddigo de identificacion fiscal (CIF) A-20609459.

B.3

Descripcion y factores clave relativos al cardcter de las operaciones en curso del Emisor y
sus principales actividades, declarando las principales categorias de productos vendidos
y/o servicios prestados, e indicacién de los mercados principales en los que compite el
Emisor:

El objeto de la Sociedad lo constituye, entre otros, la prestacion de servicios de
telecomunicaciones mediante la explotacion de redes o la reventa del servicio
telefénico, telefonia movil, fija, internet y television, y el desarrollo de aplicaciones
informdticas.

El Grupo MASMOVIL ofrece un completo portafolio de servicios de telecomunicaciones a
clientes de multiples segmentos (residencial, empresas y operadores mayoristas). Los
principales servicios que ofrece la Sociedad por tipologia de cliente son los siguientes:
Area residencial:

- Servicios moviles: servicios de voz, SMS/MMS y banda ancha mévil a través de las redes
propias y de ferceros de 2G, 3G y 4G.

- Servicios fijos: servicios de voz y banda ancha fija tanto con tecnologia xDSL (cobre)
como con tecnologia FTTH (fibra). En algunas zonas puntuales se ofrece con
tecnologia Wimax.

- Productos convergentes consistentes en servicios fijos y méviles combinados.

Area de empresas y otros operadores mayoristas:

- Servicios méviles: servicios de voz, SMS/MMS y banda ancha mévil. Ademds, productos
especificos para empresas como fax, almacenamiento de datos y servicios
especificos.

- Servicios de banda ancha: tanto con tecnologia xDSL (cobre) como con tecnologia
FTTH (fibra).

- Accesos de banda ancha (permite el acceso a internet y trafico de datos).

- Servicios de voz fija (telefonia fija).

- Productos convergentes consistentes en acceso a banda ancha, telefonia fija, vy
servicios de telefonia mévil (todo en un mismo paquete).

Ofros (residual):

- Servicios de almacenamiento de datos, alquiler de circuitos de alta capacidad para
transmision de datos, etc.

Grupo MASMOVIL se dirige principalmente al mercado nacional de las
telecomunicaciones (prdcticamente la totalidad de las ventas al mercado nacional
entre 2016-2018).




Elemento

Obligaciones de informacidn

B.4.a

Descripcion de las tendencias recientes mas significativas que afecten al Emisor y a los
sectores en los que ejerce sus actividades:

En relacion a las tendencias recientes mds significativas de MASMOVIL, cabe resaltar la
firma de un acuerdo en marzo de 2019 para la constitucion de una nueva sociedad
denominada Medbying Technologies Group, S.L. que tiene como objeto la centralizaciéon
de las compras de terminales mdviles, routers y otros accesorios relacionados con el
mundo de las telecomunicaciones por parte de estas empresas, con lo que se espera
obtener sinergias por la simplificacién de los procesos de compra.

Por otfro lado, en mayo de 2019 MASMOVIL publicd los siguientes hechos relevantes:

= Negociacién en exclusiva para la venta de $33.000 UUIl de FTTH por 217,5 millones de
euros.

= Acuerdo con Orange para el desarrollo de su red de FTTH: el acuerdo permite adquirir
a MASMOVIL, antes de final de ano, el derecho de uso durante 35 anos sobre un total
de 1 millén de UUII por un precio total de 70 millones de euros. La adquisicién de este
IRU tendrd un efecto positivo en la rentabilidad de MASMOVIL, dado que la Sociedad
obtiene owner economics para la base de clientes de MASMOVIL ubicada en las UUII
adquiridas.

Por Ultimo, MASMOVIL a lo largo de 2019 ha llevado a cabo varias operaciones
complementarias para reforzar su situacién financiera y la estabilidad accionarial. Por una
parte, ha alcanzado un acuerdo con Providence Equity Partners para la recompra de la
fotalidad de su bono convertible por un importe de 883 millones de euros (hecho relevante
publicado con fecha 1 de abril de 2019). Por otfra, ha refinanciado la prdctica totalidad de
su deuda (1.773 millones de euros), incluyendo tanfo la compra del bono convertible de
Providence, como el resto de la deuda del Grupo (890 millones de euros), duplicando el
plazo de su vencimiento. Y, por Ultimo, con fecha 8 de mayo de 2019 se ha emitido un
hecho relevante informando sobre la suscripcion integra de una ampliacién de capital de
100 millones de euros, llevada a cabo por dos bancos internacionales.

B.5

Si el Emisor es parte de un grupo, una descripcién del grupo y la posicién del Emisor en el
grupo:

MASMOVIL Ibercom, S.A. es la sociedad dominante de un grupo formado por sociedades
dependientes (el “Grupo” o “"Grupo MASMOVIL").

A continuacién, se incluye un organigrama de las principales sociedades del Grupo
MASMOVIL a 31 de marzo de 2019.




Elemento | Obligaciones de informacion
Pepe World, S.L. 1510 (SRS Xtra Telecom, S.AU Masmovil The Bymovil Spain,
Tecnologias, S.L.U Broadband, S.A.U. S.LU
Pepe Mobile, Pepe Energy, . :
SL SL Masmovil Masmovil Neutra
- Infrastructures, | Investments Networks
S.LU. S.LU Services, S.L.U.
B.6 En la medida en que tenga conocimiento de ello el Emisor, el nombre de cualquier

persona que, directa o indirectamente, tenga un interés declarable, segin el derecho
nacional del Emisor, en el capital o en los derecho de voto del Emisor y declarar si el
Emisor es directa o indirectamente propiedad o estd bajo control de un tercero y de quién
se trata, y describir el cardcter de ese control:

No existe ninguna persona fisica o juridica que ejerza, directa o indirectamente, control
sobre la Sociedad, sin perjuicio de lo que se indica en el siguiente cuadro, en el que se
incluyen los accionistas principales de la Sociedad (indicando en cada caso el Ultimo
accionista en la linea de control) y su porcentaje de participacién en ésta:

% derechos de voto % derechos de % sobre total de
Nombre/ Denominacién social directos votoindirectos  derechos de voto
FMR LLC (1) 0,00% 7.94% 7,94%
Carmen Ybarra Careaga (2) 0,08% 13.11% 13.19%
Gala Growth Properties, S.L. (3) 0,00% 3.91% 391%
PEP VII-A International Limited, S.L. (4) 0,00% 7.94% 7.94%
Eric Bendahan (5) 0,00% 2,79% 2,79%
Indumenta Pueri, S.L. (6) 0,00% 8,03% 8,03%
Invesco Limited (7) 0,00% 1.71% 1.71%
José Eulalio Poza Sanz (8) 0,00% 5,00% 5,00%
Total 0,08% 50,43% 50,51%

(1) Através de FIAM LLC

(2) Através de Onchena, S.L.

(3) A tfravés de NS Servicios Especiales de Comunicacion, S.L.

(4) A través de PLT VIl MAS S.4.r.l.

(5) A través de Eleva Capital SAS

(6) A fravés de Global Portfolio Investments, S.L.

(7) A fravés de Invesco Advisers Inc.

(8) A través de Key Wolf, S.L.

Fuente: segun conocimiento de la Sociedad y comunicaciones efectuadas a la CNMV (pdgina web de la CNMV
consultada a la fecha del presente Resumen).

Adicionalmente, PEP VII-A International Limited, S.L. (Providence) posee, a la fecha de
emisidon de este Resumen, un 19,7% de los derechos de voto a tfravés de instrumentos
financieros, concretamente a través de una deuda convertible con vencimiento 5 de
octubre de 2024, derivado del acuerdo de recompra de la deuda convertible de




Elemento

Obligaciones de informacidn

Providence por un total de 883 millones de euros y del que Unicamente queda por
abonar el segundo tramo, el cual incluye la compra del 60% de la deuda restante por un
monto fotal de 533 millones de euros pagaderos en efectivo el 20 de diciembre de 2019.
El periodo de conversién de esta deuda convertible se iniciaria el 5 de enero de 2020,
fecha en la que, en caso de conversién, se activarian el 19,7% de los derechos de voto
arriba mencionados. No obstante, una vez se proceda al abono de dicho segundo
framo quedard sin efecto el evento de conversidn ya que se habrd comprado la
totalidad del convertible en fecha anterior a la apertura de la ventana de conversion.

En relaciéon al Consejo de Administracion de la Sociedad tampoco existe ninguna
persona fisica o juridica que ejerza, directa o indirectamente, control sobre la Sociedad:

N° de derechos de N° de derechos de % sobre el total de
Nombre,/ Denominacién social voto directos voto indirectos derechos de voto
Eduardo Diez-Hochleitner 210.105 0 0.16%
José Eulalio Poza (1) 0 6.586.475 5,00%
Josep Maria Echarri (2) 4.535 2.717.130 2,07%
Meinrad Spenger 1.177.420 0 0.89%
John C. Hahn 0 0 0,00%
Robert Sudo 0 0 0,00%
Felipe Ferndndez 0 0 0,00%
Borja Ferndndez Espejel 15.000 0 0.01%
Rafael Dominguez 35.000 0 0,03%
Pilar Zulueta de Oya 5.000 0 0,00%
Nathalie Picquot 5 0 0,00%
Rafael Canales 125 0 0,00%
Total 1.447.190 9.303.605 8,16%

(1) A través de Key Wolf, S.L.
(2) Directamente a través de The Nimo s Holding e Inveready Capital Company, S.L. e indirectamente a través de
Inveready Evergreen, SCR, SA e Inveready Seed, SCR, SA

Fuente: segin conocimiento de la Sociedad y comunicaciones efectuadas a la CNMV (pdgina web de la CNMV
consultada a la fecha del presente Resumen).

Por otro lado, la Sociedad tiene conocimiento de la suscripcidon de un Unico pacto entre
accionistas, suscrito el 26 de octubre de 2016. En resumen, el funcionamiento del pacto de
sindicacién seria el siguiente:

(i)  En principio los miembros del pacto deben votar en el sentido que les comunique
Inveready Capital Company, S.L. Si dicha sociedad no pudiese votar o no emitiese el
sentido de su voto, las restantes partes votarian en el sentido que les comunique Key
Wolf, S.L.U.

(i) No obstante, los accionistas que han suscrito el citado pacto fienen de forma
indubitada un derecho de oposicion, no estando obligados a votar en el sentido
comunicado. En caso de discrepancia, se deberdn reunir todas las partes y éstas
tratardn de fijar una postura comun. Si dicho consenso no llegara a alcanzarse, éstas
tendrdn libertad de voto.

Los firmantes de este pacto poseen conjuntamente un 20,84% de los derechos de voto a
la fecha de emisién de este Resumen.




Elemento

Obligaciones de informacidn

B.7

Informacién financiera fundamental histérica preparada bajo NIIF-UE seleccionada relativa
al Emisor, que se presentard para cada ejercicio del periodo cubierto por la informacién
financiera histérica, y cualquier periodo financiero intermedio subsiguiente, acompafada
de datos comparativos del mismo periodo del ejercicio anterior, salvo que el requisito para
la informacién comparativa de balance se satisfaga presentado la informaciéon del
balance final del ejercicio:

A continuacion, se incluyen las magnitudes claves que resumen la situacion financiera de
la Sociedad durante los ejercicios 2018, 2017 y 2016. Estas cifras se han obtenido de las
cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 auditadas por
KPMG Auditores.

Estado de situacién financiera consolidado

Estado de Situacién Financiera Consolidado
31/12/2018 | 31/12/2017 | 31/12/2016 |Var. 17-18 %|Var. 16-17 %
(En Miles de euros)

ACTIVO NO CORRIENTE 2.172.314 1.566.178  1.425.488 38,70% 9,87%
Activos intangibles 1.211.830 823.605 737.259 47,14% 11,71%
Inmovilizado Material 610.123 462.903 403.948 31,80% 14,59%
Costes de obtencidn de contratos con clientes 65.724 0 0 - -
Otras inversiones 7.734 6.404 16.982 20,77% -62,29%
Periodificaciones a largo plazo 30.835 28.876 31.498 6,78% -8,32%
Activos por Impuesto Diferido 246.068 244.390 235.801 0,69% 3,64%
ACTIVO CORRIENTE 480.735 527.220 437.337 -8,82% 20,55%
Activos no corrientes mantenidos para la venta 0 0 401 - -100,00%
Existencias 1.239 448 1.193 176,56% -62,45%
Deudores Comerciales y otras cuentas a cobrar 237.674 198.441 187.794 19,77% 5,67%
Costes de obtencidn de contratos con clientes 135.198 0 0 - -
Activos por impuestos corrientes 71 1.995 3.829 -96,44% -47,90%
Otras inversiones 4,532 3.493 5.543 29,75% -36,98%
Periodificaciones a corto plazo 3.816 2.751 2.498 38,71% 10,13%
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 98.205 320.092 236.079 -69,32% 35,59%
TOTALACTIVO 2.653.049  2.093.398  1.862.825 26,73% 12,38%
PATRIMONIO NETO 475.883 303.085 255.605 57,01% 18,58%
Capital 2.404 1.995 1.995 20,50% 0,00%
Prima de emisién 616.269 246.652 246.652 149,85% 0,00%
Ganancias acumuladas y otras reservas -207.085 -165.874 -62.645 24,84% 164,78%
Acciones propias -2.020 -7.973 -375 -74,66% 2026,13%
Otros instrumentos de patrimonio neto 66.253 228.086 70.022 -70,95% 225,73%
Diferencias de conversion 62 199 -44 -68,84% -552,27%
PASIVO NO CORRIENTE 1.257.266  1.069.914 931.615 17,51% 14,85%
Deudas con entidades de crédito 738.591 499.274 434,125 47,93% 15,01%
Instrumentos financieros derivados 589 3.123 27.727 -81,14% -88,74%
Otras deudas 8.094 4.296 5.756 88,41% -25,36%
Deudas por arrendamiento financiero 21.720 27.718 34.350 -21,64% -19,31%
Otros pasivos financieros 177.510 298.260 181.998 -40,48% 63,88%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 0 0 0 - -
Provisiones 105.155 89.408 101.181 17,61% -11,64%
Subvenciones oficiales 10.865 11.791 11.798 -7,85% -0,06%
Pasivos por impuesto diferido 61.013 28.875 59.391 111,30% -51,38%
Otros pasivos no corrientes 133.729 107.169 75.289 24,78% 42,34%
PASIVO CORRIENTE 919.900 720.399 675.605 27,69% 6,63%
Deudas con entidades de crédito 80.262 24.055 35.939 233,66% -33,07%
Instrumentos financieros derivados 0 0 72.741 - -100,00%
Otras deudas 233.400 31.952 28.582 630,47% 11,79%
Deudas por arrendamiento financiero 6.009 6.412 6.782 -6,29% -5,46%
Otros pasivos financieros 12.759 41.517 108.516 -69,27% -61,74%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 553.579 609.392 383.803 -9,16% 58,78%
Pasivos por impuesto corriente 2.334 0 0 - -
Provisiones 31.557 7.071 39.242 346,29% -81,98%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.653.049  2.093.398  1.862.825 26,73% 12,38%




Elemento

Obligaciones de informacidn

Estado de resultado global consolidado

Estado de Resultado Global Consolidado

(En Miles de euros)

Ingresos ordinarios

Otros ingresos de explotacién

Consumo de mercaderias, materias primas y consumibles
Gastos por retribuciones a los empleados

Gastos por depreciacion y amortizacion

Otros gastos de explotacion

Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos Financieros

Gastos Financieros

Variacién de valor razonable de instrumentos financieros
Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de inst. financieros
RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

Resultado atribuido a la sociedad dominante
Resultado atribuido a socios externos

RESULTADO DEL EJERCICIO
Otro resultado global del ejercicio, neto de impuesto

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO

2018 2017 2016 Var. 17-18 %|Var. 16-17 %

1.450.866
47.348
-724.150
-50.390
-160.753
-411.124
0

151.797

958
-104.066
486
-137
28.666
-74.093

77.704

-7.161

70.543

70.543
0

70.543

-137

70.406

1.301.032
49.727
-712.843
-46.652
-123.567
-375.679
0

92.018

1.912
-232.742
906
-326
-3.612
-233.862

-141.844
39.085
-102.759

-102.759
0

-102.759
243

-102.516

401.020
9.832
-262.871
-28.221
-41.204
-119.103
0

-40.547

4.852
-25.350

-20.498

-61.045

2.994

-58.051

-58.051

-58.051

-34

-58.085

11,52%
-4,78%
1,59%
8,01%
30,09%
9,43%

64,96%

-49,90%
-55,29%
-46,36%
-57,98%
-893,63%
-68,32%

-154,78%
-118,32%
-168,65%

-168,65%

-168,65%
-156,38%

-168,68%

224,43%
405,77%
171,18%
65,31%

199,89%
215,42%

-326,94%

-60,59%
818,11%

1.040,90%
132,36%
1.205,44%
77,02%

77,02%

77,02%
-814,71%

76,49%

A continuacién, se incluyen, a su vez, las magnitudes claves que resumen la situacién
financiera de la Sociedad en el periodo intermedio de tres (3) meses finalizado a 31 de
marzo de 2019. Estas cifras no han sido auditadas.
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Estado de situacién financiera consolidada infermedia

Estado de Situacion Financiera Consolidado

(En Miles de euros)

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos intangibles

Inmovilizado Material

Costes de obtencion de contratos con clientes
Otras inversiones

Periodificaciones a largo plazo

Activos por Impuesto Diferido

ACTIVO CORRIENTE

Activos no corrientes mantenidos para la venta
Existencias

Deudores Comerciales y otras cuentas a cobrar
Costes de obtencidn de contratos con clientes
Activos por impuestos corrientes

Otras inversiones

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTALACTIVO

PATRIMONIO NETO
Capital
Prima de emision
Ganancias acumuladas y otras reservas
Acciones propias
Otros instrumentos de patrimonio neto
Diferencias de conversion

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas con entidades de crédito
Instrumentos financieros derivados
Otras deudas

Deudas por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Provisiones

Subvenciones oficiales

Pasivos por impuesto diferido

Otros pasivos no corrientes

PASIVO CORRIENTE

Deudas con entidades de crédito

Instrumentos financieros derivados

Otras deudas

Deudas por arrendamiento financiero

Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Pasivos porimpuesto corriente

Provisiones

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

31/03/2019 | 31/12/2018

2.336.668
1.367.364
632.605
68.663
19.341
2.312
246.383

435.990
0
665
244.270
140.804
4.126
5.909
5.452
34.764

2.772.658

482.566
2.404
616.269
-201.050
-1.410
66.253
100

1.471.618
820.181
644
5.760
141.284
180.151
0
106.897
12.357
58.892
145.452

818.474
75.089
0
131.887
33.918
66.379
486.129
4.933
20.139

2.772.658

2.172.314
1.211.830
610.123
65.724
7.734
30.835
246.068

480.735
0
1.239
237.674
135.198
71
4.532
3.816
98.205

2.653.049

475.883
2.404
616.269
-207.085
-2.020
66.253
62

1.257.266
738.591
589
8.094
21.720
177.510
0
105.155
10.865
61.013
133.729

919.900
80.262
2.334
233.400
6.009
12.759
553.579
0
31.557

2.653.049

Var. 19-18
(3m) %

7,57%
12,83%
3,68%
4,47%

150,08%

-92,50%
0,13%

-9,31%
-46,33%
2,78%
4,15%
5711,27%
30,38%
42,87%
-64,60%

4,51%

1,40%
0,00%
0,00%
-2,91%

-30,20%
0,00%
61,29%

17,05%
11,05%
9,34%

-28,84%

550,48%
1,49%
1,66%
13,73%
-3,48%
8,77%

-11,03%
-6,45%
-100,00%
-43,49%
464,45%
420,25%
-12,18%

-36,18%

4,51%




Elemento | Obligaciones de informacion
Estado de resultado global consolidado intermedio
Estado de Resultado Global Consolidado Var. 19-18
2019 (3m) | 2018 (3m) 0
(En Miles de euros) (3m) %
Ingresos ordinarios 382.947 337.910 13,33%
Otros ingresos de explotacion 20.147 14.177 42,11%
Consumo de mercaderias, materias primas y consumibles -180.883 -171.351 5,56%
Gastos por retribuciones a los empleados -14.113 -11.723 20,39%
Gastos por depreciacién y amortizacién -56.272 -35.078 60,42%
Otros gastos de explotacién -106.990 -99.332 7,71%
Otros resultados 0 0 -
RESULTADO DE EXPLOTACION 44.836 34.603 29,57%
Ingresos Financieros 602 224 168,75%
Gastos Financieros -20.995 -19.410 8,17%
Variacion de valor razonable de instrumentos financieros -30 -12 150,00%
Diferencias de cambio 16 12 33,33%
Deterioro y resultado por enajenaciones de inst. financieros 0 -5 -100,00%
RESULTADO FINANCIERO -20.407 -19.191 6,34%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 24.429 15.412 58,51%
Impuesto sobre beneficios -2.405 -7.265 -66,90%
RESULTADO DEL EJERCICIO 22.024 8.147 170,33%
Resultado atribuido a la sociedad dominante 22.024 8.147 170,33%
Resultado atribuido a socios externos 0 0 -
RESULTADO DEL EJERCICIO 22.024 8.147 170,33%
Otro resultado global del ejercicio, neto de impuesto 0 0 -
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 22.024 8.147 170,33%
B.8 Informacién financiera pro-forma, identificada como tal:
No procede. El Folleto no contiene informacidn financiera pro-forma.
B.9 Si se realiza una previsidon o estimacion de los beneficios, indiquese la cifra:
No procede, El Folleto no contiene previsiones o estimaciones de beneficios futuros.
B.10 Descripcion de la naturaleza de cualquier salvedad en el informe de auditoria sobre la
informacién financiera histérica:
Los informes de auditoria relativos a los estados financieros correspondientes a los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 no contienen salvedades.
B.11 Si el capital de explotacion no es suficiente para los actuales requisitos del Emisor,

incliyase una explicacion:

MASMOVIL estima que el capital de explotacion del que dispone la Sociedad a la fecha
del presente Resumen y el que espera generar en el futuro, es suficiente para atender sus
actuales y futuros requisitos.




Seccién C - Valores

Elemento

Obligaciones de informacién

Ci1

Descripcion del tipo y de la clase de valores ofertados y/o admitidos a cotizacion,
incluido, en su caso, el nUmero de identificacion del valor:

Los valores objeto de admision a negociacién lo constituyen las 5.000.000 acciones
nuevas (las “Acciones Nuevas”) de la Sociedad emitidas como consecuencia del
aumento del capital social mediante aportaciones dinerarias sin derecho de suscripcion
preferente por un importe efectivo (nominal mds prima) total de CIEN MILLONES DE
EUROS (100.000.000 €) (el “Aumento de Capital’) aprobado por el Consejo de
Administraciéon de MASMOVIL el 3 de mayo de 2019 y protocolizado en escritura pUblica
autorizada el 7 de mayo de 2019 por el notario de Madrid, don Andrés de la Fuente
O'Connor, con numero 862 de orden de su protocolo, debidamente inscrito en el
Registro Mercantil de GuipUzcoa (inscripcidén 122°9).

Todas las acciones en que se divide el capital social de MASMOVIL (incluidas las
Acciones Nuevas) son ordinarias, de una Unica serie, y otorgan los mismos derechos y
obligaciones para los accionistas.

El codigo ISIN de las acciones en circulacién de MASMOVIL y admitidas a negociacion
en las Bolsas de Valores espanolas es el ES0184696013. La Agencia Nacional de
Codificacion de Valores (ANCV), entidad dependiente de la CNMV, ha asignado el
cddigo ISIN provisional ES0184696120 a las Acciones Nuevas hasta que se equiparen a las
acciones cofizadas de la Sociedad una vez que aquéllas sean admitidas a negociacion.

Cc.2

Divisa de emisién de los valores:

Las acciones de MASMOVIL estdn denominadas en euros.

C3

NUmero de acciones emitidas y desembolsadas totalmente y valor nominal por accion:

A la fecha del Resumen, el capital social de MASMOVIL, incluyendo las Acciones
Nuevas, asciende a DOS MILLONES SEISCIENTOS TREINTA Y CUATRO MIL DOSCIENTOS
NOVENTA Y UN MIL EUROS CON TREINTA CENTIMOS DE EURO (2.634.291,30 Euros) euros,
dividido en 131.714.565 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una de ellas, de la
misma clase y serie, integramente suscritas y desembolsadas.

C4

Descripcién de los derechos vinculados a los valores:

Las Acciones Nuevas otorgan a sus fitulares los derechos previstos para los accionistas en
la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales de MASMOVIL; tales como (i)
derechos de dividendos; (i) derechos de voto; (iii) derechos de suscripcidn preferente y
asignacién gratuita en la oferta de suscripcion de valores de la misma clase; (iv) derecho
de participaciéon en los beneficios del emisor; (v) derechos de participacion en cualquier
excedente en caso de liquidacion; y (vi) derechos de informacion.




Elemento

Obligaciones de informacién

C5

Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores:

No existen restricciones de ninguna clase a la libre transmisibiidad de las Acciones
Nuevas.

C.6

Indicacion de si los valores ofertados son o serdn objeto de una solicitud a cotizacién en
un mercado regulado e indicacién de todos los mercados regulados en los que los valores
son o serdn cotizados:

Estd previsto que las Acciones Nuevas sean admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y se incorporen en el Sistema de Interconexién
Bursatil Espanol (Mercado Continuo) con fecha 21 de junio de 2019.

c7

Descripcion de la politica de dividendos:

En la actualidad, MASMOVIL no ha establecido una politica de reparto de dividendos.

Seccidn D - Riesgos

Elemento

Obligaciones de informacién

D.1

Informacién fundamental sobre los principales riesgos especificos del Emisor o de su sector
de actividad:

A) RIESGOS ESPECIFICOS DEL GRUPO MASMOVIL

- El apalancamiento, presente o futuro, de la Sociedad podria impedirle generar
suficiente efectivo para abonar, a su vencimiento, el principal, los intereses u otras
cantidades que se adeuden en relacién con los diferentes instrumentos de deuda
existentes en el balance de la Sociedad.

- MASMOVIL estd expuesta a distintos tipos de riesgos por su estructura de balance. Uno
de estos riesgos proviene de la existencia de instrumentos de deuda vinculados a tasas
de interés variable.

- El Grupo podria tener dificultades para cumplir con las obligaciones asociadas a sus
pasivos financieros que son liguidados mediante la entrega de efectivo o de ofros
activos financieros.

- La Sociedad es susceptible del riesgo de crédito atribuible a las cuentas a cobrar por
operaciones comerciales, en la medida en que una contraparte o cliente no responda
a sus obligaciones contractuales.

- El Grupo presentd, a 31 de diciembre de 2018, un fondo de maniobra negativo de
439.165 miles de euros. No obstante, el Grupo cuenta como principal linea de
actividad la prestacién de servicios de telecomunicaciones al segmento residencial,
negocio que se destaca por un reducido periodo de cobro lo cual, asociado a un
periodo de pago a proveedores cercano a 40 dias, permite optimizar la utilizacion de
recursos del Grupo operando con un fondo de maniobra negativo.

— El balance consolidado de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018 cuenta en su
activo con un importe de 508 millones de euros en concepto de fondo de comercio y
de 1.212 millones de euros en total en la partida de activos infangibles.

- El Grupo disponia a 31 de diciembre de 2018 de bases imponibles negativas
pendientes de compensar. La recuperabilidad de estas bases imponibles negativas
por importe total de 1.402 millones de euros a 31 de diciembre de 2018 estd
condicionada a la generaciéon de resultados positivos suficientes en los préximos
ejercicios, es decir, al cumplimiento de los objetivos establecidos en el plan de
negocio.

- MASMOVIL depende de la suscripcidon de acuerdos estratégicos con terceros, a través
de los cuales la Sociedad puede ofrecer un servicio global y competitivo al mercado.




Algunos de los acuerdos firmados por alguna de las compaiias que conforman el
Grupo pudieran no estar sujetos a condiciones actuales de mercado.

MASMOVIL, al igual que el resto de empresas del sector, tiene la necesidad de invertir
de forma recurrente para desarrollar, ampliar y mantener su actual infraestructura de
red.

Una potencial desestabilizacién politica en Espaia podria afectar al mercado vy, por lo
tanfo, a la venta de los productos y servicios de la Sociedad, que se concentran
fundamentalmente en el mercado nacional (100% de la cifra de negocios del ejercicio
2018).

La Sociedad estd sometida a riesgos en la ejecucion de operaciones corporativas y en
la implementacién de la estrategia.

Accidentes que afecten a las instalaciones, averias en los sistemas tecnolégicos de
informacidn vy riesgo relacionado con la indisponibilidad de la infraestructura de red y
sistfemas

La necesidad de ofrecer de manera ininterrumpida un servicio de calidad a sus
clientes podria implicar que cualquier desviacién en la calidad y en la recurrencia de
los servicios ofrecidos por la Sociedad pudiera afectar a la imagen de ésta en el
mercado, afectando de manera negativa a sus ingresos, resultado de las operaciones
y flujos de efectivo de la Sociedad.

El mantenimiento y mejora de la red y sistemas de informacién es critico para proveer
de los servicios y productos adecuados a los clientes de MASMOVIL y asi obtener un
alto grado de satisfaccion. En el caso de que dicho mantenimiento y mejora no se
hiciera de una forma continua, la Sociedad podria perder clientes frente a
competidores que ofrecieran una mejora en los servicios, afectando de manera
negativa a los ingresos, resultado de operaciones y flujos de efectivo de la Sociedad.

MASMOVIL cuenta con personal directivo que acumula experiencia, conocimiento y
talento adquirido a lo largo de los anos en la propia MASMOVIL y en otfras empresas
del sector y cualquier salida no deseada de alguna de estas personas supondria un
obstdculo para el Grupo.

Las distintas marcas del Grupo que conforma MASMOVIL son importantes activos de
negocio, por lo que cualquier dano sobre la reputacidn de las mismas podria afectar
negativamente al negocio de la Sociedad, a los ingresos, beneficios y flujo de caja
operativo.

B) RIESGOS LEGALES Y REGULATORIOS

El Grupo MASMOVIL opera en un sector regulado, por lo que cualquier cambio en el
marco regulatorio actual, modificacién de la normativa actual vigente o decisidén
adoptada por parte de la CNMC podria variar las condiciones actuales de mercado
y. por lo tanto, suponer un factor de riesgo, tanto para el Grupo como para el resto de
actores participes del mercado nacional de las telecomunicaciones.

A partir del ejercicio 2014, Grupo MASMOVIL fue designado como operador obligado
a financiar el coste del servicio universal.

La imposibilidad de cumplir con las regulaciones aplicables en materia de proteccion
de datos de cardcter personal supondria un factor de riesgo para el Grupo
MASMOVIL, impactando negativamente en los resultados y en el flujo de caja
operativo del Grupo MASMOVIL vy, por tanto, de la Sociedad.

La Sociedad puede verse envuelta en disputas comerciales, asi como en procesos
legales o de arbitraje con entes publicos o privados. Este tipo de procesos, que llevan
asociados sanciones o danos, podrian afectar negativamente al negocio de
MASMOVIL si no fuesen gestionados de forma diligente y eficiente.

Podrian derivarse riesgos fiscales que pudieran provenientes de cambios en la




legislacion fiscal, bdsicamente por las necesidades de las administraciones publicas de
incrementar recaudacién o de demorar la aplicacién de los beneficios fiscales
establecidos en la actual legislacion.

C) RIESGOS DERIVADOS DEL SECTOR DE ACTIVIDAD

— Elsector de las telecomunicaciones en Espana es altfamente competitivo, por lo que la
consolidacién de operadores, la entrada de nuevos competidores o la presidon sobre
los precios de los productos y servicios podrian afectar al negocio del Grupo
MASMOVIL y, por tanto, de la Sociedad.

- Laos tecnologias relacionadas con las telecomunicaciones se caracterizan por sus
cambios constantes y rdpida evolucion. La potencial incapacidad de la organizacion
para anticiparse y/o adaptarse a las tecnologias disruptivas que puedan emerger
podria generar pérdida de competitividad en el mercado a la Sociedad.

- MASMOVIL basa una parte de su estrategia de captacion y retencidén de clientes en la
financiacién de terminales que varias entidades financieras ofrecen a los suscriptores
de los servicios que comercidliza el Grupo. La cancelacién y/o insuficiencia de esta
financiacién al consumo podria limitar tanto la capacidad de crecimiento de
MASMOVIL, como la generacién de caja para cumplir con las obligaciones financieras
de la Sociedad.

— Elsector de las telecomunicaciones debe cumplir la normativa contable aplicable a su
dmbito geogrdfico y sectorial. A estos efectos, cualquier cambio en la normativa
contable podria afectar de manera significativa a los resultados, perspectivas o
situacién financiera, econdémica o patrimonial del Grupo.

D) RIESGOS MACROECONOMICOS

— El negocio de MASMOVIL se puede ver afectado por condiciones adversas de la
economia tales como un incremento de la tasa de desempleo o la caida de la renta
per cdpita. Igualmente, el negocio se puede ver afectado por situaciones de
inestabilidad en las relaciones internacionales, cuyos primeros efectos se perciben en
la volatilidad de las variables financieras. Esto provocaria un impacto negativo en los
resultados, las perspectivas o la situacidon financiera, econdmica o patrimonial del
Grupo.

— La Sociedad también estd expuesta a riesgos asociados a su geografia, como lo
podrian ser riesgos meteoroldgicos y de condiciones naturales de pais que, en caso de
darse, podrian afectar negativamente a los resultados, perspectivas o situacion
financiera, econdmica o patrimonial del Grupo.

Factores de riesgo para los valores ofertados y/o admitidos a cotizacién:

— Las condiciones globales de los mercados financieros, de valores o en el sector en el
que MASMOVIL opera, podrian tener, un efecto negativo en la cotizacién de las
acciones de la Sociedad.

- No existen garantias respecto del volumen de contratacién, ni respecto de la efectiva
liquidez de las acciones de la Sociedad y no puede asegurarse que se vaya d
desarrollar y mantener un mercado activo de negociacion para las acciones de la
Sociedad.

— No se puede garantizar la capacidad de la Sociedad para distribuir dividendos en el
futuro: dicha capacidad puede ser limitada. Si no se pagan dividendos en el futuro, las
plusvalias de las acciones serian, en su caso, la Unica fuente de ingresos de los
inversores.




En caso de aprobacién de un aumento de capital con exclusién del derecho de
suscripcion preferente o en el que los accionistas existentes decidan no suscribir nuevas
acciones ordinarias, la emisidn de nuevas acciones puede resultar dilutiva para dichos
accionistas existentes y podria tener un efecto negativo en el precio de mercado de
las acciones de la Sociedad.Ciertos accionistas tienen sindicado su voto. Por
consiguiente, en caso de que los intereses de estos accionistas difirieran de los
intereses del resto de los accionistas de la Sociedad podria implicar un riesgo para
estos Ultimos.

Los accionistas de paises con divisas diferentes al euro tendrdn, en relacién con la
tenencia de acciones de MASMOVIL, un riesgo de inversion adicional ligado a las
variaciones de los tipos de cambio.

Puede suceder que los accionistas de jurisdicciones fuera de la UE no puedan ejercitar
sus derechos de adquisicidon o suscripcion preferente para adquirir nuevas acciones.




Seccidén E — Emisidon

Elemento

Obligaciones de informacién

E.1

Ingresos totales y cdiculo de los gastos totales de la emisidn, incluidos los gastos
estimados aplicados al inversor por el Emisor o el oferente:

Dada la dificultad de precisar exactamente el importe definitivo de los gastos totales de la
emisién, a continuacién se incluye, a efectos meramente indicativos, una prevision
aproximada de los gastos estimados (sin incluir IVA) de la admisién a cotizacién de las
acciones de la Sociedad.

Tasas de Iberclear(! 4.800,00

Tarifas y cdnones de las Bolsas
espanolas?

Tasas CNMV 4.080,40
Gastos legales y otros) 250.000,00
Total 274.880,40

16.000,00

1) Se toma como valor efectivo de la emision el importe efectivo de la Ampliacidon de Capital (nominal + prima de
emision).

2) A efectos meramente informativos, se ha tomado como base del cdiculo un precio de cotizacidon por accién
de 20,35€.

3) Incluyendo gastos de Notaria, Registro Mercantil, publicidad legal y comercial, imprenta, bancos agentes,
asesoramiento legal, financiero, contable y de auditores.

E.2.a

Motivos de la emisién:

El Aumento de Capital se llevé a cabo con una friple finalidad:

a) La obtencidon de recursos para proceder, junto con el resto de financiacion
comprometida en la refinanciacion del Grupo, a la recompra de las obligaciones
convertibles titularidad de PLT VIl MC S.a rl. (Providence) en unas condiciones mds
beneficiosas para MASMOVIL y, en especial, para sus accionistas.

Asi, se logra la reduccién del impacto dilutivo (politico y econdmico) que tendria lugar
para los accionistas de MASMOVIL en el caso de que Providence ejercitara su derecho
de conversién de las obligaciones convertibles en acciones de la Sociedad, bien en el
momento actual (lo que habria supuesto la emisidon, a través del oportuno aumento de
capital por conversion de las obligaciones convertibles, de 43.000.000 de acciones
nuevas), o bien a la fecha de vencimiento de las mismas, en octubre de 2024 (lo que
habria supuesto, por contra, la emision de 51.000.000 acciones nuevas, considerando
la porcion de los intereses de las obligaciones convertibles que se incorpora al capital).

b) Elincremento en la capitalizacién bursdtil de la Sociedad, lo que favorecerd la liquidez
de la accién en el Mercado Continuo. Asimismo, se prevé que lo anterior favorezca la
incorporacién de la accién de MASMOVIL a distintos indices de las Bolsas de Valores
espanolas.

c) La optimizacién de la estructura de capital de la Sociedad y de su coste medio a fin
de acometer sus objetivos estratégicos y operativos.

E.3

Descripcion de las condiciones de la emision:

La admisidn a negociacion de las Acciones Nuevas no estd sometida a condiciones de
ningun tipo.

E4

Descripcion de cualquier interés que sea importante para la emision, incluidos los
conflictivos:

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de ninguna vinculacién o interés
econdmico significativo entre la Sociedad vy las entidades que han prestado servicios de
asesoramiento a ésta en relacién con la admisién a negociacién de las acciones de la
Sociedad, esto es: KPMG AUDITORES, S.L. (auditor de cuentas de la Sociedad); GOMEZ-




Elemento

Obligaciones de informacién

ACEBO & POMBO ABOGADOQS, S.L.P. (asesoramiento legal a MASMOVIL); NORGESTION,
S.A. (asesoramiento en la elaboracion del Folleto Informativo a MASMOVIL); y CASTANEDA
ABOGADQS, S.L. (asesoramiento societario a MASMOVIL), salvo la estrictamente
profesional derivada del asesoramiento legal, financiero o contable.

Durante el periodo comprendido por la informacién financiera histérica y hasta la fecha
de registro del Folleto y, segun la informacién proporcionada a la Sociedad, ni los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad o de los érganos de gestion y de
supervisiéon ni los directivos de ésta tienen conflicto de interés alguno entre sus deberes
con la Sociedad vy sus intereses privados o de cualquier ofro tipo, ni realizan actividades
por cuenta propia o ajena, del mismo andlogo o complementario género de actividad
del que constituye el objeto social de la Sociedad segun lo previsto en el articulo 229 de
la Ley de Sociedades de Capital.

E.5 Nombre de la persona o de la entidad que se ofrece a vender el valor:
No procede. Las Acciones Nuevas han sido integramente suscritas y desembolsadas por
BNP Paribas Arbitrage S.N.C. (BNP Paribas), sociedad de nacionalidad francesa, con
domicilio social en 160/162 boulevard Mac-Donald 75019 Paris, con nUmero de registro
394 895 833, y provista de CIF NOO33390F; y Barclays Bank PLC, sociedad de nacionalidad
britdnica, con domicilio social en 5 The North Colonnade, Canary Wharf, London EE14
4BB, con nUmero de registro 1026167, y provista de CIF N00623238J (Barclays).
BNP Paribas Arbitrage S.N.C. suscribié y desembolsé 3.750.000 acciones y Barclays Bank
PLC suscribié y desembolsd 1.250.000 acciones.

E.6 Cantidad y porcentaje de la dilucién inmediata resultante de la oferta:
La dilucién experimentada por los accionistas de la Sociedad con motivo de la emisién
de las Acciones Nuevas ha sido del 3,79% con respecto a su participacién en el capital
de la Sociedad con anterioridad al Aumento de Capital.

E.7 Gastos estimados aplicados al inversor por el Emisor:

No procede. Los gastos derivados de la admision a negociacion de las Acciones Nuevas
serdn satisfechos exclusivamente por la Sociedad.




. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

A) LOS MERCADOS DE VALORES PRESENTAN UNA ELEVADA VOLATILIDAD FRUTO DE LA
COYUNTURA ECONOMICA Y POLITICA ACTUAL.

La situacién de los mercados de valores espanol y mundial, asi como el acaecimiento de
factores de diversa indole que estdn fuera del control de la Sociedad, podrian tener un
efecto negativo en el valor de cotizacidén de sus acciones, convirtiéndolo en voldtil. Factores
tales como la evolucién de los resultados de explotacion de la Sociedad, cambios en las
recomendaciones de los analistas financieros sobre la Sociedad o en las condiciones
globales de los mercados financieros, de valores o en el sector en el que MASMOVIL operaq,
podrian tener, a su vez, un efecto negativo en la cotizacién de las acciones de la Sociedad,
pudiendo dichos factores tener un efecto material adverso sobre el precio de cotizacion de
las acciones de la Sociedad.

B) LIQUIDEZ DE LAS ACCIONES

Sin perjuicio de que las acciones de MASMOVIL estdn admitidas a negociacién en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, no existen garantias respecto del
volumen de contratacion, ni respecto de su efectiva liquidez y no puede asegurarse que se
vaya a desarrollar y mantener un mercado activo de negociacién para las acciones de la
Sociedad. No obstante, la Sociedad tiene suscrito un contrato de liquidez con Santander
Investment Bolsa Sociedad de Valores S.A. U., con el objeto de favorecer la liquidez de las
fransacciones y la regularidad de la cotizacidn de sus acciones.

Por Ultimo, cabe destacar que, si no se desarrolla un mercado activo de negociacién para
las acciones, es decir, si no se mantiene un cierto nivel de liquidez, el inversor podria
encontrar dificultades para la venta de sus acciones y su precio de venta podria verse
afectado.

C) DISTRIBUCION DE DIVIDENDO

En la actualidad, la Sociedad no ha establecido una politica de reparto de dividendos.
Asimismo, el pago de dividendos que, eventualmente, la Sociedad acuerde, dependerd de
diversos factores, incluyendo la satisfactoria gestion del negocio vy sus resultados operativos,
ademds de las limitaciones que, en su caso, puedan contener los contratos de financiacién
de la Sociedad.

En este sentido, tal y como se detalla en el epigrafe 10.4 del Documento de Registro, el
contrato de financiacién sindicada senior firmado el 4 de mayo de 2019 impide el pago de
dividendos u ofras distribuciones a los accionistas del Emisor en el supuesto de que el ratio
Deuda Total Neta Consolidada / EBITDA Consolidado (Total Leverage) del Emisor, esto es de
MASMOVIL IBERCOM, S.A. en base consolidada y con ciertos ajustes proforma y segin sea
calculado con periodicidad frimestral sea mayor que 3,00%, salvo en el supuesto de que la
cantfidad de dividendos distribuida no supere la mayor de las siguientes cantidades (i) 50
millones de euros y (i) el 25 por ciento del EBITDA Consolidado, en cuyo caso no serd
necesario el cumplimiento del referido ratio Deuda Total Neta Consolidada / EBITDA
Consolidado (Total Leverage) del Emisor.

Adicionalmente, se ha de tener en cuenta que los dividendos dependen de los beneficios y
de la situacion financiera de la Sociedad, de sus obligaciones de servicio a la deuda y
obligaciones derivadas de los compromisos adquiridos en los contratos de financiaciéon, de



los requisitos de efectivo (incluidos las inversiones), de los requisitos normativos y otros
factores que MASMOVIL considera pertinentes en cada momento.

Por consiguiente, no se puede garantizar la capacidad de la Sociedad para distribuir
dividendos en el futuro: dicha capacidad puede ser limitada. Si no se pagan dividendos en
el futuro, las plusvalias de las acciones serian, en su caso, la Unica fuente de ingresos de los
inversores.

D) RIESGO DEDILUCION

En caso de aprobacion de un aumento de capital con exclusidén del derecho de suscripcion
preferente o en el que los accionistas existentes decidan no suscribir nuevas acciones
ordinarias, la emisidn de nuevas acciones puede resultar dilutiva para dichos accionistas
existentes y podria tener un efecto negativo en el precio de mercado de las acciones de la
Sociedad.

A su vez, la Sociedad podria tener reconocido en el futuro el derecho de emitir instrumentos
de deuda susceptibles de conversion en acciones ordinarias de la Sociedad, bien por
decision de la Junta General o bien por decisién del Consejo de Administracién (en éste
Ultimo caso, al amparo de una delegaciéon previa de la Junta General). En el supuesto de
que la Sociedad decidiera emitir este tipo de instrumentos en el futuro, una eventual
conversion de dicha tipologia de deuda en acciones ordinarias de la Sociedad podria
acarrear una dilucién de la participacién accionarial de los accionistas.

E) ACUERDOS ENTRE ACCIONISTAS

La Sociedad tiene conocimiento de la suscripcidn de un pacto entre accionistas, suscrito el
26 de octubre de 2016, por Onchena, S.L.U., Key Wolf, S.L.U., Norsis Creaciones, S.L.U.,
Inveready Seed Capital, SCR, S.A., D. José Manuel Alsedo Solis, Asesoramiento vy
Planeamiento, S.L. e Inveready Capital Company, S.L., el cual tiene como finalidad la
sindicacién de sus acciones en la Sociedad, al objeto de emitir su voto en el mismo sentido
en las Juntas Generales de la Sociedad, para los acuerdos especificados en el citado pacto.
El citado pacto se mantendrd en vigor mientras las partes sean titulares de acciones de la
Sociedad.

El citado pacto de accionistas fue promovido por Inveready Capital Company, S.L., Key
Wolf, S.L.U. y Norsis Creaciones, S.L.U., que ya eran accionistas de la Sociedad, con ocasidon
de la participacion en la ampliacién de capital de MASMOVIL de julio de 2016 de los
restantes firmantes de dicho pacto. A través del pacto de sindicacién, las partes pretenden
fijar una postura comun en la toma de decisiones, en pro del interés social y de la proteccidén
de su inversion. En este sentido, las partes decidieron que Inveready Capital Company, S.L.,
por su perfil de inversor profesional y su mayor conocimiento de la Sociedad y del mercado,
indicara a las restantes partes el sentido de su vofo. No obstante, Inveready Capital
Company, S.L. (o en su defecto Key Wolf, S.L.U.) no puede imponer el senfido del voto en
caso de desacuerdo a los restantes miembros del pacto. En resumen, el funcionamiento del
pacto de sindicacién seria el siguiente:

(i) En principio los miembros del pacto deben votar en el sentido que les comunique
Inveready Capital Company, S.L. Si dicha sociedad no pudiese votar o no emitiese el
sentido de su voto, las restantes partes votarian en el sentido que les comunique Key
Wolf, S.L.U.



(i)  No obstante, los accionistas que han suscrito el citado pacto fienen de forma
indubitada un derecho de oposicidén, no estando obligados a votar en el sentido
comunicado. En caso de discrepancia, se deberdn reunir todas las partes y éstas
tratardn de fijar una postura comun. Si dicho consenso no llegara a alcanzarse, éstas
tendrdn libertad de voto.

El 16 de enero de 2019, MASMOVIL comunicd al mercado, mediante la publicacién del
correspondiente hecho relevante, la desvinculacidon del pacto de accionistas de Norsis
Creaciones, SLU y Asesoramiento y Planeamiento, S.L., y la vinculacién de Inveready
Evergreen, SCR, S.A., The Nimo's Holding, S.L. y de D. Josep Maria Echarri.

Como consecuencia de lo anterior, el referido pacto se mantiene en vigor entre las restantes
partes del mismo, esto es:

Onchena, S.L.U.

Key Wolf, S.L.U.

- Inveready Seed Capital, SCR, S.A.
- Don José Manuel Alsedo Solis

- Inveready Capital Company, S.L.
- Inveready Evergreen, SCR, S.A.

- The Nimo's Holding, S.L.

- D. Josep Maria Echarri Torres

Los firmantes de este pacto poseen conjuntamente un 20,84% de los derechos de voto a la
fecha de emisién de esta Nota sobre las Acciones

Por consiguiente, en caso de que los infereses de estos accionistas difirieran de los intereses
del resto de los accionistas de la Compania podria implicar un riesgo para estos Ultimos.

F) DIVISA DIFERENTE AL EURO

Los accionistas de paises con divisas diferentes al euro tendrdn, en relacién con la tenencia
de acciones de MASMOVIL, un riesgo de inversidon adicional ligado a las variaciones de los
fipos de cambio. Las acciones de MASMOVIL cotizan solo en euros y cualquier futuro pago
de dividendos se hard en euros. Por lo tanto, cualquier dividendo pagado por las acciones
de la Sociedad o recibido en relacién con cualquier venta de acciones de MASMOVIL
podria verse afectado negativamente por la fluctuacién del euro frente a otras divisas.

G) PUEDE SUCEDER QUE LOS ACCIONISTAS DE JURISDICCIONES FUERA DE LA UE NO PUEDAN
EJERCITAR SUS DERECHOS DE ADQUISICION O SUSCRIPCION PREFERENTE PARA ADQUIRIR
NUEVAS ACCIONES

En virtud de la Ley de Sociedades de Capital, los fitulares de las acciones de la Sociedad
tienen el derecho genérico a suscribir y/o adquirir un niUmero de acciones suficiente para
mantener los porcentajes de participacion en el capital social que tenian con anterioridad a
la emisidn de nuevas acciones. No obstante, es posible que los titulares de acciones de la



Sociedad pertenecientes a jurisdicciones diferentes a la Unidon Europead, en funcion de la
regulacion aplicable en dichas jurisdicciones, no puedan ejercitar sus derechos de
suscripcion y adquisicion preferente a menos que se cumplan los requisitos establecidos en
sus respectivas regulaciones o resulte de aplicacion algin supuesto de exencién. La
Sociedad puede decidir no cumplir con dichas formalidades y no se puede garantizar que
haya alguna exencién disponible. En consecuencia, cualquier accionista afectado en este
sentido puede perder los derechos de suscripcidon o adquisicion preferente, reduciéndose su
participacion relativa en el capital de la Sociedad. En particular, puede suceder que los
titulares de las acciones de la Sociedad residentes en Estados Unidos de América no puedan
ejercitar o vender cualesquiera derechos de suscripcion o adquisicién preferente que
tengan en el futuro en relacion con las acciones de la Sociedad a menos que se registre un
documento de oferta de conformidad con la United States Securities Act de 1933 (ley del
mercado de valores estadounidense) o resulte de aplicacion una exencidn a dicho registro y
se decida acogerse a ella.

20



il NOTA SOBRE LAS ACCIONES

(Redactado de conformidad con el Anexo Il del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comisidon
Europea, de 29 de abril de 2004)

1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1. Identificacién de las personas responsables

D. Meinrad Spenger, en nombre y representacién de “MASMOVIL IBERCOM, S.A." (la
“Sociedad”, “MASMOVIL" o el “Emisor”, y conjunfamente con las sociedades de su grupo, el
“Grupo” o "Grupo MASMOVIL"), en su condicion de Consejero Delegado, en virtud de las
facultades que expresamente le fueron conferidas por acuerdo del Consejo de
Administracion de la Sociedad, de fecha 4 de mayo de 2018, el cual consta protocolizado
en escritura publica autorizada por el notario de Madrid, don Andrés de la Fuente O'Connor,
con numero 720 de orden de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa
(inscripcion 959, y en su condicion de apoderado, en virtud de los acuerdos de delegacioén
de facultades del Consejo de Administracién, de 3 de mayo de 2019, asume la
responsabilidad por el contenido de la presente nota sobre las acciones (la “Nota sobre las
Acciones”).

1.2. Declaracién de las personas responsables confirmando la veracidad de la informaciéon
contenida en la Nota sobre las Acciones.

D. Meinrad Spenger declara que, fras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informacién contenida en la presente Nota Sobre las Acciones es,
segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera
afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Véase la Seccion Il anterior, relativa a los Factores de Riesgo de los valores objeto de
admision a negociacion.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1. Declaracién del capital de explotacién

Con la informacién disponible hasta la fecha, el Emisor considera que el capital de
explotacién (entendido como activo corriente) de MASMOVIL a la fecha de la presente
Nota sobre las Acciones y el que espera generar en los proximos doce (12) meses, es
suficiente para atender sus requisitos durante dicho periodo de tiempo. A 31 de mayo de
2019, el activo y pasivo corriente ascendian a un importe de 693.530 miles de euros y
1.427.887 miles de euros, respectivamente.

La Sociedad hard frente a los vencimientos de su deuda a corto plazo, asi como a las
inversiones comprometidas con los recursos procedentes de (i) los activos liquidos; (i) la caja
generada por el Grupo en los meses venideros; (i) las lineas para liquidez por mds de 100
millones de euros; y (iv) la linea de crédito para CAPEX de 150 millones de euros suscrita el
pasado mes de mayo de 2019.
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3.2. Capitalizacién y endeudamiento

A continuacién, se recogen las principales cifras de capitalizacién y endeudamiento de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2018 y a 31 de marzo de 2019 (fecha no anterior a noventa
(90) dias de la fecha de registro del presente Folleto).

Capitalizacion y endeudamiento -
brta Y 31/03/2019 | 31/12/2018 | Yor- 1819
(En Miles de euros) (3m) %

A. Pasivo corriente 818.474 919.900 -11,03%
B. Pasivo no corriente 1.471.618 1.257.266 17,05%
C. Patrimonio neto 482.566 475.883 1,40%
Capital 2.404 2.404 0,00%
Prima de emisién 616.269 616.269 0,00%
Ganancias acumuladas y otras reservas -201.050 -207.085 -2,91%
Acciones propias -1.410 -2.020 -30,20%
Otros instrumentos de patrimonio neto 66.253 66.253 0,00%
Diferencias de conversion 100 62 61,29%
Total A+B+C 2.772.658 2.653.049 4,51%
D. Deuda financiera bruta 1.455.293 1.278.934 13,79%
Deuda financiera bruta corriente 307.273 332.430 -7,57%
Deudas con entidades de crédito 75.089 80.262 -6,45%
Otras deudas 131.887 233.400 -43,49%
Deudas por arrendamiento financiero 33.918 6.009 464,45%
Otros pasivos financieros 66.379 12.759 420,25%
Instrumentos financieros derivados 0 0 -
Deuda financiera bruta no corriente 1.148.020 946.504 21,29%
Deudas con entidades de crédito 820.181 738.591 11,05%
Otras deudas 5.760 8.094 -28,84%
Deudas por arrendamiento financiero 141.284 21.720 550,48%
Otros pasivos financieros 180.151 177.510 1,49%
Instrumentos financieros derivados 644 589 9,34%
E. Resto pasivos 834.799 898.232 -7,06%
F. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes -34.764 -98.205 -64,60%
G. Total deuda financiera neta (D+F) 1.420.529 1.180.729 20,31%
H. Endeudamiento (A+B)/C 4,75 4,58 3,73%

La Sociedad, en mayo de 2019, dentro del marco de la operacidén de compra de la deuda
convertible de Providence, ha refinanciado la totalidad de su deuda financiera con la
emisiéon de un préstamo de 1.450 millones de euros vy lineas de crédito por importe de 150
millones de euros para CAPEX y otros 100 millones de euros para liquidez.

A fecha 31 de mayo de 2019, asumiendo estos importes como estimados, provisionales y no

auditados, la Deuda Bruta de MASMOVIL alcanza un importe aproximado de 2.263 millones
de euros y la Deuda Neta alcanzaria un importe aproximado de 2.000 millones de euros.
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3.3. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de ninguna vinculacién o interés
econdmico significativo entre el Grupo y las entidades que se relacionan en el epigrafe 10.1
de la presente Nota sobre las Acciones, salvo la estrictamente profesional derivada del
asesoramiento legal, financiero o contable.

3.4. Motivos de la oferta y destino de los ingresos
El Aumento de Capital se llevd a cabo con una triple finalidad:

a) La obtencién de recursos para proceder, junto con el resto de financiacion
comprometida en la refinanciacion del Grupo, a la recompra de las obligaciones
convertibles titularidad de PLT VII MC S.a rl. (Providence), sociedad de nacionalidad
luxemburguesa, con domicilio social en 11, Avenue de la Gare, L - 1611 Luxemburgo, inscrita
en el Registro de Comercio y de Sociedades (RCS) de Luxemburgo bajo el niUmero B208524,
y provista de CIF NO185130B, en unas condiciones mds beneficiosas para MASMOVIL vy, en
especial, para sus accionistas.

En este sentido, la recompra de las obligaciones convertibles titularidad de PLT VIl MC S.ar.l.
(Providence) se estructura en dos tramos:

- El primer tramo incluye la recompra del 40% de esta deuda convertible por un importe
tfotal de 351 millones de euros que ya han sido abonados por MASMOVIL.

- El segundo framo incluye la compra del 60% restante por un monto total de 533
millones de euros pagaderos el 20 de diciembre de 2019. La Sociedad tiene previsto
hacer frente a dicho pago con los fondos obtenidos a través de la refinanciaciéon del
préstamo Term Loan B (véase epigrafe 10.1.2.1 del Documento de Registro) y la caja
generada por la actividad.

Cabe destacar que el importe final del segundo tramo (533 millones de euros) estd
sujeto a un agjuste de precio que dependerd de la evolucion futura del precio de la
accién de MASMOVIL hasta el 19 de diciembre de 2019, pudiendo aumentar o
reducirse hasta un importe mdximo de 60 millones de euros. En este sentido, con la
intencién de parcialmente cubrir la exposicidn al precio de la accidn de MASMOVIL en
este acuerdo de recompra, MASMOVIL formalizé en mayo de 2019 dos Total Return
Swaps (liquidados en efectivo) (los “TRS”) con dos bancos internacionales (los
“Proveedores del TRS") por un total de mds de 100 millones de euros de valor nominal,
cantfidad que se espera sea liberada entre octubre de 2019 y enero del 2020. Estos TRS
permiten a MASMOVIL cubrir cerca del 40% del potencial pago variable a Providence
arriba mencionado como parte del acuerdo de recompra.

Para cubrir su exposicion derivada de los TRS, los Proveedores del TRS necesitaban
adquirir un nUmero de acciones de la Sociedad igual al valor nominal de los TRS, o
bien en el Mercado o directamente de la Sociedad durante el periodo de cobertura, y
con este fin, MASMOVIL acordd el aumento de capital objeto de la presente Nota
sobre las Acciones.

Como complemento a esta operacion Providence ha invertido 120 millones de euros en una
ampliacién de capital a un precio de 18,45 euros por accidn.
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Asi, se logra la reduccién del impacto dilutivo (politico y econdmico) que tendria lugar para
los accionistas de MASMOVIL en el caso de que Providence ejercitara su derecho de
conversion de las obligaciones convertibles en acciones de la Sociedad, bien en el
momento actual (lo que habria supuesto la emisidn, a través del oportuno aumento de
capital por conversidon de las obligaciones convertibles, de 43.000.000 de acciones nuevas),
o bien a la fecha de vencimiento de las mismas, en octubre de 2024 (lo que habria
supuesto, por contra, la emision de 51.000.000 acciones nuevas, considerando la porcidn de
los intereses de las obligaciones convertibles que se incorpora al capital).

b) El incremento en la capitalizacion bursdtil de la Sociedad, lo que favorecerd la liquidez de
la accién en el Mercado Continuo. Asimismo, se prevé que lo anterior favorezca la
incorporacién de la accion de MASMOVIL a distintos indices de las Bolsas de Valores
espanolas.

c) La optimizacién de la estructura de capital de la Sociedad y de su coste medio a fin de
acometer sus objetivos estratégicos y operativos.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/ADMITIRSE A
COTIZACION

4.1. Descripcion del tipo y la clase de los valores ofertados y/o admitidos a cotizacién, con
el Cédigo ISIN (niUmero internacional de identificacién del valor) u otro cédigo de
identificacién del valor

Los valores objeto de admisidn a negociaciéon lo constituyen las 5.000.000 acciones nuevas
(las “Acciones Nuevas”) de la Sociedad emitidas como consecuencia del aumento del
capital social mediante aportaciones dinerarias sin derecho de suscripcion preferente por un
importe efectivo (nominal mdas prima) total de CIEN MILLONES DE EUROS (100.000.000 €) (el
“Aumento de Capital”) aprobado por el Consejo de Administracién de MASMOVIL el 3 de
mayo de 2019 y protocolizado en escritura puUblica autorizada el 7 de mayo de 2019 por el
notario de Madrid, don Andrés de la Fuente O'Connor, con nimero 862 de orden de su
protocolo, debidamente inscrito en el Registro Mercantil de GuipuUzcoa (inscripcion 1229).

Todas las acciones en que se divide el capital social de MASMOVIL (incluidas las Acciones
Nuevas) son ordinarias, de una Unica serie, y otorgan los mismos derechos y obligaciones
para los accionistas.

El cédigo ISIN de las acciones en circulacion de MASMOVIL y admitidas a negociacion en las
Bolsas de Valores espanolas es el ES0184696013. La Agencia Nacional de Codificacion de
Valores (ANCV), entidad dependiente de la CNMV, ha asignado el cédigo ISIN provisional
ES0184696120 a las Acciones Nuevas hasta que se equiparen a las acciones cotizadas de la
Sociedad una vez que aquéllas sean admitidas a negociacién.

4.2. legislacion segun la cual se han creado los valores

Las acciones objeto de admision a negociacion se rigen y regirdn por lo dispuesto en la
legislacion espanola y, en particular, por las disposiciones de la Ley de Sociedades de
Capital y del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (la “Ley del Mercado de Valores”) y de sus
respectivas normativas de desarrollo.
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4.3. Indicacion de si los valores estdn en forma registrada o al portador y si los valores
estan en forma de titulo o de anotaciéon en cuenta. En el Ultimo caso, nombre y
direccion de la entidad responsable de la custodia de los documentos

Las acciones de MASMOVIL estdn representadas mediante anotaciones en cuenta, inscritas
en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad De Gestion De Los
Sistemas De Registro, Compensacion Y Liquidacion De Valores, S.A. y de sus entidades
participadas (“Iberclear”, www.iberclear.es), domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad 1, y
de sus entidades participantes autorizadas.

4.4. Divisa de la emision de los valores
Las acciones estdn denominadas en euros.

4.5. Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacién de
esos derechos, y procedimiento para el ejercicio de los mismos

El presente epigrafe ha sido redactado de conformidad con lo establecido en los estatutos
sociales de la Sociedad inscritos en el Registro Mercantil (los “Estatutos Sociales”).

Las acciones objeto de admisidn a negociacién son acciones ordinarias, pertenecientes a
una misma clase, por lo que atribuyen a sus titulares los mismos derechos politicos y
econdmicos, recogidos en la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales de la
Sociedad.

Estas acciones constan inscritas a nombre de los correspondientes accionistas en los registros
contables de Iberclear y de sus entidades participantes.

4.5.1. Derechos de dividendos

Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos

Las acciones de la Sociedad confieren el derecho a participar en el reparto de las
ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidaciéon y, por ser todas ellas
ordinarias, no otorgan el derecho a percibir un dividendo minimo. Las mencionadas
acciones dardn derecho a la percepcion de dividendos, a cuenta o definitivos, cuya
distribucion se acuerde.

Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos y una indicacion de la persona
en cuyo favor actua la caducidad

El plazo de prescripcién del derecho a cobro de dividendos es de cinco (5) aflos a contar
desde el dia sefalado para el inicio del cobro (de conformidad con el articulo 947 del
Coédigo de Comercio), siendo la Sociedad la beneficiaria de los derechos econdmicos
prescritos.

Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes

La Sociedad no tiene constancia de la existencia de restriccion alguna al cobro de
dividendos por parte de tenedores no residentes, quienes recibirdn sus dividendos, al igual
que los tenedores residentes, a través de Iberclear y sus entidades participantes, sin perjuicio
de las eventuales retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de no Residentes que
puedan ser de aplicacion (para mayor detalle, véase el epigrafe 4.11 siguiente de la Nota
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sobre las Acciones), o cualquier ofra retencidén o pago a cuenta que pudiese determinarse
en un futuro por los correspondientes érganos legislativos estatales o autondmicos.

Indice de los dividendos o método para su cdiculo, periodicidad y cardcter acumulativo o
no acumulativo de los pagos

Las acciones de la Sociedad, por ser todas ellas ordinarias, no otorgan el derecho a percibir
un dividendo minimo. El derecho al dividendo de las acciones de la Sociedad surgird
Unicamente a partir del momento en que la Junta General de accionistas o, en su caso, el
Consejo de Administracidon, acuerde un reparto de ganancias sociales.

4.5.2. Derechos de voto y asistencia

Las acciones de la Sociedad confieren a sus tfitulares el derecho de asistir y votar en la Junta
General de accionistas y el de impugnar los acuerdos sociales, de acuerdo con el régimen
general establecido en la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales de la
Sociedad.

Respecto al derecho de asistencia a las Juntas Generales de accionistas y de conformidad
con lo establecido en los Estatutos Sociales de la Sociedad y en el reglamento de la Junta
General, cuyo texto refundido fue aprobado por la Junta General de accionistas de la
Sociedad en fecha de 22 de junio de 2017 (el “Reglamento de la Junta General”) podrdn
asistir a la Junta General de accionistas todos los accionistas que figuren como fitulares en el
correspondiente registro de anotaciones en cuenta, con al menos, cinco (5) dias de
antelacién a aquel en que haya de celebrarse la Junta General, en los términos
establecidos legal y/o estatutariamente.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podrd hacerse representar en la Junta
General de accionistas por medio de ofra persona, aunque no sea accionista, cumpliendo
con los requisitos y formalidades exigidas por la Ley de Sociedades de Capital, los Estatutos
Sociales y el Reglamento de la Junta General de la Sociedad.

En relacion con el derecho de voto, y de conformidad con lo establecido en la Ley de
Sociedades de Capital, cada accién de la Sociedad da derecho a un (1) voto, sin que
existan limitaciones al niUmero mdximo de votos que pueden ser emitidos por cada
accionista o por sociedades pertenecientes a su mismo grupo, en el caso de personas
juridicas.

4.5.3. Derechos de suscripcion preferente en las ofertas de suscripcidon de valores de la
misma clase

Las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares, en los términos establecidos en la Ley
de Sociedades de Capital un derecho de suscripcion preferente en los aumentos de capital
con emisibn de nuevas acciones con cargo a aportaciones dinerarias, asi como en la
emision de obligaciones convertibles, todo ello sin perjuicio de la posibilidad de exclusién,
total o parcial, del citado derecho de suscripcion preferente, de acuerdo con lo establecido
en la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales.

Asimismo, las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de asignacién

gratuita reconocido en la propia Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de
aumento de capital con cargo a reservas.
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4.5.4. Derecho de participacion en los beneficios del Emisor

Las acciones de la Sociedad confieren el derecho a participar en el reparto de las
ganancias sociales de manera proporcional a su valor nominal, en los términos indicados en
el epigrafe 4.5.1. anterior.

4.5.5. Derechos de participacion en cualguier excedente en caso de liguidacidon

Las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto
del patrimonio resultante de la liquidacién de la Sociedad, en los términos previstos en la Ley
de Sociedades de Capital.

4.5.6. Disposiciones de amortizacion

No aplicable.

4,5.7. Disposiciones de canje o conversidn

No aplicable.

4.6. En el caso de nuevas emisiones, declaracién de las resoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido y/o serdn creados o emitidos

El Aumento de Capital fue aprobado por el Consejo de Administracién de MASMOVIL en uso
de la delegacién para aumentar el capital social de la Sociedad, aprobada por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de MASMOVIL, de 22 de junio de 2017. La citada Junta
aprobd delegar en el Consejo de Administracién la facultad de aumentar el capital de la
Sociedad, hasta una cuantia del 50% del capital social en el momento de aprobacion de la
citada autorizacién, estando cifrado el capital de la Sociedad en aquella fecha en UN
MILLON NOVECIENTOS NOVENTA Y CINCO MIL CIENTO DIEZ EUROS (1.995.110 Euros), dividido
en 19.951.100 acciones de 0,10 Euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase
y serie. En consecuencia, el Consejo quedd autorizado para ampliar el capital hasta un
mdximo de 997.555 Euros. La autorizacion contemplaba expresamente que el aumento o los
aumentos de capital se realizasen mediante aportaciones dinerarias y en el plazo mdximo
de cinco anos a contar desde la fecha del acuerdo de la Junta General de Accionistas,
esto es, hasta el 22 de junio de 2022.

La cuantia del capital social respecto de la cual el Consejo podia disponer a la fecha de
aprobacién del Aumento de Capital a los efectos de la meritada autorizacion ascendia a
QUINIENTOS SIETE MIL CUATROCIENTOS SETENTA Y TRES EUROS CON SETENTA CENTIMOS
(507.473,70 €).

Se hace constar que, a la fecha de emisién de esta Nota sobre las Acciones, la cuantia del
capital social respecto de la cual el Consejo de Administracion de MASMOVIL aun puede
disponer a los efectos de la meritada autorizacion asciende a CUATROCIENTOS SIETE MIL
CUATROCIENTOS SETENTA Y TRES EUROS CON SETENTA CENTIMOS (407.473,70€), esto es,
puede emitir hasta un mdaximo de 20.373.685 acciones, de 0,02 Euros de valor nominal cada
una de ellas.

Las Acciones Nuevas fueron emitidas con exclusién del derecho de suscripciéon preferente,
todo ello al amparo y de conformidad con la delegacion conferida por la Junta General. A
estos efectos, el Consejo de Administraciéon emitic el correspondiente informe de
administradores y obtuvo el preceptivo informe emitido por BDO Auditores, S.L.P. en su
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condicién de auditor de cuentas distinto del de la Sociedad, nombrado a estos efectos por
el Registro Mercantil, todo ello de conformidad con los articulos 308 y 506 de la Ley de
Sociedades de Capital. Ambos informes constan en la pdgina web corporativa, en el
apartado “Accionistas e inversores”, “Informacion econdmica y financiera”, “Ampliaciones
de capital” (enlace).

4.7. En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emision de los valores

Las Acciones Nuevas fueron emitidas el 7 de mayo de 2019 (la “Fecha de Ejecuciéon”). En esa
misma fecha, se otorgd la correspondiente escritura de Aumento de Capital, que quedd
inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa el dia 9 de mayo de 2019.

4.8. Descripcion de cualquier restriccién sobre la libre fransmisibilidad de los valores
No aplicable.

4.9. Indicacién de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicién y/o normas
de refirada y recompra obligatoria en relacién con los valores

No existe ninguna norma especial que regule ofertas obligatorias de adquisicion de las
acciones de la Sociedad, salvo las que se derivan de la normativa sobre ofertas publicas de
adqguisicion contenidas en la Ley del Mercado de Valores con las modificaciones
intfroducidas por la Ley 6/2007, de 12 de abril, para la modificacion del régimen de las
ofertas publicas de adquisicidn y de la fransparencia y de los emisores, en virtud de la cual
se transpone al ordenamiento juridico espanol la Directiva 2004/25/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 21 de abril, y en el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el
régimen de las ofertas publicas de adquisicion.

4.10. Indicacién de las ofertas publicas de adquisicion por terceros sobre el capital del
Emisor, que se hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual. Debe
declararse el precio o de las condiciones de canje de estas ofertas y su resultado

No aplicable.

4.11. Informacion sobre las consecuencias fiscales derivadas de la adquisicién, titularidad y,
en su caso, transmision de las acciones

Se facilita a continuacién una descripcidén general, de acuerdo con la legislacion espanola
en vigor (incluyendo su actual desarrollo reglamentario) a la fecha de aprobacién de la
presente Nota sobre las Acciones, del régimen fiscal aplicable a la adquisicién, titularidad vy,
en su caso, posterior transmisién de las Acciones Nuevas.

Debe tenerse en cuenta que el presente andlisis no explicita todas las posibles
consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones, ni el régimen aplicable a todas las
categorias de inversores, algunos de los cuales (como, por ejemplo, las entfidades
financieras, las instituciones de inversidbn colectiva, las cooperativas o las entidades en
atribucion de rentas) pueden estar sujetos a normas especiales. Asimismo, la presente
descripcién tampoco tiene en cuenta los regimenes tributarios forales de Concierto y
Convenio Econdmico en vigor, respectivamente, en los Territorios Histéricos del Pais Vasco vy
en la Comunidad Foral de Navarra, ni la normativa aprobada por las distintas Comunidades
Autdbnomas que, respecto de determinados impuestos, podrd ser de aplicacién a los
inversores.
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La normativa aplicable estd contenida en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacién parcial de las leyes de los Impuestos
sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (“LIRPF”) y su
Reglamento, aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, el Texto Refundido de
la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“TRLIRnR”), aprobado por el Readl
Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, y su Reglamento, aprobado por el Real Decreto
1776/2004, de 30 de julio, asi como en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades (“LIS”) y el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio, que aprueba el
Reglamento de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Se aconseja en tal sentido a los inversores que consulten con sus abogados en orden a la
determinacién de aquellas consecuencias fiscales aplicables a su caso concreto.

Del mismo modo, los inversores habrdn de tener en cuenta los cambios que la legislacion
vigente en este momento pudiera sufrir en el futuro, asi como la interpretacion que de su
contenido puedan llevar a cabo las autoridades fiscales espanolas, la cual podrd diferir de
la que seguidamente se expone.

4.11.1. Imposicidon indirecta en la adguisicion y transmision de las Acciones Nuevdads

La adqguisicién y, en su caso, ulterior transmision de las Acciones Nuevas estard exenta del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto
sobre el Valor Anadido.

4.11.2. Imposicidn directa derivada de la titularidad y posterior fransmision de las Acciones
Nuevas

i) ACCIONISTAS RESIDENTES EN TERRITORIO ESPANOL

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores que tengan la
consideracion de residentes fiscales en territorio espanol. Con cardcter general, se
considerardn inversores residentes en Espaia, a estos efectos, sin perjuicio de lo dispuesto en
los Convenios para evitar la Doble Imposicion (los “CDI") firmados por nuestro pais, las
entidades residentes en territorio espanol conforme al articulo 8 de la LIS, y las personas
fisicas que tengan su residencia habitual en Espana, tal y como ésta se define en el articulo
9.1 de la LIRPF, asi como los residentes en el extranjero miembros de misiones diplomdticas
espanolas, oficinas consulares espanolas y ofros cargos oficiales, en los términos del articulo
10.1 de la mencionada norma. Igualmente, tendrdn la consideracién de inversores
residentes en Espana a efectos fiscales las personas fisicas de nacionalidad espanola que,
cesando su residencia fiscal en Espana, acrediten su nueva residencia fiscal en un paraiso
fiscal, tanto durante el periodo impositivo en el que se produzca el cambio de residencia
como en los cuatro siguientes.

En el caso de personas fisicas que adquieran su residencia fiscal en Espana como
consecuencia de su desplazamiento a territorio espanol, podrdn optar por tributar por el
Impuesto de la Renta sobre Personas Fisicas (“IRPF”) o por el Impuesto de la Renta sobre no
Residentes (“IRnR") durante el periodo en que se efectUe el cambio de residencia y los cinco
siguientes siempre que se cumplan los requisitos recogidos en el articulo 93 de la LIRPF.
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(a) Personas Fisicas
(a.1) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

(a.1.1) Rendimientos del capital mobiliario

De conformidad con el articulo 25 de la LIRPF, tendrdn la consideracién de rendimientos del
capital mobiliario, entre otros, los dividendos, las primas de asistencia a juntas generales, los
rendimientos derivados de la constitucion o cesién de derechos o facultades de uso o
disfrute sobre las Acciones Nuevas y, en general, las participaciones en los beneficios de la
Sociedad asi como cualquier ofra utilidad percibida de dicha entidad en su condicidon de
accionista.

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos por los accionistas como consecuencia de
la titularidad de las Acciones Nuevas se integrardn por el rendimiento neto resultante de
deducir, en su caso, los gastos de administracién y depésito de su importe bruto, pero no los
de gestiéon discrecional e individualizada de la cartera, en la base imponible del ahorro del
ejercicio en que sean exigibles para su perceptor, gravdndose al tipo fijo del 19% (para los
primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica), del 21% (para las
rentas comprendidas entre 6.000,01 euros y 50.000 euros) y del 23% (para las rentas que
excedan de 50.000 euros).

Por su parte, el importe obtenido como consecuencia de la distribucidon de la prima de
emisién de acciones admitidas a negociacion en alguno de los mercados regulados de
valores definidos en la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de
abril de 2004 (como las Acciones Nuevas), minorard, hasta su anulacion, el valor de
adgquisicion de los valores afectados y solo el exceso que pudiera resultar tributard como
rendimiento del capital mobiliario, en los términos indicados en el parrafo anterior.

Los accionistas soportardn con cardcter general una retencién, a cuenta del IRPF del 19%
sobre el importe integro del beneficio distribuido. La retencidén a cuenta serd deducible de la
cuota liquida del referido impuesto y, en caso de insuficiencia de esta, dard lugar a las
devoluciones previstas en el articulo 103 de la LIRPF. Como excepcidon, no son de aplicacién
retenciones a cuenta sobre la distribucidén de la prima de emision.

(a.1.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por el IRPF que se pongan de
manifiesto con ocasion de cualquier alteracion de dicho patrimonio dardn lugar a
ganancias o pérdidas patrimoniales que, en el caso de la transmisidon a titulo oneroso de las
Acciones Nuevas, se cuantificardn por la diferencia negativa o positiva, respectivamente
entre el valor de adquisicién de estos.

Las ganancias o pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia
de las fransmisiones de las Acciones Nuevas, se infegrardn y compensardn en la base
imponible del ahorro del periodo impositivo en que tenga lugar la alteracién patrimonial,
gravandose actualmente al tipo del 19% para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro
obtenidos por la persona fisica, del 21% para las rentas comprendidas entre 6.000,01 euros y
50.000 euros, y del 23% para las rentas que excedan de 50.000 euros.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de las Acciones Nuevas no estdn

sometidas a retencién. Finalmente, determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de las
Acciones Nuevas no se computardn como pérdidas patrimoniales cuando se hayan
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adquirido valores homogéneos dentro de los dos meses anteriores o posteriores a la fecha
de la fransmision que origind la citada pérdida. En estos casos, las pérdidas patrimoniales se
integrardn a medida que se transmitan los valores que aun permanezcan en el patrimonio
del contribuyente.

(a.1.3) Derechos de suscripcidén preferente

La asignacién de derechos de suscripcion preferente sobre las acciones de la Sociedad y su
suscripcion no suponen la obtencidén de una renta a efectos del IRPF.

El importe obtenido por la venta de los derechos de suscripcion preferente sobre las
acciones de la Sociedad tendrd la consideracidén de ganancia patrimonial para el
fransmitente en el periodo impositivo en el que se produzca la transmision, estando sujeta a
retencion a cuenta del IRPF al tipo actual del 19% por la entidad depositaria y, en su
defecto, el intermediario financiero o el fedatario publico que haya intervenido en la
fransmision.

Esta ganancia patrimonial, cuando se ponga de manifiesto con ocasién de la transmisién de
derechos de suscripcién preferente que correspondan a Acciones Nuevas, se integrard y
compensard en la base imponible del ahorro, gravdndose actualmente al tipo fijo del 19%
para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica, del 21%
para las rentas comprendidas entre 6.000,01 euros y 50.000 euros, y del 23% para las rentas
que excedan de 50.000 euros.

(a.2) Impuesto sobre el Patrimonio

Los accionistas personas fisicas residentes en territorio espanol estdn sometidos al Impuesto
sobre el Patrimonio (“IP") por la totalidad del patrimonio neto de que sean fitulares a 31 de
diciembre, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan
ejercitarse los derechos.

La tributacion se exigird conforme a lo dispuesto en la Ley 19/1991, de 6 de junio, del
Impuesto sobre el Patrimonio (“Ley del IP") que, a estos efectos, fija un minimo exento de
700.000 euros, de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan
entre el 0,2% vy el 2,5%, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su
caso, por cada Comunidad Autébnoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espaia que adquieran Acciones
Nuevas y que estén obligadas a presentar declaracién por el IP, deberdn declarar las
Acciones Nuevas que posean a 31 de diciembre de cada ano, las cuales se computardn
segun el valor de negociacién medio del cuarto trimestre de dicho ano. El Ministerio de
Hacienda y Administraciones Publicas publica anualmente el mencionado valor de
negociacién medio a efectos de dicho impuesto.

Segun lo dispuesto en el articulo 3 del Real Decreto-ley 27/2018, de 28 de diciembre, por el
que se adoptan determinadas medidas en materia tributaria y catastral (“*RDL 27/2018"), con
efectos desde 1 de enero de 2020, estd previsto que la cuota de este impuesto quede
bonificada al 100%, no existiendo obligaciéon de autoliquidar ni de presentar declaracién
alguna, salvo que se apruebe una nueva prérroga de la vigencia del impuesto.
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(a.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las fransmisiones de acciones a fitulo lucrativo (por causa de muerte o donacion) en favor
de personas fisicas residentes en Espana estdn sujetas al Impuesto sobre Sucesiones vy
Donaciones (el “ISD") en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo
sujeto pasivo el adquirente de los valores, y sin perjuicio de la normativa especifica
aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma. El tipo impositivo aplicable sobre la
base liquidable oscila entre el 7,65% y el 34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la
misma se aplican determinados coeficientes multiplicadores en funcién del patrimonio
preexistente del contribuyente y de su grado de parentesco con el causante o donante asi
como bonificaciones y deducciones, pudiendo resultar finaimente un tipo efectivo de
gravamen que oscilard entre un 0% y un 81,6% de la base imponible.

(b) Personas Juridicas
(b.1) Impuesto sobre Sociedades
(b.1.1) Dividendos

Los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (el “IS”) o los que, siendo contribuyentes
por el IRNR, actlen a estos efectos en Espana a través de establecimiento permanente,
integrardn en su base imponible el importe integro de los dividendos o participaciones en
beneficios percibidos como consecuencia de la titularidad de los valores suscritos, asi como
los gastos inherentes a la participacion, en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes de
la LIS, tributando con cardcter general al 25%.

En el caso de distribucion de la prima de emisidn, el importe recibido por los sujetos pasivos
del IS reducird, hasta su anulacidn, el valor fiscal de los valores afectados y solo el exceso
sobre ese valor se integrard en su base imponible.

No obstante lo anterior, con cardcter general, los dividendos o participaciones en beneficios
de entidades pueden tener derecho a una exencién en el IS, conforme a las condiciones
estipuladas en el articulo 21 de la LIS, siempre que el porcentaje de participacion, directa o
indirecta, en el capital o en los fondos propios de la entidad sea, al menos, del 5% o bien
gue el valor de adquisicion de la participacion sea superior a 20 millones de euros. Para que
resulte aplicable la exencién, dicha participacidn correspondiente se debe poseer de
manera ininterrumpida durante el ano anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se
distribuya o, en su defecto, se deberd mantener posteriormente durante el tiempo necesario
para completar dicho plazo.

En el supuesto de que la Sociedad obtenga dividendos, participaciones en beneficios o
rentas derivadas de la transmision de valores representativos del capital o de los fondos
propios de entfidades en mds del 70% de sus ingresos, la aplicacion de esta exencion se
condiciona al cumplimiento de requisitos complejos, que en esencia requieren que el titular
de las acciones tenga una participacién indirecta en esas entidades de al menos el 5% en el
capital social, salvo que dichas filiales rednan las circunstancias a que se refiere el articulo 42
del Cdodigo de Comercio para formar parte del mismo grupo de sociedades con la entidad
directamente parficipada y formulen estados contables consolidados. Se aconseja a los
inversores que consulten con sus abogados para determinar el cumplimiento de los requisitos
de esta exencidén a su caso concreto.
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Asimismo, los sujetos pasivos del IS soportardn una retencion a cuenta del referido impuesto
al tipo actual del 19% sobre el importe integro del beneficio distribuido, salvo que les resulte
aplicable alguna de las exclusiones de retencidn previstas por la normativa vigente, en cuyo
caso no se practicard retencion alguna. La distribucidon de la prima de emisidon no estd sujeta
aretencién a cuenta del IS.

La retenciéon practicada serd deducible de la cuota del IS vy, en caso de insuficiencia de
esta, dard lugar a las devoluciones previstas en el articulo 127 de la LIS.

(b.1.2) Derechos de suscripcidén preferente

La asignacién de derechos de suscripcidn preferente sobre las acciones de la Sociedad y su
suscripcion no generan renta a efectos del IS.

El importe obtenido en la venta de derechos de suscripcion preferente no estd sometido a
retfencién. El resulfado contable obtenido en la venta se integra en la base imponible
conforme a las reglas generales del IS.

(b.1.3) Rentas derivadas de la transmision de las Acciones Nuevas

El beneficio o la pérdida derivados de la transmisidn onerosa o lucrativa de las Acciones
Nuevas, o de cualquier otra alteracién patrimonial relativa a estas, se integrard en la base
imponible de los sujetos pasivos del IS, o contribuyentes por el IRNR que actien, a estos
efectos, a través de establecimiento permanente en Espana, en la forma prevista en el
articulo 10 y siguientes de la LIS, tributando con cardcter general al tipo de gravamen del
25%. No obstante, la deducibilidad de las pérdidas que se puedan poner de manifiesto en la
fransmision de las Acciones Nuevas puede estar sujeta a restricciones de forma temporal o
permanente. Se aconseja a los inversores que consulten con sus asesores la aplicacién de
estas restricciones a su caso concreto.

La renta derivada de la transmision de las Acciones Nuevas no estard sometida a retencion.

Con cardcter general, la renta positiva obtenida en la transmisién de la participacion en una
entidad puede tener derecho a una exencidn en el IS, conforme a las condiciones
estipuladas en el articulo 21 de la LIS, siempre que el porcentaje de participacion, directa o
indirecta, en el capital o en los fondos propios de la entidad sea, al menos, del 5% o bien
que el valor de adquisicion de la participaciéon sea superior a 20 millones de euros. Para que
resulte aplicable la exencién, dicha participacién correspondiente se debe poseer de
manera ininterrumpida durante el ano anterior al dia en que se produzca la tfransmision.

En el supuesto de que la Sociedad obtenga dividendos, participaciones en beneficios o
rentas derivadas de la transmision de valores representativos del capital o de los fondos
propios de entfidades en mds del 70% de sus ingresos, la aplicacion de esta exencion se
condiciona al cumplimiento de requisitos complejos, que en esencia requieren que el fitular
de las acciones tenga una participacién indirecta en esas entidades de al menos el 5% en el
capital social, salvo que dichas filiales rednan las circunstancias a que se refiere el articulo 42
del Cédigo de Comercio para formar parte del mismo grupo de sociedades con la entidad
directamente parficipada y formulen estados contables consolidados. Se aconseja a los
inversores que consulten con sus abogados para determinar el cumplimiento de los requisitos
de esta exencidén a su caso concreto.
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(b.2) Impuesto sobre el Patrimonio
Los sujetos pasivos del IS no son sujetos pasivos del IP.
(b.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Los sujetos pasivos del IS no son sujetos pasivos del ISD vy las rentas que obtengan a titulo
lucrativo se gravardn con arreglo a las normas del IS.

i) ACCIONISTAS NO RESIDENTES EN TERRITORIO ESPANOL

El presente apartado analiza el tfratamiento fiscal aplicable a los accionistas no residentes en
territorio espanol que tengan la condicidn de beneficiarios efectivos de las Acciones
Nuevas.

Sin embargo, no incluye a aquellos que actien en territorio espanol mediante
establecimiento permanente, cuyo régimen fiscal ha quedado descrito junto al de los
accionistas sujetos pasivos del IS. Se considerardn accionistas no residentes las personas
fisicas que no sean contribuyentes por el IRPF y las entidades no residentes en territorio
espanol de conformidad con lo dispuesto en el articulo é del TRLIRNR.

El régimen que se describe a continuacion es de cardcter general, por lo que se deberdn
tfener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de los
CDI suscritos entre terceros paises y Espana.

(a.1) Impuesto sobre la Renta de No Residentes
(a.1.1) Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y otfros rendimientos derivados de la participacién en los fondos propios de
una entidad, obtenidos por personas fisicas o entidades no residentes en Espana que actien
a estos efectos sin establecimiento permanente en dicho territorio, estardn sometidos a
tributacién por el IRNR al tipo actual general de tributacion del 19% sobre el importe integro
percibido.

Por su parte, el importe obtenido como consecuencia de la distribucidén de la prima de
emisién de acciones admitidas a negociacion en alguno de los mercados regulados de
valores definidos en la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de
abril de 2004 (como las Acciones Nuevas), minorard, hasta su anulacién, el valor de
adquisicidon de los valores afectados y solo el exceso que pudiera resultar estard sometido a
tributacién por el IRNR como rendimientos de capital mobiliario.

No obstante, estardn exentos los beneficios distribuidos por las sociedades filiales residentes
en territorio espanol a sus sociedades matrices residentes en otfros Estados miembros de la
Unién Europea o a los establecimientos permanentes de estas Ultimas situados en otros
Estados miembros cuando concurran los siguientes requisitos:

1. Que ambas sociedades estén sujetas y no exentas a alguno de los tributos que gravan
los beneficios de las entidades juridicas en los Estados miembros de la Unidn Europeq,
mencionados en el articulo 2.c) de la Directiva 2011/96/UE del Consejo, de 30 de junio
de 2011, relativa al régimen aplicable a las sociedades matrices vy filiales de Estados
miembros diferentes, y los establecimientos permanentes estén sujetos y no exentos a
imposicién en el Estado en el que estén situados.
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2. Que la distribucion del beneficio no sea consecuencia de la liquidacidon de la
sociedad filial.

3. Que ambas sociedades revistan alguna de las formas previstas en el Anexo de la
Directiva 2011/96/UE del Consejo, de 30 de junio de 2011, relativa al régimen aplicable
a las sociedades matrices vy filiales de Estados miembros diferentes.

Tendrd la consideracion de sociedad matriz aquella entidad que posea en el capital de otra
sociedad una participacion directa o indirecta de, al menos, el 5%, o bien que el valor de
adquisicién de la participacién en dicha sociedad sea superior a 20 millones de euros. Esta
Ultima tendrd la consideracion de sociedad filial. La mencionada participacion deberd
haberse mantenido de forma ininterrumpida durante el ano anterior al dia en que sea
exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el tiempo
gue sed necesario para completar un ano.

Dicha exencién se aplicard igualmente a los beneficios distribuidos por las sociedades filiales
residentes en territorio espanol a sus sociedades matrices residentes en los Estados
intfegrantes del Espacio Econdmico Europeo o a los establecimientos permanentes de estas
sociedades matrices que estén situados en ofros Estados integrantes siempre que se
cumplan determinados requisitos establecidos en la LIRNR.

La citada exencidn no resultard aplicable si el dividendo se obtiene a través de un territorio
calificado como paraiso fiscal. Tampoco serd de aplicacion cuando la mayoria de los
derechos de voto de la sociedad matriz se poseaq, directa o indirectamente, por personas
fisicas o juridicas que no residan en Estados miembros de la Unidon Europea o en Estados
integrantes del Espacio Econédmico Europeo con los que exista un efectivo intercambio de
informacion en materia tributaria en los términos previstos en el apartado 4 de la disposicién
adicional primera de la Ley 36/2006, de 29 de noviembre, de medidas para la prevencién
del fraude fiscal, excepto cuando la constitucion y operativa de aquella responda a motivos
econdmicos vdlidos y razones empresariales sustantivas.

Con cardcter general, la Sociedad efectuard, en el momento del pago del dividendo, una
retencion a cuenta del IRNR del 19%. La distribucién de la prima de emisién no estd sujeta a
retencién a cuenta del IRNR.

No obstante, cuando en virtud de la residencia a efectos fiscales del perceptor resulte
aplicable un CDI suscrito por Espana o una exencidn interna, se aplicard, en su caso, el tipo
de gravamen reducido previsto en el CDI para este tipo de rentas o la exencidn, previa
acreditacion de la residencia fiscal del accionista en la forma establecida en la normativa
en vigor. A estos efectos, en la actualidad se encuentra vigente un procedimiento especial,
aprobado por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000, para
hacer efectivas las retenciones a accionistas no residentes, al tipo que corresponda en cada
caso, o para excluir la retencidén, cuando en el procedimiento de pago intervengan
entidades financieras domiciliadas, residentes o representadas en Espana que sean
depositarias o gestionen el cobro de las rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en el momento de distribuir el dividendo, la Sociedad
practicard una retencién sobre el importe integro del dividendo al tipo actual del 19% y
transferird el importe liquido a las entidades depositarias. Las entidades depositarias que, a
su vez, acrediten en la forma establecida en la citada Orden el derecho a la aplicacién de
tipos reducidos o a la exclusion de retenciones de sus clientes, recibirdn de inmediato, para
el abono a los mismos, el importe retenido en exceso. Por su parte, los accionistas deberdn
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aportar a la entidad depositaria, antes del dia 10 del mes siguiente a aquel en el que se
distribuya el dividendo, un certificado de residencia fiscal expedido por la autoridad fiscal
correspondiente de su pais de residencia en el que, si fuera el caso, deberd constar
expresamente que el inversor es residente en el sentido definido en el CDI que resulte
aplicable; o, en aquellos supuestos en los que se aplique un limite de imposicion fijado en un
CDI desarrollado mediante una Orden en la que se establezca la utilizacidén de un formulario
especifico, el citado formulario en lugar del certificado. El certificado de residencia
mencionado anteriormente fiene generalmente, a estos efectos, una validez de un ano
desde su fecha de emisidn y se debe referir al periodo impositivo en el que se distribuye el
dividendo.

Cuando resultara de aplicaciéon una exencion o, por la aplicacion de algun CDI, el tipo de
retencion fuera inferior al previsto en la ley, y el accionista no hubiera podido acreditar su
residencia a efectos fiscales dentro del plazo establecido al efecto, aquel podrd solicitar de
la Hacienda Publica la devolucidn del importe retenido en exceso con sujecidén al
procedimiento y al modelo de declaracién previstos en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de
diciembre de 2010.

En todo caso, practicada la retencion a cuenta del IRNR o reconocida la procedencia de la
exencion, los accionistas no residentes no estardn obligados a presentar declaracion en
Espana por el IRNR.

Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados sobre el procedimiento a
seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada devoluciéon a la Hacienda Publica
espanola.

(a.1.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

De acuerdo con el TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas o
entidades no residentes sin mediacidén de establecimiento permanente en Espana por la
fransmision de las Acciones Nuevas o cualquier ofra ganancia de capital relacionada con
dichos valores, estardn sometidas a tributaciéon por el IRNR y se cuantificardn, con cardcter
general, conforme a las normas previstas en la LIRPF. En particular, las ganancias
patrimoniales derivadas de la tfransmision de acciones tributardn por el IRNR, al tipo actual
del 19%; salvo que resulte aplicable una exencién interna o un CDI suscrito por Espana, en
cuyo caso se estard a lo dispuesto en dicho CDI.

En este sentido, estardn exentas, por aplicacion de la ley interna espanola, las ganancias
patrimoniales siguientes:

(i) Las derivadas de la transmisién de las Acciones Nuevas en mercados secundarios
oficiales de valores espafnoles, obtenidas sin mediacion de establecimiento
permanente en Espafa por personas fisicas o entidades residentes en un Estado que
tenga suscrito con Espana un CDI con cldusula de intercambio de informacion,
siempre que no hayan sido obtenidas a fravés de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales.

(i)  Las derivadas de la transmision de las Acciones Nuevas obtenidas sin mediacién de
establecimiento permanente en Espana por personas fisicas o entidades residentes a
efectos fiscales en otros Estados miembros de la Unidn Europea o por establecimientos
permanentes de dichos residentes situados en otro Estado miembro de la Unidn
Europea, siempre que no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios
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calificados reglamentariamente como paraisos fiscales. La exencién no alcanza a las
ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de acciones o derechos de una
entidad cuando (a) el activo de dicha entidad consista principalmente, de forma
directa o indirecta, en bienes inmuebles situados en territorio espanol, o (b) en el caso
de un transmitente persona fisica no residente, en algun momento, dentro de los doce
meses precedentes a la transmisién, el transmitente haya participado directa o
indirectamente en, al menos, el 25% del capital o patrimonio de la sociedad y (c) en el
caso de transmitentes que sean entidades no residentes, que la transmisién no cumpla
los requisitos para la aplicacion de la exencidn prevista en el articulo 21 de la LIS.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y someterd a tributacién separadamente
para cada transmisién, no siendo posible la compensacidén de ganancias y pérdidas en caso
de varias fransmisiones con resultados de distinto signo. Su cuantificacion se efectuard
aplicando las reglas del articulo 24 del TRLIRNR.

De acuerdo con lo dispuesto en el TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por no
residentes sin mediacién de establecimiento permanente no estardn sujetas a retencién o
ingreso a cuenta del IRNR.

El accionista no residente estard obligado a presentar declaracién, determinando e
ingresando, en su caso, la deuda fributaria correspondiente. Podrdn también efectuar la
declaracién e ingreso su representante fiscal en Espana o el depositario o gestor de las
acciones, con sujecién al procedimiento y modelo de declaracién previstos en la Orden
EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010.

De resultar aplicable una exencién, ya sea en virtud de la ley espanola o de un CDI, el
inversor no residente habrd de acreditar su derecho mediante la aportacidén de un
certificado de residencia fiscal expedido por la autoridad fiscal correspondiente de su pais
de residencia (en el que, si fuera el caso, deberd constar expresamente que el inversor es
residente en dicho pais en el sentido definido en el CDI que resulte aplicable) o del
formulario previsto en la Orden que desarrolle el CDI que resulte aplicable. Dicho certificado
de residencia tiene generalmente, a estos efectos, una validez de un ano desde su fecha de
emisiéon y se debe referir al periodo impositivo en el que se ha obtenido la ganancia
patrimonial.

(a.1.3) Derechos de suscripcion preferente

La asignacién de derechos de suscripcion preferente sobre las acciones de la Sociedad vy su
suscripcion no suponen la obtencién de una renta a efectos del IRNR.

El importe obtenido por la venta de los derechos de suscripcidn preferente, tendrd la
consideracion de ganancia patrimonial para el transmitente en el periodo impositivo en el
que se produzca la transmisidn quedando sujeta a tributacion conforme a los criterios
descritos en el apartado anterior.

(a.2) Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas que no tengan su residencia habitual en territorio espanol de
conformidad con lo previsto en el articulo 9 de la LIRPF y que sean titulares a 31 de
diciembre de bienes situados en territorio espanol o de derechos que pudieran ejercitarse o
hubieran de cumplirse en el mismo. Estos bienes o derechos serdn gravados por el IP, si bien
los sujetos pasivos podrdn practicar la minoraciéon correspondiente al minimo exento por
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importe de 700.000 euros, aplicndoseles la escala de gravamen general del impuesto,
cuyos fipos marginales oscilan actualmente entre el 0,2% vy el 2,5%.

Las autoridades espanolas vienen entendiendo que las acciones de una sociedad espanola
deben considerarse bienes situados en Espana a efectos fiscales en todo caso.

En caso de que proceda su gravamen por el IP, las Acciones Nuevas propiedad de personas
fisicas no residentes y que estén admitidas a negociaciéon en un mercado secundario oficial
de valores espanol se computardn por la cotizacion media del cuarto trimestre de cada
ano. El Ministerio de Hacienda y Administraciones PUblicas publica anualmente la
mencionada cotizacién media a efectos de este impuesto.

Segun lo dispuesto en el articulo 3 del RDL 27/2018, con efectos desde 1 de enero de 2020,
estd previsto que la cuota de este impuesto quede bonificada al 100% (salvo que se
apruebe una nueva prérroga del impuesto), no existiendo obligacién de autoliquidar ni de
presentar declaracion alguna.

Las personas fisicas que sean residentes en un Estado miembro de la Unidn Europea o del
Espacio Econdmico Europeo tendrdn derecho a la aplicacion de la normativa propia
aprobada por la Comunidad Autébnoma donde radique el mayor valor de los bienes y
derechos de que sean ftitulares y por los que se exija el impuesto, porque estén situados,
puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en tferritorio espanol. Se aconseja a los inversores
que consulten con sus abogados o asesores fiscales.

Finalmente, las entidades no residentes en Espana no son sujetos pasivos de este impuesto.
(a.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a titulo
lucrativo por personas fisicas no residentes en Espana, y cualquiera que sea la residencia del
fransmitente, estardn sujetas al ISD cuando la adquisicién lo sea de bienes situados en
territorio espanol o de derechos que puedan ejercitarse o hubieran de cumplirse en ese
territorio. Las autoridades fiscales espanolas vienen entendiendo que las acciones de una
sociedad espanola deben considerarse bienes situados en Espana a efectos fiscales en todo
caso. Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales.

Las sociedades no residentes en Espana no son sujetos pasivos de este impuesto vy las rentas
que obtengan a titulo lucrativo tributardn generalmente como ganancias patrimoniales de
acuerdo con las normas del IRNR anteriormente descritas, sin perjuicio de lo previsto en los
CDI que pudieran resultar aplicables.

Se aconseja a los accionistas no residentes que consulten con sus asesores fiscales sobre los
términos en los que, en cada caso concreto, habrd de aplicarse el ISD.

5.  CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA ADMISION A NEGOCIACION

5.1. Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento para la
admisién a negociacién

Condiciones a las que estd sujeta la admisién a negociacion

La admision a negociacion de las acciones no estd sometida a condicidn de ningun fipo.
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Importe total de la admisién

El Aumento de Capital quedd fijado en 100.000.000,00 euros, de los que 100.000 euros
corresponden a capital social y 99.900.000,00 euros a prima de emisidén, mediante la emisién
y puesta en circulacion de 5.000.000 Acciones Nuevas, de 0,02 euros de valor nominal cada
una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta, pertenecientes a una Unica
clase y serie y que otorgan los mismos derechos y obligaciones para sus accionistas. Las
Acciones Nuevas representan después del Aumento de Capital el 3,79% del capital social de
la Sociedad.

Plazo, incluida cualquier posible modificaciéon, durante el que estard abierta la oferta y
descripcion del proceso de solicitud

No aplicable.
Indicacién de cuando, y en qué circunstancias, puede revocarse o suspenderse la admision
a negociacion de las acciones de la Sociedad y de si la revocaciéon puede producirse una

vez iniciada la negociacion

No se ha previsto ninguna causa de desistimiento ni de revocaciéon de la admision a
negociacion de las acciones de MASMOVIL objeto del presente Folleto, al margen de las
gue pudieran derivarse de la aplicacion de la Ley o del cumplimiento de una resolucién
judicial o administrativa.

Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el importe
sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes

No aplicable.

Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud (ya sea por el nOmero de los valores
o por importe total de la inversion)

No aplicable.

Indicacién del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se permita a los
inversores dicha retirada

No aplicable.
Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

La totalidad de las Acciones Nuevas fueron desembolsadas mediante aportaciones
dinerarias el dia 7 de mayo de 2019.

Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer piblicos los
resultados de la oferta

No aplicable.
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Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra, la
negociabilidad de los derechos de suscripcion y el tratamiento de los derechos de
suscripcion no ejercidos

No aplicable.
5.2. Plan de colocacién y adjudicacién

Las diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores. Si la oferta se
hace simultGneamente en los mercados de dos o mds paises y si se ha reservado o se va a
reservar un tframo para determinados paises, indicar el tramo

No aplicable.

En la medida en que tenga conocimiento de ello el Emisor, indicar si los accionistas
principales o los miembros de los érganos de administracion, de gestion o de supervisién del
Emisor tienen intencién de suscribir la oferta, o si alguna persona tiene intencién de suscribir
mas del 5% de la oferta

Las Acciones Nuevas fueron suscritas y desembolsadas el 7 de mayo de 2019 por los
Proveedores del TRS (véase epigrafe 3.4 de la Nota de Valores), esto es, por:

- BNP Paribas Arbitrage S.N.C. (“BNP Paribas”), sociedad de nacionalidad francesa, con
domicilio social en 160/162 boulevard Mac-Donald 75019 Paris, con nUmero de registro
394 895 833, y provista de CIF NOO33390F; y

- Barclays Bank PLC, sociedad de nacionalidad britdnica, con domicilio social en 5 The
North Colonnade, Canary Wharf, London EE14 4BB, con nUmero de registro 1026167, y
provista de CIF N00623238J ("Barclays”). el accionista significativo PLT VII MAS, S.arll.,
sociedad de nacionalidad luxemburguesa, con domicilio social en 11, Avenue de la
Gare, L - 1611 Luxemburgo, inscrita en el Registro de Comercio y de Sociedades (RCS)
de Luxemburgo bajo el nUmero B208533, y provista de CIF NO185118G.

BNP Paribas Arbitrage S.N.C. suscribidé y desembolsé 3.750.000 acciones y Barclays Bank PLC
suscribidé y desembolsd 1.250.000 acciones.

Informacion previa sobre la adjudicacion

Division de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional, minorista y de empleados
del Emisor y otros tramos

No aplicable.

Condiciones _en las _que pueden reasignarse los tramos, volumen madximo de dicha
reasignacion y, en su caso, porcentaje minimo destinado a cada tramo

No aplicable.

Método o métodos de asignacion que deben utilizarse para el tramo minorista vy para el de
empleados del Emisor en caso de sobre-suscripcion de estos tramos

No aplicable.
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Descripcidn de cualquier trato preferente predeterminado que se conceda a ciertas clases
de inversores o a ciertos grupos afines (incluidos los programas para amigos y familia) en la
asignacion, el porcentaje de la oferta reservada a ese trato preferente y los criterios para la
inclusién en tales clases o grupos

No aplicable.

Si el tfratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcion en la asignacion depende de la
empresa que las realiza o de la empresa a través de la que la realiza

No aplicable.

Cantidad minima de adjudicacidn, en su caso, en el tramo minorista

No aplicable.

Condiciones para el cierre de la oferta, asi como la fecha mds temprana en la que puede
cerrarse la oferta

No aplicable.

Si se_ admiten las suscripciones multiples, y en caso de no admitirse, como se gestionan las
suscripciones multiples

No aplicable.

Proceso de nofificacién a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacién de si la
negociacion puede comenzar antes de efectuarse la notificaciéon

No aplicable.
Sobre-adjudicacion y ugreen shoen

Existencia y volumen de cualquier mecanismo de sobre-adjudicacion y/o de «green shoey

No aplicable.

Periodo de existencia del mecanismo de sobre-adjudicacion y/o de «green shoey

No aplicable.

Cualquier condicién para el uso del mecanismo de sobre-adjudicacion o de «green shoey

No aplicable.
5.3. Precios

Indicacion del precio al que se ofertardn los valores. Cuando no se conozca el precio o
cuando no exista un mercado establecido y/o liquido para los valores, indicar el método
para la determinacion del precio de oferta, incluyendo una declaraciéon sobre quién ha
establecido los criterios o es formalmente responsable de su determinacién. Indicacion del
importe de todo gasto e impuesto cargados especificamente al suscriptor o comprador

Precio y método para su determinacién
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El tipo de emision de las acciones emitidas en el Aumento de Capital quedd fijado, por
acuerdo del Consejo de Administracién de 3 de mayo de 2019, en el importe de 20 Euros por
accién. Las Acciones Nuevas se emitieron con una prima de emisidon de 19,98 euros por
accién, lo que supone una prima de emisién total de 99.900.000,00 euros, y un importe de
emisién unitario (nominal mds prima de emisién) de 19,98 euros por accidn, siendo el importe
total efectivo del Aumento de Capital de 100.000.000,00 euros.

El fipo de emision de las acciones se determind por el Consejo de Administracion en
atencién al precio medio de la accidén de la Sociedad ponderado por el volumen
negociado en las Bolsas de Valores espanolas durante el 1 de enero y el 30 de abril de 2019.

Gastos e impuestos cargados especificamente al titular de los valores:

La admision a negociaciéon de las Acciones Nuevas de MASMOVIL estard libre de gastos
para el titular de estas.

Proceso de publicacion del precio de los valores
No aplicable.

Si los tenedores de participaciones del Emisor tienen derechos de adquisicion preferentes y
este derecho estd limitado o suprimido, indicar la base del precio de emisidon si ésta es
dineraria, junto con las razones y los beneficiarios de esa limitacién o supresién

La colocacion de las Acciones Nuevas entre inversores cualificados se ha llevado a cabo
con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de MASMOVIL.

La justificacion del interés social relacionado con esta exclusién ha quedado ampliamente
desarrollada, de acuerdo con la normativa aplicable, en el informe elaborado al efecto por
el Consejo de Administracién de la Sociedad referido en el epigrafe 4.6 anterior, sobre el que
se ha pronunciado BDO Auditores, S.L.P., auditor de cuentas distinto del de la Sociedad vy
designado al efecto por el Registro Mercantil, que emitid el informe requerido por los
articulos 308 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital sobre la exclusién del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas de MASMOVIL.

En los casos en que haya o pueda haber una disparidad importante entre el precio de
emision y el coste real en efectivo para los miembros de los érganos de administracion, de
gestion o de supervision, o altos directivos o personas vinculadas, de los valores adquiridos
por ellos en operaciones realizadas durante el Ultimo aio, o que tengan el derecho a
adquirir, debe incluirse una comparacion de la contribucién publica en la emisién propuesta
y las contribuciones reales en efectivo de esas personas

No aplicable.
5.4. Colocacioén y aseguramiento
Nombre y direccién de las entidades colocadoras y de la entidad coordinadora global

No aplicable.
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Nombre y direcciéon de cualquier agente de pagos y de las entidades depositarias en cada
pais

Banco Santander, S.A. con domicilio en Santander, Paseo de Pereda, 9-12, ha actuado
como agente de pagos en el Aumento de Capital.

Nombre y direccién de las entidades que acuerdan asegurar la emisién con un compromiso
firme, y detalles de las entidades que acuerdan colocar la emisiéon sin compromiso firme o
con un acuerdo de «umejores esfuerzosy. Indicacién de las caracteristicas importantes de los
acverdos, incluidas las cuotas. En los casos en que no se suscriba toda la emision,
declaracion de la parte no cubierta. Indicaciéon del importe global de la comisidon de
suscripcion y de la comision de colocacién

No aplicable.

Cudando se ha alcanzado o se alcanzard el acuerdo de aseguramiento
No aplicable.

6.  ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Indicacién de si los valores ofertados son o serdn objeto de una solicitud de admisién a
cofizacién, con vistas a su distribucion en un mercado regulado o en otros mercados
equivalentes, indicando los mercados en cuestion. Esta circunstancia debe
mencionarse, sin crear la impresion de que se aprobard necesariamente la admisiéon a
cofizacién. Si se conocen, deben darse las fechas mds tempranas en las que los
valores se admitirdn a cotizacién

De conformidad con los acuerdos del Consejo de Administracion de fecha 3 de mayo de
2019 y al amparo de la delegacién de la Junta General Ordinaria de accionistas de la
Sociedad de fecha 22 de junio de 2017, el Consejo de Administracién ha acordado solicitar
la admision a negociacion oficial de las Acciones Nuevas de la Sociedad en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su incorporacion en el Sistema de
Interconexion Bursdtil Espanol (Mercado Continuo).

Se espera que las Acciones Nuevas sean admitidas a negociacion, previa verificacién de la
CNMYV, en las Bolsas de Valores espanolas no mds tarde del 21 de junio de 2019.

La Sociedad conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones que se exigen para la
admisién, permanencia y exclusibn de los valores en los mercados secundarios
mencionados, segun la legislacion vigente y los requerimientos de sus organismos rectores.

6.2. Todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que, segin tenga
conocimiento de ello el Emisor, estén admitidos ya a cotizacién valores de la misma
clase que los valores que van a ofertarse o admitirse a cofizacién

Las acciones de MASMOVIL cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, a través del Sistema de Interconexion Bursdtil Espaiiol (Mercado Continuo).
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6.3.

Si, simultdneamente o casi simultdneamente con la creacion de los valores para los
que se busca la admision en un mercado regulado, se suscriben o se colocan
privadamente valores de la misma clase, o si se crean valores de ofras clases para
colocacién publica o privada, deben darse detalles sobre la naturaleza de esas
operaciones y del nUmero y las caracteristicas de los valores a los cuales se refieren

No aplicable.

6.4.

Detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como
intermediarios en la negociacién secundaria, aportando liquidez a fravés de las
o6rdenes de oferta y demanda y descripcion de los principales términos de su
compromiso

MASMOVIL ha suscrito un contrato de liquidez sobre sus acciones con Santander Investment
Bolsa, Sociedad de Valores, S.A.U.

6.5.

Estabilizacién: en los casos en que un Emisor o un accionista vendedor haya
concedido una opcién de sobre-adjudicacién o se prevé que puedan readlizarse
actividades de estabilizacion de precios en relacién con la oferta

No se ha concedido opcién de sobreasignacion alguna ni se ha propuesto que puedan
realizarse actividades estabilizadoras de precios.

7.

7.1.

TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

Nombre y direccién profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a vender
los valores, naturaleza de cualquier cargo u ofra relacion importante que los
vendedores hayan tenido en los Ultimos tres afios con el Emisor o con cualquiera de
sus antecesores o personas vinculadas

No aplicable.

7.2,

Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores vendedores de
valores

No aplicable.

7.3.

Compromisos de no disposicion (lock-up agreements)

Las Acciones Nuevas no estdn sujetas a ninguna restriccion a su libre transmisibilidad.
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8. GASTOS DE LA EMISION/OFERTA
8.1. Ingresos netos totales y cdlculo de los gastos totales de la emision/oferta

Dada la dificultad de precisar exactamente su importe definitivo a la fecha de la presente
Nota sobre las Acciones, a continuacién, se incluye a efectos meramente indicativos, una
previsidbn aproximada de los gastos estimados (sin incluir IVA) del Aumento de Capitall.

Tasas de Iberclear(’) 4.800,00
Tarifas y cdnones de las

Bolsas espafolas(? 16.000,00
Tasas CNMV 4.080,40

Gastos legales y otros() 250.000,00
Total 274.880,40

1) Se toma como valor efectivo de la emision el importe efectivo de la Ampliacion
de Capital (nominal + prima de emision).

2) A efectos meramente informativos, se ha tomado como base del cdiculo un
precio de cotizacién por accién de 20,35€.

3) Incluyendo gastos de Notaria, Registro Mercantil, publicidad legal y comercial,
imprenta, bancos agentes, asesoramiento legal, financiero, contable y de
audifores.

9.  DILUCION

9.1. Cantidad y porcentaje de la dilucién inmediata resultante de la oferta

El Aumento de Capital ha supuesto la emisidn y puesta en circulacion de 5.000.000 Acciones
Nuevas de 0,02 euros de valor nominal cada una de ellas, lo que representa un 3,94 % del
capital de la Sociedad antes del Aumento de Capital, que ascendia a 2.534.291,30 euros, y
un 3,79% del capital social después del Aumento de Capital (post Aumento de Capital, el
capital social ascendia a 2.634.291,30 euros).

9.2. En el caso de una oferta de suscripcién a los tenedores actuales, importe y porcentaje
de la dilucién inmediata si no suscriben la nueva oferta

A la vista de lo indicado en el epigrafe 9.1 anterior, los accionistas de la Sociedad han visto
diluida su participacién en el capital de la Sociedad en un 3,79%, dado que el Aumento de
Capital se ha llevado a cabo con exclusién del derecho de suscripcion preferente.

10. INFORMACION ADICIONAL

10.1. Si en la nota sobre los valores se menciona a los asesores relacionados con una
emisién, una declaracién de la capacidad en que han actuado los asesores

Las siguientes entidades han prestado servicios de asesoramiento a la Sociedad en relacién
con la admision a negociacién de las acciones de ésta:

] KPMG AUDITORES, S.L.: como auditor de cuentas de la Sociedad;

=  GOMEZ-ACEBO & POMBO ABOGADOS, S.L.P.: asesoramiento legal a MASMOVIL;
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] NORGESTION, S.A.: asesoramiento en la elaboracidn del Folleto Informativo a
MASMOVIL; y

] CASTANEDA ABOGADOS, S.L.: asesoramiento societario a MASMOVIL.

10.2. Indicaciéon de otra informacién de la nota sobre los valores que haya sido auditada o
revisada por los auditores y si los auditores han presentado un informe. Reproduccién
del informe o, con el permiso de la autoridad competente, un resumen del mismo

KPMG AUDITORES, S.L. (“KPMG Auditores”), con domicilio social en Torre de Cristal, Paseo de
la Castellana, 259-C, 28046 Madrid, con Cdédigo de Identificacién Fiscal B-78.510.153 e
inscrita asimismo en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nUmero S0702
ha auditado las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales
cerrados a 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018.

Por su parte, los estados financieros intermedios consolidados de MASMOVIL
correspondientes al periodo de tres (3) meses terminado el 31 de marzo de 2019 no han sido
ni auditados ni sometidos a revisidon limitada.

KPMG Auditores fue nombrada auditora de la Sociedad en la reunién de la Junta General
de fecha 29 de junio de 2007. Asimismo, KPMG Auditores fue reelegida como auditora de
cuentas de la Sociedad, MASMOVIL Ibercom, S.A. y de su Grupo, para los ejercicios 2016,
2017 y 2018.

10.3. Cuando en la Nota sobre las Acciones se incluya una declaracién o un informe
atribuido a una persona en calidad de experto, proporcionar el hombre de esas
personas, direccién profesional, cualificaciones e interés importante en el Emisor,
segun proceda. Si el informe se presenta a peticion del Emisor, una declaraciéon de
que se incluye dicha declaracién o informe, la forma y el contexto en que se incluye,
con el consentimiento de la persona que haya autorizado el contenido de esa parte
de la Nota sobre los valores

No aplicable.

10.4. En los casos en que la informacién proceda de un tercero, proporcionar una
confirmacién de que la informacién se ha reproducido con exactitud y que, en la
medida en que el Emisor tiene conocimiento de ello y puede determinar a partir de la
informacién publicada por ese tercero, no se ha omitido ningin hecho que haria la
informacién reproducida inexacta o engafosa. Ademds, el Emisor debe identificar la
fuente o fuentes de la informacién

No aplicable.
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Esta Nota sobre las Acciones estd visada en todas sus pdginas y firmada a 20 de junio de
2019.

Firmado en representacion de MASMOVIL IBERCOM, S.A.
P.P.

D. Meinrad Spenger
Consejero Delegado
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