ABANDO EQUITIES, FI
N° Registro CNMV: 4013

Informe Semestral del Primer Semestre 2024

Gestora: DUX INVERSORES, SGIIC, S.A. Depositario: BANKINTER, S.A. Auditor:
PRICEWATERHOUSECOOPERS

Grupo Gestora: ABANTE ASESORES Grupo Depositario: BANKINTER Rating Depositario: Baal(MOODYS)

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.duxinversores.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccion
Plaza de la Independencia 6 28001 Madrid

Correo Electrénico
info@duxinversores.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidén al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 14/05/2008

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 6, en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversién: ABANDO EQUITIES FI invierte sin predeterminacion en cuanto a porcentajes en renta fija, renta
variable, depésitos, instrumentos del mercado monetario y divisas aunque la tendencia sera centrarse estructural y
mayoritariamente en renta variable de paises miembros de la OCDE. La politica de inversiones busca, de manera activa,
el crecimiento del valor de las acciones de la Sociedad a largo plazo, a través de las inversiones en los diferentes
instrumentos financieros, en la proporciéon que se considere mas adecuada en cada momento. El inversor debe, por tanto,
plantear su inversion en ABANDO a largo plazo y asumir el riesgo que comporta la politica de inversiones establecida.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,27 2,55 2,27 2,13

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 378.011,28 414.402,38
N° de Participes 113 113
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 7.064 18,6884
2023 7.341 17,7135
2022 6.624 15,8786
2021 7.011 17,2151
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,62 0,62 0,62 0,62 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,06 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad IIC 5,50 0,21 5,28 6,01 -1,14 11,56 -7,76 17,44 15,36

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,37 16-04-2024 -1,37 16-04-2024 -3,18 24-01-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,97 02-05-2024 1,03 22-01-2024 3,25 09-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2024 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 7,69 8,37 6,94 8,31 7,60 8,95 14,58 10,54 7,55
Ibex-35 13,09 14,29 11,74 12,80 12,24 14,12 19,43 16,34 12,43
Letra Tesoro 1 afio 0,52 0,42 0,59 0,48 0,54 1,05 3,42 0,27 0,55
VaR histérico del
N, 8,85 8,85 8,85 8,81 9,07 8,81 8,92 7,37 6,07
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,73 0,36 0,37 0,36 0,37 1,47 1,48 1,48 1,49

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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‘l LETRAS DEL TESORO M Rentabilidad HE‘

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L. . . _ Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 14.395 189 2
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 39.056 204 5
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 112.530 349 7
Renta Variable Mixta Internacional 8.378 131 8
Renta Variable Euro 17.201 442 11
Renta Variable Internacional 49.428 385 8
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 167.239 1.289 7
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 408.227 2.989 6,77
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.337 89,71 6.653 90,63
* Cartera interior 2.685 38,01 3.275 44,61




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 3.651 51,68 3.378 46,02
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 676 9,57 643 8,76
(+/-) RESTO 52 0,74 44 0,60
TOTAL PATRIMONIO 7.064 100,00 % 7.341 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

7.341
-9,12
0,00
5,43
6,30
0,35
2,02
0,36
3,45
0,00
0,00
0,00
0,11
0,01
-0,87
-0,62
-0,06
-0,03
-0,02
-0,14
0,00
0,00
0,00
0,00
7.064

7.272
-3,78
0,00
4,72
5,52
0,42
0,89
0,14
4,08
0,00
0,00
0,00
-0,01
0,00
-0,80
-0,63
-0,06
-0,03
-0,02
-0,06
0,00
0,00
0,00
0,00
7.341

7.341
-9,12
0,00
5,43
6,30
0,35
2,02
0,36
3,45
0,00
0,00
0,00
0,11
0,01
-0,87
-0,62
-0,06
-0,03
-0,02
-0,14
0,00
0,00
0,00
0,00
7.064

151,27
0,00
-260,54
-437,65
-14,27
135,20
167,36
-12,03
0,00
0,00
0,00
-1.210,23
496,32
177,11
2,65
2,65
-4,03
44,32
131,52
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 180 2,55 785 10,69
TOTAL RENTA FIJA 180 2,55 785 10,69
TOTAL RV COTIZADA 2.505 35,46 2.490 33,93
TOTAL RENTA VARIABLE 2.505 35,46 2.490 33,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.685 38,01 3.275 44,62
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 200 2,83 173 2,35
TOTAL RENTA FIJA 200 2,83 173 2,35
TOTAL RV COTIZADA 3.451 48,85 3.205 43,66
TOTAL RENTA VARIABLE 3.451 48,85 3.205 43,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.651 51,68 3.378 46,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.337 89,70 6.653 90,64

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

® 5405 % Acciones
® 295 % FONDOS DE INVERSION
® 257 % LETRAS

0,63 % LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl

z
(o]

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX XX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j)Inscripcién/Revocacion de acuerdos de delegacion de la SGIIC: Durante el periodo se ha procedido a la baja de Internal
Audit and Financial Control SL y Gomarg Consulting SL en sus funciones de Auditoria interna y cumplimiento interno,
respectivamente. En su sustitucion, han sido designadas Abante Asesores SA, para las tareas de Cumplimiento Normativo
y gestidn de riesgos, e Informa Consulting SL para las labores de Auditoria Interna. jJCambios en el accionariado de la
SGIIC: Durante el periodo se ha formalizado la compra del 30% de las acciones del accionista Unico de la Entidad (Dux
Inversores Capital AV, S.A.) por parte de Abante Asesores, S.A., quien ha pasado a ostentar el 100% de las acciones de




la compafiia

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 1.435.341,57 euros que supone el 20,32% sobre el
patrimonio de la IIC.

d.) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 85.969.079,13 euros,
suponiendo un 1.147,48% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

Anexo:

d.) Los Repos del periodo han sido contratados con el depositario.

h.) No existe vinculacion directa entre la gestora y el depositario. Dux Inversores Capital A.V., S.A., sociedad vinculada a
Dux Inversores SGIIC, S.A. tiene un acuerdo de oficina virtual con Bankinter S.A., percibe una pequefa parte de los
beneficios de dicho Banco. La sociedad gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la lIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de
mercado.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1.SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacién de
los mercados. Durante el primer semestre de 2024, los mercados financieros han mostrado una resiliencia notable. Los
indices bursatiles globales, especialmente en EE. UU., han registrado ganancias debido a la robustez del sector
tecnologico y la adopcién de la inteligencia artificial mientras que, en Europa, los mercados han estado mas afectados por
las tensiones geopoliticas y por la incertidumbre provocada por las elecciones gubernamentales en Francia. Durante el
semestre, hemos visto revalorizaciones del 8,2% en el EuroStoxx50, del 8,9% en el Dax, y del 8,3% en el Ibex35 mientras
gue el Cac40 cae un 0,9%. En EE. UU., el S&amp;P500 se ha revalorizado un 14,5% y el Nasdag Composite un 18,1%. En
lo que a renta fija se refiere, en la deuda publica de EE. UU. y Europa se han producido ligeras caidas de la rentabilidad en
los tramos cortos de la curva. En ambas regiones se ha notado esta caida en los tramos largos. El crédito corporativo por
su parte ha sufrido una bajada de spreads tanto en bonos investment grade como en high yield, tanto en EE. UU. como en
Europa.Durante el primer semestre de 2024, tanto en Estados Unidos como en Europa, la inflacion y las tasas de interés
han continuado siendo temas centrales en la politica econémica, aunque con algunas diferencias en sus trayectorias y
causas subyacentes.En EE.UU., la inflacion ha mostrado signos de moderacién después de haber alcanzado maximos
histéricos en 2022. La inflacion subyacente, aquella que excluye alimentos y energia, ha sido un desafio persistente,



impulsada principalmente por una fuerte demanda postpandemia y aumentos salariales debido a la competencia por
trabajadores. Sin embargo, las cifras recientes muestran una desaceleracion en la inflacion salarial y una disminucién en
los precios generales, llevando la tasa de inflacion a 3,3% en mayo de 2024?. La Reserva Federal ha mantenido los tipos
de interés en el rango del 5,25-5,50%, con un enfoque cauteloso sobre posibles recortes. La politica monetaria del Banco
Central Europeo ha estado influenciada por las fluctuaciones en los precios de la energia y los desafios econémicos
derivados de la guerra entre Rusia y Ucrania, asi como del aumento del coste de los salarios. La tasa de inflacion de la
zona euro ha caido hasta el 2,6% a 31 de mayo, en comparacion con el dato del 2,9% a 31 de diciembre de 2023. Tras dos
afios de endurecimiento de la politica monetaria, el Banco Central Europeo recortd los tipos de interés en 25 puntos
basicos el pasado 6 de junio, pasando del 4,5% al 4,25%, aunque anuncid que la economia no muestra sefiales claras
como para comprometer nuevos recortes. El Euribor a 12 meses, que a finales de diciembre de 2023 se situaba en el
3,51% ha repuntado ligeramente hasta llegar al 3,58%. b) Decisiones generales de inversion adoptadas. En el primer
semestre del afio se ha caracterizado por una inestabilidad politica global, con elecciones en UK, Francia, Parlamento
Europeo convocatorias en USA que, si bien no han influido negativamente en los mercados de renta variable, si han tenido
impacto en la rentabilidad de los bonos en concreto en aquellos paises en los que se prevé una mayor fragmentacion
partidista con la consiguiente inestabilidad de gobierno.Al mismo tiempo ha continuado la revalorizacién de los valores
tecnologicos y todos los valores con potencial en el negocio de inteligencia artificial con especial impacto en el sector de
semiconductores lo que ha llevado al NASDAQ y a la bolsa USA a marcar nhuevos maximos.Por otra parte, los resultados
empresariales han continuado soélidos, lo que se ha traducido en indices bursétiles con rentabilidades de dos digitos. Las
rebajas de la inflacién hacia niveles mas normalizados han permitido al BCE reducir la tasa de interés en 25 pb, con un
repunte ademas de los crecimientos econémicos lo que ha hecho que los mercados descuenten un aterrizaje suave de la
economia y en consecuencia un escenario positivo para los mercados.  c¢) indice de referencia. El Fondo no tiene indice
de referencia. La rentabilidad de las Letras del Tesoro a 1 afio ha sido del 1,54 % en el periodo. d) Evolucién del
Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. En este contexto, el patrimonio del Fondo a 30.06.2024 ascendia a
7.064.431,84 euros (a 31.12.2023, 7.340.518,34 euros) y el niUmero de participes a dicha fecha ascendia a 113 (siendo
los mismos a 31.12.2023). La rentabilidad del Fondo en el periodo es del 5,50%. Los gastos del periodo ascienden al
1,46% anual sobre el patrimonio medio. e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
Las rentabilidades obtenidas en el periodo por el resto de las IIC gestionadas por Dux Inversores, segln su menor 0 mayor
exposicion a la renta variable, se encuentran entre 1,58% y 15,96%. 2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a)
Inversiones concretas realizadas durante el periodo. Seguimos invertidos en renta variable con un peso importante en la
cartera de valores ciclicos, sector financiero y empresas de calidad diversificadas internacionalmente.El sector bancario es
el que mas ha contribuido a la rentabilidad de la cartera con revalorizaciones superiores al 20% desde principio de afio,
Goldman Sachs, ING,Caixa Bank, que ha compensado perdidas importantes superiores al 20% de el sector de renovables
como Acciona Energia y correcciones en valores con sensibilidad a tipos altos como Cellnex.En el mercado espafiol se
estan produciendo operaciones corporativas de cierto calado como la OPA hostil del BBV sobre el Banco de Sabadell. La
oferta de un grupo magiar sobre Renfe, la toma de participacion de Criteria Caixa en Telefénica hasta el 10%
acompafiando a la SEPI en su toma de participacion con el fin de configurar un nucleo duro ante el incremento de la
participacion en el accionariado del grupo saudi STC.Criteria Caixa por otra parte ha tomado una posicién en ACS de casi
el 10% lo que sefiala el aumento de las operaciones corporativas y de M&amp;A que se prevén en estos préximos meses.
Las exitosas salidas a Bolsa como Puig y las continuas incorporaciones de pequefias compafiias en BME Growth estan
dando solidez al rally de los Gltimos meses a pesar de la inestabilidad politica que esta viviendo Espafia en estos
momentos.Como hemos sefalado anteriormente los resultados empresariales estan acompafiando lo que unido a una
paulatina rebaja de os tipos de interés y de un crecimiento econémico sostenido apoya una estrategia de exposicion alta a
los activos de renta variable. b) Operativa de préstamos de valores. N/A c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal
de activos. No se ha operado con derivados en el periodo.El Fondo ha realizado operaciones repetitivas o de escasa
relevancia de compras de Repos de Deuda Publica con el depositario.  d) Otra informacion sobre inversiones. No existen
inversiones sefialadas en el articulo 48.1.j del RIIC.No existen en cartera inversiones en litigio.Al final del periodo no hay
patrimonio invertido en otras IIC.No se han realizado operaciones a plazo en el periodo.ESTE FONDO PUEDE INVERTIR
UN PORCENTAJE DEL 100% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE
UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.Desde el 12 de febrero de 2024 la remuneracion de la cuenta en euros con el
depositario se ha fijado en ?STR un dia menos 0,30%. Para las cuentas en divisa con el depositario, dicha remuneracion,
ha sido Libor menos 0,75%. Conforme a las condiciones contractuales establecidas en ningin caso el importe sera inferior
a 0. 3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A 4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. La
volatilidad del Fondo ha sido inferior respecto a periodos anteriores y superior a la de activos de riesgo bajo como las
Letras del Tesoro a 1 afio. Los datos de la volatilidad en el periodo se detalla en el punto 2.2 del presente informe. 5.
EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. La politica establecida por la gestora en relacion al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores nacionales que integran la cartera de la lIC consiste en que se ejercera obligatoriamente
el derecho de voto siempre que la inversidon que mantiene en cartera la IIC en un titulo nacional supere el 1% del capital



social de la IIC y los 12 meses de antigliedad. Asimismo, la Gestora estudiara ejercer los derechos de voto anexos a los
titulos en cartera de las IIC de cuya gestion se ocupa, cuando existan riesgos de alteracion de la estrategia de las IIC. En el
periodo no se ha ejercido el derecho de voto en ninguna IIC en las caracteristicas anteriores. 6. INFORMACION Y
ADVERTENCIAS CNMV. N/A 7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS
MISMAS. N/A 8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. El Fondo ha soportado en el ejercicio gastos
derivados de servicio de andlisis financiero sobre inversiones. Dicho servicio de analisis se refiere en todo caso a valores
incluidos dentro del ambito de inversion de las |IC, afiadiendo valor a las estrategias del proceso de inversion. 9.
COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A 10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y
ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. La OCDE proyecta un crecimiento global estable pero moderado para 2024 y
2025. Se espera que el crecimiento del PIB global sea del 3,1% en 2024 y del 3,2% en 2025. Estos valores son similares al
crecimiento observado en 2023, que fue del 3,1%, y reflejan un entorno econémico resiliente a pesar de las condiciones
financieras restrictivas y las tensiones geopoliticas persistentes. La economia americana sigue dando muestras de
resistencia, el crecimiento econémico de EE. UU. se espera que se desacelere ligeramente a 2,6% en 2024, antes de caer
algo mas a 1,8% en 2025. Las perspectivas de crecimiento para la Eurozona muestran una recuperacion moderada. En
2024, se espera un crecimiento del PIB del 0,7%, mejorando a un 1,5% en 2025.En contraste, las economias asiaticas
estan proyectadas para crecer a un ritmo mas rapido. Se espera que China y otras economias emergentes en Asia
impulsen el crecimiento global, con tasas de crecimiento sustancialmente mas altas en comparacién con las economias
avanzadas. El fuerte desempefio de Asia se atribuye a la recuperacion postpandemia, la expansion en sectores
tecnolégicos y manufactura, y el aumento en la inversion extranjera. China, en particular, ha sido un motor clave, con
proyecciones de crecimiento de 4,9% para 2024 o del 4,5% para 2025.La principal amenaza para la economia y los
mercados financieros es que la inflacién tarde mucho en caer, lo que, de producirse, podria acarrear tipos de interés altos
durante un largo periodo de tiempo o lo que los mercados denominan higher for longer y un mayor enfriamiento de la
economia, llegando incluso a una posible recesion econémica.Durante los ultimos afios, las distintas crisis
desencadenadas, primero sanitaria, seguida de la de materias primas, geopolitica y de precios, han puesto a prueba la
resistencia de la economia global. En el corto plazo, las tensiones geopoliticas, como la guerra en Ucrania y el conflicto en
el Medio Oriente, siguen desestabilizando los mercados de energia y las cadenas de suministro.La rapida digitalizacion
esta transformando mdltiples aspectos de la vida y la economia global, pero también introduce significativos riesgos de
ciberseguridad que deben ser abordados. A medida que mas empresas y servicios migran al ambito digital, la superficie de
ataque para los cibercriminales se expande, aumentando la vulnerabilidad a ataques cibernéticos, fraudes y violaciones de
datos?.En el largo plazo, las amenazas relacionadas con el clima se han convertido en un factor decisivo en las
proyecciones a largo plazo de las compaifiias, reconociendo que el riesgo climatico se ha convertido en un riesgo de
inversién. Si bien, el riesgo climatico no solo plantea desafios, sino que también ofrece oportunidades para inversiones en
tecnologias limpias, energia renovable y soluciones sostenibles, que pueden generar rendimientos atractivos a largo plazo.
En cuanto a Abando Equities Fl, se espera mantener la actual politica de inversiones, aunque no se descarta alguna
variacion en cuanto al porcentaje de inversion en renta variable o en la composicién de la cartera, dentro de los limites
fijados en la normativa legal y en el folleto del fondo, si las circunstancias del mercado lo aconsejan.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012J15 - REPO|BANKINTER|3,670|2024-07-01 EUR 180 2,55 0 0,00
ES0000012108 - REPO|BANKINTER]|3,920]|2024-01-02 EUR 0 0,00 785 10,69
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 180 2,55 785 10,69
TOTAL RENTA FIJA 180 2,55 785 10,69
ES0167050915 - Acciones|ACS EUR 142 2,01 140 191
ES0132105018 - Acciones|]ACERINOX EUR 484 6,86 533 7,26
ES0105563003 - Acciones|ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES SA EUR 115 1,63 168 2,30
ES0109427734 - Acciones|ANTENA 3 TELEVISION EUR 80 1,13 65 0,88
ES0140609019 - Acciones|CAIXABANK EUR 208 2,94 156 2,13
ES0121975009 - Acciones| CONSTRUCC.Y AUXILIAR FERROCARR EUR 70 0,99 65 0,89
ES0105066007 - Acciones|CELLNEX TELECOM EUR 319 4,51 374 5,10
ES0139140174 - Acciones|INMOBILIARIA COLONIAL EUR 68 0,96 82 1,12
ES0130625512 - Acciones|ENCE EUR 171 2,42 142 1,93
ES0129743318 - Acciones|ELECNOR EUR 198 2,81 196 2,66
ES0105223004 - Acciones| GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 56 0,79 70 0,96
ES0177542018 - Acciones|INTER. CONSOLIDATED AIRLINES EUR 48 0,68 45 0,61
ES0113900J37 - Acciones|SANTANDER EUR 258 3,65 225 3,06
ES0178430E18 - Acciones|TELEFONICA EUR 147 2,08 131 1,79
ES0180907000 - Acciones|UNICAJA BANCO SA EUR 141 2,00 99 1,35
TOTAL RV COTIZADA 2.505 35,46 2.490 33,93
TOTAL RENTA VARIABLE 2.505 35,46 2.490 33,93




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.685 38,01 3.275 44,62
GBOOBOOFHZ82 - Participaciones|ETF SECURITIES UsD 200 2,83 173 2,35
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 200 2,83 173 2,35
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 200 2,83 173 2,35
TOTAL RENTA FIJA 200 2,83 173 2,35
FR0000131104 - Acciones|BANCO NACIONAL DE PARIS EUR 208 2,95 219 2,98
US1638511089 - Acciones|THE CHEMOURS CO UsD 13 0,18 17 0,23
US22052L.1044 - Acciones| CORTEVA INC UsD 65 0,91 56 0,76
US26614N1028 - Acciones|DU PONT DE NEMOURS UsD 96 1,36 89 122
US2605571031 - Acciones|DOW CHEMICAL UsD 63 0,90 64 0,87
CH1169151003 - Acciones|GEORG FISCHER CHF 438 6,20 461 6,27
US38141G1040 - Acciones| GOLDMAN SACHS GROUP UsD 591 8,37 489 6,67
NL0011821202 - Acciones|ING GROEP NV EUR 463 6,55 392 534
US1912161007 - Acciones|COCA COLA UsD 208 2,94 187 2,55
NLO0000009082 - Acciones|KONINKLIJKE KPN NV EUR 116 1,65 101 1,38
CH0038863350 - Acciones|NESTLE SA -R - CHF 238 3,37 263 3,58
NL00150001Y2 - Acciones|UNIVERSAL MUSIC GROUP NV EUR 291 4,12 268 3,65
FR0000127771 - Acciones|VIVENDI EUR 98 1,38 97 1,32
AT0000831706 - Acciones|WIENERBERGER EUR 245 3,46 239 3,25
JP3634600005 - Acciones|TOYOTA MOTOR JPY 197 2,79 183 2,50
JP3436100006 - Acciones|SOFTBANK JPY 121 171 80 1,09
TOTAL RV COTIZADA 3.451 48,85 3.205 43,66
TOTAL RENTA VARIABLE 3.451 48,85 3.205 43,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.651 51,68 3.378 46,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.337 89,70 6.653 90,64

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No aplica.
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