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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los accionistas de Inmocemento, S.A. por encargo del Consejo de Administracion:

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Introduccién

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Inmocemento, S.A. (en adelante la
Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el balance
al 30 de junio de 2025 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las
notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses
terminado en dicha fecha. Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la
elaboracién de dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia,
adoptada por la Unién Europea, para la preparacién de informacién financiera intermedia resumida,
conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es
expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revisién
limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, “Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la
realizacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una
revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de
acuerdo con la normativa requladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una
opinién de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusién

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ninglin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2025 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacidn
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacién de estados financieros intermedios resumidos.
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Pérrafo de énfasis

Llamamos la atencién al respecto de lo sefialado en la Nota 2 de las notas explicativas adjuntas, enla
gue se menciona que los citados estados financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la
informacién que requerirfan unos estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo
que los estados financieros intermedios adjuntos deberan ser lefdos junto con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024. Esta
cuestién no modifica nuestra conclusién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2025 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la
informacién requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los
estados financieros intermedios del perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025. Nuestro
trabajo se limita a la verificacién del informe de gestién intermedio consolidado con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Inmocemento, S.A. y sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién de! Consejo de Administracién en relacién con la
publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 100 de la Ley 6/2023, de 17
de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.
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Grupo Inmocemento

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
BALANCE CONSOLIDADO: ACTIVO

INMOCEMENTO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES a 30
de junio de 2025 (en miles de euros)

ACTIVO Notas 30/06/2025 31/12/2024
ACTIVO NO CORRIENTE 3.399.993 3.401.512
Inmovilizado intangible 6 149.219 148.951
Fondo de Comercio 147.430 147.430
Otro inmovilizado intangible 1.789 1.521
Inmovilizado material 7 495.815 495.892
Terrenos y construcciones 338.226 341.255
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 157.589 154.637
Inversiones inmobiliarias 8 2.104.116 2.089.562
Lnev;rs;::t?:i;::it::ilizadas aplicando el método 9 464.970 491.994
Activos financieros no corrientes 11 31.984 19.414
Activos por impuestos diferidos 153.889 155.699
ACTIVO CORRIENTE 1.435.097 1.202.972
Activos no corrientes mantenidos para la venta 5 - 62.278
Existencias 10 883.957 838.315
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 156.522 144.419
Clientes por ventas y prestacion de servicios 130.987 119.370
Otros deudores 12.509 12.125
Activos por impuesto corriente 13.026 12.924
Otros activos financieros corrientes 11 9.569 15.602
Otros activos corrientes 6.780 6.097
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 378.269 136.261

TOTAL ACTIVO 4.835.090 4.604.484

Las notas adjuntas 1 a 22 forman parte integrante de los estados financieros semestrales resumidos consolidados al 30 de junio de 2025.

Las cifras de 31 de diciembre de 2024 han sido objeto de auditoria y las de 30 de junio de 2024 y de 30 de junio de 2025 han sido objeto de revision
limitada.



Grupo Inmocemento

BALANCE CONSOLIDADO: PASIVO Y PATRIMONIO NETO

INMOCEMENTO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
a 30 de junio de 2025 (en miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 30/06/2025 31/12/2024
PATRIMONIO NETO 12 3.182.384 2.938.560
dol:itr:;r::anio neto atribuido a la entidad 2.458.941 2.237.769
Fondos propios 2.496.072 2.266.163
Capital 227.439 227.439
Ganancias acumuladas y otras reservas 2.036.836 1.888.177
Acciones y participaciones en patrimonio propias (1.079) (1.058)
Zz;t:il,t;zz?: del ejercicio atribuido a la sociedad 232.876 151.605
Ajustes por cambios de valor (37.131) (28.394)
Intereses minoritarios 723.443 700.791
PASIVO NO CORRIENTE 1.095.402 735.126
Subvenciones 9.635 692
Provisiones no corrientes 13 67.139 66.380
Pasivos financieros no corrientes 14 710.276 350.483
Deudas con entidades de crédito 665.942 306.667
Otros pasivos financieros 44.334 43.816
Pasivos por impuestos diferidos 308.352 317.571
PASIVO CORRIENTE 557.304 930.798
Provisiones corrientes 13 24.094 22.760
Pasivos financieros corrientes 14 263.049 704.189
Deudas con entidades de crédito 246.903 687.411
Otros pasivos financieros 16.146 16.778
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 270.161 203.849
Proveedores 90.458 74.386
Otros Acreedores 159.650 124.143
Pasivos por impuesto corriente 20.053 5.320
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 4.835.090 4.604.484

Las notas adjuntas 1 a 22 forman parte integrante de los estados financieros semestrales resumidos consolidados del periodo terminado al 30 de junio de
2025.

Las cifras de 31 de diciembre de 2024 han sido objeto de auditoria y las de 30 de junio de 2024 y de 30 de junio de 2025 han sido objeto de revision
limitada.



Grupo Inmocemento

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

INMOCEMENTO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
a30de junio de 2025 (en miles de euros)

Notas 30/06/2025 30/06/2024

Importe neto de la cifra de negocios 445.972 447.801
Trabajos realizados por la empresa para su activo 392 274
Otros ingresos de explotacion 15.342 20.398
;gabr:?cc;gr:’):e existencias de productos terminados y en curso de 76.895 31087
Aprovisionamientos (250.942) (204.591)
Gastos de personal (38.775) (36.690)
Otros gastos de explotaciéon (91.129) (95.912)

Amortizacién del inmovilizado e imputacion de subvenciones de

inmovilizado no financiero y otras (16.877) (17.103)
i(;anr‘nok:/liclJiszac‘ideovaIor, deterioro y resultados por enajenaciones del 154) 13.660 3.763
Otros resultados (394) (24)
RESULTADO DE EXPLOTACION 154.144 149.003
Ingresos financieros 2.736 1.647
Gastos financieros 15b) (18.740) (25.898)
Otros resultados financieros 15¢) (885) 406
RESULTADO FINANCIERO (16.889) (23.845)
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 15d) 130.157 (6.716)
COT“E::IJ:SSSANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES 267.412 118.442
Impuesto sobre beneficios (18.714) (28.430)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 248.698 90.012
Resultado atribuido a la entidad dominante 232.876 77.858
Resultado atribuido a intereses minoritarios 15¢) 15.822 12.154
RESULTADO POR ACCION (euros)
Basico 0,51 1.297,63
Diluido 0,51 1.297,63

Las notas adjuntas 1 a 22 forman parte integrante de los estados financieros semestrales resumidos consolidados del periodo terminado al 30 de junio de
2025.

Las cifras de 31 de diciembre de 2024 han sido objeto de auditoria y las de 30 de junio de 2024 y de 30 de junio de 2025 han sido objeto de revision
limitada.



Grupo Inmocemento

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS

INMOCEMENTO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
a 30 de junio de 2025 (en miles de euros)

30/06/2025 30/06/2024
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 248.698 90.012
Otro r_e:sultado globa_il — Partidas que pueden . (9.599) 1.446
reclasificarse posteriormente al resultado del periodo
Activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global 14 6
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 14 6
Coberturas de los flujos de efectivo (42) (3.317)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (9) 95
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (33) (3.412)
Diferencias de conversion (3.115) 596
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (849) 596
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (2.266) -
Participacidon en otro resultado global reconocidos
por las inversiones en negocios conjuntos y asociadas (6.466) 3.332
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (6.508) 3.303
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 42 29
Efecto impositivo 10 829
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 239.099 91.458
Atribuidos a la entidad dominante 223.712 80.177
Atribuidos a intereses minoritarios 15.387 11.281

Las notas adjuntas 1 a 22 forman parte integrante de los estados financieros semestrales resumidos consolidados del periodo terminado al 30 de junio de
2025.

Las cifras de 31 de diciembre de 2024 han sido objeto de auditoria y las de 30 de junio de 2024 y de 30 de junio de 2025 han sido objeto de revision
limitada.

(*) Importes que en ningun caso se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias.



Grupo Inmocemento

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

Capital
social

Prima de
emision y
reservas

Acciones y
participaciones
en patrimonio

propias

INMOCEMENTO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Resultado
del ejercicio
atribuido a la
entidad
dominante

a 30 de junio de 2025 (en miles de euros)

Patrimonio
atribuido a los
accionistas de la
sociedad
dominante

Total
Patrimonio
Neto

Ajustes por
cambio de
valor

Intereses
minoritarios

Patrimonio neto a 31 de diciembre de 2023 60 1.702.116 - 225.236 (33.453) 1.893.959 767.038 2.660.997
Total de ingresos y gastos del ejercicio - - - 77.858 2.319 80.177 11.281 91.458
Operaciones con socios o propietarios - - - - - - (15.602) (15.602)
Aumentos/(Reducciones) de capital 12 - - - - - - - -
Distribucién de dividendos 12 - - - - - - (15.602) (15.602)
Otras variaciones en el patrimonio neto 12 - 408.992 - (225.236) (1.265) 182.491 (73.980) 108.511
Patrimonio neto a 30 de junio de 2024 60 2.111.108 - 77.858 (32.399) 2.156.627 688.737 2.845.364
Patrimonio neto a 31 de diciembre de 2024 227.439 1.888.177 (1.058) 151.605 (28.394) 2.237.769 700.791 2.938.560
Total de ingresos y gastos del ejercicio - - - 232.876 (9.164) 223.712 15.387 239.099
Operaciones con socios o propietarios - (36) (21) - - (57) (7.841) (7.898)
Aumentos/(Reducciones) de capital 12 - - - - - - (784) (784)
Distribucién de dividendos 12 - - - - - - (7.057) (7.057)
Op. con acciones o participac. patrimonio propias (netas) 12 - (36) (21) - - (57) - (57)
Otras variaciones en el patrimonio neto 12 - 148.695 - (151.605) 427 (2.483) 15.106 12.623
Patrimonio neto a 30 de junio de 2025 227.439 2.036.836 (1.079) 232.876 (37.131) 2.458.941 723.443 3.182.384

Las notas adjuntas 1 a 22 forman parte integrante de los estados financieros semestrales resumidos consolidados del periodo terminado al 30 de junio de 2025.

Las cifras de 31 de diciembre de 2024 han sido objeto de auditoria y las de 30 de junio de 2024 y de 30 de junio de 2025 han sido objeto de revision limitada.



Grupo Inmocemento

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (METODO INDIRECTO)

INMOCEMENTO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
a 30 de junio de 2025 (en miles de euros)

30/06/2025 30/06/2024

Resultado antes de impuestos de operaciones continuadas 267.412 118.442
Ajustes del resultado (107.704) 36.450
Amortizacion del inmovilizado 16.887 17.105
.Camblgs de valor, deterioro y resultados por enajenaciones del (13.660) (3.763)
inmovilizado
Otros ajustes del resultado (netos) (110.931) 23.108

Cambios en el capital corriente (7.784) (3.702)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 8.910 9.637
Cobros de dividendos 16.770 14.108
Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios (7.860) (4.471)

TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 160.834 160.827

Pagos por inversiones (15.354) (20.050)
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio - (405)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (14.526) (19.189)

Otros activos financieros (828) (456)

Cobros por desinversiones 179.707 279
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 178.133 175
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 1.400 25
Otros activos financieros 174 79

Otros flujos de efectivo de actividades de inversion 8.254 793
Cobros de intereses 1.536 825
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion 6.718 (32)

TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 172.607 (18.978)

Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio 10.023 106.557
Emisién/(amortizacidn) - 200.000
(Adquisicién)/enajenacion de valores propios 10.023 (93.443)

Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero (80.353) (179.185)
Emision 496.357 324.177
Devolucién y amortizacion (576.710) (503.362)

Pagos por dividendos y remuneraciones de instrumentos de (4.945) (7.534)

patrimonio

Otros flujos de efectivo de actividades de financiacién (14.909) (20.152)
Pagos de intereses (16.689) (20.914)

Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacién 1.780 762
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (90.184) (100.314)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (1.249) 329
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 242.008 41.864
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 136.261 66.220
Efectivo y equivalentes al final del periodo 378.269 108.084

Las notas adjuntas 1 a 22 forman parte integrante de los estados financieros semestrales resumidos consolidados al 30 de junio de 2025.

Las cifras de 31 de diciembre de 2024 han sido objeto de auditoria y las de 30 de junio de 2024 y de 30 de junio de 2025 han sido objeto de revision
limitada.



Grupo Inmocemento

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

INMOCEMENTO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
a30de junio de 2025
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Grupo Inmocemento

ACTIVIDAD DEL GRUPO

El Grupo Inmocemento esta constituido por la sociedad dominante Inmocemento, S.A. y un conjunto de
sociedades participadas de ambito nacional e internacional.

El Grupo Inmocemento desarrolla su actividad en dos areas de negocio:

o Inmobiliaria. Dedicada a la promocion de viviendas y alquiler de oficinas, locales comerciales y
viviendas.

o Cemento. Dedicada a la explotacion de canteras y yacimientos minerales, fabricacién de cemento,
cal, yeso y prefabricados derivados, asi como a la produccidn de hormigén y mortero.

La actividad Internacional supone aproximadamente el 24,3% (26,1% en el primer semestre del ejercicio
2024) del importe de la cifra de negocios del Grupo Inmocemento, realizdndose principalmente en
mercados de Europa y Norte de Africa (Tunez), y Estados Unidos de América.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEMESTRALES RESUMIDOS
CONSOLIDADOS

Los estados financieros semestrales resumidos consolidados a 30 de junio de 2025 han sido elaborados
aplicando las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adaptadas por la Unién Europea a
la fecha de cierre, de conformidad con el Reglamento (CE) n2 1606/2002 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 19 de julio de 2002, asi como, por todas las disposiciones que lo desarrollan y se presentan
de acuerdo con la NIC 34 “Informacidn Financiera Intermedia” y por lo dispuesto en Real Decreto
1362/2007, de 19 de octubre por el que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en relacién con los requisitos de transparencia relativos a la informacion sobre los emisores
cuyos valores estén admitidos a negociacién en un mercado regulado de la Unién Europea.

La informacién financiera intermedia se ha preparado con objeto de actualizar el contenido de las
ultimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el Grupo Inmocemento correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024. En consecuencia, para una completa comprensién de la
informacién que se incluye en la misma, es recomendable tener presente las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio 2024 que fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas del 12 de junio de 2025.

La matriz del Grupo, Inmocemento, S.A. fue constituida el 10 de abril de 2024 por Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. como accionista Unico, con el fin de recibir mediante una escision
parcial la totalidad de la participacién en las actividades de Inmobiliaria y Cementos que ésta ostentaba
en ambas. La citada escision se perfeccioné el 7 de noviembre de 2024.

La informacidn financiera intermedia estad compuesta por los estados financieros semestrales resumidos
consolidados: Balance Consolidado, Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, Estado de Ingresos y
Gastos Reconocidos Consolidado, Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado vy el
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado. Adicionalmente y de acuerdo con la NIC 34 “Informacidn
Financiera Intermedia”, se acompafia a dichos estados financieros semestrales resumidos consolidados
las notas explicativas exigidas por la misma con objeto de revelar la informacién acerca de los sucesos y
transacciones significativas para la comprension del periodo intermedio.
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De acuerdo con los términos de la citada operacién de escision, los activos y pasivos objeto de la
escision antes y después de la operacion se mantienen bajo control comin y no se produce variacion
alguna respecto a la estructura accionarial previa. Adicionalmente, los administradores consideran que
el Grupo Inmocemento es el resultado de la reorganizacion del preexistente Grupo FCC.

La normativa no contempla especificamente el tratamiento contable de una operacion como la descrita,
por lo que, en ausencia de normativa especifica, los administradores aplicaron su mejor juicio
profesional. Considerando que, al tratarse de la reorganizacion de un grupo preexistente, no debia
aplicarse la NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”,
puesto que no se trataba de una primera aplicacidon de las NIIF. En base a la realidad econémica de la
operacion, determinaron que los activos y pasivos que integraban ambas actividades se debian registrar
por su valor consolidado en los estados financieros consolidados del preexistente Grupo FCC al
considerarse que se trataba de una operacion bajo control comun, por tanto, excluida del ambito de
aplicacién de la NIIF 3 “Combinaciones de negocios” y que no procedia realizar revalorizacién alguna de
los activos al no haberse realizado la operacién frente a terceros.

En aplicacion de lo anterior, pese a que la escision no se perfecciond hasta el 7 de noviembre de 2024,
dado que, como se menciona anteriormente, se ha considerado que el Grupo Inmocemento es una
continuacién del preexistente Grupo FCC, los presentes estados financieros semestrales resumidos
consolidados incluyen los resultados y flujos de efectivo completos para los seis primeros meses del
ejercicio 2024 como si el Grupo Inmocemento hubiese existido desde el inicio del primer periodo
presentado. Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se han elaborado
utilizando los importes que se hubiesen registrado para las sociedades participadas por las actividades
de Inmobiliaria y Cemento de haber existido el Grupo Inmocemento a la fecha correspondiente.

Reclasificaciones realizadas

Durante el primer semestre del ejercicio 2025 y 2024 no se han producido reclasificaciones
significativas.

Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

El Grupo Inmocemento tiene la intencién de adoptar las normas, interpretaciones y modificaciones a las
normas emitidas por el IASB, que no son de aplicacién obligatoria en la Unidn Europea, cuando entren
en vigor, si le son aplicables. Aunque el Grupo Inmocemento estad actualmente analizando su impacto,
en funcién de los analisis realizados hasta la fecha, estima que su aplicacién inicial no tendrd un impacto
significativo sobre los estados financieros consolidados salvo por la futura aplicacion de la NIIF 18
“Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros” que ha sido aprobada por el IASB pero
esta todavia pendiente de ser adoptada por la Unién Europea.

La NIIF 18 principalmente introduce, entre otros cambios, tres nuevos requerimientos para mejorar la
informacidn de las empresas sobre su rendimiento financiero y ofrecer a los inversores una mejor base
para analizar y comparar las empresas:

- mejora la comparabilidad del estado de rendimiento financiero introduciendo tres nuevas
categorias: operativo, inversion y financiacion; asi como nuevos subtotales: resultado operativo y
resultado antes de financiacion e impuesto de la ganancia,

- proporciona una mayor transparencia de las mediciones del rendimiento definidas por la
Direccién introduciendo nuevas guias y desgloses y

- facilita guias para proporcionar una agrupacion mas Uutil de la informacién en los estados
financieros.
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Esta norma sera de aplicacion a partir del 1 de enero de 2027, una vez haya sido aprobada por la Unidn
Europea.

Normas e interpretaciones significativas aplicadas a 30 de junio 2025

Tanto en los seis primeros meses del ejercicio 2025, como en el mismo periodo del ejercicio 2024, el
Grupo Inmocemento no aplicéd ninguna norma o interpretacion adicional a las aplicadas al cierre de 31
de diciembre del ejercicio anterior que hubiera supuesto un impacto significativo en sus estados
financieros consolidados.

Los estados financieros semestrales resumidos consolidados adjuntos se expresan en miles de euros.

POLITICAS, METODOS CONTABLES Y OTRA INFORMACION

a) Politicas y métodos contables

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboraciéon de los presentes estados financieros
semestrales resumidos consolidados son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2024 (nota 3 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Inmocemento correspondientes al ejercicio 2024).

b) Estimaciones realizadas

En los estados financieros semestrales resumidos consolidados se han utilizado ocasionalmente
estimaciones para cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellos siguiendo los mismos criterios que en la formulacién de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Inmocemento del ejercicio 2024 (nota 3 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Inmocemento correspondientes al ejercicio 2024).

Respecto al gasto por impuesto sobre sociedades hay que indicar que, para los periodos intermedios, de
acuerdo con la NIC 34, se cuantifica segun la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que
el Grupo Inmocemento espera para el periodo anual.

¢) Principio de empresa en funcionamiento

La Direcciéon de la Sociedad Dominante ha elaborado la informacidn financiera intermedia sobre la base
de la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento, en base a que no tiene dudas razonables
acerca de la capacidad del Grupo Inmocemento para financiar adecuadamente sus operaciones. En la
nota 18 de estos estados financieros semestrales resumidos consolidados se expone la evolucién de los
riesgos a los que se halla expuesto el Grupo Inmocemento y sus factores mitigantes.

d) Provisiones y pasivos contingentes

En las notas 18 “Provisiones no corrientes y corrientes” y 24 “Garantias comprometidas con terceros y
otros pasivos contingentes” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Inmocemento
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024 se facilita informacion sobre
las provisiones y pasivos contingentes a dicha fecha. Los cambios producidos durante el primer semestre
del ejercicio 2025 se indican en las notas 13y 17.
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e) Comparacion de la informacion

La informacién contenida en los estados financieros semestrales resumidos consolidados
correspondientes al primer semestre de 2024 se presenta Unica y exclusivamente a efectos
comparativos con la informacién relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025,
mientras que el balance a esta fecha se compara con el presentado en los estados financieros
consolidados correspondiente al ejercicio 2024.

f)  Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la memoria sobre las diferentes partidas de los estados
financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia
relativa en los estados financieros semestrales resumidos consolidados del semestre.

g) Estado de flujos de efectivo consolidado

En los estados de flujos de efectivo consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

- Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

- Actividades de explotacion son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

- Actividades de inversién son las de adquisicién y disposicion de activos a largo plazo, asi como
de otras inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

- Actividades de financiacién son las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion de los capitales propios y de los préstamos tomados por parte de la entidad.

A efectos de la elaboracidn del estado de flujos de efectivo consolidado resumido, se ha considerado
como “efectivo y equivalentes de efectivo” la caja y depdsitos bancarios a la vista, asi como aquellas
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
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VARIACIONES DEL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Con fecha 23 de junio de 2025 las Juntas de Accionistas de las sociedades Realia Business, S.A. y FCyC,
S.A. aprobaron el proyecto de fusidn por absorcién inversa de Realia Business, S.A. como sociedad
absorbente y FCyC, S.A. como sociedad absorbida. El proyecto de fusién habia sido redactado y suscrito
por la totalidad de los miembros de los drganos de administracién de ambas compaiiias el 13 de mayo
de 2025 y fue objeto de analisis y elaboracidn de un informe por la entidad independiente designada al
efecto por el Registrador Mercantil competente. El informe elaborado fue presentado a las respectivas
Juntas de las sociedades que se fusionaban. Con fecha 1 de julio de 2025 se otorgd ante notario
escritura de fusién. La escritura fue presentada el 2 de julio de 2025 para su inscripcidon en el Registro
Mercantil, inscripcién que se produjo el 2 de julio de 2025. La citada fusién no ha tenido impacto en los
activos netos del Grupo al tratarse de una operacion entre entidades del mismo grupo consolidado y por
tanto no ha alterado el total del patrimonio neto del Grupo.

En el mes de mayo de 2025, FCyC, S.A., vendid una participacién de la sociedad Realia Business, S.A.,
representativa del 1,23% del capital social, a FINVER Inversiones 2020, S.L.U. (sociedad vinculada al
accionista de control), por un importe de 10.081 miles de euros, que se registré en el Estado de Flujos
de Efectivo adjunto dentro de la partida “Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio”, pasando a
ostentar FCyC una participacién del 76,39% tras la venta. Puesto que la venta no ha supuesto una
pérdida de control sobre la sociedad, la diferencia entre el precio de venta y el valor contable de los
intereses minoritarios vendidos ha generado en el Grupo Inmocemento una disminucién de las reservas
de consolidacién de 3.384 miles de euros y un aumento de los intereses minoritarios de 13.466 miles de
euros (notas 12 y 20).

Con fecha 27 de noviembre de 2024 Cementos Portland Valderrivas, S.A., a través de Uniland
Acquisition Corporation, asi como sus socios en Giant Cement Holding Inc. (participada en un 45% por
Cementos Portland Valderrivas, S.A., en un 41% por Fortaleza LLC USA y en un 14% por Trituradora y
Procesadora de Materiales Santa Anita SA de CV) llegaron a un acuerdo vinculante con Heidelberg
Materials North America para la adquisicién, por esta ultima, del 100% del capital social de Giant
Cement Holding Inc. y sus filiales (excepto la planta de Keystone y algln otro activo inmobiliario). Esta
venta se ha perfeccionado en abril de 2025, lo que ha supuesto para Cementos Portland Valderrivas,
S.A. una entrada de tesoreria de 177.133 miles de euros que se ha registrado en el estado de flujos de
efectivo en el epigrafe “Cobros por desinversiones” y el reconocimiento de una cuenta escrow por
importe de 15.001 miles de euros. La operacidon ha supuesto el reconocimiento de un resultado por
importe de 130.375 miles de euros y un resultado positivo por importe de 2.266 miles de euros por la
imputacién a resultados de los ajustes por cambio de valor que se han registrado en el epigrafe
“Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién” (nota 15).

En el mes de marzo de 2024, FCyC, S.A., adquirid una participacién adicional de la sociedad Realia
Business, S.A., representativa del 10,26% del capital social, al fondo Polygon, por un importe de 92.575
miles de euros, que se registré en el Estado de Flujos de Efectivo adjunto dentro de la partida “Cobros y
(pagos) por instrumentos de patrimonio”. Con esta adquisicién la participacién de FCyC, S.A. en la citada
sociedad ascendia a 30 de junio de 2024, de forma directa e indirecta al 77,52%. Puesto que antes de la
compra, el Grupo Inmocemento ya ostentaba el control de la sociedad, la diferencia entre el precio de
compra y el valor contable de los intereses minoritarios adquiridos generado en el Grupo Inmocemento
un aumento de las reservas de consolidacién de 22.660 miles de euros, una disminucién de los intereses
minoritarios de 115.299 miles de euros, y un aumento de los ajustes de valor de 64 miles de euros (nota
12).
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ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA, PASIVOS VINCULADOS CON
ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Tal y como establece la Norma Internacional de Informacion Financiera 5 “Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas”, se procede a reclasificar aquellos activos
con planes de venta. El Grupo considera como interrumpidas aquellas actividades que tanto
individualmente como en su conjunto, sin perjuicio que no supongan un segmento de actividad,
suponen una linea de negocio o explotacién de zona geografica significativa en el seno del Grupo
con una gestién separada del resto. Los activos mantenidos para la venta, deducidos de sus pasivos,
se valoran al menor de su valor en libros y el importe esperado por su venta deducidos los costes de
venta.

Como consecuencia del acuerdo de venta de Giant Cement Holding (nota 4) en el dltimo trimestre del
ejercicio 2024 se cumplian los requisitos establecidos en la NIIF 5 para que dichos activos fueran
clasificados como un grupo enajenable de elementos, al cierre del ejercicio 2024 la sociedad,
participada al 45%, se valoré por el método de la participacidn, reclasificando posteriormente al
epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta” el valor de la atribuido a los activos de
Giant Cement Holding Inc. objeto del contrato por importe de 62.278 miles de euros . La citada
reclasificacion no supuso reconocimiento de deterioro alguno en el ejercicio 2024. Adicionalmente
ceso la amortizacidn de los activos desde la fecha de reclasificacidn.

Esta desinversién no cumplia con los requisitos para ser clasificada como operacién interrumpida,
ya que no se interrumpe la actividad desarrollada en el mercado geografico americano al mantener
en el Grupo la planta de Keystone y otros activos. Por este motivo, el resultado correspondiente al
primer semestre del ejercicio 2024 y al resultado obtenido en 2025 hasta la fecha de
perfeccionamiento de la venta se recoge en el epigrafe “Resultado de entidades valoradas por el
método de la participacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada semestral adjunta.



Grupo Inmocemento

6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicién neta del inmovilizado intangible a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 es la

siguiente:
Amortizacion . Valor
Coste Deterioros
acumulada Neto
30.06.2025
Fondo de comercio 707.129 - (559.699) 147.430
Otros activos intangibles 62.386 (50.908) (9.689) 1.789
769.515 (50.908) (569.388) 149.219
31.12.2024
Fondo de comercio 707.129 - (559.699) 147.430
Otros activos intangibles 62.074 (50.864) (9.689) 1.521
769.203 (50.864) (569.388) 148.951

a) Fondo de comercio

No ha habido movimientos en este epigrafe en los seis primeros meses del ejercicio 2025 ni del ejercicio
2024.

El desglose del fondo de comercio a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 del balance
consolidado adjunto es el siguiente:

30.06.2025 31.12.2024

Cementos Portland Valderrivas, S.A. 143.098 143.098
Canteras de Aldiz, S.A. 4.332 4,332
147.430 147.430

Las politicas de analisis de deterioro aplicado por el Grupo Inmocemento a sus fondos de comercio se
describen en las notas 3 e) y 7 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024. El Grupo
Inmocemento, tras analizar la situacién actual, no ha detectado indicios de deterioro en sus fondos de
comercio, por lo que no se ha registrado deterioro alguno.



b) Otro inmovilizado intangible

Los movimientos de este epigrafe del balance consolidado correspondientes a los seis primeros meses

de los ejercicios 2025 y 2024 han sido los siguientes:
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Otro L
. - Amortizacion X
inmovilizado Deterioros Valor neto
. X Acumulada
intangible
Saldo a 31.12.24 62.074 (50.864) (9.689) 1.521
Entradas o dotaciones 330 (63) - 267
Salidas, bajas o reducciones - - - -
Diferencias de conversion (18) 18 - -
Variacién del perimetro, traspasos y otros 1 ) ) 1
movimientos
Saldo a 30.06.25 62.387 (50.909) (9.689) 1.789
Otro .
. - Amortizacidn .
inmovilizado Deterioros Valor neto
. . Acumulada
intangible
Saldo a 31.12.23 62.025 (50.768) (9.689) 1.568
Entradas o dotaciones 104 (82) - 22
Salidas, bajas o reducciones (49) 49 - -
Diferencias de conversion 6 (6) - -
Variacién del perimetro, traspasos y otros (1) i i (1)
movimientos
Saldo a 30.06.24 62.085 (50.807) (9.689) 1.589

En este epigrafe se recogen principalmente los derechos de explotacién de canteras del Area de

Cementos y las aplicaciones informaticas.
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7. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion neta del inmovilizado material a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 es la

siguiente:
Coste Amortizacion Deterioro Valor
acumulada neto
30.06.2025
Terrenos y construcciones 706.094 (287.522) (80.346) 338.226
Terrenos y bienes naturales 526.353 (172.451) (70.500) 283.402
Construcciones de uso propio 179.741 (115.071) (9.846) 54.824
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.819.664 (1.636.703) (25.372) 157.589
Instalaciones técnicas 1.316.321 (1.226.524) (9.522) 80.275
Maquinaria y elementos de transporte 295.598 (274.877) (13.666) 7.055
Inmovilizado en curso y anticipos 53.468 ) ) 53.468
Resto inmovilizado material 154.277 (135.302) (2.184) 16.791
2.525.758 (1.924.225) (105.718) 495.815
31.12.2024

Terrenos y construcciones 704.700 (283.099) (80.346) 341.255
Terrenos y bienes naturales 525.945 (168.771) (70.500) 286.674
Construcciones de uso propio 178.755 (114.328) (9.846) 54.581
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.811.042 (1.631.030) (25.375) 154.637
Instalaciones técnicas 1.314.310 (1.220.452) (9.522) 84.336
Maquinaria y elementos de transporte 298.501 (276.773) (13.669) 8.059
Inmovilizado en curso y anticipos 45.591 ) ) 45.591
Resto inmovilizado material 152.640 (133.805) (2.184) 16.651
2.515.742 (1.914.129) (105.721) 495.892
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Los movimientos de este epigrafe del balance consolidado correspondientes a los seis primeros meses de los ejercicios 2025 y 2024 han sido los

siguientes:

Instalaciones

. . Maquinariay  Inmovilizado en Resto .. S
Terrenos y Construcciones Terrenos y Instalaciones . L Técnicasy otro  Amortizacion .
. . . L. elementos de cursoy inmovilizado . Deterioros
bienes naturales  de uso propio Construcciones Técnicas .. . Inmovilizado Acumulada
transporte anticipos material .
Material
Saldo a 31.12.24 525.945 178.755 704.700 1.314.310 298.501 45.591 152.640 1.811.042 (1.914.129) (105.721)
Entradas o dotaciones 467 4.652 5.119 122 40 15.007 478 15.647 (16.827) -
Salidas, bajas o reducciones (11) (3.386) (3.397) (28) (2.133) - (511) (2.672) 3.427 4
Diferencias de conversién (49) (523) (572) (2.042) (1.223) (191) (101) (3.557) 3.306 -
Variacion del perimetro, traspasos 1 243 244 3.959 413 (6.939) 1771 (796) 2) (1)
y otros movimientos
Saldo a 30.06.2025 526.353 179.741 706.094 1.316.321 295.598 53.468 154.277 1.819.664 (1.924.225) (105.718)
I - Instalaciones
. . Maquinariay Inmovilizado en Resto .. L
Terrenos y Construcciones Terrenos y Instalaciones . . Técnicasyotro  Amortizacion .
. . . L. elementos de cursoy inmovilizado - Deterioros
bienes naturales  de uso propio Construcciones Técnicas .. . Inmovilizado Acumulada
transporte anticipos material .
Material
Saldo a 31.12.23 525.841 172.037 697.878 1.295.978 293.820 27.171 150.239 1.767.208 (1.881.093) (105.949)
Entradas o dotaciones 14 33 47 1.363 2.284 11.200 114 14.961 (17.007) -
Salidas, bajas o reducciones - - - (522) (251) (7) (133) (913) 887 4
Diferencias de conversién 15 269 284 718 471 105 31 1.325 (1.195) -
Variacié | peri
aracion del perimetro, traspasos - 10.148 10.148 1.428 67 (4.519) 1.268 (1.756) - -
y otros movimientos
Saldo a 30.06.24 525.870 182.487 708.357 1.298.965 296.391 33.950 151.519 1.780.825 (1.898.408) (105.945)
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Adquisiciones y enajenaciones de elementos de inmovilizado material.

En el semestre ha habido las siguientes adquisiciones de elementos de inmovilizado material:

(Miles de
euros)
Terrenos y construcciones 5.119
Instalaciones técnicas 122
Magquinaria y elementos de transporte 40
Otro inmovilizado material 15.485
TOTAL 20.766

Y las bajas por enajenaciones de los mismos elementos han sido:
(Miles de
euros)
Terrenos y construcciones 2.384
Instalaciones técnicas -
Magquinaria y elementos de transporte 255
Otro inmovilizado material -
TOTAL 2.639

Compromisos de adquisicidon

No hay compromisos de adquisicidn significativos en las sociedades del Grupo Inmocemento a 30 de junio
de 2025 ni a 31 de diciembre de 2024.
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INVERSIONES INMOBILIARIAS

Las inversiones inmobiliarias se valoran por su valor razonable de acuerdo con las valoraciones realizadas
semestralmente por expertos independientes. Las valoraciones registradas en los estados financieros
semestrales resumidos consolidados se han realizado utilizando metodologia e hipétesis clave andlogas a
las descritas en la nota 9 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024. El importe de las variables
clave utilizadas en la valoracién de los activos inmobiliarios del Grupo Realia Business, excluido Jezzine
Uno, en cada periodo es el siguiente:

Renta media

A 30 de junio de 2025 bruta actual Exit Yield (1) TIR(1) ERV
Oficinas 23,2 €/m2/mes 5,0% 7,2% 21,2 €/m2/mes
Centros comerciales 11,9 €/m2/mes 6,5% 8,6% 11,0 €/m2/mes
Otros activos 2,8 €/m2/mes 5,6% 7,9% 2,3 €/m2/mes
Residencial 8,0 €/m2/mes 4,4% 6,4% 10,9 €/m2/mes

A 31 de diciembre de 2024 Renta media Exit Yield (1) TIR (1) ERV
bruta actual

Oficinas 22,3 €/m2/mes 4,9% 7,2% 21,1 €/m2/mes
Centros comerciales 12,2 €/m2/mes 6,6% 8,7% 11,2 €/m2/mes
Otros activos 2,8 €/m2/mes 5,7% 7,9% 2,3 €/m2/mes
Residencial 7,8 €/m2/mes 4,4% 6,4% 10,9 €/m2/mes

(1) Ponderada por valor de los activos

A continuacidn se presenta un anadlisis de sensibilidad en relacién a las principales variables que afectan a
la valoracién a valor razonable de las inversiones inmobiliarias del Grupo Realia Business, excluido Jezzine
Uno:

El efecto de la variacion en las tasas de rentabilidad exigida (Exit yield), calculadas como renta sobre el
valor de mercado de los activos, en términos “Net Asset Value”, en el activo consolidado y en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, con respecto a las inversiones inmobiliarias en explotacion, seria el
siguiente:

A 30 de junio de 2025 A 31 de diciembre de 2024
Resultado Resultado
Activo consolidado Activo consolidado
del ejercicio del ejercicio
Aumento de 25 puntos basicos (42.765) (32.074) (43.158) (32.369)
Disminucidn de 25 puntos basicos 47.213 35.410 47.655 35.741
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Adicionalmente, el analisis de sensibilidad de una variacion en el 10% en la ERV (renta de mercado del
activo a fecha de valoracion), seria el siguiente:

A 30 de junio de 2025 A 31 de diciembre de 2024
Resultado Resultado
Activo consolidado Activo consolidado
del ejercicio del ejercicio
Aumento de un 10% 111.594 83.696 114.644 85.983
Disminucién de un 10% (109.857) (82.393) (112.381) (84.286)

Por ultimo, el andlisis de sensibilidad de una variacién de un cuarto de punto de la TIR seria el siguiente:

A 30 de junio de 2025 A 31 de diciembre de 2024
Resultado Resultado
Activo consolidado Activo consolidado
del ejercicio del ejercicio
Aumento de 25 puntos basicos (26.920) (20.910) (27.255) (20.441)
Disminucidon de 25 puntos basicos 28.050 21.038 27.610 20.708

Por su parte, en el caso de las inversiones inmobiliarias de Jezzine Uno, S.L.U., el importe de las variables
clave utilizadas en la valoracién de los activos inmobiliarios en cada periodo es el siguiente:

A 30 de junio de 2025 Renta media Exit Yield TIR ERV
bruta actual

Oficinas 27,7 €/m2/mes 8,0% 8,3% 22,3 €/m2/mes

A 31 de diciembre de 2024 Renta media Exit Yield TIR ERV
bruta actual

Oficinas 27,0 €/m2/mes 8,0% 8,3% 21,1 €/m2/mes

A continuaciodn se facilita el andlisis de sensibilidad de las principales variables que afectan a su valoracion:

El impacto de una variacién de un cuarto de punto en el tipo de descuento (TIR) utilizado para determinar
el valor actual tanto de las rentas del contrato, como por su valor de desinversion, seria el siguiente:

A 30 de junio de 2025 A 31 de diciembre de 2024
Resultado Resultado
Activo consolidado Activo consolidado
del ejercicio del ejercicio
Aumento de 25 puntos basicos (11.617) (8.713) (11.707) (8.780)
Disminucién de 25 puntos basicos 11.926 8.945 12.026 9.020
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El impacto de una variaciéon en las tasas de rentabilidad exigida (Exit yield) seria el siguiente:

A 30 de junio de 2025 A 31 de diciembre de 2024
Resultado Resultado
Activo consolidado Activo consolidado
del ejercicio del ejercicio
Aumento de 25 puntos basicos (6.007) (4.505) (5.592) (4.194)
Disminucidn de 25 puntos basicos 6.394 4.796 5.952 4.464

Por ultimo, el analisis de sensibilidad de una variacién en el 10% en la ERV (renta de mercado del activo a
fecha de valoracién), seria el siguiente:

A 30 de junio de 2025 A 31 de diciembre de 2024
Resultado Resultado
Activo consolidado Activo consolidado
del ejercicio del ejercicio
Aumento de un 10% 21.221 15.916 19.793 14.845
Disminucion de un 10% (21.221) (15.916) (19.793) (14.845)

Los movimientos de este epigrafe del balance consolidado correspondientes a los seis primeros meses de
los ejercicios 2025 y 2024 han sido los siguientes:

Saldo 31.12.24 2.089.562
Entradas 2.565
Salidas, bajas o reducciones (1.292)
Variacion valor razonable 13.281

Variacién del perimetro, traspasos y otros movimientos -

Saldo 30.06.2025 2.104.116
Saldo 31.12.23 2.088.178
Entradas 2.175
Salidas, bajas o reducciones (2)
Variacioén valor razonable 3.758
Variacién del perimetro, traspasos y otros movimientos (9.951)
Saldo 30.06.2024 2.084.158

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2025 el aumento del valor razonable de las inversiones
inmobiliarias corresponde a la sociedad Jezzine 1, S.L.U. por un importe de 7.513 miles de euros (1.895
miles de euros durante el primer semestre del 2024) y al resto de sociedades del Grupo Realia por importe
de 5.768 miles de euros (aumento del valor razonable por 1.863 miles de euros durante seis primeros
meses del ejercicio 2024) (nota 15.a).

A 30 de junio de 2025 el Grupo Inmocemento no tiene compromisos firmes de adquisicién o construccién
de inversiones inmobiliarias significativos.
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INVERSIONES CONTABILIZADAS APLICANDO EL METODO DE LA PARTICIPACION
Figuran en este epigrafe el valor de las inversiones en sociedades contabilizadas por el método de la

participacidon que se aplica tanto a los negocios conjuntos como a las sociedades asociadas, asi como los
créditos no corrientes otorgados a las mismas y cuyo desglose es el siguiente:

30.06.2025 31.12.2024

Negocios conjuntos 41.773 42,719
Valor inversion 41.773 42.719
Créditos - -

Sociedades asociadas 423.197 449.275
Valor inversion 423.197 446.715
Créditos - 2.560

464.970 491.994

La disminucidn del valor de la inversién en sociedades asociadas durante el primer semestre de 2025
corresponde principalmente a la distribucién de dividendos por parte de la sociedad Metrovacesa, S.A. por
importe de 14.769 miles de euros.

A 30 de junio de 2025 el importe de las inversiones contabilizadas por el método de la participacion
incluye:

e 389.779 miles de euros por participaciones en sociedades del Area de Inmobiliaria.
e 75.191 miles de euros por participaciones en sociedades del Area de Cemento.

El Grupo Inmocemento ha procedido a reevaluar el valor recuperable de sus principales inversiones
contabilizadas por el método de la participacién, como consecuencia de su andlisis no se ha producido
deterioro alguno.
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10. EXISTENCIAS

La composicién del saldo de existencias neto de deterioros a 30 de junio de 2025 y a 31 de diciembre de
2024 se corresponde con el siguiente detalle:

30/06/2025 31/12/2024
Bienes inmobiliarios 753.115 719.797
Materias primas y otros aprovisionamientos 113.305 101.854
Cementos 113.292 101.843
Inmobiliaria 13 11
Productos terminados (Cementos) 13.356 14.489
Anticipos 4.181 2.175
883.957 838.315

El Grupo Inmocemento clasifica las promociones inmobiliarias como corrientes atendiendo a su ciclo de
produccidn, distinguiendo entre promociones inmobiliarias en curso y terminadas. Las promociones
inmobiliarias en curso se clasifican como de ciclo corto cuando el periodo que media hasta su finalizaciéon se
estima es inferior a los doce meses y como de ciclo largo en caso contrario. Una vez finalizada la promocién
se clasifica como promocién inmobiliaria terminada.

La composicion del saldo de la partida “Bienes inmobiliarios” a 30 de junio de 2025 y a 31 de diciembre de
2024 es la siguiente:

Coste Deterioro Valor neto

30/06/2025
Terrenos y solares 536.781 (106.751) 430.030
Promociones inmobiliarias en curso de ciclo corto 220.708 (55.126) 165.582
Promociones inmobiliarias en curso de ciclo largo 138.188 (594) 137.594
Promociones inmobiliarias terminadas 25.840 (5.931) 19.909
Total 921.517 (168.402) 753.115

31/12/2024
Terrenos y solares 577.100 (107.859) 469.241
Promociones inmobiliarias en curso de ciclo corto 169.035 (55.034) 114.001
Promociones inmobiliarias en curso de ciclo largo 70.773 (670) 70.103
Promociones inmobiliarias terminadas 71.635 (5.183) 66.452
Total 888.543 (168.746) 719.797
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Los movimientos de los diversos elementos de la partida “Bienes inmobiliarios” habidos en los seis
primeros meses de los ejercicios 2024 y 2025 han sido los siguientes:

Promociones

Promociones

Promociones

Terrenos y inmobiliarias en inmobiliarias en . A .
. A inmobiliarias Deterioros
solares curso de ciclo curso de ciclo )
terminadas
corto largo

Saldo a 31.12.2024 577.100 169.035 70.773 71.635 (168.746)
Entradas o dotaciones 7.028 29.972 43.855 6 (428)
Salidas, bajas o reducciones (446) - - (47.079) 602
Diferencias de conversion (348) - (14) - 170
Variacion del perimetro, (46.553) 21.701 23574 1.278 ;
traspasos y otros movimientos
Saldo a 30.06.2025 536.781 220.708 138.188 25.840 (168.402)
Saldo a 31.12.2023 638.940 67.683 141.207 49.192 (181.465)
Entradas o dotaciones 1.393 22.492 25.691 - (13.654)
Salidas, bajas o reducciones (8.526) - - (41.126) 13.427
Diferencias de conversion 103 - - - 4
Variacién del perimetro,

L (19.438) (16.618) 10.490 25.658 (92)
traspasos y otros movimientos
Saldo a 30.06.2024 612.472 73.557 177.388 33.724 (181.780)

A 30 de junio de 2025 no se ha realizado por expertos independientes la actualizacién de la valoracién de
las existencias. El valor de mercado de las existencias inmobiliarias del Grupo Inmocemento al 31 de
diciembre de 2024, calculado en funcién de las valoraciones realizadas por dichos valoradores
independientes no vinculados al Grupo, ascendia a 800.216 miles de euros.

A 30 de junio de 2025 el saldo total acumulado de deterioros de las existencias inmobiliarias asciende a
168.402 miles de euros (181.780 miles de euros a 30 de junio de 2024).

No existen compromisos significativos de compras de activos inmobiliarios a 30 de junio de 2025, ni a 30 de
junio de 2024.

Las “Materias primas y otros aprovisionamientos” incluyen materias primas, materiales, repuestos,

combustibles y otros materiales necesarios en el desarrollo de las actividades, principalmente del Area de
Cementos.
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11. ACTIVOS FINANCIEROS

Las partidas mas significativas del balance consolidado adjunto correspondientes a “Activos financieros no
corrientes” y “Otros activos financieros corrientes” se presentan en los siguientes apartados:

a) Activos financieros no corrientes

Los activos financieros no corrientes a 30 de junio de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 se distribuyen
segun el siguiente detalle:

. Activos
Activos . .
. X financieros X
financieros Derivados
avalor Total
al coste de cobertura
R razonable cargo
amortizado
a reservas

30.06.2025
Instrumentos de patrimonio - 1.242 - 1.242
Derivados - - 443 443
Depositos y fianzas 29.710 - - 29.710
Otros activos financieros 589 - - 589

30.299 1.242 443 31.984
31.12.2024
Instrumentos de patrimonio - 1.242 - 1.242
Depésitos y fianzas 17.627 - - 17.627
Otros activos financieros 545 - - 545

18.172 1.242 - 19.414

Los depdsitos y fianzas corresponden bdsicamente a los realizados por obligaciones legales o contractuales
en el desarrollo de las actividades de las sociedades del Grupo Inmocemento, principalmente por alquiler
de inmuebles. Durante el primer semestre del ejercicio 2025 destaca en este epigrafe la constitucién de
una cuenta escrow por un importe de 11.519 miles de euros cuya disposicién esta sujeta al cumplimiento
de determinadas condiciones relativas a la venta de la participacién en el Grupo Giant (notas 4 y 15)
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b) Otros activos financieros corrientes

Los activos financieros corrientes a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 se distribuyen segun el
siguiente detalle:

Activos financieros

al coste
amortizado

30.06.2025
Depdsitos y fianzas 4.428
Otros activos financieros 5.141
9.569

31.12.2024
Depésitos y fianzas 2.362
Otros activos financieros 13.240
15.602

Durante el primer semestre del ejercicio 2025 destaca en el epigrafe Depésitos y fianzas la constitucion de
una cuenta escrow por un importe de 2.304 miles de euros cuya disposicidn esta sujeta al cumplimiento de
determinadas condiciones relativas a la venta de la participacién en el Grupo Giant (notas 4 y 15).

Como otros activos financieros a 30 de junio de 2025 figuran principalmente créditos corrientes concedidos
y otras cuentas a cobrar a negocios conjuntos y asociadas por importe de 5.115 miles de euros (5.011 miles
de euros a 31 de diciembre de 2024). Asimismo a 31 de diciembre de 2024 se recogian en este epigrafe
créditos corrientes concedidos y otras cuentas a cobrar a sociedades del Grupo FCC por importe de 7.804
miles de euros.

La tasa media de rentabilidad obtenida por estos conceptos esta en rentabilidades de mercado segun el
plazo de cada inversion.
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12. PATRIMONIO NETO

El Estado total de cambios en el patrimonio neto a 30 de junio de 2025 y de 2024 adjunto muestra la
evolucion del patrimonio atribuido a los accionistas de la Sociedad Dominante y a los minoritarios habida
en los respectivos semestres.

En el mes de mayo de 2025, FCyC, S.A., vendid una participacion de la sociedad Realia Business, S.A.,
representativa del 1,23% del capital social, a FINVER Inversiones 2020, S.L.U. (sociedad vinculada al
accionista de control), por un importe de 10.081 miles de euros, que se registré en el Estado de Flujos de
Efectivo adjunto dentro de la partida “Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio”, pasando a
ostentar FCyC una participacidn del 76,39% tras la venta. Puesto que la venta no ha supuesto una pérdida
de control sobre la sociedad, la diferencia entre el precio de venta y el valor contable de los intereses
minoritarios vendidos ha generado en el Grupo Inmocemento una disminucidon de las reservas de
consolidacion de 3.384 miles de euros y un aumento de los intereses minoritarios de 13.466 miles de euros
(notas 4 y 20).

En el mes de marzo de 2024, FCyC, S.A., adquirié una participacion adicional de la sociedad Realia Business,
S.A., representativa del 10,26% del capital social, al fondo Polygon, por un importe de 92.575 miles de
euros (nota 4). Puesto que antes de la compra, el Grupo ya ostentaba el control de la sociedad, la diferencia
entre el precio de esta compra, junto con otras adicionales de menor cuantia, y el valor contable de los
intereses minoritarios adquiridos generd un aumento de las reservas de consolidacién de 23.157 miles de
euros, una disminucién de los intereses minoritarios de 117.409 miles de euros, y un aumento de los
ajustes de valor de 65 miles de euros.

En el mes de mayo de 2024, los accionistas de la sociedad, FCyC, S.A. suscribieron una ampliacidn de capital
dineraria por importe de 200.000 miles de euros, atendiendo a la participacion que ostentaban, motivo por
el cual no se produjo cambio alguno en la participacién de los socios (nota 20). La citada ampliacién tuvo un
impacto positivo en el patrimonio neto de Inmocemento, al haber aumentado el valor contable de sus
activos netos a escindir. El citado impacto supuso un aumento en el epigrafe “Ganancias acumuladas y
otras reservas” por importe de 160.062 miles de euros y en el epigrafe “Intereses minoritarios” por importe
de 39.938 miles de euros, correspondiente a los importes aportados por cada socio.

El resto de las “Otras variaciones del patrimonio neto” del Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto

adjunto incluye basicamente la distribucién del resultado obtenido por el Grupo Inmocemento en el
ejercicio anterior.

I. Patrimonio neto atribuido a la Entidad Dominante

a) Capital

El capital de Inmocemento, S.A. esta constituido por 454.878.132 acciones ordinarias representadas
mediante anotaciones en cuenta de 0,50 euros de valor nominal cada una.

Todas las acciones tienen los mismos derechos y se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas.
Los titulos acciones representativas del capital social de Inmocemento, S.A. estdan admitidos a negociacion

oficial en las cuatro bolsas espafiolas (Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao) a través del sistema de
interconexién bursatil (Mercado Continuo).
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En relacion con la parte del capital poseido por otras empresas, directamente o por medio de sus filiales,
cuando sea superior al 10%, a la fecha de formulacidon de las presentes cuentas, la sociedad Control
Empresarial de Capitales, S.A. de C.V., que pertenece a la familia Slim, posee directa e indirectamente, un
69,61%. Por otra parte, la sociedad Finver Inversiones 2020, S.L.U., perteneciente al 100% a Inmobiliaria
AEG, S.A. de C.V., que a su vez esta controlada por Carlos Slim Held, posee una participacién del 11,92%.
Finalmente, D2 Esther Koplowitz Romero de Juseu posee una participacién directa del 3,22%.

b) Ganancias acumuladas y otras reservas

Este epigrafe del balance consolidado adjunto incluye las reservas consolidadas generadas en cada una de
las dreas de actividad. Asimismo, también se incluyen de acuerdo con la NIIF 10 “Estados financieros
consolidados” las derivadas de los cambios en la participacién de las sociedades del Grupo siempre y
cuando se mantenga el control, por la diferencia entre el importe de la compra o venta adicional y el valor
en libros de la participacion. Los importes que componen este concepto a 30 de junio de 2025 y 31 de
diciembre de 2024 son:

30.06.2025 31.12.2024

Reservas entidad dominante 1.858.731 1.683.321
Cementos (30.598) 43.351
Inmobiliaria 522.825 475.627
Resto (314.122) (314.122)

2.036.836 1.888.177

El aumento en “Reservas entidad dominante”, atiende principalmente a la distribucién de dividendos
contra primas de emisidn realizada por la sociedad Cementos Portland Valderrivas, S.A. por un importe de
176.077 miles de euros, produciéndose una disminucion de las reservas en la actividad de Cementos por el
mismo importe.

El resto de variaciones de las reservas en la actividad de Cementos y de Inmobiliaria se debe
principalmente a la distribucion del resultado del ejercicio anterior.

Las reservas de la entidad dominante coinciden con las registradas en los estados financieros individuales
de la sociedad en normativa local. De acuerdo con la citada normativa local, cuando se produce una
escision los elementos recibidos se deben valorar por su importe consolidado segun las normas locales de
consolidacion, llevando cualquier diferencia contra las reservas de la sociedad. Puesto que el valor
consolidado de los activos recibidos era superior a su valor contable en libros individuales, se puso de
manifiesto en los estados financieros individuales un incremento de reservas por importe de 314.122 miles
de euros que no son de aplicacidn en los presentes estados financieros consolidados, motivo por el cual se
ajustan en el epigrafe “Resto”.
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c) Acciones y participaciones en patrimonio propias

En este epigrafe se recogen las acciones de la Sociedad dominante poseidas por esta u otras sociedades del
Grupo valoradas al coste de adquisicion.

El Consejo de Administracién y las sociedades filiales estan autorizados por la Junta General de Accionistas
de Inmocemento, S.A. para la adquisicién derivativa de acciones propias dentro de los limites y con los
requisitos que se exigen en el articulo 144 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital.

A continuacidn se detallan el movimiento y el saldo de las acciones propias a 30 de junio de 2025:

Saldo a 31 de diciembre de 2023 -

Adquisiciones -

Amortizacién -

Saldo a 30 de junio de 2024 -

Saldo a 31 de diciembre de 2024 (1.058)

Adquisiciones (1.256)

Amortizacion 1.235

Saldo a 30 de junio de 2025 (1.079)

30.06.2025 31.12.2024
Numero de Numero de
. Importe . Importe
acciones acciones

Inmocemento, S.A. 341.010 (1.079) 320.127 (1.058)

TOTAL 341.010 (1.079) 320.127 (1.058)

A 30 de junio de 2025, las acciones de la Sociedad dominante, poseidas por esta o por sociedades
dependientes suponen el 0,07% del capital social (el 0,07% a 31 de diciembre de 2024).

d) Ajustes por cambio de valor

La variacion mas significativa reflejada en el patrimonio neto consolidado a 30 de junio de 2025
corresponde a las diferencias de conversion, cuyo importe negativo se ha incrementado en el primer
semestre de 2025 en 8.758 miles de euros, como consecuencia principalmente de la depreciacion del
ddlar.

e) Intereses minoritarios

El importe de los Intereses minoritarios a 30 de junio de 2025 es de 723.952 miles de euros (700.791 miles
de euros a 31 de diciembre de 2024).
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13. PROVISIONES NO CORRIENTES Y CORRIENTES

La composicién a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 de las provisiones es como sigue:

30.06.2025 31.12.2024
No corrientes 67.139 66.380
Actuaciones medioambientales 19.736 18.970
Litigios 6.749 6.749
Garantias y obligaciones contractuales y legales 4.996 4.724
Otras provisiones para riesgos y gastos 35.658 35.937
Corrientes 24.094 22.760
Liquidacion y pérdidas de obras 4.852 4.183
Para derechos de emision de gases efecto invernadero 15.659 13.288
Otras provisiones 3.583 5.289

Las provisiones que figuran en el balance consolidado adjunto se considera que cubren las
responsabilidades propias que puedan derivarse en el desarrollo de las diversas actividades del Grupo
Inmocemento.

14. PASIVOS FINANCIEROS
Respecto a la disponibilidad de pdlizas de crédito firmadas y no dispuestas a 30 de junio de 2025 el Grupo
Inmocemento presenta un importe de 48.275 miles de euros (50.459 miles de euros a 31 de diciembre de
2024).

a) Pasivos financieros no corrientes

Los pasivos financieros no corrientes a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 se distribuyen seguin
el siguiente detalle:

Pasivos
financieros al
coste amortizado

30.06.2025

Deudas con entidades de crédito 665.942

Otros pasivos financieros 44.334

7107

31.12.2024

Deudas con entidades de crédito 306.667

Otros pasivos financieros 43.816
350.483
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El incremento del epigrafe “Deudas con entidades de créditos” en los seis primeros meses de 2025
corresponde principalmente a la novacion del préstamo sindicado suscrito por Realia Patrimonio, S.L.U.
por un importe de 414.246 miles de euros. Este préstamo estd garantizado por determinados activos de la
propia sociedad.

El epigrafe “Otros pasivos financieros” recoge a 30 de junio de 2025 principalmente la deuda derivada de
los contratos de arrendamiento que asciende a 16.027 miles de euros (16.047 miles de euros a 31 de
diciembre de 2024) y las fianzas y depésitos recibidos que ascienden a 23.901 miles de euros (23.068 miles
de euros a 31 de diciembre de 2024).

b) Pasivos financieros corrientes

Los pasivos financieros corrientes a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 se distribuyen segun el
siguiente detalle:

Pasivos
financieros al Derivados de
Total
coste cobertura
amortizado

30.06.2025
Deudas con entidades de crédito 246.903 - 246.903
Derivados - 452 452
Otros pasivos financieros 15.694 - 15.694

262.597 452 263.049
31.12.2024
Deudas con entidades de crédito 687.411 - 687.411
Otros pasivos financieros 16.778 - 16.778

704.189 - 704.189

La disminucion del epigrafe “Deudas con entidades de créditos” en los seis primeros meses de 2025
corresponde principalmente a la novacién del préstamo sindicado con vencimiento en abril de 2025
suscrito por Realia Patrimonio, S.L.U. por un importe de 414.246 miles de euros, prorrogando su
vencimiento hasta octubre de 2029.

El epigrafe “Otros pasivos financieros” incluye la deuda corriente derivada de proveedores de inmovilizado
por un importe de 7.333 miles de euros a 30 de junio de 2025 (11.218 miles de euros a 31 de diciembre de
2024) y la deuda derivada de los contratos de arrendamiento con vencimiento inferior a los doce meses
que a 30 de junio de 2025 asciende a 2.463 miles de euros (3.308 miles de euros a 31 de diciembre de
2024).
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15. INGRESOS Y GASTOS
De los epigrafes que componen la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta se destaca:
a) Cambios de valor, deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado
En los seis primeros meses del ejercicio 2025 la variacion positiva del valor razonable de las inversiones
inmobiliarias corresponde a la sociedad Jezzine 1, S.L.U. por un importe de 7.513 miles de euros (1.895
miles de euros durante el primer semestre del 2024) y al resto de sociedades del Grupo Realia por importe
de 5.768 miles de euros (1.863 miles de euros durante seis primeros meses del ejercicio 2024) (nota 8).
b) Gastos financieros
La disminucidn de los gastos financieros en los seis primeros meses del ejercicio 2025 respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior es debido principalmente a la devolucidén en el primer semestre de 2024 de
deuda existente con Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.
c) Otros resultados financieros
En los seis primeros meses del ejercicio 2025 recoge las diferencias de cambio negativas por importe de
885 miles de euros (406 miles de euros de diferencias positivas de cambio a 30 de junio de 2024).
d) Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion
En los seis primeros meses del ejercicio 2025 destaca el resultado positivo por la venta de la participacion
de determinadas sociedades del Grupo Giant por un importe de 130.375 miles de euros y el traspaso a
resultados de los ajustes de valoracidon que aportaban dichas sociedades por un importe de 2.266 miles de
euros (notas 4y 9).

e) Resultado atribuido a intereses minoritarios

La composicién de este epigrafe por segmentos de actividad en seis primeros meses del ejercicio 2025 y
2024 es la siguiente (nota 16):

30.06.2025 30.06.2024
Cementos 1.955 1.451
Inmobiliaria 13.867 10.703
Total 15.822 12.154
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16. INFORMACION SEGMENTADA
a) Segmentos de actividad

Los segmentos de actividad, Cementos e Inmobiliaria, que se presentan coinciden con las areas de negocio,
tal como se ha expuesto en la nota 1. La informacién de cada segmento, reflejada en los cuadros que se
presentan a continuacidon, se ha realizado de acuerdo con los criterios de gestidn establecidos
internamente por la Direccién del Grupo Inmocemento que son coincidentes con las politicas contables
adoptadas para preparar y presentar los estados financieros semestrales resumidos consolidados del
Grupo Inmocemento.

La columna de “Eliminaciones” incluye las eliminaciones por operaciones entre los diferentes segmentos
de actividad.

Cuenta de resultados por segmentos

En particular, la informacidn reflejada en los cuadros siguientes incluye como resultado del segmento para
los seis primeros meses del ejercicio 2025 y 2024:

- La totalidad de ingresos y gastos de explotacién de las sociedades dependientes y contratos de
gestion conjunta que corresponden a la actividad desarrollada por el segmento.

- Los ingresos y gastos por intereses derivados de activos y pasivos del segmento, los dividendos y
los beneficios y pérdidas procedentes de ventas de inversiones financieras propias del segmento.

- La participacién en el resultado de las entidades que se contabilizan por el método de la
participacidn.

— El gasto por impuesto sobre beneficios correspondiente a las operaciones realizadas por cada
segmento.
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Total
R Inmocemento Lo
30.06.2025 Grupo Cementos Inmobiliaria SA ’ Eliminaciones
Inmocemento o
Importe neto de la cifra de negocios 445.972 320.825 125.147 650 (650)
De clientes externos 445.972 320.825 125.147 - -
De transacciones con otros segmentos - - - 650 (650)
Otros ingresos 15.734 4.052 11.743 398 (459)
De clientes externos 15.734 4.025 11.709 - -
De transacciones con otros segmentos - 27 34 398 (459)
Gastos de explotacion (303.951) (233.155) (70.023) (1.585) 812
Amortizacién del inmovilizado e imputacion
de subvenciones de inmovilizado no (16.877) (16.698) (179) - -
financiero y otras
Otros resultados de explotacién 13.266 12 13.254 - -
Resultado de Explotacion 154.144 75.036 79.942 (537) (297)
Porcentaje sobre la cifra de negocios 34,56% 23,39% 63,88% (82,62%)
Ingresos financieros 2.736 1.180 1.617 176.078 (176.139)
Gastos financieros (18.740) (1.645) (17.095) (60) 60
Otros resultados financieros (885) (885) - - -
Resu.lt.ado.tlentldades valoradas método 130.157 132.733 (2.576) ) )
participacion
Resultado antes de impuestos de
operaciones continuadas 267.412 206.419 61.888 175.481 (176.376)
Impuesto sobre beneficios (18.714) (2.739) (16.199) 149 75
Resultado Consolidado del ejercicio 248.698 203.680 45.689 175.630 (176.301)
Intereses minoritarios 15.822 1.955 13.867 - -
Resultado atribuido a la sociedad 232.876 201.725 31.822 175.630 (176.301)

dominante
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Total
S Inmocemento Lo
30.06.2024 Grupo Cementos Inmobiliaria SA " Eliminaciones
Inmocemento o
Importe neto de la cifra de negocios 447.801 317.906 130.099 (204)
De clientes externos 447.801 317.906 129.895 -
De transacciones con otros segmentos - - 204 (204)
Otros ingresos 20.672 10.574 10.155 (57)
De clientes externos 20.672 10.574 10.098 -
De transacciones con otros segmentos - - 57 (57)
Gastos de explotacion (306.106) (236.422) (69.945) 261
Amortizacién del inmovilizado e
imputacién de subvenciones de (17.103) (17.023) (80) -
inmovilizado no financiero y otras
Otros resultados de explotacion 3.739 (24) 3.763 -
Resultado de Explotacion 149.003 75.011 73.992 -
Porcentaje sobre la cifra de negocios 33,27% 23,60% 56,87%
Ingresos financieros 1.647 578 1.069 -
Gastos financieros (25.898) (4.470) (21.428) -
Otros resultados financieros 406 406 - _
Rest{lt.adohtlentidades valoradas método (6.716) (370) (6.346) )
participacion
Resultado antes de impuestos de
operaciones continuadas 118.442 71.155 47.287 R
Impuesto sobre beneficios (28.430) (15.522) (12.908) -
Resultado Consolidado del ejercicio 90.012 55.633 34.379 -
Intereses minoritarios 12.154 1.451 10.703 -
Resultado atribuido a la sociedad 77.858 54.182 23.676 )

dominante
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Balance por segmentos

A continuacidn se presenta el balance por segmentos a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de

2024
Total
30.06.2025 Grupo Cementos Inmobiliaria Inmot;e;nento, Eliminaciones
Inmocemento

ACTIVO
Activo no corriente 3.399.993 767.000 2.632.852 1.910.943 (1.910.802)
Inmovilizado intangible 149.219 149.153 66 - -
Adiciones 330 313 17 - -
Inmovilizado material 495.815 485.465 10.350 - -
Adiciones 20.765 20.732 33 - -
Inversiones inmobiliarias 2.104.116 - 2.104.116 - -
Adiciones 2.565 - 2.565 - -
método el paripacon 44570 7191 389779 : :
Activos financieros no corrientes 31.984 15.787 16.196 1.910.763 (1.910.762)
Activos por impuestos diferidos 153.889 41.404 112.345 180 (40)
Activo corriente 1.435.097 296.641 977.740 199.199 (38.483)
Existencias 883.957 127.905 764.924 - (8.872)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 156.522 136.034 20.700 5.276 (5.488)
Otros activos financieros corrientes 9.569 6.667 6.907 20.117 (24.122)
Otros activos corrientes 6.780 804 5.905 72 (1)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 378.269 25.231 179.304 173.734 -
Total activo 4.835.090 1.063.641 3.610.592 2.110.142 (1.949.285)

PASIVO
Patrimonio neto 3.182.384 809.162 2.205.989 2.084.644 (1.917.411)
Pasivo no corriente 1.095.402 100.851 996.815 - (2.264)
Subvenciones 9.635 9.635 - - -
Provisiones no corrientes 67.139 25.150 41.989 - -
Pasivos financieros no corrientes 710.276 16.458 693.818 - -
Pasivos por impuestos diferidos 308.352 49.608 261.008 - (2.264)
Pasivo corriente 557.304 153.628 407.788 25.498 (29.610)
Provisiones corrientes 24.094 19.261 4.833 - -
Pasivos financieros corrientes 263.049 35.762 244.256 7.154 (24.123)
Q:;‘:d”es comerciales y otras cuentas a 270.161 98.605 158.699 18.344 (5.487)
Total pasivo 4.835.090 1.063.641 3.610.592 2.110.142 (1.949.285)
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Total
31.12.2024 Grupo Cementos Inmobiliaria Inmocse;nento, Eliminaciones
Inmocemento

ACTIVO
Activo no corriente 3.401.512 763.226 2.638.181 1.910.868 (1.910.763)
Inmovilizado intangible 148.951 148.882 69 - -
Adiciones 115 87 28 - -
Inmovilizado material 495.892 485.419 10.473 - -
Adiciones 50.277 50.173 104 - -
Inversiones inmobiliarias 2.089.562 - 2.089.562 - -
Adiciones 6.626 - 6.626 - -
método de a partcacon 491994 s2838 409156 : :
Activos financieros no corrientes 19.414 4.284 15.130 1.910.763 (1.910.763)
Activos por impuestos diferidos 155.699 41.803 113.791 105 -
Activo corriente 1.202.972 318.834 885.803 6.746 (8.411)
Activos no corrientes mantenidos para la venta 62.278 62.278 - - -
Existencias 838.315 116.752 721.563 - -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 144.419 126.525 17.820 276 (202)
Otros activos financieros corrientes 15.602 7.436 11.087 5.288 (8.209)
Otros activos corrientes 6.097 803 5.294 - -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 136.261 5.040 130.039 1.182 -
Total activo 4.604.484 1.082.060 3.523.984 1.917.614 (1.919.174)

PASIVO
Patrimonio neto 2.938.560 793.843 2.146.408 1.909.072 (1.910.763)
Pasivo no corriente 735.126 124.635 610.491 - -
Subvenciones 692 692 - - -
Provisiones no corrientes 66.380 24.495 41.885 - -
Pasivos financieros no corrientes 350.483 35.400 315.083 - -
Pasivos por impuestos diferidos 317.571 64.048 253.523 - -
Pasivo corriente 930.798 163.582 767.085 8.542 (8.411)
Provisiones corrientes 22.760 18.753 4.007 - -
Pasivos financieros corrientes 704.189 60.729 648.787 2.944 (8.271)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 203.849 84.100 114.291 5.598 (140)
Total pasivo 4.604.484 1.082.060 3.523.984 1.917.614 (1.919.174)
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Flujos de efectivo por segmentos

Total Inmocemento
Grupo Cementos Inmobiliaria SA. " Eliminaciones
Inmocemento
30.06.2025
De las actividades de explotacién 160.834 80.169 81.237 175.567 (176.139)
De las actividades de inversion 172.607 177.724 (2.135) 7 (2.989)
De las actividades de financiacion (90.184) (236.459) (29.831) (3.022) 179.128
Otros flujos de efectivo (1.249) (1.243) (6) - -
Flujos de efectivo del ejercicio 242.008 20.191 49.265 172.552 -
30.06.2024
De las actividades de explotacién 160.827 57.817 103.010 - -
De las actividades de inversion (18.978) (14.540) (4.438) - -
De las actividades de financiacion (100.314) (43.604) (56.710) - -
Otros flujos de efectivo 329 329 - - -
Flujos de efectivo del ejercicio 41.864 2 41.862 - -

b) Actividades por mercados geograficos
El Grupo realiza un 24,3 % de su actividad en el extranjero (26,1% en el primer semestre de 2024).

El importe neto de la cifra de negocios realizada en el extranjero por las sociedades del Grupo
Inmocemento a 30 de junio de 2025 y 30 de junio de 2024 se distribuye entre los siguientes mercados:

Total
Grupo Cementos Inmobiliaria
Inmocemento
30.06.2025
Reino Unido 38.804 38.781 23
Tlnez 25.827 25.827 -
Estados Unidos 13.419 13.419 -
Resto 30.319 30.319 -
108.369 108.346 23
30.06.2024
Reino Unido 40.854 40.834 20
Tlnez 22.976 22.976 -
Estados Unidos 20.295 20.295 -
Resto 32.960 32.960 -
117.085 117.065 20
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18.

a)
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GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS DE CARACTER CONTINGENTE

A 30 de junio de 2025, el Grupo Inmocemento, en su actividad inmobiliaria, tiene avales y garantias,
fundamentalmente prestadas en concursos, garantias urbanisticas y reclamaciones antes organismos y
administraciones publicas, por importe de 9.164 miles de euros (9.074 miles de euros a 31 de diciembre de
2024) y avales para responder por entregas a cuenta realizadas por clientes en promociones por importe
de 110.702 miles de euros (70.004 miles de euros a 31 de diciembre de 2024). No se esperan pasivos
significativos relacionados con dichos avales.

Asimismo, a 30 de junio de 2025 el Grupo Inmocemento en su actividad cementera tiene recibidas de
entidades financieras y aseguradoras, garantias presentadas ante terceros por importe de 60.955 miles de
euros (60.520 miles de euros a 31 de diciembre de 2024). Dichas garantias corresponden, por un lado, a
avales prestados ante organismos publicos para garantizar la restauracion de los espacios naturales sujetos
a la explotacion de canteras, de acuerdo con la normativa vigente, asi como para cubrir la responsabilidad
del negocio cementero.

Adicionalmente en relacidn al préstamo sindicado de Realia Patrimonio, S.L.U., novado en enero de 2025,
se constituyeron garantias hipotecarias sobre inversiones inmobiliarias y sobre determinados terrenos
clasificados en el epigrafe de existencias, asi como prenda de los derechos de crédito derivados de los
contratos de arrendamiento, contratos de seguros, prestamos intragrupo suscritos y dividendos recibidos
por Realia Patrimonio, S.L.U. y prenda sobre determinado nimero de acciones de Hermanos Revilla, S.A.,
Planigesa, S.A. y As Cancelas Siglo XXI, S.L. (nota 14).

La participaciéon de las sociedades del Grupo Inmocemento en operaciones conjuntas gestionadas
mediante uniones temporales de empresas, comunidades de bienes, cuentas en participacidon y otras
entidades de caracteristicas similares supone para los socios participes compartir la responsabilidad
solidaria sobre la actividad desarrollada.

No existen otros pasivos contingentes significativos adicionales a los anteriores.

RIESGOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS

Riesgos financieros

El concepto de riesgo financiero hace referencia a la variacion que por factores de mercado, politicos y
otros, tienen los instrumentos financieros contratados por el Grupo Inmocemento y su repercusién en la
maximizacién de los recursos financieros disponibles, la obtencién de financiacién necesaria a un coste
razonable, asi como su impacto en los estados financieros. Estas circunstancias se materializan en los
denominados riesgos de liquidez, crédito y divisa, aspectos que se desarrollan ampliamente en la nota 28
de la Memoria consolidada de las cuentas anuales del ejercicio 2024.

El Grupo Inmocemento ha elaborado la informacién financiera intermedia sobre la base de la aplicacién del
principio de empresa en funcionamiento, dado que no tiene dudas razonables acerca de la capacidad del
Grupo para financiar adecuadamente sus operaciones mediante la generacion de recursos de sus
operaciones que permitan adaptar la estructura financiera del Grupo a la situacién de los negocios y los
flujos de tesoreria previstos en el Plan de Negocio.
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Tal y como se ha comentado en la nota 14 “Pasivos financieros no corrientes y corrientes”, el Grupo
Inmocemento dispone de pdlizas de crédito firmadas y no dispuestas por importe de 48 millones de euros
(50 millones de euros a 31 de diciembre de 2024).

De este modo y en relacién con el riesgo de liquidez, al 30 de junio de 2025 el Grupo Inmocemento
presenta un fondo de maniobra positivo de 878 millones de euros (182 millones de euros a 30 de junio de
2024).

Adicionalmente, en la elaboracién de la informacién financiera intermedia se han considerado los
siguientes factores mitigantes de cualquier posible incertidumbre en relacién con la aplicacién del principio
de empresa en funcionamiento:

- A 30dejunio de 2025, el Grupo Inmocemento dispone de tesoreria y equivalentes de tesoreria por
importe de 378,3 millones de euros e inversiones financieras a corto plazo disponibles por importe
de 9,6 millones de euros (nota 11.b).

Dicho analisis, junto con el horizonte temporal de vencimiento de sus lineas de financiacién, se estima que
confiere al Grupo Inmocemento un nivel de liquidez suficiente que permitira afrontar las necesidades
derivadas de las operaciones.

Adicionalmente hay que resaltar que algunas de las actividades del Grupo Inmocemento estan sujetas a
cierta estacionalidad, por lo que no es posible extrapolar el periodo anual completo tomando como
referencia los seis primeros meses del afo. La estacionalidad es mas acusada en la generacion de caja, que
suele ser superior en el segundo semestre de cada periodo anual.

Riesgos derivados de la invasion rusa de Ucrania

El Grupo Inmocemento no lleva a cabo actividades en Rusia, Ucrania o Bielorrusia, por lo que la invasién
rusa de Ucrania y las posteriores sanciones, no han tenido un efecto directo sobre las actividades que
realiza. No obstante, si se ha visto expuesto a los efectos indirectos tales como el encarecimiento de las
materias primas, especialmente el coste de la energia y la disrupcion de las cadenas de suministros.

A la vista de lo anterior el Grupo Inmocemento ha revisado las hipdtesis utilizadas en la evaluaciéon de
indicios de deterioro de sus principales activos no financieros, poniendo especial énfasis en el fondo de
comercio y ha determinado que no procede dotar deterioro alguno (nota 5).

Dado que el Grupo Inmocemento no opera en los mercados geograficos mencionados, no se ha puesto de
manifiesto un incremento significativo en el riesgo de crédito de sus activos financieros, por lo que no se
han practicado deterioros adicionales a los que vienen siendo habituales en las distintas actividades que
realiza. Adicionalmente tampoco se han puesto de manifiesto dificultades en la capacidad del Grupo para
obtener financiacidn tal y como demuestran las operaciones cerradas durante el ejercicio.

La citada invasién ha tenido por tanto un impacto reducido en el Grupo Inmocemento, por lo que los
estados financieros semestrales consolidados resumidos se han elaborado de acuerdo con el principio de
empresa en funcionamiento, al considerar que los efectos descritos no ponen en duda la continuidad de
sus actividades.
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¢) Riesgos derivados del cambio climatico

19.

La realizacién de las actividades que lleva a cabo el Grupo Inmocemento pueden recibir el impacto de
condiciones climaticas adversas, tales como inundaciones u otros desastres naturales y en algunos casos a
causa de la disminucién de la temperatura que pueden dificultar, o incluso impedir en casos extremos, la
realizacidn de sus actividades.

El Grupo Inmocemento toma todas las medidas adecuadas con el fin de adaptarse a los efectos del cambio
climatico y mitigar sus posibles efectos sobre su actividad e inmovilizados como muestran las provisiones
medioambientales dotadas a tal efecto (nota 13).

El Grupo Inmocemento estda comprometido con la descarbonizacidon de las actividades que lleva a cabo,
para lo que utiliza las tecnologias mas eficientes en la lucha contra el cambio climatico. Con el fin de lograr
tales objetivos el Grupo implanta politicas concretas en las actividades que desarrolla.

El Area de Cemento implementa medidas especificas en cada instalacién, considerando el contexto actual,
los recursos tecnoldgicos, humanos y econdmicos disponibles, la legislacidn aplicable y las expectativas de
las partes interesadas. Los objetivos de estas medidas son promover la economia circular y reducir las
emisiones de gases de efecto invernadero incrementando la valorizacion material y energética mediante un
mayor uso de materias primas descarbonizadas, combustibles de residuos valorizables y biomasa; mejorar
la eficiencia energética optimizando la combinacidon de combustibles y utilizando sistemas expertos en el
proceso de fabricacién asi como la transicion hacia la iluminacién LED; y aumentar el uso de energias
renovables a través de proyectos de instalacion de energia solar y/o edlica.

Derivado de lo anterior, el Grupo Inmocemento no ha identificado indicios de deterioro en sus activos y ha

elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, ya que no existen dudas
sobre la continuidad del Grupo.

PLANTILLA MEDIA DEL GRUPO CONSOLIDADO

El nUmero medio de empleados del Grupo Inmocemento durante el periodo comprendido entre 1 de enero
y 30 de junio de cada afio, distribuido por hombres y mujeres, es el siguiente:

30.06.2025 30.06.2024

Hombres 1.088 1.035
Mujeres 145 141
1.233 1.176
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20. REMUNERACIONES RECIBIDAS POR LOS ADMINISTRADORES Y POR LOS DIRECTIVOS

Los administradores y directivos de Inmocemento, S.A. han percibido los siguientes importes, en miles de
euros:

Administradores:

30.06.2025 30.06.2024
Por pertenencia al Consejo 242 -
Sueldos 186 -
Otras retribuciones 297 -
725 -

Directivos:

30.06.2025 30.06.2024

Remuneraciones recibidas 725 -

21. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Durante el primer semestre de 2025 se han llevado a cabo diversas operaciones con partes vinculadas
siendo las mas significativas las siguientes

- Operaciones de naturaleza comercial del segmento de Cementos con la compafiia Trituradora y
Procesadora de materiales Santa Anita S.A. de C.V. del Grupo Elementia por importe de 12.609 miles
de euros durante el primer semestre de 2025 (17.858 miles de euros en durante el primer semestre
de 2024), siendo la deuda pendiente de cobro a 30 de junio de 2025 de 6.673 miles de euros (6.879
miles de euros a 30 de junio de 2024).

- La ejecucidn de contratos de construccion realizados en el primer semestre de 2025 por parte de
FCC Construccion, S.A. a sociedades dedicadas a la actividad inmobiliaria del grupo Inmocemento por
importe de 30.285 miles de euros (24.422 miles de euros en el primer semestre de 2024).

- Contrato de prestacion de servicios entre Realia Business, S.A. y Don Gerardo Kuri Kaufmann por
importe de 98 miles de euros (95 miles de euros en el primer semestre de 2025).

- Contrato de prestacion de servicios entre FCyC, S.A. y Don Gerardo Kuri Kaufmann por importe de 98
miles de euros.

- Contrato de arrendamiento de una superficie parcial de 1.000 m2 de un solar propiedad de FCyC,
S.A. ocupado por FCC Aqualia, S.A.

- Venta por parte de FCyC, S.A., de una participacion de la sociedad Realia Business, S.A,,
representativa del 1,23% del capital social, a FINVER Inversiones 2020, S.L.U., por un importe de
10.081 miles de euros (nota 4).

- Se mantiene la garantia por parte de FCC, S.A. por importe de 30.000 miles de euros a FCC Real
State (UK) Ltd. con relacion a los riesgos de los vertederos transferidos.
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Durante el primer semestre de 2024 se realizaron las siguientes operaciones con partes vinculadas:

- En el mes de mayo de 2024, Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. acudid a la ampliacion de
capital realizada por la sociedad dependiente FCyC, S.A. realizando un desembolso acorde a su
participacion de 160.062 miles de euros, puesto que el socio minoritario, Soinmob Inmobiliaria
Espanola, S.A.U., acudié a la ampliacién realizando un desembolso acorde a su participacion de 39.938
miles de euros, la citada ampliacion no supuesto un cambio en el porcentaje de participacién sobre
FCyC, S.A. Los fondos obtenidos por un importe total de 200.000 miles de euros se utilizaron por
FCyC, S.A. para la devolucién parcial del préstamo que Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. le
tenia concedido.

- Contrato de prestacion de servicios entre Cementos Portland Valderrivas, S.A. y Don Jaime Rocha
Font, por importe de 105 miles de euros. Este contrato estaba cancelado a 30 de junio de 2024.

- Contrato de prestacién de servicios entre Cementos Portland Valderrivas, S.A. y Don Gerardo Kuri
Kaufmann por importe de 95 miles de euros. Este contrato estaba cancelado a 31 de diciembre de
2024.

- Dos préstamos por parte de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. a Realia Business, S.A. por
un importe total de 99.000 miles de euros a 30 de junio de 2024, con intereses devengados en
conjunto de 2.509 miles de euros.

- Préstamo por parte de FCC, S.A. a favor de FCyC, S.A. por importe de 99.750 miles de euros con
intereses devengados a 30 de junio de 2024 de 6.704 miles de euros.

Adicionalmente, se realizan otras operaciones en condiciones de mercado, principalmente servicios de
telefonia y acceso a internet, con partes vinculadas relacionadas con el accionista mayoritario de cuantia
no significativa.

HECHOS POSTERIORES

Con fecha 14 de julio de 2025, la sociedad Realia Business S.A., matriz del segmento de actividad
Inmobiliaria, ha adquirido 1.872.000 acciones de la sociedad Planigesa S.A. representativas del 12,6% del
capital social. Tras esta adquisicidn Realia Business, S.A. es titular del 100% del capital social.

Asimismo, el 22 de julio de 2025 la sociedad Realia Business S.A. ha firmado un contrato de crédito con su

sociedad matriz, Inmocemento, S.A., por importe de 170.000 miles de euros que se destinara a reducir la
deuda financiera con entidades de crédito.
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1. EVENTOS RELEVANTES

Area de Negocio Inmobiliaria

Con fecha 16 de enero 2025 la sociedad Realia Patrimonio S.L.U. ha formalizado la novacién del préstamo sindicado
cuyo vencimiento era el 27 de abril de 2025, por importe de 414,2 millones de euros prorrogando su vencimiento
hasta el 26 de octubre de 2029.

En el mes de mayo de 2025, FCyC, S.A., ha vendido una participacion de la sociedad Realia Business, S.A.,
representativa del 1,23% del capital social, a FINVER Inversiones 2020, S.L.U. (sociedad vinculada al accionista de
control), por un importe de 10,1 millones de euros, pasando a ostentar FCyC una participacién del 76,39% tras la
venta. Puesto que la venta no ha supuesto una pérdida de control sobre la sociedad, la diferencia entre el precio de
venta y el valor contable de los intereses minoritarios vendidos ha generado en el Grupo Inmocemento una
disminucidn de las reservas de consolidacion de 3,4 millones de euros y un aumento de los intereses minoritarios
de 13,5 millones de euros.

La informacién financiera incluida en el presente informe de resultados recoge la operacidon de fusidn inversa
aprobada el 23 de junio de 2025 en la Junta General de Realia Business S.A. y FCyC, S.A, en base a la cual Realia
Business absorbe a su matriz FCyC y ésta transmite en bloque todo su patrimonio a titulo universal quedando
subrogada Realia Business en todos sus bienes, derechos y obligaciones. Al tratarse de una operacién entre dos
sociedades del Grupo, la citada operacién no ha tenido impacto en los activos netos ni en el total del patrimonio
neto.

Area Cementera

Con fecha 27 de noviembre de 2024 Cementos Portland Valderrivas, S.A., a través de Uniland Acquisition
Corporation, asi como sus socios en Giant Cement Holding Inc. (participada en un 45% por Cementos Portland
Valderrivas, S.A., en un 41% por Fortaleza LLC USA y en un 14% por Trituradora y Procesadora de Materiales Santa
Anita SA de CV) llegaron a un acuerdo vinculante con Heidelberg Materials North America para la adquisicién, por
esta Ultima, del 100% del capital social de Giant Cement Holding Inc. y sus filiales (excepto la planta de Keystone y
algun otro activo inmobiliario, que se segregaron antes del cierre de la operacion).

Esta venta se ha perfeccionado en abril de 2025, lo que ha supuesto para el Grupo Cementos Portland una entrada
de tesoreria de 177,1 millones y un resultado positivo de Entidades valoradas por el método de la participacion de
132,6 millones de euros.
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CEMENTO
2. RESUMEN EJECUTIVO
PRINCIPALES MAGNITUDES
(Millones de Euros) Jun. 25 Jun. 24 Var. (%)
Importe neto de la cifra de negocios (INCN) 446,0 447,8 -0,4%
Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) 157,8 162,4 -2,8%
Margen Ebitda 35,4% 36,3% -0,9 p.p
Resultado Neto de Explotacién (EBIT) 154,1 149,0 3,4%
Margen Ebit 34,6% 33,3% 1,3p.p
Resultado atribuido a sociedad dominante 232,9 77,9 199,0%
Jun. 25 Dic. 24 Var. (%)
Patrimonio Neto 3.182,4 2.938,6 8,3%
Deuda financiera neta 534,9 852,5 -37,3%
Cartera 403,8 253,3 59,4%

El Grupo Inmocemento ha alcanzado unos ingresos de 446 millones de euros en el primer semestre de 2025, lo
que representa una ligera disminucion del 0,4% respecto al mismo periodo del afio anterior. El area de Cemento,
como principal contribuyente, avanzé un 0,9%, apoyado en precios y volumenes favorables en el mercado
espanol, mitigados por una menor actividad exportadora. Inmobiliaria experimentd una contraccion del 3,8%
debido a la reduccién de ingresos por venta de suelo, efecto que fue atenuado por el crecimiento sostenido en la
actividad de patrimonio en renta.

El resultado bruto de explotacidon (EBITDA) alcanzé los 157,8 millones de euros, un 2,8% inferior al ejercicio
anterior.

e El drea Inmobiliaria aportd el 42% del EBITDA del Grupo, con un total de 66,9 millones de euros, lo que
representa una reduccion del 4,8% respecto al mismo periodo del afio anterior. Esta disminucién se
debe, principalmente, a la menor venta de suelo no estratégico, por 1,3 millones de euros, frente a
los 13,7 millones obtenidos en el primer semestre de 2024. Losingresos por rentas de
patrimonio registraron un crecimiento del 3,2%, reflejando la solidez de esta linea de negocio. El margen
de explotacidn del area se situd en el 53,4%, ligeramente por debajo del 54,0% del afio anterior.

e Elareade Cemento aporto el 58% del EBITDA del grupo, con un leve descenso del 0,4% respecto a 2024,
alcanzando los 91,7 millones de euros. Esta ligera reduccidn se atribuye al aumento del coste eléctrico y
a mayores gastos de mantenimiento registrados en 2025. El margen de explotacién fue del 28,6%, frente
al 29,0% del ejercicio 2024.

El resultado neto de explotacién (EBIT) registré 154,1 millones de euros, un 3,4% superior al ejercicio anterior.
Este aumento refleja tanto la evolucion del EBITDA como el impacto positivo derivado de la revisién del valor de
mercado de los activos en renta del area Inmobiliaria, que en 2025 ascendié a 13,3 millones de euros, frente a los
3,7 millones registrados en 2024.



32
=
o

NTO

El resultado neto atribuible alcanz6 232,9 millones de euros, el triple del registrado en igual periodo del afo
anterior. Este marcado aumento se debe al impacto positivo de los resultados de entidades por puesta en
equivalencia, tras el registro en este primer semestre de 132,6 millones de euros generados por la venta de la
participacion del 45% que la cabecera cementera ostentaba en Giant Cement Holdings.

Por su parte, la deuda financiera neta se redujo hasta los 534,9 millones de euros al cierre del semestre, lo que
representa una disminucién del 37,3% respecto a diciembre de 2024. Esta significativa reduccion, equivalente a
317,6 millones de euros, se explica por la sélida generacién de caja operativa en ambas areas de negocio junto
con la comentada venta de la participada por el drea de cemento.

El patrimonio neto a cierre del periodo se robustecié hasta 3.182,4 millones de euros, con un aumento del 8,3%
respecto al ejercicio anterior, reflejo del aumento del resultado neto consolidado.
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3. RESUMEN POR AREAS
(Millones de Euros)

Area Jun. 25 Jun. 24 Var. (%) % s/ 25 % s/ 24

INGRESOS POR AREAS DE NEGOCIO
Inmobiliaria 125,1 130,1 -3,8% 28,0% 29,1%
Cemento 320,8 317,9 0,9% 71,9% 71,0%
Inmocemento y eliminaciones 0,1 (0,2) -150,0% 0,0% 0,0%
Total 446,0 447,8 -0,4% 100,0% 100,0%
INGRESOS POR AREAS GEOGRAFICAS
Espaina 337,6 330,7 2,1% 75,7% 73,8%
Reino Unido 38,8 40,8 -4,9% 8,7% 9,1%
Tunez 25,8 23,0 12,2% 5,8% 5,1%
Otros 43,8 53,3 -17,8% 9,8% 11,9%
Total 446,0 447,8 -0,4% 100,0% 100,0%
EBITDA*
Inmobiliaria 66,9 70,3 -4,8% 42,4% 43,3%
Cemento 91,7 92,1 -0,4% 58,1% 56,7%
Inmocemento S.A. (0,8) 0,0 n/a -0,5% 0,0%
Total 157,8 162,4 -2,8% 100,0% 100,0%
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION (EBIT)
Inmobiliaria 79,9 74,0 8,0% 51,8% 49,7%
Cemento 75,0 75,0 0,0% 48,7% 50,3%
Inmocemento S.A. (0,8) 0,0 n/a -0,5% 0,0%
Total 154,1 149,0 3,4% 100,0% 100,0%
Jun. 25 Dic. 24 Var. (%) % s/ 25 % s/ 24
DEUDA FINANCIERA NETA*

Inmobiliaria 723,0 794,1 -9,0% 135,2% 93,1%
Cemento (14,4) 56,8 -125,4% -2,7% 6,7%
Inmocemento S.A. (173,7) 1,6 n/a -32,5% 0,2%
Total 534,9 852,5 -37,3% 100,0% 100,0%

* Véase definicién de cdlculo en pdgina 24, segtn exigencia de la normativa ESMA (2015/1415es).
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4. CUENTA DE RESULTADOS

(Millones de Euros) Jun. 25 Jun. 24 Var. (%)
Importe neto de la cifra de negocios (INCN) 446,0 447,8 -0,4%
Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) 157,8 162,4 -2,8%

Margen EBITDA 35,4% 36,3% -0,9p.p
Dotacidn a la amortizacion del inmovilizado (16,9) (17,1) -1,2%
Otros resultados de explotacion 13,3 3,7 259,5%
Resultado Neto de Explotacion (EBIT) 154,1 149,0 3,4%

Margen EBIT 34,6% 33,3% 1,3p.p
Resultado financiero (16,0) (24,3) -34,2%
Otros resultados financieros (0,9) 0,4 n/a
Rdo. Entidades valoradas por el método de participacion 130,2 (6,7) n/a
zt:z:ilr:?‘:zaasntes de Impuestos de actividades 2674 118,4 125,8%
Gasto por impuesto sobre beneficios (18,7) (28,4) -34,2%
Resultado de operaciones continuadas 248,7 90,0 176,3%
Resultado Neto 248,7 90,0 176,3%
Intereses minoritarios (15,8) (12,2) 29,5%
Resultado atribuido a sociedad dominante 232,9 77,9 199,0%

4.1 Importe Neto de la Cifra de Negocios

Los ingresos consolidados cedieron un 0,4% respecto al primer semestre del afio anterior alcanzando 446
millones de euros, debido a un ligero retroceso en Inmobiliaria. Por drea lo mas destacado fue:

El drea Inmobiliaria registré una variacién de un de -3,8% hasta 125,1 millones de euros, debido en su totalidad
a una menor contribucidn de la actividad de venta de suelo respecto el afio anterior, suavizado por un aumento
de los ingresos por promociones entregadas. Los ingresos por rentas de patrimonio mantuvieron un crecimiento
estable, con un 3,2% de avance en el periodo.

El area de Cemento alcanzo los 320,8 millones de euros, un 0,9% superior, donde la favorable evolucion de los
volimenes y precios en el mercado de Espaiia ha conseguido compensar la caida de la demanda en Reino Unido
y la menor actividad exportadora.

Desglose Ingresos por Areas Geograficas

(Millones de Euros) Jun. 25 Jun. 24 Var. (%)
Espafia 337,6 330,7 2,1%
Reino Unido 38,8 40,8 -5,0%
Tlnez 25,8 23,0 12,4%
Otros 43,8 53,3 -17,8%
Total 446,0 447,8 -0,4%
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Por zonas geograficas, en Espafia, que aporta un 75,7% del total, la cifra de negocio aumentd un 2,1% y alcanzé
337,6 millones de euros. Este crecimiento ha sido debido a la mayor actividad en el area de Cemento, impulsado
por un ligero aumento en voliumenes y mas visible en precios, frente una contraccion en Inmobiliaria, explicado
en exclusiva por menores ventas de suelo, de tan solo 1,3 millones de euros en este semestre, frente a 13,7
millones de euros registrados en el primer semestre del afio anterior.

En Reino Unido la cifra de negocio, generada principalmente en el drea de Cemento, ascendié a 38,8 millones
de euros, un 4,9% menor que el ejercicio anterior, debido a la disminucién de la demanda de cemento en el pais,
gue ha sido parcialmente compensada con subidas de precios.

En el mercado de Tunez la cifra de negocio, generada en su totalidad en el area de Cemento, avanzé un 12,2%
hasta 25,8 millones de euros, impulsada por mayores volimenes vendidos.

Por su parte, Otros mercados, que agregan el resto de la actividad de exportacion del drea cementera, los
ingresos cedieron un 17,8%, alcanzando 43,8 millones de euros, teniendo como destinos diferentes paises en
Europa, Africa y América.

% Ingresos por Areas Geograficas

Reino Unido 8,7%

Espafia 75,7%

4.2 Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA)

El resultado bruto de explotacién (EBITDA) descendié un 2,8%, alcanzando los 157,8 millones de euros. Esta
variacion se debe a la menor contribucién de las ventas de suelo en Inmobiliaria, acompafada por un ligero
aumento de los costes de operacion en Cemento, lo que resulto que el margen registrado fuera un 35,4%, frente
al 36,3% del afio anterior.

El drea Inmobiliaria ha aportado el 42,2% del EBITDA del grupo, alcanzando 66,9 millones de euros, un 4,8%
menos que en el ejercicio anterior, debido a la sustancialmente menor venta de suelo no estratégico, que el afio
pasado generd una contribucidn superior. Los ingresos por rentas de patrimonio registraron un crecimiento del
3,2%, reflejando la solidez de esta linea de negocio. El margen de explotacidn del area se situd en el 53,4%,
ligeramente por debajo del 54,0% del afio anterior.

El area de cemento ha aportado el 57,8% del EBITDA del grupo, con un leve descenso del 0,4% respecto a 2024,
alcanzando los 91,7 millones de euros. Esta ligera reduccidn se atribuye al aumento del coste eléctrico y a
mayores gastos de mantenimiento acometidos en 2025. El margen de explotacién fue del 28,6%, frente al 29,0%
del ejercicio 2024.
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EBITDA por Areas de Negocio

Inmobiliaria 42,2%

Cemento 57,8%

4.3 Resultado Neto de Explotacion (EBIT)

El resultado neto de explotacion (EBIT) fue de 154,1 millones de euros, un 3,4% superior al ejercicio anterior.
Este aumento refleja tanto la evolucién del EBITDA como el impacto contable en el semestre de la favorable
revisién del valor de mercado de los activos en renta del area Inmobiliaria, por un importe de 13,3 millones de
euros frente a 3,8 millones de euros en el primer semestre de 2024.

4.4. Resultado Antes de Impuestos de actividades continuadas (BAl)

El resultado antes de impuestos de actividades continuadas obtenido fue de 267,4 millones de euros, un muy
destacado aumento frente a los 118,4 millones del afio anterior. Esta evolucion, es combinacion de diversos
factores, pero especialmente se debe al impacto positivo en Resultados por el método de la participacion de la
venta de una parte del segmento de actividad en EE.UU del area Cementera.

Asi, por los distintos componentes su evolucién fue la siguiente:
4.4.1 Resultado financiero

El resultado financiero neto alcanzé -16 millones de euros, frente a los -24,3 millones de euros del ejercicio
pasado, debido a la sustancial reduccion del volumen de deuda financiera consolidada.

4.4.2 Otros Resultados financieros

Este epigrafe recoge un importe de -0,9 millones de euros frente a 0,4 millones de euros del 2024. El
diferencial se debe a las variaciones de tipo de cambio respecto al euro en el area de Cemento.

4.4.3 Resultado de entidades valoradas por el método de participacion

La contribucidn de las sociedades participadas ascendié hasta 130,2 millones de euros, en comparacidn con
-6,7 millones de euros del ejercicio 2024. Este marcado aumento se debe en gran medida a la venta de la
participacion del 45% que la cabecera cementera ostentaba en Giant Cement Holding, que ha tenido un
impacto de 132,6 millones de euros en el periodo. Por su parte, el area Inmobiliaria, que incluye la
participacion en Metrovacesa, registré una contribucion de -2,5 millones de euros, lo que supone una mejora
respecto a los -6,4 millones de euros del primer semestre del afio anterior.
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4.5 Resultado atribuido a la sociedad dominante

El resultado neto atribuible del periodo fue de 232,9 millones de euros, en comparacién con los 77,9 millones
de euros del afio anterior. Este destacado aumento resulté de la combinacién del sostenido comportamiento
operativo descrito, reforzado por la sustancial aportacion de la venta de la sociedad participada del area
cementera.
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5. BALANCE DE SITUACION

(Millones de Euros) Jun. 25 Dic. 24 Var. (Mn€)
Inmovilizado intangible 149,2 148,9 0,3
Inmovilizado material 495,8 495,9 (0,1)
Inversiones inmobiliarias 2.104,1 2.089,6 14,5
Inversiones contabilizadas por método de participacion 465,0 492,0 (27,0)
Activos financieros no corrientes 32,0 19,4 12,6
Activo por impuestos diferidos y otros activos no corrientes 153,9 155,7 (1,8)
Activos no corrientes 3.400,0 3.401,5 (1,5)
Activos no corrientes mantenidos para la venta 0,0 62,3 (62,3)
Existencias 884,0 838,3 45,7
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 163,3 150,5 12,8
Otros activos financieros corrientes 9,6 15,6 (6,0)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 378,3 136,3 242,0
Activos corrientes 1.435,1 1.203,0 232,1
TOTAL ACTIVO 4.835,1 4.604,5 230,6
Patrimonio atribuido a accionistas de la sociedad dominante 2.458,9 2.237,8 221,1
Intereses minoritarios 723,4 700,8 22,6
Patrimonio neto 3.182,4 2.938,6 243,8
Subvenciones 9,6 0,7 8,9
Provisiones no corrientes 67,1 66,4 0,7
Deuda financiera a largo plazo 670,3 311,4 358,9
Otros pasivos financieros no corrientes 40,0 39,1 0,9
Pasivo por impuestos diferidos y otros pasivos no corrientes 308,4 317,6 (9,2)
Pasivos no corrientes 1.095,4 735,1 360,3
Provisiones corrientes 24,1 22,8 1,3
Deuda financiera a corto plazo 252,4 689,4 (437,0)
Otros pasivos financieros corrientes 10,6 14,8 (4,2)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 270,2 203,8 66,4
Pasivos corrientes 557,3 930,8 (373,5)

TOTAL PASIVO 4.835,1 4.604,5 230,6

11
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5.1 Inmovilizado intangible, material e inversiones inmobiliarias

El inmovilizado operativo crece ligeramente, por debajo del 1%, llegando a los 2.749,1 millones de euros.

El inmovilizado intangible se mantiene sin variaciones, 149,2 millones de euros durante el periodo. El
inmovilizado material, sin apenas cambios relevantes, cerré en 495,8 millones de euros, concentrando los
activos del area de cemento.

El grueso de los activos no corrientes, las inversiones inmobiliarias, se han mantenido en linea con el cierre del
afo anterior en 2.104,1 millones de euros, reflejando el desempefio favorable habido en el periodo de los
inmuebles en renta.

5.2 Inversiones contabilizadas por el método de participacion

El epigrafe de inversiones contabilizadas por el método de participacion se ha visto reducido a 465 millones de
euros frente a los 492 millones de euros del afio anterior. Esta disminucién de 27 millones de euros es debida
principalmente a la distribucién de dividendos recibidos por parte de la sociedad Metrovacesa, S.A. por importe
de 14,8 millones de euros en el periodo.

El desglose de las inversiones por area de actividad a cierre de junio pasado es el siguiente:

e 75,2 millones de euros de las sociedades participadas por la cabecera del area de Cemento
e 389,8 millones de euros de participadas en el area Inmobiliaria

5.3 Activos financieros no corrientes

Los activos financieros no corrientes han experimentado un notable crecimiento del 64,9% alcanzando los 32
millones de euros, debido al aumento en depdsitos y fianzas por 11,5 millones de euros en el drea de Cemento.

5.3 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El saldo del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes alcanza los 378,3 millones de euros a cierre
del primer semestre, 242 millones de euros mas que a cierre del afio anterior. Este notable aumento se debe
tanto a la generacion de flujo de caja libre en ambas areas de negocio, como a la entrada de efectivo derivado
de la comentada venta de la participada de Cemento el pasado mes de Abril, que registré en este epigrafe una
entrada de 177,1 millones de euros.

5.5 Patrimonio Neto

El patrimonio neto a cierre del periodo alcanza 3.182,4 millones de euros, un 8,3% superior al afio anterior. Esta
progresidon se explica por la contribucién del resultado neto alcanzado en el periodo.

12
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5.6 Endeudamiento financiero

(Millones de Euros) Jun. 25 Dic. 24 Var. (M€)
Endeudamiento con entidades de crédito 912,8 994,1 (81,3)

Otros pasivos financieros 9,9 6,7 3,2

Deuda Financiera Bruta 922,7 1.000,8 (78,1)
Tesoreria y otros activos financieros corrientes (387,8) (148,3) (239,5)

Deuda Financiera Neta 534,9 852,5 (317,6)

A cierre de junio la deuda financiera bruta del Grupo se ha reducido en 78,1 millones de euros respecto a
diciembre del afio anterior, situdndose en 922,7 millones de euros. Esta disminucién del 7,8% se debe
principalmente a la cancelacién de deuda en ambas areas de negocio.

A cierre del primer semestre de 2025, el 72,6% de la deuda, 670,3 millones de euros, tenia vencimiento a largo
plazo y estaba estructurada en su practica totalidad en deuda bancaria.

Por su parte al 30 de junio pasado la deuda financiera neta disminuyo hasta los 534,9 millones de euros, una

reduccién de 317,6 millones de euros en comparacién con diciembre pasado, una notable contraccion del
37,3%, por la combinacion de los factores ya descritos, y concentrada en su totalidad en el area inmobiliaria.
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FLUJOS DE CAJA
(Millones de Euros) Jun. 25 Jun. 24 Var. (%)
Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) 157,8 162,4 -2,8%
(Incremento) / disminucidn c. corriente operativo (7,8) (3,7) 110,8%
(Pagos) / cobros por impuesto sobre beneficios (7,9) (4,5) 75,6%
Otros flujos de explotacion 18,7 6,6 183,3%
Flujo de caja de explotacion 160,8 160,8 0,0%
Pagos por inversiones (15,4) (20,0) -23,0%
Cobros por desinversiones 179,7 0,3 n/a
Otros flujos de inversidn 8,3 0,7 n/a
Flujo de caja de inversion 172,6 (19,0) n/a
Pagos de intereses (16,7) (20,9) -20,1%
(Pago) / cobro de pasivo financiero (80,4) (179,2) -55,1%
Otros flujos de financiacion 6,9 99,8 -93,1%
Flujo de caja de financiacion (90,2) (100,3) -10,1%
Diferencias de conversidn, cambios de perimetro y otros (1,2) 0,3 n/a
Incremento / (disminucion) de efectivo y equivalentes 242,0 41,9 n/a

6.1 Flujo de caja de explotacion

El flujo de caja de explotacidn generado durante el primer semestre de 2025 ascendié a 160,8 millones de euros,
una cifra similar a la registrada en el mismo periodo de 2024. Ambas 4areas de actividad contribuyeron de forma
equilibrada a este resultado: el drea Inmobiliaria aporté 81,2 millones de euros, mientras que el area
de Cemento generd 80,2 millones de euros.

El capital circulante registré un incremento de 7,8 millones de euros en el semestre, derivados principalmente
del flujo generado por el incremento de existencias en la actividad cementera.

El epigrafe de pagos/cobros por impuesto sobre beneficios ha supuesto una salida de 7,9 millones de euros, de
los cuales 6,1 corresponden a cemento y 1,9 a inmobiliaria.

Por otro lado, el epigrafe de Otros flujos de explotacidn supuso una entrada de fondos de 18,7 millones de euros

durante el afio, en gran medida debido a los dividendos recibidos de entidades participadas, que ascendieron a
16,8 millones de euros.

6.2 Flujo de caja de inversion

El flujo de caja de inversidon experimentd un notable incremento en 2025, alcanzando una entrada de fondos de
172,6 millones de euros.

Los pagos por inversiones fueron de 15,4 millones de euros, un 23,0% inferiores al afio anterior. Esta reduccion

de debe al cobro de una subvencidn por 8,9 millones de euros en el marco del PERTE de Descarbonizacidn
Industrial por inversiones en el drea de cemento.
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El epigrafe Cobros por desinversiones incluye en 2025 el flujo de caja recibido por la venta de la participacién
en la filial Giant Cement Holdings por Cementos Portland por importe de 177,1 millones de euros.

A continuacidn, se presenta el desglose de las inversiones netas, excluidos Otros flujos de inversién, segin pagos
y cobros, realizados por cada area de actividad:

(Millones de Euros) Jun. 25 Jun. 24 Var. (Mn€)
Inmobiliaria (3,7) (5,0) 1,3
Cemento 168,0 (14,8) 182,8
Inmocemento S.A. y ajustes 0,0 0,1 (0,1)
Inversiones netas (Pagos - Cobros) 164,3 (19,7) 184,0

6.3 Flujo de caja de financiacién

El flujo de caja de financiacidn registré una salida neta de 90,2 millones de euros, lo que supone una reduccién
del 10% respecto a los 100,3 millones de euros del ejercicio anterior.

La partida de pago por intereses ascendid a 16,7 millones de euros, un 20,1% menos que en 2024, como
resultado de la reduccién del endeudamiento financiero bruto.

La principal variacién se produjo en el epigrafe de Pago/cobro por instrumentos de pasivo financiero. En el
primer semestre de 2025 se ha reducido endeudamiento por 80,4 millones de euros comparado con los 179,2
millones del afio 2024, que incluian la cancelacién de la deuda con FCC con los fondos recibidos de la ampliacién
de capital en el drea inmobiliaria.

Por otro lado, el epigrafe de Otros flujos de financiacion mostré una entrada de 6,9 millones de euros, muy por
debajo de los 99,8 millones registrados en 2024. La cifra del 2024 incluyé el impacto de la ampliacién de capital
realizada en el area inmobiliaria por valor de 200 millones de euros y en sentido contrario, la inversion realizada
en la compra adicional de un porcentaje del capital de Realia en la misma area.

6.4 Variacion de efectivo y equivalentes

Como resultado de la evolucidn de los distintos componentes del flujo de caja la posicion de tesoreria del Grupo
Inmocemento cerré el primer semestre de 2025 con un significativo aumento de 242,0 millones de euros, hasta
un saldo de 378,3 millones de euros
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7. ANALISIS POR AREAS DE NEGOCIO

7.1. Inmobiliaria

El drea de Inmobiliaria aporté un 42% del EBITDA del Grupo Inmocemento en el ejercicio. La actividad se
desarrolla en Espafia y se estructura en dos actividades principales, por un lado, la tenencia, promocién y
explotacion de toda clase de bienes inmuebles en régimen de renta (principalmente oficinas y centros
comerciales) y por otro la promocidn para la venta de proyectos de viviendas, que incluye la gestidén urbanistica
de su cartera de suelo, prestando servicios de gestién de desarrollo para terceros.

7.1.1. Resultados

(Millones de Euros) Jun. 25 Jun. 24 Var. (%)
Cifra de Negocio 125,1 130,1 -3,8%
Promocidn y suelo 64,1 70,9 -9,6%
Patrimonio 61,1 59,2 3,2%
EBITDA 66,9 70,3 -4,9%
Margen EBITDA 53,4% 54.0% -0,6 p.p
EBIT 79,9 74,0 8,0%
Margen EBIT 63,9% 56,9% 7,0p.p

Los ingresos del area inmobiliaria se redujeron un 3,8% respecto al afio anterior, situdndose en 125,1 millones
de euros.

En la actividad de Promocion y Suelo, la cifra de negocio alcanzé los 64,1 millones de euros, lo que representa
una disminucién del 9,6% respecto al afio 2024. Esta caida se explica principalmente por la reduccién de ingresos
procedentes de la venta de suelo: en 2024 se vendieron terrenos por un total de 13,7 millones de euros, frente
a los 1,7 millones registrados en 2025. No obstante, este descenso fue parcialmente compensado por el
incremento de los ingresos derivados de la entrega de viviendas y locales.

Durante el primer semestre de 2025, se han entregado nuevas promociones que junto con la comercializacion
de producto terminado preexistente alcanzan un total de 85 unidades, frente a las 115,5 en el afio 2024.

El drea cuenta a 30 de junio de 2025 con un stock de 1.507 unidades (viviendas y locales) terminadas o en curso
y pendientes de entrega, de las cuales 1.010 unidades se encuentran reservadas o vendidas (67,1% del stock
total). Adicionalmente, cuenta con 25 parcelas unifamiliares destinadas a la venta para autopromocion
residencial.

La cartera de suelo actual en sus distintos estadios urbanisticos asciende a 12.440.506 m? de superficie bruta,
con una edificabilidad estimada de 2.322.329 m2.

En Patrimonio, los ingresos alcanzaron los 61,1 millones de euros, con un aumento del 3,2% respecto al ejercicio
anterior, debido principalmente a la actualizacidn de rentas con el IPC. La ocupacion global de los inmuebles de
uso terciario en explotacion se situé en el 93% en 2025, en linea con el afio 2024.

El area continda con la explotacién del Build to Rent (BTR), teniendo a 30 de junio de 2025 un total de 280

viviendas en Tres Cantos (Madrid). La ocupacién global de los inmuebles destinados a la actividad Built to Rent
(BTR) se situa a junio de 2025 en un 98,2%, frente al 99,0% de diciembre 2024.
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El EBITDA del semestre alcanzé los 66,9 millones de euros, reduciéndose en un 4,9% respecto afio 2024, debido
principalmente a los menores resultados en la venta de suelos.

El resultado neto de explotacion (EBIT) se situd en 79,9 millones de euros, lo que representa un incremento del
8,0% respecto al ejercicio anterior. Este crecimiento se debe, fundamentalmente, al impacto positivo derivado
de la revision del valor de mercado de los activos en renta del area, que en 2025 ascendié a 13,3 millones de
euros, frente a los 3,7 millones registrados en 2024.

7.1.2. Deuda financiera

(Millones de Euros) Jun. 25 Dic. 24 Var. (Mn€)

Deuda financiera neta 723,0 794,1 -9,0%

La deuda financiera neta se redujo en 71,1 millones de euros respecto a diciembre del ejercicio anterior,
situandose en 723,0 millones de euros. Esta disminucién se debe a la sélida generacion de caja operativa y al
incremento en los cobros por dividendos.
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7.2. Cemento

El drea de Cemento ha contribuido con un 72% de la cifra de negocios y 58% del EBITDA del Grupo Inmocemento
en el primer semestre de 2025.

La actividad cementera se desarrolla a través del Grupo Cementos Portland Valderrivas, con presencia geografica
en Espafia con siete centros de produccidon, uno en Tunez, tres terminales de importacion en Reino Unido, una
oficina de trading en Holanda y una participacién minoritaria del 45% en Keystone Cement, propietaria de una
fabrica de cemento en EE.UU. Ademas de estas posiciones industriales, desde estos paises, se realizan
exportaciones a Africa, Europa y América.

7.2.1. Resultados

(Millones de Euros) Jun. 25 Jun. 24 Var. (%)
Cifra de Negocio 320,8 317,9 0,9%
Cemento 292,7 290,8 0,6%
Resto 28,2 27,1 4,1%
EBITDA 91,7 92,1 -0,4%
Margen EBITDA 28,6% 29,0% -0,4 p.p
EBIT 75,0 75,0 0,0%
Margen EBIT 23,4% 23,6% -0,2 p.p

Los ingresos del area crecieron un 0,9% respecto al ejercicio anterior alcanzando 320,8 millones de euros. La
favorable evolucién de los volimenes y precios en el mercado de Espafia ha conseguido compensar la caida de
demanda en Reino Unido y las menores exportaciones.

La fabricacion de cemento en 2024 ha supuesto el 91% de su cifra de negocios y los negocios de hormigdn,
mortero y aridos en su conjunto un 9%.

Desglose Ingresos por area geografica

(Millones de Euros) Jun. 25 Jun. 24 Var. (%)
Espafia 212,5 200,8 5,8%
Tudnez 25,8 23,0 12,4%
Reino Unido 38,8 40,8 -5,0%
Otros (exportaciones) 43,7 53,3 -17,9%
Total 320,8 317,9 0,9%

Por areas geograficas, en Espafia la cifra de negocio aumentd un 5,8% hasta 212,5 millones de euros, debido al
ligero aumento de los voliumenes de venta de cemento y clinker, y a la evolucién favorable de los precios de
venta.

En el mercado local de Tunez la cifra de negocio se haincrementado en un 12,4%, impulsada por los por mayores
volumenes vendidos.
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Las ventas a las terminales de Reino Unido han caido en un 5,0%. La disminucién de la demanda en el pais ha
sido parcialmente compensada en esta zona con subidas de precios respecto al primer semestre de 2024.

Por su parte, los ingresos por exportaciones han descendido en un 17,9%, situdndose en 43,7 millones de euros,
teniendo como destinos diferentes paises en Europa, Africa y América.

Desglose Ingresos por drea geografica

| Reino Unido 12,1%

Otros 13,6%

Tunez 8,05%

/

& Espana 66,2% /

El resultado bruto de explotacion alcanzo los 91,7 millones de euros, con un leve descenso del 0,4% respecto a
2024. Esta ligera reduccion se atribuye al aumento del coste eléctrico y a mayores gastos de mantenimiento
acometidos en 2025. El margen de explotacion fue del 28,6%, frente al 29,0% del ejercicio 2024.

El resultado neto de explotacion se situé en 75,0 millones de euros, similar al del afio 2024.

7.2.2. Deuda financiera

(Millones de Euros) Jun. 25 Dic. 24 Var. (Mn€)

Deuda financiera neta -14,4 56,8 (71,2)

La deuda financiera neta disminuyo en 71,2 millones de euros respecto a diciembre del afio anterior alcanzando
-14,4 millones de euros como consecuencia de la positiva evolucidn operativa descrita.

Con fecha 12 de junio de 2025, la Junta General de Accionista de Cementos Portland Valderrivas, S.A. aprobé

distribuir dividendos con cargo a reservas de libre disposicién (prima de emisidn) por importe de 176,9 millones
de euros, pagados el 20 de junio de 2025.
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En. —Jun. 2025

En. —Jun. 2024*

Precio de cierre (€)

Revalorizacion

Maximo (€)

Minimo (€)

Volumen medio diario (n? titulos)
Efectivo medio diario (millones €)
Capitalizacion de cierre (millones €)

N.2 de acciones en circulacién a 30 junio

3,340

10,0%

3,405

2,750
44.354

0,1

1.519
454.878.132

*Primer dia de cotizacion de Inmocemento 12-11-2024
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9. RIESGOS Y PERSPECTIVAS 2025

El Grupo Inmocemento esta expuesto a entornos econdmicos, sociopoliticos, regulatorios y medioambientales de
los diferentes paises en los que opera y, en consecuencia, esta expuesto tanto a los riesgos inherentes de sus
actividades, como a riesgos vinculados a la evolucién econdmica, geopolitica y regulatoria. El Grupo opera en
sectores de actividad calificados como esenciales y ligados al ciclo econédmico, como son el inmobiliario y el de
materiales de construccién, en los que la evolucidn actual es positiva y con necesidades crecientes en los distintos
mercados. En ese contexto, Inmocemento dispone de herramientas para afrontar entornos cambiantes y complejos,
basadas en criterios de estabilidad estratégica, un marco de gestion de los riesgos, y en politicas de buen gobierno,
sostenibilidad y disciplina financiera, con una vision centrada en los desafios del futuro.

Riesgos y perspectivas globales

Las perspectivas econémicas globales proyectan desafios. Persistencia de riesgos de una escalada global de precios
derivada de las tensiones geopoliticas (Conflicto en Oriente Medio y Ucrania), asi como incertidumbre en materia
de politica comercial internacional, lo cual, junto a una persistencia de la inflacién subyacente en determinados
paises, podria mantener los tipos de interés en rango elevado y reducir los precios de los activos, lo que podria
conllevar una ralentizacién de la economia y el crecimiento.

Dado el alto nivel de deuda soberana en muchas economias occidentales, una desestabilizacién provocada por las
subidas de impuestos o recortes del gasto publico podria también debilitar la actividad econdmica, erosionar la
confianza y debilitar el apoyo a las reformas o gasto dirigidos a reducir los riesgos derivados del cambio climatico.
Estas circunstancias podrian afectar a la demanda y las previsiones de inversion. Adicionalmente, y como resultado
de cambios en su entorno politico-econémico, los diferentes gobiernos podrian, por su parte, llevar a cabo cambios
en sus politicas fiscales, tributarias, socio-laborales o de su marco regulatorio.

Por su parte, Inmocemento debe gestionar los riesgos y oportunidades derivados de diversas tendencias mundiales,
como son la lucha contra el cambio climatico, el desarrollo urbano, la economia circular y sostenible, la proteccion
de biodiversidad, la transformacion digital e irrupcidn de la inteligencia artificial que, si bien podrian afectar a su
modelo de negocio, también suponen una oportunidad de desarrollo de soluciones competitivas, mas eficientes, a
través de avances tecnoldgicos, canalizandolas a través de la especializacién de sus areas de negocio.

Riesgos y perspectivas por linea de negocio.

El area de Inmobiliaria mantiene perspectivas positivas en su conjunto, busca mantener y potenciar su posicidon
competitiva en los mercados de actividad y aprovechar las oportunidades que surjan en su negocio patrimonial y
de promocién. El mercado inmobiliario espafol mantiene actualmente un desequilibrio entre una demanda robusta
y una oferta limitada, lo que genera presion al alza en precios. Entre los objetivos se encuentran, incrementar la
actividad promotora, con la finalizacién de proyectos en curso, asi como el inicio de nuevos proyectos, con una
especial atencién en la rentabilidad de los mismos. En el segmento de alquiler terciario mantener la actual tendencia
positiva en la evolucidn de rentas y ocupacion y, entre otros, continuar la politica de inversiones para adecuar los
activos a las nuevas tendencias en cuanto a digitalizacion, sostenibilidad y eficiencia. Del mismo modo, persisten
factores limitantes que restringen la produccién de vivienda como son la escasez de suelo finalista y de mano de
obra, asi como el efecto negativo de los frecuentes cambios regulatorios.

En el area de cemento la actividad se encuentra en un periodo de estabilidad de negocio, con crecimiento sostenido
en la demanda y estabilidad de precios. En Espafia se espera un crecimiento moderado y sostenido, que permita
aprovechar las oportunidades potenciales generadas en términos de obra publica y vivienda. En los mercados
internacionales con presencia los objetivos se centran en mantener su participaciéon de mercado y potenciar
medidas de eficiencia en costes. A nivel de exportacion, la estrategia es maximizar el volumen de ventas, centrada
en aquellos mercados de mayor rentabilidad y proyeccion futura. Entre los objetivos y retos del drea se encuentra
avanzar de forma gradual en el proceso de transformacién hacia soluciones productivas y productos sostenibles,
incluida la reduccién de emisiones de efecto invernadero impulsada por la regulacién europea sobre cambio
climatico y economia circular. En este sentido, las nuevas medidas y oportunidades se focalizan principalmente en
la mejora de la eficiencia energética y descarbonizacion de procesos en todas sus plantas.
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Riesgos y perspectivas de caracter financiero

La capacidad de Inmocemento para obtener financiacion depende de distintos factores, algunos de los cuales se
encuentran fuera de su control y pudieran verse afectados por perspectivas adversas por, entre otras causas, los
conflictos armados, las dificultades para reducir la tasa de inflacién, un entorno de tipos de interés elevados, el
incremento acumulado de los costes de la deuda publica, la disponibilidad de fondos en las instituciones financieras
o la consiguiente situacion econdmica general. Con todo, Inmocemento ha seguido trabajando en operar mediante
fuentes de financiacién equilibradas y llevando a cabo acciones dirigidas a afrontar estas incertidumbres actuales
desde una posicion de estabilidad y disciplina financiera.

La Compaiiia afronta el segundo semestre de 2025 con una estructura financiera sélida en ambas areas de negocio,
unida a medidas orientadas a la mejora continua y gradual de su posicion financiera neta. En este periodo, la
Direccidon de Administracidn y Finanzas en las distintas dreas de negocio, seguiran evaluando medidas de
optimizacién de flujos de caja, unida a la gestién y mitigacion de los distintos riesgos de caracter financiero. Entre
otros, mecanismos de transferencia de riesgos (seguros), coberturas frente a variacién de tipo de interés que
aporten estabilidad, medidas de proteccidn frente a variaciones en tipos de cambio y de gestion de riesgos
patrimoniales.

Riesgos operativos y de cumplimiento

Las actividades desarrolladas en sus lineas de negocio requieren de la identificacion y evaluacién de riesgos
operativos. Entre los potenciales riesgos operativos que podrian afectar a las operaciones del Grupo durante el
segundo semestre de 2025 se encuentran:

e Disrupciones en la cadena de suministro y/o encarecimiento de materias primas.

e Dificultades en la cobertura de puestos de trabajo. El Grupo afronta estos riesgos mediante politicas activas
en la gestion de recursos humanos.

e Laseguridady salud de las personas y empleados, riesgos ante los que Inmocemento continuara sus planes
de mejora continua, revisando las politicas de seguridad y salud aplicadas y sus sistemas activos de
prevencion de riesgos laborales en cada una de las areas de negocio.

e Los ataques que puedan afectar a ciberseguridad, ante los que Inmocemento sigue reforzandose y
desarrollando distintos planes de accidon para proteger la seguridad de sistemas y activos.

e Los riesgos de caracter medioambiental y cumplimiento de la legislacién y normativa aplicable, ante los
que las dareas de negocio disponen de sistemas de gestion medioambiental certificados conforme
estandares internacionales y especificamente, algunas de estas estan adscritas al Sistema Comunitario de
Gestion y Auditoria Medioambientales.

e Lavulnerabilidad ante catastrofes, ante la cual, ademas de llevar a cabo distintas acciones preventivas, la
politica del Grupo es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
elementos de su activo, incluidos inversiones inmobiliarias, inmovilizado material y existencias, en las
actividades que desarrolla.

Por otra parte, Inmocemento dispone de un Modelo de Cumplimiento, basado en un Cédigo Etico y de Conducta,
que ha desarrollado a través de politicas, procedimientos y controles internos, cuya revisidon y actualizacién se
realiza de forma periddica. La base del Modelo es: la conducta transparente, el respeto a la legalidad y la debida
diligencia a través una gobernanza efectiva. Su propdsito es prevenir y detectar riesgos de incumplimiento,
incluyendo los vinculados a ilicitos penales, asi como minimizar sus eventuales impactos negativos.
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10. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 14 de julio de 2025, la sociedad Realia Business S.A., matriz del segmento de actividad Inmobiliaria, ha
adquirido 1.872.000 acciones de la sociedad Planigesa S.A. representativas del 12,6% del capital social. Tras esta
adquisicion Realia Business, S.A. es titular del 100% del capital social.

Asimismo, el 22 de julio de 2025 la sociedad Realia Business S.A. ha firmado un contrato de crédito con su sociedad

matriz, Inmocemento, S.A., por importe de 170 millones de euros que se destinara a reducir la deuda financiera con
entidades de crédito.
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11. MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO (MAR)

Nota explicativa

EBITDA

Definimos EBITDA (o también denominado resultado bruto de explotacién) como el beneficio de las operaciones
continuadas antes de impuestos, resultado de sociedades por puesta en equivalencia, resultado financiero, gastos
de amortizacion, deterioros y beneficio o pérdida de enajenacion de activos no corrientes, subvenciones y variacion
neta de provisiones y otros gastos o ingresos no recurrentes.

MARGEN EBITDA

Se define como el EBITDA (o también denominado resultado bruto de explotacién) dividido entre el Importe Neto
de Cifra de Negocios (INCN) en cada caso.

EBIT

Se corresponde con el Resultado de Explotacidn de la cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada presentada en
los estados financieros consolidados adjuntos.

MARGEN EBIT

Se define como el EBIT (o también denominado Resultado de Explotacién) dividido entre el Importe Neto de Cifra
de Negocios (INCN) en cada caso.

CARTERA

No calculamos la cartera del area de Cemento debido al caracter tipicamente a corto plazo del ciclo de pedidos.

En el area Inmobiliaria, la cartera inmobiliaria corresponde al importe del cobro correspondiente a las ventas de
viviendas pendientes de formalizar a cierre del periodo en la actividad de Promociones. El GAV corresponde al valor
de mercado de los activos inmobiliarios determinado por expertos independientes y el grado de ocupacién a la
superficie ocupada de la cartera de los activos Patrimoniales en renta dividido por la superficie en explotacién de la
cartera.

DEUDA FINANCIERA BRUTA

Se refiere a las partidas de Endeudamiento (corriente y no corriente) con entidades de crédito, Obligaciones y
empréstitos, Acreedores por arrendamiento financiero y Otras deudas financieras con terceros, negocios conjuntos
y asociados del Pasivo del balance de Situacidn consolidado.

DEUDA FINANCIERA NETA

Como deuda financiera neta se considera el total de la deuda financiera bruta menos los activos financieros
corrientes, la tesoreria y otros activos liquidos equivalentes.
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12. AVISO LEGAL

La informacién financiera incluida en este documento se ha obtenido a partir del proceso de consolidacién de los
estados financieros consolidados a 30 de junio de 2025, que han sido elaborados aplicando las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adaptadas por la Unidn Europea a la fecha de cierre, de
conformidad con el Reglamento (CE) n2 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de 19 de julio de 2002.
Ni la Compafiia ni ninguno de sus asesores o representantes asumen responsabilidad de ningun tipo, ya sea por
negligencia o por cualquier otro concepto, respecto de los dafios o pérdidas derivadas de cualquier uso de este
documento o de sus contenidos.

El presente documento no constituye una oferta o invitacién para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo
previsto en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, del Mercado de Valores y de los Servicios de Inversidn, en el Real Decreto-
Ley 5/2005, de 11 de marzo, y/o en el Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre y su normativa de desarrollo.
Ademas, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de
compra, de venta o de canje de titulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacion en ninguna otra
jurisdiccion.

Ni este documento, ni parte alguna del mismo, constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podra ser
utilizado para integrar o interpretar ningn contrato o cualquier otro tipo de compromiso.

13. DATOS DE CONTACTO

Direccion postal: Avda. Camino de Santiago, 40 Edificio 1, 28050-Madrid. Espaia

Teléfono: 91 35344 00
Pagina web: www.inmocemento.es
E-mail: ir@inmocemento.es
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INMOCEMENTO, S.A. ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONSOLIDADOS

28 de julio de 2025

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2025, de INMOCEMENTO, S.A y Sociedades de su Grupo,
han sido formulados por el Consejo de Administracion el 28 de julio de 2025.

A los efectos del RD 1362/2007, de 19 de octubre (art. 11) los Administradores de
INMOCEMENTO, S.A. abajo firmantes, realizan la siguiente declaracion de
responsabilidad:

Que, hasta donde alcanza su conocimiento, los estados financieros intermedios han sido
elaborados con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del emisor y de las empresas
comprendidas en la consolidacion, tomadas en su conjunto y que el informe de gestion
consolidado intermedio incluye un analisis fiel de la informacion exigida.

Los consejeros, en prueba de conformidad, firman a continuacion:

DON JUAN RODRIGUEZ TORRES DON GERARDO KURI KAUFMANN

Presidente Vicepresidente 1°
Consejero dominical Consejero dominical
DONA ALICIA ALCOCER | DON PABLO COLIO ABRIL
KOPLOWITZ Consejero ejecutive—
-

Vicepresidenta 2*
Consejera domifi

\

DON CARLOS SLIM HELU DONA ESTHER ALCOCER
Consejero dominical KOPLOWITZ
Consejera dominical




DON ALEJANDRO ABOUMRAD
GONZALEZ
Consejero dominical

DONA ESTHER
ROMERO DE JUSEU
Consejera dominical

KOPLOWITZ

DON ALVARO VAZQUEZ DE
LAPUERTA
Consejero independiente

(

i AL

PE—

DONA GISSELLE MORAN JIMENEZ
Consejera independiente

Diligencia que pone el Secretario del Consejo de Administracion para hacer constar que
los consejeros Don Juan Rodriguez Torres, Don Gerardo Kuri Kaufmann, Dofia Esther
Alcocer Koplowitz, Don Alejandro Aboumrad Gonzilez, Dofia Esther Koplowitz

Romero de Juseu y Doiia Gisselle Moran

Jiménez, no firman las cuentas por haber

asistido a la sesion del Consejo por videoconferencia. El Consejero Don Carlos Slim Hela
no firma por haber delegado su voto en Don Juan Rodriguez Torres.

Las cuentas se han aprobado por unanimidad. Ningun consejero ha mostrado

disconformidad con las mismas.

Fdo: Felipe B. Garcia Pérez
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