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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 5 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general




Politica de inversiéon: Fondo de autor con alta vinculacion al gestor, D. Rafael Ortega Salvador, cuya sustitucién supondria
un cambio sustancial en la politica de inversion y otorgaria el derecho de separacion a los participes.

Se invierte 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30% en IIC no
armonizadas), del grupo o no de la Gestora.

Se invertira, directa o indirectamente, entre 20%-80% de la exposicion total en renta variable de la cual entre un 5%-25%
sera de sector inmobiliario, entre 15%-70% en renta fija pablica/privada (incluyendo depésitos e instrumentos del mercado
monetario cotizados o no, liquidos), y entre un 5%-25% de exposicidon en materias primas mediante activos aptos (siempre
de acuerdo con la Directiva 2009/65/CE). La exposicién a riesgo divisa sera de 0-100%.

No existe objetivo predeterminado, ni limites méaximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating (pudiendo estar la totalidad de la cartera en baja calidad crediticia), ni duracion,
capitalizacién bursatil, divisa,

sector econémico o paises. Se podra invertir en paises emergentes.

La gestién no toma como referencia la rentabilidad de ningun indice en particular.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento
gue conllevan. El grado méaximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del patrimonio neto.

El fondo realiza una gestidn activa, lo que puede incrementar sus gastos.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,06 0,92 0,87 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 36.417,94 29.166,36
N° de Participes 108 28
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 4.199 115,3009
2018 2.647 97,8941
2017
2016
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,45 0,00 0,45 0,90 0,00 0,90 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,10 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 17,78 0,70 6,49 1,85 7,84

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,22 02-12-2019 -1,22 02-12-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,90 04-10-2019 1,21 08-08-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 5,90 5,25 6,91 6,18 4,94

lbex-35 12,41 13,00 13,16 11,13 12,36

Letra Tesoro 1 afio 0,25 0,37 0,22 0,15 0,19
VaR histérico del

o 5,90 5,90 3,84 6,27 0,00

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,27 0,46 0,45 0,27 0,27 0,47
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 5.033 38 2,38
Renta Fija Mixta Euro 599 14 -0,71
Renta Fija Mixta Internacional 9.756 482 0,85
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 30.027 1.994 3,81
Renta Variable Euro 998 10 4,86
Renta Variable Internacional 2.511 97 4,02
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 18.761 272 1,19
Global 84.638 2.678 2,38
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 152.323 5.585 2,45

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.995 95,14 3.053 97,35




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 3.985 94,90 3.040 96,94
* Intereses de la cartera de inversion 10 0,24 13 0,41
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 206 4,91 113 3,60
(+/-) RESTO -3 -0,07 -30 -0,96
TOTAL PATRIMONIO 4.199 100,00 % 3.136 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.136 2.647 2.647
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 21,54 7,20 30,80 270,89
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 6,49 8,78 15,30 -8,60
(+) Rendimientos de gestion 7,15 9,41 16,61 -5,93
+ Intereses 0,29 0,36 0,66 -1,14
+ Dividendos 0,67 0,18 0,91 369,75
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,02 1,60 1,43 -101,77
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,07 0,98 2,10 35,03
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -117,67
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 5,15 6,29 11,51 1,50
* Oftros resultados -0,01 0,00 0,00 -290,56
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,65 -0,64 -1,31 26,21
- Comision de gestion -0,45 -0,43 -0,90 -30,86
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 -30,85
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,06 -4,04
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,02 -0,03 -1,66
- Otros gastos repercutidos -0,11 -0,11 -0,22 -16,66
(+) Ingresos -0,01 0,01 0,00 -200,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos -0,01 0,01 0,00 -200,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.199 3.136 4.199

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 745 17,74 680 21,69
TOTAL RENTA FIJA 745 17,74 680 21,69
TOTAL RV COTIZADA 223 5,29 153 4,89
TOTAL RENTA VARIABLE 223 5,29 153 4,89
TOTAL IIC 3.018 71,87 2.207 70,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.985 94,90 3.040 96,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.985 94,90 3.040 96,94

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién por tipo de activo de las inversiones

W DP +1a ext. = 17.74%
WG ext. =71,87%
Otros = 5,1%
R cot. ext. = 5,20%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FONDOS|HSBC
HSBC MSCI WORLD UCIT MSCI WORLD 290 Inversion
UCIT
FONDOSIETFS
ETFS METAL SECURITIE METAL 281 Inversion
SECURITIE
FONDOS|ISHARE
ISHARES EDGE MSCI WO S EDGE MSCI 148 Inversion
WO
FONDOS|VANGU
VANGUARD GLOBAL VALU ARD GLOBAL 146 Inversion
VALU
FONDOS|AMUND -
AMUNDI INDEX FTSE EP 295 Inversion
| INDEX FTSE EP
FONDOS|VANGU
VANGUARD GLOBAL EX-U ARD GLOBAL EX- 97 Inversion
U
FONDOS|VANGU i
VANGUARD REIT ETF 87 Inversion
ARD REIT ETF




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
FONDOSI|HSBC
HSBC FTSE EPRA/NAREI FTSE 269 Inversion
EPRA/NAREI
FONDOS|SOURC
SOURCE COMMODITY MAR E COMMODITY 386 Inversion
MAR
FONDOS|VANGU
VANGUARD FTSE EMERGI ARD FTSE 46 Inversion
EMERGI
FONDOS|ISHARE
ISHARES EDGE MSCI WO S EDGE MSCI 226 Inversion
WO
FONDOS|XTRAC
XTRACKERS MSCI WORLD KERS MSCI 149 Inversion
WORLD
FONDOS|XTRAC
XTRACKERS MSCI WORLD KERS MSCI 142 Inversion
WORLD
FONDOS|XTRAC
XTRACKERS MSCI WORLD KERS MSCI 145 Inversion
WORLD
FONDOS|ISHARE
ISHARES EDGE MSCI WO S EDGE MSCI 312 Inversion
WO
Total otros subyacentes 3018
TOTAL OBLIGACIONES 3018

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X

f. Sustitucion de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX | XX

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

"F|Cambio de control de la Gestora/Depositaria de 11IC

La CNMV ha resuelto: Inscribir el cambio en el grupo de la entidad depositaria: Grupo actual: BANCO SANTANDER, S.A.
Nuevo grupo: CREDIT AGRICOLE

NuUmero de registro: 285235

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X




SI NO

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

"(A)Un participe sigiificativo con un 70,09% de participacion.

(G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones 0 gastos
satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo:
Corretajes: 0,0549%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

Durante el segundo semestre del afio las bolsas han repuntado finalizando un muy buen afio 2019. Asi mismo, la renta fija
High Yield también se ha visto favorecida. Tras el acuerdo comercial alcanzado entre EEUU y China el pasado 13 de
diciembre se han comenzado a observar repuntes en el comercio internacional por lo que esperamos un préximo afio
positivo en lineas generales, aunque habra que estar atento ya que este acuerdo comercial es la primera parte de un
acuerdo mayor que se seguira negociando a lo largo de los préximos meses e incluso afios.

El sector servicios impulsa la economia de los paises desarrollados, en contraposicion de la debilidad actual de los
indicadores manufactureros. Esto se traduce en que las principales economias estan resistiendo las disputas comerciales
tanto por la parte de la produccién como del empleo.

En Europa continla la inestabilidad politica, mas alla de la situaciéon en Espafia y su nuevo Gobierno, en ltalia estan mas
cerca de unas nuevas elecciones que, segun la gran parte de las encuestas, devolverian el poder al partido de derechas
de Matteo Salvini. Independientemente de esta situacion, se aprobaron los presupuestos italianos bajo las directrices
europeas.

Tal como se preveia, Boris Johnson gana las elecciones en Reino Unido con amplio margen y acerca la ratificacion de un
Brexit blando para el 31 de enero.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.




Leve aumento de las posiciones en renta variable global en detrimento de mercado inmobiliario global.

c) Indice de referencia.

La IIC no sigue ningln indice de referencia.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el semestre, el patrimonio del fondo ha aumentado un 33,90% y el nimero de participes ha aumentado en 80.

Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del 7,24% mientras que la de la Letra del Tesoro a un afio ha
sido 0,05%, y ha soportado unos gastos de 0,54% sobre el patrimonio medio. La comision de gestion sobre resultados a
fin de periodo seria de 0,00% sobre el patrimonio medio.

El Valor liquidativo del fondo se sitda en 115,3009 a lo largo del periodo frente a 107,5194 del periodo anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestora
ha sido del 2,41%, mientras que la del fondo ha sido 7,24 %.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La inversién mas significativa del semestre ha sido H4ZJ MSCI World.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado operativa de préstamos de valores durante el semestre.

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

No se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos durante el semestre.

La lIC no ha realizado operativa en derivados.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La cartera cuenta con un 4,85% de tesoreria al final del periodo.

La renta variable asciende a 77,14%.

La renta fija asciende a 22,86 %.

La cartera esta invertida al 100% en euros.

La cartera esta invertida al 71,87 % en otras |IC

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012.

Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 70,95%.

Apalancamiento medio del periodo indirecto: 70,95%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El fondo aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este
célculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el
que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicidn sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las
estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente
descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide cémo la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades de los fondos han experimentado en el pasado fuertes variaciones,
mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo. La volatilidad
del fondo ha sido del 6,22% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 13,05% y la de la Letra del Tesoro a
un afio ha sido de 0,30%, debido a la gestion activa de la cartera.

El VaR histérico acumulado en el afio alcanzé 3,63%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestion SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valores,
cuando su IIC bajo gestién tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.
En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliquen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decision que

10




motivé la inversion en la Compaiiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las inversiones de River Patrimonio FI se realizan en base a un modelo de inversion cuantitativo. El modelo parte de una
asignacion de activos que combina renta variable, renta fija de largo plazo, mercado inmobiliario y exposicion a materias
primas. Esta combinacién de activos, que funcionan mejor en diferentes momentos econémicos, ha permitido
histéricamente obtener buenos resultados independientemente de lo que ocurriera en los mercados. La implementacion se
realiza a través de dos sub carteras que utilizan respectivamente estrategias Buy & Hold y Trend/Momentum. La sub
cartera Buy & Hold nos permite mantener controlado nuestro perfil de riesgo. Durante entornos de mercado volatiles o
durante correcciones en los mercados la estrategia tiene ademas el potencial de generar alfa al activarse sus sistemas de
rebalanceo. Por el contrario, la sub cartera Trend/Momentum nos mantiene invertidos en aquellos activos que muestran
mejor comportamiento, rotando la exposicién de la cartera lejos de aquellas areas que muestran sefiales de debilidad.
Esta estrategia ha sido capaz histéricamente de reducir notablemente las pérdidas durante mercados bajistas y de
participar de fuertes tendencias alcistas. La combinacion entre una asignacion de activos robusta y este enfoque multi
estrategia hace que, independientemente de lo que ocurre en los mercados, parte de nuestra cartera tenga potencial para
ser rentable y puede verse beneficiada de las ventajas de utilizar Buy & Hold, Trend/Momentum o ambas.
Cuantitativamente esperamos que el resultado final sea un portfolio total mas resiliente que conductualmente nos libere de
tener que averiguar constantemente la estrategia ideal para cada entorno de mercado.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
DE0001135226 - RENTA|BUNDESREPUB. DEUTSCH|4,750|2034-07-04 EUR 353 8,40 296 9,42
US912810FT08 - RENTA|US TREASURY N/B|4,500|2036-02-15 USD 392 9,34 385 12,27
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 745 17,74 680 21,69
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 745 17,74 680 21,69
TOTAL RENTA FIJA 745 17,74 680 21,69
CA3518581051 - ACCIONES|FRANCO-NEVADA CORP CAD 40 0,95 32 1,03
CA57776F4050 - ACCIONES|MAVERIX METALS INC UsD 29 0,70 0 0,00
CA80013R2063 - ACCIONES|SANDSTORM GOLD LTD UsD 53 1,25 39 1,25
CA9628791027 - ACCIONES|WHEATON PRECIOUS MET UsD 51 1,20 41 1,29
US7802871084 - ACCIONES|ROYAL GOLD INC USD 50 1,19 41 1,32
TOTAL RV COTIZADA 223 5,29 153 4,89
TOTAL RENTA VARIABLE 223 5,29 153 4,89
DEOO0OA1C9KL8 - FONDOS|HSBC MSCI WORLD UCIT EUR 290 6,90 258 8,24
DEOOOA1DCTL3 - FONDOS|ETFS METAL SECURITIE EUR 281 6,68 138 4,39
DEO00A1JXC78 - FONDOS|HSBC FTSE EPRA/NAREI EUR 269 6,40 284 9,06
DEOOOAIMECS1 - FONDOS|SOURCE COMMODITY MAR EUR 386 9,20 112 3,58
IEO0B3VVMM84 - FONDOS|VANGUARD FTSE EMERGI EUR 46 1,10 0 0,00
IEO0B8FHGS14 - FONDOS|ISHARES EDGE MSCI WO EUR 226 5,39 240 7,66
IEO0BL25JL35 - FONDOS|XTRACKERS MSCI WORLD EUR 149 3,56 133 4,24
IEO0BL25IN58 - FONDOS|XTRACKERS MSCI WORLD EUR 142 3,37 157 5,01
IEO0BL25JP72 - FONDOS|XTRACKERS MSCI WORLD EUR 145 3,45 133 4,24
IE00BP3QZ601 - FONDOS|ISHARES EDGE MSCI WO EUR 312 7,42 278 8,85
IEO0BP3QZ825 - FONDOS|ISHARES EDGE MSCI WO EUR 148 3,53 58 1,83
IEOOBYYROB57 - FONDOS|VANGUARD GLOBAL VALU EUR 146 3,48 134 4,28
LU1737652823 - FONDOS|AMUNDI INDEX FTSE EP EUR 295 7,01 282 8,98
US9220426764 - FONDOS|VANGUARD GLOBAL EX-U UsD 97 2,30 0 0,00
US9229085538 - FONDOS|VANGUARD REIT ETF UsD 87 2,08 0 0,00
TOTAL IIC 3.018 71,87 2.207 70,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.985 94,90 3.040 96,94
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Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.985 94,90 3.040 96,94

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

POLITICA DE RETRIBUCIONES

Esfera Capital Gestién SGIIC, S.A., cuenta con una Politica de Remuneraciones a sus empleados compatibles con una
gestion adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo
plazo propios y de las instituciones de inversion colectiva que gestiona.

Las retribuciones mantienen un equilibrio adecuado entre los componentes fijos y variables, y toman en consideracién la
responsabilidad y grado de compromiso que conlleva el papel que esta llamado a desempefiar cada individuo, asi como
todos los tipos de riesgos actuales y futuros.

Asi mismo, la politica recoge un sistema especial de liquidacion y pago de la retribucién variable aplicable a las personas
que desarrollan actividades profesionales que inciden de manera significativa en el perfil de riesgo de la empresa, o que
ejercen funciones de control.

En base a esta politica, se publica a continuacion el importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio
2019, incluyendo el detalle de altos cargos.

-Remuneracion FIJA total abonada por la SGIIC a su personal: 542.518.89€

-Remuneracion VARIABLE total abonada por la SGIIC a su personal: 0

-NUmero total de empleados: 37

-Numero total de empleados con remuneracion variable: 0

-Remuneracién ligada a la comisién de gestion variable del fondo: 0

Remuneracion altos cargos

-Numero de altos cargos: 1
-Remuneracion fija altos cargos: 72.000,00
-Remuneracién variable altos cargos:0

Remuneracion empleados cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC
- NUmero de personas incluidas en esta categoria: 2

- Remuneracion fija personas incluidas en esta categoria: 49.719€

- Remuneracion variable personas incluidas en esta categoria: 0

Remuneracion gestor con alta vinculacion

- Remuneracion fija: 6.789,58€

- Remuneracion variable: 0

No se incluye en estos importes la Seguridad Social de la empresa, Dietas a Consejeros y otros gastos de personal.

El Consejo de Administracion, con la propuesta del Consejero Delegado, establecera con caracter anual la retribucion
variable de los distintos Modelos Retributivos, en base a criterios cuantitativos y cualitativos y, si asi lo considerase
oportuno, la de cada uno de los empleados individualmente.

Los objetivos cualitativos tendran que incentivar a los empleados y directivos a actuar en beneficio de los intereses del
cliente, que podrian estar relacionados, entre otros aspectos, con el cumplimiento de requisitos regulatorios, el trato
equitativo a los clientes y su nivel de satisfaccion con calidad de los servicios prestados.

También podran establecerse objetivos vinculados al desempefio de un equipo de trabajo o area de la Entidad (objetivos
colectivos).

Los criterios que se podran establecer por el Consejo de Administracion seran:

Criterios cuantitativos
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o Objetivo vinculado a los resultados financieros de Esfera Capital Gestion
0 Objetivo vinculado al patrimonio bajo gestién

Criterios cualitativos

o Eficiencia y eficacia en el desempefio de las funciones que tienen encomendadas

o Comparativa de la evolucién de los resultados respecto a los de entidades del sector (benchmarking de resultados).
o Comparacion del nivel de satisfaccion de clientes respecto al de entidades del sector (benchmarking de la satisfaccion de
clientes).

o La evolucién del core capital, capital econémico, balance y otros factores relevantes de gestion.

La politica de remuneraciones es objeto de revision anual. Durante el ejercicio 2019 no se han efectuado modificaciones
en dicha politica.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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