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A los Accionistas de Cellnex Telecom, S.A.
{anteriormente denominada Abertis Telecom Terrestre, S.A.U.),
por encargo del Consejo de Administracion:

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelaute los estados financieros intermedios) de Cellnex Telecom, S.A. (en adelante la
Sociedad Dominante) y Sociedades Dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el balance de
situacion consolidado al 30 de junio de 2015 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado
de resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las
notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses
terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de la
elaboracion de dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos
en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por
la Unidn Europea, para la preparacién de informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo
previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una
conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410, “Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacién de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revisién limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que €l de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de aunditoria de cuentas sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningiin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha ilegado a nuestro conocimiento ningtn asunto que nos haga concluir que los
estados financiercs intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 no
han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia,
adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007,
para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

Deloitte, $.L. inscrita en el Registro Mercantil de Madiid, tomo 13.650, seccian 82, folio 188, hoja M-54414, inscripeidn 98°. C4.E- B-79104469.
Domicilio sodal: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picassa, 28020, Madrid,



Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 2.a de las notas explicativas adjuntas, en la que se menciona que
los citados estados financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan
unos estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberdn ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2014. Esta cuestion no modifica nuestra
conclusidn.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

Fl informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado ¢l 30 de
junio de 2015 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacion requerida
conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con los estados financieros
intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015, Nuestro trabajo se limita a la
verificacion del informe de gestion intermedio consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de Cellnex Telecom, S.A. y Sociedades Dependientes.

Parrafo sobre ofras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracion de Cellnex Telecom, S.A. en
relacion con la publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de
octubre.

DELOITTE, S.L.

A2

Ana Torrens

3 de agosto de 2015
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CELLNEX TELECOM, S.A. (ANTERIORMENTE DENOMINADA ABERTIS TELECOM
TERRESTRE, S.A.U.) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2015
{Miles de Euros)

30 junio 31 diciembre
Notas 2015 2014

ACTIVO
ACTIVQO NO CORRIENTE
Fondo de comercio Nota 6 116.294 45372
Otros activos intangibles Nota 6 216.124 103.793
Inmaovilizado material Nota 5 1.494.632 740.464
Participaciones en entidades asociadas y sociedades multigrupo Nota 7 3514 3.480
Inversiones financieras no corrientes Nota 8 12.991 13.451
Deudores y otras cuentas a cobrar no corrientes Nota 9 25.572 5.644
Activos por impuesto diferido 37.612 37.837
Total activo no corriente 1.906.739 950.041
ACTIVO CORRIENTE _
Existencias 1.295 669
Deudores y otras cuentas a cobrar corrientes Nota 9 171.606 169.087
Peudores empresas del grupo y asociadas Nota 18. ¢ 121 20312
Inversiones financieras corrientes Nota 8 921 821
Lfectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 10 152,531 90.891
Total activo corriente 326.474 281.880
TOTAL ACTIVO 2.233.213 1_.231.921
PATRIMONIO NETO
Capital y resetvas atribuibles
Capital Nota 11.z 57.921 57.921
Prima de emisién 338.733 338.733
Reservas Nota 11.b 18.791 42601
Resultado del periodo Nota 11.d 18.168 57.471

433,613 496,726
Participaciones no dominantes Nota 11.c 81.572 4,666
Total patrimonio neto 515.185 501.392
PASIVO NO CORRIENTE
Deucas con entidades de crédito no corrientes Nota 12 1.107.084 429507
Provisiones y otras pasivos Nota 15 123.209 20.166
Pasivos por impuesto diferido 255.770 55.997
Periodificaciones no corrientes 560 558
Total pasivo no corriente 1.486.623 506.229
PASIVO CORRIENTE
Deudas con entidades de crédito corrientes Nota 12 2272 3.645
Obligacienes por prestaciones a empleados Nota 15 11.730 11.010
Deudas con empresas del grupo y asociadas Nota 18.¢ 174 14.118
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 13 217.229 195.527
Total pasivo corriente 231.405 224.300
TOTAL PATRIMONIO NETQ Y PASIVO 2.233.213 1.231.921

El presente balance de situacién consolidado al 30 de junio de 2015 debe ser leido canjuntamente can las Natas incluidas en
las paginas 7 a 41,



CELLNEX TELECOM, S.A. (ANTERIORMENTE DENOMINADA ABERTIS TELECOM
TERRESTRE, 5.A.U.) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

CORRESPCNDIENTE AL PERIODO DE 6 MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2015
(Miles de Eurgs).

Periodo de 6 meses terminado
el 30 de junio

Notas 2015 2014

Prestacién de servicios 268.216  200.001
Otros Ingresos de explotacidn 17.206 10.427
Ingresos de explotacion Nota 16 a 285,422  210.428
Gastos de personal (44.405)  (41.538)
Otros gastos de explotacidn Nota 16 b (139.603) (77.959)
Variacidn de las provisiones Nota 9 816 {356)
Pérdidas procedentes del inmovilizado (87} (227)
Datacién a la amortizacidn del inmovilizado (72.463)  (41.424)
Resultado de las operaciones 29.680 48.924
Ingresas financieros 169 55
Gastos financieros (7.625) {(5.767)
Resultado financiero neto (7.456) {5.712}
Resultado sociedades registradas por el método de la participacion Nota 7 34 365
Resultado antes de impuestos 22.258 43.577
Impuesto sobre beneficios Nota 14 (4.194)  (12.979)
Resultado consolidado neto 18.064 30.598
Resultado atribuible a participaciones no dominantes Nota 11.c (104} -
Resultado neto atribuido 2 la Sociedad Dominante 18.168  30.593
Beneficio por accidn {en euros por accion}:

Basico Notalle 0,08 5,28
Diluideo Nolalie 4,08 5,28

La presente cuenta de pérdidas y ganancias consclidada correspondiente al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2015
debe ser leida conjuntamente con las Notas incluidas en fas péginas 7 a 41
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CELLNEX TELECOM, S.A. (ANTERIORMENTE DENOMINADA ABERTIS TELECOM
TERRESTRE, S.A.U.) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE 6 MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2015
{Miles de Euros)

Periodo de 6 meses
terminado el 30 de junic

2015 2014
BENEFICIO DEL PERIODO ) 18.064 30.598
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto, transferibles
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada:

Variacidn coberturas de flujo de efectivo sociedades Dominante

y cansolidadas por integracién global y proporcional (857) 27
Total resultado global consolidada 17.207 30.625
Atribuible a:

- Accionistas de la Sociedad 17.301 30.625

- Participaciones no dominantes {94} -
Total resultado global consolidado 17.207 30.625

El presente estado del resultade global consolidado correspondiente al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de
2015 debe ser leido conjuntamente con las Notas incluidas en fas pdginas 7 a 41,
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CELLNEX TELECOM, S.A. (ANTERIORMENTE DENOMINADA ABERTIS TELECOM
TERRESTRE, S.A.U.) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE 6

MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2015
(Miles de Euros)

Resultado del periodo antes de impuestos

Ajustes al resultado -

Amortizacién del inmovilizado

Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado
Variacidn de provisiones

Ingresos por intereses y otros

Gastos por intereses y ofros

Participacion en el resultado de sociedades registradas por ef método de la

participacion

Variaciones en el activo/pasivo corriente -
Existencias
Deudores y otras cuentas a cobrar

Otros activos y pasivos corrientes y no carrientes

Efectivo generado de las operaciones

Pagos de intereses

Cohros de intereses

Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios

Obligaciones por prestaciones a empleados y provisiones corrientes

Otro deudores y acreedores

Total flujo neto de efectivo de las actividades de expletacién:{I)

Combinaciones dé negocio y variaciones de perimetro
Adquisiciones de inmovilizado material y activos intangibles
Inversiones financieras

Total flujo neto de efective de las actividades de inversian {11}

Emisién de deudas con entidades de crédito
Emisién de deudas con empresas del grupo
Devolucidén y amortizacién de deudas con entidades de crédito

Devolucidn neta de otras deudas
Total flujo neto de efectivo de actividades de financiacidn (1H}
(DECREMENTO}/INCREMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Al EFECTIVO ACTIVIDADES CONTINUADAS
({1
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo o equivalentes al finzl del periodo

Periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio

Notas 2015 2014
22,258 43577
NotasSy6 72.463 41.424
87 227
{355) 356
(169) {55}
7.625 5.767
Nota 7 (34) (365)
101.875 _90.931
(626) {243}
{7.5186) 5.536
10.198 (4.044)
2,056 1.249
103.931 92.180
(5.867) {4.708)
97 55
{7.208) {11.256)
- {(10.977)
Nota 9 57.553 (26.448)
148.506 38.846
Nota 4 {668.670) (85.730)
(92.731) (73.016)
- {152)
(761.401} {158.898)
676.540 -
- 131.201
(2.005) -
- (574)
674.535 130.627
61.640 10575
90.891 73
1525312 10.648

El presente estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2015 debe
ser lefdo conjuntamente con las Notas incluidas en las paginas 7 a 41.



Cellnex Telecom, S.A. {anteriormente denominada Abertis Telecom Terrestre, S.A.U.) y
Sociedades Dependientes

Notas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados para el periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de 2015

Informacion general

Cellnex Telecom, S.A,, (en adelante la “Sociedad Dominante” o “Cellnex”}, fue constituida en Barcelona el 25 de junio
de 2008 y tiene su domicilio social en la Avenida del Parc Logistic n2 12-20 (Barcelona), Con fecha 1 de abril de 2015
cambié su anterior denominacidn social de Abertis Telecom Terrestre, 5.A.U. por Cellnex Telecom, S.A.

Con fecha 17 de noviembre de 2014 el Socio Unico (Abertis Infraestructuras, S.A.) aprobd la transformacién societaria
de sociedad limitada a sociedad andnima, quedando inscrito en el Registro Mercantil con fecha 15 de diciembre de
2014.

El objeto social de la Sociedad Dominante de acuerdo con sus estatutos consiste en:

*  El establecimiento y explotacidn de cualquier tipo de infraestructuras y/o redes de comunicaciones, asi como la
prestacion, gestidn, comercializacién y distribucidn, para si y para terceros, de tado tipo de servicios en base o a
través de las mismas.

e La planificacidn, asistencia técnica, gestion, organizacién, coordinacidn, direccion, mantenimiento y conservacién
de tales instalaciones y servicios, bajo cualquiera de las formas contractuales permitidas en derecho,
especialmente por contratacién administrativa.

Las indicadas actividades podran ser realizadas por la Sociedad Dominante bien directa o indirectamente, mediante la
titularidad de acciones o pariicipaciones saciales en sociedades de objeto andlogo, o mediante cualesquiera otras
formas admitidas en derecho.

Cellnex Telecom, S.A. es cabecera de un grupo dedicado a la gestidn de infraestructuras de telecomunicaciones
terrestres.

Proceso de escisién por segregacidn del negocio de Telecomunicaciones terrestres con efectos contables a 1 de
enero de 2013

Con el objetivo de reestructurar el negocio de telecomunicaciones y diferenciar los negocios de telecomunicaciones
terrestres y satelitales, con fecha 18 de octubre de 2013, los Administradores de Abertis Telecom Satélites, S.A.U.
{(anteriormente denominada Abertis Telecom, 5.A.U.) y de Cellnex Telecom, S.A. foarmularon un proyecto de escision
parcial por el que {a primera sociedad escindia a la segunda todos los activos y pasivos de su balance relacionados con
fa unidad econdmica de telecomunicaciones terrestres.
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Con fecha 16 de diciembre de 2013 se otorgd escritura de escisién parcial de Abertis Telecom Satélites, S.A.U.
{anteriormente Abertis Telecom, S.A.L} como sociedad escindida, a favor de Cellnex Telecom, S.A. (Sociedad
Dominante) como sociedad beneficiaria, en virtud del cual se segrega del patrimonio de Abertis Telecom
Satélites, 5.A.U. la unidad econdmica consistente en las participaciones en sociedades del negocio de
telecamunicaciones terrestres. La fecha de la operacion de escisidn fue el dia de su presentacién en el Registro
Mercanti, esto es, el 17 de diclembre de 2013, produciéndose en dicho momento el traspaso efective del total
de activos y pasivos inherentes al patrimonio de la sociedad escindida segregada. La fecha a partir de la cual
fas operaciones de Abertis Telecom Satélites, S.A.U. se entienden realizadas a efectos contables por cuenta de
Cellnex Telecom, S.A. fue el 1 de enero de 2013.

La operacidn de escisién parcial se acogi6 al régimen especial previsto en el Capftulo VIl del Titulo VIl del Texto

" Refundido de la Ley del impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de

marza.
Oferta publica de venta y admisién a negociacion de acciones de Cellnex (OPV)

Con fecha 19 de marzo de 2015 el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, en ejercicio de la
delegacidn de ia Junta General de Accionistas de Abertis Infraestructuras, S.A. de la misma fecha, acordé por
unanimidad, solicitar la admisién a negociacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia y la consiguiente oferta piblica de venta de acciones en el Mercado de Valores Espafiol, proceso que
culmind con éxito, por lo que el 100% de los titulés de la Sociedad Dominante cotizan en bolsa desde el 7 de
mayo de 2015, de los cuales un total del 66% fueron objeto de la oferta publica de venta por parte de Abertis
Infraestructuras, S.A. debido al ejercicio por parte de los bancos coordinadores de la opcién de sobre-
adjudicacién {green-shoe) {véase Nota 11).

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periado de 6 meses terminado el 30 de junio
de 2015 han sido sometidos a revisidn limitada por parte del auditor de cuentas de la Sociedad Dominante con
arreglo a lo dispuesto en el RD 1362/2007, de 19 de octubre. Asimismo, aquellos saldos correspondientes al
cierre del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2014 fueron debidamente auditados emitiéndose
una opinién favorable.

Bases-de presentacidn-
a)  Bases depresentacion

Los presentes estados financieros intermedios resumidos de Cellnex Telecom, S.A. v Sociedades
Dependientes para el periodo terminado el 30 de junio de 2015, que se han obtenido a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por las restantes entidades
integrantes del Grupe, han sido firmados por les Administradores de la Sociedad Dominante en la
reunion de su Consejo de Administracion de fecha 3 de agosto de 2015.

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados han sido preparados por los
Administradores de Cellnex conforme a lo establecido por la NIC-34 “Informacion financiera intermedia’,
y la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracién de aplicacién
obligatoria, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera consolidada
del Grupo Cellnex al 30 de junio de 2015 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en el Grupo en el periodo
intermedio terminado en esa fecha.



b)

Como se ha indicado, esta informacién financiera intermedia resumida consolidada se ha preparado de
acuerdo con la NIC-34 “Informacion financiera intermedia’, por lo que los presentes estados financieros
intermedios resumidos consolidados no incluyen toda la informacién y desgloses que requeririan unes
estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo con fas Normas Internacionales de
Informacidén Financiera adoptadas por la Unién Europea, y debe ser leida conjuntamente con las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014, formuladas conforme a
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF} en vigor adoptadas por la Unidn Europea, las
cuales fueron aprobadas por ef Accionista Unico de la Sociedad Dominante en ese momento el 5 de
marzo de 2015.

Adopcion de las NHF

Las politicas contables adopladas en la preparacidn de los presentes estados financieros intermedios
resumidos consolidados son consistentes con las seguidas eh la preparacién de los estados financieros
consolidados anuales del Grupa para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, a excepcién de la
adopcidn de nuevas normas e interpretaciones efectivas a partir del 1 de enero 2015 ¥ que, en su caso,
han sido consideradas por el Grupo en la elaboracidn de los presentes estados financieros semestrales
consolidados.

{i) Normas e interpretaciones efectivas en el presente ejercicio

Durante el ejercicio 2015 han entrado en vigor nuevas normas contables que se detallan a cortinuacién:

Aplicacién Obligatoria
Ejercicios Anuales Iniciados

Nuevas normas, modificacicnes e interpretaciones a partir de
IFRIC 21 Gravamenes {publicada en mayo Interpretacion sobre cuando reconocer un pasivo
de 2013} por tasas o gravamenes que son ¢ondicionales a la

I )
participacién de la entidad en una actividad en una 17 de junio de 2014

fecha especificada.

Mejoras a las NItF Ciclo 2011-2013

Modificaciones me d ie d . i ®
(publicadas en diciembre de 2013) odificaciones nores de una serie de normas. de enero de 2015

1} La Unién Europea endosé el [FRIC 21 (Boletin UE 14 de junic de 2014), modificando la fecha de entrada en vigor original
establecida por el IASB (1 de enero de 2014) por el 17 de junio de 2014,

2} lafecha de entrada en vigor 1ASB de esta norma era a partir del 1 de julio de 2014.

El Grupo estd aplicando desde su entrada en vigor las normas e interpretaciones sefialadas, no habiendo
stpuesto un cambio significativo en las politicas contables aplicadas por el Grupo.

{ii) Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de firma de fos presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados, las
siguientes normas, modificaciones o interpretaciones habian sido publicadas por el International
Accounting Standards Board {IASB) pero no habfan entrado adn en viger, bien porque su fecha de
efectividad es posterior a la fecha de los estados financieros intermedios resumidas consolidados, o bien
porgue no han sido atin adoptadas por la Unién Europea:



c}

Nuevas narmas, modificaciones e interpretaciones

Aplicacién Obligatoria
Ejercicios Anuales
Iniciados a partir de

Aprobadas para su uso en la Unién Europea

Maodificacién a la NIC 19 Contribuciones de
empleados a planes de prestacidn definida
(publicada en noviembre de 2013)

La modificacion se emite para facilitar la posibilidad
de deducir estas contribuciones del coste del servicio
en el mismo periodo en que se pagan si se cumplen
ciertos requisitos.

1 de febrero de 2015

No aprobadas todavia para su uso en la Unién Europea

NIiF & Instrumentos financieros {dltima fase
publicada en julio de 2014)

Sustituye a los requisitos de clasificacion, valoracién
de activos y pasivos financieros y bajas en cuentas de
NIC 39.

1 de enero de 2018

NilF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes (publicada en mayo de 2014)

Nueva norma de reconocimiento de ingresos
(sustituye a la NIC 11, NIC 18, IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC
18y SIC-31),

1 de enero de 201 7%

Modificacidn de fa NIC 16 y NIC 38 -Mdtodos
aceptables de depreciacion y amortizacion
{publicada en mayo de 2014)

Clarifica los métodos aceptables de amortizacién y
depreciacion del inmovilizado material e intangible.

1 de enero de 2016

Moditicacion a la NIIF 11 - Contabilizacion de
las adguisicianes de participaciones en
operaciones conjuntas {publicada en mayo de
2014)

Especifica la forma de contabilizar la adquisicién de
una participacidn en una operacion conjunta cuya
actividad constituye un negocio.

1 de enero de 2016

Mejoras a las NIF Ciclo 2012-2014 {publicada
en septiembre de 2014)

Modificaciones menores a una serie de normas.

1de eneroc de 2016

Modificacién NIIF 10 y NIC 28 Venta o
aportacién de actives entre un inversor y su
asociada/negocio conjunta {publicada en
septiembre de 2014,

Clarificacidn en relacidn al resultado de estas
operaciones si se trata de negocios o de activos.

1 de enero de 2016

Medificacidn a la NIC 27 Método de [a
participacion en Estados Financieros Separados
(publicada en agosto de 2014)

Se permitira el método de la participacion en los
estados financieros individuales de un inversor.

1 de enero de 2016

Modificacidn a la NIC 16 y NIC 41: Plantas
praductoras {publicada en junio de 2014)

Las plantas productoras pasaran a llavarse a coste, en
lugar de a valor razonable.

1 de enero de 2016

Modificacidn de las NIC 10, NHF 12 y NIC 28
{Sociedades de Inversién) {publicade 18 de
diciembre de 2014)

Clarificaciones sobre [z excepcidn de consolidacion de
las sociedades de inversion.

1 de enero de 2016

Madificaciones de ka NIC 1 (publicado 18 de
diclembre de 2014)

Diversas aclaraciones en relacién con los desgloses

1 de enaro de 2016

NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas

Mejora la comparabilidad de [a informacidn
financiera de entidades que se dedican a actividades
de tarifas reguladas.

1 de enern de 2016

GYE| |ASB ha emitido en mayo de 2015 una propuesta para diferir |a entrada en vigor de la NIIF 15 por un afio, al 1 de enero de 2018. Tedavia no esta

formalmente aprchada.

El Grupo no ha cansiderado |a aplicacidn anticipada de las Normas e interpretaciones antes detalladas v,
en cualguier caso, su aplicacién serd objeto de consideracién por parte del Grupo una vez aprobadas, en

su caso, por la Unidn Europea.

En cualquier caso, los Administradores de |a Sociedad Dominante estdn evaluando los potenciales
impactos de la aplicacion futura de estas normas y consideran gue su entrada en vigor no tendrd un
efecto significativo en los estados financieros consolidados del Grupo.

Moneda funcional

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados se presentan en la moneda
funcional del Grupo, euros, por ser ésta la moneda del entorno econdmico principal en el que opera el

Grupo.
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d)

b/

g}

Respansabilidad de la informacion y estimaciones y juicios contables realizados

La preparacién de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados requiere, tal y
corno establece la NIC 34, |3 elaboracion de ciertas estimaciones y juicios por parte de [a Alta Direccién de
la Sociedad Dominante y de las entidades cansolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en los mismos, las cuales no difieren
significativamente de los considerados en la elaboracidn de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2014 detallados en su Nota 2.e. En este sentido, segiin establece la
propia NIC 34, en relacidn al gasto por Impuesto sobre el Beneficio, éste se ha estimado wtilizando 1a tasa
impositiva que se estimard aplicable a las ganancias totales esperadas para el afio, esto es, la tasa
impositiva efectiva media anual estimada aplicada sobre las ganancias antes de impuestos del periodo
intermedio.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2014.

Comparacion de la informacion

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, sobre “Informacién Financiera
Intermedia”, adoptada por la Unidn Europes, la Direccién de la Sociedad Dominante presenta, Gnica Y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con el balance intermedio resumido consolidado al 30 de
junio de 2015, el correspondiente a la fecha de cierre del ejercicio inmediatamente anterior (31 de
diciembre de 2014). Por otra parte, junto a cada una de las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias
intermedia resumida consolidada, del estado de resultado global intermedia resumido consalidado, del
estado de cambios en el patrimonio neto intermedio resumido consolidado y del estade de flujos de
efectivo intermedio resumido consolidado, ademas de [as cifras consolidadas correspondientes al periodo
de seis meses terminado el 30 dé junio de 2015, se presentan las correspondientes al periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2014.

Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en las Naotas sobre las diferentes partidas de los estados
financieros intermedios resumidos consolidados u otros asuntes, el Grupa, de acuerdo con la NIC 34, ha
tenido en cuenta la Importancia relativa en relacidn con los presentes estados financieros resumidos
consolidados del semestre terminado en 30 de junio de 2015.

Principios de consolidacién

Los principios de consolidacién considerados en los estados financieros intermedios resumidos

consolidados son consistentes con los aplicados en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014, los cuales se indican en la Nota 2.h de las mismas.

1



celinex®

olr?vihﬁ delecom, mm-!-iv}?-y

h) Variaciones en el perimetro

Las variaciones mas significativas producidas en el perfmetro de consolidacidn y en las sociedades que
conforman el mismo durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2015 han sido las

siguientes:
Sociedad con participacion directa y Métado
Denominacion de la Sociedad % adquirido/mantenido consolidacion Fecha
Adquisiciones/constituciones:
Smartowers {taly, S.r.L. Cellnex Telecom, S.A. 100% Global 19/02/2015
Galata, S.p.A. Smartowers Italy, S.r.L. 90% Global 26/03/2015

i} Smartowers ltaly, S.r.L. (Smartowers)

Con fecha 19 de febrero de 2015, Cellnex constituyé la sociedad italiana Smartowers Italy, S.r.l
{“Smartowers”) con un capital social de 10 miles de euros, con el objetiva de proceder a la posterior
adquisicién de Galata, S.p.A. {“Galata”).

ii) Galata, 5.p.A. (Galata)

Con fecha 26 de marzo de 2015, a través de su filial, Smartowers Italy, S.r.L. se ha perfeccionado la adquisicién
a Wind Telecomunicazioni, S.p.A., por parte de Celinex del 90% del capital social de la sociedad italiana Galata
por un importe total de 693 millones de euros.

Asi pues, tras la citada adquisicién, Galata ha pasado a consolidarse dentro del Grupo Cellnex por integracion
global con efecto 26 de marzo de 2015, de forma que al cierre de 30 de junio de 2015 se incorpora en el
balance de situacién consalidado el valor de la totalidad de sus activos y pasives v, en la cuenta de resubtados
consolidada del periedo, ¢l impacto de 3 meses y 5 dias por [a totalidad de sus operaciones.

El valor razonable del 100% de los activos netos adquiridos {determinado basicamente mediante el andlisis de
flujos de efectivo descontados que generan los activos identificados) asciende a 699,1 millories de euros, por
lo que se ha generado un fondo de comercio por importe de 70,9 millones de euros {ver Nata 4), que recoge el
reconocimiento neto de los impuestos diferidos correspondientes al mayor valer razonable atribuido a los
activos netos adquiridos respecto a los valores fiscales por importe de 206,0 millones de euros.

Finalmente sefialar que, dada la fecha en gue ha concluido la adquisicién de Galata {finales de marzo de 2015}, a
la fecha de firma de los presentes estados financieros resumidos consolidados intermedios del periodo de 6
meses terminado el 30 de junio de 2015, Cellnex esta en proceso de finalizar ia asighacidn del valor razonable de
los activos y pasivos adquiridos a la fecha de adquisicidn, a través de su valoracién mediante el analisis de los
flujos de efectivo descontados que generan los activos identificados, disponiéndose tal como establece la NHF 3
del plazo de 1 afio desde la formalizacién de la correspondiente operacién para completar el proceso de
asignacion de valor.

Gestion del riesgo financiero y del capital
las politicas contables y normas de valoracidn utilizadas en la preparacién de los presentes estados

financieros intermedios resumidos consolidados son consistentes con las utilizadas en la elaboracién de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014, y que en ellas se
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detallan, excepto por aquellas nuevas normas aplicadas con efecto 1 de enero de 2015 detalladas en la Nota
2.b.i

Por otro lado durante el periodo de 6 meses terminado al cierre de 30 de junia de 2015, el Grupo ha seguido
gestionando sus actividades teniendo en cuenta [a politica de riesgo financiero y de gestidn del capital detallada
en la Nota 4 de las cuentas anuales consolidadas dél ejercicio 2014, asi como la politica de riesgo financiero en
relacién con los instrumentos de cobertura de tipo de interés detallada en la Nota 12.

Combinaciones de negocios
Combinaciones de negocios del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2015
Adquisicién de la sociedad Galata, 5.p.A.

Tal como se indica en la Nota 2.h. con fecha 27 de febrero de 2015, Smartowers acordd con Wind
Telecomunicazioni, S.p.A. {"Wind"), la adquisicidn del 90% del capital social de Galata 5.p.A. {“Galata”),
sociedad tenedora de 7.377 torres de telefonia movil ubicadas en Halia, por valor de 693 millones de euros,
acuerdo que se materfalizé el 26 de marzo de 2015, una vez se cumplieron las condiciones suspensivas del
contrato.

Galata fue constituida el 18 de febrero de 2015, fecha en la que Wind le transmite todos sus activos y pasivos.
Asimismo, y de forma simultdnea al perfeccionamiento de la adquisicién de Galata, se firmaron con Wind, los
cantratos de acuerdo de prestacién de servicios relativo al alquiler y mantenimiento de las torres de telefonfa
mévil a Wind, acuerdo entre socios y un contrato de opcidn de venta de Smartowers a Wind {"Opcidn de
Venta”).

Dicho contrato de Opcién de Venta es ejecutable de forma total y no parcial sobre las acciones representativas
del capital social de Galata titularidad de Wind, y por el cual, Wind puede vender a Smartowers el total de
acciones de Galata que ostenta a |a fecha. El precio por el gjercicio de |la Opcién de Venta es de 81,62 millones
de euros al inicio del periodo que Wind la puede ejecutar, aumentdndose a partir de ese momento con los
intereses acumulados y minoréndose por los dividendos pagados por Galata a Wind. Adicionalmente,
Smartowers ha otorgado una opcidn de compra a Wind, ejecutable exclusivamente en el caso de
inrcumplimiento manifiesto del contrato de prestacién de servicios por parte de Galata, S.p.A. o en caso de
cambio de control del accicnista ditimo de Cellnex por un competidor directo de Wind. Cellnex ha analizado la
citada opcién de compra entregada y ha concluido que corresponde a derechos protectivos y no sustantivos,
aspectos que no se consideran probables que vayan a ocurrir'y por consiguiente no tienen impacto alguno.

Adicionalmente, se ha suscrito un pacto de socios entre Cellnex y Wind en cuanto socios de Galata por el cual
se han entregado una serie de derechos protectivos a Wind que irian encaminados a proteger su participacién
minoritaria de posibles movimientos fuera del curso normal de las operaciones pero no impedirian la gestion
operativa por parte de Cellnex en Galata.

El Grupo Cellnex ha financiado la adquisicidn del 90% del capital social de Galata mediante;

* disposicidn del préstarmo de 350 millones de euros concedido en virtud del contrato de financiacién
sindicada que tiene actualmente el Grupo Cellnex;

* la firma de una nueva financiacién sindicada firmada por el Grupo Cellnex el dia 20 de febrera de
2015, por un importe de 300 millones de euros; y

* lineas de factoring y caja disponible.

Como se ha mencionado anteriormente, Cellnex estructuré esta compra a través de |z sociedad italiana
integramente participada, Smartowers.
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Asf pues, tras la citada adquisicion, Galata ha pasado a consolidarse dentro del Grupo Cellnex por integracidn
global con efecto 26 de marzo de 2015, de forma que al cierre del periodo de 6 meses terminadao el 30 de junio
de 2015 se incorpora en el balance de situacién consolidado el valor de la totalidad de sus activos y pasivos vy,
en fa cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo el impacto de 3 meses vy 5 dias por |a totalidad de
sus operaciones desde la fecha de adquisicion.

El detalle de los activos netos adguiridos y del fonda de comercio generado por la compra del 90% de Galata, 2
la fecha de adquisicidn es el siguiente:

Miles de euros

Precio de adquisicién total™ 770.000
Valor razonable de los activos netos adquiridos 699.078
Fondo de comercio resultante 70922

mEI precio de adquisicién pagado de 693.000 miles de eures se ha elevado al 100%
acarde con el 100% del valor razonable del ios activos netos adquiridos.

El valor razonable a fecha de adquisicién de los activos y pasivos del negocio adquirido se determina
basicamente usando técnicas de valoracidn. Los métodos de valoracién principalmente utilizados han sido el
andlisis de flujos de efectivo descontados que generan los activos identificados, con criterios analogos a los
comentados en la Nota 3.c. de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014 vy el anélisis de valor
razonable basado en compras recientes de activos similares.

En'relacién con la adquisicion de Galata, el proceso de asignacidn preliminar del precio de compra (‘Purchase
Price Allocation — PPA’) se ha realizado internamente, No obstante, considerando que la NIIF 3 permite
reevaluar el proceso de asignacién durante un periodo de un afio, el Grupo Cellnex ha solicitado Ia
participacion de un tercero experto independiente.

El importe de valor razonable de los activos netos adquiridos incluye la valoracién de los activos intangibles
identificados, consistentes principalmente en dos activos intangibles (relacién con clientes): el primero de los
cudles correspondiente al mayor valor de los contratos presentes y que estan relacionados can los contratos
de arrendamiento posterior con el operador ya firmados en el momento de la adguisicidn, y un segundo
intangible por las renovaciones de los contratos presentes sin considerar la renta perpetua de [os mismos.

Asimismo, el importe de valor razonable de los activos netos adquiridos incluye |a valoracion de los activos
tangibles utilizando un enfoque de mercado empleando precios y otra informacin relevante generada por
transacciones de mercado que implican activos comparables. El citado valor razonable se ha considerado como
el precio al que tendrfa lugar la transaccion de venta de los activos a precios de mercado en fas condiciones de
mercado presentes, sin considerar en dicho valor razonable el valor del contrato con el principal operador y
que ha sido “segregado” como activo intangible, a efectos de la combinacidn.

El fondo de comercio, que a su vez? recoge el reconocimiento neto de los impuestos diferidos correspondientes
al mayor valor razonable atribuido a los activos netos adquiridos respecto a los valores fiscales (70,9 millones
de euros), se soporta por las sinergias y otros flujos de caja futuros adicionales que se espera que surjan
después de [a adquisicién por el Grupo, que, entre otros, ha de permitir refarzar y complementar el negocio de
“alquiler de infraestructuras para operadores de telecomunicaciones mdéviles” en el ambite de las
telecomunicaciones terrestres iniciando una diversificacidn geografica, en este caso, hacia el mercado italiano.
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Los activos y pasivos de Galata, S.p.A. surgidos de |a adquisicién del 90% de la sociedad son los siguientes:

Miles de euros

Valor adquirido

Valor importe en
Debe/{Haber) Notas razonable libros Revalorizacidn

Efectivo y equivalentes del efectivo 24.330 24.330 -
Inmovilizado material Nota 5 763.245  234.248 528997
Otros activos intangibles Nota 6 116.278 - 116.278
Activos financieros 49.904 49.904 -
Deudores y otros actives corrientes 1.559 1.559 -
Acreedores comerciales (22.843) (22.348) -
Provisiones {27.418} {19.418) {8.000})
Activos / (pasivos) por impuesto diferido netos {205.972) - {205.972)
Activos netos 699.078 267.775 431.303
Intereses minoritarios™ (69.908) (26.778)  (43.130)
Activos netos adquiridos 629.170  240.997  388.173
Precio de adquisicién total 693.000  £93.000
Efectivo y equivalentes del efectivo (24.330}  (24.330)
Salida efectivo en la adquisicién 668.670 668.670
e Los intereses minoritarios presentan el siguiente desglose;
Intereses minoritarios activos netos adguiridos 69.908
Intereses minoritarios fondo de comercia 7.092
Intereses minoritarios totales (Nota 11c) 77.000

Miles de euros

Aportacidn desde

la adquisicion a . Pr_oformats)

fecha 26.3.2015% 140 de 2015
Ingresos explotacion 52.933 71.378
Gastos explotacién {37.350) {52.740)
EBITDAM 15.583 18.638
Resultado explotacién {5.603} (10.742)
Resultado neto™ (3.348) {6.585)

{1} Resultado nete incluyendo la amortizacién adicional de los activas revalorizados, pero sin considerar la carga
financiera en Celinex Telecom, S.A.U. asociada a la adquisicidn de |a citada sociedad.

(2) Impacto de 3 meses y 5 dias en la cuenta de resultados cansolidada por integracién global al 90%.

(3) Estimando que la adquisicién de Galata, S.p.A. se hubiera realizado con efecto 18 de febrero de 2015 {fecha
de constitucion de la Sociedad), por lo que esta Sociedad se habria consalidado por integracion global al 50%
durante todo el periode de 4 meses y 10 dias terminado el 30 de junio de 2015.

(4} EBITDA = Resultado operativo antes de amortizaciones.
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Finalmente sefialar que, dada [a fecha en que ha concluido la adquisicién de Galata, S.p.A. (finales de marzao de
2015}, a la fecha de firma de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados del
periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2015, dicha asignacién del precio pagado (PPA) es pravisional,
es decir, el Grupo esta en proceso de finalizar, con la ayuda con un tercero experto independiente, la
asignacion del valor razonahle de los activos y pasivos adquiridos a la fecha de adquisicidn, a través de su
valoracién mediante el andlisis de los flujos de efectivo descontados que generan los activos identificados,
disponiéndose tal como establece la NIIF 3 del plazo de 1 afic desde la formalizacién de la correspondiente
operacidn para comnpletar el proceso de asignacidn de valor,

Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién consolidado durante el periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de 2015 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Instalaciones
técnicas y otro

Terrenos y inmaovilizado Inmevilizado

Construccianes material en curso Total
A ldeenero ]
Coste 425631 450.516 7.385 883.532
Amortizacion acumulada {37.607) {105.461) - (143.068)
Valor neto contable 388.024 345055 7.385 740.464
Periodo de 6 meses
Valor neto contable apertura 388.024 345.055 7.385 740.464
Cambios de perimetro (Nota 4) 763.245 - - 763.245
Altas 34,531 23.529 617 58.677
Bajas {41} (43) - (24}
Traspasos 522 3.954 {4.476) -
Dotacion a la amortizacidén (13.214) (53.856) - {67.670)
Valor neto contable-al cierre 1.172.467 318.639 3.526 1.494.632
A 30 de junio
Coste 1.223.888 477956 3.526 1.705.370
Amortizacidn acumulada (531.421) (159.317) - {210.738}
Valor neto contable 1.172.467 318.639 3.526 1.494.632

Cambios de perimetro y combinaciones de negocio

Las incorporaciones del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2015 por cambios en el perimetro de
consolidacién y combinaciones de negocio corresponden:
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- A las infraestructuras para operadores de telecomunicaciones méviles ubicados en Italia {763.245 miles
de euros) tras la adquisicion de la sociedad Galata, S.p.A. (Ver Nota 2.h y 4)

Entre las altas del periodo se incluye la adquisicion de 300 torres de telefonia mévil por importe de 43,5
millones de euros adquiridas en virtud del acuerdo suscrito el pasado ajercicio 2014 entre OnTower Telecom
Infraestructuras, S.A.U. {(OnTower} y Telefénica Méviles Espaiia, S.A. para la reestructuracién y racionalizacion
de infraestructuras para operadores de telecomunicaciones maviles, mediante el Proyecto Volta Extended.
Mediante el mismo contrato de compraventa se firmé un acuerdo de arrendamiento posterior a los mismos
operadores de telefonia maovil.

Compromisos de compra al cierre del periodo

Al cierre del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2015 el Grupo maniiene compramisos de compra
de activos materiales por imparte de 9.756 miles de euros {6.503 miles de euros al cierre del mismo periodo
del 2014).

Otra Informacion

Al 30 de junio de 2015, no existen activos inmovilizados materiales significativos sujetos a restriccionas o
pignoracidn como garantia de pasivos.

Fonde de comercio y otros activas intangibles

El movimiento habido en este epigrafe de los balances de situacién consclidados durante el periodo de 6
meses terminado el 30 de junio de 2015 ha sido el siguiente:

Miles de euros
intangibles en

Infraestructuras
pare operadores de  Aplicaciones
Fondo telecomunicaciones  Informaticas y
de comercio méviles otros intangibles Total

A 1deenero

Coste . 45.372 93.564 14.707 158.643
Amortizacién acumulada - (2.396}) {7.082) {9.478)
Valor neto contable 45372 96.168 7.625 149.165
Periodo de 6 meses

Valor neto contable apertura 45,372 96.168 7.625 149.165
Cambios de perimetro {Nota 4) 70.922 116.278 - 187.200
Altas - - 753 753
Bajas - 3) - &]]
Otros - 956 - 96
Dotacidn a la amortizacidn - (3.014) (1.779) {4.793)
Valor neto contable al cierre 116.294 209.525 6.599 332.418
A 30 de junio

Coste 116.294 214.935 15.460 346.689
Amaortizacion acumulada - (5.410} (8.861) (14.271)
Valor neto contable 116.294 209,525 6.599 332418
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Durante el primer semestre de 2015 no se ha puesto de manifiesto ningln indicio que pueda suponer fa
existencia de un deterioro en refacion con los fondos de comercio o activos intangibles del Grupo.

Intangibles en infraestructuras para operadores de telecomunicaciones méviles

Las incorporaciones def periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2015 por cambios en el perimetro de
cansolidacién y combinaciones de negocio corresponden a la asignacién del precio de compra resultante de la
adquisicion de Galata, S.p.A. y a intangibles de infraestructuras para operadores de telecomunicaciones
méviles por importe de 116.278 miles de euros. {Ver Nota 2.h y 4)

Compromisos de compra ol cierre del periodo

Los compromisos de compra formalizados al 30 de junio de 2015 ascienden a 1.162 miles de euros (312 miles
de euros al 30 de junio de 2014),

Otra Infarmacion

Al 30 de junio de 2015 no existen activos inmovilizados intangibles significativos sujetos a restricciones o
pignoracién como garantia de pasivos.

Participaciones en entidades asociadas y saciedades multigrupo

El movimiento registrado por este epigrafe del balance de situacién consolidado en el periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de 2015 es el siguiente:

Miles de euras

2015
A 1ldeenero 3.480
Participacidn en beneficio 34
A 30 de junio 3.514

El detalle de las participaciones en entidades asociadas asi como en sociedades bajo contral conjunto
registradas por ef método de |a participacion, es el siguiente:

Miles de euros

Valor participacion

30 de junio 31 de diciembre
2015 2014
Torre Collserola, S.A. 2.686 2675
Consorcio de Telecomunicaciones Avanzadas, S.A.
{COTA} 828 205
Total 3.514 3.480
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8.

Inversiones financieras corrientes y no corrientes

El movimiento de este epigrafe durante el periode de 6 meses terminado el 30 de junio de 2015 ha sido el

siguiente:

A1ldeenero
Traspasos

Miles de euros

Cargo contra la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada (Nota 16.a)

A 30 de junio

2015
I\_IO Corriente Total
corriente
13.451 921 14.372
{460) 460 -
- (460) {460)
12,991 921 13.912

Las inversiones financieras corrientes y no corrientes, corresponden al efecto derivado del tratamiento
contable adoptado en el ejercicio 2014 por el Grupo en referencia a las infraestructuras para operadores de
telecomunicaciones mdviles adquiridas para su posterior desmantelamiento, a través de las operaciones de
compra acometidas, por las cuales son consideradas anticipos entregados a clientes y se registran bajo estos

epigrafes.

Los saldos de los activos financieros se reflejan por el valor nominal, no existiendo diferencias significativas

respecto al valor razonable de los mismos.

Deudores y otras cuentas a cobrar

La composicién de este epigrafe del balance de situacion consalidado adjunto af 30 de junio de 2015 yal 31 de

diciembre de 2014 es [a siguiente:

Deudores comerciales
Provisidn por insolvencias {deterioro valar)

Deudores comerciales

Otros activos financieros
Activo por impuesto corriente

Cuentas a cobrar con otras empresas
vinculadas (Nota 18c.)

Otras cuentas a cobrar

Otras cuentas a cobrar

Deudores y otras cuentas a cobrar

Miles de euros

30 de junio 2015

31 de diciembre 2014

No Corrient, Total No Tatal
corriente © corriente Corriente ata
- 13ﬂ.909 130.909 - 174.046 174.046
- {11.477) {11.477) - (12.403) (12.403)
- 119.432 119.432 - 161.643 161.643
19.639 38.402 58.041 15 15
- 3.870 3.870 - 2.065 2.065
- 3.192 3.192 - - -
5933 6.710 12.643 5.644 5.364 11.008
25.572 52.174 77.746 5.644 7.444 13.088
25.572 171.606 197.178 5.644  169.087 174.731
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Los saldos deudores y otras cuentas a cobrar se reflejan por su coste amortizade el cual no difiere
significativamente de su valor nominal.

Deudores comerciales

En la partida “Deudores comerciales” se recogen las cantidades pendientes de cobro de clientes, no existiendo
al 30 de junio de 2015 saldos vencidos significativos no provisionados.

Adicionalmente, durante los meses de enerc y fehrero de 2015 se han firmado varios contratos de factoring
sin recurso, incrementando el importe disponible de 45 millones de euros al cierre del ejercicio 2014 a 106,5
millones de euros al 30 de junio de 2015. Al cierre del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2015 se
habfa dispuesto un total de 57,5 millones de euros correspondiente a estos contratos. En este sentido, el
Grupo da de baja los saldos deudores factorizados sin recurso por considerar que se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad a las entidades financieras.

Provisidn por insolvencias {deterioro del valor)

El movimiento de la provisién por insolvencias durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2015
es el siguiente;

iiiles de euros

2015
A1ldeenero 12.403
Bajas {110}
Variacién neta (816}
A 30 de junio 11.477

La variacién neta se corresponde con el movimiento de la provisién respecto al ejercicio anterior que se
registra dentro del epigrafe “Variacidn de las provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta. ’

Otros activos financieros

La partida ‘otros activos financieros’ recoge principalmente, al 30 de junio de 2015, el saldo tanto de las
cantidades pagadas por adelantado a los propietarios de [os terrenos dénde estin ubicadas ciertas torres en
Italia {49.186 miles de euros) como las cantidades pagadas a los asesores profesionales por conseguir
descuentos en los arrendamientos {7.971 miles de euros). Dichas cantidades se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, siguiendo un método financiero, durante la duracidn del contrato de
arrendamiento del terreno.

Otras cuentas a cobrar

En fa partida ‘otras cuentas a cobrar’ se recogen principalmente los siguientes conceptos:

* Créditos con terceros corrientes y no corrientes

Corresponden, principalmente, a una cuenta a cobrar relacionada con la anterior participacién
mantenida en Teledifusion de Madrid, S.A. que no devenga tipo de interés y con un calendario de
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cobro acordado, tal y como se indica en el acuerdo de pagos con vencimiento en el ejercicia 2020. Ef
Grupo no ha procedido a registrar la cuenta a cobrar a su coste amortizado por considerar gue el
impacto de la actualizacién financiera no resulta significativo.

Profits {coordinacidn)

El Grupo actda de coordinador en relacién a determinadas ayudas del Plan Nacional de Investigacién
Desarrollo e Innovacién Tecnoldgica (PROFIT), otorgados por el Ministerio de Industria, Turismo Y
Comercio a [as que se presenta de manera conjunta con otras sociedades y recoge las cuentas a
cobrar asociadas a esta funcion de coordinadora con los terceros a los que previamente fes habia
cedido el importe recibido por el Grupo en concepto de subvenciones y préstamos reintegrables
PROFIT. La totalidad del importe recibido por el Grupo en concepto de subvenciones PROFIT (y que
incluye parcialmente el importe cedido a terceros) se encuentran registrados en los epigrafes de
“Otras pasivos financieros no corrientes” y “Otros pasivos financieros corrientes” (ver Nota 12).

No existen diferencias significativas entre el valor en libros y el valor razonable de los activos financieros.

10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicion del saldo de tesorerfa y otros activos equivalentes al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre
de 2014, es la siguiente:

Miles de euros

30 dejunio 31 de diciembre

2015 2014
Caja y bancos 143.031 20.891
Depdsitos en entidades de crédito a menos de 3 meses 9.500 70.000
Efectivo y equivalentes del efectivo 152,531 90.891

11. Patrimonio neto

a)

Capital

Al 30 de junio de 2015, al igual que al cierre del ejercicio 2014, el capital sacial de Cellnex ests
representado por 231.683.240 acciones ordinarias y nominativas de 25 céntimos de euro de valor
nominal cada una, acumulables € indivisibles, y totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 21 de noviembre de 2014, se procedid a la aprobacidn de la operacién de desdablamiento del
valor nominal y del nimero de las acciones de la Sociedad Dominante, mediante reduccidon del valor
nominal de las acciones y emision simultdnea de nuevas acciones a razén de 40 acciones nuevas por cada
accion antigua sin alteracién de la cifra del capital social, y adjudicacién de las nuevas acciones al
Accionista Unico en ese momento, por lo que se desdoblan las 5.792.081 acciones de 10 euros de valor
nominal en que se divide el capital social de la Sociedad Dominante, en la proporcién de 40 acciones de
25 céntimos de euro cada una, por cada accién de 10 euros.

A dichos efectos, se procede simultdneamente a:

Reducir el valor nominal de cada una de las 5.792.081 acciones ya existentes, en el importe de 9,75
euros,ya
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- Emitir 225.891.159 acciones de 25 céntimos de euro cada una de ellas, de la misma clase y serie y
con los mismos derechos que las acciones ya existentes.

Tal como se indica en la Nota 1, con fecha 19 de marzo de 2015 el Consejo de Administracién de la
Sociedad Dominante, en ejercicio de la delegacién de la Junta General de Accionistas de Abertis
infraestructuras, S.A. de la misma fecha, acordd por unanimidad, solicitar la admisién a negociacion oficial
en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y la consiguiente oferta piblica de venta
de acciones en el Mercado de Valores Espafiol, proceso que eulming con éxito, por lo que el 100% de los
titulos de la Sociedad Dominante cotizan en bolsa desde el 7 de mayo de 2015, de los cuales un total del
66% fueron objeto de la oferta pidblica de venta por parte de Abertis Infraestructuras, S.A. debido al
ejercicio por parte de los bancos coordinadores de la opcién de sobre-adjudicacién (green-shoe).

El nimero de acciones objeto de la oferta plblica de venta se fijé en 139.009.944 acciones de 0,25
céntimos de euro de wvalor nominal ofrecidas a inversores cualificados a través de Entidades
Colaboradoras Globafes. Asimismo, se acord6 fijar el volumen de la opcién de compra {opcién de sobre-
adjudicacién) en 13.900.994 acciones, a conferir por Abertis Infraestructuras, S.A.

Ll precio de la oferta publica de venta se fijé en 14 euros por accién.
De acuerdo con las comunicaciones sobre el nimero de acciones societarias realizadas ante la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, los accionistas titulares de participaciones significativas en el capital

social de la Sociedad Dominante, tante directo como indirecto, superior al 5% del capital social, al 30 de
junio de 2015, son los siguientes:

% de participacidn

Sociedad 2015

Abertis infraestructuras, S.A. 34,00%
Ameriprise Financial, Inc w 8,86%
Blackrock, inc @ 6,22%

w Participacién a través de Threadneedle Asset Management Holdings Limited del 8,63% y Columbia Management
Investment Advisers, LLC del 0,23%.

Participacién a través de Blackrock-Advisors, LLC del 4,38% y el resto corresponde a instituciones colectivas gestionadas
con un porcentaje inferior al 3%.

2

Como resultado del cambio accionarial mencionado anteriormente, las sociedades integrantes del Grupo
Abertis ya no se consideran ‘empresas del grupo’ sino otras empresas vinculadas. Ver Nota 18c.
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b} Reservas

El desglose por conceptos es el siguiente:

Reserva legal
Reserva de resultados acumulados

ejercicios anteriores
Reserva de cobertura
Reservas en sociedades consolidadas

Reservas

{i) Reservas en sociedades consolidadas

Miles de euros

30 de junio 2015

31 de diciembre

2014
11.584 11.584
35.015 -
(884} -
{(26.924) 31.017
18.791 42.601

El desglose por sociedades integrantes del perimetro de consolidacion del Grupo es el siguiente:

Retevisian, S.A.U,
Tradia Telecom, S.A.U.

OnTower Telecom Infraestructuras, S.A.U.
Adesal Telecom, S.L.

Towerco, S.p.A.

SmartTowers Italy, S.r.L. (Nota 15¢)

Consorcio de Telecomunicaciones Avanzadas, S.A.

Torre de Collserola, S.A.

Reservas en sociedades consolidadas

Participaciones no dominantes

Miles de euros

30 de junio 2015

31 de diciembre

2014
31.556 20.840
23.184 10.611
{6.739) (3.319}
2.512 2.191
2.240 -
(80.414} -
501 472
236 222
(26.924) 31.017

El saldo de este epigrafe del Patrimonio Neto del Grupo recoge el valor de la participacion de los
accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas por integracion global. Asimismo, el saldo que se
muestra en el estado de resultado integral consoclidado en el epigrafe "Resultade neto atribuido a
intereses minoritarios” representa la participacién de dichos accionistas minoritarios en los resultados del

periodo.
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El movimiento habido en este epigrafe es el siguiente:

Miles de euros

2015
Al 1 de enero 4.666
Resultado del periodo (104)
Otros 10
Cambios de perimetro {Nota 4) 77.000
Al 30 de junio 81.572

d} Resultado del periodo

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados consolidados.
es como sigue:

Miles de euros

30 de junio 2015 30 de junio 2014

Cellnex Telecom, S.A. (11.737) (426)
Retevisién-|, S.A.U. 19.176 26.715
Tradia Telecom, S.A.U. 6.867 5.145
OnTower Infraestructuras, S.A.U. 3,912 (1.396)
TowerCo, 5.p.A. 2.067 218
Adesal Telecom, 5.L. ] 419 342
Smartowers ltaly, S.r.L. 902 -
Galata, S.p.A. {3.438) -
Resultado del Grupo 18.168 30.598

e)  Beneficio por accion
A continuacién se muestra el beneficio por accién basico que se calcula dividiendo el beneficio neto del

ejercicio atribuible a los accionistas de Celinex Telecom, S.A. entre el ndmero medio ponderado de
acciones en circulacian durante el periodo:

Miles de euros

30 dejunio 2015 30 de junio 2014

Resultado atribuido a la Sociedad Dominante 18.168 30.598
Numero medio ponderado de acciones en circulacién {Nota 11a) 231.683.240 5.792.081
BPA bdsico atribuible a la Sociedad Dominante (€ por accién) 0,08 5,28
BPA diluido atribuible a la Sociedad Dominante (€ por accién) 0,08 5,28
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12, Deudas financieras

La composicion de la deuda financiera al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, es como sigue:

Miles de euros

30dejunio 2015 31 de diciembre 2014
No corriente Corriente ‘Fotal No corriente Corriente Total
Financiacidn sindicada 1.093.745 {970) 1.092.775 416.021 115 416.136
Préstamos y pélizas de 2.866 1.607 4.473 3.677 1.587  5.264
crédito
Instrur'nentos financieros 1326 ) 1.276 ) 36 36
derivados
Otros pasivos financieras 9.247 1.635 10.882 9.809 1.907 11.716

Deudﬁas financieras 1.107.084 2.272  1.109.356 429.507 3.64% 433.152

Financiacion sindicada - evolucién

Con fecha 26 de junio de 2014, la Sociedad Dominante formalizé un préstamo sindicado, por importe maxima
de 800 millones de euros, con un tipo de interés de mercado, y en hase a las siguientes estipulaciones:

- Préstamo por importe de 350.000 miles de euros, con un tipo de interés de mercado, cuyo vencimiento
(nico est4 fijado para junio de 2017 y dispuesto en su totalidad al 30 de junio de 2015.

- Préstamo por importe de 375.000 miles de euros, con un tipo de interés de mercado, cuyo vencimiento
dnico estd fijado para junio de 2019 y que se encuentra integramente dispuesto al 30 de junio de 2015.

- Péliza de crédito con un limite de 75.000 miles de euros con un tipo de interés de mercado, cuyo
vencimiento Gnico estd fijado para junio de 2019 y que se encuentra integramente dispuesta al 30 de
junio de 2015.

Con fecha 20 de febrero de 2015, el Grupo ha firmado un contrato de financiacién sindicada adicional paor
importe de 300 millones de euros, con un tipo de interés de mercado, con vencimiento Gnico fijado para el 30
de junio de 2021, y se encuentra integramente dispuesto al 30 de junio de 2015. Tanto la disposicién del
tramo de 350 millones de euros del préstama sindicado de 800 millones de euros como la disposicién de los
300 millones de euros del nuevo préstamo sindicado fueron utilizadas para financiar la adquisicién de Galata,
S.p.A. descrita en la nota 4.

Programa de Emisién de obligaciones - Programa EMTN

El 14 de mayo de 2015 el Grupo formalizd a través de [a sociedad dominante, Cellnex Telecam, S.A., la firma de un
programa Euro Medium Term Note Programme (Programa EMTN). Dicho programa permite emitir bonos por un
total de 2.000 millones de euros y fue registrado en la Bolsa de irlanda (irish Stock Exchange). Al 30 de junio de
2015 no se ha realizado emisidn alguna en base a dicho programa.
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Q.

Al 30 de junio de 2015, el detalle de la deuda financiera del Grupo (sin incluir las deudas con sociedades
registradas por el método de la participacién) se reparte de! siguiente modo entre tipo de deuda vy

vencimiento:

30 de junio 2015
Miles de euros
Corriente No-corriente
d
Limite Menu_s del Entrt—e ly2 Entrf 2y3 Entrf 3y4 Entrf 4y5 Mayo_r e 5 Total
ana dnos anos anos anos afios
Financiacién sindicada 1.100.000 1.180 350.000 - 450,000 - 300.000 1.101.180
Gastos de formalizacion - {2.150) (2.259} (1.340)  {1.372) (623) (661) (8.405)
Préstamos y polizas de s L1630 1936
. 12. 607 . . - - - .

crédito 750 AA73
Instrumentos financieros _

derivados - - 1.226 - - - - 1.226
Otros pasivos financieros - 1.635 1.427 1.831 1.851 1.402 2.736 10.882
Deudas financieras 1.112.750 2.272 252,024 1.727  450.479 779 302.075 1.108.356
31 de diciembre 2014

Miles de euros
Corriente No-corriente
Limite Menos de~ 1 Entr? 1y2 Entrt_e 2y3 Entr? 3v4 Entr:e 4y5 Mavtjr des Total
ano anos anos anos anos angs
Financiacidn sindicada 200.000 1.721 - - - 420,000 - 421.721
Gastos de formalizacidn - {1.606) {1.608) {1.225) (738) (408} - {5.585)
Préstamas y polizas de 12.750 1.587 1616 1645 416 - . 5.264
crédito
Instrumentos financieros 36 . - - - - 36
derivados

Otros pasivos financieros - 1.907 1.427 1.679 1.698 1188 1.817 11.716
Deudas financieras 812,750 3.645 1.435 2.099 1376  420.780 3.817 433.152

A fecha de firma de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados, la Seciedad
Dominante no se encuentra en ninguna de las causas de vencimiento anticipado, estipuladas por dicho

contrato.

Garantias entregados

Las sociedades del Grupo Cellnex, Retevision, Tradia, Smartowers, OnTower y Towerco, actiian como garantes
frente a las entidades acreedoras (habiendo entregadc ademds una garantfa personal y a primer
requerimiento}, pignordndase también las acciones de Galata, propiedad del Grupo.
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Ratios financieros

Los contratos de financiacion sindicada descritos anteriormente estdn vinculados al cumplimiento de
determinados ratios financieros descritos en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014.

Estos ratios financieros se deben cumplir semestralmente. Al 30 de junio de 2015, el Grupo cumple con los
ratios financieros y las garantias entregadas previstos en el contrato de financiacién por lo que no han
supuesto exigibilidad de pasivos financieros.

Préstamos y pélizas de crédito

Al 30 de junio de 2015, la sociedad del Grupo, Adesal Telecom, S.L., mantiene un préstamo formalizado
durante el ejercicio 2008 por importe de 12.250 miles de euros, cuyo vencimiento esta fijade para el ejercicio
2018, y de los cuales quedan pendientes de pago 4.473 miles de euros.

Las deudas con entidades de crédito mantenidas por el Grupo han sido contratadas en condiciones de
mercado, por {o que su valor razonable no difiere significativamente de su valor en libros.

Compromisos y restricciones de los préstamos y polizas de crédito

Los contratos de préstamo y las pdlizas de crédito del Grupo con ciertas entidades de crédito incluyen
cldusulas de vencimiento y obligacidn de amortizacidn anticipada en el caso de incumplimiento de ciertas
condiciones por parte de la sociedad prestataria que son de préctica habitual en el mercado. A fecha de firma
de los presentes estados financieros intermedios resumidos consclidados, el Grupo no se encuentra en
ninguna de las causas de vencimiento anticipado, estipuladas por tales contratos.

Instrumentos financieros derivados

El Grupo cubre el riesgo de tipo de interés de una parte de la financiacion a tipo de interés variable en euros
mediante permutas financieras de tipo de interés (IRS}. En el IRS se intercambian los tipos de interés de forma
que la Sociedad Dominante recibe del banco un tipo de interés variable (Euribor) a cambio de un pago de
interés fijo para el mismo nominal. El tipo de interés variable recibido por el derivado compensa el pago de
intereses de la financiacion. El resultado final es un pago de intereses fijo en la financiacién cubierta.

Para la determinacidn del valor razonable de los derivados de tipo de interés (Swaps a Tipo Fijo o “IRS”), el
Grupo utiliza el descuento de los flujos de caja en hase a los implicitos determinadaos por la curva de tipos de
interés del Euro segun [as condiciones del mercado en la fecha de valoracian.

El importe que ha sido recanocido como menor Patrimonio Neto a 30 de junio de 2015, como parte efectiva de
las Relaciones de Cobertura de los IRS es de 867 miles de euros, neto del efecto fiscal. El Grupo tiene
designadas las Relaciones de Cobertura pertinentes a 30 de junio de 2015, y son plenamente efectivas. En
dichas relaciones de cobertura el riesgo cublerto es la fluctuacion del tipo variable Euribor de fa financiacién
objeto de cobertura.

El Grupo realiza operaciones de cobertura de tipo de interés de acuerdo con su politica de gestién de riesgos.

Estas operaciones tienen por objeto mitigar el efecto que la variacién en los tipos de interés puede suponer
sobre los flujos de caja futuros de los créditos y préstamos referenciados a tipo de interés variable.
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13. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe al 30 de junio 2015 y 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Miles de euros

30 de junio 31 de diciembre

2015 2014
Acreedores comerciales 119.575 68.231
Otras deudas con las Administraciones Pdblicas 28.257 21.904
Otras deudas con partes vinculadas {Nota 18c.) 8.432 -
Remuneraciones pendientes de pago 4.740 8.086
Otras cuentas a pagar 56.225 97.306
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 217.229 195,527

El valor razanable y el valor contable de estos pasivos no difieren de forma significativa.

14. Impuesto sobre el beneficio y situacion fiscal
Informacion de cardcter fiscal
Tal y como establece la NIC 34, el gasto por impuesto sobre el beneficio se ha registrado en base a la
mejor estimacién disponible. La tasa impositiva efectiva media anual para el ejercicio 2015 se ha estimado

en torno al 19%. Dicha estimacion se ha realizado considerando:

i. El tipo impositivo general del Impuesto sobre Sociedades en los paises en los que Cellnexileva a
cabo sus operaciones, siendo éstos:

2015 2014

Espafia| 28% 30%

ltalia| 32% 32%

ii. La existencia de incentivos fiscales, diferentes criterios de imputacién temporal de gastos e
ingresos y de gastos no deducibles de acuerdo con lo establecido en la normativa fiscal espafiola
e italiana. Principalmente el mayor impacto gue reduce la tasa efectiva del Grupo corresponde a
la deduccidn por parte de la sociedad Italiana Smartowers, S.r.L., de intereses nocionales sobre
el capital propio permitido por la Administracién Italiana, conacido internacionalmente por sus
siglas en inglés (NID - Notional Interest Deduction.} En este sentido, al 30 de junio de 2015 el
Grupo ha registrado un incentivo fiscal por importe de 2.150 miles de euros.

El accionista dnico de Celinex Telecom, S.A. hasta el 7 de mayo de 2015, Abertis Infraestructuras, S.A.,
culming en esa fecha el proceso de salida a bolsa (OPV) de la citada sociedad. Esta circunstancia supone
que la sociedad Cellnex Telecom, S.A. cumple todos los requisitos establecidos para devenir sociedad
dominante en dicho ejercicio {2015) de un nuevo grupo de consolidacion fiscal a efectos del Impuesto
sobre Sociedades en Espafia, por |o que ha solicitado a la Agencia Tributaria su aplicacion.
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Situacién de las inspecciones y litigios de cardcter fiscal

Al cierre de 30 de junio de 2015, con caracter general, las sociedades del Grupo tienen pendiente de
comprobacidn todos los impuestos que le son de aplicacién y que no han prescrito a la mencionada fecha
en cada una de las jurisdicciones en las que se encuentran radicadas las mismas. A este respecto, se
considera que no se pondrdn de manifiesto impactos patrimoniales significativos derivadas de posibles
diferencias interpretativas de la normativa fiscal vigente en relacidn con los ejercicios pendientes de
comprobacién

15. Provisiones no corrientes, obligaciones por prestaciones a empleados carrientes y no corrientes v
activos y pasivos contingentes

El detalle del saldo de los epigrafes “Provisiones y otros pasivos” y “Obligaciones por prestaciones a empleadaos
carrientes y no corrientes” al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

30 de junio 2015

Miles de euros

No corriente Carriente
Provisiones 39.652 -
Obligaciones por prestacion 2.845 11.730
Opcién de venta Galata, 5.p.A. 80.712 -
Total provisiones y obligaciones por prestacién 123.209 11.730
31 de diciembre 2014

Miles de euros

No corriente Corriente
Provisiones 17.816 -
Obligaciones por prestacion 2.350 1i.010
Total provisiones y obligaciones por prestacién 20.166 11.010

a)  Provisiones no corrientes

Se incluyen los importes reclamados a las sociedades del Grupo Retevision-l, S.AU y Tradia Telecom,
5.A.U. en aquellos litigios pendientes de resolucidn al 30 de junio de 2015 y otros riesgos relativos a la
gestién del Grupo. Dichos importes han sido estimados en funcién de las cuantias reclamadas, o de las
cantidades fijadas en aquellas sentencias judiciales falladas tal y como se describe en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2014,
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La principal provision se corresponde a la sancién de la Comision Nacional de Competencia interpuasta
con fecha 19 de mayo de 2009 (Nota 15.d) por un importe total de 16.000 miles de euros.

Asimismo, se incluye las provisiones por la abligacidn contractual de desmantelar torres de telefonia
mdvil en Italia que tiene la sociedad Galata, S.p.A., por importe de 22.120 miles de euros.

Obligaciones por prestacion

Durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2015 se ha formalizado un plan de incentivos
a largo plazo para 31 beneficiarios {ILP - Incentivo a Largo Plazo) aprobado en el Acta de decisiones del
entonces Accionista Unico (Abertis Infraestructuras, 5.A.) celebrada et 10 de abril de 2015. El objetivo del
Plan es retener a las personas clave e incentivar la creacién de valor para el accionista de manera
sostenida en el tiempo. El periodo de generacidn del incentivo a Largo Plazo se inicia en mayo 2015 y
finaliza el 31 de diciembre de 2017.

Opcion de venta de Galata, 5.p.A.

El 27 de febrero de 2015 se suscribié en relacidn con la adquisicién de Galata, S.p.A., un contrato de
Opcidn de Venta, el cual es ejecutable de forma total y no parcial sobre las acciones representativas del
capital social de Galata titularidad de Wind, y por el cual, Wind puede vender a Smartowers el total de
acciones de Galata que ostenta a la fecha. El precio por el ejercicic de la Opcidn de Venta es de 77
millones de euros, aumentandose un 6% anual y minordndose por los dividendos pagados por Galata a
Wind en un periodo maximo de 4 afios.

Cellnex ha calculado el importe del ejercicio de {a Opcidn de Venta al final del primer afio que es a partir
de cudndo Wind puede ejecutar la Opcién de Venta, por lo que el importe a pagar al final del primer afio
(26 de marzo de 2016) es de 81.620 miles de euros. Asimismo, se ha calculado el valor de dicha Opcién de
Venta a valor actual descontado al tipo de interés efectivo de Cellnex (aproximadamente un 1,5% anual),
por lo que la Opcién de Venta asciende a 80.712 miles de euros. {80.414 al 31 de diciembre de 2014).
Durante el pericdo de 6 meses terminado el 30 junio de 2015 se han registrado 298 miles de euros en [a
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Pasivos contingentes

Al 30 de junio de 2015 el Grupo tiene avales ante terceros por importe de 52.881 miles de euros,
aproximadamente. Estos avales han sido constituidos por las entidades de crédito, basicamente frente a
la Administracién Publica en concepto de subvenciones y de garantias técnicas, y frente a terceros en
concepto de garantias de alquileres.

Por otro lado, indicar que con fecha 19 de maya de 2009 el Consejo de la Comisidn Nacional de la
Competencia {CNC)} impuso a Abertis Telecom, S.AU. {actualmente denominada Abertis Telecom
Satélites, S.A.U.) una sancidn de 22,7 millones de euros por presunto abuso de dominio en el mercado
espafiol de transporte y difusion de sefial de TV en contra del articulo 2 de la Ley de Defensa de |a
Competencia y del articulo 102 del Tratado de Funcionamiento la Unién Europea. El Grupo interpuso
recurso contencioso-administrativo ante la Audiencia Nacional contra la sancién de la CNC, que fue
desestimado en la sentencia dictada el 16 de febrero de 2012, Esta sentencia fue recurrida en casacidn
ante el Tribunal Supremo et 12 de junic de 2012, El 14 de abril de 2015 (notificado el 8 de mayo de 2015)
se resolvio dicho recurso estimando Ja casacion y anulando la resolucidn de la CNC en lo que se refiere al
importe de la sancion, ordenando a la actual CNMC que recalcule dicho importe cifiéndose a lo previsto
en la ley 16/89. La CNMC todavia ne ha iniciado un procedimiento para el recdlculo de la sancidn.
Asimismo, el Grupo solicito la suspensién del pago de la sancidn hasta que recayera sentencia firme,
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suspensién que fue concedida el 10 de enero de 2010. En base a sus asesores legales, el grupo tiene
registrado a junio 2015 una provision por un importe total de 16 millones de euros.

Con fecha 8 de febrero de 2012 el Consejo de la Comisidn Nacional de la Competencia (CNC) impuso a
Abertis Telecom, S.A.U. (actualmente denominada Abertis Telecom Satélites, 5.A.1.} una sancién de 13,7
millones de euros por abuso de posicidn dominante, en contra del articulo 2 de la Ley de Defensa de la
Competencia y del articulo 102 del Tratado de Funcionamienta de la Unién Europea, consistente en
abusar de su posicion de dominio en los mercados de servicios mayoristas de acceso a infraestructuras y
centros de emision de Abertis Telecom, 5.A.U. {actualmente denominada Abertis Telecom Satélites,
5.A.U.), para la difusién de sefiales de TDT en Espafia y de servicios minoristas de transporte distribucién
de sefiales de TDT en Espafia, mediante una practica de estrechamiento de margenes. £l 21 de marzo de
2012 el Grupo interpuso recurso contencioso administrativo contra la decision de la CNC ante fa
Audiencia Nacional, solicitando asimismo la suspensién del pago de la multa hasta que el tribunal se
pronunciase sobre el asunto. La suspension fue concedida el 18 de junia de 2012. Ei 20 de febrero 2015 |a
Audiencia Nacional estimd parcialmente el recurso ordenando a la CNMC a proceder al recilculo de la
sancidn por considerar que los criterios aplicados en su dia por [a CNC no eran adecuados. Sin perjuicio de
ello, contra [a sentencia de la Audiencia Nacional se ha interpuesto recurso de casacion ante el Tribunal
Supremo por considerar que, no solo procede el recalculo del importe sino que el Grupe no infringié
ninguna normativa de competencia. Por lo tanto, hasta que no se resuelva el recurso de casacidén ante el
Tribunal Supremo, la CNMC no va a iniciar el expediente de cuantificacion de la multa. En relacién con
dicho procedimiento, los Administradores de la Sociedad Dominante, en base a la opinidn de sus asesores
legales, han estimado el riesgo de dicha sancién como posible y consecuentemente no han registrado
provision alguna.

Al margen de lo expuesto, y como consecuencia de la escisién de Abertis Telecom, S.A.U. {actualmente
denominada Abertis Telecom Satélites, S.A.U.) realizada el 17 de diciembre de 2013 (ver Nota 1). Cellnex
Telecom, S.A. se subroga en los derechos y obligaciones que puedan derivarse de los referidos
procedimientos judiciales por corresponder a la rama de actividad escindida {negocio de
telecomunicaciones terrestre). Por ello, existe un acuerdo firmado entre Cellnex Telecom, S.A. y Abertis
Telecom Satélites, S.A.U. en que en caso de que se tengan que abonar las cantidades referidas
anteriormente, Retevision-l, 5.A.U. serd la que asumiria dichas sanciones. Al 30 de junio de 2015 Cellnex
Telecom, S.A. tiene constituidos dos avales por importe de 36,4 millones de euros {36,4 millones de euros
al 31 de diciembre de 2014) para cubrir los contenciosos con la Comisién Nacional de la Competencia
explicados anteriormente,

En relacidén con la digitalizacion y expansion de las redes de televisidn terrestres en areas remotas de
Espafia durante el proceso de transformacidn digital, la Comisidn Europea emitid una decision
concluyendo que la sociedad Retevisidn I, S.A.U. y otros operadores de plataformas de transporte de
sefial terrestres y por satélite habian recibido ayudas de estado contrarias al Tratado de Funcionamiento
de la Unidn Furopea por importe de 260 millones de euras para financiarlas. La decisién ordenaba al
Reino de Espafia recuperar el importe de las ayudas concedidas. Las ayudas a Retevision-l, S.A.U.
ascienden aproximadamente, segtin estimaciones de a Comisién Europea a 40 millones de euros a falta
de concrecién por las autoridades espafiolas en los procesos de devolucién. Los cilculos estimativos
realizados por el gobierno espafiol han rebajado inicialmente esa cantidad a alrededor de 10 millones de
euros, siempre sujeto a la aprobacion definitiva por la Comisién Europea. En este sentida, Retevisidn-l,
S.A.U. interpuso recurso ante el Tribunal General de la Unidn Europea contra esa decisidn. Se considera
que existen fundadas razones legales para que pueda prosperar dicho recurso y cansiderar que los
concursos convocados no siiponifan ayudas de estado contrarias al tratado de la Unién Europea. Sin
perjuicio de ello es dificil predecir el criterio que adoptard el Tribunal General de la Unién Europea en la
sentencia que en su dia dicte.
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El Gobierno espafiol, a través de la Secretarfa de Estado de Telecomunicaciones y Sociedad de la
Informacidn (“SETSI”) ha ordenado a los diferentes gobiernes regionales que emitan 6rdenes de
recuperacidn en base a los célculos realizados. Los procedimientos de recuperacién se han iniciada en
Castilla y lLedn, la Rioja, Aragén, Extremadura, Andalucia, Baleares, Madrid y Catalufia. El Gnico
procedimiento que ha llegado a los tribunales es el relativo al Gobierno de Madrid por el que solicité la
recuperacion de la ayuda recibida en esta regidn y que asciende a 157 miles de eurcs. El Grupo ha
recurrido esta decisién del Gobierno de Madrid y ha obtenido como medida cautelar la suspensién de la
devolucién hasta que se resuelva el recurso presentado, sin perjuicio de ello se ha provisionado este
importe. El recurso presentado contra Ja decisidn de la Comisién Europea, no suspende las obligaciones
de recuperacion.

Can fecha 1 de octubre de 2014 la Comisin Europea dicté una Decisién declarando que Retevisidn-I,
S.A.U. y otros operadores de plataformas de transporte de sefial terrestres y por satélite habfan recibido
ayudas estatales por importe de 56,4 millones de euros para financiar la digitalizacién y expansién de las
redes de television terrestres en dreas remotas de Castilla-Lla Mancha durante el proceso de
transformacion digital y que dichas ayudas de estado eran incompatibles con la normativa europea. La
decisidn ordena al Reino de Espafia (a través del gobierno regional de la Junta de Castilla- la Mancha) a
recuperar la ayuda antés del 2 de febrero de 2015. La ayuda directa a Retevisién-i, S.A.U. asciende a 250
miles de euros y entre todos los operadores de la regién asciende a un importe agregado de
aproximadamente 39,1 millones de euros {de los que solo correspenderian a Retevisién-l, S.A.U.
aproximadamente el 2% del citado importe). Se ha recurrido ante el Tribunal General de la Unidn
turopea dicha Decision. No se provisiona cantidad alguna porque el grupo considera que puede
prosperar el recurso, ademds tedavia no se ha iniciado procedimiento alguno de devolucién ni
determinado el importe gue en su caso deberia devolver al Grupo.

Activos contingentes

En diciembre 2014 el Grupo presentd reclamacién de responsabilidad patrimionial por los dafios Y
perjuicios ocasionados por el cese de emisiones de 9 canales nacionales de TDT, como consecuencia de la
sentencia del Tribunal Supremo gue anulaba el Acuerdo de Consejo de Ministros que adjudicé las
licencias de dichos canales, por considerar que se habfan concedido sin respetar e ordenamiento
juridico, asi como por determinados aspectos relacionados con la liberacién del dividendo digital
previstos en el Plan Técnico Nacional de la TDT, aprobado por Real Decreto 805/2014. Los dafios
ocasionados se han cuantificado inicialmente en 143 millones de euros, pero el célculo y estimacidn
definitivos de estos dafios dependerdn del tiempo que se mantenga el cese de dichas emisiones y de
como quede definida la ocupacién de los maltiplex de TDT Nacional. Por ello, a 30 de junio de 2015, &l
Grupo no ha registrado ningdn importe en relacién a dicha reclamacién.
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16. Ingresosy gastos

a) Ingresos de explotacion

El detalle de ingresos de explotacidn por conceptos dutante el periode de 6 meses terminado el 30 de

junio es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Prestacion de servicios 268.676 200.461
Otros ingresos de explotacién 17.206 10.427
Anticipos entregados a clientes {Nota 8) (460) {460}
Ingresos de explotacién 285.422 210.428

Ef epigrafe de “Otros ingresos de explotacién” incluye principalmente ingresos por refacturacion de costes
relacionados con las actividades de alquiler de infraestructuras para operadores de telecomunicaciones

maviles a terceros usuarios.

b) Otros gastos de explotacion

El epigrafe ‘Otros gastos de explotacidén” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada presenta [a

siguiente composicidn:

Miles de euros
2015 2014
Reparaciones y conservacion (12.892} (9.818)
Arrendamientos {54.168) (21.376)
Suministros (24.607) (12.347)
Servicios generales y otros (47.936) (34.418)
Total (139.603) (77.9%9)
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El epigrafe ‘Servicios generales y otros’ contiene ciertos gastos de naturaleza no recurrente o que no
representan un flujo de caja y que se detallan a continuacion:

Miles de euros

2015 2014

Gastos de adquisicién de Galata™ (8.378) -
Gastos OPV {1.674)

Tasa Tobin — gravamen relacionado con la adquisicién de Galata {1.396) -
Gastos de energia pagados por anticipado (833) -
Total no recurrentes {12.281) -
Total recurrentes (35.655) (34.418)
Total servicios generales y otros {47.936) (34.418)

o Los gastos de adquisicion de Galata incluyen gastos de bancos de inversién, asesores legales, contables, fiscales y auditores.

Adicionalmente, en ¢l periodo de 6 meses terminado en 30 de junio de 2015, se ha contabilizado como menor
ingreso, la periodificacidn de los anticipos entregados a clientes par imparte de 460 miles de euros (460 miles
de euros en el mismo periodo del 2014). (Ver nota 16.a.}

Informacién financiera por segmentos

La informacién por segmentos del Grupo incluida en esta nota se presenta de acuerdo con los requisitos de
desglose tal y como requiere la NIC 34.

El Grupo desarrolla sus actividades en base a tres lineas orientadas hacia sus clientes, con el soporte de un
equipo de operaciones y funciones centrales. Estas lineas de actividad corresponden principalmente a:

- Actividad de infraestructuras de difusién gue consiste en la distribucién v transmisién de sefiales de
televisidn vy radio {(FM), asi como en la operacion y mantenimiento de redes de radiodifusién, la provision
de conectividad para contenidos de medios, servicios de radiodifusién OTT {servicios multipantalla over-
the-top) y otros servicios. La creacién de su actividad de infraestructuras de radiodifusién surgié de la
adquisicién en 2001 de Tradia Telecom, 5.A.U. y la adquisicién en 2003 de la empresa Retevisién-l, S.A.U.

- Actividad de alquiler de infraestructuras para operadores de telecomunicaciones méviles que consiste en
proporcionar acceso pasivo a su infraestructura inaldmbrica a operadores de red mévil y atros
operadores de redes de telecomunicaciones inaldmbricas y banda ancha mediante el hospedaje de
infraestructuras y la coubicacién de equipos de telecomunicaciones. Principalmente, el Grupo
proporciona acceso a sus infraestructuras de comunicaciones y difusidén a operadores inaldmbricos en
virtud de contratos a medio y largo plazo para sus antenas, que transmiten diversas sefiales relativas a la
transmisién de datos y voz inaldmbrica, mientras que las operadaras de telecomunicaciones, mantienen y
operan el equipo necesario.

- Servicios de red y otros que incluyen los servicios de conectividad para operadores de telecomunicaciones

(distintos a operadores de difusion), comunicacidn por radio, servicios de operacién y mantenimiento,
servicios comerciales, Smart Cities/loT (“internet of Things") y otros servicios.
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De esta estructura se desprende la siguiente informacién en relacién a Ingresos de explotacién.

Miles de euros

2015
Alquiler de
Infraestructuras infraestructuras  Servicios de Total
de difusién para operadeores de  red y otros ata
telefonia movil
Prestacidn de servicios 119.224 109.760 39.692 268.676
Otros ingresos - 16.515 691 17.206
Anticipos entregados a clientes - (460) - (460}
Ingresos de explotacion 119.224 125.815 40.383 285.422
Miles de euros
201!4
Alquiter de
Infraestructuras infraestructuras Servicios de Total
de difusién para operadores de  red y otros ot
telefonia mawil
Prestacién de servicios 125.650 36.089 38.722 200.461
Oftros ingresos 1.083 9.218 126 10.427
Anticipos entregados a clientes - {460) - {460)
Ingresos de explotacién 126.733 44.847 38.848 210.428

La mayoria de los activos empleados y costes atribuibles se derivan de una red compartida entre todas las
lineas de actividad. No se realiza una distribucidn de estos costes y activos a las lineas de actividad dentro del
proceso habitual de presentacién de la informacidn financiera empleado por la Direccién del Grupo para la
toma de decisiones, por io que la Direccidn entiende que la presentacidn de informacidn por segmentos
adicional no seria de utilidad para la toma de decisiones.

El Consejero Delegado y los comités de direccién son la maxima autoridad en |a toma de decisiones operativas.
Dichos comités evalian el rendimiento del Grupo en base al resultado operativo de cada sociedad, las cuales
no coinciden con las lineas de actividad.
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Los ingresos presentados por los dos tinicos paises que opera el grupo son los siguientes:

Miles de euros

2015
Espafia Italia Total
Prestacion de servicios 204.363 64.313 268.676
Otros ingresos 17.185 21 17.206
Anticipos entregados a clientes {460) - (460}
Ingresos de explotacidn 221088 64.334  285.422

Miles de euros

2014
Espafia Itatia Total
Prestacion de servicios 198.634 1.827 200.461
Otros ingresos 10.427 - 10.427
Anticipos entregados a clientes {460) - {460}
Ingresos de explotacion 208.601 1.827 210.428

Por su parte, el Grupo tiene tres clientes que superan el 10% de la cifra de negocios, el importe total de estos
clientes en el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2015 ascendié a 121.797 miles de euros.

Partes vinculadas
a) Administradores y Alta Direccion

La retribucién devengada por los consejeros de la Sociedad Dominante en el periodo de 6 meses terminado el
30 de junio de 2015, ha sido |a siguiente:

i. Los miembros del Consejo de Administracién, han devengado 130 miles de euros en el ejercicio de las
funciones inherentes a la condicién de consejeros de Cellnex Telecom, S.A. (0 miles de euros en el
primer semestre de 2014).

ii. En el ejercicio de funciones de Alta Direccidn, el Consejero Delegado ha devengado 436 miles de euros
que corresponden a retribucién fifa y variable. {311 miles de euros en el primer semestre de 2014)

iii. El Consejero Delegado no ha obtenido plusvalias por opciones en el periode de 6 meses terminado el 30
de junio de 2015, pues las ejercitd en su totalidad en 2013.

iv. Asimismo, el consejero delegado de Celinex Telecom, S.A. ha devengado como otros beneficios,
aportaciones por obligaciones contraidas en materia de previsién social y de otras retribuciones en
especie por importe de 75 y 3 miles de euros, respectivamente {37 y 15 miles de euros en el primer
semestre de 2014.)

Cellnex Telecom define la Alta Direccién como los directores que desarrolian sus funciones de direccidn bajo
dependencia directa del consejero delegado. La retribucion fija y variable correspondiente al periodo de 6
meses terminado el 30 de junio de 2015 de los miembros que componen la Alta Direccién, ha ascendido a 689
miles de euros {742 miles de euros en el primer semestre de 2014.) Adicionalmente, por el ejercicio de
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opciones de los Planes de 2009 y 2010 obtuvieron unas plusvalias de 52 miles de euros en el primer semestre
de 2014 {sin plusvalfas en el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2015).

Asimismo, la Alta Direccion ha devengado coma otros beneficios, aportaciones por obligaciones contraidas en
materia de prevision social y de otras retribuciones en especie por Importe de 45 y 65 miles de euros,
respectivamente. En 2014 en el mismo periodo devengd respectivamente 63 y 54 miles de auros,
respectivamente.

El Grupo mantiene para 2 miembros de la Alta Direccidn acuerdos vinculados a la permanencia de los
directivos en la empresa hasta el segundo semestre del 2017.

Con fecha 10 de abril de 2015 se aprobo el Plan de Incentivos a Largo Plazo - ILP (véase Nota 15b} para
determinados empleados, entre fos que se incluyen el Consejero Delegado vy los miembros de la Alta Direccidn
¥y que se devenga desde mayo de 2015 hasta el 31 de diciembre de 2017 v que es pagadero una vez se
aprueban las cuentas anuales del Grupao correspondientes al ejercicio 2017. Durante el periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de 2015 la retribucién devengada por este concepto por los mismos asciende a 262
miles de eurgs.

La empresa tiene suscrita una poliza de responsabilidad civil de directivos y consejeros para los miembros del
Consejo de Administracién, el Consejero Delegado y todos los directores del Grupo Cellnex Telecom con un
coste que asciende hasta 30 de junio de 2015 a 43,5 miles de euros.

b)  Otra informacién referente a los Consejeros

De conformidad can lo establecido en los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de
reforzar la transparencia de las sociedades, y publicando informacién recibida de los Administradores, los
Administradores y/o personas vinculadas a los mismos han comunicado que no tienen ninguna situacién de
conflicto, directo o indirecto, con el interés del Grupo.

c¢) Otras empresas vinculadas

Se entiende como otras empresas vinculadas, adicionales a las empresas del grupo Abertis y asociadas,
aquellos accionistas {incluidas sus sociedades dependientes) de Cellnex Telecom, S5.A. que tienen influencia

significativa en la misma, aquellos con derecho a proponer consejero o con una participacién superior al 5%.

Al 30 de junio de 2015 Cellnex no mantenia saldos ni habia realizado transacciones con ninguna empresa
vinculada adicional a lo descrito a continuacion,

Los activos y pasivos mantenidos con empresas asociadas del Grupo Cellnex son los siguientes:

Miles de euros

30 de junio 2015
Activaos Pasivos

Otros activos Cuentas por pagar

comerciales
Consorcio de Telecomunicaciones
Avanzadas, S.A. 121 32
Torre de Collserola, S.A. - 142
Total 121 174
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Los activos y pasivos mantenidos por el Grupa con sociedades del grupo Abertis y asociadas, son los

siguientes:
Miles de euros
30 de junio 2015
Activos Pasivos

Créditos  Otros activos Deudas Cuentas

corrientes  comerciales corrientes  por pagar
Abertis Infraestructuras, S.A. 2.120 927 6.017 1151
Autopista Aumar, S.A.C.E. - 10 - -
Autopistas C.E.5.A. - 4 - 78
Autapistas de Catalunya, S.A. - 2 - -
Infraestructures Viaries de Catalunya, S.A. - - - 7
Autopistas de Ledn, S.A.C.E. - 6 - -
Autopista Vasco Aragonesa, S.A. - 12 - -
Hispasat, S.A. - 24 - 1.158
Iberpistas, S.A.C.E. - 81 - 21
Tanels de Barcelona i Cadi, ) 6 i i
S.A.CG.C
Total 2.120 1.072 6.017 2.415

Miles de euros
31 de diciembre 2014
Activos Pasivos

Créditos Otros activos Deudas Cuentas

corrientes  comarciales corrientes  por pagar
Abertis Infraestructuras, S.A. 19.644 - 6.017 5139
Abertis Telecom Satélites, S.A. - - - (6)
Autopista Aumar, S.A.C.E. - 7 - -
Autopistas C.E.S.A. - 215 - -
Autopistas de Catalunya, S.A. - 5 - -
Autopistas de Ledn, S.A.C.E. - 1 - -
Autopista Vasco Aragonesa, - 270 - -
Consorcio de Telecomunicaciones

Avanzadas, S.A. - 117 - 12

Hispasat, S.A. - 27 - 2.786
tberpistas, S.A.C.E. - 5 - -
Torre de Coliserola, S.A. - - - 170
Tinels de Barcelona | Cadi, _ 22 ) )
S.ACG.C
Total 19.644 669 6.017 8.101

El saldo deudor corriente corresponde a la cuenta a cabrar con Abertis Infraestructuras, S.A., antes sociedad
dominante del grupo fiscal, por un importe de 2.120 miles de euros por el régimen de tributacién consolidada
a efectos de Impuesto sobre Sociedades y por el régimen de grupo de entidades a efectos de IVA, por el cual
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las cuentas a cobrar y a pagar con la Administracion Tributaria san sustituidas por cuentas a cobrar y a pagar
con la sociedad dominante del grupo de consolidacién fiscal.

Al 30 de junio de 2015, dentro del epigrafe “Deudas corrientes con empresas vinculadas” se encuentran
registrados 6.017 miles de euros con Abertis Infraestructuras, S.A. por el régimen de tributacion consolidada a
efectos de Impuesto sobre Sociedades y por el régimen de grupo de entidades a efectos de IVA, por el cual las
cuentas a cobrar y a pagar con la Administracién Tributaria son sustituidas por cuentas a cobrar y a pagar con
la sociedad dominante del grupo de consolidacién fiscal. El resto de saldos responden a transacciones
realizadas por la operativa normal del Grupe.

Las transacciones mantenidas por et Grupo con sociedades del grupo Abertis y asociadas durante el periodo de
6 meses terminado el 30 de junio son las siguientes:

Miles de euros

2015
Ingresos Gastas

Servicios Servicios

prestado recibidos
Abertis Infraestructuras, S.A. - 2.173
Autopistas Aumar, S.A.C.E. 31 -
Autopistas C.E.S.A 8 78
Autopistas de Ledn, S.A.C.E. 3 -
Autopista Vasco Aragonesa, S.A. 5 -
Hispasat, S.A. 57 7.285
Iberpistas, S.A.C.E. 34 21
Autopistas de Catalunya, S.A. 10 1
Infraestructures Viaries de Catalunya, S.A. - 7
Tinels de Barcelona i Cadi, S.A.C.G.C. 15 4
Total 163 9.569

Miles de euros

2014
Ingresos Gastos
Servicios Servicios Intereses
prestados recibidos devengados
Abertis Infraestructuras, 5.A. - 2.836 4.076
Adesal Telecom, S.L. 1.032 - -
Autopistas Aumar, S.A.C.E. 44 - -
Autopistas C.E.S.A 5 78 -
Autopistas de Catalunya, S.A. 9 - -
Autopistas de Ledn, S.A.C.E. 2 - -
Autopista Vasco Aragonesa, S.A. i5 - -
Consorcio de Telecomunicaciones Avanzadas, S.A. 293 31 -
Hispasat, 5.A. 63 7.187 -
therpistas, S.A.C.E. 33 21 -
Infraestructures Viaries de Catalunya, S.A. - 7 -
Serviabertis, S.L. 10 7.227 -
Torre Collserola, S.A. - 1.315 -
Tdnels de Barcelona i Cadi, S.A.C.G.C. 15 8 -
Total 1.521 18.710 4.076
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19.

20.

Durante el primer semestre de 2015 se ha suscrito un contrato entre Abertis Infraestructuras, S.A. y el Grupo
para la prestacién de servicios de gestién de edificios corporativos, entendiéndose por los mismos, el alquiler
de las oficinas corporativas de Parc Logistic de la Zona Franca (Barcelona) y el alquiler de las oficinas
corporativas del Paseo de la Castellana {Madrid) y suministros asociados a las mismas,

Adicionalmente, también durante el 2014, se suscribid un contrato con Abertis Infraestructuras, S.A. para la
prestacion de servicios de sistemas informdticos (aplicaciones carporativas y sistemas de negocia),

El Grupo también mantiene un contrato con la sociedad Hispasat, S.A. por el que esta (ltima presta el servicio
de arrendamiento de capacidad de ciertos transponedores satelitales durante el tiempo de vida de los mismos,
que se estima que durard hasta el 31 de diciembre de 2022. El Grupo destina la capacidad arrendada
esencialmente al servicio de distribucion via satélite para la difusién terrestre de radio vy televisién.

El resto de transacciones mantenidas con empresas del grupo Abertis y asociadas corresponden a aperaciones
comerciales.

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de

transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que se estima que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

Otra informacidn
a) Numero de empleados

Ei nimero medio de empleados de Cellnex y sus sociedades dependientes durante el periodao, distribuido
entre hombres y mujeres, es el siguiente

junio 2015 junio 2014
Hombres 960 81% 951 81%
Mujeres 222 19% 216 19%
1.182 100% 1.167 100%

b) Estacionalidad

Los ingresos por prestacion de servicios del Grupo no cuentan con un marcado cardcter ciclico o estacional.

Hechos posteriores al cierre

Con fecha 3 de julio de 2015 se comunicd a la Sociedad Dominante que el Tribunal Supremo habia archivado
los recursos contencioso-administrativos interpuestos en abril de 2010, los cuales cuestionan la legalidad de la
adjudicacion de ocho canales de TDT realizada por la Administracidn General del Estado en 2010. Asf se ha
eliminado completamente el riesgo de pérdida de los ingresos de estos ocho canales.

Con fecha 20 de julio de 2015 Cellnex ha completado con éxito la fijacién del precio de una emisidn de bonos

simples {rating BBB- por Fitch Ratings y BB+ por Standard&Poor’s) destinada a inversores cualificados por un
importe de 600 millones de euros con vencimiento en julio de 2022 y un cupdn de 3,125%.
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El cierre y desembolso de esta emisidn, que se lleva a cabo de acuerdo al Programa de Valores de Renta Fija de
la Sociedad por valor de 2.000 millones de euros aprobado por la Bolsa de Irlanda el 14 de mayo de 2015, ha
tenido lugar el 27 de julio de 2015. ’

Esta emision ha supuesto el acceso inicial de Cellnex a los mercados de deuda y forma parte de la intencién ya
manifestada por fa Sociedad de refinanciar su estructura de capital {deuda financiera bruta actual de 1.109
millones de euros). El principal objetivo es extender el perfit de vencimientos de la deuda actual, eliminar
covenants financieros existentes asi como prendas de acciones, y aprovechar tipos de interés bajos en el largo
plazo (la nueva estructura de deuda de Cellnex tendra un coste media del 2,2%, frente al 1,6% de la estructura
actual).

Cellnex ha acordade con las entidades financieras correspondientes una novacidn no extintiva de los
préstamos sindicados de 800 millones de euros y 300 millones de euros mediante la cual Cellnex conseguirfa

ampliar la vida media de la deuda con un préstamo de 200 millones de euros con vencimiento a 5 afios Yy una
linea de crédito de 300 millones de euros con vencimiento a 5 afios mas dos extensiones de un afio cada una.

Barcelona a 3 de agosto de 2015
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Cellnex Telecom, S.A. y Sociedades Dependientes

Infarme de gestién intermedio consolidado del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio
de 2015

Informacién en cumplimiento de lo dispuesto por el articuio 262 de la Ley
de Sociedades de Capital

El Grupo Cellnex presta sus servicios en el ambite de la gestidn de infraestructuras para las telecomunicaciones
terrestres a los mercados de:

i. Alquiler de infraestructuras para operadores de telecomunicaciones moviles (Telecom Site
Rental)
ii. Infraestructura de difusion (Broadcasting Infrastructure), y
iii. Servicios de red y otros (Network Services & Other),

principalmente a través de sus sociedades dependientes Retevisién-I, S.A.U., Tradia Telecom, S.AU, On Tower
Telecom Infraestructuras, S.A.U. y las saciedades italianas Towerco, 5.p.A. y Galata, S.p-A.

Se presenta a continuacion la estructura organizativa del Grupo Celinex, a 30 de junio de 2015;

L Retevi;innfl_, SAU

Teadia; S.A:U.

OnTower, SAL. . | | Tewerco, S.p:A i Smartower, Sr.L.
.. A00% :

Galafa, S.pA.
50%

Torrerde:Colisercla, S.A.
#1,75%

Adesal Telecom, 5.1
5i08%

El Grupo participa indirectamente en otras sociedades dedicadas al negocio de telecomunicaciones: {i) a
través de Retevisidn-l, S.A.L., ostenta el 41,75% de Torre de Coliserola, S.A. y {ii} a través de Tradia Telecom
5.A.U., ostenta el 60,08% de Adesal Telecom, S.L. y el 28,50% de Consorcio de Telecomunicaciones Avanzadas,
S.A {COTA).
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Con fecha 7 de julio de 2015 el Grupo ha procedido a efectuar una reestructuracién interna de las sociedades
italianas con las siguientes transacciones:

* Adquisicidn por parte de Smartowers, S.r.L. del 100% de las acciones de TowerCo, S.p.A., hasta la
fecha propiedad de Cellnex Telecom, S.A., por su valor en libros de 94,6 millones de euros.

® Para financiar dicha adquisicion Cellnex Telecom, S.A. ha efectuado una aportacidn de socios a
Smartowers, S.r.1. por el mismo importe.

¢ Posteriormente, con fecha 9 de julio de 2015 se ha procedido a la modificacién de los estatutos de
Smartowers que pasa desde esa fecha a denominarse Cellnex Italia S.r.L. y a tener su domicilio social
en Roma.

Dicha reestructuracién no tendra efecto alguno sobre los estados financieros consolidados del Grupo Celinex.
Hechos destacados del periodo de 6 meses terminado del 30 de junio de 2015

Cellnex es el proveedor independiente vy neutral’ lider de infraestructuras para operadores de
telecomunicaciones en Espafia y ltalia. Ademds, Cellnex es el primer proveedor de servicios de
infraestructuras de difusidon (broadcasting) en Espafia con una cuota del mercado del 87% en el mercado
hacional y regional. El negocio de! Grupo tiene importantes barreras de entrada en sus mercados
principalmente debido a la base de activos dificilmente replicable de 15.140 torres de telecomunicaciones
repartidas por todo el territorio de Espafia e Italia.

Con fecha 19 de marzo de 2015 el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominiante, en ejercicio de la
delegacion de |a Junta General de Accionistas de Abertis Infraestructuras, S.A. de la misma fecha, acordé por
unanimidad, solicitar la admision a negociacidn oficial en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao Y
Valencia y la consiguiente oferta publica de venta de acciones en el Mercado de Valores Espafiol, proceso que
culminé con éxito, por lo que el 100% de los titulos de la Sociedad Dominante cotizan en bolsa desde el 7 de
mayo de 2015, de los cuales un total de 66% fueron objeto de Ia oferta plblica de venta por parte de Abertis
Infraestructuras, incluyendo el ejercicio por parte de los bancos coordinadores de la opcidn de sobre-
adjudicacion {green-shoe).

Negocio de alguiler de infraestructuras para operadores de telecomunicaciones méviles

Como se explica en la Nota 4 de los estados financieros intermedios consolidados resumidos adjuntos, se ha
adquirido a Wind Telecomunicazioni el 90% de las acciones de la sociedad italiana Galata sociedad tenedora de
7.377 torres de telefonia movil, ubicadas en Italia. Operacion perfeccionada el 26 de marzo de 2015, por 693
millones de euros a través de la sociedad italiana Smartowers, S.r.l. Asimismo, v de forma simultdnea al
perfeccionamiento de la adquisicion de Galata, se firmaron con Wind los contratos de acuerdo de prestacién
de servicios relativo al alquiler y mantenimiento de las torres de telefonia mévil a Wind, acuerdo entre socios y
un contrato de opcidn de venta de Wind a Smartowers (“Opcién de Venta”) del 10% restante .

Esta adquisicidn consolida la posicién del Grupo camo miembro clave en el proceso de racionalizacidn del uso
de [as infraestructuras para operadores de telecomunicaciones méviles en Espafia y ttalia, con una cartera de
activos (nicos y ha hecho posible el desarrollo de nuevas oportunidades de negocio al compartir la
infraestructura necesaria en el despliegue de la telefonia mévil de cuarta generacién, basado en el
desmantelamiento de las infraestructuras duplicadas.

1 . B o _—
Neutral: sin operadores de telefonia movil como accionistas
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A continuacion se presenta un resumen de la cartera de infraestructuras:
Mai N2 torres (;oste en
Acuerdo Marco Proyecto adquiridas millones de| Fecha Compra
euros
Negocio de difusidn y servicios de red 1.579 - -
Compartidas con el negocio de difusién 1.768 - Antes del 2012
Telefénica Babel 1.000 30 2012
Telefdnica y Yoigo (Xfera Mdviles) Volta | 1.211 113 30.12,2013
Telefénica Volta |l 530 58 10.1.2014
Telefdnica y Yoigo (Xfera Moviles) Volta I 113 12 30.6.2014
Telefénica Vaoita Extended | 1.090 154 12112014
Neosky Neaosky 10 - 30.12.2014
Adquisicién de negocio Compra TowerCo 321 95 27.5.2014
Torres desmanteladas {129}
Al31,12.2014 7.493
Telefénica Volta Extended Il 300 44 26.1.2015
Adquisicidn de negocio Compra Galata 7.377 693 26.3.2015
Torres desmanteladas {75)
"Build to Suit” & otros’ 45 1 2015
Al 30.6.2015 _ 15.140

LBuitd to suit - torres que se construyen a medida de las necesidades del cliente
Negacio de infraestructura de difusién

Durante el ejercicio 2014 se aprobd el Real Decreto 805/2014 de 19 de septiembre por el que se aprueba el
Plan Técnico Nacional de [a Televisidn Digital Terrestre y se regulan determinados aspectos para fa liberacién
del dividendo digital, consolidando 7 muiltiplex nacionales para la Television Digital Terrestre en su situacién
final. Este proceso de liberacién de la banda 800Mhz ha finalizado con éxito el 31 de marzo de 2015.

Debido a certas irregularidades en el procedimiento del concurso publico de asignacién de canales a
operadores privados el 6 de mayo de 2014, se apagaron 9 canales (2,25 multiplex nacionales — MUX).
Adicionalmente, por la Ley General Audiovisual Television Espafiola (TVE) reduce en 0,33 el uso de su segundo
MUX como parte de la reasignacion de espectro a radiodifusores privados, para el 2015.

El Gobierno espafiol, mediante la orden 677/2015 del 16 de abril de 2015, ha modificado Ia asignacién inicial
de la capacidad del mdltiple digital de cobertura estatal RGE2 realizada a favor de RTVE estableciéndaose en la
mitad de [a capacidad del miltiple RGE2, cuando hasta la fecha eran dos tercios de la capacidad. Asimismo,
mediante Ja resolucion del 17 de abril de 2015, el Gobierno ha acordado convocar un concurso ptibtico para la
asignacion de 6 nuevas licencias. Estos caoncursos ocupardn la capacidad pendiente de adjudicar, esto es 1,75
MUX (1,58 MUX mds un sexto de MUX de ia reduccidn de [a capacidad de RTVE anteriormente comentada) por
lo gue guedaran completados los 7 MUX nacionales planificados. Durante el ejercicio 2016 se espera recuperar
los ingresos hasta alcanzar fos 7 MUX nacionales.
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A continuacidn se presenta graficamente la evolucién de los MUXs nacionales:

1. RTVE MUX con 98% de cobertura

e pun—

I 2. 4,42 MUX para TV nacional con
96% de cobertura nacional

3. Apagado de 9 canales en mayo de
2014 con [a pérdida de 2,25 MUX

Divitiends
Digitat

4. Cancelacidn de 0,33 MUX por parte
de RTVE el 1 de enero de 2015

5. Dividendo digital llevado a cabo en
2015 para reasignar los 800 Mhz
utilizadas para TDT a telefonia
mdvil. (Pérdida permanente de 1
MUX)

6. Reduccion de la capacidad del
multiple RGE 2 de RTVE - 0,17
MUX

7. Recuperacion de 1,75 MUX para
alcanzar los 7 MUX de TDT nacional

- or N MAL BN Mk Gy GO RN B MM R W M BN M am o s e M ma @

Ene-Abr May-Dic 2014 II Comienzo Despuds da |
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2012 2013
2024 i 2015 CORCUrSD
—— i e mr e mm mm ml b mae e m w mm
R RFVE MUX 98% i 4.42 MUX 96% Ingresos
B
B9 Canales % RIVE A relscionados con
\_H Mueves eanales post dividendo digital &  Numero media de MUX MRIX naclonal j

En todo caso, el Grupo continta con la investigacién y la implementacién de mejoras técnicas tanto en la
prestacidn de los servicios de Televisién Digital Yerrestre {TDT) en Espafia, como en la distribucién de
contenidos audiovisuales en Internet y en redes mdviles {televisidn por telefonia mévil).

Negocia de servicios de red y otros

En el periodo de 6 meses cerrado el 30 de junio de 2015 el Grupo ha firmado un contrato con la Generalitat
Valenciana para la ampliacién de la red COMDES, red Tetra de servicios de emergencia de la CC.AA. de
Valencia; también ha firmado un contrato con Ferracarrils de la Generalitat de Catalunya para la ampliacion de
la red TETRA ferroviaria en la linea Martorell-lgualada-Manresa. En relacion con los servicios de conectividad
se ha consolidado la posicién de Cellnex como proveedor mayorista de conectividad tanta de back-haul para
redes mdviles como para servicios corporativos de los principales operadores.

En materia de control de calidad el Grupo, en sus sociedades Retevisién-l, S.A.U., Tradia Telecom, S.A.U. v
OnTower Telecom Infraestructuras, S.A.U. consolida nuevamente su compromisa con la calidad renovando las
certificaciones 150 9001, que certifica la Calidad, 1SO 14001, Certificacién de Medio Ambiente, OSHAS 13001
refativa a la Prevencién de Riesgos Laborales, la UNE 166002 de Investigacién, Desarrollo e innovacion, la IS0
17025 de ensayos, medidas y calibracién de equipos y la 15027001 de Seguridad de la informacién.
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Actividad y resultados consolidadas

Miles de euros

2015 2014

Infraestructisras de difusidn 119,224 126.733
Alguiler de infraestructuras de telecomunicaciones méviles 125.815 44.847
Servicios de red y otros 40.383 38.848
Ingresas de explotacion 285.422 210,428
Gastos de personal {44.405) {41.538)
Reparaciones y conservacion (12.892) {9.818)
Arrendamientos (54.168) (21.376)
Suministros (24.607) (12.347)
Servicios generales y otros (incluyendo variacion en provisiones y pérdidas (47.207) {35.001)
procedentes del inmovilizado)
Dotacidn a la amortizacién del inmovilizado {72.463} (41.424)
Resultado de las operaciones 29.680 48.924
Dotacidn a la amortizacién del inmovilizado 72.463 41,424
Gastos no recurrentes” {Nota 16h} 12.281 -
Anticipos entregados a clientes 460 460
Resultado aperativo antes de amortizaciones ajustado (EBITDA

P ! ( 114.824 90.808

ajustadol)
"

EBITDA ajustado — se calcula como el resultada recurrente operative antes de amortizaciones y sin inclutr impactos que no
suponen movimientos de caja, como los importes correspondientes a anticipos entregadas v gastos no recurrentes.

Los gastos no recurrentes representan principalmente los gastes de adquisicion de Galata, que inciuyen gastos de bancos de
inversiGn, asesores legalés; cantables, fiscales y auditores, junto con la amortizacidn de anticipos entregados a clientes y otros
gastos de energia pagadoes por anticipade en lalia.

Miles de euros

Detalle Gastos no recurrentes 2015 2014
Gastos de adquisicién de Galata 8.378 -
Gastos OPV 1.674

Tasa Tobin — gravamen relacionado con la adguisicidn de Galata 1.396 -
Gastos de energia pagados por anticipado 833 -
Total no recurrentes ' 12.281 -
Anticipos entregados a clientes 460 450
Total gastos no recurrentes y que no representan flujos de efectivo 12,741 460
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Indicadores de negacio 30 de junio 30 de junio

2015 2014
Numero total de emplazamientos 15.140 6.543
Emplazamientos Site Rental® 13.580 4,834
Ratio de comparticidn — tatal’ 1,50 1,68
Ratio de comparticién — Espafia 1,86 1,63
Ratio de comparticidn — talia 1,23 2,46
Clientes e ingresos
Ingresos por emplazamiento® 25,5 19,5
% Ingresos de Site Rental’ 44% 21%
{1) Site Rental — Alquiler de infraestructuras para operadores de telecomunicaciones mdéviles.
{2} Les ingreses por terre se calculan con las ingréses totales det afio de la actividad de alquiler de infraestructuras para cperadores de telecomunicaciones dividido

por &l nimero medio de torres duranie el ejercicio con el impacto anualizado de las adquisiciones del periodo.
(3)  Ratiode comparticidin corresponde al nimerc de clientes arrendados de mediz en cada emplazamiento. Se obtiene del ntimero de clientes arrendados dividido
por el nimero de emplazamientos media del gjercicia.

Los ingresos de las operaciones para el periodo de & meses terminado el 30 de junio de 2015 han alcanzado los
285 millones de euros lo gue supone un incremento del 36% respecto al mismo periodo del 2014, incremento
claramente influenciado por la expansion del negocio de alquiler de infraestructuras para operadores de
telecomunicaciones méviles, arriba indicada. El nimero de infraestructuras ha alcanzado 15.140 al 30 de junio
de 2015, respecto los 6.543 al 30 de junio de 2014.

En el caso del negocio de infraestructura de difusién (broadcasting), los ingresos han alcanzado los 119
millones de euros, una reduccién de un 6%, debido a la menor facturacién por el apagado de 9 canales
hacionales de TDT compensado parcialmente por las emisiones en simulcast realizadas para los radiodifusores
ligadas a la liberacién de banda del Dividendo Digital.

La actividad de infraestructuras de difusion se caracteriza por unos flujos de efectivo predecibles, recurrentes Y
estables. Aunque se trata de un negocio maduro en Espafia, la actividad de difusién ha exhibido una
considerable resistencia a las condiciones econdmicas adversas, comao las experimentadas en Espafia en los
Gltimos afios, debido al hecho de que los ingresos del Grupo no dependen directamente de factores
macroeconamicos sino de la demanda de servicios de difusién de radio y televisién por parte de las empresas
de radiodifusion. .

El negocio de alquiler de infraestructuras para operadores de telecomunicaciones méviles, ha incrementado
sus ingresos por 280% alcanzando los 126 millones de euros debido a las adquisiciones anteriormente
indicadas. Dicha actividad es un negocio de sdlido crecimiento impulsado por la fuerte demanda de servicios
de comunicaciones de datos inalambricos, el creciente interés de los Operadores de Redes de Telefonia Mévil
{ORM en adelante) por desarrollar redes de gran calidad que satisfagan las necesidades de los cansumidores
en términos de cobertura ininterrumpida y disponibilidad de banda ancha inaldmbrica (en base a fas nuevas
tecnologias Long "Term Evolution” {LTE}), con la gestion mas eficiente posible, En los Gitimos afios, el Grupo ha
consolidado su red de infraestructura, asi como la relacién estratégica a largo plazo con sus principales
clientes, operadores de telecomunicaciones, entre otros, a través de los contratos suscritos con Telefénica y
Yoigo en Espafia y con Wind Telecomunicazioni en ltalia, para la adquisicion y gestién de una parte de su red
de infraestructuras para operadares de telecomunicaciones méviles. Ademds de su cartera actual, los gestares
del Grupo han identificado una cartera de posibles adquisiciones que estd siendo activamente analizada
aplicando unos exigentes criterios de utilizacién del capital.

Ef Grupo es propietario de una cartera de activos de alta calidad construida por medio de adquisiciones
selectivas en Espafia e [talia y la posterior racionalizacién y optimizacién de las infraestructuras para
operadares de telecomunicaciones moéviles. Sus principales propuestas de valor en esta linea de negocio
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consisten en acomodar arrendatarios adicionales en sus infraestructuras y llevar a cabo una racionalizacién de
la red. Al aumentar sus arrendatarios, el Grupo generard ingresos adicionales mientras que el aumento de
costes serd muy reducido. Con dicha racionalizacidn de red podra generar importantes eficiencias tanto para
ella misma como para los ORM (Operadores de Redes de Telefonia Mavil).

El negocio de servicios de red ha incrementado ligeramente sus ingresos por un 4% alcanzando los 40 millones
de euros, remarcando los proyectos de ‘Internet de las Cosas’ {loT) y Smart Cities del Ayuntamiento de
Barcelona.

La actividad de servicios de red y otros constituye un negocio especializado que genera flujos de efectivo
estables con un atractivo potencial de crecimiento. Habida cuenta de |a naturaleza critica de los servicios con
los que el Grupo colabora, sus clientes de esta actividad exigen un profundo know-how técnico que se refleja
en exigentes acuerdos sobre el nivel de servicio. El Grupo considera que goza de una privilegiada presencia de
mercado e implantacién geogréfica, relaciones consolidadas con las administraciones plblicas vy
infraestructuras inmejorables para emergencias y servicios pGblicos. El objetivo del Grupo es mantener
relaciones a largo plazo con sus clientes, maximizar el ratio de renovacidn de sus contratos y expandir el
negocio a través de nuevos contratos.

Tado ello ha favorecido la tendencia positiva de los ingresos de explotacién y del resultado de explotacion,
favorecido éste (ltimo, ademas, por las medidas de mejora de la eficiencia y optimizacién de costes de
explotacion.

En linea con el incremento de los ingresos, el resultado operativo antes de amortizaciones ajustado
incrementa un 26% respecto al mismo periodo del 2014, debido igualmente al impacto de los activos
adquiridos 2 lo largo de 2014 y durante el primer semestre del 2015, lo cual refleja la capacidad del Grupo de
generar flujos de efectivo constantes. La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de 2015 aln no refleja el impacto total de todas las inversiones acometidas durante
2015, sin embargo se han registrado los costes asociados a dicha adquisicién por importe de 8.378 miles de
euros. {Nota 16b)

El resultado de las operaciones presenta una reduccién del 39% respecto al mismo periodo del 2014 debido a
la incorparacion de las amortizaciones de Galata y Towerco, Towerco se adquirié en mayo 2014 por lo que el
cierre de junio 2014 no incluia los 6 meses completos de amortizaciones.

El resultado financiero del ejercicio incorpora el efecto de la financiacién para la compra de |a sociedad Galata,
con un impacto negative de 1,7 millones de euros.

Con estas consideraciones el resultado cansalidado del perioda de 6 meses terminado el 30 de junio de 2015
atribuible a los accionistas ha alcanzado los 18 millones de euros.

Balance de situacién consclidado

Los activos totales a 30 de junio de 2015 alcanzan los 2.233 millones de euros lo que supone uh incremento del
45% sobre el cierre de diciembre de 2014, motivado por el impacto de las inversiones realizadas durante el
periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2015. Del total de active, alrededor de un 77% corresponde a
inmovilizado material y otros activos intangibles en linea con la naturaleza de los negocios del Grupo
relacionados con la gestidn de infraestructuras de telecomunicaciones terrestres. El incremento en el epigrafe
de inmovilizado material y otros activos intangibles se debe a las adquisiciones anteriormente indicadas.
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La inversidn total del periodo de 6 meses terminado en 30 de junio de 2015 incluyendo inmovilizado material e
inmaterial y considerando la adquisicién de negocios por su coste de inversidn se resume a continuacidn

(@)
{b)
(@

Miles de euros

30 de junio 30 de junio

2015 2014
Inversién de mantenirniento 2.444 1.134
Crecimiento organico o 13.472 5.522
Crecimiento inorganico ' 736.514 164.373
Total inversién 752.430 171.029

Inversion de mantenimienta: inversiones en activos existentes principalmente vinculadas 3l mantenimiento de los emplzzamientos, pero que excluyen aquellas
Tnversiones qua supongan un aumento de |z capacidad de dichos emplazamientos.

Crecimienta orgdnico: inversidn relacionada con la expansidn de nuestro negocia y que genera ingresos adicionales, incluyendo build-to-suit, inversion en
desmantelamiento, la adaptacién de las infragstructuras de telefonia mévil, adquisiciones de terrenos e infraestructuras de telecomunicaciones urbanas y de difusidgn,
Crecimiento incrgénico: incluye tanto inversiones en participaciones de sociedades coma inversiones en la adquisicion de carteras de emplazamientos (compras de
activos).

Conciliacion de las inversiones del periodo con los estados financieros

adiuntos
Miles de
euros
30 de junio

2015
Altas de inmovilizado material (Nota 5) 58.677
Altas Inmovilizado inmaterial {Nota 6} 753
Precio adquisicidn Galata (Nota 4) 693.000
Total inversion 752430
Conciliacion con Estado de Flujos de Efectivo Consclidadas
adjunto

Miles de
auros
30 de junio

2015
Total inversion 752.430
Menos altas no pagadas (43.816)
Mas altas del ejercicio 2014 pagados en el primer semestre
2015 77117
Combinaciones de negocio {693.000}
Adquisiciones de inmovifizado — Estado de Flujos de

Efectivo Consolidados 92,731
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Precio de adquisicion total 693.000
Efectivo y equivalentes del efectivo (24.330)
Salida efectivo en la adquisicion (Nota 4) 668.670

El patrimonio neto consalidado ha alcanzado los 515 millones de euros, un 3% superior al existente al cierre
del ejercicio 2014, afectado principalmente, aparte de por el resultado generado en el ejercicio, por la
contabilizacidn de los intereses minoritarios en la sociedad Galata y la Opcidn Put descrita en la Nota 4.

Principales riesgos e incertidumbres
Los principales riesgos que pueden afectar a [a consecucién de los objetivos del Grupo son los siguientes:
i} Riesgo del entorno y los derivados de lo naturaleza especifica de los negocios del Grupo

Los riesgos del entorno a los que estd expuesto el Grupo derivan de descensos de demanda derivados de
la situacién econdmica y politica de los paises en los que opera, de la creacion de nuevas tecnologias
alternativas, o de la entrada de nueves competidores en sus sectores de actividad. Asimismo, una parte
importante de los ingresos del Grupo proceden de un nimero reducido de clientes, asi que si los clientes
comparten las infraestructuras de manera significativa, se fusionan o tienen problemas de solvencia v
capacidad financiera la capacidad de generar flujos de efectivo positivas podrfa verse afectada
negativamente.

Con el fin de reducir la exposicién a los riesgos del entorno, el Grupo prosigue con una polftica de
internacionalizacién, diversificacién y crecimiento de forma selectiva, fomenta el entendimiento con las
Administraciones Piblicas para et desarrollo de las infraestructuras y contintia con el plan de eficiencia
para la optimizacion de gastos e inversiones operativas.

i} Riesgos financieros

Et Grupo se encuentra expuesto a riesgos financieros tales como el'riesgo de liquidez y riesgo del tipo de
interés de flujos de efectivos y del crédito concedido a clientes (especialinente a Administraciones
Pablicas).

Estos riesgos se tratan de minimizar mediante el establecimiento de una politica de gestién del riesgo
financiero, con la fijacidn de limites maximos en la exposicién a los tipos de interés, definidos a nivel de
Grupo, con la identificacién de tipos de coberturas e instrumentos autorizados acordes a cada una de las
necesidades identificadas, con una monitorizacion y alargamiento del vencimiento de la deuda.

iii}  Riesgos operativos:

Los principales riesgos operativos son aquellos derivados de la integracién de adquisiciones, la seguridad
de usuarios y empleados, la adaptacidn y rdpida respuesta a los cambios tecnoldgicos en sistemas de
explotacion y a la aparicién de nuevas tecnologfas, el mantenimiento y calidad de las infraestructuras, la
formacién y retencién del talento, la integridad y seguridad de la informacién, el fraude interno y externa,
la dependencia de proveedores y la interrupcion de negocio.

Para minimizar estos riesgos el Grupo cuenta con politicas, procedimientos de actuacién, planes y
sistemas de control especifico para cada dmbito, actualizados y revisados periddicamente por auditores
externos especificos de cada drea (informacion financiera, calidad, riesgos laborales etc.). Ademds el
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iv)

Grupo efectda un continuo seguimiento y andlisis de los riesgos asegurables y tiene implantado un
programa de seguros que persigue la consecucion de un nivel de coberturas y de riesgo adecuado a las
politicas establecidas.

Por dltimo, destacar la existencia de un Cédigo Etico del Grupo desplegado a través de reglamentos
especificos para cada pais y la implantacidn de canales de denuncias.

Riesgos reguiatorios:

También son significativos los riesgos por cambios de normativa fiscal, legal y cambios socio-politicos
dado que el Grupo desarrolla una actividad sujeta a normativas gubernamentales que regulan la forma en
la que el Grupo lleva a cabo su negocio. Las principales normas aplicables al Grupo y a sus clientes
incluyen 1a disponibilidad y concesidn de licencias de utilizacién del espectro y las cuotas por su uso, el
marco comercial para la comercializacién de las activos de radiodifusion terrestre y las obligaciones
impuestas al Grupo por parte de las autoridades espafiolas de defensa de la competencia en relacién con
sus actividades de infraestructuras de difusidn.

La mitigacidn de los riesgos por cambios regulatorios se realiza mediante |a labor de coordinacién de las
dreas implicadas para asegurar el adecuado cumplimento de la legislacién local vigente y la anticipacion a
las novedades normativas.

Liquidez y recursos de capital

La capacidad del Grupo para generar flujos de efectivo estables y crecientes permite asegurar la creacién de
valor sostenida en el tiempo para sus accionistas. Al 30 de junio de 2015 y al 30 de junio de 2014 el Flujo de
Caja Recurrente Apalancado se calcula de la siguiente manera:

Fluje de caja recurrente apalancado

Miles de euras

2015 2014
EBTIDA ajustado™ 114.884 90.808
lnversién de mantenimiento™ {2.444) (1.134)
Flujo de caja recurrente operativo 112.440 89.674
Variaciones en el activo/pasivo corriente® 2.056 1.249
Pago neto de intereses® (5.770) (4.653}
Pago por impuestos sabre beneficios™ {7.208) {11.256})
Flujo de caja recurrente apalancado 101.518 75.014

(1) Véase definicion en el apartado “Actividad y resultados consolidados’ de este Informe de Gestign.

3 Inversidn de mantenimienta: inversiones en activos existentes principalmente vinculadas al mantenimients de los
emplazamientos, pero que excluyen aquellas inversiones que supongan un aumento de la capacidad de dichos
emplazamientos.

{3 Variaciones en el activo/pasive corriente — véase apartado correspondiente en el Estado de Flujos de Efectivo Cansolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2015 adjunto.

4} Pago neto de intereses corresponde al neto de ‘Pagos de intereses’ y ‘Cobros de intereses’ en el Estada de Flujos de Efectivo
Consalidados correspondientes al periodo de seis meses terminado a 3¢ de junio de 2015 adjunto.

{5} Pago por impuestos sobre beneficios — véase linea correspondiente en el Estado de Flujos de Efectivo Consalidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2015 adjunto.
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La deuda financiera bruta al 30 de junio de 2015 asciende a 1.109 millones de euros y representa el 215% del
patrimonio y el 50% del pasivo y patrimonio neto, porcentajes qgue han experimentado un incremento
comparado con el ejercicio 2014 debida a la financiacién abtenida para las adquisiciones mencionadas
anteriormente.

La deuda financiera neta asciende a 956 millones de euros que incluyen una posicién consolidada de efectivo ¥
equivalentes de 153 millones de euros.

Durante los meses de enero y febrero de 2015 se han firmado varios contratos de factoring sin recurso,
incrementando el importe disponible de 45 millones de euros al cierre del ejercicio 2014 a 106,5 millones de
euros al 30 de junio de 2015. Al cierre del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2015 se habia
dispuesto un total de 57,5 millones de euros correspondiente de estos contratos.

Uso de instrumentos financieros

Durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2015 el Grupo ha mantenido la politica de uso de
instrumentas financieros descrita en la Nota 4 de la memoria consolidada de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2014.

Actividades 1+D+i

El grupo Cellnex Telecom ha continuado durante el primer semestre del ejercicio 2015 con su esfuerzo inversor
en |a innovacion tecnolégica y en la investigacion y desarrollo realizando diversos proyectos de 1+D+ tarito en
el dmbito nacional como internacional. En el dmbito internacional podrian destacarse la puesta en marcha del
proyecto europeo H2020 Growsmarter en el dmbito de las Smart City, donde participan las ciudades de
Estocolmo, Colania y Barcelana dentro de un consorcie de 39 sacios contando con un presupuesto de 33.000
miles de euros y una ayuda estimada de la Comision de 25.000 miles de euros. Este proyecto pretende actuar
de “Faro” para otras ciudades en el entorno de la movilidad y la eficiencia energética y Cellnex asume el roll de
socio tecnoldgico de referencia en el ambito de las TIC. También se ha cantinuado con el proyecto europeo
iCity (donde participan las ciudades Barcelond, Londres, Bolofia y Génova), COMPOSE {sobre internet of
Things) liderado por IBM Israel, ACORN {investigacién y desarrallo en el ambito SDR Sofware Pefined Radio
aplicada a loT), Proyecto MACICO {liderado por EADS y que pretende dar soluciones de interoperabifidad entre
sistemas TETRA-TETRA y TETRA-TETRAPOL para cuerpos de seguridad y emergencias).

En el sector audiovisual se destacan el TVRING en entorno broadcast sobre la televisién hibrida a través de
difusidn e internet y Globalitv que cuenta con socios europeos y brasilefios y pretende potenciar e} estandar
europeo de TV Hibrida en Brasil.

En el ambito nacional podrian destacarse: EBM4G sobre aspectas téenicos, regulatorios y de mercado para el
disefio de una estacidén radio 4G multiestandar SDR, MIAS en el entorno de Smart Cities en relacién a la
movilidad de personas y vehiculos, SERES sobre soluciones de seguridad para Smart City, REINVEL
desarrollando una solucion integrada de recarga de coche eléctrico en parquimetra, A2VISES (procesado
inteligente de video para aplicacion en Smart City), ONDADA {ampliacidn de cobertura en el mar de |a
plataforma de Seguridad Maritima y posicionamiento maritimo de embarcaciones AlS) v PLEASE sobre
soluciones de transmisién y codificacién en 4k.

Durante este semestre también se han presentado 4 propuestas europeas y 6 nacionales que estan pendientes

de evaluacién, principalmente en los dmbitos [oT, coche conectado, seguridad maritima y convergencia
broadcast-broadband.
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Retribucion al accionista

El Consejo de Administracidn de Ceflnex Telecom, S.A. no prevé proponer a los accionistas ningtin dividendo
complementario correspondiente al resultado del ejercicio 2014.

Perspectivas del negocio

Para el segundo semestre de 2015, tras el impulso dado al proceso de internacionalizacién y diversificacion de
la actividad del Grupo durante este primer semestre con la compra de la sociedad Galata, S.p.A., el Grupo
seguird analizando oportunidades de inversién y crecimiento siempre que se cumplan los estrictos requisitos
de seguridad y rentabilidad exigidos por el Grupo a su cartera de inversiones, prestando especial atencidn a
oportunidades en fa adquisicion de infraestructuras para operadores de telecomunicaciones méviles y
sociedades nacionales e internacionales que operan en este sector.

En este sentido el Grupo persigue activamente nuevas adquisiciones en toda Eurppa con importantes
operadores de telefonia movil de estos paises.

Negocio de alquiler de infraestructuras para operadores de telecomunicaciones méviles

El Grupo pretende consolidar las adguisiciones efectuadas en el periodo de 6 meses terminado en 30 de junio
de 2015:

tos ingresos y EBITDA contribuidos por la adquisicion de Galata durante el perioda de 6 meses terminado en
30 de junio de 2015 han sido de 53 millones y 16 millones de euros, respectivamente, que incorporan los
meses desde su adquisician, y que representardn en base anual unos ingresos de 201 millones v un EBITDA
estimado de 62 millones de euros.

Negocio de infraestructura de difusion

Tras el apagado de 9 canales de Televisién Digital Terrestre (TDT) arriba indicado, durante el ejercicio 2014 y la
reduccién del uso de 0,50 del segundo MUX de Televisian Espaficla (TVE) como parte de [a reasignacién de
espectro a radio difusores privados para el 2015, el Grupo prevé, a lo largo del segundo semestre de 2015, la
contratacién y el encendido de los canales que ocuparan 1,75 MUX hasta alcanzar las 7 MUX Nacionales que
fija el Real Decreto 805/2014.

El 17 de abril de 2015 ef Consejo de Ministros ha aprobado la convocatoria del concurso de seis nuevas
licencias de TDT en abierto, tres en alta definicion y otros tres en calidad estdndar. El Ministerio de Industria
ha admitido las ofertas de nueve de los doce operadores de television presentadas a dicho concurso. Cada
licencia permitird explotar un canal de televisidn y cada licitador ha podido optar hasta un maximo de dos
licencias. [a Mesa de Evaluacién elevara su propuesta de adjudicacién al Consejo de Ministros no mds tarde
del 9 de octubre de 2015, segln consta en el Boletin Oficial del Estado. Durante el ejercicio 2016 se espera
recuperar los ingresos hasta alcanzar los 7 MUX nacionales.

Servicios de red y otros

En general el equilibrado conjunto de inversiones, tanto en términos de madurez como de rentabilidad, asi
como en términos de diversificacidn geogréfica debe contribuir a una sostenida aportacidn positiva de todos
los sectores del negocio. Adicionalmente, el Grupo prevé seguir identificando nuevas oportunidades de
inversidn v eficiencias operativas, fortaleciendo su balance y su posicion financiera.

Esta perspectiva para el Grupe junto con el continuado esfuerzo en la mejora de la eficiencia permite esperar
una evolucién positiva del resultado bruto de explotacion.
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No se estima la aparicién de nuevos riesgos o incertidumbres mas alla de los propios del negocio sefialados
anteriormente o de los sefialados en los estados financieros intermedios resumidos del periodo de 6 meses
terminado en 30 de junio de 2015 adjuntos. En todo caso, el Grupo continia y continuard realizando un
esfuerzo de optimizacién de su gestion de cara a un todavia mayor control de los costes v las inversiones
operativas, teniendo en cuenta el nuevo escenario existente y las perspectivas econédmicas apuntadas para la
segunda parte del 2015.

Acciones propias

Durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2015 no se han realizado operaciones con acciones
propias.

Otros aspectos

Es criterio del Grupo prestar la mdxima atencidn a las actividades de proteccion y conservacion del medio
ambiente, adoptando cada una de las sociedades participadas las actuaciones necesarias para la minimizacién
del impacto medioambiental de las infraestructuras gestionadas, a fin de lograr la maxima integracidn posible
en el entorno en gue se encuentran.

Hechos posteriores

Con fecha 3 de julio de 2015 se comunicd a la Sociedad Dominante gue el Tribunal Supreme habia archivado
los recursos contencioso-administrativos interpuestos en abril de 2010, los cuales cuestionan la legalidad de la
adjudicacién de ocho canales de TDT realizada por la Administracion General del Estado en 2010. Asi se ha
eliminado completamente el riesgo de pérdida de los ingresos de estos ocho canales.

Con fecha 20 de julio de 2015 Cellnex ha completado con éxito la fijacidn del precio de una emisién de bonos
simples {rating BBB- por Fitch Ratings y BB+ por Standard&Poor’s) destinada a inversares cualificados por un
importe de 600 millones de euros con vencimiento en julio de 2022 y un cupdn de 3,125%.

El cierre y desembolso de esta emisidn, que se lleva a cabo de acuerdo al Programa de Valores de Renta Fija de
la Sociedad por valor de 2.000 millones de euros aprobado por la Bolsa de Irlanda el 14 de mayo de 2015, ha
tenido lugar el 27 de julio de 2015.

Esta emisidn supone el acceso inicial de Cellnex a los mercados de deuda y forma parte de la intencién ya
manifestada por la Sociedad de refinanciar su estructura de capital (deuda financiera bruta actual de 1.109
millones de euros). El principal objetivo es extender el perfil de vencimientos de la deuda actual, eliminar
covenants financieros existentes asi como prendas de acciones, y aprovechar tipos de interés bajos en el largo
plazo (la nueva estructura de deuda de Cellnex tendra un coste medio del 2,2%, frente al 1,6% de la estructura
actual).

Cellnex ha acordado con las entidades financieras correspondientes una novacién no extintiva de los
préstamos sindicados de 800 millones de euros y 300 millones de euros mediante la cual Cellnex conseguirfa
ampliar la vida media de la deuda con un préstamo de 200 millones de euros con vencimiento a 5 afios y una

linea de crédito de 300 millones de euros con vencimiento a 5 afios mas dos extensiones de un afio cada una.

Barcelona a 3 de agosto de 2015
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME FINANCIERO SEMESTRAL DEL
GRUPO CELLNEX TELECOM CORRESPONDIENTE AL PRIMER SEMESTRE DE 2015

En cumplimiento de lo dispuesto en el art. 35 de la Ley 24/988 de 28 de julio de Mercado de Valores y del
art. 11 b) del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, gue la desarrolla, los consejeros de Cellnex
Telecom, S.A. han declarado que hasta donde alcanza su conocimiento, los estados. financieros
intermedios resumidos consolidados del primer semestre 2015 elaborados con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen |la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de Cellnex Telecom, S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidacién tomados en su conhjunto y
que el informe de gestion intermedio consolidado incluye asimismo un andlisis fiel de la informacién
exigida.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al primer semestre de
2015, de CELLNEX TELECOM, S.A. y Sociedades Dependientes y el informe de gestion intermedio
consolidado, se extienden en el anverso y reverso de 53 péaginas numeradas y en el anverso de la pagina
54 selladas, visadas por el Secretario del Consejo de Administracién. La aprobacién de los estados
financieros intermedios consolidados e informe de gestién correspondiente al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2015 y las declaraciones de responsabilidad sobre su contenido, fueron
aprobadas por todos fos Consejen;os mediante el procedimiento escrito y sin sesidn previsto en el art.
248.2 de la Ley de Sociedades de Capital y 17.2 del Reglamento del Consejo de Administracién.

Barcelona, 3 de agosto de 2015

/ki/g:

-~

Secretario

Javier Marti de Veses Estades







JAVIER MARTI DE VESES ESTADES, Secretario del Consejo de Administracién de CELLNEX TELECOM, S.A,
con domicilio en Barcelona, avenida del Parc Logistic 12-20, y NIF A64907306,

CERTIFICO,

Que con fecha 3 de agosto de 2015, siendo ésta la fecha de recepcién del Gltimo de los votos emitidos,
los Consejeros de la Sociedad Cellnex Telecom S.A., han adoptado, por unanimidad, mediante el
procedimiento escrito y sin sesién previsto por el art. 248.2 de la Ley de Sociedades de Capital y 17.2 del
Reglamento del Consejo de Administracién, y sin que ninguno de ellos se haya opuesto a la referida
modalidad de adopcién de acuerdos, los siguientes acuerdos:

1. Aprobacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados e informe de gestion

intermedio consolidado correspondiente al perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2015, y declaraciones de responsabilidad sobre su contenido, de conformidad a lo preceptuado
por el art. 35 de la Ley sobre Mercado de Valores.

Autorizar, en cuanto fuere menester, a Don Javier Marti de Veses Estades, Secretario del Consejo
de Administracion, para la ejecucién y desarrollo de todos y cada uno de los acuerdos adoptados
por el Consejo de Administracién, con las mas amplias facultades legales, asi como para la
subsanacién, en su caso, de las omisiones o errores de los referidos acuerdos, y su interpretacion,
y para realizar cuantos actos sean necesarios y otorgar cuantos documentos publicos y/o privados
fueran precisos para su plena efectividad.

Designar al Consejero Delegado Don Tobias Martinez para que, juntamente con el Presidente yel
Secretario, proceda al amparo de lo dispuesto en el articulo 23 de los Estatutos Sociales, a la
aprobacion del Acta de la presente sesidn.

-Y para que conste, firmo la presente certificacién en Barcelona, a tres de agosto de dos mil quince.
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