D. Alvaro Rein Duffau, Director Econdmico-Financiero de la Compafiia Mercantil M i-
guel y Costas & Miquel, S.A., domiciliada en Barcelona, calle Tuset, n° 10,

CERTIFICA:

Que € contenido dd adjunto diskette relativo d Folleto Reducido de ampliacion de ca-
pita de Miquel y Costas & Miquel, SA. de 4.355.000 euros, corresponde a gemplar
verificado por laCNMV d dia 13 de noviembre de 2001.

Y para que asi congte, a los oportunos efectos, libra la presente Certificacion en Bar-
celona, a 16 de noviembre de 2001.

Alvaro Rein Duffau
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I.1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL
CONTENIDO DEL FOLLETO INFORMATIVO.

D. Carlos Jarabo Paya, con D.N.I. n° 19.318.936 en su calidad de Consgjero-
Secretario del Consgjo de Administracion de MIQUEL Y COSTAS &
MIQUEL, SA. (en lo sucesvo tambien denominada “MCM”), asume la
responsabilidad del contenido de este Folleto y confirma que su contenido es
veraz y que no omite ningun dato relevante, ni induce a error.

1.2. ORGANISMOS SUPERVISORES

El presente Folleto Informativo Reducido (modelo Red. 1) ha sido verificado e
inscrito en @ Registro Oficid de la Comision Naciond dd Mercado de Vaores
con fecha 13 de noviembre de 2001 y se complementa con € Folleto Continuado
verificado einscrito en dicho Regisiro con fecha 31 dejulio de 2001.

La verificacion postiva y € condguiente registro del presente Folleto por la
Comison Naciona del Mercado de Vaores no implica recomendacion de
adquiscion de los vaores, ni pronunciamiento en sentido aguno sobre la
solvencia de la entidad emisora 0 sobre la rentabilidad o calidad de los vaores.

I.3.  NOMBRE, DOMICILIO Y CUALIFICACION DE LOS
AUDITORES QUE HAYAN VERIFICADO LAS CUENTAS
ANUALESDE LOSTRESULTIMOSEJERCICIOS.

Las cuentas anuades de MCM 'y las cuentas anuaes consolidadas de MCM y
sociedades filides que componen su grupo consolidable (el “Grupo MCM”), que
comprenden los correspondientes Balances de Situacion a 31 de diciembre de
1998, 1999 y 2000 y las Cuentas de Pérdidas y Ganancias y la Memoria
correspondientes a los gercicios anuaes terminados en dichas fechas, han sdo
auditados por la firma KPMG Auditores, SL., antes denominada KPMG Pest
Marwick y Cia (Auditores) SRC, inscritaen @ Registro Oficia  de Auditores de
Cuentas (ROAC) con & nimero S0702y
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en € Registro de Sociedades dd Ingtituto de Auditores-Censores Jurados de
Cuentas con & numero 10; con domicilio en Madrid, Paseo de la Cagtdlana,
nimero 95, C.I.F. B-78.510.153, inscrita en € Registro Mercantil de Madrid,
Tomo 11.961, Folio 90, Seccion 8, Hoja nimero M-188.007, Inscripcion

Los informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuaes consolidadas
del Grupo MCM de dichos gercicios, asi como € correspondiente a las cuentas
anudes individudes de MCM  resultaron favorables y sn sdvedades, y figuran
como angjo del Folleto Continuado verificado por laCNMV d dia 31 dejulio de
2001.

Como Ango Il dd presente Folleto se incluye € Badance y Cuenta de
Resultados, individud y consolidado a 30.09.01.

.4, HECHOSSGNIFICATIVOS.

En d plazo que discurrié del 29 de mayo d 14 de junio de 1998, asignado para
e gercicio de la Sptima y dltima opcion de conversion de la emisiéon de
obligaciones convertibles “14 de junio de 1993”, optaron por la converson los
titulares de las 1.665 obligaciones remanentes de la referida emisidn, que quedo
totalmente amortizada con fecha 30 de julio de 1998, pasando € capitd de la
Sociedad a ser de 1.970.691.000 pesetas, representado por 3.941.382
acciones.

Asmismo, en d gercicio de laquintay Ultima opcion de converson de laemison
de obligaciones convertibles “20 de septiembre de 1995”, que discurrié del 1 a
20 de septiembre de 1998, optaron por la conversion los titulares de las 5
obligaciones remanentes de la dicha emison, que quedd totamente amortizada
con fecha 29 de octubre de 1998, pasando a ser € capital socid de
1.970.741.000 pesetas, representado por 3.941.482 acciones.

Dicho capital fue redenominado en euros por acuerdo de la Junta Generd
Extreordinaria de accionistas celebrada € dia 25 de noviembre de 1999,
quedando fijado & capitd socid en 11.844.391'96 euros, dividido en
3.941.482 acciones de 3' 00506052292 euros cada una.

Pogteriormente, la Junta Genera Ordinaria y Extraordinaria de accionistas
celebrada & dia 18 de abril de 2000, acord6 reducir € capital social por
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amortizacion de 196.482 acciones propias, por 10 que € nuevo capitd pasd aser
de 11.253.951' 658335 euros, representado por 3.745.000 acciones, cada una
de dlas, del valor unitario antes sefia ado.

En esa misma Junta se tomo € acuerdo de reducir € capitd socid dentro del
gercicio 2000, con devolucion de gportaciones a los accionistas, minorando €
vador nomina de cada accion hasta 2’75 euros, facultando d Consgo de
Adminigtracion para determinar la fecha de la reduccion ddl capital.

El Consgo de Adminigtracion, en uso de la autorizacion que le fue conferida,
acordd gecutar dicho acuerdo en reunidn de 24 de julio de 2000, con lo que €
capital de la Sociedad pasd a ser de 10.298.750 euros, dividido en 3.745.000
acciones de 2' 75 euros cada una

La Junta Generd Extraordinaria de accionistas que tuvo lugar d 22 de diciembre
de 2000 acordo reducir € capital socia por amortizacion de 125.000 acciones
propias, con lo que € nuevo capital pasd a ser de 9.955.000 euros, representado
por 3.620.000 acciones de 2,75 euros cada una de ellas, habiéndose inscrito
dicha reduccidn en d Registro Mercantil de Barcelona.

Findmente, la Junta Generd Ordinariay Extraordinaria de Accionistas celebrada
el dia 26 de junio de 2001, acordo reducir € capita socia por amortizacion de
136.000 acciones propias, con lo que € nuevo capital ha pasado a ser de
9.581.000 euros, representado por 3.484.000 acciones de 2'75 euros cada una
de dlas, habiéndose inscrito dicha reduccion en & Registro Mercantil de
Barcelona

Asmismo, en dicha Junta se tomd € acuerdo de reducir € capitd socid dentro
del gercicio 2001, con devolucion de gportaciones a los accionistas, minorando
e vaor nominad de cada accion hasta 250 euros, facultando a Consgo de
Adminigtracion para determinar la fecha de reduccion de capital.

El Consgo de Administracion, en reunion celebrada @ dia 25 de septiembre de
2001, acordd gecutar e mencionado acuerdo fijando como fecha de pago la de
31 de octubre de 2001, con lo que & nuevo capita socid ha pasado a ser de
8.710.000 euros.

En la misma Junta, se acordd aumentar € capital socia con cargo a reservas de
libre digpodcion, a razon de una accién nueva por cada dos
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antiguas, dentro del gercicio 2001, facultandose a Consgo de Administracion
para determinar lafecha de ampliacion dd capitd.

El dia 29 de octubre de 2001, reunido d Consgo de Adminigtracion de la
Sociedad, acordd gecutar € anterior acuerdo, fijando un periodo de quince dias
para gercitar € derecho de asignacion gratuita, a contar desde d dia siguiente a
de publicacion dd anuncio dd aumento de capitd en d Boletin Oficid de
Registro Mercantil, ampliacion de capitd que es objeto del presente folleto.

Desde la verificacion dd antes mencionado Folleto Continuado, hasta la presente
fecha, no se ha producido ningiin cambio en la composicion del Consgo de
Adminigtracion, tanto en lo que concierne a personas como a porcentges, Ni
tampoco variacion en las participaciones que tiene la Sociedad Matriz en sus
filides
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I1.1. ACUERDOSSOCIALES.
11.1.1 Acuerdosdeemision.

La Junta Generd de Accionistas de la Sociedad, celebrada en Barcelona @ dia
26 de junio de 2001, acordé ampliar € capital socid con cargo a reservas de
libre digposicidn, en una cantidad equivaente a 50 por 100 del capital socid
suscrito y desembolsado en € momento de la adopcidn del acuerdo, o sea, en
1.742.000 acciones nuevas ordinarias de 2,5 euros cada una, equivaente a
4.355.000 euros.

La ampliacion de capitad se redizard con cargo a la cuenta “Reserva de
revalorizacion Rea Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio.

Como resultado de la anterior operacion, € capital socid de la Compafiia
quedara fijado en 13.065.000 euros, representado por 5.226.000 acciones de
2,5 euros cada una, todas de igua clasey seriey con los mismos derechos.

Laredizacion del aumento de capital con cargo a la citada Reserva, se efectuarg,
de conformidad con lo dispuesto en € articulo 157.2 de la Ley de Sociedades
Anonimas, en base a Bdance auditado aprobado por la Junta Genera de
Accionistas de 26 de junio de 2001, referido a 31 de diciembre de 2000, fecha
gue se encuentra comprendida dentro del plazo de seis meses inmediatamente
anteriores a acuerdo de aumento de capital.

La Junta Genera acordd deegar en d Consgo de Administracion, de
conformidad con lo establecido en € articulo 153.1. &) de la Ley de Sociedades
Andnimas, la facultad de sefidar la fecha en que € aumento de capitd acordado
deba llevarse a efecto, la facultad de modificar € articulo 5° de los Edtatutos y la
de fijar las condiciones del aumento en todo lo no previsto por la Junta Genera
de Accionigtas.

El Consgo de Adminigtracion de la Sociedad en reunion celebrada d dia 29 de
octubre de 2001, en uso de la autorizacion conferida por dicha Junta Generd,
acordo gecutar € acuerdo de aumento de capital adoptado por la Junta Generd,
reconociendo alos accionistas que |0 sean € dia en que tenga lugar la publicacion
del anuncio del aumento de capitd en € Boletin Oficid dd Registro Mercarntil, €
derecho de asignacion gratuita de las nuevas acciones, en la proporcion de una
accion nueva por cada dos antiguas que se posean, derecho que podra
gercitarse durante @ periodo de quince dias a contar desde € sguiente d de
publicacion dd referido anuncio.
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Como ango |, formando parte integrante del Folleto, se incluyen los citados
acuerdos de emision.

[1.1.2 Informacién sobre los requisitos y acuerdos para la
admision a negociacion oficial.

Segulin lo acordado en la Junta Generd de Accionistas celebrada € 26 de junio
de 2001, Miqud y Cogtas & Miquel, SA. solicitard la admision a negociacion de
las nuevas acciones emitidas en la ampliacion de capita objeto dd presente
Folleto Informativo en las Bolsas de Vaores de Barcdona y Madrid, donde
estan admitidas a cotizacion |as acciones emitidas con anterioridad ala ampliacion
objeto del presente folleto, asi como su inclusion en € Sistema de Interconexion
Bursatil Espafiol (SIBE), haciéndose congtar expresamente que la Sociedad
conoce y se somete alas normas que existan en materia de Bolsay especidmente
a las normas sobre admisidn, contratacion, permanencia y exclusén de la
negociacion, y se someterd iguamente a las que puedan dictarse en € futuro, asi
como alos requerimientos de sus Organismos Rectores.

Los requisitos previos para la admison a negociacion oficid en las Bolsas de
Vdores vy la contratacion en € Mercado Continuo, son bésicamente los
sguientes:

a. Otorgamiento de la correspondiente escritura publica de aumento de capita e
inscripcion de la misma en d Regigro Mercantil.

b. Depdsito de una copia de la escritura publica de la ampliacidn de capitd una
vez inscrita en d Regisgro Mercantil, en d SCLV, en la CNMV y en las
Sociedades Rectoras de las Bolsas, y practica de la primera inscripcion de las
acciones objeto dd aumento de cepitd en d registro contable del SCLV.

c. Veificacion por laCNMYV de los documentos y requisitos necesarios, como
paso previo para olicitar a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Vaores la
admison a negociacion oficid de las acciones objeto del aumento de capitd.

d. Acuerdo de admisién a negociacion de las acciones objeto del aumento de
capital en las mencionadas Bolsas de Valores, adoptado por sus respectivas
Sociedades Rectoras.
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La admision a negociacion de las acciones de Miquel y Codas & Miqud, SA.
en las Bolsas de Vaores de Barcelonay Madrid para su negociacion a través del
Sdema de Interconexion Bursdil Espaiiol se llevara a cabo asumiendo la
Sociedad de forma expresa el compromiso de actuar con la méxima diligencia de
forma que las acciones puedan comenzar a negociarse en la fecha prevista en €
gpartado 11.8 ddl presente Folleto Informativo.

Los acuerdos en que fundamenta la solicitud de admisidn a negociacion de las
nuevas acciones de Miqud y Costas & Miqued, SA. en las Bolsas de Vaores de
Barcdona y Madrid y su integracion en d Sigtema de Interconexion Bursatil
Espafiol son los adoptados en la Junta General de Accionistas de la Sociedad
celebrada € dia 26 de junio de 2001 y Consgo de Administracion de 29 de
octubre de 2001.
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[1.2.  AUTORIZACION ADMINISTRATIVA PREVIA.

Laemisdn alaque nos estamos refiriendo no reguiere autorizacion adminigtretiva
previa y esa sujeta Unicamente d régimen de verificacion y registro por la
CNMV dd presente Folleto, segiin se establece en € Red Decreto 291/1992,
de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de vaores.

11.3. EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOS VALORES
O A SU EMISOR.

No se hareadlizado evauacion alguna dd riesgo inherente alos vaores objeto del
presente Folleto o ala Sociedad Emisora por entidad calificadora alguna.

I1.4. VARIACIONES SOBRE EL REGIMEN LEGAL TiPICO DE
LOS VALORES OFERTADOS PREVISTO EN LAS
DISPOSICIONESLEGALESAPLICABLES.

Todas las acciones de Miqud y Codtas & Miquel, SA. incluidas las que son
objeto de la emison ala que s refiere € presente Folleto Informativo confieren
los mismos derechos politicos y econdmicos y les es de gplicacion la legidacion
generd vigente.

No exige vaiacion adguna sobre d régimen legd tipico previgo en las
disposiciones aplicables en materia de acciones de Sociedades Andnimas
cotizadas en Bolsa

I1.5. CARACTERISTICASDE LOSVALORES.

11.5.1. Naturaleza'y denominacion de los valores que se ofrecen,
con indicacion desu clasey serie.

Los vaores objeto ddl presente Folleto Informativo son acciones ordinarias, de
2,5 euros, equivalente a 415,97 Ptas., de valor nomina cada una

Todas las acciones de Miqud y Codtas & Miqud, SA. incluidas las acciones
nuevas objeto delaemison alaque serefiere é presente Folleto,
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gozan de plenos derechos politicos y econdmicos, perteneciendo alamismaclase
y serie, 9n que exigan acciones privilegiadas, y estén libres de cargas y
gravamenes.

11.5.2. Forma derepresentacion delosvalores.

Las nuevas acciones de Miqud y Codtas & Miqud, SA. alas que s refiere
presente Folleto Informativo estardn representadas por medio de anotaciones en
cuenta en las mismas condiciones que las actudmente en circulacion y, en
consecuencia, se hdlarén inscritas en los correspondientes registros contables a
cago dd Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vdores y entidades
adheridas d mismo. El Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaorestiene
su domicilio en Madrid, calle Orense 34.

11.5.3. Importe nominal global dela emision.

El importe nomina globa de la emisidn asciende a 4.355.000 euros, equivaente
a 724.611.030 Ptas,, sin prima de emision, sendo € importe efectivo cero, por
tratarse de una ampliacion liberada, que se rediza con cargo a parte de la
Resarva de Revaorizacion, Red Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio, cuyo
montante al 31 de diciembre de 2000 y en la fecha de hoy es de 5.586.621,03
euros

11.5.4. NUumero de acciones, proporcion sobre e capital social y
precio de aquéllas.

Las nuevas acciones a emitir de Miqud y Costas & Miqud, SA. son 1.742.000
con un vaor nomina de 2,5 euros cada una de elas. El importe nomind de
referido aumento de capita representa el 50% dd capitd socid actud de Mique
y Cogas & Miqud, SA.y d 33,33% dd capita traslaampliacion.

No exigte precio de las acciones, dado que la emision es liberada, con cargo ala
Reserva de revaorizacion y, en consecuencia, se ofrecen sin gasto aguno para
los suscriptores, en la proporcion de una accion nueva por cada dos antiguas que
posean € dia en que se abra d periodo de gercicio y negociacion de los
derechos de asignacion gratuita en las Bolsas de Vdores, de conformidad con o
contemplado en e apartado 11.10.2 del presente Folleto Informativo.

Actuamente la Sociedad posee @ 1'62 por 100 de acciones propias en cartera.
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Al traase de una ampliacion integramente liberada y efectuarse €
correspondiente guste en € precio de cotizacion de la accion, no hay ningin
efecto sobre  PER (Price-earning ratio) e igudmente, € vdor de la
capitalizacion bursatil de la Compafiia no deberia verse afectado por € aumento
en d nimero de acciones. El beneficio de la Sociedad no resulta afectado aunque
disminuiria € beneficio por accion, S bien, de mantener d accionita su
participacion incrementada con las acciones liberadas, € beneficio en términos
absolutos que le corresponderia seria e mismo, d proceder de un mayor nimero
de acciones.

11.5.5. Comisionesy gastos conexos para el suscriptor.

Laemision y suscripcion de acciones nuevas de Miqud y Codas & Miqud, SA.,
a las que = refiere @ presente Folleto, se rediza libre de gastos para €
suscriptor, S bien soportara las comisones y gastos que sean cargados, en su
caso, por parte de las Entidades Adheridas ante las que se tramita la suscripcion
de los derechos de asignacion gratuita, segiin sus tarifas vigentes.

I1.6. COMISIONES POR INSCRIPCION Y MANTENIMIENTO DE
SALDOS EN LOS REGISTROS CONTABLES DE LAS
ACCIONES.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de las nuevas
acciones de Miqud y Codas & Miqud, SA. en d registro contable cuya
llevanza tiene encomendada € SCLV y Entidades Adheridas serén por cuentay
cargo de la entidad emisora. No obstante, las comisiones y gastos repercutibles
por mantenimiento de saldos o administracion de vaores seran a cargo de los
accionigtas y los importes seran gplicados por las depositarias segin lalegidacion
vigente,

I1.7.  LEY DE CIRCULACION DE LOSVALORES.
Las acciones de Miqud y Costas & Miquel, SA. son libremente transmisibles,

con arreglo alo previsto en la Ley de Sociedades Anonimas, laLey dd Mercado
de Vadoresy demas normativa vigente.
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[1.8. SOLICITUD DE ADMISION A NEGOCIACION DE LAS
ACCIONES.

De conformidad con lo previsto en € articulo 46 de la Ley 24/1988 de 28 de
julio dd Mercado de Valores (en su redaccion dada por la Ley de 37/1998 de
16 de noviembre) y con arreglo alos acuerdos adoptados € 26 de junio de 2001
por la Junta Generd de Accionistasy € 29 de octubre de 2001 por €
Consgo de Adminigtracion, Miqud y Costas & Miqud, SA. solicitard la
admision a negociacion de las nuevas acciones, objeto de la emision ala que se
refiere @ presente Folleto Informativo, en las Bolsas de Vaores de Barcelona 'y
Madrid donde se encuentran admitidas las acciones actuamente en circulacion y
auinduson en € Sigtema de Interconexidn Bursdtil (Mercado Continuo).

La Sociedad se compromete a redizar todos los tramites necesarios para que las
nuevas acciones esten admitidas a cotizacion oficid en @ plazo maximo de un mes
desde la fecha de cierre del periodo de gercicio y negociacion de los derechos
de asignacion gratuita en las Bolsas de Vaores mencionadas, que se contempla
en d agpartado 11.10.2 del presente Folleto Informativo.

En d supuesto de que, por cudquier circunstancia, la Sociedad emisora no
pudiere dar cumplimiento d plazo maximo antes mencionado, procedera a hacer
publica dicha circungtancia, asi como los motivos dd retraso, mediante su
comunicacion como hecho relevante ala CNMYV 'y a las respectivas Sociedades
Rectoras, para su difuson pablica, y mediante la insercién de un anuncio en, d
menos, un diario de difusidn naciond, Sin perjuicio de la eventuad responsabilidad
contractua en que puedaincurrir la entidad.

La Sociedad conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones exigidos para
la admision, permanencia y excluson de los vaores en los citados mercados
secundarios, seguin la legidacion vigente y os requerimientos de sus organismos
rectores.

[1.9. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS COMPRADORES
DE LOSVALORES.

Todas las acciones a las que e refiere d presente Folleto Informativo
representan partes dicuotas del capital socid de Miquel y Costas & Miqud,
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SA. y confieren a s titular legitimo la condicion de socio, atribuyéndole los
derechos reconocidos tanto en la Ley como en los Estatutos Sociales de la
Sociedad y, en particular los Siguientes:

11.9.1. Derecho a participar en e reparto de las ganancias sociales
y en € patrimonio resultante en la liquidacion.

Las nuevas acciones de Miqud y Costas & Miquel, SA. son acciones ordinarias
pertenecientes a la misma clasey serie que las actudmente en circulacion y
confieren a sus titulares & derecho a participar en € reparto de las ganancias
sociades y en € patrimonio resultante de una eventud liquidacion de la Sociedad,
en idénticas condiciones que las antiguas, Sin que ninguna de €llas dé derecho a
percibir un dividendo minimo a ser todas ordinarias.

Los dividendos que produzcan las acciones podran ser hechos efectivos en la
forma que para cada caso se anuncie, sendo € plazo de prescripcion del
derecho a su cobro € de cinco afios contados desde € dia sefidlado para su
pago, segun lo establecido en & Cddigo de Comercio. El beneficiario de dicha
prescripcion es la Sociedad.

11.9.2. Derecho de suscripcion preferente en la emision de nuevas
acciones o de obligaciones convertibles en acciones.

Los vdores objeto del presente Folleto Informativo, de conformidad con lo
dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas, confieren a sustitulares € derecho
de suscripcion preferente en los aumentos de capital con emisdn de nuevas
acciones, ordinarias 0 privilegiadas, asi como en la emisién de obligaciones
convertibles en acciones.

Iguamente confieren a su titulares € derecho de asignacion gratuita reconocido
en la propia Ley de Sociedades Andnimas para @ supuesto de redlizacion de
ampliaciones de capital con cargo areservas.

11.9.3. Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales e
impugnacion de los acuer dos sociales.

Las acciones que son objeto dd presente Folleto Informativo otorgan a sus
titulares & derecho aagdtir y votar en las Juntas Generdes y aimpugnar los
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acuerdos sociaes con las limitaciones establecidas en @ articulo 16° de los
Estatutos Socides, que se transcribe a continuacion:

Articulo 16°. Tendran derecho de adigtir con voz y voto a las Juntas, asi
Ordinarias como Extraordinarias, los accionistas que acrediten poseer diez 0 mas
acciones inscritas a su favor en € correspondiente registro contable, al menos con
cinco dias de antelacion a su celebracion y se posesionen de la tarjeta de
adgtencia que a efecto les serd entregada en € domicilio socid 0 expedida por
las entidades adheridas a Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores.
Podran los Accionistas hacerse representar en la Junta por otros Accionistas con
derecho de asstencia, debiendo € representante acreditar su condicion de tal a
satisfaccion del Consgo de Administracion. La representacion  quedara,  en
todo caso, sujetaalo que

preceptiala Ley de Sociedades Andnimas. Los administradores deberdn asistir a
las Juntas Generaes.

No exige limitacion d nimero maximo de votos que puede gercitar un Unico
accionigta personafiscao juridica

[1.9.4. Derecho de informacion.

Las nuevas acciones objeto del presente Folleto confieren a sus titulares d
derecho de informacion enunciado en € articulo 48.2 d) dd Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Andnimas, cuyo contenido se detala en € articulo 112 de
lamisma Ley, en los mismos términos que € resto de las acciones que componen
el capitd socid de Miquel y Costas & Mique, SA. por ser todas elas acciones
ordinarias.

Gozan asmismo de aquellas particularidedes que en materia de derecho de
informacidn son recogidas en € aticulado del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimeas de forma pormenorizeda a tratar de la modificacion de
edtatutos, ampliacion y reduccion del capitd socid; aprobacion de las cuentas
anudes, emison de las obligaciones convertibles 0 no en acciones,
transformacion, fuson y escisidn; disolucidn y liquidacion de la sociedad y otros
actos y operaciones societarias.

Asmismo la Sociedad fadlitara la informacion exigida por las disposiciones
vigentes para las Sociedades cuyas acciones cotizan en Bolsay cumplira con los
deberes de informar a publico de todo hecho o decisdn que pueda influir de
manera sensible en la cotizacion de las acciones.
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11.9.5. Obligatoriedad de prestaciones accesorias. Privilegios,
facultades y deberes que conlleva la titularidad de las
acciones.

Las acciones objeto de emision, asi como las emitidas por Miqud y Costas &
Miquel, SA. no llevan apargjada prestacion accesoria dguna. De la misma
manera, los Estatutos Socides de Miquel y Costas & Miquel, SA. no contienen
ninguna previson sobre privilegios, facultades ni deberes especides dimanantes
de latitularidad de las acciones.

11.9.6. Fecha en que los derechos y obligaciones del adquirente
comienzan a regir para las nuevas acciones objeto de
emision.

Todos los derechos y obligaciones inherentes a la titularidad de las nuevas
acciones objeto de emision podrén ser gercitados por los suscriptores desde la
fecha de su emisién. Las nuevas acciones tendran derecho a participar en las
ganancias socides que se acuerde didtribuir a partir de la mencionada fecha,
incluyendo, por lo tanto, las que pudieran sa- tisfacerse con cargo d gercicio que
di6 comienzo € dia 1 de enero de 2001.

11.10. SOLICITUDESDE SUSCRIPCION.

11.10.1. Colectivo de potenciales inversores a los que se ofrecen
losvalores.

La ampliacion de capital con cargo a reservas descrita en € presente Folleto
podra ser suscrita preferentemente, durante € periodo que se fija en este Folleto
para€ gercicio y lanegociacion en Bolsa de los derechos de asignacion gratuita,
por los accionistas de Miquel y Costas & Miquel, SA. que ostenten dicha
condicion, segin los registros contables ddl Servicio de Compensacion 'y
Liquidacion y sus Entidades Adheridas, € dia en que se ébra d referido periodo
de gercicio y negociacion de los derechos de asignacion gratuita, asi como por
cudquier inversor que adquierataes derechos de asignacion gretuitay los gercite
durante € citado periodo.

11.10.2. Periodo de suscripcion o de gercicio de los derechos de
asignacion gratuita de las nuevas acciones.

Las nuevas acciones objeto de emision a las que e refiere d presente Folleto
Informativo podrén ser suscritas Unicamente durante € periodo de gercicio del
derecho de asignacion gratuita previsto en € articulo 158 dela
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Ley de Sociedades Andnimas, en su redaccion dada por la Ley 37/1998 de 16
de noviembre. Dicho periodo tendr& una duracion de quince diasy comenzara d
dia sguiente de la fecha en que se publique en d Boletin Oficid dd Regigtro
Mercantil (BORME) d anuncio del aumento de capitd.

No esta previsa la poshilidad de prorrogar € periodo de asignacion gratuita.
Dado € caracter liberado de la emison, no eta previga la suscripcion
incompleta En & caso de que trascurrido dicho plazo, quedaran acciones sSin
asignar, se procederia de conformidad con lo indicado en € apartado 11.13.1
sguiente.

11.10.3. Lugar y entidades ante las cuales puede tramitarse la
suscripcion.

La suscripcidn de las acciones objeto de la emision ala que se refiere € presente
Folleto Informativo se tramitara ante € Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, cdle
Clara dd Rey, 26, 28002 Madrid, designada como Entidad Agente por la
Sociedad, 0 a través de cudesquiera entidades adheridas d Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Vaores que en estos casos, deberdn dirigirse a
la Entidad Agente.

En € gpartado 11.12.2 se describen |as funciones que desempefia tanto la Entidad
Agente como |as entidades adheridas.

11.10.4. Formay fechas de hacer efectivo el desembolso.

No resulta de gplicacion ala ampliacion de capitd ala que se refiere € presente
Folleto, d tratarse de una ampliacion de capitd liberada con cargo a reservas de
libre digposicion. La ampliacion no comporta desembolso adguno para €
accionigta, Sin perjuicio delos previsto en los apartados  11.5.5. y I1.6.

11.10.5. Formay plazo de entrega a los suscriptores de las copias
de los boletines de suscripcion de las nuevas acciones de
Miquel y Costas & Miquel, SA.

La Entidades Adheridas a través de las cudes se formule la correspondiente
orden de suscripcion de las nuevas acciones de Miqud y Costas & Miqud, SA.,
deberdn hacer entrega de los certificados acreditativos de la suscripcion en €
momento de recibir la peticion. Dichos documentos serdn extendidos por la
Entidad Agente, no serdn negociables y tendrén vigencia



MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, SA.

hasta que sean asignadas las referencias de registro correspondientes a las
acciones suscritas

11.11. DERECHOSDE ASIGNACION GRATUITA.
[1.11.1. Titulares del derecho de asignacion gratuita.

Gozaran del derecho de asignacion gratuita de las acciones objeto de laemision a
la que se refiere @ presente folleto, todos agquellos accionistas que ostenten tal
condicion en los registros contables de las entidedes adheridas d término del
diainmediatamente anterior d diadd inicio del periodo de asignacion gratuita

De conformidad con lo dispuesto en d articulo 42 del Redl Decreto 116/1992 de
14 de febrero, sobre representacion de vaores por medio de anotaciones en
cuenta'y compensacion y liquidacion de operaciones bursétiles, € dia en que s
inicie € periodo de suscripcion o negociacion en Bolsadel derecho de asignacion
gratuita (ver gpartado 11.10.2 anterior) € Servicio de Compensacion y
Liquidacion procedera a abonar en las cuentas de las entidades adheridas los
derechos de asignacion gratuita que correspondan a cada una de édlas,
dirigiéndoles las pertinentes comunicaciones para que, a su vez, practiquen los
abonos procedentes d dia que se abra € periodo de gercicio y negociacion en
Bolsa de los derechos de asginacion gratuita.

11.11.2. Mercados en los que pueden negociar se.

Los derechos de asgnacion gratuita seran transmisibles y negociables en las
Bolsas de Vaores de Barcelonay Madrid a través del Sistema de Interconexion

Bursdtil Espaiiol.
11.11.3. Valor tedrico del derecho de asignacion gratuita.

Al edtar representadas las acciones de Mique y Costas & Miquel, SA.
actualmente en circulacion mediante anotaciones en cuenta, |os derechos de
asgnacion gratuita deberdn gercitarse a través de las Entidades Adheridas d
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vdores, en cuyos registros
contables estén inscritas las acciones de las que derivan. En todo caso y de
conformidad con lo sefidado en € articulo 36 delaLey del Mercado de Vdores,
latrangmision de los derechos de asignacion gratuita debera



MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, SA.

efectuarse con la intervencion obligatoria de una Sociedad o Agencia de Vaores
miembros de las Bolsas de Barcelonay Madrid

El vaor tedrico del derecho de asignacion gratuita puede obtenerse de acuerdo
con lasiguiente formula

VTD = NAN x (PAV - PENA)

NADE
VID = Valor tedrico dd derecho.
NAN = NUmero de acciones nuevas.
PAV = Precio de cotizacion de las acciones vigias.
PENA = Precio de emisidn nuevas acciones.
NADE = NUmero de acciones después de laemision.

Tomando como referncia e vaor de cotizacion de laaccion d cierre de la sesidn
dd dia 2 de noviembre de 2001, es decir, 33' 79 euros, equivalente a 5.622' 18
pesetas, € vaor tedrico del derecho de asignacion gratuita seria:

VTD = 1.742.000 x (33,79-0) = 11,26 €, equivalente a1.873' 51 Ptas.
5.226.000

Como se ha indicado los derechos de asignacion gratuita se negociardn en las
Bolsas de Barcdona y Madrid a través dd Sistema de Interconexion Bursitil
(SIBE), por lo que no puede anticiparse cud sera € precio efectivo que €
mercado otorgard alos mismos.

[1.11.4. Informacién completa sobre los cupones o valores
accesor ios anélogos destinados a facilitar €l gercicioo la
transmision de los der echos de asignacion gratuita.

En la fecha de inicio del periodo de asignacion gratuita, d SCLV procedera a
abonar en las cuentas de sus entidades adheridas aquellos derechos de asignacion
gratuita que correspondan a cada una de dlas, para que a su vez practiquen los
abonos procedentes en las cuentas de |0s correspondientes accionistas.
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Las entidades aheridas d SCLV emitirdn los correspondientes documentos
acreditativos de la titularidad de los derechos de asignacion gratuita, en funcion
de los datos obrantes en sus registros contables, a los efectos tanto del gercicio
como de la transmisidn de dichos derechos.

[1.12. COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOSVALORES.

[1.12.1. Entidades que intervengan en la colocaciéon o
comercializacion de las nuevas acciones de Miqud y
Costas & Miquel, SA.

No hay entidades colocadoras, d tratarse de una emision liberada con cargo a
reservas de libre disposicidn. La asignacion de las nuevas acciones se tramitard a
través de cuaquier entidad adheridaa SCLV.

I1.12.2. Entidad Agente.

La Sociedad ha designado como Entidad Agente d Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, con domicilio en cdle la Clara del Rey, 26, 28002 Madrid, quien
entre otras funciones redizara la de recabar los certificados de posicion de las
entidades adheridas d SCLV y las solicitudes de suscripcion, asi como la de
informar a la sociedad emisora de la evolucion de la ampliacion, emitir los
certificados acreditativos de la suscripcion y cumplimentar |os cuadros de difusion
correspondientes, percibiendo una comision del 0'15 por 100 sobre € importe
nomind de laemision.
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11.12.3. Entidad Directora o Coordinadora.
No interviene ninguna Entidad Directora o Coordinadora.

11.12.4. Entidades que aseguren la emision de nuevas acciones de
Miquel y Costas & Miquel, SA.

No interviene ninguna Entidad Aseguradora.
11.12.5. Procedimiento de prorrateo.

No se contemplalanecesidad de redizar un prorrateo de las acciones objeto del
aumento de capitd, d dirigirse éste integramente a los titulares de derechos de
asgnacion gratuita, que sdlo podran suscribir sus acciones en la proporcién
indicada en € epigrafe 11.5.4. anterior. NO se aceptaran ordenes de suscripcion
por un nimero de acciones superior ad que corresponda a los derechos de
asgnacion gratuita que se posean.

11.13. TERMINACION DEL PROCESO.
11.13.1. Suscripcién incompleta.

S resultaran acciones no asignadas, se condtituira un depdsito de acciones, que
s mantendra durante tres afios a contar desde la findizacion del periodo de
asgnacion gratuita; transcurrido dicho plazo, las acciones podran ser vendidas,
de acuerdo con lo dispuesto en € articulo 59 de la Ley de Sociedades Andnimeas,
por cuentay riesgo de los interesados y € importe liquido de la venta, deducidos
los gastos de ésta'y ddl depdsito, serd consignado en € Banco de Espaiao en la
Cgja General de Depositos a disposicion de los interesados.

11.13.2. Plazoy forma de entrega de los certificados definitivos de
losvalores.

Al tratarse de vaores representados mediante anotaciones en cuenta, se
condtituirdn como taes en virtud de su inscripcion en d registro centrd a cargo
del SCLV, una vez depositada en d mismo, en la CNMV, en las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Barcelonay Madrid y en la Sociedad de Bolsas copia
de la escritura de aumento de capitd.
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[1.14. CALCULO DE LOS GASTOS DE EMISION, SUSCRIPCION,
PUESTA EN CIRCULACIO, ADMISION A COTIZACION EN
UN MERCADO SECUNDARIO Y DEMAS CONEXOS QUE
SEAN POR CUENTA DEL EMISOR Y PORCENTAJE QUE
REPRESENTAN SOBRE EL TOTAL EFECTIVO DE LA

EMISION.
Concepto Euros Pesetas

Impuesto T.P. Y A.JD. 0 0
Gagtos notaridesy registraes 9.500 1.580.667
Tasas CNMV (emision'y admision) 1.633 271.708
Tasas SCLV 270 44.924

Comision de Agencia 6.532 1.086.833
Derechos de admision a Bolsa 5.515 917.619
Publicidad 6.000 998.316
TOTAL 29.450 4.900.067

(Datos estimados aproximados)

Estos gastos representan un 0,67% dd importe efectivo de la emisién y seran
soportados por la sociedad emisora, Miquel y Costas & Miquel, SA.

11.15. REGIMEN FISCAL.

Se facilita a continuacién un breve extracto de régimen fisca aplicable, como
consecuencia de la operacion de ampliacion de capitdl a la que e refiere €

presente Folleto.

A edtos efectos, se ha tenido en cuenta Unicamente la legidacion espafiola de
carécter estata actudmente en vigor y los aspectos de caracter generd que
puedan afectar alos inversores. Estos deberan tener en cuenta tanto sus posibles
circunstancias fiscales especiades, como la legidacion vigente en € momento de la
obtencion y declaracion de las rentas correspondientes.




MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, SA.

1. Inversoresresidentes en Espafa.

A edtos efectos, se consideran inversores residentes en Espafia las personas
fiscas y entidades residentes en territorio espaiol, conforme a lo dispuesto en €
articulo 9 de la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas y d articulo 8 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades.

1.1. Sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de las Perso-
nas Fisicas.

La obtencion de acciones totalmente liberadas no condtituye, en principio, un
Supuesto de obtencion de renta sometida a gravamen.

El vaor de adquiscion unitario de las nuevas acciones, asi como de las antiguas
de las que procedan, serén aquél que resulte de dividir € coste total de las
antiguas entre € nUmero total de acciones que se mantengan tras la ampliacion de
capital (lo que incluye tanto las antiguas como las liberadas que d efecto =
obtengan).

La antigliedad de las nuevas acciones sera la que corresponda a las acciones de
las cuaes proceden.

La ulterior transmison de las acciones (ya sean las nuevas, ya las antiguas)
determinara una ganancia o pérdida patrimonia que vendra determinada por

la diferencia entre € vaor de engenacion y € vaor de adquisicion resultante de
las reglas anteriormente descritas. Esta renta tributard de conformidad con 1o
establecido en los articulos 39, 53 y 63 de la Ley 40/1998.

En su caso, € importe obtenido en la transmision de los derechos de asignacion
gratuita de acciones cotizadas en mercados organizados, como es € caso, ho
tiene la consderacion de ingreso tributable y reducira € importe del vaor de
adquisicion de las acciones de las que proceden, en d importe de la venta de los
citados derechos, seguin dispone € articulo 35.1 &) de la Ley 40/1998, de 9 de
diciembre,

No obstante lo anterior, S € importe obtenido en la transmisién de los derechos
de suscripcion llegara a ser superior d vaor de adquisicion de los vaores de los
cuaes proceden tales derechos, la diferencia tendra la consideracion de ganancia
patrimonia para @ tranamitente en € periodo en € que se produzca la
transmision.
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1.2. Sujetos pasivos del mpuesto sobre Sociedades.

En lo concierne a la venta de derechos, |as personas juridicas deberan estar alo
previsto en las normas de valoracion del Plan Genera de Contabilidad (Norma 82
1c).

Tratandose de sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades, € beneficio o la
pérdida derivada de las operaciones anteriormente descritas que, en su caso,
puedan producirse, se integrara en la base imponible ddl impuesto, Siguiendo, en
principio, los criterios contables que resulten de gplicacion, en la forma previsa
enlosarticulos 10y siguientes de laLey dd Impuesto, y tributara d tipo del 35%
segun lo indicado en € articulo 26, 1, de laLey 43/1995, de 27 de diciembre, y
considerando, en su caso, la deduccidon para evitar la doble imposicién por
plusvdias de fuente interna, segin lo establecido en d redactado dd articulo 28
delacitada Ley, conforme a Real Decreto-ley 8/1996.

Sin embargo en la transmison de participaciones no inferiores d 5 por 100 del
capita y poseidas con a menos un afio de antelacion, la renta obtenida que no
haya disfrutado de la anterior deduccién se podraintegrar de forma diferidaen la
base imponible, sempre que d importe tota obtenido en la transmision s
reinviertaen cudquier demento de inmovilizado materid, inmaterid 0 en acciones
0 participaciones que otorguen como minimo un 5 por 100 en d capitd de otras
entidades, en € término de un afio de la transmision o en tres pogteriores. Todo
ello seguin dispone d articulo 21.1 dela Ley 43/1995.

2. Inversoresno residentes en Espana.

A estos efectos, se consideran inversores no residentes las personas fisicas y
entidades no residentes en territorio espafiol, aquéllas descritas como tales en los
aticulos 4, 5y 6 de la Ley 41/1998 de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la
Renta de No Residentes.

2.1. Inversoressin establecimiento permanente en Espafia.

El régimen fisca aplicable a los no resdentes involucrados en estas operaciones
es & mismo que para @ supuesto de personas 0 entidades residentes, S bien la
posterior ateracion patrimonid derivada de la venta de las acciones tributara de
acuerdo con las reglas generaes sobre dteraciones patrimoniaes obtenidas por
sujetos pasivos no residentes.
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Sin perjuicio de lo establecido en los Tratados y Convenios Internacionaes, la
ganancia patrimonia derivada de la venta de los titulos en Espafia con carécter
genera d tipo dd 18 por 100, cuando la renta se entienda obtenida sin mediacion
de establecimiento permanente (articulo 24 1.g de la Ley 41/1998, de 9 de
diciembre, del Impuesto sobre la Renta de No Residentes introducido por laLey
14/2000).

2.2. Inversorescon establecimiento permanente en Espaiia.

Cuando la ganancia se entienda obtenida mediante establecimiento permanente, la
base imponible dd establecimiento permanente se determinara con arreglo a las
digposiciones dd régimen general del Impuesto sobre Sociedades, tributando &
tipo del 35 por 100 (articulos 17y 18 delaLey 41/1998).

Sin embargo, segun d aticulo 13.1 b) de eta misma Ley estan exentas las
ganancias patrimoniaes derivadas de bienes muebles, obtenidos sin mediacion de
establecimiento permanente, por residentes en otro estado miembro de la Union
Europea. Esta exencion no se gplicara en € caso de que la participacion sea
superior a 25 por 100, o cuando € activo de la entidad participada consista
principalmente en bienes inmuebl es Stuados en territorio espafiol.

1.16. FINALIDAD DE LAS OPERACIONES A LAS QUE SE
REFIERE EL PRESENTE FOLLETO INFORMATIVO.

[1.16.1. Finalidad dela emisidn de nuevas acciones.

El aumento de capitd socid y la consiguiente emision de nuevas acciones que es
objeto dd presente Folleto Informativo, pretende reestructurar los fondos
propios de la Sociedad mediante la transformacion de reservas disponibles en

capitdl.

Adicionamente se pretende que la operacion contribuya d mismo tiempo a
mejorar la liquidez dd vaor en Bolsa d aumentar € nimero de acciones en
circulacion.
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11.17. NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE MIQUEL Y COSTAS
& MIQUEL, SA.

11.17.1. Acciones admitidas a negociacién bur satil.

El capital socid actud de Miqud y Costas & Miquel, SA. asciende ala cantidad

de 8.710.000 euros, representado mediante 3.484.000 acciones de 2,5 euros de
vaor nomind cada una de dlas. Como ya ha quedado indicado, la ampliacidn de
capitd liberada ala que se refiere € presente Folleto esta pendiente de gecucion
bursatil.

El resto de las acciones en circulacion con anterioridad a la ampliacion de capita

S encuentran admitidas a cotizacion en las Bolsas de Vdores de Barcelona y
Madridy S.I.B.E.

11.17.2. Resumen de cotizacion en los Gltimos g ercicios.

Se incorpora seguidamente & resumen de cotizacion en los dos Ultimos gercicios
incluyéndose la cotizacion hasta 30 de septiembre del presente gercicio.
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11.17.3. Beneficios y dividendos por accion en los ultimos tres

€j ercicios.

La Sociedad 1 1 2.0

998 999 00
Bendficio gercicio (miles) 1.504.964 | 1.508.173 | 1.635.619
Capitd fin gercicio (miles) 1.970.741 | 1.970.741 | 1.656.373
Capita gjustado (miles) 1.945.861 | 1.970.741 | 1.831.587
N accionesfin gercicio 3.941.482 | 3.941.482 | 3.620.000
N° acciones gjustado 3.8901.722 | 3.941.482 | 3.802.452
Beneficio por accidn (Ptas) 381'83 | 382,64 451,83
Beneficio por accidn gustado (Ptas) 386'71 | 382,64 430,15
Devolucidn gportaciones - - 158.930
Devolucion Ptas/accion - - 42,43
Dividendo por accién (Ptas.) 100’00 120 132
Pay out 26'19 | 31,36 28,42
El Grupo Consolidado 1.9 1.999 2.000

98

Bendficio gercicio (miles) 1.825.409 | 1.975.598 | 2.106.526
Beneficio por accion (Ptas) 463'13 501,23 581,91
Beneficio por accidn g ustado(Ptas) 469’ 05 501,23 553,99
Pay out 21'59 23,94 22,06
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11.17.4. Ampliaciones de capital realizadas durante lostres Gltimos
gercicioscerradosy € afo en curso.

Durante los Ultimos tres afios y en € afio en curso la Sociedad ha redizado tres
aumentos de capital, todos dlos en € afio 1998.

El primer aumento de capitd resultd de la conversion, en la cuarta opcion, de 801
obligaciones de la emisidén 20 de septiembre de 1995 y se formdiz6 mediante
ecritura otorgada € 29 de abril de 1998, y en su virtud, € capital socid pasd a
ser de 1.954.041.000 pesetas, representado por 3.908.082 acciones de 500
pesetas cada una.

El segundo de dlos, resultante de la conversdn, en dltima opcion, de 1.665
obligaciones de la emision 14 de junio de 1993, se formaizd mediante escritura
otorgada € 30 de julio de 1998 y en su virtud, € capitd socid aument6é en
16.650.000 pesetas y pasd a ser de 1.970.691.000 pesetas, representado por
3.941.382 acciones de 500 pesetas cada una.

El tercer aumento de capital resultante de la conversion, en Ultima opcion, de 5
obligaciones de la emisdn 20 de septiembre de 1995, se formdizd mediante
ecritura otorgada € 29 de octubre de 1998, y en su virtud, € capita socid
aumentd en 50.000 pesetas y pasdO a s de 1.970.741.000 pesetas,
representado por 3.941.482 acciones de 500 pesetas cada una.

11.17.5. Ofertas publicas de adquisicién sobre valores de la
Sociedad.

No procede a no haber sdo formulada oferta plblica de adquisicién dguna
sobre valores de la Sociedad.

[1.18. PARTICIPANTESEN EL DISENO Y/O ASESORAMIENTO DE
LA EMISION.

11.18.1. Enumeracién de las personas fisicas o juridicas que han
participado en € disefio y/o asesoramiento de la emision.
No haintervenido ninguna personafisicao juridicaen € disefio y/o asesoramiento
delaemisidn, genaala Sociedad.
Barcelona, 9 de noviembre de 2001

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, SA.
Consgero-Secretario
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