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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 09/09/2016

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 2 en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: Fondo de Inversion Socialmente Responsable. Esta IIC aplica criterios ISR (Inversion Socialmente
Responsable) en su estrategia de Inversion de Impacto, dado que, ademas de la rentabilidad financiera, se exige a los
activos una rentabilidad social intencionada y medible en el marco de los Objetivos de Desarrollo Sostenible establecidos
por la ONU. La seleccién de emisores la realizara el Comité de Inversiones, integrando el desempefio de cada compafiia
en aspectos ESG, en el andlisis financiero. La exposicion maxima a Renta Variable sera del 30% s/patrimonio, esta no
tendra limites de capitalizacién, divisas, sectores o paises. El resto de la exposicion sera a Renta Fija y no tendra limites
en cuanto a paises o por tipo de emisor. Como maximo podra tener un 15% del patrimonio en emisiones de RF con
calificacion crediticia inferior a Investment Grade. Dentro de la RF se incluye la posibilidad de invertir en depdsitos a la
vista o0 con vencimiento inferior a un afio asi como en instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean
liquidos. La duracion media de la cartera serd menor a ocho afios. La posibilidad de invertir en activos con una baja
capitalizacién puede influir negativamente en la liquidez del fondo. Podra invertir en mercados emergentes sin ningin
limite. No existe limite predefinido a la exposicién en divisas distintas del euro. El fondo podra invertir hasta un 10% de su
patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no armonizadas, y pertenecientes o no al grupo de la
Gestora. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una
Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con
solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al
menos, seis emisiones diferentes. La inversion en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la [IC. Se
podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento
que conllevan. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del patrimonio neto. Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian
introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de
liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor. En concreto se podra invertir en:- Las acciones y activos de
renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacién que no tenga caracteristicas similares a
los mercados oficiales espafioles o no esté sometido a regulacion o que disponga de otros mecanismos que garanticen su
liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos. Se seleccionaran activos y
mercados buscando oportunidades de inversion o de diversificacion, sin que se pueda predeterminar a priori tipos de
activos ni localizacion.- Las acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas, gestionadas o no por entidades del mismo grupo de la Sociedad Gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,55 0,90 0,55 1,69
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,98 0,29 1,98 -0,13

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 453.591,30 471.319,36
N° de Participes 126 126
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 4.034 8,8937
2022 4.168 8,8429
2021 4.118 9,4524
2020 3.875 9,3180
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestion 0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,57 -0,77 1,35 -1,32 -4,25 -6,45

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,61 19-04-2023 -1,15 07-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 0,65 13-04-2023 1,03 03-02-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 5,91 4,40 7,14 5,28 3,96 5,14
Ibex-35 15,61 10,84 19,13 15,33 16,45 19,45
Letra Tesoro 1 afio 4,29 5,82 1,97 0,86 1,12 0,86
BENCHMARK
4,95 4,41 5,43 7,54 6,35 6,34
GESIURIS 12
VaR histérico del
. 2,31 2,31 2,20 2,17 2,07 2,17
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,36 0,19 0,18 0,18 0,18 0,70 0,76 0,75 1,07

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 12.923 1.210 0,74
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 8.183 174 2,71
Renta Fija Mixta Internacional 5.660 145 0,40
Renta Variable Mixta Euro 6.858 102 2,27
Renta Variable Mixta Internacional 22.168 184 5,98
Renta Variable Euro 31.233 1.780 15,29
Renta Variable Internacional 151.302 3.351 11,93
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 89.017 1.961 4,35
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 327.345 8.907 8,71

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

| % sobre

% sobre




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.265 80,94 3.456 82,92
* Cartera interior 700 17,35 442 10,60
* Cartera exterior 2.553 63,29 3.023 72,53
* Intereses de la cartera de inversion 13 0,32 -9 -0,22
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 728 18,05 640 15,36
(+/-) RESTO 41 1,02 72 1,73
TOTAL PATRIMONIO 4.034 100,00 % 4.168 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.168 4.521 4.168
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -3,90 -2,41 -3,90 51,32
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,62 -5,71 0,62 -110,08
(+) Rendimientos de gestion 0,98 -5,32 0,98 -117,31
+ Intereses 1,06 0,39 1,06 151,31
+ Dividendos 0,16 0,18 0,16 -17,01
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,25 -1,32 -0,25 -82,32
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,57 -0,75 -0,57 -29,34
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,76 -3,81 0,76 -118,72
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -0,03 -0,20 -0,03 -88,26
+ Oftros resultados -0,15 0,19 -0,15 -173,29
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,37 -0,39 -0,37 -11,57
- Comision de gestion -0,25 -0,25 -0,25 -7,95
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 -7,95
- Gastos por servicios exteriores -0,06 -0,05 -0,06 1,93
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,01 -0,02 46,53
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,03 0,00 -99,02
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 570,53
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 570,53
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.034 4.168 4.034

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 700 17,35 400 9,60
TOTAL RENTA FIJA 700 17,35 400 9,60
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 42 1,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 42 1,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 700 17,35 442 10,60
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.155 53,42 2.205 52,91
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.155 53,42 2.205 52,91
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 394 9,46
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 394 9,46
TOTAL IIC 398 9,86 424 10,18
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.553 63,28 3.023 72,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.253 80,63 3.465 83,15

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

O.CORP.PUBLICAS,
10,03%

FONDOS: 9,86%

TESORERIA: 35,66% —

—OTROS: 5,11%

FINANCIERO: 39,12%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Fut. FUT. CME

EURO EUR/USD 1.736 Cobertura
(18/09/23)
Total subyacente tipo de cambio 1736

TOTAL OBLIGACIONES 1736
]




4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A 30/06/2023 existia una participacion equivalente a 143652,36 titulos, que representaba el 31,67 por ciento del
patrimonio de la [IC. La IIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacion previa. Durante
el periodo se han efectuado con la Entidad Depositaria operaciones de Deuda publica con pacto de recompra por importe
de 62150000€. Este importe representa el 11,76 por ciento sobre el patrimonio medio diario.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
La mejora de las cifras de inflaciéon que se dio en enero, permitié alcanzar los rendimientos minimos desde septiembre de




2022 en buena parte de las curvas de tipos de interés mundiales, después de haber sufrido el afio pasado el
endurecimiento mas pronunciado desde los afios 80. Ademas, en EEUU la inversion de la curva sigui6 intensificandose,
anticipo de periodos recesivos pero que podia tener otra interpretacion en esta ocasion, cuando se produce en entornos
de alzas de tipos de interés como el actual. El diferencial entre el 10 y 2 afios americano alcanz6 -74 pbs. y -128 pbs en el
10 y 3 afios. Todo y la mejora de las cifras norteamericanas, la FED sigue insistiendo en la necesidad de seguir elevando
los tipos de interés y en numerosas intervenciones, se mencioné la tasa terminal del 5,5% para finales de afio. El 10 afios
aleman (bund), principal referencia europea, siguié por mimetismo la recuperacion de EEUU, a pesar de encontrarse en
una fase mas tardia y las autoridades anunciasen alzas de tipos de interés de mayor cuantia que en EEUU a partir de ese
momento. Los periféricos también recuperaron, marcando las primas de riesgo de ltalia y Espafia el menor diferencial
desde abril de 2022. Los tipos de interés acapararon toda la atencion de los mercados financieros en febrero, en que hubo
movimientos al alza por parte de numerosos Bcos. Centrales: FED (+25pb), BCE (+50pb.), Australia (+25pb.), Suecia y
México (+50pb), a pesar del sentimiento generalizado de que ya se habian visto los maximos. Las declaraciones en la
primera mitad del mes fueron en este sentido, y por primera vez el presidente Powell acufié el término “desinflacién” para
las expectativas de la FED. Sin embargo, una inflacion que descendié a una velocidad menor de la prevista (el IPC
general de EEUU bajo en enero al 6,4%, desde el 6,5% anterior, frustrando el 6,2% esperado y en la eurozona al 8,5%), y
un mercado laboral fuerte, tanto en EEUU como Europa, volvieron a sembrar temores. La rentabilidad del Bund aleman
alcanz6 los maximos de 2011 en el +2,58%, ya que para el caso europeo el mercado empezo a descontar que el ciclo de
subidas de tipos se ampliara hasta 2024, con una tasa terminal del 4%. En EEUU, a principios de mes esta tasa terminal
se situaba en el 4,90% y finalizd6 el més en el 5,40%. La inversion de la curva de interés se intensifico de manera
agresiva, con los tipos de interés de corto plazo aumentando mas que los de largo plazo (el 2 afios finaliz6 al 4,43% y el
10 afios al 3,62%). En marzo se dieron dos partes diferenciadas en el comportamiento mensual de los tipos de interés.
Durante la primera quincena los mercados de deuda siguieron presionados por las ventas (alzas de rendimientos) tras los
datos de inflacion del mes de febrero. Por citar un ejemplo, el bono espafiol a 10 afios alcanz6 el rendimiento del +3,70%,
después de una subasta del Tesoro espafiol que fijo un tipo de interés marginal maximo de nueve afios (3,773%). Sin
embargo, la irrupcion de la crisis bancaria dio un vuelco radical a la situacion por dos motivos: por un lado, la busqueda de
refugio por parte de los inversores ante una situacion incierta y con posibles ramificaciones, y por otro por posibles
cambios en las hojas de ruta que venian marcando los Bancos Centrales, si bien las descartaron en sus declaraciones y
actuaciones mensuales posteriores. En EEUU el bono a 10 afios descendi6 hasta el 3,44% de rendimiento, nivel no visto
en seis semanas, mientras que los mayores descensos fueron en los tramos mas cortos, con el 2 afios al 3,88% (-68pb.,
mayor descenso diario desde 1982; venia del 5%), minimos desde septiembre de 2022. La inversion de la curva de tipos
gquedo reducida en 44 ptos. basicos. En Europa, el Schatz a 2 afios redujo su rentabilidad hasta el +2,37% en lo que fue
su mayor caida diaria historica, y el Bund (10 afios) descendi6 25 pbs hasta el 2,12%, mientras se ampliaron las primas de
riesgo con los paises periféricos: la italiana en 198 puntos y la espafiola en 113 ptos. En abril hubo mejoria generalizada
en materia inflacionista, si bien los descensos esperados meses atras no acaban de confirmarse. El IPC general de EEUU
baj6 un punto en marzo (5%), tras registrar su novena caida mensual consecutiva y estar ya a minimos de casi dos afios.
Todo ello permitio relajar las expectativas de aumentos de tipos de interés, aunque las Actas de la Ultima reunion de la
FED mostraron que la inestabilidad financiera de EEUU (Bancos Regionales) evitd una mayor alza de tipos en el mes
anterior, 25 pb vs. los 50 pb deseados, después de que las expectativas de inflacion volvieran a subir en EEUU el mes
anterior: al 4,6% vs el 3,6% de marzo. Tras todos los movimientos consecutivos de alzas de tipos de interés que se
estaban produciendo por parte de los principales Bancos Centrales mundiales y que llevaron al endurecimiento monetario
histérico mas intenso en periodo de tiempo, los mensajes pasaron a ser distintos por areas geograficas. Mientras en
EEUU empez06 a considerarse el inicio de un periodo de pausa, en Europa no lo permitian a corto-medio plazo. En EEUU,
la tasa general descendié hasta el 4,9%, situandose por primera vez en dos afios por debajo del 5%. En Europa, la tasa
general se sitto en el 7%, con la subyacente moderandose, por primera vez en diez meses, hasta el 5,6%. Durante el
mes, las negociaciones y amenazas de bloqueo en las negociaciones sobre el techo de Deuda sirvieron para que los CDS
se tensionaran hasta maximos historicos en algunos momentos del mes y que la agencia FITCH pusiera en “negativa” su
vigilancia crediticia del rating soberano AAA. El Déficit fiscal se estimo en el 6,5% en 2023 y 6,9% en 2024. El T-Bill a un
mes registré récord en el 5,9%, los de vencimiento a 6 meses llegaron a superar el 6%, buena muestra de la tensién que
generaron las negociaciones. Los tramos mas largos de la curva de tipos de interés actuaron de cierto refugio, con lo que
se intensifico la inversion de ésta que ya venia sucediéndose desde inicios del periodo. A nivel europeo, se conocié la cifra




positiva de que el BCE habia reducido su Balance un 12% (de 8,76 bill. a 7,71 bill. De €) desde que empez0 su
endurecimiento monetario, sin que ello hubiese provocado un incremento/ampliacion de las Primas de riesgo entre paises.
A pesar de la mejoria méas que evidente de las cifras de inflacion mundiales a finales del semestre, éstas se encuentran
todavia lejos de los niveles objetivo de las autoridades monetarias, y unido a la ralentizacién del crecimiento econémico,
los principales dirigentes mundiales de politica monetaria se apresuraron a no dar por finalizado el proceso de aumento de
tipos de interés. Asi lo manifestaron todos en el Foro anual del BCE que se celebré en Sintra (Portugal). Como muestra, el
diagrama de puntos “dot plot” de la FED tuvo un importante cambio en el mes, elevando al rango 5,5%-6% desde el 5%-
5,5% de marzo la previsién de sus miembros sobre los tipos a cierre de 2023. Los posibles descensos de tipos de interés
para finales de afio, que habian estado sobre la mesa desde principios de 2° trimestre, fueron ya totalmente descartados
para el presente afio. La inversion de la curva de tipos de interés, en que los rendimientos de los tramos cortos son
superiores al de los largos, sigui6 profundizdndose y en el caso norteamericano llegé a superar de nuevo el nivel
diferencial de los -100 puntos. Los 23 mayores bancos norteamericanos superaron los “stress test” de la FED, en un
estudio que ya incorporaba una baja del volumen crediticio y un endurecimiento de las condiciones financieras actuales.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La evolucién de los tipos de interés, totalmente condicionada a la evolucién de las cifras de inflacibn marcaron el devenir
de los mercados financieros en el primer semestre del afio. La inversién de la curva de tipos de interés en muchas zonas,
fue sin duda el movimiento mas destacable en la materia. A pesar de que las cifras de inflacion fueron mejorando durante
el semestre, éstas se encuentran todavia lejos de los objetivos marcados por las autoridades monetarias. Ello unido a que
las cifras de crecimiento econémico empezaron a enfriarse fruto, quizas, del endurecimiento monetario mundial, provoco
que los inversores siguieran prefiriendo posiciones en tramos largos y penalizaran los tramos més cortos. Sin mebargo,
esta inversion de la curva de tipos de interés ha llevado a que los rendimientos de corto plazo sean superiores con holgura
a los largos. Con los riesgos de recesion i/o la todavia algo incierta lucha contra la inlfacion, preferimos seguir situAndonos
en los tramos cortos que no en los mas largos. La Duracién de la Cartera de Renta Fija se sitru6 en 0,82 afios a finales del
periodo. Si que se alargd levemente la Duracién de la cartera de renta fija con las nuevas adquisiciones realizadas,
aunque no nos situamos en duraciones superiores a los 3 afios. La politica de gestidn del riesgo de tipo de cambio de las
emisiones, buena parte en usd$, se gestioné activamente con la finalidad de obtener algin rendimiento adicional a la
cartera del Fondo.

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora es 30% MSCI World Infraestructure TR Index + 70% Solactive UBS Development
Bank Bond USD TR Index. En el periodo éste ha obtenido una rentabilidad del 1,27% con una volatilidad del 4,88%, frente
a un rendimiento de la IIC del 0,57% con una volatilidad del 5,91%.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A cierre del semestre, el patrimonio del Fondo de Inversion se situaba en 4.034.121,14 euros, lo que supone un - 3,21%
comparado con los 4.167.842,40 de euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al nUmero de inversores, tiene 126 participes, 0 mas de los que habia a 31/12/2022.

La rentabilidad neta de gastos de 12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR, Fl durante el semestre ha sido del 0,57% con una
volatilidad del 5,91%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,19 (directo 0,19% + indirecto 0,00%), siendo el del afio del 0,36%.

No tiene comisién sobre resultados.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El Fondo recuper6 posiciones tras las perdidas del afio anterior. La recuperacion de los activos de renta fija ha sido leve ,
en general, pero positiva. El posicionamiento en los tramos mas cortos dificulté una recuperacion superior dada la
evolucion de los activos y las prefeerencias de |,0s inversores. La IIC finalizé con un rendimiento acorde con su categoria y
con otras lICs de la Gestora con politicas de inversion similares.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo llegaron a vencimiento/ amortizacion tres emisiones: Una del European Invstment Bank, de la
Corporacién Andina de Fomento y del Landwirt. Rentenbank. Las reeinversiones de los importes amortizados se
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destinaron a otra emision del EIB de vencimiento marzo 2024, otra de KFW de junio 2024 y una tercera del OPEC FUND
for Intl. development de vto 2026 y cupdn del 4,5%. Todas ellas se compraron en mercado secundario en esta ocasion.
Hubo dificultades en acudir en emisiones de mercado primario por el bajo volimen de eisiones por parte de los
Organismos y de las pocas que hubo, practicamente la totalidad fueron en divisa distinta del €uro, cuestién que exigimos
en nuestra estrategia de inversion.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La operativa en Derivados de periodo tuvo siempre la finalidad de obtener rentabilidad adicional para la IIC, a afiadir a los
tofdavia bajos rendiientos que ofrecia la parte de renta fija. En materia de divisa, las coberturas con futuros de la
cotizacién €/usd de mercado CME fueron adaptandose ( aumentando o reduciendo) en funcion de la evolucion del
mercado. Podemos afirmar que se consiguié algin rendimiento positivo en esta materia. En cambio, los movimientos
tacticos y de momentum con futuros de indices bursatiles no aportaron resultados positivos. En esta materia se operé con
futuros del indice mini msci emerging markets ( mercado ICE-NY), futuros mini del indice Dax aleman (mercado eurex) y
también puntualmente futuros mini del indice sp500 del mercado cme. El grado de cobertura promedio a través de
derivados en el periodo ha sido del 34,00. El grado de apalancamiento medio a través de derivados en el periodo ha sido
del 36,13.

El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido de 31033,06 €.

d) Otra informacién sobre inversiones.

En el apartado de renta fija, la evolucion del pasado afio y del presente de los activos de renta fija ha permitido situar la
TIR de la cartera en valores positivos de forma holgada; algo que no ocurria desde inicios del Fondo. La TIR media de la
Cartera a cierre del periodo era de 3,15%. Las posiciones directas en renta fija tenfan una TIR de 3,91%, pero el coste de
la cobertura del tipo de cambio ( -0,765) , la dejaban en el 3,15% sefialado. Recordemos que la duracién esta en en los
0,82 afios afinal del periodo. Por la parte de la renta variable y en el que el Fondo puede dstinar hasta un 30% del
patrimonio, se ejecuto esta potestad con la inversiéon en companyias que cumplen los criterios marcados en la politica de
inversién ( buenos ratios de sostenibilidad y ESG). Se realizaron inversiones en Elecnor (espafia), Maersk ( Dinamarca),
NWS Holdings y CK Hutchinson en el continente asiiatico y Gerdau ( a través de ADR en EEUU) peré con exposicién a
continente sudamericano. A cierre del periodo, no quedaba ninguna posicién en estas inversiones y la exposicién a r.
variable era nula.

Incumplimientos pendientes de regularizar a final de periodo: Superado limite emisor del 10% de forma sobrevenida.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el art 50.2 del RD, se indica que las cuentas anuales contaran con un Anexo de
sostenibilidad al informe anual.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la 1IC ha sido del 6,60% del patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 5,91%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacion al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las 1IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola y que
la participacion de las IIC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigiiedad superior a 12 meses y siempre
gue dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

En el periodo, la IIC no participé ni deleg6 el voto en ninguna Junta General de accionistas de las compafiias que
formaban parte de la cartera de renta variable.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
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N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La evolucidn de las cifras de inflacion seguiran marcando la evolucion de los tipos de interés en el segundo semestre, con
toda probabilidad. A finales del periodo fue cuando se vieron las mejoras mas significativas en materia inflacionistas y
algunas voces, incluso, alertaron del riesgo deflacionario a tenor de la evolucién del crecimiento econémico y la intensidad
en la caida de algunos componentes de los indices de precios. Las autoridades monetarias han avisado de que todavia
quedan algunos movimientos adicionales de subidas de tipos de interés, aunque con alta probabilidad pensamos que
estamos ya muy cerca del fin del endurecimineto mas’intenso en cuantia y espacio de tiempo de la historia. La cuestion
mas trascendente serd la evolucién de las inversiones de curvas de tipos de interés comentadas en apartados anteriores.
Los inversores deberan decidir si volver a premiar los tramos mas cortos de tipos de interés en detrimiento, en esta

ocasion, de los tramos mas largos.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES00000122ES - REPO|CACEIS|3,25|2023-07-03 EUR 700 17,35 0 0,00
ES00000122E5 - REPO|CACEIS|0,50[2023-01-02 EUR 0 0,00 400 9,60
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 700 17,35 400 9,60
TOTAL RENTA FIJA 700 17,35 400 9,60
ES0129743318 - ACCIONES|ELECNOR SA EUR 0 0,00 42 1,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 42 1,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 42 1,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 700 17,35 442 10,60
XS2578939105 - RENTA FIJAJOPEC FUND FOR INTL D|4,50|2026-01-26 uUsb 180 4,46 9] 0,00
DEOOOA30VUGS3 - RENTA FIJA|KFW]|2,50|2025-11-19 EUR 196 4,87 198 4,75
US4581X0EE44 - RENTA FIJA|INTER-AMERICAN DEVEL|3,25|2024-07-01 uUsb 0 0,00 182 4,38
US045167FS72 - RENTA FIJAJASIAN DEVELOPMENT BK|4,13|2024-09-27 USD 180 4,46 185 4,44
XS2417101149 - RENTA FIJA|[NEW DEVELOPM BANK BR|5,14|2024-12-09 uUsb 180 4,46 184 4,43
XS2333299324 - RENTA FIJA|INTERNATIONAL FINANC|1,00|2026-04-21 USD 83 2,05 83 2,00
US04522KAA43 - RENTA FIJAJASIAN INFRASTRUCTURE|2,25[2024-05-16 UsbD 0 0,00 135 3,25
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 819 20,30 968 23,25
DEOO00A1R0709 - RENTA FIJA|KFW]|1,50|2024-06-11 EUR 196 4,85 9] 0,00
XS$1515245089 - RENTA FIJA|[EUROPEAN INVESTMENT)3,33|2024-03-15 EUR 194 4,81 0 0,00
US4581X0EE44 - RENTA FIJA|INTER-AMERICAN DEVEL|3,25|2024-07-01 uUsb 178 4,41 9] 0,00
US00828EDCO03 - RENTA FIJAJAFRICAN DEVELOPMENT]|3,00]2023-09-20 USD 192 4,75 191 4,59
US219868CC84 - RENTA FIJA|CORP ANDINA DE FOMEN|2,38|2023-05-12 uUsb 0 0,00 203 4,87
US04522KAC09 - RENTA FIJAJASIAN INFRASTRUCTURE|0,25|2023-09-29 USD 271 6,72 270 6,49
XS2104969550 - RENTA FIJA[EUROPEAN INVESTMENT]|2,11|2023-01-22 EUR 0 0,00 211 5,07
US04522KAA43 - RENTA FIJAJASIAN INFRASTRUCTURE|2,25|2024-05-16 USD 134 3,31 0 0,00
 Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 1.164 28,85 876 21,02
XS2314615233 - RENTA FIJA|SHUIFA INT HOLDING B|4,00|2024-03-24 USD 0 0,00 162 3,89
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 162 3,89
XS1835983922 - RENTA FIJA|LANDWIRTSCHAFLICHE R|2023-06-12 EUR 0 0,00 198 4,75
XS2314615233 - RENTA FIJA|SHUIFA INT HOLDING B|4,00]2024-03-24 UsbD 172 4,27 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 172 4,27 198 4,75
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.155 53,42 2.205 52,91
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.155 53,42 2.205 52,91
KYG217651051 - ACCIONES|CK HUTCHISON HOLDING HKD 0 0,00 101 2,43
BMG668971101 - ACCIONES|NWS HOLDINGS LTD HKD 0 0,00 94 2,26
DK0010244508 - ACCIONES|AP MOEELER-MAERSK AS DKK 0 0,00 147 3,53

12




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US3737371050 - ACCIONES|BANK OF NEW YORK USD 0 0,00 52 124
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 394 9,46
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 394 9,46
IEOOBMCZLHO06 - PARTICIPACIONES|ISHARES USD DEVELOP EUR 398 9,86 424 10,18
TOTAL IIC 398 9,86 424 10,18
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.553 63,28 3.023 72,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.253 80,63 3.465 83,15

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

A final del periodo la IIC tenia 700.000 € comprometidos en operaciones de recompra a 1 dia (17,35% sobre el patrimonio
en la misma fecha). La garantia real recibida en dicha operacién son bonos emitidos por el Estado Espafiol denominados
en euros y con vencimiento a mas de un afio. La contraparte de la operacion y custodio de las garantias recibidas es la
entidad depositaria. La IIC no reutiliza las garantias reales recibidas en operaciones de recompra. El rendimiento obtenido
con la operacion es del 3,25%.
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