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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 3 en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: "El fondo podra invertir entre un 0% y un 100% de su patrimonio en otras IIC financieras que sean
activo apto, armonizadas o no (maximo 30% en IIC no armonizadas), y pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

La seleccion de valores se basara en el analisis fundamental de las compafiias. La exposicion a la renta variable se
situara entre el 30% y el 75%, sin limites en términos de capitalizacion, divisas, sectores o paises (incluidos emergentes).
El resto de la exposicién seréd a renta fija y no tendra limites en cuanto a duracion, paises o por tipo de emisor (publico o
privado).

Del total de renta fija un méaximo del 25% tendré calificacion crediticia inferior a Investment Grade. Dentro de la Renta Fija
se incluyen los depésitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio, asi como en instrumentos del mercado monetario
no cotizados, que sean liquidos, sin limite en términos de calificacion crediticia.

La inversién en renta fija de baja calidad crediticia o en renta variable de baja capitalizacién puede influir negativamente en
la liquidez del fondo.

No existe limite predefinido a la exposicién en divisas distintas del euro.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento
que conllevan. El grado

méaximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio
neto.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor.

En concreto se podra invertir en:

- Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacién que no
tenga caracteristicas similares a los mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, cualquiera que sea el
Estado en que se encuentren o que disponga de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma
frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos.

- Acciones y participaciones de entidades de capital riesgo reguladas, cuando sean transmisibles. En concreto, se invertira
exclusivamente en Entidades de Capital Riesgo, gestionadas por entidades pertenecientes o no al grupo de la Gestora."

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,39 0,00 0,39 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,27 0,77 1,27 0,77

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

17.990.950,64

17.983.206,66

N° de Participes

59

5

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 18.602 1,0340
2022 17.538 0,9752
2021
2020
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,55 0,00 0,55 0,55 0,00 0,55 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 6,02 2,29 3,65

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,65 24-05-2023 -1,14 15-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 0,98 02-06-2023 0,98 02-06-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 6,16 5,06 7,14
Ibex-35 15,61 10,84 19,13
Letra Tesoro 1 afio 4,29 5,82 1,97
BENCHMARK GES
6,25 4,52 7,58
MIXTO
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,71 0,36 0,35 0,23 0,00 0,23 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 12.923 1.210 0,74
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 8.183 174 2,71
Renta Fija Mixta Internacional 5.660 145 0,40
Renta Variable Mixta Euro 6.858 102 2,27
Renta Variable Mixta Internacional 22.168 184 5,98
Renta Variable Euro 31.233 1.780 15,29
Renta Variable Internacional 151.302 3.351 11,93
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 89.017 1.961 4,35
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 327.345 8.907 8,71

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

% sobre

. . Importe
patrimonio




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 16.361 87,95 15.109 86,15
* Cartera interior 6.807 36,59 8.027 45,77
* Cartera exterior 9.540 51,28 7.070 40,31
* Intereses de la cartera de inversion 13 0,07 12 0,07
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.170 11,67 2.426 13,83
(+/-) RESTO 72 0,39 2 0,01
TOTAL PATRIMONIO 18.602 100,00 % 17.538 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

17.538
0,04
0,00
5,79
6,43
0,28
0,62
-0,03
4,91
0,00
0,58
0,17
-0,09
0,00
-0,65
-0,55
-0,03
-0,01
0,00
-0,06
0,01
0,00
0,01
0,00
18.602

0
156,29
0,00
-1,86
-1,61
0,08
0,24
-0,11
-1,65
0,00
0,65
-0,74
-0,08
0,00
-0,25
-0,18
-0,01
-0,02
0,00
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
17.538

17.538
0,04
0,00
5,79
6,43
0,28
0,62
-0,03
4,91
0,00
0,58
0,17
-0,09
0,00
-0,65
-0,55
-0,03
-0,01
0,00
-0,06
0,01
0,00
0,01
0,00

18.602

-99,96
0,00
-600,85
-740,83
492,08
323,12
-51,25
-579,27
0,00
42,25
-137,08
78,36
0,00
326,15
397,02
390,77
-50,41
165,43
163,77
945,07
0,00
1.010,44
696,40

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 96 0,52 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.500 13,44 3.800 21,67
TOTAL RENTA FIJA 2.596 13,96 3.800 21,67
TOTAL RV COTIZADA 2.629 14,12 2.987 17,02
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2,629 14,12 2.987 17,02
TOTAL IIC 1.582 8,50 1.240 7,06
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.807 36,58 8.027 45,75
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 993 5,34 999 5,70
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 993 5,34 999 5,70
TOTAL RV COTIZADA 3.156 16,96 2.569 14,65
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.156 16,96 2.569 14,65
TOTAL IIC 5.388 28,99 3.392 19,35
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.538 51,29 6.960 39,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.346 87,87 14.987 85,45

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Activo

LIQUIDEZ: 24 42%

~RENTA FA: 586%
RENTA VARIABLE: 31,10%— |

—OTROS: 1,15%

FONDOS: 37,47%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Opc. PUT EUX
DJ EURO STOXX 50 INDEX EUROSTOXX 3.188 Inversion
4250 (15/09/23) C




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

C/ Opc. PUT EUX

DJ EURO STOXX 50 INDEX EUROSTOXX 1.038 Inversion
4150 (20/10/23) C
Total subyacente renta variable 4225
TOTAL DERECHOS 4225
C/ Fut. FUT. EUX .,
DAX INDEX 409 Inversion
DAX (15/09/23)
C/ Fut. FUT. EUX
EURO STOXX BANKS INDEX EUROSTOXX 625 Inversion
BANK (18/09/23)
C/ Fut. FUT. EUX
DJ EURO STOXX 50 INDEX EUROSTOXX 2.277 Inversion
(15/09/23)
C/ Fut. FUT. CME
NASDAQ-100 SHARES INDEX MINI NASDAQ 275 Inversion
100 (15/09/23)
V/ Opc. PUT
THE WALT DISNEY COMPANY CBOE DIS US 90 140 Inversion
(19/01/24)
V/ Opc. PUT EUX
DJ EURO STOXX 50 INDEX EUROSTOXX 925 Inversion
3700 (15/09/23)
V/ Opc. PUT EUX
DJ EURO STOXX 50 INDEX EUROSTOXX 2.850 Inversion
3800 (15/09/23)
V/ Opc. CALL
EUX .
DJ EURO STOXX 50 INDEX 2.070 Inversion
EUROSTOXX
4600 (15/09/23)
V/ Opc. PUT EUX
DJ EURO STOXX 50 INDEX EUROSTOXX 740 Inversion
3700 (20/10/23)
V/ Opc. CALL
EUX .
DJ EURO STOXX 50 INDEX 1.150 Inversion
EUROSTOXX
4600 (20/10/23)
Total subyacente renta variable 11462
C/ Fut. FUT. CME
EURO EUR/USD 1.115 Inversion
(18/09/23)
Total subyacente tipo de cambio 1115
TOTAL OBLIGACIONES 12577

4. Hechos relevantes

SI

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

XXX XX [X[X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

x




SI NO

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

A 13/03/2023 se comunica el cambio de fecha de publicacién del valor liquidativo de D+1 a D+2.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A 30/06/2023 existian tres participaciones equivalentes a 5647359,41, 5411677,95 y 3963406,43 titulos, que
representaban el 31,39, el 30,08 y el 22,03 por ciento del patrimonio de la IIC. La IIC puede realizar operaciones con el
depositario que no requieren de aprobacion previa. Durante el periodo se han efectuado con la Entidad Depositaria
operaciones de Deuda publica con pacto de recompra por importe de 332000000€. Este importe representa el 13,99 por
ciento sobre el patrimonio medio diario. La Sociedad gestora compré participaciones de la [IC por un total de 702,70€.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Aungue la inflacién se va moderando en algunos paises, los tipos siguen su escalada alcista. Los discursos llevados a
cabo por los maximos mandatarios de los principales bancos centrales contindan mostrando una firme preocupacion por la
inflacién. Tanto Jerome Powell como Christine Lagarde nos anticiparon proximas subidas de tipos antes de que acabase
el aflo 2023. Las bolsas de momento consideran fitiles dichas advertencias, confiando en un “aterrizaje suave” de la
economia en el segundo semestre del afio e incluso con muchas voces afirmando que EEUU evitara la temida recesion.
La fortaleza del mercado americano sirve como uno de los argumentos principales para ahuyentar los miedos citados
anteriormente. Algunos sectores han comenzado a dar signos de fatiga, insinuando una relajacion de la demanda en
algunos segmentos de la actividad econdmica, como el sector quimico. No obstante, hay otros sectores ligados a los
servicios que se mantienen en zona de expansion, muestra de esto Ultimo es lo acontecido en el sector relacionado con la
hosteleria/turismo.




Los mercados bursétiles, en general, siguen manteniendo un buen tono. Aunque las subidas son muy selectivas. Los
grandes valores tecnolégicos americanos han subido de forma contundente, mientras que una gran parte del resto de las
acciones permanecen estancadas. Consecuencia de ello es que, ahora, se impone sobreponderar posiciones fuera de las
grandes tecnologicas.

En lo que concierne a materias primas y divisas, se ha podido constatar que el alza de tipos de interés del BCE y el
mantenimiento por parte de la FED, permitio volver a apreciar posiciones al euro respecto al usd, que pierde casi un -2%
en el afio. También ha existido volatilidad en el mercado de petrdleo, con disputas estratégicas entre Arabia Saudi y
Rusia. Mientras el primero decidié un recorte drastico de la produccién a partir de julio, se conocié que Rusia sigue
inundando los mercados asiaticos a niveles no vistos desde hace méas de un afio. Mientras existe preocupacion por el lado
de la demanda, las importaciones de china (principal consumidor mundial) crecieron un 12,2% en mayo, alcanzando el
tercer nivel mensual mas alto jamas registrado.

Las mencionadas alegrias bursatiles, los incrementos en las tipos de interés, e incluso el momento del ciclo anual de las
acciones (las bolsas tienden a corregir después de mayo), hacen necesaria cierta prudencia. Ademas, el indice que mide
la codicia o miedo en el mercado esta dando lecturas que muestran complacencia, lo cual es una sefial que advierte de
posibles correcciones.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La cartera continda teniendo un sesgo claro hacia la inversion en valor, que de nuevo ha vuelto a quedar olvidada en
comparacién con la inversion de sesgo growth. Nos parece sorprendente la incesante entrada de flujos en el sector
tecnoldgico con los actuales niveles de inflacion y el continuo aumento de los tipos de interés. El olvido de muchas
empresas ajenas a los sectores que hoy estan de moda en la bolsa, podria representar una atractiva oportunidad en el
medio-largo plazo.

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora es 50%MSCI ACW NTR eur +50%IBOXX EURO O.TR INDEX. En el periodo éste
ha obtenido una rentabilidad del 6,84% con una volatilidad del 6,24%, frente a un rendimiento de la IIC del 6,02% con una
volatilidad del 6,16%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A cierre del semestre, el patrimonio del Fondo de Inversion se situaba en 18.602.444,61 euros, lo que supone un + 6,07%
comparado con los 17.537.849,89 de euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al nimero de inversores, tiene 59 participes, 54 mas de los que habia a 31/12/2022.

La rentabilidad neta de gastos de GESIURIS MIXTO INTERNACIONAL FI durante el semestre ha sido del 6,02% con una
volatilidad del 6,16%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,36 (directo 0,29% + indirecto 0,07%), siendo el del afio del 0,71%.

No tiene comision sobre resultados.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

No se puede establecer una comparacion directa de la IIC con ninguna otra IIC de la gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el semestre, la IIC no ha variado en demasia su cartera. Si es cierto que se han incrementado posiciones en
segmentos del mercado donde se percibe valor, como en las pequefias compafiias y en China. Ambas compras se han
implementado utilizando instrumentos que permiten la diversificacion, como los ETFs. Por el lado de China, se han tomado
posiciones en ETFs negociados en EEUU, con elevada liquidez. En lo referente a las pequefias empresas, también se ha
utilizado un ETF que replica el comportamiento del RUSSELL. También se han tomado posiciones alcistas en empresas
que han ofrecido atractivos puntos de entrada, como Leg Inmobilien, Kering y Hellofresh. En el lado de las ventas,
destacamos las realizadas en Applus tras conocerse la noticia de que distintos holdings y fondos de capital riesgo estaban
en tramite de efectuar una OPA sobre la compaiiia.

En lo que respecta a la renta fija, se han implementado compras a través de fondos de inversion, un ejemplo concreto
seria el JPMORGAN AGGREGATE BOND FUND. Creemos que las rentabilidades que ofrecen los bonos a un plazo
intermedio (2-5 afios), ya cuentan con unas rentabilidades atractivas y cobra sentido el volver a posicionarse en esta
tipologia de activo.
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b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La operativa implementada a través de derivados ha servido para modular la exposicion del fondo a la renta variable en
funcion de las condiciones de mercado tan cambiantes durante el semestre. Asimismo, también se han disefiado
estrategias que permitan capturar rentabilidades en un mercado lateral, vendiendo volatilidad puts y calls sobre el indice
Eurostoxx50. Mantenemos una cobertura parcial de la exposicién que tenemos a divisa ddlar por las inversiones en
Estados Unidos. El objetivo de esta cobertura es disminuir el riesgo de la divisa. Esta cobertura ha sido implementada via
futuros de divisa del EURUSD cotizados en el CME. El porcentaje de cobertura puede variar dependiendo del nivel del
dolar respecto al euro. El grado de cobertura promedio a través de derivados en el periodo ha sido del 0,00. El grado de
apalancamiento medio a través de derivados en el periodo ha sido del 42,22.

El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido de 105401,4 €.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A cierre del periodo, la IIC invertia mas de un 10% en otras |ICs, concretamente el 37,47%. El fondo en el que se mantiene
la mayor exposicion es el M&G LX OPTIMAL INC-EUR CI A, con un porcentaje proximo al 4,50%.

Incumplimientos pendientes de regularizar a final de periodo (tener en cuenta que el fondo tiene menos de un afio):
Numero de participes inferior a 100.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la IIC ha sido del 49,37% del patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 6,16%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacion al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las IIC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola y que
la participacion de las IIC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigiiedad superior a 12 meses y siempre
gue dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

En el semestre la IIC ha delegado su voto en favor del Presidente del Consejo en la JGA de Grupo Catalana Occidente y a
favor del Consejo de Administracion en las JGA de Iberdrola y Grifols.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las inversiones que mantenemos en cartera tienen potencial alcista, pero se mantienen incertidumbres en el cuadro
macroeconomico. Podriamos enfrentarnos a correcciones en ciertos tipos de activos. Es por ello que mantenemos un
sesgo prudente en la composicién de la cartera. El protagonismo de la cartera es para empresas que actualmente no
estan en el foco de los inversores, y que suelen tener un buen comportamiento ante situaciones adversas. Los principales
motivos de lo anteriormente mencionado es que son empresas con negocios estables y que cotizan a multiplos baratos.
En el caso de un escenario de cierta adversidad para los mercados financieros, el fondo deberia navegar bien dicho
entorno, dada su actual exposicion de sesgo defensivo.

10. Detalle de inversiones financieras
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
ES05134248C0 - PAGARE|KUTXABANK SA|3,92|2024-05-24 EUR 96 0,52 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 96 0,52 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES00000122E5 - REPO|CACEIS|3,25|2023-07-03 EUR 2.500 13,44 0 0,00
ES00000122E5 - REPO|CACEIS|0,50|2023-01-02 EUR 0 0,00 3.800 21,67
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.500 13,44 3.800 21,67
TOTAL RENTA FIJA 2.596 13,96 3.800 21,67
ES0105089009 - ACCIONES|LLEIDANETWORKS SERVE EUR 13 0,07 17 0,10
ES0105546008 - ACCIONES|LINEA DIRECTA ASEGUR EUR 73 0,39 92 0,52
ES0105456026 - ACCIONES|HOLALUZ-CLIDOM SA EUR 64 0,35 67 0,38
ES0105229001 - ACCIONES|PROSEGUR CASH EUR 84 0,45 85 0,48
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP AUTOMOCION S EUR 228 1,23 191 1,09
ES0105130001 - ACCIONES|GLOBAL DOMINION EUR 164 0,88 149 0,85
ES0171996095 - ACCIONES|GRIFOLS EUR 47 0,25 0 0,00
ES0171996087 - ACCIONES|GRIFOLS EUR 98 0,53 90 0,51
ES0105015012 - ACCIONES|LAR ESPANA REAL EST EUR 328 1,76 394 2,25
ES0105022000 - ACCIONES|APPLUS SERVICES EUR 78 0,42 101 0,58
ES0177542018 - ACCIONES|INTL CONS AIRLINES EUR 0 0,00 176 1,00
ES0175438003 - ACCIONES|PROSEGUR EUR 0 0,00 92 0,52
ES0130625512 - ACCIONES|ENCE ENERGIA Y CELUL EUR 148 0,80 108 0,62
ES0137650018 - ACCIONES|FLUIDRA SA EUR 86 0,46 70 0,40
ES0157261019 - ACCIONES|LABORAT. FARMA. ROVI EUR 220 1,18 188 1,07
ES0118900010 - ACCIONES|FERROVIAL SA EUR 0 0,00 118 0,67
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 282 151 253 1,45
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE SA EUR 199 1,07 171 0,97
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 0 0,00 177 1,01
ES0116920333 - ACCIONES|CATALANA OCCIDENTE EUR 89 0,48 93 0,53
ES0122060314 - ACCIONES|FCC EUR 253 1,36 189 1,08
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 173 0,93 165 0,94
TOTAL RV COTIZADA 2.629 14,12 2.987 17,02
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.629 14,12 2.987 17,02
ES0159202003 - PARTICIPACIONES|MAGALLANES MICROCAPS EUR 246 1,32 241 1,37
ES0112611001 - PARTICIPACIONES|AZVALOR INTERNACIONA EUR 673 3,62 359 2,05
ES0115527030 - PARTICIPACIONES|CAT PATRIMONIS EUR 311 1,67 297 1,69
ES0156322036 - PARTICIPACIONES|IURISFOND EUR 352 1,89 343 1,95
TOTAL IIC 1.582 8,50 1.240 7,06
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.807 36,58 8.027 45,75
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS1405766897 - RENTA FIJA]VERIZON COMMUNIC|0,88|2025-04-02 EUR 281 151 282 1,61
XS1142279782 - RENTA FIJA|THERMO FISHER SCIENT]|2,00]2025-04-15 EUR 288 1,55 290 1,65
XS1896660989 - RENTA FIJA|DIAGEO CAPITAL BV|1,00[2025-04-22 EUR 188 1,01 189 1,08
XS1209863254 - RENTA FIJA|BANK OF AMERICA|1,38|2025-03-26 EUR 237 1,27 238 1,36
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 993 5,34 999 5,70
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 993 5,34 999 5,70
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 993 534 999 5,70
NLO015001FS8 - ACCIONES|FERROVIAL SE EUR 139 0,75 0 0,00
FR0004125920 - ACCIONES|AMUNDI SA EUR 106 0,57 104 0,59
KYG017191142 - ACCIONES|ALIBABA GROUP HOLDIN HKD 55 0,30 60 0,34
DEOOOLEG1110 - ACCIONES|LEG IMMOBILIEN AG EUR 116 0,62 91 0,52
DEO00A161408 - ACCIONES|HELLOFRESH SE EUR 59 0,32 0 0,00
FR0000051807 - ACCIONES|TELEPERFORMANCE EUR 77 0,41 0 0,00
US34959E1091 - ACCIONES|FORTINET INC UsD 42 0,22 0 0,00
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER BUSCH IN WO EUR 0 0,00 226 1,29
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 165 0,88 89 0,51
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILORLUXOTTICA SA EUR 138 0,74 272 1,55
US00724F1012 - ACCIONES|ADOBE SYSTEMS INC UsD 0 0,00 91 0,52
US0378331005 - ACCIONES|APPLE COMPUTERS INC UsD 178 0,96 186 1,06
DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 148 0,79 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 133 0,71 101 0,57
US88160R1014 - ACCIONES|TESLA MOTORS INC UsD 43 0,23 0 0,00
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC UsD 84 0,45 55 0,31
US79466L3024 - ACCIONES|SALESFORCE UsD 116 0,62 0 0,00
DEOOOPAH0038 - ACCIONES|PORSCHE EUR 0 0,00 82 0,47
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL SA EUR 107 0,57 0 0,00
DEOOOALIEWWWO - ACCIONESI|ADIDAS AG EUR 132 0,71 94 0,54
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH EUR 86 0,46 151 0,86
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT UsD 187 1,01 108 0,61
FR0000121485 - ACCIONES|KERING EUR 167 0,90 78 0,45
US2546871060 - ACCIONES|THE WALT DISNEY CO UsD 141 0,76 140 0,80
DE0007164600 - ACCIONES|SAP AG EUR 225 1,21 174 0,99
NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS GROUP NV EUR 383 2,06 321 1,83
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL SA EUR 131 0,71 147 0,84
TOTAL RV COTIZADA 3.156 16,96 2.569 14,65
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.156 16,96 2.569 14,65
IE00BJ38QD84 - PARTICIPACIONES|SPDR RUSSELL US SMAL EUR 491 2,64 0 0,00
IEOOB6VHBN16 - PARTICIPACIONES|PIMCO GIS CAPITAL SE EUR 293 1,58 0 0,00
LU1325141510 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL-TWENTYFOUR EUR 195 1,05 0 0,00
IEOOBDROJYO05 - PARTICIPACIONES|ASHOKA WHITEOAK INDI EUR 422 2,27 0 0,00
LU0958694670 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN AGGREGATE B EUR 297 1,60 0 0,00
1E0007472990 - PARTICIPACIONES|VANGUARD-EUR GV BND EUR 400 2,15 0 0,00
LU1797814339 - PARTICIPACIONES|M&G LX OPTIMAL INC-E EUR 822 4,42 703 4,01
IEOOBCHWNWS54 - PARTICIPACIONES|XTRACK MSCI USA HEAL EUR 392 2,11 212 1,21
US46429B6149 - PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI INDIA S UsD 0 0,00 227 1,30
US9229086114 - PARTICIPACIONES|VANGUARD SMALL-CAP V UsD 0 0,00 445 2,54
LU1481584016 - PARTICIPACIONES|FLOSSBACH VON STORCH EUR 200 1,08 0 0,00
US5007673065 - PARTICIPACIONES|KRANESHARES CSI CHIN UsD 86 0,46 99 0,56
LU0992624949 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC SECURITE F EUR 323 1,74 321 1,83
US4642881829 - PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI ALL COU UsD 506 2,72 502 2,86
IE00B62L8426 - PARTICIPACIONES|PIMCO LOW AVG DURATI EUR 500 2,69 502 2,86
LU0346393704 - PARTICIPACIONESIFIDELITY FUNDS - EUR EUR 286 154 289 1,65
US4642871846 - PARTICIPACIONES|ISHARES CHINA LARGE USD 174 0,94 93 0,53
TOTAL IIC 5.388 28,99 3.392 19,35
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.538 51,29 6.960 39,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.346 87,87 14.987 85,45

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

A final del periodo la IIC tenia 2.500.000 € comprometidos en operaciones de recompra a 1 dia (13,44% sobre el
patrimonio en la misma fecha). La garantia real recibida en dicha operacién son bonos emitidos por el Estado Espafiol
denominados en euros y con vencimiento a mas de un afio. La contraparte de la operacion y custodio de las garantias
recibidas es la entidad depositaria. La IIC no reutiliza las garantias reales recibidas en operaciones de recompra. El
rendimiento obtenido con la operacion es del 3,25%.
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