BOWCAPITAL GLOBAL FUND, FI
N° Registro CNMV: 3957

Informe Semestral del Primer Semestre 2023

Gestora: 1) GESIURIS ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A. Depositario: CACEIS BANK SPAIN S.A. Auditor:
Deloitte, S.L.
Grupo Gestora: Grupo Depositario: CREDIT AGRICOLE Rating Depositario: Aa3 (Moody's)

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.gesiuris.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccion

RB. De Catalunya, 00038, 9°
08007 - Barcelona
932157270

Correo Electrénico
atencionalcliente@gesiuris.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 4 en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversién: EI Fondo invertird en valores de renta variable y renta fija, nacional e internacional, publicos
o privados, en moneda euro o distinta del euro, admitidos en mercados autorizados, de paises de la OCDE y de paises
emergentes hasta un 40%, pertenecientes o no a la OCDE.No existe objetivo predeterminado ni limites méaximos en
lo que se refiere a los porcentajes de exposiciébn a cada clase de activo, a la distribucién de activos por tipo de
emisor (publico o privado), ni por rating de emisiéon/emisor, ni duracién, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por
sector econémico, ni por paises. Podra invertir hasta el 10% en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no,
pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Al ser un Fondo Global con una gestion dinamica y una distribucién de
activos flexible, no se gestiona frente a ningun indice de referencia, ya que el objetivo del fondo es disponer de
un suficiente grado de flexibilidad en sus decisiones de localizaciénde las inversiones, siendo el Comité de
Inversiones quién revisa quincenalmente los activos objeto de inversion. La gestion del fondo se realizara de forma activa,
lo que no significa necesariamente una elevada rotacion ni un incremento de los gastos. El grado maximo de exposicioén al
riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto. Se podra invertir
mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una
Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con
calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia. Se podra operar con instrumentos financieros derivados
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta
riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan. Se podra invertir
hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las
inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccion al inversor. En concreto se podra invertir en:-Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en
cualquier mercado o sistema de negociacion que no tengan caracteristicas similares a los mercados oficiales
espafioles 0 no estén sometido a regulacién o que disponga de otros mecanismos que garanticen su liquidez al
menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos. Se seleccionaran activos y
mercados buscando oportunidades de inversion o de diversificacion, sin que se pueda predeterminar a priori tipos de
activos ni localizacién.-Las acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas, gestionadas o no por entidades del mismo grupo de la Sociedad Gestora, tomando en consideracion
fundamentalmente la calidad de gestion que a juicio de la Sociedad Gestora se acredite.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,23 0,27 0,23 0,95
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,45 0,51 2,45 0,13

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 373.208,73 380.996,84
N° de Participes 105 105
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 2.654 7,1117
2022 2.708 7,1080
2021 2.901 7,4206
2020 2.748 7,2386
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestion 0,67 0,00 0,67 0,67 0,00 0,67 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad IIC 0,05 -2,78 2,92 4,25 -2,33 -4,21 2,51 -15,36 1,51

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,71 20-06-2023 -1,71 20-06-2023 -4,89 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,03 01-06-2023 2,15 06-01-2023 3,03 16-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2023 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,17 8,55 9,76 14,19 15,02 14,54 11,24 17,26 8,59
Ibex-35 15,61 10,84 19,13 15,33 16,45 19,45 16,19 34,16 13,67
Letra Tesoro 1 afio 4,29 5,82 1,97 0,86 1,12 0,86 0,23 0,44 0,39
VaR histérico del
o 8,24 8,24 8,23 8,15 8,20 8,15 7,58 7,09 4,74
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,81 0,41 0,40 0,42 0,41 1,64 1,65 1,63 1,63

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 12.923 1.210 0,74
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 8.183 174 2,71
Renta Fija Mixta Internacional 5.660 145 0,40
Renta Variable Mixta Euro 6.858 102 2,27
Renta Variable Mixta Internacional 22.168 184 5,98
Renta Variable Euro 31.233 1.780 15,29
Renta Variable Internacional 151.302 3.351 11,93
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 89.017 1.961 4,35
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 327.345 8.907 8,71

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.381 89,71 2.415 89,18
* Cartera interior 246 9,27 382 14,11




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 2.134 80,41 2.032 75,04
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 133 5,01 182 6,72
(+/-) RESTO 140 5,28 111 4,10
TOTAL PATRIMONIO 2.654 100,00 % 2.708 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.708 2.729 2.708
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -2,20 -2,53 -2,20 -9,67
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,31 1,77 0,31 -82,13
(+) Rendimientos de gestion 1,18 2,63 1,18 -53,41
+ Intereses 0,19 0,02 0,19 991,75
+ Dividendos 0,99 0,98 0,99 5,32
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -5,26
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,05 3,43 -0,05 -101,43
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,05 -1,93 0,05 -102,51
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -0,16 0,34 -0,16 -147,59
* Oftros resultados 0,16 -0,20 0,16 -180,53
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,91 -0,88 -0,91 7,35
- Comision de gestion -0,67 -0,68 -0,67 1,99
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 2,00
- Gastos por servicios exteriores -0,09 -0,10 -0,09 -6,20
- Otros gastos de gestion corriente -0,02 -0,02 -0,02 -3,55
- Otros gastos repercutidos -0,10 -0,04 -0,10 138,83
(+) Ingresos 0,04 0,03 0,04 42,81
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,03 0,03 0,03 -0,76
+ Otros ingresos 0,01 0,00 0,01 3.477,32
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.654 2.708 2.654

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 165 6,20 302 11,15
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 165 6,20 302 11,15
TOTAL IlIC 82 3,08 81 2,98
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 246 9,28 382 14,13
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 2.018 76,05 1911 70,54
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.018 76,05 1.911 70,54
TOTAL IIC 116 4,37 121 4,48
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.134 80,42 2.032 75,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.381 89,70 2.415 89,15

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Activo

FONDOS: 7,45%

— LIQUIDEZ: 5,37%

—OTROS: 4,92%

RENTA VARIABLE: 82,26%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ Fut. FUT. CME
S&P 500 INDEX MINI S&P 500 1.822 Inversion
(15/09/23)
Total subyacente renta variable 1822




Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

C/ Fut. FUT. CME

EURO EUR/USD 1.493 Cobertura
(18/09/23)
Total subyacente tipo de cambio 1493
TOTAL OBLIGACIONES 3315

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A 30/06/2023 existia una participacion equivalente a 198547,04 titulos, que representaba el 53,2 por ciento del patrimonio
de la lIC. La IIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacion previa. Durante el periodo
se han efectuado con la Entidad Depositaria operaciones de Deuda publica con pacto de recompra por importe de
6640000€. Este importe representa el 1,8 por ciento sobre el patrimonio medio diario.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.




9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2023 ha continuado siendo, en general, de recuperacion de las bolsas, tras un 2022 que fue el peor
afo desde 2008, y de continuacion de las alzas de tipos.

Empezaba el afio con los mercados en un “sweet spot”, prolongando la recuperacién desde los minimos del octubre
pasado, propiciado por una mayor tranquilidad en cuanto a la evolucion de la inflacion, estabilizandose las expectativas de
tipos finales de la Fed entorno al 5% y sin ver datos macro que anticipasen la esperada recesion.

En marzo, vivimos un episodio de volatilidad importante, que a fecha de hoy parece ya lejano, pero que creemos que no
fue sino un primer aviso de lo que esta por venir. Los problemas en la banca regional de USA y en concreto la quiebra de
SVB, por los desajustes entre un activo en bonos de larga duracién (con las consiguientes perdidas latentes por las
subidas de los tipos) y un pasivo de depdsitos muy concentrado en un sector , el Venture Capital, que es de los primeros
en sufrir el cierre del grifo de la abundante liquidez de los dltimos afios.

La crisis se extiende a la banca regional USA, Credit Swiss en Europa, vuelta al fantasma de los miedos al Deutsche
Bank... pero de nuevo la rapida respuesta de las autoridades respaldando a los depositantes y creando nuevas lineas
para la banca evitando la venta forzada de activos de renta fija con pérdidas (BTFP, Bank Term Funding Program), asi
como la “absorcion” de Credit Swiss por UBS, hace que lo que podia haber desencadenado otra crisis financiera pase a
un segundo plano en cuestiéon de semanas.

A partir de ahi, recuperacion de los mercados y un nuevo impulso al momentum de los indices con la narrativa de la Al,
gue pasa a un primer plano a partir de ChatGPT y el impacto en las cotizaciones de las grandes tecnoldgicas.

El Sp500 cierra el semestre con una revalorizacion del 15%, al igual que el Euro Stoxx 50, también con una revalorizacion
desde inicio de afio del 15%. Respectivamente, el Nikkei acab6 el semestre con un rendimiento de 27% y el Shanghai
Composite del 3%.

Sectorialmente, destacan por el lado positivo las fuertes alzas de las grandes tecnoldgicas, que recuperan parte de lo
perdido el afio anterior, y sélo tienen un comportamiento negativo los sectores de energia, recursos naturales y Real
Estate.

En cuanto a tipos de interés, La FED, en su reunion del 14 de junio llevo a cabo la esperada “pausa” en las subidas,
manteniendo los tipos en el 5,25%, para ver con mayor horizonte temporal el efecto del endurecimiento ya llevado a cabo,
pero con un mensaje de Powell duro, ya que transmitié que quedarian dos subidas adicionales, no del todo esperado por
el mercado, y enfri6 mucho la expectativa de bajadas a finales de 2023, ya que puso de relieve la importancia de no
suavizar la politica monetaria hasta ver caidas significativas de la inflacién subyacente, y eso podia llevar afios en
materializarse.

Por su parte, el 15 de junio, el BCE si subi6 de nuevo los tipos del 3,75% al 4%, acompafiado de un mensaje de Lagarde
similar al de Powell la vispera, sefialando alguna subida adicional y luego un largo periodo sin bajadas, ya que todavia en
2025 prevén un dato de inflacion del 2,2%.

En cuanto a los tipos de interés de los mercados de deuda, en la Zona Euro el tipo de interés a 10 afios del Bund aleman
ha pasado del 2,57% a principios de afio 2,38% a final de junio. En EEUU el 10Y ha variado en el semestre del 3,87% al
3,83%.

La vision de los mercados y la estrategia de inversion de la cartera de Bowcapital Global Fund continua principalmente
determinada por la combinacién de expectativas de una inflacion méas persistente de lo esperado, de una politica
monetaria que sera mas restrictiva por mas tiempo de lo anticipado hace unos meses, pero de una economia americana
gue, lejos de caer en recesion como se anticipaba, da extraordinarias muestras de resiliencia, todo ello con la conviccion
de que se ha iniciado un ciclo de crédito restrictivo que tendra consecuencias, tanto a nivel de solvencia (como ha
anticipado la crisis de marzo) como en general en la economia. Esta por ver, pero seria sorprendente que un ciclo de
alzas tan significativas de tipos de los Bancos Centrales en un periodo tan corto, y después de una década de barra libre
de liquidez, no catalice una recesion.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Las primeras decisiones generales de inversion en la cartera del fondo en este primer semestre tienen que ver con la crisis




de marzo en torno a la banca regional americana, ya que vemos este hecho como una primera sefial de alarma de que el
ciclo restrictivo crediticio empieza a tener impacto en las areas mas sensibles de la economia y el sector financiero.

Se decidi6é concentrar mas la cartera en valores de calidad muy alta, vendiendo algunas compafiias o bien del sector
financiero o bien con balances sensibles a la restriccion de crédito.

También, en la linea de evitar una elevada exposicién a sectores sensibles al ciclo, se ha reducido considerablemente el
peso de las compafiias de sectores energético y de recursos naturales.

Se ha tomado la decisién de incrementar las inversiones en sectores concretos, de calidad, con cash flows previsibles,
balances solidos y caracter defensivo en una potencial recesion, especialmente en Farma y de manera concentrada en las
grandes compairiias del sector.

En la misma linea estratégica, se han incrementado las inversiones en Oro y Plata, asi como en compafiias mineras del
sector.

A finales de junio, previendo un mayor riesgo de correccion de los mercados, se ha cubierto gran parte del asset allocation
de renta variable, mediante la venta de futuros sobre el indice SP500.

En cuanto a la estrategia de divisas, en junio, se ha cubierto la totalidad del riesgo en USD de la cartera.

No se han hecho nuevas inversiones en renta fija.

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo éste ha obtenido una rentabilidad del -
1,00% con una volatilidad del 1,47%, frente a un rendimiento de la IIC del 0,05% con una volatilidad del 9,17%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A cierre del semestre, el patrimonio del Fondo de Inversion se situaba en 2.654.164,78 euros, lo que supone un - 1,99%
comparado con los 2.708.109,72 de euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al nimero de inversores, tiene 105 participes, 0 mas de los que habia a 31/12/2022.

La rentabilidad neta de gastos de BOWCAPITAL GLOBAL FUND, FI durante el semestre ha sido del 0,05% con una
volatilidad del 9,17%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,41 (directo 0,41% + indirecto 0,00%), siendo el del afio del 0,81%.

La comision sobre resultados acumulada es de 0€.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Desde un punto de vista comparativo, la rentabilidad en el periodo se sitla por debajo de la media de las instituciones de
inversion colectiva gestionadas por la Gestora en este periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En el periodo se han tomado nuevas decisiones de inversion, que principalmente son las siguientes:

En la cartera de renta variable:

Se han desinvertido las posiciones en Banco de Santander y Grifols.

Se han reducido posiciones, pero mantenido inversion en cierta medida en Glencore, Royal Dutch Shell, Rio Tinto y
Schlumberger Ltd.

Se ha iniciado una inversién en Pfizer, en la linea de incrementar el sector Farma en la cartera.

Se ha incrementado el peso de la inversion en Roche, Microsoft y Amazon, asi como en en los Ishares de Oro y Plata.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Se han realizado operaciones con derivados en contratos de divisa sobre EURUSD y sobre indices de renta variable.

A final del semestre se mantenia una posicion compradora de 12 futuros EURUSD, con la finalidad de cobertura de la
totalidad del riesgo de divisa en USD subyacente en la cartera del fondo.

A su vez, se mantenia una posicion vendedora de 9 contratos de futuros sobre el indice SP500, como cobertura aunque
no perfecta por el riesgo de correlacion (la consideramos por este motivo “inversion”) de aproximadamente el 70% del
valor de la cartera de renta variable. El grado de cobertura promedio a través de derivados en el periodo ha sido del 46,00.
El grado de apalancamiento medio a través de derivados en el periodo ha sido del 22,80.

El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido de 1325,03 €.
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d) Otra informacion sobre inversiones.

Incumplimientos pendientes de regularizar a final de periodo: Patrimonio inferior a los 3 MM£.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la IIC ha sido del 69,91% del patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 9,17%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacién al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las IIC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola y que
la participacion de las IIC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigiiedad superior a 12 meses y siempre
que dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

Se ha participado en la JGA de Iberdrola, delegando el voto en favor del Consejo de la sociedad.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Los Gltimos datos macro USA publicados, especialmente de empleo, reflejan una economia muy resistente, y los
mensajes de los bancos centrales han sido cada vez mas insistentes por el lado restrictivo, por lo que a cierre de este
semestre vemos una perspectiva de inflacion mas persistente de lo esperado, de una politica monetaria que sera mas
restrictiva por mas tiempo de lo anticipado hace unos meses y de una economia americana que, lejos de caer en recesion
como se anticipaba, da extraordinarias muestras de resiliencia, todo ello con la conviccion de que se ha iniciado un ciclo
de crédito restrictivo que tendra consecuencias, tanto a nivel de solvencia (como ha anticipado la crisis de marzo) como en
general en la economia. Esta por ver, pero seria sorprendente que un ciclo de alzas tan significativas de tipos de los
Bancos Centrales en un periodo tan corto, y después de una década de barra libre de liquidez, no catalice una recesion.
Mantenemos la flexibilidad en la gestion, ya que si este ciclo de crédito restrictivo acaba o no en una recesion mas o
menos profunda va a tener importantes implicaciones en la evolucion de los mercados, y es dificil en estos momentos
asignar altas probabilidades de ocurrencia a cualquiera de los escenarios posibles. De momento, hemos posicionado la
cartera para afrontar en las mejores condiciones el escenario que vemos mas probable, manteniendo la cartera invertida
en activos que consideramos de calidad, y que, por tanto, aungque con volatilidad en estas condiciones de mercado, nos
ofrezcan relativa seguridad para pasar un periodo que puede ser complicado por todos los factores que comentdbamos.
Mientras creamos que el riesgo de correcciones es elevado mantendremos también las posiciones de cobertura.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Petiods actual Petiodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0171996087 - ACCIONES|GRIFOLS EUR 0 0,00 97 3,58
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 107 4,03 96 3,56
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 0 0,00 56 2,07
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 58 2,17 52 1,94
TOTAL RV COTIZADA 165 6,20 302 11,15
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 165 6,20 302 11,15
ES0114633003 - PARTICIPACIONES|PANDA EUR 82 3,08 81 2,98
TOTAL IIC 82 3,08 81 2,98
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 246 9,28 382 14,13
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
GB00BP6MXD84 - ACCIONES|ROYAL DUTCH SHELL EUR 30 1,14 228 841
KYG017191142 - ACCIONES|ALIBABA GROUP HOLDIN HKD 20 0,76 22 0,80
US6516391066 - ACCIONES|NEWMONT GOLDCORP COR UsD 43 1,62 49 1,79
IEOOB4NCWGO09 - ACCIONES|ISHARES PHYSICAL SIL UsD 239 9,02 107 3,95
IE00B4ND3602 - ACCIONES|BLACKROCK ASSET M DE UsD 257 9,67 116 4,28
CA7847301032 - ACCIONES|SSR MINING INC UsD 6 0,24 7 0,27
CA13321L1085 - ACCIONES|CAMECO CORPORATION UsD 129 4,87 95 3,52
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 44 1,67 33 1,22
US0378331005 - ACCIONES|APPLE COMPUTERS INC UsD 50 1,88 34 1,25
JE00B4T3BW64 - ACCIONES|GLENCORE XSTRATA GBP 41 1,56 299 11,06
GB0007188757 - ACCIONES|RIO TINTO PLC GBP 17 0,66 85 3,14
US0231351067 - ACCIONES|JAMAZON.COM INC UsD 62 2,34 2 0,06
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER EUR 8 0,31 7 0,24
CH0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 110 4,15 108 4,01
US1921085049 - ACCIONES|COEUR MINING INC UsD 85 3,19 39 145
US7170811035 - ACCIONES|PFIZER INC UsD 192 7,22 38 1,41
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH EUR 52 1,95 41 151
US30231G1022 - ACCIONES|EXXON MOBIL CORP UsD 29 1,11 93 3,42
ANB068571086 - ACCIONES|SCHLUMBERGER LTD UsD 23 0,85 75 2,77
CA0679011084 - ACCIONES|BARRICK GOLD CORP. UsD 116 4,39 120 4,44
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT UsD 100 3,76 36 132
US68389X1054 - ACCIONES|ORACLE CORPORATION UsD 11 0,41 8 0,28
CHO0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS AG CHF 98 3,68 90 3,31
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 255 9,60 179 6,63
TOTAL RV COTIZADA 2.018 76,05 1911 70,54
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.018 76,05 1.911 70,54
US26924G1022 - PARTICIPACIONES|PUREFUNDS ISE JUNIOR UsD 41 1,56 47 1,75
US92189F1066 - PARTICIPACIONES|VANECK VECTOR GOLD UsD 39 1,46 37 1,38
US92189F7915 - PARTICIPACIONES|VANECK VECTORS JR GO USD 36 1,35 37 1,35
TOTAL IIC 116 4,37 121 4,48
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.134 80,42 2.032 75,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.381 89,70 2.415 89,15

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

A final del periodo la IIC no tenia operaciones de recompra en cartera.
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