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FOLLETO INFORMATIVO DE

SANTANDER INNOENERGY CLIMATE VC I, S.C.R., S.A.

Fecha del Folleto: 12 de julio de 2023

Este folleto informativo (el “Folleto”) recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado
sobre la inversion que se le propone en la Sociedad (tal y como se define mas adelante) y estara a disposicion de los accionistas
en el domicilio de la Sociedad con caracter previo a su inversiony, en su caso, en el de la Sociedad Gestora (tal y como se define
mas adelante) que gestione sus activos. No obstante, la informacion que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas
modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso, con la debida actualizacién de este Folleto,
al igual que las cuentas anuales auditadas, estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comision Nacional
del Mercado de Valores (la “CNMV”) donde pueden ser consultados.
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Datos generales

La Sociedad

La denominacion de la sociedad serd4 Santander Innoenergy Climate VC I, S.C.R., S.A. (en
adelante, la “Sociedad” o la “SCR?”), inscrita en el Registro de sociedades de capital-riesgo de
la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”) con el numero 463 y
tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana, 24, 28046 Madrid.

La Sociedad Gestora

La gestion de la Sociedad correspondera a Santander Alternative Investments, SGIIC, S.A.U.,
(en adelante, la “Sociedad Gestora” o el “Accionista Promotor”) sociedad gestora de
instituciones de inversién colectiva, validamente constituida de conformidad con la Ley 35/2003
de 4 de noviembre de Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, la “LI1C”) e inscrita en
el Registro de sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva de la CNMV con el
numero 287, con domicilio social en Madrid en el Paseo de la Castellana 24, 28046, Madrid.

La Sociedad Gestora estd administrada por un consejo de administracién, teniendo sus
miembros una reconocida honorabilidad empresarial o profesional. Asimismo, los consejeros
cuentan con conocimientos y experiencia adecuados en materias financieras y de gestion
empresarial. La composicion del consejo de administracion de la Sociedad Gestora puede ser
consultada en los registros de la CNMV.

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la Sociedad. No obstante,
la Sociedad Gestora revisara periédicamente los medios organizativos, personales, materiales y
de control previstos para, en su caso, dotar a la misma de los medios adicionales que considere
necesarios.

Los términos y condiciones de la referida gestion de la Sociedad se formalizaran en virtud del
correspondiente contrato de gestion (el “Contrato de Gestion”), estando reflejados en el
presente Folleto los principales términos y condiciones de dicho Contrato de Gestion.

Comité de Inversion

La Sociedad Gestora tiene previsto constituir un comité de inversion, que estara encargado de
analizar y proponer, entre otras, sobre las oportunidades de inversion y desinversion en relacion
con la Sociedad (el “Comité de Inversion”).

La composicidn, funciones y el régimen de funcionamiento del Comité de Inversion se detallan
en el apartado 16 de este Folleto.

Comité ASG

La Sociedad Gestora tiene previsto constituir un comité ASG (el “Comité ASG”). La
composicion, funciones y el régimen de funcionamiento del Comité ASG se detallan en el
apartado 17 de este Folleto.

Comité Industrial

La Sociedad Gestora tiene previsto constituir un comité industrial como érgano consultivo (el
“Comité Industrial™).
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La composicidn, funciones y el régimen de funcionamiento del Comité Industrial se detallan en
el apartado 18 de este Folleto.

Depositario

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la
que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (“LECR”),
la Sociedad Gestora ha designado a Caceis Bank Spain, S.A., sociedad inscrita en el Registro de
Entidades Depositarias de la CNMV con el nimero 238 y con domicilio en el Paseo Club
Deportivo N.1 Edificio 4, Planta Segunda, 28223 Pozuelo de Alarcén, Madrid, como depositario
de la Sociedad (el “Depositario”), encomendandole el deposito y custodia de los valores,
efectivo y, en general, de los activos objeto de las inversiones de la Sociedad, asi como la
vigilancia de la gestién de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora y el Depositario podran
decidir el cambio de las condiciones del contrato del Depositario siempre y cuando estén
negociadas de acuerdo con los estandares de mercado.

El Depositario percibira de la Sociedad una comision de depositaria de acuerdo con lo previsto
en el apartado 14.3 de este Folleto.

El Depositario garantiza que cumple con los requisitos establecidos en la LECR, en la LIIC y en
el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva (el “Reglamento de
11C”). Ademas, realiza las funciones de supervision y vigilancia, deposito, custodia y/o
administracion de instrumentos financieros pertenecientes a la Sociedad de conformidad con lo
dispuesto en la L1IC y en el Reglamento de IIC, asi como, en el resto de la normativa de la Unién
Europea y espafiola que le sea aplicable en cada momento, incluyendo cualquier Circular de la
CNMV.

Corresponde al Depositario ejercer las funciones de depdsito (que comprende la custodia de
instrumentos financieros custodiables y el registro de otros activos) y administracion de
instrumentos financieros de la Sociedad, el control del efectivo, la liquidacién de la suscripcion
y reembolso de acciones, la vigilancia y supervision de la gestion de la Sociedad, asi como
cualquier otra establecida en la normativa aplicable. El Depositario cuenta con los
procedimientos que permiten evitar conflictos de interés en el ejercicio de sus funciones. Podran
establecerse acuerdos de delegacion de las funciones de depoésito con terceras entidades. Se
facilitard a los Accionistas que lo soliciten informacién actualizada sobre las funciones del
Depositario de la Sociedad y de los conflictos de interés que puedan plantearse, sobre cualquier
funcion de dep6sito delegada por el Depositario, la lista de las terceras entidades en la que se
pueda delegar la funcién de depdsito y los posibles conflictos de interés que pueda dar lugar esa
delegacion.

Asesor de Inversiones

La Sociedad Gestora suscribira un contrato de asesoramiento (el “Contrato de
Asesoramiento”) con KIC InnoEnergy S.E. (el “Asesor de Inversiones™) para la originacion,
el examen y la seleccion de oportunidades de inversion para la Sociedad. En ningun caso el
Asesor de Inversiones participard en la toma de decisiones de inversion y/o desinversion en
nombre de la Sociedad ni ostentara ningn poder de representacion de la misma, ni poder para
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obligarle. Cualquier honorario o gasto que se devengue en favor del Asesor de Inversiones como
consecuencia de la prestacion de los servicios anteriormente descritos, sera asumido por la
Sociedad Gestora en virtud de lo establecido en el Contrato de Asesoramiento que suscribiran
la Sociedad Gestora y el Asesor de Inversiones.

Auditor

El auditor de la Sociedad sera PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L. (el “Auditor”) o el que
la Sociedad Gestora designe en cada momento.

Junta General de Accionistas

Como organo de representacion de los Accionistas, se constituird una junta general, que estara
formada por todos los Accionistas de la Sociedad (l1a “Junta General de Accionistas™), la cual se
reunira, con caracter general, para la adopcién de acuerdos por mayoria simple (tal y como se
establece en los estatutos sociales de la Sociedad).

Las funciones y el régimen de funcionamiento de la Junta General de Accionistas se detallan en
los estatutos sociales.

Consejo de Administracion de la Sociedad

El consejo de administracion de la Sociedad se compondra de un minimo de tres (3) miembros y
un méaximo de doce (12) miembros, que actuaran de forma colegiada y cuya designacién
corresponderé a la Junta General.

Comercializacion de las Acciones de la Sociedad
1.11.1.  Perfil de los potenciales Accionistas a quien se dirige

Las Acciones se comercializaran entre potenciales inversores que reGnan las siguientes
condiciones:

(i)  inversores que tengan la consideracion de clientes profesionales, tal y como estan
definidos en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores o aquella normativa
que la sustituya en cada momento, que se comprometan a invertir el minimo
requerido segun se establece en el apartado 1.13 siguiente (“Inversion minima
inicial”) y que cumplan con los requisitos establecidos en dicha normativa, asi
como cualquier otro criterio o requisito adicional exigido por la CNMV en cada
momento; y

(i)  otros inversores que, no siendo considerados clientes profesionales, retinan las
condiciones siguientes: (a) que se comprometan a invertir, como minimo, un
millén quinientos mil euros (1.500.000 €), y (b) que declaren por escrito, en un
documento distinto del contrato relativo al compromiso de inversion, que son
conscientes de los riesgos ligados al compromiso previsto, de conformidad con
el articulo 75.2.a) de la LECR.
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La Sociedad Gestora podra contar con acuerdos con terceras entidades autorizadas para la
comercializacion de las acciones de la Sociedad. En todo caso, la prestacion de este servicio no
supondré coste alguno para la Sociedad.

Sin perjuicio de lo indicado en el presente Folleto, la Sociedad Gestora no comercializara la
Sociedad entre accionistas considerados “Persona de EE.UU.” o “US Person”.

1.11.2. Inversion Minima Inicial

El Compromiso de Inversién minimo a suscribir por los inversores sera de UN MILLON
QUINIENTOS MIL EURQOS (1.500.000 €).

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad profesional
de la Sociedad Gestora

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion con las
actividades que ejerce, la Sociedad Gestora dispondra de recursos propios adicionales a los
recursos minimos exigidos a estas entidades o, en su caso, podra suscribir un seguro de
responsabilidad civil profesional de conformidad con la LECR.

Duracién

La Sociedad se constituye con una duracion indefinida. No obstante lo anterior, como
consecuencia de las potenciales inversiones a acometer por la Sociedad, se estima, en principio,
una duracion de diez (10) afios a contar desde la Fecha de Cierre Final (el “Periodo de
Duracién”). Esta duracion podra prorrogarse por dos (2) periodos sucesivos de un (1) afio cada
uno, previo consentimiento de la Sociedad Gestora .

Posteriormente a las dos (2) prérrogas referidas en el parrafo anterior, la duracion de la Sociedad
podra prorrogarse por sucesivos periodos de un (1) afio cada uno, previa propuesta de la
Sociedad Gestora y ulterior aprobacion por Acuerdo Extraordinario de Accionistas. Cualquier
prérroga ulterior se sometera a las mismas reglas de aprobacion.

Se entendera como “Fecha de Cierre Final” la primera de las siguientes fechas: (i) la fecha en
la que se alcancen Compromisos Totales, conforme se define méas adelante, o bien (ii) dieciocho
(18) meses desde la Fecha de Cierre Inicial, con posibilidad de aplicar una prérroga de seis (6)
meses adicionales en linea con lo establecido en el apartado 3.4 del presente Folleto.

Comienzo de las operaciones

El comienzo de las operaciones de la Sociedad tendra lugar en la fecha de Inscripcion de la
Sociedad en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital-Riesgo de la CNMV.

Régimen Juridico y Legislacidn Aplicable a la Sociedad

Régimen Juridico

La Sociedad se regira (i) por lo previsto en sus estatutos sociales, que se adjuntan como Anexo
2.1 a este Folleto, (ii) por lo previsto en este Folleto, (iii) por lo previsto en la LECR y
disposiciones que la desarrollen o sustituyan en el futuro, asi como (iv) por lo previsto en el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (la “LSC”).



2.2.

2.3.

3.1

Privado y confidencial

Legislacién y jurisdiccion competente aplicable

La Sociedad se regird de acuerdo con la legislacion espafiola. Cualquier cuestion litigiosa
controversia, discrepancia, cuestion o incidencia que pueda surgir de la ejecucion o
interpretacion del Folleto o los estatutos sociales, o relacionada directa o indirectamente con los
mismos, entre la Sociedad Gestora y cualquier inversor que suscriba un compromiso de
inversion en la Sociedad (en adelante “Accionista”) o entre los propios Accionistas, se
interpretara de conformidad con la ley espafiola y se sometera a los Juzgados y Tribunales de la
ciudad de Madrid, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponder.

Consecuencias derivadas de la contratacion con la Sociedad

El inversor debe ser consciente de que la participacion en la Sociedad implica riesgos relevantes
y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor. Antes de suscribir el
correspondiente Acuerdo de Suscripcion (segln este término se define méas adelante) en la
Sociedad, los inversores deberan aceptar y comprender los factores de riesgo que se relacionan
en el Anexo 2.3 de este Folleto.

El Compromiso de Inversion del inversor en la Sociedad sera vinculante desde el momento en
que el inversor envie a la Sociedad Gestora una copia del Acuerdo de Suscripcion
correspondiente (el “Acuerdo de Suscripcion”) firmado y la Sociedad Gestora envie al inversor
una copia del Acuerdo de Suscripcidn debidamente contrafirmada.

Capital Social y Clases de Acciones

Capital social

La Sociedad fue constituida con un capital social inicial de UN MILLON DOSCIENTOS MIL
EUROS (1.200.000 €), representado por doce mil (12.000) acciones nominativas de CIEN
EUROS (100 €) de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la
12.000, ambas inclusive, representadas por medio de anotaciones en cuenta con arreglo a lo
dispuesto en la legislacion vigente. Todas las acciones seran de la misma clase (las “Acciones”).

Las Acciones estan totalmente suscritas y desembolsadas en un 50% de su valor nominal,
guedando la Sociedad Gestora o el consejo de administracién de la Sociedad, segln sea el caso,
facultado para determinar el plazo concreto y la forma en que habra de desembolsarse el 50%
restante, debiendo, en todo caso realizarse los desembolsos pendientes en metalico y dentro del
plazo maximo de doce (12) meses desde la inscripcion de la Sociedad en el registro de la CNMV.

Las Acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y figuran inscritas en el
correspondiente registro contable, en el que se inscribiran las sucesivas transferencias de
titularidad y la constitucion de derechos reales y gravamenes sobre las mismas, conforme a lo
previsto en la legislacion vigente.

Una vez los Accionistas hayan suscrito Compromisos de Inversion por valor de un millén
doscientos mil euros (1.200.000 €) y desembolsado, de forma agregada, al menos, una cantidad
equivalente a seiscientos mil euros (600.000 €), se podra reembolsar al Accionista Promotor el
desembolso inicial. En tal caso, (i) se trasmitiran las Acciones emitidas y suscritas por el
Accionista Promotor como consecuencia de su aportacion inicial, o (ii) se cancelaran las
Acciones emitidas al Accionista Promotor como consecuencia de dicha aportacion, en su caso,
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el compromiso de inversion pendiente no desembolsado se transmitird, cancelara o
desembolsard, proporcionalmente.

Derechos de las Acciones

Los Accionistas de la Sociedad, por el solo hecho de serlo, tienen los derechos econémicos y
politicos que les atribuye la normativa espafiola aplicable (la LSC y la LECR), asi como el
Folleto y los estatutos sociales.

3.2.1.  Derechos politicos de las Acciones

Las Acciones ostentaran los mismos derechos politicos entre si, que seran aquellos que
se prevén en los estatutos sociales de la Sociedad, el Folleto y demas legislacion
concordante.

3.2.2.  Derechos economicos de las Acciones

Las Acciones ostentaran los mismos derechos econdémicos en relacion con cualesquiera
importes que acordara distribuir la Sociedad (las “Distribuciones™).

Se entenderd por Distribuciones, cualquier distribucion bruta, susceptible de reparto
conforme a este Folleto, realizada a los Accionistas en su condicion de tales que la
Sociedad efectie, incluyendo, expresamente, devolucion de aportaciones,
distribuciones de resultados o reservas, reembolso de Acciones, reduccion de valor de
las Acciones o distribucion de la cuota liquidativa. A efectos aclaratorios, aquellos
importes de las Distribuciones que sean objeto de retenciones o ingresos a cuentas
fiscales se consideraran, en todo caso, a los efectos de este Folleto, como si hubieran
sido efectivamente distribuidos entre los Accionistas.

La Sociedad Gestora podra en cualquier momento, desde la fecha en la que la Sociedad sea
inscrita en el Registro Administrativo de la CNMV vy hasta la Fecha de Cierre Final, establecer
nuevas clases de Acciones con derechos diferentes de las existentes, que podran ser suscritas
Gnicamente por aquellos inversores que cumplan con los requisitos determinados en su
momento por la Sociedad Gestora, y que se regularan de acuerdo con lo establecido en el
presente Folleto y Estatutos Sociales.

32.3. Reglas de Prelacion

No obstante lo establecido en este apartado 3.2 y el resto de disposiciones del presente Folleto,
las Distribuciones a los Accionistas se realizaran con arreglo a los criterios y 6rdenes de
prelacion establecidos en este apartado (“Reglas de Prelacion”):

i. enprimer lugar, a todos los Accionistas, a prorrata de su participacion, hasta que hubieran
recibido Distribuciones por un importe equivalente al cien por cien (100%) de los
Compromisos de Inversion desembolsados a la Sociedad y no reembolsados en virtud de
cualquier Distribucion previa;

ii. unavez se cumpla el supuesto previsto en apartado (i) anterior, a todos los Accionistas, a
prorrata de su participacion, hasta que hubieran recibido un importe equivalente a un
Retorno Preferente del ocho por ciento (8%) (el “Rendimiento Preferente”);
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iii. unavez se cumpla el supuesto previsto en el apartado (ii) anterior, a la Sociedad Gestora,
en concepto de Comision de Exito, hasta que reciba un importe equivalente al resultado
de multiplicar el Rendimiento Preferente por veinte por ciento (20%) y dividir su
resultado entre 0,80; y

iv. una vez se cumpla el supuesto previsto en el apartado (iii) anterior, cualquier exceso en
el importe sera distribuido (a) en un ochenta por ciento (80%) a los Accionistas, a prorrata
de su participacion y (b) a la Sociedad Gestora, en concepto de Comision de Exito, en un
veinte por ciento (20%).

3.2.4. Distribuciéon de Resultados

La decisidn de distribucion de resultados de la Sociedad se adoptara por sus érganos societarios
conforme a la LSC y demés normativa vigente, sin que se establezca en este Folleto o en sus
estatutos sociales especialidad alguna al respecto.

Suscripcion de Acciones

La Sociedad tiene intencién de obtener Compromisos de Inversion de hasta un importe de
TREINTA MILLONES DE EUROS (30.000.000 €) (los “Compromisos Totales”). Se
entendera como “Compromiso de Inversion” el importe que cada uno de los Accionistas se ha
obligado a desembolsar a la Sociedad (y que haya sido aceptado por la Sociedad Gestora), sin
perjuicio de que dicho importe haya sido 0 no desembolsado, y sin perjuicio de que dicho
importe haya sido 0 no reembolsado, todo ello de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo de
Suscripcion y en el presente Folleto.

La suscripcion de Acciones por parte del inversor implica (i) la aceptacién de los estatutos
sociales de la Sociedad y (ii) el Folleto.

Ademas, y con caracter previo a la efectiva inversién, cada uno de los inversores suscribira un
Acuerdo de Suscripcion mediante el cual asumira el Compromiso de Inversion en la Sociedad.

Periodo de Colocacion

El periodo de colocacion tendrd una duracion de dieciocho (18) meses a contar desde la
inscripcion de la Sociedad en los registros de la CNMV (el “Periodo de Colocacion™). El
Periodo de Colocacion podra prorrogarse por un periodo adicional de seis (6) meses por decision
de la Sociedad Gestora, en cuyo caso se comunicard a la CNMV.

Durante dicho Periodo de Colocacion, se podran obtener Compromisos de Inversion, bien de
nuevos Accionistas, bien de los Accionistas ya existentes, con el objeto de incrementar el
volumen del patrimonio total comprometido.

Desembolsos

A lo largo de la vida de la Sociedad, la Sociedad Gestora ira requiriendo a todos los Accionistas,
para que procedan a la suscripcion y desembolso de Acciones de la Sociedad, a prorrata de su
proporcion en los Compromisos Totales, en la fecha indicada en la solicitud remitida a tal efecto
por la Sociedad Gestora a los Accionistas, en la forma que determine la Sociedad Gestora en
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cada momento (la “Solicitud de Desembolso”) (y que la Sociedad Gestora remitird a cada
Accionista al menos quince (15) dias naturales antes de la citada fecha). En todo caso los
desembolsos se solicitaran en la medida en que dichos desembolsos sean necesarios para atender
las Inversiones, Inversiones Complementarias, la Comision de Gestion, los Gastos de
Establecimiento o los Gastos Operativos de la Sociedad (tal y como dichos términos se definen
maés adelante) conforme a lo establecido en este Folleto. La Sociedad Gestora determinara a su
discrecion el nimero de Acciones a suscribir y desembolsar que considere convenientes en cada
momento con la finalidad de atender a las obligaciones de la Sociedad y cumplir su objeto.
Dichos desembolsos se realizaran en efectivo.

La Sociedad Gestora puede compensar desembolsos con Distribuciones disponibles.

Con posterioridad al Periodo de Inversion, sélo podré solicitarse el desembolso de Compromisos
Pendientes de Desembolso en los siguientes supuestos:

@ con el objeto de responder de cualquier obligacion, gasto o responsabilidad de la
Sociedad frente a terceros (incluyendo la Comision de Gestion);

(b) con el objeto de realizar inversiones previamente comprometidas y que hayan sido
aprobadas por el Comité de Inversiones;

(©) con el objeto de efectuar inversiones en las que a la Sociedad se le haya otorgado
exclusividad con anterioridad a la finalizacién del Periodo de Inversion; o

(d) con el objeto de realizar Inversiones Complementarias (follow on investments).

La Sociedad Gestora podra decidir la condonacion total o parcial de la parte del Compromiso
de Inversién de cada Accionista susceptible de ser desembolsada a la Sociedad en cada
momento, de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo de Suscripcion y en el presente Folleto
(los “Compromisos Pendientes de Desembolso”) y, a los efectos del presente Folleto, dichos
Compromisos Pendientes de Desembolso condonados se considerarian como desembolsados e
inmediatamente reembolsados a los Accionistas en concepto de Distribucion.

Cierres posteriores y compensacion por la suscripcion posterior

3.6.1. Accionistas Posteriores

A efectos de lo dispuesto en el presente Folleto, se entendera como “Fecha de Cierre Inicial”
la fecha que determine la Sociedad Gestora, a partir del momento en que un Accionista suscriba
Acciones de la Sociedad por primera vez (excluyendo al Accionista Promotor, la Sociedad
Gestora o sus afiliadas).

Aquel inversor que adquiera la condicion de Accionista con posterioridad a la Fecha de Cierre
Inicial, asi como aquel inversor que incremente su porcentaje de participacion en la Sociedad
(en este altimo caso, dicho Accionista tendra la consideracion de accionista posterior
exclusivamente con relacion al incremento de su Compromiso de Inversién, inicamente en el
importe que suponga incrementar su porcentaje de participacion sobre los Compromisos Totales
de la Sociedad) con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial, serd considerado como
“Accionista Posterior”.

3.6.2. Compensacion por la suscripcion posterior
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El Accionista Posterior procederd, en la fecha de su primer desembolso, a suscribir Acciones de
acuerdo con lo previsto en el apartado 3.4 anterior contribuyendo a la Sociedad con un
porcentaje sobre sus respectivos Compromisos de Inversién equivalente al porcentaje
desembolsado hasta ese momento por los Accionistas anteriores.

Adicionalmente al desembolso sefialado en el parrafo anterior, el Accionista Posterior vendra
obligado a abonar a la Sociedad una compensacion por la suscripcion posterior o prima de
actualizacion financiera equivalente al resultado de aplicar un factor del ocho por ciento (8%)
(en base anual) sobre el valor inicial de las Acciones que el Accionista Posterior suscriba y
durante el periodo transcurrido desde la fecha o fechas en que el Accionista Posterior hubiera
efectuado desembolsos si hubiera sido Accionista desde la Fecha de Cierre Inicial, hasta la fecha
de la primera suscripcion de Acciones (“Fecha del Primer Desembolso”) del Accionista
Posterior (la “Prima de Ecualizacion™).

A estos efectos, la Sociedad Gestora, aplicando el mismo criterio para todos los Accionistas
Posteriores, podra eximir a los Accionistas Posteriores del pago de la Prima de Ecualizacion en
el caso de que el Compromiso de Inversidn del Accionista Posterior se produzca durante los
nueve (9) meses siguientes a la Fecha de Cierre Inicial, en tanto que, a juicio razonable de la
Sociedad Gestora, no tenga un impacto relevante en la Sociedad.

La Sociedad actuard como mediadora en el pago de la Prima de Ecualizacion, por lo que las
cantidades desembolsadas por los Accionistas Posteriores en concepto de Prima de Ecualizacion
no se consideraran Distribuciones de la Sociedad.

La Sociedad Gestora no estara obligada a distribuir entre los Accionistas el importe de la Prima
de Ecualizacion cuando los importes a distribuir a los Accionistas de la Sociedad no sean
significativos. A estos efectos, no se consideraran significativos importes agregados inferiores
a un millén (1.000.000) de euros, en cuyo caso dichos importes se acumularan para ser
distribuidos en el momento en que asi lo decida la Sociedad Gestora.

A los efectos de lo establecido en este Folleto y, en particular, en relacion con el Accionista
Posterior la Prima de Ecualizacién no sera considerada como desembolso de su Compromiso de
Inversién y por tanto debera abonarse de manera adicional a dicho Compromiso de Inversion.

A partir de la Fecha de Cierre Final, la Sociedad tendra un caracter cerrado, no estando previstas
emisiones de nuevas Acciones para terceros (esto es, personas o entidades que no revistan la
condicién de Accionistas en la Fecha de Cierre Final).

Accionista en Mora

En el supuesto en que un Accionista hubiera incumplido su obligacion de desembolsar en el
plazo debido la parte de su Compromiso de Inversion solicitada por la Sociedad Gestora o el
consejo de administracion de la Sociedad, de acuerdo con lo dispuesto en los apartados jError! N
0 se encuentra el origen de la referencia. y jError! No se encuentra el origen de la
referencia.5 anteriores, se devengara a favor de la Sociedad un interés de demora anual
equivalente a una tasa del ocho por ciento (8%), calculado sobre el importe del desembolso del
Compromiso de Inversion requerido desde la fecha del primer requerimiento por parte de la
Sociedad Gestora o el consejo de administracion de la Sociedad y, en todo caso, desde la fecha
en que el Accionista ha de considerarse accionista en mora hasta la fecha de desembolso efectivo
(o hasta la fecha de amortizacion o de venta de las Acciones del Accionista en Mora segun se
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establece a continuacion). Si el Accionista no subsanara el incumplimiento en el plazo de un (1)
mes desde la fecha de la Solicitud de Desembolso, el Accionista serd considerado
automaticamente un “Accionista en Mora”.

El Accionista en Mora verd suspendidos sus derechos politicos (incluyendo aquellos
relacionados con la votacién en relacion con los acuerdos de la Junta General de Accionistas) y
econdmicos, compensandose automaticamente la deuda pendiente con las cantidades que en su
caso le correspondieran con cargo a las Distribuciones de la Sociedad.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora estara obligada a llevar a cabo, a su discrecion, cualquiera
de las siguientes alternativas:

(i)

(i)

(iif)

exigir el cumplimiento de la obligacion de desembolso y el abono del interés de
demora mencionado y de los dafios y perjuicios causados por el incumplimiento en
el plazo de quince (15) dias hébiles; o

cancelar las Acciones del Accionista en Mora, quedando retenidas por la Sociedad
en concepto de penalizacion las cantidades desembolsadas a la Sociedad por el
Accionista en Mora y que no hayan sido reembolsadas a éste en la fecha de la
cancelacion, y limitandose los derechos del Accionista en Mora a percibir de la
Sociedad, una vez que el resto de Accionistas hubieran recibido de la Sociedad
Distribuciones por un importe equivalente a la totalidad de las cantidades por ellos
desembolsados durante la vida de la Sociedad, un importe equivalente a la menor
de las siguientes cantidades: (a) el cincuenta por ciento (50%) de las cantidades
desembolsadas a la Sociedad por el Accionista en Mora menos los importes que ya
hubieran sido objeto de Distribucién previamente; o (b) el cincuenta por ciento
(50%) del ultimo valor liquidativo de las Acciones correspondientes al Accionista
en Mora en la fecha de la amortizacion.

Asimismo, de este importe a percibir por el Accionista en Mora, adicionalmente se
descontaran: (i) cualesquiera costes, incluyendo intereses, incurridos como
consecuencia de la financiacion requerida por la Sociedad para cubrir el importe
no desembolsado por el Accionista en Mora; y (ii) cualesquiera costes incurridos
por la Sociedad Gestora con relacién al incumplimiento del Accionista en Mora
mas una cantidad equivalente a la comision de gestion que la Sociedad Gestora
dejara de percibir como consecuencia de la aplicacion del presente apartado. A
efectos aclaratorios, como consecuencia de la cancelacion de las Acciones del
Accionista en Mora, éste quedara excluido de la Sociedad; o

requerir al Accionista en Mora que venda sus Acciones, en cuyo caso la Sociedad
Gestora:

a. Enprimer lugar, ofrecerd la totalidad de las Acciones del Accionista en Mora
a todos y cada uno de los Accionistas en la Sociedad mediante subasta, cuyo
procedimiento sera determinado por la Sociedad Gestora a su discrecion.

La totalidad de las Acciones del Accionista en Mora seran ofrecidas a los
Accionista a un precio inicial de compra equivalente al dltimo valor neto
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contable de cada Accién, que podra ser reducido hasta un cincuenta por
ciento (50%) del ultimo valor neto contable de cada Accion.

La Sociedad Gestora seleccionara la oferta en firme mas alta entre los
Accionistas por la totalidad de las Acciones del Accionista en Mora (en caso
de ofertas iguales, se distribuird a prorrata).

b. En segundo lugar, si no se llegase a un acuerdo con ningn Accionista por la
compra de la totalidad de las Acciones del Accionista en Mora en los
términos de la seccidn (a) anterior, estas seran ofrecidas por la Sociedad
Gestora mediante subasta a una persona o personas, a cuya venta determine
la Sociedad Gestora que sera en beneficio de la Sociedad. Dicha venta podra
efectuarse por el precio y siguiendo el procedimiento que la Sociedad Gestora
determine a su discrecion.

El precio acordado entre la Sociedad Gestora y la persona o personas
interesada(s) seré vinculante para el Accionista en Mora, que debera cooperar
con la Sociedad Gestora para completar la transmision.

La Sociedad Gestora no tendréa que pagar el precio de venta al Accionista en
Mora hasta que este haya firmado toda la documentacion que solicite la
Sociedad Gestora. De este importe a percibir por el Accionista en Mora, se
descontaran: (i) cualesquiera costes, incluyendo intereses incurridos por la
Sociedad para cubrir el importe no desembolsado por el Accionista en Mora,
y (i) cualesquiera costes incurridos por la Sociedad Gestora con relacion al
incumplimiento del Accionista en Mora méas una cantidad equivalente a la
Comision de Gestién que la Sociedad Gestora dejara de percibir como
consecuencia del incumplimiento.

Régimen de transmision de las Acciones

Sin perjuicio de lo establecido en el presente apartado 3.8, la transmision de las Acciones, la
constitucion de cualquier clase de gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las
mismas se regiran por lo dispuesto con caracter general para los valores negociables.

La adquisicion de Acciones implicara la aceptacién por el adquirente de los estatutos por los
gue se rige la Sociedad, asi como la asuncién por parte del mismo cualesquiera Compromisos
de Inversion pendientes de desembolso relativos a cada una de las Acciones adquiridas
(quedando el transmitente liberado de la obligacion de desembolsar a la Sociedad el
Compromiso de Inversion aparejado a dichas Acciones transmitidas).

3.8.1.  Régimen general

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las Acciones, 0
cualesquiera transmisiones, directas o indirectas, de Acciones — voluntarias, forzosas o
cualesquiera otras — (“Transmisién” o “Transmisiones”) que no se ajusten a lo
establecido en el presente Folleto, no seran validas ni produciran efecto alguno frente a
la Sociedad ni frente a la Sociedad Gestora.

3.8.2.  Autorizacion por la Sociedad Gestora
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Toda transmisién de Acciones debera contar con la autorizacion previa y expresa de la
Sociedad Gestora para que surta efectos.

La Sociedad Gestora s6lo podra denegar o condicionar la autorizacién solicitada por
razones objetivas y de forma motivada, notificAndoselo al Accionista transmitente
dentro del plazo de un (1) mes a contar a partir del dia en el que la Sociedad Gestora
reciba la notificacion del Accionista transmitente.

Se consideraran razones objetivas:

(i) falta de la cualificacion del adquirente como inversor apto para invertir en una
entidad de capital riesgo de acuerdo con lo previsto en el articulo 75 de la LECR
y demés normativa que resulte de aplicacion;

(i)  falta de idoneidad del adquirente propuesto porque, a juicio razonado de la
Sociedad Gestora, éste no reuna condiciones suficientes de honorabilidad
comercial, empresarial o profesional o no cumpla con los estandares para su
aceptacion como cliente de acuerdo con lo previsto en cada momento por las
politicas y procedimientos establecidos por la Sociedad Gestora en materia de
prevencion de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo de
conformidad con la normativa aplicable;

(iii) falta de suficiencia financiera del adquirente propuesto para atender los
compromisos de aportacién de Accionistas pendientes de desembolso, apreciada
a juicio razonado de la Sociedad Gestora;

(iv) que la Transmision implique el incumplimiento de la normativa aplicable
(incluyendo, a titulo enunciativo, normas de caracter regulatorio, 0 normas
relativas a la prevencion de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo);
0

(v) que la Transmision someta a la Sociedad, la Sociedad Gestora o cualquier filial
de la Sociedad Gestora 0 a una Sociedad Participada a requisitos regulatorios o
tasas adicionales.

Transmisiones Permitidas

Por excepcién a lo dispuesto en el apartado anterior, las siguientes transmisiones se
consideraran transmisiones permitidas y no requeriran el consentimiento previo de la
Sociedad Gestora:

(i) la transmision voluntaria de Acciones a una sociedad integramente participada
por el transmitente o a una sociedad que fuera el titular del 100% de las acciones
0 participaciones del transmitente;

(if)  la transmision voluntaria de Acciones a una sociedad o0 a una persona fisica que
ostente el control del transmitente (tal y como esté término se define en el articulo
42 del Codigo de Comercio);

(iif)  la transmision voluntaria de Acciones en favor, ascendientes, descendientes y
hermanos del transmitente o del conyuge del transmitente; y
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(iv) la transmisién voluntaria de Acciones en favor de los conyuges de los
ascendientes, de los descendientes y de los hermanos del transmitente.

En caso de que las Acciones fueran objeto de Transmision por imperativo legal en virtud
de un proceso judicial o administrativo, o por la liquidacion o fallecimiento de su titular,
la transmision estara sujeta al consentimiento de la Sociedad Gestora que no podra
oponerse injustificadamente. Si la Sociedad Gestora no otorgase su consentimiento, la
Sociedad, otros Accionistas o terceros, a discrecion de la Sociedad Gestora, tendran un
derecho de adquisicion preferente sobre dichas Acciones. A dichos efectos, en caso de
ejercitarse dicho derecho de adquisicion preferente, la Sociedad Gestora deberd
presentar un adquirente de las Acciones por su valor razonable en el momento en que
se solicitd la inscripcion en los registros correspondientes de la Sociedad.

A falta de acuerdo sobre el valor razonable de las Acciones y el procedimiento a seguir
para su valoracion, se entenderd como valor razonable el que determine un auditor de
cuentas valorador inscrito en los registros de la CNMV que nombre a tal efecto la
Sociedad Gestora, y que serd distinto al auditor de la Sociedad y de la Sociedad Gestora.
En el plazo méximo de dos (2) meses a contar desde su nombramiento, el auditor
valorador emitira su informe, que notificara a la Sociedad Gestora y a los interesados.
Dentro del mes siguiente a la recepcion del informe de valoracion, aquellos que
hubiesen manifestado su interés deberan depositar el valor razonable determinado por
el auditor valorador o renunciar al citado derecho, terminado ese plazo, las personas
afectadas tendran derecho a obtener en el domicilio social de la Sociedad Gestora el
valor razonable de las Acciones objeto de Transmision, en concepto de precio.
Transcurrido dicho plazo sin que los Accionistas afectados hubieran retirado dicho
importe, la Sociedad Gestora consignara el mismo en una entidad de crédito a nombre
de los interesados.

Disposiciones accesorias
Las disposiciones establecidas en este apartado aplicaran igualmente mutatis mutandis:
(i)  alaconstitucion de cualesquiera cargas y gravamenes sobre las Acciones;

(i) a la transmisién de las Acciones gue se realice de manera indirecta, esto es,
mediante fusidn, escision, segregacion, cesion de activo y pasivo o cualquier
transmision de acciones, participaciones o cuotas de una entidad propietaria
directa o indirecta de acciones o mediante la suscripcion de acciones,
participaciones, titulos, valores o analogos que dieran derecho a un tercero,
distinto del titular de las Acciones, a asumir, suscribir o adquirir acciones o titulos
del capital social de la entidad propietaria de las Acciones, de tal forma que, como
consecuencia de dicha transmision o suscripcion, se produjese un cambio de
control en la entidad propietaria de las Acciones.

Procedimiento para la Transmision de las Acciones
(i)  Notificacion a la Sociedad Gestora

El Accionista transmitente debera remitir a la Sociedad Gestora, con una antelacion
minima de un (1) mes a la fecha prevista para la Transmision, una notificacion en la que
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incluya (i) los datos identificativos del transmitente y del adquirente, y (ii) el nimero de
Acciones que pretende transmitir y su precio (las “Acciones Propuestas”). Dicha
notificacién debera estar firmada por el transmitente y por el adquirente.

(i) Acuerdo de Suscripcion

Asimismo, con carécter previo a la formalizacion de la Transmision de las Acciones
Propuestas, el adquirente deberd remitir a la Sociedad Gestora el Acuerdo de
Suscripcion debidamente firmado por el mismo. Mediante la firma de dicho Acuerdo
de Suscripcion, el adquirente asume expresamente frente a la Sociedad y a la Sociedad
Gestora, todos los derechos y obligaciones derivados de la adquisicion y tenencia de las
Acciones Propuestas, y en particular, el Compromiso de Inversion aparejado a las
mismas.

(iif)  Requisitos para la eficacia de la Transmision

La Sociedad Gestora notificard al Accionista transmitente la decision relativa al
consentimiento previsto en el apartado 3.8.2 anterior dentro de un plazo de quince (15)
dias naturales tras la recepcion de dicha notificacién. La Sociedad Gestora no podré
obligar al Accionista transmitente a transmitir una cantidad de acciones diferente de las
Acciones Propuestas.

El nuevo Accionista adquirente no adquirira la condicion de Accionista hasta la fecha
en que la Sociedad Gestora haya recibido el documento acreditativo de la transmisién,
haya remitido debidamente firmada y cumplimentada toda la documentacion en materia
de prevencion de blanqueo de capitales, y haya sido inscrito por la Sociedad Gestora en
el correspondiente registro de Accionistas, lo que no se producira hasta que el adquirente
haya hecho efectivo el pago de los gastos en que la Sociedad y/o la Sociedad Gestora
hayan incurrido con motivo de la Transmision en los términos previstos en el apartado
3.8.5.(v) siguiente. Con anterioridad a esa fecha la Sociedad Gestora no incurrira en
responsabilidad alguna con relacién a las Distribuciones que efectue de buena fe a favor
del transmitente.

(iv) Obligaciones de informacién y comunicaciones

Sin perjuicio de lo anterior, las Transmisiones de Acciones de la Sociedad estaran
sujetas, en todo caso, a las obligaciones de informacion y comunicacion que establezca
la legislacion aplicable en cada momento, y en particular, a aquellas relativas a la
prevencion del blanqueo de capitales.

(v) Gastos

El adquirente estara obligado a reembolsar a la Sociedad y/o a la Sociedad Gestora todos
los gastos incurridos directa o indirectamente en relacion con la Transmision de las
Acciones Propuestas (incluyendo a efectos aclaratorios todos los gastos legales y de
auditores relacionados con la revision de la transaccion).

Procedimiento vy Criterios de Valoracidn de la Sociedad

Valor Liquidativo de las Acciones
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El valor liquidativo de las Acciones de la Sociedad seré el resultado de dividir los fondos propios
de la Sociedad por el nimero de Acciones en circulacion. A estos efectos, el valor de los fondos
propios de la Sociedad se determinara de acuerdo con lo previsto en la normativa vigente que en
cada momento sea de aplicacion.

Sin perjuicio de lo establecido en el apartado 14 del presente Folleto en relacion con el valor de
suscripcion de las Acciones, la Sociedad Gestora determinara periddicamente el valor
liquidativo de las Acciones de conformidad con lo siguiente:

@) la Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Acciones de conformidad con
lo establecido en la LECR y en las Circulares 11/2008 y 4/2015 de la CNMV sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las entidades
de capital-riesgo;

(b) el valor liquidativo sera calculado, una vez se haya alcanzado la Fecha de Cierre Inicial;
(a) al menos con caracter trimestral; (b) cada vez que se vaya a proceder a la realizacion
de una Distribucion; y (c) cuando se produzcan potenciales reembolsos de Acciones;

(©) se utilizara el altimo valor liquidativo disponible y, por tanto, no seré preciso realizar
dicho célculo a una determinada fecha en los supuestos de amortizacién o transmision
de las Acciones de un Accionista en Mora y de transmision de Acciones de conformidad
con el apartado 3.8.

(d) la Sociedad Gestora, en relacion con la Sociedad, designara a un valorador externo que
verificara las valoraciones efectuadas de las sociedades participadas.

Asimismo, la valoracion de los activos de la Sociedad se realizara conforme a lo dispuesto en
la normativa vigente, en particular, en la LECR, aplicando normas internacionalmente aceptadas
y de conformidad con los criterios valorativos emitidos o recomendados por Invest Europe (the
Voice of Private Capital (anteriormente, European Private Equity and Venture Capital
Association)) vigentes en cada momento.

Procedimiento de gestion de riesgos, liquidez y conflictos de interés

La Sociedad Gestora instaurara sistemas de gestion del riesgo apropiados a fin de determinar,
medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes en relacion con la
estrategia de inversion de la Sociedad y a los que esté o pueda estar expuesta.

Asimismo, la Sociedad Gestora dispone, ademas, de un sistema adecuado de gestion de la
liquidez, asi como de procedimientos que le permiten controlar el riesgo de liquidez de la
Sociedad, con el fin de garantizar el cumplimiento de obligaciones presentes y futuras derivadas
del apalancamiento en que haya podido incurrir.

Por ultimo, la Sociedad Gestora dispondra y aplicara procedimientos administrativos y de
organizaciones eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar los conflictos de intereses
gue puedan darse con el fin de evitar que perjudiquen a los intereses de la Sociedad y sus
Accionistas.

En este sentido, también se informa de que, en el momento de la constituciéon y lanzamiento
comercial de la Sociedad, Banco Santander, S.A. (“BS”) tiene suscrito un acuerdo de
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colaboracion estratégica (Memorandum of Understanding, “MoU”) en términos basicamente no
vinculantes, con el Asesor de Inversiones, para promover, financiar, participar en el capital y/o
facilitar el desarrollo de proyectos, tanto del Asesor de Inversiones como de sus entidades
participadas, asi como ofrecer y dar acceso a los servicios y productos de banca corporativa. A
estos efectos, las entidades que conforman el Grupo de la Sociedad mantiene procedimientos de
control para prevenir y/o gestionar adecuadamente los posibles conflictos de interés que
pudieran resultar de las referidas actividades. En este sentido, se deja constancia de que, de
acuerdo con el Contrato de Asesoramiento, la Sociedad Gestora se ha comprometido a promover
dicha colaboracién entre el Asesor de Inversiones y BS en relacion con las Sociedades
Participadas (tal y como se definen mas adelante), sujeto a cualesquiera procedimientos o
politicas de conflicto de interés del Grupo de BS.

Descripcién de la estrategia y la Politica de Inversion de la Sociedad

Objetivo de gestion

El objetivo de la Sociedad es generar valor para sus Accionistas mediante la toma de
participaciones temporales en empresas en fases de inversion semilla y early stage que
desarrollen su actividad de forma preferente pero no limitada, en las areas prioritarias de
transicion energética: energias renovables, almacenamiento de energia, red eléctrica inteligente,
tecnologia aplicada a ciudades y edificios sostenibles, eficiencia energética, energia para el
transporte y la movilidad y economia circular.

Periodo de Inversion

La Sociedad establece un periodo de inversion que comenzara a partir de la Fecha de Cierre
Inicial y que tendra una duracion de cinco (5) afios (el “Periodo de Inversion”), con una posible
prérroga de un (1) afio a instancia de la Sociedad Gestora. Desde la Fecha de Cierre Inicial y
hasta finalizar el Periodo de Inversién estd previsto realizar Inversiones y/o Inversiones
Complementarias.

La Sociedad Gestora tiene prevista la realizacion inicial de las Inversiones de la Sociedad dentro
del Periodo de Inversion. Finalizado el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora sélo podra
solicitar el desembolso de Compromisos de Inversion (i) con el objetivo de ampliar su
participacion en Sociedades Participadas (tal y como se definen mas adelante), sin perjuicio de
lo previsto en el apartado 7.4, siempre y cuando la Sociedad esté dotado de recursos suficientes
0 existan Compromisos Pendientes de Desembolso, o (ii) en los términos previstos en el
apartado 3.5 del presente Folleto.

Politica de Inversion

Sector empresarial

La Sociedad podra invertir, con caracter general, en sociedades participadas o Start-ups que
desarrollen su actividad de forma preferente pero no limitada, en las areas de transicion
energética, energias renovables, almacenamiento de energia, red eléctrica inteligente, tecnologia
aplicada a ciudades y a edificios sostenibles, eficiencia energética, energia para el transporte y
la movilidad y economia circular.

Areas geograficas
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La localizacién geogréfica de las inversiones de la Sociedad (representativas, en su conjunto, de
al menos el 90% de la cartera de la Sociedad) sera principalmente Europa, pero también se
podran llevar a cabo inversiones con caracter global (éstas uUltimas, representativas, en su
conjunto, de aproximadamente el 10% de la cartera de la Sociedad).

A efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior se entendera por “Europa” los Estados Miembros
de la Unién Europea, asi como, Suiza, Noruega, Islandia, Reino Unido, Serbia, Ucrania,
Macedonia, Boshia y Herzegovina, Albania, Moldavia y Turquia.

Asimismo, para las inversiones de carécter global, la Sociedad no adquirird en una Unica
Sociedad Participada con sede en Estados Unidos, una participacion superior al 4,99% del
capital de la Sociedad Participada.

Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su seleccion

La Sociedad invertira, de manera directa o indirecta, en participaciones sociales o acciones de
sociedades mercantiles no cotizadas en fases de inversion semilla y/o early stage, con actividad
en los sectores empresariales descritos en el apartado 6.1 anterior.

Las sociedades en las que la Sociedad invierta de acuerdo con lo establecido en el presente
Folleto se denominaran “Sociedades Participadas” o “Start-ups” indistintamente.

Porcentajes generales de participacion maximos y minimos que se pretenden ostentar

De acuerdo con lo establecido en la LECR (y con las excepciones en ella previstas), la Sociedad
podra tomar posiciones minoritarias en las Start-ups, todo ello con los limites establecidos en la
normativa aplicable.

74.1. Limites por sectores

No se establecen limites maximos ni minimos por sectores.

7.4.2. Limites por numero de Sociedades Participadas

No se establecen limites maximos ni minimos en cuanto al nimero de Sociedades
Participadas, siempre que se cumplan los porcentajes de participacion maximos y
minimos contemplados en la LECR.

7.4.3. Limites por areas geograficas

No se establecen limites por areas geograficas, siempre y cuando se respete el porcentaje
de Inversiones en Europa reflejado en el apartado 7.2 del presente Folleto.

74.4. Limites de diversificacion

Sin perjuicio de los limites establecidos en la LECR, la Sociedad no tiene previsto
invertir mas del diez por ciento (10%) de su activo computable en una misma Sociedad
Participada.

7.45. Porcentajes de participacion

La Sociedad podra tomar posiciones minoritarias en las Sociedades Participadas.
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Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las Inversiones y formulas
de desinversion

Las Inversiones de la Sociedad se realizaran con un horizonte temporal acorde al periodo de
duracion de la Sociedad. En este sentido, estd previsto un periodo de mantenimiento de las
inversiones de diez (10) afios desde la Fecha de Cierre Final (sujeto a las prérrogas que, en su
caso, se puedan acordar de conformidad con la Clausula 1.13, momento en que se espera el
inicio del periodo de desinversion.

No obstante, lo anterior se entiende sin perjuicio de la discrecionalidad de la Sociedad Gestora
de llevar a cabo operaciones de desinversion conforme a la estructura legal que considere,
previamente a la finalizacion del periodo de mantenimiento de las inversiones.

A efectos ilustrativos se deja constancia de que el término “Desinversion” podra referirse a
cualesquiera de las siguientes operaciones:

75.1. la admision a negociacion de todo o parte del capital social de cualquiera de las Start-
ups que constituyan una inversion, o cualquier parte del capital social de una filial de la
Start-up o de una sociedad holding que controle la Start-up, o en cualquier bolsa de
valores, mercado secundario oficial, sistema multilateral de negociacion o mercado
organizado;

752. la disolucion y liquidaciéon de una Start-up que constituye una inversion
(“Liquidacién™) o

7.5.3. (a)laventa, transmision o disposicion (ya sea a través de una Uinica transaccion o de una
serie de transacciones y a cambio de una contraprestacion en efectivo, de participaciones
a cambio de una contraprestacion en participaciones y/o sin contraprestacion) de
participaciones y o titulos de deuda (shareholders’ instruments), siempre que no se
produzca una Venta como resultado de cualquier transmision realizada entre Co-
Inversores o sus respectivas filiales; y (b) la transmision (ya sea a través de una tnica
transaccion o de una serie de transacciones) de todos o casi todos los activos de la Start-
up que constituya una Inversion, ya sea como sociedad en funcionamiento o no, a
cualquier persona (o personas vinculadas entre si, o personas que actiien de forma
concertada entre si) (“Venta”).

Finalizado el periodo inicial de diez (10) afios de mantenimiento de las inversiones, la Sociedad
Gestora podré prorrogar dicho plazo de conformidad con el apartado 1.13.

No obstante, lo anterior se entiende sin perjuicio de la discrecionalidad de la Sociedad Gestora
para desinvertir con anterioridad, si hubiera una oportunidad de venta en interés de la Sociedad,
0 con posterioridad, si dicha oportunidad de venta surgiese en cualquier otro momento durante
el plazo de duracion de la Sociedad.

Tipos de financiacién y técnicas de inversion

7.6.1. Inversion en el capital social de Sociedades Participadas

La Sociedad tiene como objeto principal la adquisicion de participaciones temporales
en el capital de sociedades de naturaleza no financiera ni inmobiliaria que, en el
momento de la adquisicion de participacion, no coticen en el primer mercado de las
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Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea
o del resto de los paises miembros de la OCDE.

7.6.2.  Financiacién de las Sociedades Participadas

La Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de
financiacion, en este ultimo caso Unicamente a favor de Sociedades Participadas que
formen parte del coeficiente obligatorio de inversion, de conformidad con la LECR.

7.6.3. Financiacién ajena de la Sociedad

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos
en cada momento, la Sociedad podra, a discrecién de la Sociedad Gestora, en su caso,
solicitar y obtener financiacion de terceros, asi como otorgar las garantias que, a dichos
efectos fueran necesarias, hasta un importe maximo equivalente al veinticinco por
ciento (25%) de los Compromisos Totales de la Sociedad.

La Sociedad Gestora estard facultada para realizar cuantos actos y firmar cuantos
documentos sean necesarios para implementar los instrumentos de financiacion a los
gue se refiere este apartado.

7.6.4. Inversion de la tesoreria de la Sociedad

La Sociedad podrad mantener un determinado nivel de efectivo, tal como los importes
aportados por los Accionistas con caracter previo a la ejecucion de una inversion, o los
importes percibidos por la Sociedad como resultado de una desinversion, reparto de
dividendos o cualquier otro tipo de distribucién, hasta el momento de la Distribucién a
los Accionistas. Dicho efectivo podra ser invertido, a discrecion de la Sociedad Gestora,
en inversiones a corto plazo.

Servicios que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las sociedades participadas

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de
conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar servicios de
asesoramiento a las sociedades participadas de conformidad con lo previsto en la normativa de
aplicacion.

Modalidades de intervencion de la Sociedad Gestora en las sociedades participadas y
formulas de presencia en sus correspondientes 6rganos de administracion.

La Sociedad o, en su caso, la Sociedad Gestora, podra tener presencia en los érganos y/o comités
de inversores, asi como en cualquier otro 6rgano de gobierno o direccion de las sociedades
participadas.

Restricciones en la inversion

Las Inversiones que pudiese llevar a cabo la Sociedad estaran sujetas a lo dispuesto en la Seccién
2 del Capitulo Il del Titulo | de la LECR y al presente Folleto.

Apalancamiento: tipos y fuentes de apalancamiento y riesgo conexo
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Adicionalmente a lo indicado en el apartado 7.6.3 se informa que las sociedades participadas o
las filiales en su caso, podran solicitar y obtener financiacion de terceros, asi como otorgar las
garantias que, a dichos efectos fueran necesarias, hasta un importe maximo equivalente al
sesenta por ciento (60%) del valor de los activos de las sociedades participadas o las filiales.

Informacion sobre los posibles riesgos en los que se pretende incurrir

Los principales riesgos asociados a la actividad de la Sociedad son los resumidos en el Anexo
2.3 de este Folleto.

Acuerdos de Co-Inversion

8.1.1. Co-inversores

Se considera que los acuerdos de inversion y colaboracion con sociedades inversoras
constituyen una pieza clave del negocio de capital-riesgo, ya que estos acuerdos generan
posibles sinergias y aumentan las posibilidades de acceso a mejores oportunidades de inversion
y gestion al favorecerse la diversificacion y la inversion en activos de mayor tamafio.

Con el fin de ser un inversor de referencia fundamentalmente en el sector de la transicion
ecoldgica y del climate tech, con un enfoque en las energias renovables, el almacenamiento de
energia renovable, la red eléctrica inteligente, tecnologia aplicada a ciudades y a edificios
sostenibles, la eficiencia energética, la energia para el transporte y la movilidad y la economia
circular, la Sociedad formaréa parte de un esquema de co-inversién configurado por la Sociedad
y otras entidades de capital-riesgo, con la misma o similar politica de inversién que la Sociedad,
respecto del que la Sociedad Gestora haya asumido su gestion o la prestacion de determinado
asesoramiento, ya sea de forma directa o indirecta (los “Co-Inversores™). Dichas entidades
deberan cumplir una de las siguientes condiciones:

(i)  que estén directamente gestionadas por la Sociedad Gestora, 0

(i) que, estando promovidas, establecidas, asesoradas o gestionadas por otra
sociedad gestora:

a. tuvieran sustancialmente similar politica de inversién (estrategia y
localizacion geogréafica) que la Sociedad; y

b. gue las entidades o fondos participantes en la co-inversion suscriban un
contrato de co-inversion que regule los términos de la inversion conjunta.

La Sociedad Gestora suscribird un acuerdo de inversién con los Co-Inversores donde se
regularan, entre otros; (i) los criterios a seguir para la prospeccion y seleccion de oportunidades
de inversion; (ii) la mecénica de inversion y desinversién en cada Inversion, asi como
determinados principios generales a tener en cuenta en relacién con la estructuracion de las
mismas; (iii) la proporcion de todas las contribuciones a realizar por la Sociedad y los Co-
Inversores y las normas de asignacion de los gastos y distintas responsabilidades y contingencias
que pudieran surgir en relacion con cada Inversion; y (iv) en relacion con las Inversiones
efectuadas por la Sociedad antes de la Fecha de Cierre Final, la posibilidad y precio de adquirir
0 transmitir participaciones en Inversiones ya adquiridas por la Sociedad y los Co-Inversores.
En relacion con el precio de adquisicion de las participaciones en Inversiones ya adquiridas por
la Sociedad y los Co-Inversores, esta previsto aplicar para su transmision entre Co-Inversores
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un factor del ocho por ciento (8%) sobre el valor inicial de adquisicidn de las participaciones en
las Inversiones.

8.1.2.  Otras oportunidades de co-inversion

Aparte del acuerdo de inversion que suscriban los Co-Inversores, la Sociedad Gestora, a su
discrecion, siempre y cuando lo considere conforme al interés de la Sociedad, podra ofrecer
oportunidades de coinversion a Accionistas de la Sociedad o a terceros. Las oportunidades de
coinversién se asignaran de la forma gue la Sociedad Gestora estime mas conveniente, siempre
en el mejor interés de la Sociedad.

Mecanismos para la modificacion de la politica de inversion de la Sociedad

Modificacion de la politica de inversion con el visto bueno de los Accionistas

La modificacion de la politica de inversidn de la Sociedad debera ser aprobada con arreglo a lo
dispuesto en los estatutos sociales y podra modificarse a instancia del consejo de administracion,
quienes deberan acompariar su propuesta de modificacién con un informe justificativo.

Asimismo, una vez aprobada por el consejo de administracion la modificacion de la politica de
inversion, esta se sometera a un segundo nivel de control; la aprobacion por acuerdo de la
Sociedad Gestora y el acuerdo favorable de la Junta General de Accionistas de la propia
Sociedad de acuerdo a lo dispuesto en los estatutos sociales, momento en el cual se procedera a
su comunicacion a la CNMV de conformidad con lo previsto en el articulo 68.2 de la LECR.

Asimismo, se pondra a disposicion de todos los Accionistas en el domicilio social de la Sociedad
la propuesta de modificacién de la politica de inversién, la correspondiente propuesta de
modificacion de estatutos sociales y el informe justificativo de dicha propuesta aprobado por el
consejo de administracion.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, toda
modificacion de los estatutos sociales debera ser comunicada por la Sociedad a la CNMV y a
los Accionistas una vez se hubiera procedido a su inscripcion en el Registro Administrativo
correspondiente.

No obstante lo anterior, salvo en los casos expresamente establecidos en el apartado siguiente,
no podra efectuarse modificacion alguna de la politica de inversion sin el visto bueno de todos
los Accionistas perjudicados, en los supuestos en que la modificacion propuesta:

(i) imponga a algin Accionista la obligacién de efectuar desembolsos adicionales a la
Sociedad que excedan de su Compromiso de Inversion; o

(i)  incremente las responsabilidades u obligaciones, o disminuya los derechos o
protecciones de un Accionista o un grupo particular de Accionistas de forma distinta a
los demés Accionistas.

Modificacion de la politica de inversion sin el visto bueno de los Accionistas

La politica de inversion podrd modificarse por la Sociedad Gestora sin requerir el visto bueno
de los Accionistas, con el objeto de:
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(i) clarificar cualquier ambigliedad o corregir o completar cualquiera de sus apartados que
fuera incompleto o contradictorio con otro apartado, o corregir cualquier error
tipografico u omision, siempre y cuando dichas modificaciones no perjudiquen el
interés de los Accionistas;

(i)  introducir modificaciones acordadas con potenciales inversores con posterioridad a la
Fecha de Cierre Inicial de la Sociedad, siempre y cuando: (i) dichas modificaciones no
perjudiquen de forma material los derechos u obligaciones de los Accionistas; y (ii)
dichas modificaciones no fueran objetadas en el plazo de quince (15) dias laborables
desde la fecha de la notificacién remitida por la Sociedad Gestora al efecto a los
Accionistas, por Accionistas que representen, al menos, el veinte (20) por ciento de los
Compromisos Totales;

(iii) introducir modificaciones requeridas por cambios normativos que afecten a la Sociedad
0 a la Sociedad Gestora, siempre que dichas modificaciones no perjudiquen de forma
material los derechos u obligaciones de los Accionistas;

(iv) incluir cualesquiera otras modificaciones que no supongan un perjuicio 0 menoscabo
sustancial de los legitimos intereses y derechos econémicos y politicos de cualquier
Accionista.

Informacion a los Accionistas

Sin perjuicio de las obligaciones de informacidn establecidas con caracter general en la LECR y
demas normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion de cada Accionista, en el
domicilio social de la Sociedad:

@ el Folleto, debidamente actualizado;
(b) los estatutos sociales de la Sociedad debidamente actualizados; y
©) los sucesivos informes anuales auditados que se publiquen con respecto a la Sociedad.

Ademés, de las obligaciones de informacion a los Accionistas anteriormente sefialadas, la
Sociedad Gestora facilitard a los Accionistas, entre otras, la siguiente informacién:

(d) dentro de los primeros seis (6) meses de cada ejercicio, copia del informe anual, la
Memoria, el Balance de situacion y Cuenta de Resultados de la Sociedad referido al
gjercicio inmediatamente anterior, debidamente auditado; y

©)] un informe técnico semestral sobre los activos en los que han invertido la Sociedad
durante dicho periodo, con una descripcion suficiente de las caracteristicas de las
Inversiones y otros activos, asi como cualquier otro dato que pudiera ser relevante, con
sujecidn a las limitaciones establecidas en los acuerdos de confidencialidad.

Acuerdos con Accionistas y Trato Equitativo

La Sociedad Gestora garantizara el trato equitativo de los Accionistas de la SCR. No obstante,
en caso de que la Sociedad Gestora alcance un acuerdo separado con cualquier Accionista en
relacion con su inversion en la SCR, aquella pondra en conocimiento de los restantes Accionistas
la existencia de dicho acuerdo y ofrecera a aquellos que hayan suscrito un Compromiso de
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Inversion equivalente la posibilidad de suscribir un nuevo acuerdo que incluya sustancialmente
las mismas condiciones que aquel. Todo lo anterior se llevara a cabo de acuerdo a la normativa
vigente.

Reinversion

Sin perjuicio de lo establecido en la Politica de Inversion de la Sociedad, con carécter general,
y de acuerdo con lo establecido en el apartado 20 del Folleto, la Sociedad no podra reinvertir los
rendimientos y/o dividendos percibidos de Sociedades Participadas, ni los importes resultantes
de las desinversiones de las mismas, ni cualesquiera otros rendimientos derivados de las
Inversiones de la Sociedad, salvo que sea para realizar nuevas Inversiones o Inversiones
Complementarias durante el Periodo de Inversion y/o para sufragar los importes devengados a
titulo de Comision de Gestion, Gastos de Establecimiento o Gastos Operativos de la Sociedad.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad no podra invertir un importe agregado superior al cien
por cien (100%) de los Compromisos Totales.

Consideraciones de Ambiente, Sociedad y Gobernanza (ASG)

La Sociedad es un producto financiero que promueve caracteristicas medioambientales y/o
sociales de conformidad con el articulo 8 del Reglamento SFDR.

En relacion con el articulo 6.1.a del Reglamento SFDR, el proceso de inversion tiene en cuenta
los riesgos de sostenibilidad. Para ello, la Sociedad Gestora utilizara metodologia propia y
tomara como referencia la informacidn disponible publicada por las entidades en las que invierte
y podra tener en cuenta los ratings ASG facilitados por proveedores externos.

Asimismo, en relacion con el articulo 6.1.b del Reglamento SFDR, el riesgo de sostenibilidad
de las Inversiones dependera, entre otras, del vehiculo en el que se invierta, como en su sector
de actividad o su localizacion geografica. De este modo, las Inversiones que presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden sufrir una disminucion del precio en el momento de la
desinversion y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de las Acciones de la
Sociedad.

En relacién con el articulo 7.2 del Reglamento SFDR, la Sociedad Gestora prevé tomar en
consideracion las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su proceso de
evaluacion de los riesgos y el impacto en el valor de las Inversiones.

El Anexo 3 del presente Folleto incluye mas informacion relativa a esta seccion.

Comisiones, Cargas y Gastos de la Sociedad

Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibira de la Sociedad, como contraprestacion por sus servicios de
gestion, una Comisién de Gestion, con cargo al patrimonio de la Sociedad, cuyo importe, sin
perjuicio de las reducciones y ajustes de la misma previstos en el Contrato de Gestion y en este
Folleto, se calculara de acuerdo con lo previsto a continuacién (la “Comision de Gestion”)
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@ Durante el Periodo de Inversion, desde la Fecha de Cierre Inicial y hasta el final del
Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora percibird como contraprestacion una
comisién anual del 2% sobre el importe total de los Compromisos Totales suscritos por
los Accionistas con la Sociedad.

(b) Una vez finalizado el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora percibird como
contraprestacion una comision anual del 2% sobre el Importe Total Invertido por la
Sociedad reducido cada afio en un 10% sobre el afio anterior.

Se entendera como “Importe Total Invertido” la suma de los siguientes conceptos: (i)
los Compromisos Totales suscritos por los Accionistas de la Sociedad; menos (-) (ii) el
importe correspondiente a la parte de dichos Compromisos Totales que no hayan sido
desembolsado por los Accionistas; menos (-) (iii) el importe correspondiente a los
Compromisos Totales efectivamente desembolsada por los Accionistas para su
aplicacion a Inversiones respecto de los cuales la Sociedad ha desinvertido.

1° afio tras el 2° afio tras el 3° afio tras el
Acciones Periodo de Periodo de Periodo de ARNOS sucesivos
Inversion Inversion Inversion
10 % de
Acciones 1,80% 1,62% 1,458% descuento sobre

el afio anterior

La Comisidn de Gestion se devengara diariamente y se abonara por trimestres anticipados.

Los trimestres comenzaran el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de julio y el 1 de octubre de cada afio
y terminaran el 31 de marzo, el 30 de junio, el 30 de septiembre y el 31 de diciembre que siguen
inmediatamente. Sin embargo, para el primer trimestre, que comenzara en la Fecha de Cierre
Inicial, y para el ultimo trimestre, que terminara en la fecha en la que se disuelva la Sociedad,
dicho periodo se calculara a prorrata sobre la base del nimero de dias transcurridos.

La Sociedad Gestora emitira facturas con el calculo de la Comisién de Gestion durante los cinco
(5) primeros Dias Habiles de cada trimestre, que deberan ser abonadas en el plazo de diez (10)
Dias Habiles desde su fecha de emision.

De conformidad con el articulo 20.1.18° de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del actual
Impuesto sobre el Valor Afiadido (“IVA”), la Comision de Gestion que perciba la Sociedad
Gestora estara exenta del IVA.

Comision de Exito

Ademas de la Comision de Gestion establecida en el apartado 14.1 anterior, la Sociedad Gestora
percibira de la Sociedad, como contraprestacion por los servicios de gestion, una comision de
éxito, de acuerdo con lo dispuesto en la siguiente tabla y con las Reglas de Prelacion reguladas
en el articulo 3 de este Folleto (la “Comision de Exito”).

A estos efectos, se considera “Capital Invertido” al importe de los Compromisos Totales
desembolsados a la Sociedad por cada Accionista en cada momento y no reembolsados
previamente a los Accionistas en concepto de Distribuciones.
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Acciones Comision de Exito

20% de las Distribuciones por rendimientos
Acciones brutos superiores al 8% sobre el Capital
Invertido

A efectos aclaratorios, la Comision de Exito se devengara en el momento en que la SCR perciba
las Distribuciones correspondientes.

De conformidad con el articulo 20.1.18° de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del IVA, la
Comision de Exito que perciba la Sociedad Gestora estara exenta del IVA.

Comision de Depositaria

El Depositario percibira una comision de la Sociedad, como contraprestacion por su servicio de
depositario, con cargo al patrimonio neto de la misma, que se calculara de la siguiente manera
(la “Comision de Depositaria™):

Comision de Depositaria
Patrimonio neto (tramos no

acumulativos)

Hasta 50 millones de euros 0,065%
Entre 50 y 200 millones de euros 0,055%
Mas de 200 millones de euros 0,05%

La Comisién de Depositaria se cobrard por tramos no acumulativos, esto quiere decir que se
aplicara a la totalidad del patrimonio neto la Unica comision que aplique, es decir, si la Sociedad
tuviese cien (100) millones de euros, la Gnica Comision de Depositaria seria de 0,055% sobre
la totalidad del patrimonio neto. La Comisién de Depositaria se devengara diariamente y se
liquidara con periodicidad trimestral en los cinco (5) primeros dias habiles del mes posterior a
aquel que se facture.

Gastos de establecimiento

La Sociedad asumira como gastos de establecimiento todos los gastos de caracter preliminar
derivados del establecimiento de la Sociedad, incluyendo, entre otros, los gastos legales (gastos
de abogados, gastos notariales y gastos de registros), gastos de comunicacion, promocion,
contables, impresion de documentos, viajes, gastos de mensajeria, y demas gastos (estando
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excluidas las comisiones de agentes colocadores, brokers o intermediarios -si en su caso los
hubiera-, que seran soportados por la Sociedad Gestora) (los “Gastos de Establecimiento”). En
todo caso, la Sociedad asumira los Gastos de Establecimiento debidamente justificados hasta un
importe maximo equivalente a trescientos mil (300.000) euros (IVA no incluido). Los Gastos
de Establecimiento que excedan el importe maximo anterior, serdn, en su caso, asumidos y
abonados por la Sociedad Gestora.

Gastos Operativos

Adicionalmente, la Sociedad debera soportar todos los gastos, directos e indirectos, relacionados
con la organizacién y administracién de la Sociedad, incluyendo, entre otros, los gastos de
elaboracion y distribucion de informes y notificaciones, gastos de administracion de Accionistas
y de valoracion, fiscalidad y contabilidad de la Sociedad, traducciones, honorarios por asesoria
legal y auditoria tanto relacionada con la administracion diaria de la Sociedad como de las
operaciones que tenga previsto realizar (incluyendo los gastos de due diligence legal, técnica y
financiera de las inversiones, asi como, la relacionada con el analisis de ASG, sean 0 no
finalmente efectuadas gastos de viajes relacionados con las mismas, su ejecucion, seguimiento
y posterior desinversion), gastos de intermediacion, liquidacion, tasas de CNMV, gastos
financieros por préstamos o descubiertos, comisiones bancarias, gastos derivados de la
participacion en reuniones de la Sociedad y la Sociedad Gestora relacionadas con la
participacion de la Sociedad en Sociedades Participadas en que invierta o en las reuniones que
se celebren con los Accionistas — incluyendo, en su caso, las dietas de asistencia que hayan de
abonarse a sus miembros o invitados, gastos de viaje y alojamiento, honorarios de consultores
externos, pélizas de responsabilidad civil, gastos extraordinarios (entre otros, los derivados de
litigios) y todos aquellos gastos generales necesarios para el normal funcionamiento de la
Sociedad no imputables al servicio de gestion, incluyendo el IVA y otros impuestos aplicables
(los “Gastos Operativos™). Todos ellos hasta un importe maximo anual equivalente al uno por
ciento (1%) anual de los Compromisos Totales de inversiéon (IVA no incluido).

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos operativos (tales
como alquiler de oficinas o empleados), sus propios gastos fiscales, asi como todos aquellos
gastos que de conformidad con lo establecido en el presente Folleto no corresponden a la
Sociedad. La Sociedad reembolsard a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por la
misma que de acuerdo con el presente Folleto correspondan a la Sociedad (excluyendo, a efectos
aclaratorios, aquellos gastos que la Sociedad Gestora hubiera repercutido y recuperado de
Sociedades Participadas u otras entidades en relacion con transacciones de la Sociedad).

Adicionalmente y también a efectos aclaratorios, la Sociedad no asumira los gastos derivados
de otras actividades o negocios corporativos que, en su caso, el Asesor de Inversiones o0 sus
filiales, asi como, las Sociedades Participadas hayan podido formalizar con otras sociedades del
Grupo de Banco Santander S.A., entre otros, aquellos posibles gastos vinculados con comisiones
por operaciones de financiacion y/o deuda corporativa, contratacion de derivados de cobertura,
warrants u operaciones de cross selling.

La Sociedad deberd indemnizar a la Sociedad Gestora, sus Accionistas, consejeros,
administradores, empleados, directivos, representantes y agentes, los miembros del Comité de
Inversion de la Sociedad Gestora o a cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como
administrador o como miembro de todo tipo de comités u 6rganos de cualquiera de las
Sociedades Participadas, por cualquier responsabilidad, reclamacién, dafios, costes o gastos
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(incluidos costes legales razonables) en los que hubiesen incurrido o pudiesen incurrir en el
cumplimiento de sus obligaciones derivadas de su condicion de tales o en cualquier caso por su
relacién con la Sociedad, salvo aquellos casos derivados de negligencia grave, dolo o mala fe
en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relacion con la Sociedad. La indemnizacion
a la que se refiere el presente parrafo no podra ser superior al importe de los Compromisos de
Inversion de los Accionistas, y no podra ser reclamada una vez finalizado periodo de duracion
de la Sociedad.

Cargas

Los inversores asumiran frente a la Sociedad compromiso de mantener las Acciones de su
propiedad libres de prendas, usufructos y cualquier otro tipo de garantia, carga o gravamen, o
derecho a favor de tercero.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad podra pignorar su participacion en las Sociedades
Participadas en las que participe, en garantia de cualesquiera obligaciones frente a terceros que
otorguen financiacién a las entidades en las que participe o a las filiales.

Sustitucion o cese de la Sociedad Gestora y efectos sobre las comisiones de la Sociedad
Gestora

Sustitucion de la Sociedad Gestora

15.1.1. De conformidad con el articulo 57 de la LECR, la Sociedad Gestora podra solicitar
voluntariamente su sustitucion cuando lo estime procedente mediante solicitud
formulada conjuntamente con la sociedad gestora sustituta ante la CNMYV, en la que la
nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones, en cuyo caso
la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir la Comision de Gestion y la Comision de
Exito devengadas hasta la fecha en la que se tome el correspondiente acuerdo de los
Accionistas.

El nombramiento de una sociedad gestora sustituta para la Sociedad, segln lo descrito
en el presente apartado, debera ser previamente aprobado mediante acuerdo de la Junta
General de Accionistas salvo en aquellos casos en que la sociedad gestora sustituta sea
del mismo Grupo que la Sociedad Gestora. Si no se nombra un sustituto, la Sociedad
sera disuelta y liquidada de conformidad con lo establecido en presente Folleto.

En caso de que la Sociedad incumpla cualquiera de sus obligaciones de pago previstas
en el Contrato de Gestion, la Sociedad Gestora debera comunicar dicho incumplimiento
a la Sociedad mediante notificacion fehaciente. En el supuesto de que la Sociedad no
subsanase dicho incumplimiento en un plazo de diez (10) dias naturales desde la
recepcion de la notificacion, la Sociedad Gestora tendra derecho a resolver el Contrato
de Gestion, asi como a percibir de la Sociedad la Comision de Gestion devengada hasta
el momento de la resolucion del Contrato de Gestion, incrementada en la inferior de las
siguientes penalidades:

I.  la Comision de Gestion correspondiente a cinco (5) anualidades tomando como
base para su calculo el importe agregado de los Compromisos de Inversion de los
Accionistas de la SCR existentes al momento de instar la resolucion del Contrato
de Gestion; o
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Il.  la Comision de Gestidn correspondiente al periodo que hubiera mediado desde la
resolucion del Contrato de Gestion hasta la extincion de la SCR, tomando como
base para su célculo el importe agregado de los Compromisos de Inversion
suscritos por los Accionistas de la SCR al momento de instar la resolucion; méas

1. el ochenta y cinco por ciento (85%) de la Comision de Exito que la Sociedad

Gestora hubiera podido percibir en relacion con Distribuciones de las Inversiones
realizadas antes de la resolucion del Contrato de Gestidn.

Resolucion del contrato de gestion

15.2.1.

Resolucion con Causa:

Se entendera que la Sociedad ha resuelto con causa el Contrato de Gestion (“Resolucién con
Causa”) en los siguientes supuestos:

(a)

(b)

Como consecuencia de (I) sentencia judicial firme por parte del 6rgano judicial
competente; o (I1) resolucién firme por parte de la autoridad competente, y en los
siguientes supuestos: (a) incumplimiento grave de las obligaciones de la Sociedad
Gestora; (b) dolo, fraude, negligencia grave, mala fe o que en el marco de un
procedimiento penal se alcance una sentencia firme condenatoria de la Sociedad Gestora
y/o de sus Accionistas en la gestion de los intereses de los inversores de la Sociedad;

Suspension o revocacion de la autorizacion otorgada por la CNMV a la Sociedad
Gestora y/o a la Sociedad por causas imputables a la Sociedad Gestora;

No obstante, en caso de un cambio de regulacion o criterio de supervision aplicable que
conlleve la suspension o revocacion de la autorizacion de la Sociedad Gestora y/o de la
Sociedad otorgada por la CNMV, la Sociedad Gestora hara sus mejores esfuerzos para
adaptarse, y/o hacer que la Sociedad se adapte, a la nueva regulacién que resulte de
aplicacion para mantener la autorizacion correspondiente.

En el caso de que la adaptacion a la nueva regulacién no pudiera realizarse o tuviera
consecuencias desfavorables para la Sociedad Gestora, ésta podra proponer una nueva
sociedad gestora que la sustituya, cuya designacion deberd ser aprobada mediante
acuerdo de la Junta General de Accionistas. En caso de que la designacion de la sociedad
gestora sustituta no fuera aprobada, o la Sociedad Gestora no hubiese propuesto una
sociedad gestora sustituta, los Accionistas podran acordar mediante acuerdo de la Junta
General de Accionistas la liquidacion de la Sociedad, en cuyo caso la Sociedad Gestora
tendra derecho a percibir la Comision de Gestion y la Comision de Exito devengadas
hasta la completa liquidacion de la Sociedad, asi como, en su caso, cualesquiera
importes que le correspondiera en su calidad de Accionista de la Sociedad, hasta la
completa liquidacion de la Sociedad, incrementada en la inferior de las siguientes
penalidades:

I.  la Comision de Gestion correspondiente a tres (3) anualidades tomando como
base para su calculo el importe agregado de los Compromisos de Inversion de
los Accionistas de la Sociedad existentes al momento en que se formalice el
acuerdo de los Accionistas de la Sociedad pertinente para la Resolucién con
Causa; 0
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Il.  la Comisién de Gestién correspondiente al periodo que hubiera mediado desde
la Resolucién con Causa hasta la liquidacion de la Sociedad, tomando como
base para su calculo el importe agregado de los Compromisos de Inversién
suscritos por los Accionistas de la Sociedad al momento en que se formalice
acuerdo de los Accionistas de la Sociedad pertinente para la Resolucion con
Causa; mas

I11. el sesenta por ciento (60%) de la Comision de Exito que la Sociedad Gestora
hubiera podido percibir en relacion con Distribuciones de las Inversiones
realizadas antes de la liquidacion de la Sociedad; y

(c) Declaracion del concurso de acreedores de la Sociedad Gestora, en caso de declaracion
de concurso de la Sociedad Gestora sera la administracion concursal la que debera
solicitar el cambio conforme al procedimiento descrito en el presente Folleto. La
CNMV, en su caso, podré acordar dicha sustitucion, bien cuando no sea solicitada por
la administracién concursal, dando inmediata comunicacion de ella al juez del concurso,
0 bien en caso de cese de actividad por cualquier causa. De no producirse la aceptacion
de la nueva sociedad gestora en un plazo de seis (6) meses la Sociedad entrara en fase
de disolucion.

Para que la Sociedad pueda instar la Resolucién Con Causa se requerira acuerdo de la Junta
General de Accionistas.

La Sociedad Gestora debera ser informada de su cese con un preaviso de, al menos, dos (2)
meses, con el objetivo de llevar a cabo una transicion ordenada. Hasta el momento de su
sustitucion, la Sociedad Gestora se compromete a seguir desarrollando sus funciones con la
diligencia debida.

No obstante lo anterior, en el supuesto de Resolucion con Causa, y sin perjuicio de que la
resolucion debera ser efectiva desde la fecha en la que se tome el correspondiente acuerdo de
los Accionistas, la Sociedad Gestora se compromete a solicitar formalmente su sustitucion ante
la CNMV y a llevar a cabo todo lo necesario para hacerla efectiva de acuerdo con la LECR.

Efectos econdémicos de la Resolucién con Causa

En el supuesto de Resolucion Con Causa, la Sociedad Gestora tendrd derecho a percibir la
totalidad de la Comision de Gestion devengada hasta el momento de la Resolucién con Causa
del Contrato de Gestion.

15.2.2. Resolucidn sin Causa:

Se entendera por resolucion sin causa, todos aquellos supuestos de resolucion que no se
consideren Resolucion con Causa conforme a lo previsto en el apartado 15.2.1 anterior
(“Resolucion sin Causa”).

Para que la Sociedad pueda instar a la Resolucion Sin Causa, se requerira el voto favorable de
los Accionistas de la Sociedad titulares de, al menos, el setenta y cinco por ciento (75%) de las
acciones de la Sociedad.

La Sociedad Gestora debera ser informada de su cese con un preaviso de, al menos, dos (2)
meses, con el objetivo de llevar a cabo una transicion ordenada. Hasta el momento de su
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sustitucion la Sociedad Gestora se compromete a seguir desarrollando sus funciones con la
diligencia debida.

El acuerdo de sustitucion de la Sociedad Gestora, que sera inmediatamente comunicado a la
CNMYV, debera incluir la designacion de la sociedad gestora sustituta y la aprobacion de las
modificaciones al Folleto que procedan.

La Sociedad Gestora saliente solicitara su sustitucion mediante solicitud formulada
conjuntamente con la nueva sociedad gestora, en su caso, ante la CNMYV, en la que ésta declarard
la aceptacion de dicha designacion y su voluntad de asumir la condicion de sociedad gestora de
la Sociedad.

Si la Sociedad Gestora saliente no solicitara su sustitucion, el consejo de administracion de la
Sociedad podrd solicitar de la CNMV la misma, previo acuerdo de la Junta General de
Accionistas.

Efectos econdmicos de la Resolucién sin Causa

En el supuesto de Resolucion sin Causa, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir la
Comision de Gestion y la Comision de Exito devengadas hasta el momento de la adopcion del
acuerdo de Resolucion sin Causa, incrementada en la inferior de las siguientes penalidades:

@ La Comisidn de Gestion correspondiente a cinco (5) anualidades tomando como base
para su calculo el importe agregado de los Compromisos de Inversién de los Accionistas
de la Sociedad existentes al momento que se formalice el acuerdo de los Accionistas de
la Sociedad pertinente para la Resolucion sin Causa; 0

(b) la Comision de Gestion correspondiente al periodo que hubiera mediado desde el
momento de la Resolucién sin Causa hasta la liquidacién de la Sociedad, tomando como
base para su célculo el importe agregado de los Compromisos de Inversion de los
Accionistas existentes al momento que se formalice el acuerdo de los Accionistas de la
Sociedad pertinente para la Resolucién sin Causa; méas

(c) el ochenta y cinco por ciento (85%) de la Comision de Exito que la Sociedad Gestora
hubiera podido percibir en relacion con Distribuciones de las Inversiones realizadas
antes de la liquidacion de la Sociedad.

El Comité de Inversién

Constitucion del Comité de Inversion

La Sociedad Gestora constituird un comité de inversion, que estara encargado de analizar y
proponer, entre otras, las oportunidades de inversion y desinversion de la Sociedad.

Composicion

El Comité de Inversién estara compuesto por cinco (5) miembros con voz y voto, de entre los
cuales:

16.2.1. la Sociedad Gestora tendra derecho a designar a tres (3) de miembros;
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16.2.2. el Asesor de Inversiones tendra derecho a designar a un (1) miembro (/nterim manager);
y

16.2.3. la Sociedad Gestora y el Asesor de Inversiones tendran derecho a designar, de comin
acuerdo, a un (1) miembro independiente (el “Miembro Independiente’). Asimismo,
el Asesor de Inversiones podra dar entrada a otro miembro (con voz ni voto), que pueda
aportar valor por su experiencia o vinculacion con el negocio.

El cargo de miembro del Comité de Inversién no sera remunerado, a excepcion del Miembro
Independiente que podra percibir remuneracion por el desempefio de su funcion, dicha
remuneracion correra a cargo de la Sociedad Gestora.

Funcionamiento y adopcion de acuerdos o resoluciones

El Comité de Inversion se reunird cuantas veces lo requieran los intereses de la Sociedad segln
lo determine la Sociedad Gestora. En todo caso, el Comité de Inversion se reunira de forma
trimestral y siempre que lo solicite alguno de sus miembros.

El Comité de Inversion quedara validamente constituido cuando concurran a la reunién cuatro
(4) de sus miembros, ya fuera de manera fisica, telematica, por video conferencia o por teléfono.
El Comité de Inversidn adoptara sus acuerdos por mayoria de tres quintos (3/5) de los miembros.
Aguellos miembros del Comité de Inversion que pudieran estar afectados por un conflicto de
interés se abstendran de votar en relacion con dicho conflicto.

Sin perjuicio de lo previsto en este apartado, el Comité de Inversion podra dotarse, a si mismo,
de sus propias reglas de organizacion, convocatoria, asistencia y funcionamiento.

Comité ASG

La Sociedad contara con un Comité ASG compuesto por tres (3) miembros designados por la
Sociedad Gestora con experiencia relevante en materia ambiental, social y de gobierno
corporativo (“ASG”).

El Comité ASG evaluara los aspectos de ASG de las Start-ups, para lo cual llevara a cabo una
calificacién basada en el informe de impacto especifico que se elabore para las potenciales
inversiones.

Las decisiones de este Comité ASG se tomaran por unanimidad y se basaran Gnicamente en
criterios de ASG de acuerdo con lo establecido en el Folleto de la Sociedad. Cualquier
oportunidad de inversién rechazada por la unanimidad de los miembros de este Comité ASG
serd abandonada. Aquellos miembros del Comité ASG que pudieran estar afectados por un
conflicto de interés se abstendran de votar en relacion con dicho conflicto.

Para todo lo no previsto en este Folleto, el Comité ASG podra determinar sus propias reglas de
organizacion y funcionamiento.

Comité Industrial

Constitucion del Comité Industrial
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La Sociedad podra, en su caso, contar con un Comité Industrial, que tendria el caracter de érgano
consultivo y cuyas decisiones, en consecuencia, serdn meras recomendaciones no vinculantes
para la Sociedad Gestora.

Composicion del Comité Industrial

En caso de constituirse, el Comité Industrial estaria compuesto, a discrecion de la Sociedad
Gestora, por un nimero a determinar segun los Compromisos Totales de los Accionistas con
experiencia relevante en materia y tecnologia en las que las Sociedades Participadas desarrollen
o pretendan desarrollar. Asimismo, la Sociedad Gestora podra nombrar a observadores (con voz
ni voto) y podré dar entrada a cuantos otros miembros, incluso independientes, que puedan
aportar valor por su experiencia o vinculacién con el negocio.

Funcionamiento y adopcién de resoluciones

El Comité Industrial en caso de constituirse, debera reunirse tantas veces como sea necesario
para atender a los intereses de la Sociedad y, en cualquier caso, al menos una vez al trimestre y
cuando lo soliciten los Accionistas titulares de al menos el 50% de los Compromisos Totales.
Para su vélida constitucion requerira de la asistencia de mas de la mitad de sus miembros.

En su caso, el Comité Industrial adoptara sus resoluciones por mayoria simple de los miembros
asistentes a la reunion, que no seran vinculantes para la Sociedad ni para la Sociedad Gestora.

El Comité Industrial no participara en la toma de decisiones de inversion y/o desinversién en
nombre de la Sociedad ni ostentara ningun poder de representacién del mismo ni poder para
obligarle, careciendo sus decisiones y resoluciones de caracter vinculante.

En caso de constituirse, las principales funciones del Comité Industrial serian las siguientes:

183.1. La Sociedad Gestora, con el apoyo del Asesor de Inversiones, proporcionara
informacion sobre las Start-ups y su tecnologia.

18.3.2. La Sociedad Gestora, con el apoyo del Asesor de Inversiones, podra organizar reuniones
ad-hoc con expertos del Asesor de Inversiones en materia de tecnologia para
proporcionar mas informacion sobre asuntos especificos.

18.3.3. La Sociedad Gestora, con el apoyo del Asesor de Inversiones, podra organizar reuniones
para presentar al equipo directivo de las Start-ups a los miembros del Comité de
Industrial.

Los miembros del Comité de Industrial podran proponer o directamente ofrecer determinados
servicios de consultoria u otros servicios relacionados con la tecnologia.

Para todo lo no previsto en este Folleto, el Comité Industrial podré determinar sus propias reglas
de organizacién y funcionamiento.

Criterios para la determinacion de los resultados de la Sociedad

Los resultados de la Sociedad se determinaran conforme a los principios contables bésicos y los
criterios de valoracion establecidos en las Circulares 11/2008 y 4/2015 de la CNMV sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacidn reservada de las entidades de capital-
riesgo y por las disposiciones que la sustituyan en el futuro.
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Los resultados de la Sociedad seran distribuidos de conformidad con la politica general de
distribuciones establecida en este Folleto y en la normativa aplicable.

Descripcion de la politica adoptada por la Sociedad en materia de distribucién de
resultados

De los beneficios liquidos obtenidos en cada ejercicio la Junta General de Accionistas de la
Sociedad resolvera sobre la aplicacion del resultado de acuerdo con el balance aprobado.

La Sociedad debera distribuir, anualmente, un importe minimo equivalente al 100% de la caja
libre disponible, una vez (i) se hayan cumplido todos los requisitos legales y estatutarios y (ii)
la Sociedad mantenga una reserva minima de tesoreria equivalente a seis (6) meses de gastos
corrientes para atender los gastos corrientes de la Sociedad.

Se podré acordar la distribucion de dividendos a cuenta de conformidad con lo dispuesto en la
LSC y demas disposiciones de aplicacion.

Fiscalidad

Se advierte expresamente de que el régimen fiscal puede sufrir modificaciones y que regira, en
todo caso, la normativa aplicable en cada momento.

El Régimen fiscal aplicable a la Sociedad es el siguiente:
Impuesto de Sociedades (en adelante, “IS”)

De acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de SCR, la Sociedad tributara conforme
al régimen especial de las entidades de capital-riesgo previsto en el articulo 50 de la Ley
2712014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “L1S”), resultandole
de aplicacion el régimen general de la LIS en todo lo no previsto en dicho articulo. El citado
régimen especial contempla los siguientes beneficios fiscales:

21.1.1. Plusvalias derivadas de la transmision de las participaciones en las Sociedades
Participadas

Con caracter general, la Sociedad podra aplicar la exencién del noventa y cinco por
ciento (95%) prevista en el articulo 21.3 de la LIS a las rentas positivas que obtenga de
la transmision de acciones o participaciones en otras entidades en las que haya tenido
una participacion de, al menos, un cinco por ciento (5%) durante, al menos, un afio.

Asimismo, el articulo 50.1 de la LIS prevé una exencion del noventa y nueve por ciento
(99%) de las rentas positivas que la Sociedad obtenga en la transmision de valores
representativos de la participacion en el capital o en fondos propios de otras entidades
(incluyendo otras entidades de capital-riesgo), en relacion con aquellas rentas que no
cumplan los requisitos establecidos en el art. 21 de la LIS, siempre que la transmision
se produzca a partir del inicio del segundo afio de tenencia de esas participaciones hasta
el decimoquinto, ambos incluidos. Excepcionalmente, podra admitirse una ampliacion
hasta el vigésimo afio, inclusive.

En aquellos supuestos en los que la Sociedad Participada cuyos valores se transmiten
haya accedido a la cotizacién en un mercado de valores regulado, la aplicacion de la
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exencion del noventa y nueve por ciento (99%) quedara condicionada a que esta
transmision se produzca en un plazo no superior a 3 afios desde su admisién a cotizacion.

En caso de que los valores transmitidos provengan de Sociedades Participadas cuyo
activo esté constituido en méas de un cincuenta por ciento (50%) por inmuebles, la
exencion del noventa y nueve por ciento 99% serd aplicable siempre que, al menos, los
inmuebles que representen el ochenta y cinco por ciento (85%) del valor contable total
de los inmuebles de la Sociedad Participada estén afectos, ininterrumpidamente durante
el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econémica, distinta
de la financiera, en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

No seré aplicable la exencidn prevista en el articulo 50.1 de la LIS cuando:

(i)  El adquirente resida en un pais o territorio calificado como jurisdiccion no
cooperativa o Paraiso Fiscal.

(i)  La persona o entidad adquirente esté vinculada con la Sociedad, salvo que sea
otra entidad de capital-riesgo.

(ili) Los valores transmitidos hubiesen sido adquiridos a una persona o entidad
vinculada con la Sociedad.

Las rentas (o la parte de las rentas) que no califiquen para la aplicacién de ninguna
exencion se incluiran en la base imponible del IS de la Sociedad y, de ser esta positiva,
tributara a su tipo general del IS que, actualmente, es del veinticinco por ciento (25%).

21.1.2. Dividendos percibidos por las Sociedades Participadas

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 50.2 de la LIS, las Sociedades podran
aplicar la exencién del noventa y cinco por ciento (95%) prevista en el articulo 21.1 de
la misma Ley a los dividendos y, en general, participaciones en beneficios provenientes
de las sociedades que promuevan o fomenten, con independencia del porcentaje de
participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones.

El cinco por ciento (5%) no exento se incluird en la base imponible del IS de la Sociedad
y, de ser esta positiva, tributara a su tipo general que, actualmente, es del veinticinco por
ciento (25%).

21.2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (en
adelante, “ITPAJD”)

Exencion en la modalidad de operaciones societarias del impuesto devengado como
consecuencia de operaciones de constitucién, ampliacion, fusién y escision de la Sociedad
(apartados 10 y 11 del art.45.1. B del Real Decreto Legislativo por el que se aprueba el Texto
Refundido del ITPAJD).

21.3. Impuesto sobre el Valor Afiadido (en adelante, “IVA”)

La actividad de gestion de la Sociedad esta exenta de IVA segun lo establecido en la letra n del
apartado 18 del articulo 20.1 de la Ley 37/1992 del IVA.
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Régimen fiscal aplicable al Accionista de la Sociedad

Accionistas personas fisicas residentes fiscales en Esparia: No les resultard de aplicacion
ninguna especialidad por su inversion en la Sociedad, por lo que estardn sometidos al régimen
general del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por las rentas que perciban de esta
inversion.

Accionistas personas juridicas residentes fiscales en Espafia, asi como personas juridicas no
residentes fiscales en Espafia con establecimiento permanente situado en Espafia: La
distribucion de dividendos y, en general, las acciones en beneficios que perciban de la Sociedad
disfrutaran de la exencion del 95% prevista en el articulo 21.1 de la LIS en el Impuesto sobre
Sociedades o, en su caso, en el Impuesto sobre la Renta de los No Residentes (“IRNR”) del
Accionista. Asimismo, las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision o reembolso
de las Acciones de la Sociedad disfrutaran de la exencion del noventa y cinco por ciento (95%)
prevista en el articulo 21.3 de la LIS, con independencia del porcentaje de participacion y el
tiempo de tenencia de las Acciones transmitidas.

Accionistas personas fisicas o juridicas no residentes fiscales en Espania sin establecimiento
permanente en Espaiia: Los dividendos y, en general, las acciones en beneficios, asi como las
rentas positivas puestas de manifiesto en la transmisiéon o reembolso de las Acciones de la
Sociedad no se entenderdn obtenidas en territorio espafiol, salvo que se obtengan a través de un
pais o territorio calificado como jurisdiccion no cooperativa o Paraiso Fiscal o cuando el
adquirente resida en dicho pais o territorio (en cuyo caso, tributaran al tipo del IRNR del
diecinueve por ciento (19%)).



Acuerdo
Extraordinario de
Accionistas

Grupo

Inversién(es)

Inversiones
Complementarias

Paraiso Fiscal

Persona de EE.UU. o
“US Person”
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DEFINICIONES

significa el acuerdo adoptado por escrito (que podra consistir en uno o0 mas
documentos que seran remitidos a la Sociedad Gestora), por Accionistas
que representen, al menos, el (75%) de los Compromisos de Inversién de
los Accionistas asistentes, presentes o debidamente representados en la
reunion, siempre y cuando los Accionistas que representen, al menos, el
(30%) de los Compromisos Totales, asistan a la reunion.

Los Accionistas que incurran en un conflicto de interés y los Accionistas
en Mora no estaran facultados para votar y su Compromiso de Inversién no
computarda a los efectos de alcanzar la mayoria requerida para la adopcién
de dicho acuerdo.

significa Grupo de sociedades que cumpla lo previsto en el articulo 42 del
Cadigo de Comercio.

significa tomas de Acciones temporales en Sociedades Participadas,
incluyendo, a titulo enunciativo, Acciones, obligaciones convertibles o
préstamos.

significa inversiones adicionales, directas o indirectas, en Sociedades
Participadas, o en entidades cuyo negocio estd relacionado o es
complementario con el de una Sociedad Participada (siempre que dicha
inversion adicional hubiese sido acordada con posterioridad a la fecha de la
primera inversion de la Sociedad en dicha entidad).

significa cualquier pais o territorio considerado por la legislacion espafiola,
en un momento determinado, como jurisdiccién no cooperativa 0 paraiso
fiscal. En la actualidad, la normativa aplicable para determinar la
calificacién de un determinado pais o territorio como jurisdiccién no
cooperativa o paraiso fiscal se encuentra recogida en la Disposicion
Adicional Primera de la Ley 36/2006, de 29 de noviembre, de medidas para
la prevencién de fraude fiscal (modificado por el articulo 16 de la Ley
11/2021, de 9 de julio).

Significa persona fisica o juridica que tiene la obligacion de pagar
impuestos en los EE.UU. incluyendo (i) ser ciudadano de los EE.UU.
(persona que mantiene nacionalidad); (ii) ser un residente legal de los
EE.UU.; y/o (iii) estar calificado como una empresa, sucesion o fideicomiso
de los EE.UU.
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Retorno Preferente Significa el importe equivalente a la tasa de retorno anual establecida en el
apartado 3.2 de este Folleto (calculado diariamente sobre la base de un afio
de 365 dias), aplicado sobre el Capital Invertido.
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ANEXO 2.1

ESTATUTOS SOCIALES DE SANTANDER INNOENERGY CLIMATE VC I, S.C.R,, S.A.
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ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD

SANTANDER INNOENERGY CLIMATE VC I, SCR, S.A.

Titulo | — Denominacién, objeto, domicilio y duracion de la Sociedad

Articulo 1°. Denominacion social

Con la denominacién de SANTANDER INNOENERGY CLIMATE VC I, SCR, S.A. (en adelante,
la “Sociedad”) se constituye una sociedad anénima de nacionalidad espafiola que se regira por los
presentes estatutos y, en su defecto, por lo previsto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que
se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (en adelante, la “LEIC”), en el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (en adelante, la “LSC”) y demas disposiciones vigentes que las complementen
0 sustituyan en el futuro.

Articulo 2°. Obijeto social

1.

El objeto social principal de la Sociedad consiste en la toma de participaciones temporales en el
capital social de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de
la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier
otro mercado regulado equivalente de la Unidon Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Economicos (en adelante, la “OCDE”). En
particular, la Sociedad participara en empresas que desarrollen su actividad en alguna de las areas
prioritarias de transicién energética, incluyendo la generacién de energia renovable,
almacenamiento de energia, red eléctrica inteligente, ciudades y tecnologia aplicada a edificios
sostenibles, eficiencia energética, energia para el transporte y la movilidad y la economia circular.

El cédigo de actividad econdmica de la Clasificacion Nacional de Actividades Econdémicas
(CNAE) se corresponde con el nimero 6430 “Inversion colectiva, fondos y entidades financieras
similares”.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija
requisitos esenciales que no cumpla la Sociedad.

Si alguna ley exigiera para el ejercicio de todas o algunas de las actividades expresadas algun
titulo profesional, autorizacién administrativa, inscripcion en Registros Publicos, o, en general,
cualesquiera otros requisitos, tales actividades no podran iniciarse por la Sociedad antes de que
se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos y, en su caso, deberan desarrollarse por
medio de persona o personas que tengan la titulacion requerida.

La Sociedad se constituye como una sociedad de capital-riesgo con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 26 de la LEIC. Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra facilitar
préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion a sus entidades participadas, en
los términos previstos en la normativa de aplicacion.
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Articulo 3°. Domicilio social

La Sociedad tendra su domicilio social en Paseo de la Castellana 24, 28046 Madrid, Espana.

El 6rgano de administracion de la Sociedad serd competente para cambiar el domicilio social
dentro del territorio nacional, asi como para acordar la creacién, la supresion o el traslado de las
sucursales, en cualquier lugar del territorio nacional o del extranjero.

Articulo 4°. Duracion

1.

La duracién de la Sociedad serd indefinida. La Sociedad dard comienzo a sus operaciones como
sociedad de capital-riesgo el mismo dia en que quede debidamente inscrita en el Registro
Administrativo de Sociedades de Capital-Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (en adelante, la “CNMV?”), sin perjuicio de lo dispuesto en la LSC y demas disposiciones
que resulten de aplicacion.

Articulo 5°. Delegacion de la gestion

1.

De conformidad con el articulo 26.6 y el 29 de la LEIC, la gestion de los activos de la Sociedad,
sus inversiones y, en general, la direccidn, administracion y representacion de la Sociedad, se
realizard por una sociedad gestora de entidades de inversion colectiva de tipo abierto. Actuara
como sociedad gestora a estos efectos SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS,
SGIIC, S.A.U., sociedad gestora de entidades de inversion colectiva de tipo abierto de
nacionalidad espafiola, inscrita en el correspondiente registro administrativo de la CNMV con el
namero 287 (en adelante, la “Sociedad Gestora™).

La delegacion de facultades a favor de la Sociedad Gestora se entendera sin perjuicio de aquellas
competencias de la Junta General y del 6rgano de administracion de la Sociedad que resulten
legalmente indelegables por asi establecerlo la LEIC y la LSC.

Articulo 6°. Depositario

De acuerdo con lo establecido en la LEIC, la Ley 35/2003 y en el Reglamento de I1C, actuara como
depositario de la Sociedad la entidad CACEIS BANK SPAIN, S.A., que tendr& encomendado el
depdsito o custodia de los valores, efectivo y, en general, de los activos objeto de las inversiones de la
Sociedad, asi como la vigilancia de la gestion de la Sociedad Gestora.

Titulo Il — Capital social y Acciones

Articulo 7°. Capital social y Acciones

1.

El capital social de la Sociedad es de UN MILLON OCHOCIENTOS MIL EUROS
(1.800.000€), representado por doce mil (18.000) acciones ordinarias, nominativas, acumulables
e indivisibles, de CIEN EUROS (100€) de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la 1 a la 18.000, ambas inclusive (las “Acciones”).

El capital social de la Sociedad se encuentra totalmente suscrito y desembolsado.
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La suscripcién o adquisicion de las Acciones implicara la aceptacion de los presentes estatutos
por parte del suscriptor o adquirente.

Las Acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta con arreglo a lo dispuesto
en la legislacion vigente.

Las Acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta figuran inscritas en el
correspondiente Registro Contable, en el que se inscribiran las sucesivas transferencias de
titularidad y la constitucién de derechos reales y gravamenes sobre las mismas, conforme a lo
previsto en la legislacion vigente.

La Sociedad reputara accionistas a quien se halle inscrito como tal en el correspondiente Registro
Contable.

Articulo 8°. Derechos de las Acciones

Las Acciones ostentaran los mismos derechos econémicos y politicos

Articulo 9°. Régimen de transmisién de las Acciones

1.

1.1.

1.2.

1.3.

General

Toda transmision de Acciones efectuada sin cumplir lo indicado en este Articulo 9° no tendra
efectos y no se reputara accionista de la Sociedad a todo aquél que haya adquirido Acciones de la
Sociedad sin cumplir con lo previsto en este Articulo.

Autorizacion por la Sociedad Gestora

Toda transmision de Acciones debera contar con la autorizacion previa y expresa de la Sociedad
Gestora para que surta efectos frente a la Sociedad.

La Sociedad Gestora s6lo podra denegar o condicionar la autorizacion solicitada de forma
motivada, notificandoselo al accionista transmitente dentro del plazo de un (1) mes a contar a
partir del dia en el que la Sociedad Gestora reciba la notificacion del accionista transmitente. En
defecto de notificacion de parte de la Sociedad Gestora se entenderd que la transmision queda
autorizada en los términos propuestos por el accionista transmitente.

La Sociedad Gestora solo podra denegar la autorizacion solicitada por un accionista transmitente
por causas objetivas. A titulo enunciativo, se consideran causas objetivas cualquiera de las
siguientes:

(i)  falta de la cualificacion del adquirente como inversor apto para invertir en una entidad de
capital riesgo de acuerdo con lo previsto en el articulo 75 de la LEIC y demas normativa
que resulte de aplicacion;

(i)  falta de idoneidad del adquirente propuesto porque, a juicio razonado de la Sociedad
Gestora, éste no retina condiciones suficientes de honorabilidad comercial, empresarial o
profesional 0 no cumpla con los estandares para su aceptacion como cliente de acuerdo con
lo previsto en cada momento por las politicas y procedimientos establecidos por la
Sociedad Gestora en materia de prevencion de blanqueo de capitales y financiacion del
terrorismo de conformidad con la normativa aplicable;
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(iii) falta de suficiencia financiera del adquirente propuesto para atender los compromisos de
aportacion de accionistas pendientes de desembolso, apreciada a juicio razonado de la
Sociedad Gestora;

(iv) que la transmision propuesta implique el incumplimiento de la normativa aplicable
(incluyendo, a titulo enunciativo, normas de caracter regulatorio, 0 normas relativas a la
prevencion de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo); o

(v) que la transmision someta a la Sociedad, la Sociedad Gestora o cualquier filial de la
Sociedad Gestora 0 a una sociedad participada por la Sociedad a requisitos regulatorios o
tasas adicionales.

La Sociedad Gestora no podra oponerse a las transmisiones de Acciones que se realicen en
cualquiera de los siguientes supuestos, que se consideraran transmisiones libres:

(i) la transmision voluntaria de Acciones a una sociedad integramente participada por el
transmitente o a una sociedad que fuera el titular del 100% de las acciones o participaciones
del transmitente;

(i) la transmisién voluntaria de Acciones a una sociedad o a una persona fisica que ostente el
control del transmitente (tal y como esté término se define en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio);

(iii) la transmision voluntaria de Acciones en favor, ascendientes, descendientes y hermanos del
transmitente o del conyuge del transmitente; y

(iv) la transmision voluntaria de Acciones en favor de los conyuges de los ascendientes, de los
descendientes y de los hermanos del transmitente.

Asimismo, en caso de que las Acciones fueran objeto de transmision por imperativo legal en
virtud de un proceso judicial o administrativo, o por la liquidacion o fallecimiento de su titular, la
transmision estard sujeta al consentimiento de la Sociedad Gestora que no podrd oponerse
injustificadamente. Si la Sociedad Gestora no otorgase su consentimiento, la Sociedad, otros
Accionistas o terceros, a discrecion de la Sociedad Gestora, tendran un derecho de adquisicion
preferente sobre dichas Acciones. A dichos efectos, en caso de ejercitarse dicho derecho de
adquisicion preferente, la Sociedad Gestora debera presentar un adquirente de las Acciones por
su valor razonable en el momento en que se solicitd la inscripcion en los registros
correspondientes de la Sociedad.

A falta de acuerdo sobre el valor razonable de las Acciones y el procedimiento a seguir para su
valoracion, se entendera como valor razonable el que determine un auditor de cuentas valorador
inscrito en los registros de la CNMV que nombre a tal efecto la Sociedad Gestora, y que sera
distinto al auditor de la Sociedad y de la Sociedad Gestora. En el plazo méximo de dos (2) meses
a contar desde su nombramiento, el auditor valorador emitira su informe, que notificard a la
Sociedad Gestora y a los interesados. Dentro del mes siguiente a la recepcion del informe de
valoracion, aquellos que hubiesen manifestado su interés deberan depositar el valor razonable
determinado por el auditor valorador o renunciar al citado derecho, terminado ese plazo, las
personas afectadas tendrén derecho a obtener en el domicilio social de la Sociedad Gestora el
valor razonable de las Acciones objeto de transmision, en concepto de precio. Transcurrido dicho
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plazo sin que los Accionistas afectados hubieran retirado dicho importe, la Sociedad Gestora
consignaré el mismo en una entidad de crédito a nombre de los interesados.

Las disposiciones establecidas en este Articulo 9 aplicaran igualmente mutatis mutandis:
(i) alaconstitucién de cualesquiera cargas y gravamenes sobre las Acciones;

(if)  a la transmision de las Acciones que se realice de manera indirecta, esto es, mediante
fusién, escision, segregacion, cesion de activo y pasivo o cualquier transmision de acciones,
participaciones o cuotas de una entidad propietaria directa o indirecta de acciones o
mediante la suscripcién de acciones, participaciones, titulos, valores o analogos que dieran
derecho a un tercero, distinto del titular de las Acciones, a asumir, suscribir o adquirir
acciones o titulos del capital social de la entidad propietaria de las Acciones, de tal forma
gue, como consecuencia de dicha transmision o suscripcién, se produjese un cambio de
control en la entidad propietaria de las Acciones.

Procedimiento para la transmisién de Acciones

El Accionista transmitente debera remitir a la Sociedad Gestora, con una antelacién minima de
un (1) mes a la fecha prevista para la transmision, una notificacion en la que incluya (i) los datos
identificativos del transmitente y del adquirente, y (ii) el nimero de Acciones que pretende
transmitir y su precio (las “Acciones Propuestas”). Dicha notificacion debera estar firmada por
el transmitente y por el adquirente.

Asimismo, con caracter previo a la formalizacién de la transmisién de las Acciones Propuestas,
el adquirente debera remitir a la Sociedad Gestora el Acuerdo de Suscripcion debidamente
firmado por el mismo. Mediante la firma de dicho Acuerdo de Suscripcion, el adquirente asumira
expresamente frente a la Sociedad y a la Sociedad Gestora, todos los derechos y obligaciones
derivados de la adquisicion y tenencia de las Acciones Propuestas.

La Sociedad Gestora notificara al Accionista transmitente la decision relativa al consentimiento
dentro de un plazo de quince (15) dias naturales tras la recepcion de dicha notificacion. La
Sociedad Gestora no podra obligar al Accionista transmitente a transmitir una cantidad de
acciones diferente de las Acciones Propuestas.

El nuevo Accionista adquirente no adquirira la condicion de Accionista hasta la fecha en que la
Sociedad Gestora haya recibido el documento acreditativo de la transmision, haya remitido
debidamente firmada y cumplimentada toda la documentacion en materia de prevencion de
blanqueo de capitales, y haya sido inscrito por la Sociedad Gestora en el correspondiente registro
de Accionistas, lo que no se producira hasta que el adquirente haya hecho efectivo el pago de los
gastos en que la Sociedad y/o la Sociedad Gestora hayan incurrido con motivo de la transmision
en los términos previstos en el articulo siguiente. Con anterioridad a esa fecha la Sociedad Gestora
no incurrird en responsabilidad alguna con relacion a las Distribuciones que efectle de buena fe
a favor del transmitente.

El adquirente estard obligado a reembolsar a la Sociedad y/o a la Sociedad Gestora todos los
gastos incurridos directa o indirectamente en relacion con la transmision de las Acciones
Propuestas (incluyendo a efectos aclaratorios todos los gastos legales y de auditores relacionados
con la revision de la transaccion).
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Sin perjuicio de lo anterior, las transmisiones de Acciones de la Sociedad estaran sujetas, en todo
caso, a las obligaciones de informacidn y comunicacion que establezca la legislacion aplicable en
cada momento, y en particular, a aquellas relativas a la prevencion del blanqueo de capitales.

Articulo 10°. Usufructo de Acciones

En el caso de usufructo de Acciones, la cualidad de accionista reside en el nudo propietario, pero el
usufructuario tendra derecho, en todo caso, a los dividendos acordados por la Sociedad durante el
usufructo. El usufructuario queda obligado a facilitar al nudo propietario el ejercicio de sus derechos.
En las relaciones entre el usufructuario y el nudo propietario, regira lo que determine el titulo
constitutivo del usufructo; en su defecto, lo previsto en la LSC y, supletoriamente el Cédigo Civil.

Articulo 11°. Prenda de Acciones

En caso de prenda de Acciones, correspondera al propietario de éstas el ejercicio de los derechos de
accionista. Si el propietario de las Acciones incumpliese la obligacion de desembolsar los dividendos
pasivos, el acreedor pignoraticio podra cumplir por si esta obligacion o proceder a la realizacion de la
prenda.

Titulo 111 - Limites legales aplicables y politica de inversiones

Articulo 12°. Politica de Inversién

La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes legalmente establecidos, invertido en
valores emitidos por empresas financieras y de naturaleza inmobiliaria que, en el momento de la toma
de participacidn, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, y de
acuerdo a la politica de inversiones fijada por la Sociedad en su folleto informativo. En cualquier caso,
el activo de la Sociedad estara invertido con sujecion a los limites y porcentajes contenidos en la LEIC
y en la restante normativa que fuese de aplicacion.

1. Sector empresarial

La Sociedad podra invertir, con caracter general, en sociedades que desarrollen su actividad de
forma preferente pero no limitada, en las areas de transicion energética, energias renovables,
almacenamiento de energia, red eléctrica inteligente, , tecnologia aplicada a ciudades y edificios
sostenibles, eficiencia energética, energia para el transporte y la movilidad y economia circular.

2. Areas geogréaficas

La localizacion geogréafica de las inversiones de la Sociedad (representativas, en su conjunto, de
al menos el 90% de la cartera de la Sociedad) seré principalmente Europa, pero también se podran
llevar a cabo inversiones con caracter global (éstas ultimas, representativas, en su conjunto, de
aproximadamente el 10% de la cartera de la Sociedad).A efectos de lo dispuesto en el parrafo
anterior se entendera por “Europa” los Estados Miembros de 1a Unidn Europea, asi como, Suiza,
Noruega, Islandia, Reino Unido, Serbia, Ucrania, Macedonia, Bosnia y Herzegovina, Albania,
Moldavia y Turquia.
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Asimismo, para las inversiones de caracter global, la Sociedad no adquirird en una Unica sociedad o entidad
con sede en Estados Unidos, una participacion superior al 4,99% del capital de dicha sociedad o entidad.

Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su seleccion

La Sociedad invertira, de manera directa o indirecta, en participaciones sociales o acciones de sociedades
mercantiles no cotizadas en fases de inversion semilla y/o early stage, con actividad en los sectores
empresariales descritos en el en el presente Articulo 12.1 (“Start-ups” o “Sociedades Participadas”).

Porcentajes generales de participacion méximos y minimos

De acuerdo con lo establecido en la LECR (y con las excepciones en ella previstas), la Sociedad
podra tomar posiciones minoritarias en las Start-ups, todo ello con los limites establecidos en la
normativa aplicable.

(i)  Limites por sectores
No se establecen limites maximos ni minimos por sectores.

(i)  Limites por nimero de Sociedades Participadas

No se establecen limites maximos ni minimos en cuanto al nimero de Sociedades
Participadas, siempre que se cumplan los porcentajes de participacion maximos y minimos
contemplados en la LECR.

(iif)  Limites por &reas geograficas

No se establecen limites por areas geograficas, siempre y cuando se respete el porcentaje
de inversiones en Europa reflejado en el presente Articulo.

(iv) Limites de diversificacién

Sin perjuicio de los limites establecidos en la LECR, la Sociedad no podra invertir mas del
diez por ciento (10%) de su activo computable en una misma Start-up.

(v) Porcentajes de participacion

La Sociedad podra tomar posiciones minoritarias en las Start-ups.

Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y férmulas de
desinversion

Las inversiones de la Sociedad se realizaran con un horizonte temporal determinado de
conformidad con lo establecido en folleto de la Sociedad registrado en la CNMV en cada en cada
momento y puesto a disposicion de los accionistas.

No obstante, lo anterior se entiende sin perjuicio de la discrecionalidad de la Sociedad Gestora
para desinvertir con anterioridad, si hubiera una oportunidad de venta en interés de la Sociedad y
sus accionistas, 0 con posterioridad, si dicha oportunidad de venta surgiese en cualquier otro
momento durante el plazo de duracién de la Sociedad.

Tipos de financiacion y técnicas de inversion
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Inversion en el capital social de Start-ups

La Sociedad tiene como objeto principal la adquisicién de participaciones temporales en el
capital de sociedades de naturaleza no financiera ni inmobiliaria que, en el momento de la
adquisicion de participacion, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente.

Financiacién

La Sociedad podrd facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de
financiacion, en este Gltimo caso Unicamente a favor de sus Start-ups participadas que
formen parte del coeficiente obligatorio de inversion, de conformidad con la LECR.

Financiacién ajena de la Sociedad

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en
cada momento, la Sociedad podra, en su caso, solicitar y obtener financiacién de terceros,
asi como otorgar las garantias que, a dichos efectos fueran necesarias, hasta un importe
maximo equivalente al veinticinco por ciento (25%) del capital social total comprometido.

La Sociedad Gestora estara facultada para realizar cuantos actos y firmar cuantos
documentos sean necesarios para implementar los instrumentos de financiacién a los que
se refiere este apartado.

Inversion de la tesoreria de la Sociedad

La Sociedad podrd mantener un determinado nivel de efectivo, tal como los importes
aportados por los Accionistas con caracter previo a la ejecucion de una Inversion, o los
importes percibidos por la Sociedad como resultado de una desinversion, reparto de
dividendos o cualquier otro tipo de distribucion, hasta el momento de la Distribucion a los
Accionistas. Dicho efectivo podra ser invertido, a discreciéon de la Sociedad Gestora, en
inversiones a corto plazo.

Informacion sobre los posibles riesgos en los que se pretende incurrir

Los principales riesgos asociados a la actividad de la Sociedad son los resumidos en el Folleto de
la Sociedad.

Titulo IV — Régimen y administracion de la Sociedad

Articulo 13°. Organos de la Sociedad

1.

Los 6rganos que habran de regir y administrar la Sociedad son:

(i)
(i)

La junta general de accionistas.

El 6rgano de administracion.
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Sin perjuicio de lo anterior, se podréa delegar la gestion de los activos de la Sociedad a una
sociedad gestora de entidades de capital riesgo, en los términos previstos en el Articulo 5° de estos
estatutos.

Seccion A - De la junta general de accionistas de la Sociedad

Articulo 14°. Junta General

1.

Los accionistas, constituidos en Junta General, decidiran por la mayoria legal o estatutariamente
establecida, en los asuntos propios de la competencia de la Junta General.

Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunion, quedan
sometidos a los acuerdos de la Junta General, sin perjuicio de los derechos y acciones que la ley
les reconoce.

Articulo 15°. Clases de Juntas Generales

1.

Las Juntas Generales de accionistas podran ser ordinarias o extraordinarias, y habran de ser
convocadas por los administradores y, en su caso, por los liquidadores de la Sociedad.

La asistencia a las Juntas Generales de accionistas podra realizarse por medios telematicos y el
voto a distancia en los términos previstos en los articulos 182 y 189 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio.

La Junta General ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira necesariamente dentro
de los seis (6) primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar, en su
caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado, asi como
designar los administradores y auditores de la Sociedad cuando sea procedente. Aunque la Junta
General haya sido convocada con el caracter de ordinaria, podra también deliberar y decidir sobre
cualquier asunto de su competencia que haya sido incluido en la convocatoria, previo
cumplimiento de los articulos 194 y 201 de la LSC.

La Junta General ordinaria sera valida, aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.

Toda Junta General que no sea la prevista en el articulo 164 de la LSC tendra la consideracién de
Junta General extraordinaria y se celebraran cuando las convogue el 6rgano de administracion,
siempre que lo estime conveniente a los intereses sociales, o cuando lo solicite un nimero de
accionistas que sean titulares de, al menos, un cinco por ciento (5%) del capital social, expresando
en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta General, en cuyo caso la Junta General debera ser
convocada para su celebracién dentro de los dos (2) meses siguientes a la fecha en que se hubiere
requerido notarialmente a los administradores para convocarla, debiendo incluirse necesariamente
en el orden del dia los asuntos que hubieren sido objeto de solicitud.

Articulo 16°. Convocatoria

1.

La convocatoria por el 6rgano de administracion, tanto para las Juntas Generales ordinarias como
para las extraordinarias, se hara mediante comunicacion individual y escrita remitida a todos y
cada uno de los accionistas (i) por conducto notarial, o (ii) por correo certificado con acuse de
recibo, o (iii) por correo electrénico con acuse de recibo o (iv) por cualquier otro procedimiento
de comunicacion individualizado y por escrito que asegure la recepcion del anuncio por los
accionistas en la direccion designada al efecto o en la que conste en la documentacion de la
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Sociedad. La convocatoria debera comunicarse a cada accionista, por lo menos, un (1) mes antes
de la fecha fijada para la celebracion de la Junta General.

No obstante lo anterior, y siempre que el drgano de administracion lo estime oportuno, la Sociedad
convocara por escrito a los accionistas, con una antelacion minima de cinco (5) Dias Habiles a su
celebracion a través de cualquier medio que permita conocer la recepcion de la misma por el
destinatario (incluyendo, pero no limitado a, correo electrénico con acuse de recibo), la
celebracion de una reunién de la Junta General junto con el orden del dia propuesto.

A los efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior, los accionistas se comprometen expresamente
a acudir a la Junta General convocada de esta forma por la Sociedad o a hacerse representar en la
misma mediante la delegacion de la representacién en favor de otro accionista, de forma que la
misma pueda celebrarse con el caracter de universal en la fecha fijada en la correspondiente
notificacion.

La comunicacion de la convocatoria expresard, al menos, el nombre de la Sociedad, la fechay la
hora de la reunion en primera convocatoria, todos los asuntos que han de tratarse, el cargo de la
persona o personas que realicen la convocatoria y, cuando asi lo exija la ley, el derecho de los
accionistas de examinar en el domicilio social y, en su caso, de obtener de forma gratuita e
inmediata, los documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de la Junta General y los
informes técnicos establecidos en la ley. Podra asimismo hacerse constar el lugar y la fecha en
que, si procediera, se reunira la Junta General en segunda convocatoria. Entre la primera y la
segunda convocatoria deberd mediar, por lo menos, un plazo de, al menos, 24 horas.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento (5%) del capital social de la
Sociedad, podréan solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de la junta general,
incluyendo uno o mas puntos del orden del dia. El ejercicio de este derecho deberd hacerse
mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco
dias siguientes a la publicacion de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera publicarse con quince (15) dias de antelacion como
minimo a la fecha establecida para la reunion de la Junta General. La falta de publicacion del
complemento de la convocatoria en el plazo legalmente fijado sera causa de nulidad de la Junta
General.

Lo dispuesto en este Articulo se entenderd modificado en consecuencia cuando una disposicion
legal exija requisitos distintos para las Juntas Generales que traten de asuntos determinados, en
cuyo caso se debera observar lo especificamente establecido en la ley aplicable.

No obstante, se entendera convocada y quedara validamente constituida la Junta General, con el
caracter de universal, siempre que esté presente o representado todo el capital social, y los
asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la reunién y el orden del dia.
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Articulo 17°. Legitimacion para asistir a las Juntas Generales

Tendran derecho a concurrir con voz y voto a las Juntas Generales, tanto ordinarias como
extraordinarias, los titulares de Acciones que las tengan inscritas en el libro-registro de acciones
nominativas con cinco (5) dias de antelacién a aquel en que haya de celebrarse la Junta General que
corresponda.

Articulo 18°. Asistencia y representacion

1.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podré hacerse representar en la Junta General por
medio de otra persona, aungue ésta no sea accionista. La representacion debera conferirse por
escrito y con caracter especial para cada Junta General, en los términos y con el alcance
establecido en la LSC.

Las restricciones a la representacion no serén aplicables cuando el representante sea conyuge,
ascendiente o descendiente del representado; ni tampoco cuando aquél ostente poder general
conferido en escritura publica con facultades para administrar todo el patrimonio que el
representado tuviere en territorio nacional.

La representacion es siempre revocable y la asistencia personal del representado a la Junta
General tendra la consideracion de revocacion.

Articulo 19°. Constitucion de la Junta General

1.

La Junta General de Accionistas quedara validamente constituida con el quérum minimo exigido
por la ley teniendo en cuenta los asuntos que figuren en el orden del dia.

No obstante, lo previsto en el apartado anterior, para la adopcion de acuerdos relativos a los casos
especiales que contempla la ley, habran de concurrir a la Junta General de Accionistas, en primera
convocatoria, el 50% del capital social suscrito con derecho de voto y, en segunda convocatoria,
el 25% de dicho capital social.

Las ausencias de accionistas que se produzcan una vez constituida la Junta General de Accionistas
no afectaran a la validez de su celebracion.

Articulo 20°. Lugar de celebracion. Constitucion de la mesa. Adopcién de acuerdos

1.

Las Juntas Generales se celebraran en el término municipal donde la Sociedad tenga su domicilio.
Si en la convocatoria no figurare el lugar de celebracion, se entendera que la Junta General ha
sido convocada para su celebracion en el domicilio social.

En las Juntas Generales de todas clases, con excepcion en su caso de la convocada judicialmente,
actuaran como Presidente (0 en su caso, Vicepresidente) y Secretario (0 en su caso,
Vicesecretario) quienes ocupen dichos cargos en el seno del Consejo de Administracion. En su
defecto, ocuparan dichos cargos los accionistas designados al comienzo de la reunién por los
accionistas concurrentes a la Junta General.

El Presidente dirigira la reunion y resolverd las dudas reglamentarias que se susciten. El Secretario
podré ser persona no accionista, en cuyo caso tendrad voz pero no voto.
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4, Los acuerdos de la Junta General se adoptaran con el voto favorable de la mayoria simple de las
Acciones representativas del capital social con derecho de voto, presente o representado. Cada
accion dara derecho a un voto en la misma.

Articulo 21°. Acta de la Junta General

1. De las reuniones de la Junta General se extendera acta en el libro llevado al efecto. Las actas, una
vez aprobadas, seran firmadas por el Secretario (0 en su caso, por el Vicesecretario) del 6rgano o
de la sesidn, con el visto bueno de quien hubiera actuado en ella como Presidente.

2. La facultad de certificar las actas y los acuerdos de los drganos de la Sociedad corresponden a las
personas y cargos que se especifican en el articulo 109 del Reglamento del Registro Mercantil.

Seccion B — Del érgano de administracion
Articulo 22°. Modos de organizar el 6rgano de administracion

La Sociedad serd administrada, a eleccion de la Junta General (sin necesidad de modificacion
estatutaria), por:

(i)  Un administrador Gnico. En este caso, el poder de representacion corresponderad necesariamente
a éste.

(i) Dos (2) administradores o mas, que actlen solidariamente. En este caso, el poder de
representacion corresponde a cada administrador, sin perjuicio de las disposiciones estatutarias o
de los acuerdos de la Junta General sobre distribucion de facultades, que tendran un alcance
meramente interno.

(iif)  Dos (2) administradores que actuaran de forma mancomunada.

(iv)  Un consejo de administracion compuesto por un minimo de tres (3) miembros y hasta un maximo
de cinco (5).

Articulo 23°. Competencia del 6rgano de administracion

Es competencia del 6rgano de administracion la representacion y la suprema direccién y
administracion de la Sociedad en juicio o fuera de él, de todos los actos comprendidos en el objeto
social delimitado en estos estatutos, asi como de todas aquellas actuaciones exigidas por las leyes y
estos estatutos y sin perjuicio de los actos reservados expresamente por los mismos a la Junta General
con arreglo a las disposiciones de estos estatutos y la ley aplicable.

Articulo 24°. Nombramiento y duracién de cargos

1. La competencia para el nombramiento de los administradores corresponde exclusivamente a la
Junta General.

2. Para ser nombrado administrador no se requerira la condicion de accionista.

3. Queda prohibido que ocupen cargos en la Sociedad y en su caso, ejercerlos a las personas
declaradas incompatibles en la medida y condiciones fijadas por la Ley 3/2015, de 30 de marzo,
reguladora del ejercicio del alto cargo de la Administracion General del Estado, normativa



Privado y confidencial

autondmica concordante y otras de caracter especial, asi como a los que estén incursos en las
prohibiciones del articulo 213 de la LSC.

Los administradores nombrados desempefiardn su cargo por un plazo de seis (6) afios, sin
perjuicio de su reeleccidn por iguales periodos de seis (6) afios, asi como de la facultad de la Junta
General de proceder en cualquier tiempo y momento a la destitucion de los mismos de
conformidad a lo establecido en la LSC y en estos estatutos.

Articulo 25°. Retribucién de los administradores

El cargo de administrador en su condicion de tal no sera retribuido, sin perjuicio del reembolso por los
gastos ordinarios y usuales de viaje, estancia y manutencion que incurran como consecuencia del
desempefio de su cargo. Todo ello sin perjuicio de, en su caso, aquellos consejeros que presten otros
servicios adicionales bajo contrato laboral o de cualquier otra indole, que cobraran en virtud de dichos
contratos.

Articulo 26°. Régimen y funcionamiento del Consejo de Administracién

1.

La convocatoria del Consejo de Administracion se realizara por escrito y debera incluir un orden
del dia detallado de la reunién. La convocatoria se dirigira personalmente a cada uno de los
miembros del Consejo de Administracion al menos con siete (7) dias naturales de antelacion.
Cuando la reunién deba realizarse con urgencia, sera suficiente convocarla con una antelacién
minima de tres (3) dias naturales, en las mismas condiciones que las convocatorias ordinarias.

Sera vélida la reunion del Consejo de Administracion sin previa convocatoria cuando, estando
reunidos todos sus miembros, decidan por unanimidad celebrar la sesion.

El Consejo de Administracion quedara validamente constituido cuando concurran a la reunion,
presentes o representados, la mitad mas uno de los vocales.

Seran validos los acuerdos del Consejo de Administracion celebrados por videoconferencia o por
conferencia telefénica multiple siempre que ninguno de los consejeros se oponga a este
procedimiento, dispongan de los medios necesarios para ello, y se reconozcan reciprocamente, lo
cual debera expresarse en el acta del Consejo de Administracion y en la certificacion de los
acuerdos que se expida. En tal caso, la sesion del Consejo de Administracion se considerara unica
y celebrada en el lugar del domicilio social.

La adopcidén de los acuerdos por escrito y sin sesion sera valida cuando ningin Consejero se
oponga a este procedimiento.

El consejero s6lo podra hacerse representar en las reuniones de este 6rgano por medio de otro
consejero. La representacion se conferird mediante carta dirigida al Presidente.

Las reuniones se llevaran a cabo en espafiol y deberan celebrarse en el término municipal del
domicilio social.

Cada consejero tendré derecho a emitir un voto en el Consejo de Administracion.

Salvo los acuerdos en que la ley exija mayoria reforzada, las decisiones del Consejo de
Administracion se entenderan validamente adoptadas por la mayoria simple de los consejeros,
presentes o debidamente representados por otro consejero en la reunion.
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10. El Consejo de Administraciébn nombrara de su seno al Presidente y podra nombrar, si asi lo
acuerda, a un Vicepresidente, que sustituird al presidente en caso de vacante, ausencia 0
enfermedad. También designara a la persona que ostente el cargo de Secretario y de
Vicesecretario. Para ser nombrado Presidente o Vicepresidente serd necesario que la persona
designada sea miembro del Consejo de Administracion, circunstancia que no sera necesaria en
las personas que se designen para ostentar el cargo de Secretario y Vicesecretario, en cuyo caso
éstos tendran voz, pero no voto.

11. EIl Presidente podra invitar a las reuniones del Consejo de Administracién a aguellas personas
que, con base en sus conocimientos técnicos o financieros, considere oportunas o convenientes
segun los asuntos a tratar en dicha reunion. Estas personas invitadas por el Presidente tendran voz
pero no derecho de voto en las reuniones del Consejo de Administracion.

12.  EIl Presidente dirigirad las deliberaciones, debiendo seguirse el orden del dia de la reunién. El
Presidente expondra las consideraciones que juzgue oportunas sobre el asunto debatido, y con
posterioridad concederé el uso de la palabra a los consejeros que lo hayan solicitado, por el orden
en que lo hayan efectuado. Finalizada la deliberacion de cada asunto comprendido en el orden del
dia se procedera a su votacion, resultando aprobado en el caso de que retna las mayorias
necesarias conforme a la ley o a estos estatutos, segln la naturaleza del acuerdo.

13.  Si durante el plazo para el que fueron nombrados los consejeros, se produjesen vacantes, el
Consejo de Administracion podra designar entre los accionistas a las personas que hayan de
ocuparlas, hasta que se retina la siguiente Junta General.

14.  Los acuerdos del Consejo de Administracion se consignaran en acta, que debera ser aprobada por
el propio 6rgano al final de la reunion o en la siguiente, el acta sera firmada por el Secretario del
Consejo de Administracion o de la sesién con el visto bueno de quien hubiera actuado en ella
como Presidente. El acta se transcribira en el libro de actas.

Titulo V — Ejercicio social y cuentas anuales

Articulo 27°. Ejercicio social

El ejercicio social de la Sociedad se ajustara al afio natural. Terminara, por tanto, el 31 de diciembre
de cada afio. Excepcionalmente, el primer ejercicio social comenzaréa el dia en el que la Sociedad
guede debidamente inscrita en el Registro Administrativo especial de Sociedades de Capital-Riesgo de
la CNMV, y finalizara el 31 de diciembre siguiente.

Articulo 28°. Aplicacion de resultados anuales y distribucion de dividendos

La Junta General resolvera sobre la aplicacion del resultado de acuerdo con el balance aprobado. El
acuerdo de distribucion de dividendos se ajustara en todo caso a los requisitos exigidos por la LSC y
los presentes estatutos, y determinara el momento y la forma de pago. Se podra acordar la distribucion
de dividendos a cuenta de conformidad con lo dispuesto en la LSC y demés disposiciones de
aplicacion.
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Articulo 29°. VValoracion de los activos

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias
aplicables y, en particular, en la LEIC y demds disposiciones aplicables.

Articulo 30°. Designacién de auditores

Las cuentas anuales de la Sociedad deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida. La
designacion de los auditores de cuentas habra de realizarse en el plazo de seis (6) meses desde el
momento de la constitucion de la Sociedad y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer

gjercicio econémico que haya de ser examinado. La designacion recaera en alguna de las personas o
entidades que se refiere el articulo 8 de la Ley de Auditoria de Cuentas.

Titulo VI — Disolucién v liguidacion

Articulo 31°. Disolucion y liquidacién

1. La Sociedad se disolvera por las causas y de acuerdo con el régimen establecido en los articulos
363y siguientes de la LSC.

2. Quienes fueran administradores al tiempo de la disolucién quedaran convertidos en liquidadores,
salvo que la Junta General hubiese designado otros al acordar la disolucién. Si el nimero de
aquellos fuere par, la Junta General designara otra persona mas como liquidador, a fin de que su
nlimero sea impar.

3. Una vez satisfechos todos los acreedores o consignado el importe de sus créditos contra la

Sociedad, y asegurados los no vencidos, el haber social se liquidard y dividira entre los accionistas
en proporcidn a su participacion en el capital social.



Privado y confidencial

ANEXO 2.3

FACTORES DE RIESGO

La Sociedad presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversion en la Sociedad esta sujeta a numerosos
riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:

1.

2.

10.

11.

El valor de las inversiones de la Sociedad puede ir en ascenso o en disminucion.

Las inversiones efectuadas por la Sociedad en entidades no cotizadas son intrinsecamente mas
arriesgadas que las inversiones en compafiias cotizadas, dado que las entidades no cotizadas son
generalmente de menor tamafio, méas vulnerables a los cambios en el mercado y a cambios
tecnologicos, y excesivamente dependientes de la capacidad y compromiso para con las mismas
de su equipo gestor.

Las inversiones efectuadas por la Sociedad en entidades no cotizadas pueden resultar de dificil
venta. En el momento de terminacion de la Sociedad, dichas inversiones podrian ser distribuidas
en especie de modo que los inversores en la Sociedad se conviertan en socios minoritarios de
dichas entidades no cotizadas.

Las comisiones y gastos de la Sociedad afectan a la valoracion del mismo. En particular, hay
gue destacar que durante los primeros afios de vida de la Sociedad el impacto de dichas
comisiones y gastos tiende a ser mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las acciones
de la Sociedad por debajo de su valor inicial. Asimismo, la valoracion de la Sociedad dependerd,
entre otras circunstancias, de los métodos de valoracion utilizados por los administradores de
las Sociedades Participadas.

Los inversores en la Sociedad deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir y
aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion en la Sociedad.

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de los futuros
resultados de las inversiones de la Sociedad y no se puede garantizar que los retornos objetivos
de la Sociedad vayan a ser alcanzados.

El éxito de la Sociedad dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe garantia alguna
de que las inversiones acometidas por la Sociedad vayan a resultar adecuadas y exitosas.

La Sociedad sera gestionado por la Sociedad Gestora. Los Accionistas en la Sociedad no podran
adoptar decisiones de inversion ni cualesquiera otras decisiones en nombre de la Sociedad, ni
podrén intervenir en modo alguno en las operaciones que la Sociedad lleve a cabo.

Los inversores no recibiran ninguna informacion de caracter financiero de las compafiias en las
que la Sociedad invertira con anterioridad a que se efectde cualquier inversion.

Durante la vida de la Sociedad pueden acontecer cambios de caracter legal, fiscal, normativo o
de interpretacion que podrian tener un efecto adverso sobre la Sociedad o sus Accionistas.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que la Sociedad haya invertido todos
los Compromisos de Inversion en el mismo.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,
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La Sociedad, en la medida en gue sea inversor minoritario, podria no estar siempre en posicion
de defender y proteger sus intereses de forma efectiva.

No se puede garantizar que los retornos objetivos de la Sociedad vayan a ser alcanzados.

La Sociedad puede tener que competir con otros fondos u otras sociedades para lograr
oportunidades de inversion. Es posible que la competencia para lograr apropiadas oportunidades
de inversion aumente, lo cual puede reducir el nimero de oportunidades de inversion
disponibles y/o afectar de forma adversa a los términos en los cuales dichas oportunidades de
inversion pueden ser llevadas a cabo por la Sociedad.

Aunque se pretende estructurar las inversiones de la Sociedad de modo que se cumplan los
objetivos de inversion del mismo, no puede garantizarse que la estructura de cualquiera de las
inversiones sea eficiente desde un punto de vista fiscal para un Accionista particular, o que
cualquier resultado fiscal concreto vaya a ser obtenido.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que la Sociedad haya invertido todos
los Compromisos de Inversion en el mismo.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden requerir varios afios para su
maduracion. En consecuencia, puede suceder que, siendo satisfactorios los resultados de la
Sociedad a largo plazo, los resultados durante los primeros afios sean pobres.

Durante la vida de la Sociedad pueden acontecer cambios de caracter normativo (incluyendo de
caracter fiscal o regulatorio) que podrian tener un efecto adverso sobre la Sociedad, sus
Accionistas, 0 sus inversiones.

Pueden producirse potenciales conflictos de interés que se resolveran de acuerdo con lo previsto
en el Folleto de la Sociedad.

En caso de que un inversor de la Sociedad no cumpla con la obligacién de desembolsar
cantidades requeridas por la Sociedad, el Accionista podra verse expuesto a las medidas que la
Sociedad ponga en marcha en su contra.

Con caracter general, las transmisiones de las acciones de la Sociedad requeriran el
cumplimiento de los estatutos sociales y del Folleto.

Riesgo de sostenibilidad. Es todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de
gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de la
inversion. Dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacion
geografica. Las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar
una disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al
valor liquidativo de la Sociedad.

Riesgo apalancamiento: la Sociedad podrd, solicitar y obtener financiacion de terceros, asi como
otorgar las garantias que, a dichos efectos fueran necesarias, hasta un importe méaximo
equivalente al veinticinco por ciento (25%) de los compromisos totales de inversion.

Riesgo de divisa: Algunos de los compromisos de inversion en Sociedades Participadas y
algunas inversiones realizadas por éstas pueden llevarse a cabo en monedas distintas del Euro
y, por tanto, su valor puede oscilar en funcion de los tipos de cambio.
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25. Riesgo pais: La Sociedad tiene previsto invertir y realizar Co-Inversiones, en Sociedades
Participadas que estan domiciliadas o desarrollan su actividad en los paises méas desarrollados
(por ejemplo, Europa Occidental), pero también podra invertir en otros paises que pueden tener
la consideracion de paises en vias de desarrollo o emergentes (por ejemplo, Europa del Este).
Los acontecimientos imprevistos de indole social, politico o econémico que se produzcan en un
pais pueden afectar al valor de las inversiones de la Sociedad haciéndolas mas volatiles u
ocasionandoles pérdidas.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter exhaustivo ni pretende
recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la inversion en la
Sociedad. Los inversores en la Sociedad deberan en todo caso asesorarse debidamente con caracter
previo a acometer su inversién en la Sociedad.
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ANEXO 3

ANEXO DE SOSTENIBILIDAD



Inversidn sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ninglin objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Ese
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.

¥y
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Plantilla para la informacion precontractual de los productos financieros a que se refieren el
articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero
del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: Santander Innoenergy Climate VC | SCR, S.A.
Identificador de entidad juridica: ISIN: ES0105690004. LEI: 9598004WAT771HFVBKJ24.

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de Inversion Sostenible?

O si

O  Realizara como minimo la proporcién
siguiente de inversiones sostenibles
con un objetivo medioambiental:

_ %

O enactividades econdmicas que
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

O en actividades econdmicas que no
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

O  Realizara como minimo la proporcién
siguiente de inversiones sostenibles
con un objetivo social: %

O

No

Promueve caracteristicas medioambientales o

sociales y, aungue no tiene como objetivo una inversion

sostenible, tendrd como minimo un ___ % de inversiones
sostenibles.

O con un objetivo medioambiental, en actividades
econdmicas que puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE

O con un objetivo medioambiental, en actividades
econdmicas que no puedan considerarse como
medioambientalmente sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE

O con objetivo social

Promueve caracteristicas medioambientales o sociales,
pero no realizara inversiones sostenibles.

¢ Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

Santander Innoenergy Climate VC | SCR, S.A. (la “SCR”) promueve caracteristicas medioambientales
y/o sociales a través de la toma de participaciones temporales en sociedades mercantiles no cotizadas
(“Sociedades Participadas™), que desarrollen su actividad en el sector Climate Tech con un enfoque
principalmente en las energias renovables, el almacenamiento de energia renovable, la red eléctrica
inteligente, tecnologia aplicada a ciudades y a edificios sostenibles, la eficiencia energética, la energia
para el transporte y la movilidad y la economia circular, de conformidad con lo descrito en la Politica

de Inversion de la SCR.

La Sociedad Gestora buscara oportunidades en aquellos sectores que, a través de sus actividades,
generen un impacto positivo relevante y de forma particular pero no exhaustiva, en los siguientes
Objetivos de Desarrollo Sostenible (“ODS”) desarrollados por las Naciones Unidas:

- Objetivo 7: Energia asequible y no contaminante;

- Objetivo 9: Industria innovacion e infraestructura



Los indicadores de

sostenibilidad miden
cémo se alcanzan las

caracteristicas

medioambientales o

sociales que

promueve el producto

financiero.
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- Obijetivo 13: Accion por el clima.

¢ Queé indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

Es clave para el modelo de creacion de valor de la Sociedad Gestora la identificacion de los
KPIs que sean materiales para la actividad de la potencial participada. Para ello, dependiendo
de la actividad de la posible inversién y del &ngulo de la contribucion medioambiental y/o social
que se quiera potenciar, se configuraran diferentes KPIs que midan los impactos tanto positivos
como adversos de su actividad para poder medir su grado de avance a través de metodologias
propias, asi como, en su caso, metodologias generalmente aceptadas. Adicionalmente, la SCR
tiene la intencion de acordar planes de mejora con la Sociedad Participada para el alcance de
estos KPIs identificados.

La SCR hara un seguimiento de los KPIs designados para medir su grado de avance e
implementacion con el fin de impulsar los objetivos preestablecidos. De igual manera, tras la
desinversion de la Sociedad Participada se verificara el porcentaje de logro de los KPIs
designados.

Ademas de los KPIs especificos, la Sociedad Gestora utiliza los siguientes indicadores para
medir la consecucion de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por la SCR:

- Rating ASG (Ambiental, Social y de Gobernanza): la Sociedad Gestora mediante una
herramienta propia otorgara un rating ASG a cada una de las Sociedades Participadas que
componen la SCR. Para el calculo del rating ASG, la Gestora considera:

e Contribucion a los ODS: que analiza en qué medida la potencial Sociedad Participada
contribuye a alguno de los objetivos ODS, previamente establecidos por la SCR.

- Cumplimiento del principio DNSH (Do not significant harm): que determina el grado de
madurez de la contribucion a los ODS en cuanto a la medicion del impacto medioambiental
y/o social, asi como los potenciales impactos adversos y los procesos de mejora en la
potencial Sociedad Participada no perjudicando la consecucién del resto de objetivos.

Las Sociedades Participadas deberan tener un scoring de 52% segln la metodologia interna
para considerarse que promueven caracteristicas medioambientales o sociales.

- Indicador de exposicién del negocio de las potenciales participadas a actividades no
permitidas por la politica de la SCR.

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a dichos objetivos?

No aplica.

Esta SCR promueve caracteristicas medioambientales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros “Reglamento
SFDR”).



Las principales
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¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte realizar no
causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplica.

Esta SCR promueve caracteristicas medioambientales (art. 8 Reglamento SFDR).

— — ¢Cbémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores
de sostenibilidad?

incidencias adversas NO apl ica

son las incidencias

negativas mds

importantes de las

Esta SCR promueve caracteristicas medioambientales (art. 8 Reglamento SFDR).

decisiones de inversion

sobrelos factores e —— ¢ COmo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
ool Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
medioambientales,

sociales y laborales, al empresas y los derechos humanos?

respeto de los

derechos humanosy a NO aplica.

la lucha contra la

corrupcién y el
soborno.

E

Esta SCR promueve caracteristicas medioambientales (art. 8 Reglamento SFDR).

¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores
de sostenibilidad?

X si, la SCR tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad a
la hora de adoptar decisiones de inversién. Para ello, hace el seguimiento de indicadores (KPIs)
medioambientales y sociales, incluyendo los indicadores de la tabla 1 y dos de los indicadores opcionales
de las tablas 2 y 3 del Anexo | de las RTS, que, a través de la informacién proporcionada por las
Sociedades Participadas en las que invierte, permite hacer una valoracion de los efectos negativos que
las inversiones realizadas por esta SCR pueden causar hacia el exterior.

Para esta SCR, la mitigacién de dichos impactos adversos se lleva a cabo aplicando exclusiones de
sectores con mayor potencial de generarlos. Ademas, se aplica un andlisis ASG, que permite a los
gestores tener una visién mas completa de los activos en los que invertir al objeto de prevenir potenciales
riesgos e impactos adversos. Por tanto, el seguimiento es clave para detectar dichos potenciales impactos
adversos en materia de sostenibilidad, y proceder a la gestién en caso de detectar un indicador
inadecuado o insuficiente por parte de las compafiias.

La informacion sobre las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad que se han
considerado se reporta en la informacion periddica en el apartado “;Como este producto ha tenido en
cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?” de la plantilla RTS que
se incluye en el informe anual.

No.

¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

Para la seleccion de los activos se tendra presente el mandato de la SCR, con arreglo a los siguientes
criterios que se aplican en la toma de decisiones de inversidn, si bien adaptados a cada tipologia de
activo:



La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversion
sobre la base de
factores como los
objetivos de inversion y
la tolerancia al riesgo.
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Criterios excluyentes: Se aplican criterios de exclusidn basados en la actividad de la potencial
Sociedad Participada. Se excluyen del universo de inversién actividades consideradas como no
alineadas con los objetivos de sostenibilidad de la SCR y de acuerdo con los criterios de
exclusion de su Politica del Sector Defensa y su Politica de Gestion de Riesgo Socioambiental
y Climético de Grupo Santander. Por ejemplo, se excluyen las sociedades cuyo negocio esta
mayoritariamente orientado a actividades relacionadas con el armamento controvertido, el
armamento convencional, asi como los combustibles fosiles, la generacidn eléctrica a partir del
carbén y la mineria de carbon.

En ningln caso, la SCR invertird en actividades que tengan un impacto medioambiental
negativo significativo.

- Criterios valorativos: La SCR, por su condicién de producto financiero que promueve
caracteristicas medioambientales de conformidad con el articulo 8 del Reglamento SFDR,
invertird al menos el 50% de la cartera en inversiones en Sociedades Participadas que
desarrollen su actividad en el sector Climate Tech con un enfoque principalmente en las energias
renovables, el almacenamiento de energia renovable, la red eléctrica inteligente, tecnologia
aplicada a ciudades y a edificios sostenibles, la eficiencia energética, la energia para el
transporte y la movilidad y la economia circular, de conformidad con lo descrito en la Politica
de Inversion de la SCR.

Estos criterios ASG se integran en el proceso de inversion, el cual se supervisa de forma
periddica dando seguimiento al cumplimiento de los requisitos ASG de la SCR por los equipos
pertinentes. En caso de identificar desviaciones respecto a los criterios se define el plan de
accion a seguir, que puede contemplar, entre otras, la monitorizacién del desempefio a través de
fuentes de informacion publicas y proveedores de datos, etc.

Para cada potencial inversion se realizara un informe especifico, donde se analizara porque esa potencial
inversion promueve caracteristicas medioambientales y se identificaran los Principales Impactos
Adversos de su consecucion.

El informe de impacto reflejara, entre otros extremos: (i) la calificacion otorgada por las respuestas
proporcionadas por la potencial participada a un cuestionario facilitado por la Sociedad Gestora y (ii) el
analisis realizado por la herramienta de la Sociedad Gestora que otorgara un rating y calificacion ASG
de la potencial participada.

En esta fase se analiza en qué medida la potencial Sociedad Participada contribuye a alguno de los
objetivos ODS, previamente establecidos por la SCR, asi como su cumplimiento del principio de DNSH
(Do not significant harm), para determinar cuél es el grado de madurez de dicha contribucién en cuanto
a la medicidn del impacto medioambiental y/o social, asi como los potenciales impactos adversos y los
procesos de mejora en la potencial Sociedad Participada.

Ademas, es clave en esta fase para el modelo de creacion de valor de la Sociedad Gestora la
identificacion de los KPIs que sean materiales para la actividad de la potencial Sociedad Participada.
Para ello, dependiendo de la actividad de la posible inversion y del angulo de la contribucion
medioambiental y/o social que se quiera potenciar, se evaluaran diferentes KPIs que midan los impactos
tanto positivos como adversos de su actividad para poder medir su grado de avance a través de
metodologias propias.

En este sentido, una vez se haya realizado el analisis descrito de la potencial Sociedad Participada, sera
el Comité ASG quien deberd aprobar, por unanimidad, si la posible inversion promueve caracteristicas
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medioambientales o sociales para continuar el proceso de inversidn. Cualquier oportunidad de inversién
rechazada por el Comité ASG sera abandonada.

Los resultados del informe de impacto también seran considerados como parte del proceso de toma de
decision y posteriormente el Comité de Inversién también analizara el resultado y decidird sobre la
posibilidad de continuar el proceso de inversion y si se ha determinado de forma clara los objetivos de
la SCR: (i) rentabilidad financiera, con base en su plan de negocio y (ii) potencial ASG de la
oportunidad, con base en la metodologia propia.

Las practicas de buena
gobernanza incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con los trabajadores, la
remuneracién del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

El elemento vinculante utilizado es la dedicacion de un minimo del 50% de la cartera en
inversiones en Sociedades Participadas que desarrollen su actividad en el sector Climate Tech
con un enfoque principalmente en las energias renovables, el almacenamiento de energia
renovable, la red eléctrica inteligente, tecnologia aplicada a ciudades y a edificios sostenibles,
la eficiencia energética, la energia para el transporte y la movilidad y la economia circular, de
conformidad con lo descrito en la Politica de Inversion de la SCR.

Para identificar las potenciales Sociedades Participadas, que mejor gestionan los riesgos y
aprovechan las oportunidades que surgen en las areas medioambiental, social y de gobierno
corporativo, se utilizan criterios excluyentes y valorativos que se valoran en sentido positivo y/o
negativo con el fin de obtener una vision claray completa de cada activo en su desempefio global
en materia ASG:

- Criterios excluyentes: se excluyen las potenciales participadas que no cumplen con las
exclusiones descritas previamente.

- Criterios valorativos: el analisis realizado por la herramienta propia de la Sociedad
Gestora otorgara un rating y calificacion ASG de las Sociedades Participadas que
componen la SCR. Las Sociedades Participadas deberan tener un scoring de 52% segun
la metodologia interna para considerarse que promueven caracteristicas
medioambientales o sociales.

No obstante, la SCR podré invertir en otros activos que no cualifiquen como inversiones
sostenibles, tales como activos de cobertura o instrumentos del mercado monetario. En todo
caso, esta situacién no se dard de forma mayoritaria y, en ningun caso, la SCR invertira en
actividades que tengan un impacto medioambiental negativo significativo.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

La Estrategia de inversion no se compromete a una tasa minima para reducir la magnitud de las
inversiones antes de la aplicacion de dicha estrategia.



La asignacién de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos.
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¢Cual es la politica para evaluar las préacticas de buena gobernanza de las empresas en las
gue invierte?

La Gestora cuenta con una metodologia propia de analisis ASG en la que se identifican y
seleccionan métricas cuantitativas y cualitativas que miden el desempefio de las compafiias en
la gestion de cada factor ASG, estas incluyen métricas para medir la existencia de politicas y
compromisos de las empresas.

¢ Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La SCR invertira al menos el 50% en Sociedades Participadas que tengan como objetivo de inversion el
descrito en la Politica de Inversion de la SCR y que promuevan caracteristicas ASG produciendo un
retorno positivo en el medioambiente.

No obstante, la SCR podra invertir en otros activos que no cualifiquen como inversiones sostenibles,
tales como activos de cobertura o instrumentos del mercado monetario. En todo caso, esta situacion no
se daré de forma mayoritaria y, en ningun caso, la SCR invertira en actividades que tengan un impacto
medioambiental negativo significativo.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
EXpresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja la
proporcion de ingresos
procedentes de
actividades ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte

- Lainversidn en activo
fijo, que muestra las
inversiones ecologicas
realizadas por las
empresas en las gue se
invierte, por ejemplo,
para la transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacién que
reflejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

¢Cbémo logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero?

Segun lo establecido en el apartado anterior, la SCR podra invertir en otros activos que no
cualifiquen como inversiones sostenibles, tales como activos de cobertura.

En este sentido, a las inversiones en instrumentos financieros derivados no les resulta de aplicacion
los procedimientos descritos anteriormente para la promocion de las caracteristicas ASG.

En este caso, la Gestora tiene establecido procedimientos para verificar que dichos instrumentos no
alteran la consecucion de las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por la SCR, pudiendo
utilizarse dichos instrumentos con la finalidad de cobertura, gestion eficiente de la cartera de la SCR
como elemento diversificador y de gestion de la SCR.

n.2 1 Ajustadas a
caracteristicas

medioambientales o
sociales
Inversiones

N.2 2 Otras

n.°1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero.

n.°2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.
La categoria n.°1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- la subcategoria n.°1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.
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- la subcategoria n.°1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden
considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

El porcentaje minimo de alineacion de las inversiones de esta SCR a la Taxonomia de la UE es del 0%.

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono
¥y que, entre otras
cosas, tienen niveles
de emision de gases
de efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores
resultados.

b

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de
inversiones gue se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado gque no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
gréafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1 f&‘ e a 1a taxo nia de 1as inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de 1S INVETrs)

incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*

*A efecto de estos graficos, los <bonos soberanos> incluyen todas las exposiciones soberanas

¢ Cudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicién y facilitadoras?
No existe una proporcion minima a estos efectos.

¢ Cudl es la proporcién minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
gue no se ajustan a la taxonomia de la UE?

No aplica.

Esta SCR promueve caracteristicas medioambientales (art. 8 Reglamento SFDR).

¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?
No aplica.

Esta SCR promueve caracteristicas medioambientales (art. 8 Reglamento SFDR).

,Qué inversiones se incluyen en el “n.° 2 Otras” y cual es su propésito? ;Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?
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inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la
LIF
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Estas pueden ser saldos bancarios o derivados. El propdsito de estas inversiones puede ser la
gestion de la liquidez, la diversificacion y la adaptacion de la cartera a las diferentes
circunstancias de mercado. En todo caso, esta situacion no se dara de forma mayoritaria y, en
ningun caso, la SCR invertird en actividades que tengan un impacto medioambiental negativo
significativo.

Las inversiones que se incluyen en el “n°® 2 Otras” no alteran la consecucion de las caracteristicas
ambientales o sociales promovidas por la SCR, y no pueden superar el 50% del patrimonio de
la SCR.

¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto

financiero esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto
financiero esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

Los indices de
referencia son
indices que miden
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
o sociales que
promueve,

¢ Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?
No aplica.

¢COmo se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del indice de
manera continua?
No aplica.

¢Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?
No aplica.

¢Dénde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del indice designado?
No aplica.

:| ¢DoOnde puedo encontrar en linea mas informacidn especifica sobre el producto?

Puede encontrar mas informacion especifica de esta SCR en el sitio web: Buscador Productos
(https://www.santanderassetmanagement.es/buscador-de-productos/), indicando el nombre especifico
de esta SCR.

Adicionalmente, se incluye informacion en la seccion de sostenibilidad de la web:
https://www.santanderassetmanagement.es/sostenibilidad/


https://www.santanderassetmanagement.es/buscador-de-productos/
https://www.santanderassetmanagement.es/sostenibilidad/

