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Madrid, a 2 de noviembre de 2009

C.N.M.V.

DIVISION MERCADOS PRIMARIOS
C/ Marqués de Villamagna, 3
EDIF. TORRE SERRANO

28001 Madrid

ASUNTO: “IM BCG RMBS 1, FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS”

Estimado Fernando:

En relacion con la constitucion del fondo de referencia, adjunto te enviamos la siguiente
documentacion:

¢ Copia autorizada de la Escritura de Constitucién.

Atentamente,

Andrea Garcia-Pardo
ADMINISTRACION E INFORMACION

InterMoney Titulizacion, 5.G.F.T_, S.A.
Pza. Pablo Ruiz Picasso 1, planta 23 — 28020 Madrid — Tel.91 432 64 8b —- Fax 91 597 2175
RM Madrid, torno 19.277, folio 127, hoja n° M-337707, inscrip. 12 C.L.F. AB3774885
hup:fwwwamtitulizacion.com http:/fiwww.imeedulas. com
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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
G/ VELAZQUEZ, 114
Telef.91-5624147Fax 915628632
28006 MADRID

F:\WA2000\109021 72.CON

ESCRITURA DE CONSTITUCION DE "IM Bcg RMBS 1,

CRIPCION DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y CERTIFT-
= et
— = &R IFT-

CADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOSs
DE TITULIZACION OTORGADA POR "BANCO CAIXA GERay
== -1 __‘____hﬁﬁ______‘____*_____ﬁﬁ___L

S.A." E "INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.a.v,

NUMERO DOS MTT, CIENTO SETENTA Y DOS .
En Madrid, mi residencia, 4 treinta de oClubre

de dos mi} nueve, e T

Ante mji, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esla

Ciudad y de] Ilustre Colegio de Madrid., -~ ______
COMPARECEN

DON JOSE aNTONTO TRUJILLO DEL VALLE, nayvor Je

edad, con domiciliop brofesional ep Madrid,
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DON Joao NUNO DE OLIVEIRA JORGE PATMA, Mayor de

edad, de nacionalidad portuguesa que  entiende y

hablg suficientemente el idioma espﬂﬂOlﬁmﬁOmﬁﬂﬁmihlfﬁ :
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Y DON GONZALO carcia PUIG, mayor de edad, con

domicilio profesional en Vigo (Pontevedra),

=TNTERVIENEN =

1) .— DON JOSE ANTONTO TROJILLO DEL VALLE, en
nombre VY representacién,.c mo Presidente del Consé—'
jo de ndministracion v Apoderado, de INTERMONEY TI-
TULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZA-

cIioN, S.A., con domicilio socia] en Madrid, Plaza

paplo Rulz PlLcasso, sin npmero (hoy numero 1), To-
rre Picasso, Planta 22, yECLF ne A-83774885, cons-
tituida por tlempo indefinido, mediante escritura
otorgada ante el infrascrito Notario, el dia 16 de
octubre de 2003, numero 2572 de su protocolo; ins-
crita en el Registro Mejcantil de Madrid al tomo
19.2777, folio 127, seccidn g, hoja numero M-337707,
inscripcién 1° (en adelante, 1a “Sociedad Gestora’)
e inscrita en el correspondiente registro de la Co-
mision Nacional del Merdado de valores (en adelan-—
te, la “CNMV”). ——77777" A mm e e m T

Manifiesta que SU cargo esta vigente Y deblda-

mente inscrito en el Registro Mercantil. ———=7777 -
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5€  ercuentra =xpresamente facultado para esloe

otorgamienlo por acucrdos del Conscjo de Adminis-

Lracidén de 1la sociedad, en su reunion de fecha 25

de sepltiembre de 2.009, elevados a publico en es-

critura otorgada ante ol infrascrito Notario, el

dia 15 de octubre de 2009, con 21 nimero 1.956 de
protocolo; cuya Coplia autorizada tengo a la vista,
vy del que a mi Juicio v bajo mi responsabilidad re—

sulta que el compareciente Liene facultades bastan-

Tes para otorgar la presente escritura, --

Asevera el compareciente que  la Sociedad que

fepresenta subsiste, y que sus facultades de repre-

sentacion no le han sido revocadas, suspendidas ni

limitadas en me

alogunc, ————_. e

Z) .= Y DON JOAO NUNO DE OLTIVRLIRA JORCE PALMA Y

DON GONZATO GARCIA PULG, en nombre Y representacion

de "BANCO CAIXA GERAL, S.A." (on adelante “BCG") ,

con domicilio social en Vigo Pontevedra, calle Po-

licarpo Sanz, 5, con C.I.F. nume ro A-28226157;

consl.ituida por tiempo indefinido y con la denomi-




nacién de "Banco Industrial Fierro, S.a.”, mediante
escritura autorivada por el Notario de Madrid Don
Eloy Sanchez torres, el 30(de julio dec 1.869, nume-

ro 276 de protocolo; cambiada su denominacidn por

la de "Banco de Finanzas, §.A." (Finankank), en es-
critura autorizada por el citado Notario S5r. San-
chez Torres, el 18 de marzo de 1.975, numero 346 de
protocolo; cambiada de nueyo su denbminacién por la
de "Chase Manhatlan BRank RKspafia, S.A.", abreviada-
mente "Chasc Espatia, S.a.", por escritura autoriza-

da el dia 5 de mayo de 1986, por el Nolario de Ma-

drid Don Rafael Rulz Gallardon, namero 1.469 de
protocolo; camblada su denominaciéon de la de "Banco
Luso Espafnol, S.A." en esgritura de fecha 28 de oc-
tubre de 1.991, ante el Ndtario de Madrid Don Enri-
que Franch Valverde, numeno 2734 de protocolo. Ins-
crita en el Registro Mercgntil de Pontevedra al To-
mo 2758, libro 2758 de la seccidén 8, folio 213,

hoja PO-31043, inscrlpcioh 1%, Adaptados sus Esta-

tutos a la legislacién vigenle sobre socliedades
anétnimas mediante escrituia otorgada el 20 de Jullo
de 1.992 ante el citado Notario Sr. Franch Valver-
de, numero 2.044 de prolocolo, inscrita en el Re-

gistro Mercantil de Madrﬂd, al tomo 5095, libro O,
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folio 179, seccién 3, hoja 15777, inscripeién 408.
Con fecha 6 de agoslo de 2002, mediantec escri-
Lura otorgada ante el Notario de Madrid Don Enrigue
Franch Valverde, bajo el numero 2.817 de prolocolco,
se formalizd la fusién de "Banco de Extremadura,
S5.A.", "Banco Simedn, S.AL" y "Banco Luso Fspafol,
S.AVT, medianle absorcién de los dos primeros por
el ultimo, habiéndose inscrito dicha fusién cn el
Registro Mercanlil de Madrid al tomo 17.627, tolio
115, seccidn 8, hoja =83493, inscripcién 615, ——ev
Mediante escritura de 3 de oclLubre de 2.002,
otorgada ante el citado Notarioc Sr. Tranch Valver-
de, numcro 3.338 de protocolo, cambid su domici Lio

soclal deasde &1 anteorior en Madrid al acli:a. en Vi-

4o, Yy por otra e¢scritura de iqual fecha y ante el
mismo Notario, numcro 3.340 de protocolo, cambld su
nombre por el de "Banco Simedn, S.A.", escriluras
que causaron las inscripcliones 2° y 49, respectiva-

mente de la citada hoja registral PO-31043, ——————_

Por escritura autorizada por el mismo Notario

7

[

1




Sr. Franch Valverde, el 7 dc junio de 2.006, numero
2.250 de protocolo, cambid¢ su denominacidn por la
acltual, inscribiéndose dicha escritura en el Regls-
tro Mercantil dc Pontevedra, al tomo 2787, libro
2787, folio 147, hoja PO-31043, inscripcioén 106°. -

Constituye su objeto la realizacidén de aclivi-
dades, operaciones, actosl, contratos y servicios
propios de los Bancos privados pefmitidos por las

disposiciones vigentes. Se| comprende dentro del ob-

jeto social, la adguisicidn, tenenclia, distrute vy
enajenacidén deo valores mobiliarios, oferta ptblica
de adquisicién y venta de lLales valores, asi como
la tenencia de toda clade de participaciones en
cualquier sociedad o eMPropa. ——————mem————————

Se encucntran expresamgnte facultados para cste
otorgamiento por acuerdos| del Consejo de Adminis-—
tracién de la Entidad, en su reunidén de fecha 25 de
seplLiembre de 2.009, clevados a publico en escrilu-—
ra otorgada ante el Notar{ic de Madrid Don Enrique
Franch Valverde, cl 28 de|octubre de 2.009, nimero
2.973 deo protocolo; coplg autorizada de la cual
tengo a la vista y de la que, a mi julcio vy bajo mi
responsabilidad resulta {ue estos comparecicntes

tiene facultades bastantesg para otorgar la presente
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ESCritura, ——————w

Aseveran estos comparecientes que la entidad

Jque reprosentan subsiste, vy qgue sus facullades de

teprescentacion no les han sido revocadas, suspendi-

das ni limitadas en modo alguno, ———w—e

IDENTIFICO & los comparcoeientes por sus respec-—

tivos D.N.I. exhibidos Yy ooresenados. Tienen, a mi

juicio, sequn intervienen, la capacidad legal nece-

saria para otorgar la presente escritura de CONSTI-
: :

TUCION DE FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, EMISION

Y SUSCRIPCION DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y

CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION

DE BONOS DE TITULIZACION y, al efecto.

EXPONEN

I. Que BCG (en adelante, o] “"Cedente”) eg una

entidad financiera taculiada para participar en e]

mercado hipotecario y tiltular de derechos de credi-

to instrumentados eopn prestamos hipotecarios, que

desea ceder, medianite la emision de participaciones

hipotecarias Yy certificados de transmisidn de hipo-




Leca, para que los mismos $e agrupen cn un fondo de
tiltulizacion de aclivos conforme a lo eslablecldo
en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos |de titulizacidén de acti-
vos v las sociedades gestgras de fondos de tituli-
zacion (en adelante, el “Real Decreto 926/1998") . -

II. Que el Consejo de Administracién del Ceden-—
te, cn su reunidén celebrada el 25 de sepliembre de
2009, ha adoptado los acugrdos que sc contienen en

1a Cerlificacién adjunta |a la presente Escritura

como Anexo 1, con el propdésito de hacer participar
a un fondo de titulizacidn de activos en ciertos
préstamos hipotecarios de Ta cartera del Cedente
mediante la emisién de participaciones hipotecarias
y certificados de transmislon de hipoteca, conforme
a lo establecido en la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de Regulaclén del Mercado Hipotecario y sus modifi-
caciones (en adelante, la “Ley 2/19817), en cl Real
Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se
desarrollan determinados gspectos de la lLey 2/1981,
de 25 de marzo, de regulagion del mercado hipotcca-
rio y otras normas del sigtema hipotecario y finan-
ciero (en adelante, el “Real Decreto 716/2009") vy

en la disposicién adicional quinta de la Ley
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3/1994, de 14 de abril, por la dque se adapta la le-
gislacidn espafiola en materia de entidades de cré-
dito a la Sequnda Directiva de Coordinacién Banca-
ria (en adelante, la "Ley 3/1994") , ——— e _______

II1. Que la Socicdad Gestora esta facultada pa-

[y

ra constituir fondos de Litulizacién de aciivos v,

en consccucncla, para cjercer la administracion vy
representacion legal de los mismos, al amparo de Lo
previsto en el Real Decreto 926/1998. - - __

IV. Que la Socicdad Gestors protends la consti-
Lucion de un fondo de Eitulizacidén de activos, con-
forme a lo establecido en el Real Decreto 826/1998,
con la denominacién “IM BCG RMBS 1, FONDO DE TITU-
LIZACION DE ACTIVOS” (en adelante, ¢l “Fondo” o el
“Fondo de Titulizacién”), que suscribira las parli-
cipaciones hipotecarias vy los  certificados de
Eransmisioén de hipoteca a emilir por el Cedente on
la presente Escritura. Dichas participaciones hipo-

tecarias y certificados :de transmision de hipolecca

constituiran el principal activo del TFondo do Tilu~-



lizacidén, ———————===——————-—-—— - ———— -

V. Quec la Socilcdad Ge

de que, con cargo al Fondo

ttora Liene la intencidn

sc proceda a la emlsion

de Bonos de Titulizacidén due integraran el princi-

pal pasivo del mencionado

Fondo de Pitulizacidén. —-—

VI. Que la constitucidn del Fondo y la Emisidn

de Bonos, de acuerdo con

Decreto 926/19988, ha sido

~]1 articulo 5.1 del Recal

objeto de inscripcidn en

los registros oficiales de la CNMV con las condi-

clones vy requisitos recogl
28 de julio, del Mercado d
ciones (en adeclante, 1la

res”), el Recal Decrecto 131

dos con la Ley 24/1988, de

o Valores y sus modiflca-

Ley del Mercado de Valo-

b/?OOB, de 1 de noviembro

y deméas normaliva de desarrollo. El Follcto Infor-

mativo ha sido inscrito er

1 los registros oficlales

de la CNMV en la fecha dg olorgamiento de la pre-

sente escritura, cuya copla de la notilicacion del

acuerdo se adijunta a la

En virtud de lo cxpusg
segun interviencn, otorgs
publica de conslitucidn
cién, emisidédn y suscriry

hipotecarias y certificadc

presente  Escritura  como
rsto, los comparecientes,
n la presente escritura
e un Fondo de Tituliza-
cién  de participaciones

s de transmision de hipo-
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teca vy emision de Bonos de Titulizacidn (cn adelan-

te la "Escritura"), de conformidad con las sigulen-

ESTIPULACIONES

PRIMERA.- DEFINICIONES. ——=~—————— o _
Frt la prescnte Escritura, los términos delini-
dos en el documento Litulado "Definiciones", gue se

6D

adjunta como Anexo 3, tendran, salvo que se indique

olra cosa, el significado que en dicho documento se

les ctorga. -~

SEGUNDA .- CONSTITUCION DEL FONDO, —-—w—c—— e

La Sociedad Gestora constituye en cste acto un

Fondo de Titulizacién de Activos de caracter cerra-
do gue girard baio la denominacién de "IM BCG RMBS
1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", que se 1egird
por lo dispuesto (i) en la presente Fscritura, (ii)
en el Folleto; (iil) en el Real Decreto 926/1090 Y
disposiciones que lo desarrollen; (iv) on la Tco

19/1992, de 7 de julio, sobre Regimen de Sociedades

y lFondos de Inversién Inmobiliaria 3%

%)

sobre Fondos

o
35708



de Titulizacidn Ilipoteca

19/1992”), en cuantc a lo

LA (en adelante, “Ley

no contemplado en el Real

Docreto 926/1998 v en tanto resulte de aplicacion;

(v} en la Ley del Mercado
cién actual, en lo referen
peccidén, sancidén v en Jo g
v o (vi) en las demas dispos
mentarias en vigor en cada
aplicacién. ——————————————1

k1l Fondo cstara integr

vo, por las participaclion

de Valores, en su redac-
be a su supervisidn, Ins-
e resulte de aplicacidn;
ticiones legales y rcgla—

momento gue rcsulten de
hdo, en cuanto a su acti-

ks hipotecarias (on ade-

lante, las “Participaciones Hipotecarias” o las

“Participacicones”) y los
si6n de hipoteca (en adcla
Transmisidén de Hipoteca”

conjuntamente con las Part

certificados de transmi-
nte, los “Certificados de
o los “Cexrtificados” v,

icipacioncs, las “Parti-

cipaciones y los Certificados”) emitidos por BCG,

que agrupa en ¢l momento
cuanto a su pasivo, por lo
Préstamo Subordinado para
y por el Préstamo Subordir
serva (“"P8FR”), de tal foi
nial neto del Fondo sea nu

La duracién del Fondo

de la constitucidon, y en
s Bonos gque emite, por cl
jastos lniciales (YPSGI)
ado para el Fondo de Re-

ma que el valor patrimo-

serd hasta la Fecha de




Pago inmediatamenle siguiente al tercer (3°) ani-

versario del ultimo vencimiento de los Derechos de
Credito de la Cartera Cedible, es decir, el veinti-
dés de marzo de dos mil cincuenta y sicte (22-03-
2057) (en adelante, la “Fecha Final”), salvo que
concurrieran los supuestos contcmplados en la Esti-
pulacion Decimoctava de la presentc Escritura, —-——-—

lLos elementos patrimoniales que integran el ac-—
tivo y el pasivo del Fonde y los servicios que se
conclertan por cuenla del mismo se dei=rminan on la
prescnte Fscritura. ————mo—mmmmm e

TERCERA.- EMISION DE LAS PARTICIPACIONES Y
HIPOTECARIAS Y LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA, — - m e e e e

3.1. Caracteristicas econémico financieras de
los Préstamos Hipotecarios. ————————c—oe o ____

Bl Codente es titular, entre owros, de los
TRES MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y DOS (3.552) présta-
mogs hipotecarios que se relacionan cn el Anexo 4

(en adelante, los “Préstamos Hipotecarios”) (quc re-



yresentan, a f(echa de ho un Saldo Nominal Pon-
4

diente No Vencido, de TREBCIENTOS NOVENTA Y NUEVE

MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIEN-

TOS NOVENTA Y NUEVE EUROS

CON OCHENTA Y CUATRO CEN-

PIMOS (399.999.999,84 €) . ~————-——————=m——————————o

Nlgunos de los Préstambs llipotecarios son prés-—

tamos que cumplen con todo

cldos cn la Seccidn Seqgund

plen con Lodos los reguisi

efecltos deo servir de cobe

5 los requisitos estable-

de la Ley 2/1981 vy cum-
tos para ser clegibles a

rliura de participacliones

hipotecarias de conformidad con el Real Decreto

716/2009. Dichos Préstamos

Hipotecarios se trasmi-

ten al Fondo mediante la émisién de las Participa-

ciones Hipotecarias. —————q4—-———="~--—-——-—----—————=

El resto son Préstamos
plen con todos los requi
Seccldén Segunda de la Ley
todos los reguisitos para

de servir de coboertura de

Hipotecarios que no cum-
silos establecidos en la
2/1981 y no cumplen con
ser elegibles a efectos

participaciones hipotcca-

rias de conformidad con gl Real Decreto 716/2009.

Dichos Préstamos Illipotecarios se trasmilen al Tondo

mediante la emislidén de log Certificados de Transmi-

sién de Hipoteca. —=-—————f-—==————-————-=-——-——-——=-—

Los Préstamos Hipotecdrios han sido selecciona-

0000000000008 0000C800000000000000000000000000000C0OOCGOCGOROIOEGCOOSOS
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dos a partlr deo una cartera de préstamos hipoteca-
rios a personas fisicas con garanlia hipotecaria

sobre inmuebles terminados v situados en Esparia,

concertadas por los procedimientos habituales de]
Cedentce y guc son adminislrados por éste de acuerdo
con las normas de geostion habituales Yy COMUres para

este Tipo operacicones,

Podos los Préstamos Hipotecarios oslaban in-
cluidos en la cartera provisional de préstamos
hipotecarios de BCG =zloccionados a veinlicinco de
scpliembre de dos mil nueve (25-09-2009) para su
cesion al Fondo y sobre la que se ha llevado a cabo
la verificacidédn de una serie de atributos, mediante
una auditoria elaporacda sequn la técnica de mues-
treo aleatorio (“Cartera Cedible” )} . Dicha

auditoria

ha =zido vealizada por la firma Deloitte, S.I.., ins-

crita ocn el R.O.VA.C. con el numero 50692, segin se

acredita por el Informe de Auditoria, copia del

cual se acompafia al Follelo regislrado en la CNMV vy

es reforido en ol apartado 7.3. do la Nota de Valo—




res del Folleto., ————===bommmmm

Los derechos del Fondo

derivados de las Parti-

cipaciones vy los Certifichdos ostan vinculados a

los pagos realizados por 1
tamos Hipotecarios y, por 1

Le afectados por la evoluc

55 Deudores de los Prés-
anto, quedan direclamen-—

idén, retrasos, anticipos

0 cualguier olra incidendia de dichos Préstamos

Hipotecarios. —————-———————~
3.2. Emisién de las Pa

tificados. - ——~~——————————-

1l Cedente transmite los Préstamos Hipolecarios

al Fondo mediantce la emi

sidon de Participacioncs

Hipotecarias y Certificadosg de Transmisidén de Hipo-

teca. Fn consecuencia, el

Cedcente emite, en este

mismo acto, TRES MIL CUATROCIENTOS TREINTA Y SEIS

(3.436) Participacliones Hipgotecarias por un importe

nominal Lotal de TRESCIENTOS OCHENTA Y CUATRO MI-

LLONES NOVECIENTOS NOVENTA| Y OCHO MII1. SEISCIENTOS

CATORCE EUROS CON DOS CENTIMOS (384.998.614,02 €) vy

CIENTO DIECISEIS (116) Cer

de Hipoteca por un importe

tificados deo Transmisidn

nominal total de QUINCE

MILLONES MIL TRESCIENTOS OCHENTA Y CINCO EUROS CON

OCHENTA Y DOS CENTIMOS (15.

Cada Participacion Hip

001.385,82 €) . ————————~

tecaria vy cada Certifi-
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cado de Transmision de Hipoteca particlpa, a partir
de la presente Fecha de Constitucidn, sobre el 100%
del Saldo Nominal Pendicnte No Vencido de cada uno
de los Préslamos Hipotecarios a Jque se refiere, vy
por el mismo plazo restante de vencimicnto de di-
chos Préstamos Hipotecarios, no existiendo pacto
alguno de recompra (sin perijuicio de Lo previsto en
la Estipulacién Quinta), y devenga un tipo de inte-
rés igual al tipo de interés nominal que devengue,

en cada momento, el correspondienle Préstamo Hipo-

Las Parlicipaciones y los Certificados emilidos
en virtud de lo previsto en esta Escrilura se re—
presentan mediante dos (2) titules miltiples nomi-
nativos (en adelante, los “Titulos Maltiples”), uno
representalivo de la Lotalidad de las Participacio-

nes lipolecarias yv otro representative de la tota-

n)

lidad de los Certificados de Transmisién do Hipote-
ca emitidos por el Cedente, vy cuyas coplas se ad-

Juntan a la presente Escribura como Anexo 5. ————-—_



Dichos Titulos Multipl

nes exigidas por el artic

716/2009. ————————————————— ;

~e conticnen las mencio-—

ulo 29 dcel Real Decreto

F1 Cedente se comprometfie a sustituilr, cada doce

meses, los Titulos Multiples por otros nuevos gue

recojan las nuevas caracte
paciones IHipotecarias y lo

misién de Hipoleca como cor

risticas de las Partici-
s Certificados do Trans-—

ysecucncia de las modlifi-

caciones habidas en los tipos de interés y en los

principales de los Préstamds Hipolecarios., ————-———-—

Tanl.o para los supuest

ps do tecner que electuar

la sustitucidn de alguna Rarticipacion Hipotecaria

o Cerlificado de Transmis]
previsto en la Estipulacié
critura, como para el caso
Sociedad Gestora, en repr
del Fondo, a la ejecucldn
rio, segun lo previsto en
como 81 proccdiéndose a 1
del Fondo, con los supuest
de la Estipulacién Decimoct
la venta de las Particilpad
Certiflicados de Transmisic

para cualguier otro supues

5n de Hipoteca, segun 1o

n 5.1 de la prescnte Ig-
ide que se proceda por la
egent.acidon y por cuenta
de un Préstamo Hipoteca-

la Estipulacidén 6.3.6.,
B Liquidacidn Anticipada
5 v con las condiciones
tava, haya dc tener lugar
iones Hipotecarias o los
n de Hipoteca, asi como

to que lo requiriera, <l
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Cedente se compromete 2 ftraccicnar cuslguier Litulo

multiple representativo  de  las Participaciones

Nipotecarias v los Certificados de Transmision de

Hipoteca en tantos titulos individuales o multiples

como fueren necesario

5, a4 sustituirlos o canjearlos

para la consecucidn de las anteriores finalidades.

Conforme a 1o qUu& se eslablece en el Rea) De-

creto  716/2009, las Participaciones y los Certifi-

cados seran Transmisibles mediante declaracion es—

crita en el mismo Litulo v, en general, por cual-

quiera de los medios admitidos en Derecho, esta sy

v L

adquisicién o tenencia limitada a inversores profe-

sionales, no pudiendo ser adquiridos por el publico

no especializado, de contormidad con 1o previsto en

el articulo 32 del Real Decreto '16/2009. Tante la

Cransmisidn como el domicilio del nueve Litular de-
berdn notificarse por el adguirente a 13 entidad

emisora. ——-——eoo

A estos efectos, BCG, como entidad cmisora,

Llevard un libro especial en e] que  anotara las

. 349329704



Participaciones Hipolecaril

Transmisidédn de Hipoteca,
cias de los mismos (ue sc

En dichos titulos cons

ns Yy los Certificados de
hsl como Llas transfcren-
hotifigquen. ——————=~———--

-aran ademas los sigulen-

tes daltos: ———=m—————————— et

(a) la fecha de apertlura y de vencimienlo de

los Préstamos Hipotecarios
forma de liguidacion; y --

(b) los datos registra

, su importe inlicial y la

les de la hipoteca. ————-

3.3. Suscripcién y agrupacién de las Participa-

ciones y los Certificados.
T.a Sociledad Gestora

Fondo, a la suscripcidn

procede, por cuenta del

dce las Participacioncs vy

los Certificados para su inmediata agrupacidn en el

Fondo, ————————m——————=————1

E1 Cedente entrega, ¢n ocste mismo acto, a 1a

Sociedad Gestora, los Tildlos Maltiples represcnta-

tivos de las Participaciones y los Certificados

suscritos. ————=m-———=m oo Fom e mm

La Sociedad Gestora ddpositara los Titulos Mal-

tiples en el Agente Fina
efectos como depositario,

blecido en el Contrato de

nceiere, actuando a estos

de acuerdo con lo esta-

Ngencia Financiera. ——---

3.4. Precio y forma de¢ pago. —————=-————"=~"---=-
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El precio total de las Participaciones y Jos
Certificados serd igual al importe quc represente a
la presente fccha, el Saldo Nominal Pendiento No
Vencido. EL Saldo Nominal Pendientc No Vencido de
los Préstamos Hipotccarios a la prescnte fecha (en
adelanle, el “Saldo Inicial de los Préstamos Hipo-
tecarios”) es igual a TRESCTENTOS NOVENTA Y NULVE
MILT.ONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NULVE MTL NOVECTREN-
TO5 NOVENTA Y NUEVE EUROS CON OCHENTA Y CUATRO CEIN-
TIMOS (399.999.999,84 €}, ——mmmmmmm_______

Dicho precio serid abonado por la Socledad Ges-
tora, &n nombre y por cuenta del Fondo, al Cedente,
en la Fecha de Desembolso, valor esc misme dia, una
vez que el Fondo haya rcocibido ol trecio de sus-
cripcion de los Bonos. La diferencia cnlreo el Saldao
lnicial de los Bonos y el Salde Nominal Perndientc
No Vencido de los Préstamos Hipotecarios se deposi-
tara en la Cuenta de Tesoreria. ——~———e———- T —

El Cedente sc hard cargo de cualquier gasto o

impuesto que pudiera originarsc por la emisién %




suscripcidén de lag Partici

pacioncs y los Certillica-

dos, salvo que expresamentle se provea lo contrario

en la presente Escritura. q-——————-—-——=--—"——--——-—-=~—~

Fn caso de que fuera

resuelta la constitucion

del Fondo, el resto de los Contratos del Fondo vy,

consecuentemente, la emisién y suscripcioén de las

Participaciones vy los Certificados, se extingulra

la obligacién de pago del precic Lotal por parte

del Fondo por la suscripcl
los Certifllicados; asl wi

y
las Participaciones y los

so, BCG debera satisfacer

gastos qgue se hubleran oc

Sn de las Participaciones
smo, el Cedente cancelara
Certificados. Fn este ca-
directamente todos los

hnoionado con motivo de la

constitucion del Fondo y la emisidn de los Bonos.

3.5. Derechos conferid¢
cripeién de las Participac

El Fondo, en cuanto f

Hos al Fondo por la sus-
iones y los Certificados.

itular de las Participa-

ciones y los Cerltificados, tendré los derechos re-

conocidos cn la normativa
tulares de las participa

los certificados de trar

legal aplicable a los ti-
-lones hipotccarias y de

smisidon de hipoleca. En

concreto, tendra derecho h recibir todos los pagos

gue, a partir de la pres

Deudores, que sc deriven

ente fecha, realicen los

e los Préstamos Hipoteca-
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Cada Participacidn Hipotecaria y cada Certifi-
cado de Transmisién de Hipoteca participa del 100%
del Saldo Nominal Pendiente No Vencido de cada ano
de ios Préstamos Hipotecarios a que se refiere,
desde la Fecha de Conslitucién Y por el mismo plazo
restante de vencimiento de cada uno de ejlos, ———e_

Rl Fondo lLendrd derecho a recibir, a partir de
la Fecha de Constitucion del Fondo, «on cardcter
enunciativo y sin exclu'r obros conceptos de pago
que cn el futuro pudlieran producirsec, las siguian-
tes cantlidades derivadas de cada uno de los Présta-
mos Hipotecarios: ————wo——moo

“Principal e intercses ordinarios de los Prés—
Lamos Hipotecarios: todos los pagos de principal e
interescs ordinarios que efeclien los Deudores  de
los Préstamos Hipotecarios devongados deosde la te-
cha de Constitucidn (incluida). El principal de un
Préstamo Hipoltecario se refiere tanto a la parte de

cada cuota calculada de acuerdo con 2l cuadro de




amortizaclidn previsto del Bréstamo Hipotecario des-

tinada a la amorltizacldn

del principal pendiente,

como a cualquier pago aplijcable a dicho principal

que realice el Deudor, er

conceplo de amorbizacldn

1 especial los pagos en

anticipada respecto del

cuadro de amortizaciodon previsto. Ll importe corres-

pondiente a los pagos dc

intcrescs devengados con

anterioridad a la Fecha deée ConslLituclidn seran de-

vueltos por el Fondo al Ced

-Los pagos qgue efeclugn los Deudores tales co-

mo intereses de demora. —--
-lodos los pagos que

paro de los contratos de

rios, incluyendo, en  su

cualquier derecho accesori

elecllen Lerceros al am-—

los Préstamos Hipoteca-

caso, los derivados de

o, tales como indemniza-

ciones derivadas de podlizas de seguros, pagos efec-—

tuados por posibles garant
a que hublera tconido derec
con los citados contratos.

-Igualmente CoOrrespor
cant idades provengan por e
porte determinado por resg
dimiento notarial ecn la ej

hipotecarias o no hipoteca

es, y cualesquilera olros
ho el Cedente do acuerdo
eran al ‘tondo cuantas
1 precio de rcmate o im-
lucién judicial o proce-
ecucion de las garantias

rias, como por la enaje-
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nacion o explotacidén de log inmuebles o bienes ad-

Judicados o, como consccuencila de las citadas ]

ejce-
cuciones, en administracién Y pPosesion interina de
los inmuebles en broceso de ejecucidn, ———————w__ -

No corresponderan al Fondo, sin embargo, las

cantidades que paguen los Deudores al amparc de los

Frestamos Illipotecarios en concepto de comlziones

por reclamaciéon de recibos impagados, comisiones de

subrogacion, comisiones de amortizacion o cancela-

cidn anlicipada, asi como cualauier olra comisian,

gasto o suplido. ~——=————~__

£l Cedente se compromele a realizar las notifi-
cacliones gue, en su €450, sean necesarias para que

dichos pagos scan efectuados a la Sociedad

Gostora
Chhrepresentacion del Fondo. ~——woe— oo __

3.6. Responsabilidad del Cedente como emisor de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca. ------
El Cedente, de acuerdo con ol articulo 348 (o]
res—

Codigo de Comercio vy el 1529 del Codigo Civil,

ponde ante el TFondo exclusivamente de la exislencia




y legitimidad de los Préstamos Hipotecarios asl co-
mo de la personalidad con la que efectua la cesion,
pero no asume responsablilidad alguna por el impago
de los Deudores de dichos| Préstamos Hipotecarios,
yva sca del principal de log Préslamos Hipoftecarios,
de los intereses, o de cudlquier otra cantidad que
los mismos pudieran adeudalr en virtud de los Prés-
Lamos Hipotccarios. Tampogo asumird, en cualquier
otra forma, responsabilidag en garantizar directa o
indirectamente el buen ffin de la operacidn, nil

otorgarad garantias o avalgs, ni en virtud de esta

Escritura ni de ningan otrno pacto o contralo. Todo
ello sin perjulicic de las Fesponsabilidades del Ce-
|

dente en relacién con lo ebBlablecido en las Estipu-
laciones Quinta y Sexta de esta FEscritura, las quc
se deriven de los distintog Contratos suscritos por
el Cedcnte con el Fondo yl|sin perjuicio de la res-
ponsabilidad que se deriva de las Declaracliones y
Garantiias realizadas por el Cedente en la Estipula-
cién Cuarta. —~——————~————— B it it Lokl

Sin perjuicio de lo apterior, la Sociedad Ges-
Lora en nombre y representlacién del Fondo, como ti-
tular de las Participaciones y los Cerlificados,

tendrd accién ejecutiva cpntra el Cedente para la
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clectividad de] cobro de los vencimientos de los

mismos por principales e intereses, slempre que el

Incumplimiento de tal obligacién no

0

o conseacuen-

cla de la Falta de pago del deudor del Préstamo

Mipotecario. ————coeon

En el supuesto de que el Fondo viniers obligado
4 abonar a lLerceros cualquier cantidad con motivo
de la emisién v suscripeion de las Participaciones
y Los Certificados que no se haya abonado a la pre-
sente fecha debido = qus la informacisn Buminisktra-
da por el Cedente scpre los Préstamos Hipotecarios
haya sido incompleta, el Cedente serd responsable
frente al Fondo de cualquier dano, gasto, 1lmpussto
O sancion que se derive para el Fonde. ————vo__

3.7. Anticipo de fondos. —~--om
ET Cedente no anticipard ninguna cantidad al

Fondo por cuenta de los Deudores, sea por princi-

pal, intereses u otros conceptos debidos on virtud

de los Préstamos Hipotecarios. —-—-

9M53239700



Fl Cedente cont.inuara

$dmini5trando los Présta-

mos Hipotecarios, conformeg a 10 estableclido en la

Estipulacién Sexta. Ia Sociedad Gestora vy ¢l Coden-

te acuerdan no notificar en este momento la cmisidn

y suscripcion de las Partigipaciones Hipotecarilas o

de los Certificados a los

respectivos Deudores. ——-

Fllo no obstante, la Spcliedad Gestora instruira
14

sobre la obligatoriedad deé notificar la emision y

suscripcion de las Participaciones y los Certifica-

dos asi como gue los pagos| derivados dc los Présta-

mos Tipotecarios sélo tendran caractcr liberatorio

21 se efectuan a nombre del Fondo en la Cuenta de

Tesoreria, y ello a los Deudores y, €n su caso, 4

cualquier garante de 1los Hrésltamos Hipotecarios vy a

los aseguradores relacionddas con los mismos, en €l

momento en que lo considerc oporluno. Dicha notifi-

cacién debera producirse gn el supuesto de suslitu-

cio6m del Cedente en la Administrador de los Présla-

mos Hipolecarios o en e

de concursoe, de intervenc

1 supuesto de declaracion

16n por el Banco de Espaha

o de ligquidacién del NAdministrador. La Sociledad

Gestora utilizara para edgta notificacion, el canal

de comunicacién fehaclente que resulte mas rapido y

eficaz. ————————m———————---T- o STo T TT oo mT T T T T
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A todos los efectos establecidos cn el parrato

anterior, la Socicdad Gestora tendra el derecho a
solicitar v el Cedente 1la obligacidn de suminis-
Lrar, cualguier informacién que la Sociedad Ges

considere necesaria o conveniente., ——————-

Bl Cedente requerido debera notlcicar 2 los

Deudores v, en s caso, a cualqulier garante de los

Préstamos Hipolecarios a los ascguradores rela-
14 put

cionados con los mismos, la cesidén de los Préstamos

Hipotecarios con cardcter inmedialo s

Lla recepcién
de la instruccion de la Sociedad Gestora, y debera

acreditar a la Sociedad Geslora, en el plazo maximo

de cince (b)) Dias Habiles desde el envio de dicha

instruceidn, la efeciLiva not-

a los Deudo-
res acompanando el acuse de recibo de dichas noti-
ficaciones,.

Junto a la instruccidn de notificacidn mencio-

nada anteriormente, la Sociedad Gestora onviara al

Cedente requerido una relacién de los cobros espe-

rados durante el Pericdo de Cobro en curso

v oen el

1296

.
P

Ly




siguicnte Periodo de Cobro, de acucrdo con los da-
tos que obren en poder dg la Sociedad Gestora en
csc momento. En cualquier [taso, a partir de la fe-
cha en que el Cedenle reciba la instruccidén corres-
pondiente de la Socledad deslora, aquél transferi-
ra, con caracter inmediato] a la cuenta que deszsigne
a estos efectos la Socieda# Gestora, en una entidad
con una calificacidén a corto plazo de P-1, segun la
egcala de calificacidén de Moody s, u otra explici-

tamente reconocida por la |[Agencia de Calificacion,

cualquier cantidad derivade de los Présltamos Hipo-
tecarios que obre en gu poder en ese momenlo vy se-
guira transfiriendo, diarijamentc, cualgquicr canti-
dad que wvaya recibiendo dg los mencionados Présta-
mos Hipotecarios. No obstantc, <l Cedente otorga,
por medic de la presente FRgcritura, las mas amplias
facultades que en derecho |sean necesarias a la So-
ciedad CGestora para gue észta pueda notificar la ce-
siétn de los Préstamos Hipotecarios en el momento
que lo estime oportuno. Hn cspccial, la Sociedad

Gestora notificara de [orma inmediala y fehaclcntc

1

la cesidén de los Préstamog Hipolecarios si, en lo:

L

supuesbLos anles contemplados, el Cedente no acredi-

ta a la misma en el plazo de cinco (5) Dias Habiles
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eslablecido anteriormente la nolificacidn efeactuada
por el Cedente a los Deudores. -~—-—————— e _______

A los efcctos anteriores, el Cedonte so obliga-
ra a comunicar a la sociedad Geslora, de forma in-
mediata, el acaecimiento de i declaracidn de con-
curso, o de inlervencién administrativa. ——-———-

Il Cedente asumira los gastos de novificacidén a
los Deudores aun en el caso de qgque la misma seca
realizada por la Sociedad Gestora Yy s5C compromelerd

a colaborar con la 9o

=dad Geslora ern _as nolifi-
Caclones a los Deudores. ———-e——e— . ___ e

3.9. Régimen de retenciones de los pagos por
rendimientos de las Participaciones Hipotecarias Y
los Certificados de Transmisién de Hipoteca. ------

Los rendimienlos lag Participaciones y Certifi-
cados no estaran sujelos a reltencidn alguna cn ra-
zom de 1o establecido en el articulo 459 k) del Real
becreto 177/7/2004, de 30 de Jullo, ————me =

n el supuesto de que en el futuro 52 eslable-

clera cualquier impuesto, directo o indirecto, {asa




o rcotencldédn sobre dichos p

an por cuenta del Cedente

ngos, los mismos correri-

Yy seran devueltos al mis-

mo en el supuesto de que fueran recuperados por el

Fondo. —=——————=———=——=~—— it

CUARTA .- DECLARACIONES

El Cedente, como titul

'Y GARANTIAS. ~------=---

ar de los Préslamos Ilipo-

tecarios, declara y garanliza al Fondo y a la So-

ciedad Gestora, respeclto a

paciones y los Certificadc

g1 mismo, a las Partici-

g que emite y respecto a

los Préstamos Hipotecariog que sirven de cobeortura

de las Participaciones y 1
(A) En cuanto al Ceden
(1) Que es una enlida
constituida de acuerdo co
se halla inscrita en el R4
Registro de Fnlidades dec (

fia vy se halla facultada

bs Certificados que: ———-

d de crédilo debidamente
1 la legislacidn vigente,
bgistro Mercantil y en el
rédito del Banco de Lspa-

para otorgar prestamos

hipotecariog. =——————-————f=-——"————~o-———oT oo o T T

(2 Que, ni a la fech$ dec hoy ni en ningin mo-

mento desde su constituc
siluacion de iInsolvencle
guiebra o concurso, ni h
miento administrativo alg

que la revocacidn de su

6én, se ha encontrado en
, suspension  de pagos,
sido objeto de procedi-

no cuya conclusién impli-

Autorizacién como entidad



de crédito. ——--oomm

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciores
necesarias, tanto administrativas como corporati-
vas, para ol valide otorgamiento de 1a presenle Es-
critura, de los compromisos asumidos en la misma vy
de los demds contratos relacionados con la consti-
tucion del Fondo. ~————-mm

{(4) Que dispone de cuentas auditadas de los
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2006, 37
de dicliembro de 2007 v i1l de diciembre de 2008. Bl
informe de auditoria de las cuentas anuvales corros-—
pondientes al ejercicio 2008 tiene opinién favora-
ble. Dichas cuentas anuales e informes de auditoria
se han depositade en la CONMY Yy &n el Reglstro Mor-
cantil de acuerdo con la legislacidn vigento., —-——-

() Que cumple con la legislacidén vigente on
materia de proteccidén de datos. ———--—e o _. —

(B) En cuanto a los Préstamos Hipotecarios. ---

(1) Que todos los Fréstamos Hipotecarios se on-

cuentran deblidamente documentados Y estan formali-

A dd it il Al A A A A A A A A A A A X J A X A R N F R Y R X Y R Y X Y Y N X R XX IXXIYY )



zados en escritura piblica. Los correspondientas
documentos contractuales elstan debidamente deposi-

tados en el domicilio del (edente, a disposicidn de

la Sociedad Gestora. —————- oo oo e

(2) Que Lodos los prédtamos Hipotecarios exis-
ten y son validos y ejecutables de acuerdo con la
legislacién aplicable., ————=-——-—————m————-——=——————=

(3) Que el Cedente es Fitular pleno de la tota-
lidad de los Préstamos Hipotecarios, lLibres de car-
gas y reclamaciones, y no existe lmpedimento alguno
para que pueda ccder los mismos al Fondo., ———————==

(4) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
denominados en euros vy son| pagaderos exclusivamonte
e EUFOS8. =m—— -

(5) Que los datos relativos a los Préstamons
Hipotecarios que se incluyen en el Folleto y en la
presente Escritura reflejan correctamenle la situa-
cién a fecha de treinta de scptiembre de dos mil
nueve (30-09-2009) vy a prescente la Fecha de Consti-
tucién, respectivamenle, fal como esta recogida en
las escrituras publicas que los documenbtan, y que
dichos dalos son correctog, completos y no Inducen

a error. Asimismo, cualguier otra informacion adi-

cional sobre las caractenisticas de los Préstamos
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Hipolecarios recogida en ol Follelo Informativo cs
correclta v no lnduce a error. ——-————————

(6) Que se han seguido flelmenle, para la con-
ceslon de los Préstames Hipotecarios incluldos en
la carlera, los criteorios establecidos por el Ce-

dente cn cada fecha correspondiente, gqus s& nan re-

sunido en el apartade 72.2.7. del Mddulo aAdicional 3%
gque se adjuntan como Anexo 6 a la presenle Kscoritu-
ra. Dichos procedimientos no han variado respecto
de los descritos en el apartado 2.2.7. del Médulo
Adicional. ———--mmmmm e

{7) Que todos los Préstamos Hipotccarios han

sido concedidos por una sucursal del Cedenle sin la

intervencion de mediadores =i intermediarios, ———-—
(B8) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan

claramente identificados, tanto en soporte intforma-

]

tico como por sus escrituras publicas, on poder del
Cedente, v son objete de andlisis y seqguimicnto por
parte del Cedente desdc su concesion, de acucrdo

con los procedimientos habltuales que tiene esta-

F

{0

-
Y

prs—

i

¥



blecidos., ——=m—————=——————=j——— - =T o ——r—— oo

(9) Que, desde el momento de su concesidn, Lo-

dos los Préslamos Hipotedgarios han sido y cstan

sicndo administrados por el Ccdente de acuerdo con

los procedimientos habitua
Le en la administracidn de
(10) Que el Codente no

exislencia de litigios de

1

mente utilizados por és-—
los préstamos. ————==————
Liene conocimiento de la

ningin tipo en relacidn

con los Préstamos Hipotecdrios que pucdan perjudi-

car la validez y exigibil

puedan dar lugar a la apli

idad de los mizmos © gue

cacién del articulo 1.535

del Codigo Cilvil. Tgualmente que, scgln su CONOCIL-

mienlo, ninguno de los D#udores de losg Préstamos

lipoteccarios ha sido decla

rado on concurso. ————-——

(11) Que el Cedenle no ticne conocimliento de

gque algun Deudor de los Pr
ser titular de algun derg

1, se encuentra en dispc

T~

pensaclon., ————s o mT T T T T T

(12) Que, en las respg

éstamos Hipotecarios, por
tcho de crédito frente a
siciéon de oponer la com-

ctivas cscrituras publi-

cas que documentan los Prestamos Hipolecarios, no

ge conbtienen clausulas qug
Préslamos Hipotecarios o 4

autorizacién para llevar 4

impidan la cesidén de los
n las que se exija alguna

cabo dicha cesidén. ————-=
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(13) Que las garantias de los Préstamos Illipote-
carios son valldas v cjecutables de acuerdo con la
legislacion aplicable, y no se tiene conocimienlo
de la exlislenclia de ninguna circunstancia que impi-
da la ejecucidn de las mismas. —————m—————————ma___

(14) Que ninguna persona tiene un derecho pro-
ferente sobre el del Fondo al cobro de las cantida-
des que se deriven de los Préstamos Hipotccarios,
salve los derechos preferentcs legales, ——————————=~

(15) Que, on el momento de la concesién de los
Préstamos llipotecarios, ésbos, v todos los aspectos
con ellos relacionados, =sc han concertado on condi-
ciones de mercado. ————mmmmmmmmme

(16) Que todos los Préstamos Hipotecarios e:

concedidos a residentcs en Espara. ————m———————ee—

)

(17, Que, en la presente pFecha de Constitucidon,

el Baldo Nominal Pendicnte No Vencido de los Prés

tamos IHipotecarios concedidos a extranjeros no os

supcrior al 2,5% del Saldo Nominal Pendicnte No

Vencido de los Préstamos Hipotecarios. A efectos




informativos, en la Cartera Cedible los Préstamos

Hipolecarios concedidos a extranjeros representaban

un 1,75% del saldo total., —=—-m—-mmmmmme o
(18) Que el pago de las cuotas de los Préstamos

Hipoteccarios se realiva mediante domiciliacién ban-

caria eon la cuenta del Deudor abierta en el Coden-

(19) Que ninguno de los Préstamos Hipotecarios

Liene fecha dc vencimien

to Linal posterlior al

treinta de diciembre dec dps mil cincuenta vy tres

(30-12-2053) . === —~=—=mmmm e

(20) Que el capital o

principal de todos Llos

Prestamos Hipotecarios ha lsido lLotalmcnte dispues-—

Lo, e T T T T T T e

(21) OQue los Préstamoa
clan promociones inmobilian
(72) Que todos los Préd

garantizados por hipoteca

Hipotecarios no finan-

ias en conslruccidén. ——-
tamos Hipotecarlos estan

inmobiliaria, sobrc el

pleno dominio de todos vy chda uno de los inmueblcs

y sin que los mismos se end

biciones de disponer, corldiciones resolutorias o

cualquier limitacioén de donji

(23) Que tfodos los Prég

formalizados en escritura p

uentren sujetos a prohi-

tamos Hipotecarios estan

ublica y todas las hipo-
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ncuentran debidamente constituldas e ins-—

critas en los Correspondientes Registros de |a Fro-

ledad, cuyvos datos de dinscripcion se corresponden
b ’ .

con los mencionados en el cerrespondiente Titule

Miltiple. Ta inscripcidén de las Fincas hipofecadas

estd vigente y sin contradiccion alguna,

(74) Que todas jas proplodades hipotecadas son

inmueblcs terminados Y siluados en Espafia yv han si-

do objeto de Lasacién provia por sociedades de ta-

saclon debidamente irscricag en ol Banoo de Esparia,

cstando acreditada dicha tasacidn mediante la CO—~

rrespondiente certificacion. Las tasaclones efec-

tuadas cumplen todos los reiisitos establecidos en

la legisiacidn sopr

1 q
AL 1

T
T

morcado hipotecario, ———- o :

(25} Que, en la presente Fecha de Constitucion,

los Préstamos Hipotccarios no ticnen un ratio IV

(principal pendiente da amortizacion dividido entre

el valor de tasacién de los inmuebles hNipotecados

&N 50 garantia, expresado on Lanto por ciento) su-

perior al B80%., —————c—w_____ -=

9MS32969
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(26) Que los Préstamog Hipotccarios no reunen

ninguna de las caracteristicas de los créditos ex-
cluidos o restringidos por: ¢l articulo 12 del Real
Decreto 716/2009 para servir de cobertura a la cmi-
aién de Participaclones Hipotecarias o para servir
de cobertura a la emision de Certificados de Trans-
misién de Hipoteca, segin corresponda. Tos 1nmue-
bles hipotecados no sc enduentren afeclos a prohli-
biciones de disponer, condiciones resolutorias o
cualguier otra limitacidn de dominio. ——-——-——=—————-

(27) Que los Préstamds Hipotecarios no cstan
insirumentados en titulos (valores, ya sean nomina-
tivos, a la orden o al portador. —————==———————=——"—

(28) Que Llos Préstamgs lipotecarios no ostéan
afcctos a emisién algunal de bonos hipotecarios,
participaciones hipolecarfias o certilicados de
transmisién de hipoteca, distinta de la emision de
las Participaciones y los Certificados. A partir de
la emisién de éstos, los Préstamos Hipotecarics no
estaran alectos a emision mlguna de cédulas hipote-
carias, bonos hipotecarios|, participaciones hipote-

carias u obros certificados de transmisidén de hipo-

(29) Los inmuebles hipoteccados en garantlia de
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los Préstamos Hipotecarios han sido asegqurados co-

ntra el riesgo de dafios a Lravés de una Péliza Glo-
bal deo scguros subsidiaria contratada por el Ceden-—
e contra el riesgo de dafios para un valor de tasa-
cldn del bien excluido el valor de los elementos no

asequrablces por naturaleza, de 28.126.390,86 euros,

150,
que garantiza una coberiura per danos en caso de

lnexistencia del mismo o insuficiencia de los capi-
tales ascgurados contratados por los deudores. Rl

valor asegurado contratado es el valor de tasacion

-

cxcluido el valor de los blenes no asequrables por

naturalcza, ———————_______

(30) Que el Cedente no Tiene ¢

Tocimienio de
que se hayva producido el desmerecimiento del valor
de ninguna finca hipotecada en mas de un 20% del

valor de tasacidn, ——————o__

(31} Que el Cedente no tiene conocimiento de la
cxistencia de ninguna clrcunstancia que impida 1la
cjecucion de la garantia hipotecaria., ————~——

(32) Que las hipotcecas inmobiliarias que garan-




{izan los Préstamos Hipotecarios o bien (1) e

St.ciirl

i

constituidas con rango de primera hipoteca sobre el

pleno dominio de la propijedad hipotecada; o bhien

(i1) el Cedente disponc de

tativa de la cancelacion

'la documentacidén acredi-

economica de las dceudas

garantizadas por las cargasg rcgistralcs previas. La

hipoteca de los Préstamos Hipotecarios sobre los

ue se emiten Participaciones Hipotecarlias esla
E

constituida con rango de grimera hipoteca sobre el

pleno dominio de la propile

(33) Que los datos v 1

los Préstamos Iipotccario

cesion al Fondo recogidos
Médulo Adicional, reflejan

la fecha a la que corres

completos. ——————=——————=777

(34) Que, previo a su

(35) Que los Préstamos

la Fecha de Constitucidn h

(3) mescs de vida desde su

(36) Que Llos PréstamoJ

plan clausulas dque permit

ad hipotecada. ~——————~—-
n informacidn relativos a
s seleccilonados para su
cn el apartadeo 2.2.2. del
| fielmente la situaclion a
voniden v oson correctos vy
adgquisicién, cada uno de
ha pagado, al menos, una
Hipotecarios cedidos en
an tenido, al menos, tres

fecha de concesidn. ——---

5 Hipolecarios no contem-

an el diferimiento en el
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pago periddico de intereses y de principal. ————~__

(37) Que, a la presente Fecha de Constitucién,

no se ha recibido ninguna notificacién de amortiza-

cidn anticipada total de los Préstamos Hipotecarios

de los aue rarticipan  las Participaciones los
f [ 4

Certificados que el Cedenic ha emitido. -

(3%

) Que el Ceodente no ha emitide ni Certifica-

dos de Transmision de Hipoteca ni Participacionos

Hipotocarias gue sarticipen de Prostamos Hipoteos-—
S F f I

rios de los que  sc haya recibido de los Doeudores

notifiicacion de resolucién anticipada de los mis-

(39) Que, en la Jregsente Fecha de Constitucidn
r e ’

el Salde Inmiclial de 1os Preslamos Hipotecarios ceo

didos con retrasos on el pago iguales o inferiores

Lt }

4 30 dias no sera superior al 2% del Saldo

Imicial

de los Préstamos Hipolocarios. No se ceden présta-

Mos Ccon relraso an el Padgo superior a 30 dias.

(40) Que, los Préstamos que componen la Cartera

Caedible no han renido retrasos en losg pagos supe-




-

riores a 30 dias en los Ullimos 24 meses. —————————
(41) Que los Préstamos| Hipotecarlos gque compo-

nen la Carlera Cedible cuentan con un sislema do
amortizacidn de cuota constante., ———-m————————=————
(42) OQue los Préstamog Hipotecarios que compo-—

nen la Cartera Cedible son|préstamos a personas fi-

sicas para la adquisicién de viviendas. ——————==~—-

(43) Que, en la prose%te l'echa de Constitucidn
del Fondo, el Saldo Iniciﬂl de JTos Préstamos Hipo-
tecarios concedidos a un mismo Deudor es inferior

i
al 0,5% del Saldo Inicial ide los Préstamos Hipote-
cariog, ————=rm————————m——— P e —

(C) En cuanto a las ﬁarticipaciones Hipoteca-
rias y a los Certificados de Transmisién de Hipote-

(1) Que el Consejo de Administracion del Ceden-

sarios para la cesion de lps Préstamos Hipotccarlios

mediante la emision de lag Participaciones Hipote-

carias y de los Certificados de Transmisién de Hi-

poteca. ———————="—"—-—-—————~
(7)Y Que los datos r#lativos a los Préstamos
Hipotecarios que se incluyen en los Titulos Malti-

ples reflejan correctamc#te la situacidén aclual,
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Lal como esti recogida en los ficheros informaticos
y en las escrituras publicas de dichos Préstamos
Hipotecarios Y 80N correctos y completos, —————eee

(3) Que las Participaciones Hipotecarias v los
Certificados de Transmisién de Hipoteca son emili-
dos de acuerdo con la Ley 2/1981, vy con las modifi-
cacliones introducidas en esta ultima por la Ley
41/2007, el Real Decrelo 716/2009 vy demas normat|va
aplicable vy cumplen todos los requisitos en ellas
eslablecidos para la emisién de pariicipaciones
hipotecarias v certificados de transmisién de hipo-

Leca, respectivamentle., ——-—woeo o __

(4) Que las Participaciones Hipotecarias v los

Certificados de Transmision de Hipoteca se emitcon
por el mismo plazo que resta hasta el vencimiento vy
por el mismo tipo de interés de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios que participan., ———————o——__

QUINTA.- COMPROMISOS ADICIONALES DEL CEDENTE. -

5.1. Reglas de sustitucién de las Participacio-

nes y los Certificados. ——~————w—e . ____________

542329691



En el supuesto excepcional de qgue, con poste-

rioridad a la Fecha de Canstitucidn y no obstantc

las declaraciones formuladas por ¢l Cedente vy la
diligencia observada por éstc para asegurar su cum-
plimiento, se detectara gue alguno de las Préstamos
Hipotccarios o la corraspondiente Participacidn
Hipotecaria o el corresﬁondiente Certificado de
Transmisidén de Hipoleca qucrjto adolecia de vicios
ocultos, incluyendo el q@e no sc ajustara con la
presente Fecha de Constit%cién, a las declaraciones
formuiladas en la Estipul%cién Cuarta anlerior, cl
Cedente se obliga: ————=-—- fommmmo oo mm T oo

(A) N subsanar ¢l vicio en <l plazo de trelnta
(30) dias a parlir del momento en gque tenga conoci-—
miento del vicio o a parfir de la nollficacidn de
la Sociedad Gestora al [Cedente comunicandole la
existencia del referido vicio. -———=——=—————7—-—7="7~

(B) En caso de no scer posible la subsanacidn
conforme a lo descritLo en el apartado (&), la So-
ciedad Gestora instara all Cedente a sustituir la
Participacién o el Cerlifficado correspondicnte por
otra/o de caracteristicals similares en cuanto A
rango, a tipo de contrato, periodicildad de las cuo-

Las, sistema de amortizagidn, plazo residual, tipo
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de intcrés, margen sobre indice de referencia (para
Prestamos Hipotecarios a tipo wvariable), valor de
principal pendicnte de reembolso, garantias, LIV Y
calidad crediticia en general, que sea aceptado por
la Sociedad Gestora, vy que no perjudique la califi-
caclion de los Bonos otorgadas por la Agonoia de Ca-

Lificacion, ———mmmeme

Bl Cedenle, tan pronto como tenga conocimiento
de gque algin Préstamo Hipotecario o Participacion
Hipoltccaria o Certificade do Transmisidn de Hipote-
ca adelece de un vicio oculto, incluycndo el que no
se ajuslc a las mencionadas declaracicnes descritas
cn la Estipulacién Cuarta, deberd poncrlo en cono-

lomaa Gostora, o indicarle e)

cimlernte de 1z

Preslams Hipotecario que propone sirva de cobortura
para sustituir la Participacién Hipotecaria o el
Cortificado de Transmisioén de Hipoteca afectado. -—-

B Todo caso, en dicha sustitucidn, el Codente
debera acreditar que el Préstame Hipotecario y/o 1la

Participacién Hivotecaria y/o el Certificado deo




Transmisién de Hipoteca suslituto se ajusta a las

declaraciones contenidas e
anterior. Para materialirza

dente emitirad, de acucrdo

n la Estipulacidén Cuarta

rla sustitucion 1 Ce-

con las caracterlisticas

del Préstamo Hipotecario, una Participacidén Hipote-

caria o un Certificado do

Transmisidén de Hipoteca,

que serd suscrito por el Fqndo. ———————————————————

Los gastos en que pudi

socuenacla de la sustitucid

|
‘bra incurrirse como Ccon-

N de Préstamos Hlipoteca-

rios y en la cmisidén do las Participaciones Hipote-

carias y de los Certificadps de Transmisidn de Hi-

poteca contforme a lo est

sblecido en el presente

aparlado correrdn a cargo del Cedenle.

Subsidiariamente a las
los apartados (A) y (B) ar
supuestos, ilgualmente exce
viclo cculto, incluyendo e
mencionadas declaraciones,

dicho plazo o no fuera sus

obligaciones asumidas en
feriores vy para aquellos
ccionales, con los que el
1 que no sc ajuste a las
no [uera subsanado en

eptible de subsanacidn o

la sustitucién no fuera pgsible, el Cedente proce-

derd a la cancelacién de la correspondiente Parli-

cipaciédn Hipotecaria o del

correspondiente Certifi-

cado de Transmisidén dc Hipoteca y al reembolso, en

efectivo, al FPondo del ca

pital pendiente de reem-
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bolso, de los intercses devengados v no satisfe-
chos, asi como cualquicr cantidad que le pudicra
corresponder al Fondo hasta esa fecha en virtud de
la Participacién o del Certificado correspondientc,
que sera depositado en la Cucnta de Tesoreria, ——-—~

Lz sustitucidn serd comunicada a la ONMY, ———__

5.2. Compensacién. —--——=—o—eomo_____________
Fn el supuesto que alguno de los Deudores man-
Luviers un derecho de crédito legal o contractual-
mente compensable fronte al Ceodente Y, por Lanlo,
resultara que alguno de los Préstamos Hipotecarios

fuera compensado, Lotal o parcialmente, contra tal

derecho de crédito, el Cedente remediarad tal cirv-

cunstanclia o, s5i no faora posible remediarla, ¢

e
Lo

Cedente procedora a ingresar al Fondo e] importe
que hublera sido compensado mas los inlterescs de-
vengados que le hubieren correspondido al Fondo

hasta el dia en gue se produzca el ingreso calcula-

dos de acuerdo con las condiciones aplicables al

Prestamo Hipotecario correspondicnte. ——~—————ao—__

589



SEXTA.~ CUSTODIA, ADMINISTRACION Y GESTION DE

COBRO DE LOS PRESTAMOS HIPOQTECARIOS. ——-=~-—-—-====-

De conformidad con la dbligacién establecida en
el apartado 2. b) del articulo 2 del Real Decreto
926/1998, el Cedente s3e c&mpromete a conscrvar la
custodia, administracidn y§gostién de cobro de Jos
Préstamos Hipolecarios por él cedidos hasta la can-
celacidén total de los mencionados Préstamos Hipotc-
carios, quedando obligado |a realirzar cuantos actos
scan nccesarios para la efectividad y buen [fin de
los mismos. —————=—————————-——-—-—————————~ ————

kn los siguientes apartados sc describen las
obligaciones que asume ¢l Administrador de  los
Préstamos Hipotecarios. Sin perjuilcio de éslas, las
obligaciones del Administrador se extenderan a to-
das aquellas que, aun no eglando descritas en deta-
1le en dichos apartados, le fucran exigibles cn el
desarrollo diligente de dipha tarca. ——————-—-77~777~

A estos efeclos, el Cedente, como Administrador
de los Préstamos lipotecarios, podra llevar a cabo
cualquier actuaciédn que |considere razonablcomentc
necesaria o conveniente, disponiendo de plenos po-
deres y facultades para ello. ——==————---——-=-""7=77~

Fi mandato en favor del Cedente para la custo-
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dia, aaministracidn v gestién de cobro tendra, en
la medida en que la legislacidén vigente lo permita,
el carazcter de revocable de forma que, en caso de
que la Socledad Cesbtora constate, por parte del Ce-
dentc, como Administrador dco los Préstamos HipolLe-

carios, el incumplimiento de las obligaciones csta-

blecidas en esla Escritura v el TFoliero o el acae-—

cimiento de hechos que, a Juicio de la Sociedad
Gestora, supongan un perjuicio o riesqgo para la es-
Lructura financiera del Fondo o para los derechos o
intereses de los titulares de los Bonos, entre
otros, los supuestos de declaracidn de concurso, de

intervencidn por el Banco deo Bspana o de liguida-

¢ion dol Administrador, 1a Socicdad Cestora podra,

slempre que esté permitido por la legislacion vi-
gentce, (i) sustitulr al Cedente como Administrador
de los Préstamos Hipotecarios o (1i) requerir al
Cedente para que subcontrate o delegue la realiza-
cion de dichas cbligaciones a la persona  quc, a

Juicio de la Socledad Gestora, tenga la capacidad




técnica adecuada para la realizacién de dichas fun-

ciones, siempre que lo notifique a la Agencia de

Calificacidén y con ello no

cacidédn otorgada por aquéll

se perjudique la califi-

5 a los Bonos. La Socie-

dad Cestora tendra en cuenta las propuestas que el

Cedente le haga sobre la désignacidn de su sustitu-

to. K1 Cedenle estarada ob

ligado a efectuar dicha

subcontratacién o delegacidén., ———————=————————=m———

Seran por cuenta del Administrador todos aque-

llos impuestos directos o
tos que sc devengucn © en

obligado a rcpercutlr en

indirectos, tasas o gas-—
que lncurra o due venga

la custodia, administra-

ciétn y gestidn de los Préstamos Hipolecarios, sin

perjuicio de su derecho a
reembolsados, en su caso,
Fondo en el supuesto de
mismosg. ————————=——————=——1

6.1. Compromisocs gener;
ministrador. ———=——————=~- -

El Cedente, respecto 3

rios que adminislre, se cd

que los mismos le sean
»or los Deudores o por el
que éste rccuperara los

los Préslamos Hlipoteca-
F

mpromete frente a la 50—

ciedad Gestora y al TFondo p: ——=————————————-—-—7~~~——

(1) Realizar cuantos a

la efectividad y buen fin

~tos sean nccesarics para

de los Préstamos Hipote-

0000060000000 000000000000000000000000000C800800000O0CGOFKCRO0COCGOTS
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dalzo0n

carios ya sea en via judicial o extrajudicial. —-—-

(i1) Realizar cuantos actos sean necesarios pa-
ra mantener o ejecutar, en su caso, las garanl.ias vy
obligaciones que se deriven de los Préstamos Hipo-
tecarios. ———-wmmmm e

(iii) 'lener cn cuenta los intcreses de los t4. -
tulares de los Bonos en sus rolaciones con los Deu-
dores y en cl ejercicio de cualquicr Facullad dis-
crecional derivada del desarrolleo de los servicios
en la presente bscriturz vy en el Fo-

(1v) Cumpliv todas las instrucceiones razonables
de la Socledad Gestora, dadas de conformidad con
las Tetipulaciones de esta Rscoritura v el TFolleto.

(v) Realizar cuanlos aclos sean neccosarios para
solicitar y mantencr en pleno vigor todas las 11-
cenclas, aprobaciones, aulorizaciones Yy consenti-
micnlos gue puedan ser ncocesarios o convenicntes on

relacion con el desarrollo de sus servicios., ———-——-

(vi) Disponer de equipos vy personal suficiente




para cumpllir todas sus obligaclones. ——-=—-—————————
6.2. Responsabilidad del Cedente como adminis-
trador. ——===————————w b — e — o
Rl Administrador de lds Préstamos IHipotecarios

no serd responsable de las deudas de la Socledad

Gestora o del Fondo, en ﬁelacién con los Bonos o
por las obligaciones de cualquier Deudor en virtud
de cualguicr Préstamo Hipotecario. Asimismo, el Ce-
dente, en tanto que administrador de los Prestamos

HNipotecarios y gestor de [cobros de los Prestamos
|

Hipotecarios, renuncia cn |este acto a los privile-
gios y facultades que la ley lec confiere, en parti-
cular (en el caso de que fucran de aplicacidn) los
articulos 1.730 vy 1.780 dél Codigo Civil y 276 del
Cédigoe de Comercio. ——-———— A e

En concreto, el Adminigtrador no sera rcsponsa-
ble de ninguna pérdida, fesponsabilidad, reclama-
cién o gaslo sufrido o incurrido por la Socledad
Gestora o por el Fondo como resultado del desarro-
11lo por el Administrador de los serviclos de admi-
nistracioén, exceplo cuando| dicha pérdida, responsa-
bilidad, reclamacioén, gasto o dafo se sulra o incu-
rra como resultado de ung negligencia o incumpli-

miento del Administrador o de cualqulier incumpli-

0000000000008 ¢C000000000000000000000000000000000000CC0COCOOCOOTS
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miento por éste de sus obligaciones, ezstando en di-
chos casos el Adminisirador obligade a indemnizar
al Tondo o a la Sociedad Geslora por los dafios vy
perjulicios sufridos (y Justificados) como consc-
cucncia de dicha negligencia o incumplimiento. ———-—

En cualguier ca:s

o, el Fondo, a través de la So-

cledad Gostora, tendrd las acclones legales que leo

correspondan contra el Cedente en el caso de incum-

plimiento de =zus obligaciones al amparo de los con-

tralbos suzorilos a Socicdad Gestora., ———w——eo

6.3. Servicios de Administracién de los Présta-

mos Hipotecarios. —-—-------—mmm________________

El Administrador dedicara el mismo tiempo vy

Atonoci

vy oelercerd 1l misrs nivel de periclia, cul-
dado y diligencia en la administracion de los Prés—
tamos Hipotocarios que el que dedicavria v ejerceria
cn la administracion de los presltamos hipotccarios
dque no hubieran sido cedidos Y, en cualquier caso,

prestard dichos servicios de acuerdo con las prac-

ticas bancarias que hapitualmente aplicaria una en-




Lidad de crédito. —————=m-—- o e

El Administrador estda autorizado para modificar

los criterios para la admir

islracidén de los Présla-

mos Hipolecarios gque se conlienen en esta Lscritura

y cn el Anexo 6 sliempre gu

e sea legalmenle posible

v de conformidad con lo establecido en el apartado

6.5. de la Estipulacién Sexta dc la presenle kscri-

tura vy siempre que dichas

wodificaciones no supon-

gan un detcrioro en la administracion de los Prés-

Lamos Hipotecarios y sc n
Gestora y no se perjudique

lificacidn otorgada a los

Calificaclidn. En concreto,

otilfiquen a 1la Socledad
en modo alguno, la ca-
Bonos por la Agencia de

el Cedente llevara a ca-

bo, entre otras, las actividades que sc describen a

conlbinuacidén: —————————————

6.3.1. Custodia de escyituras, documentos y_ ar-

chivos., —————===————————~~~

Bl Cedenle, rcspecto de los Préslamos Hipoleca-

rios que administre, mantdndra todas las cscrilu-

ras, contratos, documentos

los mismos y & cualgquler of

v archivos relallvos a

'ro derecho accesorio asi

como cuantos documentos sean relevanbes en relacién

con los mismos, bajo custodia segura y no abandona-

ra la posesidn, custodia o

conlrol de los mismos si
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no media el previo consentimiento escrito de la ¢

50~

ciedad Ceslora, en nombre del Fondo, al efecto, a
no ser gque sea (1) en favor del szubcontratista o
delcgado nombrado a tenor del apartado 6.6. 5i-
guiente slempre que ello esté permitido por la nor-
mativa vigente o (ii) para permitir empronder pro-

cedimicntos para la ejccucldén de los mismos. —=-——-

6.3.2. Cobro de Cantidades por el Cedente. ———-

El Cecdente, como administrador de los Préstamos

Hipotecarlos, seguird cobrando Lodas las canlidades
debidas vy pagaderas en virtud de los mismos o de
cualquier devecho accesorio a ellos, de acuerdo con
lTos términos y condiclones de sus contralos, en las
fechas correspondientes, obligdndose el Ndministra-
dor a realizar cuantos actos sean neocesarios para
la efectividad y buen fin de los Préstamos Hipote-
CAYrIOH. —m e

No owbstante JTo anterior, la Sociedad Gestora,

cn caso de gue considerase gue ello es necesario

para la mejor defensa de los intereses de los titu-




lares de Tos DBonos, podra

log Préstamos Hipotccarios

rnotificar la cesidn de

a los Deudores y exligir

que estos efeocticn los pagos a que vienen obligados

directamente en la Cuenta
cuenla que a estos efectos
tado 7.1. de la presente Iis

6.3.2. Cobro por el Foi

de Tesoreria o en la
se determina en el apar-
critura., ———————————————

1do de los pagos relali-

vos a los activos. —————-—- fom

Tal v como se ha indicado en el apartado ante-

rior, el Cedente, como Admi

mos lipotecarios, seguird c

—

nistrador de los Présta-

obrando todas las canti-

dades debidas vy pagaderas por los Deudores y reali-

zard sus mcjorcs esfuerzos

los pagos a realizar por |1

para ascqgurar que todos

os deudorecs o por otras

personas obligadas a los mismos, en virtud de los

correspondientes conlratos
Préstamos Hipotecarics o

sean cobrados, dc acuerdoe ¢
ciones de los mismos, en 1
tes. Los pagos derivados deg
rios efectuados por los [

Fondo, vy se consideraran

relativos a los citados
de cualesquicra otros,
on .los términos vy condi-
hs [echas correspondien-
los Préstamos Hipoteca-
eudores pertcnecerin al

depositados a nombre de

este en BCG, ————————— oo mm e

Fn caso de demora en

los pagos a que vengan
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obligados Tos Deudores de los Préslamos Hipoteca-
rios, ol Cedente, como Administrador de los mismos,
desarrollard las acluaciones descritas en ol apar-
tado 6.3.5. de la presente Escritura, adoptando al
efecto Tas medidas gue tomarian en el caso de que
siguicran manteniende la titularidad de los Présta-
mos Hipotecarios en «sa situacion, siempre que el
ejercicio de dichas facultades discrecionales no

afecte a la gestidn del Tondo, ni a la calificacién

otorgada a los Bonos por la Agenciz de Califica-

oo define como Periodo de Cobro cada uno de losg
meses nalurales desde la bFecha de Constituclion has-—
ta la oxtincion del rondo. Como excopclion, el pri-
mer Periodo do Cobro se iniciard en la TFecha do
Constilucidén vy terminard el treinta de noviembre de

doz mil nueve (30-11-2009). Tos abonos por el Co-

denl.c, coms Administrador deo los Préstamos Mipol.e-

carios, so mensualmente en cada Feocha deo

Cobro v se roferiran a la cantidad recaudada por el

9M3328684



Cedenle durante cl Periodo

de Cobro correspondiente

al mes natural anterior eni la Cucnta de Tesoreria.

9e define Fecha de Cobro cdmo el dia 20 del mes in-

medialo postecrior a cada

Periodo de Cobro, o, <n

caso de no ser Dia Habil dlicha fecha, el Dia Ilabil

inmediatamente anterior ("Fecha de Cobro"), v te-

niendo cn cuenlka que, cn cualquier caso, si se tra-

ta de los meses de marzo,

junio, septicmbre y di-

ciembre, siemprc deberédn mediar entre la Fecha de

Cobro v la TFecha de Pago dgs (2) Dias Habiles. ----—

In el supuesto de que

la calificacidén a corto

plazo otorgada a Calxa Gorb? (mienlras csté en vi-

gor la Garanltia de Liquidei prevista en el apartado

7.2. de la presentc Escritura) fuera rebajada de P-

1 segun la escala de Moody/'s, o, en su caso, la de

BCG (53 no esluviera en vigor la Garantla de Liqui-

dez), la Sociledad Gestora,

cn nombre del Fondo, de-

bera llevar a cabo las acciones descritas en el

apartado 7.3 de la presentc Escritura. En caso de

que se llcvara a cabo la gliernativa (ii1) descrita

en dicho apartado, BCG trapsferira diariamente a la

Cuenla de Tesorerla, y cell

o hasta quc, en su Ccaso,

la calificacidén a corto plazo de Caixa Geral, o, en

su caso la de BCG, vuelva

a ser, al menos, de P-1,
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segun  la escala de calificacién de Moody s, o se
obtenga la garantia a quc se rcofiere cl apartado
7.3 de la presenle Dscritura. ———————mm—o e

Todos los costes, gastos e ilmpuestos en quc se
incurran por la rcallzacidn y formalizacidn de
anteriores opciones zordn por cuenta de RBCG, ——————

No obstante 1o anterior, la Socledad Cestora,
en caso de que considerase que elloc es necesario
para una mejor defensa de los intereses de los ti-
tulares do los Bonos vy siempre gue concurra algin
supuesto do sustitucidn forzosa del Ceodente como

gestor de cobro de los Préstamos Hipolecarios, ins-

truira al Cedente para gue éste notifique a cada

uno de los Deudores para gue abonen dircctamente en
la Cuenta de Tesoreria o si fuera necesario «n una
cuenta ablierta a nombre del Fondo en una entidad
con calificacion minima de P-1 o similar aceplada
por la Agencia de Calificacion, las cantidades &
que vienen obligades por los Préstamos Hipoteca-

rios. Asimismo, la Sociedad Gestora podra requerir

1
Ed

oz,

H

fa )
hastot

AS

F



al Administrador para lleva

r a cabo cuantos actos y

cumplir con cuantas formaliidades sean neccsarvias,

incluidas notificaciones a

‘terceros y, ern su caso,

inscripciones en los reglistros pertinentes, con el

fin de garantizZar la maxima eficacia de las garan-

tias accesorias [rente a te

rCeros. ————————=—m——————

6.3.4. Control de las cantidades ingresadas

provenientcs de Préstamos H

ipotecarios. ———————————

Dentro de los cinco (5

de cada mcs, el Cedente e
informacidén respccto a log
que administre, un informe

- El principal pendient

) primeros Dias Habliles
ntrcgard al Fondo, como

Préstamos Hipolecarios

detallado que contenga:

e de pago de cada uno de

los Préstamos Hipotecarios,
porte vencido y no vencido.
- Las cantidades recib

de Cobro anlericr en concc

diferenciando entre im-
idas durante el Periodo

>to de principal progra-

mado correspondientes a cada Préstamo Hipolecarlo,

incluidas recuperaciones dd

- Las cantidades reclih

impagos anteriores. —--

idas durante el Periodo

de Cobro anterior en concepto de principal amorti-

sado anticipadamente correppondientes a cada Prées-

tamo Ifipotecario, indicand

hayan producido los pagos a

o la flecha wvalor en se

nticipados. ——===-—————~
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- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de intereses corres-
pondientes a cada Préstamo Hipotecario (incluidas
recuperaciones de impagos ANTEriores) ., ——————o———__ -

- Las canlidades rocipbidas durante el Periodo
de Cobro anterior on concepto de intereses do deme-
ra, comlisiones vy gastos correspondientec a  cada

Préstamo Hipotecario (incluidas recuperaciones de

impagos anteriores) . ————oo

ola vidgente v fecha del proxime pago de ca-

da Préstamo Hipolcorario., -——————_. -—-

- Tipo de interes vigente de cada Préstamo
Hipotecario v su fecha de inicio de vigencia, en su

O m o mmm _____

- Diferencial sobre el tipo de interés vigente,

BN 50 CA80. mom——m—e

- Vida residual (en meses) de c¢ada Préstamo

Hipotecario, ————ooooo____ T T T

- Relacian de los Préstamos Hipotecarios que

hayan sido declarados Préstamos Hipotecarios Falli-



dos durante el Periodo de (obro anterior. —————-----
- Importe por cada Pré$tamo Hipotecario del 1im-

pago de principal acumuladd, vencido y no cobrado.
-~ Tmporte por cada Préstamo Hipotecario del im-

pago de interés acumulado vencido y no cobrado). -

_ Numero de cuotas impagadas por cada Préslamo

Hipotecario. ———=———=-==7~ i e e b

- Tn relacién a los Bréstamos Hipotecarlios en
impago, un 1informe detalW‘do de su situacidn, las
fochas esperadas de recup%racién de canlidades 1m-
pagadas y ¢l importe de l$s mismas asl como el es-—
tado de los procedimicntos judiciales de recupera-
cién., ——————————=———T——— 7~ il

- Thformacién sobre tualquier blen o derecho
que el TFondo sc hublera adjudicado como consecuen—
cia de los procesos de relclamacioén que se hubieran
iniciado. m———m——m———- o - - oo s ST T oo T T T T T T T T T

Adicionalmente, cl Cedente se compromete a fa-
cilitar cuanta otra inflormacion rclativa a los
préstamos Hipotecarios le|reguiera la Sociedad Ges-

tora, neccsaria para el clmplimiento de sus funcio-

Todos los costes, gagbos e impuestos en Jgue Se

incurran por la realizacion y formalizacion de las

L e e 00000000000000000000000000000
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anteriores opaicnes seran por cuenta del Cedente
como Administrador. ——-—-———————— _______________

6.3.5. Actuaciones en caso de demora en el pago

por la parte de_los Deudores. ——-—m——meo o ____

Bl Administrador aplicara igual diligencia v
procedimiento de reclamacion de las cantidades de-
bidas v no satisfcchas de los Préslamos Hipoteca-
rios que al resto de activos crediticios de su car-

En caso deo dncurmliimiento de las chligaciones
de pagoe por el Deudor, el Administrador Jlevarad a
cabo las actuacioncs descritas en la presente Es-
critura a estos efcctos, adoptando las medidas que
ordinariamentc tonmzriz como si de préstamos hipote-
carios deo su cartera se lLratara y de conformidad

con los buenos usos y practicas bancarias para ¢l

cobro de las canlidades adeudadas, siempre que ¢

H]
—_

elercicio de dichas facultades discrecionales no
atecte a la gestién del Fondo, ni oa la calificacién

otorgada a los Bonos por la Agencia de Califlica-




cién. Quedan incluidas, desgde lueqgo, con dichas ac-
tuaciones, Lodas las judiciales que ol Administra-

dor considere necesarias para la rcclamaclon y co-

bro de las cantbidades adoudadas por los Deudores. -

E1 Administrador vendréd obligado a anlicipar
aquellos gastos dJue sean ﬁecesarios para llevar a
cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su dere-
cho a ser reembolsado por @l Fondo. —————=v=77-==—~

A continuacién se describen los procedimientos
que BCG aplica para esta|funcion, desarrollada 2

través de una unidad de recuperaciones, que mantie-

ne relacién de dependencia tanto con el area de
Gestion de Riesgos como |con Sccretaria  Gencral-
Asesoria Juridica. Su funcién abarca desde el con-
trol y sequimiento dc lopg riesgos que presentan
cualguier impago hasta actuaciones precontencliosas
en colaboracioén directa comn la Asesorla Jurlidica. -

La [funcién de gestion, de recobros se lleva a
cabo con el auxilio de herramientas informaticas
generadoras de alertas automalicas dirigidas a los
responsables de la red | comercial, gestores de
clientes y directores de |oficinas. Escalonadas cp
el tiempo, se generan en |distintos dias ftijos del

mes, en funcién del numer¢ de cuotas impagadas que
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presentan las opcraciones. Por otro lado, el sisle-
ma informdtico genera automdticamente y remite a
los responsables de las oficinas comerciales todos
los movimientos diarios de cnlradas y salldas de
operaciones en situacion de morosidad, ————em————e o

En reuniones periddicas de los responsables de
recuperaciones vy o ds asesoria juridica  se adoptan
decisiones relacionadas con gestiones de rocobro,
iniciacion de actuacionos judiciales YV o propuestas

de acucrd

y/o refinanciaciones. Todas las opera-
ciones quo Implican aplazamientos v relinanciacio-

nes sc adoptan con resolucién favorable del arca do

Judicial son di-
rigidas mayoritariamente por letrados externos de-
pendientes de Asesoria Juridica.

Por Gllimo, existe un Comité de seguimiento de

riesgos dude

por ol Consejcro NDelega-
do, Consejero Fiecutivo de Negocio, Consejero Ele-

cutivo Financiero, ol Director de Ricsgo de Crédi-

e

i

L



to, la Directora de Asesoria Juridica, cl Jefe del

Departamento de Recuperacidnes y el Jefe del Depar-

Famento deo Tnversion Vencida. Su finalidad es cono-

cer la situacién de los expedientes, expeclativas

de recobro y la adecuacién| del nivel de provisio-

nes y, si procede, adoptar las declislones que CO-

rresponda. T.a periodicidad de las reuniones de

este Comitd es mensual.

6.3.6. Actuaciones judiciales. ————-————=7—~~~~

El Administrador vy la

Socledad Gestora, en su

caso, como reprosentante legal del Fondo, ejercila-

ran las acclones Correspon
res que incumplan sus obli
das de los Préstamos Hipot
berd cejercitarse, preferen
del procedimiento judicial

ponda conforme a lo previs

Hienltes contra los Deudo-
gacicnes de pago deriva-
ccarios. Dicha accion de-
Femente, por los tramites
de ejecucion que corres-—

to en los articulos 517 vy

siguicentes de la Ley do Tin

juiciamiento Civil. 57 no

fuere posible, el ndminielrador y la Sociedad Ges-—

tora deberan instar los p
trajudiciales que resullen

Fn particular, el Admi

rocesos Judiciales o ex-
proccdenltes. ——=————=——"—

1istrador se obliga a: —-—

(i) Ejercitar cualesqgulera acclones Judiciales

y extrajudiciales que correspondan al Fondo frente
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al Deudor, en nombre propic vy en interés de la 50—

ciedad Cesiora, en sy condicidn de representante

tegal del Fondo. —-eooeoooo

(11) Realizar cuantos aclos sean necesarios o

convenicentes para la

elicacia del ejercicio de ta-

les acotlones. ——-oooo 0

Ademas, la Sociedad Gestora, en =g calidad de

gestora del Fondo, como titular de los Prestamos

Hipotecarios, podra concurtir en igualdad de dere-

chos con ol Administrador en el procedimiento udi-

clial o extrajudicial iniciado por éste en reclama-

cion de las cantidades que correspondan al Fondo. -

A los efectos antcocriores v a los efectos de 1o

previsto en los artiecslo

p
%]

81,0 Yy 686,72 de la Ley

de Enjuiciamiento Civil, asi como Para el supuesto

que fuese necesario, la Sociedad Gestora otorga, en

esle acto, un poder Lan amplio y bastante como Seaq

requerido en Derecho a favor de BCG para qgue éste,

actuando a través de cualesquiera de sus apoderados

con tacultades bastantes & tales fines, pueda, en




nombre y por cuenta del Fordo y/o en nombre propilo

pero por cuenta de la 5o0cigdad Geostora como repre-
senltante legal del Fondo,  requerir por cualguler
medio Jjudicial o extrajudigial al Deudor de cual-

quiera de los Préstamos Hipotecarios el pago de su

deuda y ejercitar cuanto antes las acciones y olras
facultades requeridas para el ejercicio de sus fun-
ciones como Administrador.‘Estas facultades podréan
ampliarse y modificarse mediante otra escritura en
el caso de que fuere necesafio. ——————-=——————~~~~—-

Fn todo caso, y en rélacidén a los Préstamos
Hipotecarios, corresponderd a la Sociedad Gestora,
cn nombre del Fondo, el ejercicio de la tolalidad
de las facultades previstas cn el Articulo 31 del
Real Decreto 716/2009. N esgtos efectos, el Adminis-
trador, respecto de los Prgstamos Hipotecarios que
administre, faculta a la Sqcledad Gestora para que,
en nombre del Fondo, pueda |[requerir el pago al deu-
dor hipotecario, todo cllo |sin perjuicio de las de-
mas facultades que corresponden al Tondo en virtud
de lo previsto en el menclonado arvticulo cel Real
Decreto 716/2009. ~——————=mF————=m——————=— -

Asimismo, el Administrddor deberd, con caraécler

general, presentar la demanda correspondicnte  si,
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durante un periodo de tlempo de seis (6) meses, el
Deudor de un Préstamo flipotecario que hubiera in-
cumplido sus obligaciones de Pago no reanudasce los
pagos al Administrador v éste, con el consentimien-—
to de la Sociedad CGestora, no lograra un conpromiso
de pago satisfactorin para los intereses del Fondo.
El Administrador, =n todo Caszo, deberid proceder de
modo inmediato a la preszentacion de 'a demanda a1
la Sociedad Geslora, on representacion del rondo, v
previo andlisis de las clrcunstancias concretas del
caso, lo estimarc pertinente. —————_. T

51 hubleran trarsourride sels  (6)

208 desde

el impags mas antiguc, sin que el Devdor reanudase
los pagos o sin FEEILILCTUTAc1on, v ool Administra-
dor no hubiera vresentado la demanda sin motivo su-
ficiente gue 1o Justificara, la Socicdad Gestora,
e reprosentacion del Fondo, podra instar al Admi-
nistrador para que proceda al inicio del procedi-
miento judicial o extrajudicial correspondiente pa-—

ra la reclamacion total de Is deuda vy, si no diera




una causa quc Jjustifidque

de presentacioén de la dem

cuficientemente la falta

anda, wvodra proceder di-

rectamente ella misma al inicio del procedimlento,

sin perjulcio de las respd
Administrador puedan deriv

En caso de parallizacl
guido por el Administradd
que lo justificara, la 50¢

senlacién del Fondo, podra

nsabilidades que para el
hrse en ese Caso. ——-TTT-
611 del procedimiento se-
r sin motiveo suficiente
Fiedad Gestora, en repreée-s

continuar el ya iniciado

por el Administrador, si asi lo permitiera y siem-

prc con sujeciodon a la nort

cacién. Im concreto, on X

ativa que fuera de apli-

clacién a las Participa-

ciones Hipotecarias y a lps Certificados de Trans-

misién de Ilipoteca, en caso do paralizacion del

procedimiento seguido por

o] Cedenke sin motlivo su-

ficiente que lo justilicgra, la Socliledad Gestora

(en representacion del rondo) podra, en su caso,

subrogarse en la posiclon

con el procedimiento Jjudig

L Lodo caso, la Socle

del Cedente y continuar
ial. ————m——w———m——

dad Gestora podra, en los

términos previstos en la legislacion vigente, pedlir

la adjudicacién, en pago fe su crédito, de los bie-

nes, muebles o inmuebles,

y derechos objeto de ena-

jenacién  forzosa, en cuyalesquiera procedimientos

o -----------..-................C......OOOOO...........
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iniciados para exigir el cumplimiento de los Prés-
Lamos iHipolecarios., —————-——m

Una ver iniclados los procedimientos judiciales
o extrajudiciales en reclamacidén de las cantidades
debidas derivadas de un Préstamo Hipotecario, el
Administrador deberd salvaguardar en cualguicr caso
los intereses del Fondo, realizando aquel las actua-

ciones que menos le perjudiquen en el seno deol pro-

Tes0 OO

respondiente, ———-mo—m—m
Ll Administrador se obliga a irformar puntual-
mente de los rogquerimicntos de pago extrajudiciales
realizados a los Deudores. Igualmente, el Adminis-
tracor se obliga a informar mensualmente o a reque-
rimiento de la Sociedad Gestora do novedades sig-
nifticativas del estado en que se concucentren los
procesos judiciales o extrajudiciales que se hayan .
iniclado contra los Deudores (de la interposicién
de la demanda, del despacho de ejocucidn, del ro-
querimicnto judicial de pago, dc la oposicidn del

Deudor, de la iniciacion de la via de apremio y de



la conclusién del proceso),
ra otras circunstancias que
cantidades vencidas pendien
tamos Hipotccarios. Asimisnm
cilitard a la Socliedad Ges
cion que ésla le pueda =0
dichos Préstamos Hipotecar
documentacidn precisa para
cidén, en su caso, por la f
clones judiciales o extraju

Esp

T

a notitficar a la Sociedad
chas y condiciones de las
bles o inmuebles, vy derech
dias siguientes a la notifi

Jjudicial que ordene la ce

para que la Sociedad Geslorn

didas que estime oporftunas
dor, con margen de tiempo =

al respecto. —————————————~ a

asi como dco cualesguie-
afecten al cobro de las
res de pago de los Prés-—
10, el Administrador fa-
Lora bLoda la documenta-
Licitar en relacidon ocon
ios vy, en especial, la

el Iinicio o continua-
ociedad Gestora, de ac-

diciales. ~~——====r————-

cificamente, el Administrador se comprometc

fcstora los lugarcs, fe-
subastas de bicnes, mue-
ps, dentro de los cinco
lcacidén de la resolucidn
ebracidon de la subasta
a pueda adoptar las mo-
y cursar al Administra-
uficienle, instruccioncs

El Administrador se conpromete a asistir a las

subastas, pero en ellas sa atendra en Lodo a Llas

instrucciones que hayan ¢

ccibido de la Sociedad

Gestora, de modo que solamente ofrecera poslura o
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sollicitara la adjudicacidén del bien en favor del

Fondo, eon cumplimiento Gstricto de las instruccio-—

nes recibidas de 13 Socledad Gestora. En

ausencia
de tales jnstruccionea, el Administrador actuara,
atendicnde a las clrocunstancias concretas del caso,
en la forma qgus estinme convenlente con sujecion a
ldénticos procedimiontos que para el resto de pras-

tamos hipotecarios de sy “driera, v siempre velando

por los intereses del Fondo. ———————__.

En caso de que lTlegasen a adjudicarse bienes

miebles o inmuebles o derechos de Cualguier tipo al
Fondo, la Sociedad Gestora procedera a J1a venta,
enajenacién o realizacison de los

mas brc

le &r condic

Bl Cedenle, en log SUplucstos de ejecucidn hipo-

tecaria, cuando en ol registro de la Propiedad apa-

fezean inscritas, schre e) bien inmueble gravado

con la hipoleoca por Cuya virtud se procede, hipole-
cas preferentes a égiag que, sin embargo, hubieran

quedado extinguldas, realizara Las actuaciones que



legalmenle resulten proced

concordancia entre el regi

dica extrarregistral. En

disponga de la documentac

realizard, conforme a lo
A0 v en el titulo iv) dc

1os demds, con arrcglo al

Enlre las funciones ¢

2

5

1

g

=

ntes para restablccer la
stro y la realidad juri-
os ¢asos on los que sc
i6n  correspondiente, se
ispuesto en el articulo
la Ley Hipotecaria y en

rticulo 209 de esta mis-—

iel Administrador se en-

cuentra la de gestionar 14 citada venta, enajena-

cion o realizaclidén. Fn co

se compromete a recopila

precisa para el acto do

reallzacidon vy remitirsela
(entre oblros, la document

caso, la escritura de com

+

1creto, el Administrador

toda la dJdocumentacion

la venta, onajenacion o

-

la venta, enajenacldén o r«

a la Sociedad Cestora

helén Jjudicial y, en su

braventa), y a coordinar

allzacion del bilien o de-

recho con ol fedatarlo pdblico cuya intervencion,

en su caso, se hubliera dec
relaciéon con  los  ifnmucbhl
tanto como consecuencia dg

rantias asociadas a los Pt

&l cedidos al Fondo, como

dimiento, el Administrado

r

idido. Adiclonalmente, en

s adjudicados &l Fondo

la ejecucldén de las ga-

éstamos Hipolecarios por

por cualqulicr ofCro proce-

se compromete a: (1)
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cnecontrar una agenaia inmobiliaria y llevar a cabo
con ella lodas las actuaciones neccesarias para la
venta del bien inmueble (en caso de quce el Adminis-
trador no disponga de departamento inmobiliario o
similar propio); v (ii1) realizar todos los trémiles
Jue sean oportunos v nec2sarios ante o Registro de
la Propledad en rclacién con la ventsa del blien in-
mueble. ———--oo—mm

Bl Administrador dispondrda de un derecho de
tanteo para la adquisicién de aquellos bicnes o de-
rechos que se hubicra adjudicado el Fondo, durante
un plazo de dicz (10) Dias Habiles desde la fecha
enoque por la Sociedad Cestora se le comunigque la

intencidén de <rarami-—<- ~° Dlen o dere

cho, El dere-
cho de tanteo implicard que el Administrador podréa
adquirir los bienes o dercchos en las mismas corndi-~
clones que se le hayan ofrecido a la sSocledad Gos-

bOra. e __

©.3.7. Pdlizas do secguros y_derechos acceso-




Il Cedente debera utili

para mantener en vigor y «c

zar esfuervos razonables

n plecnos efectos las po-

lizas de sequros suscritds en relacidén con  los

Préstamos Hipotecarios, signdo el Cedenle responsa-

ble frente al Fondo de Jog perjulcios gue sc oca-

gsionen en el mismo, cn el supucsto de quc no se

hayan mantenido en vigor ﬁ con plenos efectos las

pdlizas de seguros, asi como en el supucsto de que

no sc hayan suscrito dichag pdélizas. —————=-——————~-

Los dinmuebles hipotecgdos en garantlia de los

Préstamos Hipotecarios han sido asegurados contra

cl riesgo de dafios a travég do una Poliza Global de

seguros subsidiaria contra

ntra el riesgo de dafocs ¢

[

del bicn, excluido el val
asegurables por naturalcza
ros, que garantliza una cob

de inexistencia del mismo

tada por el Cedecnte co-

ara un valor de tasacion

or de los elementos no
de 28.126.990,86 de eu-
ertura por danos en caso

o insulicicncia do los

capitales asegurados contrptados por los deudores.

El valor asegurado contratpdo es el valor de tasa-

cion excluido el valor de los bienes no asegurables

por naturaleza., ———=——————-

El Cedente, como administrador de los PréslLamos

Hipotecarios, estara oblidg

ado a anticipar el pago




LA PARA DO UR PALL

de las primas referidas a las pdlizas que no havan

sido satisfechas por los Deudores, siempre qgue tu-

viera conocimiento fehaciente de dicha circunstan-

ClLa, 2in perjuicio de sy derecho a obtener e] reem-—

bolso del Fondo de las cantidades salbisfechas., ———-—

Fl Cedente, en case de sinlesiro, deobersd coor-
dinar las actuaciones para el cobro de las indemni-

zaclones derivadas de las pélizas de seguro de da-

nos, en su caso, de los inmuebles de acuerdo cCon

s bérm? Yy ocenticiones de los Préstames Hipote-

carios v de las provoas polizas, abonando al Fondo,

CIl 30 caso, las cantidades cobradas.

Asimismo, e Cedente, como administrador de los

[

Préstamos flipolocarics na aeberd tomar ninguna me-

dida, ni omitir la adopcidn de ninguna medida, cuyo
resultado sca el perjudicar en cualguier forma los

derechos accesorios L los

-03 Prestamos Hipotecarios Y%

[

debera ulilizar asfuersos razonables para mantenor

&N vigor y con plenos clectos dichos derechos acoe-

SOrios. ———-~-—- --




6.4. Informacidén., —————tr——=————-—=-————=———-—-=rc

El Cedentc, respeclo al los Prestamos Hipoteca-

rios, debera comunicar a la Socledad Gestora toda
la informacidédn que se :staglece en el Anexo 7 y en
los plazos que en dicho exo 7 se cstablccen vy,
sdemas, cualquier otra informacidn reqguerida por 1la
normativa vigente, mantenigndo en sus archivos evi-
dencia de las correspondicﬁtes comunicaciones. Asi-
mismo, deberd preparar yi entregar a la Socledad
Geatora la informacién adicional en relacidn con
las Participaciones y los |Certificados o los dere-
chos derivados de los mismos para los titulares de
los mismos que la Sociedad| Cestora solicite razona-
blemenlte, —————=——————=————~ Dt e

Asimismo, en el supucsto de que el Cedente no
acredite Ja notificacién pfectuada a los Deudores
de conformidad con lo estlablecido en la Estipula-
cién 3.8 de la presente bkscritura, el Cedentco debe-
ra enviar a la Sociedad Gelstora, con caraclter inme-
dialo, un listado de los |domicilios de los Deudo-
res, que inclulrd cualquier otro dato relevantc que
obre cn podcr del Cedente |y gque pueda ser util para
la localizacién de aquéllos por parte de la Socle-

dad Gestora. —————m——————~— e




6.5. Modificaciones en los Préstamos Hipoteca-

El Cedente, como Administrador de los Préstamos
Hipotccarlos dquodard, desde la presente fecha, au-
torizado, respecto a dichos Préstamos Hipotocarios,
siemprc que neo se perjudique en forma alguna las
calificaclones otorgadas a los Bonos por la Ngencia
de Calliflicacidn, no afecle negalivamente a los pa-

gos a realizar al Tondo y sc comunigue a la Socle-—
dad Gestora v por ésta a la Agencia do Califica-
cidén, (1) para permilivr subrogacionesz cn los con-
tratos de los Préstamos Hipoteccarios coxclusivamente
en  los supueslos on que las caracteristicas del
nucvo deuacr sean similarcs a las del antiguo v las
mismas se ajusten a los crilerios contenidos con el
“Memorandum  Interno sobre Préstamos Hipotecarios

del Cedente contenidos en el Anexo 6 vy slempro que
los gastos deorivados de esta modificacion sean en
sU Integridad a cargo del Deudor o del nuevo deudor

y (11) para acordar con los Deudores modificaciones



en los tTipos de interés vy Vencimiento final dc los

Prégtamos Hipotecarios,

vigor 1los Compromisos

sigmprc que estén en pleno

asunidos por el Cedente en

virtud de este apartado. ——f-—----—------————----———

(1) Modificaciones de lps tipos de interés. —-—-

Il cedente, como Admini
al renegociar la cléusula
las nuevas condiciones sed

mercado y no sean distintas

strador, debera chservar
del tipo de interés que
n a tipo de intarés de

a las qgue el propio Ce-

dente estuviera aplicando en la rcncgociacidén o en

1

la concesidon de sus présta

L

mos hipotecarios a tipo

de interés variable o a tipo de interés fijo. No

obstante lo anterior, el
recalizar modificaciones de
una Fecha de Delterminacidn
do dec los Préstamos Hipotec
al 0,40%. Asimismo, <¢n ning
del tipo de inlerés aplicab
cario podra scr a un tipo
dra como resultado su modif
terés variable con un indi
delerminacidn distinto o
revision diferente a la qus

Lecario en la presente fech

Administrador no podra
tipo de interés si en
el margen medio pondera-
arios resultara inflerior
un caso la renegoaiaclidn
le a un Préstamo Hipote-
le interés fijo, ni lLen-
icacidén a un tipo de in-
re de refeorencia para su
ron una periodicidad de

Liene el Préstamo Hipo-
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En el supuesto de que el Cedente acordara
cualguier modificacion del interés de algun Présta-
mo Hipotecario sequira corrcespondiendo al Fondo la
totalidad de los intereses ordinarios devengados
por ol mismo. ——---—mmm e __

(11) Modificacién del vencimiento final. -----

De conformidad con lo previsto ern 1a preosente
Fscritura, el Codente podra modificar la focha de

vencimiento final v ¢l sistema de amorlizacidén de

Los Préstamc dipotecarics, siempro voocuando  se
cumplan las sigulentes condiciones: ——-—e——o o __

(2) Quc la nueva fecha de vencimiento [inal del
Préstamo Hipotacario sea como maximo la de veinti-
cuatro (Z21) nmeses arTororzz s o Secha Tinal. A la
fecha do refercncia de la cartera (30 de sceptiembre
de 2009), ningun préstamo tiene un vencimiento mas
alla del treinta de diciembre de dos mil aincuenta
y tres (30-12-2053). —-o—ommm— L ____

() Queo el importe a que ascienda la suma de

Saldo Nominal Pendicn.e de los Préstamos Ilipoteca-



rios a la Fecha deo Constilucidén novados sobrce las
que se produzca una cxtengidn del plazo de wvenci-
miento no podrd superar el |10% de la suma del Saldo
Nominal Pendicnle de los Préstamos Hipotccarios en

la presente Fecha de Constitucion. —=-—-—-——===7-~~

(¢) En ningun caso, podra ol Administrador de-
cidir, sin que medie la golicitud del Deudor, la
modificacion del plazo deivencimiento del Préstamo
lipotecario. ——=-————=—————=-~-—--------T----=ooT oo

(d) Oue los gastos que|se deriven de la modifi-
cacién del Préstamo Hipotecario sean a cargo del
Cedente o del Deudor correspondiente vy, en ningun
caso, sean asumidos por el|Fondo. ————=-——-——-wmT— -7

(e} OQue se olorgue con|el Deudor y con el hipo-
tecante la correspondienlg escritura de modiflca-
cién del Préstamo Hipolecario vy se inscriba en el
Registro de la Propledad, mantcniendo la hipotcea,
al menos, en el mismo rangp registral con cue cuen-
te en la Fecha de Constitucidn., —————=————=—-——=—=7—~

Fl Administrador debelra actuar en rclacidn con
dicha modificacién tenliendo sicmpre presentes l1os
intereses del Fondo. ——-——— foem e

La Sociedad Gestora, dn representacidn del Fon-

do, podra cen cualquier m¢mento, a 1o largo de la
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vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la
habilitacidn para la modificacién de los Préstamos
Hipotccarios, oen caso de gue dichas actuaciones
perjudigquen los intercses del Fondo y de los tene-
dores de los Bonos y puedan afcoclar a la califica-
clon de los Bonos otorgada por la Agencia de Cali-
ficaclon, ——-mmmmm e

La modificacion de un Préstamo Hipotecario no
provocard que éste no se ajuste a las declaraciones
vV garantias de la Zstipulacién Cuarta. ———————m———o

Do acucrdo con 1o previsto en el articulo 4 del
Real Decreto 716/2009, ol Cedente, respecto de los
Préstamos Ilipotecarios que administre, no podra,
s1n el consentimiento e la Sociodad Cestora, can-
celar voluntariamente las hipotecas obleto de las
Parlicipacioncs Ilipotocarias y de Jos Certificados
de Transmisién de Hipcoieca por causa distinta del

pagao, renunciar o

sobre ellas, condonar
cn todo 0 en parte el préstamo garantizado ni, cn

general, realizar cualquicr acto que disminuya el

O

o d

S




rango, la cficacia juridicd o el valor economico de
las hipotccas o de los Préslamos Mipotecarios, Cx-
cepto por lo que se refidgre a las modiflicaciones

autorizadas mencionadas en |los parrafos anteriores.
|

vn este sentido, el Cedente no podrd otorgar pres-

tamos hipotecarios adicionales igualados en rango

registral sobre los mismos|inmuebles hipotecados on

garantia de los Préstamos ﬁipotecarios. ———————————
Fn caso de llegar a #roducirse cualguiera de
las modificacliones indicad%s, sc procedera por par-
Le del Cedente, actuando éomo Administrador de los
Préstamos Hipotecarios, a la comunicacion inmediata
2 ila Sociedad Cestora de las condiciones resultan-
tes de dicha modificacién.|-——-——————=——————————7==~~~
Las modificaciones que sufran los Préstamos
Hipotecariogs previstas en ocste apartado quedaran
recogidas en el informe detallado que el Cedconle
[

envia a la Sociedad Gestora dentro de los cinco (5)

primeros Dias Jldblles de lcada mes, de acuerdo con

1o establecido crn el apartadeo 6.3.4. de la presente
Escritura. ———————————=———= e it

6.6. Subcontratacion +e las funciones de admi-
nistracién de los Préstamjs Hipotecarios. ——=—-——=--—

k1 Cedente o la entiddd que le sustituya en sus
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funciones de Adminisirador de los Présiamos Hipote-
carios, estara facultado, para subcontratar o dele-
gar en terceras pzrsonas de rezonocida solvencia vy
capacidad, la presiacién de cualquiera de los ser-
vicios compromelideos en la presente Escritura, asi
como para extinguir dichos subcontratos v/o delega-
ciones, sicempre quc sca legalmenlc posible Vi —m——~—

(1) medic el consentimiente previo por escrito

de la Sociedad Gestora., ———we—oe oL

(11) no super

@ revision a la baja de las

calificaciones otorgadas a los Ronos Yy siempre que

(11i) dicho subcontratists o delegado haya re-
nunciado a ejercitar cualquier accién en demanda de

responsabllidad contra ol Yonde, - ______

Dicha subcontratacisén o delegacién no podra su-
poner ningin coste o gasto adicional para el Fondo
ni para la Sociedad Gestora, ———-

No obstante cualc s

lcr subcontrato o delegacidn,

[

E0]
ps
o
=

el Administrador no quedara exonerado ni liberado

mediante Lal subcontrare o delegacion de ninguna de




las responsabilidades asumifddas en virtud de la pre-

sente Fgoritura. ——=-——————-

Los subcontratades deberan cumplir con lasg con-

|
dicliones de nivel de calificacién exigidos por La

Agencia de Calificacién pa

pondicente papcl. Cualquier

ra desemperiar el corres-

subcontratacidn serd no-

tificada por la Sociedad Gestora a la CNMV y conta-

ra, en caso de ser lcgalmerite necesario, con su au-

torlzacidn previa., ——————--

6.7. Sustitucién del Cdadente como administrador

de los Préstamos Hipotecar

ios por la Sociedad Ges-

En caso de que la Sociledad Cestora constate el

incumplimiento, por parte del Cedente o de la ent 1-

dad que le haya podido sustituir como Adminislrador

de los Préstamos Hipotecar

los, de las obligacioncs

asumidas en la condicién de tal, o ¢l acaecimicnlo

de hechos que, a juiclo de
pongan un perjulcio o ries
nanclera del rondo o para
de los tiltulares de los Bd
podra, siemprc que esté pe
vigente, (1) sustituir 3

Présiamos lipotecarios; ©

la Sociedad Gestora, su-
yjo para la estructura fi-
los derechos e intercses
nos, la Socicdad Gestora
rmitido por la normativa
1 Administrador de los

(1i) requerir al Ndminisg-




ST PARA LDOCUMPNTCES 800, 00k =

trador afectado Y al Garante, Caisxa Gerazl, para Jque

subcontrate o delogue 13

realizacion  de dichas

P}

obligaciones a 1Is PEISONa que, a juicio de la So-

ciledad Gestora, Lenga la capacidad técnica adecuads

para la realizacién de dichas funciones. En su ca-

S0, la Sociedad Gestors Lendrad en cuenta las pro-

Puesias que el Cedente vV el Garante le nagan sobre

la designacien de BU sustituto., kK] Administrador %

©l Garante estaran obligados a efectuar dicha sub-

contratacion o delegacisn

En el caso de que Ja calificacién de la deuda

no  subordinada Y o garantizada a largo plazo de

Caixa Cers] fuera inferior a a7

J, 8egun la escala
de Mooy s, diorma Taliflcacion Tuera retirada

Coque lg participacion acclionarial de Caixa Ceral

en BCG fuerg inferior al 5 %, BCG,

&N su calidad de

Administrador, v Calxa Ceral en sy calidad de ga-

rante, se compromete a4 buscar un administrador de

respaldo, en un plazo de sesents (60) Dias Habiles,

“on - conocida experiernc:

(]
|
M

N la administracion de




préstamos, para Formalizar un contrato deo soporte

de  administraciéon  ("back | up  servicer"), prcovia

accptacién de la Sociedad| Gestora, con el fin de
que dicha entidad de soporle pueda desarrolliar en
caso de que sc¢ produzca la sustitucidédn del Cedentoe
como administrador de los| Préstamos Hipotecarios,
145 funciones de administracion necesarias de los
Préstamos Iipotecarios contemplados en la presente
Fscrilura de Constitucidén. En el caso de que tras
dicho periodo, no se encontrara un administrador de
respaldo dicha situacion se pondria en conocimicnto
de la Agencia de Calificacion. -————-———=--—~-777777

Todos los costes derivados de cualquiera de las
accioncs que realice el Cedente para cumplir con la
anterior obligacién scran g cargo del Cedente., ———-

Asimismo, si se adoptara una decisidn corpora-
tiva, normativa o judiclial] para la liquidacién, di-
solucién o intervencidn por parte del Banco de Es-
pafia del Cedente o de la entidad que hubiera sido
designada como sustituta de ésle en las funciones
de administraciéen de los |Préstamos Hipotecarios, o
bste solicitara ser declarado en situacidn de con-

curso, © se admitiera a framite la gsolicitud pre-

sentada por un tercero, la Sociedad Gestora, slem-

J----A................Q.QQ.Q........Q.Q..O...........O.....
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bre que este permitido por la legislacion vigente,

podra sustituir al Administrador de los Préslamos
Hipotecarios por &1 cedidos, En  este gsenti-
do ara los supucstos contemplados en el resen-—
r Y E &
te parrafo, Caixa Goral se comprometera, en ol (Con-
r 4
trato de Garantiss Zoasumir el papel de adminis-~
4

trador de respalao. —----—wooo

En cualquier caso, ol administrador de respaldo

S€ compromelora Gnicamente v exclusivementes a ejer-

cer las funciones propias del Administrzdor en el

Caso de que so produzea la sustitucién del mismo, -

El nuevo administrader de los Préstamos Hipote-

carios serd, en sy Caso, designado por la Socliedad
4 4

Cestora, una ez -

Ladas las autcridades admi-

nistrativas competentes, de forma que no se perju-

dique la calificacion otorgada a los Bonos por la

Agoncia de Calificacidén, siendo dicha designacioen

comunicada a ésiz. =

dociedad Gestora podria acor-

dar con el nuevo Admin

strador la cuantia a perci-

bir, con cargo al Tondo, que estime oportuna. Seran




a cargo del TFondo las comisiones de las entidades
que asuman las funciones de administracidén de los
Préstamos Hipotecarios. ———f-———=—-——-——---—-"""7~"777~

rn caso de que la legiplacidon aplicable asi lo

permita, el Ccdente podré solicilar su sustitucion
ern la administracion de loi Préstamos Hipolecarios.
a Sociedad Gestora autonizara dicha sustituclon
siempre y cuando cl Cedent¢ haya encontrado una cn-
tidad que la sustituya en la funcién de administra-
cién, no suponga coste allguno adicional para ¢l
Fondo v no se vean perjudicadas la callficaciones
otorgadas a los Bonos por| la Agencia de Califica-
cidn, siendo dicha sustitugidn comunicada a cesta. -

I'm cualguier caso, en| caso de sustitucidn, va
aca forvosa o voluntaria, gl Cedente vendra obliga-
do a poner a disposicion| del nucvo administrador
cuantos documentos, archivips informaticos, protoco-
1los e informaciones fueran necesarias para desarro-

Jlar la administracion de los Préstamos [lipoteca-

e

rios con normalidad, y ¢l suslituto se comprometer
4 facilitar a la Socieddd Gestora, al menos, la
misma informacién que el |Cedente viene obligado a

suministrar conforme a la presente Escritura de

Constitucidn., ————=-———=—"—-— pmmmmm s m e T
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La sustituclon del Todente como Administrador
de los Préstamos Hipotecarios o de la cntidad que
e pudiera haber sustituldo en e] desemperio de esas
funciones se comunicara a Ja CNMV v a la Agencia de
Calificacién. ————-mommmmmm e

6.8. Comisidén por administracién a favoer del
Cedente. ——-——rmmommmm e

Como contraprestacidn por la custodia, adminis-
tracion y gostidn de cobroe de los Préstamos Hipote-
carios, =1 Cedente porcibird una remuneracién Gue
se devengard diarismente vy sco pagard en cada Fecha
de Pago, del 0,01% anual sobre el Saldo Nominal
Pendliente de los Préslamos Ilipolecarios No Falllidos
cn la Fecha de Pavo Inmedialamente anterior (en
adelante, la “Comisidn de Administracién”) . Dicha
comision se cntenderd bruta, en ol sentido de in-
clulr cualguler impuesto directo o indirecto o re-
tencidn que pudicra gravar la misma. Dicha comisién
sera pagada por ¢l Tondo de acuerdo con ol Orden do

Frolacion de Pagos, ————m—o—m—m—mem o _




SEPTIMA.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO. -

7.1. Cuenta de Tesoreria. ——————————————=—=m—————

El FPondo dispondra en

el Agente Financiero (a

estos efectos, como Provecdor de la Cuenta de Teso-

rervia), de acuerdo con lo

previsto en el Contralo

de Cucnta de Tesoreria, de una cuenta bancaria a

nombre del TFondo (en adelante la "Cuenta de Tesore-

ria") a través de la cual
ingresos que deba recilbir

Sin perjuicio de otros

se rcalizaran todos Jlos
1 Fondo., ———————————————

conceptos gque en su Mmo-

i
mento se depositarian en la Cuenta de Tesorcria, en

esta cuenta se ingresaran:

(1) Twos ingresos oblenldos en concepto de pagos

de principal e inlereses grdinarios de los Présta-

mos Hipotecariog. —————————d-—=—rm———-———————er =

(i1) Los ingresos obtgnidos en concepto de pa-

gos de interescs de demora

(111) Los rendimientos

de los Préstamos Hipote-

de los saldos de la pro-

pia Cuenta de Tesoreria. —H-——————————=~-——————=———

(iv) En su caso, otros ingresos proccdentes do

los Dcudores por concept
principal e intereses ord

Hipotecarios que correspon

s distintos al pago de
inarios de Jlos Préstamos

dan al Fondo. ————————=——
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(v) TLas cantidag

T

5onetds gque puedan correspon-—

der al Fondo en ~irtud del Contratoe de Permuta Fi-

nanciera de Tntorcses,

(vi) E1 importe del PSGT. ———— oo e

(vii) El importe correspondiente al Feondo de

Reserva., ———————— . ___

(viii) Tl produclo de la liguidacidn, en su ca-
Yy cuando corresponda, de los activos del Fondo.
A través de la Cuenta de Tesoreria se realiza-

-

ran todos los

del Fondo, siguiendo las ins—
trucciones de la Sociedad Gestora. ———-—— oo __

La Cuenta de Tesoreria no podra tencr saldo ne-
gativo cn contra del Fondo y los saldos de la Cuen-
ta de Tesoreria ze mantargran

Las cantidades depositadas en la Cucnta de Te-
sorerla lendrdn periodos de interés mensuales., Los
inlerescs devengados sc ilquidardn v abonaran en la
propia Cuenta de Tescreriz ~on fecha valor el 0lti-
mo dia de cada mes. FEL primer periodo de liquida-

cién de la Cuenta de Tesoreria se iniciara en la




Fecha de Descmbolso y terminard el treinta de no-
vicmbre de dos mil nueve (30-11-2009). ———————————

Tas cantidades depositqdas en la Cuenta de Te-

soreria devengaran diarlamentc, desde su ilngreso,
intereses a favor del Fondo sobre la basc de un ti-
po de interés variable igual al Tipo de Tnterés dc
Relerencia de los Bonos co&respondiente al Periodo
de Devengo de Intercses de Los Bonos que sc inicia
en el mes en gue se inicia el Periodo de Tnterés dc
la Cuenta dc Tesoreria de due sc trate menos quince
(1h) puntos bhasicos. —=—-——-— e e e

Tos saldos de la Cuenlla de Tesoreria cstaran

garantizados por Caixa Geral como Garante del Pro-

veedor de la Cucnta de ldsoreria en los Lérminos
reflejados en los apartadog 7.2. vy 7.3. siquientes.

In el supuesto de que la deuda a corto plazo dc
Caixa Geral, como Garante dgel Proveedor de la Cucn-
La de Tesoreria, experimentara, en cualguier momen-
to de la vida de los Bonos, un descenso en su cali-
ficacién situandose por debajo de P-1 seqgun la es-
cala de calificacidén de Moddy’'s, o gue el porcenta-
je que Caixa Geral posee de BCG descienda del 51%,
la Sociedad Gestora deberd llevar a cabo, previa

consulta a la Agencia de (alificacidén, en un plazo
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maximo de treinitz (30) Dias Hablles a contar desde
el momento gue Tenga lugar tal situacién, alguna de
las opciones descritas a continuacion que permilan
mantencr un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos relativos a la Cuenta de Tesoreria

derivados del Contrato de Cuenta de Tesoreria Y

siempre que no se perjudique la calificacidn de lo

i

Bonos emitidos por ol Fondo: ————omo—eo o ___

@) Obtener de una entidad con calificacion cre-
diticia minima de su deuda s corto wlavo de P-1 se-—
gun la cscala de calificacién de Moody’s, un aval
incondicional e irrzvocable a primer reguerimiento
que gavantice al Fondo, a simple solicitud de la

Socledad Cest ora =

por ol Proveodor

de la Cuenta de Tesoreria de su obligacion do reem-
bolso de las cantidades depositadas cn la Cuenta de
Tesoreria, durante ol Tiempo gque se mantenga la si-
tuaclon de pérdida de 1a calilicacion P-1 por parte

del Garante de) Proveedor de la Cuenta de Tesore-—




b) Trasladar la Cuenta de Tesorerla del Fondo a
una entidad cuya deuda a dorto plazo posea una ca-

lificacion minima P-1, seghn la escala de calilica-

cién de Moody’s, y contratar la maxima rentabi lidad
posible para sus saldos. --———-----"TTTTTTTTTT OIS

Fn el caso de que la deuda a corlto plazo del
Garante decl Agente Financiero como Proveedor de la
Cuenta de Tesoreria alcanzhra nuevamente la califi-
cacién P-1 segan la escala de Moody’'s ¥ st se
hubiera producido la situacién b), la Socledad Ges-
tora, con posterioridad, trasladard los saldos de
nuevo al Proveedor de la iCuenta de Tesoreria bajo
el Contrato de Cucnta de fesoreria. Todos los cos—
tcs en que sc lncurran pgr el cumplimiento de las
anteriores obligaciones sdran por cuenta del Ceden-
te, garantizados por Calxa Geral como Garvante del
proveedor de la Cuenta de |Tesoreria. ———-=--—-77777

7.2 . Contrato de Garantias. ——--———~—""-"T"TT"7"TT—7

Ta Socicdad Gestora en nombre del Fondo forma-
lizard con Caixa Geral un|contrato (el “Contrato de
Garantias”) por el que se garanllzan (Garantia de
Liquidez y Garantia del dontrato de Permuta Finan-
ciera, denominadas, conjuntamente, las “Garantias’)

al Fondo, a primer requerimiento de la Socledad

J-------.............O..........O.....Q.......Q...........
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En,

Gestora, las obligaciones de BCG derivadas de los

contratos de Cuenta de Tesoreria, Agencia Financie—

ra y Permula Financlera de Intereses, (en adeclante

“Contratos Garantizados”)

7.2.1. Garantia de Liquidez —~——~=——~o—wu . __

La Sociedad Gestora en nombre del Fondo contra-

tara con CATXA CERAL DR DEROSTIIOS, S.7. (en adeclan-

te, “Caixa Geral”) una Jarantia (la “Garantia de

Liquidez”) a primer requerimicnto que garantiza al

Fondo, a primer reguerimicnto de la socledad Cesto-

(1) ol pago de _ag obligaciones de BCG deriva-

das del Contrato de Cuenta de Tesoreria v del Con~

Lrato de Agencia rirmarcisrs ;o——=

— LIl

(1.1) el ingreso en cada Fecha de Cobro por BCG

de las cantidades depositadas a nombre dol Fon-

do cobradas por aquel de los Deudores en el ultimo

Periodo de Cobro de acuerdo con lo establecido ern

el apartado 6.3.3 e la presente Escritura, en e

caso de que no havan sido efectivamente ingresadas

i
from,

wd

~bd




a favor del Fondo en la Cuenta de Tesoreria. ———=--

Las condicliones de la Garantia de Liquidez, se

recogeran en el Contralo d

c Garanllas, las cuales

se rogumen a continuacion, 4———-———————————————————=

Caixa Ceral se comprometera irrevocablemenle a

pagar al ltondo el 1importe

de Liguidez se configura

solicitado. La Garantia

como  garantlia a primera

demanda. Las obligaciones asumidas por Caixa Geral

en virtud de la Garantlia de
y no accesorias, e¢s decir,

as dol ConlLrato de

r_
(6]
.
'_l
o

Contralo de Ngencia Tinanc]
nes de BUC rccogldas en ¢
presente kscritura de Cons
nes do Calxa Geral no se v
varan toda su fuerza vincull
de que las obligacioncs de
Cuenta de lesoreria o el Cd

cicra o las obligaciones

Ligquidez son abstractas
autdénomas e independien-—
Cucenta de Tesoreria, del
era y de las obligacio-
1 apartado 6.3.3 de la
titucidén. Tas obligaclo-
eran afectadas y conser-
ante, aun en el supuesto
BCG bajo el Contrato de
ntrato de Agencia Finan-

de BCG recogidas cn el

apartado 6.3.3 de la presentc Rscritura de Consti-

Lucién sean nulas en origen o postecriormente anula-

das. Cailxa Gecral sc  comp

rometera a cumplir sus

obligaciones de pago de acucerdo con lo establecido

en el Conbtrato de Caranliag, al primer requerimien-
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to de la Socledad Cestora (cn nombre vy representa-—
cion del Fondo), sin plantear ninguna objecidn o
alegacidn ni presentar ninguna clase de defensa que
pudiese corrvesponder a BCG derivada del Contrato de
Cuenta de Tesoreria, del Con'ralo de Agencia Finan-
cicra o de la prescnlc Fscritura de Cecnstizucidn o

de cualguler otro fitulo. La Garantia

de Liquide:z
no conslbituiva una fianza y ne quedara sujeta a los
arliculos 1.822 al 1.856 del Codigo Civil ni a los

arliculos 439 al 442

Codigo de
giéndose Onicamente por las clausulas del Contrato
de Garanlias. Caixa Zceral reconocerid que los bene-
ficios de orden Yy o 2xIasidn no

son aplicables a la

Carantia de Liguidez. =274 no opsTante, en la

meci—
da en quc dichos bencficios pudiceran, por cualguier
causa, seor de aplicacion, Caixa Geral expresamcnto

FENUNCiara a los mismos, ——————— e __

Las cantidades provenlentes de la cjecucion de

la Garantia de Liguidez on ol caso a que se refi

T

re

ol namcro (i1) anterior s0lo so consideraran Recur-

I H A N W W -~ ":\i"\
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sos Disponibles del Fondo

en una Fecha de Pago en

la medida cn que no hayan sido efeclivamente cobra-

das por éste de BCC como /\

iministrador de los Prés-

tamos. 81 dicho cobro se produjera con posteriori-

dad a la ejecucidédn de la Garantia, se deduciria su

importe de los Recursos Di

por el Fondo al Garante. —--

sponibles y se abonaria

La Garantia de Tiguidez vencerd en la Fecha Ti-

nal. Ello no obkstante, Jla

resolverd en los sigulentes

T
7]

Garantia dec Liquidez se

5 supuestogs: ———m oo

(a) en el caso de que BCG obtuviese una califi-

caciédn lgual o superior a
calilicacién crediticlia a

de Calificacidn), CAIXA G
mente liberada de la Gax
efectos de dicha liberacion

menlo en que BCG notifique

P-1 (seqgun la escala de
rorto plazo de la Ngencla
FRAL guedard aulomatica-
rantia de Liguidex. Los
n se produciran en el mo-

a CAILXA GFRAL y a la Ho-

ciedad Gestora la obtencidn de la referida califi-

cacidn crediticia; —=-————- =

(b) 51 se produjese lal
alguno de los Contratos ¢

del Contrato de Agencia F

resolucidén anticipada de
e Cucnta de Tesoreria vy

inanciera de acuerdo con

lo establecido en los mismos y la toltal extincion

de las obligaciones garanltfizadas por la Carantia de
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Liguidez, asl como en ol caso de sustituclon del
proveedor de dichos contralos. ———————co_______

7.2.2 Garantia de la Permuta Financiera de In-
tereses. —~----eoo o

A través de la Carantiz de la Permuta Financie-
ra de Intereses, Caixz Zzral como Garante do RBCG,
garantizara al Tondo, & primer requerimiento deo la
Socledad Geslora, cl cumplimiento de las obliga-
ciones qgue se derivan para BCG  como Parte B dcl
Contrato de Pormuta Firnanciera de Inlereses., Las
condiciones de dicha garantia se regulan en el Con-
trato de Garantias y se resumen en el apartado co-
rrespondicenle a la Permula Financiera de Interesges

—

de la presente Taoriiora Estipulacidén Decimoprime-

ra) L e ___ e
7.3 Supuestos de modificacién de la califica-
cion crediticia de BCG o de quien preste la Garan-
tia de Liquidez. -~------omm—
No obstante 1o estapiccldo anteriormente en re-

lacidén a la Garantia de Tigquides, en <ol supuesto de

e 949329667




que la calificaclién de CAIKA GERAL segin la escala

a corto plazo de Moody s (mientras esté en vigor la

Garantia de Liguidez), o,

an osuocaso la de BCG (s

no estuviera en vigor la ¢arantla de la Cucnta dc

Liquidez), fuera inferior a P-1 o que el porcentajc

que Caixa Geral de Depodsitos posee de Banco Caixa

Geral descienda del 51%, v

se mantenga, la Socledad

mientras dicha situaclidn

Gestora debera llevar a

cabo, previa comunicacién @ la Agencia de Califica-

cién, en un plazo maximo d¢ Lreinta (30) Dias Habi-

les a contar desde el momehto que tenga conocimicn-—

to de tal situacidn, algun

h de las opclones desari-

fas a continuacién que permitan mantener un adecua-

do nivel de garanllia respe
rivados de los Contralos G
(1) Obtener de una g

crediticia minima de su de

rto a los compromisos de-
hrantizadeos: —————————-———
bl idad con calificacion

1da a corto plazo de P-1,

sequn la cscala de calificacion de Moody's, un aval

incondicional ¢ irrevocable a primer requerimiento

que garanticce al Fondo los

compromisos asumidos por

el Garantce a través del Céntrato de CGarantias bajo

la Garantla de Liquidez, t

al y como se describe en

la Tslipulacién 7.2 anterilor, durante el tiempo dque

[0

mantenga la situacidén de pérdida de la califica-
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clion minima de P-7,

(i1) Trasiadar la Cuenta de Tesoreria v la
Agencia Financliera a una entidad cuya deuda a corto
plazo posea una calificacidén minima de P-1, segun
la escala de calificacidén de Moody s, v contratar
la maxima rentabilidad vosible para sus =aldos, que
podra ser diferenle a la contratada con BCG en vir-
tud del Contrato de Cuenta de Tosoreria. En esto
caso, BCG lransferird diarlamente a la Cuenta de
Tesoreria, v ello hasTa que, on su caso, la callili-
cacion a corto plazo de Calxa Geral, o, en su caso

la de BCG, vuclva a ser, al menos, de p~1, sogun la

cscala de calificacion de Moody’'s, o se obtenga la

garanTld a guo ss retio

el apartado (1) anterior.
OCTAVA.- PRESTAMO SUBORDINADO GASTOS INICIALES.
La Socledad Gestora colebrard, en representa-
cidn y por cuenta del Tondo, con el Cedenle un con-
Lrafbo de prestamc subordinado de caracter mercantil
por un importe total do CUATROCIENTOS TRETNTA MTL

EUROS  (430.000 euros) {en adelante, ¢l “Préstamo



Subordinado Gastos Iniciald

Ta entrega del importe

SII e} “PSGI”) L e e

del PSGI se realizara en

la Feccha dec Descmbolso mediante su ingreso en la

Cuenta de Tesoreria abliertpf en cl Agente Financie-

El ilmporle del PSGT =ze
dad Gestora al pago de los
pondientes a la constitucid

cio de gue en el caso de (

destinard por la Socie-
gastos iniclales corres-
n del Fondo, sin perjui-

ue exista algin sobrante

para esta finalidad, el Fondo pucda utilizarlo como

Recursos Disponibles. ————- o e e

La remuncracion del PS5
hase de un Lipo de intere
cada Fecha de Pago, igual
fercncia do Tos Bonos vig
un margern del 0,3%% pagade

a partir de la primera (1

3T se reallzara sobre la

variable, revisablec on

a1l Tipo de Inlerés de Re-

nte en cada momento mas
¢ cn cada Fecha de Pago

) inclusive, y las res-

tantes en las sigulientes Fechas de Pago, todo ello

con sujecién al Orden de P
La amortizacidn se cf
cuotas consecutivas e igu

cuales tendra lugar en la

todo cllo con sujecion al (

elacidn de Pagos. —————-
fectuara en veinte  (20)
hles, la primera de las
primera Fecha de Pago,
rden de Prelacidén de Pa-
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Bl vencimiento cel P2CG1 tendra lugar en la pri-
mera focha contre la Techa de Pago en gus =2 produz-
ca su amortlizacidn Lolal, la fecha Final, o en la
Fecha de Liguidacion del Fondo o en la Fecha de Li-
gquidacidn Anlicipada del Fondo. —————==—-—————————~

La amcrtizacidén v el pago de intereses del PSGT
se efectuaran de acusrdo zon o) Qrden do Prelacidn
de Pagos, on la modilida en que en cada Fecha de Pago

existan recursos suficiontes para ellc. Todas las

cantidacos que, en virLud de lo previszo on los pa-
rrafos anteriores, no hubieran sido cntregadas al
Cedente se haran efecilvas en las sigulentes Fechas
de Pago en que los Recursos Disponibles permitan
dicho pagoe de acusrdo oorn ol Oracr de Prelacidn de
Pagos o, llegado el casc, deo acucrdos con el Orden
de Prelacion de Pagos cspecilico para la btecha de
Liquidaclon del Fondo o  para la Fecha de TLiguilda-
cion Anticipada Zel Dondo, establecidos ambos an Ta

Estipulacién Decimoquinta de la presente REscritura.

Las cantidades dchkidas y no pagadas derivadas

R N e WA e
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del Contrato de PSGT no devengaran inlereses de de-

mora a favor del prestamistp. ————————— e __

NOVENA .- PRESTAMO SUBORDINADO FONDO DE RESERVA.

La BSocledad Gestora cglebrara, en represcnta-

cién y por cuenta del Fondo,

con ¢l Cedente un con-

tralo de préstamo subordinado de caracler mercantil

por un  imporle total de DIECIOCIO MILTONES

(18.000.000) de euros (en

Subordinade Fondo de Resery

adelante, el “Préstamo

77

a” o "PSFR"), destinado

por la Sociedad Gestora a lla dotacién inicial del

Fondo de Reserva., —————————+

La entrega del principal inicial del PSEFR se

realizard en la Pecha de Detembolso mcodiante sy in-

greso en la Cucnta de Tosorgria. —-————————mo———__

La remuneracion del PSER se reallizarda sobre la

base do un tipo de interés

variable, revisable en

cada Techa de Pago, lgual al Tipo de Interés de Re-

ferencia do los Bonos vigente en cada momento mas

-, Q.

un margen del 0,35%. Tl pago de dichos interesges

estara sujeto al Orden de Prelacién de Pagos. ————-

Ta amortizacion del PSER se realirzarda en cada

Fecha de Pago por un importe igual a los importes

en Jque se reduzoca el Nivel

serva, una vez alendidos L

Minimo del Fondo de Re-—

vdos los conceptos que,
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de acuerdo con el Orden de Prelacioén de Pagos o,
liegade el caso, de acuerde con el Orden de Prela-
cidn de Pagos espocilico para la TFecha do Ligquida-
cién del Fondo v para la Fecha de Ligquidsacidén Anti-
cipada dcl Fondo, ambos establccidos en la Estipu-
lacion Decimoquinta. —————w-oomm

La amortizacién y ¢l pago de intercses del PSER
se efectuaran de acuerdo con ¢l Orden do Prelacion
do Pagos, en la medida on que en la Fecha de Pago
gque  corresponda exisTan rocursos suficienies para
cllo. Todas las cantidades que, en virtud de 1o
previsto con los parrafos anteriorcs, no hubieran

sido cntregadas a los prestamistas so haran efcct |-

vas on las sigulenies rfsohas do Pago en que los Re-
cursos Disponibles permitan dicho pago e acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el

caso, de acuerdo

¢l Orden de Prolacidén de Pagos

4N

specifico para _a

de Tiquidacion del Fondo vy
para la Fecha de Tliguidacidén Anticipada del Fondo,

establecidos ambos en la Estipulacién Decimoquinta,

e




Las cantidades debidas
to de PSR no devengaran 1if
vor del prestamista. ———--—- .

DECIMA.~ FONDO DE RESER

Como mecanismo de mejol
hles pérdidas debidas a Pr

pagados y con la finalidad

v no pagadas del Contra-

ntereses dc demora a fa-

ra crediticia ante posi-
estames Hipotccarios im-

de permitir los pagos a

realizar por el Fondo de fcuerdo con el Orden de

Prelacidén de Pagos, el Fondo contara con un depdsi-

o denominado “"Fondo de Reserva’ . —————— == ——

Bl Fondo de Rescrva inicial se constituira en

la techa de Desembolso, con
venlentes del PSER, esto es
DIECIOCHO MILLONES (18.000.
En cada Techa de Pago,
el Fondo de Rescrva hasta

del Fondo de Reserva, con

cargo a los fondos pro-
, por un 1mporte igual a
bOO) de euros. ———-—-————-
se dotara, cn su caso,
nlcanzar el Nivel Minimo

03 recursos gue en cada

Fecha de Pago ostén dispofibles para tal fin, de

acuerdo con el Orden de Preg

lacion de Pagos. ————==-=

Rl Nivel Minimo del Fondo de Reserva sera una

canlidad igual a la menor

e las siguientes canti-

dades: -————-—-"--"--—-—~ fm e

- EL 4,50% dcl Saldo

Tnicial de Bonos de las

Series Ay B} ————————— e
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- E1 9,00% del 35aldo Nominal Pendienbe de log
Bonos de las Series A vy B ————---mmmmmmmm

En ningun caso el Nivel Minimo del Fondo de Re-

b

serva podra ser inferior a NUEVE MTILLONES
(8.000.000) euros. ~——————mmmmmm
No obstanle, no se podra reducir el Dondo de

Reserva inicial, hasta la lecha de 7z

siguiente a los tres (3

~—

4N0s5 posteriores a la Fe-
cha de Desembolso. ———=——mmmmmm e
Tampoco podrd reducirse ol Fondo de Reserva si
se produce alguno de los siguicntes supuestos:
- Que el Saldo Nominal Pendicnte de los Présta-
mos Hipolecarios No rFallidos con impago superior a

90 dizs sea suparior al

Nominal Pen-
diente de los Préstamos ipotecarios No Fallidos. —
- Que en la Fecha de Pago previa no se pudiera
dotar el Fondo de Rescrva hasta el Nivel Minimo re-
gquerido en dicha Fecha do Pago., ————mmmm—o—oe
Las cantidadecs gue integren el rFondo de Reserva

eslaran depositadas an la Cuenta de Tesoreria. ——--

9M93295
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DECIMOPRIMERA .- CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

DE INTERESES. -~ ————-———————-— T

La Sociedad Gestora celebrard, en representa-
clén v por cuenta del Fondg, con BCC un contrato dc
permuta financiera de intereses (en adelante, ¢l
“Contrato de Permuta Fin%nciera de Intereses” o
“Swap”) conforme al modelp de Contralto Marco de
Operaciones Financlieras, elaborado por la Asocia-
cidén Espanola de Banca Privada (AEB), y protocoli-
zado en Acla autorizada pdr ¢l Notario de Madrid,
Don Vicente Moreno-Torrcs Camy con fecha b de fe-
brero de 1997, con el numgro 206 de su protocolo
("CMOF”) v cuyos términos mas relcecvantes se descri-
ben a conlinuacidén., ———————f———————————————————-————

Parte A: El londo, representado por la Soclcdad

Geslora. ———===m—-——-—-——————— o
Parte B: BCG. ————=~rr—f—-————————————————— e ——
Fechas de Liquidacién. +---————————+=—-———————=—~—

Coincidiran con: (1) las TFechas de Cobros co-
rrespondientes a los mesed de marzo, Jjunio, sSep-
Liembre y diciembre de cada arfio en el caso de que
la cantidad neta a pagar deba ser pagada al Fondo
por la Parte B; y (ii) las [I'echas de Pago del TFondo

en el caso de que esas cantidades deban ser pagada
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por la Parte A. Sc¢ enlicnde por Periodo de Liguida-
c16n el periodo comprendido znire dos Fechas de Li-

quidaclon, ———---emm oL

Importe Variable Parte A: DPara cada Fecha de
Liguidacién serdn los intereses ordinarios de los

Préstamos Hipotecarios no rFallidos vencidos, paga-

dos o no por el Deudor, durante los tres meses na—
Lurales inmediatos anteriores al de la Fecha de T.i-
quidacion en curso. Para la primera Fecha de Liqui-
dacion, serd loual a los inlercses ordinarios de
los Préstamos Hipotecarios no Fallidos vencidos,
pagados o no por los Deoudores desde la Fecha de

ConslLitucion (no considerandosce los intcreses co-

rricos hasta ol ToonE hAasta 2] veinbiocho de

febrero de dos mil dicz AE~02-2010) . —mmmmmmem
Pagos Parte A: kn cada [oecha de Ligquidacidn, la
Farte A abonara a la Parie B el Importe Variable de
la Parte N,
Nocional de la Permuta (Parte B): &1 Saldo No-

minal Pendiente de los RBonos al inicio del Periodo




de Liquidacidn. —==—--————- T ——
Tipo de Interés de la Parte B: serd, para cada
Pecriodo de lLiquidacién, cl|Tipo de Interdés Nominal

medio de los Bonos de las |Series A y B, aplicable

en dicho Periodo de Liquidacién, ponderado por el
Saldo Nominal Pendiente do' cada Serie de Bonos en
la Fecha de Tdguidacidn iﬂmediata anterior mas un
margen de 0,30%., ~==——=ce-u-dt——-

Importe Variable Partel B: Para cada TI=cha de
Liquidaciodn, sera el resultado de aplicar el lipo
de Inlerés de la Parte B al Nocional de la Permula
de la Parle B en [uncidn dal numero de dias del Pe-
ricdo de Liquidacidén en bask 360, oo

Pagos Parte B: En cada ?ocha de Liguidacion, la
Parte B abonard a la Parte B el Importe Variable de

la Parte B, ——————————————- R
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Base de Liquidacidn: La| Base
ra de 360 dias. ——————————- =

T.as cantidades a pagar| de acuerdo con el Con-
trato de Permuta Financiera de Intereses se lTigul-
daran dc forma que, si las |[dos partes deben hacerse
reciprocamente pagos, aqguglla Parte cuyo importe
sea mayor, quedard obligadd a realizar un pago por

la cantidad en exceso. ————4-———-———-————————————————




Supuestos de incumplimiento del Contrato de

Permuta Financiera de Intereses. ——-——————m_______

51 en una techa de Pago &7 Fondo (Partc A) no
dispusiera de liquider suficliente para eflectuar el
pago de la totalidad de la cantidad dque le corres-

pondiera satisfacer a la Parte B, la parte de e

@]
ol

cantidad no satisfeocha serd liguidada en la si-

[ R
gulente Fecha de Pago siempre que el Fondo disponga
de liguidez suficiente de acuerdo con o] Orden de

Prelacion de Pagos. 31 esta circunstancie de impago

se produjera en dos Fechas de FPago consccutivas, el
Contrato de Permuta Financicra de InLerecses podra
quedar resuelto a instarciasz de la Parto BE. En caso

de resolucison, o Conan

nivd, sl procede, la
obligacion del pago de la cantidad Ligquidaliva pre-

vista en los Lérminos del Contrato, y todo ello de

conformidad con el Ordern de Prelacion de Pagos ©

con el Orden de Prelac!sn de Pagos

de Ligquldaclién

previst

P
L

en La Estipulacién Decimoquinta. Sin per-

Juicio de lo anteorlicr, salve en una situscién per-




manente de altecracidén del dguilibric financiero del
Fondo, la Sociledad Gestora, en repregentaclidén y por
cuenta del Fondo, tratara de concertar un nuevo
contralo de permuta financicra de intereses en con-
diciones sustancialmente idénticas., ———————————~—mw

Si en una Fecha de Pago la Parte B no hiciera
frente a sus obligaciones e pago por la totalidad
de la cantidad que le corﬂespondiera satisfacer al
Fondo, la Sociedad G_stora‘podra optar por resolver
el Contrato. En este caso, la Parte B asumird, si
procede, la obligacidén deigpago de 1la cantidad 1i-
quidativa prevista en ol Cjtorl't"_rat_c). 51 la cantidad
liguidativa del Contrato de Permuta Financiera fue-
ra obligacidén del tondo (Parte M) y no de la Parte
R, el pago de la misma por el Fondo (Parte A) scC
cfectuarda de conformidad cpn el Orden de Prelacidn
de Pagos o, llcgado el casg, con ¢l Orden de Prcla-
cidn de pagos de Liguidacign. 51 la Socledad Geslo-
ra ejerciera esa opcldn de cancelacidn anticipada
deberid buscar una enlidad financiera allernativa

que sustituya a la Parte B, lo mas rapidamente po-

Ta canlidad liguidativa sera calculada por la

Socledad Geslora, como agente de calculo de la Per-
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muta EFinanciera de TIntereses, en funcién del valor
de mercado de la Permuta Financliera de Intercses. —

Garantia del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses. ————————

Ta Socliedad Cestora en nombre del Fondo contra-—
tara con CAIXNA GERAL una garantia (lz “Garantia del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses”) que
garantiza al Fondo, & primer roguerimicnto de la

Sociedad GCestora, el cumplimiento de las obligacio-

i

nes qus se derlivan a RIS como Parte B del Contraio

de Permuta tinancicra de Inlercses. Las condiciones
de dicha garantia se rogulan con el Conlrato de Ga-
ranllas, ———-— e

La Garantia del Zorirato de Pormubta Financiera
de Tntereses se configurard como garantia a primera
demanda. Asl pues, las obligaciones asumidas por
CALXA GRRAL en wvirtud de la Carantia del Contrato
de Permuta Financlera do Intoreses serdan absiractas
y no accesorias, es decir, autdnomas e independien-

tes de las del Contrato de Permuta Financiora de




Tntereses, de tal manera gque las obligaciones dc

CATXA GERAL no se veran aflectadas y conservaran to-
da su fuerza vinculante, alun en el supuesto de que
las obligaciones de BCG bajo el Contrato de Permula
Financiera de Tntereses sedan nulas en origen o pos-—
teriormente anuladas., —————t-———————-=-—"———————————

En consecuencia, CAIXA|GERAL se comprometera a
cumplir sus obligaciones dg acuerdo con lo estable-

cido en el Contrato de Garpntlas, al primer rogue-

rimiento de la Sociedad Gedtora (en nombre y repre-
sentacion del Tondo), sin plantear ninguna objeciodn
o alegacidén ni presentar ninguna clase de defcnsa
que pudiese corresponder a |[BCG derivada del Contra-
to de Permuta Financiera dc Intereses o de cual-
quier otro titulo., ——==——-—- e e

La Garantia del Contrato de Permuta Financiera
de Inlereses no constituird una fianza y, por 1o
tanto, no queda sujeta a| los articulos 1.827 al
1.856 del Codigo Civil ni| a los articulos 439 al
442 del Codigo de Comercip, rigiéndose dnicamente
por las estipulaciones del Contrato del Garantla.
En consecuencia, CATXA GERAL reconocera y convendra
que los beneficios de orden y excusion no son apli-

cables a la Garantia del Contrato de Permuta Finan-
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clera de Interescs. Ello no obstanto, on la medida
en que dichos beneficios pudieran, por cualquier
causa, ser de aplicacidn, CAIXA CERAL expresamente
renunciara a 1os mismos., ——————m——mmmmmmm mmm—— — — — — —

Supuestos de rebaja de la Calificacién aplica-
bles al Garante y a la Parte B (cuando no este en
vigor la Garantie del Contrato de Permuta Financie-
ra de Intereses). ————————— e m e -

La Parte B asumird _os siguientes compromisos

irrevocableas bajo = Iontrato deo Sermuta Finanoie-

(i) 81, en cualquier momento a lo lTargo de la
vida de la Fmisidn do los Bonos, nl la Parte BB ni

alguno de sus Garantss cusnbs con ol Primer Nivel

de Calificacién Requerido (“Incumplimiento del Pri-
mer Nivel de Calificacidn”), la Partc b lLlovara a
cabo alguna de las siguicntes medidas en el plaro
do treinta (30) Dlas Haniles desde la ocurrencia de
dicha c¢ircunstancia: ———————-—----——————~ e ————

1. Obtener un Sustituto Apto. ~—————-——————————




2. Obtener un Garante

Calificacidn Reqguerido. ——-—1

con &l Primer Nivel de

3. Constituir un depdsito en efectivo o de va-

i
lores a favor del tondo enjuna entidad con una ca-

lificaciédn de su deuda a cc
y no garantlizada igual a P-

lificacidéon de Moody’s, de a

rto plazo no subordinada
1 segun la escala de ca-

cuerdo con lo estipulado

en la Clausula Adicional al Anexo TIT del Contrato

de Permuta Tinancicra de In
(1i) 51, en cualquler

vida de la Emisidon de los

tereses. ———————————————
womento a lo largo de la

Bonos, ni la Parte B ni

alguno de sus Garantes cucnta con el Segundo Nivel

de Calificacién Reoquerido

("Incumplimiento del Se-

gundo Nivel de Calificacidén’), la Parte B, actuando

de forma diligenle, procura
ve posible, (A) obtener un

Nivel de Calificacidn Requ

ra, en el plazo mas bre-

Garante con el Secgundo

vido; o (B) obtener un

|
Sustituto con ol Scgundo Nivel de Calificacién Re-

querido (o bien qgue el S3ustituto cucnte con un Ga-

rante con el Segundo Nivel

Mientras no se lleven

de Calificacidn Requeri-

a cabo las alternativas

descritas anteriormente, 1la Parte B debera, en el

plazo de treinta (30) Dia

5 Habiles desde la ocu-
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rrencia del lncumplimiento del Segundo Nivel de Ca-
lificacion, constitulr un depdsito en efectivo o de
valores a [favor decl Fondo en una enlidad con una
calificacion de su deuda a corlo plazo no subordi-
nada y no garantizada lgual a P-1 segun la escala
de calificacion de Moody’'s, de conformidad con los

términos del Contrate de PFermuta Flnancicra de Tn-

Laz obligacicnes do la Partce B bajo las secclo-
nes (i) vy {il) arToricsze, asil ocomo Las Causas de

Vencimiento Anticipado que se deriven deo ellas, so-
Lo ecstaran en efecto micntras se mantengan las cau-
sas que motivaron ! Tncumplimiento del Primer Ni-
vel de Calificacion o =7 Tncumplimiento del Sequndo
Nivel de Calificacidn, respectivamente., EL Importe
del depdsito que hubiera sido rcalizado por la Par-
te B bajo las secciones (1) v (1l1) anteriores serd
devuello a la rFarte B cuando cesen las causas que
motivaron ¢l Incumplimiento del Primer Nivel de Ca-

lificacidn o el Incumplimiento del Segundo Nivel de

v
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Calificacidn, respectivamente, ——————=—mmeoooo————

lodos los costes, gastc

incurran por el cumplimig

obligaciones seran por cuen

A los efectos anterlior

aquella entidad que proporc

s e impucstos en qgue se
nto de las anteriores
ta de la Parte B. ————-
es, “Garante” significa

iona una garantia incon-

dicional, irrevocable y a primer reguierimiento con

recspecto a todas las obliga

ciones presentes y futu-

ras de la Parte B respecto del presente Contrato de

Paermuta Tinanciera de Inte

reses (la “Garantia Ap-

ta”), y slempre que (A) una firma de abogados pro-

porcione una opinidn legal
do Jos pagos efectuados por

1

e

le A bajo la Garantia est

relenciones por motivos fi

haya sido comunicada a Moody

Tia prevea que, en ¢aso de

confirmando gue ninguno
dicha entidad a la Par-
sujeto a deducciones o
scales y dicha opinién

s; o (B) dicha Garan-

8]

que cualquiera de dicho

pagos por parte del Garante a la Parte A eslén su-

jetos a deducciones o a r

etenciones fiscalcs o a

cuenta de cualquier impuesto, dicho Garante eslard

obligado a pagar dicha cantidad adicional de forma

tal que la canlidad neta fi

nalmente recibida por la

Parte A (libre de cualguier impuesto) sea iqual al

importe total que la Parte

A hublera recibido de no
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tener lugar la citada deduccidén o retencion o (C)
en caso de que cualguier pago bajo la cllada garan-—
tla se cfcctie neto de deduccionecs o retenclones
fiscales o a cuenta dc cualguier impueslto, la Partc
I deba efectuar un pago zdicional de forma tal quco
se asegure que la cantidad ncta rocibida por la
Parte A por parte del Garantoe cguivaldra a la can-
tidad total que la Parte A hublera recibido si di-
cha deduccion o retencién no hubiese tonide lugar.,
“Sustituto Apto” sigrifica una ent idad gque le-
galmente puede cumplirv con las obligaclones debidas
a la Parte A bajo el preoscente Contrato o su zusti-
tuto (scgun resu.tfte de aplicacion) (N gue cuente
con 2l Scoundo Nitel o ao Zalificaoidédn Requerido, o
(B) cuvyas obligaciones prescntes v futuraes debidas
a la Parte A bajo este Contralo (0 su suslitulo se-
gun sea de aplicacidon) costdén garantizadas conforme
a una Garantla Apta aportada por un Garanle con el
Segundo Nivel de Calificacion Requerido. ———————----

Una entidad contara con &1 “Primer Nivel de Ca-




lificacidén Requerido” (A) £n el caso de que dicha

cntidad cuente con una calificacion de Moody’s para
su deuda a corto plazo no sﬁbordiﬂada y no garanti-
zada de P-1 y la calificacidén de Moody’s para su
deuda a largo plazo no subopdinada y no garantizada
es 1lgual o superior a AZ, v (B) en el caso de quc
dicha entidad no cuente gon una calificacién de
Moody’s para su deuda a corto plazo no subordinada

y no garantizada, si la calificacién de Moody’s pa-

ra su deuda a largo plazo no subordinada y no ga-
rantizada os lgual o superior a Al. ——————————————~

Una entidad contara con ¢l “Segundo Nivel de
Calificacién Requerido” (A) en el caso de qgue dicha

entidad cuentc con una califlicacién de Moody’s para

su deuda a corte plazo no subordinada v no garanti-
zada es ilgual o superior a P-2 v la calificacidn de

Moody’s para su deuda a Targo plazo no subordinada

y No garantizada es lgual o superior a A3, y (B) en

cl caso de que dicha cntidad no cuente con una ca-

lificacién de Moody’s paral| su deuda a corto plazo

no subordinada y no garantigada, si la califlicaciodn
de Moody’s para su deuda a|largo plazo no subordi-

nada y no garantizada es iglal o superior a A3. --—-

Todos los costes, gastds e impuestos en que se

PO000C00000000000000000000000000000000000000000000000000000OFC
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incurran por el cumplimiento de las anleriores

obligaciones seran por cucnta de la Parte B, ————=-

Vencimiento del Contrato: bl Contrato de Permu-
ta Minancicra de Intereses quedard resuello de ple-
no derecho con ol caso de que la Agencia de Califi-
cacion no confirmara en la Pecha de Suscripcidn,
como [inales, las callllcaciones asignadas con ca-
racter provisional a cada una de las Series de Bo-

nos o cn caso de producirse un supucsto de fuerza
mayor en _a Focha de Suscripcecidn y de acucrdo con

el articulo 1.105 del

ddigo Civil., ————————mmem——
Ta ocurrencia, en su caso, do -z resolucién an-

ticipada del Contrato de Permuta Financiera de Tn-

TTulra osn 31 misma una causa  de
vencimiento anlicipado del Fondo ni Liguidacidén An-—
ticipada del mismo, salvo que en conjuncién con
olros oventos o circunstancias relatives a la si-
tuacidn patrimecnial d=1 Fondo se produjera una al-
teracidon sustancilal o permanente do su equilibrio

financlero. —————rom oo
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El vencimiento del

clera de Intercses tendra

Temprana enlbre (1) la F

extincidédn del Tondo de conf

cido en la Estipulacién

Contrato de Permuta Finan-

lugar en la fecha mas

& Final vy (i1) fecha de

ormidad con Lo estable-

Dec¢imoctava de la prescnte

Escritura., —=——---mmmm e e
DUODECIMA .- COMISION VARIABLE. ———~=—————— o

El Cedentc tendria derec

ho a la Comlsidn Varia-

ble. Dicha Comisidn Variable se devengara diarvia-

menle. Se define la Comi

rencia entre (i) todos

Lavor del bFondoe que puedan

mos [ipotccarios mas los

de Tesoreria vy cualquie

sid

1 Variable como la dife-

log 1ngresos devengados a

derivarse de los Présta-

rgndimientos de la Cuenta

r otro que pudiera corres-

ponderle al Fondo; menos (ii) todos los gastos del

Fondo, incluidos los intereses de su [inanciacién,

los necesarios para su congllitucidén v su funciona-

miento, y la cobertura
duzcan en los Préstamos
su activoe. En la Fecha

del Fondo, cn la Fecha

del Fondo, o, en su caso,

de

.

H:

de

de

cuantos impagos se pro-
botecarios que integran
Liquidacién Anticipada

Liquidacidédn Anticipada

en la Fecha Final, se su-

mara, adicionalmente, ¢l remanente tras la liquida-

cion de todas las obligaciones de pago del Fondo. -




W SIVE) PARA UG L P ARIALES

En su caso, todos los tributos relativos a los
pagos realizados on csto concopto scvan a cargo do
su pcrceptor. En el caso do gue Jos pagoes on cucs-—
tién den lugar a la repercusidén obligaltoria de
cualguier tributo, el importc a satisfaccr se reodu-
cira en la medida necesaria para que, incrementado
en el btriputo a repercutir, zc mantenga la contra-
preslLacidn pactada, que se habrd do considerar a
estos efectos como importo total incluidos cuales-—
quiera Lributos gquc pudicran ser repersooidos al
tondo., - - ——--—------"-"-"-"""""""" . e

El Cedeonte podra ceder, transferir, sustituir vy
subrogar los derechos v obligaciones que se derlven
de su derecho orn cste concepto siomoro gque cuenle
con ol previo consentimionte de la Sociedad Gosto-

DECIMOTERCERA .- RECURSOS DISPONIBRLES DEL FONDO.

Fm “a FPecha de Dzsembolso, se consideraran Ro-
curscs Disponibles los fondos recibidos como conse-—

cuencia de la cmisiin v suszcripeidn de los Bonos

\ GMOTIoOn
Ty YML D298




“

mas los recibidos en concepl
Para cada Fecha dc Paga

raran Recursos Disponibles

o del PSGT vy del PSER.

del Fondo, se conside-

para hacer frente a las

obligaciones de pago o de rectencidédn relacionadas a

continuacidn los importes Que estén depositados en

la Cuenta de Tesoreria correspondientes a los si-

gulentes conceptos: ——————-— —

- Las cantidades depositadas en conceplo de

principal, inlerescs y cualésquiera otros conceptos

cobrados procedentes de Jog

hasta el Ultimo dia dol mes

- Rendimientos

reria, durantce los Period
Cuenta de Tesorerla inmedia
Fecha de Pago, y de cualguil
abierlo la Sociedad Gestora

ciéon del Fondo., ——-

- Cantidades

cobrados

Préstamos Hipotccarios
anterior (incluido). —-

por la Cuenta de Teso-

b5 de  Interesges de la

tamente anteriores a la
er olra que pueda haber
en nombre y representa-

netas pefgcibidas en virtud del

Conbtrato de Permuta Financleégra de lntereses, ————mw

- n su caso,

ejecucldon de garantias regu

Garantias conlorme
- Los posibles

en gue haya podido

las canti

dades procedenles de la

ladas en el Contrato de

a las reglas alll eslablecidas.

sobrante

cxceder ¢

5 del PSCI, en la partce

e los gastos de consti-
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Lucidn., ———-—mm e
- Los imporles correspondientes al Fondo de Re-
BT VA, — e
- kEn su caso, otros ingresos procedontes de los
Deudores por conceptos distintos al principal ¢ in-
tereses de los Préstamos I[lipolecarios v que puedan

COTrespona

al FTondo, incluidos los intcreses de
demora. ——-mmm e
- Fl producto de la liquidacidén de los activos
del Pondo, cuando no sca procedente su lngreso en
e Cuenta de Tesoreria., ———--commmmmmmm
Loz Recursos Disponibles se aplicaran en cada
Fecha as Pago conforre al Orden de Prelacién de Pa-
gos que 3¢ recoge =n a Fstipulacidn TDocimoguinba.
Cuando  se produzca la Liguidacion Anticipada
del Fondo, se consideraran, asimismo, Recursos Dis-
ponibles el importe de la Jiquidacién do los acti-
vos del Tondo vy cualesquiora cantidades depositadas
en la Cuenta de Tesoreria (incluyendo las cantida-

des cobradas on concepto de reembolso del principal

3

o




e intereses de los Préslamos Hipolecarios corres-—
pondientes al mes natural en que dicha Liquidacion
Anticipada ftenga lugar). —-—-4-—-—-—-—-—"—"————————————————

DECIMOCUARTA.- EMISION DE LOS BONOS DE TITULI-

ZACION. wmmmmmm s e e e e e
La Socicdad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo y con cargo al mismo, procede a la emi-
g2ién de dos (2) Series dd Bonos de litulizacién
(los “Bonos”), conforme a 1o siguientc: ————————---—
(1) Serie A (con adelante, “Bonos A”): SIETE MTT,

SETECIENTOS SESTNTA (7.760) Bonos con un valor no-

minal y elective cada unco de CINCUENTA MLL EUROS (€
50.000), por un ilmporte total de TRNICIENTOS OCHEN-
TA Y OCHO MILLONES (388.000.000) de euros. ——————-

(ii) Serie B (en adelante, “Bonos B”): DOSCIEN-
TOS CUARENTA (240) Bonos con un valor nominal vy
cfectivo cada uno de  CINCUENTA MTT, EUROS (€

50.000), por un importe tTotal de DOCE MLILLONES

(12.000.000) de euros. ————F—————————=-—-——————————
14.1. Forma de circulacién. -—~=-~m——————————w=--—
Los Bonos se pondran cn| circulacioén en la Fecha
de Desembolso, una vez efed¢tuado el desembolso. Fn
acla notarial se hard constar expresamente el cie-

rre de la cmisidén y la sus¢ripcidén y desembolso de
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los Bonos, cuyo precio so aplicara al pago de la

suscripcion de las Participacior

Yy los Certiftica-
dos, entregandose copia de dic~z acta notarial de
cierre de la cwisidén a la CNMV. ——— e _
14.2. Intereses de los Bonos., ————————m——— e
Todos los Bonos emitidos de ias Series & v B

devengaran, desde la fecha de

embolso, hasta el
tolal vencimiconto de los mismos, un interés nominal
anual variable con revisién Yy page Lrimestral cal-
culado como se recoge a continuaclion ‘"Tipo de In-
terés Nominal”). Dicho interés se pagara por bri-
mestres vencidos en cada Fecha de Paao vy se calcu-

larad sobre ol Saldo Nominal Perdiente <o los Ronos

de cada Serie or Ta Fasts o ooe “ngn Irvodiata anle-—

rior, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pa-

14.2.1. Periodos de Devengo de In ereses. ——~—-

A cfectos del devengo de los intereses de los

Bornos de ambas Serics, la ecmisidn se cntenderd di-

vidida en Pericdos de ~=2vengo de Tntercses, cuya




duracién serd la existente entre dos Fechas de Pago
(incluyendo la lnicial y expluyendo la [inal). ———-

Ll primcr Periodo de Devengo de Intercses co-

menzara en la Fecha de Desembolso (incluycndo ésta)
y finalizard cn la primecra Fecha de Pago, esto es,
el veinllidds de marzo de dos mil diez (22-03-2010)

(excluyendo ésta). —m——————=—-—————————=— oo oo

14.2.2. 1ipo de Interés|Nominal de los Bonos. -

El Tipo de Tnterés Nominal qgue devengaran Jlos
Bonos de cada una de las|Series gue Integran la
emisién, durante cada Perlodo de Devengo de Inter-
eses, sera ¢l resultante de sumar (i) el Tipo de
Interés de Referencia, deflerminado segun se esta-
blece en el apartado 14.2.3 sigulente, comin a am-
has Series de Bonos v redondeado a la milésima del
cntero mas proxima, teniendo en cuenta que, en cl
caso de que la proximidad de dicho redondeo al alza
o a la baja sca idéntica se redondeara en todo caso

al alza, mas (1i1) el siguiente margen para cada una

de las Sericg; —=———————=———p————————— - ——— oo
- Bonos A: 0,30%., —————p-————————=7————m—o— oo
- Bonos B: 0,35%., ——=-—fF——==7—————=m—-—-———m =

14.2.3. Decterminacién |del Tipo de Interes de

Referencia de los Bonos. ——f——=—7——————==——————=—————=
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Il Tipo de lnterés de Refercncia para la deter-
minacion del tipo de interés aplicable a los Bonos
sera el BEURTBOR a Lres (3) mescs o, en Caso necesa-—
rio su sustiluto, determinado segun se exponc a
continuacion, ——=-—————-mmmmmm

Excepacionalmente, el Tipo de Inlerés de Reofe-
rencia vara ol primer Periodo de Devengo de Tnter-
cses sera el quo resulte de Ta interpolacién lineal
centre el tipo EURIBOR a seis (6) meses vy el tipo

FURIBOR & tres

N
—

Teses T2 Vonolimionto fijados a
4 -

la

i

17:00 horas de la mafana (hora CET) del seqgundo
Dla Tahil anterior a la Fecha de Desembolso, Le-

niendo on cuenta el "Umero de dias de) primer Pe-

riodo de Dovengo do Innoveses. ol calcoulo del Tipo
de Tnteres de Referencia de los Bonos para el pri-
mer Periodo de Devengo de Intereses se reslizara

con arvrcglo a la siguiente formula: ————--o——— o _




FOMESES+ (T()_MESES - T3MESES) (
(D6MESES— D3MESES)

JH%MHMPOMR“D@MH%@

Donde: —————-—-----————~ e

IR = Tipo de Intcrés de

Referencia para el pri-

mer Perliodo de Devengo de lrtereses. ——————m——————-

DEMESES —+ Numero de dia

£ aplicable al Tipo Eu-

ribor a seis (6) meses de vencimiento en la primera

Fecha de Determinacién. ———-

D3IMESES = Numero de dla

5 aplicable al Tipo Eu-

ribor a tres (3) meses de vencimiento en la primera

Fecha de Determinacion. ———-

TeMESES - Tipo Euribor| a sels (6) meses dc
vencimicnto., ———-——--— - -mmbm o m e
T3MESFES = Tipo Euribor a tres (3) meses de ven-
cimiento. ————--==m-m—— e

DEINTERPOLAR = Numero dg

do de Devengo de Interescs.

La determinacidon del lipo de lnterés de Refe-

rencia se ajustara a las ¢
aparlado, ~——m-—————-————————

En cada una de las Fech
Soclicdad Gestora determinar

COMO T ————————— == =—— = ——————

rglas descritas cn este
as de Determinacidn, la

5 ¢l EURIBOR, entendido
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(1) Fl tipo EURIBOR a Lres {3) meses de venci-
miento (en el primer Periodo de Devengo de Inler-
eses se tomaréd también el Lipo EURIBOR a scis (6)
meses de vencimicnto), quo resulte de la pantalla
de REUTERS pagina EURTBOROL a las 11 horas de 1a

w

mafiana C.FN.T. do La Fecha de Delerminacidn. “Zanta—
Ila REUTERS, pagina KURIBOROT" e acué la que  ro-
fleja el contenido de la pagina "EURIBOROL" en el
REUTERS MONITOR MONEY RATRS STERVICE (o cualgulier

\

L4 oen #sbe gervi-

otra pagina que pueda
ClO) . mmm
(1i) kn ausencia dc Lipos segun _o zefalado en

el numero (i) antcrior, Se ostarad a la media

simple de los Ge Intorés inlovhancario  de

Londres para las operaciones de depdeito ne trans-
feribles con euros a tres (3) meses de vencimiento
Yy para un lmporte equivaleonte al Saldo Nominal Pep—
diente dc los Bonos cfertados en la TFocha de Deler-
minaclién por las enzidades scfialadas a continua-

¢idn, siendo dicho tipo de interés solicilado = cs-




tas

entidades de mancra

- Banco Bilbao Vizcaya

- Banco

Santander, $.A

simultdanca: ———————=————=-~

Nrgentaria, S.A. ————=—-

- Confederacién Espafola de Cajas de Ahcrros. -

- Deutsche Bank,

S.ALVE

En el supuesto de que alguna(s) de las citadas

eniidades no suministrara declaracidn de cotizaclo-

nes

, sera de aplicacidn

-] tipo que resulte de

aplicar la media aritméticg simple de los tipos de-

cla

rados

por al menos

dos

de las entidades restan-

(ii1)

En ausencia

los aparlados (1) vy |

Ler

de

és de

Devengo de intcreses

Referencia o

primera Fecha de

no publicaciéon o de no

Referencia conforme a

tomaran

el

de Referenclia hava

contenido de las pantallas

S0,

nltime

La Sociedad

las

los publicados, ¢

7 Dia Habil en el

declaraciones

side pu

Gestora co

de L

i1,

a 5l

Neter

los

de

ipos segun lo sefalado en
se estara al Tipo de Tn-

| suslitutivo del Periodo

inmediatamenle anterior. hin

minacién, en el supuesto
Heterminacion del Tipo de
apartados (1) Yy (ii1), se
nforme al apartado (1),
que dicho Tipo de Interes
hblicado., ——————=————————=~
servara los listados del
de REUTERS, © en su ca-

Folizaciones de las enti-

J..0..O0.0.C............OCO......O..Q.....0.....‘0.......0..
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aades mencionadas en ol aparlado (i1i) anterior, co-
mo documentos acreditativos del tlpo EURIBOR deter-
MIN&do, —mme .

14.2.4. Fecha de Delerminacion del Tipo de Tn-

teres de Refercncia v del Tipo de Tnterés de los

BOonos. ——wommm L

La lecha do determiracién ("Fecha de Determina-
cion”) del Tipo de Tnterés de Referencia de los Bo-
nos para cada Periodo de Devengo de Intercses sera

el segundo (2°) Dia HabI1l anteo 2 ra Fecha de

FPago correspondiente gue marca ¢l comienzo dol Co-
rrespondicnle Periodo de Devengo de Intorescs. Para

el primecr Periodo de Devengo de Intereses el Tipo

de Tnterés de ke UG B0rd delerml s ol seogun-

a la Fecha de Descmbol-

Una vez determinado el Tipo de Intorés de Rele-

rencia de los Bones v oon la misma Fecha de Detormi-—

~ora calculara y determinard

naclian, la Sociedad

para cada una dc las Sevies de Bonos el tipo de in-

()

rden

Uy




terés aplicable al siguientk Periodo de Devengo de

Inlerescs, ——————=rm———————— =T o — o= e

El tipo de interés resultante se anunciara por

la Socicdad Gestora ulilizando canales de general

aceptacioén por el mercado due garanticen una difu-

s16n adeccuada de la informgcidn en tiempo y conte-

11.2.5. Férmula para e

| cdlculo de los inter—

eses de los Bonos. ———————-o=----------moT oo oo oo

El calculo de los inteneses devengados por los

Bonos de ambas Serics, durdnte cada Pcriodo de De-

vengo de Tnlerescs, se reallizara por la Sociedad

Gestora de acuerdo con la s

1::N*r*—n
360

iguiente formula: ———-—-

donde: ————=——======——~ e e

N es el Saldo Nominal

Pendiente de la corres-

pondiente Seric al comienzg del Perlodo de Devengo

de Intereses, —————————>~——-~ T it

T es ¢l importce tolal

por los Bonos en ¢l Perio

de intereses dcvengados

1o de Devengo de Inter-

@S85, m— oo ——— fm e — s

r cs el tipo de interé:

rrespondiente Serie, en ba

5 de los Bonos de la co-

e anual, calculado como

J..O......OO...O..O....O.Q.......0...00....0....‘...........
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la suma del Tipo de Inlerés de Refarc doel co-

rrespondicnte Pocriodo de Devengo de Tntercsoes mas
cl margen establecido. —————————————————————————

noes ¢l namero de dias del Periodo de Devengo
de Inflereses, —————-———-—mmm

14.2.6. Fechas de Pago de Tntercscs, —---—--—-—-—

Los Inlereses de los Bonos, cualguisra gquoe sea
la Berie a la que perlenezcan, se pagaran por tri-
mestres vencidos en cada Fecha de Pago hasta el
vencimiento de los Bonos, osto es, los dias 22 de
marzo, Junio, septicmbre y diciembre de cada afo,
Y, en casce do que alguno de dichos dlas no fucse

Dia Habil, el siguicnte Dia IHabii. ————=v oo

Fecha de
Pzgo de intereses de todos los Bonos tendrd lugar
el veintidés de marzo de dos mil dier (22-03-2010).

A efectos de la presente Emision do Bonos, se
consideraran dias nabiles {(“Dias Habiles”) todos
los gue no sean: ———--—r o mm

- sabado; —mmmmmm e e




- domingo; ==~=s———————— e~ —
- Testivo cn la ciudad de Madrid; ———————————

- Tnhabilcs decl calendario TARGET 2 (Trans Turo-

[}

pean Nutomated Real-Timc CGross Setllement Express
Transfer System) . ——rmrm—mrm e ——————

Fn caso de gque en una Fecha de Pago, v a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccidn
de los derechos de los Lildlares de los Ronos, Tos
Recursos Disponibles del Fonde no fuesen suficien-
tos para atender a las obligaciones de pago de in-
tereses de los Bonos, la cantidad disponible para
cl pago deo intercescs sc repartira segun cl Orden de

Prelacidn de Pagos vy, en el supuesto de que los Re-

cursos Disponibles s6lo flueran suficicntes para
atender parcialmente obligacioncs gue tongan el
mismo orden de prelacion, (e manera independiente
para cada uno de ellos, la| canbidad disponible se
repart.lra entre los Bonos dfectados, proporcional-
mente al Saldo del Principal Pendienle de los mis-
mos, Yy las cantidades que lLos Lilulares de los Bo-
nos hubiesen dejado de pércibir se  consideraran
pendienles de pago y se abonaran cn la siguiente
Fecha de Pago en que sca posible, sin devengar in-

tereses adicionales. Los pagos pendientes a los ti-
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tulares de los Bonos se haran cfeclivos en la Fecha
de Pago siguiente, en caso de oxistir Recursos Dis-
ponibles para ello, con prelacion inmedialamente
anterior a los pagos a los titulares de los Bonos
de csa misma Serie correspondientes a dicho perio-

Las relznciones, pagos a cusnta e lmpueslLos

e}

Ll
[0
[

tablecidos o que se establezcan en el futuro sobre

cl capital, intereses o rendimientos de cstos Bonos

correran a cargo exa.usivo de los titu:

de los

Bonos v su imporle serd deducido, en su CAsS0, por
la entidad que corresponda en la Fforma legalmentc

establecida, ——-—-mommmmm

B mago so oreald

del Agente Finan-

clero. Los pagos a realizar por el Agente Financlie-

O a 03 titulares de los Ronos sco realizaran a

traves de las correspondientes entidades participes

.

de la Socliedad de

Lidn d2 Tos Sistemas de Regis-
tro, Compensacidn y Liguidacién de valores, S.A.

("IBERCLEAR"”) on cuyos regislros estén inscrilos

e
—

{2




los Bonos, de conformidad con los procedimientos en
curso de dichos sistemas. Ll pago de intercses y

amortizacidn =ze comunicara |a los titulares dc los

Bonos en los supuestos vy com los dias de antelacidn

previstos para cada caso enjel apartadeo 14.5. de la

presentc Escritura. ———-———-—- [
14.3. Amortizacién de 1is BONOSs. ———==mm———————
14.3.1. Prccio de reembqlso. __________________

El precio de reembolsd de cada Bono sera de
CINCUENTA MTT, (50.000) eurqgs, equivalcnte a su va-
lor nominal, libre de gasftlos e impuestos para el
titular del Bono, pagadero |progresivamente en cada

Fecha de Pago, scgun corresponda, tal y como se es-

Lablecc en los apartados lnmediatamente siguientes.

Todos v cada uno de lod Bonos de una misma Se-
rie seran amortizados en igual cuantia mediante la

reduceidn del nominal de cada uno de ellos., ———=——-

14.3.2. Vencimiento de| los Bonos vy [echas de

amortizacidn do lTos Bonos. 4-———-——=——==—""——-——-——~=~—-

El vencimiecnto de los Bonos de ambas Series se
producird en la fecha en qup estén Lotalmente amor-
tizados o en la Fecha Final| del Fondo. La amcrtiza-
cidén de los RBonos en la Fecha Final o en la fecha

en la que conforme a lo estpblecido en la Estipula-
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cién Decimoctava se produjera la Ticuidacién Anti-
cipada del Fondo, se realizara con sujecidn al Or-
den de Prelacién de Pagos en la Techa de Licuida-
cion o en la Fecha de Ligquidacion Anticipada reco-
gido en la Estipulacién Decimoquinta. ————————_____

ha amortizacion de cada serie de Boncs sze ofec-

Tuara aplicando la Cantidad Disponible de Principal
(segun se define en e] apartado 14.3.3 siguiente)
en cada Fecha de Pago a la Seric que corresponda
amortizar de acuerdo con las reglas establecidas en
el apartado 14.3.4 de 1a presente EHscoritura,

14.3.3., Caracterizsticas comunes a la Amortiza-

cidn de Llos Bonos de ambas Serieas, ———————___. ——————

Saldo de Principal Pendiente. -—-—-—— - _____
Se entenderd por Saldo Principal Pendiente de
los Bonos de una Serie en una  Fecha de Pago, el

wd

saldo Nominal Pendien-= de dicha Scric de Bonos an-

tes de la amortizaciéw correspondiente a dicha Fe-

cha de Pago. ——--——no__ T T

Por agregacidn, e’ &zldo de Princinal Pendiente




tecarios No Fallidos. —--—-

de los Bonos serd la sumal de Saldo de Principal
Pendiente de cada una de lap Series quo integran la
Emisioén de los Bonos. ——=———d-—=-—---—-—r-T-—=moo o=

Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos Hipo-

¥l Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos

Hipotecariog No Fallidos

a

unz fecha serd la suma

del principal vencide no pagado y el no vencido de

los Préstamos Hipotecarios

No Fallidos en esa TfTe-

Se consideraran Préstamos Ilipotccarios Falllidos

aquellos quc (a) se encuenfiren a una fecha en impa-

go por un periodo lgual

de relraso en el pago de d
clasifiquen como fallidos

porgue presenten dudas razc

so total. —————————=————~

Cantidad Tebrica de

nible de Principal y Defici
Para cada Fecha do Pag

Teérica de Principal como

esa Fecha de Pago ontre
Pendiente de todos lTos

9aldo Nominal Pendientc

@]

mayor a doce (12) mescs
Lhitos vencldos o (b)) se
por la Socledad Gestora
nables scobre su reembol-

Priincipal, Cantidad Dispo-

1t de Prineipal. ——-———-—---

o, sc define la Cantidad

la diferencia positiva cn

(L) el Saldo de Principal

13

de

nos vy (il) la suma del

los Préstamos Hipoteca-
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rios No tallidos correspondiente al ultimo dia del
mes anterior al de la Focha de Pago, ———————--————
Para cada techa de Pago, =c define la Cantidad
Disponible de Principal como la menor de las 51—
guientes cantidados: ——————
a) La Canlidad Tecédrica de Principal. ~—————c———_
) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de PPa~
go, deducidos los importes correspondientes a lo
conceptos indicados on los apartados (1) a (iv) del
Orden go Zroelacidn de Pagos quo se recoge on la Es-~
tipulacidon Decimoguinta deo 1a presente Rscritura., -
El Déficit de Principal en una Fecha de Pago
serd la diferencia positiva, si exlsticra, entre: -

(1) Ta Caniidad Tedrica de drivclpal; yo--—~——-

(11) La Cantidad Disponible de Principal. -——--

14.3.4.

Uiy

eglas  de Amortizaciéon de los RBonos.

Distribucidn de 1os Fondos Disponibles de Principa~

La distripucidn dz la Cantidad Disponible de

Principal se realizarid de conformidad con lag si-

Pl




guientes reglas: ————————----—

Pago, la Cantidad Disponibl
carda secuencialmente, en pr

zaclidén de la Serie A hasta

cio de lo dispuesto en la
la amortizacidéon a prorrata

(2) Condiciones de

aplicard también a la amort
la Fecha dc Pago que no sea
ni la Fecha de Ligquidacidn

cién Anlicipada del Fondo

las siguienles circunstancil

- Que, en Jla Fecha de |
tondo de Reserva vaya a e
Minimo del Fondo de Reserva

- Que, el ultimo Dia H
la Fecha dc Pago correspo
Saldo Nominal TPendiente de

rios No Fallidos sea 1gual

(1) Amortizacidén Secuencial: En cada Fecha de

c de Principal sc apli-

imer lugar a la amorii-

su total amortizacidén y

reembolso vy, en segundo lugér, a la amortizacidn de

la Serie B hasta su Total aTortizacién, sin perjui-

cgla (2) siguiente para
le ambas Seriegs. ——=———-—

ortizacién a prorrata:
| '

Aungue no hubiese sido amoytirzada la Scrie A en su

tolalidad, la Cantidad Disponible de Principal se

izaclidn de la Serie B on
Lla ultima Fecha de Pago
ni la Fecha de Ligquida-

y en la que se cumplan

Pago correspondiente, el
star dotado en el Nivel
requerido. ————-—==——————-
abil del mes anterior a
wdiente, el importe del

los Préstamos Hipolteca-

o superior al 10% del
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saldo vivo Inicial en la Fecha de Consiliuclon del
t'ondo. ———-—————--——————— == T

- Que el Saldo de Principal Peondicnte de la Je-
rie B sea igual o mayor al 6,00% del Saldo de Prin-
cipal Pendienle de ambas Serics de Bonos; - ————-—-—-

- Que la =suma ddel Saldo Nominal Pernaente de
los Préstameos Hipotecarios No Fallidos gue se en-—
contraran en morosidad con més de noventa (90) dias
de relraso en el pago de ilmportes vencldos no exce-

da del 1,00% del Saldo Nominal fencicate de

¥

Préstamos Hipotecarios No Fallidos 1 Oltimo Dia
Habil del mcs antoerior a dicha Fecha de Pago. ——----

En caso de ser de aplicacidn en una Fecha de
FPago las reglas as amocrtizaclidn 2 prorrata de la

Serie B, segun Lo previsto en este mismo apartado,

e R b

la Cantidad Disponible de Principal qgue se apligue
a la amortizacidn de >a Serie B 1o nard de tal modo
cque ol Balde ds Principal Pendiente de la Scoric B

con relacion a la szuma del Saldo de Principal Pen-

diente de ambas Scrics de Bonos, se manlengas en el




6,00% o porcenlaje superior] a ésle lo mas proximo
posible. ————e o

14.4. Prelacién en los Pagos a los Bonos. ———--

Ll pago en concepto de principal e intereses de

los Bonos cstara sujeto al régimen de prelacidn de
pagos establecido en la Estipulacién Decimoquinta
siguliente. ——m—m——mm e e e

14.5. Informacién a los Titulares de los Bonos.

(a) Informacion Previa a|las Fechas de Pago. —-—

La Socledad Gestora procederd a notificar a los

titulares de los Bonos, conforme a lo previsto en

la Estipulacién Vigesimotencera, y disltinguiendo

egun las Scries de Bonos, |tanto el imporle que,

6}

scgun lo previslo on la pre#ente Escritura corres-
ponderia abonar a los mismos|en cada TFecha de Pago,
como el importc que, seqgun !la prelacién de pagos
establecida, vaya & abonarse efectivamente a los
mismos, referido Lanto al priincipal como a los in-
tereses de los Bonos, el segundo (2°) Dia Habil an-
terior a cada Fecha de Pago., F-————m—————oe

(b) Tnformacidn Posterion a las Fechas de Pago.

Trimestralmente y dentro|de los siete (/) Dias
MMabiles siguientes a cada Fedha de Pago, y sin per-

juicio de la informacién mensual sefialada en el
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apartado 23.2 de la presentc Fscritura, la Sociedad
Gestora omitird un informe gue contendrd la si-
guienle informacidn; -—-—-———— T T T T e
- El Saldo Nominal Pend:ecnte de los Bonos de
cada Becric antes vy despues del pago correspondiente
a la Techa de Pago del mes en CUrS0O. ——————~——- ———=
- £l saldo nominal amortizado de los Ronos de
cada Serle. ——e-——mo—ome
- Bl porcentaje de Ronos do cads una de las Se-

ries pendiente de vencimiente. ——————oo . _______

- Los inlereses devengados por los Bonos de ca-
da una de Tas Series. ————— e P
- En su caso, ol saldo nominal no abonado a los

tituiares A¢ 1oz 2ononE nor v

de dnsuficiencis

do fondos. ———~——wooeo T T

- En su caso importes do interesecs COrreapon—
r

dientes a los Bonos do cada una de las Scrics de-—

S}

vengadoes y que, debiende naber sido abonados en an-

teriorcs Fechas de

2y no hayan sido satisfechos.

La Socliedad Gesiora =mitird una certificacidn
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en la que se haga constar la anterior informacidn,
copia de la cual se depositgra en la CNMV. —===-===-
Ta distribucién de la informacidén del Fondo se

realizara de acuerdo con los términos recogidos en

la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisidn
Nacional del Mercado do Valores, sobre normas Con-
tables, cuentas anuales, cstados [inancleros publi-
cos y estados reservados dc%Lnformacién estadistica
de los Fondos de Pitulizacifn, ———————m—————m—— ==

14.6. Representacion, R‘gistro v Negociacidn de
los Bonos, ———=—————m———————Qe———— oo oo —m————me o

Los Bonos a quc se refiere esta Escritura se
representaran exclusivamente mecdiante anotacilones
en cuenta, conforme a Lo establecido en la Ley
19/1992, ———————————— === A

l,a entidad encargada de la llevanza decl regis-—
tro contable de los Bonos gera IBERCLEAR, con domi -
cilio social on Plaza de |[la Lealtad n® 1, 28014,
Madrid (Espartia) y sSus sociedades participantes, o
entidad quc la sustituya en ¢l futuro, nombramiento
que se realiza a los electos del articulo 45 del
Real Decreto 116/1992 de 14 dc Febrero. ————-—==7777

La Sociedad Gesiora splicitard la admisién a

negociacion de los Bonos en el Mercado AIAF de Ren-
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ta Flja, mercado secundario organizado oficlial de
valores, de acuerdo con lo cstablecido en el Folle-
to Informativo., ———-memmmm e
Copla de esta Rscritura se deposilara cn la
CNMV v on IBERCLEAR. —————ommmmm e
14.7. Derechos de los Titulares de los Bonos. -
Los titulares de Tos Ronos Lendran Lodos los
derechos que les rcconoce la prasenle Tscritura, el
tolleto v la normaliva vigente., ~—————— oo
La suscripelon o adguislicion de 1os RBonos supo-
ne la acepltacién de todos los Lérminos v condicio-
nes cstablecidos en la prosente Escritura vy on el
Folleto., ——m—mmmm e

Los titularcs = oE Hormos o oto

nd-an, en nin-
gun caso, dercecho a cxigir la recompra de los Bonos
por el Tondo. ———=——ommmmm -

Conlorme a la legislacién vigente, los DRonos no
conferiran al 1lnversor que los adquiera derccho po-

litico alguno presente o futuro sobre el Fondo. --—-

Los titulares de los Donos vy los restantcs




Sociedad Gestora

funciones o

mos Hipotecarios,

financicro de los

Los titulares

Hipotecarlios dgue

cliones de pago,

presente Escritura,

vigente vy, por tanto,

por cuenta del Fondo,

acreedores del Fondo no

sino por el

inobservancia de

morosidad o amortizacidon

telndran accidn contra la
incumplimiento dc sus

lo dispuesto en la

en el Fglleto v en la normativa

nunca |como consecuencia de la

anicipada de los Présta-

del Incumplimiento de las contra-

partes de las operaclones

Bonos.

de los

cién alguna contra los

havyan

slendo

representante del Fondo,

ontratadas en nombre y

o par insuficiencia de las

operaciones de proteccidn phra atender el scrvicio

Ronos no dispondran de ac-
Deddores de los Prestamos
incyumplido con sus obliga-
la | Socledad GCestora, como

quien ostentara dicha ac-

14.8. Suscripcidén de los Bonosg. —-—————————-———-

El 100% de la emisidn serd suscrito por Cailxa

Geral en virtud del Contrato de Suscripceidén y Di-

reccidén. Caixa Ceral no

cobrara comision alguna por

dicho concepto. ———————=r——q——————————~-———————— =
La TFecha de Suscripcidn serd el segundo Dia
Habil anterior a la Fecha de Desembolso. ——————————




PATIL EXCLGE0 FARA DOUTUMIN TR iRl -0

YL g
ioliibs

ek,

En la Fecha dc Desembolso, la Entisad Suscrip-
tora deberd abonar antes de las 10:30 noras de la
manana, hora de Madrid, wvalor ese mismo dila, el
precio de suscripeién que corresponda por la sus-—
cripecién de la Emisidn. EL precio de suscripcidn de
ambas 3cries de Ronos serd ol 100%, ———mmmm

La Fecha de NDesembolso sersy =1 cinco de noviem-—
bre de dos mil nueve (05-11-2009) . ————me

BCC  intervendriad como Fntidad Dircotora, =sin

percibir remuneracién algura

fmisidn de Bonos. —w—-moeoo o ____

14.9. Servicio Financiero de la Emisidén de los

Dl servicic Zimarciers ~e 14 CMisiin norrerd a
cargo del Ngente Financicro en virtud de Lo previs-
Lo en el Contrato de Agencia Financiera, en virtud
del cual todos los pagos a realizar por =1 Fondo a
los titularezs de 1oz Bonos se realizardn a Lravés

del Agente Financlero. ——--mo-eooe___

-
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De aconformidad con 1o

creto 926/1998, cl riesgo

brevisto en el Real De-

financlero de los Bonos

ha sido objeto de cvaluacildn por Moody’s lnveslor

|
Service Espafia, S$.A. (“Moody s” o la “Agencia de Ca-

lificacién”), entidad cal

efeclo por la CNMV. ————=——

ficadora reconocida al

Las calificaciones otorgadas provisionalmente a

los Bonos han sido las sigulientes: ——————==-————————
Bonos A Aaa
Bonos B Baal

La Socicdad Gestora (er

| representacion del Fon-

do) se compromete a suminigtrar a la Agencia de Ca-

1ificacién informacién periédica sobre la situaciodn

del Fondo v el comportamiento de los Préstamos

Hipotecarios para que rcall

el seguimicnto de la

i

calificacion de los Bonos y las notilicacioncs de

caracter extraordinario. Tqualmente facilitara di-

cha informacion cuando de forma razonable tuera re-

gquerida a ello y, en cualgquier caso, cuando exis-

tiera un cambio en las con

los contratos por el concel

iciones del Fondo, en

-t ados a través de su S50-—

ciedad Gestora o en las paftes interesadas. —-—-—=-
14.11. Folleto de la Emisién. -———-—==————=———-==-~

Fxiste un Folleto Infokrmativo de la Emision, de
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conformidad con lo previsto en el Real Decreto
926/1998, que ha sido inscrito en el correspaondien-
te Reglstro de la CNMV con fecha 29 de octubre de
2009, —==——~ T T T T T T

DECIMOQUINTA.- APLICACION DE LOS INGRESOS DEL

FONDO Y PRELACION EN LOS PAGOS POR EL FONDQO. —-—-——--

15.1 Reglas ordinarias de prelacién., ---—--—-———-

Los Recursos Disponibles del Fondo seran apli-
cados, con cualquier Fecha de Pago distinta do la
Fecha de Liguidacidn del Fonde v distirta de la Fe-
cha de Tigulidacidn Anticipada del Foado, a los si-
guicntes conceptos, estableciéndose como orden de
prelaclon en caso de insuficiencia de fondos, el
orden on guc se enumerar a oontinusciir: ———ee oo

(1) Castos ordinarios Yy extraordinarios e im-
pucstos del Fondo. Fxceplto, en su caso, la Comisién
de Administracidén., —————-wemmmm o __

(i1) Pago, en su caso, de la Cantidad Nela on
virtud del Contrato deo Permuta Financicra de Inler-

eses y, en caso de resolucién del referido Contralo




(1) por incumplimiento del |Fondo o (2) por ser el
rondo la Parte Afectada por|una Causa de Vencimien-
Lo Anticipado por Circunstancias Objetivas Sobreve-

nidas (tal y como se definen en el referido Contra-

to), la cantidad gue corresponda al pago liquidati-

vo, sin perjuicic de que ed caso de incumplimiento

| .
del Contrato por la Parte B, o que sea ésla la Par-

te Afectada por una Causa df Vencimiento Anticipado
por Circunstancias Objetiv‘s Sobrevenidas, o que
las dos partes sean Jas Partes Afectadas por Cir-
cunstancias Objetivas Sobrévenidas, las cantidades
gque puedan resullar pagaderds por el Fondo en estos
casos correspondicntes al pago liquidativo sc en-
contraran pospucstas en ¢l |lugar a que se reflere
el numero (viii) posterior.|-————=—m——————=mo——— -

(iii) Pago de los interéses de los Bonos A. ——-

(iv) Pago de intereses| de los Bonos B, salvo

que concurran las clrcunstancias que determinan su
posposicion al ndmero (vi) del presente Orden de
Prelacion de Pagos. ———~————————=7"———————~-—-———=--—
(v) Retencion de la Cantidad Disponible de
Principal. —————==-————-—m—J - ——m—r oo m— oo
(vi) Pago dc intereses (e los Bonos B si concu-

rren las circunstancias gue determinan su posposi-
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clén a este nimero del Crden de Prelacién de Pagos
de acuerdo con lo estableclido cn =1 apartado 15.2.
Slgulcnte. ——--- oo .

(vii) Dotacion del Fonde de Reserva hasta que
éste alcance su Nivel Minimo cn Lodas las Fechas de
Pago quo no sean aguellas en que se proceda a la
Liguidacidn Anticipada del Fondo o en la liquida-
cidon ocn la Fecha Final., w—————mmmmmmmm

(viii) Pago de la cantidad a pagar vor el Fondo
que  componga el pago llguidallive de’ Contrato de

Permuta Financicra de Tnterescs en ol caso de que
Y

la resolucidn del Conlrato Luera (1) por ilncumpli-

miento de la Parte B, (2) por ésta la Parte

24 de Veonclsonto Anticl pado

Ateclada por una
por Clrcunstancias ObJelivas Sobrevenidas o (3) por
ser las dos partes del Contrato las Partes Nfocla-

das por Clrounstanct

Objetlvas Sobreveniaas. ———-
(ix) Pagoe de interescs del PSGI. ——vm—m——mmmo o
(x) Pago de Tntereses del PSR, ————w o ___

(x1) Amortizacion del principal del P3CL. ————-




(xii) Amortizacidn del HSFR., ————————————wwm———
(xiii) Pago de la Comibidén de Adminislracilodn.
En caso de que BCG sea susfituido como administra-
dor de los Préstamos Hipotedarios, esta comisidn se

pagara cn el punto (i) del] Orden de Prelacidn de

(xiv) Pago en concepto de la Comisidon Variable.
15.2. Reglas de posposicidéon en el pago de los
intereses de los Bonos B. ——f-=——————————————mam————
Se procederd a la posp¢sicion del pago de los
intercses del Bono B al (vi] lugar cuando en la Fe-
cha de Pago correspondiente el Saldo Nominal Pen-

diente acumulado de los Prdstamos Hipotecarios Fa-

11idos desde la Fecha de Constitucién del Fondo
fuera superior al 5% del Saldo Tnicial dc los
Préstamos Hipotecarios en la Fecha de Conslitucion
y siempre y cuando no se hibicra producido ya o no
sc fuera a producir en la Techa de Pago correspon-
diente la complela amortizagidn de los Bonos Ay la
completa amortizacion de los Bonos B, =——-—--——————--

15.3. Orden de Prelacién de Pagos en la Fecha
de Liquidacién del Fondo y |en la Fecha de Liquida-
cién Anticipada del Fondo. 4-—-————————==—————————=-

La Sociedad Gestora pragcedera a la liguidacidn
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del tondo en los supuestos recogidos en la Estipu-
lacidén Decimoctava y aplicard los Recursos Disponi-
bles de acuerdo con el siguiente orden: ————————o _

(1) Reserva para hacer frente a los gastos ti-
nales de extincidn vy liguidacién de orden tributa-
rio, administrativo o publicitario. ——m———w———w____.

(ii1) Castos ordinarios y extraordinarios e 11—
puestos del Fondo, excepto, on su caso, la Comision
de Administracidn., ————-coomooo L ____

(111) Pago, en su o=

virtud del Contrato de Permula Financiera de Tnter-
3eh8, Yy en caso de resolucién del contrato (1) por

incumplimicnto del Fondo o () por scr el TFondo la

Parle Af:

ctada por una Causa de Verncizmionio Antic)-—
pado por Circunstancias Objelivas Sobrevenidas (tal
y como se definen en el Contrato de Permula Finap-—
ciera de Intercses), la cantidad que corrosponda al
pago liquidativo, sin perjuicio de que en caso do

incumplimiento del contrato por la Parte B, o que

sca esta la Parte Afcclada por una Causa de Veonoi-




miento Anticipado por Clrcunstancias Objetivas So-
brevenidas o que las dos |[Partes sean las Partes
Afectadas por Circunstancias Objetivas Sobreoveni-

das, las cantidades gque puedan resultar pagaderas

por el Fondo en estos casos| correspondientes al pa-
go liquidativo se encontrarén pospuestas en el lu-
gar a que se refiere el niméro (viii) posterior. —-
(iv) Pago de los intereges de los Bonos N, —=——
(v) Amortizacion de los|Bonos A, ———=-—————77~~
(vi) Pago de inlercses ¢dec los Bonos B. —————=—-
(vii) Amortizacidn de los Bonos B. ——————————=~-

(viii) Pago de la canliglad a pagar por cl Fondo

que componga ¢l pago liguidativo de la Permuta i
nancicra de Intereses en el caso de gue la resolu-
cién del contrato fuera (1) por incumplimiento de
la Parte B, (2) por ser ésta la Partc Afectada por
Circunstancias Objetivas Sdbrevenidas o (3) por ser
las dos Partes las Partes Nfectadas por Clrcunstan-
cias Objetivas Sobrevenidasg. ———————~"——--—-=-"~""~-=7""—
(ix) Pago de intercses del PSCL, ———~——————————
(x) Pago de intereses del PSFR. ————————7==—=-~
(xi) Amortizacioéon del principal del PSGL. ———=-
(xii) Amortlizacidn del |principal del PSER. —--—-

(xiii) T.a Comision de Administracién. Fn caso
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de gue BCG haya sido sustituido como tal, dicha co~
mision se pagard con el punto (1) anterior. ——-———--—
(xiv) Pago en concepto de Comision Variable., —-
15.4. Otras Reglas. - —————————_______._____
En el supucsto de gue los Recursos Disponibles

no fusran suficior

vara abonar alcunc de los im-

porles mencicnados en los apartados anterioroes, se
aplicaran las sigulentes reglas: ——————weoo

(1) Cuando en un mismo orden de prelacién oxis-
tan cantidades ocxigibles por difcrantes conceptos,
la aplicacidén del remanente de los Recursos Dispo-
nibles se realizara a prorrata entre los importes
Jue sean exligibles de cada uno de ellos, procedién-

dosa & 3

puclon dol importe

concepto por el orden de vencimiento de los débitos
exlgibles. ——vooooooe—
(ii) Los fendos sc aplicaran a los distintos

conceptos mencionad

en los apartados antceriores,
segun el Orden de Prolacidn de Pagos establcecido vy

a prorrata del importsz debido entro aquellos que

-

633




tengan derecho a recibir el pago on el mismo nivel
de prclacidn. ————————==——— e e

(iii) Los importes que|queden impagados sc si-
tuaran, en la sigulente Fecha de Pago, en un Orden

de Prelacién inmediatamenteé anterior al del propio

concepto del gue se lratc. t+-——=-——"————-—-—=~"—————=-7~
(iv) Las cantidades debidas por el Fondo no sa-

tisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no de-

vengaran intereses adicliongles. ———-—-—-——=--——————

15.5. Gastos del Fondo. ——-—-—-————=———————=———----=

A log efectos de lo establecido en la presente

Fstipulacidn: ————————==——= i
- Se conslderaran gastos ordinarios del tondo

cualesquiera nccesarios p$ra su normal [funciona-
|
miento gue actualmente se hevengarian o gue, en un
momento futuro, pudiervan devengarse, entre lo que
se encucntran la comision periodica de la Sociedad
Gestora a quc se refiere ol apartado 19.3. de la
presente Escritura, Ja comlision del Agente Finan-
ciero, la Comisidn de Administracion de los Présta-
mos Hipotecarios, los hongrarios de la Agencia de
Calificacién por el seguinliento y el mantenimiento
de la calificacién de los Bonos, los gastos relati-

vos a la llevanza del regilstro contable de los Bo-
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nos por su representaclion mediante anotaclones en
cuenta, los gastos de auditoria de las cuenlas
anuales, los gastos derivados de la amortizacién de
los Bonos y los gasios derivados de los anuncios %
notificaciones relacionados con el Tondo v/o  los
Bonos, ———w--mmmmm e

- e consideraran gastos extraordinarios los
gastos asoclados a la liguldacién ael Fondo, los
gastos derivados, en su caso, de la preparacion vy
formalizacion de la modificaciéon de la Escriturs %
de los Contratos, asi como la colebracion de con-
tratos adicionales, los gastos neccesarios para ins-

tar la ejecucidn de los Préstamos Hipotecarios vy

de actuaclonss recupsraiorias oue se
requieran, los gastos extracrdinarios de auditorias
y de asesoramicnto legal y, on general, cualesqguie-
ra otros gastos requeridos exlraordinarios que fue-
ran soportados por el Fondo o por la Sociedad Gos—
Ltora, en representacién y por cuenta del mismo. ———

DECIMOSEXTA.- SUSTITUCION DE LAS ENTIDADES QUE

3
"y




PRESTAN SERVICIOS AL FONDO, —-——=-=————==——=—==——=—=—-
La Sociedad Gestora podra sustituir al Cedente

en su condicion de entidad |que presta al Fondo, en

su caso, los servicios de mantenimiento y remunera-

cién de la Cuenta de Tesoreria, asl como en su Ccon-
dicién de administrador de los Préstamos Hipoleca-
rios, conforme a Lo cstablecido en cl apartado 6.7.

de la Estipulacidén Sexta. ——-—————-—=-—--—-osoo oo

La Socledad Gestora esdé facultada para susti-

i
tulr al Agente Flnanciero &n los términos y condi-
clones establecidos en la Ektipulacién Vigésima. —-—
Asimismo, el Agente Fﬂnancjero podra dar por
terminado el Contralo de Agcncia Financiera previa
notificacion a la Sociodad}ﬁcstora en los términos

v condiciones previstos en | la Estipulacidén Vigési-

Por otro lado, en caso |[de incumplimicnto de sus
obligaciones contractuales lo 51 se adoptara una de-
cisién corporativa, normativa o judicial para la
ligquidacioén, disolucién o intervencion de cualquie-
ra de los participantes en |[la prescnle operacion do
titulizacién, o cualquiera|de ellos solicitara ser
declarado en situacién legal concursal, o se admi-

tiera a tramite la solicituyd presentada por un ter-
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cero, la Socledad Geslora podra resolver los co-
rrespondicntes  contratos que les ligan al Fondo
siempre gque dicha resolucion sea permitida al ampa-
ro de la legisiacién aplicable. Producida la term)-
nacion del Contrato Y ¢n ol supuesto de que la le-
gislacion aplicable asi lo permita, el nuevo parti-
Cipante serd, en su caso, designado por la Sociedad
Gestora, una vez consultadas las auloridades admi-
nistrativas competentes, de forma que no se perju-
;
(

digue las calificaciones ororgadas a Toa

tidos por ol Fondo por la Agencia de Calificacidn,
sionde dicha designacién comunicada a la Agencla de
Califleacion v a la CNMV, ————mmmmo o __ e —————

DECIMOSEPTIMA . - GASTOS DE CONSTITUCION, ———m——w

Bl Fondo deberd hacer frente g los siguientes
gastos originados como consecucncia de la constitu-

SLONn del mismo:r m——a——o oo e —— ==

- oLomislon inicial de 1a Socledad Cestora. ————

- lasas a la CNMV. ——oeeo . ___ e

Gastos de admisidn en el Mercado AIAT., —————_




- Tarifas de IRERCLFAR., ===~ ———=———7——-—-=~"~——777
~ llonorarios de la Agenc¢ia de Calificacion. —--

— Jlonorarios notariales) —-—-—————=r———==————=———

— Hopnorarios de asesores legales, ———-—————————-
- Gastos de auditoria. 4—=—-—————m—————"T——-TT o —

- Gastos de traduccidon. |--————=-—————moT oo T oo

- Gastos de imprenta, —d--————----—soT oo omo T

DECIMOCTAVA. - LIQUIDACjéN ANTICIPADA Y EXTIN-
CION DEL FONDO. ~-=——=-=-===- ittt
18.1. Liquidacién antic#pada. —————————————————
La Sociedad Gestora, pﬁevia comunicacién a la

CNMV, estard facultada para proccder a la liquida-

(“Liquidacién Anticipa-

clén anticipada del Fondo
da’”) y con cllo a la amortizacién anticipada
(“Amortizacién Anticipada”) de la Lotallidad do los
Bonos v a la extincion del Fondo con una Fecha de
Pago (la “Fecha de Liquidacién Anticipada”) on
cualgquiera de los siquientgps supucstos (“Supuestos
de Liquidacién Anticipada”): ————----"-"TTTTTT 0T

(1) Cuando el importe del Saldo Nominal Pen-
diente de los PrésLamos Hipotecarios no Falllidos
sea inferior al diez por| ciento (10%) del BSaldo
inicial de los Préstamos Wipotecarios en la techa

de Constitucién, sicmpre y| cuando el importe de 1la

J.....O.........O...OQ.O....O....O...0.0..‘.......0...00000.
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venta de  las Participaciones Hipotecarias vy los
Certificados de Transmisién de Hipoteca pendientes

de amortizacidn, junto con el resto de los Recursos

Disponibles, permita el pago del Saldo Nominal Pon-

diente de Jlos Bonos con esa fecha mas los int

reses

L

devengados vy no pagados hasta esa techa de lTos Do-
nos, deducida, en su caso, la retencioén tiscal, vy
las cantidades que a todos los efectos legales se
reputarén en esa fecha, vencidas y exigibles. —~——-

(i1) Cuando, por rarzrn d= algun evernto o cir-
cunstancia ae cualquier indole ajena o no al descn-
volvimiento propio del Fondo, sc produjera una al-
teracion sustancial o se desvirtuase de forma per-

manente el equilibric financiero ael Tondo roaucr)-
ul

do por ol articulo 11 del Real Decreto 926/1998. Se
incluyen en este supuesto circunstancias tales como
la existencia de una modilficacidn en la normativa o
desarrollos legislativos complementarios, el osta-

blecimiento de obllgaciones de retercion o demds

sltuaciones gue de modo permancntc pudieran afocctar

-7y




al equilibrio financiero del Fondo. Fn este caso,
la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV, pro-
cederd a la liquidacioén ordenada del Fondo conforme
a las reglas establecidas gn la Estipulacidon Deci-
mogquinta., ~—————--—————--———- e e

(iii) Obligatoriamente, cn el supuesto de dque
la Sociedad Gestora fuera declarvrada on concurso vy
habiendo transcurrido cl plazo que reglamenlaria-
mente estuviera establecida al electo o, en su de-
fecto, cuatro (4) meses, $1in haber designado una
nueva socicdad gestora de ajcuerdo con lo establecl-
do en la Estipulacién 19.4. -——~———-—-——-————~""""""77~

(iv) Cuando se produzcal un impago indicativo de

un desequilibrio grave y permancnbe en relacidn con
alguno de los Bonos emitidos o se provea que sce v
a producir., ——-————=————="- e —— =

(v) Fn el supuecsto de |que la Socledad Gestora
cuente con el consentimiento y la acoplaclon expre-
sa de todos los tencdores de los Bonos de ambas Se-
ries v de todos los gue mantengan contratos en vi-
gor con el TFondo, tanto en relaciéon al pago de las
cantidades que dicha Liquidacion Anticipada impli-
que como en relacidén al procedimiento en que deba

ser llevada a cabo. ———=~——f———-————=—"—"——--T"T-~7T7~~

J...................................
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(vi) Seis (6) meses antes de la TFecha Tinal,
Auilgque se encontraran aan débitos pendientes de co-
bro de los Préstamos Hipotecarios. La “Fecha Final”

sera el dia veintidés de marzo de dos mil cincuenta

N

siebe (22-03-2057). Esto os la T'echa de Pago in-
Y 2

[~

aniversario del 0ltimo

mediata sigulents z2

vencimiento de o os de Crédito de la Carte-

ra Cediblo. ——-mmmmmme e __

nccesarios wara proceder a di-

cha Tilguldacidén Antic!rc: 03 siguientes: ~——————-
a) Que se hubieran obtenido, en su caso, las
autorizaciones necesarias de las autoridades u or-

ganismos administralivos competentos. ————-——-—-——————

) Que se procedz a “a comaroani.

lares de los Bonos en la forma prevista on ¢l pre-
sente apartado, vy con una anlelacidén de guince (15)

Dias Hapllics, del acuerdo de la Socicdad Gestora de

proce a la Liguidacion Anticipada del Fondo. Di-
cha comunicacién, qgue habrd sido previamente puestas

en conocimiento de 1a CNMV, mediante 1la publicacidn
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del preceptivo hecho relevante de conformidad con
1o dispuesto en ¢l articulo 82 de la Ley del Merca-
do de Valorcs, y de la Agencia de Calificacidn, de-

berd ser asimismo publicada en el Boletln de Coti-

zacion Diario del Mercado ATAE o a través de cual-
quier obtro medio de cufugién que sea de general
aceptacién por el mercado Q que garantice una difu-
si6n adecuada de la informgcién, cn Liempo y conte-
nido. Esta comunicacién deberd contener la descrip-
cién (1) del supuesto o supuestos por los que se
proccde a la Tiquidacion naticipada del Fondo, (11)
del proccdimiento para llevarla a cabo, vy (1ii) la

forma en quc se va a proceder para atender y cance-

lar las obligaciones dc pago derivadas de los Bonos
de acuerdo con el Orden deiPrelacion de Pagos. —-—-

Con el objeto de gue el Tondo, a través de la
Sociedad Cestora, lleve a gpabo la Liquidacion Anti-
cipada del Fondo y con ello a la Amortizacidédn Anti-
cipada de la Emision de los Bonos, la Sociedad Ges-

tora, on nombre y por cucenta del Tondo, procedera

(i) Vender las Partigipaciones Hipotecarias vy
los Certificados de Transmision de Hipoteca por un

precio que no podra ser ihferior a la suma del va-




I..----vv-.'.......Q.......‘...O.O..OO.Q.........O.Q‘Q...
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lor del principal mas los intercses devengados v no
cobrados de las Participaciones Hipoleocarias y Jlos
Certificados de Transmision de Hipotoca pendientes
de amortizacion. ~-—-—w-—ee—eooo

(1i) Cancelar aquellos contratos que no resul-

ten nccesarios para el proceso de L guidaciér

Fondo. ———~——mm e it e
'm caso de guc, tanto porqus las actuaciones
anteriores fucran insulicicontes, como pordgue tras

la realizacidn de dichas actuas oo

existiesen
Participaciones llipotecarias o Cortificados de
Transmisién de Hipoteca u Otros activos remanentes
en el Tondo, la Sociedad Gestora procodord a vern-

derlos para 1o auc re

oZarvia de,  al menos,
cinco (5) entidades do entre las activas on o Com-
praventa de ecstos actlivos que, a4 su juicio, puedar
dar valor de mercado. La Sociedad Gestora eatard

obligada a accptar la mnejor oferta recibida por los
activos ofertados La Sociedad Geslora podrd obtencor

los informes de valorac:én que Juzgue necesarios.




T.a Sociedad Gestora, ung vez retenido el impor-
te necesarlo para pagar log gastos asociados a la
exlincion del Fondo, aplicara inmediatamente todas
las cantidades que vaya obteniendo por la cnajena-

ci6n de las Participaciones Hipotecarias y los Cer-

tificados de Transmision de Hipoteca del Fondo u
olros activos remanentes al pago de diferentes con-
ceptos, en la forma, cuantjia y Orden de Prelacidn
de Pagos. ——--——=--------STopTTT o TTT T TTITTET T

18.2. Extincién del Fondo. ———-—--—-7"-=7"777"7"

Bl Fondo se extingulra 'en la primera de las 51—
gquientes fechas: ——--—--=--=TTTToTTTT T I TTIITIIITTT
() Tn la fecha en qug se hayan amortizado 1n-
tegramente los Préstamos Hipotecarlos que agrupd.
(11) En la fecha en gue se produzca la finali-
sacién del procedimiento ;e Liquidacidn Antlicipada
del Fondo descrito «on anlelacioén en el apartado
18.1., ~——————————~=——=—77~~ % ——————————————————————————
(iii) En todo caso, e¢ 1a PFecha Final segun se
ha definido en el apartado 18.1, aunguce se encon-
traran aun débilos vencidos pendientes de cobro de
los Préstamos Hipotecariod., ———————"--""777777777
(iv) En la fecha en |que S produzca la total

liguidacioén de las ob]iga&iones de pago del Fondo.
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(v) También =seo exbinguirad e

'

Fondo en caso de
que la Agencia de Calificacion no cocatirmara como

Finales las calificaciones asignadas con cardcier
provisional en la Fecha de suscripeidn, o en el ~a-
SOoen due ocurra, antes de la Fecha dc Suscripeidn
un suceso gque no hubiera podido proversce, o que,

previsto, fuera inevitable, vy Jque haga imposible o]

cumplimiento de 1o previslo en el Follelo, de con-
formidad con lo establecido en el articulo 1,105

del Codigo Civil. Fn este caso, la Scoiedad Gestora

resolvera la constlitucion del Fondo, a suscripcion

de las Farlicipaciones Hipolecarias v de los Cert -

ficados <= Transmision de Hipoteca, la ecmision e

los Bonos v el rostc de O

a2l Fondo. La ex-

tincidn del Fondo se pondra en conocimiento deo 1la

CNMV. Tn el plazo maximo de un mes desde el acaeci-

T

miento de la causa de resolucién, la Sociedan Geg-
tora otorgard acta notarial declarande liquidadas %
resueltas las obligaciones del Tondo vy exlingulido

esle., ———me ——
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kn Lodo caso, la Socledad Gestora, actuando por
cuenta y representacion del TFondo, no procedera &

14 extincidén del Fondo y R la cancelaclon de su

inscripeidén en los reglstros administrativos qgue
corresponda hasla que no haya procedido a la ligqui-
dacién de los activos remanentes del Fondo y a la
distribucién de los Recurses Disponibles siguiendo
el Orden de Prelacién de Pagos, excepcion hecha de
la oportuna reserva para hacer frente a los gasios
finales de extincién y lighidacion de orden tribu-
tario, administrativo o puﬂlicitario. —————————————

En el supuesto de que %e haya producido la re-
solucion del Fondo por Wa% causas establecidas en
los apartados (1) a (iv) anteriores, transcurrido
un plazo de secis (0) mescs desde la liguidacion de
los activos remanentes del;Fondo y de la distribu-
cién de los Recursos Dispdnibles, la Sociedad GCes-
tora otorgara un acta notarial declarando (1) ex-
tinguido el Fondo asl como' las causas que motlivaron
sy extincion, (ii) el procpdimiento de comunicacion
4 los tencdores de los Bonos y a la CNMV llevado a
cabo vy (ilii) la distribucipn de las cantidades dis-
ponibles del Fondo, siguiendo el Orden de Prelacidn

de Pagos, y dard cumplimiento a los demas trémites

J..........QC.O...Q....................Q....................
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administrativos queo resulten procedenles. Dicho do-
cumento notarial serd remitido por la Socicdad Ges-
tora a la CNMV. —-w——mooe

En el supuesto de que se haya producido la re-
solucidén del Fondo por la causa establecida en el
apartado  (v) anterior v, por tanto, se hayan re-
suclto todos los Contralbos del Fondo, el Cedente
debera  pagar todos los gastos iniclales queo se
hayan ocasionado con motive de 1la constitucion del
18.3. Derechos del Cedente en la liquidacién

del Fondo. -—=~-——oo—mmmm

Bl Codente gozara de un derecho de Lanteo de

Lal forma que podra adquirir con preferencia

4 Ter-

ceros las Participaciones Nipotecarias yv Jos Certi-
ficados de Transmisién de Hipoteca u olros blenes
procedentes de cllos que permanezcan en el activo
del Fendo. Con tal Dinalidad, la Sociedad Gestora
remitira al Cedente T2 relacién de " es activos vy de

las ofertas recibidas e terceros, pudiendo éata




hacer uso del mencionade de

Hocho, respecto de Lodos

los activos ofertados por lp Sociedad Gestora, de-

ntro de los dicz (10) Dias
recepcion de la mencionada

que su oferta iguale, al

Habiles sigulentes a la

comunicaclién y siempre

menos, la mejor de las

cfectuadas por terceros. ————---—--oTTToTT oo T T T

Il anterior derecho de tantco no implica, en

ningun caso, un pacto o© dedlaracion de recompra de

las Participaciones Hipotcc
de Transmisién de Hipoleca

DECIMONOVENA .- SOCIEDAD

19.1. Administracién y

La Socledad Gestora ost

v representacién legal dcl

arias o los Certificados
vtorgado por el Cedente.
|GESTORA. ———=————=—=—=~

representacién del Fon-

sntarda la administracion

Fondo, correspondiéndole

las funciones previstas en la presente Fscritura vy

en la normativa vigente. ——q

L la Socicdad Geslora,
negocios ajenos, Lle correq
cion v defensa de los inter

los Ronos emitidos con carc

en calidad de goslora de
ponderan la representa=
ezcs de Jos titulares de

o al Fondo v de los res-

tantes acreedores ordinarips del mismo. kn consc-

cuencia, Jla Socledad Gestg

actuaciones a la delensa ddg

ra deberd supeditar sus

log mismos y ateniéndo-

]
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8¢ a las disposiciones vigentes al efccto en cada

momento. ——————mw——— e

Los titulares de los Bonos no lLendran accion
contra la Socicdad Gestora sino por Incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura, cn el Folleoto v oen la norma-

tiva vigenlo, ——————nooo =

Fn o concreto, a la Sociedad Gestora le corres-—
ponden, «on cardcter meramcnte enunciativo, y sin

perjulcio de

previsias en la pre-
scnte Escritura, las siguientes funciones: —————

(1) Gestionar el Fondo con el objetivo de que

50 valor palrimonial seas nulo on todo momento. —-—

(11) Licvar la contabilidad del Tordo, oon

-7

Lla
deblda scparacioén de la propia Sociedad CGestora,
efectuar la rendicién de cuentas y llevar a cabo

las obligaciones fiscales de cualquier otro orden

i efsctuar al rondo. —————o o

legal que correspo
(1ii) Comprobar guc =1 Importe de los ingresos

que eleclivamenle reciba el Fondo se corresponda




con los ingresos que debid haber recibido el Fondo,

de acuerdo con lo previsto en los distintos contra-
tos do los que se derivenidichos ingresos, tanto
los quec se deriven de los Préstamos Hipotecarios,
como de la Permuta Financiera de Intereses, de la
Cuenta dc Tesoreria o de cdalguier otra abicrta a
nombre del PFondo. En el supueslo de gue sea nccesa-
rio, debera ejercitar las acdclones judicialcs o ex-—
trajudiciales gue scan necgsarias o convenientes

para la proteccién de los derechos del Fondo y de

los titulares de los Ronos. +———————————————————=—~
(iv) Ejercer los derechos inherentes a la titu-

laridad de los Préstamos HRHipotccarios adquiridos

por el Fondo. ——————————=m——- e ——— —

(v) Aplicar los ingrecsos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo,‘de acuerdo con lo pre-
visto en la presente Escritura vy en el Folleto. ——-

(vi) Prorrogar o modiljcar los contratos quc
hayva suscrilo en nombrce del| Fondo para permitir la
operaliva del Fondo en los férminos previslos en la
presente kscritura y en el folleto, y en la norma-
tiva vigente en cada momentqg. —————————==m—————————

(vii) Sustitulr a cada |uno de los prestadores

de serviciocs al Fondo, en lgs términos previstos en




la presente Tiscritura y cen el rolleto, siempre que
ello csté permitido por la legislacién vigente en
cada momento, se oblenga la autorizacién de las au—
toridades compelentes, en caso de ser necesarlio, se
notifigue a la Agencia deo Calificacién Voo o se vea
perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos
por la Agencia de Calificacién. En particular, en
caso de incumplimiento por el Cedente deo sus obli-
gaclones como Administrador de los Préstamos Hipo-
Lecarios, la Socicdad Gestora tomara las medidas

necesarias para obtener una adecuada adminisl racion

(viii) Cursar las instrucciones oportunas  en

relacisn con la

(ix) Cursar TJas insLrucciones oportunas al
Agente Financiero en rolacién con los pagos a efec-
tuar a los fitulares de los Bonos Voen su caso 4
las demas entidades a las que corresponda realizar
pPagos. —mm e

(x) Determinar y cfectuar los pagos en concopto

IM9329624




de principal ¢ intereses del P5GT y del P3IR. —--—-

(xi) Designar vy sustituir, en su caso, al audi-

tor, con la aprobacidn prevyia de la CNMV, <cn caso

de que sea necesaria. —-——-—--~T - - T oo -T oo TTTo oo

(xii) Preparar y remitir la informacidén que ra-

zonablemente requicran la C

NMV o cualquier otro or-

ganismo supervisor. ——--——-——-———-—-———-——-—o—o——-—— o

(xiii) Preparar y remiftir la informaciéon quc

razonablemente requiera la
'n concreto, la Sociedad G

Agencia de Calificacidon

fgencia de Calificacion.
astora suministrara a la

énviando la informacidn

correspondiente a la directidén comunicada en cada

momento por la Agencia de Calificacidn, dentro del

mes siguiente a cada Fecha

bre la situacidédn del PFondo

fe Pago, informacldon so-—

v de los Préstamos Hipo-

tecarios, con el contenidd y on La forma que se

acuerde cntre la Sociedad

Jestora y la Agencla de

Calificacién. Tgualmente facilitara dicha informa-

cion cuando de forma razo
ello y, en cualquier caso,
hio en las condiciones dcl

concertados por el mismo

able fuera requerida a
cuando exisllera un cam-
Fondo, en los contralos

a través de la Sociedad

Gestora o en las partes intjeresadas. ——————=——————~

(xiv) Adoptar las decigiones oportunas en rela-
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Ccion con  la Liguidacion del Fondo, incluyendo 1a

decisidn de Liquidacion Anticipada del Tondo. —————

(xv) Determinar el tipo de interés aplicable g

cada Serie de Bonos en cada Periodo de bevengo de

Intereses, ———————_______

(xvi) Efectuar los calculos a que viene obliga-

da en funcidan de] Contrato de Pormuta Firanciers de

Intereses, —~-oeeee o

Asimismo, la Socledad Gestora codra prorrogar o
I

modilioar

los contratos que haya suscrite en nompre
del Fondo vy susticuir a cada uno de ios prestadores
de los servicios al Fondo en virtud de los mismos

e, 1nclusc, caso de Ser necesarlo, podra celchrar

contratos adicionales, SLEMpUre gue  conforme a Jas

disposicionos legales vigenties en cada momento no

concurrieran circunstancias aue lo impidieran. mn

cualquier caso tzles

actuaciones requerirdn lg To-

minicacion previa de g socledad Cestora a la CNMv,

O 8U autorizacidn wprevia caso de ser Necesaria,

organismo administrac:ve competeanie v og 1z Agencila

sl le e iotara Ty
UMG2296723




de Calificacién, y que con tales actuaclones no S¢
perjudigquen las calificaciomes olorgadas a logs Bo-
nos por la Agencia de Calificacidén. —————=———=————~

La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la

administracién y representacion de oftros Fondos de
Titulizacion de Activos, al amparo de lo previsto
en el Real Decreto 926/1998. -————=—————-——=7—==77777

La Sociedad Gestora deberd tener disponible pa-
ra el publico toda la docukentacién e informacidn
necesaria de acuerdo con la| presente Hscritura vy el
Folleto., ————=———=———=———-—~ S

19.2. Subecontratacidn. ————--———-------—TTToTTT

lLa Sociedad Gestora estard [lacultada para sub-
contralar o delegar, en terceras personas de reco-
nocida solvencia y capacidad, la prestacion de cua-
lesquiera de los serviclos establecidos en la pre-
cenle Tscrilura, siempre oue sea legalmente posi-
ple, no suponga una revision a la paja de las cali-
ficacioncs otorgadas a los|Bonos, Yy siempre qgue el
subcontratista o delegado Haya renunciado a ejerci-
tar cualguier acciédn en demanda de regponsabiiidad
contra cl Fondo, asi comp para extinguir dichos
subcontratos y/o delegaciones. kn cualquier caso

dicha subcontratacién o delegacidn no podra suponer

J......O..OQ‘.....O...O.....O.Q.O....COO.........‘.OOOQ.....
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ningun coste o gasto adicional para el Fondo. No
obstante cualquier subcontralo o delegacidon, la So-~
ciedad Cestora no quedard exoncrada ni liberada de
ninguna de las responsabilidades asumidas en virtud
de la presentc Escritura. ———=————oooo

Cualquier subcontratacién serd notiflicada por
la Socledad Gestora a la CNMVY, y contarda, on caso
de ser legalmente neccesario, con su aulorizacién
provia. ——--mm e

19.3. Pagos a la Sociedad Gestora. —-—————————-_

En contraprestacion por sus Tunclones, el Fondo
abonara a la Socledad Gestora la siguientc remune-
racion de acuerdo con el Orden de Prelaciorm de Do
gos: (1) en la ZTecha de Desombolso, uns comision
inicial que sera igual a un importe de SETFENTA MIL
EUROS (70.000 €) y (ii) en cada Fecha de Pago, una
comision peritddica que se devengard diariamente
desde la constitucion del Fondo hasis su extincion,
y que se liquldara y pagard por periodos vencidos

en cada Fecha de Pago. lLa comisioén periddica on ca-




da Fecha de Pago sera igual al resultado de sumar

la parte variable y la partg fija siguientes: ——-—-=--

(1) Parte wvariable dell 0,005% anual sobre Ta
suma del Saldo de Nominal Pendienlte de los Présta-
mos Hipotecarios el ultima dia del mes anterior a
la Fecha de Pago que marca ¢l inicio del correspon-
diente Periodo de Devengo de Interescs y calculada
sobre los dias efectivos transcurridos de cada Pe-
riodo de Devengo de Intcereses y sobre la base de un
afio compuesto de 360 dias.|El calculo del lmporte
variable a pagar en una Fercha dc Pago determinada

se realizard con arreglo a la siguiente (ormula: —-

LV= Bx(/100)x(d/360)
Donde 1 ——=—-—————=r————w————————————"———— oo T

IV= Tmporte variablc a pagar <h und Fecha de

Pago detecrminada. —————==—~ A
5 = asuma del Saldo Ngminal Pendienle de los

pPréstamos Hipolecarios, en|la Fecha de Pago ante-—
riocr a la corrientg. ——————H4-————=~"———-———-—-—-—T T oo
d = Numero de dias transcurridos duranle el Po-
riodo de Devengo de Intereses dquo corrcsponda. ———-—
(i1) Importe fijo de DOCE MIJ, EUROSZ (12.000 €)
en cada una de las Fechas de Pago. -——————77777777~

No obstante lo anterioy, la comisidn periddica
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a pagar a la Socledad Gestora no podra exceder, en
cada Fecha de Pago, de VEINITCINCO MTL EURCEH
(25,000 €). mmmmmmm e

19.4. Renuncia y Sustitucién. —————m——______

La Socledad Gestora serd sustituida en la admi—
nistracién y representacion del Fondo, de conformi-
dad con los articulos 14 y 19 del Real Dccreto
926/1998 que so recogen a continuacién y «on las
disposiciones postoriores gue sc establezcan regla-
montari anente al efonto. —————oooeo e

Para el supucsto de renuncia: —————m———moo____

(1) La Socicdad Cestora podra renunciar a su
funcion de administracion Y representacidén legal de
todos < paris de 1oz fondos Jue gesiione cuando asi
lo ostime pcrtinente, solicitando su sustitucidn,
mediante cscrito dirigido a la CNMV, en el que hara
constar la designacidon de la sociedad gestora sus-
lruta. A Lal escrito se acomparnara el de Ta nucva
socicdad gestora, en el que ésta sc declare dis~-

buesta a acecplar tal funcidn e inlerese la corros—




pondiente autorizacion. ————p=----—--=--oooowT oo

(ii) La autorizacién de 'la sustilucidn por par-

te de la CNMV estara cond

de los requisitos sigulcnte
a) La entrega a la nu

los reglstros contables ¢

cledad Gestora sustitulda.

Leionada al cumplimiento

{va socledad gestora de
|
{nforméticos por la So-

$61o se entendera produ-

cida tal entrega cuando la| nueva soclicdad gestora

pueda asumir plenamente su

funcién v comunique esta

circunstancia a la CNMY, ———p——————m————=——-————~————

bh) In el caso de que leos valores emitidos con

cargo a los fondos gestiona
tora sustituida hayan sido
tidad calificadora, la cal

valores por la Agencla de

Hos por la Socledad Ges-

évaluados por alguna en-
.ficacidn otorgada a los

Calificacion no debera

disminuir como consecuencia de la sustltucidn pro-

pucsla., ———-—=-—---=-—- - oo To oo e T oo T T e T

(iii) En ningun caso podra la Sociedad Geslora

renunciar al ejercicio de sups funciones mientras no

se hayan cumplido todos los requisitos vy tramitcs

para que su sustituta pueds

asumir sus [lunciones. -

(iv) Los gastos que orlgine la sustitucidn se-

rédn a costa de la Sociedad

ningin caso podran imputars

(Gestora renunclante y en

e al Fondo., ———=—————=——
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(v) La sustitucidn deberd sor publicada, en e]
plazo de guince (15) dias desde que aquélla fuese
efectiva, medianZc un anuncio on dos diarios de di-
fusidn nacional y en el boletin del mercado socun-
dario organizado en que coticen losg Bonos cmitidos
por el Fondo. Asimismo, la Socicdad Gosloras deberai
nol.ificar dicha sustitucion a la Agencia de Califi-
CaCLON. ——-— e

Para el caso de sustitucion forzosa: —————e——__

(1) Cuando la Sociedad Cestora hublicra sido de-

clarada en situacid-

4% concurso debera proceder s
cneontrar una socliedad gestora que la sustituya,
segun lo previsto con el epigrate anterior. ———————_

(i1) Siempre auco oon o

provisto aen el
apartado anterior hublesen transcurrido cuatro (4)
mescs desde gue tuvo lugar el evenlo determinanta
de la suslitucidn y 1o se hubicre encontrado una
nueva socicdad gestora dispuesta a encargarse de la
gestion se procederd a la liguidacidén anticipada

del Tonde y a la amort:zacién de los Bonos cmitidos

SV IMY329620




con cargo al mismo. ————=--—m-=T oo oo oo o mm T e e T
La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los do-

cumentos publicos y privadds que fucran necesarios

para proceder a su sust itucién por otra sociedad

gestora, de conformidad con el régimen previsto en

1

los

u

parrafos anteriores de este apartado. La socie-
dad gestora sustituta debdra quedar subrogada en
1os derechos y obligaciones| que, en relacidn con 1la
mecritura de Constlitucioén y| el Folleto Tnformativo,

correspondan a la Socledad Geslora. Asimismo, la

Sociedad Gestora debera cntlregar a la sociedad ges-
tora sustituta cuantos docymentos y reqgistros con-—

tables e informaticos relativos al Fondo obren en

su poder. ———-———--TT oo oo oo e
VICESIMA .- AGENTE FINANCIERO. —————~—==—=w=——==——-

E1l scrvicio financiero] de la Emision de Bonos
se atenderd a través de B(IG (en adclante, en esta
condicidén, 1 TAgente Fihanciero”). Ta Socliedad
Gestora (cn representacion|y por cucnia del Forndo)
suscribivd con BCG un contralo de agencia financie-
ra para rcallzar el serviclo financiero de la bkmi-
sién de Bonos (en adelante, el “Contrato de Agencia
Financiera”). ———-————=—————————--——--~"-—-—---——-7—~~

Las obligaciones que asumira el Agentce Finan-
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(1

ciero contenidas en el Contrato de Agencia Tinan-
clera son, resumidamente, las siquientes: ———~———~—

- n la Fecha e Desembolso, abonar al Fondo,
antes de las 11:00 fhoras (hora CEI), mediante in-
greso en la Cuenta de Tosoreria con valor ese mismo
dia, el importe total del compromiso do suscripeion

wmision de Bonos que, de conformidad con lo

e
—
4
e

establecido en el Contrato de Direccidn y Suscrip-
cion do la Bmision, le abone La Fnlidad Suscriptora

de los DBonovs, ———-———. S bt LT ———————

L L .

- En cadas una aqe

Fechas de Pago do los Ro-
nos, clectuar el pago de inlereses y de recmbolso

del principal de los Bonos, una vez deducido e1 im-

moOvTe toval
: =3

la retencidn, en su os

O, A Ccuenta
por rendimlientos del capital mobiliario que procoda
electuarse de acucrdo con  la legiszlacion fiscal
aplicable, ——-wommmooe o __ -

- En cada una de las Fecha de Pago del Fondo,

realizar todos aquellos pagos que en concepto de

gastos vy comisiones 12 neotifique la Socliedad Cesto-

3

A

e

gm‘&

.
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ra en relacién con el Fondo.|-—=————=——-——-777-oT T oo

Custodia de losg Titulos Multliples representa-
tivos de Jas Participaciones Hipotecarias v los

Cerlificados de Transmisioén re Hipoteca. —————-—=77~

Como contraprestacién por todos los serviclos
prestados al amparo del Contralo de Agencia Finan-
ciera, el Agente Financiero recibira de la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, una comisidén perid-
dica anual por importe del (,002% del saldo nominal
pendiente dc los Bonos (en gada Fecha de Pago), pa-
gadera trimestralmente en cdda Fecha de Pago. ———--

£l Ngente Financiero podra subcontratar o dele-

gar en lerceras personas de reconocida solvencia y

capacidad, Jas funciones Jue 5S¢ regulan en el Con-
trato de Agencia Financierp, siempre due (1) sea
legalmente posible, (ii) medie el consentimiento

previo por escrito de la Sgciedad Geslora (en nom-

bre del Fondo), (1ii) no supondga una roevisién a la

baja de las calificaclones olorgadas a Llos Bonos
por la Agencia de Calificatién, v o (iv) el subcon-

Lratizsta o delegado haya !renunciado a cjercitar

cualquicr clase de accldn e
lidad contra ¢l Fondo. kEn

Agente Financiero podra ext

n demanda de responsabi-
los mismos términos, el

inguir dichos subcontra-

J.O..0.0.0...OO..O......C.OO..O......O......000...........0.
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tos o delegaciones. Dicha subcontratacidn o delega-
¢lon no supondra la exoneracisén de responsabilidad
alguna para cl Agenle Financiero, quc seréa respon-
sable solidario frente al Fondo Yy a la Sociedad
Gestora de todas las actuaciones del subcontratista
o delegado. —-mmmmmm e

Fnocualquier caso, dicha subcontraiacion o de-
legacion ne podréd suponer ningun coste o gasto adi-
cional para el Fondo ni para la Socicdad Gestora
quilencs no asuml ran responsabilidad adicional algu-

na cn virtud de dicho

subcontrato o delegacién. —-—-

La subcontralacién o delegacién no podra perzu-
dicar, en modo alguno, 1la callficacidn olorgada a
los Bonos vor la Ngencia de Calitficaciéon y debera
comunicarse a la CNMV (y contar, en caso de scr le-
galmente necesario, con su autorizacidén previa). -—-

5in perjuicio de lo dispuesto eon relacidn con
la Cuenta de Tesoreria, la Sociedad Gestora esta
facultada para sustituir al Agente Financicro (en

Lodas o alguna de sus funciones reguladas c¢n ol




Contrato de Ngencia Flnancfiera, sicmpre quce ello

esté permiltido por la legislacién vigente y se ob-

Lenga, en caso de ser nccesdrio, la auntorizaclidn de
las autoridades competentes). La causa que motive
la sustitucidén debera ser grave y poder suponer un
perjuicio para los intereses de los titulares de
los Bonos y para las califi%aciones otorgadas a los
mismos. La sustitucidn se cpmunicaré a la CNMV vy a
la Agencia de Calificacion. ————————=———————-——=——-

Los costes administralivos y de gestidn deriva-

!

dos del proceso de sustitucién del Agente Financie-
ro como consecuencia de la decislon adoplada por la
sociedad Cestora de acuerdo con lo establecido en
el Contrato de Agencia Financiera, scran por cuenta
del Agente Financicro sustituido. ————--——7—-——=-==—~

Dado que BCG no cuenta con calificacidén, Caixa
Peral, como Garante del Agehte Financicro, otorgara
una Garantia de Tiquidez paka que BCG pueda ejerccer
las obligaciones como Agenile Financiero en cl Con-
trato de Agencia Financiera, y gue se resumen en el
apartado 7.2. de la prescnitg bBscritura. ——-----——="

$in perjuicio de las rormas dc funcionamicnto
de la Cuenta de Tesoreria, en el supuesto de qgue la

calificaclién crediticia de| la deuda a corto plazo
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del Garante del Agente Financiero fuera rebajada a

un nivel inferior a p-1 (mientras eslé en vigor la

Carantla de Ligquidez) o, en su caso, de BCG (s1 no

estuviera on vigor la Garantis de Liquider), segin

Ta escala de Moody s, o dicha calilicacién fuera

retiirada o aue ol porentae aue Calxa Geral posee
4 J 1

de BCG descienda de’ Sle, Ta Sociedad Gestora debe-

ra poncr en practica, por cuenta del Fondo, denlro

de losg treinca (30) Dias Habiles Siguientes a tal
repata vy ooresia comunicacion a la Agsncis de Cali-
Ticacidn, la opcién necesaria dentro de las descrj-
tas a continuacion que permitan mantener un adecua—
do nivel de garantia respecto a los compromisos de-

rivac Tunoic

en ol Contrato

de Agcrnicla de Financiera Y no se vea perjudicada la

califlicacién otorgada a los DRonos por La Agencia de

Calificacién: ——-eooooo

al Obtener de ung entidad con catificacidon cre-

diticia minima de su asuda a corto plazo de P-1,

sequn la cscala de calificacion de Moody s, un aval

GMG529617




incondicional e irrevocable| a primer requerimicnto
que garantice al Fondo los ¢ompromisos asumidos por
¢l Garante del Agente Finangicro; ———--—--——-=—-—-——-~

) Sustituir al Agente Financiero por una enti-

dad con callificacién a cortd plazo no inferior a P-
1, segtn la escala de calilicacién de Moody's, para
que asuma, en las mismas condiciones, las funciones
de la entidad afectada cstablecidas en su contrato.

£l Ngente Tinanciero podird dar por terminado el
Contralo de Agencia Financiera previa notificacidn
a la Sociedad Geslora con una antelaclion minima de

dos (2) meses, de acuerdo con los términos ezstable-

cidos en el Contrato de Agehcia Financicra, y siem-—
pre que (1) otra entidad de caracteristicas finan-
cieras similares a BCG, y con una callificacion cre-
dilicia & corto plazo al mdnos igual a P-1, segun
la escala de calificacién de Moody's, aceplada por
la Sociedad Cestora, sustituya a éste con las fun-

ciones asumidas en virtud |[del contrato de Agencla

Financiera vy (1i) se comunique a la CNMV y a la
Agencia de Calificacién. Adicionalmente, la termi-
nacién no podra producirse, salvo autorizacidn de
1a Sociedad Gestora, hasta el dia 20 del mes si-

guientc al mes de la Fechy de Pago sigulente a la

00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000
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notiflcacién de terminacidn. En caso de sustituclon
motlvada por la renuncia del sustituido, todos los
costes derivados del proceso de sustitucidn seran
soportados por este 0ltimo., ———-——mommmm

VIGESIMOPRIMERA.- CONTABILIDAD DEIL FONDO. —----

21.1. Periodo Contable. —-—————=~cco—— o ___

Los periodos contables del Fondo comenzaran ol
I de encro y terminaran el 31 de diciembre de cada
ano, oxcepto el primer periodo conlable que comen-—
vard en la fecha de constitucion Yy Torminara ol
treinta y uno de diciembre de dos mil nueve (31~12-
2008) v el ultimo ejercicio econdmico, gue finali-

zara en la fecha en que tenga lugar la exlincidn

21.2. Criterios contables. -—————~————————_____
Tos Ingresos vy gastos se reconoceran por el
Fondo siguicnde ¢l principio de devengo, es decir,
en funcidén de a corricnte real que tales ingresos

Voddninos represcntarn, con lndependencia del momento

G gue se produzca su cobro y pago. EL ejercicio

M9529615




ceconémico del Fondo coincidira con el afio natural.
gin embargo y por excepclon, ol primer ejercicio
econémico se iniciard cn la Fecha de Constilucion

del Tondo, y el ultimo ejercicio econdmico finalli-

sard en la fecha en que tenga lugar la extincidn
del Fondo. ———————=="-—--—~r—————— =~
21.3. Documentos contables. —————-———————=—————
La Sociedad Geslora preésentard a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo junto con cl informe de
auditoria de las mismas dentro de los cuatro (4)

meses siqguientes al cierre del cjerciclo econdmico.

VIGESIMOSEGUNDA .- AUDITQRES. —————-=—————-—————-

[

£l Consejo de Administraciédn de 1la Sociedad
Cestora en su reunién del dia 25 de septicmbre do
2009, ha designado a PricewhterhouseCoopers Audilo-
res, S.T. (inscrita en el R.0.A.C. con el numero
50242) como auditores del Hondo. E) Consejo de Nd-

ministracion de la Socicdad Gestora informara a la

T

CNMV de cualquier cambio qye pudiera producirse en

1o referente a la designacién de los audilorcs. -—-

T.0s audilores realizaran las revisiones y veri-
ficaciones que sean exiqjdﬁs por la normativa vi-
gentec, certiflcaran, cuandd sea necesario, la pre-

cisién y cxacltitud de las cuentas y verificaran la

O.....Q0.00..OOQ.....O...O...OQOQOC......0..0..............
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proecision de la informacidn contenida en el informe
de gostidn, ————— e

VIGESIMOTERCERA .- INFORMACION. ——=—————————— = _

La Socicdad Gesltora procederd a publicar por
medios generalmente acoptados por el mercado queo
garanticoen una adecuada difusidn en tiempo v de
contenidos la informacidn reolativa al Fondo, a sus
activos v a sus pasivos conlenida en esto apartado,
a no ser qua legal, reglamentariamente o en esta
FEscritiuras =2 prevea otro cauce para su distribu-
Cion. —m—mmm e e

La informacion a que se refiere el presente

apartado sc encontrara disponible on la pagina web

CoLimnituslrzacion.com. ——-
La Socledad Gestora tondrd disponible para ol
publico en su domlicilio social Loda la documenta—

cion e informacion pablica de acuerdo con Lla pre-

f

sente Esoritura v oL Folleto. —————e o

La publicacion de 1z informacién a que se ro-

fiere esle apartado sc efectuard sin perjuicio de




cualquier otra a cuya difusidn, publicacidén o pues-

ta a disposicidén de terceros venga obligada por

cualquicr concepto la Socic

dad Gestora en nombre vy

representacidn del Fondo. Efn todo caso esla infor-

macién sc ajustara a los reJuisitos que a Lal efcc-

to imponga la CNMV. ——————-~

23.1. Notificacién de las cantidades por prin-

cipal e intereses que se pagaran a los Bonistas. --

El pago de intercses y amortizaciones de los

Bonos se anunciarada utiliza

aceptacidn por el mercado g

ndo canales de gencral

ue garanllicen una difu-

s16n adecuada de la informadiodn, cn tiempo y contoe-

Nido, —mmm
Las Fechas de Notificaci

las fechas cn las que se n

—
9]

res de losg Bonos los pagos

4n a los Bonistas seran
tificaran a los tilula-

a2 realizar por e. Fondo

cn la Fecha de Pago inmedidte siguienle. Estas [e-

chas de nolilicacion serdn el scgundo  (2°) Dia

Habil inmediato anterlor a dada Fecha de Pago. —---

La publicacidén de la informacidon a dque se re-

fierc esle apartado se efe

ctuard sin perjulcio de

cualquier otra a cuya difusiédn, publicacidn o pues-

ta a disposicidén de terce

cualguler concepto la Socle

ros  venga obligada por

dad Gestora en nombre Yy
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represcntacion del Fondo. En Lodo caso osta infor—
maclon se ajuslard a la Circular 2/2009 de 25 de
marzo sobre normas contables, cuenlas anuales, es-
tados financieros piblicos vy estados reservados de
informacidén estadistica de los Fondos de Tituliza-—
¢ion, asi como ol resto de requisitos que a tal
efecto lmponga la CNMV. Los primeros estados publi-
cos y reservados de acuerdo a la citada Circular
seran los correspondientcs a treinta y uno de di-
clempre de dos mil nueve (31-12-2009). ———— o _
23.2. Informacién Periédica., —————m—————oo .

La Socledad Gestora cemitira un informe mensual-
mente conteniendo Za siguicenle informacidn: ——————-
- w. Zaldo Nomiral Pendicnte no Vencido de los
Préstamos Hipotecarios., ———vcmmmmmmmmme
La tasa de amortizacion experimentada on los
Préstamos HIpotoCarios, ———~————mmmmmom
- La fasa de impago de los Préstamos Hipoleca-

- ki Baldo Nominal Pendiente de los Préstamos




Hipotecarios que hayan enlrado en situacidon de Fa-

1lido durante el mes natural anlerior., —-——————————-

- Bl Saldo Nominal Pendiente acumulade desde el
inicio de la operacidén de los Préstamos Hipotcca-
rios que se encuentren cn situacidn de Fallido. ——-

- La vida residual de la cartera dc Préstamos
Hipotecariog., —————————=—m————— - —

- Bl tipo medio de la cartera de los Préstamos
Hipotecariog., ———===————————pF—————————mmmm

- Los saldos de las cuentas abilerlas en nombre
del Fondo., ————===—- e

Asimismo, cada tres (3) meses vy dentro de 10s

siete (7)) Dilas Habiles sigylentes a cada Fecha dc

Pago, y sin perjuicio de lalinformacidon mensual an-
teriormente sefialada, la Sociedad Cestora emitira
un informe gue contendrd lajinformacién referida en
cl apartado 14.5 de la presgnte Escritura. ——-—=----

23.3. Obligaciones de comunicacion de hechos
relevantes. ———==~———————————-—————————————————————

La Socledad Gestora, on|representacion del Fon-
do, se compromele a informar inmediatamenle por es-—
crito a la CNMV, a la Agenpia de Calificacidn vy a

los titulares de los Ronos, |durante toda la vida de

la operacidn, a través de medios que garantlicen una
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adecuada difusion de la in Formacidn, incluyendo en-

Lr

T

©3t0s la propla pagina en Internet de la Socie-
dad Gestora, de Lodo hecho relevante que se produz-—
ca e rolacidén con los Préstamos Hipotcocarios, con
los Bonos, con el Fondo vy con la propia Sociedad
Cestora que pueda influir de modo sensible on la
negociacldn de los Bonos, v oen oarticular en el im-
porte a abonar a los titulares de los Bonos, en ca-

da Fecha de Pago, tanto on concepto de principal

como do intercses teral, de cuzlquier modi-

ficaclon relevanle en el activo o en ef pasivo del
Fondo. ——---em e __ ———=

23.4. Informacién a la CNMV Y a la Agencia de
Calificacion. ——-—-——-memmemmm

La Sociedad CGestora procederd a pONCr en cono-
cimiento de la CNMV las notifticaciones ¢ informa-
clones que, tanlo con caracter ordinsric periddico
Como con caracter extraordinario, se efeoclden seqgun
lo previsto en los anteriores apartados, asil como

cualguler informacisn que, con independencia de lo




anterior, lo sea requerida|{por 1la CNMV o por la
normativa vigenle cn cada momento. —----—---"-TTT oo

La Socledad Gestora suministrard a la Agencia
de Calificacién informacién |periddica sobre la si-
tuacion del Fondo y el compprtamiento de los Pres-

Lamos Hipotecarios para que| realice el seqguimiento

de la calificacidédn de los Bbnos v las notiflicacio-
nes de caracter extraordinafio. Tgualmente facili-
tara dicha informacién cuapdo de [forma razonablc
fuera requerida a c¢llo y, en cualquicr caso, cuando
existiera un cambio signifipativo en las condicio-
nes del Fondo, en los contratos concertados por el
mismo a Lravés de su Sociedad Geslora o en las par-—

tes interesadas., ————=-————-fF—-———--—-————o oo Tmo oo

VIGESIMOCUARTA .- MODIFICACIONES. —-——--——————-—--=

J.a presente hscritura de Conslitucidn solo po-

a

dra scr modificada en los términos estableclidos en
1

ol articulo 7 de la Ley 19/1992. En cualquier caso

tales actuaciones requerLré& la comunicacidén previa

de la Sociedad Gestora a ‘la CNMV  acreditando el

cumplimiento de los requisktos eslablecidos en el

citado articulo 7, y su notificacién a la Agencia

de Calificacién, y siempre que con tales actuacio-

nes no se perjudique la callificacién otorgada a los

‘.....Q..O.C..Q.QO..C.O...O.......QO....0.0.QQ..O.....Q.O..O
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Bonos por la Agencia de Calificacién. Una vez com-
probado por la CNMV ol cumplimiento de los requisi-
Los icgales para la modificacién, la Sociedad Gos-
tora otorgara la escritura de modificacioén corres-
pondiente v aportarid a la CNMY una coplia autorizada
de Ta misma. La modificacién de la presente Escri-~
tura de Conslitucidn sera comunicada por la Socie-
dad Gestora @ la Agencila de Calificaclién Y sera
difundida por la Sociedad Gestora a través de la
informacion vablica per faica del Fondo publicando-
e en la pagina “web” de la Socledad Gestora. Ta
scritura también podra ser objelo de subsanacion a
instancia de la CNMV. ——-—o~oo o ____________

QUINTA. - JURISDICCION. === —momemm o ___

Cualguicr disputa que pudicra surgir en rela-
cidén con lo previslbo en la presente kscritura seors
sometida al conocimiento de los Juzgados vy Tribuna-
les de Madrid, renunciando e1 Cedente, los tituie-
res ac los Bonos vy la Sociedad Gestora a cualquier

olLro fuero que pudliera corresponderles, —————~———__




VIGESIMOSEXTA. - DECLARACION FISCAL. ———==———=—-=

T.a constitucioén del Tondo estd exenta del con-

cepto "operaclones socictarias" del TImpueslo sobrc

Transmisiones Patrimoniales |y Actos Juridicos Docu-
mentados, de acuerdo con lo dispuesto en el artlcu-

1o 5°. 10 de la Ley 19/1992.) ———=-—-——--—-—-—7-——=77~

VIGESIMOSEPTIMA. - REGISTRO. ————=————=————=—=--

La constitucién del Fondo ha sido objelo de re-
gistro por la CNMV. ———=-———F--—-—----"""-77777777~
La prescnle Escritura ho sera objeto do Llns-
cripeidn en el Registro Mercantil, de acuecrdo con

la normativa especial aplicable. ———»————777=7777~~

VIGESIMOCTAVA.- NOTIFICACIONES. ———~-————-~——-=-—="~~

28.1. Notificaciones entre la Sociedad Gestora
y el Cedente: ———=————=——-——~ Hmmmm e
Todas las notificaciongs gue las partes deban
realizarse en virtud de la presente Ekscritura se
cfectuaran a los domicilios y numeros de fax gque se
indican a continuacién, siempre que, cn el supuesto

de utilizarse el fax, se confirme por medlio de es-

crilo enlregado en mano al domicilio indicado. ———=
BANCO CAIXA GERAL, S.A. =————=————=———=————=—-=
Calle Juan Ignacio Luca de Tena, 1. -———=-77777~
28027 MADRID,. —=—————fm e m—mm e m
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Fax: +34 91-320-92-T% . -
A la atencion: D.Joao Nuno Palma., ———e——— e _

F—mall: Joaonuno.palma@bancocaixaqeral.gﬁ. -

Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. ——————-
Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Plcasso,
planta 22, ——v———- e EnE b T T e
28020 Madrid, —=--mmmmmme
Fax n®: 91 597 11 05, —-mmmmome
Atn.: Don Boria Sdez. ——~——-m—o—o o _______

No ol

To, oamblen podrédn enviarse a otra di-
recceion o telefax, o a la atencién de olra persona
que cualguiera de las partes notitique por escrito
a la olra mediante avizo escrito cursado de acuerdo

con 1o provisto er 2stz Estipulacién. —————-————- ——=

28.2. Notificaciones a los Titulares de los Bo-

Todas lTas comunicaciones qua la Sociedad Gesto-
ra docpa realizar a los titularcs de 1cs Bonos se
efectuaran, a no ser que legal, reglamentariamente

O en esta Escritura se prevea otra cosa, utillizando

9M322961

R

s




canales

de general

garanticen una

en

Liempo v

contenido,

aceptacidén por el mercado gue

difusioén adelcuada de la informacion

incluyendo entre éstos, la

propia pagina en Tnternelt dé la Sociedad Gestora.

VIGESTIMONOVENA .- CONFIDENCIALIDAD. —=———-—=~——--

T.a Sociedad Geslora,

de! conformidad con lo dis-

pucsto en el articulo 12 de la Ley Organica 15/1999

de 13

ter

Personal,

de diciembre

de Proleccidn de Dalos de Carac-

Unicamente ttatard los datos de ca-

racter personal conlenidos,|cn su caso, ©n Lla docu-

mentacién y soportes que se|l le faciliten de confor-

midad con 1o

diendo
distinto
los comunicara,
otras

Lractual,

Los

soportes

personas.

O

dispuesto enl esta Fscritura, no pu-

aplicar o utilizar

tanto 1os datos

documentos

Hichos datos con un fin

al que constituyel el objeto de aguél, ni
ni siquieral para su conservacion, a
Una vez cumplida la prestacion con-

de cardcler personal como

or gque consten éstos de-

beran ser devueltos al Cedente o, no siendo esto

posible, deberan ser deslruldos. —————-————=~"~~~7"~

la

nizal.ivas

de

o
i)

La Sociedad Gestora,

asimismo, debcrad adoptar

medidas de seguridad de indole técnica y orga-

Tos datos

necesarias para

de caracter

garantizar la seguridad

personal, que cviten su
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alteracidn, pérdida, tratamiento o acceszo no auto-

rizado. En todo caso, la socledad Gestora sc obliga
a cumnpilr las observancias recogidas en la Ley Qr-

ganica 15/1999 de 13 de diciembre de Proteccién de

Datos de Caridcter Personal y en los reglamentos (que

n el caso en que bourra, antes de la Fecha de
suscripcion, un suceso que no nublera podido pre-
Verse ©, que previsto, Tuszva inevitable Y que haga
imposible e cumplimiento de la Presenle Fscorilura
de corformidad con lo establecido en el articulo
1.105 del Cédigo Civil o en el supuesto de que no
BCocentirme, an la Tosta de Buscripcidn e los Bo-

nos, alguna de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por la Agencia de Califica-
cion, de conformidad con lo cstablecido en 1a Esti-
pulacién 14.10, sc consideraran resueltas la cons-

Citucidén del Fondo, la emisidn Y suscripcidn de las

[
[ v

L

Participaciones Hipotecarias y los Cerlificados de

993296
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Transmisién de Hipoteca, la

emisién de los Bonos vy

al resto de Contratos del Fondo. ——————=————~7—====~
TRIGESTMOPRIMERA .- INTERPRETACION. ---—-—--------

La presente Escritura

debera ser intcrpretada

al amparo del Folleto Informativo y del resto de la

documentlacion relativa a la| operacidén de tituliza-

cién descrita en los Expos

anteriores, de la que for

ftivos y Estipulaciones

ma parte y con la guc

constituye una unidad de proposito, de tal modo que

lo no previsto en la presc
por aguello que al cfecto p
dos documentos en tanto no

en contraposiclién a las Es

Le Rscritura se reglira
hedan disponer los cita-
contradigan o no cstén

tipulaciones de la pro-

gsente Escritura. —————————~————————--=----T-T—--TTT7T77"

Fsta escrilbura ha sido

Hago Las reservas y atlverlencias lega es

particular y a efectos fl

redactada conforme a mi-

~e
T
]
—

scales advierto de las

obligaciones y responsabilidades Tributarias que

incumben a las partes en S

mal vy sancionador, y de 13

aspecto material, for-

5 consecuencias de toda

indole que se derivarian de la inexactitud de sus

declaraciones., ———=-———————t-—=----—-- oo To T oo ETT

Leida por mi, y por su eleccion, integramente vy
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en alla voz osla escritura a Jos comparecicentos,
estos prestan su consent imiento y firman. ————————-

De que los otorgantes han pPrestado libremonto
S consenlbimiento; de que el otorgamicnto de esla
eoscritura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes y, en gene-
ral, de Lodo lo contenido enp este instrumenio pa-
blico, extendido en ciento cinco folios de papel
timbrado de uso exclus:vo noltarial, serie 9L, ntme-
ros 0176345 y los cients cuatro en orden correlali-

vo decrecliente, yo el Notario, Doy fe, ——~——w_ .

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS.'AranceI aplicable, nimeros: 2, 4, N° g2
Concepto CONSTITUCION DE FONDQ DE INVERSION MOBILIARIA.

N

Base: 0€. TOTAL: (Impuestos excluidos)
Estan las {irmas de& Jos comparecilentes, ————--—

Signado. ANTONTO HUERTA. Rubricado y sellado. -

DOCUMENTOS UNTDOS: —w—-o—memoo . -
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ENRIQUE FRANCH VALVERDE
NOTARIO

Joza Abascal 44-1° 1zda, 22003 MADRID
Telf.: 91 442 81 B8/ 83 65 - Fax: 91 442 88 00
Moviles: 676 48 38 26 — 610 /8 58 53

E-mail: ENRIQUEFRANCH@terra.es

ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION DE  ACUERDOS

SOCIALES DE LA COMPANIA MERCANTIL "BANC) CAIXA GERAL

S.A. ".
NUMERO DOS MIIL, NOVECIENTOS SETENTA Y TRES. #
EN MADRID, a4 veintiocho de Octubre de dos mil
nueve ——-——-———-— e

Ante mi, ENRIQUE FRANCH VALVERDE, Notario de

ésta Capital y Coleqio, con residencia en la misma,-—
COMPARL(Cl ]~ ——mmmmmm——mmm o s s s m

DONA ANA LUCIA (conocida por ANA)} TRABUCCHELLI

GARCIA-AUGUSTIN, mayor de edad, casada, abogade, con

domicilio profesipnal en Madrid, calle Juan Ignacio

INTERVIENE : - — === — = mmmm o s e i m e e
Fn nombre |y representacidén de la Compafila

dencminada "BANCO CATXA GERAL

~

5.A.; (en adelantce el Banco) domiciliada en Vigo

e

.0........0.....O0.0.0.00..O....0...0.0.....Q.......0.0.0..
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(Ponteovedra), calle Policarpo Sanz, numero 5;
constituida vor tiempo indefinido v con la
denominacién de “"Banco Tndustrial Fierro, 5.A.", en
escritura autorizada por el Notario de Madrid, bDon
Eloy Sanchez Torres, con fecha 30 deo Julio 1989,
numers 276 de sue protocolo, habidndose cambiade su
denominacidén por la de "Banco de Finanzas, S.A.",
(Finanbank), en oscrilura autorizada por el cilado
Notario sefior Sanches Torres, el 18 de Marzo de
1975, namero 346 de su protocolo; habiéndose
cambiado nuevamente su dencmivacisn por la de "Chase
Manhattan Bank Lspafa, S5.A.", abreviadamente "Chasea
kspafia, SA", por escritura aulorizada el dia 5 de
Mayo de 1986, por el Notario de Madrid, Don Rafacl
Ruiz Gallardén, con ol nimero 1469 do sy protocolo v
cambiada  su deneminacion cor  Za de  "Banco Luso
tspafiol, 3.A.", mediante escritura de fecha 28 de
Octubre de 1991, otorgada ante mi, nimero 2734 de
protocolo. Inscrita en ol Registro Mercantil de
Pontevedra a, al tomo 2,758, libro 2.758 de Ia
seccion 8, folio 213 hoja FO-31.043, inscripcion 1+;
y adaptados sus Estatutos a ia nueva reqgulacidn de
socledades anénimas Ley 19/1889, de 25 de Julio,

Texlo Retundido de 1a Ley de Sociedades Anonimas,

M
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1

s
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Real Decreto 1564//1989 de 22 de Diciembre y vigente
Reglamento del |Regisbro Mercantil Real Decreto

1597/89 de 29 dg Diciembre, mediante escritura de

fecha 20 de Julio de 1992, otorgada ante mi numero
2.044 do protocollo, adaptacidn gque en su dia fue
debidamente inscLita en &l Registro Mercantil de

Madrid, al Lomo ﬂ09b, 1ibro 0, folio 179, scccldn 3,
i

hoja: 15777, ihseripeion 408.-  Con  Cédula  de

Tdentificacién Fijscal, nudmero A-28/226l157. ————- -——

Con Jecha | 6 de agosto de 2.002 mediante

cscritura otorgafla ante wi el infrascrito Notario

bajo el numero 2.817 de mi protocolo, 3e tormalizé

la fusion de log Banco de Extremadura, S5.A., Banco
Simeén, S.A. y €] Banco fuse kspafiol, S.A.,siendo
absorbida las dos primeras por la Ultima, habléndose
inscrito tal fusidn en el Registro Mercantil de
Madrid, al Lomo§17.627, tolio 115, seccién 8, hoja
nimero M-83493, Jnscripcién 645 . r——————m e ——mm————

Mediante oftra escritura de 3 de octubre de

2.002, otorgada| ante mi el infrascrito Notario,

-3

/@
-‘c?n}“s-, '""frg ~\
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nimerc 3.339 de protocolo, cambid su domicilio desde

el anterior en Madrid al actual en Vigo y por olra

escritura de la misma fecha, ante mi, ntmero 3.340

do protocolo el citado Banco cambié su nombre por el
de "Banco Simedn, S.A."; ambas escrituras han s5ido
inscritas en el Reglistro Mercantil de Pontevedrs [s35}

la hoja mas arriba indicada, inscripcliones z@ y 4%

r
tespectivamente, - ———- i T e e
En una nltima cscritura ante mi, el

infrascrito Notario, el dia 7 de junio de 2.006
nimero 2.2450 de orden de i provocolo, ha cambiado

su denominacion por la actual de Banco Caixa Geral

3

oo

AL inscrita on @l Registro Mercantil de
Pontevedra, en ¢l tomo 2787, libro 2787, folio 147,
PO-31043, inseripcion 106. ——- ——— .. __. __. ___ ._
Tiene por objeto la

reallizacidn e
actividades, operacionaos, actos, conklratos \Y
seorvicios propios de los Bancos privados permitidos
por las dispesiciones vigentes.- Sec comprende dentro
del objeto sacial, la adquisicion, tenencia,
disfrute vy enajenacion  de  valores mebiliarios,
ofcerta piblica de adquisicién vy venta de talos

valores, asi como la tenencia de toda clasec de

participaciones en cualquier Sociedad o cmpresa., -—— -
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Actua como| VicesecrelLaria del Consejo de
Administracién, gon cargo vigenle e inscrito y Jlo
hace para elevay a publicos los acucrdos adoptados
por el Conscjo de Administracidén de la Socledad quoe
representa con su rounidén celebrada ol dia 20 de

sepliembre de 2.0[09, segin resulta de cert:ificacion

cxpedida por D. Manuel Mendoza Villar, Secretario no
Consejero  del tonseja do  Administraciéen de la
Socledad con el Ve B® de D. Rodolfo Vasco
Mascarenhas Lavrddor, representante de la Sociedad
Caixa Geral do| Depésitos, B.A., TPresidente del
Consejo de Adminfistracioén de dicha sociedad; cuyas
firmas considerd legitimas, por ser similares a las
que de los mismds fLiguran en mi protocolo general
corriente de instrumentos publicos, certificacidn
que dejo unida a la presente escritura de la que
formara parte inlegrante a todos los efeclos.--——-— -

Tiene a mi|juicio, segin interviene, capacidad
legal bastante para formalizar la presente c¢scritura

de PROTOCOLIZACION DE  ACUERDOS  SOCIALRS, vy al

—-5-

|
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electo, "———iommm —mms mm— -—=
- %‘( M(}_A: - e ———— o _——— i — — —_
Que eleva a piablico los acuerdos adoptadosz por
al Consejo de Administracién de la sociedad que
represonla oo osu reanidn celebrada e] dia 25 de

seplismbra  de 2.009%, acucrdos qQue  Constan en  la

cerlificacién gue on la presenta ha quedado
protocolizada, dandose agui  por reproducidoes  on
henor @ la breovedad y por virtud de Llos cuales se ha
acordado  omllir  participaciores Lipotecarias v/o
certificados de transmisidn  de adipoteca  por  un
importe rnominal de hasta seciscliontos millones de

curos, tacu:itdndose a  las porsonas que on  dicha

certifjcacion constan para Jue a3+ rnomhre y
ropresentacion de la ejerciten LAS
facultades relacionadas en 1 repetida
certidficacidn. ——-————cc— R i T T -

Hago las reservas vy advertoncias legales vy
reglamentarias. —-— -———- . Lo __..____ =
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACTON , - immme o ———— =
Lee ol presente inatrumento ©a comparecient.o
por su opcidn, haciendo uso del derecho que para
hacerlo le advierto tiene, le comunico el contenido

del mismo con la extonsion neccesariag para el cabal
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conocimiento de s@i alcance y efcctos, atendidus sus
circunstancias, manifiesta gquedar debidamente
intormada de su | contenido, presta libremente su
consentimiento al jmismo y firma.---————-——---———-———-

De todo ld cual, de identificarla por =au
D.N.T. exhibido, |de gque el consentimicnto ha sido

libromente prestafo y de que este olorgamiento se

adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de la otorgante, y de todo lco demas
consignado en este instrumcnto publico exftendido en
cuatro folios de papel para uso exclusiveo de
documentos notariales de la serie 9M nimeros el del
prasente y sus trTs anteriores en orden correlativo,

DOY FE.- ‘

Fstda la firma de la comparecienteo.——————————-—-- -

Signado. Bnrigque Franch valverde.--—--——————--"——————-
Rubricado.-—————-—-
Sellado.~—————————4+—-——- —omT————————mme o
Aplicacidén Arancel, Disposicién Adicional Tercera,

Ley 8/1989 de 13




Dh/ 286

Bases de calculo:
Arancel Aplicable,

NOV-89 -——-. oo

SIN CUANT[A-—-—- e

numeros ;

FARED FXCE LSV PARA DOCHR =T -

2,7,4,5R. 0.

1428/89 17-

Derechos Arancelarios: 92,33 €— comemme . —————— -—-
VLA D13 € e o T T e
Total:105,33 €—— —— o . __ TTTT T e
————————————————— DOCUMENTOS UNIDOS —=——-———=—
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D. Manuel Mendoza Villar, en mi calidad de Secretario no Consejero del Consejo de
Adminpistracién de Ia cntidad "BANCO CAIXA GERAL, SA", en ejercicio de las facultades
que le corresponden de acuerdo con el articulo 109 del Reglamento del Registro Mercantil,
aprobado mediante Real Decreto 1.784/1.996, de 19 de julio, por medio de fa presente

CERTIFICO

Que el Consejo de Administracién de Bancp Caixa Geral SA, ha celebrado reunion en Madrid,
con fecha 25 de septiembre de 2.009, con Ja presencia en la reunién de los Conscjeros, Caixa
Geral de Depésitos, SA, representada por ). Rodolfo Vasco Masearenhas Lavrador, D. Manuel
Victor Lépez Figueroa, D. Rui Manuel do|Vale Jordao Gongalves Soares, D. Gonzalo Garcia
Puig, D. Joio Nuno de Oliveira Jorge Palma, D.* Altina Sebastian Gonzdlez v D. Femando
Gumuzio Iitiguez de Onzofio. Et Consejero, D. José Garcfa-Morales Rodriguuz, asiste
representado por el Presidente del Consgjo de Administracién.

Que en la citada reunion de 25 de scpticmbre de 2.009, se adoptaron, por unanimidad los
siguientes

AQUERDOS

Primero; Emitir participaciones hipotecarigs y/o certificados de transmision de hipoteca por un
importe nominal de hasta SEISCIENTOS MILLONES DE EUROS (600.000.000 de curos) (en
adelante, "las Participaciones Hipotechrias y/o Jos Certificados de Transmisién de
Hipoteca™), representativos de préstamos Ripotecarios de la cartera de Banco Caixa Geral, SA.
para que sean suscritos, en nombre de un fondo de titulizecion de activos de naturaleza cerrada
(en adelante, el “Fondo'), creado al efecty por InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de:
Fondos de Titulizacién, SA. (en adelante, la ['Sociedad Gestora'™).

El Fondo sera constituido de conformidad con el régimen legal previsto en el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que s¢ fegulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacifn, la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Socicdades y Fondos de Inversién Inmobiljaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipatccaria, en
cuanto a lo no contemplado en el Real Dedreto 926/1998 y en tanto resuite de aplicacion, y las
demas disposiciones legales y reglamentarias que resulten de aplicacion.

I.as Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados de Transmision de Hipoteca podrdn estar
representados tanto por titulos unitarios como por titulos multiples.

Segundo: Se faculta a:
D. JOAQ NUNO DE OLIVEIRA JORGE HALMA,
. GONZALO GARCIA PUIG,

b. GONZALO BERTOLD NOLTE,
D. DAVID HORNERO DUQUE,

y
Dita. ANA LUCIA TRABUCCHELLIGARCIA-AUGUSTIN,
para que, cualquicra de ellos, indistintamcm% proceda, en nombre de Banco Caixa Geral, 5.A., a:

Seleccionar los préstamos hipotecarios kcon respecto a los que se emitirdn las Participaciones
Hipotecarias y/o los Certificados de Tragsmisién de Hipoteca.

Determinar ta fecha concreta de la dmisién dc las Participaciones Hipotecarias y/o los
Certificados de Transmision de Hipotega, asi come las concretas caracteristicas, condiciones,
bases y modalidades de dicha emision ¥, entre otros extremos, el nimero de Participaciones

w

T T
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Hipotecarias y/o Certificados de Transmision de Hipoteca que finalmente se emitan y &l
impore.

Firmar Ias Participaciones Hipotecarias y/o Jos Certificados de Transmision de Hipoteca que
s¢ emitan. Dicha firma podra reproducirse en los titulos por los medios que sc estimen mas
adecuados.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen
convenientes o necesarios ¢n relacién con la emision de las Participaciones Hipotecarias y/o los
Certificados de Transmision de Hipoteca y con la constitucian del Fondo de Titulizacién de
Activos, en los términos y condiciones que consideren adecuados, todo ello con vistas a sy
agrupacion en dicho Fondo.

Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos, agencia
financiera, de depésito, de permuta de intereses o similares) requiera Ia estructura del Fondo o
los apoderados consideren conveniente otorgar en relacion con el Fondo, ya sea con el propio
Fondo, representado a través de fa Sociedad Gestora, o con terceras partes participantes en la
operaciin de titulizacion referida cn el Acuerdo Primero.

En relacion con los documnentos publicos o privados y demas contratos que consideren
conveniente otorgar, los mencionados 2poderados quedan facultados para determinar las
comdliciones y suscribir 1a Escritura de Constitucion del Fondo y cualquier otro contrato que
requiera la estructura del Fondo de Titulizacién de Activos, todo ello en relacion con la funcidn
de la entidad como emisor de las Participaciones Hipotecarias y/o los Cenificados de
Transmisién de Hipoteca como en relacién con aquellas otras funciones que los apoderados

consideren conveniente que la entidad asuma en relacion con el Fondo de Titulizacién de
Activos,

Acordar Ias condiciones de administracion o gestion de 105 préstamos hipotecaros cedidos al
Fondo mediante la emisién y suscripcion de tas Participaciones Hipotecarias y/o los
Certificados de Transmisicn de Hipoteca.

Presentar ante la Cormision Nacional del Mercado de Valores Jos documentos que s misma
requiera ¢n relacién con la emision de las Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca y la constitucién del Fondo.

In general, efectuar cuantas manifestaciones, realizar cuantos aclos y otorgar cuantos
documentos publicos (incluso escrituras de subsanacion o rectificacién) o privados estimen
convenientes o necesarios para la més plena ejecucion de los acuerdos adoptados.

Una vez constituido el Fondo, sustituir las Farticipaciones Hipotecarias y/o los Certificados de
Transmision de Hipoteca que se emitan por Banco Caixa Geral, SA. en las condiciones que se
cstablézean en la Escritura de Constitucién del Fondo, pudiendo asimismo apoderar a la
Sociedad Gestora para que, a través de cualquiera de sus representantes legales, en nombre y
representacin de Banco Caixa Geral, SA., proceda a sustituir las Participaciones Hipotecarias
y/u los Centificados de Transenision de Hipoteca en las condiciones que tenga por conveniente,
formalizando las comrespondientes escrituras de sustitucion Y otorgue cuantos documentos
piiblicos o privados fueran precisos de subsanacién de errores o de modificacién o
complementarios del primero, aunque incurra en la figura de autocontratacion o de miiltiple de
Teprescntacion.

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas para que solidariamente puedan realizar
cuantos actos y otorgar cuantos documentos piblicos o privados consideren necesarios o
convenientes para la més plena ejececién del acuerdo adoptado con anterioridad.
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Asimisme Certifico

Que el Acta de la reunidn fue aprobada p
desde el dia 25 de septiembre de 2.009, i
acuerdo alguno que modifique, afecte o rd
acnerdos se encuentran vigentes en todos su
Y para que conste expido ia presente certifi

a 22 de octubre de 2009.
veB®
EL PRESIDENTE
Caixa Geral de Depdsitos SA,

PP

Fdo: Rodolfo Vasco Mascarenhas Lavrador ;

RV PAFA DOCURMERTOS NOTARIAL -5

&
% AT

4

S

r unanimidad, entes de levantarse la reunidn y que
tcha de celebracién del Consejo no se ha adoptado
voque Jos acuerdos certificados, por lo que dichos
I cXtremos y en sus propios términus.

Facion con el visto bueno del Presidente, en Madrid,

EL SECRETARIO

Fdo: Manuel Mendoza Villar
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RIVED BALLA DOCUMERN TS MOTATIALCS

50U ORLGINAL, Y PARA LA SOCTEDAD
PTDO BN STETE  FOLTOS DI PAPET,
JCUMENTOS  NOTARIALES, SERILE 9M,
FSERENTE Y LOS SE1S POSTERIQRES EN
EINTIOCHO DE CCJUBRE DE DOS MILL
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«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “INTERMONEY

TITULIZACION, $.G.F.T., S.A.".

NUMERO MIL NOVECIENTOS CINCUENTA Y SEIS.

En MADRID, mi residencls, a wuinee de octubre

deodes mil mueve. —-o—- oo oL L _______

=nbé mi,  ANTONIQO HUERTA TROLEZ, Nolario o

Tolegic de 2sta Canital

== ====COMPARECE =

DONA BEATRIZ SENis GILMARTIN, mayor oo edad,

corn doricilio profezioqsl an Madrid,

INTERVIENE en nombro Yorapresoentaclon, como See

sreiarlio del Congejo de Administracion, de la 4o
“tuiad "INTERMONEY TITULIZACI@N, 5.G.F.T., S.A."

acrlodlisda en Madridg, plaze Pabio Ruly Fleoassc

mero 1, Porre Pleasse, Zlanta 39 Foconstituida por
Tiempn dvdetinido, medicrte - suriture otorgads ante

clooinE-

serito Notaria, ol diz 14 de netubre de

20000, nimero 2.572 deo protocolo; inscrita con el




Reglislro Mercantil de Madric

127, seccidn 8, hoja numer

1, al Llome 19.277, folio

¢ M-337707, inscripcion

1. Con C.I.F. numero A83774885.~~ ———————————————

Su expresado cargo de Sderetario del Consejo de

Rdministracidn, gue asequra

vigente, resulta de es-—

critura oLorgada ante ol dnfrascrito Notario, el

dia 1 de julio de 2.008, numero 1.211 de protocolo,

que tengo a la vista, por 1

hlico acuerdos de Junla Ge

1 gque se olevaron a pa-

heral vy del Consejo de

Administracion de Lecha 24 de junio de 2.008. =---

Sus facultades para est
de 1o dispucsto en los artil
glamento del Reglistro Merca

presamente facultada cn vir

g oborgamiento rosultan
culos 108 v 109 del Re-
ntil, encontrandose ex-

rud de acuerdo del Con-

sejo de Administracion de dicha Socicdad, adoptado

on osu o reunion de fecha velny

dos mil nueve, seqon rosult

cinco de septiembroe de

de certificacidon expe-

dida por la propia comparacicnte como Secretario

del Consejo de Administracion, con el visto bueno

del Presiente, Don Jdosé-Antdnio Trujillo del Valle,

cuyas firmas conozco v leg
cidén, extendida en trves foli
la cara, s¢ incorpora a s

integrante de la misma. ———-

i Limo. Dicha corxrtifica-
08 escritos por una so-
a4 escritura como parte
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FELANCLIGNG HASA DUCUML 8 W ITHAL RS
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Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidadd, as

Sacultades representalivas de la SOmpaT

“uanto los actos obleto de esta eserdtors s hallan

comprendidos on el 4mbito de 1a ropresentacion or

ganica aue Lione atribuida.

“& compareciontc la pers)

s 1a da la Bntddad gqus s

as’ oomo que sus faoultades de representac o no e
han side revocadas, suspendidas o limiladas &= rod

ALGUND. = sm—m [ )

Tenozee a la compercciente. Mone, a mi i,
bee cavacldan | Lons BERYS 0TULTaS s g
Senta escriture de PODER v, al ofecty, ———- = -

=OTORGA ==== mm==

Gue elsva a escrilura publica todos Yool

Gz los acuerdes que conata

cn la referida certifg-

adopta

per 2l Cornsejo do Administracion

dad "INTHRMONEY TITULTY

oTmoon

DLl T, enosu reunidn de fecha veinbicines de

HOP-

Llembre de dos il nuave, vy, en consecuencia, se

¥




confiera poder tan amplic vy basLanle como fucre oo-

cosario, a favor de DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL
VALLE, DONA BEATRIZ SENIS GILMARTIN, DONA CARMEN
BARRENECHEA FERNANDEZ y DON MANUEL GONZALEZ ESCUDE-
RO, para gquc, cualguiera de gllos, indistintamente,
proceda on nombre de lIntermoncy Titulizacidn, So-

ciedad Geslora de Fondos dol Titullzacidn, S.0., &

Ta ojecucion del acuerdo qug consta en la certifi-
cacion, y elercite las facultades gue en la misma
e detallan v gue no so transoriben para evitar ro
Lteraciones. ———————-————--—-—- S me———— e
llago tas reservas y advertencias leogales. ——----
Teida por mil, vy por su ejleccion, inlegramento y
en alta voz esta gscritura a‘la comparcciente, ésta
prosta su consentiniento y flrma. —------- ==
De que la otorgunte ha prostado Libromente su
consentimicnto; de que el otorgamisnto doe osta es
critura so adecua a la ]og%lidad v a la wvoluntad
debidamente informada de la) otorgante vy, on gene
ral, de todo lo contenido gn este instrumento pa-
blice, extendido en dos folips de pape! Limbrado de
uso exclusivo notarial, serip 9L, mimeros 0176788 vy

0176787 , yo el Notario, Doy| [e. ——- - -—-————————=

[ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel gplicable, ntimeros: 1,4,N°8°
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[ DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: 5628

{Impuestos excluidos)

Estid la firma del comparcolonte. - ——-_

banado. ANVONIO HUZRTA. Rubricace y sollsds

SUCUMENTGS UNTDOS: - —oee oo B r
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DONA BEATRIZ SENIS GILMARTIN, como

ecretario del Consejo de Administracion de [a

suciedad INTERMONEY TITULIZACION, S.GF.T, SA., con domicilio en Madrid, Pza. Pablo

Rui7 Picasso 1, Torre Picasso.

CERTIFICA:

Que en Madrid, el 25 de septiembre 2.009 siendn 1as 10.00 huias, se celebra en el domidlio

de la Plazs Pablo Ruiz Picasso 1 torre Pira
INTERMONEY TITULIZAGION $.G.FT., S.A., hal
que se reladonan 4 continuacion: 0. )
Fernandez, DA Beatriz Senis Gilmartin, 0. Ra

Preside la reunian 0. LA Trejillo del valle &
07 Beatriz Senis Gilimartin

Que, en e transcurso de g reunion, fue
siguientes acuerdos:

“ Primero. _Consti

Se acuerda por unanimidad constituir uit

“IM BCG RMBS 1, Fondo de fitidizacion d
en Ja legisiacion vigente, agrupando o
Certificaclos de Iransmision de iipoteca ¢

5o de Madiid, of Consejo de Adrunistiacian de
andose presentes la totalidad de los consejeros
p trdjilto del valle, 0 Carnen Rarrenechea
aet Bunzl Csonka v 0. Inigo Trincado Boville,

h calidad de Peesidente y actiia como Secretario

on adoeptadas por uranimidad entre otros los

ion de fondo de titulizacion de activos

onda de Titulizacion denorninado, en principio,
b Activos” (el “Fondo”), wonforng a lo-previsto
N el mismo Patidpeciones Hipolecarias y/o
shdus por Dance Caixa Geral, S.A (la “Entidad

Cedente” por un importe nominal mixino Je hasta cuatiocientos cincuenta millones
(450.000.000) de ewros. Dicho Fondo' estard gestionade por fa Sociedad Gestora, para o

cual contralard (wantos servicios considere
el adecusdo funcionamierto def Fondo.

Sequndo.- Aciterdo de Enision
Se acverda por ynanimidad emitic poi cu
dicho Fondo, Bonos de Titulizacion por un

cincuenta millones (450.000.000) de euivs.

Tercero.- Otorgamiento de facultades

se acuerda por unamimidad facultar a D. Jg
Gilimartin, a D* Carmen Barrenechea Feina
cualquiera de effos, indistintamente, procey
cuantas acluaciones y concerlar (uantos
ejecucidn de fos acuerdos anteriores, incluy

necesarnus o convenientes para 1a constitucion y

Bnta, con carge a y en representacion legal de
nporte nominal maximo de hasta ciatrocienlos

s& Anfopio Trisfillo del valle, a D° Beatriz Senis
ides y a 0. Manuel Gonsdler scudero, pata que
1a en nombre de la Sociedad Gestora g realizar
negodios juridicos sean convenientes para la
endo:

- Determinar la denominacion lipal del Fondo.
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Otorgac con la Entidad Cedente de fas Participaciones Hipotecarias v/o de Jos
Certificados de Transmision de Hipoteca a agrupar en el Fondo, fos coniralos o
BMision y suscripcidn de las Paglicipaciones ilipetecarias y/o de los Cortificacos
de dransmision de Hinoters, en Ins 18 mnos yocondionnes gue pstinien
UpOrtinos,

Otorgar Ia escritura piblica de constitucion del fendo, en Jos ténminos y
condiciones que consideren adecuados,

Detenminar 13 totalidad de los érminos y condiciones de les Bonos a cinitir con
carga al Fonda y del resto del activo y del pasivo del Fondo

Determinar las reglas de fundonamienta del fondo asi como cumplir s
requisitos legatinenie cxigidos on elicion con fa representacion de os Bons
1 aNONLIDNES €N Cusiia ) en fg admisicn a degeciacion de fos miyres

[T

- Obtener las autorizaciones o verificaciones admiistrativas QU 5830 NECRSAlaS
en relacidn con los actos menconados anterormente v, a tal efecty,
comparecer anle la Comision Nacional del Mercada de valores y cualesyuiers

i orfas autoridades v organisimos que fuesen NECesarnas.

o

Celebrar cuontos contratos Y estrituras extimen necesarios o convenientes en
relacion con 2 constitucion del tundo, la emision y suscripcidn g fas
. fartinipaciones Hipotecarias y/o los Certificados de Transmision de Ripoteca, s
cesidn de Jos activos y la emision de los Bonos,

o ogeneral, realicar cuantos actus yowioigar cugitis dacuientos, pdblicos o
privados, consideren convenientes o pecosanos para s epececion y desarrolio
. de lus actos mencionados anleriormente.

Lyarto. tecaon de Auditores

S& acuerda por unanimidad designar como Auditor de Cuentas del seferido Fondu “IM BCG
RMBS 1. Fondo de litulizacion de Activos”, por un periodu inicial de tres (3) ailos, g fa
firtna FriceWaterhouseCoopers Auditores § L, con CLF. n® B79031290, inscrita en el Registro
Oficiai de Auditares de Cuentas con ef numer 0042

Quinto.- Autoriracidn y ejecocion de los actiefdos

Seacuerda por enanicnidad antorizar expresamente al Presidente del Consefo, D. José

Antonie Trupiflo del Valle, o cualquicra de los ronsejeros, y al Secretario del Consejo, para

que cualquiera de ellos, indistintamente, comparezca ante Notatio para elevar o piblicos

fos distintos acuerdos adoptados por el presente Consejo, que asf fo requieran, y soficitar su :

instripcidn en el Registro Mercanbl, 3 cuyo fin podrdn otorgar y firmar 3s actas o Escrituras !
y cwantos  documentos  pablicos  estimen oportunos o convenientes,  incluso
// conipiementaios de aclaracidn, rectificacion o subsanacicn que resuftasen necesarias o fa

vista de Ja calificacion del Sr. Registeador Mercantil
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sexto.- Redaccion, lectura y aprobacidn gel aca del Consejo.

se suspende fa sesidn por unos momentps, parm proceder a la redacdion del acta de la
rounitn, oue una ver redactada o5 leida per el Secretarin del Consefo, siendo apeohada por

unanimidad.”
ASIMISMO CERTIFICA:

Que desde |a celebracion del Conscjo no fse ha adoptado acuerdo slguna que modifique,
afecte 0 revogque los acverdes certificadps, por fo que dichos acuerdos se encuentran
vigentes en todos sus extemas y en sus propins terminos.

Y pagd que asi cmDe expida a presente cgrtificadon en Madiid & 7 de oclubie de 2009
pagd g | ) P

VIBP Presidents : wecretario
D. ). A Trujillo del valle N# Beatiiz Senis Gilmartin
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ANEXO 2

COPIA DEL ESCRITO DE INSCRIPCION
EN LA CNMV
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,3:\ Marqués de Villamagr, 4
LE MBRCADOS

<N\ S
%, % %8001 Madrid, Espana
L5

A,
-4

T+34 915 841 yo0u

WWw.Chiniv.es
£
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N
[T AT XY /)
D v 3

. St D, Jose Antonia Trujillo del Valle

COMNSIDN NAzioNAL pg MERCADO DF vil0r £

Prasidente de

ntermoney Titatizacién SGET, 5A
3o0cT 2009 F2a_Fablo Ruiz Picasso 1, Torra Picassn PL32
T 28020, Madrig
REGISTRO bE SALIDAM B,

N'..?.OD."]JJQK.Q,;

Madrid, 30 de octubres de 2009

Muy Sefor nuesyo,

-enotificames gue ung ver eximinada la documentacié

N EMItida sebre cunstitucion de fo
de 3etives Con ermision de vale ‘a8

nCOs de thulizacion

Fende: IM BCG RMBS 1. FT.A.
Emision: Bones de titylizacior

I Por importe de 400.000.000 auros
Sociedad Gestora: Intermoney

Titulizacién §.G.F.T, 5.A..

<on fechis 30 de octubre de 20)9 el Vicepreside

nie de esta Cornision Nacional del Mercacln de Valores ha
do ol siguente atuerdo:

agapts

" Examinada la documentacisn “arresp

oridiente d la constitucidn del Fondude Titulizacisn ge ACTVOS o emis s ge
valores de renta fjig remitida por

la entidad Intermoney Titulizacién 5.G.F. T,S.A.,yderan
les articulos 18, 25 27 ¥ 92dela. ey 24/1988 de/ Mercado de Valores, 2,5y 6del Real Dezrers
deialey 131992 de 7 de Julio, y dernds riorrnas de aahcacion, el Vicepreside,

Valores, et virrud de g delegacicn gue jz ha sido conferida por acuerdo def
Marzo de 2009, ACUERDS:

formidod Lo 15 presiy:

H26/ 1998, oo 12 e Moy 8
nte de la Comisidn Naciong el Mo g
Consejo de esta Comnisién e feghng 8 g

Inisribit en oy Registros Offcigles conternplados en ef artfculo 92 de g Ley 24/1968 del Mercado de Yatores el informe go
lagestara, los documentos acredirgri lentes a iz constitucion det F, ondo de Tiiyii-
Zacion de Activos denominado U BCGRMBS 1, F.T.A £on emisidn de bonags de thtullzaclén v promovide ourlo
entidur Intermoney Titulizaclyn SGET,5A."

La Agencia Nacional de Codific 3ciodn ha asi

gnado a la emisién de referencia los siguientas cadigos 15in
todigos unicos de dmbito inte naclonal

Voo

. Serie _Cedigosn
. £50347139000
B T o3auiae

E5034713901

A0/16 109 VIE 15:43 [N" TA/RX B247) ooz
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El Real Decreto 1732/98 deterr vina | ob)
te de importe 41,422,13 se ad untars,

L
N i

S

Atentamente. {7

‘75 v g i

ANGe) serma Bemy ‘1\

Digﬁﬁ;eral deircatios ls
1

e

gaturledad del abono de fa tasa (Tarifa 1) cuya liquidacion, por un Impor

et

30/10 '09 VIE 15:48 [N" TX/RX 8247] @ oos




[ ERTEE SEIVCT FARA TIOCUMEN TOW NOTARIALLL

IM9329144

B5 72065

ANEXO 3

DEFINICIONES




DEFINICIONES

Administrader Significard la entidad encargada do la cpstodia y adiministracion de los
Fréstamos Flipotecarios. De acucrdo con la Escritura de Constitueidn, y
mientras np concurra circunstancia alguna para su sustitucion, serd el
Cedente.
Agencia de Calificacion Significard “Moody’s Investor Service Espania, S.A.”
Agente Financicro Significard la entidad que, de acuerdo con ¢l Contrato de Agencia
Financicra| prestara los servicios agencia de pagos en la emision de los
Bonos y deposito de los Titulos Maltiples represemativos de las
Participacipnes Hipotecarias y los Certificados de Transmision de
Hipotccas | Il Agente Financiero serda BCG o la entidad que pueda
sustituirle ¢n dichas funciones.

Amortizacion Anticipada Stgnificard la amortizacion de los Bonos cn una fecha anterior a la
Fecha Fingl en los Supuestos de Liquidacion Anticipada del Fondo de
conformidad y con los requisitos que sc establecen en la Estipulacion
Decimoctdva de la Lscritura.

Aunditor de la Cartera

. Significard “Deloitte, S.L.”

Cedible ) B A ’

Auditer del Fondo Significard “Price WaterhouseCoopers Auditores 5.1..7

BCG
Significard “Banco Caixa Geral, 5 A7

Bonos o )

Significard los Bonos de las Series A y B

C"'_“ﬁ_d“d Disponible de Significard la cantidad que se define en ¢l apartado 14.3.3. de la

Principal Escritura ¢omo, en relacion una Fecha de Pago, la menor entre la
Cantidad Tleorica de Principal v los Recursos Disponibles en ¢sa Vecha
de Pago, feducidos los importes correspondientes 2 los conceplos
indicados ¢n los apartados (i) a (iv) del Orden de Prelacion de Pagos.

Cantidad Tceorica de Significard la cantidad que sc define en el apartado 14.3.3. de la

Principal Escritura domo, en relacion una Fecha de Pago, la diferencia positiva
en lu Fech de Pago entre (1) el Saldo de Principal Pendiente de todos
los Bonog y (i) el Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos
Hipotecarips No Fallidos correspondiente al dltimo dia del mes anterior
al de la Fegha de Pago.

Cartera Cedible Signiﬂcarél la cartera auditada a 30 de septicmbre de 2009, de
Préstamos [Hipotecarios que el Cedente tiene en su Balance y de la cual
s¢ han cxtfaido los Préstamos Hipotecarios que cedidos al Fondo, de
conforinidad con lo establecido en la Estipulacion Tercera de la
liseritura.

Causas de Vencimiento Significarq aquellas circunstancias definidas como tales en la
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Anticipado por

Circunstancias Qbjetivas

Sobrevenidas

Cedente

Certificado d¢ Transmision

de Hipoteca

CET
CMOF
CNMYV
Comision de

Administracion

Comision Variable

Contrate de Agencia
Financiera

Contrate de Direccion y
Suscripcion de la Emision

Contrato de Cuenta de
Tesoreria

nombre y representacion del Fondo, v BCG,
Tesoreria.

PAPIZL LXGLUSIVO PAHA DOGUMLY L5 Wl A6 aLLs
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Significard Banco Caixa Geral (“BCG™), como cedente de los
Préstamos Hipotecarios.

Significard cada uno de Jos certific
emitidos por el Cedente con ¢
suscritos por el Fondo y

ados de transtnision de hipoteea
argo a los Préstamos Hipotecarios,
agrupados en su activo en cada momento,

Significara “Central European ‘I'ime”.

Significara el Contrato Marco de Operaciones Financieras elaborado
por la Asociacion Espaiiola de Banca (ALB), 1997,

Significara la Comisidn Nagional del Mercado de Valores.

Significard la  remuneracion que  percibe
contraprestacion por la custodia, administr
los Préstamos Hipotecarios.

el Administrador en
acion y gestion de cobro de

Significard, segin o establecido on la Estipulacion Duedécima de I
Escritura, la diferencia entre (i) todos los ingresos devengados que
puedan derivarse de los Préstamos Hipotecarios mas los rendimientos
de la Cuenta de Tesorerja ¥y cualquier otro que pudiera corresponderle
al Fondo; menos (iD) todos log gastos del Fondo, incluidos log intereses
de su financiacion, los necesarios  para su constitucion ¥ osu
funcionamicnto, v la cobertura de cuantos impagos se produzean en log
Préstamos Hipotecarioy que infegran su activo.

Significard el contrato do servicios financieros suscrito en la Fecha
Constitucion por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y por ¢l
Agente Financiero regulando (1) 1a custodia de los Titulos Multiples v
(ii) Ja agencia de pagos.

Significara el Contrate de Direccion y Suscripcion de los Bonos
celebrado en la Fecha Constitueion entre la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, BCG y Caixa Geral,

Stgnificard el contrato de depésito

# 1po de interes garantizado
celebrado en la Fech

a de Constitucion entre Iy Sociedad Gestora, ¢on

regulando la Cuenta de




el o =5
S

\4/‘,? bk \?ﬁa N
‘\QR/D _ Z;é 7

Contrato de Permuta
Financiera o Contrato de
Permuta Financicra de
Intereses

Contrato de Préstamo
Subordinado Fondo de
Reserva

Contrato de Préstamo
Subordinado Gastos
Iniciales

Contrato de Garantias

C'uenta de Tesoreria

Deéficit de Principal

Deudores

Dia Habil

Documento de Registro

Emision de Bonos o
Emision

Saciedad

BCG con

confirmac
términos

FOLY- SR S RPN P B SUNPIRE I SRR NI ol P T I
Slgluﬁ\.«ﬁlc el contrato colebrado en la Fecha Constitucion entre la

jestora, actuando cn nombre del Fondo, como Parte A y
o Partc B, comprensivo de un contrato marco, anexo y
én celebrado bajo un modelo CMOF en el que sc regulan los
fe la Permuta Financicra de Intercses, todo ¢Ho segin las

rcglas establecidas en la Estipulacién Undéeima de la Uscritura.

Significar
celebrado

4 el contrato de Préstamo Subordinado de caracter mercantil
en la Fecha de Constitucion entre la Sociedad Gestora, en

representagion y por cuenta def Fondo, y el Cedente destinado a la

dotacion i

Significar.
celebrado

nicial del Fondo de Reserva.

4 ¢l contrato de Préstarno Subordinado de cardcter mercantil
en la I'echa de Conslitucion entre la Socicdad Geslora, en

reprosentacion y por cuenta del Fondo, y ¢f Cedente, destinado al pago

por  part
carrespon

Significar

¢ de la Sociedad Gestora de los  gastos  iniciales
dientes a los Bonos.

i el contrato de garantias de cardcter mercantil celebrado en

la Fecha de Constitucion entre la sociedad Gestora en representacion y
por cuentg del Fondo, y ¢l Caixa Geral, destinado, [undamentalmente, a
garantizar| las obligacioncs de BCG respecto al Contrato de Agencia
Financicra, el Contrato de Cucnta de Tesoreria y cl Contrato de
Permuta de Intereses,

Significar
virtud de
realizan tg

i 14 cucenta financiera abierta a nombre del Fondo en BCG en
Contrato de Cuenta de Tesoreria, a través de la cual se
dos los pagos del Fondo.

Significarth la diferencia positiva, si existiera, entre la Cantidad Teorica

de Princiy

Significar

al y la Cantidad Disponible de Principal.

An fos prestatarios de los Préstamos Hipotecarios.

Significadd todo aguel dia yue no sea (i) sibado, (i) domingo, (1)
festivo o Madrid, ni (iv) inhabil del calendario TARGET 2 (Trans

European
System).

Significar
aclivos, ¢
eh el ane

Significar
Fondo p
euros dc
cincuental
signientes

Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer

4 ¢l documento de registro de valores garantizados por
iyo esquema de requisitos minimos de revelacion se recoge
o V11 del Reglamento 80%/2004,

4 1a emision de bonos de titulizacion emitidos con cargo al
t tmporte igual a cuatrocientos millones (400.000.000) de
valor nominal, constituida por ocho mil (8.000) bonos de
mil (50.000) euros de valor nominal unitario agrupados en las
Series; Serie A y Seric B.




Entidad Cedente
Entidad Directora
Entidad Suscriptora de los

Ronos

Escritura de Constitucion

FURIBOR

Factores de Ricsgo

Fecha de Cobros

Fecha de Constitucion o
Fecha de Constitucion del
Fondo

Fecha de Desembolso

Fecha de Determinacion

TE L SRCLUSIVD PARA IO ArtALIZS

Significars IM BCG RMBS 1) FONDO DE VITULIZACION DO
ACTIVOS.

Significara cl Cedente.

Significard Banco Caixa Geral, S.A.

Significara Caixa Geral de Depositos, S.A.

Signifward la escriturg piblica de constitucion del Fondo, emisién por
el Cedentc vy suscripcion por el Fondo de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de lipoteca, y
emision por el Fondo de los Bonos.

Significard Euro fnterbank Offcred Rate, que cs ¢l tipo de oferta de
depdsitos interbancarios a plazo en euros caleulado como la media
diaria de las cotizaciones suministradas para quince plazos de
vencimiento por un panel compucsto por bancos, entre los mas activos
de la zona Euro. El tipo es cotizado cn basc al compute de los dias
reales al vencimicnto y un ano compuesto por 360 dias, v es fijado a las
11:00 horas de la mafiana (hora CET), cxpresado con tres cifras
decimales.

Significara la descripeion de los principales factores de ricsgo ligados a
la Emision. a los valores v a los activos que respaldan la Emision.

Fecha correspondiente al dia 20 de cada mes (o ¢l Dia Habil
inmediatamente anterior). La primera Fecha de Cobros serd ¢ 18 de
dictembre de 2009,

Significara el dia de la firma de la Eseritura de Constitucion, es decir, ¢l
30 de octubre de 2009.

Significara el 3 dc noviembre de 2009, dia en ygue se debera
desembolsar el importe efectivo por la suscripeion de fos Bonos.

Significara, en relacion con la delerminacion del Tipo de Interés de
Referencia de los Bunos para cada Periodo de Devengo de Intereses, la
fecha en que la Sociedad Gestora procederd a la determinacion del
correspondiente: Tipo de Interés de Referencin de los Bonos, y que
coincidira con el segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago que
marque ¢l comienzo del correspondivnte Periodo de Devengo de
Intereses. Excepcionalmente, la Fecha de Determinacion para el primer
Perindo de Devengo de Intereses serd ¢l segundo Dia Habil anterior a la
Fecha de Desembaolso.



Fechy de Liguidacion o
Fecha de Liguidacién
Anticipada

Fecha de Pago

Fecha de Suscripeion
Fecha Final

Follcto o Folleto
Informativo

Fondo

Fondo de Reserva

Garantia del Contrato de

Permula Financicra de
Intereses

CGarantia de Liquidez

IBERCLEAR

InterMoney Titulizacion

Ley 19/1992

dc Desemb

Significara

Significara
iquidacion
cualquicra

la fecha en la que la Sociedad Gestora proceds a la
del Fondo tanto en la Fecha Final como consecuencia de
le los Supuestos de Liguidacién Anticipada enumerados en

la Estipulagion Decimoctava de la Escritura,

Significara
diciembre d
un Dia Hah
22 de marz;

La Fecha

los dias 22 de los meses de marzo, junio, septiembre y
e ¢cada ano o, en caso de que alguno de estos dias no fucra
i, el siguicnte Diy Habil. La primera Fecha de Pago serd ¢l
de 2010,

£ Suscripeion sera el segundo Dia Habil anterior a la Fecha

Iso, de acuerdo con el apartado 14.8. de la Escritura.

Il 22 de mei‘r'/_o de 2057, o Dia Habil inmediato siguiente,

Significara
Module A

¢l documento compuesto por Documento de Registro,
dicional, Nota de Valores regufado en et Reglamento

809/2004, y Glosario de Definiciones,

Significara
ACTIVOS,

Significara
posibles pé

IM BCG RMBS 1, FONDO DE TITULIZACIGN DE

cl fondo constituido como mecanismo de garantia ante
didas debidas a Préstamos Hipotecarios Fallidos v con la

finalidad def permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el

Orden de P
Escritura.

Significard
prestada pe
cumplimicnl
Contrato de

prestada po
cumplimien
Contrato de

elacion de Pagos descrito en la Estipulacion Décima de Ta

la garantia a primer requerimiento en (avor del Fondo,
r el Garante al amparo del contrato de Garantias, del
lo por BCG de las obligaciones de éste derivadas del
Permuta Financicra de Intereses,

la parantia a primer requerimiento en favor del Fondo,
r el Garante al amparo del Contrato de Garantias, del
to por BCG de las obligaciones de éste derivadas del
Agencia Financiera, del Contrato de Cuenta de Tesoreria, y

de los compromisos descritos en ¢l apartado 6.3.3. de la Escritura.

Significara
Compensac

Significara

Sigmificarq

“Sociedad de Gestion de los Sistemas de  Registro,
on y Liguidacion de Valores, 8.A.7,

nterMoney Tilulizacién SGFT, $.A,

a Ley 1971992, de 7 dc julio, sobre Régimen de Sociedades

y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion

Hipotecaria




0000000000000 00000000000000000000000000000000000000000000°

Ley 2/1981

Ley 3/1994

Ley Concursal

Ley del Mercado de
Valores

Liquidacién Anticipada

Médulo Adicional

Naota de Valores

Orden de Prelacién de
Pagos

Participacian Hipotecaria

Perindo de Cobro

Periodo de Devengo de
Intereses

Permuta Financiera de
Intercses

CLCRIVEY FARA DOGUMLN GS Wl ATWALTE

G-

Significara ia iey /1
mercado hipotecario.

i, de 25 de marzo, sobre la reguiacion del

Significard la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la
legislacion espaiiola en materia de Lintidades de Crédito a Ja Scgunda
Direetiva de Coordinacion Bancaria.

Significard la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

Significard la L.cy 2471988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. en
su redaccion actual.

Tignificard la amortizacion de los Bonos en una fecha anterior g la
Fecha Final en los Supuestos de Liquidacion Anticipada del Fondo de
conformidad v con los requisitos que se establecen en la Estipulacion
Decimoctava de la Lscritura,

Signiticard ¢l modulo adicional de valores garantizados por activos,
cuyo esquema de requisitos minimos de revelacion se recoge on el
anexo VI del Reglamento 809, 7004.

Significara la nota sobre los valores de obligaciones con una
denominacion por umidad igual o superior a 50.000 Curos, cuyvo
esquema de requisitos minimos de revelacion se recoge en ¢l anexo
XTI det Reglamento 809/2004 .

Significara el orden de aplicacion de log Recursos Disponibles para
atender las obligaciones de pago o de retencién del Fondo, deserito en
la Estipulacién Decimoquinta de la Fscritura.

Significard cada una de las participaciones hipotecarias emitidas por e
Cedente con cargo a los Préstamos Hipotecarios, suscritas por el Fondo
y agrupadas en su activo ¢n cada tmomento.

Significard cada uno de los meses naturales desde la l'echa de
Constitucion hasta la extincion del Fondo. Ll primer Periodo de Cobro
s¢ iniciard en la Fecha de Constitucion v terminara ¢f 30 de diciembre
de 2009.

Significara los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de
Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y excluyendo
fa I'echa de Pago final. El primer Periodo de Devengn de Intereses
comenzara en la Fecha de Desembolso, incluida, v finalizara en la
primera Fecha de Pago, excluida,

Significara lu permuta financiera de intereses pactada entre BCG vy la
Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, en virtud del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses.




Préstamo Hipotecario

Préstamo Subordinado
para el Fondo de Reserva o
“PSFR”

Préstamo Subordinado
paria Gastos Iniciales o
PSGI

Préstamos Hipotecarios
Fallidos

Préstamos Hipotecarios No
Fullidos

Proveedor de la Cuenta de
Tesoreria

Real Decreto 716/2009

Real Decreto 926/1998

Recursos Disponibles

Reglamento 809/2004

Saldo de Principal
Pendiente

Préstamajcon garantia hipotecaria concedido por ol Cedemte 2 un
Deudor ep los términos que se describen en ¢l Madulo Adicional, que
forma parte de la Cartera Cedible y que podrd ser objeto de
participacion a través de la correspondiente Participacion Hipotecaria o
del correspondiente Certificado de Transmision de Hipoteca.

Significarg el préstamo otorgado por ¢l Cedente al Fondo, de acucrdo
con lo previsto ¢n el Contrato de Préstamo Subordinado Fondo de
Reserva, que se firmara en la Fecha de Constitucion.

Significarft el préstamo otorgado por el Cedente al Fondo, de acucrdo
con lo previsto en et Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales, que se
lrmara en la fecha de Constitucion.,

Significarfn los Préstamos Hipotecarios que (a) se encuentren a una
fecha en impago por un periodo igual o mayor a doce (12) meses de
retraso en el pago de débitos vencidos, o (b) se clasifiquen como
fallidos por la Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables
sobre su reembolso total,

Significardn aquellos Préstamos Hipotecarios que a una determinada
fecha no son considerados Préstamos Hipotecarios Fallidos.

Significara BCG o cualquier entidad que la pueda sustituir conlorme a
lo establedido en ¢] apartado 3.4.4.1. del Mddulo Adicional,

el Real Decreto 716/2009 de 24 de abril por of que se
desarrollap determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
del mercado hipotecario y otras normas del sistema
y financiero.

de conformidad con lo establecido en la Estipulacion Decimotercera
de la l:lscrihura.

Significard ¢l Reglamento (CE) n” 809/2004 de la Comision, de 29 de
abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del
Parlament¢ Luropeco y del Conscjo en cuanto a la informacion
contenida |en los folletos, asi como al (ormato, incorporacion por
referencia, publicacion de dichos folletos y difusién de publicidad.

Se cntendgra, respecto de una Serie, en una Iecha de Pago, el saldo
nominal pendiente de dicha Serie de Bonos antes de la amortizacion
correspondiente a dicha Fecha de Pago,
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Saldo Inicial de Bonns

Saldo Inicial de los
Préstamos Hipotecarios

Saldo Nominal I’endicnte

de los Bonos

Saldo Nominal Pendiente
de los Préstamaos
Hipotecarios

Saldo Nominal Peadiente
de los Préstamos

Hipoteearios No Fallidos

Saldo Nominal Pendicnte
No Vencido de los Bonos

Saldo Nominal Pendiente
No Vencido de los

Préstamos Hlipotecarios

Serie

Sociedad Gestora

Supuestos de Liquidacion
Anticipada

Swap
Tipo de Interés de
Refercncia de los Bonos

Tipo de Interés Nominal

Titulos Maltiples

TAHIAL FS

SRLLLISEIVE) PARA DOCUME T

-8

Significard ei imporic 1ol de iy cmisién de Bonos, esto es,
cuatrocicntos millones (400.000.000) de Yuros

Significard el Saldo Nominal Pendiente No Vencido de los Préstamos
Hipotecarios en la Fecha de Constitucion.

Significard, en relacion con log Bonos, el importe de principal no
g I
pagado de los mismos antes de la amortizacion correspondiente a una
fecha determinada

Significara, en relacion con los Prestamaos Hipotecarios, ¢l importe de
principal no pagado de los mismos a una lecha determinada.

Serd la suma del principal vencido no pagado y ¢l no vencido de log
Prestamos Hipotecarios No Fallidos en esa fechy,

Significard, en relacion con los Bonos. el mporte de principal no
pagado pendiente de vencimiento de los mismos a una techa,

Significard, en relacion con los Préstamos Hipotecarios, el importe de
principal no pagade pendiente de vencimiento de los mismos a una
fecha.

Ln relacién a los Bonos, la Serie A y la Serie 13, de acuerdo con lo
cstablecido en la Estipulacion Decimocuarta de Ja Escritura.

Significara InterMoney Titulizacion, SGFT. § A

Los enumerados en el apartado 18.1. de la Escritura,

Significard la Permuta Financicra de Intercses,

Significara ¢l EURIBOR, en los @rminos cstipulados en el apartado
14.2.3. de 1a Cseritura.

Significara, para cada una de Serics de Bonos y para cada Periodo de
Devengo de Intereses, ¢l resultante de sumar: (i) el Tipo de nterds de
Referencia, comin a todas las Series de Bonos v redondeanda a la
milésima del cntero inas proximo, teniendo en cuenta que, en el
supuesto de que la proximidad para el redondeo al alza 0 a la baja sea
déntica, tal redondeo se cfectuari en todo caso al alvza; mas (1) el
margen aplicable a cada Scrie de Bonos.

Significara  los  dos (2)  titulos miltiples  representativos,

respectivamente, de las Participaciones Hipotecarias y los Centificados
de Transmision de 1lipoteca.
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TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 3.436 PARTIGIPACIONES HIPOTECARIAS
EMITIDAS POR BANCOD CAIXA GERAL, S.A. A FAVOR DE IM BCG RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

£l gresenty titulo matple represents TRES MIL CUATROCIENTOS
TREINTA Y SEIS (3.436) participacones  hipotecanas  (las
“Participaciones Hipotecarias”), por un yimporte nominal conjunto de
TRESCIENTOS OCHENTA Y CUATRC MILLONES NOVECIENTOS
NOVENTA Y QOCHQ MIL SEISCIENTOS CATORCE EUROS CON
DOS CENTIMOS DE EURO (384.998.614,02 €) cmitidas sobre TRES
MIL CUATROCIENTOS TREINTA Y SEIS (3.438) préstamos
e[anle \ot; “Prestamos Hipotecarios”) cmitidos por
. {en adeiane @ Enudad I:ITIISOTE) con

9] w)mal cn Vigo (Ponle‘/bcta) calle Policarpo Sanz, numera &y
CIF namero A-28226157. Figura nscrita en el Registro Mercantit de
Pontevedra, en ¢l tomo 2787, toio 147, hoja PO-31043, siendo su
numero de codificacion en el Banco oe Bspafia el 0130,

El prezente titulo moitiple se emite & favor del Fondo IM BCG RMBS 1,
Fondy de Titlizacion de Activos (en adelsnte o "Participe” o el
"Fondu"), constituido mediante escritura publica otargada el 30 de
oclubre de 2009 ante ¢l Notario de Madrid D. Antonie Huerta Troles (en
adclante 13 "Eseritura de Constitucion™), Fondo representado y
administrado por Intermoney Titukzacion, Sociedad Gestora de Fonoos
de Titulizacion, SA., con domicilio en Pliaza Pablo Ruiz Picasso t, Tore
Picasso, planta 220 28070 Madrid {Esoana), con C.L.F numero A-
83774585, CNAE. 67, ¢ insanta en gl Registro Mercanti de f«‘adr‘d
Tome 19 277, kbio D, funu 127, secsion 3. noja M-327707, 158
con feena 2% ge octubre de y =noel Registro Ssoecial JH
Socicdades Gesloray de Fo tizacion ce la CNMY con e n®
10.

Las Farticipacones Hpotecarias representadas en o presente titulo
multnle 52 ngen por la Ley 271981 de 25 de Marzo, el Real Docreto
7U6/2006 e 24 de Abrl y dembs nonmativa gue resulte aplicable.

1. Prestamos Hipotecarios

Las Paticipasonas Hipotocaras representadas en & pres
mulliple v jas caracteristicas de los Preéstamos Hipo
Darticipan, se detalla on el Anexo al m sme

2 Caracteristicag basicas de las Participaciones Hipotecarias

JG0a de las Padticipag
nte tulo muoligie, cuyas
al nismo, participa, a patr de
capital o principal pendiente <o
lpo de interés nominal gue e

ories H DDiEﬁL.afld‘a representa
sHeas se re!amonun 3

20 y de‘venga un interes gL @
o 2 Préstamo Hipotecario e

der vencimiento de los Préstamos
@ recibin, & pantir de la pres
SXCiLir oo
s uentes cantidades de nva"! 15 de s
e pr nu;,ar (incluyends los pro

Hipotecarios y dan dereeho a su titular
:nte fecna, con caracter enundgiativo, v sin
tutiro pudierar procucirse. lus
oS H, ,_vola\,ar ae i todos

eimpore correspondiente 2 los pagos de intereses devenganos con
anlericndad a .a presente fecha serdn devueltos por el Partivipe a la
Lrwdad Ersorn); (1) los pagas que efectlen los deudores tales cormn
3 de demars; () todos pagos que efectien tercercs al
2DEQ G2 oS conrans de (03 Préstarnos Hipotecarnios, Inziuyendg, an
) los denvados ce cuslguaer derecho accesona a log Préstamos
2LAf0% tales como demrizacionas derivadas de poiizas de
o, pagas efectuados oo posibles garantes, | cLRICSGLIErE OOs A
Yue Nubiers enico derecho fa Entdac Fmisora de acuvareo cor los
correspondientes contratos y (v) cuant ntidades provengan tanto
2l precio de remate o mporte determinada por resaicde jadizial o
procedunients notarial en fa ojecucds de las garant’as hpoteca
como por 3 enzjenacion o explotacion de los inmuables agudicacos o
consecuencia de las citadas gjecuciones, en administracion
ioninterina de lus fncas er procese de  gjscuoion. Mo
corresponderan sl Participe  sin embargo, las Ldades que pagLen
2% Jdeudores de log Préstamos Hipot 5 BN concepto de comisiones
por reclamacion de reaibos impagados, comisiones de suDrogacion
comisiones de amortzacién/cancalacion anlicipada, ast como cualquier
ulra cormigion, gaste o suplido que zorresponderan ala Entidad Ernisora

La Entdad Emisora praclicard, sobre 03 pagos que coresponda
atecluar &l Paticpe en concepto de intereses, las retenciones gue
establezea fa legistacion vigenta.

Sl Fartigipe tendra derecho @ la percepcion irmediata de cusniias
curiidaces sean salisfechas por dos deudorss hipotecarios (los
‘Deudores Hipotecarios') por 1os conceplos refendos anteriorments.
No ohstante. el Participe podra acordar cor la Entidad Crsora plazos
ciferentes para el pago de dighas cantidades.

seavzar por @ Enndag Emisora al Participe se realizaran en
ta al nombre de ¢sle on la propia Entidad Emisora o en
cuenta que el Particihe notifique a la Enndad Emisora por

Lo pagos
la cuenta a
aqueila o
a5t

3. Falta de pago del deudor hipotecario

La Entidac Emisora no asume responsabilidad alguna por €l impago de

05 Deudores Hipotecanos ni garantiza directs o indirectarnente el buen
NN Ue 1 QRETACION, I CIOIGara garantias o avaies ri incurrira en pactos
de recompra de cas Participaciones Hipotecanas a excepcicn de las
previsiones  pars I3 sustiucion  de  Participaciones  Hipolecarias
contendas en la Escritura de Constitucion,

La ejecucion de los Prestamos Hipotecarios corresponde a la Entidad
Emisora y al titular de la Participacién Hipotecaria en los términos
estableccos en el Aricule 31 del Real Decreto 716/2009,

8in penucio de lo anterior, el titular de la Participacion Hipotecaria
terdra accion gjecutiva contra la Entidad Emisora para la efectividad de
05 vencimientos de la misma por principal, intereses y demas
conceptos, siempre que el incumplimiento de a obligacion no sea
congecuencia de la falta de pago del cevdor det Préstamo Hipotecario.

4. Custodia y adatinistracion

ercc con o prevsto onog articulo 263 deil Real Decreto
9, 1@ Entidad Emigors conserva [ custodia y administracean de
=8 Prestamos Hipotecarios y vendra obligada a realizar cuantus actos
20aN necesarios para la efectividad y buen fin de los mismos

La navacon de los Prestamos Hipotecarios cuando fuera consentida por
el Participe, afectara a las Participaciones Hipotecarias v a su titutar.

5. Transmision de las Participaciones Hipotecarias

La wansmision y tenencia de as  Parcipaciones  Hipolecaras
representadus en el presente titulo mualtiple esta limitada a inversores
crofesionales, no pudicrde  ser adauinidas  por el poblico no
=specializada.

Lular de la Participacicn bipoecana debera notificar a la Entidad
Erusora las vansmisiones de las mismas, asi como o8 cambios de
demicilio, a efectos de la inscripcion de dichos datos en el Libm espacial
a gue se refiere el articulo 32 del Real Decreto /16/2009. Pl adquirente
debera tambien indicar a la Enbdad Emisora una cuenta de pago.

Ninguna responsabilidad sera imputsble a la Entidad Emvisora que
efectie las notificaciones o jos pagaes corespondientes a 13 persona Gue
ure en sus libros como LMo titiiar de la Panicipacion Hipotecaria y
o0 el gomicilio de dicho titular gue conste en aquélios.

6. Otras reglas

L0 ocaso e desirucoidn. sustacacn. pérdida o extravio des prasente
Lt 2 Pafticipe podra chtener de a Entidad Emisora un au ph
o destrudo, extravizdo o sustraido. Para ello 32r3 recesano gar
CueN1d & i Fntidad Emisora con la declaracién de no haber transmitido
el tituio.

Eltitular de las Participaciones Hipotecarias tendrd dorecho a solicitar de
la kntidad Emisora la emision de nuevos titwlos unitrios o multiptes
renrr‘“r‘n(auvos de una o varias Partiopacionss Hipolecarias de fas
r ntadas por el presente Tiuo Maltiple, que le seran canjeados
por este.

A slectos del presente dogumento, “dia habil” significa cualguier gia de
la semana gue no sea festivo en Madrid, sabada, domingo o innabil de:
calencario TARGET & (Trans Furcpean Automated Real Tirme Gross
setlement Exprass Transfer Syster)

kn lo no consignach  especificamente en las  condiciones v
caracteristicas de las Partcipacionns Hipolecarias recogidas en este
tituly, se estard a lo estanlecics en ta Escntura de Constitugion, en las
escfituras ce 08 Préstarmos Hipotecarios y en ta normativa aplicable

.3 Entivac Emisora v el titular en caga momerto do las Paticipaziones
“hootecanas se someten expresamente a ios Juzgados y Trnbunales de
Madrid capital para cualguier cuestion que pueon suscitarse en relacion
cor las Padicipaciones Hipotecarias.

EnMadrid, a 30 d bre de 2009
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e TRGLUSIVO PARA DOCUMTNT Y

TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 116 CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIDOS POR
BANCO CAIXA GERAL, S.A. A FAVOR DE IM BCG RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

40ad Emiscra 3l Particoe se realizaran
eale on.a propia Entdad ERS
2rhicipe notfique o 'z Entidad Emisora

Fioprasente ttulo multiple represenity CIENTO DIECISEIS (116
peithiades de transmisidn de  nipotecs {(los  “Certificados de
Transmisiéon de Hipoteca®) por un mMporte nominal canjunto e
QUINCE MILLONES MIL TRESCIENTOS OCHENTA Y CINCO EUROS
CON OCHENTA Y DOS CENTIMOS amitidos  sobre GIENTO
DIECISEIS (116) prestamos hipotecarios (en adelante, iug "Préstamos L o . AR ) i I
Hipotecarias”), emnitidos por BANCO CAIXA GERAL, S.A (en adelante  ©# Enudad Emisora no asume responsetiliad alguna por el impago de
ia "Entidad Emisora”), con domiciio social en Vigo (Pontevedra), calie 08 Deugores H?puteqar\os m:c;a;entv_a ecta o md{r_eclame_ntn_et buen
Policarpo Sang, nimero 5 y con CIF ngmero A-28225157. Figura inscrita ﬁ"' de la ape . utﬁor‘gam jaranias E'c:vale:; Nt incurrirs ers paaios
an el Registro Mercantl de Pontovedra, en el lomo 2787, tolio 147, hoja = e R
FO-31043, siendo su nlimero de codificadion en al Banco de Espunia el

3. Falta de pago por los deudares hipotecarios.

Cion de 133 previsiones cara la sustitucion de ios Certificados do
0130 Transmizitn de Hipoteca cortenidas en ja Escritura de Constituwion

La gjecunion da 'os Frostamos Hipatecarios corresponde a ls Entidad
Emisora y &l wtuiar det Carificado de Transmision de Hipotaca en los
terminos #stablacidos en ¢l articulo 31 el Real Decreto 715/2009

El presente titulo multiple sc emite a tavor del Fondo IM BCG RMAS 1
Fondo de Titulzucion de Actives (en adelante el “Participe” o el
"Fondo”), constituido mediante escritura publica otorguda el 30 de
oclubre de 2009 ante el Nolario de Madrid 0. Antonio | 1uarta Trolez {en Sin pefiuica de o anterior, el titular del Certificado de Transmision de
adelarnte la “Escritura de Constitucion”), Fondo representado y Hipoteca terndra accion gjecutiva contra la Entidad Ermisora para la
administrado por intermoney Tilulizacion, Sociedad Gestora de Fondos electividad de s vencimiontos del mismo por principal, intereses y

de Tituhizacion, $.A., con domiciio en Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Torre demas cuncoplos, siempre que el Incumplimiento de fa obligacion no
Picasso, planta 22, 28020 Madrig (Espana), zon CF. nomero A- w238 cOngecuencia de la lalta de pago del deudor del Préstamo
33774885 CCN.AE. 87, & inscrils an ef Registro Mercanti] de Madrid, Hipotecano.

Tomo 19 277 dibro 0, tolio 127, seceian 8, noja M-337707, inscripcion 4. Custodia y administragion,
19 con fecha 21 de ootubre de 2003, y en ¢l Reg:stro Especial de -
Sociedades Gestoras de Fondos de Titullzanon de 2 CNMV, con ¢l n®

De acusrde con e ore o oen el srticulo 263 del Real Decreto

10 THE/Z009, 3 Fotidae Emisors conserva fs custodia y administracion de
. . o5 Préstamos Hipotecanos y vendra obligada a realizar cuantos actos
Los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el S8aN necesarios para ia etectividad y buan fin de 10s mismos.

presente titulo miltiple se sigen por Jy Digposicién Aricionat Quinta de
la Ley 3/1994 de 14 de abrl, la Ley 211881 de 25 de marzo, ¢l Real
Mo 716/2009 de 24 de Abnl y demas normativa que resulte v a su tulr

aplicabie
. . . ansmisic lo rtiticados Transmision de Hipoteca,
1. Préstamos Hipotecarios, 5. siision de los Certificados de smision de Hipoteca

Los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en ol La lransmizgion y tenencia e Io.s Certificados fje_T“mSmls"_m de

presente titulo matiple y las  caracteristicas de los  Prestamos Pipoteca reprosentzdos en & prescnte titulo multiple esta limitisda 2

Hipoteearios de los que paricipan. se detilian on al Anexo al mismo inverseres profesionales, no pudiendo ser adquiridos por &l publico no
) a i ) T BSRCCializano.

La novacian de los Prostamos Hipotecarios cuando fuea consentida
por el Participe, afectars a ios Cerificados de Transmision de Hipoteca

2_Caracteristicas pasicas de los Centificados de Transmision de

tihar de los Certificadss 26 Transmision de Hinoteca debera rotifosr

Hipoteca. 8 13 Enlidad Emisora las tansmisonss de los mismos, asi como s
Cada une de los  Certficados ce Transmision  de Hipuleca cambios de domicilio, a efectos de 13 ins npoién de dichos dalos e el
representades on el presents titulo muttiple, cuyas caracteristicas se LIbro especial a que se refiers of articulo 32 el Real Decreto 7162000
relacionan en el Anexo al mismo, participa, a partic de la prescnte El adquitente: deberd también indicar & ‘a Entidad Emisora una cuenta

techa, en el cien por cien del capitat o principal pendiente no vencida y de pago
devenga un interés igual al lipo de interés nominal que devengue el i
Prastama Hipotecano en cuestion.

Ninguna responsabiidad sera imputable a ja Fntidad Emisora que

N . . efectie iaz notificaciones o ios pagos correspondientes a la persona
Los Certificados do Transmision de Hipoteca se emiten por ef mismo Gue figure en sus libros corma wtimo titwlar del Certificado de

wlazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios y dari Transmision de Hipotecn en el domicilio de dicho litular que conste en
derecha a su titular a recibir, 3 partir de 1a presente fecha, con cardcter cilos,

enuncialivo, y sin excluir otros conceptas de paqo que en el tuturs 6. Otr \asg

tuderan producirse, s siguientes cantidaces derivadas fof 4 = Jas reglas.
Prestamos Hipotecarios: (1} tados Jos pagos do principal {incluyende s
rodundos por amorhzacionas anticipadas) e intereses ordinarios GuLe

on, peedida ocsliavic del presente

Participe podsa olien a Enhidad Ermisora ur dupicado del

stectuen jos doudeores de 1os Préstamns Hipotecarios devengades LW o destuida, extraviz straido. Para eho sera necesario dar
cesde la presente focha (incluida) (sl importe correspondiente i los cuentd a la Enfidad Emig it declameion de no haber transmitido
pagos de intereses devengados con anterioridad a la presente fecha &l fitulo.

seran dewueitos por el Participe a [a Entidad Emisora); (i) fos pagos El ttular de los Cervicados de Transmision de Hipolecs tengra
3ue sfeclucn los deudores 1ales como interses de demora; (i) todos derecho a solicitar o 12 Entidad Emisors la emision de nuevos titulos
102 pAgos que efectlen ltercerns al amparo de los contratos de Ins unitarios o mittiples representativos de uno o varios Certificitos de
Prestainos Hipotecarios, incluyendo, en su caso, Jos derivados  de Transmision de Hipoeea de ios representados por el presents it

cualquier derecho accesorio a los Prestarss Hipoizcarios tales como maluple Gue i€ seran canjeatos [or gste.
indemnizaciones derivadas de polizas de SegLro, tagos efectuados por
posibles garantes, y cualesquiera otros a que hubiera lenido derecho (a
Fntidad Emisora de acuerdo con jos carrespandientes contratos v v
cuantas cantidades provengan tanto por al Precic de remate o impore
determinado par resolucion judicial o procedimiento notarial en Ja
ejecucion de las garantias hipotecarias, como por ia enajenacion o
axpiotacion de (0s inmuebles adjudicados o coma consecuencia de 'as

A efeciey de prosants dooumente, “dia habir signifiza cualguier ha de
SETANR QU 1o sea festiva en Madrid, sabado, COMINGs O inhiabil qel
caentanio TAR ? {Trans European Autormated Real Tine Gross
Setflernent Exproess Transter §

neoconsignady especficamenie en las condicionas v
Clesisticas de lus Certficados de Transmision de Hipotnca

citadas ejecuciones, en administracidn Y posesion interina de las fincas recogidos en este Utulo, se cstara a lo establecido en la Escritura de
en proceso de ejecucion. No corresponderan al Participe, sin embargo, Constituz on, 2n Jas escriiuas de los Préstamos Hipotecarios y en la
las contidades que paguen los deudores de los Prestarmos Hipotecarios normativi splicabie

en concepto de comisiones por reclamacién de rocibus impagadas. La Entidad Ermisora y ¢l titular en cada momento de los Certificados de

comisiones de subrogacion, comisiones de amonizacidon/cancelacion Transmision de Hipoleca se someten expresamente a los Juzgados y
anlicipada, asi como cualguisr otra comision, gasto o suplido gue Tribunales de Madiid capital para cualquier cuestion que pueda
corresponderan a la Fntidad Emisora. Suscitarse en relacion con los Certificados de Transmision di Hipoteca.
la Enfidad Ermnisora practicard, sobre los Pagos que corresponda blre de 2009.

efcctuar al Participe en concepto de intereses, (s retenciones que AL, 5.A |

establesca la legisiacion vigente

El Participe tendra derecho a la percepcion nmediata de cuantas
cantidades sean  satisfechas por dus deudores  hipotecarios {los
“"Deudores Hipotecarios”) por Ing concepies refendos anteriormente. No
obstante, o Participe podra acordar con a2 Ertidad Emisora plasos
diferentes para el pago de dichas cantidades.

a} onzal_oa-fé[a Pui_é-
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MEMORANDUM INTERNO SOBRE
PRESTAMOS HIPOTECARIOS
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_'ORA’NDUM INTERNQ SOBRE PRESTAMOS HIPOTECARIOS.

ORIGINACION

La originacién de operaciones de clientes en BCG es exclusiva de la red de oficinas.
Todas las operaciones crediticias son presentadas por las sucursales del Cedente,
las cuales con la Unica via de contacto directo con los clientes.

BCG esta presente en 14 de las 17 CC.AA. Galicia y Extremadura representan el
61.5% del total de oficinas, y el 71,9% del total de los recursos del Banco. BCG no
esta presente en Baleares, Canarias y Murcia.

El préstamo hipotecario esta destinado a particulares preferentemente residentes en
Espafia, tanto clientes como no clientes. con solvencia y capacidad de pago
suficientes, con objeto de financiar a largo plazo la adquisicion. rehabilitacién o
construccion de la vivienda habitual. Incluye también la subrogacion de operaciones
de otra entidad y la novacién de préstamos hipotecarios en vigor, asi como la
adquisicién de segunda residencia.

La gestion de todas las operaciones comienza con la solicitud del cliente potencial y
el alta de una propuesta en plataforma automatizada de admision y formalizacion de
operaciones.

Previa o simultaneamente se recaba la siguiente documentacion: Declaraciones
fiscales de ingresos; (itimas néminas; informe sobre vida laboral; declaracion de
bienes firmada; en todo ¢aso, consulta a ja CiRBE. y bases de datos externas
(RAI; ASNEF; Bureau de Crédito): recibos de pago de préstamos que mantenga en
vigor en otras entidades, del dltimo mes y anteriores. verificacion registral de la finca
objeto de hipoteca; encargoe de Ia tasacion a Sociedad tasadora inscrita en los
registros del Banco de Espafa.

CONCESION

En el analisis de las operaciones de préstamos hipotecarios a personas fisicas para
la adquisicion de viviendas, se establecen unos requisitos basicos:

1. Finalidad exclusiva para la adquisicion de vivienda residencial

2. Garantia primera hipoteca sobre vivienda terminada y de naturaleza
urbana.

3. Maximo a financiar el 100% del precio de compra del inmueble incluida
gastos necesarios (IVA, notaria. registro, etg)

4. Maximo 80% del valor tasacion realizada por Sociedad inscrita en los
Registros del Banco de Fspaifia

5. Plazo total operacién con un maximo 45 afios y edad del titular en ia fecha
de finalizacion de la hipoteca rno superior a los 75 afos.

6. Contrato laboral indefinido y en el caso de autdonomos, se establece una
antigedad minima en el desarrollo de Ja actividad de 5 afos
(admitiéndose bajo andlisis individualizado plazos infenores).

7. Beoring con dictamen favcrable, con un modelos de decision exclusivo
para operaciones de hipotecario vivienda. Los ingresos a incluir dentro def

M9 3




sisterna son lo ingresos netos fiscales. Ingresos netos (IRPF): Ingresos
brutos - (Seguridad Sodial + impuestos netos). Impuestos netos:

retenciones - devoluciones

Capacidad de pago: es sim
mensual del cliente. Se u
monetarios correctivos seg
miembros de la unidad fa

b + pagos).

Todas las operaciones presentadas spn tramitadas mediante el sistema de scoring.
Este sistema de decision automatizad
son la capacidad de pago y el perfil de

b se basa en componentes fundamentales que
cliente.

jar a una estimacion de la capacidad de ahorro
iliza para ello variables econdmicas, factores
tin factores monetarios geograficos, numero de
miliar, gastos fijos, otras obligaciones de pago

financieras y no financieras, etc. Mediante la utilizacion de un algoritmo se

obtiene una estimacion d
operacion solicitada.

e la capacidad de pago del cliente para la

Perfil de Scoring: estableca si un cliente es un buen pagador o tiene perfil

de moroso. Sobre la defini
relacionadas con la operg
vinculacion con la entidad,

cion de un algoritmo que se nutre de variables
cion, el perfil socioeconémico del cliente, la
las caracteristicag de ia vivienda hipotecada y

ratios relacionados-con la morosidad, se obtiene la probabilidad de impago

del cliente.

Combinando ambos componentes, capacidad de pago del cliente y la valoracion de la
intencian de pago, mediante una matriz de decision se obtiene &l dictamen final del

sistema scoring.

Si se cumplen todas las condiciones,

las operaciones pueden ser aprobadas por los

diferentes organos colegiados de decision: Oficina, Departamento de Riesgos en
Servicios Centrales y Comité Genera| Crédito. En caso contrario, unicamente tienen

capacidad de decision los organos de

L as facultades de decision de los di
hipotlecarios se establecen en base de:

Las caracteristicas del p
financiacion). El dictamen

La concurrencia maxima d
cliente que tenga la consid

riesgos establecidos en los Servicios Centrales.

erentes niveles de delegacion para préstamos

oducto {plazo, vinculacion minima, objeto de
btenido del sistema de scoring.

e limites y riesgos, segun clientes o conjunto de
eracion de grupo.

Los diferentes comités que conforman los niveles de decision son 10s siguientes:

Riesgos iguales ¢ inferiores a 250.000 euros, se autorizan por el Comite

de Riesgos de la Ofig
Administracion de la oficin

na, constituido por el Director y Jefe de
3

Riesgo hasta 1.250.000 euros, se autorizan de forma centralizada en el
Departamento de Riesgos. Son decisiones colegiadas tomadas por el
analista de la operacion y el Jefe de Analisis de Riesgos.

Riesgo hasta 2.500.000 buros, en el Departamento de Riesgos. Son
decisiones colegiadas tomadas por el analista de la operacion y el Director

de Riesgos. Formado

or el Consejero Delegado (presidente), el

Consejero responsable del area de negocio, el Consejero responsable de!
area financiera, la Directora de Asesoria Juridica y el Director de Riesgos.






