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Consideracion previa: Los pagarés que se emitan al amparo del denominado “Programa de emision de pagarés
2024” se representaran mediante titulos fisicos al portador. Union Financiera Asturiana no tiene previsto solicitar
la admision a negociacion de los pagarés en ningin mercado regulado o sistema multilateral de negociacién, ni
existira una entidad que permita dotar de liquidez a los pagarés, por lo que los suscriptores podrian no encontrar
contrapartida para los pagarés en el caso de que quisieran venderlos.

I DESCRIPCION GENERAL DEL PROGRAMA

La siguiente introduccion constituye una descripcion general del denominado “Programa de emision de pagarés
2024” (el “Programa 2024”) de Union Financiera Asturiana, S.A. E.F.C. (“Unién Financiera Asturiana”, la
“Sociedad” o el “Emisor”, conjuntamente con sus sociedades dependientes, el “Grupo Unién Financiera
Asturiana” o el “Grupo”) a los efectos de lo dispuesto en el articulo 25.1 b) del Reglamento Delegado 2019/980,
de la Comision, de 14 de marzo de 2019 (el “Reglamento Delegado 2019/980”), debiendo leerse como una
introduccion al folleto de base de valores no participativos (el “Folleto de Base”), compuesto por el documento
de registro incluido en la seccion 111 del Folleto de Base (el “Documento de Registro™) y por la nota sobre valores
incluida en la seccion IV del Folleto de Base (la “Nota de Valores™), y estando sujeta su interpretacion al contenido

del Folleto de Base.

Emisor:

Ndmero identificacion fiscal (NIF):
Codigo LEI:

Domicilio social:

Datos registrales:

Pagina web corporativa:

Valores objeto del Programa 2024:

Saldo vivo nominal maximo del
Programa 2024:

Divisa de los Pagarés:

Valor nominal unitario de los Pagarés:

Precios de emision de los Pagarés:

Rendimiento de los Pagarés:

Forma de representacion de los Pagarés:

Amortizacién/amortizacion anticipada de
los Pagarés:

Unio6n Financiera Asturiana, S.A. E.F.C.

A-33053984.

959800RYLG2JBD5F8835.

Calle Pelayo, nim. 15, 33003 Oviedo, Asturias (Espafia).

Unién Financiera Asturiana esta inscrita en el Registro Mercantil de Asturias, en la hoja
AS-11604, tomo 4402 y folio 118. Adicionalmente, Union Financiera Asturiana esta
inscrita en el Registro de Establecimientos Financieros de Crédito del Banco de Espafia con
el nimero 8769.

www.unionfinanciera.es.

Al amparo del Programa 2024, Union Financiera Asturiana podra realizar emisiones de
pagarés (los “Pagarés”). Los Pagarés seran valores de renta fija simple con rendimiento
implicito emitidos al descuento, representaran una deuda para el Emisor y seran
reembolsables a su vencimiento por su importe nominal.

El importe del Programa 2024 es de 50 millones de euros de saldo vivo nominal maximo.
Este importe méximo se entiende como el saldo vivo nominal méximo de todos los Pagarés
en circulacion (emitidos y no vencidos) en cada momento al amparo del Programa 2024.

Los Pagarés seran emitidos en euros (€).

El valor nominal minimo unitario de los Pagarés emitidos al amparo del Programa 2024
sera de 1.000 euros.

El precio de emision de cada Pagaré se determinara con ocasion de su emision.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y
tenencia de los Pagarés seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan.

Los Pagarés tendran rendimiento implicito, de forma que su rentabilidad vendra
determinada por la diferencia entre su importe nominal o precio de amortizacion y su
importe efectivo o precio de suscripcion, no dando derecho al cobro de cupones periddicos.

Titulos fisicos al portador.

A su vencimiento, el Pagaré se hara efectivo al tenedor del mismo, quien, de no haberlo
depositado en la Sociedad, debera presentar el titulo o documento acreditativo oportuno al
agente que tramitd la correspondiente solicitud o en el domicilio social de Unién Financiera
Asturiana, donde se verificara la autenticidad del titulo y/o certificado y la ausencia de
manipulacién de los datos contenidos en el mismo.

No seréa posible la amortizacion anticipada de los Pagarés ni para el Emisor ni para el
inversor. No obstante, cualquier sociedad del Grupo Unién Financiera Asturiana podra
recomprar directamente Pagarés para su amortizacion. En este sentido, los Pagarés podran
amortizarse anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en poder y posesion
legitima del Emisor.


https://www.unionfinanciera.es/

Fecha de vencimiento de los Pagarés:

Ley aplicable:

Prelacion de los Pagarés:

Factores de riesgo:

Destino de los fondos:

Representacion de los tenedores de los
valores:

Calificaciones crediticias:

Condiciones finales:

Los Pagarés tendran un plazo de amortizacion de entre méas de 1 mes y 25 meses, a eleccion
del Emisor.

Legislacion espafiola.

Conforme al orden de prelacién de créditos establecido en el texto refundido de la Ley
Concursal aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo (la “Ley
Concursal™), en caso de concurso del Emisor, los titulares de los Pagarés estaran situados
por detras de los créditos contra la masa y de los créditos privilegiados, al mismo nivel que
el resto de los acreedores ordinarios y por delante de los acreedores subordinados (salvo
que pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en el articulo 281 de la Ley
Concursal) y no gozaran de preferencia entre ellos.

Véase la Seccion Il (“Factores de Riesgo™) del Folleto de Base.

Los fondos originados por la suscripcion de los Pagarés emitidos al amparo del Programa
2024 tienen por objeto la captacion de recursos financieros para financiar la actividad
normal del Emisor, en particular, las actividades crediticias.

No se constituird un sindicato para la representacion de los intereses de los titulares de los
Pagarés.

El Emisor no dispone de una calificacién crediticia (rating) y no solicitara calificacién
crediticia alguna de los Pagarés.

En las emisiones de Pagarés con vencimiento igual o superior a 12 meses, en las que resulte
aplicable la obligacién de publicar un folleto de oferta pablica de valores de conformidad
con los articulos 1 y 3 del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 14 de junio de 2017 (el “Reglamento 2017/1129”), se elaboraran y publicaran
las correspondientes condiciones finales (las “Condiciones Finales”).



1. FACTORES DE RIESGO

Las actividades, los resultados de explotacién y la situacion financiera y patrimonial del Grupo Unién Financiera
Asturiana estan sujetos, principalmente, a riesgos relacionados con el sector de actividad en el que opera (sector
financiero), asi como a riesgos propios del Grupo.

Los riesgos a los que se encuentra expuesto el Grupo podrian materializarse o agravarse como consecuencia de
cambios en las condiciones competitivas, econémicas, politicas, legales, regulatorias, sociales, de negocio y
financieras, por lo que cualquier inversor debe tenerlos en cuenta. Asimismo, antes de tomar la decision de realizar
una inversion y suscribir Pagarés, ademas de los factores de riesgo propios del Grupo y de su sector de actividad,
los potenciales inversores deberan sopesar detenidamente los factores de riesgo relativos a los Pagarés. Cualquiera
de estos riesgos, si se materializase, podria llegar a tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los
resultados de explotacion y/o la situacién financiera y patrimonial del Grupo, asi como afectar negativamente a
los Pagarés.

A continuacion, se exponen ordenados por categorias en funcién de su naturaleza, aquellos factores de riesgo que
actualmente Unién Financiera Asturiana ha considerado importantes y especificos con respecto al Grupo y su
sector de actividad, asi como con respecto a los Pagarés, para adoptar una decision de inversion informada. Estos
riesgos estan refrendados por el contenido del Folleto de Base.

No obstante, actualmente, hay otros riesgos que no se han incluido en esta seccién del Folleto de Base de
conformidad con lo previsto en el Reglamento 2017/1129 por considerarse de menor importancia o por tratarse de
riesgos de tipo genérico, tales como los riesgos operativos inherentes a la actividad del Grupo, el riesgo de futuras
resoluciones judiciales en materia de usura, el riesgo de que las adquisiciones, inversiones y enajenaciones
realizadas por el Grupo Unién Financiera Asturiana, asi como las integraciones de negocios u otras operaciones
corporativas, puedan no tener los resultados esperados, el riesgo de errores, fraude y otro tipo de actividades
ilicitas, o de comercializacion indebida por parte de empleados y agentes del Grupo, el riesgo a ciberataques, el
riesgo de externalizacién de servicios, los riesgos relacionados con blanqueo de capitales o el riesgo de
dependencia de personal clave.

Ademas, en el futuro, riesgos actualmente desconocidos 0 no considerados como relevantes por la Sociedad
podrian tener, asimismo, un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion y/o la
situacion financiera y patrimonial del Grupo, asi como en los Pagarés.

Unién Financiera Asturiana manifiesta que, en la informacién contenida en el Documento de Registro, se han
tenido en cuenta las instrucciones y recomendaciones recibidas, en su caso, del supervisor prudencial (Banco de
Espafia), que pudieran tener algln tipo de incidencia material en los estados financieros y en los riesgos relativos
al Grupo que se exponen a continuacion.

A.  FACTORES DE RIESGO ESPECIFICOS DEL GRUPO UNION FINANCIERA ASTURIANA
A.l  Riesgos financieros

1. El Grupo Unién Financiera Asturiana esta expuesto al riesgo de crédito dado que su cartera es
especialmente sensible a una evolucién desfavorable de la economia, lo que supone un aumento del
perfil de riesgo de sus actividades crediticias.

El riesgo de crédito se define como la eventualidad de que se generen pérdidas por el incumplimiento de las
obligaciones de pago por parte de clientes en el tiempo y en la forma pactada, asi como pérdidas de valor por el
simple deterioro de la calidad crediticia de éstos. Este riesgo es particularmente relevante en situaciones de
mercado adversas como las actuales (véase el factor de riesgo nim. 5) que traen causa, principalmente, de elevadas
tasas de inflacion® y de los incrementos de los tipos de interés acordados por las autoridades monetarias desde
finales de 2022.

(1): El indicador adelantado del IPC sitda su variacién anual en el 3,4% en junio de 2024 (fuente: nota de prensa de 28 de junio de 2024
publicada por el Instituto Nacional de Estadistica). La variacion anual media del IPC en 2023 se situ6 en el 3,6% (8,4% en 2022) (fuente:
nota de prensa de 12 de enero de 2024 publicada por el Instituto Nacional de Estadistica).



Unidn Financiera Asturiana, cuya actividad principal desde su constitucidn es la concesion de financiacion y, en
particular, de préstamos a personas fisicas y juridicas por importes no muy elevados (importe medio entre 1.000 y
6.000 euros) con la finalidad de financiar operaciones de consumo, esta significativamente expuesta al riesgo de
crédito (en particular, en situaciones como las del entorno econémico actual) dado que su activo esta constituido
en gran medida por el crédito a la clientela® (154.855.646,63 euros y 144.471.832,42 euros a 31 de diciembre de
2023 y 2022, respectivamente, lo que representaba un 81,93% y 85,67% del activo total consolidado a 31 de
diciembre de 2023 y 2022, respectivamente). Los clientes del Grupo son, principalmente, clientes particulares
(98,49% y 97,60% a 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente), es decir, personas fisicas (véase el punto
111.5.1.1 del Folleto de Base).

Los clientes con un alto nivel de endeudamiento, o aquellos que se vieran afectados de forma relevante por
dificultades econdmicas como consecuencia, por ejemplo, de la contraccién de su poder adquisitivo y de su renta
real por la inflacion, podrian tener dificultades en el cumplimiento de sus obligaciones de deuda, lo que podria
tener un impacto sustancial negativo en los ingresos por intereses y sobre la cartera de préstamos del Grupo y, por
consiguiente, sobre sus actividades, sus resultados de explotacién y/o su situacion financiera y patrimonial.
Ademas, el alto endeudamiento de los hogares (unido al elevado porcentaje de ellos con un nivel de renta medio-
bajo) también limita su capacidad para incurrir en mas deuda y restringe la capacidad para atraer nuevos clientes
que cumplan con sus niveles de calidad crediticia.

Adicionalmente, y debido a que la mayoria de los clientes del Grupo son personas fisicas que, por su naturaleza,
no estan obligadas a llevar o publicar contabilidad alguna, la disponibilidad de informacién financiera precisa y
completa con base en la cual adoptar decisiones relativas a la concesion de crédito por parte de Union Financiera
Asturiana es limitada. Pese a los procedimientos para el calculo del riesgo crediticio que Unién Financiera
Asturiana tiene implantados (véase el apartado “proceso de solicitud y concesion de productos” del punto I11.5.1.1
del Folleto de Base), la valoracién de la situacién financiera de los clientes entrafia dificultades y, por tanto, es
posible que se produzcan errores en la valoracién exacta del riesgo crediticio, lo que podria producir un incremento
adicional de la morosidad.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, las posiciones en calificacion de mora del Grupo® (que se corresponden con
los “activos financieros calculados individualmente como deteriorados (crédito a la clientela)”) ascendian a
5.176.631,39 euros y 8.057.912,16 euros, respectivamente, situdndose su ratio de morosidad crediticia global® en
el 3,23% y 5,26%, respectivamente, cuyo descenso fue motivado principalmente por la venta a su accionista
mayoritario (Confia Holdings, Ltd.) en octubre de 2023 de 4.107 créditos clasificados como dudosos por importe
liquido igual a su valor neto contable, que ascendi6 a 2.324.307,34 euros. Por otro lado, a 31 de diciembre de 2023
y 2022, la ratio de cobertura de morosidad del Grupo® se situ6 en el 112,53% y 107,14%, respectivamente, la tasa
de fallidos® en el 1,60% y 4,82%, respectivamente, y la tasa de recuperaciones® en el 184,00% y 74,60%,
respectivamente.

Por tanto, un incremento significativo de la morosidad del Grupo podria tener un impacto sustancial negativo en
las actividades, los resultados de explotacion y/o la situacion financiera y patrimonial del Grupo.

2. Union Financiera Asturiana ha incurrido en pérdidas en el ejercicio 2023, a nivel individual y
consolidado, por el impacto en los costes de financiacién del Grupo de las subidas de tipos de interés
acordadas por las autoridades monetarias desde finales del ejercicio 2022 y durante el ejercicio 2023.

Unidn Financiera Asturiana ha incurrido en pérdidas en el ejercicio 2023, a nivel individual y consolidado, por el
impacto en los costes de financiacién del Grupo de las subidas de tipos de interés acordadas por las autoridades
monetarias desde finales del ejercicio 2022 y durante el ejercicio 2023 seguin se describe en el factor de riesgo
nam. 5, para principalmente suavizar la demanda y como proteccion contra el riesgo de un incremento persistente
en la inflacion.

En particular, durante el ejercicio 2023, el resultado de la actividad de explotacion del Grupo Unién Financiera
Asturiana y el resultado consolidado del ejercicio han sido negativos en un importe de 2.332.905,17 euros y

(2): Se corresponde con los “activos financieros a coste amortizado-préstamos a la clientela” del balance de situacion consolidado de Union
Financiera Asturiana.
(3): Véase el Anexo | del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).



1.586.399,08 euros, respectivamente (+509.320,28 euros y +27.938,37 euros, respectivamente, durante el ejercicio
2022) como consecuencia del incremento de los gastos por intereses en un 182,38% entre los ejercicios 2022 y
2023, pasando de 2.365.889,16 euros a 6.674.921,71 euros.

El negocio del Grupo Unién Financiera Asturiana se encuentra expuesto, y es sensible, a las variaciones de los
tipos de interés en la medida en que (i) de un lado, Unién Financiera Asturiana financia su activo principalmente
con recursos ajenos (representando un 86,76% del importe de la financiacion total del Grupo™ en 2023 y un
87,43% en 2022) y que estos estan mayoritariamente referenciados a tipos de interés variable (77,52% del importe
de la financiacion ajena del Grupo™ a 31 de diciembre de 2023 y 75,24% a 31 de diciembre de 2022) que se
actualizan de forma mensual, trimestral o semestral en funcién del plazo escogido para cada contrato de
financiacion y el tipo de referencia aplicable; y (ii) de otro lado, la totalidad de los préstamos concedidos por la
Sociedad a sus clientes estan referenciados a tipo de interés fijo cuyo importe se fija hasta vencimiento en el
momento de su concesion en funcién de las condiciones de mercado de cada momento.

Por ello, los resultados de las operaciones del Grupo Unidn Financiera Asturiana dependen en gran medida del
nivel de ingresos netos por intereses, 0 margen de intereses, que representa la diferencia entre los ingresos
generados por los activos financieros que devengan intereses y los gastos por intereses de obligaciones que
devengan intereses. En el ejercicio 2023, el margen de intereses del Grupo Unién Financiera Asturiana disminuyo
en términos interanuales un 12,86% con respecto al del ejercicio 2022, pese a que los “ingresos por intereses
(activos financieros a coste amortizado)” se incrementaron un 14,91%, en términos interanuales, entre 2023 y
2022 en gran parte por el crecimiento del activo. Se hace constar que el margen de intereses del Grupo Unién
Financiera Asturiana representd, a 31 de diciembre de 2023 y 2022, el 111,66% Y el 104,07%, respectivamente,
del margen bruto® durante estos ejercicios debido al incremento importante (22,17%) de los gastos por las
comisiones pagadas a los proveedores de operaciones (partners) en el sector del automovil, en el que para ser
competitivos se exige una mayor retribucién a los prescriptores de operaciones (véase el factor de riesgo nam. 4).

Dada la sensibilidad del negocio del Grupo Unién Financiera Asturiana a los tipos de interés, en caso de que la
situacion descrita en este riesgo se mantenga en el tiempo sin que Unidn Financiera Asturiana se adapte
adecuadamente a las circunstancias del mercado en cada momento o si se producen incrementos adicionales de los
tipos de interés actuales, la caja disponible del Grupo continuaria viéndose afectada negativamente, pudiéndose
producir un aumento mayor adicional del gasto financiero y pago por intereses, sin perjuicio de las medidas que
Unidn Financiera Asturiana pueda adoptar, como el aumento de capital ejecutado por la Sociedad en junio de
2023, para limitar el impacto de potenciales subidas del Euribor. Asimismo, descensos en el margen de intereses
del Grupo podrian producir un impacto negativo en su rentabilidad.

Todo ello podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explicacion y/o la
situacion financiera y patrimonial del Grupo Unién Financiera Asturiana.

3. En el caso de que el Grupo Unidn Financiera Asturiana sufriese falta de liquidez podria verse forzado
a pagar mas por su financiacién o a modificar sus practicas crediticias.

El riesgo de liquidez implica la incertidumbre con respecto a la capacidad del Grupo, en condiciones adversas, de
acceder a los recursos necesarios para cubrir las obligaciones con sus clientes y hacer frente a sus deudas cuando
éstas son exigibles. Este riesgo incluye la posibilidad de que se produzca un incremento imprevisto del coste de
financiacion, el riesgo de desajuste entre los activos y obligaciones a su vencimiento, asi como el riesgo de
incapacidad de poder cumplir con sus obligaciones de pago en el plazo convenido debido a problemas de liquidez.

El acceso inmediato a fondos es esencial para cualquier negocio financiero y la Sociedad no es una excepcién. La
capacidad del Grupo para obtener fondos o acceder a ellos puede verse perjudicada (incluso de forma relevante)
por factores que no son intrinsecos a sus operaciones, tales como las condiciones generales del mercado o una
alteracién en los mercados financieros.

(4): Véase el Anexo | del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).
(5): Mide la relacion entre ingresos y costes incluyendo el margen de intereses, los gastos e ingresos por comisiones y las ventas de servicios
no financieros.



La principal fuente de captacion de recursos para Unién Financiera Asturiana durante los ejercicios 2023 y 2022
se ha producido a través de los fondos de titulizacion constituidos en junio de 2020 y marzo de 2023 denominados
“UFASA Consumer Finance, Fondo de Titulizacion” (el “Fondo de Titulizacion 1”, que ya ha quedado liquidado)
y “UFASA Consumer Finance 2, Fondo de Titulizacién” (el “Fondo de Titulizacién 2”, junto con el anterior, los
“Fondos de Titulizacidn”), respectivamente, en cuyo activo se agruparon derechos de crédito derivados de
préstamos concedidos por la Sociedad. En este sentido, el importe correspondiente a la enajenacion de los bonos
de titulizacion de la Serie A del Fondo de Titulizacién 2 llevada a cabo en el ejercicio 2023 represent6 el 58,69%
de las fuentes de financiacion totales del Grupo a 31 de diciembre de 2023 (58,60% a 31 de diciembre del 2022 a
través del Fondo de Titulizacion 1). A 31 de diciembre de 2023, el importe de los derechos de crédito derivados
de préstamos concedidos por la Sociedad cedidos al Fondo de Titulizacién 2 ascendié a un importe de
134.236.520,87 euros (123.923.927,05 euros a 31 de diciembre de 2022 a través del Fondo de Titulizacién 1). Para
mas informacién en relacion con los Fondos de Titulizacion, véase el punto 111.4.1.8 del Folleto de Base.

Por otro lado, la emisién de pagarés supuso el 16,23% del importe del pasivo total del Grupo durante el gjercicio
2023 (17,69% durante el ejercicio 2022).

La exposicion a este riesgo vendra determinada por la comparacion ente los activos potencialmente liquidos y la
capacidad de financiacion en comparacion con los vencimientos de los pasivos (véase el detalle de los
vencimientos de los activos frente a los vencimientos de los pasivos incluido en el punto 111.4.1.8 del Folleto de
Base). En este sentido, el vencimiento medio de los créditos concedidos durante el ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2023 fue de 40,51 meses vy el tipo de interés nominal medio de los créditos concedidos® durante
dicho ejercicio del 10,86%. Asimismo, la Sociedad tenia, a 31 de diciembre de 2023, 880 pagarés vivos por un
importe efectivo total a dicha fecha de 30.667.667,47 euros, cuya duracion media era de 368 dias. El tipo de interés
medio implicito de los pagarés vivos® a 31 de diciembre de 2023 era del 3,39% mientras que el tipo de interés
medio implicito de los pagarés emitidos® durante el ejercicio 2023 fue del 2,94%.

En el contexto econdmico actual, y sin perjuicio de que, a 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Grupo Unién
Financiera Asturiana contaba con 16.909.603,67 euros y con 9.893.643,93 euros, respectivamente, en concepto de
tesoreria® (es decir, con liquidez por dichos importes), el Grupo no puede asegurar que, en un futuro, pueda
afrontar sus necesidades de liquidez o afrontarlas sin incurrir en unos costes de captacion mas elevados afectando
al margen de intereses del Grupo. Por tanto, en el caso de que el Grupo no dispusiera de liquidez suficiente para
atender sus necesidades de liquidez, las actividades, los resultados de explotacién y/o la situacién financiera y
patrimonial del Grupo podrian verse afectados negativamente.

4, La Produccion® del Grupo Unién Financiera Asturiana depende, en gran medida, de los acuerdos con
entidades que venden bienes muebles para la concesion de financiacién a sus clientes.

Tal y como se describe en el punto 111.5.1.1 del Folleto de Base, Unidn Financiera Asturiana suscribe acuerdos
marco con entidades que venden bienes muebles (operaciones de consumo) para conceder financiacién a sus
clientes (personas fisicas y juridicas). A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el 100,00% y el 99,59%, respectivamente,
de la Produccion® del Grupo, esto es, el capital prestado en un ejercicio mas la totalidad de los intereses de las
operaciones nuevas formalizadas en ese ejercicio (la “Produccidn”), provenia de la financiacién concedida a
través de estos intermediarios (veéase el apartado “Productos comercializados” del punto 111.5.1.1 del Folleto de
Base). En particular, un 39,12% de la Produccién del Grupo del ejercicio 2023 proveniente de la financiacion
concedida a través de estos intermediarios (31,14% de la Produccién del Grupo del ejercicio 2022) consistié en
créditos para la adquisicion de vehiculos, que refleja el reposicionamiento del Grupo Unién Financiera Asturiana
en bienes de consumo duradero con menores incidencias de pago, como son los vehiculos.

En consecuencia, si las actividades de los intermediarios referidos anteriormente se vieran afectadas negativamente
por cualquier factor, como, por ejemplo, por una caida en la demanda de consumo por la subida de precios (véase
el factor de riesgo nim. 5) o por la materializacion de cualquier otro riesgo asociado a sus actividades (ej. riesgo
de cambio climatico y su impacto en el mercado del automovil por los requisitos medioambientales), o si la
Sociedad no es capaz de renovar los acuerdos marco suscritos con estas entidades a su vencimiento o de sustituirlos

(6): Véase el Anexo | del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).
(7): Se corresponde con la partida “efectivo y equivalentes al final del periodo” del estado de flujos de efectivo consolidado auditado
correspondiente a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2023 y 2022 (véase el apartado D. del punto 111.11.1.1 del Folleto de Base).



oportunamente con otras entidades de similares caracteristicas, las actividades, los resultados de explotacién y/o
la situacién financiera y patrimonial del Grupo podrian verse significativamente perjudicados. A este respecto, se
hace constar que, en el ejercicio 2023, la Produccion® del Grupo Unién Financiera Asturiana que ascendio a
115.770.407,85 euros disminuy6, en términos interanuales, un 17,25% con respecto al del ejercicio 2022
(139.907.677,98 euros), debido principalmente a la escalada de los tipos de interés que tuvo lugar durante el
ejercicio 2023 que motivd la ralentizacion de la Produccion® por la incertidumbre de los precios.

En relacién con ello, ademas del escenario de inflacion elevada y persistente de los Gltimos afios, asi como del
incremento de los tipos de interés en un esfuerzo por invertir la tendencia alcista de los niveles de la inflacion
(véase el factor de riesgo num. 5), el comercio a nivel global se esta enfrentando a diversos retos como
consecuencia, principalmente, de las complicaciones observadas en las cadenas de suministros desde la reapertura
econdmica tras la crisis sanitaria del COVID-19 y derivadas del actual conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, que
se ha traducido, por ejemplo, en la extension de los plazos de entrega de bienes muebles por parte de proveedores;
en la subida del precio del transporte y su posible repercusion en el producto final y en la limitacion del suministro
debido a la falta de existencias (stock). Estas complicaciones podrian agravarse ante un prolongamiento o escalada
del referido conflicto o ante una escalada de las tensiones y los conflictos en Oriente Medio cuyo alcance y
extension se desconocen a dia de hoy (en particular, los recientes conflictos entre Israel y Hamaés, entre Israel e
Iran derivadas del conflicto con Hamas, y entre EE.UU., Reino Unido y otras potencias con los huties de Yemen).

Como consecuencia de lo anterior, si los proveedores no pudiesen suministrar en tiempo y forma los bienes
muebles sobre los que Unidn Financiera Asturiana concede financiacion en el marco de los acuerdos con las
entidades referidas anteriormente, las actividades, los resultados de explotacion y/o la situacion financiera y
patrimonial del Grupo podrian verse afectados negativamente.

Por otro lado, existe el riesgo de que la informacion suministrada por dichas entidades en relacion con sus clientes,
para su andlisis por Union Financiera Asturiana, no cumpla con los requisitos contemplados en dichos acuerdos
marco o, incluso, que ésta pueda ser falsa, incorrecta o incompleta. Si la contraparte de los acuerdos marco
incumple con sus obligaciones en materia de informacion, las actividades, los resultados de explotacion y/o la
situacion financiera y patrimonial del Grupo podrian verse afectados negativamente, todo ello sin perjuicio de las
responsabilidades en que pudieran incurrir dichas entidades.

A.2  Riesgos macroeconémicos y geopoliticos

5. Coyunturas geopoliticas o econdmicas desfavorables, o de cualquier otro tipo (incluidas coyunturas
sanitarias), como el reciente entorno de alta inflacion, podrian afectar a la situacion econémica global
y espafiola, asi como, en concreto, al mercado financiero, afectando al sector en el que opera el Grupo
Unién Financiera Asturiana.

Un deterioro pronunciado y persistente en las perspectivas macroecondmicas, el aumento de la volatilidad de los
mercados financieros y la aversién al riesgo, por ejemplo, que traen causa de coyunturas geopoliticas o econémicas
desfavorables, como el reciente entorno de alta inflacién y actual situacion de elevados tipos de interés, o de
cualquier otro tipo (incluidas coyunturas sanitarias), podrian afectar negativamente a la situacion econémica global
y espafiola, y en concreto, al mercado financiero, afectando al sector en el que opera el Grupo Unién Financiera
Asturiana y, por tanto, a su actividad. Las circunstancias anteriormente descritas son particularmente relevantes
teniendo en cuenta que un nimero significativo de los clientes del Grupo Unidn Financiera Asturiana son clientes
particulares que podrian verse afectados por las dificultades econémicas y, en consecuencia, podrian tener
dificultades en el cumplimiento de sus obligaciones (véase el factor de riesgo nim. 1).

En el primer semestre de 2022, el inicio del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania y las incertidumbres desde
entonces en torno al mismo contribuyeron a un deterioro paulatino adicional de la coyuntura macroeconémica a
raiz de la gran incertidumbre por los acontecimientos derivados de la propagacion del coronavirus SARS-CoV-2
(COVID 19) declarada “pandemia” por la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) desde marzo de 2020 hasta
mayo de 2023, ocasionando, entre otras cuestiones, nuevas perturbaciones, inestabilidad y volatilidad relevante en
los mercados, nuevos aumentos en los precios de la energia, el petrdleo y otras materias primas, y perturbando adn

(8): Véase el Anexo | del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).



maés los retrasos en las cadenas de suministros globales, lo que se ha traducido en una tendencia a la moderacion
en mayor o menor medida (incluso negativa) del crecimiento de las economias (PIB). Adicionalmente, la Union
Europea, el Reino Unido, Estados Unidos y otros gobiernos impusieron sanciones y controles de exportacion
significativos contra Rusia y los intereses rusos, y han amenazado con sanciones y controles adicionales. Ademas,
se ha intensificado la ayuda concedida a Ucrania por parte de Estados Unidos y paises de la Unién Europea. Todo
ello se ha traducido en tensiones, por ejemplo, en torno a cortes de suministros de gas por parte de Rusia que han
empeorado las perspectivas a nivel global, y en una incertidumbre con respecto al desarrollo del conflicto.

A raiz de la crisis sanitaria del COVID-19 y del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, las tasas de inflacion a
nivel global empezaron a ser elevadas. Asi, por ejemplo, las tasas de inflacién de la Unién Europea y Espafia han
llegado a situarse durante el ejercicio 2023 en el 8,6% y en el 6,0%, respectivamente (fuente: Eurostat — mayo
2024). Dadas las elevadas y persistentes tasas de inflaciéon en la Unién Europea, el Banco Central Europeo
endurecio desde finales de 2022 su politica monetaria llevando a cabo un aumento progresivo de los niveles de los
tipos de interés en un esfuerzo por invertir la tendencia alcista de los niveles de inflacién. En este sentido, en la
actualidad, los tipos de interés de las operaciones principales de financiacion y los tipos de interés de la facilidad
marginal de crédito y de la facilidad de deposito fijados por el Banco Central Europeo se sitdan en el 4,25%, el
4,50% y el 3,75%, respectivamente. Aunque en 2023 estas politicas monetarias han contribuido a la moderacion
de la inflacion, se espera que los bancos centrales mantengan tipos de interés elevados durante un cierto periodo
de tiempo para contener la inflacion subyacente persistente. Los niveles en que se sitdan actualmente los tipos de
interés podrian repercutir en los hogares, los trabajadores auténomos y las PYME y podria provocar dificultades
en el reembolso de la deuda, especialmente por parte de los prestatarios endeudados a tipos de interés variables o
con menores ingresos (en abril de 2024, el Euribor a 12 meses, el tipo de interés de referencia para los préstamos
a tipo variable en Espafia, alcanzé un nivel de aproximadamente el 3,7% de media (fuente: Banco de Espafia
(Boletin Estadistico 5/2024)).

En este sentido, Union Financiera Asturiana se enfrenta a determinados riesgos especificos a todo el sector
crediticio que actualmente estan ligados principalmente a los efectos de las elevadas tasas de inflacién de los
Gltimos afios y de los elevados tipos de interés actuales, tales como un posible incremento de la morosidad, una
ralentizacion en la concesién de nuevos préstamos a particulares, un impacto negativo en el coste de la financiacion
y en los costes financieros del Grupo, 0 menores resultados como consecuencia del retroceso de la actividad
productiva provocados principalmente por la crisis sanitaria del COVID-19 y el conflicto entre Rusia y Ucrania,
asi como de la potencial caida en la demanda de consumo.

Los acontecimientos anteriormente descritos u otros que pudieran surgir en un futuro como una escalada de las
tensiones y los conflictos en Oriente Medio cuyo alcance y extension se desconocen a dia de hoy (en particular,
los recientes conflictos entre Israel y Hamas, entre Israel e Ir&n derivadas del conflicto con Hamés, y entre EE.UU.,
Reino Unido y otras potencias con los huties de Yemen), pueden tener importantes consecuencias no solo para la
economia global, sino también para la europea y el sector financiero. Adicionalmente, los impactos y
consecuencias futuras en los mercados e instituciones globales, en las condiciones macroecondmicas en general o
en otros ambitos, de la guerra entre Rusia y Ucrania (incluyendo las sanciones impuestas) asi como del conflicto
entre Israel y Hamas, de las tensiones entre Israel e Iran o cualquier conflicto que se desencadene en la regién de
Oriente Préximo (incluyendo las recientes sanciones de EE.UU. a Iran), son inciertos. Los episodios de volatilidad
en los mercados, la presion sobre las cadenas de suministro, la elevada inflacién, el incremento de los tipos de
interés o la desaceleracion econémica que se han registrado durante los Gltimos afios, podrian empeorar si los
conflictos bélicos entre Rusia y Ucrania o en Oriente Proximo se alargan en el tiempo o intensifican, por ejemplo,
lo que podria reducir la capacidad del Grupo para generar ingresos y resultados, asi como requerir incrementos de
provisiones para insolvencias. Tal y como se ha indicado, las circunstancias anteriormente descritas son
particularmente relevantes teniendo en cuenta que un ndmero significativo de los clientes del Grupo Union
Financiera Asturiana son clientes particulares que podrian verse afectados por las dificultades econémicas y, en
consecuencia, podrian tener dificultades en el cumplimiento de sus obligaciones.

Todo ello podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion y la
situacion financiera y/o patrimonial del Grupo Unién Financiera Asturiana.



6. El negocio del Grupo Unién Financiera Asturiana depende principalmente de la economia espafiola y,
en particular, de la actividad en las regiones de Catalufia, Andalucia y Madrid, por lo que cualquier
cambio adverso en las mismas podria afectar negativamente al Grupo.

Unidn Financiera Asturiana es una entidad espafiola que desarrolla su actividad en Espafia, con una presencia
particularmente importante en las regiones de Catalufia, Andalucia y Madrid (véase el apartado c) del punto
111.5.1.1 del Folleto de Base). En este sentido, a fecha del Folleto de Base, la totalidad de la Produccion del Grupo
Union Financiera Asturiana se genera en Espafia. En concreto, a 31 de diciembre de 2023 y 2022, el 21,15% y el
18,77%, respectivamente, de la Produccion® del Grupo procedian de las regiones de Catalufia, el 14,66% v el
16,03%, respectivamente, de Andalucia y el 11,64% y el 10,99%, respectivamente, de Madrid.

Por tanto, los ingresos provenientes de la totalidad de sus productos y servicios dependen, esencialmente, de las
condiciones y de las tendencias del mercado espafiol (especialmente en las regiones de Catalufia, Andalucia y
Madrid) e, indirectamente, de las condiciones econdmicas en el Espacio Econémico Europeo (EEE) y a nivel
global.

En este sentido, cualquier cambio adverso que afecte a la economia espafiola y, en particular, a las regiones de
Catalufia, Andalucia y Madrid, al Espacio Econémico Europeo (EEE) o a nivel global (véase adicionalmente el
factor de riesgo nim. 5), podria disminuir la demanda de los productos y servicios del Grupo Unién Financiera
Asturiana, reducir sus ingresos y, por tanto, su rentabilidad, lo que podria tener un impacto sustancial negativo en
las actividades, los resultados de explotacién y/o la situacidn financiera y patrimonial del Grupo.

A.3  Riesgos legales, regulatorios y de cumplimiento

7. Las exigencias normativas de capital cada vez més estrictas, principalmente en materia de solvencia y
liquidez, asi como eventuales nuevos requerimientos, podrian afectar negativamente al funcionamiento
del Grupo Unidn Financiera Asturiana y sus negocios.

Unidn Financiera Asturiana, en su condicion de establecimiento financiero de crédito, esta sujeta a la legislacion
especial para los establecimientos financieros de crédito recogida principalmente en la Ley 5/2015, de 27 de abril,
de fomento de la financiacién empresarial (la“Ley 5/2015”), en el Real Decreto 309/2020, de 11 de febrero, sobre
el régimen juridico de los establecimientos financieros de crédito y por el que se modifica el Reglamento del
Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, y el Real Decreto 84/2015, de 13 de
febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y solvencia de
entidades de crédito (el “Real Decreto 309/2020) y en la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacidn, supervision
y solvencia de entidades de crédito (la “Ley 10/2014”). Asimismo, esta sujeta a la supervisién y control del Banco
de Espafia.

A raiz de la crisis financiera de 2008, se han producido desarrollos legislativos en Europa como la publicacién del
marco regulador conocido como Basilea 111 en 2011 y la entrada en vigor del Reglamento (UE) n.° 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, con vistas a mejorar la proteccién de los ciudadanos
al sector financiero y a restablecer la confianza en el sistema financiero, mediante el aumento del nivel de
capitalizacion y liquidez de las entidades financieras para hacerlas mas resistentes ante eventuales desequilibrios
econdmicos. Desde el punto de vista de capital, se redefine lo que se considera como capital disponible en las
entidades financieras (incluyendo nuevas deducciones y elevando las exigencias de los instrumentos de capital
computables), eleva los minimos de capital requeridos, exige que las entidades financieras funcionen
permanentemente con excesos de capital (buffers de capital) y afiade nuevos requerimientos en los riesgos
considerados. Concretamente, las modificaciones en los requisitos de solvencia y en diferentes normas de
transparencia, desde el punto de vista practico, priorizan el capital de mayor calidad (Common Equity Tier 1 o
CET1) imponiendo normas de elegibilidad mas estrictas y ratios mas exigentes, todo ello con el objetivo de
garantizar unos estandares superiores de solvencia en el sector financiero. En este sentido, conforme a la normativa
del acuerdo de capital de Basilea Ill, a 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Grupo Unién Financiera Asturiana

(9): Véase el Anexo | del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).



alcanzo un coeficiente de solvencia (ratio de capital CET1) del 10,08% y del 11,12%, respectivamente (minimo
regulatorio del 8%).

Adicionalmente, el Real Decreto 309/2020 introdujo nuevas obligaciones para los establecimientos financieros de
crédito tales como la obligacion de contar en todo momento con un colchdn de liquidez de alta calidad crediticia
que les permita hacer frente a sus salidas netas de caja durante un periodo de grave inestabilidad financiera, asi
como mantener una estructura adecuada de fuentes de financiacion y de vencimientos en sus activos, pasivos y
compromisos, con el fin de evitar potenciales desequilibrios o tensiones de liquidez que puedan dafiar o poner en
riesgo la situacion financiera de los mismos. Dichas obligaciones han sido desarrolladas por la Circular 1/2022, de
24 de enero, del Banco de Espafia, que entré en vigor el 24 de abril de 2022 (la “Circular 1/2022”). Para mas
informacion, véanse los puntos I11.4.1.8 (apartado “requisitos de liquidez, y otras ratios aplicables”) y 111.11.1.4
del Folleto de Base. En relacion con la composicion del colchén de liquidez, los establecimientos financieros de
crédito deberan cumplir en todo momento con la siguiente composicion del colchdn de liquidez®: (a) al menos
el 40% estara compuesto por activos de nivel 1; (b) al menos el 20% estara compuesto por activos de nivel 1, con
exclusion de los bonos garantizados de calidad sumamente elevada contemplados en el articulo 10.1.(f) del
Reglamento Delegado (UE) 2015/61, y (c) un maximo del 15% podra estar compuesto por activos de nivel 2B.
Asi, calculado a 31 de diciembre de 2023, Unidn Financiera Asturiana mantenia una ratio de cobertura de liquidez
del 1.170,00% sobre el 100% exigido (619,00% a 31 de marzo de 2024). Por otro lado, a 31 de diciembre de 2023,
la ratio de financiacion estable del Grupo Unién Financiera Asturiana se situaba en el 257,80% (163,59% a 31 de
marzo de 2024).

Las exigencias normativas vigentes, asi como potenciales nuevos requerimientos regulatorios tales como el
relativo al colchdn de liquidez, podrian tener un efecto adverso en las actividades y operaciones del Grupo Uni6n
Financiera Asturiana. Por tanto, estas regulaciones podrian tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los
resultados y/o la situacion financiera y patrimonial del Grupo.

8. El negocio del Grupo Unién Financiera Asturiana se encuentra sujeto a un alto nivel de regulacion

Debido a los sectores en los que opera el Grupo, todas sus operaciones conllevan un riesgo regulatorio y juridico
significativo. Dada su condicién de establecimiento financiero de crédito, Union Financiera Asturiana esté sujeta
a la supervisién por parte de organismos publicos en los mercados en los que opera. En este sentido, la Sociedad
se encuentra sujeta, principalmente, a la regulacién del Banco de Espafia y de la CNMV.

Ademas, la legislacion y normativa vigente, incluida la normativa fiscal y contable, a la que se encuentra sometida
el Grupo Union Financiera Asturiana es muy amplia y compleja, y podria sufrir modificaciones con rapidez,
incluyendo la forma en la que ésta se aplica o interpreta, como ha venido sucediendo en los ultimos afios con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, las “NIIF-UE”.
Adicionalmente, se podrian aprobar nuevas leyes y normativas que podrian exigir costes significativos para su
implementacién, como fue la aplicacion de la normativa sobre proteccién de datos, asi como leyes y normativas
gue impacten negativamente en el negocio y los ingresos del Grupo Unién Financiera Asturiana (ej. limitaciones
en las tasas anuales equivalentes (TAE) en los distintos productos de crédito al consumo al igual que han hecho
otras jurisdicciones, en los tipos deudores o los costes totales del crédito para el consumidor).

Un ejemplo de las referidas modificaciones es la Circular 6/2021, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia (la
“Circular 6/2021”) en vigor desde el ejercicio 2022 con caracter general y aplicable a los estados financieros a
partir del 1 de julio de 2022. En este sentido, la Circular 6/2021 actualiza las normas de informacion financiera
publica y reservada y los modelos de estados financieros para mantener la coherencia entre las normas contables
nacionales aplicables a las entidades financieras con los principios contables recogidos en las NIIF-UE vy asi
mantener la alineacion y evitar solapamientos entre las normas nacionales y las normas y directrices europeas que
sirven como referencia para la elaboracién de la informacion financiera. Como consecuencia de la entrada en vigor
y aplicacion de la Circular 6/2021, a fecha de entrada en vigor de la nueva normativa, Unién Financiera Asturiana
tuvo que dotar, con cargo a la partida “deterioro valor activos financieros a coste amortizado” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del Grupo, 925.572,90 euros adicionales, correspondiendo 473.787,48 euros a las provisiones

(10): EIl Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision, de 10 de octubre de 2014 por el que se completa el Reglamento (UE) 575/2013
del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que atafie al requisito de cobertura de liquidez aplicable a las entidades de crédito detalla
las clases de activos que integran el colchén de liquidez.
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genéricas o de los riesgos normales y en vigilancia especial, y 451.785,42 euros de exceso para la provision de los
activos dudosos, terminando el ejercicio 2022 con unas dotaciones totales con cargo a resultados de 6.404.501,62
euros (sin que en el ejercicio 2023 se hayan tenido que dotar provisiones adicionales por esta cuestion). Para mas
informacion en relacién con la Circular 6/2021, véase el punto 111.11.1.4 del Folleto de Base.

Por dltimo, la revocacidn, suspension o madificacion (incluida la imposicion de nuevas condiciones o de
condiciones mas onerosas) de cualquier licencia requerida para el desarrollo de las actividades del Grupo Unién
Financiera Asturiana, ya sea por un cambio en la legislacion, un incumplimiento de las condiciones estipuladas o
cualquier otra causa, asi como la imposicién de sanciones por tales motivos, podria afectar de forma sustancial y
negativa al Grupo Unién Financiera Asturiana.

En la medida en que las normas estan sujetas a interpretacion y que la implementacién de alguna de ellas puede
ser compleja, el Grupo Unidn Financiera Asturiana podria incurrir en mayores costes y tener que dedicar mayor
tiempo para cumplir satisfactoriamente con los requisitos que se exigen o que se puedan exigir en un futuro, ademas
de estar expuesto al riesgo de sanciones y multas por parte de los supervisores.

Todo ello, junto a otras restricciones y limitaciones a la actividad de las instituciones financieras impuestas por
nuevas leyes, podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion y/o la
situacion financiera del Grupo.

9. El Grupo Unién Financiera Asturiana podria estar expuesto en un futuro a procedimientos
administrativos, judiciales y de arbitraje en la medida en que en los ultimos afios han aumentado de
forma muy significativa las acciones y procedimientos judiciales y regulatorios con las entidades que
acttan en el sector financiero.

Tal y como se indica en el punto 111.11.4.1 del Folleto de Base, ninguna sociedad del Grupo Unién Financiera
Asturiana se encuentra actualmente incursa en procedimiento administrativo, judicial o de arbitraje alguno que
haya tenido o pudiera tener un impacto sustancial negativo en el Grupo Union Financiera Asturiana o en su
posicion o rentabilidad financiera. Tanto a 31 de diciembre de 2023 como a 31 de diciembre de 2022, el Grupo
tenia provisionados 584.815,18 euros correspondientes al importe méximo de las contingencias legales posibles
por los procedimientos en curso y a los derechos a favor de procuradores por los procedimientos legales abiertos
contra clientes en via de recobro de los cuales no se ha obtenido una liquidacion judicial.

Sin perjuicio de lo anterior, este riesgo es particularmente relevante para Unién Financiera Asturiana por el sector
de actividad en el que opera y teniendo en cuenta que la mayor parte de los clientes de la Sociedad son clientes
particulares (véase el apartado “Tipologia de clientes” del punto II1.5.1.1 del Folleto de Base) dado que, en los
Gltimos afios, han aumentado de forma muy significativa las acciones y procedimientos judiciales y regulatorios
contra las entidades que acttan en el sector financiero, iniciados principalmente por clientes particulares. En
particular, se han diversificado los motivos de las reclamaciones contra dichas entidades, como, por ejemplo,
aquellas relacionadas con intereses, debido, en parte, a algunas sentencias recientes dictadas a favor de los
consumidores.

En este sentido, las sociedades del Grupo estan expuestas a procedimientos administrativos, judiciales y de
arbitraje como consecuencia del desarrollo de sus actividades y negocios, sobre los que no puede predecir su
alcance, contenido o resultado. Si éstos no se resuelven a favor del Grupo Unién Financiera Asturiana, o el impacto
econdmico es finalmente superior a la parte provisionada a tales efectos, sus actividades, sus resultados de
explotacion y/o su situacion financiera podrian verse afectados negativamente.

A4 Riesgos operativos

10. El Grupo Unién Financiera Asturiana opera en un sector altamente competitivo en el que la
digitalizacion est4 cambiando la forma de operar.

El mercado financiero espafiol en el que opera el Grupo Union Financiera Asturiana es altamente competitivo y

las reformas del sector financiero, entre otras cuestiones, han impulsado la competencia entre las entidades
nacionales y extranjeras.

11



Asimismo, el Grupo Unidn Financiera Asturiana se enfrenta a una mayor presion para (i) satisfacer las crecientes
exigencias de los clientes de nuevos productos; y (ii) tener un mejor conocimiento del mercado local del que tienen
sus competidores. En la medida en que el Grupo no logre adoptar nuevos métodos y enfoques de trabajo para la
atencidn al cliente al mismo ritmo de cambio que el del entorno actual, su capacidad para competir exitosamente
en los segmentos de mercado en los que opera podria verse afectada negativamente. En este sentido, dada la
sensibilidad del Grupo Unidn Financiera Asturiana a este riesgo, la inversion que el Grupo ha realizado en los
ultimos afios en desarrollos informéticos ha sido elevada, y muestra de ello ha sido la incorporacion durante el
ejercicio 2023 de desarrollos informaticos nuevos por importe de 1.235.126,53 euros, cifra elevada teniendo en
cuenta que el saldo neto contable del concepto “aplicaciones informaticas” (perteneciente a la partida activos
intangibles del balance consolidado de la Sociedad) alcanzo, a 31 de diciembre de 2023, 2.604.264,15 euros.

Ademas, la digitalizacién del sector en el que el Grupo Unidn Financiera Asturiana opera esta cambiando la forma
de operar. En este sentido, el nimero de transacciones efectuadas a través de internet ha aumentado en los Gltimos
afios y se prevé que lo siga haciendo en un futuro. Actualmente, la mayor parte de la financiacion al consumo se
concede a través de canales digitales. Unidn Financiera Asturiana, que actualmente no ofrece la realizacion de
operativa a sus clientes a través de internet, podria no ser capaz de competir con otras entidades que ofrezcan
servicios “en linea” a través de internet mas amplios y eficientes de los que ésta ofrece actualmente a sus clientes.
En la medida en que Unidn Financiera Asturiana, que cuenta con medios técnicos, econémicos y humanos
limitados frente a otras entidades de mayor tamafio, no sea capaz de atraer a nuevos clientes o retener a sus clientes
actuales para que no trasladen parte o la totalidad de sus operaciones a la competencia que conlleve una pérdida
de su cuota de mercado, tanto sus actividades, sus resultados de explotacién y/o su situacion financiera podrian
verse afectados negativamente.

Por otro lado, el Grupo se enfrenta a una competencia significativa en la concesion de préstamos. La competencia
en la concesion de préstamos proviene principalmente de bancos nacionales o extranjeros, empresas de crédito al
consumo, compafiias de seguros y otros prestamistas o compradores de préstamos. Asimismo, el Grupo Union
Financiera Asturiana se enfrenta a nuevos competidores no tradicionales de servicios bancarios y nuevos modelos
de negocio, basados principalmente en las nuevas tecnologias, tales como los proveedores digitales no bancarios
gue compiten (y cooperan) entre si y con los bancos en la mayoria de las areas de los servicios financieros, asi
como grandes operadores digitales (bigtech) como Amazon, Google, Facebook o Apple, que también han
comenzado a ofrecer servicios financieros (principalmente, de pagos y crédito) complementarios a su negocio
principal. Todos estos actores podrian ofrecer tipos y precios mas agresivos, asi como ajustar su oferta con
productos o servicios singulares o nuevos enfoques para ofrecer servicios de tipo bancario. Si el Grupo no fuese
capaz de adaptar su oferta a las tendencias cambiantes del sector, incluyendo cambios tecnoldgicos, el negocio del
Grupo podria verse afectado negativamente.

Por ultimo, las empresas que ofrecen nuevas aplicaciones y servicios financieros basados en la inteligencia
artificial son cada vez més competitivas. El coste, a menudo més bajo, y la mayor velocidad de procesamiento de
estas nuevas aplicaciones y servicios pueden ser especialmente atractivos para los compradores tecnolégicamente
avanzados. A medida que la tecnologia continla evolucionando, mas tareas que actualmente realizan personas
fisicas pueden ser reemplazadas por la automatizacion, el aprendizaje de la méaquina y otros avances fuera del
control del Grupo.

En caso de que el Grupo, que cuenta con medios técnicos, econémicos y humanos limitados frente a otras entidades
de mayor tamafio, no sea capaz de implementar de manera efectiva nuevos productos y servicios basados en la
tecnologia, 0 no tenga éxito en la comercializacion o entrega de estos productos y servicios a sus clientes, asi como
en caso de que no sea capaz de seguir el ritmo de los avances tecnoldgicos, podria producirse un impacto sustancial
negativo en el negocio, los resultados y/o la situacion financiera del Grupo Unidn Financiera Asturiana.

11.  Una pérdida de reputacion podria afectar negativamente al Grupo Unidn Financiera Asturiana

Actualmente, debido a los diversos acontecimientos acaecidos en el sector financiero espafiol en los Gltimos afios,
que se han traducido, entre otras cuestiones, en diversas resoluciones judiciales contrarias a las actuaciones
llevadas a cabo por entidades financieras y en un deterioro general de la confianza en dicho sector, este riesgo es
particularmente relevante para las entidades financieras y, en concreto, para las entidades de tamafio medio y con
un namero significativo de clientes personas fisicas, como es el caso de Union Financiera Asturiana (véase el
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apartado “Tipologia de clientes” del punto 111.5.1.1 del Folleto de Base), debido a que la naturaleza del negocio
requiere que se mantenga la confianza de los clientes, inversores, acreedores y el mercado en general.
Adicionalmente, la relacion de confianza entre las partes es algo inherente a la actividad principal de Unién
Financiera Asturiana.

Aunque el Grupo intenta llevar a cabo una politica de seleccion de personal basada en la honestidad y capacidad
de éstos, es inevitable que el Grupo Unidn Financiera Asturiana pueda verse afectado por un riesgo reputacional
consistente en una eventual actuacion indebida de sus empleados y agentes. Asimismo, puede haber factores
externos ajenos al control del Grupo Unién Financiera Asturiana, como, por ejemplo, actuaciones indebidas de
entidades o individuos, o escandalos en el sector financiero en general, que podrian fomentar la generalizacién de
una mala imagen o un posicionamiento negativo de los clientes, de tal forma que se produzca una pérdida de
confianza en Uniodn Financiera Asturiana vinculada a una pérdida de credibilidad en el sector. Ademas, el Grupo
puede ser victima de informaciones falsas difundidas con el objetivo de dafiar su reputacion o de beneficiar a
terceros que buscan obtener una ventaja ilegal en el mercado mediante la difusion de dichas informaciones.

Todo ello podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacién y/o la
situacion financiera del Grupo.
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B. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS PAGARES
12.  Riesgo por el impacto de la inflacion

Los Pagarés pueden verse afectados por las expectativas de un mercado inflacionista y una politica monetaria
restrictiva como las de los Gltimos afios (véase el factor de riesgo nim. 5), es decir, de expectativas de subidas de
los tipos de interés como las de los Ultimos ejercicios. Por tanto, tal y como se indica en el factor de riesgo nim. 14,
el aumento de las expectativas de tipos de interés futuros puede afectar negativamente al precio de los Pagarés,
aungue estos no se admitan a negociacion. Ademas, el aumento de los precios a lo largo del tiempo reduce el poder
adquisitivo del tipo de interés implicito de los Pagarés.

Las rentabilidades de los Pagarés que se emitan oscilaran para incorporar los niveles de inflacién esperados y tales
oscilaciones podran alterar el valor de mercado de los Pagarés. Por tanto, las expectativas de incremento de las
cifras de inflacidn haran que los inversores exijan mayores rentabilidades en sus inversiones en Pagarés y, a su
vez, conllevaria caidas en los precios de mercado de los Pagarés en circulacidn, asi como en sus tasas internas de
retorno (TIR), lo que podria generar pérdidas a los inversores que vendieses sus valores antes de vencimiento. Este
riesgo es particularmente relevante en emisiones que tengan un tipo de interés fijo como los Pagarés, puesto que
los tipos de interés variable, a diferencia, aminoran el impacto de las subidas de los tipos de mercado con revisiones
del tipo de interés establecido.

13.  Riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés

Dado que la Sociedad no solicitara la admision a negociacion de los Pagarés en ningin mercado regulado o sistema
multilateral de negociacion, ni existird una entidad que permita dotar de liquidez a los Pagarés, los inversores
podrian no encontrar contrapartida para los Pagarés (riesgo de liquidez) en el caso de que quisieran venderlos y,
por tanto, podrian tener que esperar hasta su vencimiento para recibir el importe nominal de los Pagarés.

14.  Riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la inversién

Existe el riesgo de mercado, es decir, el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado
frente a las de la inversion. Pese a que la Sociedad no solicitara la admisién a negociacion de los Pagarés que, en
su caso, se emitan al amparo del Programa 2024, los Pagarés estan sometidos a posibles fluctuaciones de sus
precios en el mercado en funcién, entre otras cuestiones, del riesgo de crédito, de la evolucién de los tipos de
interés y de la duracién de la inversion. En este sentido, circunstancias de mercado adversas como las de los tltimos
afios (véase el factor de riesgo nim. 5) que se han traducido en tasas de inflacion elevadas e incrementos de los
tipos de interés acordados por las autoridades monetarias, entre otras, podrian tener un impacto sustancial negativo
en el precio de mercado de los Pagarés. Por consiguiente, y sin perjuicio de lo indicado en el factor de riesgo
nam. 13, el Emisor no puede asegurar que los Pagarés tengan durante su vigencia un precio de mercado igual o
superior al precio de suscripcién de los mismos.

Nuevos incrementos de los tipos de interés en los mercados (véanse los factores de riesgo nim. 5y 12) podrian
provocar que el tipo de interés implicito de los Pagarés sea inferior a los tipos de interés ofrecidos en los mercados
en un determinado momento. Por tanto, si los suscriptores de los Pagarés deciden venderlos, dado que su precio
vendra determinado por las condiciones de mercado, es posible que tengan que venderlos a un precio inferior al
de suscripcidn.
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I1l. DOCUMENTO DE REGISTRO
(Redactado segun el anexo 6 del Reglamento Delegado 2019/980)

1 PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE
EXPERTOS Y APROBACION DE LA AUTORIDAD COMPETENTE.

1.1  Indicacidn de las personas responsables de la informacién ofrecida en el documento de registro

D. Pedro Jesus Escudero Diez, en su condicion de Consejero Delegado de Unidn Financiera Asturiana, en nombre
y representacion del Emisor, asume la responsabilidad por el contenido del Documento de Registro.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en su reunién de 3 de abril de 2020 acord6, bajo el punto 2° del
orden del dia, el nombramiento de D. Pedro Jesus Escudero Diez como Consejero Delegado de Unidn Financiera
Asturiana. Asimismo, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion de 19 de marzo de 2024 acordo,
bajo el punto 6° del orden del dia, delegar en el Consejero Delegado, asi como entre otras personas, la facultad de
realizar todas las actuaciones necesarias para la implementacion del Programa 2024.

1.2 Declaracion de los responsables del documento de registro sobre la informacion en él contenida
D. Pedro Jests Escudero Diez, en la representacion que ostenta, declara que, segin su conocimiento, la
informacion contenida en el Documento de Registro es conforme a los hechos y que el Documento de Registro no

incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

1.3 Declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de experto incluidos en el documento de
registro.

En el Documento de Registro no se incluyen declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de experto.
1.4  Declaracion sobre la informacién que proceda de un tercero incluida en el documento de registro
En el Documento de Registro no se incluye informacion que proceda de un tercero.

1.5 Declaracion sobre la aprobacion del documento de registro por parte de la autoridad competente
Unidn Financiera Asturiana declara que:

(@) EIl Documento de Registro ha sido aprobado por la CNMV en su condicion de autoridad espafiola
competente, de conformidad con el Reglamento 2017/1129.

(b) La CNMV solo aprueba el Documento de Registro en cuanto alcanza los niveles de exhaustividad,
coherencia e inteligibilidad exigidos por el Reglamento 2017/1129.

(c) La aprobacion del Documento de Registro por la CNMV no debe considerarse como un refrendo del

Emisor.
2. AUDITORES LEGALES
2.1 Nombre y direccion de los auditores del emisor para el periodo cubierto por la informacién

financiera histérica (asi como su afiliacion a un colegio profesional).
Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Uni6n Financiera Asturiana correspondientes a los ejercicios

cerrados a 31 de diciembre de 2023 y 2022 han sido auditadas por Moore Ibergrup Auditores, S.A.P., sin que
hayan puesto de manifiesto salvedades en sus correspondientes informes.
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Moore Ibergrup Auditores, S.A.P. tiene su domicilio social en la calle Col6n, nim. 82, planta 52, puerta 5, 46004
Valencia (Espafia), su codigo de identificacion fiscal (CIF) es el A-46752374 y su nimero de inscripcién en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) es el S0639.

2.2 Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no han sido redesignados
durante el periodo cubierto por la informacion financiera historica, indiquense los detalles si son
importantes.

Moore Ibergrup Auditores, S.A.P. no ha renunciado ni ha sido apartado de sus funciones como auditor de cuentas
de Union Financiera Asturiana durante el periodo cubierto por la informacién financiera histdrica para el que fue
nombrado auditor.

La Junta General de Accionistas de Union Financiera Asturiana celebrada el 26 de junio de 2024 acordo, bajo el

punto 4° del orden del dia, la eleccion de Forvis Mazars Auditores, S.L.P., como auditor de las cuentas anuales de

la Sociedad y del Grupo para los ejercicios 2024, 2025 y 2026, dejando sin efecto el nombramiento de Moore

Ibergrup Auditores, S.A.P. como auditor de cuentas de Union Financiera Asturiana para los ejercicios 2024 y 2025

por cumplirse el plazo maximo legal para el que un auditor de cuentas puede ser contratado.

3. FACTORES DE RIESGO

3.1  Descripcidn de los riesgos importantes que afecten especificamente al emisor y que puedan incidir en
su capacidad para cumplir sus obligaciones respecto a los valores, en un nimero limitado de
categorias, en una seccidn titulada «factores de riesgo».

Véase el apartado A (“Factores de riesgo especificos del Grupo Unidn Financiera Asturiana”) de la seccién 1 del
Folleto de Base.

4. INFORMACION SOBRE EL EMISOR
4.1  Historiay evolucion del emisor
4.1.1 Nombre legal y comercial del emisor

La denominacién completa de la Sociedad es Unién Financiera Asturiana, S.A. E.F.C. o, abreviadamente y en el
ambito comercial, “Unidn Financiera Asturiana”.

4.1.2 Lugar y namero de registro del emisor e identificador de entidad juridica (LEI)

La Sociedad, segun los Gltimos datos de inscripcion, figura inscrita en el Registro Mercantil de Asturias, en la hoja
AS-11604, tomo 4402 y folio 118 y esta provista del ndmero de identificacion fiscal (NIF) A-33053984.
Asimismo, Unién Financiera Asturiana figura inscrita en el Registro Especial del Banco de Espafia, como
establecimiento financiero de crédito, con el nimero 8769.

El identificador de entidad juridica (LEI) de Uni6n Financiera Asturiana es 959800RY LG2JBD5F8835.

4.1.3 Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor, si no es indefinido

Unidn Financiera Asturiana se constituy6 como sociedad anénima el 6 de marzo de 1984, previa autorizacion del
Ministerio de Economia y Hacienda de fecha 4 de noviembre de 1983.

De conformidad con el articulo 3 de sus estatutos sociales, Unidn Financiera Asturiana desarrolla su actividad de
forma indefinida.
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4.1.4 Domicilio y forma juridica del emisor, legislacion conforme a la que opera, pais de constitucion,
direccién, nimero de teléfono del domicilio social (o lugar principal de actividad si difiere de este) y
sitio web del emisor, en su caso, con una clausula que advierta de que la informacion incluida en el
sitio web no forma parte del folleto a menos que se incorpore al mismo por referencia.

Unidn Financiera Asturiana es una sociedad anénima espafiola con domicilio social y fiscal en la calle Pelayo,
nim. 15, 33003 Oviedo, Asturias (Espafia). EI nimero de teléfono del domicilio social de Unién Financiera
Asturiana es el (+34) 985 277 427.

Unidn Financiera Asturiana tiene la forma juridica de sociedad anénima y se rige, principalmente, por el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la
“Ley de Sociedades de Capital”). En su condicion de establecimiento financiero de crédito, Unién Financiera
Asturiana esta sujeta a la legislacion especial para los establecimientos financieros de crédito recogida,
principalmente, en la Ley 5/2015 y en el Real Decreto 309/2020.

La pagina web corporativa de Unién Financiera Asturiana es www.unionfinanciera.es. La informacion disponible
en la pagina web corporativa de Union Financiera Asturiana, asi como la informacién disponible en las otras
paginas web a las que se hace referencia en el Folleto de Base, no forma parte del mismo y no ha sido examinada
0 aprobada por la CNMV.

4.1.5 Detalles de todo acontecimiento reciente relativo al emisor que sea importante para evaluar su
solvencia.

Desde el 31 de diciembre de 2023, fecha de los Gltimos estados financieros auditados de Unidn Financiera
Asturiana, hasta la fecha del Folleto de Base, no se ha producido ningin acontecimiento significativo reciente
relativo a Unién Financiera Asturiana que sea importante para evaluar su solvencia distinto de los incluidos en el
Folleto de Base.

4.1.6 Calificaciones crediticias asignadas a un emisor a peticion o con la cooperacion del emisor en el
proceso de calificacion. Breve explicacion del significado de las calificaciones si ha sido publicado
previamente por la entidad calificadora.

El Emisor no dispone de una calificacion crediticia (rating).

4.1.7 Informacion sobre los cambios importantes en la estructura de financiacién y toma de préstamos del
emisor desde el ultimo ejercicio.

Desde el 31 de diciembre de 2023, fecha de los Gltimos estados financieros auditados de Unidn Financiera
Asturiana, hasta la fecha del Folleto de Base, no se ha producido ningln cambio significativo en la estructura de
financiacion y toma de préstamos del Emisor.

4.1.8 Descripcion de la financiacion prevista de las actividades del emisor

Conforme a lo previsto en la normativa reguladora de los establecimientos financieros de crédito, Unién Financiera
Asturiana no tiene permitido captar fondos reembolsables del publico en forma de depdsito, préstamo, cesion
temporal de activos financieros u otros analogos, cualquiera que sea su destino. No obstante, las emisiones de
valores sujetas a la Ley de los Mercados de Valores y sus normas de desarrollo no tienen la consideracion de
fondos reembolsables del publico, siempre que se emitan por vencimiento superior a 1 mes. Unién Financiera
Asturiana no tiene emitidos valores distintos de sus acciones y de pagarés.

En este sentido, Union Financiera Asturiana financia sus actividades a través de: (i) recursos propios (capital
ordinario, capital preferente y reservas); y (ii) recursos ajenos (resto de los pasivos).

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Grupo se financiaba en un 13,24% y en un 12,57%, respectivamente, con
recursos propios y en un 86,76% y en un 87,43%, respectivamente, con recursos ajenos. A 31 de diciembre de
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2023, el importe de los recursos ajenos procedentes de entidades de crédito®™ ascendia a 127.120.639,26 euros
(16.197.501,72 euros de descuento comercial y crédito bancario, y 110.923.137,54 euros de los flujos de la emision
de bonos de titulizacion a largo plazo emitidos por el Fondo de Titulizacién 2 que fueron enajenados a un tercero
segun lo descrito en el apartado “Fondos de Titulizacion” siguiente) mientras que, a 31 de diciembre de 2022, el
importe de los recursos ajenos procedentes de entidades de crédito? ascendio a 110.935.039,65 euros
(12.935.039,65 euros de descuento comercial y crédito bancario, y 98.000.000 euros de los flujos de la emisién de
bonos de titulizacion a largo plazo emitidos por el Fondo de Titulizacion 1 que fueron enajenados a un tercero
segun lo descrito en el apartado “Fondos de titulizacidon” siguiente). Asimismo, Unidn Financiera Asturiana
mantenia disponible a dicha fecha 1.717.000 euros en pdlizas de crédito (2.522.222,50 euros en 2022).

Este incremento de los recursos ajenos procedentes de entidades de crédito en los ejercicios 2022 y 2023 se debe,
principalmente, al aumento del importe de los derechos de créditos derivados de préstamos concedidos por la
Sociedad cedidos a los Fondos de Titulizacion que ha permitido la emision y enajenacion de bonos adicionales y,
en consecuencia, la obtencion de mayor financiacion. En este sentido, a medida que va creciendo la Produccién®?
y el valor de los activos, estos se van titulizando y, de esta forma, se obtiene mayor financiacion.

Por otro lado, a 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Grupo Unién Financiera Asturiana contaba con 16.909.603,67
euros y 9.893.643,93 euros, respectivamente, en concepto de tesoreria®, lo que se ha traducido en un aumento
del 70,91% entre los referidos ejercicios debido, principalmente, a la ampliacidon de capital ejecutada por la
Sociedad en junio de 2023 por un importe nominal de 1.316.147,56 euros con una prima de emision de
3.675.474,17 euros (importe efectivo de 4.991.621,73 euros) y a la venta a su accionista mayoritario (Confia
Holdings, Ltd.) en octubre de 2023 de 4.107 créditos clasificados como dudosos por importe liquido igual a su
valor neto contable, que ascendi6 a 2.324.307,34 euros.

En relacidn con los pagarés que emite la Sociedad para su financiacion, éstos son emitidos mediante titulos fisicos
al portador. Normalmente, los pagarés emitidos por Union Financiera Asturiana se negocian cada uno de ellos
individualmente con su suscriptor, quien lo debera haber solicitado previamente a la Sociedad bien en su oficina,
ubicada en la calle Pelayo, nim. 15, 33003 Oviedo, Asturias (Espafia), o a través de los agentes debidamente
inscritos en el Registro de Agentes del Banco de Espafa declarados por Union Financiera Asturiana. En las
emisiones de Pagarés con vencimiento igual o superior a 12 meses en las que resulte aplicable la obligacion de
publicar un folleto de oferta publica de valores de conformidad con los articulos 1 y 3 del Reglamento 2017/1129,
se enviarédn electronicamente a la CNMV las correspondientes Condiciones Finales elaboradas de conformidad
con los articulos 8.5 a 8.9 del Reglamento 2017/1129 y siguiendo el formulario de Condiciones Finales que se
incluye en el Anexo 1V del Folleto de Base.

Durante los ejercicios finalizados a 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Grupo emitié 1.120 y 1.214 pagares,
respectivamente. La duracion media de los pagarés emitidos fue de 298 dias en el ejercicio 2023 y 253 dias en el
gjercicio 2022, mientras que el tipo de interés medio implicito de los pagarés emitidos® durante los ejercicios
2023y 2022 se situd en el 2,94% y en el 2,42%, respectivamente. La Sociedad tenia, a 31 de diciembre de 2023,
880 pagarés vivos por un importe efectivo total a dicha fecha de 30.667.667,47 euros, cuya duracion media era de
368 dias. Por otro lado, a 31 de diciembre de 2022, el Grupo tenia 915 pagarés vivos por un importe de
29.838.540,07 euros, cuya duracién media era de 357 dias. El tipo de interés medio implicito de los pagarés
vivos® a 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022 se situ6 en el 3,39% y en el 2,73%,
respectivamente.

A continuacion, se incluye una tabla que recoge el valor de emision mas los intereses devengados de los pagarés
vivos emitidos por la Sociedad a 31 de diciembre de 2023 y 2022:

31/12/2023 31/12/2022
VENCIMIENTOS PAGARES Auditado (euros)
HASEA 3 MESES ...ttt ettt et b e b i 9.480.501,17 10.319.146,07

(11): Véase el Anexo | del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).

(12): Se corresponde con la partida “efectivo y equivalentes al final del periodo” del estado de flujos de efectivo consolidado auditado
correspondiente a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente (véase el apartado D. del punto 111.11.1.1
del Folleto de Base).
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31/12/2023 31/12/2022

VENCIMIENTOS PAGARES Auditado (euros)

De 3 meses a 1 afo 19.514.287,58 18.222.034,34
De 1afi0 85 af0S.......ciiiiiiiiii 1.672.878,72 1.297.359,66
TOtAL..oii 30.667.667,47 29.838.540,07

A continuacion, se incluye una tabla con informacion relativa a los agentes debidamente inscritos en el Banco de
Espafia y declarados por Union Financiera Asturiana a la fecha del Folleto de Base:

Nombre del agente Codigo agente Actividad Ambito geogréfico Z[e)gzzramiento
FISER Servicios Financieros, S.L........... B-47500566 Asesoria fiscal y laboral Espafia 30/10/2023
Bermejo Gomez, Maria Teresa............... 09255629-S Asesoria fiscal y laboral Espafia 29/11/2013
Fernandez y Rodrigo Asesores, S.L........ B-36801900 Asesoria fiscal y laboral Espafia 20/12/2007
Sailoption, S.L. ..o B-33512906 Sociedad patrimonial Principado de Asturias  18/02/2015

La tabla siguiente incluye el detalle de los vencimientos de los activos frente a los vencimientos de los pasivos a
31 de diciembre de 2023 y 2022.

31/12/2023 31/12/2022

VENCIMIENTOS DE LOS ACTIVOS FRENTE A LOS VENCIMIENTOS DE LOS PASIVOS Auditado (euros)
Vencimiento de 108 aCtIVOS® (A) ......ovueveeeveerieeeeeieeeese et senen 194.645.733,78 181.385.022,94
Saldo de recibos descontados en EECC® (B) ........cooueveiiverieiirerneiciesesciesessesesienans 11.401.425,04 10.635.931,10
Vencimiento de 105 pasivos (C = CLHC2) ..c.ocviuveiirririiinieiee et 162.642.280,52 146.031.433,21
T = (o) DN 30.667.667,47 29.838.540,07
Otros pasivos finaNCIEros™ (C2) ........cccovuiveiiieieiieieiee s 131.974.613,05 116.192.893,14
Superavit 0 déficit de lIQUIAEZ (A-B-C) .........rveeeerereeeeeseeeeeeseveeeeseeeeeeese s 20.602.028,22 24.717.658,63

(1): Se corresponde con la partida “Efectos aceptados representativos de financiaciones concedidas” perteneciente a la Nota 29—“Cuentas de Orden” de las
cuentas anuales consolidadas auditadas de Unién Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio 2023.

(2): Se corresponde con la partida “Efectos descontados pendientes de vencimiento™ perteneciente a la Nota 29—“Cuentas de Orden” de las cuentas anuales
consolidadas auditadas de Union Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio 2023.

(3): Se corresponde con la partida “Pagarés” perteneciente a la Nota 14—*“Pasivos financieros a coste amortizado. Valores representativos de deuda” de las
cuentas anuales consolidadas auditadas de Unién Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio 2023.

(4): Se corresponde con la partida “Otros pasivos financieros” del balance de situacion, que se detalla en la Nota 15—“Pasivos financieros a coste amortizado.
Otros pasivos financieros” de las cuentas anuales consolidadas auditadas de Union Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio 2023.

Fondos de titulizacion
= UFASA Consumer Finance, Fondo de Titulizacién (liquidado):

En junio de 2020 se constituy6 el Fondo de Titulizacion 1 denominado “UFASA Consumer Finance, Fondo de
Titulizacion”, actualmente liquidado, que fue gestionado por Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién, S.A., en cuyo activo se agruparon exclusivamente derechos de crédito derivados de préstamos
concedidos por la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2022, el importe de los derechos de crédito derivados de préstamos concedidos por la
Sociedad cedidos al Fondo de Titulizacion 1 ascendié a un importe de 123.923.927,05 euros. Conforme a la
normativa vigente, no se transfirieron los riesgos ni los beneficios de los préstamos de la Sociedad cedidos al
Fondo de Titulizacién 1, razén por la que no dieron de baja del activo de la Sociedad.

El Fondo de Titulizacion 1 emitié 3 series de bonos de diferente calidad crediticia (series A, B'y C) por un importe
nominal total de 122.500.000 euros. En particular, (i) 98.000.000,00 euros correspondieron a los bonos de la serie
A emitidos; (ii) 11.829.907,84 euros a los de la serie B emitidos; y (iii) 12.670.092,16 euros a los de la serie C
emitidos.
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De los bonos emitidos por el Fondo de Titulizacién 1, la Sociedad adquirié, y a 31 de diciembre de 2022 mantenia
en cartera, la totalidad de los bonos de las series By C por un importe de 24.500.000 euros (11.829.907,84 euros
correspondientes a los bonos de la Serie B y 12.670.092,16 euros correspondientes a los bonos de la Serie C). En
este sentido, el Fondo de Titulizacién 1 procedio a enajenar los bonos de la Serie A que reportd a Unién Financiera
Asturiana un importe total de 98.000.000 euros (41.000.000 euros en el ejercicio 2022) en tanto en cuanto la
Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia, obliga a la Sociedad a mantener en su balance los
activos de los fondos de titulizacion. El importe correspondiente a la enajenacion de bonos de la Serie A llevada a
cabo en el ejercicio 2022 represent6 el 58,60% de las fuentes de financiacion totales del Grupo a 31 de diciembre
de 2022. A 31 de diciembre de 2022, el coste de financiacion®® asociado al Fondo de Titulizacién 1 ascendi6 a
1.045.400,82 euros.

El Fondo de Titulizacién 1 pudo llevar a cabo, tras sucesivas ampliaciones del plazo de vencimiento (inicialmente
establecida el 31 de diciembre de 2021), cesiones de derechos de crédito adicionales hasta abril de 2023, fecha en
la que empez0 a trasladarse paulatinamente sus saldos, y con ello sus titulos, al Fondo de Titulizacién 2 que quedé
operativo en esa fecha para un limite de 250 millones de euros. El referido traslado finalizé en julio de 2023 y tras
ello se procedio a la liquidacion del Fondo de Titulizacion 1.

En todo caso, Unidn Financiera Asturiana continué desempefiando las labores de administracion y gestion de los
préstamos de los que derivaban los derechos de crédito cedidos al Fondo de Titulizacion 1.

=  UFASA Consumer Finance 2, Fondo de Titulizacion:

El 31 de marzo de 2023 se constituyd el Fondo de Titulizacion 2 denominado “UFASA Consumer Finance 2,
Fondo de Titulizacion”, gestionado por Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
S.A. en cuyo activo se agrupan exclusivamente derechos de crédito derivados de préstamos concedidos por la
Sociedad. El Fondo de Titulizacion 2 esté sujeto a la ley espafiola y, en particular, a lo previsto en la Ley 5/2015
y en la escritura de constitucion del fondo. Asimismo, las cuentas anuales del Fondo de Titulizacion 2 son objeto
de verificacion y revision anual por auditores de cuentas de conformidad con la Ley 5/2015 y la Circular 2/2016,
de 20 de abril, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizacion.

A 31 de diciembre de 2023, el importe de los derechos de crédito derivados de préstamos concedidos por la
Sociedad cedidos al Fondo de Titulizacién 2 ascendi6 a un importe de 139.076.537,05 euros. Conforme a la
normativa vigente, no se han transferido los riesgos ni los beneficios de los préstamos de la Sociedad cedidos al
Fondo de Titulizacién 2, razén por la que no se han dado de baja del activo de la Sociedad.

El Fondo de Titulizacion 2 tiene ya emitidos 4 series de bonos de diferente calidad crediticia (series A, B, Cy D)
por un importe nominal total de 139.076.537,05 euros, y esta previsto que emita bonos por un importe maximo de
250 millones de euros. En particular, (i) 110.923.137,54 euros corresponden a los bonos de la serie A emitidos;
(ii) 13.865.392,19 euros a los bonos de la serie B emitidos; (iii) 14.288.007,32 euros a los bonos de la serie C
emitidos; y (iv) 695.382,69 euros a los bonos de la serie D emitidos correspondientes al fondo de reserva dotado.

De las series emitidas por el Fondo de Titulizacion 2, la Sociedad tenia retenidas a 31 de diciembre de 2023, la
totalidad de las series B, C y D por un importe total de 28.848.782,20 euros (13.865.392,19 euros de la Serie B,
14.288.007,32 euros de la Serie C y 695.382,69 euros de la Serie D correspondientes con el fondo de reserva
dotado por el Fondo de Titulizacion 2). En este sentido, el Fondo de Titulizacion 2 ha procedido a enajenar los
bonos de la Serie A que ha reportado a Unidn Financiera Asturiana un importe total de 110.923.137,54 euros en
tanto en cuanto la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia, obliga a la Sociedad a mantener en
su balance los activos de los fondos de titulizacién. EI importe correspondiente a la enajenacion de bonos de la
Serie A llevada a cabo en el ejercicio 2023 representé el 58,69% de las fuentes de financiacion totales del Grupo
a 31 de diciembre de 2023. A 31 de diciembre de 2023, el coste de financiacion®® asociado al Fondo de
Titulizacion 1y 2 ascendid a 4.756.992,84 euros. Los bonos de la Serie A que se emitan serdn desembolsados por

(13): Se corresponde con la subpartida “intereses y gastos por titulizacion de créditos” detallada en la Nota 22—“Intereses y cargas
asimiladas” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023.
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Banco Santander y Société Générale a partes iguales asumiendo ambas entidades una exposicion maxima conjunta
de hasta 200 millones de euros (100 millones de euros cada una).

El Fondo de Titulizacién 2 tiene igualmente caracter abierto, por lo que la Sociedad podra llevar a cabo cesiones
de derechos de crédito adicionales hasta diciembre de 2024, lo que asegura la capacidad de crecimiento para los
siguientes ejercicios 2023 y 2024. En todo caso, Unién Financiera Asturiana contintia desempefiando las labores
de administracion y gestion de los préstamos de los que deriven los derechos de crédito cedidos al Fondo de
Titulizacion 2.

Gestion de la morosidad

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, las posiciones en calificacion de mora del Grupo®* (que se corresponden con
los “activos financieros calculados individualmente como deteriorados (crédito a la clientela)”) ascendian a
5.176.631,39 euros y 8.057.912,16 euros, respectivamente, situandose su ratio de morosidad crediticia global®®
enel 3,23% y en el 5,26%, respectivamente. Por otro lado, a 31 de diciembre de 2023 y 2022, la ratio de cobertura
de morosidad del Grupo® se situé en el 112,53% y en el 107,14%, respectivamente.

Desde el comienzo del impago, se persigue su regularizacién a través de gestiones extrajudiciales continuas,
desarrolladas por gestores internos y externos que consisten, fundamentalmente, en contactos telefonicos con los
clientes. En caso de no producirse el cobro extrajudicial, éste pasa a la asesoria juridica para su cobro judicial.

Requisitos de liquidez, y otras ratios aplicables

Con base en el reconocimiento de computabilidad como instrumentos de capital de nivel 1 ordinario (CET1) de
las emisiones de instrumentos financieros realizadas por la Sociedad conforme al Reglamento (UE) 2019/876 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2019, a 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Grupo Unién
Financiera Asturiana alcanzé un coeficiente de solvencia (ratio de capital CET1) del 10,08% y del 11,12%,
respectivamente (minimo regulatorio del 8%), habiéndose situado la ratio de capital total del Grupo en el 13,65%
en el ejercicio 2023 y en el 12,87% en el ejercicio 2022.

Tras la publicacion del Real Decreto 309/2020, el Banco de Espafia establecid mediante la Circular 1/2022 la
necesidad de que los establecimientos financieros de crédito mantengan un colchén de liquidez semejante a la ratio
de cobertura de liquidez exigida a las entidades de crédito. En este sentido, conforme a la Norma 42 de la Circular
1/2022, los establecimientos financieros de crédito deben mantener unos activos liquidos suficientes que
conformen un colchdn adecuado para hacer frente a desequilibrios producidos por las salidas de liquidez en graves
condiciones de tension durante un periodo de 30 dias, que se mide diariamente a través de la ratio de cobertura de
liquidez. A 31 de diciembre de 2023, Unién Financiera Asturiana mantenia una ratio de cobertura de liquidez del
1.170,00% sobre el 100% exigido (619,00% a 31 de marzo de 2024). Por otro lado, segun determina el articulo
30.1 del Real Decreto 309/2020 y la Norma 132 de la Circular 1/2022, la ratio de financiacion estable neta, que
seraigual al cociente entre la financiacion estable disponible y la financiacién estable requerida, debera ser superior
al 100% vy se calculara trimestralmente. A 31 de diciembre de 2023, la ratio de financiacion estable de Unién
Financiera Asturiana se situaba en el 257,80% (163,59% a 31 de marzo de 2024). Para mas informacion en relacion
con los requisitos exigidos por la Circular 1/2022, véase el punto 111.11.1.4 del Folleto de Base.

(14): Véase el Anexo | del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).
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5. DESCRIPCION EMPRESARIAL
5.1  Actividades principales

5.1.1 Descripcion de las actividades principales del emisor, en particular: (a) principales categorias de
productos vendidos y/o de servicios prestados; (b) indicacion de cualesquiera nuevos productos o
actividades significativos; y (c) mercados principales en los que compite el emisor.

a) Principales categorias de productos vendidos y/o de servicios prestados

Constituyen el objeto social de Uni6n Financiera Asturiana, conforme a lo previsto en la normativa reguladora de
los establecimientos financieros de crédito, las siguientes actividades:

(@) las de préstamo y crédito, incluyendo crédito al consumo, crédito hipotecario y la financiacion de
transacciones comerciales;

(b) las de “factoring”, con o sin recurso, y las actividades complementarias de la misma, tales como las de
investigacion y clasificacion de la clientela, contabilizacion de deudores y, en general, cualquier otra
actividad que tienda a favorecer la administracién, evaluacién, seguridad y financiacion de los créditos
que le sean cedidos; y

(c) laconcesién de avales y garantias y suscripcion de compromisos similares.

Como actividades accesorias, y por ser un establecimiento financiero de crédito, Unién Financiera Asturiana podré
realizar cualesquiera otras actividades que sean necesarias para un mejor desempefio de su actividad principal.

La principal actividad de Union Financiera Asturiana es la concesion de financiacion a particulares, principalmente
vinculada a la adquisicién a plazos de bienes corporales no consumibles. ElI nimero de préstamos y créditos
destinados al consumo en vigor a 31 de diciembre de 2023 y 2022 era de 72.722 y de 69.859, respectivamente.

Tipologia de clientes

Los clientes tipo del Grupo Unién Financiera Asturiana son personas fisicas y juridicas, con rentas medias o medio-
bajas, que solicitan financiacién por importes no muy elevados (importe medio entre 1.000 y 6.000 euros).

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Grupo Union Financiera Asturiana contaba con 75.259 y 72.053 clientes,
respectivamente, siendo la mayor parte clientes particulares (74.166 representativos del 98,55% de los clientes en
el ejercicio 2023 y 71.040 representativos del 98,59% de los clientes en el ejercicio 2022) y el resto personas
juridicas (1.093 representativos del 1,45% de los clientes en el ejercicio 2023 y 1.113 representativos del 1,41%
de los clientes en el gjercicio 2022). A 31 de diciembre de 2023, los 50 mayores clientes del Grupo suponian un
1,17% del total de riesgo de cartera a 31 diciembre de 2023 y tan solo hubo 3 clientes que superaran los 50.000
euros.

Productos comercializados

Los principales productos de activo del Grupo Union Financiera Asturiana consisten en la financiacién a un tipo
de interés fijo, con garantia personal y a un plazo de vencimiento normalmente inferior a 6 afios, siendo el tipo de
interés minimo el 0% y el tipo de interés méximo del 18%. En este sentido, el vencimiento medio de los créditos
concedidos durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023 fue de 40,51 meses y el tipo de interés nominal
medio de los créditos concedidos®® durante dicho ejercicio del 10,86%.

El departamento comercial origina solicitudes de préstamos en tres verticales o lineas de negocio claramente
diferenciadas:

(a) Financiacion de bienes de consumo duradero y comercios.

(15): Véase el Anexo | del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).
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(b) Financiacion de vehiculos de ocasion.

(c) Préstamos personales.

Para los establecimientos financieros de crédito, uno de los parametros mas significativos de la evolucion del
sector y de las empresas es el importe o valor de lo que se denomina la Produccion®® (capital prestado mas
intereses de las operaciones nuevas formalizadas en un afio). En este sentido, Unidn Financiera Asturiana
formalizé durante el ejercicio 2023 un total de 27.777 préstamos (un 25,35% menos que durante el ejercicio 2022,

en el cual se formalizaron 37.212 préstamos).

Lasiguiente tabla muestra el desglose de la Produccion® durante el periodo cubierto por la informacion financiera

histérica (2023 y 2022) incluida en el Folleto de Base:

31/12/2023 L 31/12/2022

Variacion
No auditado 2023-2022 No auditado
DESGLOSE DE LA PRODUCCION® (euros) (%) (euros)
Inversion crediticia contratada en el €Jercicio ............coceeervrreenisinnne. 89.222.476,43 (20,34) 112.004.608,73
Intereses totales de la inversidn crediticia contratada en el ejercicio..... 26.547.931.42 (4,86) 27.903.069,25
Total ProducCion®............cccoveueiereeeeieeee e 115.770.407,85 (17,25) 139.907.677,98

(1): Véase el Anexo I del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)™).

La tabla siguiente incluye el detalle de la distribucion de la Producciont® por productos en los 2 tltimos ejercicios

(2023 y 2022):
31/12/2023 Variacion 31/12/2022
No auditado 2023-2022 No auditado
DISTRIBUCION DE LA PRODUCCION® (euros) (% sobre total) (%) (euros) (% sobre total)
Préstamos personales............ccooveerininninenas 615.956,48 0,54 (84,10) 3.872.760,73 2,77
Financiacion bienes de consumo..................... 69.882.828,13 60,36 (24,42)  92.466.741,49 66,09
Financiacién de vehiculos de ocasion ............. 45.271.623,24 39,10 391 43.568.175,76 31,14
Total Produccion®............cccoevevvveveriecnnne. 115.770.407,85 100 (17,25) 139.907.677,98 100
méase el Anexo I del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).
La tabla siguiente incluye el detalle del crédito a la clientela®” a 31 de diciembre de 2023 y 2022:
31/12/2023 Variacién 31/12/2022
No auditado 2023-2022 No auditado
CREDITO A LA CLIENTELA (euros) (%) (euros)
SAIAO INICIAN ... 144.471.832,42 41,54 102.068.750,30
INVErsiON CreditiCia .....cvvvvreeeeiiieiee e 89.222.476,43 (20,34) 112.004.608,73
Crédito a la clientela vencido y cancelado en el gjercicio ............... 78.838.662,27 13,27 69.601.526,61
Saldo DalanCe ......cc.oveieie e 154.855.646,63" 7,19 144.471.832,420
Posiciones en calificacion de mora® ............ccccoceveevvvseseeneenns 5.176.631,39 (35,76) 8.057.912,16
Ratio de morosidad crediticia global (%0)®.........ccccevevivercrrirennnnn. 3,23 (38,59) 5,26
Ratio de cobertura de morosidad (%)@ ........cc.ccccocererierreericirerennn. 112,53 5,03 107,14

(1): Auditado.

(2): Se corresponde con los “activos financieros calculados individualmente como deteriorados (crédito a la clientela)”, véase el Anexo | del Folleto de Base

(“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).

(3): Véase el Anexo | del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).

(16): Véase el Anexo | del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).
(17): Se corresponde con los “activos financieros a coste amortizado-préstamos a la clientela” del balance de situacion consolidado de Unién

Financiera Asturiana.
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Canales de distribucion

La actividad comercial del Grupo Unién Financiera Asturiana se desarrolla a través de los canales de distribucion
gue se indican a continuacion.

Oficina central

Unidn Financiera Asturiana cuenta con una oficina central abierta al piblico ubicada en la calle Pelayo, nam.
15, 33003 Oviedo, Asturias (Espafia).

Terceras entidades

Unidn Financiera Asturiana suscribe acuerdos marco con proveedores de bienes de consumo que venden bienes
muebles y en comercios (operaciones de consumo) para conceder financiacion a sus clientes (personas fisicas
y juridicas), haciendo una seleccion y seguimiento que es fundamental para el buen funcionamiento y control
del riesgo crediticio, ya que la calidad de los créditos también viene determinada por el resultado de las acciones
de los prescriptores o comercios afiliados. También, bajo los mismos criterios indicados anteriormente, para
conceder financiacion los proveedores de operaciones (partners) o concesionario de automocion con los que
Unién Financiera Asturiana mantiene suscritos acuerdos, llevan a cabo los correspondientes estudios de
seleccion y seguimiento de sus clientes para controlar riesgo de crédito. Estas entidades estan ubicadas todas
ellas en territorio nacional. La Produccién del Grupo a través de este canal de distribucion represento el 100%
de la Produccion del Grupo durante los ejercicios 2023 y 2022, respectivamente.

Los acuerdos marco rigen las relaciones entre Union Financiera Asturiana y estas entidades, y establecen las
obligaciones entre las partes. Entre otras obligaciones, las terceras entidades se comprometen a solicitar
declaraciones responsables y/o la documentacion requerida por Unién Financiera Asturiana a sus clientes para
su estudio por la Sociedad, a verificar la autenticidad de esta documentacion y, una vez que la Sociedad acepte
la solicitud de financiacion, en su caso, a estar presente en su formalizacion, previa entrega de la informacion
precontractual con la antelacion suficiente. Pese a los procedimientos para el célculo del riesgo crediticio que
Unidn Financiera Asturiana tiene implantados, la valoracion de la situacion financiera de los clientes entrafia
dificultades y, por tanto, es posible que se produzcan errores en la valoracién exacta del riesgo crediticio, lo
que podria producir un incremento de la morosidad (véase el factor de riesgo nim. 1).

La financiacidn en la venta directa supone una herramienta (til para aquellos prescriptores que deseen ofertar
una manera comoda y sencilla de adquirir bienes por parte de sus clientes. El perfil de este cliente es
sustancialmente diferente, ya que suele mantener una posicién econémica desahogada y, con caracter general,
lo Unico que busca son facilidades para adquirir un bien a tipos de interés competitivos o con intereses a cargo
del vendedor.

Proceso de solicitud y concesion de productos

El proceso de admision de un prestatario se realiza de forma automaética a partir de los diferentes “scoring” de

crédito asignados por el aplicativo SophlA, que son especificos para cada vertical o linea de negocio o canales de
distribucion y reglas de negocio con los que cuenta el Grupo que permiten, una vez introducida toda la informacion
solicitada, evaluar los aspectos clave de solvencia y comportamiento financiero del prestatario para valorar el

riesgo de crédito de la operacién.

Sin embargo, de manera general para la sancion de riesgos, en los formularios de crédito se recaban las siguientes

informaciones para alimentar el score de riesgo crediticio y la aplicacion de las reglas de negocio:

»  Caracteristicas del préstamo solicitado en el simulador: tipo de préstamo, producto/servicio a financiar,
importe, duracion, TIN, TAE.

= Siel flujo lo requiere, declarativos de la informacidn personal y profesional del prestatario.

»  Acceso a la informacion bancaria del cliente como opcion preferencial de informacién para estudiar las
transacciones de los Gltimos 12 meses de la cuenta corriente donde tenga ingresos recurrentes.

= Acceso a informacidn de fuentes de Seguridad Social, Tesoreria, CIRBE, Registros de Propiedad y
Mercantiles.
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= Los documentos acreditativos de su identidad: DNI, NIE.

= Consultas a ficheros externos de incidencias: ASNEF, Experian, Vedacom, CIRBE.

Si del analisis de los datos, la solicitud de crédito no supera las reglas de negocio o el correspondiente cribado del
riesgo crediticio (cut-off), la solicitud de préstamo resulta denegada automaticamente. En caso de superar los
umbrales definidos, el dosier es autorizado y queda preparado para la firma del titular. La firma de los contratos
de préstamo se realiza de manera digital, via SMS, al igual que el proceso de identificacion y validacion de
identidad de los clientes (conocido como Know Your Customer o KYC).

Pueden existir solicitudes a los que no se pueda dar de manera automatica una autorizacién o una denegacion ya
que pueden estar pendientes de un estudio manual para solicitar o realizar alguna verificacion adicional, a posteriori
(no real time), o pendiente de algiin sondeo, o se tenga que realizar una solicitud de segundo firmante o avalista,
en cuyo caso, aparecen calificadas como “autorizadas con reservas”, “estudio” o “preautorizadas”. En estos casos,
no se realiza la calificacion definitiva y, por lo tanto, no se realiza la financiacion al punto de venta hasta realizar
dichas comprobaciones y comunicarlas, no asumiendo Unidn Financiera Asturiana ninguna obligacion en caso de
entrega anticipada al cliente del producto o servicio por parte del punto de venta.

En la financiacion de vehiculos de ocasion las solicitudes de financiacion pueden entrar también en el programa
directamente o por un modelo nuevo “Aplicativo web Confia” instalado en los concesionarios que hace la carga y
recepcion de la documentacion de las solicitudes en el aplicativo SophlA.

Sobre la base de la informacion obtenida del solicitante, la Sociedad estudia la capacidad de reembolso, solvencia
y ausencia de antecedentes crediticios negativos del cliente, y pre autoriza, en su caso, la operacién, procediendo
a remitir al cliente toda la documentacion legal necesaria para formalizarla. En caso de considerarlo necesario,
Unidn Financiera Asturiana traslada al cliente la necesidad de formalizar garantias adicionales, tales como avales,
en caso de que las garantias personales no resultasen suficientes.

Una vez concedida y formalizada la financiacién, Unién Financiera Asturiana pone a disposicién de sus clientes
el importe solicitado mediante transferencia bancaria, generalmente, al distribuidor o vendedor (en el caso de
financiacion de bienes) o al concesionario (en el caso de financiacion de vehiculos de ocasion).

b) Indicacion de cualesquiera nuevos productos o actividades significativos

No existen nuevos productos o actividades significativos.

C) Mercados principales en los que compite el emisor

La actividad del Grupo Union Financiera Asturiana se desarrolla dentro del territorio espafiol (principalmente en
Catalufia, Andalucia y Madrid), a través de su oficina central y de terceras entidades con los que Union Financiera

Asturiana tiene acuerdos suscritos.

La tabla siguiente incluye el detalle del volumen de Produccion®® por autonomias espafiolas en los ejercicios 2023
y 2022:

31/12/2023 Variacion 31/12/2022

VOLUMEN DE PRODUCCION® POR No auditado 2023-2022 No auditado

AUTONOMIAS (euros) (% sobre total) (%) (euros) (% sobre total)
Catalufia......ceveerereeee e 24.485.052,05 21,15 (6,79) 26.267.647,00 18,77
ANdalUCIA ... 16.972.830,61 14,66 (24,34) 22.433.749,43 16,03
Madrid.....ccooeriiie 13.477.079,81 11,64 (12,33) 15.371.945,57 10,99
CaANANIAS ..t 12.591.505,25 10,88 (8,63) 13.780.870,18 9,85
Comunidad Valenciana..........cccoccoevnnene. 10.665.024,31 9,21 (10,54) 11.921.897,02 8,52

(18): Véase el Anexo | del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).
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31/12/2023 Variacion 31/12/2022

VOLUMEN DE PRODUCCION® POR No auditado 2023-2022 No auditado

AUTONOMIAS (euros) (% sobre total) (%) (euros) (% sobre total)
GaliCia...c.veereeiriieie e 7.546.073,52 6,52 (27,02) 10.340.338,93 7,39
Castillay LeONn ........cccovvveeiniicrcieiennn 5.024.467,38 4,34 (20,46) 6.316.913,08 4,52
Principado de AStUrias ..........cccccceveereriennae 4.821.056,89 4,16 (27,55) 6.654.633,90 4,76
Region de MUICia...........ccovveeniinneninns 4.641.758,12 4,01 311 4.501.650,64 3,22
Castilla-La Mancha............ccccovrecncennnns 4.335.416,62 3,74 (13,42) 5.007.548,59 3,58
PaiS VaSCO.......vveviiriieriieienicieeieeneeias 2.837.506,04 2,45 (34,05) 4.302.327,33 3,08
ATAGON ..o 2.224.185,37 1,92 (18,16) 2.717.807,44 1,94
Islas Baleares ........c.ccoeevencenieiincieene 1.944.203,80 1,68 (51,00) 3.967.944,61 2,84
EXtremadura........cocoeeiernenennieees 1.408.043,37 1,22 (40,82) 2.379.341,78 1,70
CaNtabIia. ... 1.254.486,28 1,08 (29,83) 1.787.864,22 1,28
Comunidad Foral de Navarra.................... 839.392,49 0,73 (22,64) 1.085.016,08 0,78
L8 RIOJA v 556.205,06 0,48 7,76 516.167,92 0,37
Ciudad Auténoma de Melilla................... 90.321,62 0,08 (68,25) 284.461,82 0,20
Ciudad Auténoma de Ceuta 55.799,26 0,05 (79,30) 269.552,44 0,19
TOTAL ittt 115.770.407,85 100 (17,25)  139.907.677,98 100

(1): Véase el Anexo | del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).
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Base de cualquier declaracion efectuada por el emisor sobre su posicion competitiva

El Documento de Registro no incluye ninguna declaracion realizada por la Sociedad relativa a su posicion

competitiva.

6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1

Si el emisor es parte de un grupo, breve descripcién del grupo y de la posicién del emisor en él

A la fecha del Folleto de Base, Unidn Financiera Asturiana es la sociedad cabecera del Grupo Unién Financiera
Asturiana. A continuacion se incluye un organigrama del Grupo Unidén Financiera Asturiana®® a la fecha del

Folleto de Base.

Unién Financiera Asturiana, S.A. E.F.C.

100%

Y

99,94% 45%

Asturiana de Prevencion

Recuperacion de Impagados, S.L.

y Zank Financial, S.L.

Balan Finance, S.L.

Asturiana de Prevencién y Recuperacién de Impagados, S.L. es una sociedad participada al 100% por Union
Financiera Asturiana desde marzo de 2024 (al 80% a 31 de diciembre de 2023), al haber adquirido todas las
participaciones de los participes minoritarios. Su objeto social es el recobro de créditos, deudas y efectos
impagados. Esta sociedad se dedica, principalmente, a gestionar la morosidad de los clientes de Unidn Financiera

(19): A 31 de diciembre de 2023, Zank Financial, S.L. tenia un patrimonio neto negativo por importe de 782.458,53 euros. Asturiana de
Prevencion y Recuperacion de Impagados, S.L. cuenta con fondos propios positivos.
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Asturiana y a obtener soluciones amistosas a las incidencias naturales generadas por algunas operaciones
crediticias, ingresos por comisiones y liquidez por las recuperaciones.

Zank Financial, S.L. es una sociedad participada al 99,94% por Union Financiera Asturiana, cuyo objeto social
principal es el desarrollo y explotacién de herramientas tecnoldgicas ligadas al crédito consumo. A dia de hoy, la
sociedad trabaja en exclusiva para Unidn Financiera Asturiana si bien se prevé que a futuro incorpore clientes
adicionales.

Balan Finance, S.L. es una sociedad participada en un 45% por Unién Financiera Asturiana desde febrero de
2023, cuyo objeto social principal es la captacion de operaciones de préstamos de consumo y obtener un
rendimiento en forma de comision por un financiador. Esta sociedad desarrolla una importante actividad comercial
de captacién de operaciones de crédito que son incorporadas a los sistemas de decision de riesgos y de
formalizacién de Unidn Financiera Asturiana. Es previsible que la sociedad trabaje para otros potenciales
financiadores en aquellos segmentos que no sean de interés para Union Financiera Asturiana. Unidn Financiera
Asturiana no consolida por integracion global a esta compafiia en la medida en que la Sociedad no tiene un
porcentaje del capital que representa mayoria, por lo que solo existe integracion de su proporcion en los resultados
del Grupo.

6.2 Si el emisor depende de otras entidades del grupo, este aspecto debe indicarse con claridad, junto
con la explicacion de esa dependencia.

Unidn Financiera Asturiana no es una sociedad dependiente de ninguna otra entidad. Sin perjuicio de lo anterior,
tal y como se indica en el punto 111.10.1 del Folleto de Base, actualmente Confia Holdings, Ltd. (hasta el ejercicio
2022 denominada JZ Lending Limited Ltd.) ostenta el 99,86% de los derechos de voto de la Sociedad.

7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1  Descripcion de: (a) cualquier cambio adverso importante en las perspectivas del emisor desde la fecha
de sus ultimos estados financieros auditados publicados; y (b) cualquier cambio significativo en los
resultados financieros del grupo desde el final del ultimo ejercicio del que se haya publicado
informacion financiera hasta la fecha del documento de registro.

Desde el 31 de diciembre de 2023, fecha de los Gltimos estados financieros auditados de Unidn Financiera
Asturiana, hasta la fecha del Folleto de Base, no se han producido (a) cambios adversos importantes en las
perspectivas del Emisor; ni (b) cambios significativos en los resultados financieros del Grupo.

7.2 Informacién sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas, compromisos o hechos
que puedan razonablemente tener un efecto importante en las perspectivas del emisor, por lo menos
durante el actual ejercicio.

A la fecha del Folleto de Base, la Sociedad no tiene conocimiento de tendencias, incertidumbres, demandas,

compromisos o hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas de la

Sociedad, salvo por lo descrito en los factores de riesgo incluidos en la seccién 11 del Folleto de Base.

8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

A la fecha del Folleto de Base, Union Financiera Asturiana no tiene publicadas previsiones o estimaciones de
beneficios, tanto validas como no vigentes.
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9. ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION

9.1 Nombre, direccién profesional y funciones en el emisor de los miembros de los drganos de
administracion, de gestion o de supervision, con indicacién de las principales actividades que
desarrollen al margen del emisor, cuando dichas actividades sean significativas con respecto a ese
emisor.

Consejo de Administracion

La tabla siguiente recoge la composicion del Consejo de Administracion de la Sociedad a la fecha del Folleto de
Base:

Fecha altimo Fecha vigencia

Nombre Cargo Caracter nombramiento nombramiento
D. Rafael Marin ROmMano ..........cccovverinnneennnnnnen Presidente Ejecutivo 30/04/2020 30/04/2025
D. Pedro JesUs Escudero Diez..........ccccocvveueveennnnn. Consejero Delegado Ejecutivo 03/04/2020 03/04/2025
D. JesUs Serafin Pérez Diaz®..........c.coccvvrevrerernnnn, Vocal Independiente 26/06/2020 26/06/2025
D. Martin Rauchenwald .............ccccoeriuniririuereinienns Vocal Dominical® 26/04/2022 26/04/2027
D. John McDonald Green-Armytage............c..cc...... Vocal Dominical® 03/04/2020 03/04/2025
D. Jorge Cabranes AzCONA ........cccccvueeeerereriereennnnnne Vocal Independiente 26/04/2022 26/04/2027
D. Antonio Eraso Campuzano............ccccoreueveennnenne Vocal Independiente 03/04/2020 03/04/2025
D. Eduardo Fernandez Moro............ccccoerernieennnnnnn. Secretario no consejero - - -

(1): Desde la fecha de su primer nombramiento hasta el 3 de abril de 2020, D. JesUs Serafin Pérez Diaz fue Consejero Delegado de la Sociedad. D. Jesus Serafin
tiene la consideracion de consejero independiente dado que, tras su renuncia como Consejero Delegado en 2020 y la venta de su participacion en la Sociedad,
se consider6 en interés de Uni6n Financiera Asturiana que fuera nombrado consejero independiente teniendo en cuenta su conocimiento y experiencia.

(2): Nombrado a propuesta de Confia Holdings, Ltd. (anteriormente denominada JZ Lending Limited).

El Consejo de Administracién de Union Financiera Asturiana debe estar compuesto, segun lo establecido en el
articulo 11 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, por un nimero de miembros no inferior a 7 ni superior a 15.
Actualmente, el Consejo de Administracion esta formado por 7 miembros.

La direccion profesional de todos los miembros del Consejo de Administracion de Unidn Financiera Asturiana es,
a estos efectos, calle Pelayo, nim. 15, 33003 Oviedo, Asturias (Espafa).

Comisién mixta de auditoria y riesgos

La tabla siguiente recoge la composicidn de la comision mixta de auditoria y riesgos de la Sociedad a la fecha del
Folleto de Base:

Nombre Cargo Caracter
D. Pedro JesUs ESCUARIO DIZ.........ceviiuriereririnieieieieiee et Presidente Ejecutivo
D. Rafael Marin ROMAN0 .......c.coiviiiieiiiiiee et Vocal Ejecutivo
D. JesUs Serafin PEreZ DIAz..........ccceiviiiiicininiiiiteeec st Vocal Independiente

Conforme a lo previsto en el articulo 28 del Real Decreto 309/2020, los establecimientos financieros de crédito
que tengan unos activos totales inferiores a 1.000 millones de euros a la fecha de cierre del ejercicio
inmediatamente anterior, como es el caso de Unién Financiera Asturiana, quedaran exceptuados de la obligacion
de constituir los comités de nombramientos y de remuneraciones a que se refieren los articulos 31 y 36 de la Ley
10/2014, y no estaran sujetos a la exigencia de contar con consejeros independientes prevista en los articulos 28 a
38 de la Ley 10/2014.

Altos Directivos

El Consejero Delegado es el primer ejecutivo de la Sociedad, del que depende la alta direccion de la Sociedad.
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Los Altos Directivos® y demés personas que asumen la gestion de la Sociedad y de los que dependen las areas y
departamentos de la Sociedad se identifican a continuacién;

Nombre Cargo

D. Fernando José Casero AIONSO...........ccueueuiuiuriimnririiiiiisiteeseisisisieiessesesese s Director General

Dfia. Maria Gema Benavides BEIMEJO ..........ccoviviueieiririnieeisieieee e Directora Comercial

Dfia. Maria Esther Alonso ROAIMQUEZ..........ccueviririeieiiriieee e Directora de Sistemas

D. Ramon Iglesias Penabad............ccovueiiiniiiiiniccce s Director de Riesgos

Dfia. Maria Teresa AlONSO PEIEZ...........ccoiviirieiniiiici et Directora de Operaciones

D. César Sant0S GONZAIEZ CAITO .........cceiririeieriiiieiee sttt Director Administrativo y Financiero
D. Maximo Antonio Capin FEMANTEZ .........cccouiiiiieiiiiieee e e Director de Recobro de Impagados

La direccion profesional de los altos directivos de la Sociedad es, a estos efectos, calle Pelayo, nim. 15, 33003
Oviedo, Asturias (Espafa).

En la siguiente tabla se indican, segun el conocimiento de la Sociedad, las actividades principales desarrolladas
por los miembros del Consejo de Administracion y los Altos Directivos de la Sociedad fuera de Unién Financiera
Asturiana, con excepcidn de aquellas que no tengan relevancia alguna a los efectos de la actividad del Emisor.

Nombre Cargo en la Sociedad Actividades significativas fuera del Grupo
D. Rafael Marin Romano.................... Presidente Consejero de Confia Holdings Ltd.
D. Pedro JesUs Escudero Diez............. Consejero Delegado Presidente de Lexer 2001, S.L.

Consejero Grupo BC Global Services, S.L.U.
Consejero de Confia Holdings Ltd.

D. John McDonald Green-Armytage .. Vocal Consejero de Fincontinuo S.p.A.
Consejero de Jzi Finance 1 Ltd.
Consejero de Jzi Finance 2 Ltd.

D. Martin Rauchenwald...................... Vocal Consejero de Confia Holdings, Ltd.
Presidente de la Asociacién Nacional de Establecimientos
D. Fernando José Casero Alonso......... Director General Financieros de Crédito (ASNEF).

9.2  Conflictos de intereses de los érganos de administracion, de gestion y de supervision

Segun la informacidn que ha sido facilitada a Union Financiera Asturiana, ninguna de las personas mencionadas
en el punto 9.1 anterior tiene conflictos de interés entre sus deberes para con la Sociedad y sus intereses privados,
ni realiza actividades por cuenta propia o ajena similares, analogas o complementarias a las del objeto social de la
Sociedad, salvo aquellas que se listan en el punto 9.1, en la tabla que enumera las actividades principales
desarrolladas por estas personas al margen de Union Financiera Asturiana que son importantes con respecto al
Emisor.

10. ACCIONISTAS PRINCIPALES

10.1 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, declarese si el emisor es propiedad o esta
bajo control, directa o indirectamente, de un tercero y de quién se trata, y describase el caracter de
ese control y las medidas adoptadas para garantizar que no se abusa del mismo.

A la fecha del Folleto de Base, el Emisor esta controlado por Confia Holdings, Ltd.?Y (anteriormente denominada
JZ Lending Limited) que ostenta el 99,86% de los derechos de voto de la Sociedad (acciones con voto Serie A),
ademas de ser titular del 100% de las acciones sin voto Serie B y del 100% de las acciones sin voto Serie C,

(20): Entendido como aquellos que dependen directamente del Consejo de Administracién y/o del Consejero Delegado.

(21): Confia Holdings, Ltd. es una sociedad limitada de nacionalidad britanica, cuya actividad principal es la tenencia de las acciones de
Union Financiera Asturiana. La sociedad tiene su domicilio social en 5th Curzon Street, Floor 17, W1J 5HS London (United Kingdom)
y sus acciones no se encuentran admitidas a negociacién en ningdin mercado.
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principalmente tras las transmisiones de acciones de Unién Financiera Asturiana realizadas a su favor en mayo de
2021 por parte de determinados accionistas de la Sociedad. En relacidn con esta participacion, la Sociedad no ha
adoptado ninguna medida encaminada a garantizar que no se abusa de dicho control. Para mas informacion en
relacién con el capital social de Union Financiera Asturiana, véase el punto 111.12.1 del Folleto de Base.

10.2 Descripcion de todo acuerdo, conocido por el emisor, cuya aplicacién pueda en una fecha ulterior
ocasionar un cambio en el control del emisor.

A la fecha del Folleto de Base, segtn el conocimiento de la Sociedad, no existe ningln acuerdo cuya aplicacion
pueda, en una fecha ulterior, dar lugar a un cambio de control de Unién Financiera Asturiana.

11.  INFORMACION FINANCIERA SOBRE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, LA POSICION
FINANCIERA Y LAS PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EMISOR.

11.1 Informacion financiera histérica

11.1.1 Informacidn financiera historica auditada que abarque los dos altimos ejercicios (0, en su caso, el
periodo mas corto en el que el emisor haya estado en actividad), y el informe de auditoria
correspondiente a cada ejercicio.

En los anexos Il y 11l del Folleto de Base se adjuntan las cuentas anuales consolidadas auditadas de Union
Financiera Asturiana relativas a los ejercicios 2023 y 2022, respectivamente, con sus correspondientes informes
de gestion e informes de auditoria.

La informacion financiera ha sido elaborada de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) y la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia, a
entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados
financieros y sus posteriores modificaciones (incluyendo la Circular 2/2018, de 21 de diciembre, del Banco de
Espafia) (la “Circular 4/20177).

A continuacion, se incluyen el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto y el estado de flujos de efectivo, todos ellos consolidados y auditados, de Unién Financiera Asturiana
correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2023 y de 2022.

A. BALANCE CONSOLIDADO AUDITADO DE UNION FINANCIERA ASTURIANA A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y DE

2022.

31/12/2023 Variacion 31/12/2022
Auditado 2023-2022 Auditado
BALANCE CONSOLIDADO (segun NIIF-UE) (euros) (%) (euros)

ACTIVO
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depoésitos a la vista............... 16.909.603,67 70,91 9.893.643,93
CAJ. vttt bbb 283,20 (42,83) 495,33
OtroS depOSItOS @ 18 VISTA .......eoveveviiieieiirieiieiet e 16.909.320,47 70,92 9.893.148,60
Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias............. 724,21 - 724,21
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global ............ 150.000,00 (3,70) 155.763,83
Activos financieros a coste amortizado.............ccccveveviiiieieeieccce e 154.855.646,63 7,19 144.471.832,42
Préstamos @ 1@ CHENTEIA. ..........coriiiiccccceee s 154.855.646,63 719  144.471.832,42
Inversiones en Negocios CONJUNOS Y ASOCIATOS ......c.cc.eveeereririerinienieiseee et 137.782,54 100,00 --
Participacion Sociedad puesta en eqUIValENCIa ..........covveueeiriieeirieee e 137.782,54 100,00 --
ACTIVOS MALEITAIES ......ccviiiiiieiccte ettt ens 1.640.908,80 (13,45) 1.896.002,92
INMOVIlIZAd0 MALEIIAL.......viiviiviiieieceece et ere e 1.141.240,65 (2,48) 1.170.251,63
Inmovilizado material por derechos de activos arrendados 499.668,15 (31,15) 725.751,29
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31/12/2023 Variacion 31/12/2022
Auditado 2023-2022 Auditado
BALANCE CONSOLIDADO (segln NIIF-UE) (euros) (%) (euros)
ACEIVOS INTANGIDIES ... e 5.635.549,59 5,53 5.340.428,36
Otro activo INtANGIDIE ..........ooviiiiiie b 5.635.549,59 5,53 5.340.428,36
ACLIVOS POI IMPUESTOS. ....ceeteieiiiieieie ettt sttt e ebe st ebe s 1.986.193,77 29,77 1.530.544,98
COPTIBINTES ...ttt 504.862,38 (29,45) 715.603,24
DHFEIITOS ...t 1.481.331,39 81,77 814.941,74
ORFOS ACTIVOS.......vueevsteii ettt 7.555.549,18 44,97 5.211.909,95
Activos no corrientes y grupos enajenables mantenidos para la venta...................... 129.841,89 -- 129.841,89
TOTAL ACTIVOS ...ttt ettt sttt ettt bbbt h e st b e bt bt s ettt e bt e st e e e e b e enes 189.001.800,28 12,08 168.630.692,49
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Pasivos financieros a coste amortizado..............ccuvrreieinnnnnn e 164.029.791,45 11,27  147.418.944,14
Valores representativos e dBUTA............coeiriririeiririeiee e 32.055.178,40 2,66 31.226.051,00
OtroS PasiVoSs FINANCIETOS ..........cueiiririereriririeieee ettt 131.974.613,05 13,58  116.192.893,14
PrOVISIONES. ..ottt ettt st e et sa et s aeere e e e e besreebe e 910.209,60 2,17 890.839,52
Compromisos y garantias CoNCeditdos ..........cuuueueurirrrniiiicceeee s 660.209,60 (10,88) 740.839,52
Otras provisiones....... 250.000,00 66,67 150.000,00
Pasivos por impuestos............... 426.533,33 (17,67) 518.057,09
Pasivos por impuestos corrientes.... 155.503,80 (17,47) 188.428,11
Pasivos por impuestos diferidos...... 271.029,53 (17,78) 329.628,98
OLFOS PASIVOS ...tttk bbbtttk -- -- --
TOTAL PASIVO ..ttt sttt ettt b et e e sbe e s s 165.366.534,38 11,11 148.827.840,75
Capital SCIIUIAAOM .........vecvieicecees ettt 6.325.873,19 26,27 5.009.725,63
Prima de @MISION ........c.oviiiirri s 3.675.474,17 100,00 -
RESEIVAS. ...t 15.215.348,16 3,08 14.761.305,02
INErESES MINOTITAMIOS. ... .vvevv bbb 4.511,90 29,30 3.489,36
Beneficios del ejercicio atribuido Soc. dominante ............coeeceiirinicinnnciicce (1.585.941,52) (5.697,76) 28.331,73
DIVIAENAOS 8 CUBNTA. ...ttt - - -
TOTAL PATRIMONIO NETOW ..ottt 23.635.265,90 19,35 19.802.851,74
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO....c.uiuiiiieiiiiisinc e 189.001.800,28 12,08  168.630.692,49

(1): No incluye las acciones Serie B (acciones sin voto) y Serie C (acciones sin voto) de la Sociedad por un importe de 1.387.510,93 euros para los ejercicios 2023
y 2022. Aunque corresponden a capital social escriturado, la Sociedad clasifica las referidas acciones como pasivos financieros a coste amortizado dentro de
Valores representativos de deuda, segun la legislacion contable y mercantil. Dichos pasivos financieros computan como recursos propios de segunda categoria
(capital de nivel 2). A la fecha del Folleto de Base, el capital escriturado de Unién Financiera Asturiana asciende a 6.325.873,19 euros, sin incluir las acciones
Serie B (acciones sin voto) y Serie C (acciones sin voto) de la Sociedad por un importe de 1.387.510,93 euros. Para mas informacién, véase el punto I11.12.1
del Folleto de Base.

Principales variaciones del balance consolidado entre los ejercicios 2023 y 2022

ACTIVO
A continuacion, se describen las principales variaciones de las partidas del “activo™:

=  Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros dep6sitos a la vista: el importe correspondiente
a la partida de “efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista” se situd a 31
de diciembre de 2023 en 16.909.603,67 euros, un 70,91% superior con respecto al importe de dicha partida
a 31 de diciembre de 2022 (9.893.643,93) debido, principalmente, a la ampliacidn de capital ejecutada por
la Sociedad en junio de 2023 por un importe nominal de 1.316.147,56 euros (importe efectivo de
4.991.621,73 euros), al contrato de compraventa entre UFASA y su accionista mayoritario Confia Holdings,
Ltd. por el que, con fecha 31 de octubre de 2023, esta ultima adquiere todas las operaciones clasificadas
como dudosas a 30 de junio de 2023 y que se mantenian en esta misma clasificacion a 31 de octubre de
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2023 (4.107 créditos dudosos por un importe liquido igual a su valor neto contable, que ascendio a
2.324.307,34 euros).

=  Activos financieros a coste amortizado—Préstamos a la clientela: la partida de “préstamos a la
clientela” experimento, entre el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023 y el ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2022, un incremento del 7,19% debido a los altos volimenes de Produccion®?
experimentados en los Ultimos ejercicios.

31/12/2023 Variacion 31/12/2022

Auditado 2023-2022 Auditado

INVERSION CREDITICIA-CREDITO A LA CLIENTELA (euros) (%) (euros)
Créditos aplazoy alavista.......cccoceeeervrciinncccnne 155.504.034,20 721 145.046.922,72
Activos dudosos VENCIOS...........eevvirerinenieineieseieins 1.536.584,83 (37,82) 2.471.351,38
Activos dudosos N0 VENCIAOS...........ccrvevrerneneninieienns 3.640.046,56 (34,84) 5.586.560,78
Menos, provision para insolVencias............ccccceeveennnn. (5.825.018,96) 32,53 (8.633.002,46)
Total crédito a la clientela 154.855.646,63 7,19 144.471.832,42

El movimiento de los fondos de provision de insolvencias (correccion de valor por deterioro de activos) fue

el siguiente:
31/12/2023 31/12/2022
MOVIMIENTO DE LOS FONDOS DE PROVISION DE INSOLVENCIAS Auditado (euros)
SAlAO INICIAL....cveece s 8.633.002,46 9.082.431,73
Dotacion neta del €JErCICIO ........cvviiiiereiiriceee e 7.346.455,13 7.166.909,97
Recuperacion de dotaCiones ...........c.cveivireieieieieieieieie e (1.190.531,68) (2.500.834,89)
Cancelaciones por fallidos. ..o (106.173,93) (851.465,96)
Cancelacion por venta operaciones impagadas............ccoveerveererveesrereereseenes (8.857.733,06) (4.264.038,39)
Saldo a 31 de diCIEMDIE ... 5.825.018,92 8.633.002,46
La composicion de dicho saldo es el siguiente:
31/12/2023 31/12/2022
COMPOSICION SALDO PROVISION PARA INSOLVENCIAS Auditado (euros)
Determinada individualmente..............ccooeeccieiinnceeee 2.691.964,00 5.396.985,63
Determinada COIECtIVAMENTE ..........ccovvviveiiriiciicee e 3.133.054,92 3.236.016,83
Saldo provision para iNSOIVENCIAS ... 5.825.018,92 8.633.002,46

= Activos intangibles: el importe correspondiente a la partida “activos intangibles” se situ6 a 31 de diciembre
de 2023 en 5.635.549,59 euros, mientras que a 31 de diciembre de 2022 era de 5.340.428,36 euros. Este
importe esta constituido en una parte por un fondo de comercio de valor neto a 31 de diciembre de 2023 de
3.031.285,43 euros debido a la adquisicion de la sociedad Zank Financial, S.L. Esta adquisicidn, y con base
en el informe PPA (Price Purchase Allocation) realizado por experto independiente, determin6 un fondo
de comercio en la combinacién de negocios por importe neto de amortizacion de 3.835.163,23 euros,
considerando el resto como importe del aplicativo informético. La otra parte del importe del valor neto
contable (2.604.264,15 euros) se corresponde con el concepto de aplicaciones informaticas.

= Otros activos: el importe correspondiente a la partida “otros activos” se situd a 31 de diciembre de 2023
en 7.555.549,18 euros, un 44,97% superior con respecto al importe de dicha partida a 31 de diciembre de
2022 (5.211.909,95 euros). Este incremento se debio en su totalidad a la periodificacion de los gastos por
comisiones que se les pagan a los proveedores de operaciones (partners), esto es, a intermediarios,

(22): Véase el Anexo | del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).
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proveedores y, en particular, establecimientos de compra/venta de vehiculos y comercios en general, que
son los que aportan en su totalidad las operaciones para su estudio por Unién Financiera Asturiana.

PASIVO

A continuacion, se describen las principales variaciones de las partidas del “pasivo”:

Pasivos financieros a coste amortizado: el importe correspondiente a “pasivos financieros a coste
amortizado” ascendi6 a 31 de diciembre de 2023 a 164.029.791,45 euros, un 11,27% maés que a 31 de
diciembre de 2022 (147.418.944,14 euros). Este incremente fue debido en su mayor parte al aumento de
“otros pasivos financieros”, que se desarrolla a continuacion.

Otros pasivos financieros: el importe correspondiente a la partida “otros pasivos financieros” sufrio, entre
el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023 y el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022, un
incremento del 13,58% que se debid, principalmente, al aumento de la financiacion por emisién de bonos
de la Serie A de los Fondos de Titulizacién (de 98.000.000 euros a 31 de diciembre de 2022 a
110.923.137,54 euros a 31 de diciembre de 2023) y al descuento bancario.

Provisiones—otras provisiones; esta partida recoge el importe maximo de las contingencias legales
posibles por los procedimientos legales en curso, asi como los derechos a favor de procuradores por los
procedimientos judiciales abiertos contra clientes en via de recobro de los cuéles no se ha obtenido una
liquidacion judicial, calculada con base en la media de los honorarios segun las normas establecidas por los
distintos Colegios de Abogados y Procuradores del territorio nacional. Ademas, a 31 de diciembre de 2023,
la Sociedad habia dotado una provisién por importe de 250.000 euros correspondientes a compromisos a
largo plazo de retribucion variable al personal por objetivos alcanzados (150.000 euros a 31 de diciembre
de 2022).

Pasivos por impuestos: el importe correspondiente a la partida “pasivos por impuestos” se sitio a 31 de
diciembre de 2023 en 426.533,33 euros, un 17,67% inferior con respecto al importe de dicha partida a 31
de diciembre de 2022. Esta reduccion del saldo de pasivos por impuestos se debe a que en 2023 ha devenido
exigible parte de los impuestos diferidos generados en la combinacion de negocios en 2021 por la
adquisicién de la sociedad Zank Financial, S.L., en base al informe PPA (Price Purchase Allocation)
realizado por experto independiente.

B. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA AUDITADA DE UNION FINANCIERA ASTURIANA
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y DE 2022.

31/12/2023 vVariacién 31/12/2022
Auditado 2023-2022 Auditado
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (segun NIIF-UE) (euros) (%) (euros)
Ingresos por intereses (activos financieros a coste amortizado) ............c.cccecvevrvenee. 19.085.577,55 14,91 16.608.730,17
GASLOS PO INEEIESES ...ttt (6.674.921,71) (182,13) (2.365.889,16)
MArgEN 8 INTEIESES .....c.viviieiiiteietetee ettt sttt sttt e b eneneens 12.410.655,84 (12,86) 14.242.841,01
INQreS0S POI COMISIONES .......vviuiiieieiiieietete sttt ettt 947.077,74 (14,75) 1.110.899,48
GaStOS POF COMISIONES. ....c.cetviuiiieiert ettt b bttt (2.201.278,49) (22,17) (1.801.801,01)
Otros ingresos de eXPIOTACION .........cciririeieiiiiirire e 85.948,90 (62,29) 227.931,97
Otros gastos de eXPIOtACION.............ccciririeiiiiec e (127.569,81) (36,62) (93.376,60)
MAIGEN DIULO ..ttt ne e 11.114.834,18 (18,79) 13.686.494,85
GAaStOS dE PEISONAL .......coiviiiiiiiiiiicicie e (4.296.405,61) (1,47) (4.234.159,61)
Sueldos y salarios .. (3.587.682,75) 0,01 (3.588.102,77)
Cargas SOCIAIES. ......coueieiiieiiee e (708.722,86) (9,70) (646.056,84)
Otros gastos admMiNIStratiVOS ...........cerieerieiiiiiee s (2.962.558,93) (3,99) (2.848.816,92)
AMOTEZACION ... (1.223.295,19) 363  (1.269.437,00)
INMOVilizado tangible ... (283.289,88) (5,55) (268.400,14)
Otros activos iNtangibIes ... (940.005,31) 6,10 (1.001.036,86)
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31/12/2023 Variacion 31/12/2022

Auditado 2023-2022 Auditado

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (segln NIIF-UE) (euros) (%) (euros)
Amortizacién fondo de comercio sdad. puesta en equivalencia ..............cccceeevevennne. (4.925,55) -- --
Dotaciones a proviSiones (N0 ........c.eererireriririerieieeesieie e e -- -- (158.685,96)
Deterioro valor activos financieros a coste amortizado ...........c.ccoceeeveveiennencinniens (4.960.554,07) (6,31) (4.666.075,08)
Pérdidas por deterioro de aCtiVOS ............ceeiriririerininieiee e - - -
Resultados procedentes de activos N0 COIMIENTES ..........oerueiriireerirnieeeeseiee s - - -
Resultado de actividades de explotacion.............cccoveiieninieennnceceeees (2.332.905,17) (558,04) 509.320,28
Resultado antes de IMPUESTOS............ciriiiiririie et (2.332.905,17) (558,04) 509.320,28
Impuesto Sobre DENEFICIOS.........oiviiiiiiire s 690.561,83 243,45 (481.381,91)
Participacion en beneficios sociedad puesta en equivalencia..............ccccoeeenee. 55.944,26 100,00 --
Resultado consolidado del €JErciCio ..........ccuvrreeirnniieineessee e (1.586.399,08) (5.778,21) 27.938,37
Resultado atribuido a la sociedad dominNaNte ............coveeerinineeninnneeeee s (1.585.941,52) (5.697,76) 28.331,73
Resultado atribuido a intereses MiNOrtarios. .........cccouvrereririnieenirsseeeeie s (457,56) (16,32) (393,36)

Evolucion de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo cubierto por la informacion
financiera historica.

Los ingresos del Grupo correspondientes a “ingresos por intereses (activos financieros a coste amortizado)”
alcanzaron en 2023 la cifra de 19.089.738,91 euros, un 14,91% maés que a cierre del ejercicio 2022 (16.608.730,17
euros). Esto se debe fundamentalmente a los incrementos de Produccion®® durante los Gltimos ejercicios 2022 y
2023.

La partida de “gastos por intereses” alcanzo6 en 2023 la cifra de 6.674.921,71 euros, lo que supuso un incremento
del 182,13% con respecto a 2022 (2.365.889,16 euros), debido principalmente a la subida de los tipos de interés
y, en concreto, del Euribor a un mes (que enero de 2023 se situaba en el 1,89% y acabd el afio en el 3,84%), que
es el tipo de referencia al que se pagan los cupones de los bonos de la titulizacion y cuyo pago del cupon tiene
caracter mensual. Ademas esta subida de tipos repercute en los gastos de la gestién de recibos en las entidades de
crédito para su presentacion al cobro y en los préstamos y pélizas bancarias, asi como en los intereses de los
pagarés. Con ello, el “margen de intereses” disminuy0 un 12,86% y el “margen bruto” un 18,79% con respecto al
ejercicio 2022. Asimismo, las partidas de “gastos de personal” han aumentado un 1,47% durante el ejercicio 2023
debido al incremento durante el ejercicio 2023 del indicador IPC al que esta vinculada, de conformidad con el
convenio colectivo aplicable, la actualizacion salarial del personal laboral de la Sociedad y al incremento de
personal.

La partida “gastos por comisiones” alcanzo6 en 2023 la cifra de 2.201.278,49 euros, un 22,17% mas que a cierre
del ejercicio 2022 (1.801.801,01 euros) como consecuencia de las comisiones pagadas a los proveedores de
operaciones (partners), esto es, a intermediarios, proveedores y, en particular, establecimientos de compra/venta
de vehiculos y comercios en general, que son los que aportan en su totalidad las operaciones para su estudio por
Unidn Financiera Asturiana. Estos gastos por comisiones se periodifican durante el tiempo que dura la operacién,
con el mismo criterio financiero que los intereses de las propias operaciones.

La partida “otros gastos administrativos” alcanzé en 2023 la cifra de 2.962.558,93 euros, un 3,99% mas que a
cierre del ejercicio 2022 (2.848.816,92 euros). Esta partida en sus mayores importes la componen los gastos de la
gestién del recobro y los gastos de gestion de los Fondos de Titulizacion.

A 31 de diciembre de 2023, el resultado de la actividad de explotacion del Grupo Unidn Financiera Asturiana
ascendio a -2.332.905,17 euros y el resultado consolidado del ejercicio a -1.586.399,08 euros, lo que se tradujo en
un descenso con respecto al resultado de la actividad de explotacion del Grupo y al resultado consolidado
correspondientes al ejercicio 2022. Dicho descenso viene motivado, en su mayor parte, por las pérdidas de la
Sociedad que absorben todo el importe de los gastos por intereses debido a los altos tipos de interés en la
financiacion y no haber dado tiempo transmitir esos incrementos a sus clientes (otra parte se produce por el
deterioro del valor de los activos financieros a coste amortizado asi como por la amortizacion del fondo de

(23): Véase el Anexo | del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).
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comercio y del activo inmaterial que se gener6 en el proceso de consolidacion de las sociedades participadas por
Unidn Financiera Asturiana como sociedad matriz correspondiente al ejercicio 2023). En este sentido, tal y como
se refleja en la Nota 11 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas de Unién Financiera Asturiana
correspondientes al ejercicio 2023, la adquisicién de Zank Financial, S.L. gener6 unos gastos de amortizacion en
concepto de fondo de comercio y aplicaciones informaticas por un importe conjunto de 636.336,20 euros que
absorbieron gran parte de los resultados del Grupo. Ademas, los ingresos de las sociedades dependientes de Union
Financiera Asturiana provienen de la facturacion de la Sociedad, por lo que dichos ingresos se eliminaron en el
proceso de consolidacién, y la Sociedad periodifica los gastos correspondientes a dichas facturas.
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C. ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO AUDITADO DE UNION FINANCIERA ASTURIANA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS CERRADOS A
31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y DE 2022.

FONDOS PROPIOS
Reservas  Resultado del ejercicio de

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADG Capital acumuladas la sociedad dominante Dividendos TOTAL Intereses minoritarios TOTAL PATRIMONIO NETO
(segin NIIF-UE) Auditado (euros)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2022......c.coovuimiurininieincineseeieese e 5.009.725,63 14.761.305,02 28.331,73 -~ 19.799.362,38 3.489,36 19.802.851,74
SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2023 .......ooeveiveeiieeciieens 5.009.725,63 14.761.305,02 28.331,73 -- 19.799.362,38 3.489,36 19.802.851,74
Total ingresos y gastos reCONOCIAOS ..........cceveeerirririnreiisieiseiesieneas - - (1.585.941,52) -- (1.585.941,52) (457,56) (1.586.399,08)
Otras variaciones del patrimonio neto:
- Aumentos de capital 1.316.147,56  3.675.474,17 - - 4.991.621,73 - 4.991.621,73
- Distribucion de dividendos.... - - - - - - -
- Resto de incrementos/reducciones de patrimonio neto.................. - 454.043,14 (28.331,73) - 425.711,41 1.480,10 427.191,51
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2023.......c.cciiiiiiiiiccccceee 6.325.873,19 18.890.822,33 (1.585.941,52) - 23.630.754,00 4.511,90 23.635.265,90

FONDOS PROPIOS

Reservas  Resultado del ejercicio de Intereses
Capital acumuladas la sociedad dominante  Dividendos TOTAL minoritarios ~ TOTAL PATRIMONIO NETO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
(segin NIIF-UE) Auditado (euros)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021......cocoiiiiiiiiiiiccceee 5.009.725,63  14.509.972,30 417.374,77 (420.298,44)  19.516.774,26 4.196,39 19.520.970,65
SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2022 ..........ccevviiinnnn. 5.009.725,63  14.509.972,30 417.374,77 (420.298,44)  19.516.774,26 4.196,39 19.520.970,65
Total ingresos y gastos reconoCidos ............ccovveueueererreecieenennnns - - 28.331,73 - 28.331,73 (707,03) 27.624,70
Otras variaciones del patrimonio neto:

- AUMENtOS de CaPItal........ccoviieiiieiieeee e - - - -- - -- -

- Distribucion de dividendos...........cccovvevieivieeiecieciccieceeceeee - (420.298,44) -- 420.298,44 - --

- Resto de incrementos/reducciones de patrimonio neto................ - 671.631,16 (417.374,77) - 254.256,39 - 254.256,39
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2022......c.ccviiiiiieiererereereeisssesesesesenens 5.009.725,63  14.761.305,02 28.331,73 -~ 19.799.362,38 3.489,36 19.802.851,74
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D. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO AUDITADO DE UNION FINANCIERA ASTURIANA
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y DE 2022.

31/12/2023 Variacion 31/12/2022
Auditado  2023-2022 Auditado
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (segun NIIF-UE) (euros) (%) (euros)
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION.......covvinnanen. 3.502.205,96 75,74 1.992.865,77
Resultado consolidado del €JErCiCio..........ouiiriirciriniiiieee e (1.585.941,52) (5.697,76) 28.331,73
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 6.208.144,89 (9,43) 6.854.562,60
AMOITIZACION ..o 1.228.220,74 (3,25) 1.269.437,00
OIS BJUSTES. ...ttt 4.979.924,15 (10,84) 5.585.125,60
Aumento/disminucion neto de los activos de explotacion ..............ccccovveenene. (17.592.317,85) 64,33 (49.320.925,07)
INVErSIONES CrEAILICIAS. .......cveviveeieiiseeieie et (15.248.678,62) 67,60 (47.069.157,20)
Otros activos de eXPIOTACION ........ccvivrieririririreieiee e (2.343.639,23) (4,08) (2.251.767,87)
Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacion ..............cccccceeennne. 16.693.026,48 (63,00) 45.110.978,64
Pasivos financieros a coste amortizado ...........cccceevvevveiieveciececice s 16.693.026,48 (63,00) 45.118.478,64
Otros pasivos de eXPIOtACION.........couviiiriireieieieieieiee e -- -- (7.500)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios..................... (220.706,04) 67,55 (680.082,13)
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION .. (1.395.688,78) (25,63) (1.110.982,47)
PAYOS.....vvveeeeeeeeeseeeeesesseeee e sees s . (1.395.688,78) (25,63)  (1.110.982,47)
ACEIVOS MALETTAIES. ...t (28.195,76) 95,32 (602.051,55)
ACtIVOS INANGIDIES. ... (1.286.493,02) (130,30) (558.612,80)
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas...............cccvren. (81.000,00) (263,04) 49.681,88
CODIOS ...t - - -
ACLIVOS INANGIDIES. ... -- -- --
PartiCIPACIONES .......viiiiicicirietc e -- -- --
Activos no corrientes y pasivos asociados en VENLas..........cccvreeeirinreerenenens - - -
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION .......cccovvnnne 4.909.442,56 6.074,07 (82.179,17)
PAGOS. ..ttt (82.179,17) 0,00 (82.179,17)
DiIVIAENGADS ... - - -
Pasivos SUDOIINATOS ........c.viiirieiiiirieie e (82.179,17) 0,00 (82.179,17)
COBIOS ...t 4.991.621,73 100,00 -
Emision de instrumentos de patrimonio propio..........ccccoevveeeneenieeneneninenenns 4.991.621,73 100,00 -
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO.........coeviuiirereriieninns - - -
5. AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
(LH2H3H4) ettt ettt neas 7.015.959,74 777,32 799.704,13
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO ......vocvieiieiieieesiiesieenns 9.893.643,93 8,79 9.093.939,80
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (5+6) .....cocvovvirirerininns 16.909.603,67 70,91 9.893.643,93

11.1.2 Cambio de fecha de referencia contable

Union Financiera Asturiana no ha cambiado su fecha de referencia contable durante el periodo cubierto por la
informacion financiera historica incluida en el Documento de Registro.

11.1.3 Normas contables
La informacién financiera historica de Unién Financiera Asturiana incluida en el Documento de Registro ha sido

elaborada de conformidad con las NIIF-UE, tomando en consideracion las circulares pertinentes y sus posteriores
modificaciones.
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11.1.4 Cambio del marco contable

Unidn Financiera Asturiana no tiene la intencion de adoptar un nuevo marco de normas contables en los préximos
estados financieros. Sin perjuicio de lo anterior, a continuacion, se incluye informacion relativa a la aplicacion de
la Circular 6/2021 y la Circular 1/2022 y su impacto para Unidn Financiera Asturiana.

o Obijeto de la Circular 6/2021:

El 22 de diciembre de 2021 fue publicada la Circular 6/2021, por la que se modifican la Circular 4/2017 y la
Circular 4/2019, cuyo objetivo principal es la actualizacion de la Circular 4/2017 para mantener su
alineamiento con la normativa europea, recalibrar soluciones alternativas para la estimacion de las pérdidas
por riesgo de crédito y ajustar algunos requerimientos de informacién. La referida Circular modifica la
aplicacion de la Norma Internacional de Contabilidad n® 39y las NIIF 7 y 9. La Circular 6/2021 pretende dar
respuesta, principalmente, a la reforma de los indices de tipos de interés de referencia conocidos como IBOR
(InterBank Offered Rates), y realiza modificaciones en los criterios para proceder a la reclasificacion fuera de
la categoria de riesgo dudoso de las operaciones reestructuradas, refinanciadas o de refinanciacion. La norma
establece (i) la modificacion de la norma 67 referente a “estados individuales reservados” (de aplicacion por
primera vez a partir del 31 de enero de 2022); (ii) la modificacién en los criterios para proceder a la
reclasificacion fuera de la categoria de riesgo dudoso de las operaciones reestructuradas, refinanciadas o de
refinanciacion (de aplicacion desde el 31 de diciembre de 2021, salvo decision en contrario); y (iii) los nuevos
porcentajes establecidos para recalibrar las soluciones alternativas para la estimacion de las pérdidas por riesgo
de crédito (de aplicacion a partir del 1 de julio de 2022).

Impacto por la entrada en vigor de la Circular 6/2021

Como consecuencia de la entrada en vigor y aplicacion de la Circular 6/2021, a fecha de entrada en vigor de la
nueva normativa, Union Financiera Asturiana tuvo que dotar, con cargo a la partida “deterioro valor activos
financieros a coste amortizado™ de la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo, 925.572,90 euros adicionales,
correspondiendo 473.787,48 euros a las provisiones genéricas 0 de los riesgos normales y en vigilancia
especial, y 451.785,42 euros de exceso para la provision de los activos dudosos, terminando el ejercicio 2022
con unas dotaciones totales con cargo a resultados de 6.404.501,62 euros, un 59,95% més que el ejercicio
anterior (2021) en el que se habian dotado 4.003.957,55 euros. Salvo por el incremento en las dotaciones de
provisiones para insolvencias referido anteriormente, la aplicacion de esta norma no tuvo mayores impactos
negativos en los estados financieros.

o Objeto de la Circular 1/2022:

El 24 de abril de 2022 entré en vigor la Circular 1/2022 que desarrolla el articulo 30 del Real Decreto 309/2020.
Dicho articulo hace referencia al colchdn de liquidez con el que deberan contar los establecimientos financieros
que les permita hacer frente a sus salidas de caja durante un periodo de grave estabilidad financiera, asi como
mantener una estructura adecuada de fuentes de financiacién y de vencimientos en sus activos, pasivos y
compromisos, con el fin de evitar potenciales desequilibrios o tensiones de liquidez que puedan dafiar o poner
en riesgo la situacion financiera de la entidad.

En este sentido, la Circular 1/2022 desarrolla las siguientes materias: (i) la normativa de liquidez de los
establecimientos financieros, estableciendo el colchén de liquidez (composicion y célculo del colchdn); (ii) la
gestion operativa de los activos liquidos, las normas de valoracion de los activos y las consecuencias que se
derivan del incumplimiento de admisibilidad de los activos liquidos; y (iii) las obligaciones de informacion en
materia de solvencia, entre otras cuestiones.

A continuacién, se detallan las principales implicaciones que ha tenido la entrada en vigor de la referida
circular:

a. Composicion del colchon de liquidez

En relacion con la composicién del colchén de liquidez, los establecimientos financieros deberan cumplir en
todo momento con la siguiente composicion del colchon de liquidez@¥: (a) al menos el 40% estara compuesto

(24) EIl Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision, de 10 de octubre de 2014 por el que se completa el Reglamento (UE) 575/2013
del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que atafie al requisito de cobertura de liquidez aplicable a las entidades de crédito detalla
las clases de activos que integran el colchén de liquidez.
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por activos de nivel 1; (b) al menos el 20% estara compuesto por activos de nivel 1, con exclusién de los bonos
garantizados de calidad sumamente elevada contemplados en el articulo 10.1.(f) del Reglamento Delegado
(UE) 2015/61, y (c) un maximo del 15% podra estar compuesto por activos de nivel 2B. Asi, calculado a 31
de diciembre de 2023, Uni6n Financiera Asturiana tenia un colchon de liquidez de 18.478.632,39 euros, para
unos requerimientos de colchén de liquidez de 1.578.846,69 euros. A 31 de marzo de 2024, el colchon de
liquidez de Unién Financiera Asturiana era de 10.170.104,77 euros, para unos requerimientos de colchén de
liquidez de 1.643.272,38 euros.

b. Ratio de financiacion estable

Los establecimientos financieros de crédito deberdn mantener una estructura adecuada de fuentes de
financiacion y de vencimiento en sus activos, pasivos y compromisos, con el fin de evitar potenciales
desequilibrios o tensiones de liquidez que puedan dafiar o poner en riesgo su situacion financiera. El
requerimiento de una estructura adecuada de fuentes de financiacion y de vencimientos en los activos, pasivos
y compromisos se calculara como una ratio de financiacion estable neta, que sera el resultado de dividir la
financiacion estable disponible entre la financiacion estable requerida. Los establecimientos financieros
deberan mantener una ratio de financiacion estable neta del 100% como minimo, que se calculara
trimestralmente. A 31 de diciembre de 2023, la ratio de financiacién estable de Unidn Financiera Asturiana se
situaba en el 257,80% (163,59% a 31 de marzo de 2024).

c. Ratio de cobertura de liquidez

Los establecimientos financieros también deberdn cumplir con los requerimientos de la ratio de cobertura
establecidos en la Circular 1/2022 (minima del 100%). La ratio de cobertura se determina dividiendo el colchén
de liquidez entre los requerimientos del colchon de liquidez. A 31 de diciembre de 2023, Unién Financiera
Asturiana mantenia una ratio de cobertura de liquidez del 1.170,00 % sobre el 100% exigido (619,00% a 31 de
marzo de 2024).

Para el célculo de la ratio de cobertura de liquidez debera dividirse la suma del colchédn de liquidez entre las
salidas netas de liquidez durante un periodo de grave inestabilidad financiera de 30 dias naturales.

11.1.5 Cuando la informacion financiera auditada se prepare con arreglo a normas nacionales de
contabilidad, la informacién financiera requerida bajo este punto debe incluir por lo menos: (a) el
balance; (b) la cuenta de resultados; (c) el estado de flujos de tesoreria; y (d) las politicas contables
utilizadas y notas explicativas.

Segun se indica en el punto 111.11.1.3 del Folleto de Base, la informacion financiera historica de Unién Financiera

Asturiana incluida en el Documento de Registro ha sido elaborada de conformidad con las NIIF-UE, tomando en

consideracidn las circulares pertinentes y sus posteriores modificaciones.

11.1.6 Estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados de Unidn Financiera Asturiana se encuentran incluidos en el punto 111.11.1.1
del Folleto de Base.

11.1.7 Antiguedad de la informacion financiera

La fecha de cierre del balance correspondiente al dltimo ejercicio de informacion financiera auditada (ejercicio
2023) no precede en mas de 18 meses a la fecha del Documento de Registro.

11.2 Informacién intermedia y demds informacién financiera

11.2.1 Si el emisor ha venido publicando informacion financiera trimestral o semestral desde la fecha de sus
ultimos estados financieros auditados, estos deben incluirse en el documento de registro.

La Sociedad no ha publicado informacion financiera intermedia (trimestral o semestral) desde la fecha de los
ultimos estados financieros auditados.
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11.3 Auditoria de la informacion financiera histérica anual

11.3.1 La informacion financiera histérica anual debe ser objeto de una auditoria independiente. El informe
de auditoria se preparara de conformidad con la Directiva 2014/56/UE y el Reglamento (UE) n. o
537/2014.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Uni6n Financiera Asturiana correspondientes a los ejercicios
2023 y 2022 han sido auditadas por Moore Ibergrup Auditores, S.A.P. sin salvedades en ambos ejercicios.

11.3.2 Indicacion de otra informacion en el documento de registro que haya sido examinada por los
auditores.

A excepcion de las cuentas anuales consolidadas de Unién Financiera Asturiana correspondientes a los ejercicios
2023y 2022, no existe otra informacion en el Documento de Registro que haya sido auditada por los auditores.

11.3.3 Cuando la informacion financiera del documento de registro no se haya extraido de los estados
financieros auditados del emisor, indiquese la fuente de los datos y especifiquese que no han sido
auditados.

La informacidn financiera del Grupo que no ha sido extraida de las cuentas anuales auditadas de Unién Financiera
Asturiana correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022, como, por ejemplo, determinada informacion financiera
incluida en el anexo | del Folleto de Base o las cifras en relacion con las magnitudes regulatorias a las que se hace
referencia a lo largo del Folleto de Base, proviene de la contabilidad interna y del sistema de informacion de
gestion con el que cuenta la Sociedad. Esta informacidn no ha sido objeto de auditoria ni de revision limitada de
forma separada.

11.4 Procedimientos judiciales y de arbitraje

11.4.1 Informacidén sobre cualquier procedimiento administrativo, judicial o de arbitraje (incluidos los
procedimientos que estén pendientes o que el emisor considere que puedan afectarle), durante un
periodo que cubra por lo menos los 12 meses anteriores, que puedan tener o hayan tenido en el pasado
reciente efectos significativos en la posicion o rentabilidad financiera del emisor y/o del grupo, o
proporciénese la oportuna declaracién negativa.

Desde los 12 meses anteriores a la fecha del Folleto de Base, ninguna sociedad del Grupo Unién Financiera
Asturiana se encuentra incursa en procedimiento administrativo, judicial o de arbitraje alguno, incluidos aquellos
pendientes de resolucién o que puedan iniciarse segin conocimiento de la Sociedad, que haya tenido o pudiera
tener un impacto sustancial negativo en el Grupo Union Financiera Asturiana o en su posicion o rentabilidad
financiera.

Tanto a 31 de diciembre de 2023 como a 31 de diciembre de 2022, el Grupo tenia provisionados 584.815,18 euros,
correspondientes al importe maximo de las contingencias legales posibles por los procedimientos en curso y a los
derechos a favor de procuradores por los procedimientos legales abiertos contra clientes en via de recobro de los
cuales no se ha obtenido una liquidacion judicial.

Sin perjuicio de lo anterior, en los Ultimos afios han aumentado de forma muy significativa las acciones y
procedimientos judiciales y regulatorios contra las entidades que actGan en el sector financiero. En particular, se
han diversificado los motivos de las reclamaciones contra dichas entidades, como, por ejemplo, aquellas
relacionadas con intereses, debido, en parte, a algunas sentencias recientes dictadas a favor de los consumidores
(véase el factor de riesgo nam. 9).

Por otro lado, el Grupo persigue la regularizacion de cualquier impago a través de gestiones extrajudiciales
continuas, desarrolladas por gestores internos y externos que consisten, fundamentalmente, en contactos
telefonicos con los clientes. En caso de no producirse el cobro extrajudicial, éste pasa a la asesoria juridica para su
cobro judicial. A 31 de diciembre de 2023, el 80,52% de los créditos dudosos, equivalentes a 4.168.028,41 euros,
estaban siendo objeto de reclamacion por via judicial.
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11.5 Cambio significativo en la posicién financiera del emisor

11.5.1 Descripcion de todo cambio significativo en la posicién financiera del grupo que se haya producido
desde el fin del altimo periodo financiero del que se haya publicado informacidn financiera auditada
o informacién financiera intermedia, o proporcidnese la oportuna declaracién negativa.

Desde el 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha del Folleto de Base no se ha producido ninglin cambio significativo
en la posicion financiera o comercial de la Sociedad, salvo por aquellos cambios que pudieran derivarse de lo
indicado en los factores de riesgo que se incluyen en la seccion Il del Folleto de Base.

12.  INFORMACION ADICIONAL
12.1 Capital social

De conformidad con sus Estatutos Sociales, el capital social de Union Financiera Asturiana a la fecha del Folleto
de Base es de 7.713.384,12 euros, representado en acciones nominativas distribuidas en las 3 series que se indican
a continuacion:

Acciones con voto

=  Serie A: 1.186.843 acciones ordinarias, de 5,33 euros de valor nominal cada una, numeradas
correlativamente de la 1 a la 1.186.843, ambas inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas.

Acciones sin voto

=  Serie B: 120.109 acciones sin voto, de 5,33 euros de valor nominal cada una, numeradas correlativamente
de la 1 a la 120.109, ambas inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas, que tienen un derecho a
dividendo preferente adicional del 7%.

= Serie C: 140.212 acciones sin voto, de 5,33 euros de valor nominal cada una, numeradas correlativamente
de la 1 a la 140.212, ambas inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas, que tienen un derecho a
dividendo preferente adicional del 5%.

No obstante, contablemente, Unién Financiera Asturiana clasifica las “acciones sin voto” como pasivos
subordinados. Aunque corresponden a capital social escriturado, de conformidad con la legislacion contable y
mercantil, la Sociedad clasifica las acciones Serie B y Serie C, por un importe nominal total de 1.387.510,93 euros
a 31 de diciembre de 2023, como pasivos financieros, no incluyéndolas en consecuencia dentro del epigrafe de
patrimonio neto. Dichos pasivos financieros computan como recursos propios de segunda categoria (capital de
nivel 2).

Por tanto, el capital social de Unién Financiera Asturiana que figura en el balance (6.325.873,19 euros a 31 de
diciembre de 2023) se corresponde con el importe nominal total de las “acciones con voto” (Serie A) de la
Sociedad.

12.2 Escritura de constitucién y estatutos

La Sociedad, segun los ltimos datos de inscripcion, figura inscrita en el Registro Mercantil de Asturias, en la hoja
AS-11604, tomo 4402, folio 118, inscripcion 162, asi como en el Registro Especial del Banco de Espafia, como
establecimiento financiero de crédito, con el nimero 8769.

Tal y como se describe en el punto 111.5.1.1 del Folleto de Base, constituyen el objeto social de Unién Financiera
Asturiana, conforme a lo previsto en la normativa reguladora de los establecimientos financieros de crédito, las

siguientes actividades:

(@) las de préstamo y crédito, incluyendo crédito al consumo, crédito hipotecario y la financiacion de
transacciones comerciales;
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(b) las de “factoring”, con o sin recurso, y las actividades complementarias de la misma, tales como las de
investigacion y clasificacion de la clientela, contabilizacion de deudores y, en general, cualquier otra
actividad que tienda a favorecer la administracion, evaluacion, seguridad y financiacion de los créditos
que le sean cedidos; y

(c) laconcesién de avales y garantias y suscripcion de compromisos similares.

Como actividades accesorias, y por ser un establecimiento financiero de crédito, Union Financiera Asturiana podra
realizar cualesquiera otras actividades que sean necesarias para un mejor desempefio de su actividad principal.

Sin perjuicio de su obtencion o consulta en el Registro Mercantil de Asturias (Calle EI Mayorazu, nim. 4, 33010
Oviedo, Asturias), cualquier persona interesada puede consultar los Estatutos Sociales de Union Financiera
Asturiana en la pagina web corporativa de la Sociedad (www.unionfinanciera.es) y en su domicilio social, situado
en la calle Pelayo, nim. 15, 33003 Oviedo, Asturias (Espafia).

Asimismo, de conformidad con el articulo 114 y concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, las
circunstancias de la primera inscripcion de Union Financiera Asturiana podran ser consultadas en el Registro
Mercantil de Asturias.

13. CONTRATOS IMPORTANTES

13.1 Breve resumen de todos los contratos importantes al margen de la actividad corriente del emisor,
que puedan dar lugar para cualquier miembro del grupo a una obligacion o un derecho que afecte
de manera importante a la capacidad del emisor de cumplir sus compromisos con los tenedores de
valores con respecto a los valores que se estén emitiendo.

No existen contratos relevantes, al margen de los contratos celebrados en el desarrollo corriente de la actividad
empresarial de la Sociedad, que puedan dar lugar a una obligacion o un derecho que afecte significativamente a la
capacidad de la Sociedad de cumplir sus compromisos con los tenedores de los valores emitidos.

14. DOCUMENTOS DISPONIBLES

14.1 Declaracion de que, durante el periodo de validez del documento de registro, pueden inspeccionarse,
cuando proceda, los siguientes documentos: (a) estatutos y escritura de constitucion actualizados del
emisor; y (b) todos los informes, cartas y otros documentos, valoraciones y declaraciones elaborados
por cualquier experto a peticién del emisor, que estén incluidos o mencionados en todo o en parte en
el documento de registro.

En los anexos Il y 11l del Folleto de Base se adjuntan las cuentas anuales consolidadas auditadas de Union
Financiera Asturiana relativas a los ejercicios 2023 y 2022, respectivamente, con sus correspondientes informes
de gestion e informes de auditoria.

Los Estatutos Sociales de Unién Financiera Asturiana pueden ser consultados en la pagina web corporativa de la
Sociedad (www.unionfinanciera.es) y estan a disposicion del pablico en el domicilio social de Unién Financiera
Asturiana. Por otro lado, la escritura de constitucién de Unién Financiera Asturiana esta igualmente a disposicion
del pablico y puede ser consultada en el Registro Mercantil de Asturias.
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IV. NOTA SOBRE VALORES
(Redactada segun el anexo 14 del Reglamento Delegado 2019/980)

1 PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE
EXPERTOS Y APROBACION DE LA AUTORIDAD COMPETENTE.

1.1  Indicacidn de las personas responsables de la informacién ofrecida en la nota sobre valores

D. Pedro Jesus Escudero Diez, en su condicion de Consejero Delegado de Union Financiera Asturiana, en nombre
y representacion del Emisor, asume la responsabilidad por el contenido de la Nota de Valores.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en su reunién de 3 de abril de 2020 acord6, bajo el punto 2° del
orden del dia, el nombramiento de D. Pedro Jesus Escudero Diez como Consejero Delegado de Unidn Financiera
Asturiana. Asimismo, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion de 19 de marzo de 2024 acordo,
bajo el punto 6° del orden del dia, delegar en el Consejero Delegado, asi como entre otras personas, la facultad de
realizar todas las actuaciones necesarias para la implementacion del Programa 2024.

1.2 Declaracion de los responsables de la nota sobre valores sobre la informacion en ella contenida
D. Pedro Jests Escudero Diez, en la representacion que ostenta, declara que, segin su conocimiento, la
informacion contenida en la Nota de Valores es conforme a los hechos y que la Nota de Valores no incurre en

ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

1.3 Declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de experto incluidos en la nota sobre
valores.

En la Nota de Valores no se incluyen declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de experto.
1.4 Declaracion sobre la informacién que proceda de un tercero incluida en la nota sobre valores
En la Nota de Valores no se incluye informacién que proceda de un tercero.

1.5 Declaracion sobre la aprobacion de la nota sobre valores por parte de la autoridad competente
Unidn Financiera Asturiana declara que:

(@) La Nota de Valores ha sido aprobada por la CNMV en su condicion de autoridad espafiola competente,
de conformidad con el Reglamento 2017/1129.

(b) La CNMV solo aprueba la Nota de Valores en cuanto alcanza los niveles de exhaustividad, coherencia e
inteligibilidad exigidos por el Reglamento 2017/1129.

(c) Laaprobacion de la Nota de Valores por la CNMV no debe considerarse como un refrendo de la calidad
de los Pagarés.

(d) Los inversores deben evaluar por si mismos la idoneidad de la inversién en los Pagarés.
2. FACTORES DE RIESGO
2.1  Descripcién de los riesgos importantes que afecten especificamente a los valores ofertados y/o
admitidos a negociacion, en un namero limitado de categorias, en una seccién titulada «factores de

riesgo».

Véase el apartado B (“Factores de riesgo relativos a los pagarés™) de la seccidon Il del Folleto de Base.
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3. INFORMACION ESENCIAL
3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta

A juicio de la Sociedad, no existe interés significativo entre el Emisor y las personas fisicas y juridicas participantes
en la emision, salvo la relacion estrictamente profesional derivada del asesoramiento.

En las emisiones de Pagarés con vencimiento igual o superior a 12 meses en las que resulte aplicable la obligacion
de publicar un folleto de oferta pablica de valores de conformidad con los articulos 1 y 3 del Reglamento
2017/1129, las Condiciones Finales indicaran la existencia 0 no de intereses de las personas fisicas y juridicas
participantes en la correspondiente emision.

3.2 Motivos de la oferta y destino de los ingresos
Los fondos originados por la suscripcion de los Pagarés emitidos al amparo del Programa 2024 tienen por objeto
la captacién de recursos financieros para financiar la actividad normal del Emisor, en particular, las actividades

crediticias.

En la tabla siguiente se desglosan los gastos estimados relativos al registro del Programa 2024.

Concepto Importe estimado (euros)
Tasas de regiStro BN CINIMV ..ottt bbbttt bbb ettt bbb 5.203,03
Otros gastos®.... 32.670,00
LIS 7= LSOO PRSP 37.873,03

(1): Incluye gastos de asesoramiento juridico y otros gastos de administracion. No incluye comisiones de los agentes declarados por Unién Financiera Asturiana,
los cuales se detallan en el punto 111.4.1.8 del Folleto de Base.

En la medida en que, normalmente, todas y cada una de las caracteristicas de cada Pagaré, incluyendo el importe,
el vencimiento, el tipo de interés y la fecha de suscripcién, serdn individualmente negociadas entre el suscriptor y
el Emisor, no es posible calcular a priori el coste para el Emisor de los Pagarés que se emitan. No obstante, en las
emisiones de Pagarés con vencimiento igual o superior a 12 meses en las que resulte aplicable la obligacién de
publicar un folleto de oferta publica de valores de conformidad con los articulos 1 y 3 del Reglamento 2017/1129,
las Condiciones Finales indicaran los gastos estimados y los ingresos netos estimados relativos a la correspondiente
emision de Pagarés.

4, INFORMACION SOBRE LOS VALORES QUE VAYAN A OFERTARSE AL PUBLICO

4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores y niumero internacional de identificacion del valor (ISIN)
a) Descripcion del tipo y la clase de los valores

Los Pagarés que se emitan en el marco del denominado “Programa de Emision de Pagarés 2024” seran valores
de renta fija simple con rendimiento implicito emitidos al descuento, representaran una deuda para el Emisor y
seran reembolsables a su vencimiento por su importe nominal. El importe nominal unitario minimo de los Pagarés

serd de 1.000 euros y estaran representados mediante titulos emitidos al portador numerados de manera correlativa.

Los Pagarés no constituyen en ningun caso dep6sitos y, por tanto, no se encuentran bajo la cobertura del Fondo de
Garantia de Depositos de Entidades de Crédito.

b) Namero internacional de identificacion del valor (ISIN)

No procede.
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4.2 Legislacién segun la cual se crearan los valores

Los Pagarés se emitiran de conformidad con la legislacidn espafiola y, en particular, de acuerdo con la Ley 6/2023,
de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la “Ley de los Mercados de
Valores”), la Ley de Sociedades de Capital y demas normativa aplicable. Por otra parte, este Folleto de Base ha
sido elaborado de conformidad con el Reglamento 2017/1129 y su normativa de desarrollo, en particular, el
Reglamento Delegado 2019/980.

Salvo que expresamente se indique lo contrario, todas las referencias normativas incluidas en el Folleto de Base
deben entenderse hechas a su redaccion vigente a fecha del Folleto de Base.

4.3  Forma de representacion de los valores y, en caso de valores representados mediante anotaciones en
cuenta, nombre y direccion de la entidad responsable de la llevanza de las anotaciones.

a) Forma de representacion de los valores

Los Pagarés se representardn mediante titulos fisicos al portador, cumpliendo con las exigencias normativas
aplicables a tales efectos.

b) Nombre y direccidn de la entidad responsable de la llevanza de las anotaciones en cuenta
No procede.

4.4 Importe total de los valores que vayan a ofertarse al publico. Si el importe no es fijo, indicacion del
importe maximo de los valores que se ofertaran (si se conoce) y descripcion de las modalidades y el
plazo durante el que se anunciara publicamente el importe definitivo de la oferta.

El importe del Programa 2024 es de 50 millones de euros de saldo vivo nominal maximo. Este importe maximo
se entiende como el saldo vivo nominal méximo de todos los Pagarés en circulacion (emitidos y no vencidos) en
cada momento al amparo del Programa 2024.

45  Moneda de emision de los valores
Los Pagarés seran emitidos en euros (€).

4.6  Prelacion relativa de los valores dentro de la estructura de capital del emisor en caso de insolvencia,
incluida, en su caso, informacién sobre el nivel de subordinacion de los valores y la incidencia
potencial sobre la inversion en caso de resolucion con arreglo a la Directiva 2014/59/UE.

Los Pagarés no gozaran de mas garantia que la derivada de la solvencia patrimonial del Emisor, estando
garantizados exclusivamente por el patrimonio de Unidn Financiera Asturiana.

Conforme al orden de prelacion de créditos establecido en la Ley Concursal, en caso de concurso del Emisor, los
titulares de los Pagarés estaran situados por detras de los créditos contra la masa y de los créditos privilegiados, al
mismo nivel que el resto de los acreedores ordinarios y por delante de los acreedores subordinados (salvo que
pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en el articulo 281 de la Ley Concursal) y no gozarén de
preferencia entre ellos.

4.7  Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion de tales derechos,
y del procedimiento para su ejercicio.

De conformidad con la legislacion vigente, los Pagarés no otorgardn a sus tenedores ningin derecho politico
presente y/o futuro en Union Financiera Asturiana.
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Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los Pagarés seran
los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacién con que se emitan, que
se encuentran recogidos en los puntos 1V.4.8, IV.4.9 y 1V.4.10 siguientes del Folleto de Base.

4.8 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos
a) Tipo de interés nominal

Normalmente, el tipo de interés nominal de los Pagarés sera el pactado entre las partes para cada Pagaré o grupo
de Pagarés en el momento de su formalizacion (fecha de contratacion). En las emisiones de Pagarés con
vencimiento igual o superior a 12 meses en las que resulte aplicable la obligacién de publicar un folleto de oferta
publica de valores de conformidad con los articulos 1 y 3 del Reglamento 2017/1129, se enviaran electrénicamente
a la CNMV las correspondientes Condiciones Finales elaboradas de conformidad con los articulos 8.5 a 8.9 del
Reglamento 2017/1129 y siguiendo el formulario de Condiciones Finales que se incluye en el Anexo 1V del Folleto
de Base.

Los Pagarés tendran rendimiento implicito, de forma que su rentabilidad vendrd determinada por la diferencia
entre su importe nominal o precio de amortizacién y su importe efectivo o precio de suscripcién, no dando derecho
al cobro de cupones periodicos.

El tipo de interés nominal anual de los Pagarés se calcula de acuerdo con las siguientes formulas:

= Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 12 meses:

N—E 365
i= X — x 100
E n

Donde:

i =Tipo de interés nominal anual en %.
N = Nominal del Pagaré.

E = Precio de suscripcion o adquisicion.
n = Numero de dias del periodo.

= Para plazos de vencimiento superiores a 12 meses:

365
N\ 7
=)
E

Donde:

i =Tipo de interés nominal anual en %.
N = Nominal del Pagaré.

E = Precio de suscripcion o adquisicion.
n = Numero de dias del periodo.

La operativa del calculo se realiza con 3 decimales redondeando el importe efectivo a céntimos de euro.
b) Disposiciones relativas a los intereses a pagar

No procede.

C) Fecha de devengo de los intereses

No procede.

d) Fecha de vencimiento de los intereses

No procede.
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e) Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal
Cada Pagaré se reembolsara en su fecha de vencimiento por su importe nominal unitario.

De conformidad con el articulo 1.964 del Cadigo Civil publicado por el Real Decreto de 24 de julio de 1889, el
reembolso del importe nominal de los Pagarés (efectivo inicial mas intereses) dejara de ser exigible a los 5 afios a
contar desde la fecha de su vencimiento.

4.9  Fechade vencimiento y detalles de las modalidades de amortizacion, incluidos los procedimientos de
reembolso.

a) Fecha de vencimiento
Los Pagarés tendran un plazo de amortizacion de entre mas de 1 mes® y 25 meses, a eleccion del Emisor.

En el caso de que la fecha de amortizacion coincidiera con un dia inhabil, las cantidades correspondientes se
abonaréan al dia habil siguiente, sin que por ello los titulares de los Pagarés tengan derecho a percibir intereses por
dicho diferimiento. A efectos del Programa 2024, se entenderd por “dia habil” cualquier dia de la semana,
exceptuando los sdbados, domingos y los dias festivos, fijados como tales por el calendario de dias laborables en
Oviedo.

b) Detalles de las modalidades de amortizacion, incluidos los procedimientos de reembolso

A su vencimiento, el Pagaré se hara efectivo al tenedor del mismo, quien, de no haberlo depositado en la Sociedad,
debera presentar el titulo o documento acreditativo oportuno al agente que tramitd la correspondiente solicitud o
en el domicilio social de Union Financiera Asturiana en la calle Pelayo, nim. 15, 33003 Oviedo, Asturias (Espafia),
donde se verificaré la autenticidad del titulo y/o certificado y la ausencia de manipulacion de los datos contenidos
en el mismo. El cobro del Pagaré se realizard mediante transferencia bancaria al nimero de cuenta indicado por el
tenedor o, excepcionalmente, y siempre a instancia al tenedor, mediante cheque nominativo, que le sera entregado
al tenedor en mano en el domicilio social de Unidn Financiera Asturiana o por el correspondiente agente.

En el caso excepcional de que a esa fecha Union Financiera Asturiana no dispusiera de importe liquido suficiente
para atender el pago, se abonara al tenedor, ademas del importe resultante al vencimiento del pagaré, los intereses
de demora que se hayan devengado por motivo del retraso, calculados entre la fecha de vencimiento (excluida) y
la fecha en la que realmente se efectue el pago (incluida). El interés de demora seré aquel fijado en cada momento
por la Ley de Presupuestos Generales del Estado como interés legal del dinero (actualmente 3,25%).

No sera posible la amortizacién anticipada de los Pagarés ni para el Emisor ni para el inversor. No obstante,
cualquier sociedad del Grupo Unién Financiera Asturiana podra recomprar directamente Pagarés para su
amortizacion. En este sentido, los Pagarés podran amortizarse anticipadamente siempre que, por cualquier causa,
obren en poder y posesion legitima del Emisor.

4.10 Indicacidon del rendimiento y descripcién en forma resumida del método de célculo del rendimiento.
a) Indicacion del rendimiento

Serd el tipo de interés resultante del descuento que se concierte en cada caso, normalmente, entre el Emisor y el
suscriptor de los Pagarés con ocasion de la emisién y colocacion de los mismos. En ningln caso el tipo de interés

acordado generard rendimientos negativos para el suscriptor.

Para los inversores que adquieran Pagarés con posterioridad a la emisién de los mismos, el tipo de interés serd el
que resulte del precio o descuento que concierten con el transmitente en el momento de su adquisicion.

(25): Conforme a lo previsto en la normativa reguladora de los establecimientos financieros de crédito, estos podran financiarse a través de
emisiones de valores sujetas a la Ley de los Mercados de Valores y sus normas de desarrollo, siempre que se emitan por vencimiento
superior a 1 mes.
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b) Descripcion en forma resumida del método de calculo del rendimiento

Dada la diversidad de tipos de emisién que previsiblemente se aplicaran durante la vigencia del Programa 2024,
no es posible predeterminar el rendimiento resultante para el inversor. En cualquier caso, se determinaria por
aplicacion de la formula de la tasa de rendimiento interno (“TIR”) que a continuacidn se detalla:

n

36500 )" - 1]x100

TIR=[(1+i,

Donde:
in = Tipo de interés nominal referido al plazo elegido en porcentaje.
n =Plazo en dias.

Las TIRs que se detallan en las tablas siguientes han sido calculadas (en base 365 dias) aplicando la formula
expuesta anteriormente, para un nominal de 1.000 euros y teniendo en cuenta la reinversién anual. Esto significa
que, si un inversor adquiere un Pagaré de 1.000 euros a un tipo de interés del 1,50% a un plazo de 90 dias y paga
un efectivo de 996,31 euros, segun se detalla, el rendimiento equivalente a un periodo de un afio seria del 1,51%.
Si contemplamos un plazo de 100 dias (90+10), se observa que la columna correspondiente a +10 dias, el efectivo
serfa 0,41 euros menos, es decir, 995,90 euros (996,31-0,41). Los calculos no contemplan el efecto financiero de
la retencion.
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 1.000 EUROS NOMINALES
(Plazo inferior a 12 meses)

30 dias 60 dias 90 dias 180 dias 270 dias 364 dias

Tipo Precio Precio Precio Precio Precio Precio

Nominal Suscriptor TIR +10dias Suscriptor TIR  +10dias Suscriptor TIR +10dias Suscriptor TIR  +10dias Suscriptor TIR  +10dias Suscriptor TIR -10dias
(%) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%)  (euros)
1,00 999,18 1,01 -0,27 998,36 1,00 -0,27 997,54 1,00 -0,27 995,09 1,00 -0,27 992,66 1,00 -0,27 990,10 1,00 0,27
1,50 998,77 1,51 -0,41 997,54 151 -0,41 996,31 151 -0,41 992,66 151 -0,40 989,03 1,50 -0,40 985,22 1,50 0,40
2,00 998,36 2,02 -0,55 996,72 2,02 -0,54 995,09 2,02 -0,54 990,23 2,01 -0,54 985,42 2,01 -0,53 980,39 2,00 0,53
2,50 997,95 2,53 -0,68 995,91 2,53 -0,68 993,87 2,52 -0,68 987,82 2,52 -0,67 981,84 2,51 -0,66 975,61 2,50 0,65
3,00 997,54 3,04 -0,82 995,09 3,04 -0,81 992,66 3,03 -0,81 985,42 3,02 -0,80 978,29 3,01 -0,79 970,87 3,00 0,78
3,50 997,13 3,56 -0,95 994,28 3,55 -0,95 991,44 3,55 -0,94 983,03 3,53 -0,93 974,76 3,52 -0,91 966,18 3,50 0,90
4,00 996,72 4,07 -1,09 993,47 4,07 -1,08 990,23 4,06 -1,07 980,66 4,04 -1,05 971,26 4,02 -1,03 961,54 4,00 1,01
4,50 996,31 4,59 -1,22 992,66 4,59 -1,21 989,03 4,58 -1,20 978,29 4,55 -1,18 967,78 4,53 -1,15 956,94 4,50 1,13
5,00 995,91 5,12 -1,36 991,85 511 -1,35 987,82 5,10 -1,33 975,94 5,06 -1,30 964,33 5,03 -1,27 952,38 5,00 1,24
5,50 995,50 5,64 -1,49 991,04 5,63 -1,48 986,62 5,61 -1,46 973,59 5,58 -1,43 960,91 5,54 -1,39 947,87 5,50 1,36
6,00 995,09 6,17 -1,63 990,23 6,15 -1,61 985,42 6,14 -1,59 971,26 6,09 -1,55 957,50 6,04 -1,50 943,40 6,00 1,47

VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 1.000 EUROS NOMINALES
(Plazo superior a 12 meses)
440 dias 500 dias 548 dias 600 dias 720 dias 750 dias

Tipo Precio Precio Precio Precio Precio Precio

Nominal Suscriptor TIR +10dias Suscriptor TIR  +10dias Suscriptor TIR +10dias Suscriptor TIR  +10dias Suscriptor TIR  +10dias Suscriptor TIR -10dias
(%) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%)  (euros)
1,00 988,08 1,00 -0,27 986,46 1,00 -0,27 985,17 1,00 -0,27 983,78 1,00 -0,27 980,56 1,00 -0,27 979,76 0,99 0,27
1,50 982,21 1,50 -0,40 979,81 1,50 -0,40 977,89 1,49 -0,40 975,82 1,49 -0,40 971,06 1,49 -0,40 969,87 1,49 0,40
2,00 976,41 2,00 -0,53 973,24 1,99 -0,53 970,71 1,99 -0,53 967,97 1,99 -0,53 961,69 1,98 -0,52 960,13 1,98 0,52
2,50 970,67 2,49 -0,66 966,74 2,49 -0,65 963,61 2,48 -0,65 960,22 2,48 -0,65 952,46 2,47 -0,64 950,53 2,47 0,64
3,00 964,99 2,99 -0,78 960,32 2,98 -0,78 956,59 2,98 -0,77 952,57 2,97 -0,77 943,36 2,96 -0,76 941,07 2,95 0,76
3,50 959,38 3,49 -0,90 953,97 3,48 -0,90 949,66 3,47 -0,89 945,02 3,46 -0,89 934,39 3,44 -0,88 931,75 3,44 0,88
4,00 953,82 3,98 -1,02 947,69 3,97 -1,02 942,82 3,96 -1,01 937,56 3,95 -1,01 925,55 3,93 -0,99 922,57 3,92 0,99
4,50 948,32 4,48 -1,14 941,48 4,46 -1,13 936,05 4,45 -1,13 930,20 4,44 -1,12 916,83 4,41 -1,10 913,52 4,40 1,10
5,00 942,88 4,97 -1,26 935,35 4,96 -1,25 929,37 4,94 -1,24 922,93 4,92 -1,23 908,24 4,88 -1,21 904,61 4,87 1,21
5,50 937,50 5,47 -1,37 929,28 5,45 -1,36 922,76 5,43 -1,35 915,75 5,41 -1,34 899,77 5,36 -1,32 895,82 5,35 1,32
6,00 932,17 5,96 -1,49 923,28 5,94 -1,47 916,23 5,91 -1,46 908,66 5,89 -1,45 891,42 5,83 -1,42 887,16 5,82 1,42
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4.11 Representacion de los tenedores de los valores
No se constituird un sindicato para la representacion de los intereses de los titulares de los Pagarés.

4.12 En caso de nuevas emisiones, declaracion de los acuerdos, autorizaciones y aprobaciones en virtud
de los cuales los valores han sido o seran creados y/o emitidos.

La Junta General de Accionistas de Union Financiera Asturiana celebrada el 21 de junio de 2023 acordo, bajo el
punto 6° del orden del dia, delegar en el Consejo de Administracion de la Sociedad la facultad de emitir
obligaciones, bonos, pagarés de empresa o cualesquiera otros valores o efectos no convertibles en acciones, que
sirvan para reconocer o crear deuda.

En ejercicio de la mencionada delegacion, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunién de 19 de
marzo de 2024 acordo, bajo el punto 6° del orden del dia, emitir pagarés por importe de 50 millones de euros de
saldo vivo nominal maximo.

4,13 Fecha de emision de los valores

Al amparo del Programa 2024, Unién Financiera Asturiana podra emitir Pagares durante un periodo maximo de
12 meses computados a partir de la fecha de aprobacion del Folleto de Base por la CNMV. No obstante, el Emisor
debera publicar un suplemento al Folleto de Base en aquellos casos en los que resulte preceptivo conforme a lo
previsto en el articulo 23 del Reglamento 2017/1129 y en el articulo 18 del Reglamento Delegado (UE) 2019/979
de la Comisién, de 14 de marzo de 2019.

El Emisor se reserva el derecho de no emitir Pagarés cuando por previsiones de tesoreria no precise fondos.
4.14 Descripcion de cualquier restriccion sobre la transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre transmisibilidad
de los Pagarés.

4.15 Advertencia e informacidon sobre el tratamiento fiscal de los valores cuando la inversion propuesta
conlleve un régimen impositivo especifico para ese tipo de inversion.

La legislacién fiscal del Estado miembro del inversor y del pais de constitucion del Emisor (Espafia) puede influir
en los ingresos derivados de los Pagarés.

A los Pagarés les ser& de aplicacion el régimen fiscal general vigente en cada momento para las emisiones de
valores en Espafia. Todo ello sin perjuicio de las modificaciones de los impuestos implicados en los regimenes
tributarios forales de concierto y convenio econdmico, respectivamente, en los territorios histdricos del Pais Vasco
y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros excepcionales que pudieran ser aplicables por las
caracteristicas especificas del inversor.

A continuacion, se indican las principales normas que establecen el régimen fiscal general aplicable a los Pagarés
en Espafia a fecha de este Folleto de Base:

» Impuesto sobre la renta de las personas fisicas: (i) Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades,
sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio; y (ii) Reglamento del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo.

= Impuesto sobre sociedades: (i) Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades; y (ii)
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio.

= Impuesto sobre la renta de no residentes: (i) texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo; y (ii) Reglamento del Impuesto
sobre la Renta de no Residentes aprobado por el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio.
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= |mpuesto sobre Sucesiones y Donaciones: (i) Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones: y (ii) Real Decreto 1629/1991, de 8 de noviembre, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

= |Impuesto sobre el Patrimonio: Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio.

= Impuesto temporal de solidaridad de las grandes fortunas: Ley 38/2022, de 27 de diciembre, para el
establecimiento de gravamenes temporales energético y de entidades de crédito y establecimientos
financieros de crédito y por la que se crea el impuesto temporal de solidaridad de las grandes fortunas y se
modifican determinadas normas tributarias.

Este punto 1V.4.15 del Folleto de Base no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las normas y/o
consideraciones de orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de adquisicion de los
Pagarés, ni tampoco pretende abarcar las consecuencias fiscales aplicables a todas las categorias de inversores,
algunos de los cuales (como, por ejemplo, las entidades financieras, las entidades exentas del impuesto sobre
sociedades, las instituciones de inversion colectiva, los fondos de pensiones, las cooperativas y las entidades en
régimen de atribucidn de rentas) pueden estar sujetos a normas especiales.

Se recomienda que los inversores interesados en la adquisicion de los Pagarés consulten con sus abogados o

asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias

particulares. Del mismo modo, los inversores y potenciales inversores deberan tener en cuenta los cambios que la
legislacion o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.

4.16 Sison distintos del emisor, identidad y datos de contacto del oferente de los valores y/o de la persona
gue solicite la admision a negociacion, incluido el identificador de entidad juridica (LEI) cuando el
oferente tenga personalidad juridica.

No procede.

5. CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA DE VALORES

5.1 Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y actuacién requerida para solicitar
participar en la oferta.

5.1.1 Condiciones a las que est4 sujeta la oferta
El Programa 2024 no esta sometido a condicién de ningun tipo.

5.1.2 Plazo, incluida cualquier posible modificacién, durante el que estara abierta la oferta. Descripcién
del proceso de solicitud.

La vigencia del Programa 2024 es de 12 meses computados a partir de la fecha de aprobacién del Folleto de Base
por la CNMV. Las emisiones de Pagarés se realizaran a peticion de los suscriptores de los mismos en el domicilio
social o a través de los agentes de Unidn Financiera Asturiana.

Normalmente, todas y cada una de las caracteristicas de cada Pagaré, incluyendo el importe, vencimiento, el tipo
de interés y la fecha de suscripcion, serén individualmente negociadas entre el suscriptor y el Emisor.

Los inversores interesados en la suscripcion de los Pagarés podran realizar sus peticiones en el domicilio social o
a través de los agentes del Emisor (véase el punto 111.4.1.8 del Folleto de Base) cualquier dia habil,
cumplimentando la solicitud de suscripcidn que, al efecto, le sera entregada por Union Financiera Asturiana.

5.1.3 Descripcién de la posibilidad de reducir las suscripciones y la manera de devolver los importes
abonados en exceso por los solicitantes.

No procede.
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5.1.4 Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud (ya sea en nimero de valores o en importe
agregado de inversién).

La cantidad minima de solicitud serd de 1.000 euros nominales y la méxima hasta el saldo vivo nominal maximo
autorizado del Programa 2024.

5.1.5 Meétodo y plazos para el pago y la entrega de los valores

Para la suscripcion de los Pagarés, el cliente debera cumplimentar una solicitud de suscripcion, indicando el
importe que estd dispuesto a suscribir, el plazo y como desea abonar el mismo (efectivo, cheque, recibo
domiciliado), no teniendo la obligacion el inversor de abrir ningln tipo de cuenta. Las solicitudes se haran por un
tipo de interés, una fecha de suscripcién, una fecha de vencimiento y un nominal.

La solicitud de suscripcion estard condicionada a la aceptacion de la misma por parte de Union Financiera
Asturiana, que comprobara la existencia de saldo suficiente para la emision de Pagarés al amparo del Programa
2024. En caso de que Unién Financiera Asturiana hubiera recibido solicitudes de suscripcién de Pagarés por un
importe superior al saldo vivo nominal méaximo del Programa 2024, la Sociedad aplicara un criterio cronoldgico
para la aceptacion de las solicitudes de Pagarés hasta el saldo vivo nominal maximo del Programa 2024. Una vez
aceptada, el inversor desembolsaré el precio del Pagaré en la fecha de su emisién, momento que se tomara como
fecha valor y que sera, salvo pacto en contrario, 2 dias héabiles posteriores a la fecha de suscripcion. La Sociedad
hara entrega al suscriptor de un recibo como justificante de la transaccién que servird como resguardo provisional
hasta la entrega del titulo fisico correspondiente, momento en que dicho resguardo quedara anulado.

5.1.6 Descripcién completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos los resultados de la
oferta.

En las emisiones de Pagarés con vencimiento igual o superior a 12 meses, en las que resulte aplicable la obligacion
de publicar un folleto de oferta piblica de valores de conformidad con los articulos 1 y 3 del Reglamento
2017/1129, se elaboraran las correspondientes Condiciones Finales y publicaran en la pagina web corporativa de
Unidn Financiera Asturiana (www.unionfinanciera.es/Pagares) y en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).

5.1.7 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente, negociabilidad de los derechos de
suscripcion y tratamiento de los derechos de suscripcion no ejercidos.

No existira ningin derecho preferente ni derecho de suscripcion de los Pagarés.
5.2  Plan de distribucién y asignacion
5.2.1 Diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores

Al amparo del Programa 2024, la Sociedad podra realizar emisiones de Pagarés dirigidas a todo tipo de inversores,
esto es, tanto a inversores cualificados como a inversores minoristas.

5.2.2 Proceso de notificacién a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de si la negociacion
puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.

No procede.
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5.3  Fijacion de precios

5.3.1 Indicacién del precio previsto al que se ofertaran los valores, descripcion del método de
determinacion del precio y el proceso para su revelacion e indicacion del importe de los gastos e
impuestos a cargo del suscriptor o comprador.

a) Indicacion del precio previsto al que se ofertaran los valores

Los Pagarés son valores emitidos al descuento y tienen una rentabilidad implicita. El importe nominal unitario de
los mismos serd de, como minimo, 1.000 euros. El precio efectivo de emision serd el que resulte en funcién del
tipo de interés que se aplique y del plazo de vencimiento de cada Pagaré.

b) Descripcion del método de determinacion del precio y del proceso para su revelacion
El importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando las siguientes formulas:

=  Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 12 meses:

N

1+[in><%]

E=

Donde:

E = Precio de suscripcion o adquisicion.
N = Nominal del Pagaré.

in = Tipo de interés nominal anual en %.
n = Numero de dias del periodo.

= Para plazos de vencimiento superiores a 12 meses:

N
E=—"
)

Donde:

E = Precio de suscripcion o adquisicion.
N = Nominal del Pagaré.

in = Tipo de interés nominal anual en %.
n = Numero de dias del periodo.

La operativa de calculo se realizard con 3 decimales, redondeando el importe total a céntimos de euros.
C) Indicacion del importe de los gastos e impuestos a cargo del suscriptor o comprador

Los Pagarés serdn emitidos por el Emisor sin exigir comision ni repercutir gasto alguno tanto en el momento de la
suscripcion de Pagarés como con ocasién de la amortizacion de los mismaos.

5.4  Colocacion y aseguramiento

5.4.1 Nombrey direccion del coordinador o coordinadores de la oferta global y de determinadas partes de
la mismay, en la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor o el oferente, de los colocadores
en los diversos paises donde tiene lugar la oferta.

Los Pagarés seran colocados, en su caso, a través de la oficina de Unidon Financiera Asturiana o de los agentes
debidamente inscritos en el Banco de Espafia con los que colabore la Sociedad, sin que esté prevista la participacion
de ninguna entidad coordinadora global. Para mas informacion acerca de los agentes, véase el punto 111.4.1.8 del
Folleto de Base.
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5.4.2 Nombre y direccion de cualquier agente pagador y de las entidades depositarias en cada pais

No existe entidad agente de pago ni entidades depositarias de los Pagarés. El servicio financiero de esta emision
serd atendido por Union Financiera Asturiana. Por otro lado, los Pagarés se emitiran en forma de titulos al portador
que, a peticidn de los clientes, podran ser depositados en Unién Financiera Asturiana, sin ningln tipo de coste o
comisidn por ello.

5.4.3 Nombre y direccion de las entidades que acuerden asegurar la emision con un compromiso firme, y
detalles de las entidades que acuerden colocar la emisién sin un compromiso firme o con un acuerdo
de «mejores esfuerzos». Indicacion de las caracteristicas importantes de los acuerdos, incluidas las
cuotas. Cuando no se asegure toda la emision, declaracién de la parte no cubierta. Indicacién del
importe global de la comision de aseguramiento y de la comisién de colocacion.

No procede.

5.4.4 Cuando se ha alcanzado o se alcanzaré el acuerdo de aseguramiento

No procede.

6. ADMISION A NEGOCIACION Y MODALIDADES DE NEGOCIACION

6.1 Indicacién de si los valores ofertados son o seran objeto de una solicitud de admision a negociacion,
con especificacion de los mercados en cuestion. Si se conocen, deben darse las fechas mas tempranas

en las que los valores se admitiran a negociacion.

a) Indicacion de si los valores ofertados son o seran objeto de una solicitud de admision a negociacion, con
especificacion de los mercados en cuestion.

No se solicitard la admision a negociacion de los Pagarés en ningun mercado regulado o sistema multilateral de
negociacion.

b) Si se conocen, deben darse las fechas mas tempranas en las que los valores se admitiran a negociacion.
No procede.

6.2  Mercados en los que, segun el conocimiento del emisor, se admitan ya a negociacion valores de la
misma clase que los valores que van a ofertarse publicamente o admitirse a negociacion.

No procede.

6.3 En el caso de admision a negociacién en un mercado regulado, nombre y direccion de las entidades
que tienen un compromiso firme de actuar como intermediarios en la negociacién secundaria,
aportando liquidez a través de las 6rdenes de oferta y demanda y descripcidn de las condiciones
principales de su compromiso.

El Emisor no ha suscrito ningun contrato de liquidez para los Pagarés con ninguna entidad financiera. Por tanto,
dado que la Sociedad no tiene previsto solicitar la admisién a negociacién de los Pagarés en ningn mercado
regulado o sistema multilateral de negociacion, ni existira una entidad que permita dotar de liquidez a los Pagarés,
los inversores podrian no encontrar contrapartida para los Pagarés en el caso de que quisieran venderlos (véase el
factor de riesgo nim. 13).

6.4  Precio de emisién de los valores

El precio de emision de cada Pagaré se determinara con ocasion de su emision. En las emisiones de Pagarés con
vencimiento igual o superior a 12 meses en las que resulte aplicable la obligacion de publicar un folleto de oferta
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publica de valores de conformidad con los articulos 1 y 3 del Reglamento 2017/1129, las Condiciones Finales
indicaran el precio de emision de los correspondientes Pagarés.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Sien la nota sobre valores se menciona a los asesores relacionados con una emision, declaracién de
la calidad en que han actuado los asesores.

ECIJA Legal, S.L. ha sido el asesor juridico del Emisor en relacion con el Programa 2024.

7.2 Indicacion de otra informacién de la nota sobre valores que haya sido auditada o revisada por los
auditores legales y de si los auditores han presentado un informe. Reproduccién del informe o, con
el permiso de la autoridad competente, un resumen del mismo.

En esta Nota de Valores no se incluye informacion que haya sido auditada o revisada por los auditores.

7.3  Calificaciones crediticias asignadas a los valores a peticion o con la cooperacién del emisor en el
proceso de calificacion. Breve explicacion del significado de las calificaciones si ha sido publicado
previamente por la entidad calificadora.

El Emisor no solicitara la calificacion crediticia (rating) de los Pagarés.

7.4  Cuando la nota de sintesis se sustituya en parte con la informacién mencionada en el articulo 8,
apartado 3, letras c) a i), del Reglamento (UE) 1286/2014, deber4 revelarse toda esta informacion en

la medida en que no esté ya revelada en otra parte de la nota sobre valores.

No procede.
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En Oviedo, a 2 de julio de 2024.

Firmado en representacién de Unién Financiera Asturiana, S.A. E.F.C.
p-p.

Pedro Jesls Escudero Diez
Consejero Delegado
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GLOSARIO DE MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO (ALTERNATIVE PERFORMANCE
MEASURES).

A continuacion se incluye un glosario explicativo de las medidas alternativas de rendimiento (Alternative
Performance Measures) incluyendo la definicién y relevancia de las mismas para el Grupo, de conformidad con
las recomendaciones de la European Securities and Markets Authority (ESMA) publicadas en octubre de 2015
(ESMA Guidelines on Alternative Performance Measures). Estas medidas alternativas de rendimiento (Alternative
Performance Measures) no han sido auditadas ni revisadas por el auditor de la Sociedad (Moore Ibergrup

Auditores, S.A.P.) y ademas pueden no ser comparables con las que calculan otras entidades.

MEDIDA ALTERNATIVA DE RENDIMIENTO
(ALTERNATIVE PERFORMANCE MEASURE)

FORMA DE CALCULO

DEFINICION/RELEVANCIA

Produccion®®

Calculado como la suma del capital prestado
en un ejercicio méas la totalidad de los
intereses de estas operaciones nuevas
formalizadas en ese ejercicio, esto es,
Inversion crediticia contratada en un
ejercicio+ Intereses totales correspondientes
a la inversion crediticia contratada en ese
ejercicio.

La Produccion es una magnitud que indica
la inversién crediticia nueva y sus intereses,
formalizadas en un afio, que entra en el
balance de los establecimientos financieros
de crédito cada ejercicio y sirve para
comparar la actividad del ejercicio entre las
entidades.

correcciones de valor por deterioro por
insolvencias (provision especifica) mas la
genérica (provision para insolvencias) entre
activos financieros calculados
individualmente como deteriorados (crédito
a la clientela), asi como procuradores, esto
es, “Ajustes por valoracion (correccién de
valor por deterioro de activos)”® /
(“Activos dudosos vencidos”® + “Activos
dudosos no vencidos”®).

Activos financieros calculados Calculado como  “Activos  dudosos | Los activos financieros  calculados
individualmente como deteriorados vencidos”® + “Activos dudosos no | individualmente como deteriorados (crédito
(crédito a la clientela), también vencidos”®, a la clientela), también denominados
denominados “posiciones en calificacion “posiciones en calificacién de mora”, miden
de mora” la totalidad los activos dudosos del Grupo
con una antigiiedad superior a 3 meses.
Ratio de morosidad crediticia global Calculado  como  (“Activos  dudosos | | 3 ratio de morosidad crediticia global mide
vencidos™® + “Activos dudosos no | el volumen de créditos considerados
vencidos™®)  / (“Activos  dudosos | dudosos, vencidos o no, sobre el total de
vencidos”® + “Activos dudosos o | gperaciones de préstamo y  crédito
vencidos”® + “Créditos a plazo y a la | concedido.
vista”®).
Ratio de cobertura de morosidad Calculado como el porcentaje de las | | ratio de cobertura es el nivel de

proteccion que se posee una entidad ante los
préstamos impagados de sus clientes. En
concreto, hace referencia al porcentaje de
créditos morosos (dudosos) que estan
cubiertos por provisiones.

Tasa de fallidos

Calculada como el porcentaje que resulta de
dividir las cancelaciones de saldos de la
provision para insolvencias del ejercicio,
esto es, (“Recuperacion de dotaciones”® +
“Cancelacion por fallido”®) entre la
inversion crediticia vencida y cancelada en
el ejercicio®.

La tasa de fallidos mide aquellas
operaciones de diferentes ejercicios llevadas
en un ejercicio concreto cuya recuperacion
la entidad considera remota en relacién con
la inversion crediticia vencida y cancelada
en ese ejercicio.

Tasa de recuperaciones

Calculado como el porcentaje del saldo de
recuperacion de fallidos del ejercicio
dividido entre el saldo de entradas de
fallidos en el ejercicio, esto es,
“Recuperacion de otros fondos y activos”®
/  (“Recuperaciéon de dotaciones”® +
“Cancelacion por fallidos™®.

La tasa de recuperaciones mide la actividad
de una entidad en un periodo para la
recuperacion de aquellos activos fuera de
balance que se consideraban fallidos, frente
a los que ha dado de baja del mismo.

Tipo de interés nominal medio de los
créditos concedidos®

Calculado como la media ponderada de los
tipos de interés nominales de los créditos
concedidos por la Sociedad, esto es, la suma
de los tipos de interés de cada crédito
concedido por el capital prestado en cada
uno de ellos, todo ello dividido por el capital
prestado total de los créditos concedidos.

El tipo de interés nominal medio de los
créditos concedidos es una medida que
indica los rendimientos medios de los
créditos concedidos por la Sociedad.




MEDIDA ALTERNATIVA DE RENDIMIENTO
(ALTERNATIVE PERFORMANCE MEASURE)

FORMA DE CALCULO

DEFINICION/RELEVANCIA

Tipo de interés medio implicito de los
pagarés emitidos/vivos®

Calculado como la media ponderada de los
tipos de interés nominales de los pagarés
emitidos/vivos por la Sociedad, esto es, la
suma de los tipos de interés de cada pagaré
emitido/vivo por su importe efectivo, todo
ello dividido por el capital efectivo total de
los pagarés emitidos/vivos.

El tipo de interés medio implicito de los
pagarés emitidos/vivos es una medida que
indica el coste de la financiacion a través de
pagarés por parte de la Sociedad.

Importe de los recursos ajenos
procedentes de entidades de crédito

Calculado como el importe correspondiente
al descuento comercial y gestion de cobro
(“cuentas mutuas™®) mas el importe
correspondiente  al  crédito  bancario
(“cuentas de tesoreria”™) mas el importe
del derecho de crédito por titulizaciones
(“Bonos A”®),

El importe de los recursos ajenos
procedentes de entidades de crédito es una
magnitud financiera que, como su nombre
indica, identifica el importe de los recursos
ajenos del Grupo Union Financiera
Asturiana que tiene su procedencia de
entidades de crédito.

Importe de la financiacién total del Grupo

Calculado como la suma de la financiacion
propia (que se corresponde con, a nivel
consolidado, el patrimonio neto mas los
pasivos subordinados (acciones
preferentes)®) y de la financiacion ajena
(que se corresponde con, a nivel
consolidado, los valores representativos de
deuda (pagarés)® mas otros pasivos
financieros a coste amortizado® mas
provisiones“Y mas pasivos por impuestos
mas otros pasivos).

El importe de la financiacion total del Grupo
es una magnitud financiera que, como su
nombre indica, indica el importe total de la
financiacion del Grupo concedida por
terceros.

Importe de la financiacion ajena del
Grupo

Calculado como la suma del importe
correspondiente a los valores
representativos de deuda (pagarés)® mas
otros pasivos financieros a coste
amortizado® mas provisiones®® mas
pasivos por impuestos mas otros pasivos.

El importe de la financiacion ajena del
Grupo es una magnitud financiera que,
como su nombre indica, indica el importe de
la financiacion del Grupo concedida por
terceros  (excluyendo la financiacién
propia).

(1): Se corresponde con la subpartida “operaciones formalizadas™ incluida en la Nota 29—*“Cuentas de Orden” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas

@:

3):
(4):
(5):

(6):
(7):

(8):
9):

auditadas de Uni6n Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio 2023.

El volumen de la Produccién por autonomias espafiolas correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022 proviene de la contabilidad interna de la Sociedad. Para
su célculo, la Sociedad ha seguido las mismas politicas contables que las aplicadas en los estados financieros elaborados de conformidad con el marco de
informacién financiera aplicable.

Subpartida detallada en la Nota 8—*“Activos Financieros a coste amortizado™ de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023.
Subpartida detallada en la Nota 27—“Pérdidas por deterioro de activos financieros” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023.
Partida no auditada proveniente de la contabilidad interna de la Sociedad. Dicho importe se corresponde con el importe del crédito a la clientela vencido en el
ejercicio mas el importe del crédito a la clientela cancelado anticipadamente en el ejercicio. Para su célculo, la Sociedad ha seguido las mismas politicas
contables que las aplicadas en los estados financieros elaborados de conformidad con el marco de informacién financiera aplicable.

Proviene de la contabilidad interna de la Sociedad. Para su célculo, la Sociedad ha seguido las mismas politicas contables que las aplicadas en los estados
financieros elaborados de conformidad con el marco de informacién financiera aplicable.

Subpartida detallada en la Nota 15.1— “Deudas con entidades de crédito” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023.

Subpartida detallada en la Nota 15.2— “Derechos de crédito por titulizaciones ” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023.
Subpartida detallada en la Nota 14— “Pasivos financieros a coste amortizado. Valores representativos de deuda” de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2023.

(10): Partida detallada en la Nota 15— “Pasivos financieros a coste amortizado. Otros pasivos financieros” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del

ejercicio 2023.

(11): Partida detallada en la Nota 16— “Provisiones ” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023.

Se incluye a continuacion una conciliacion de las medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance
Measures) referidas anteriormente:

Produccion
31/12/2023 31/12/2022
CONCILIACION DE LA PRODUCCION (euros)
Inversion crediticia contratada en el €JErCICIO ........ccvoveveuiririieciiiece e 89.222.476,43 112.004.608,73
+ Intereses totales de la inversion crediticia contratada en el ejercicio 26.547.931,42 27.903.069,25
PPOGUCCIONM ...ttt 115.770.407,85 139.907.677,98

2):

Se corresponde con la subpartida “operaciones formalizadas™ incluida en la Nota 29—“Cuentas de Orden” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
auditadas de Uni6n Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio 2023.



= Activos financieros calculados individualmente como deteriorados (crédito a la clientela), también
denominados posiciones en calificacion de mora.

CONCILIACION DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS CALCULADOS INDIVIDUALMENTE COMO 81/12/2023 81/12/2022
DETERIORADOS (CREDITO A LA CLIENTELA) O POSICIONES EN CALIFICACION DE MORA (euros)

ACtIVOS AUADSOS VENCIAOSM.........oooveieirciieieiii sttt 1.536.584,83 2.471.351,38
+ ACtiVOS dUAOSOS NO VENCIAOSM........cooeriririeec ittt 3.640.046,56 5.586.560,78
Activos financieros calculados individualmente como deteriorados (crédito a la clientela) o

posiciones en calificacion de MOTA ........cc..ceiiiiiiriiiie e 5.176.631,39 8.057.912,16

(1): Subpartida detallada en la Nota 8— “Activos Financieros a coste amortizado” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023.

= Ratio de morosidad crediticia global

31/12/2023 31/12/2022
CONCILIACION DE LA RATIO DE MOROSIDAD CREDITICIA GLOBAL (euros)
[ACtivOs dUAOSOS VENCIAOSX...........cveeviceeiieiciee et tesiesee sttt se st esae s s 1.536.584,83 2.471.351,38
+ Activos dudosos NO VENCIAOSM] ........ucuieiciiiiiiciicsi et 3.640.046,56 5.586.560,78
Dividido entre:
[Activos dUdOSOS VENCIAOSM...........cevuiiriiieicies ettt 1.536.584,83 2.471.351,38
+ ACtiVOS dUdOSOS NO VENCIAOSM.........oveieieceeieeeeee sttt 3.640.046,56 5.586.560,78
+ Créditos a plazo y 12 VIStAD] ........ccovuivriiiiiiieieieicee st 155.504.034,20 145.046.922,72
Ratio de morosidad crediticia global (90) .........ccccrriiiiiiiicirc e 3,23 5,26

(1): Subpartida detallada en la Nota 8— “Activos Financieros a coste amortizado” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023.

= Ratio de cobertura de morosidad

31/12/2023 31/12/2022
CONCILIACION DE LA RATIO DE COBERTURA DE MOROSIDAD (euros)
Ajustes por valoracion (correccion de valor por deterioro de activos)® ............ccccvcriererreeennnnn. 5.825.018,96 8.633.002,46
Dividido entre:
[Activos dUdOSOS VENCIAOSM...........ceiuiveiieiieieieeie ettt 1.536.584,83 2.471.351,38
+ Activos dudosos NO VENCIAOSM] .........uvieiriiiiieiieise e 3.640.046,56 5.586.560,78
Ratio de cobertura de MoroSidad (90) .........ccoeiriireieieerieesiee et 112,53 107,14

(1): Subpartida detallada en la Nota 8— “Activos Financieros a coste amortizado” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023.

= Tasa de fallidos

31/12/2023 31/12/2022
CONCILIACION DE LA TASA DE FALLIDOS (euros)
[Recuperacion de dotaCIONES™...........c..cucueiriieveieieieee e 1.190.531,68 2.500.834,89
+ Cancelacion Por fAllIAOSM] ..o 106.173,93 851.465,96
Dividido entre:
Crédito a la clientela vencido y cancelado en el €Jercicio@ ............occovvvvevvceeerereeseeceeseee e 81.044.100,63 69.601.526,58
TASA DE FALLIDOS (90)....vtuvettiteseaterieiesieseetesiesessesesseseesessesessessesessesessesessessessssessesessessssessesessensssens 1,60 4,82

(1): Subpartida detallada en la Nota 8— “Activos Financieros a coste amortizado ” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023.

(2): Partida no auditada proveniente de la contabilidad interna de la Sociedad. Dicho importe se corresponde con el importe del crédito a la clientela vencido en el
ejercicio mas el importe del crédito a la clientela cancelado anticipadamente en el ejercicio. Para su célculo, la Sociedad ha seguido las mismas politicas
contables que las aplicadas en los estados financieros elaborados de conformidad con el marco de informacién financiera aplicable.



= Tasa de recuperaciones

31/12/2023 31/12/2022
CONCILIACION DE LA TASA DE RECUPERACIONES (euros)
Recuperacion de 0tros fondos Y aCtIVOSM .............cccueuevcirieicieeeie e 2.385.901,06 2.500.834,89
Dividido entre:
[Recuperacion de dOtaCIONES...........c..cueveiiviveiieieeeie e 1.190.531,68 2.500.834,89
+ Cancelacion Por fAllIdOS@] .........cviiiiirieicieeees e s 106.173,9 851.465,96
Tasa de reCUPEIACIONES (YD) .....coveveuertririeiesiriristeiest ittt ettt b ettt b bbb 184,00 74,60

(1): Subpartida detallada en la Nota 27— “Pérdidas por deterioro de activos financieros” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023.
(2): Subpartida detallada en la Nota 8— “Activos Financieros a coste amortizado ” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023.

= Tipo de interés nominal medio de los créditos concedidos

31/12/2023 31/12/2022
CONCILIACION DEL TIPO DE INTERES NOMINAL MEDIO DE LOS CREDITOS CONCEDIDOS (euros)
Suma de los tipos de interés de cada crédito concedido por el capital prestado en cada uno de
BIHOSI) L.ttt sttt ettt n b aen 968.956.094,03 1.561.946.008,93
Dividido entre: capital prestado total de los créditos concedidos durante el ejercicio®................ 89.222.476,43 112.004.608,73
Tipo de interés nominal medio de los créditos concedidos (%6) .........coccevererreerinriseineseienes 10,86 11,19

(1): Partida no auditada proveniente de la contabilidad interna de la Sociedad. Para su célculo, la Sociedad ha seguido las mismas politicas contables que las
aplicadas en los estados financieros elaborados de conformidad con el marco de informacion financiera aplicable.

= Tipo de interés nominal medio de los pagarés emitidos

31/12/2023 31/12/2022
CONCILIACION DEL TIPO DE INTERES MEDIO IMPLICITO DE LOS PAGARES EMITIDOS (euros)
Suma de los tipos de interés de cada pagaré emitido por su importe efectivo® .............cccccevuenee. 129.941.854,87 98.367.922,22
Dividido entre: capital efectivo total de los pagarés emitidos durante el ejercicio® ..................... 44.157.418,20 40.589.721,91
Tipo de interés medio implicito de los pagarés emitidos (20) .......ccccovvereriineennnineeeeeieees 2,94 2,42

(1): Partida no auditada proveniente de la contabilidad interna de la Sociedad. Para su célculo, la Sociedad ha seguido las mismas politicas contables que las
aplicadas en los estados financieros elaborados de conformidad con el marco de informacion financiera aplicable.

= Tipo de interés nominal medio de los pagarés vivos

31/12/2023 31/12/2022
CONCILIACION DEL TIPO DE INTERES MEDIO IMPLICITO DE LOS PAGARES VIVOS (euros)
Suma de los tipos de interés de cada pagaré vivo emitido por su importe efectivo® .................... 102.216.851,23 80.374.639,75
Dividido entre: capital efectivo total de los pagarés vivos emitidos durante el ejercicio®............ 30.152.908,60 29.397.106,01
Tipo de interés medio implicito de 10S pagarés VIivos (0) ........ccoeeririreririninrceninnecceeeneees 3,39 2,73

(1): Partida no auditada proveniente de la contabilidad interna de la Sociedad. Para su calculo, la Sociedad ha seguido las mismas politicas contables que las
aplicadas en los estados financieros elaborados de conformidad con el marco de informacion financiera aplicable.

= Importe de los recursos ajenos procedente de entidades de crédito

CONCILIACION DEL IMPORTE DE LOS RECURSOS AJENOS PROCEDENTE DE ENTIDADES DE 31/12/2023 81/12/2022
CREDITO (euros)

Cuentas mutuas® (descuento comercial y gestion de COBro) .........c.ccceveveeuerereereiereeeee s 11.379.317,18 10.621.751,09
+ Cuentas de tesoreria® (Crédito DaNCArio).........c..cceveeveviereiieiieeseieee e 4.818.184,54 2.313.288,56
+ Bonos A®@ (derecho de crédito por tituliZaCiones) ..............eueeevreveeeieieeieesie e ssseees 110.923.137,54 98.000.000,00
Importe de los recursos ajenos procedente de entidades de crédito.............cccccevvrcvininenee. 127.120.639,26  110.935.039,65

(1): Subpartida detallada en la Nota 15.1— “Deudas con entidades de crédito” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023.
(2): Subpartida detallada en la Nota 15.2— “Derechos de crédito por titulizaciones " de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023.



= |mporte de la financiacion total del Grupo

31/12/2023 31/12/2022

CONCILIACION DEL IMPORTE DE LA FINANCIACION TOTAL DEL GRUPO (euros)
[PAFIMONIO NMELO .....vieieiieieiee bbbt b e et sb et be s 23.635.265,90 19.802.851,74
+ Pasivos subordinados (acciones preferentes)®] ........ccocevevevereiiereeerieeeesee e 1.387.510,93 1.387.510,93
FINANCIACION PIOPIA .. ..vvevesiiietetii ettt bbbttt bbbttt bt e 25.022.776,83 21.190.362,67
[Valores representativos de deuda (PAgarés)..........coeeveverereiereieiereie e ses 30.667.667,47 29.838.540,07
+ Otros pasivos financieros a coste amortizado@...............ccceueeieiiviiseiessie e 131.974.613,05  116.192.893,14
F PIOVISIONES®) ...t 910.209,60 890.839,52
+ PaSIVOS POF IMPUESEOS ...ttt ittt ettt sttt sb et be s saen 426.533,33 518.057,09
F OLFOS PASIVOS]..veteeetesteiete ettt sttt e b ettt sttt e b b e st b e b eb e st e st ebene e bt eb et e be b enenaen -- --
+ FINANCIACION BJENA ...ttt bbbttt bbbt 163.979.023,45  147.440.329,82
Importe de la financiacion total del GIUPO ...........ceeiriirreiee s 189.001.800,28  168.630.692,49

(1): Subpartida detallada en la Nota 14— “Pasivos financieros a coste amortizado. Valores representativos de deuda” de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2023.

(2): Partida detallada en la Nota 15— “Pasivos financieros a coste amortizado. Otros pasivos financieros” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2023.

(3): Partida detallada en la Nota 16— “Provisiones ” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023.

= |Importe de la financiacion ajena del Grupo

31/12/2023 31/12/2022
CONCILIACION DEL IMPORTE DE LA FINANCIACION AJENA DEL GRUPO (euros)
Valores representativos de deuda (Aagarés)® ..........cc.ccviereiireiercrniesese e 30.667.667,47 29.838.540,07
+ Otros pasivos financieros a coste amortizado® ............cccoeureeieiiieieieese e 131.974.613,05  116.192.893,14
F PIOVISIONES®) ...ttt ettt ettt ettt s st ettt 910.209,60 890.839,52
+ PASIVOS POF IMPUESEOS .....veuveuiiesieiereeteste sttt ete e et stes et st seebe e esesbesesseseeseseeseebeseesesbe e esesenensens 426.533,33 518.057,09
F OLFOS PASIVOS ...tttk bbbttt bbbttt bbbt -- --
Importe de la financiacion ajena del GrUPO ..o 163.979.023,45  147.440.329,82

(1): Subpartida detallada en la Nota 14— “Pasivos financieros a coste amortizado. Valores representativos de deuda” de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2023.

(2): Partida detallada en la Nota 15— “Pasivos financieros a coste amortizado. Otros pasivos financieros” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2023.

(3): Partida detallada en la Nota 16— “Provisiones” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023.



Anexo Il - Cuentas anuales consolidadas de Union Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2023.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A 31 DE DICIEMBRE DE 2023
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
Establecimiento Financiero de Crédito y sociedades dependientes



C/Colén 82,-5°-5

“ MOORE 46004 Valencia (Espafia)

T +34 96 384 3161
F +34963851326

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS ACCIONISTAS DE

UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

Establecimiento Financiero de Crédito y sociedades dependientes
OVIEDO

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de UNION FINANCIERA
ASTURIANA, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito (en adelante la Sociedad
Dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos
ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
del Grupo a 31 de diciembre de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo,
todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulfta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada adjunta) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccidon Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en Espafia seglin lo exigido por la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias gue, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Firma independiente Moore Ibergrup Auditores, SAP. CIF A-46752374
Miembro de MOORE REGISTRO MERCANTIL DE VALENCIA TOMO 9365, LIBRO 6647,
GLOBAL NETWORK FOLIO 163, SECCION 82, HOJA V3855, INSCRIPCION 30°

LIMITED INSCRITA EN EL R.O.A.C. CON EL N° $-0639
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro
juicio profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una
opinién por separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de la cartera de préstamos a la clientela

Identificacion y descripcion del riesgo

La Sociedad Dominante, conforme se indica en la nota 5 de la memoria consolidada
adjunta, evalla y registra contablemente el deterioro de la cartera de préstamos en
relacién con el riesgo de crédito tanto individual como colectivamente y existiendo,
por tanto, coberturas de dicho riesgo tanto especificas como genéricas. Tanto las
unas como las otras conllevan en su evaluacién y cuantificacién numerosos
elementos de juicio y complejidad, si bien muy especialmente las primeras, las
cuales conllevan siempre apreciaciones subjetivas relativas a la evolucién en si del
riesgo asociado al acreditado en estudio y, por tanto, de su evolucién econdmica a
corto y medio plazo. A nivel colectivo se aplican los estdndares establecidos, si bien la
subjetividad deriva de las apreciaciones genéricas de riesgos normales en vigilancia
especial en atencién a los indicadores que determinan un aumento del riesgo de
crédito. Todo este grado de subjetividad se ha visto incrementado en los Ultimos
gjercicios como consecuencia del contexto general de incertidumbre
macroecondmica, y especialmente en éste por el contexto de alzas en tipos de
interés que dificulta el acceso al crédito, todo lo cual ha obligado a tener en cuenta
otras consideraciones y escenarios al efectuar las estimaciones.

Cabe tener en cuenta asimismo que desde 1 de enero de 2020 estd en vigor la
Circular 4/2019, de 26 de noviembre, del Banco de Espafia, cuya principal afectacion
ha consistido en tener gque registrar el deterioro indicado en base a un calculo de la
pérdida esperada en vez de la pérdida incurrida como venia realizdndose hasta
dicha fecha.

La existencia de los factores de juicio y complejidad sefalados dan origen a un
riesgo inherente significativo asociado al proceso de estimaciéon de las provisiones
por deterioro de valor de la cartera de préstamos, constituyendo por tanto una
cuestion clave de nuestra auditoria.

Respuesta del auditor

Nuestro plan de auditoria en relacién con la comprobacién y evaluacién de las
correcciones valorativas registradas por deterioro de la cartera de préstamos ha
incluido tanto la ejecucidn de procedimientos sustantivos respecto de las
estimaciones de deterioro realizadas como respecto de los controles y el proceso
interno de evaluacidén seguido por la Sociedad Dominante y los procesos de
seguimiento implantados.
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A nivel de procedimientos sustantivos, podemos destacar con caracter principal:

e Revision de deterioros para una muestra significativa de acreditados que
agregue los principales riesgos crediticios de la Sociedad Dominante.

e Para los deterioros calculados en forma colectiva, contrastamos la integridad
de la informacién utilizada como base de la estimacién, consideramos la
metodologia de célculo utilizada por la Sociedad Dominante y comprobamos
el célculo de la provisién colectiva.

e Comprobacién de adecuacidn al criterio de célculo del deterioro en base a la
pérdida esperada.

e Comprobacién de correcta clasificacidn de préstamos, créditos y otras
operaciones activas con los acreditados, y su adecuacién a las clasificaciones
establecidas por la Circular 4/2019.

e Comprobacién de que en la memoria consclidada se contiene toda la
informacién exigible por el marco normativo de informacion financiera de
aplicacién.

A nivel de comprobacién de controles internos de la Entidad en esta area, destacar:

e Comprobacién de la evaluacidn periédica de riesgos y procesos de
seguimiento establecidos por la Sociedad Dominante.

¢ Evaluacidon de que el proceso de revisién y actualizacién de expedientes de
acreditados se realiza tal como estd disefado, en tiempo y forma, y se
ejecutan las reclasificaciones y deterioros que se derivan del mismo.

e Evaluaciéon de las fuentes de datos tenidas en cuenta por la Sociedad
Dominante para la ejecucién del apartado anterior y de los modelos de
evaluacién de capacidad de reembolso utilizados.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidén consolidado
del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad Dominante y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el
informe de gestién consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de
gestidn consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento de la Sociedad Dominante obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentaciéon del informe de gestién consolidado son conformes a
la normativa que resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la
informacién que contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.
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Responsabilidad de los Administradores y de la Comisién de Auditoria de la
Sociedad Dominante en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad Dominante son los responsables de formular las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del
patrimonio, de la situaciéon financiera y de los resultados del Grupo, todos ellos
consolidados, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable al Grupo en Espafa, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la
Sociedad Dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo
para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin corresponda,
las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
Administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa mas realista.

La Comision de Auditoria de la Sociedad Dominante es responsable de la
supervision del proceso de elaboracién y presentacién de las cuentas anuales
consolidadas.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidén material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control interno.
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e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién
de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informacién
revelada por los Administradores de la Sociedad Dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los Administradores de la
Sociedad Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento
y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e FEvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales consolidadas, incluida la informacidn revelada, y si las cuentas
anuales consolidadas representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la Comisién de Auditoria de la Sociedad Dominante en
relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la
auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

También proporcionamos a la Comisién de Auditoria de la Sociedad Dominante una
declaraciéon de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables,
incluidos los de independencia, y nos hemos comunicado con la misma para
informar de aquelias cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza
para nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la Comisidn de
Auditoria de la Sociedad Dominante, determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo
actual y gue son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la Comisién de Auditoria de la Sociedad Dominante
La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro

informe adicional para la Comisién de Auditeria de la Sociedad Dominante de fecha
24 de abril de 2023.



hd MOORE

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 26
de junio de 2020 nos nombré como auditores por el periodo de tres afios, contados a
partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 (ejercicios 2020, 2021 y 2022).
Posteriormente, la Junta General de Accionistas de fecha 21 de junio de 2023 nos
reeligié para la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023.

Servicios prestados
No hay servicios distintos de la auditoria de cuentas adicionales a los indicados en la
memoria de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2023 prestados a

la Sociedad y el Grupo.

MOORE IBERGRUP AUDITORES, S.A.P.
AUDITOR=S

MOORE IBERGRUP
AUDITORES, 5.A.P,

2024 Num. 30/24/01322

Valencia, 30 de abril de 2024 %00 EUR

Colén 82- 5-Valencia
ROAC N° S 0639



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en Euros)

ACTIVO NOTA 2023 2022

EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y

OTROS DEPOSITOS ALAVISTA .....oooeve e scrrenee e 6 16.909.603,67 9.893.643,93
Caja 283,20 495,33
Otros depositos a la vista 16.909.320,47 9.893.148,60
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS

EN PERDIDAS Y GANANCIAS ........coccerei s scsnnnneeen e - 724,21 724,21
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS

EN OTRO RESULTADO GLOBAL.........ccccvererrereissinnnnreesseessnnnes 7 150.000,00 155.763,83
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 154.855.646,63 144.471.832,42
Préstamos alaclientela .............coeeeviiiiiiiiiii e 8 154.855.646,63 144.471.832,42
INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADOS 137.782,54

Participacion Sociedad puesta en equivalencia...................cc........ 9 137.782,54

ACTIVOS MATERIALES .........cccoivreeeniriinreree s ssssvnreee e ssnnnees 10 1.640.908,80 1.896.002,92
Inmovilizado material 1.141.240,65 1.170.251,63
Inmovilizado material por derechos de activos arrendados 499.668,15 725.751,29
ACTIVOS INTANGIBLES .......ccoeoiiivirireennicrnnnnees s ssnnnees s 11 5.635.549,59 5.340.428,36
Otro activo intangible 5.635.549,59 5.340.428,36
ACTIVOS POR IMPUESTOS .....coooviiiiinrreennsssnsnnnneee s ssnnnnneeeens 20 1.986.193,77 1.530.544,98
Corrientes 504.862,38 715.603,24
Diferidos 1.481.331,39 814.941,74
OTROS ACTIVOS .......ccociriieei s icrinrnre e sssrsnre e s ssrnnnee e s s snnnns 13 7.555.549,18 5.211.909,95
ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES

MANTENIDOS PARALAVENTA .......ccevvvvviiinirienincninnvnneeenenn 12 129.841,89 129.841,89
TOTAL ACTIVOS 189.001.800,28 168.630.692,49

Las notas 1 a 35 de la memoria deben leerse conjuntamente con estos balances.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresados en Euros)

PASIVOY PATRIMONIO NETO NOTA 2023 2022
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 164.029.791,45 147.418.944,14
Valores representativos de deuda ...........ccccoooieeiiiiiii i 14 32.055.178,40 31.226.051,00
Otros pasivos fINANCIETOS ............coivvieiiiiiiiiiie e 15 131.974.613,05 116.192.893,14
PROVISIONES ........coooiiiiiiiiiniiiren s s s s 16 910.209,60 890.839,52
Compromisos y garantias concedidos 660.209,60 740.839,52
Otras provisiones 250.000,00 150.000,00
PASIVOS POR IMPUESTOS .........ccoiniiniminniinininnes s e snessnnnsns 20 426.533,33 518.057,09
Pasivos por impuestos corrientes 155.503,80 188.428,11
Pasivos por impuestos Diferidos 271.029,53 329.628,98
OTROS PASIVOS - -

TOTAL PASIVO 165.366.534,38 148.827.840,75
CAPITAL ESCRITURADO ...ttt 18 6.325.873,19 5.009.725,63
PRIMA DE EMISION......otiiiiiiiiie st 18 3.675.47417

RESERVAS ...t 18 15.215.348,16 14.761.305,02
INTERESES MINORITARIOS ...ttt 18 4.511,90 3.489,36
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO SOC. DOMINANTE.............. 3 (1.585.941,52) 28.331,73
DIVIDENDOS A CUENTA ...ttt 18 -

TOTAL PATRIMONIO NETO 23.635.265,90 19.802.851,74
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 189.001.800,28 168.630.692,49

Las notas 1 a 35 de la memoria deben leerse conjuntamente con estos balances.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas para los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresadas en Euros)

NOTA 2023 2022
INGRESOS POR INTERESES (ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE
AMORTIZADO) ...ttt 21 19.085.577,55 16.608.730,17
GASTOS POR INTERESES .......ccviiiiiiiiieiiiie e 22 (6.674.921,71) (2.365.889,16)
MARGEN DE INTERESES 12.410.655,84 14.242.841,01
INGRESOS POR COMISIONES ..........coiviiiiiiinriiiiiieiee e 23 947.077,74 1.110.899,48
GASTOS POR COMISIONES .......ccviiiiiiiiiiiieniee e 24 (2.201.278,49) (1.801.801,01)
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION - 85.948,90 227.931,97
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION - (127.569,81) (93.376,60)
MARGEN BRUTO 11.114.834,18 13.686.494,85
GASTOS DE PERSONAL ......oouviiiiiiiiiiiiiie it 25 (4.296.405,61) (4.234.159,61)
Sueldos y salarios (3.587.682,75) (3.588.102,77)
Cargas Sociales (708.722,86) (646.056,84)
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS ....c.ooiiiiiiiiiiieieeee s 26 (2.962.558,93) (2.848.816,92)
AMORTIZACION (1.223.295,19) (1.269.437,00)
Inmovilizado tangible ... 10 (283.289,88) (268.400,14)
Otros activos intangibles .............ooiiiiiiiie e 11 (940.005,31) (1.001.036,86)
AMORTIZACION FONDO DE COMERCIO SDAD.PUESTA EN EQUIVAL. 9 (4.925,55)
DOTACION A PROVISIONES (Neto) 27 - (158.685,96)
DETERIORO VALOR ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO .. 10 (4.960.554,07) (4.666.075,08)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS -
RESULTADOS PROCEDENTES DE ACTIVOS NO CORRIENTES -
RESULTADOS DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (2.332.905,17) 509.320,28
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.332.905,17) 509.320,28
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 20 690.561,83 (481.381,91)
PARTICIPACION EN BENEFICIOS SOCIEDAD PUESTA EN
EQUIVALENCIA - 55.944,26
RESULTADO DEL EJERCICIO (1.586.399,08) 27.938,37
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE (1.585.941,52) 28.331,73
RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS MINORITARIOS (457,56) (393,36)

Las notas 1 a 35 de la memoria deben leerse conjuntamente con estas cuentas de pérdidas y ganancias.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de ingresos y gastos reconocidos consolidados

correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(expresados en euros)

2023 2022
RESULTADO DEL EJERCICIO (1.586.399,08) 27.938,37
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1.586.399,08) 27.938,37
Atribuidos a la Sociedad dominante (1.585.941,52) 28.331,73
Atribuidos a intereses minoritarios (457,56) (393,36)

Las notas 1 a 35 de la memoria deben leerse conjuntamente con estos estados.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidados
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(expresados en euros)
FONDOS PROPIOS
Resultado
del ejercicio TOTAL
Soc. INTERESES PATRIMONIO
Capital Reservas Dominante |Dividendos TOTAL MINORITARIOS NETO

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2022 5.009.725,63 | 14.761.305,02 28.331,73 -| 19.799.362,38 3.489,36 | 19.802.851,74
SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2023 5.009.725,63 | 14.761.305,02 28.331,73 -| 19.799.362,38 3.489,36 | 19.802.851,74
Total ingresos y gastos reconocidos - - | (1.585.941,52) - | (1.585.941,52) (457,56) | (1.586.399,08)

Otras variaciones del patrimonio neto
- Aumento de capital 1.316.147,56 | 3.675.474,17 - - 4.991.621,73 - 4.991.621,73
- Distribucion de dividendos - - - - -
- Resto de incrementos/reducciones de patrimonio -| 454.04314 | (28.331,73) - 425.711.41 1.480,10 427.191,51
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2023 6.325.873,19 | 18.890.822,33 |(1.585.941,52) -| 23.630.754,00 4.511,90 | 23.635.265,90

FONDOS PROPIOS
Resultado
del ejercicio TOTAL
Soc. INTERESES PATRIMONIO
Capital Reservas | Dominante |Dividendos TOTAL MINORITARIOS NETO

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021 5.009.725,63 |14.509.972,30 | 417.374,77 | (420.298,44) | 19.516.774,26 4.196,39 19.520.970,65
SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2022 5.009.725,63 |14.509.972,30 | 417.374,77 | (420.298,44) | 19.516.774,26 4.196,39 19.520.970,65
Total ingresos y gastos reconocidos - - | 28.331,73 - 28.331,73 (707,03) 27.624,70

Otras variaciones del patrimonio neto
- Aumento de capital - - - - - - -
- Distribucion de dividendos -| (420.298,44) - | 420.298,44 - - -
- Resto de incrementos/reducciones de patrimonio -| 671.631,16 |(417.374,77) - 254.256,39 - 254.256,39
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2022 5.009.725,63 |14.761.305,02 |  28.331,73 - [19.799.362,38 3.489,36 19.802.851,74

Las notas 1 a 35 de la memoria deben leerse conjuntamente con estos estados.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de flujos de efectivo consolidados generados
en los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(expresados en euros)

NOTA 2023 2022
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 3.502.205,96 | 1.992.865,77
Resultado consolidado del ejercicio (1.585.941,52) 28.331,73
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 6.208.144,89 6.854.562,60
Amortizacién 10, 11 1.228.220,74 1.269.437,00
Otros ajustes 4.979.924,15 5.585.125,60
Aumento/disminucion neto de los activos de explotacion (17.592.317,85) (49.320.925,07)
Inversiones crediticias (15.248.678,62) (47.069.157,20)
Otros activos de explotacién (2.343.639,23) (2.251.767,87)
Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacion 16.693.026,48 45.110.978,64
Pasivos financieros a coste amortizado 16.693.026,48 45.118.478,64
Otros pasivos de explotacion - (7.500,00)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (220.706,04) (680.082,13)

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

(1.395.688,78)

(1.110.982,47)

Pagos

(1.395.688,78)

(1.110.982,47)

Activos tangibles 10 (72.033,61) (602.051,55)
Activos intangibles 1 (1.242.655,17)) (558.612,80)
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas 9 (81.000,00) 49.681,88
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 4.909.442,56 (82.179,17)
Pagos (82.179,17) (82.179,17)
Dividendos - -
Pasivos subordinados (82.179,17) (82.179,17)
Cobros 4.991.621,73 -
Emision de instrumentos de patrimonio propio 4.991.621,73

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
5. AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (1+2+3+4) 7.015.959,74 799.704,13
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 9.893.643,93 | 9.093.939,80
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (5+6) 16.909.603,67 | 9.893.643,93

Las notas 1 a 35 de la memoria deben leerse conjuntamente con estos estados.
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Naturaleza v Actividades Principales.

Union Financiera Asturiana, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito, en adelante
la Sociedad o Sociedad dominante, se constituyd como sociedad andénima, con
duracion indefinida, el 6 de marzo de 1984, previa autorizacion del Ministerio de
Economia y Hacienda de fecha 4 de noviembre de 1983. A partir de 1997 cambi6 su
denominacion pasando de ser “Entidad de Financiaciéon” a ser “Establecimiento
Financiero de Crédito”. La Sociedad ha sido inscrita en el Registro Especial del Banco
de Espana con el nimero 8769, y se rige por las normas reguladoras de los
Establecimientos Financieros de Crédito y por la normativa aplicable del Banco de
Espana, estando situado su domicilio social y oficinas administrativas en la C/ Pelayo,
15-2° (3003) de Oviedo. Inscrita en el Registro Mercantil de Asturias Tomo: 3402,
Folio: 224 y Hoja: AS 11604 y C.L.F.: A-33053984.

Su objeto social de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 692/1996 de 26
de abril, lo constituyen las siguientes actividades:

a) Las de préstamo y crédito, incluyendo crédito al consumo, crédito hipotecario
y la financiacion de transacciones comerciales.
b) Las de “factoring”, con o sin recurso, y las actividades complementarias de la

misma, tales como las de investigacion y clasificacion de la clientela,
contabilizacion de deudores y, en general, cualquier otra actividad que tienda
a favorecer la administracion, evaluacion, seguridad y financiacion de los
créditos nacidos en el trafico mercantil nacional o internacional, que le son
cedidos.

c) La concesion de avales y garantias y suscripcion de compromisos similares.

Como actividades accesorias, y por ser establecimiento financiero de crédito, podra
realizar cualesquiera otras actividades que sean necesarias para un mejor desempeiio
de su actividad principal.

La actividad principal de la Sociedad desde su constitucion ha sido la concesion de
financiacion destinada a la adquisicion a plazos de bienes comerciales no consumibles.

La Sociedad dominante no es una empresa cotizada en bolsa ni en ningtin otro mercado
secundario, por lo que no le afectan las obligaciones referidas al Codigo de Buen
Gobierno.
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En la actualidad Union Financiera, junto con Asturiana de Prevencion y Recuperacion
de Impagados, S.L., Zank Financial, S.L. y Balan Finance, S.L., configuran un grupo
empresarial (en adelante el Grupo) que opera principalmente en el sector financiero,
siendo sus principales actividades: la concesion de financiacidon, asesoramiento
financiero, intermediacion en contratos de crédito, préstamo, crédito al comercio,
recobros de créditos, deudas y efectos impagados.

La relacion de todas las sociedades en las que participa Union Financiera Asturiana,
S.A. las cuales han sido consolidadas, es la siguiente:

% Método de
Sociedad Domicilio Actividad Participacion consolidacion
ASTURIANA DE PREVENCION Y RECUPERACION DE
IMPAGADOS, S.L....coiiiiiiiiiiiiieeiee e Oviedo (ASTURIAS) Recobros 80 % Integracion global
ZANK FINANCIAL, S.L. oo, Madrid Intermediacion financiera 99,94% Integracion global
BALAN FINANCE, S.L. ..ovveiiiiiee e Barcelona Intermediacion financiera 45% Puesta en equivalencia

El capital social de Asturiana de prevencion y recuperacion de impagados, S.L. es de
3.010 euros y esta compuesto de 602 participaciones sociales de 5 euros de valor
nominal cada una.

El 12 de julio de 2021, Unién Financiera Asturiana, S.A. E.F.C. adquiri6 el 99,94% de
los derechos economicos y el 100% de los derechos politicos de Zank Financial, S.L.

El capital social de Zank Financial, S.L. es de 87.164,71 euros y estd compuesto por
8.716.471 participaciones sociales de 0,01 euros nominales cada una.

El 15 de febrero de 2023, Union financiera Asturiana, S.A. E.F.C. adquiri6 hasta el
45% de las participaciones de Balan Finance, S.L.
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La informacion relativa a las sociedades participadas a 31 de diciembre de 2023:
Sociedad Activos Pasivos Patrimonio Neto Resultados

ASTURIANA DE PREVENCION Y RECUPERACION DE

IMPAGADOS, S.L. ..o 73.137,96 53.107,491 20.030,48 (2.295,88)
ZANK FINANCIAL, S.L. ..o 1.707.075,84 2.489.534,37 (782.458,53) (73.083,47)
BALAN FINANCE, S.L. ..o 275.737,63 42.262,15 233.475,48 165.760,38

El Patrimonio Neto de ZANK a los efectos del articulo 363.1.e) de la Ley de
Sociedades de Capital a 31 de diciembre de 2023 es de 718.353,71 euros en base a lo

siguiente:

El Real Decreto-ley 20/2022, de 27 de diciembre, prorrogd la medida excepcional del
articulo 13 de la Ley 3/2020, de 18 de septiembre que excluye las pérdidas de 2020 y
2021 a los efectos de determinar la existencia de la causa de disolucion de sociedades
de capital cuando las pérdidas acumuladas de éstas reduzcan su patrimonio neto por
debajo de la mitad de su capital social. La norma aclara que no se computaran las
pérdidas de los ejercicios 2020 y 2021 hasta el cierre del ejercicio que se inicie en el
afio 2024. Las pérdidas acumuladas de ZANK en los ejercicios 2020 y 2021 fueron de

809.311,94 euros.

Ademas, en fecha 20 de julio de 2022 la Sociedad dominante concedio a ZANK
FINANCIAL SL un Préstamo Participativo por importe de 691.500,30 euros que
computa como Patrimonio Neto a los efectos del articulo 363.1.e) de la Ley de

Sociedades de Capital.

La informacidn relativa a las sociedades participadas a 31 de diciembre de 2022:

Sociedad Activos Pasivos Patrimonio Neto Resultados

ASTURIANA DE PREVENCION Y RECUPERACION DE
IMPAGADOS, S.L. ..o 67.221,46 45.544,31 21.677,15 1.973,70

ZANK FINANCIAL, S.L. ..o 1.442.933,14 2.152.308,20 (709.375,06) (156.921,21)
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A continuacion, se presentan los balances, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de ingresos y gastos reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio neto y los
estados de flujos de efectivo de Unidn Financiera Asturiana, S.A.:

ACTIVO 2023 2022

EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y

OTROS DEPOSITOS ALAVISTA ....oooieiiiivieeree e ssrrnnneen e 16.650.274,12 9.765.985,43
Caja 283,20 495,33
Otros depositos a la vista 16.649.990,92 9.765.490,10
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS

EN PERDIDAS Y GANANCIAS .......ccooiriiiirinrrree s ninnneeen s 724,21 724,21
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS

EN OTRO RESULTADO GLOBAL.........coccvrrrererrsrssinnnneensssesinnnns 150.000,00 155.763,83
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 155.262.773,17 144.875.850,36
Préstamos alaclientela ............ccoevvvveeiiiiiiiiiiee e, 155.262.773,17 144.875.850,36
INVERSIONES EN DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS Y

ASOCIADAS 4.530.348,45 4.443.584,62
DEPENAIENEES. ... e ettt 4.530.348,45 4.443.584,62
ACTIVOS MATERIALES .........cccoeeeeeniirnreres s ssssvnseees s e ssnnenes 1.633.021,08 1.886.255,17
Inmovilizado material 1.133.352,93 1.160.503,88
Inmovilizado material por derechos de activos arrendados 499.668,15 725.751,29
ACTIVOS INTANGIBLES ........coeeiiiiivireenrccinnneers s snsnssseee s s eenns 1.416.862,47 535.231,35
Otro activo intangible 1.416.862,47 535.231,35
ACTIVOS POR IMPUESTOS .....coeevviiirnrreeenresinnnrneesssssssnnneneneens 1.146.125,58 715.603,24
Corrientes 504.097,09 715.603,24
Diferidos 642.028,49 -
OTROS ACTIVOS .......ccciiiieei s icrnreres s ssssressres s e ssnnnnese s s s e snnnes 9.309.054,77 7.252.942,48
ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES

MANTENIDOS PARA LA VENTA ......ccoccevviiiiiiniiieiiicniinreneennnen 129.841,89 129.841,89
TOTAL ACTIVOS 190.229.025,74 169.761.782,58
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PASIVOY PATRIMONIO NETO 2023 2022
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 163.765.583,02 147.319.192,28
Valores representativos de deuda .............coooeieiiiiiiiiiiiiii 32.055.178,40 31.226.051,00
Otros pasivos fINANCIEIOS ...........ceiiiiiiiiiii e 131.710.404,62 116.093.141,28
PROVISIONES ........cooeiiiiiiiiiiiieerieereere s ees s s eeen e s e e e e s s s e s s s s s s e s s s e s s e e e s e e e e e 874.185,26 854.815,18
Compromisos y garantias concedidos 624.185,26 704.815,18
Otras provisiones 250.000,00 150.000,00
PASIVOS POR IMPUESTOS .......coooiiiriiier i rrrrrses s s 232.924,20 256.958,22
Corrientes 110.834,69 134.868,71
Diferidos 122.089,51 122.089,51
OTROS PASIVOS -

TOTAL PASIVO 164.872.692,48 148.430.965,68
CAPITAL ESCRITURADO ....cooiiiiiiiiiee et 6.325.873,19 5.009.725,63
PRIMADE EMISION ...t 3.675.47417

RESERVAS ... it 16.295.107,71 15.107.986,96
RESULTADO ...ttt (940.121,81) 1.213.104,31
DIVIDENDOS A CUENTA ...ooeeiieeeecce e -

TOTAL PATRIMONIO NETO 25.356.333,26 21.330.816,90
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 190.229.025,74 169.761.782,58
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2023 2022

INGRESOS POR INTERESES (ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE

AMORTIZADO) ...ttt 19.089.738,91 16.612.748,11
GASTOS POR INTERESES .......oooviiieiiiciee e (6.674.970,01) (2.363.886,64)
MARGEN DE INTERESES 12.414.768,90 14.248.861,47
INGRESOS POR COMISIONES ........covoiiiiieieiicie e 947.077,74 1.110.899,48
GASTOS POR COMISIONES .......oovviiiiiriciiecieeie et (2.966.839,73) (2.156.158,39)
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 177.181,09 179.314,90
MARGEN BRUTO 10.572.188,00 13.382.917,46
GASTOS DE PERSONAL ........oocuiiirieninniessinseesres e e seesresssesnesnns (3.513.299,42) (3.297.686,16)
Sueldos y salarios (2.950.240,25) (2.816.623,72)
Cargas Sociales (563.059,17) (481.062,44)
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS ......oviiiiiiiieeiieaie e (3.112.350,19) (3.014.734,11)
AMORTIZACION (532.942,06) (431.485,49)
Inmovilizado material ............ccoiviiiiiiiiiiiie e (279.779,85) (265.239,37)
Otros activos intangibles ..............coovviiiiiiiiiiic e (253.162,21) (166.246,12)
DOTACION A PROVISIONES (N€t0).......cceeveriraiieaiiiiiaie e - (158.685,96)
DETERIORO VALOR ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO .. (4.960.554,07) (4.666.075,08)

PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS........c.coooiiiiiiiiiiiciie

RESULTADOS PROCEDENTES DE ACTIVOS NO CORRIENTES

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS ........cccooiiiiiiiici

RESULTADO DEL EJERCICIO

(1.546.957,74)
606.835,93

(940.121,81)

1.814.250,66
(601.146,35)

1.213.104,31
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2023 2022
RESULTADO DEL EJERCICIO (940.121,81) 1.213.104,31
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (940.121,81) 1.213.104,31
FONDOS PROPIOS
TOTAL
Resultado PATRIMON
Capital Reservas | del ejercicio Dividendos NETO
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2022 5.009.725,63 | 15.107.986,96 | 1.213.104,31 -| 21.330.816,90
SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2023 5.009.725,63 | 15.107.986,96 | 1.213.104,31 -| 21.330.816,90
Total ingresos y gastos reconocidos - - (940.121,81) - (940.121,81)
Otras variaciones del patrimonio neto
- Aumento de capital 1.316.147,56 | 3.675.474,17 - T 4.991.621,73
- Distribucion de dividendos/Remuneracion a los socios - - - - -
- Resto de incrementos/reducciones de patrimonio neto -| 1.187.120,75 | (1.213.104,31) ) (25.983,56)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2023 6.325.873,19 | 19.970.581,88 | (940.121,81) -| 25.356.333,26
FONDOS PROPIOS
TOTAL
Resultado PATRIMON
Capital Reservas | del ejercicio Dividendos NETO
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021 5.009.725,63 | 14.168.094,80 | 1.360.190,60 (420.298,44) | 20.117.712,59
SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2022 5.009.725,63 | 14.168.094,80 | 1.360.190,60 (420.298,44) | 20.117.712,59
Total ingresos y gastos reconocidos - - 1.213.104,31 - 1.213.104,31
Otras variaciones del patrimonio neto
- Aumento de capital - - - -
- Distribucion de dividendos/Remuneracion a los socios - | (420.298,44) - 420.298,44 -
- Resto de incrementos/reducciones de patrimonio neto - | 1.360.190,60 | (1.360.190,60) ) -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2022 5.009.725,63 | 15.107.986,96 | 1.213.104,31 -| 21.330.816,90
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2023 2022
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 3.261.023,07 | 1.581.563,53
Resultado del ejercicio (1.546.957,74) 1.814.250,66
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 5.512.866,21 5.376.246,53
Amortizacién 532.942,06 431.485,49
Otros ajustes 4.979.924,15 4.944.761,04
Aumento/disminucion neto de los activos de explotacion (17.307.899,51) (50.478.976,30)
Cartera de negociacion - -
Inversiones crediticias (15.251.787,22) (47.123.175,14)
Otros activos de explotacion (2.056.112,29) (3.355.801,16)
Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacion 16.528.569,91 45.550.124,77
Pasivos financieros a coste amortizado 16.528.569,91 45.557.624,77
Otros pasivos de explotacion - (7.500,00)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 74.444,20 (680.082,13)
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1.286.176,94) (828.018,69)
Pagos (1.286.176,94) (828.018,69)
Activos materiales (70.383,61) (592.256,24)
Activos intangibles (1.134.793,33) (285.444,33)
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas (81.000,00) 49.681,88
Cobros - -
Activos intangibles - -
Participaciones - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 4.909.442,56 (82.179,17)
Pagos (82.179,17) (82.179,17)
Pasivos subordinados (82.179,17) (82.179,17)
Cobros 4.991.621,73 -
Emision de instrumentos de patrimonio propio 4.991.621,73 -
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
5. AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (1+2+3+4) 6.884.288,69 671.365,67
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 9.765.985,43 | 9.094.619,76
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (5+6) 16.650.274,12 | 9.765.985,43
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Bases de Presentacion.

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo se han preparado por los
Administradores de la Sociedad dominante a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de las Sociedades y se presentan siguiendo los modelos establecidos en
la Circular 4/2019, de 26 de noviembre, y posteriores modificaciones. Se han
elaborado teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables
y de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo producidos en el ejercicio
anual terminado en esa fecha.

El 2 de diciembre de 2019 se publico en el Boletin Oficial del Estado la Circular
4/2019, de 26 de noviembre, del Banco de Espana, a establecimientos financieros de
crédito, sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y modelos de
estados financieros. Esta Circular, que entrd en vigor el 1 de enero de 2020, toma como
referencia la normativa contable de las entidades de crédito, bien fijando unos criterios
analogos a los de éstas, bien remitiendo directamente a las normas de la Circular
4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion
financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros. Las diferencias en la
naturaleza, escala y complejidad de las actividades de los establecimientos respecto a
las entidades de crédito se traducen en un régimen simplificado de requerimientos de
estados financieros, conformado por un subconjunto de los estados financieros
publicos y reservados de las entidades de crédito, con, en algunos casos, una menor
frecuencia de envio o un mayor plazo maximo de remision.

La Circular 4/2017, contintia con la estrategia del Banco de Espafa de mantener la
comparabilidad del régimen contable de las entidades de crédito espafiolas con los
principios y criterios establecidos por las NIIF, adoptados por la Unidon Europea (NIIE-
UE), conforme a lo dispuesto en el Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la aplicaciéon de las normas
internacionales de contabilidad.
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La citada Circular 4/2019 derogé la Circular 4/2004, de 22 de diciembre.

Con fecha 25 de febrero de 2020 se aprobo el Real Decreto 309/2020, de 11 de febrero,
sobre el régimen juridico de los establecimientos financieros de crédito y por el que
se modifica el Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto
1784/1996, de 19 de julio, y el Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se
desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacidn, supervision y solvencia de
entidades de crédito. Como se indica en la exposicion de motivos, el objetivo
fundamental de esta norma es el desarrollo de un régimen juridico para los
establecimientos financieros de crédito que sea claro, comprensible y adaptado a las
necesidades del negocio, pero al mismo tiempo equivalente en términos de robustez
al establecido para entidades de crédito. Este Real Decreto entra en vigor el 1 de julio
de 2020 salvo el articulo 30, que entrara en vigor a los tres meses de la publicacion de
la circular del Banco de Espafia que desarrolle lo previsto en dicho articulo, y la
disposicion final segunda, que entrard en vigor el dia siguiente al de su publicacion en
el Boletin Oficial del Estado.

El 29 de diciembre de 2021, el Banco de Espana public6 la Circular 6/2021, de 22 de
diciembre, por la que se modifica la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco
de Espana. El objetivo de esta nueva norma es actualizar la Circular 4/2017, a
entidades de crédito, para mantener su alineamiento con las Normas Internacionales
de informacién Financiera adoptadas en la Union Europea, asi como con otra
normativa europea; recalibrar las soluciones alternativas para la estimacion de las
pérdidas por riesgo de crédito (los nuevos porcentajes entraron en aplicacion el 30 de
junio de 2022) y ajustar algunos requerimientos de informacion. La nueva circular
modifica también la Circular 4/2019 a establecimientos financieros de crédito, para
ajustar las referencias que contiene a la Circular 4/2017 actualizada.

Todas estas normas, junto con el Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital,
y otras disposiciones contables e interpretativas emitidas por el ICAC, constituyen su
marco normativo basico de informacion financiera.

Aun cuando las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio 2023
estin pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas, los
Administradores de la Sociedad dominante no esperan que se produzcan
modificaciones significativas como consecuencia del proceso de ratificacion. Las
Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2022 fueron aprobadas en Junta de fecha
21 de junio de 2023.
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terminado el 31 de diciembre de 2023

b) Principios de consolidacion

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas se han obtenido mediante la integracion
global de las cuentas anuales de las sociedades dependientes en las cuales Union
Financiera Asturiana, S.A. participa mayoritariamente, posee la mayoria de los
derechos de voto o ha nombrado a la mayoria de los miembros del Organo de
Administracion.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el método de integracion global, a las
sociedades antes indicadas (véase Nota 1), asi como los siguientes criterios basicos:

1) Todos los saldos y las transacciones significativas entre las sociedades
consolidadas por integracion global han sido eliminadas en el proceso de
consolidacion.

2) Los principios y criterios contables utilizados por las sociedades consolidadas se
han homogeneizado con los de la Sociedad dominante en la preparacion de las
Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas.

3) Las participaciones de terceros en el capital, reservas y resultados del ejercicio
de las sociedades consolidadas globalmente se reflejan en el epigrafe “Intereses
minoritarios” del balance consolidado adjunto y en los resultados del ejercicio
en el epigrafe “Resultado atribuido a intereses minoritarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

4) A la fecha de adquisicion de Zank Financial, S.L. ha habido diferencias como
consecuencia de la comparacion del coste de la combinacioén de negocios con el
valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la entidad
adquirida. Estas diferencias se han registrado en los estados consolidados, de
acuerdo al Informe PPA (Price Purchase Allocation) realizado por experto
independiente.

Ademas, se han consolidado por el método de puesta en equivalencia, las Cuentas
de la Sociedad Balan Finance, S.L. de la que se posee el 45% de las participaciones.
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¢) Principios contables

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han elaborado teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de
valoracion de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las citadas
cuentas anuales, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han producido
en el ejercicio anual terminado en esa fecha.

En la Nota 4 se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion
mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales del Grupo del
ejercicio 2023. No existe ningln principio contable o criterio de valoracion de caracter
obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado
de aplicar.

d) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad del
Consejo de Administracion de Union Financiera Asturiana S.A. E.F.C.

En las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio 2023 se han
utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los Administradores de la
Sociedad Dominantepara cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en ellas. Estas estimaciones se refieren
principalmente a:

Las pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 8).

- Lavida util de los activos materiales e intangibles (véase Notas 10 y 11).

El calculo de determinadas provisiones (véase Nota 16).

El grado de recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (Nota 20).
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NOTA 3.-
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terminado el 31 de diciembre de 2023

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de la
mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2023 sobre los hechos analizados,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, conforme a lo establecido en
las Circulares del Banco de Espaiia.

e) Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales referida al ejercicio 2022 se
presenta exclusivamente a efectos comparativos con la informacion relativa al
ejercicio 2023.

Resultados.

a) Aplicacion de resultados de la Sociedad dominante

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante ha acordado mantener
en el balance la pérdida de 940.121,81 euros para su compensacion en ejercicios
futuros.

La distribucion de beneficios del ejercicio anterior ha sido la siguiente:

2022
Bases de Reparto
Pérdidas y Ganancias ..........cccocerevreeereenenneneens 1.213.104,31
Distribucion
A Reserva de capitalizacion.............c.ccccceeeeeennas 93.989,22
A Reservas voluntarias.............cccoeeeeeeeeeeneennn. 1.119.115,09
A DIVIAENOS.....ooevveeteeeee e -

1.213.104,31
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b) Comentarios al resultado del ejercicio de la Sociedad dominante

El entorno geopolitico del ejercicio ha venido marcado por la incertidumbre,
merced al estallido del nuevo conflicto entre Israel y Hamas, el estancamiento de
la guerra entre Rusia y Ucrania y la competencia geoestratégica entre China y
Estados Unidos.

El afio vino condicionado por las subidas de tipos de interés, que comenzo a finales
de 2022, por parte de los Bancos Centrales y el progresivo traslado de sus impactos
a la actividad econdémica. En el primer tramo del afio se mantuvieron unos
incrementos continuados de los tipos hasta situarlos en niveles considerados
suficientemente restrictivos, todo ello se trasladd a la actividad econdémica y
consecuentemente se inicid un proceso desinflacionista, en la linea buscada por
los Bancos Centrales.

UNION FINANCIERA ASTURIANA S.A.E.F.C. ha tenido un Resultado
negativo antes de Impuestos de 1.546.957,74 euros y neto después de impuestos
de -940.121,81 miles euros.

Los ingresos de la Sociedad dominante han sido de 19.090 miles de euros, un
14,91% mas, los margenes de intereses y bruto han alcanzado los 12.415 y 10.572
miles de euros un -12,87 % y un -21 % en ambos casos que el afio anterior. El
margen Bruto se concreta con una disminucion de los ingresos por comisiones del
(14,75) %, y a su vez, por este concepto los gastos han aumentado un 37,60% al
focalizar una buena parte de nuestra nueva inversion crediticia en el sector del
automovil, en el que para ser competitivos nos exige una mayor retribucion a los
prescriptores de operaciones.
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Los gastos de explotacion se han ido estabilizando tras un periodo de elevadas
inversiones en innovaciones tecnoldgicas, personal y gastos administrativos para
adecuar la estructura a los fuertes crecimientos de inversion.

La cartera de crédito sigue creciendo con una evolucion positiva en su calidad con
un descenso del porcentaje de activos dudosos y con la implantacion de diversas
mejoras en nuestros procesos de admision y de recuperaciones. En cualquier caso,
la compaiiia ha realizado un importante esfuerzo de provisionamiento ligado al
fuerte crecimiento del volumen de crédito y a una politica prudente de provisiones
que nos permiten alcanzar una cobertura del crédito dudoso del 112,53%.

Como se ha mencionado, en el ultimo trimestre del afio 2023 la Sociedad
Dominante ha presentado resultados positivos ligados a una evolucion favorable
del coste del riesgo y a una mejoria del margen financiero.

En esta tendencia positiva estamos viendo en meses recientes un crecimiento de
la rabrica de ingresos ligada a una evolucion favorable de los volimenes y a un

impacto creciente de la subida de tipos interés aplicado en las nuevas operaciones.

En la misma linea los costes financieros han mitigado su crecimiento debido a la
estabilizacion del Euribor.

En linea con los factores descritos estamos anticipando una mejora significativa
de los resultados de la compaiiia en comparacion con el ejercicio de 2023.
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Principios Contables v Normas de Valoracion.

Los principales principios y normas de contabilidad considerados por el Grupo para la
preparacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas, han sido los establecidos funda-
mentalmente en la Circular 4/2019, de 26 de noviembre, y posteriores modificaciones
y normas de contabilidad y modelos de estados financieros para las entidades de
crédito. En lo no previsto en la misma, se ha aplicado lo dispuesto en la normativa
legal especifica que, en su caso, sea de aplicacion a cada entidad de crédito y al Plan
General de Contabilidad.

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se ha considerado que la gestion
del Grupo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del Patrimonio Neto a efectos de
su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b) Principio de devengo

Las presentes cuentas anuales consolidadas, salvo en lo relativo al Estado de flujos de
efectivo consolidado, se han elaborado en funcion de la corriente real de bienes y
servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro, a excepcion de los
intereses relativos a inversiones crediticias y otros riesgos sin inversion con
prestatarios considerados como deteriorados que se abonan a resultados en el
momento de su cobro.

La periodificacion de intereses en operaciones, tanto activas como pasivas, con plazos
de liquidacion superiores a 12 meses, se calculan por el método financiero. En las
operaciones a menor plazo se periodifica indistintamente por el método financiero o
lineal.
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Siguiendo la practica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en
que se producen, que puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual
se calculan los ingresos y gastos financieros.

¢) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una
entidad y, simultdaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra
entidad.

Un instrumento de capital o de patrimonio neto es un negocio juridico que evidencia
una participacion residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos
todos sus pasivos.

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los
cambios en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de
cambio, el precio de un instrumento financiero o un indice de mercado, incluyendo las
calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacion a otros
instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de
mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en

parte de los acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos
acuerdos.
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Reconocimiento, valoracion v clasificacion

Activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable.

Salvo evidencia en contrario, el valor razonable de un instrumento financiero en el
reconocimiento inicial serd el precio de la transaccion. En el caso de los instrumentos
sin mercado activo, se utilizara el precio de la transaccion en el reconocimiento inicial,
a menos que se pueda evidenciar, por las condiciones especificas del instrumento de
la transaccion, que es otro valor el que representa el valor razonable.

Se entiende por valor razonable el precio que seria pagado por vender un activo
financiero o pagado por transferir un pasivo financiero en una transaccion ordenada
entre participantes del mercado en la fecha de valoracion. La mejor evidencia del valor
razonable es el precio de cotizacion en un mercado activo que corresponde a un
mercado activo, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre
para estimar su valor razonable a técnicas de valoracién que deberan cumplir con las
siguientes caracteristicas:

- Seran las mdas consistentes y adecuadas técnicas e incorporaran los datos de
mercados observables tales como: transacciones recientes de otros instrumentos
que son sustancialmente iguales; descuento de los flujos de efectivo y modelos de
mercado para valorar opciones.

- Serén técnicas que proporcionen la estimacion mas realista sobre el precio del

instrumento y, preferentemente, seran aquellas que, habitualmente, utilizan los
participantes en el mercado al valorar el instrumento.
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- Maximizaréan el uso de datos observables de mercado limitandose el uso de datos
no observables tanto como sea posible. La metodologia de valoracion se respetara
a lo largo del tiempo en tanto no se hayan alterado los supuestos que motivaron
su eleccion. En cualquier caso, se deberd evaluar periddicamente la técnica de
valoracion y examinar su validez utilizando precios observables de transacciones
recientes y de datos corrientes de mercado.

- Ademas, se consideraran, entre otros, factores tales como, el valor temporal de
dinero; el riesgo de crédito, el tipo de cambio, los precios de instrumentos de
patrimonio, la volatilidad, la liquidez, el riesgo de cancelacion anticipada y los
costes de administracion.

En el caso de que el activo financiero no se contabilice al valor razonable con cambios
en resultados, el importe del valor razonable se ajustard afiadiendo o deduciendo los
costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion o emision del
mismo. En el caso de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, los costes de transaccion directamente atribuibles se reconoceran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El Grupo clasificara los activos financieros, a efectos de su valoracion, en alguna de
las siguientes carteras:

a) Activos financieros a coste amortizado.
b) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global.
¢) Activos financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados:
- Activos financieros mantenidos para negociar.
- Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados.

d) Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.

e) Derivados-contabilidad de coberturas.
f) Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas.
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Un activo financiero debera clasificarse, a los efectos de su valoracion, en la cartera
de activos financieros a coste amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

a) El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales
(modelo de negocio Tradicional) y,

b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son inicamente pagos de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

El coste amortizado se determina como el importe por el cual se valora el activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos del principal, mas o
menos la amortizacién acumulada de toda diferencia existente entre ese importe inicial
y el importe al vencimiento, utilizando el método del tipo de interés efectivo y, en el
caso de los activos financieros, ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas
por deterioro. EI método del tipo de interés efectivo se utiliza tanto para calcular el
coste amortizado de un activo financiero como para imputar y reconocer los ingresos
o gastos por intereses en el resultado del periodo.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el importe
en libros bruto de un activo financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, pero sin
considerar pérdidas crediticias esperadas. En su calculo se incluirdn todas las
comisiones, los costes de transaccion y demas primas o descuentos obtenidos que
formen parte integral del rendimiento o coste efectivo del instrumento.

20



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023

Un activo financiero deberd clasificarse en la cartera de activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

a) Elactivo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
se logra tanto obteniendo flujos de efectivo contractuales como a través de las
ventas (Modelo de Negocio “Mixto”) y,

b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Un activo financiero deberd clasificarse en la cartera de activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados siempre que por el modelo de negocio
escogido para su gestion o por las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales
no sea procedente valorarlo ni a coste amortizado ni a valor razonable con cambios en
otro resultado global.

Ademas, dentro de la cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, se incluirdn necesariamente en la cartera de negociacion todos aquellos
para los que se cumpla alguna de las siguientes caracteristicas:

a) Se originen o adquieran con el objetivo de realizarlos a corto plazo.

b) Sean parte de un grupo de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para el que haya evidencia de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plazo.

¢) Sean instrumentos derivados que no cumplan la definicion de contrato de
garantia financiera ni hayan sido designados como instrumentos de cobertura
contable.

Las inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas se valoraran por su

coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones de valor por
deterioro estimadas.
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Pasivos financieros

Los pasivos financieros se incluiran a efectos de su valoracion en alguna de las
siguientes carteras:

a) Pasivos financieros mantenidos para negociar.

b) Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.

¢) Pasivos financieros a coste amortizado.

d) Derivados-contabilidad de coberturas, que incluye los derivados financieros
adquiridos o emitidos por el Grupo que cualifican para poder ser considerados de
cobertura contable.

Los pasivos financieros a coste amortizado se valoran de la misma manera que los
activos financieros a coste amortizado. El Grupo clasificara, por defecto, los pasivos
financieros en la cartera de pasivos financieros a coste amortizado, a no ser que se dé
alguna de las circunstancias para clasificarlos en otra cartera tal y como se describe a
continuacion:

La cartera de pasivos financieros mantenidos para negociar incluira
obligatoriamente todos los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
caracteristicas:

a) Se han emitido con la intencién de readquirirlos en un futuro préximo.

b) Son posiciones cortas de valores.

c) Forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente, para la que existen evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo.

d) Son instrumentos derivados que no cumplen la definicién de contrato de garantia
financiera, ni han sido designados como instrumentos de cobertura.

El hecho de que un pasivo financiero se utilice para financiar actividades de
negociacion no conlleva por si mismo su inclusion en esta categoria.
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En la cartera de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados se incluirdn los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
caracteristicas:

a) Han sido designados de forma irrevocable en su reconocimiento inicial por la

b)

entidad. Dicha designacion so6lo se podra realizar si:

Se trata de un instrumento financiero hibrido y se cumplen una serie de
circunstancias.

Al hacerlo, se elimina o reduce significativamente alguna incoherencia
(asimetria contable) en la valoracion o en el reconocimiento que surgiria, de
otro modo, de la valoracién de los activos o pasivos, o del reconocimiento de
sus ganancias o pérdidas, sobre bases diferentes, o,

Se obtiene una informacion mas relevante por tratarse de un grupo de pasivos
financieros, o de activos y pasivos financieros, que se gestiona y su rendimiento
se evalta sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de
gestion del riesgo o de inversion documentada, y se facilita informacion de
dicho grupo, también sobre la base del valor razonable, al personal clave de la
direccion.

Han sido designados en su reconocimiento inicial o con posterioridad por la
entidad como partida cubierta para la gestion del riesgo de crédito mediante el uso
de un derivado de crédito valorado a valor razonable con cambios en resultados.

Tras su reconocimiento inicial, la entidad valorard un pasivo financiero a coste
amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.
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Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento financiero sera un instrumento de patrimonio si, y solo si, se cumplen
las dos condiciones a) y b) descritas a continuacion:

a) El instrumento no incorpora una obligacion contractual:

i.de entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad; o
ii.de intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en
condiciones que sean potencialmente desfavorables para la entidad emisora.

b) Si el instrumento va a ser o puede ser liquidado mediante instrumentos de
patrimonio propio del emisor, es:

1. un instrumento no derivado que no comprende ninguna obligacion contractual
para el emisor de entregar un niimero variable de instrumentos de patrimonio
propio; o

ii. un instrumento derivado que se liquidard exclusivamente mediante el
intercambio, por parte del emisor, de una cantidad fija de efectivo u otro activo
financiero, por un nimero fijo de sus instrumentos de patrimonio propio.

Una obligacion contractual, incluyendo aquélla que surja de un instrumento financiero
derivado, que daré o pueda dar lugar a la recepcion o entrega futura de los instrumentos
de patrimonio propio del emisor, no tendra la consideraciéon de un instrumento de
patrimonio si no cumple las condiciones a) y b) anteriores.

Valoracion v registro de los activos vy pasivos financieros

Con caracter general, los instrumentos financieros se registran inicialmente por su
valor razonable que, salvo evidencia en contrario, sera su coste de adquisicion. Para
los instrumentos no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, €ste se ajusta con los costes de transaccion. Posteriormente, y
con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los
siguientes criterios:
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a) Valoracion de los activos financieros

Las Inversiones crediticias se valoran a su coste amortizado, utilizindose en su
determinacion el método del "tipo de interés efectivo". Por "coste amortizado" se
entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido (en mas o
en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada
sistematicamente a la cuenta de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste
inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los
activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor
motivadas par el deterioro que hayan experimentado.

EI tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor
inicial de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados durante la
vida estimada del instrumento financiero, a partir de sus condiciones contractuales,
pera sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de
interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las
comisiones que, para su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide
con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la proxima revision
del tipo de interés de referencia.

Los intereses devengados por estos instrumentos se registran en el capitulo "Intereses
y rendimientos asimilados" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Las posibles
pérdidas por deterioros sufridos por estos valores se registran de acuerdo con lo
dispuesto en esta misma Nota.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en
todos los aspectos significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito
de las Sociedades consolidadas en cada fecha de presentacion de los estados
financieros.
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b) Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran, generalmente, a su coste amortizado, tal y como
¢éste ha sido definido anteriormente.

¢) Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor en libros de los instrumentos
financieros se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias;
diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo de intereses (que se registran
en los capitulos "Intereses y rendimientos asimilados" o "Intereses y cargas
asimiladas" seglin proceda), las originadas par el deterioro en la calidad crediticia de
los activos, que se registran en el capitulo "Pérdidas por deterioro de activos
financieros (neto)”; y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su
importe neto, en el capitulo "Resultado de operaciones financieras (neto)" de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

d) Operaciones en moneda extranjera

El Grupo no realiza operaciones en moneda extranjera.

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por el
Grupo para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a
ellos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion
del método de interés efectivo definido en la Circular 4/2017. Los dividendos
percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace
el derecho a percibirlos por el Grupo.
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Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no
deban formar parte del célculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que
no formen parte del coste de adquisicion de activos o pasivos financieros distintos de
los clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su
naturaleza. Los mas significativos son:

» Los vinculados a la adquisicion de activos y pasivos financieros valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en la
cuenta de resultados en el momento de su pago.

« Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo
del tiempo, los cuales se contabilizan en la cuenta de resultados durante la vida de
tales transacciones o servicios.

* Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de
resultados cuando se produce el acto que los origina.

Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente
a tasas de mercado los flujos de efectivo previstos.

f) Cobertura del riesgo de crédito y método empleado para su calculo

Las carteras de instrumentos de deuda (préstamos, anticipos distintos de préstamos y
valores representativos de deuda) y las exposiciones de fuera de balance que
comportan riesgo de crédito (compromisos de préstamos, garantias financieras y otros
compromisos concedidos), cualquiera que sea su titular, instrumentacion o garantia,
se analizan para determinar el riesgo de crédito al que estd expuesto el Grupo y estimar
las necesidades de cobertura por deterioro de su valor.
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Para la confeccion de los estados financieros, el Grupo clasifica sus operaciones en
funcion de su riesgo de crédito analizando, por separado, el riesgo de insolvencia
imputable al cliente y el riesgo-pais al que, en su caso, estén expuestas.

Riesgo de insolvencia imputable al cliente: Los instrumentos de deuda no valorados
por su valor razonable con cambios en la cuenta de resultados, y las exposiciones fuera
de balance se clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a
la operacion, en las siguientes categorias: riesgo normal, riesgo en vigilancia especial,
riesgo dudoso por razéon de la morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones
distintas de la morosidad del cliente y riesgo fallido. A estos efectos para la
determinacion de las coberturas, el importe del riesgo sera, para los instrumentos de
deuda, el importe en libros bruto, y para las exposiciones de fuera de balance la
estimacion de las cuantias que se espera desembolsar.

El Grupo clasifica las operaciones en funcion de su riesgo de crédito por insolvencia,
utilizando las siguientes categorias:

* Riesgo normal: comprende todas las operaciones que no cumplen los requisitos
para clasificarlas en otras categorias.

* Riesgo normal en vigilancia especial: en esta categoria se incluyen todas las
operaciones con antigliedad entre 30 y 60 dias (stage 2) y entre 60 y 90 dias
(stage 3) ademas de aquellas operaciones que merecen una vigilancia especial, es
decir que, sin cumplir los criterios para clasificarlas individualmente como riesgo
dudoso o fallido, presentan debilidades que pueden suponer asumir pérdidas
superiores a las de otras operaciones similares clasificadas como riesgo normal.
Para su identificacion, la Sociedad atiende en primer lugar a los siguientes indicios
relacionados con circunstancias del titular:

- Elevados niveles de endeudamiento.

- Caidas en la cifra de negocios o, en general, de los flujos de efectivo
recurrentes.

- Estrechamiento de los margenes de explotaciéon o de la renta recurrente
disponible.
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Asimismo, el Grupo clasifica como riesgos normales en vigilancia especial, entre
otras, las operaciones incluidas en un acuerdo especial de sostenibilidad de deuda,
siempre y cuando se cumplan determinadas condiciones que evidencien su
identificacion como renovadas o renegociadas.

Riesgo dudoso por razén de la morosidad del titular: comprende el importe de los
instrumentos de deuda, cualesquiera que sean su titular y garantia, que tengan
algin importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente,
con mas de 90 dias de antigliedad, salvo que proceda clasificarlos como fallidos.

En esta categoria se incluyen también los importes de todas las operaciones de un
titular cuando las operaciones con importes vencidos con mas de 90 dias de
antigliedad son superiores al 20 % de los importes pendientes de cobro.

Las operaciones dudosas por razén de la morosidad en las que simultdneamente
concurren otras circunstancias para calificarlas como dudosas se incluyen dentro
de la categoria de dudosas por razén de la morosidad.

Riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del titular: comprende los
instrumentos de deuda, vencidos o no, en los que, sin concurrir las circunstancias
para clasificarlos en las categorias de fallidos o dudosos por razon de la morosidad
del titular, se presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente; asi como las exposiciones
fuera de balance no calificadas como dudosas por razon de la morosidad del titular
cuyo pago por la entidad es probable y su recuperacion dudosa.

En esta categoria se incluyen, entre otras, las operaciones cuyos titulares se
encuentran en situaciones que supongan un deterioro de su solvencia.

Asimismo, las operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas, se
analizan para determinar si procede su clasificacion en la categoria de riesgo
dudoso. Como regla general, se clasifican como riesgo dudoso por razones
distintas a la morosidad aquellas operaciones de refinanciacion, refinanciadas o
reestructuradas que se sustentan en un plan de pagos inadecuado, o que incluyen
clausulas contractuales que dilaten el reembolso de la operacion mediante pagos
regulares.
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Riesgo fallido: en esta categoria se incluyen los instrumentos de deuda, vencidos
0 no, para los que después de un andlisis individualizado se considera remota su
recuperacion debido a un deterioro notorio o irrecuperable de la solvencia de la
operacion o del titular. La clasificacion en esta categoria lleva aparejado el
saneamiento integro del importe en libros bruto de la operacion y su baja total del
activo.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para todos los
instrumentos de deuda que son significativos, e individual o colectivamente para
los grupos de instrumentos de deuda que no son individualmente significativos.
Cuando un instrumento concreto no se puede incluir en ningiin grupo de activos
con caracteristicas de riesgo similares, se analiza exclusivamente de forma
individual para determinar si est4 deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida
por deterioro.

Para la cobertura de las operaciones no valoradas por su valor razonable con
registro de las variaciones de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias
imputables al cliente, el Grupo mantiene los siguientes tipos de cobertura:

- Correcciones de valor especificas para activos financieros, estimadas
individualmente: importe acumulado de las coberturas realizadas para los
activos dudosos que se hayan estimado de forma individualizada.

- Correcciones de valor especificas para activos financieros, estimadas
colectivamente: importe acumulado del deterioro colectivo del valor calculado
para los instrumentos de deuda calificados como dudosos con importes no
significativos cuyo valor se haya deteriorado con caracter individual y para los
que la Entidad utilice un enfoque estadistico; es decir, incluye la cobertura
especifica realizada aplicando los procedimientos conforme a lo dispuesto en
el Anejo IX de la Circular 4/2017 de Banco de Espafia hasta el 30 de junio de
2022 y lo dispuesto en la modificacion de dicho Anejo IX de la circular 6/2021
del Banco de Espafia a partir del 1 de julio de 2022.
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- Correcciones de valor colectivas para pérdidas incurridas, pero no
comunicadas: importe acumulado del deterioro colectivo del valor de los
instrumentos de deuda cuyo valor no se ha deteriorado con caracter individual;
es decir, es el importe de la cobertura genérica calculada de acuerdo con lo
dispuesto en el Anejo IX de la Circular 4/2017 de Banco de Espafia para los
activos calificados como normales o normales en vigilancia especial.

Los instrumentos de deuda calificados como dudosos para los que se hayan
realizado correcciones de valor especificas, estimadas individual o
colectivamente, se informaran como activos cuyo valor se ha deteriorado, y los
restantes instrumentos de deuda, como activos cuyo valor no se ha deteriorado,
aunque formen parte de grupos de activos para los que se hayan realizado.

Las coberturas individualizadas o colectivas de las operaciones dudosas por razon
de la morosidad no deberian ser inferiores a la cobertura genérica que le
corresponderia de estar clasificadas como riesgo normal en vigilancia especial.

El Grupo sigue los criterios establecidos en la circular 4/2017 de Banco de Espafia
para el célculo del deterioro de su cartera crediticia, y por tanto cumple los
criterios establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad 39 (NIC 39) para
instrumentos financieros, y en la Norma Internacional de Contabilidad 37 (NIC
37) para garantias financieras y compromisos irrevocables de préstamo.

g) Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento
Arrendamientos financieros
Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que

sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del
arrendamiento se transfieren al arrendatario.
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Cuando la Sociedad dominante actia como arrendadora de un bien en una
operacion de arrendamiento financiero, la suma de los valores actuales de los
importes que recibird del arrendatario més el valor residual garantizado,
habitualmente el precio de ejercicio de la opcion de compra del arrendatario a la
finalizacion del contrato, se registra como una financiacion prestada a terceros,
por lo que se incluye en el epigrafe “Inversiones crediticias” del balance de
situacion, de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

Cuando la Sociedad dominante actia como arrendataria en una operacion de
arrendamiento financiero, presenta el coste de los activos arrendados en el balance
de situacion, segun la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente,
un pasivo por el mismo importe (que sera el menor del valor razonable del bien
arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al
arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcion de compra). Estos
activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los
activos materiales de uso propio de la Sociedad.

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se
abonan y cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en los
epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados™ e “Intereses y cargas asimiladas”,
respectivamente, aplicando para estimar su devengo el método del tipo de interés
efectivo de las operaciones, calculado de acuerdo a lo dispuesto en la Circular
4/2017.

Arrendamientos operativos
En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y

sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen
en el arrendador.
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Cuando la Sociedad dominante actia como arrendadora en operaciones de
arrendamiento operativo, presenta el coste de adquisicion de los bienes arrendados
en el epigrafe “Activo material”, bien como “Inversiones inmobiliarias” bien
como “Otros activos cedidos en arrendamiento operativo”, dependiendo de la
naturaleza de los activos objeto de dicho arrendamiento. Estos activos se
amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales
similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de
arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal
en el epigrafe “Otros productos de explotacion”.

Cuando la Sociedad dominante actia como arrendataria en operaciones de
arrendamiento operativo, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el epigrafe “Otros gastos generales de administracioén”.

h) Activos materiales
Activo material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos
en régimen de arrendamiento financiero, que el Grupo tiene para su uso actual o
futuro y que se espera que sean utilizados durante mas de un ejercicio econémico.

Los activos materiales se presentan por su valor de coste de adquisicion (que
comprende el valor razonable de cualquier contraprestacion entregada mas el
conjunto de desembolsos dinerarios realizados o comprometidos) deducidas las
amortizaciones acumuladas y las pérdidas por deterioro correspondientes.

El coste de adquisicion de los elementos de activo material de uso propio de libre
disposicion incluye la valoracion de los mismos al 1 de enero de 2004 al valor
razonable. Para los terrenos y construcciones dicho valor razonable se ha obtenido
sobre la base de tasaciones efectuadas por expertos independientes.
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste siguiendo el método lineal durante los siguientes periodos de vida
util estimados:

Afios de vida til

Construcciones 42
Instalaciones técnicas 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 6

En cada cierre contable la Sociedad dominante analiza si existen indicios de
deterioro, tanto externos como internos, de que un activo material pueda estar
deteriorado. Si existen evidencias de deterioro, se analiza si efectivamente existe
tal deterioro, comparando el valor en libros del activo con su valor recuperable.
Cuando el valor en libros excede al valor recuperable, se ajusta el valor en libros
hasta su valor recuperable, modificando los cargos futuros por amortizacion de
acuerdo a su nueva vida Util remanente. De forma similar, cuando existen indicios
de que se ha recuperado el valor de un activo material se estima el valor
recuperable del activo y se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias una
reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en ejercicios anteriores
ajustando la amortizacion.

Para estimar el valor recuperable de los activos, la Sociedad dominante se basa en
la obtencion de tasaciones independientes periddicamente, salvo que existan otros
indicios de deterioro.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no

mejoran su utilizacidon o prolongan su vida util, se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el momento en que se producen.
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De acuerdo con la normativa en vigor, los activos materiales que necesitan de un
periodo superior a un afio para estar en condiciones de uso incluyen, como parte
de su coste de adquisicion o coste de produccion, los gastos financieros que se
hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que
hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de
financiacion ajena directamente atribuible a su adquisicion, fabricacion o
construccion. La capitalizacion de los costes financieros se suspende, en su caso,
durante los periodos en los que se interrumpe el desarrollo de los activos y finaliza
una vez que se han completado sustancialmente todas las actividades necesarias
para preparar el activo para el uso a que se destine.

i) Activos intangibles

Los criterios de valoracion, y de calculo de la dotacion de amortizaciones son
coincidentes con los establecidos para el activo material (véase nota de dicho
capitulo), sin perjuicio de lo sefialado a continuacion:

El Grupo registra en la cuenta de aplicaciones informaticas los importes
satisfechos en la adquisicion y desarrollo de programas informaticos; su
amortizacion se realiza siguiendo el método lineal para una vida 1til entre 3 y 5
anos.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se
cumplen las siguientes condiciones:

e Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de
forma fiable el desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

e La asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada
proyecto estan claramente establecidas.

¢ En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion
del proyecto, tanto para el caso en que la intencion sea la de la explotacion
directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una
vez concluido, si existe mercado.
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e La rentabilidad econdémico-comercial del proyecto estd razonablemente
asegurada.

e La financiacion de los distintos proyectos esta razonablemente asegurada para
completar la realizacion de los mismos. Ademas de estar asegurada la
disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar
el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.

e Existe una intencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo
o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los
ejercicios en los que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se
produce a partir del momento en que se cumplen dichas condiciones.

Los proyectos de desarrollo que se encargan a otras empresas o instituciones se
valoran por su precio de adquisicion.

Los gastos de desarrollo activados se amortizan como mucho en cinco afios,
comenzando la amortizacion a partir de la fecha de terminacion del proyecto.

El Fondo de Comercio ha surgido en la Combinacion de Negocios y se valora a
valor razonable en base al Informe PPA realizado por un experto independiente.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valorara por
su precio de adquisicion menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El fondo de comercio se amortiza durante su vida util, estimada en 10 afios, siendo
su recuperacion lineal.

Las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado el fondo de
comercio, se someten, al menos anualmente, al analisis si existen indicios de
deterioro, y, en caso de que los haya, a la comprobacién del deterioro del valor,
procediéndose, en su caso, al registro de la correcciéon valorativa por deterioro. En
el ejercicio actual no se ha registrado ninguna correccion valorativa por deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio
no son objeto de reversion en los ejercicios posteriores.
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j) Activos no corrientes en venta

El capitulo "Activos no corrientes en venta" recoge el valor en libros de las
partidas cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en
las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar
desde la fecha a la que se refieren las Cuentas Anuales Consolidadas.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas previsiblemente
tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion.

Concretamente, los activos recibidos para la satisfaccion, total o parcial, de las
obligaciones de pago de deudores se consideran activos no corrientes en venta
salvo que las sociedades consolidadas decidan hacer un uso continuado de esos
activos.

Se valoran a coste de adquisicion, el cual se corresponde con el importe neto de
los activos financieros entregados a cambio de la adjudicacion.

k) Participaciones en empresas del grupo

Se consideran como empresas del Grupo aquellas en las que, de forma directa o
indirecta, se posee al menos el 50 % de los derechos de voto, o siendo inferior o
nulo se presume la existencia de unidad de decision. A efectos de la preparacion
de las cuentas individuales de la Sociedad dependiente las participaciones en
empresas del grupo, son valoradas a su coste.

Se registran, en caso de ser necesario, las oportunas correcciones valorativas por

deterioro de valor calculadas como la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable.
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1) Activos y pasivos fiscales

El gasto por el impuesto sobre sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada; excepto cuando sea consecuencia de una transaccion
cuyos resultados se registran directamente en patrimonio neto, en cuyo caso, su
correspondiente efecto fiscal se registra en patrimonio.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma
del impuesto que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio (después de aplicar las deducciones que fiscalmente son
admisibles) y de la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos que
se reconozcan en la cuenta de resultados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales,
que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables
por las diferencias entre el valor en libros de los elementos patrimoniales y sus
correspondientes bases fiscales ("valor fiscal"), asi como las bases imponibles
negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporal que corresponda, el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso
de que se considere probable que se vaya a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados
(tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los
resultados de los anélisis realizados.

Los ingresos o gastos registrados directamente en el patrimonio se contabilizan
como diferencias temporales.
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m) Provisiones y pasivos contingentes

Al formular las Cuentas Anuales Consolidadas los Administradores de la
Sociedad dominante diferencian entre:

e Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
balance consolidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los
que pueden derivarse perjuicios patrimoniales, que se consideran probables en
cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a su naturaleza, pero
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

e Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra, o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de las Sociedades
Consolidadas.

Las Cuentas Anuales Consolidadas recogen todas las provisiones significativas
con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender
la obligacion es mayor que de lo contrario. Sobre los pasivos contingentes, en su
caso, se informa en la correspondiente nota de la memoria.

Las provisiones que se consideran necesarias se registran con cargo o abono al

capitulo "Dotaciones a las provisiones (neto)" de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

n) Valores representativos de deuda

La Sociedad dominante periodifica los intereses por emision de pagarés de
acuerdo con su tasa implicita anual, llevandose a la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante un criterio financiero.
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0) Impuesto sobre sociedades

El gasto del impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
beneficio econdomico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con
los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su
caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del
balance.

p) Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

El Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado muestra el total de las
variaciones registradas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Dicho estado
consta de dos partes: Estado de ingresos y gastos reconocidos y Estado total de
cambios en el patrimonio neto.

e Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado que refleja los ingresos
y gastos generados en cada ejercicio, distinguiendo los reconocidos como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los otros
ingresos y gastos reconocidos directamente en el patrimonio neto.

e Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado que refleja todos
los movimientos producidos en cada ejercicio en cada uno de los capitulos del
patrimonio neto incluidos los procedentes de transacciones realizadas con los
accionistas cuando actiien como tales, y los debidos a cambios en criterios
contables y correcciones de errores.
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q) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados se utilizan las siguientes
expresiones en los siguientes sentidos:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran
liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisicidon, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo consolidado, se han
considerado como "efectivo y equivalentes de efectivo" aquellas inversiones a
corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta
manera, el Grupo considera efectivo o equivalentes de efectivo, los siguientes
activos y pasivos financieros:

e El efectivo de su propiedad el cual se encuentra registrado en el capitulo
"Efectivo, saldos en bancos centrales y otros depdsitos a la vista".

e Los saldos netos mantenidos con Bancos Centrales, los cuales se encuentran
registrados en el epigrafe "Caja y depositos en Bancos Centrales"

e Los saldos deudores a la vista mantenidos con entidades de crédito distintas de
los Bancos Centrales que se encuentran registrados en el epigrafe "Otros
depositos a la vista" del balance.
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r) Transacciones con vinculadas

Las Sociedades del Grupo realizan todas sus operaciones con vinculadas a valores
de mercado. Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran
adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
dominante consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los
que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

Gestion del riesgo.

En este apartado de se incluye una descripcion de los diferentes riesgos financieros en
los que incurre el Grupo como consecuencia de su actividad, asi como de los objetivos
y politicas de gestion, medicion y control del riesgo. Se han analizado los diferentes
riesgos a los que se encuentra expuesta Union Financiera Asturiana, S.A. E.F.C. y el
Grupo en funcién de su actividad y desde el punto de vista de posibles contingencias
que pudieran afectar a su solvencia futura y a la evolucion de su capital. En base a este
analisis se han identificado como relevantes los Riesgos de Crédito, Riesgo
Operacional y Riesgo de Liquidez, asi como otros riesgos de inferior relevancia.

Un anélisis més detallado de todos los riesgos y en especial de estos tres riesgos
definidos es el siguiente:

Perfil de riesgos de la Sociedad dominante

Como se puede observar en los estados de Solvencia remitidos por la Sociedad
dominante a 31 de diciembre, el riesgo més importante definido es el de crédito, que

aglutina todas las necesidades de capital requeridas por la normativa vigente a la
Entidad en funcion de su exposicion a dicha fecha.
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5.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como el riesgo de incurrir en pérdidas como consecuencia
de un incumplimiento por parte del deudor de sus obligaciones contractuales, asi como
pérdidas de valor por el simple deterioro de la calidad crediticia de los mismos. Este
riesgo es inherente a la operativa diaria del Grupo y representa el 81,62% de su
estructura a diciembre 2023 ya que es practicamente la inica actividad que realiza la
Entidad.

Segun los de Fondos Propios presentados por la entidad a fecha 31 de diciembre de
2023 en aplicacion del método estandar, del total de Exposicion Neta de ajustes de
valor y provisiones, el 98,92% corresponde al tramo Minorista. Esto responde a que la
actividad de la Entidad se basa principalmente en la concesion de préstamos a personas
fisicas y juridicas por importes no muy elevados con la finalidad de financiar
operaciones de consumo.

En cuanto a la morosidad, esto requiere un analisis individualizado debido a la
incidencia que estas operaciones tienen en la Entidad por la naturaleza de su actividad.
Al 31 de diciembre de 2023, las posiciones en calificacion de mora ascendian a 5.177
miles de euros. Por otro lado, las coberturas para saldos morosos ascendian a 5.825
miles de euros por lo que la cobertura de los saldos dudosos se situaba en el 112,53%.

En cuanto a las provisiones, la Entidad realiza las mismas de acuerdo con el calendario
en funcion de la antigiiedad de la mora establecido en el Anejo 9 de la Circular vigentes
del Banco de Espaiia 4/2017. Durante el afio 2022 se produjo un cambio normativo
que impact6 significativamente en la cuenta de resultados de 2022, que fue la
modificacion en el calculo de las provisiones tanto especifica como genérica que el
Banco de Espafia introdujo con la modificacion del Anejo 9 de la circular 4/2017 sobre
normas de informacidén financiera publica y reservada y modelos de estados
financieros, de obligado cumplimiento, endureciendo los porcentajes a aplicar tanto
sobre el crédito sano como el dudoso para cubrir las posibles insolvencias. Dicha
norma se aplicé con fecha 30 de junio de 2022 y supuso cargar a la cuenta de resultados
de ese mes con la cantidad de 924 miles de euros, en la partida de Deterioro del valor
de Activos a coste amortizado.
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En cuanto a la relevancia del riesgo, este riesgo es el mas relevante de la Entidad ya
que ocupa el 81,62% de su estructura.

El total de exposiciones sujetas a riesgo de crédito es de 177.590 (miles de euros).

5.2 Riesgo de concentracion

Se define el riesgo de concentracién, como la posibilidad de incurrir en resultados
negativos originados por una sola posicion o por un grupo de ellas que por su magnitud
pueden llegar a ser significativas en relacion con los activos, con el capital o puedan
poner en peligro la solvencia y la continuidad de la Entidad.

A partir de los datos consignados en el Estado FI 130 1 a diciembre de 2023 remitido
al Banco de Espafia “Desglose de préstamos resto clientela clasificado por finalidades”
se observan que la maxima concentracion de riesgo corresponde al tramo Hogares
(93,13%), es decir préstamos de pequefio importe concedidos a personas fisicas
generalmente con la finalidad de financiar gastos personales y de consumo. El resto
corresponde a Actividad Empresarial con una adecuada diversificacion (0,96
Hosteleria, 0,30% Comercio, y 0,77 Construccion. La cobertura de provision
especifica se sitia en el 52% para saldos dudosos.
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5.2.1 Concentracion individual

Con respecto al riesgo de concentracion individual, la propia casuistica de las
operaciones de la Entidad hace que sea bajo. Los 50 mayores clientes suponen un
1,17% del total de riesgo de cartera a diciembre de 2023 y tan solo hay tres que supere
los 50.000 euros, por lo que la concentracion de éstas ya sean individualmente o por
grupo afines no existe. En cualquier caso, se considera adecuada la calidad de la
gestion de este riesgo.

Los Indices de Concentracion Sectorial a aplicar son por lo tanto los siguientes
determinaran los requerimientos adicionales de recursos propios de la Entidad por el
Riesgo de Concentracion:

Indice de concentracion sectorial: 0,00 % Coeficiente de recargo: 0,00

Indice de concentracion individual: 0,00 % Coeficiente de recargo: 0,00

Por lo tanto, los requerimientos adicionales de la Entidad por causa del Riesgo de
Concentracion ascienden a aplicar el coeficiente de 1,00 a sus necesidades de recursos
propios por Riesgo de Crédito.

5.3 Riesgo de mercado

Se define el riesgo de mercado como la contingencia real de pérdidas por parte de la
Entidad por movimientos contrarios a las expectativas de las variables que afectan a
los mercados. Generalmente, estos riesgos se concretan en el riesgo del tipo de interés,
riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio en acciones o en cualquier otro instrumento
de inversion o financiacion incluyendo todo tipo de productos derivados, tales como
productos estructurados, opciones, futuros, etc.
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En base a los sub-riesgos anteriores, la Entidad no posee ninguna posiciéon en moneda
extranjera y no posee ninguna posicion en mercados financieros.

5.4 Riesgo operacional

Se define el riesgo operacional como el riesgo de pérdidas derivadas de procesos
erroneos o inadecuados, fallos humanos, de sistemas, o bien de acontecimientos
externos, incluyendo como riesgo operacional el riesgo legal (juridico). El riesgo legal,
aunque no se limita, incluye multas, penas o dafos y perjuicios resultantes de acciones
supervisoras, asi como de acuerdos privados.

La Entidad considerando por parte del Organo de Administracién que el riesgo
operativo anteriormente definido no es significativo, utilizaremos para calcular los
requerimientos de recursos propios que vienen determinados por la media del producto
de loas “Ingresos Relevantes” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
tres ultimos ejercicios financieros multiplicada por el coeficiente de ponderacion del
15%. De la siguiente forma (expresada en miles de euros):

2021 2022 2023

- Intereses y rendimientos asimilados 11.971 16.609 19.086
- Intereses y cargas asimiladas (1.750) (2.366) (6.675)
- Rendimiento de instrumentos de capital

- Comisiones percibidas 684 1.111 947
- Comisiones pagadas (1.143) (1.802) (2.201)
- Resultado de operaciones financieras (neto) - - -
- Otros productos de explotacién 461 (135) (42)
Total Ingresos Relevantes 10.224 13.686 11.115
15% de Ingresos Relevantes 1.534 2.053 1.667
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Los requisitos de Fondos Propios por este riesgo operativo es la media de estos tres
ultimos afios por el 15% esto es 1.751 miles de euros. El total de exposicion al riesgo
operativo calculado por este método es de 21.891 miles de euros, que corresponde a la
ponderacion por 12,5 de los requisitos de Fondos Propios.

5.5 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esta asociado a la capacidad de la Entidad para financiar los
compromisos adquiridos a precios de mercado razonables, asi como para llevar a cabo
sus planes de negocio con fuentes de financiacién diversificadas y estables. Union
Financiera Asturiana, goza de una situacion holgada de liquidez y siempre ha sido una
cuestion clave en su estrategia.

La gestion y exposicion a este riesgo vendra dada por la comparacion entre los activos
potencialmente liquidos y la capacidad de financiacion para el crecimiento del activo
en comparacion con los vencimientos de los pasivos.

El acuerdo de Basilea III crea dos nuevos estandares, a los que la Sociedad ha tenido
que implementar durante el ejercicio 2022. El primer estdndar es denominado
coeficiente de cobertura de liquidez (LCR). Con ¢l se pretende aumentar las reservas
de activos liquidos de alta calidad. De esta forma las entidades de crédito pueden
soportar situaciones de estrés bien definidas que se prolonguen durante un mes.

Por otro lado, el segundo estandar, denominado coeficiente de financiacioén estable
neta (NSFR), tiene un caracter mas estructural y a largo plazo. Con €l se pretende
asegurar una financiacion mas estable mediante pasivos a medio o largo plazo y asi
afrontar condiciones de estrés mas prolongadas.

Ambos estandares tienen como objeto el seguimiento de la exposicidon por riesgo de
liquidez.

La Sociedad dominante a 31 de diciembre mantiene recursos en efectivo significativos
debido a la constitucion de un Fondo de Titulizacion que le mantendra sin tensiones
de liquidez durante los proximos tres afios, ademas una parte importante de la cartera
de inversiones crediticias esta siendo financiado por desembolsos de particulares desde
un mes a dos afios, instrumentalizados por pagarés al descuento, emitidos en base a un
Folleto depositado en la CNMV.
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5.6 Riesgo de Tipos de Interés estructural del balance

Para evaluar las necesidades de capital por riesgo de tipo de interés estructural de
balance utilizamos la opcion simplificada consistente en calcular la diferencia entre el
descenso del valor econémico (en el peor de los escenarios en estado RI1 de la Circular
2/2016 del Banco de Espafia) y el importe menor de la suma del margen recurrente de
los 3 ultimos afios o el 20% de los fondos propios totales de la Entidad.

A esto efectos, el margen recurrente lo calculamos a partir de la informacion que
recoge el Estado de resultados PI2 (Cuenta de Resultados Publica), de la siguiente
manera:

2021 2022 2023

- Ingresos por intereses 11.971 16.609 19.086
- Gastos por intereses (1.750) (2.366) (6.675)
- Ingresos por dividendos

- Comisiones percibidas 684 1.111 947
- Comisiones pagadas (1.143) (1.802) (2.201)
- Otros productos de explotacion 461 135 (41)
- Gastos administracion (5.884) (7.083) (7.259)
-Amortizaciones (185) (268) (283)
Margen Recurrente 4.154 6.336 3.574

En cuanto a la medicion de este tipo de riesgo reportado al Banco de Espafa en los
estados de solvencia RI1 las estimaciones internas de Riesgo de tipo de interés sobre
el valor econdmico para una bajada de los tipos de interés en 200 puntos basicos seria
de 694 miles de euros y para un escenario de subida de tipos de interés la diferencia
sobre el valor econdmico seria de 606 miles de euros.

No se estiman necesidades de capital puesto que el descenso en el valor econdmico es
inferior a la suma del margen recurrente de los tres ultimos afios y al 20% de los fondos

propios totales de la entidad que son de 25.327 miles de euros.
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Sistemas de gobierno, gestion y control de los riesgos

Los sistemas de gobierno internos de la Sociedad dominante son: La Junta General de
Socios, el Consejo de Administracion, Consejero Delegado y Direccion General.

La Junta General esta formada por los accionistas de la Sociedad dominante y son los
encargados de aprobar o no las Cuentas Anuales de cada ejercicio y de refrendar o no
la labor del Organo de Administracion de la Entidad en el ejercicio. Las Cuentas
Anuales correspondientes al ejercicio 2022, aprobadas en Junta General Ordinaria del
dia 21 de junio de 2023, fueron aprobadas por unanimidad de los Socios presentes y
representados, asi como refrendada totalmente la gestion del Organo de
Administracion en el ejercicio.

El Consejo de Administracion es el organismo donde recaen las tareas de gestion,
analisis y control de Entidad. Periodicamente este Organo se retne y delibera, ademas
de sobre la evolucion financiera de la Entidad, de las situaciones que pueden afectar
de manera significativa al desarrollo de la actividad.

Algunos de los objetivos de este Organo son, entre otros,

- Prudencia en la gestion de la liquidez y de las inversiones.

- Intentar mantener la méaxima calidad posible de los activos.

- Politica efectiva y fluida en la reclamacion judicial de impagados.

- Mantenimiento de la solvencia y del buen funcionamiento de la Entidad.

Existe ademas y completando a los drganos anteriores la Direccion General, para
mejorar la flexibilidad de la gestion y el control de la actividad diaria de la Entidad.
Esta persona designada como Director General, posee los poderes del Consejo de
Administracion, para actuar mancomunadamente con otro apoderado mas, excepto
aquellos que por Ley le son indelegables.
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Valoracion interna del perfil de riesgos de la Entidad

Gobierno Interno

- Estructura y dimension adecuada Suficiente
- Competencias encomendadas Suficiente
- Desempefio de sus funciones Adecuado
- Valoracion global Suficiente

Valoracion externa

El Grupo no posee informes de valoracion externa de riesgos. Por otro lado, el Grupo,
obligatoriamente, somete sus Cuentas Anuales Consolidadas a la evaluacion de un
auditor externo, cuya opinion en relacion a las ultimas cuentas anuales consolidadas
auditadas referentes a 31 de diciembre de 2022 fue favorable y no contenia salvedades.
Asi mismo, el Informe Complementario al de auditoria de cuentas anuales de la
Sociedad dominante remitido al Banco de Espafia, no mostraba conclusiones que
modificaran la opinién del Informe de Auditoria.

La Sociedad dominante cuenta con una estructura organizativa suficiente para los
requerimientos de una Entidad de su dimension y naturaleza. Ciertas funciones han
sido delegadas para cada uno de sus 6rganos de gobierno interno, las cuales han sido
definidas a través de los Estatutos de la Sociedad dominante.
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Riesgo de crédito v concentracién

Basaremos el analisis de los riesgos individuales en una evaluacion de tres factores
para cada uno de ellos. Estos factores seran la evaluacion de las politicas definidas por
la Entidad, un analisis de la estructura organizativa de la Entidad y una revision de las
herramientas, si las hubiera, para la gestion de los riesgos.

- Definicién de politicas Suficiente
- Organizacion Adecuada
- Herramientas y sistemas de control Suficiente
- Valoracion global Suficiente

Dado que éste es primordialmente el riesgo mas significativo al que esta expuesta la
Sociedad dominante, la amplia mayoria de las politicas definidas por ésta estan
encaminadas a la reduccion de la exposicidon a estos riesgos y al mantenimiento de
recursos suficientes.

La Sociedad dominante posee recursos suficientes para hacer frente incluso a
escenarios de estrés muy negativos, sobre todo basados en un aumento de la morosidad
y que haran que el coeficiente de solvencia siga en porcentajes altos a pesar de la
evolucion negativa de esta magnitud.

Riesgo de mercado

- Definicion de politicas Suficiente
- Organizacion No necesaria
- Herramientas y sistemas de control No necesario
- Valoracién global Suficiente

Como se ha comentado anteriormente la exposicion a este riesgo es nula en la Sociedad
dominante y no se tienen planes para aumentar la exposicion a este tipo de riesgos.
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Riesgo operacional

- Definicion de politicas

- Organizacion

- Herramientas y sistemas de control
- Valoracién global

Debido al control directo que la Direccion General realiza sobre la actividad cotidiana
de la Sociedad dominante, la exposicion a este riesgo es calificada como baja, siendo
adecuadas las politicas de minimizacion de este riesgo definidas por el Organo de
control del mismo, definidos en
procedimientos periddicos y en la labor del equipo juridico de la Sociedad dominante.

Administracion y los recursos y mecanismos de

Riesgo de liquidez

- Definicion de politicas

- Organizacion

- Herramientas y sistemas de control
- Valoracion global

Riesgo de Tipo de Interés estructural del Balance

- Definicion de politicas

- Organizacion

- Herramientas y sistemas de control
- Valoracion global

La Sociedad dominante tiene suficientemente mitigados los riesgos de tipo de interés

estructural del balance.

Valoracidén global

Debido a la baja exposicion a los riesgos por parte del Grupo (si excepcionamos el
riesgo de crédito y concentracion), y a que los mecanismos de control de este tltimo
riesgo son adecuados, consideramos que la estructura en cuanto a la gestion, analisis
y control de los riesgos es SUFICIENTE para su dimension y caracteristicas.
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NOTA 6.- Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales v otros depositos a la vista.

El detalle de este saldo al 31 de diciembre, es el siguiente:

Euros
2023 2022
Caja.. e 283,20 495,33
Depdsitos Banco de Espafa........... - -
Otros depositos a la vista............... 16.909.320,47 9.893.148,60

16.909.603,67 9.893.643,93

El detalle del epigrafe “Otros depositos a la vista” al 31 de diciembre es el siguiente:

Euros Euros
2023 2022
Depésitos a la vista con entidades de
Crédito ..oveeeiie e 10.186.863,75 6.956.054,41
Créditos por titulizaciones .............. 6.705.763,57 2.937.094,19
Zankwallet ...........cccovvveeiiiiinnne.. 16.693,15 -
16.909.320,47 9.893.148,60
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NOTA 7.- Activos Financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global.

Este epigrafe recoge la participacion minoritaria (inferior al 20%) en una sociedad
mercantil no cotizada.

NOTA 8.- Activos Financieros a coste amortizado.

Este saldo lo constituye en su totalidad los Préstamos a la clientela. Practicamente la

totalidad de los préstamos son personales a hogares para consumo sin garantia real, en
Espana y a tipo de interés fijo.

Este capitulo se compone al 31 de diciembre de las siguientes partidas e importes:

Euros
2023 2022
Créditos aplazoyalavista................occeeee. 155.504.034,20 145.046.922,72
Activos dudosos vencidos ...........ccccceevinennes 1.536.584,83 2.471.351,38
Activos dudosos no vencidos........................ 3.640.046,56 5.586.560,78
Menos, Ajustes por valoracion................. 160.680.665,59 153.104.834,88
(Correccion de valor por deterioro de activos) (5.825.018,96) (8.633.002,46)

154.855.646,63 144.471.832,42

El saldo de "Créditos a plazo y a la vista" al 31 de diciembre se distribuye de la
siguiente forma en funcion del vencimiento:

Euros
2023 2022
Hasta tres meses..........cccceeevvvnnn. 14.063.505,71 16.432.404,25
De tres meses a un afio................. 39.334.488,81 36.705.242,63
Amasdeunafo.............ccceunneeen. 102.106.039,68 91.909.275,84

155.504.034,20 145.046.922,72
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Titulizaciones

UFASA CONSUMER FINANCE 2 F.T.

UFASA CONSUMER FINANCE 2 F.T., es un Fondo de Titulizacion constituido el
31 de marzo de 2023 de acuerdo con el régimen legal previsto en la Ley 5/2015 y en
las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion
en cada momento.

El Fondo esta constituido al 100% con derechos de crédito cedidos por UFASA sin
transmitirse sustancialmente los riesgos y beneficios de dichos activos financieros.

De conformidad con el articulo 15 de la Ley 5/2015, el Fondo constituye un patrimonio
separado, carente de personalidad juridica, abierto por el activo (de caracter renovable
y ampliable) y por el pasivo (con sucesivos desembolsos de los Créditos y posibles
ampliaciones de los importes disponibles maximos de los mismos en los términos
previstos en la Escritura de constitucion).

El FT esté supervisado por la CNMYV y auditado por Deloitte.

La Sociedad gestora del Fondo es INTERMONEY.

El saldo de los Activos financieros a coste amortizado (Préstamos a la clientela) del
balance de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023 incluye, entre otros, aquellos
préstamos transmitidos a UFASA CONSUMER FINANCE 2 F.T. mediante
titulizacion sobre los que no se han transferido los riesgos ni los beneficios, razén por
la que, de acuerdo con la normativa vigente, no se han dado de baja del activo de la
Sociedad.

El Fondo de Titulizacion tiene un periodo inicial “Revolving” que vence en noviembre
de 2024 durante el cudl la Sociedad puede transmitir nuevos préstamos al mismo. En
funcion de nuestra experiencia este periodo inicial se ird modificando en tanto en
cuanto no se alcance el tamafio méximo del fondo de € 250 millones.
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En virtud de la estructura del Fondo una vez que se alcance el final del periodo
“Revolving” inicial o de cualquiera de sus extensiones el fondo permanece vivo por
un plazo de 10 afios hasta que se produce la amortizacion de los préstamos cedidos al
mismo.

El Fondo de Titulizacion emite tres Bonos de diferente calidad crediticia. Los Bonos

se emiten de forma gradual en funcion del importe de los préstamos aportados al
Fondo.

El Saldo de Bonos emitidos a 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:
Bono A: 110.923.137,54 euros

Bono B: 13.865.392,19 euros

Bono C: 14.288.007,32 euros

En la actualidad UFASA es el titular de los Bonos B y C.

Los saldos registrados en el balance de la Sociedad asociados a esta operacion de
titulizacion son los siguientes:

2023 2022
Préstamos a la clientela — Activos cedidos a
UFASA CONSUMER FINANCE 2 FT ............ 134.236.520,87
Créditos por titulizaciones (Nota 6)................. 6.722.456,72
Fondo de Reserva (Titulizaciones)................. 699.876,54
Otros Pasivos financieros- Derechos de crédito
por titulizaciones (Nota 15.2).............. 110.923.137,54

El tipo de interés del Bono A (a terceros) es variable referenciado al Euribor méas 150
puntos basicos.

Los Bonos B y C han sido recomprados por UFASA.
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UFASA CONSUMER FINANCE F.T.

A lo largo del primer semestre de 2023 se ha producido a la cancelacion del fondo de
titulizacion UFASA CONSUMER FINANCE, F.T.que se habia constituido el 3 de
junio de 2020 al 100% con derechos de crédito por operaciones de préstamos cedidos
por Unidn Financiera Asturiana S.A. EFC de acuerdo con el régimen legal previsto en
la Ley 5/2015 y en las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que
resulten de aplicacion en cada momento.

Todos los préstamos cedidos a la titulizacion fueron recomprados por UFASA y en
buena medida fueron transferidos con posterioridlad a UFASA CONSUMER
FINANCE 2 F.T.

El principal efecto del cambio de Fondo de Titulizacion es un incremento del tamafio
maximo del mismo hasta € 250 M, una extension del periodo “Revolving” y la
incorporacion de Banco Santander a la financiacion.

En UFASA CONSUMER FINANCE 2 F.T. el Bono A es adquirido a prorrata por
Banco Santander y Societé Generale.

Correcciones de valor por deterioro

El movimiento de los fondos de provision de insolvencias (correccion de valor por
deterioro de activos) ha sido el siguiente:

Euros
2023 2022

Saldo inicial .........ccoovviriiiiriii, 8.633.002,46 9.082.431,73
Dotacion del ejercicio ..................... 7.346.455,13 7.166.909,97
Recuperacién de dotaciones ........... (1.190.531,68) (2.500.834,89)
Cancelaciones por fallidos .............. (106.173,93) (851.465,96)
Cancelacion por venta operaciones

impagadas..........ccoeeeeeiiiieeeeee (8.857.733,06) (4.264.038,39)
Saldo al 31 de diciembre................ 5.825.018,92 8.633.002,46
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La composicion de dicho saldo es la siguiente:

Determinada individualmente....
Determinada colectivamente.....

Euros

2023 2022

..... 2.691.964,00 5.396.985,63

..... 3.133.054,92 3.236.016,83

5.825.018,92 8.633.002,46

La clasificacion de los activos deteriorados pendientes de cobro en funcién de su
antigiiedad a 31 de diciembre de 2023 es la siguiente:

Entre3y 6 |Entre6y9 |Entre9y 12 |Entre 12y [Entre 15y [Mas de 18

meses meses meses 15 meses 18 meses meses Total
Activos Dudosos vencidos
PYMES 0,00 33.859,37| 220.351,74 0,00 0,00 0,00] 254.211,11
HOGARES (Consumo) 332.386,42| 437.501,29( 36.885,21 36.330,21| 383.986,13| 55.284,46|1.282.373,72
subtotal 332.386,42| 471.360,66| 257.236,95| 36.330,21| 383.986,13| 55.284,46(1.536.584,83
Activos Dudosos no vencidos
PYMES 0,00 82.370,97 0,00 0,00 0,00 0,00] 82.370,97
HOGARES (Consumo) 1.776.760,41| 1.332.814,54| 191.856,27| 191.964,34| 32.860,73 31.419,30(3.557.675,59
subtotal 1.776.760,41| 1.415.185,51| 191.856,27| 191.964,34| 32.860,73| 31.419,30(3.640.046,56
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La clasificacion de los activos deteriorados pendientes de cobro en funcién de su
antigiiedad a 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Entre3y6 |Entre6y9 |Entre9y 12 [Entre 12y |Entre 15y |Mas de 18

meses meses meses 15 meses 18 meses meses Total
Activos Dudosos vencidos
PYMES 0,00 366.860,07 4.043,99 0,00 0,00 0,00 370.904,06
HOGARES (Consumo) 391.841,09| 477.555,54| 488.429,16| 228.616,37 161.093,64| 352.911,52(2.100.447,32
subtotal 391.841,09| 844.415,61| 492.473,15| 228.616,37| 161.093,64| 352.911,52(2.471.351,38
Activos Dudosos no vencidos|
PYMES 0,00 23.232,55 11.378,08 0,00 0,00 0,00/ 34.610,63
HOGARES (Consumo) 2.070.613,27| 1.618.626,40| 1.173.985,54| 352.711,80 153.346,20| 182.666,94|5.551.950,15
subtotal 2.070.613,27| 1.641.858,95| 1.185.363,62 352.711,80( 153.346,20| 182.666,94|5.586.560,78

Durante el ejercicio 2022 se produjo un cambio normativo que impacto
significativamente en la cuenta de resultados de dicho ejercicio, éste es la modificacion
en el calculo de las provisiones tanto especifica como genérica que el Banco de Espafa
introdujo con la modificacién del Anejo 9 de la circular 4/2017 sobre normas de
informacion financiera publica y reservada y modelos de estados financieros, de
obligado cumplimiento, endureciendo los porcentajes a aplicar tanto sobre el crédito
sano como el dudoso para cubrir las posibles insolvencias. Dicha norma se aplicé con
fecha 30 de junio de 2022 y supuso cargar a la cuenta de resultados de ese mes con la
cantidad de 924 miles de euros, en la partida de Deterioro del valor de Activos a coste
amortizado.
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Venta cartera operaciones

El 10 de noviembre de 2023 se firm6é un contrato entre UFASA y CONFIA
HOLDINGS LTD por el que la primera vende a la segunda el importe agregado de
4.107 créditos impagados por un precio de 2.324.307 euros.

Los importes dados de baja en la operacion son los siguientes:

Activos

dudosos Deterioro
Vencidos 5.008.535,56 3.611.067,65
No vencidos 6.063.577,34 5.136.737,91
Total 11.072.112,90 8.747.805,56

Esta operacion se realizd a Valor Neto Contable por lo que no se produjo resultado
alguno para UFASA.

El 26 de diciembre de 2022 se firmé un contrato entre UFASA y CONFIA
HOLDINGS LTD por el que la primera vende a la segunda el importe agregado de
1.772 créditos impagados por un precio de 940.772 euros.

Los importes dados de baja en la operacion son los siguientes:

Activos

dudosos Deterioro
Vencidos 2.333.041,68 2.269.603,68
No vencidos 2.109.360,14 1.994.434,71
Total 4.442.401,82 4.264.038,39

Esta operacion supuso un resultado positivo para UFASA de 762.408 euros.
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NOTA 9.- Inversiones en negocios conjuntos v asociadas.

Al 31 de diciembre esta cuenta recoge la valoracion de las participaciones puestas en
equivalencia (ppe) de Balan Finance S.L. en la que UFASA participa en un 45%.

El detalle del saldo es el siguiente:

Coste de la participacion a 31 de diciembre de 2023: 86.763,83 euros
Amortizacion Fondo de comercio implicito ppe: (4.925,55) euros
Participacion en beneficios ppe: 55.944.26 euros
TOTAL 137.782,54 euros

NOTA 10.- Activo material.

De uso propio: Los movimientos de esta partida durante los ejercicios 2023 y 2022
han sido los siguientes (en euros):

Equipos para
Terrenos y Instalaciones Otras instalaciones, Proceso de Otro
construcciones técnicas utillaje y mobiliario informacion inmovilizado TOTAL

COSTE

Saldo al 31.12.22.......cccoverirerieireis 904.315,30 506.392,17 93.147,90 312.139,84 293.634,78 2.109.629,99
Adiciones 2023 - 39.153,64 11.721,14 21.158,83 - 72.033,61
Bajas 2023.........cocoeeeneeneeeees - - - -
Saldo al 31.12.23......coceerecrccn 904.315,30 545.545,81 104.869,04 333.298,67 293.634,78 2.181.663,60
AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo al 31.12.22.......ccoveirireeeieis 156.645,12 295.637,03 66.090,98 238.787,10 122.218,13 879.378,36
Dotaciones 2023 8.244,48 37.153,95 472112 21.544,72 29.380,32 101.044,59
Bajas 2023.........ccrrneee - - - - - -
Saldo al 31.12.23.......ceeereereeis 164.889,60 332.790,98 70.812,10 260.331,82 151.598,45 980.422,95
DETERIORO 2023 60.000,00 - - - - 60.000,00
VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.23 679.425,70 212.754,83 34.056,94 72.966,85 142.036,33 1.141.240,65
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Equipos para
Terrenos y Instalaciones Otras instalaciones, Proceso de Otro
construcciones técnicas utillaje y mobiliario informacion inmovilizado TOTAL

COSTE

Saldo al 31.12.27.....vereeeis 904.315,30 490.745,12 70.313,62 268.362,78 293.634,78 2.027.371,60
Adiciones 2022 - 15.647,05 22.834,28 43.777,06 - 82.258,39
Bajas 2022.........c.ocoviereniereeeees - - - -
Saldo al 31.12.22.......cccvveerreeeeis 904.315,30 506.392,17 93.147,90 312.139,84 293.634,78 2.109.629,99
AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo al 31.12.21.....vereees 148.400,64 258.847,71 61.616,90 219.653,66 92.837,81 781.356,72
Dotaciones 2022 8.244,48 36.789,32 4.474,08 19.133,44 29.380,32 98.021,64
Bajas 2022.........cccenneneee - - - - - -
Saldo al 31.12.22.......cccoveirrereeis 156.645,12 295.637,03 66.090,98 238.787,10 122.218,13 879.378,36
DETERIORO 2022 60.000,00 - - - - 60.000,00
VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.22 687.670,18 210.755,14 27.056,92 73.352,74 171.416,55 1.170.251,63

De acuerdo con la Circular 4/2004 de Banco de Espaina, modificaciones posteriores y
Normas Internacionales de Contabilidad, la Sociedad dominante valoré sus terrenos y
construcciones al valor razonable determinado tomando como referencia la tasacion
efectuada a fecha valor 1 de enero de 2004.

La tasacion fue realizada por Intraser, S.A., sociedad de tasacion inscrita en el Registro
de Sociedades Especializadas en tasacion del Banco de Espafia con el nimero de
codigo 4.328, en base a contrastes con el mercado.

El coste original de dichos elementos a 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

Euros
TEerrenoS......coeeveevvieeeeeieiiennn, 204.590,46
Construcciones. ..............evvvvvnnnnn. 372.917,48
577.507.94
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El valor razonable a 1 de enero de 2004 de acuerdo con la tasacion efectuada era de:

Euros
TErrenos.......covvvvvveeieieeeennnn. 582.267,00
Construcciones. ..............evvvvvnnnnn. 322.048,30
904.315,30

La Sociedad dominante realiza anualmente test de deterioro. En 2023 no se ha
practicado deterioro alguno.

Los movimientos de la Reserva de Revalorizacion surgida se detallan en la Nota 18.

El importe de los elementos incluidos en el inmovilizado material que se encuentran
totalmente amortizados al 31 de diciembre es el siguiente:

Euros
2023 2022
Instalaciones técnicas.............cccvvveeiininnee 140.366,32 124.535,29
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario...... 41.904,83 39.812,75
Equipos proceso de informacion............... 152.265,34 141.562,92

334.536.49 305.910,96
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Derechos de activos cedidos en arrendamiento

Oficina Oviedo - La Sociedad dominante a finales de 2019 cambid su sede social a
unas nuevas oficinas en la calle Pelayo, 15 de Oviedo. Para ello, en fecha 12 de marzo
de 2018 se firmo un contrato de arrendamiento sobre un inmueble que contemplaba la
realizacion de unas obras de adecuacion que se han realizado durante el ejercicio 2018
y 2019.

Tras el fin de las obras, la propiedad (arrendador) ha puesto a disposicion de Unioén
Financiera Asturiana (la arrendataria) el local con todas las obras pactadas
debidamente ejecutadas el 26 de setiembre de 2019, fecha a partir de la cual entra en
vigor el contrato de arrendamiento con las siguientes caracteristicas:

- El plazo del arrendamiento es de veinte afios. No obstante, trascurridos seis afios
la arrendataria podra desistir del contrato poniendo el local a disposicion de la
propiedad totalmente libre y en buen estado de uso.

- El importe anual del arrendamiento es de setenta mil ochocientos euros pagaderos
en mensualidades.

- El arrendador concedio a la arrendataria la condonacién de 5 mensualidades desde
la puesta a disposicion del local, por lo que el primer pago se efectud el 26 de
febrero de 2020.

En base a las condiciones anteriores y segiin se establece en la Circular 2/2018 de
Banco de Espafia (NIIF 16) la Sociedad dominante reconoce en el activo del balance
el valor del derecho de uso del activo (inmueble) y en el pasivo la obligacion de pago
de las cuotas futuras comprometidas.

El célculo del valor se ha efectuado en funcién de los pagos mensuales efectuados a
partir de febrero de 2020, para un periodo de seis afios y con una tasa de descuento del
1,7%.

Valor inicial derecho uso arrendamiento oficinas ....... 546.203,35
Altas 2023 ... 22.654,94
Amortizacion acumuladaa 31.12.22 ....................... (259.072,62)
Amortizacion 2023....... ..o (98.381,46)
Amortizacion acumulada a 31.12.23 ...................... (357.454,08)
Valor derecho uso arrendamiento oficina 31.12.23......  211.404,21
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El importe de la obligacién de pago reconocida de las cuotas futuras es de 188.749,27
euros y se incluye dentro del epigrafe de Pasivos financieros a coste amortizado (Otros
pasivos Financieros) del balance de situacion.

Oficina Madrid La Sociedad dominante desde enero de 2022 tiene una oficina en
Madrid, en la calle Salustiano Olozaga 5. Para ello, en fecha 14 de enero de 2022 se
firmo un contrato de arrendamiento sobre un inmueble, tomando posesion del mismo
el 1 de febrero de 2022. Las caracteristicas del contrato de arrendamiento son las
siguientes:

- El plazo del arrendamiento es de cinco afos.
- El importe anual del arrendamiento es de setenta y dos mil euros pagaderos en
mensualidades.

En base a las condiciones anteriores y segun se establece en la Circular 2/2018 de
Banco de Espafia (NIIF 16) la Sociedad dominante reconoce en el activo del balance
el valor del derecho de uso del activo (inmueble) y en el pasivo la obligacion de pago
de las cuotas futuras comprometidas.

El calculo del valor se ha efectuado en funcion de los pagos mensuales efectuados a
partir de febrero de 2022, para un periodo de cinco afios y con una tasa de descuento
del 1,9%.

Valor inicial derecho uso arrendamiento oficinas ....... 440.412,10
Altas 2023 ... o 39.298,46
Amortizacion acumulada a 31.12.22 ....................... (79.381,06)
Amortizacion 2023. ... (85.655,37)
Amortizacion acumulada a 31.12.23 ...................... (165.036,43)
Valor derecho uso arrendamiento oficina 31.12.23......  314.674,13

El importe de la obligacion de pago reconocida de las cuotas futuras es de 310.918,88
euros y se incluye dentro del epigrafe de Pasivos financieros a coste amortizado (Otros
pasivos Financieros) del balance de situacion.
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NOTA 11.- Activo Intangible.

Como consecuencia de la adquisicion de Zank Financial, S.L por parte de la Sociedad
dominante, en base al Informe PPA (Price Purchase Allocation) realizado por experto
independiente, se ha reflejado a valor razonable en los estados consolidados la
naturaleza y el coste de los activos adquiridos en la combinacién de negocios.

Fondo de Aplicaciones

comercio informaticas TOTAL
COSTE
w0 samee  Tani
AdICiones 2023.........c.oeeeeeeeeieeeeeeeee s ) OIS O ES

Saldoal 311223, 4.019.384,00 4.662.781,35  8.682.165,35

AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo al 31.12.22......covveeeeeree e 586.160,17 1.520.450,29 2.106.610,46
Dotaciones 2023..........ccocoerneneeineeneneees 401.938,40 538.066,91 940.005,31
Saldo al 31.12.23......cveeee e 988.098,57 2.058.517,20 3.046.615,77
VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.23 3.031.285,43 2.604.264,15 5.635.549,58
Fondo de Aplicaciones
comercio informaticas TOTAL
COSTE
00 813 1221, 401038400 280000200 6EB400
AdICIONeSs 2022.........cooveeeeeeeeeeeeesee s ) e e

Saldoal 311222 4.019.384,00 3.427.654,82  7.447.038,82

AMORTIZACION ACUMULADA

18422177 92135183 110557360
S008I 311220, 40193840  599.09846  1.001.036,86
Dotaciones 2022............cc.coveevviriiniissiinnane,

Sadoal 314220 586.160,17 1.520.450,29  2.106.610,46

VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.22 3.433.223,83 1.907.204,53  5.340.428,36
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Activos no corrientes en venta.

La totalidad del saldo del capitulo de activos no corrientes en venta corresponde a

activos adjudicados.

Estos inmuebles clasificados como "Activos no corrientes en venta" son activos
disponibles para la venta, la cual se considera probable. Para la mayoria de estos
activos se espera completar la venta en un afio desde la fecha en que el activo se

clasifica como "Activo no corriente en venta".

El detalle de estos activos, situados en Espania, es el siguiente:

Importe contabilizado...................
Deterioro de valor.......................

Otros Activos.

La composicion de este epigrafe en los balances consolidados adjuntos al 31 de

diciembre es la siguiente:

Anticipos de remuneraciones...........
Otros deudores..........cccoevvveereannns
Ajustes por periodificacion..............

Fianzas y depositos constituidos....

La cifra de ajustes por periodificacion recoge, fundamentalmente, la periodificacion

Euros
2023 2022
256.709,47 256.709,47
(126.867,58) (126.867,58)
12984189 12984189

Euros
2023 2022
88.480,16 36.047,08
227.581,86 85.474,78
7.213.475,94 5.064.516,87
26.011,22 25.871,22
7.555.549,18 5.211.909,95

de gastos por captacion de operaciones de la Sociedad dominante.
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NOTA 14.- Pasivos financieros a coste amortizado. Valores representativos de deuda.

El detalle de este capitulo del pasivo financiero del balance de situacion es el siguiente:

Euros
2023 2022
Pagarés ........ccccoviiiiiiiiiies 30.667.667,47 29.838.540,07
Pasivos subordinados .................. 1.387.510,93 1.387.510,93

32.055.178.40 31.226.051,00

14.1 Pagarés

El saldo de este epigrafe recoge el valor de emision mas los intereses devengados de
los pagarés emitidos por la Sociedad a tipos de interés de mercado.

Dichos pagarés no cotizan en ningin mercado secundario.

Los intereses devengados por los pagarés en el ejercicio 2023 han ascendido a
967.217,06 euros (846.917,78 euros en 2022) (Nota 22).

El vencimiento de dichos valores es como sigue:

Euros
2023 2022
Hasta tres meses...........cccoeeeeevee 9.480.501,17 10.319.146,07
De tres meses a un afio................. 19.514.287,58 18.222.034,34
De un afio a cinco afos................. 1.672.878,72 1.297.359,66
30.667.667,47 29.838.540,07

El tipo de interés medio de dichos valores en el ejercicio actual ha sido del 3,39 %
(2,73% en el ejercicio anterior).
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14.2 Pasivos financieros a coste amortizado. Pasivos subordinados

Este epigrafe de los balances consolidados adjuntos, recoge las acciones preferentes
de la Sociedad dominante. Estan condicionados por las limitaciones impuestas por la
normativa espafiola sobre recursos propios, y carecen de derechos politicos (véase
Nota 18).

NOTA 15.- Pasivos financieros a coste amortizado. Otros Pasivos Financieros.

El detalle de este apartado al 31 de diciembre, es como sigue:

Euros
2023 2022

Organismos de la Seguridad Social...................... 59.789,03 56.816,92
Acreedores por operaciones
AE TrAMICO. . cvvere e 3.540.788,50 3.198.567,38
Dividendo correspondiente a
accionistas preferentes..........ccccccoveviviiiiiiennnn.n. 5.377,45 5.981,75
Recibos cobrados pendientes de vencimiento ....... 18.213,27 12.859,43
Deudas con entidades de crédito (15.1)................ 16.197.501,72 12.935.039,65
Otras deudas .........ocovvvveiiiiieiiiee e - 79.288,00
Remuneraciones pendientes de pago.................. 729.304,90 513.836,97
Aportacién pendiente AIE.............c..oeeiiiiiiiiiinn - 244 113,44
Pasivo por arrendamiento I/p (ver Nota 10)............ 497.975,19 728.400,57
Derechos de crédito por titulizaciones (15.2)......... 110.923.137,54 98.000.000,00
Otras periodificaciones ..............ccoevveeeeviiinneecn, 2.525,45 417.989,03

131.974.613,05 116.192.893,14

En Acreedores por operaciones de trafico se incluyen las retenciones practicadas a los
partners en operaciones de financiacion de bienes de consumo.
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15.1 Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre el desglose es el siguiente:

Euros
2023 2022
Cuentas mutuas............coeeeeeeerenen. 11.379.317,18 10.621.751,09
Cuentas de tesoreria..................... 4.818.184,54 2.313.288,56

16.197.501,72 12.935.039,65

Cuentas mutuas recoge los efectos descontados en entidades de crédito neteado con el
saldo de los efectos enviados en gestién de cobro. El vencimiento medio al que se
descuentan estos efectos es hasta 30 dias.

El detalle de cuentas de tesoreria al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros
2023 2022
Préstamo obras Sede nueva ...................... - 24.697,48
Péliza de crédito ........coooeeveeiiiiiiiiiiiiiiinnn, 683.000,00
Otros préstamos ...........ccccceeeveviivvnnnnnnne, 4.135.184,54 2.238.988,70
Leasing . ..oveeeeiiiiiiee e - 49.602,38

4.818.184,54 2.313.288,56

70



Al 31 de diciembre, las cuentas de crédito recogen el saldo dispuesto sobre los créditos
concertados por la Sociedad dominante, por un limite de 2.400.000 euros (2.522.000
euros a 31 de diciembre de 2022). El tipo de interés de estos créditos es el de mercado.

UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023

El vencimiento de dichos créditos es inferior a un afo.

Préstamo para realizacion de obras en nueva Sede

Por importe de 156.000 euros, suscrito el 7 de septiembre de 2018 con duracion de 60
meses. El primer vencimiento fue el 31 de octubre de 2018 y finaliz6 el 30 de

septiembre de 2023.

Otros Préstamos

Las condiciones de los préstamos son las siguientes:

Fecha Fecha
concesién vencimiento
13/01/2023 13/01/2024
06/03/2023 06/03/2024
09/06/2023 09/07/2024
29/07/2023 29/08/2024
10/11/2023 10/12/2024

Tipo
euribor + 1,45
euribor + 1,45
euribor + 1,45
euribor + 1,45
euribor + 1,45
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Arrendamiento financiero (leasing)

Con fecha 5 de noviembre de 2018 la Sociedad dominante suscribié un contrato de
leasing con una entidad financiera para financiar elementos de inmovilizado
(mobiliario y equipos informaticos) de la nueva Sede Social.

El valor de los bienes objeto del contrato es de 275.427,46 euros.

El valor de la opcion de compra es de 3.873,15 euros y ya ha sido ejercida por la
Sociedad dominante.

La duracion del contrato es de 60 meses, siendo el ultimo vencimiento el 5 de
noviembre de 2023.

15.2 Derechos de crédito por titulizaciones

En este epigrafe se registra al 31 de diciembre de 2023 el importe de los Bonos
emitidos por el Fondo de Titulizacion UFASA CONSUMER FINANCE F.T. por
importe de 122.500.000 euros (véase Nota 8). Minorando ese importe se encuentran
los bonos adquiridos por la Sociedad dominante:
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Saldo a Saldoa
311212023 31/12/2022

BOnoS A......cooviiiiiiieieie 110.923.137,54 98.000.000,00
BOnos B.......ccoovvviviiiiiiiiece 13.865.392,19 11.829.907,84
Bonos C....ooovvveviiiiiiiiiccieee 14.288.007,32 12.670.092,16
Bonos B y C recomprados por Union

Financiera Asturiana.................... (28.153.399,50)  (24.500.000,00)
Total.ooeeiiei 110.923,137,54 98.000,000,00

NOTA 16.- Provisiones.

El movimiento de esta partida durante los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Saldoa 31.12.22.................. 890.839,52
Aplicaciones ejercicio 2023.... (80.629,92)
Dotaciones ejercicio 2023...... 100.000,00
Saldoa 31.12.23................. 910.209,60
Saldoa31.12.21.......cccccn 612.153,56
Aplicaciones ejercicio 2022.... -
Dotaciones ejercicio 2022...... 278.685,96
Saldoa 31.12.22.................. 890.839,52

El saldo a 31 de diciembre de 2023 de compromisos y garantia concedidas recoge por
importe de 584.815,18 euros (584.815,18 euros en 2022), los derechos a favor de
procuradores por los procedimientos judiciales abiertos contra clientes en via de
recobro y de los cuales no se ha obtenido una liquidacion judicial, en base a la media
de honorarios seglin las normas establecidas por los distintos Colegios de Abogados y
Procuradores del territorio nacional.
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Estos costes han sido estimados aplicando procedimientos de célculo, prudentes y
consistentes con las condiciones de incertidumbre inherentes a las obligaciones que
cubren.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2023 la Sociedad dominante ha dotado una provision
por importe de treinta y nueve mil trescientos setenta euros correspondiente a los
costes legales asociados con una demanda interpuesta por UFASA, siendo ese importe
la contingencia méaxima por costas estimada por los asesores legales.

Por otra parte, a 31 de diciembre de 2023 existe una Provision acumulada por importe

de doscientos cincuenta mil euros para compromisos a largo plazo de retribucion al
personal (ciento cincuenta mil euros en 2022).

Activos v Pasivos Fiscales.

Estos saldos, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, recogen la cuota diferencial por
impuesto sobre sociedades y el impuesto sobre beneficios diferido contabilizado como
consecuencia del registro a valor razonable de los terrenos y construcciones (véase
Nota 20).

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad Dominante ha activado un crédito fiscal por
importe de 642.028,49 euros (véase calculo en Nota 20), recogido en el epigrafe Activo
por impuesto diferido, puesto que tal y como se explica en la Nota 2 ¢) las pérdidas
obtenidas en el ejercicio se deben a la rapida subida de los tipos de interés por la
situacion economica general y las proyecciones de los beneficios fiscales previstos en
los proximos 10 afios seran suficientes para compensar dichas pérdidas.

Patrimonio neto.

La composiciéon y movimientos del patrimonio neto se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto.
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Capital social.

El 21 de junio de 2023 se aument6 el capital social de UFASA en 1.316.147,56
euros mediante la emision de 246.932 nuevas acciones ordinarias de 5,33 euros
de valor nominal cada una. Las acciones se emitieron con una prima de emision
de 14,88456 euros por accion. En consecuencia, el importe efectivo del
aumento de capital fue de 4.991.621,73 euros de los cuales 1.316.147,56 euros
son de capital social y 3.675.474,17 euros son de prima de emision.

Al 31 de diciembre de 2023 el capital social es de 7.713.384,12 euros
(6.397.236,56 euros en 2022), dividido en 1.447.164 acciones nominativas
(1.200.232 acciones nominativas en 2022) de 5,33 euros de valor nominal cada
una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, distribuidas de la siguiente
forma:

Capital Social (Acciones ordinarias).................. 6.325.873,19
Capital Social (Acciones preferentes)................ 1.387.510,93
TOtAl e 1.713.38412

1*) “SERIE-A-Acciones Ordinarias”, de 5,33 euros de valor nominal cada una,
de las que existen un millon ciento ochenta y seis mil ochocientas cuarenta y
tres (1.186.843) acciones, numeradas correlativamente del uno (1) al millon
ciento ochenta y seis mil ochocientas cuarenta y tres (1.186.843), ambos
inclusive. Estan totalmente suscritas y desembolsadas.

2%) “SERIE-B-Acciones sin voto, de 5,33 euros de valor nominal cada una, de
las que existen ciento veinte mil ciento nueve (120.109) acciones, numeradas
correlativamente del uno (1) al ciento veinte mil ciento nueve (120.109),
ambos niimeros inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas.

3") “SERIE-C-Acciones sin voto, de 5,33 euros de valor nominal cada una, de
las que existen ciento cuarenta mil doscientas doce (140.212) acciones,
numeradas correlativamente del uno (1) al ciento cuarenta mil doscientos doce
(140.212), ambos numeros inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas.
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La Sociedad clasifica las acciones preferentes (acciones sin voto) como
pasivos subordinados dado que corresponden a capital social escriturado, pero
que, debido a sus caracteristicas, deben registrarse como pasivo financiero
segun la legislacion contable y mercantil, no incluyéndolas dentro del epigrafe
de patrimonio neto (véase Nota 15).

Reserva de Revalorizacion.

La Sociedad dominante se acogi6é a la disposicion transitoria primera de la
Circular 4/2004 del Banco de Espafia sobre revalorizacion de activos
materiales por la que las entidades pueden valorar al 1 de enero de 2004
cualquier elemento incluido dentro del activo material por su valor razonable,
condicionado a que los activos sean de libre disposicion y que la revalorizacion
se haya reconocido en los estados financieros.

Como consecuencia de la valoracién a valor razonable de los terrenos y
construcciones (véase Nota 9) la Sociedad dominante ha registrado una reserva
cuyo movimiento durante el ejercicio es el siguiente:

Saldoa31.12.22.......ccceeviiine, 285.954,24
Movimientos ejercicio 2023............. -
Saldoa31.12.23.......ccccevivveeinnnn, 285.954,24

Saldoa31.12.21 ..o 285.954,24
Movimientos ejercicio 2022............. -

Saldoa31.12.22........cccoviiinns 285.954,24

76



d)

UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023

Reserva legal.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, las sociedades se veran obligadas a destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del Capital Social. Esta reserva, mientras no supere
el limite indicado, solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas en el
caso de que no existan otras reservas disponibles para este fin.

La Reserva legal a 31 de diciembre de 2023 es de 1.400.757,74 euros
(1.279.447,31 euros en 2022).

A 31 de diciembre de 2023 la Reserva legal de la Sociedad Dominante no esta
dotada en su totalidad.

Reservas voluntarias.

Incluyen los beneficios no distribuidos generados en ejercicios anteriores.

El saldo a 31 de diciembre del saldo de reservas voluntarias de la Sociedad
dominante es el siguiente:

Euros
2023 2022
Reserva voluntarias ..............ccceeeeveeennnne 14.608.395,73 13.542.585,51

Composicion del accionariado.

Al 31 de diciembre las sociedades que participan en el capital social de la
Sociedad dominante en un porcentaje igual o superior al 10% son las
siguientes:

Sociedad % de participacion

CONFIA HOLDINGS LTD 99,86 %
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NOTA 19.- Intereses minoritarios.

El saldo de este capitulo del balance consolidado recoge el importe neto del patrimonio
neto de las sociedades dependientes atribuibles a instrumentos de capital que no
pertenecen, directa o indirectamente a la Sociedad dominante, incluyendo la parte que
se les haya atribuido del resultado de este ejercicio:

Euros
2023 2022
ASTURIANADE PREVENCION Y RECUPERACIONDE
IMPAGADOS, S.L...oveeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 451,90 3.489.36

Los movimientos que se han producido en este capitulo durante los ejercicios 2023 y
2022 se resumen a continuacion:

Euros
2023 2022
Saldo iNiCial........ceeiieiiiiee e 3.489,36 4.196,39
Resultado del ejercicio atribuido..............cccceevvieiiiiiieeinnn, (457,56) (393,36)
(0 3O 1.480,10 (313,67)
451190 3.489,36
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NOTA 20.- Situacion Fiscal.

Las Sociedades del Grupo presentan anualmente una declaracién a efectos del
Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacion
fiscal, estan sujetos a un gravamen del 30% sobre la base imponible en la Sociedad
dominante y del 25% en las dependientes. De la cuota resultante pueden practicarse
ciertas deducciones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable puede diferir de la base imponible fiscal.

A continuacion, se incluye una conciliacion entre el resultado contable y el resultado

fiscal del Grupo:
Euros
2023 2022
Resultado contable del ejercicio,
antes de iMPUESTOS........ccciieeeceeeeeeeeeecc e (2.332.905,17) 509.320,28
Diferencias permanentes:
CAUMENIOS. ... 570.189,51 457.588,16
. DISMINUCIONES........ceiiieiiceecece s (1.126.793,40) (60.193,28)
Diferencias temporales:
CAUMENTOS. .. - -
. DISMINUCIONES.......eeeiie e - -
Base imponible fiscal (Resultado fiscal)..........cccccouvririernnes 2.889.509,06 906.715,16

Las diferencias permanentes proceden principalmente de determinados gastos,
dotaciones para la cobertura de riesgos de insolvencia y provisiones no deducibles
fiscalmente, asi como a la deduccion por reserva de capitalizacion.
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El gasto y la cuota por impuesto sobre sociedades se componen de:

Euros
2023 2022

Gasto por impuesto sobre sociedades ..............ccccevvneee. (690.561,83) 481.381,91
Otras deducciones sin efecto en el gasto por impuesto

SObre SOCIEdadeS. ........cvvviieieiiiie e, - (324.741,59)
Cuota por impuesto sobre sociedades..............cccccccenen. - 156.640,32
Activacion crédito fiscal ............cooeviiiiiiiiiii (690.561,83) -
Retenciones y pagos a cuenta del impuesto

sobre soCiedades .........covvveeiii i (137.061,95) (643.439,90)
Cuota diferencial.............coooiiiiiiii e (137.061,95) (486.799,58)

La generacion de bases imponibles negativas supone la aparicion de créditos fiscales
que en el futuro permitirdn tener una menor carga fiscal del Impuesto sobre
Sociedades. De acuerdo con el principio de prudencia solo reconocera activos por
impuesto diferido en la media que en que resulte probable que la empresa disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Otras deducciones sin efecto en el gasto por impuesto sobre sociedades, en el ejercicio
2022 recoge las deducciones derivadas de la participaciéon en una Agrupacion de
Interés Econdmico (AIE) por aplicacion de los términos regulados en el articulo 36 de
la Ley 27/2014 del Impuesto sobre sociedades. La Sociedad dominante particip6 en
2022 en una AIE que se dedica a las inversiones en producciones cinematograficas y
que, en cumplimiento de la normativa fiscal vigente, imputan a sus socios sus bases
imponibles positivas o negativas, las retenciones soportadas y las bonificaciones en la
cuota del impuesto, todo ello en funcion de sus respectivos porcentajes de
participacion. El impacto econdémico de la inversion realizada se considero
contablemente como una inversion financiera y, por tanto, se reconoci6 contablemente
como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de “Intereses y
rendimientos asimilados” formando parte de la base imponible tributable por lo que
esta imputacion se integra de esta manera en el gasto por impuesto sobre sociedades.
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La Sociedad dominante se acogi6 al régimen fiscal especial establecido en el R.D.
4/2004 de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, para el tratamiento fiscal de la operacion de fusion con Financiera
Oviedo, S.A., E.F.C. llevada a cabo en el afio 2010 y descrita en las Cuentas Anuales
correspondientes a dicho ejercicio. Al optar la Sociedad dominante por aplicar el
régimen fiscal especial, no integro en la base imponible del impuesto las rentas que se
pusieron de manifiesto como consecuencia de las operaciones derivadas de la fusion.
No se trata de una exencion definitiva, sino un diferimiento temporal del mismo, con
el objeto de que la fiscalidad de estas operaciones de reestructuracion sea neutra.

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion. Las Sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccion fiscal todos los
impuestos a los que estan sujetas para los ejercicios no inspeccionados.

Los Administradores de las Sociedades del Grupo consideran que han practicado

adecuadamente las liquidaciones de los impuestos que le son aplicables y no se espera
que, en caso de inspeccion fiscal, surjan pasivos adicionales de importancia.

Activos y pasivos por impuesto sobre beneficios diferido de la Sociedad dominante

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio 2023 y a los ejercicios
precedentes y la carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse por esos ejercicios se
registra en las cuentas activos por impuesto sobre beneficios diferidos o pasivos por
impuesto sobre beneficios diferidos, segiin corresponda. Dichos impuestos se han
calculado mediante la aplicaciéon a los importes correspondientes del tipo impositivo
nominal vigente. El detalle y movimiento producido durante los ejercicios 2023 y
2022 es el siguiente:
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Ejercicio 2023 Saldo inicial Altas Bajas Saldo final

Pasivos por impuestos diferidos:

Diferencias temporarias..................... 329.628,98 - (58.599,45)  271.029,53
Total.oeeeie 329.628,98 - (58.599,45)  271.029,53
Ejercicio 2022 Saldo inicial Altas Bajas Saldo final

Pasivos por impuestos diferidos:

Diferencias temporarias..................... 415.086,51 - (85.457,53)  329.628,98

Total .o 415.086,51 - (85.457,53)  329.628,98

El Pasivo por impuesto diferido existente, tiene su origen en la revalorizacién de
terrenos y construcciones efectuada por la Sociedad dominante en el ejercicio 2004 de
acuerdo con la Circular 4/2004 de Banco de Espafia que se detalla en la Nota 9, asi
como en el registro a valor razonable en los estados consolidados de la naturaleza y el
coste de los activos adquiridos en la combinacidon de negocios en 2021, en base al
Informe PPA (Price Purchase Allocation) realizado por experto independiente, tal y
como se detalla en la Nota 10.

El Activo por impuesto diferido tiene su origen en la generacion de bases imponibles
negativas tanto en la Sociedad dominante como en las dependientes que suponen la
aparicion de créditos fiscales que en el futuro permitiran tener una menor carga fiscal
del Impuesto sobre Sociedades. De acuerdo con el principio de prudencia solo
reconocera activos por impuesto diferido en la media que en que resulte probable que
la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.
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Intereses v rendimientos asimilados.

El detalle de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta es
el siguiente:

Euros
2023 2022
INTErESES. . .eviviiieiiiiei e 19.033.938,91 16.612.748,11
Dividendos empresa asociada ................. 55.800,00 -

19.089.738.91  16.612.748,11

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad dominante recibié 55.800 euros en concepto de
dividendos de BALAN FINANCE, S.L., Sociedad en la que participa en un 45%.

Intereses v cargas asimiladas.

El detalle de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:

Euros
2023 2022
Intereses pdlizas de crédito........................ 210.758,68 98.607,07
Intereses por descuento de efectos............. 622.004,96 252.552,35
Otros gastos financieros..............cccceeennee. 35.769,05 40.232,02
Intereses de débitos representados en
valores negociables............cccvvvviiiiiieeenns 967.217,06 846.917,78

Intereses y gastos por titulizacion de créditos. 4.756.992,84 1.045.400,82
Dividendos correspondientes a acciones
preferentes...........cocovviviiiiiiiiiiieee, 82.179,12 82.179,12

6.674.921,71 2.365.889,16
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Comisiones Percibidas.

Esta partida recoge el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio,
excepto las que forma parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos
financieros, que estan incluidos en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados”.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el saldo recoge las comisiones percibidas por
intermediacion de seguros a los clientes de la Sociedad dominante.

Comisiones Pagadas.

Esta partida recoge el importe de todas las comisiones pagadas o a pagar devengadas
en el gjercicio, excepto las que formen parte integral del tipo de interés efectivo de los
instrumentos financieros que se incluyen en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas”.

Gastos de Personal.

Su detalle es como sigue:

Euros
2023 2022
Sueldos y salarios......................... 3.587.682,75 3.588.102,77
Cuotas a la Seguridad Social........... 708.722,86 646.056,34
429640561 423415961
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El nimero medio de empleados de las sociedades consolidadas durante los ejercicios
2023 y 2022, distribuido por categorias y por géneros, ha sido el siguiente:

2023 2022
Hombres  Mujeres Hombres  Mujeres

DirecCion........cceveeevveenennee. 7 2 7 2
Comerciales.........c............ 11 25 11 26
Administracion................... 2 4 2 4
Juridico ..., 2 1 1 1
Sistemas de informacion.... 3 1 3 1
Recobros.........ccoooevvvvnnnnn. 5 7 4 4

30 40 28 8

El nimero de empleados a 31 de diciembre de 2023 y 2022, distribuido por categorias
y por géneros, ha sido el siguiente:

2023 2022
Hombres  Mujeres Hombres  Mujeres

DirecCion.......c.cceveeveeenennee. 7 2 7 2
Comerciales..........ccooeurunee. 11 26 11 26
Administracion................... 2 4 2 8
Juridico ..o 2 1 2 1
Sistemas de informacion.... 3 1 3 1
Recobros.........ccooeevvvnnn... 5 7 5 8

30 4“1 0 4
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NOTA 26.- Gastos generales de administracion.

El desglose de este apartado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es el

siguiente:
Euros
2023 2022

Gastos generales, inmuebles, instalaciones y
Material..........oovviiiiieiiie e 529.448,30 518.749,20
COMUNICACIONES ... ieeieeeeeiiiiee e 245.065,18 247.550,60
Representacidn y desplazamientos.................. 91.184,84 95.200,02
Servicios profesionales............ccccceevvviieeeennn. 1.410.254,61 1.410.973,65
Primas de Seguros .............cocoviiiiiin 52.656,21 40.898,12
Organos de Gobierno y control................ccee.. 60.000,00 55.000,00
Cuotas asoCiaCioNes..........cccceeeeeeeeeeeieereeeeenn. 14.879,97 14.439,35
Otros gastos. .....c.vvveveeeiiiiiiee e 126.667,47 46.136,24
Servicios administrativos subcontratados.......... 95.550,01 26.171,71
Publicidad y propaganda............cccccvvereeenennns 332.970,87 333.755,93
THOULOS. ..o 6.274,80 6.264,34
Ajustesen VA ... (2:393,33) 53.677,76

TOTAL....oovviiie 2.962.558,93 2.848.816,92

NOTA 27.- Pérdidas por deterioro de activos financieros.

El detalle de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a 31 de
diciembre, es el siguiente:

Euros
2023 2022
Dotacion a los fondos de provision............... (7.346.455,13)  (7.166.909,97)
Recuperacion de otros fondos y activos.......... 2.385.901,06 2.500.834,89

(4.960.554,07)  (4.666.075,08)
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Remuneraciones v saldos con miembros del Consejo de Administracion, otras
partes vinculadas v auditores.

Durante el ejercicio 2023, los Consejeros de la Sociedad dominante han percibido en
su conjunto sesenta mil euros (cincuenta y cinco mil euros durante 2022), en concepto
de prima de Asistencia a Juntas y Consejos. El nimero de Consejeros de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2023 es de siete hombres (siete hombres en el ejercicio anterior).

El personal de Alta Direcciéon de la Sociedad dominante ha estado compuesto por 9
personas en el ejercicio 2023, de las cudles tres son mujeres e incluye a 2 Consejeros
de la Sociedad. La remuneracion global durante el ejercicio ha sido de un millon
seiscientos cuarenta y un mil setecientos cincuenta y siete euros en concepto de
sueldos y salarios registrados como gastos de personal.

En el ejercicio 2022 la Alta Direccion de la Sociedad dominante estuvo integrada por
8 personas, de las cuéles dos son mujeres, ¢ incluia igualmente a 2 Consejeros. La
remuneracion global durante el ejercicio 2022 fue de un millon quinientos veintisiete
mil cuatrocientos diez euros.

Al 31 de diciembre no existen saldos deudores o acreedores en el Grupo con miembros
del Consejo de Administracion. Por otra parte, no existen obligaciones contraidas en
materia de pensiones y seguros de vida respecto a los miembros antiguos y actuales
del Consejo de Administracion, ni tampoco se han concedido anticipos o préstamos a
los mismos.

Los Administradores de las sociedades dependientes que han mantenido una relacion
laboral con éstas, han recibido durante 2023 una remuneracion global de ciento
ochenta y tres mil cuatrocientos cincuenta y nueve euros (ciento treinta y seis mil euros
en el ejercicio anterior) en concepto de sueldos y salarios registrados como gastos de
personal.

La Sociedad dominante ha aportado 72.000 euros a un plan de pensiones para los
directivos (65.000 euros en el ejercicio anterior).

El importe satisfecho por primas de seguro de vida a los directivos de la Sociedad
dominante asciende a 1.326,92 euros (1.246,60 euros durante 2022).
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Durante el ejercicio 2023, los miembros de Consejo de Administracion y resto de
partes vinculadas no han realizado con las Sociedades consolidadas operaciones ajenas
al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Respecto a operaciones con partes vinculadas habidas durante el ejercicio hay que
indicar que:

e Transacciones con miembros del Consejo de Administracion y directivos
de la Sociedad:

- La informacion sobre retribuciones se ha incluido en péarrafos
anteriores de esta misma nota.

- La Sociedad ha satisfecho la cantidad de 9.895,73 euros (9.192,75
euros en 2022), correspondiente a la prima del seguro de
responsabilidad de los Administradores.

e Transacciones con otras partes vinculadas. Dichas transacciones son
operaciones propias de una relacion comercial normal a precios de
mercado y corresponde a una linea de crédito con una Sociedad vinculada
en base a lo dispuesto en el articulo 42 del Codigo de Comercio. El saldo
deudor de dicha Sociedad vinculada a 31 de diciembre de 2023 recogido
como Crédito a la clientela asciende a 336.898,68 euros (325.973,05 euros
en 2022).

Tal como se comenta en la Nota 8, el 10 de noviembre de 2023 se firmo un contrato
entre UFASA y CONFIA HOLDINGS LTD (accionista mayoritario) por el que la
primera vende a la segunda el importe agregado de 4.107 créditos impagados por un
precio de 2.324.307 euros. Esta operacion se realiz6 a Valor Neto Contable por lo que
no supuso ningun resultado para UFASA.

El 26 de diciembre de 2022 se firm6 un contrato entre UFASA y CONFIA
HOLDINGS LTD (accionista mayoritario) por el que la primera vendio a la segunda
el importe agregado de 1.772 créditos impagados por un precio de 940.772 euros. Esta
operacion supuso un resultado positivo para UFASA de 762.408 euros.

Ambas operaciones fueron informadas y aprobadas por el Consejo de Administracion
de la Sociedad dominante y se propondrd su ratificacion a la Junta General de
Accionistas.
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En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés del Grupo, durante el
ejercicio los Administradores que han ocupado cargos en el Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante y/o las Sociedades dependientes han
cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos
vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés
previstos en el articulo 229 de dicha Ley, excepto en los casos en que haya sido
obtenida la correspondiente autorizacion.

El importe devengado por honorarios profesionales y gastos correspondientes a la
auditoria de las Cuentas Anuales individuales de Union Financiera y las Consolidadas
de Unién Financiera y sociedades dependientes del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2023 asciende neto de IVA a cuarenta y cuatro mil seiscientos euros
(treinta y siete mil novecientos cuatro euros en el ejercicio 2022).

Cuentas de Orden.

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones
juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos
otros saldos que se precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la
Entidad dominante, aunque no comprometan su patrimonio.

Su detalle es el siguiente:

Euros
2023 2022
Disponible a favor de la Entidad..............cccocoeeeiiiiciccccnnas 1.717.000,00 2.522.222,50
Activos en suspenso regularizados.............cveeenieerrerniennnes 25.060.669,29 19.876.280,08
Efectos aceptados representativos
de financiaciones concedidas...........cccocoverrerierneninineeniennne 194.645.733,78 181.385.022,94

Efectos descontados pendientes de
VENCIMIENTO.......cviviiiiiccrcie e
Intereses de operaciones de financiacion

11.401.425,04 10.635.931,10

NO AEVENGAAOS. .. ...eeeeecerer et 37.299.704,50 32.420.072,99
Operaciones formalizadas.............cccevueeniceiieeseeceeninenn, 115.770.407,85 139.907.677,98
Titulizaciones de activos mantenidos en el balance .......... 139.771.919,74 122.500.000,00
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NOTA 30.- Valor razonable de los establecimientos financieros.

Valor razonable de los activos y pasivos financieros.

Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo financiero en una fecha dada, el
importe por el que podria ser entregado o liquidado, respectivamente, en esa fecha
entre dos partes, independientes y expertas en la materia, que actuasen libre y
prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un activo
o pasivo financiero es el precio que se pagaria por ¢l en un mercado organizado,
transparente y profundo.

El siguiente cuadro resume los valores razonables, al cierre de los ejercicios 2023 y
2022, de los activos y pasivos financieros indicados a continuacion, clasificados de
acuerdo con las diferentes metodologias de valoracion seguidas por la Sociedad
dominante para determinar su valor razonable:

Jerarquia valor razonable

Total Valor

Ejercicio 2023 Balance Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
ACTIVOS FINANCIEROS
Efectivo, saldos en efectivo en bancos
Centrales y otros depdsitos a la vista ..... 16.909.603,67 16.909.603,67 - 16.909.603,67 -
Activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global............ 150.000,00 150.000,00 150.000,00 - -
Activos financieros a coste amortizado... 154.855.646,63  154.855.646,63 - 154.855.646,63 -
PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros a coste amortizado...  164.029.791,45  164.029.791,45  164.029.791,45 - -
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Jerarquia valor razonable

Total Valor

Ejercicio 2022 Balance Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
ACTIVOS FINANCIEROS
Efectivo, saldos en efectivo en bancos
Centrales y otros depdsitos a la vista ..... 9.893.643,93 9.893.643,93 - 9.893.643,93 -
Activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global............ 155.763,83 155.763,83 155.763,83 - -
Activos financieros a coste amortizado... 144.471.832,42  144.471.832,42 - 144.471.832,42 -
PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros a coste amortizado...

147.418.94414  147.418.944,14  147.418.944,14

Los criterios utilizados en la determinacion de los valores razonables han sido los
siguientes:

e Nivel 1: utilizando los precios cotizados en mercados activos para los mismos
instrumentos financieros.

e Nivel 2: utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras técnicas de valoracion en las que todos los inputs
significativos estan basados en datos de mercado directa o indirectamente
observables.

e Nivel 3: utilizando técnicas de valoracion en las que algun input significativo
no esta basado en datos de mercado observables.
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En particular las técnicas de valoracion utilizadas, asi como las hip6tesis consideradas,
para la determinacion de los valores razonables han sido:

e Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista: Se
ha considerado que su valor razonable coincide con el valor registrado en libros
al ser saldos a la vista o realizables en el corto plazo.

e Activos y pasivos financieros a coste amortizado: Se valoran a valor presente.

Hechos posteriores.

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales
Consolidadas no se han producido hechos posteriores significativos que afecten a las
mismas.

El Grupo pretende ampliar su actividad comercial de forma sustantiva, mediante los

acuerdos o adquisiciones que estime oportunos en funcidon del mercado, y que no
tienen efecto en los estados financieros de 2023.

Informacion medioambiental.

Debido a que las actividades que realizan las Sociedades consolidadas no tienen
impacto sobre el medio ambiente, no se incluye informacion relativa a este aspecto en
las Cuentas Anuales Consolidadas.

Prevencion blanqueo de capitales.

La Sociedad dominante esta sujeta a la normativa legal sobre prevencion de blanqueo
de capitales, por lo que dispone del manual preceptivo cuyo cumplimiento se observa
de acuerdo con la legislacion vigente. El manual ha sido auditado por un experto
externo.
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Servicio de atencion al cliente.

La Orden ECO/734/2004 de 11 de Marzo, del Ministerio de Economia, sobre los
Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente y Defensor del Cliente de las
Entidades Financieras, se establece la obligacion de que cada entidad o Grupo apruebe
un Reglamento para la Defensa del Cliente, en la que se regule la actividad del Servicio
de Atencion al Cliente y, en su caso, del Defensor del Cliente, asi como las relaciones
entre ambos, cuyo objeto sea el atender y resolver las quejas y reclamaciones que
presentan sus clientes.

En el articulo 17 de la citada Orden 734/2004, también se especifica que dentro, del
primer trimestre de cada afio, los departamentos y servicios de atencion al cliente, y
en su caso, los defensores del cliente, presentaran ante el Consejo de Administracion
u Organo equivalente o ante la Direccién General, en su caso, un informe explicativo
del desarrollo de su funcién durante el ejercicio precedente. Al menos un resumen del
mismo debera integrarse en la memoria anual de las entidades.

En cumplimiento de estas disposiciones, el Servicio de Atencion al Cliente de Union
Financiera Asturiana SAEFC, y en su nombre César Gonzélez Carro, responsable del
mismo, emite el presente informe relativo a las quejas y reclamaciones tramitadas
durante el afio 2023.

1 RESUMEN ESTADISTICO DE LA LAS INCIDENCIAS ATENDIDAS

Durante 2023 el Servicio de Atencion al Cliente ha recibido un total de 32 quejas y
reclamaciones relacionadas con la actividad de la compaiia, como de expedientes
tramitados por el Departamento de Conducta de Entidades y la oficina de la Central
de Informacion de Riesgos del Banco de Espafia (CIRBE), frente a las 30 de 2022, un
6,67% mas. Del total recibido, ha quedado una reclamacion pendiente de contestacion
a 31 de Diciembre de 2023.
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La Sociedad dominante ha tramitado un total de 32 incidencias relacionadas con
productos de Unidon Financiera Asturiana SAEFC, cuyo desglose se expone a
continuacion atendiendo a su naturaleza:

2023 2022 %
Quejas 0 0 -
Reclamaciones 32 30 (+6,67%)
TOTAL 32 30 (+6,67%)

El dato de Reclamaciones presenta un aumento en cuanto al numero de expedientes
tramitados del 6,67% y del total de incidencias del 6,67% respecto a 2022.

Dentro de los expedientes ante el Banco de Espafia se han tramitado 30 en 2022 frente
a 32 de 2023, solo CUATRO de ellos han sido a través del Departamento de Conducta
de Entidades, el resto han sido dirigidas al Director Financiero de Union Financiera
Asturiana SAEFC, en relacion a las discrepancias con el saldo comunicado al Banco.

1.1.-Motivos que han dado lugar a las incidencias tramitadas

Resulta bastante dificil tabular los motivos que han llevado a los clientes a presentar
una queja o reclamacion, por cuanto cada incidencia tiene sus propias peculiaridades
que la hacen distinta a las demas.

En relacion a las cuatro reclamaciones tramitadas por el Departamento de Conducta
de Entidades dos fueron resueltas a favor y otras dos en contra siendo las materias
sobre las que versaron en dos de los casos discrepancias con la compraventa
financiada, una sobre informacion normalizada europea y la tltima sobre prescripcion
del plazo de entrega de documentacion.
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Del resto de reclamaciones dirigidas al Director Financiero, consideramos que las
incidencias quedan suficientemente delimitadas en el siguiente cuadro:

Reclamaciones
Diferencias con el vendedor del producto
(OIS W To) T 2
CIRBE... oo, 28
Falta informacion precontractual .................... 1
Requerimiento informacion ......................... 1
TOTAL 32

BdE. ... 32

TOTAL 32

1.3.- Importes reclamados y satisfechos
Como consecuencia de las respuestas favorables a reclamaciones presentadas, no se
ha devuelto cantidad alguna.

1.4.- Gestion de reclamaciones. Plazos de contestacion.

El plazo medio de respuesta a los clientes en el ejercicio 2023 ha sido de 10,5 dias,
frente a los 9,27 dias en 2022.
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2 RESUMEN DE LAS DECISIONES ADOPTADAS.

Las decisiones adoptadas por el Servicio de Atencion al Cliente sobre las 32
reclamaciones resueltas en el afio 2023, quedan reflejadas en el siguiente cuadro:

Reclamaciones
A favorde la Entidad ............... 17
A favor del reclamante............... 15

3 CRITERIOS GENERALES CONTENIDOS EN LAS DECISIONES
ADOPTADAS.

El servicio de Atencion al Cliente desempeia sus funciones con autonomia de los
restantes servicios, comerciales u operativos, con la finalidad de garantizar que toma
de manera independiente sus decisiones referentes al ambito de su actividad y
competencia y, asi mismo, evite, en el desempefio de sus funciones, conflictos de
intereses.

Por otra parte, la actuacion del Servicio de Atencion al Cliente se guia en todo
momento por la aplicaciéon de los principios de claridad y transparencia en los
contratos y por las buenas practicas y usos que figura en la actividad de la entidad.

Del conjunto de expedientes, se puede entender que Union Financiera Asturiana S.A.

atiende las solicitudes recibidas, procurando dar respuesta adecuada a sus clientes y
corrigiendo su actuacion en aquellos casos en los que se haya producido algan error.

96



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023

4 RECOMENDACIONES O SUGERENCIAS

Los criterios utilizados por el Departamento de Conducta de Entidades del Banco de
Espana en sus Resoluciones, tanto positivas como negativas, son analizados por el
Servicio de Atencion al Cliente, y transmitidos a las areas relacionadas con los
mismos. Todo a los efectos de estudiar la posibilidad de introducir modificaciones en
sus procesos y en los productos comercializados por la entidad.

De acuerdo con ello entre las recomendaciones o sugerencias transmitidas por el
Servicio de Atencion al cliente tanto derivadas de los criterios del Departamento de
Conducta de Entidades, como de la propia experiencia en la tramitacion de quejas cabe
destacar:

Que las quejas y reclamaciones relacionadas con problemas por los bienes y servicios
adquiridos a través de la financiacion ofertada por nuestra entidad, se medie ante el
vendedor para obtener la satisfaccion del prestatario, cuando esto sea posible.

Que en los casos de desistimiento fuera de plazo de la venta de un bien y la
financiacion del mismo e independientemente de que se falle en contra de la
reclamacion dentro del plazo de contestacion legalmente establecido, se contintie con
las gestiones para obtener dicha satisfaccion en la medida de lo posible.

Que con la resolucion a la reclamacion se adjunte copia de la documentacion

contractual e informativa precisa para una mejor compresion por el cliente de la
actuacion de la entidad en los hechos que han dado origen a la queja o reclamacion.
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Aplazamiento de pago a proveedores.

De acuerdo al deber de informacion de la ley 18/2022, de 29 de septiembre, que
modifica la disposicion adicional 3* de la ley 15/2010, de 5 de julio, por la que se
establecian medidas de lucha contra la morosidad de las operaciones comerciales. A
continuacion, se relaciona la informacion que debe suministrar la Sociedad dominante:

2023 2022

Dias Dias
Periodo medio de pagos a Proveedores 18 15
Ratio de operaciones pagadas 15 15
Ratio de operaciones pendientes de pago 16 15

Importe Importe

Total pagos realizados 8.489.041,97 7.128.351,93
Total pagos pendientes 441.772,97 413.081,42

Los ratios y pagos indicados Unicamente incluyen proveedores nacionales.

El volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad y el porcentaje que suponen sobre el nimero
total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores es el
siguiente:

Volumen Monetario y N° Facturas pagadas en
un periodo inferior al maximo establecido en la 2023
normativa de morosidad

%
8.489.041,97

Numero de facturas 99%

Volumen Monetario
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ANEXO 1

Relacién de Agentes con los que se han firmado acuerdos para la prestacién habitual de servicios

financieros:

Agente Domicilio Ambito de actuacién
M? Teresa Bermejo Gomez Valladolid Castilla-Leon
Assedosa Asesores, S.L. Valladolid Castilla-Leon
Fernandez y Rodrigo Asesores, S.L. Vigo Galicia
Sailoption, S.L. Oviedo Asturias



INFORME DE GESTION CONSOLIDADO 2023

En el afio 2023 la actividad econdmica se enfrid6 menos de lo que se temia a finales del 2022,
apoyada por unos mercados laborales robustos, la distension de la crisis energética, una notable
resiliencia de la confianza econdmica y vientos de cola, como la normalizacion de los cuellos
de botella que se generaron en la salida de la pandemia, la retirada de restricciones en China y
la reactivacion de los servicios tras la pandemia.

El entorno geopolitico sigue marcado por la incertidumbre, merced al estallido del nuevo
conflicto entre Israel y Hamas, el estancamiento de la guerra entre Rusia y Ucrania y la
competencia geoestratégica entre China y Estados Unidos.

El afio vino condicionado por las subidas de tipos de interés, que comenzo6 a finales de 2022,
por parte de los Bancos Centrales y el progresivo traslado de sus impactos a la actividad
economica. En el primer tramo del afio se mantuvieron unos incrementos continuados de los
tipos hasta situarlos en niveles considerados suficientemente restrictivos, todo ello se traslado
a la actividad econdmica y consecuentemente se inicidé un proceso desinflacionista, en la linea
buscada por los Bancos Centrales.

Se estima que la actividad econdmica global creci6 algo menos del 3% en el conjunto del 2023,
aunque de forma desigual en las distintas economias nacionales, vigoroso en EEUU, ralentizada
en China, de estancamiento en la Uniéon Europea, débil en el Reino Unido y mucho mas
favorable de lo previsto en Espaiia.

Particularizando en nuestra economia, Espafia demostrd, en un entorno muy adverso por las
circunstancias anteriormente mencionadas, su capacidad de crecimiento gracias, primero a la
fortaleza de su mercado laboral, favoreciendo la recuperacion de la renta de las familias, y en
segundo lugar del peso renovado del sector servicios. Todo ello contribuy6 a contener el clima
de confianza, permitiendo que el consumo de los hogares fuera tomando relevo a la demanda
externa como motor de crecimiento. Asi mismo, como factor positivo, la inflaciéon anotd una
significativa correccion a lo largo del afio situdndose en diciembre en el 3,1% frente al 5,7%
del ano 2022. Por el contrario, el mercado de la vivienda se fue enfriando, acusando el
endurecimiento de las condiciones de financiacion.



En este complejo entorno, los resultados econdémicos de UNION FINANCIERA
ASTURIANA, S.A.ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES han sido negativos en 1.586 miles de euros, derivados de manera
fundamental por el stibito incremento de tipos de interés que se produjo a finales del afio 2022
y que se acusdé aun mas durante el ano 2023, asi nuestros gastos financieros se vieron
incrementados en un 182,12%, pasando de 2.366 miles de euros a 6.675 miles de euros, es decir
4.309 miles de euros mas. El esfuerzo de tratar de repercutir a nuestra cartera crediticia esta
subida de tipos, se consiguid en parte al incrementar nuestros ingresos por intereses en 2.477
miles de euros, alcanzando una cifra de 19.086 miles de euros, un 14,91% mas. La actividad
comercial que se refleja en estas cifras es consecuencia de haber alcanzado una inversion
crediticia de 154.856 miles de euros un 7,19 % mas.

Deberiamos destacar que dichos préstamos se han reposicionado en bienes de consumo
duradero con menores incidencias de pago, como son los vehiculos que, aunque requieren un
esfuerzo competitivo, ya sea de precio y/o comisionamiento, nos dardn una cartera mas saneada.
En este sentido, nuestra tasa de mora es del 3,23% en 2023, 5,25% en 2022 y nuestra cobertura
sobre los activos dudosos es del 112,53% en 2023 frente al 107,14 % de 2022, unos porcentajes
envidiables si los comparamos con la media del sector. Todo ello y a pesar del impacto en
nuestras cuentas de la prolongada huelga en los juzgados espafioles durante este afio, que ha
paralizado el recobro de las cantidades depositadas a nuestro favor de los procedimientos
judiciales que tenemos en marcha, que han estado retenidas en los mismos y que atn no ha sido
liberadas en su totalidad.

Nuestros accionistas, en prevision de la evolucion de una cuenta de resultados afectada por el
elemento externo de la repentina y brusca subida de tipos, han apostado por dotar a la Sociedad
dominante de la liquidez y solvencia necesaria para cubrir este periodo, mediante una
ampliacion de capital con prima de emision que ha elevado nuestro Patrimonio Neto a la cifra
de 23.635 miles de euros (cifra en la cual no esta incluido el Capital social representado por las
acciones preferentes por importe de 1.387.510,93 euros) un 19,35% mas que el ejercicio
precedente, tras cubrir las pérdidas del ejercicio, lo que nos permite alcanzar un coeficiente de
solvencia del 18,31 % a nivel individual y el 13,65 % a nivel consolidado , un 128,88% y un
70,63% mas, respectivamente, que el minimo exigido.

Otro aspecto resefiable es el incremento de la liquidez de Union Financiera Asturiana y
Sociedades dependientes, que alcanzo la cifra de 16.910 miles de euros un 70,91% mas, gracias
a la renovada confianza, tanto de nuestros accionistas a través de la mencionada ampliacion de
capital, como de nuestros pasivistas, Bancos y Fondos de Titulizacion.



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A. ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES sigue focalizando su futuro en ser un Grupo
no ya solo rentable, solvente, confiable y eficiente sino puntero en desarrollos tecnologicos que
la diferencien de sus competidores, de ahi la constante inversion en nuevas plataformas y
mejoras en sus aplicativos.

GESTION DEL RIESGO
Véase Nota 5 de la Memoria

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO
Al cierre del ejercicio el Grupo no realiza actividades de Investigacion y Desarrollo.

ACCIONES PROPIAS
El Grupo no dispone de Autocartera.

INFORMACION NO FINANCIERA
El Grupo no esta obligado a preparar el Estado de Informacion No Financiera de conformidad
con la Ley 11/2018, de 28 de diciembre.

HECHOS POSTERIORES

Desde el 1 de enero de 2024 hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no
se han producido hechos posteriores relevantes, distintos de los descritos en las Cuentas
Anuales.

La actual politica comercial del Grupo permitira seguir creciendo en produccion, lo que unido
a la previsible disminucién en el segundo semestre de tipos de interés en el mercado, supondra
cerrar el ejercicio 2024 en un nivel de resultados cercano al punto de equilibrio.



Anexo Il - Cuentas anuales consolidadas de Unién Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2022.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A 31 DE DICIEMBRE DE 2022
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
Establecimiento Financiero de Crédito y sociedades dependientes
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS ACCIONISTAS DE

UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

Establecimiento Financiero de Crédito y sociedades dependientes
OVIEDO

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de UNION FINANCIERA
ASTURIANA, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito {en adelante la Sociedad
Dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estade de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos
ellos consoclidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
del Grupo a 31 de diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo,
todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones gue, segln nuestro
juicio profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinidén sobre éstas, y no expresamos una
opinidén por separado sobre esas cuestiones.

Fifma independiente Mcore Ibergrup Auditores, $.A.P. CIF A-46752374
tMiembro de MCORE REGISTRC MERCANTIL DE VALENCIA, TOMO 9385, LIBRC 6647, FOLIO 163,
GLOBAL NETWORK SECCION B° HOJA V3ES5, INSCRIPCION 20

LIMITED INSCRITA EN EL ROALC. CON EL N° 5-0639
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Deterioro de la cartera de préstamos a la clientela

Identificacion y descripcion del riesgo

La Sociedad Dominante, conforme se indica en la nota 5 de la memoria consolidada
adjunta, evalla y registra contablemente el deterioro de la cartera de préstamos en
relacién con el riesgo de crédito tanto individual como colectivamente y existiendo,
por tanto, coberturas de dicho riesgo tanto especificas como genéricas. Tanto las
unas como las otras conllevan en su evaluacidén y cuantificacion numerosos
elementos de juicio y complejidad, si bien muy especialmente las primeras, las
cuales conllevan siempre apreciaciones subjetivas relativas a la evolucion en si del
riesgo asociado al acreditado en estudio y, por tanto, de su evolucion econdmica a
corto y medio plazo. A nivel colectivo se aplican los estandares establecidos, si bien la
subjetividad deriva de las apreciaciones genéricas de riesgos normales en vigilancia
especial en atencién a los indicadores que determinan un aumento del riesgo de
crédito. Todo este grado de subjetividad se ha visto incrementado en los Ultimos
ejercicios como consecuencia del contexto general de incertidumbre
macroecondmica, y especialmente en éste por el contexto de alzas en tipos de
interés que dificulta el acceso al crédito, todo lo cual ha obligado a tener en cuenta
otras consideraciones y escenarios al efectuar las estimaciones.

Cabe tener en cuenta asimismo que desde 1 de enero de 2020 estd en vigor la
Circular 4/2019, de 26 de noviembre, del Banco de Espafia, cuya principal afectacion
ha consistido en tener que registrar el deterioro indicado en base a un célculo de la
pérdida esperada en vez de la pérdida incurrida como venia realizdndose hasta
dicha fecha.

La existencia de los factores de juicio y complejidad sefalados dan origen a un
riesgo inherente significativo asociado al proceso de estimacién de las provisiones
por deterioro de valor de la cartera de préstamos, constituyendo por tanto una
cuestidon clave de nuestra auditoria.

Respuesta del auditor

Nuestro plan de auditoria en relacién con la comprobacién y evaluacion de las
correcciones valorativas registradas por deterioro de la cartera de préstamos ha
incluido tanto la ejecucidn de procedimientos sustantivos respecto de las
estimaciones de deterioro realizadas como respecto de los controles y el proceso
interno de evaluacién seguido por la Sociedad Dominante y los procesos de
seguimiento implantados.

A nivel de procedimientos sustantivos, podemos destacar con caracter principal:

s Revisién de deterioros para una muestra significativa de acreditados que
agregue los principales riesgos crediticios de {a Sociedad Dominante.

e Para los detericros calculados en forma colectiva, contrastamos la integridad
de la informacion utilizada como base de la estimacién, consideramos la
metodologia de célculo utilizada por la Sociedad Dominante y comprobamos
el célculo de la provisién colectiva.

s Comprobacion de adecuacion al criterio de calculo del deterioro en base a la
pérdida esperada.

¢ Comprobaciéon de correcta clasificacién de préstamos, créditos y otras
operaciones activas con los acreditados, y su adecuacién a las clasificaciones
establecidas por la Circular 4/2019.

e Comprobacién de que en la memoria consolidada se contiene toda la
informacion exigible por el marco normativo de informacién financiera de
aplicacion.
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A nivel de comprobacién de controles internos de la Entidad en esta area, destacar:

¢ Comprobacién de la evaluacion periddica de riesgos y procesos de
seguimiento establecidos por la Sociedad Dominante.

e Evaluacion de que el proceso de revision y actualizaciéon de expedientes de
acreditacdos se realiza tal como estd disefiado, en tiempo y forma, y se
ejecutan las reclasificaciones y deterioros que se derivan del mismo.

e Evaluacién de las fuentes de datos tenidas en cuenta por la Sociedad
Dominante para la ejecucién del apartado anterior y de los modelos de
evaluaciéon de capacidad de reembolso utilizados.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado
del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad Dominante y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el
informe de gestién consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de
gestién consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento de la Sociedad Dominante obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e infermar de
si el contenido y presentacién del informe de gestién consolidado son conformes a
la normativa gue resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo gque hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafe anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores y de la Comisién de Auditoria de la
Sociedad Dominante en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad Dominante son los responsables de formular las
cuentas anuales consclidadas adiuntas, de forma que expresen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo, todos ellos
consolidados, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno gue consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la
Sociedad Dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo
para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda,
las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
Administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa mas realista.

La Comision de Auditoria de la Sociedad Dominante es responsable de la
supervision del proceso de elaboraciéon y presentacién de las cuentas anuales
consolidadas.
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Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una
auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria vigente en Espafia siempre detecte una incorreccidén material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

+ ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas
anuales consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién
de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la
eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informacion
revelada por los Administradores de la Sociedad Dominante.

s Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidon, por los Administradores de la
Sociedad Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento
y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no unha incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales consolidadas, incluida la informacidn revelada, y si las cuentas
anuales consolidadas representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.



2| MOORE

Nos comunicamos con la Comisién de Auditoria de la Sociedad Dominante en
relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la
auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

También propercionamos a la Comision de Auditoria de la Sociedad Dominante una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables,
incluidos los de independencia, y nos hemos comunicado con la misma para
informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza
para nuestra independencia y, en su ¢aso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comisidén de
Auditoria de la Sociedad Dominante, determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo
actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de |la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la Comisién de Auditoria de la Sociedad Dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro
informe adiciona! para la Comisién de Auditoria de la Sociedad Dominante de fecha
19 de mayo de 2023,

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 26
de junio de 2020 nos nombré como auditores por el periodo de tres afios, contados a
partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 (gjercicios 2020, 2021 y 2022).

Servicios prestados

No hay servicios distintos de la auditoria de cuentas adicionales a los indicados en la
memoria de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2022 prestados a

la Sociedad.

MOORE JBERGRUP AUDITORES, S.A.P.
= AUDITORES

MOCRE IBERGRUP
AUDITORES, S.A.P.

2023 Nidm, 30/23/01469
96,00 EUR

Valencia, 19 de mayo de 2023

Colén 82- 5-Valencia
ROAC N° S 0639
ROAC 13.826



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados al 31 de diciembre de 202®2¢
(Expresados en Euros)

ACTIVO NOTA 2022 2021

EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y

OTROS DEPOSITOS ALAVISTA ...t icnrrrer e snnneeens 6 9.893.643,93 9.093.939,80
Caja 495,33 1.194,37
Banco de Espafia - 121.286,35
Otros depésitos a la vista 9.893.148,60 8.971.459,08
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS

EN PERDIDAS Y GANANCIAS .........cocciiirer e ervrereeee e nnnnenns - 724,21 724,21
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS

EN OTRO RESULTADO GLOBAL.......cccoierirnrrrerereriinnnnereessnnnns 7 155.763,83 155.763,83
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 144.471.832,42 102.068.750,30
Préstamos alaclientela ...........cccooovviiiiiieiiieie e 8 144.471.832,42 102.068.750,30
INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADOS -

ASOCIAUAS ..., -

ACTIVOS MATERIALES .......coooovivririeeen e sssnnneeees e 9 1.896.002,92 1.562.351,51
Inmovilizado material 1.170.251,63 1.186.014,88
Inmovilizado material por derechos de activos arrendados 725.751,29 376.336,63
ACTIVOS INTANGIBLES ........cooceeiiiiviiinree e ssssnnneees s snnnnnees 10 5.340.428,36 5.782.852,40
Otro activo intangible 5.340.428,36 5.782.852,40
ACTIVOS POR IMPUESTOS .......cveeiiiiiiiinirneen s ssnnnnneeesssssssnnne 19 1.530.544,98 1.438.712,98
Corrientes 715.603,24 684.936,23
Diferidos 814.941,74 753.776,75
OTROS ACTIVOS .....cooiiiiiirrreen s scrinne e sssnnene s s s sannnneees s 12 5.211.909,95 2.960.142,08
ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES

MANTENIDOS PARALAVENTA ........cccocviirieiiviiiinieeen e vennnnes 11 129.841,89 129.841,89
TOTAL ACTIVOS 168.630.692,49 123.193.079,00

Las notas 1 a 34 de la memoria deben leerse camamte con estos balances.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados al 31 de diciembre de 202®2¢
(Expresados en Euros)

PASIVOY PATRIMONIO NETO NOTA 2022 2021

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 147.418.944,14 102.382.644,67
Valores representativos de deuda ...........ccccoooiiiieiiiiiiiiiiicec 13 31.226.051,00 31.051.245,79
Otros pasivos fINANCIEIOS ..........vveiiiirieiiiiee e 14 116.192.893,14 71.331.398,88
PROVISIONES .........cooiiiiiiniiiniin e s e 15 890.839,52 612.153,56
Compromisos y garantias concedidos 740.839,52 537.153,56
Otras provisiones 150.000,00 75.000,00
PASIVOS POR IMPUESTOS ........coccoiniinninniennes s e e 19 518.057,09 669.810,12
Pasivos por impuestos corrientes 188.428,11 254.723,61
Pasivos por impuestos Diferidos 329.628,98 415.086,51
OTROS PASIVOS - - 7.500,00
TOTAL PASIVO 148.827.840,75 103.672.108,35
CAPITAL ESCRITURADO ......oviiiiieiieeeie e 17 5.009.725,63 5.009.725,63
RESERVAS ... 17 14.761.305,02 14.509.972,30
INTERESES MINORITARIOS ......ooiiiiiieiiie et 17 3.489,36 4.196,39
BENEFICIOS DEL EJERCICIO SOC. DOMINANTE ........ccoevvieiiieiinenns 3 28.331,73 417.374,77
DIVIDENDOS A CUENTA ...t 17 - (420.298,44)
TOTAL PATRIMONIO NETO 19.802.851,74 19.520.970,65
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 168.630.692,49 123.193.079,00

Las notas 1 a 34 de la memoria deben leerse campante con estos balances.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadasgsaggetcicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en Euros)

NOTA 2022 2021

INGRESOS POR INTERESES (ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE

AMORTIZADO) ...t 16.608.730,17 11.970.635,36
GASTOS POR INTERESES ........ooviiiiiiieiiiie e “ (2.365.889,16) (1.749.657,55)
MARGEN DE INTERESES & 14.242.841,01 10.220.977,81
INGRESOS POR COMISIONES ........coiiiiiiniiieiieieie e 1.110.899,48 684.499,23
GASTOS POR COMISIONES ........oviiiiiiiie st # (1.801.801,01) (1.142.697,38)
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION z 227.931,97 461.458,83
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION - (93.376,60)

MARGEN BRUTO 13.686.494,85 10.224.238,49
GASTOS DE PERSONAL ....viiiiiiiiiieiieie e (4.234.159,61) (3.396.010,06)
Sueldos y salarios 24 (3.588.102,77) (2.758.476,29)
Cargas Sociales (646.056,84) (637.533,77)
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS .....cooiiiiiiiiiiiiciieeeeee e (2.848.816,92) (2.488.118,06)
AMORTIZACION 2 (1.269.437,00) (739.956,70)
INMovilizado tangible ............coviiiieiiiie e (268.400,14) (185.447,66)
Otros activos intangibles ..............ooiiiriiiiie e 9 (1.001.036,86) (554.509,04)
DOTACION A PROVISIONES (Neto) " (158.685,96) (129.299,54)
DETERIORO VALOR ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO .. % (4.666.075,08) (2.477.616,09)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS ? - (60.000,00)
RESULTADOS PROCEDENTES DE ACTIVOS NO CORRIENTES - 4.200,00
RESULTADOS DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 509.320,28 937.438,04
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 509.320,28 937.438,04
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (481.381,91) (519.675,11)
RESULTADO DEL EJERCICIO * 27.938,37 417.762,93
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 28.331,73 417.374,77
RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS MINORITARIOS (393,36) 388,16

Las notas 1 a 34 de la memoria deben leerse canjemte con estas cuentas de pérdidas y ganancias.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de ingresos y gastos reconocidos conso$idad
correspondientes a los ejercicios anuales termgad®1 de diciembre de 2022 y 2021

(expresados en euros)

2022 2021
RESULTADO DEL EJERCICIO 27.938,37 417.762,93
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 27.938,37 417.762,93
Atribuidos a la Sociedad dominante 28.331,73 417.374,77

Atribuidos a intereses minoritarios

(393,36)

388,16

Las notas 1 a 34 de la memoria deben leerse camjemte con estos estados.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado total de cambios en el patrimonio neto datesios
correspondientes a los ejercicios anuales termgad®1 de diciembre de 2022 y 2021
(expresados en euros)

FONDOS PROPIOS
Resultado

del ejercicio TOTAL
Soc. INTERESES PATRIMONIO

Capital Reservas | Dominante |Dividendos TOTAL MINORITARIOS NETO
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021 5.009.725,63 | 14.509.972,30 | 417.374,77 | (420.298,44) | 19.516.774,26 4.196,39 19.520.970,65
SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2022 5.009.725,63 | 14.509.972,30 | 417.374,77 | (420.298,44) | 19.516.774,26 4.196,39 19.520.970,65
Total ingresos y gastos reconocidos - - | 28.331,73 - 28.331,73 (707,03) 27.624,70

Otras variaciones del patrimonio neto
- Aumento de capital - - - - - - -
- Distribucion de dividendos -| (420.298,44) - | 420.298,44 - - -
- Resto de incrementos/reducciones de patrimonio -|  671.631,16 | (417.374,77) - 254.256,39 - 254.256,39
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2022 5.009.725,63 | 14.761.305,02 |  28.331,73 - 119.799.362,38 3.489,36 19.802.851,74
FONDOS PROPIOS
Resultado
del ejercicio TOTAL
Soc. INTERESES PATRIMONIO
Capital Reservas | Dominante |Dividendos TOTAL MINORITARIOS NETO
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2020 5.009.725,63 | 13.340.263,73 | 1.158.199,19 | (319.861,90) | 19.188.326,65 3.704,58 19.192.031,23
SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2021 5.009.725,63 | 13.340.263,73 | 1.158.199,19 | (319.861,90) | 19.188.326,65 3.704,58 19.192.031,23
Total ingresos y gastos reconocidos - -| 417.374,77 - 417.374,77 491,81 417.866,58
Otras variaciones del patrimonio neto

- Aumento de capital - - - ) ) ) -
- Distribucion de dividendos "] (319.861,90) - 1(100.436,54) | (420.298,44) - (420.298,44)
- Resto de incrementos/reducciones de patrimonio -| 1.489.570,47 |(1.158.199,19) - 331.371,28 - 331.371,28
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021 5.009.725,63 | 14.509.972,30 | 417.374,77 | (420.298,44) | 19.516.774,26 4.196,39 19.520.970,65

Las notas 1 a 34 de la memoria deben leerse canjigmte con estos estados.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de flujos de efectivo consolidados generado
en los ejercicios anuales terminados el 31 demiwie de 2022 y 2021

(expresados en euros)

NOTA 2022 2021
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.992.865,77 | (3.140.125,36)
Resultado consolidado del ejercicio 28.331,73 417.374,77
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 6.854.562,60 3.998.942,79
Amortizacion 9,10 1.269.437,00 739.956,70
Otros ajustes 5.585.125,60 3.258.986,09
Aumento/disminucién neto de los activos de explotacion (49.320.925,07) (36.154.714,48)
Cartera de negociacion - 155.763,83
Inversiones crediticias (47.069.157,20) (35.230.913,50)
Otros activos de explotacion (2.251.767,87) (1.079.564,81)
Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacion 45.110.978,64 29.207.150,51
Pasivos financieros a coste amortizado 45.118.478,64 29.254.152,61
Otros pasivos de explotacion (7.500,00) (47.002,10)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (680.082,13) (608.878,95)
| 2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1.110.982,47) | (6.228.237,70)
Pagos (1.110.982,47) | (6.228.237,70)
Activos tangibles 9 (602.051,55) (25.756,43)
Activos intangibles 10 (558.612,80) (6.202.481,27)
Cobros - -
Activos intangibles -
Participaciones -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (82.179,17) (502.477,61)
Pagos (82.179,17) (502.477,61)
Dividendos - (420.298,44)
Pasivos subordinados (82.179,17) (82.179,17)
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
5. AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (1+2+3+4) 799.704,13 | (9.870.840,67)
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 9.093.939,80 | 18.964.780,47
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (5+6) 9.893.643,93 | 9.093.939,80

Las notas 1 a 34 de la memoria deben leerse canjiemte con

estos estados.




NOTA 1.-

UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejerciciainu
terminado el 31 de diciembre de 2022

Naturaleza y Actividades Principales.

Union Financiera Asturiana, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito, en adelante
la Sociedad o Sociedad dominante, se constituyé como sociedad andnima, con
duracion indefinida, el 6 de marzo de 1984, previa autorizacion del Ministerio de
Economia y Hacienda de fecha 4 de noviembre de 1983. A partir de 1997 cambié su
denominacion pasando de ser “Entidad de Financiacion” a ser “Establecimiento
Financiero de Crédito”. La Sociedad ha sido inscrita en el Registro Especial del Banco
de Espafia con el numero 8769, y se rige por las normas reguladoras de los
Establecimientos Financieros de Crédito y por la normativa aplicable del Banco de
Espafia, estando situado su domicilio social y oficinas administrativas en la C/ Pelayo,
15-2° (3003) de Oviedo. Inscrita en el Registro Mercantil de Asturias Tomo: 3402,
Folio: 224 y Hoja: AS 11604 y C.I.F.: A-33053984.

Su objeto social de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 692/1996 de 26
de abril, lo constituyen las siguientes actividades:

a) Las de préstamo y crédito, incluyendo crédito al consumo, crédito hipotecario
y la financiacion de transacciones comerciales.

b) Las de “factoring”, con o sin recurso, y las actividades complementarias de la
misma, tales como las de investigacion y clasificacion de la clientela,
contabilizacién de deudores y, en general, cualquier otra actividad que tienda
a favorecer la administracion, evaluacion, seguridad y financiacién de los
créditos nacidos en el trafico mercantil nacional o internacional, que le son
cedidos.

C) La concesidon de avales y garantias y suscripcién de compromisos similares.

Como actividades accesorias, y por ser establecimiento financiero de crédito, podra
realizar cualesquiera otras actividades que sean necesarias para un mejor desempefo
de su actividad principal.

La actividad principal de la Sociedad desde su constitucion ha sido la concesion de
financiacion destinada a la adquisicion a plazos de bienes comerciales no consumibles.

La Sociedad dominante no es una empresa cotizada en bolsa ni en ningun otro mercado
secundario, por lo que no le afectan las obligaciones referidas al Cédigo de Buen
Gobierno.



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicigahn
terminado el 31 de diciembre de 2022

En la actualidad Union Financiera, junto con Astna de Prevencion y Recuperacion
de Impagados, S.L. y Zank Financial, S.L., configquun grupo empresarial (en
adelante el Grupo) que opera principalmente eneelos financiero, siendo sus
principales actividades: la concesion de finandiaciasesoramiento financiero,
intermediacién en contratos de crédito, préstamégito al comercio, recobros de
créditos, deudas y efectos impagados.

La relacién de todas las sociedades en las gtieipa Union Financiera Asturiana,
S.A. las cuales han sido consolidadas en su tathlidediante integracion global, es
la siguiente:

%
Sociedad Domicilio Actividad Participacion

ASTURIANA DE PREVENCION Y RECUPERACION DE
IMPAGADOS, S.L...ovviiiiiiiiiiiiiiceee e Oviedo (ASTURIAS) Recobros 80 %
ZANK FINANCIAL, S.L. Madrid Intermediacion financiera 99,94%

El capital social de Asturiana de prevencidonoguperacion de impagados, S.L. es de
3.010 euros y estd compuesto de 602 participacisneisles de 5 euros de valor
nominal cada una.

El 12 de julio de 2021, Union Financiera Astuaa8.A. E.F.C. adquiri6 el 99,94% de
los derechos econdmicos y el 100% de los dereabiggps de Zank Financial, S.L.

El capital social de Zank Financial, S.L. es @€l84,71 euros y esta compuesto por
8.716.471 participaciones sociales de 0,01 eurpsrrades cada una.



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejerciciainu
terminado el 31 de diciembre de 2022

La informacion relativa a las sociedades participadas a 31 de diciembre de 2022:

Sociedad Activos Pasivos Patrimonio Resultados

ASTURIANA DE PREVENCION Y RECUPERACION DE
IMPAGADOS, S.L. ... 67.221,46 45.544,31 21.677,15 1.973,70

ZANK FINANCIAL, S.L. ..o 1.442.933,14 2.152.308,20 (709.375,06) (156.921,21)

En fecha 20 de julio de 2022, la Sociedad dominante concedié a ZANK FINANCIAL

SL un Préstamo Participativo por importe de 691.500,30 euros por lo que el Patrimonio
Neto a efectos de causa de disolucion 31 de diciembre de 2022 es de -17.874,76 euros.
Esta situacion de desequilibrio patrimonial sera restablecida a la mayor brevedad
existiendo un compromiso absoluto de apoyo por parte de la Sociedad dominante.

La informacion relativa a la sociedad participada a 31 de diciembre de 2021:

Sociedad Activos Pasivos Patrimonio Resultados

ASTURIANA DE PREVENCION Y RECUPERACION DE
IMPAGADOS, S.L.......coviiiiiiiiiiiiiiiiicc 53.598,13 33.894,68 19.703,45 1.947,63

ZANK FINANCIAL, S.L. ..o 1.289.571,32 1.842.025,17 (552.453,85) (475.274,26)

A continuacién se presentan los balances, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de ingresos y gastos reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio neto y los
estados de flujos de efectivo de Union Financiera Asturiana, S.A.:



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejerciciainu
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ACTIVO NOTA 2022 2021

EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y

OTROS DEPOSITOS ALAVISTA ... cceeessinneee 6 9.765.985,43 9.094.619,76
Caja 495,33 1.194,37
Banco de Espafia - 121.286,35
Otros depésitos a la vista 9.765.490,10 8.972.139,04
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS

EN PERDIDAS Y GANANCIAS ........cooiiiiriiirccriees e sveeens - 724,21 724,21
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS

EN OTRO RESULTADO GLOBAL.......cccoovvvnrrrerersrrsnnnneeeesssnnnns 7 155.763,83 155.763,83
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 8 144.875.850,36 102.418.750,30
Préstamos alaclientela .............cccevvvviiiiiiiiiiiii e 144.875.850,36 102.418.750,30
INVERSIONES EN DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS Y

ASOCIADAS 9 4.443.584,62 4.493.266,50
DEPENIENEES. ... vttt 4.443.584,62 4.493.266,50
ACTIVOS MATERIALES ........oooovivririieen s crrrinneee e ssssnnneeee s 10 1.886.255,17 1.559.238,30
Inmovilizado material 1.160.503,88 1.182.901,67
Inmovilizado material por derechos de activos arrendados 725.751,29 376.336,63
ACTIVOS INTANGIBLES ........cocceeiiiiiiiineee e sssinnnrees s snnnnnees 11 535.231,35 416.033,14
Otro activo intangible 535.231,35 416.033,14
ACTIVOS POR IMPUESTOS ......ccocciiiriiirnccneee s crnne e snnees e 17 715.603,24 684.936,23
Corrientes 715.603,24 684.936,23
OTROS ACTIVOS ...... .ttt ne s s e 13 7.252.942,48 3.897.141,32
ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES

MANTENIDOS PARA LAVENTA .......ccccooiiiiiiiiiciiiee s e 12 129.841,89 129.841,89
TOTAL ACTIVOS 169.761.782,58 122.850.315,48
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PASIVOY PATRIMONIO NETO NOTA 2022 2021

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 147.319.192,28 101.843.746,68
Valores representativos de deuda ............ccccoovvvieiiiiieiiiiec e 14 31.226.051,00 31.051.245,79
Otros pasivos fINANCIEIOS ..........vviiivirieiiiiee e 15 116.093.141,28 70.792.500,89
PROVISIONES .........ooooiiiiriinien e s es s 16 854.815,18 576.129,22
Compromisos y garantias concedidos 704.815,18 501.129,22
Otras provisiones 150.000,00 75.000,00
PASIVOS POR IMPUESTOS ........coceviinrennieseennessnnssressesssesssssnessneens 19 256.958,22 305.226,99
Corrientes 134.868,71 183.137,48
Diferidos 122.089,51 122.089,51
OTROS PASIVOS - - 7.500,00
TOTAL PASIVO 148.430.965,68 102.732.602,89
CAPITAL ESCRITURADO ......cviiieiiieiiiecie et 18 5.009.725,63 5.009.725,63
RESERVAS ...ttt 18 15.107.986,96 14.168.094,80
RESULTADO ...ttt 3 1.213.104,31 1.360.190,60
DIVIDENDOS A CUENTA ...ttt 18 - (420.298,44)
TOTAL PATRIMONIO NETO 21.330.816,90 20.117.712,59
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 169.761.782,58 122.850.315,48
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NOTA 2022 2021

INGRESOS POR INTERESES (ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE

AMORTIZADO) ...ttt 20 16.612.748,11 11.970.635,36
GASTOS POR INTERESES ........oiiiiiiiiiies e 21 (2.363.886,64) (1.749.548,03)
MARGEN DE INTERESES 14.248.861,47 10.221.087,33
INGRESOS POR COMISIONES ........coooiiiiiiiiieiieiceieie e 22 1.110.899,48 684.499,23
GASTOS POR COMISIONES ........cviiiieiiiiie et 23 (2.156.158,39) (1.083.798,35)
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION - 179.314,90 208.466,88
MARGEN BRUTO 13.382.917,46 10.030.255,09
GASTOS DE PERSONAL ........ocviiiiiniireiiesie e s 24 (3.297.686,16) (2.560.017,00)
Sueldos y salarios (2.816.623,72) (2.159.945,58)
Cargas Sociales (481.062,44) (400.071,42)
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS .......ooiiiiiiiiiiiiiccieneeie e 25 (3.014.734,11) (2.475.188,99)
AMORTIZACION (431.485,49) (294.692,22)
Inmovilizado material ............ccoviiiieiiiii e 10 (265.239,37) (184.022,25)
Otros activos intangibles ..............coovvviiiiiiie i 11 (166.246,12) (110.669,97)
DOTACION A PROVISIONES (N€t0)........cevverviieiiiiiiiniiiieiieicie e 16 (158.685,96) (129.299,54)
DETERIORO VALOR ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO .. 26 (4.666.075,08) (2.477.616,09)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS........coooviiiiiieiiccicee s 10 - (60.000,00)
RESULTADOS PROCEDENTES DE ACTIVOS NO CORRIENTES - 4.200,00
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.814.250,66 2.037.641,25
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS .........coviiiiiiiieiicciiiiiciesieee e 19 (601.146,35) (677.450,65)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.213.104,31 1.360.190,60
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2022 2021
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.213.104,31 1.360.190,60
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1.213.104,31 1.360.190,60
FONDOS PROPIOS
TOTAL
Resultado PATRIMON
Capital Reservas | del ejercicio Dividendos NETO
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021 5.009.725,63 | 14.168.094,80 | 1.360.190,60 (420.298,44) | 20.117.712,59
SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2022 5.009.725,63 | 14.168.094,80 | 1.360.190,60 (420.298,44) | 20.117.712,59
Total ingresos y gastos reconocidos - - 1.213.104,31 - 1.213.104,31
Otras variaciones del patrimonio neto
- Aumento de capital - - - -
- Distribucion de dividendos/Remuneracion a los socios - | (420.298,44) - 420.298,44 -
- Resto de incrementos/reducciones de patrimonio neto - | 1.360.190,60 | (1.360.190,60) ) -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2022 5.009.725,63 | 15.107.986,96 | 1.213.104,31 -| 21.330.816,90
FONDOS PROPIOS
TOTAL
Resultado PATRIMON
Capital Reservas | del ejercicio Dividendos NETO
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2020 5.009.725,63 | 13.329.700,44 | 1.157.121,24 (319.861,90) | 19.176.685,41
SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2021 5.009.725,63 | 13.329.700,44 | 1.157.121,24 (319.861,90) | 19.176.685,41
Total ingresos y gastos reconocidos - -| 1.360.190,60 - 1.360.190,60
Otras variaciones del patrimonio neto
- Aumento de capital - - - -
- Distribucion de dividendos/Remuneracion a los socios - (319.861,90) -|  (100.436,54) (420.298,44)
- Resto de incrementos/reducciones de patrimonio neto -| 1.158.256,26 | (1.157.121,24) B 1.135,02
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021 5.009.725,63 | 14.168.094,80 | 1.360.190,60 (420.298,44) | 20.117.712,59
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NOTA 2022 2021
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.581.563,53 | (4.439.448,86)
Resultado del ejercicio 1.814.250,66 1.360.190,60
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 5.376.246,53 3.287.740,33
Amortizacion 10, 11 431.485,49 294.692,22
Otros ajustes 4.944.761,04 2.993.048,11
Aumento/disminucion neto de los activos de explotacion (50.478.976,30) (37.094.803,25)
Cartera de negociacion - 155.763,83
Inversiones crediticias (47.123.175,14) (34.951.822,38)
Otros activos de explotacion (3.355.801,16) (2.298.744,70)
Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacion 45.550.124,77 28.616.302,41
Pasivos financieros a coste amortizado 45.557.624,77 28.663.304,51
Otros pasivos de explotacion (7.500,00) (47.002,10)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (680.082,13) (608.878,95)
| 2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (828.018,69) | (4.903.972,98)
Pagos (828.018,69) (4.903.972,98)
Activos materiales 10 (592.256,24) (21.293,54))
Activos intangibles 1 (285.444,33) (391.822,94)
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas 9 49.681,88 (4.490.856,50)
Cobros - -
Activos intangibles - -
Participaciones - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (82.179,17) (502.477,61)
Pagos (82.179,17) (502.477,61)
Dividendos 3 (420.298,44)
Pasivos subordinados (82.179,17) (82.179,17)
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
5. AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (1+2+3+4) 671.365,67 | (9.845.899,45)
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 9.094.619,76 | 18.940.519,21
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (5+6) 9.765.985,43 | 9.094.619,76
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Bases de Presentacion

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo se pra@parado por los
Administradores de la Sociedad dominante a padidod registros auxiliares de
contabilidad de las Sociedades y se presentaresgmilos modelos establecidos en
la Circular 4/2019, de 26 de noviembre, y postesomodificaciones. Se han
elaborado teniendo en consideracion la totalidddslprincipios y normas contables
y de los criterios de valoracion de aplicacion gdioria que tienen un efecto
significativo, de forma que muestran la imagen diel patrimonio y de la situacion
financiera al 31 de diciembre de 2022 y de losltadas de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos dec®@fo producidos en el ejercicio
anual terminado en esa fecha.

El 2 de diciembre de 2019 se public6 en el Bol€ificial del Estado la Circular
4/2019, de 26 de noviembre, del Banco de Espaéstahlecimientos financieros de
crédito, sobre normas de informacion financieralipaby reservada, y modelos de
estados financieros. Esta Circular, que entrogorél 1 de enero de 2020, toma como
referencia la normativa contable de las entidadesé&Hito, bien fijando unos criterios
analogos a los de éstas, bien remitiendo directemenas normas de la Circular
4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de crébtare normas de informacion
financiera publica y reservada, y modelos de estidancieros. Las diferencias en la
naturaleza, escala y complejidad de las actividdddes establecimientos respecto a
las entidades de crédito se traducen en un réegsimgsiificado de requerimientos de
estados financieros, conformado por un subconju®olos estados financieros
publicos y reservados de las entidades de crémhtg,en algunos casos, una menor
frecuencia de envio o un mayor plazo maximo degiémi

La Circular 4/2017, continta con la estrategibBBnco de Espafia de mantener la
comparabilidad del régimen contable de las entislatecrédito espafiolas con los
principios y criterios establecidos por las Nll&optados por la Union Europea (NIIE-
UE), conforme a lo dispuesto en el Reglamento &I del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo aafdicacion de las normas
internacionales de contabilidad.
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La citada Circular 4/2019 derogo la Circular 420de 22 de diciembre.

Con fecha 25 de febrero de 2020 se aprob6 elR=akto 309/2020, de 11 de febrero,
sobre el régimen juridico de los establecimientosnicieros de crédito y por el que
se modifica el Reglamento del Registro Mercanplohado por el Real Decreto
1784/1996, de 19 de julio, y el Real Decreto 84R@k 13 de febrero, por el que se
desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de cad&m, supervision y solvencia de
entidades de crédito. Como se indica en la exmoside motivos, el objetivo
fundamental de esta norma es el desarrollo de gmeé& juridico para los
establecimientos financieros de crédito que saa,at@mprensible y adaptado a las
necesidades del negocio, pero al mismo tiempo aelpuite en términos de robustez
al establecido para entidades de crédito. Este[Rsakto entra en vigor el 1 de julio
de 2020 salvo el articulo 30, que entrara en \agos tres meses de la publicacion de
la circular del Banco de Espafia que desarrollerdwigto en dicho articulo, y la
disposicion final segunda, que entrara en vigdiakiguiente al de su publicacion en
el Boletin Oficial del Estado.

El 29 de diciembre de 2021, el Banco de Espabhagdua Circular 6/2021, de 22 de
diciembre, por la que se modifica la Circular 4/20de 27 de noviembre, del Banco
de Espafna. El objetivo de esta nueva norma esliaatuéa Circular 4/2017, a
entidades de crédito, para mantener su alineamgamtdas Normas Internacionales
de informacién Financiera adoptadas en la Unionojga, asi como con otra
normativa europea; recalibrar las soluciones ateras para la estimacion de las
pérdidas por riesgo de crédito (los nuevos por@@ntntraron en aplicacion el 30 de
junio de 2022) y ajustar algunos requerimientosnfflamacion. La nueva circular
modifica también la Circular 4/2019 a establecirtosrfinancieros de crédito, para
ajustar las referencias que contiene a la Cireli2017 actualizada.

Todas estas normas, junto con el Codigo de Comérey de Sociedades de Capital,
y otras disposiciones contables e interpretativasigdas por el ICAC, constituyen su
marco normativo basico de informacion financiera.

Aun cuando las Cuentas Anuales Consolidadas sponelientes al ejercicio 2022
estdn pendientes de aprobacién por la Junta GerggalAccionistas, los
Administradores de la Sociedad dominante no espeyae se produzcan
modificaciones significativas como consecuencia telceso de ratificacion. Las
Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 202bfuaprobadas en Junta de fecha
14 de junio de 2022.
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b) Principios de consolidacion

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas se haniad mediante la integracion
global de las cuentas anuales de las sociedadesdieptes en las cuales Union
Financiera Asturiana, S.A. participa mayoritariateerposee la mayoria de los
derechos de voto o ha nombrado a la mayoria demlembros del Organo de
Administracion.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado #ddoéle integracion global, a las
sociedades antes indicadas (véase Nota 1), asilogmiguientes criterios basicos:

1) Todos los saldos y las transacciones significatieatre las sociedades
consolidadas por integracion global han sido eladas en el proceso de
consolidacion.

2) Los principios y criterios contables utilizados fas sociedades consolidadas se
han homogeneizado con los de la Sociedad domieank® preparacion de las
Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas.

3) Las participaciones de terceros en el capitalrvasey resultados del ejercicio
de las sociedades consolidadas globalmente sgareéia el epigrafe “Intereses
minoritarios” del balance consolidado adjunto yl@nresultados del ejercicio
en el epigrafe “Resultado atribuido a interesesontarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

4) A la fecha de adquisicion de Zank Financial, S4 hlabido diferencias como
consecuencia de la comparacion del coste de lainanibn de negocios con el
valor razonable neto de los activos, pasivos wpasiontingentes de la entidad
adquirida. Estas diferencias se han registradm®restados consolidados, de
acuerdo al Informe PPA (Price Purchase Allocaticeglizado por experto
independiente.
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c) Principios contables

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se elayorado teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y nasncontables y de los criterios de
valoracion de aplicacion obligatoria que tienenetecto significativo en las citadas
cuentas anuales, de forma que muestran la imagjedefipatrimonio y de la situacion
financiera del Grupo al 31 de diciembre de 20282 lpd resultados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto y de los fluje efectivo que se han producido
en el ejercicio anual terminado en esa fecha.

En la Nota 4 se resumen los principios y poléticantables y criterios de valoracion
mas significativos aplicados en la preparacionageclientas anuales del Grupo del
ejercicio 2022. No existe ningun principio contableriterio de valoracion de caracter
obligatorio que, teniendo un efecto significativol@s cuentas anuales, se haya dejado
de aplicar.

d) Responsabilidad de la informacién y estimacionegalizadas

La informacién contenida en estas cuentas anoafeslidadas es responsabilidad del
Consejo de Administracién de Union Financiera Aana S.A. E.F.C.

En las Cuentas Anuales Consolidadas correspondiaitejercicio 2022 se han
utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas lp® Administradores para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, inggegastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Estas estimaciones se nefognecipalmente a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados acf{ixsse Nota 8).
- Lavida util de los activos materiales e intangsheéase Nota 4).
- El célculo de determinadas provisiones (véase Nota

- El grado de recuperabilidad de los activos por iespes diferidos.
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A pesar de que las estimaciones anteriormenteitissse realizaron en funcion de la
mejor informacién disponible al 31 de diciembre208@2 sobre los hechos analizados,
es posible que acontecimientos que puedan tenar keig el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en préximosa@fos, conforme a lo establecido en
las Circulares del Banco de Espafa.

e) Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas Cuentas Anuafida al ejercicio 2021 se
presenta exclusivamente a efectos comparativos l@&omformacion relativa al
ejercicio 2022.

Resultados

a) Aplicacion de resultados de la Sociedad dominante

El Consejo de Administracion de la Sociedad dontm&a acordado solicitar a
la Junta General de Accionistas la siguiente tistion de beneficios:

2022 2021
Bases de Reparto
Pérdidas y Ganancias ...............cccocvvvvvreeeinnnn, 1.213.104,31 1.360.190,60
Distribucion
A Reserva de capitalizacion...........ccccocovevrecnenes 93.989,22 83.725,93
A Reservas voluntarias..............ccccceveeeeeeivnnnnnn, 1.119.115,09 856.166,23
A DIVIAENOS......cveviceeecici e - 420.298,44
1.213.104,31 1.360.190,60

El Consejo de Administracion de la Sociedad celided 2 de diciembre de 2021
acordo distribuir, a cuenta de los resultados getieio 2021 de la Sociedad, un
dividendo por importe total de 420.298,44 eurog, figuran contabilizados en el
epigrafe “Dividendo a cuenta” del Patrimonio Netb Blalance de Situacion a 31
de diciembre de 2022.
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b) Comentarios al resultado del ejercicio de la Socied dominante

UNION FINANCIERA ASTURIANA S.A.E.F.C. ha tenido uBeneficio antes
de Impuestos de 1.814 miles de euros y neto desleuégpuestos de 1.213 miles
euros, un 10,96 % y 10,81% menos, respectivamet0Rl.

Los ingresos de la Sociedad han sido de 16.613 mdesuros, un 38,72% mas,
los margenes de intereses y bruto han alcanzadb4l@49 y 13.383. miles de
euros un 39,41% y 33,43% mas. El margen Bruto sereta con un crecimiento
en los ingresos por comisiones del 62,29%, y @gupor este concepto los gastos
han aumentado un 98,94% al focalizar una buena gamuestra nueva inversion
crediticia en el sector del automovil, en el quez@r competitivos nos exige una
mayor retribucion a los prescriptores de operacone

Los gastos de explotacion se han ido amortiguaradoun periodo de elevadas
inversiones en innovaciones tecnolégicas, perspgaktos administrativos para
adecuar la estructura a los fuertes crecimientosingersion, pasando el
coeficiente de eficiencia del 50,20% a 47,17% coa mejora de 303 puntos
bésicos.

La cartera de crédito ha presentado una evolua8itiya en su calidad con un
descenso del porcentaje de activos dudosos y conplantacion de diversas
mejoras en nuestros procesos de admision y deeestipnes. En cualquier caso,
la compafiia ha realizado un importante esfuerzproeisionamiento ligado al
fuerte crecimiento del volumen de crédito y a uoliipa prudente de provisiones
gue nos permiten alcanzar una cobertura del crdddoso del 107,14%.
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Durante el afio se produjo un cambio normativo qugacto significativamente
en la cuenta de resultados de 2022, este es Idicaotn en el calculo de las
provisiones tanto especifica como genérica quewet8 de Esparfia introdujo con
la modificacién del Anejo 9 de la circular 4/201dbse normas de informacién
financiera publica y reservada y modelos de estdidasicieros, de obligado
cumplimiento, endureciendo los porcentajes a aptento sobre el crédito sano
como el dudoso para cubrir las posibles insolvendécha norma se aplicé con
fecha 30 de junio de 2022 y supuso cargar a latawnresultados de ese mes
con la cantidad de 924 miles de euros, en la padal Deterioro del valor de
Activos a coste amortizado. Asi mismo, durantemels de diciembre se
materializé la venta de un importe aproximado aelbnes de euros de Activos
Dudosos de nuestro Balance por un importe suparsar valor contable, lo que
tuvo un impacto positivo en el resultado.

Principios Contables y Normas de Valoracid.

Los principales principios y normas de contabilidadsiderados por el Grupo para la
preparacion de estas Cuentas Anuales Consolidaaiasido los establecidos funda-
mentalmente en la Circular 4/2019, de 26 de nowiembposteriores modificaciones
y normas de contabilidad y modelos de estados diaeys para las entidades de
crédito. En lo no previsto en la misma, se ha agbiclo dispuesto en la normativa
legal especifica que, en su caso, sea de aplicaciada entidad de crédito y al Plan
General de Contabilidad.

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales coasalédse ha considerado que la gestion
del Grupo continuara en el futuro previsible. Rottd, la aplicacién de las normas
contables no esta encaminada a determinar el gdald?atrimonio Neto a efectos de
su transmision global o parcial ni el importe réstie en caso de su liquidacion.
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b) Principio de devengo

Las presentes cuentas anuales consolidadas,esaloaelativo al Estado de flujos de
efectivo consolidado, se han elaborado en func@madcorriente real de bienes y
servicios, con independencia de la fecha de su palgosu cobro, a excepcion de los
intereses relativos a inversiones crediticias yotriesgos sin inversion con

prestatarios considerados como deteriorados quabeean a resultados en el
momento de su cobro.

La periodificacion de intereses en operaciormegptactivas como pasivas, con plazos
de liquidacion superiores a 12 meses, se calcudarelpmétodo financiero. En las
operaciones a menor plazo se periodifica indistietate por el método financiero o
lineal.

Siguiendo la practica general financiera, laggdaaciones se registran en la fecha en
gue se producen, que puede diferir de su correggriedecha valor, en base a la cual
se calculan los ingresos y gastos financieros.

¢) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato queugiaid a un activo financiero en una
entidad y, simultdneamente, a un pasivo finanaehwstrumento de capital en otra
entidad.

Un instrumento de capital o de patrimonio netaresegocio juridico que evidencia
una participacion residual en los activos de laadtque lo emite una vez deducidos
todos sus pasivos.

Un derivado es un instrumento financiero cuymvabmbia como respuesta a los
cambios en una variable observable de mercadacdrab un tipo de interés, de
cambio, el precio de un instrumento financiero éngice de mercado, incluyendo las
calificaciones crediticias), cuya inversion inice muy pequefia en relacién a otros
instrumentos financieros con respuesta similarsackmbios en las condiciones de
mercado y que se liquida, generalmente, en una fietra.
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Los activos y pasivos financieros son reconoca@do la Sociedad se convierte en
parte de los acuerdos contractuales de confornidadas disposiciones de dichos
acuerdos.

Reconocimiento, valoracion y clasificacion

Activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmestegeneral, por su valor razonable.

Salvo evidencia en contrario, el valor razonal#eun instrumento financiero en el
reconocimiento inicial sera el precio de la traogat En el caso de los instrumentos
sin mercado activo, se utilizara el precio dedasaccién en el reconocimiento inicial,
a menos que se pueda evidenciar, por las condgiespecificas del instrumento de
la transaccion, que es otro valor el que repressntalor razonable.

Se entiende por valor razonable el precio quéa gexgado por vender un activo

financiero o pagado por transferir un pasivo finarmcen una transaccion ordenada
entre participantes del mercado en la fecha deaeitm. La mejor evidencia del valor

razonable es el precio de cotizacion en un mereativo que corresponde a un

mercado activo, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un detadm activo financiero, se recurre
para estimar su valor razonable a técnicas deaaér que deberan cumplir con las
siguientes caracteristicas:

- Seran las mas consistentes y adecuadas técnicgampdraran los datos de
mercados observables tales como: transaccionenteside otros instrumentos
gue son sustancialmente iguales; descuento drijos fle efectivo y modelos de
mercado para valorar opciones.

- Seran técnicas que proporcionen la estimacion eslsta sobre el precio del

instrumento y, preferentemente, seran aquellas ltpldtualmente, utilizan los
participantes en el mercado al valorar el instrumen
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- Maximizaran el uso de datos observables de melgadéndose el uso de datos
no observables tanto como sea posible. La metoiottegvaloracion se respetara
a lo largo del tiempo en tanto no se hayan altelasieupuestos que motivaron
su eleccion. En cualquier caso, se debera evakraddicamente la técnica de
valoracion y examinar su validez utilizando pre@bservables de transacciones
recientes y de datos corrientes de mercado.

- Ademas, se consideraran, entre otros, factores tal@o, el valor temporal de
dinero; el riesgo de crédito, el tipo de cambi, pwecios de instrumentos de
patrimonio, la volatilidad, la liquidez, el riesgie cancelacion anticipada y los
costes de administracion.

En el caso de que el activo financiero no seatwinte al valor razonable con cambios
en resultados, el importe del valor razonable sstaja afiadiendo o deduciendo los
costes de transaccidon que sean directamente atebw la adquisicion o emision del

mismo. En el caso de los instrumentos financierasal@ razonable con cambios en

resultados, los costes de transaccion directamatribuibles se reconoceran

inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias

El Grupo clasificara los activos financieros feceos de su valoracion, en alguna de
las siguientes carteras:

a) Activos financieros a coste amortizado.
b) Activos financieros a valor razonable con caral@n otro resultado global.
c) Activos financieros obligatoriamente a valoraaable con cambios en resultados:
- Activos financieros mantenidos para negociar.
- Activos financieros no destinados a negociaciéoraaos obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados.

d) Activos financieros designados a valor razonablecambios en resultados.

e) Derivados-contabilidad de coberturas.
f) Inversiones en dependientes, negocios conjunts®ciadas.
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Un activo financiero debera clasificarse, a liest®s de su valoracion, endartera
de activos financieros a coste amortizadsi se cumplen las dos condiciones
siguientes:

a) El activo financiero se conserva dentro de un nmdelnegocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtenerligesf de efectivo contractuales
(modelo de negocio Tradicional) y,

b) las condiciones contractuales del activo financietan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicaeneagos de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

El coste amortizado se determina como el imppoteel cual se valora el activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos teembolsos del principal, mas o
menos la amortizacion acumulada de toda diferenggtiente entre ese importe inicial
y el importe al vencimiento, utilizando el métoda tpo de interés efectivo y, en el
caso de los activos financieros, ajustado por cigdgorreccion de valor por pérdidas
por deterioro. El método del tipo de interés efecse utiliza tanto para calcular el
coste amortizado de un activo financiero como papatar y reconocer los ingresos
0 gastos por intereses en el resultado del periodo.

El tipo de interés efectivo es el tipo de acaaadion que iguala exactamente el importe
en libros bruto de un activo financiero con logdtude efectivo estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento, a partir desadiciones contractuales, pero sin
considerar pérdidas crediticias esperadas. En RKwle@ase incluiran todas las
comisiones, los costes de transaccion y demas groamdescuentos obtenidos que
formen parte integral del rendimiento o coste @fealel instrumento.

19



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicigahn
terminado el 31 de diciembre de 2022

Un activo financiero debera clasificarse endeera de activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado globai se cumplen las dos condiciones
siguientes:

a) El activo financiero se mantiene dentro de un mmdelnegocio cuyo objetivo
se logra tanto obteniendo flujos de efectivo catrales como a través de las
ventas (Modelo de Negocio “Mixto”) y,

b) las condiciones contractuales del activo financidem lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicaenpagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Un activo financiero debera clasificarse endeera de activos financieros a valor
razonable con cambios en resultadosiempre que por el modelo de negocio
escogido para su gestidn o por las caracteristeeass flujos de efectivo contractuales
no sea procedente valorarlo ni a coste amortizadwalor razonable con cambios en
otro resultado global.

Ademas, dentro de la cartera de activos finaosiarvalor razonable con cambios en
resultados, se incluirdn necesariamente en laraage negociacion todos aquellos
para los que se cumpla alguna de las siguientasteasisticas:

a) Se originen o adquieran con el objetivo de redbsaa corto plazo.

b) Sean parte de un grupo de instrumentos financiéeosificados y gestionados
conjuntamente para el que haya evidencia de aonegrecientes para obtener
ganancias a corto plazo.

c) Sean instrumentos derivados que no cumplan laidéfinde contrato de
garantia financiera ni hayan sido designados corstouimentos de cobertura
contable.

Las inversiones en dependientes, negocios cargynasociadas se valoraran por su

coste menos, en su caso, el importe acumuladosdeol@ecciones de valor por
deterioro estimadas.
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Pasivos financieros

Los pasivos financieros se incluirdn a efectossaevaloracion en alguna de las
siguientes carteras:

a) Pasivos financieros mantenidos para negociar.

b) Pasivos financieros designados a valor razonalleambios en resultados.

c) Pasivos financieros a coste amortizado.

d) Derivados-contabilidad de coberturas, que incluyge dlerivados financieros
adquiridos o emitidos por el Grupo que cualificangopoder ser considerados de
cobertura contable.

Los pasivos financieros a coste amortizado seraalde la misma manera que los
activos financieros a coste amortizado. El Grujaifitara, por defecto, los pasivos
financieros en la cartera de pasivos financierossée amortizado, a no ser que se dé
alguna de las circunstancias para clasificarlostencartera tal y como se describe a
continuacion:

La cartera de pasivos financieros mantenidos para neg@ar incluird
obligatoriamente todos los pasivos financieros guaplan alguna de las siguientes
caracteristicas:

a) Se han emitido con la intencion de readquirirlosierfiuturo proximo.

b) Son posiciones cortas de valores.

c) Forman parte de una cartera de instrumentos fieegiidentificados vy
gestionados conjuntamente, para la que existenemsi@ls de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo.

d) Son instrumentos derivados que no cumplen la d&imide contrato de garantia
financiera, ni han sido designados como instrunsedéocobertura.

El hecho de que un pasivo financiero se utilie@apfinanciar actividades de
negociacion no conlleva por si mismo su inclusidesta categoria.
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En lacartera de pasivos financieros designados a valoazonable con cambios en
resultadosse incluiran los pasivos financieros que cumplgaore de las siguientes
caracteristicas:

a) Han sido designados de forma irrevocable en suno®dmiento inicial por la
entidad. Dicha designacion solo se podra realizar s

- Se trata de un instrumento financiero hibrido ycemplen una serie de
circunstancias.

- Al hacerlo, se elimina o reduce significativamemtiguna incoherencia
(asimetria contable) en la valoracion o en el recomiento que surgiria, de
otro modo, de la valoracion de los activos o pasiwodel reconocimiento de
sus ganancias o pérdidas, sobre bases diferentes, o

- Se obtiene una informacion mas relevante por satde un grupo de pasivos
financieros, o de activos y pasivos financierog, sgigestiona y su rendimiento
se evalla sobre la base de su valor razonableudedaccon una estrategia de
gestion del riesgo o de inversion documentada, facéta informacion de
dicho grupo, también sobre la base del valor radenal personal clave de la
direccion.

b) Han sido designados en su reconocimiento inicigbo posterioridad por la

entidad como partida cubierta para la gestionidsgio de crédito mediante el uso
de un derivado de crédito valorado a valor razanabh cambios en resultados.

Tras su reconocimiento inicial, la entidad valéaran pasivo financiero a coste
amortizado o a valor razonable con cambios enteeins.
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Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento financiero sera un instrumento derpanio si, y solo si, se cumplen
las dos condiciones a) y b) descritas a continmacié

a)

b)

El instrumento no incorpora una obligacién contratt

i.de entregar efectivo u otro activo financierat@ @ntidad; o
ii.de intercambiar activos financieros o pasivagficieros con otra entidad, en
condiciones que sean potencialmente desfavorahtedgentidad emisora.

Si el instrumento va a ser o puede ser liquidaddianée instrumentos de
patrimonio propio del emisor, es:

i. un instrumento no derivado que no comprende ningbtigacién contractual
para el emisor de entregar un namero variable steumentos de patrimonio

propio; o

ii. un instrumento derivado que se liquidara exclusemten mediante el
intercambio, por parte del emisor, de una cantigadle efectivo u otro activo
financiero, por un nimero fijo de sus instrumentegpatrimonio propio.

Una obligacion contractual, incluyendo aquélla suiga de un instrumento financiero
derivado, que dara o pueda dar lugar a la recepadrtrega futura de los instrumentos
de patrimonio propio del emisor, no tendra la cd@sicion de un instrumento de
patrimonio si no cumple las condiciones a) y beaates.

Valoracion y registro de los activos y pasivos fimeieros

Con caracter general, los instrumentos financisesegistran inicialmente por su
valor razonable que, salvo evidencia en contraeca su coste de adquisicion. Para
los instrumentos no valorados por su valor razaeanabh cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, éste se ajusta con los abstansaccion. Posteriormente, y
con ocasion de cada cierre contable, se procedsloaaxios de acuerdo con los

siguientes criterios:
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a) Valoracidén de los activos financieros

Las Inversiones crediticias se valoran a su costertizado, utilizandose en su
determinacion el método del "tipo de interés eWetti Por "coste amortizado” se
entiende el coste de adquisicion de un activo ivpdimanciero corregido (en mas o
en menos, segun sea el caso) por los reembolspsrgpal y la parte imputada
sistematicamente a la cuenta de pérdidas y garsadeida diferencia entre el coste
inicial y el correspondiente valor de reembolsoveicimiento. En el caso de los
activos financieros, el coste amortizado incluyderaas, las correcciones a su valor
motivadas par el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actuali@a que iguala exactamente el valor
inicial de un instrumento financiero con los flujds efectivo estimados durante la
vida estimada del instrumento financiero, a pakirsus condiciones contractuales,
pera sin considerar pérdidas por riesgo de crddiiras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de né efectivo coincide con el tipo de
interés contractual establecido en el momento dadguisicion mas, en su caso, las
comisiones que, para su naturaleza, sean asinslablen tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipo de interés variadlliéipo de interés efectivo coincide
con la tasa de rendimiento vigente por todos logeptos hasta la proxima revision
del tipo de interés de referencia.

Los intereses devengados por estos instrumentegiséran en el capitulo "Intereses
y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidganancias adjunta. Las posibles
pérdidas por deterioros sufridos por estos valsesgegistran de acuerdo con lo
dispuesto en esta misma Nota.

Los importes por los que figuran registrados ldsvas financieros representan, en
todos los aspectos significativos, el maximo noelexposicion al riesgo de crédito
de las Sociedades consolidadas en cada fecha denfaeion de los estados
financieros.
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b) Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran, generalmense, @ste amortizado, tal y como
éste ha sido definido anteriormente.

c) Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valodilmos de los instrumentos
financieros se registran con contrapartida en lkenteu de pérdidas y ganancias;
diferenciando entre las que tienen su origen devetngo de intereses (que se registran
en los capitulos "Intereses y rendimientos asiragado “Intereses y cargas
asimiladas" segun proceda), las originadas paeteridro en la calidad crediticia de
los activos, que se registran en el capitulo "Béslipor deterioro de activos
financieros (neto)”; y las que correspondan a oteassas, que Sse registran, por su
importe neto, en el capitulo "Resultado de operssdinancieras (neto)" de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

d) Operaciones en moneda extranjera

El Grupo no realiza operaciones en moneda extran;

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios contabdéesssignificativos utilizados por el
Grupo para el reconocimiento de sus ingresos ygast

Ingresosy gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastosmereises y conceptos asimilables a
ellos se reconocen contablemente en funcion dersodo de devengo, por aplicacion
del método de interés efectivo definido en la Gacuw/2017. Los dividendos
percibidos de otras sociedades se reconocen cgresmen el momento en que nace
el derecho a percibirlos por el Grupo.
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Comisiones, honorariosy conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisionesngrarios asimilados, que no
deban formar parte del calculo del tipo de inteféstivo de las operaciones y/o que
no formen parte del coste de adquisicion de actvpasivos financieros distintos de
los clasificados como a valor razonable con cambiogérdidas y ganancias, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y gananciasriterios distintos segun sea su
naturaleza. Los mas significativos son:

* Los vinculados a la adquisicion de activos y pasiutancieros valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y gananciagulaies se reconocen en la
cuenta de resultados en el momento de su pago.

e Los que tienen su origen en transacciones o sesvigie se prolongan a lo largo
del tiempo, los cuales se contabilizan en la cuéat@sultados durante la vida de
tales transacciones o servicios.

 Los que responden a un acto singular, los cualeéshagatan a la cuenta de
resultados cuando se produce el acto que los arigin

Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo conalierite devengo.
Cobrosy pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe qudtaede actualizar financieramente
a tasas de mercado los flujos de efectivo previstos

f) Cobertura del riesgo de crédito y método empleadogpa su célculo

Las carteras de instrumentos de deuda (préstamticipos distintos de préstamos y
valores representativos de deuda) y las exposkialee fuera de balance que
comportan riesgo de crédito (compromisos de préstagarantias financieras y otros
compromisos concedidos), cualquiera que sea dartiinstrumentacion o garantia,
se analizan para determinar el riesgo de crédgoeksta expuesto el Grupo y estimar
las necesidades de cobertura por deterioro delsu va
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Para la confeccion de los estados financiero&repo clasifica sus operaciones en
funcion de su riesgo de crédito analizando, poarsejo, el riesgo de insolvencia
imputable al cliente y el riesgo-pais al que, enago, estén expuestas.

Riesgo de insolvencia imputable al cliente: Lestnumentos de deuda no valorados
por su valor razonable con cambios en la cuentasidtados, y las exposiciones fuera
de balance se clasifican, en funcion del riesgmsi@vencia imputable al cliente o0 a

la operacion, en las siguientes categorias: rieegnal, riesgo en vigilancia especial,

riesgo dudoso por razon de la morosidad del cliemésgo dudoso por razones

distintas de la morosidad del cliente y riesgoidall A estos efectos para la

determinacion de las coberturas, el importe dsboesera, para los instrumentos de
deuda, el importe en libros bruto, y para las exjpmses de fuera de balance la
estimacion de las cuantias que se espera desembolsa

El Grupo clasifica las operaciones en funciéisuleiesgo de crédito por insolvencia,
utilizando las siguientes categorias:

* Riesgo normal: comprende todas las operacionengueimplen los requisitos
para clasificarlas en otras categorias.

* Riesgo normal en vigilancia especial: en esta categse incluyen todas las
operaciones con antigliedad entre 30 y 60 diase(®py entre 60 y 90 dias
(stage 3) ademas de aquellas operaciones que menggeigilancia especial, es
decir que, sin cumplir los criterios para clasifiaa individualmente como riesgo
dudoso o fallido, presentan debilidades que puexlgroner asumir pérdidas
superiores a las de otras operaciones similarseficéalas como riesgo normal.
Para su identificacion, la Sociedad atiende engarlagar a los siguientes indicios
relacionados con circunstancias del titular:

- Elevados niveles de endeudamiento.

- Caidas en la cifra de negocios o0, en general, defligos de efectivo
recurrentes.

- Estrechamiento de los margenes de explotacion ta denta recurrente
disponible.
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Asimismo, el Grupo clasifica como riesgos normalevigilancia especial, entre
otras, las operaciones incluidas en un acuerdeciedple sostenibilidad de deuda,
siempre y cuando se cumplan determinadas condgigoe evidencien su
identificacibn como renovadas o renegociadas.

Riesgo dudoso por razon de la morosidad del tita@nprende el importe de los

instrumentos de deuda, cualesquiera que seanufar §t garantia, que tengan

algun importe vencido por principal, intereses stgapactados contractualmente,
con mas de 90 dias de antigliedad, salvo que protasificarlos como fallidos.

En esta categoria se incluyen también los impdedgsdas las operaciones de un
titular cuando las operaciones con importes vesciimm més de 90 dias de
antigiiedad son superiores al 20 % de los impogedipntes de cobro.

Las operaciones dudosas por razon de la morosidébseue simultaneamente
concurren otras circunstancias para calificarlasacdudosas se incluyen dentro
de la categoria de dudosas por razén de la morbsida

Riesgo dudoso por razones distintas de la morosidatitular. comprende los
instrumentos de deuda, vencidos o no, en los quepscurrir las circunstancias
para clasificarlos en las categorias de falliddeaosos por razén de la morosidad
del titular, se presentan dudas razonables sobreesnbolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractuaémeast como las exposiciones
fuera de balance no calificadas como dudosas ponide la morosidad del titular
cuyo pago por la entidad es probable y su recujgeracdosa.

En esta categoria se incluyen, entre otras, lasacpeaes cuyos titulares se
encuentran en situaciones que supongan un detelessa solvencia.

Asimismo, las operaciones de refinanciacion, reftiedas o reestructuradas, se
analizan para determinar si procede su clasificaeid la categoria de riesgo
dudoso. Como regla general, se clasifican comaeietudoso por razones

distintas a la morosidad aquellas operaciones fiteneiacion, refinanciadas o

reestructuradas que se sustentan en un plan de pagiecuado, o que incluyen

clausulas contractuales que dilaten el reembolda dperaciéon mediante pagos
regulares.
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Riesgo fallido: en esta categoria se incluyennsfumentos de deuda, vencidos
0 no, para los que después de un analisis indiNidu® se considera remota su
recuperacion debido a un deterioro notorio o inpecable de la solvencia de la
operacion o del titular. La clasificacion en estdegoria lleva aparejado el

saneamiento integro del importe en libros brutadgeracion y su baja total del

activo.

La evidencia objetiva de deterioro se determinaiddalmente para todos los
instrumentos de deuda que son significativos, withaal o colectivamente para
los grupos de instrumentos de deuda que no sovidadimente significativos.
Cuando un instrumento concreto no se puede inefuimingln grupo de activos
con caracteristicas de riesgo similares, se ana&lixdusivamente de forma
individual para determinar si esta deterioradmysecaso, para estimar la pérdida
por deterioro.

Para la cobertura de las operaciones no valoraolasypvalor razonable con
registro de las variaciones de valor en la cuemapérdidas y ganancias
imputables al cliente, el Grupo mantiene los sigigie tipos de cobertura:

- Correcciones de valor especificas para activosndieaos, estimadas
individualmente: importe acumulado de las cobesturgalizadas para los
activos dudosos que se hayan estimado de formadandiizada.

- Correcciones de valor especificas para activosndieaos, estimadas
colectivamente: importe acumulado del deteriorecolo del valor calculado
para los instrumentos de deuda calificados commshsd con importes no
significativos cuyo valor se haya deteriorado cardcter individual y para los
que la Entidad utilice un enfoque estadistico; esrdincluye la cobertura
especifica realizada aplicando los procedimientogorme a lo dispuesto en
el Anejo IX de la Circular 4/2017 de Banco de Esphéasta el 30 de junio de
2022 y lo dispuesto en la modificacion de dicho janX de la circular 6/2021
del Banco de Espafia a partir del 1 de julio de 2022
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- Correcciones de valor colectivas para pérdidas incurridas, pero no
comunicadas: importe acumulado del deterioro colectivo del valor de los
instrumentos de deuda cuyo valor no se ha deteriorado con caracter individual,
es decir, es el importe de la cobertura genérica calculada de acuerdo con lo
dispuesto en el Anejo IX de la Circular 4/2017 de Banco de Espafia para los
activos calificados como normales o0 normales en vigilancia especial.

Los instrumentos de deuda calificados como dudosos para los que se hayan
realizado correcciones de valor especificas, estimadas individual o
colectivamente, se informaran como activos cuyo valor se ha deteriorado, y los
restantes instrumentos de deuda, como activos cuyo valor no se ha deteriorado,
aunqgue formen parte de grupos de activos para los que se hayan realizado.

Las coberturas individualizadas o colectivas de las operaciones dudosas por razén
de la morosidad no deberian ser inferiores a la cobertura genérica que le
corresponderia de estar clasificadas como riesgo normal en vigilancia especial.

El Grupo sigue los criterios establecidos en la circular 4/2017 de Banco de Espafia
para el calculo del deterioro de su cartera crediticia, y por tanto cumple los
criterios establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad 39 (NIC 39) para
instrumentos financieros, y en la Norma Internacional de Contabilidad 37 (NIC
37) para garantias financieras y compromisos irrevocables de préstamo.

g) Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento
Arrendamientos financieros
Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que

sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del
arrendamiento se transfieren al arrendatario.
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Cuando la Sociedad dominante actia como arreralad® un bien en una

operacion de arrendamiento financiero, la sumaodevalores actuales de los
importes que recibird del arrendatario mas el vaksidual garantizado,

habitualmente el precio de ejercicio de la opciércdmpra del arrendatario a la
finalizacion del contrato, se registra como unariiciacion prestada a terceros,
por lo que se incluye en el epigrafe “Inversionesditicias” del balance de

situacion, de acuerdo con la naturaleza del artarida

Cuando la Sociedad dominante actia como arremaaa una operacion de
arrendamiento financiero, presenta el coste dadtigos arrendados en el balance
de situacion, segun la naturaleza del bien objetcahtrato y, simultaneamente,
un pasivo por el mismo importe (que sera el meebwdlor razonable del bien
arrendado o de la suma de los valores actualessdeantidades a pagar al
arrendador mas, en su caso, el precio de ejembécla opcion de compra). Estos
activos se amortizan con criterios similares adpbcados al conjunto de los
activos materiales de uso propio de la Sociedad.

En ambos casos, los ingresos y gastos finanaierosrigen en estos contratos se
abonan y cargan, respectivamente, a la cuenta rdédag y ganancias en los
epigrafes “Intereses y rendimientos asimiladodhtefeses y cargas asimiladas”,
respectivamente, aplicando para estimar su develngétodo del tipo de interés
efectivo de las operaciones, calculado de acuerdodséspuesto en la Circular
4/2017.

Arrendamientos operativos
En las operaciones de arrendamiento operatiyivplsiedad del bien arrendado y

sustancialmente todos los riesgos y ventajas qaenesobre el bien, permanecen
en el arrendador.
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Cuando la Sociedad dominante actia como arreralaglo operaciones de
arrendamiento operativo, presenta el coste de sidaun de los bienes arrendados
en el epigrafe “Activo material”, bien como “Invenses inmobiliarias” bien
como “Otros activos cedidos en arrendamiento operatdependiendo de la
naturaleza de los activos objeto de dicho arrenglatmi Estos activos se
amortizan de acuerdo con las politicas adoptades Ipa activos materiales
similares de uso propio y los ingresos procedemteslos contratos de
arrendamiento se reconocen en la cuenta de péndgiasancias de forma lineal
en el epigrafe “Otros productos de explotacion”.

Cuando la Sociedad dominante actia como arreraaga operaciones de
arrendamiento operativo, los gastos del arrendamisrctluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, sercingalmente en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el epigrafe “Otros gagtnsrgles de administracion”.

h) Activos materiales
Activo material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellot\ass, en propiedad o adquiridos
en régimen de arrendamiento financiero, que el Gtigme para su uso actual o
futuro y que se espera que sean utilizados dunaasede un ejercicio econémico.

Los activos materiales se presentan por su wdocoste de adquisicion (que
comprende el valor razonable de cualquier contsé@cen entregada mas el
conjunto de desembolsos dinerarios realizados @rmmetidos) deducidas las
amortizaciones acumuladas y las pérdidas por deterorrespondientes.

El coste de adquisicion de los elementos de@atiaterial de uso propio de libre
disposicion incluye la valoracion de los mismod ale enero de 2004 al valor
razonable. Para los terrenos y construcciones digloo razonable se ha obtenido
sobre la base de tasaciones efectuadas por expetépendientes.
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La amortizacion de los elementos del inmovilizadaterial se realiza sobre los
valores de coste siguiendo el método lineal dufastsiguientes periodos de vida
atil estimados:

Afos de vida util

Construcciones 42

Instalaciones técnicas 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 6

En cada cierre contable la Sociedad dominantézansi existen indicios de
deterioro, tanto externos como internos, de queaalivo material pueda estar
deteriorado. Si existen evidencias de deterioransdiza si efectivamente existe
tal deterioro, comparando el valor en libros deivaccon su valor recuperable.
Cuando el valor en libros excede al valor recugdera® ajusta el valor en libros
hasta su valor recuperable, modificando los cafglusos por amortizacion de
acuerdo a su nueva vida util remanente. De formdasi cuando existen indicios
de que se ha recuperado el valor de un activo rakatee estima el valor
recuperable del activo y se reconoce en la cuenfpéddidas y ganancias una
reversion de la pérdida por deterioro contabilizamha ejercicios anteriores
ajustando la amortizacion.

Para estimar el valor recuperable de los actladSpciedad dominante se basa en
la obtencion de tasaciones independientes peribeicte, salvo que existan otros
indicios de deterioro.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones aebvilizado material que no

mejoran su utilizacion o prolongan su vida Utilcaegan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el momento en que se producen.
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De acuerdo con la normativa en vigor, los activegeriales que necesitan de un
periodo superior a un afio para estar en condicidaeso incluyen, como parte
de su coste de adquisicion o coste de producadngadstos financieros que se
hayan devengado antes de la puesta en condicienésndionamiento y que
hayan sido girados por el proveedor o correspomdpréstamos u otro tipo de
financiacion ajena directamente atribuible a suugicjon, fabricacion o
construccion. La capitalizacion de los costes fienos se suspende, en su caso,
durante los periodos en los que se interrumpeserdslo de los activos y finaliza
una vez que se han completado sustancialmente laxlastividades necesarias
para preparar el activo para el uso a que se destin

i) Activos intangibles

Los criterios de valoracion, y de calculo de tdadion de amortizaciones son
coincidentes con los establecidos para el activtemah (véase nota de dicho
capitulo), sin perjuicio de lo sefalado a contimndrc

El Grupo registra en la cuenta de aplicaciondsrimiticas los importes
satisfechos en la adquisicion y desarrollo de pmogs informaticos; su
amortizacion se realiza siguiendo el método lipesh una vida util entre 3y 5
afnos.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se acti@sde el momento en que se
cumplen las siguientes condiciones:

» Existencia de un proyecto especifico e individ@al que permita valorar de
forma fiable el desembolso atribuible a la real@adlel proyecto.

e La asignacion, imputacion y distribucion temporal lds costes de cada
proyecto estan claramente establecidas.

» En todo momento existen motivos fundados de é&itnito en la realizacion
del proyecto, tanto para el caso en que la intenséa la de la explotacion
directa, como para el de la venta a un terceroedelltado del proyecto una
vez concluido, si existe mercado.
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* La rentabilidad econdmico-comercial del proyectdaesazonablemente
asegurada.

» Lafinanciacion de los distintos proyectos est@mablemente asegurada para
completar la realizacibn de los mismos. Ademas skareasegurada la
disponibilidad de los adecuados recursos técnictesatro tipo para completar
el proyecto y para utilizar o vender el activo ng#ble.

» Existe una intencion de completar el activo intalegen cuestion, para usarlo
o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones antes@e verifica durante todos los
ejercicios en los que se realiza el proyecto, si@dmporte a activar el que se
produce a partir del momento en que se cumpleragicbndiciones.

Los proyectos de desarrollo que se encargarnaa etnpresas o instituciones se
valoran por su precio de adquisicion.

Los gastos de desarrollo activados se amortipamocmucho en cinco afnos,
comenzando la amortizacion a partir de la fechiheinacion del proyecto.

El Fondo de Comercio ha surgido en la Combinad@&iNegocios y se valora a
valor razonable en base al Informe PPA realizadaip@xperto independiente.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, eldorde comercio se valorara por
su precio de adquisicion menos la amortizacion ataga y, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valoratigasipterioro reconocidas.

El fondo de comercio se amortiza durante sutdlaestimada en 10 afos, siendo
su recuperacion lineal.

Las unidades generadoras de efectivo a las qumyse asignado el fondo de
comercio, se someten, al menos anualmente, alsenéli existen indicios de
deterioro, y, en caso de que los haya, a la comaprob del deterioro del valor,
procediéndose, en su caso, al registro de la addregalorativa por deterioro. En
el ejercicio actual no se ha registrado ninguneecoron valorativa por deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro recaas en el fondo de comercio
no son objeto de reversion en los ejercicios piose.
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J) Activos no corrientes en venta

El capitulo "Activos no corrientes en venta" gecel valor en libros de las
partidas cuya venta es altamente probable que taggg en las condiciones en
las que tales activos se encuentran actualmentel, @azo de un afio a contar
desde la fecha a la que se refieren las CuentaalésiConsolidadas.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en litdesestas partidas previsiblemente
tendra lugar a través del precio que se obtenga emajenacion.

Concretamente, los activos recibidos para lafsatiion, total o parcial, de las
obligaciones de pago de deudores se consideraro®cto corrientes en venta
salvo que las sociedades consolidadas decidan haaggo continuado de esos
activos.

Se valoran a coste de adquisicion, el cual sesponde con el importe neto de
los activos financieros entregados a cambio déjladaacion.

k) Participaciones en empresas del grupo

Se consideran como empresas del Grupo aquellEs ejue, de forma directa o
indirecta, se posee al menos el 50 % de los desad@oto, o siendo inferior o
nulo se presume la existencia de unidad de decidi@fectos de la preparacion
de las cuentas individuales de la Sociedad depatedias participaciones en
empresas del grupo, son valoradas a su coste.

Se registran, en caso de ser necesario, lasuopsrtorrecciones valorativas por

deterioro de valor calculadas como la diferencieesu valor en libros y el
importe recuperable.
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[) Activos y pasivos fiscales

El gasto por el impuesto sobre sociedades seoeecen la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada; excepto cuando sea cons@écud®d una transaccion
cuyos resultados se registran directamente enmatid neto, en cuyo caso, su
correspondiente efecto fiscal se registra en patrim

El gasto por impuesto sobre beneficios del egarge calcula mediante la suma
del impuesto que resulta de la aplicacion del tpogravamen sobre la base
imponible del ejercicio (después de aplicar lasudeines que fiscalmente son
admisibles) y de la variacion de los activos yy@spor impuestos diferidos que
se reconozcan en la cuenta de resultados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidosuipen las diferencias temporales,
gue se identifican como aquellos importes que&edorpagaderos o recuperables
por las diferencias entre el valor en libros dedl@nentos patrimoniales y sus
correspondientes bases fiscales ("valor fiscaBj,camo las bases imponibles
negativas pendientes de compensacion y los crguitodeducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se regisaiglicando a la diferencia
temporal que corresponda, el tipo de gravamen @lsguespera recuperarlos o
liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos difersddamente se reconocen en el caso
de gue se considere probable que se vaya a teeEfutaro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revasambpuestos diferidos registrados
(tanto activos como pasivos) con objeto de comprgba se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los misteoacuerdo con los

resultados de los andlisis realizados.

Los ingresos o gastos registrados directamentd patrimonio se contabilizan
como diferencias temporales.
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m) Provisiones y pasivos contingentes

Al formular las Cuentas Anuales Consolidadas Aaiministradores de la
Sociedad dominante diferencian entre:

» Provisiones: saldos acreedores que cubren obligesjoresentes a la fecha del
balance consolidado surgidas como consecuenciaadsas pasados de los
que pueden derivarse perjuicios patrimoniales,sgusonsideran probables en
cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a duralexa, pero
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momaaiancelacion.

» Pasivos contingentes: obligaciones posibles susgidano consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion esta conddaoca que ocurra, 0 no,
uno o0 mas eventos futuros independientes de lantaslude las Sociedades
Consolidadas.

Las Cuentas Anuales Consolidadas recogen todgmrdaisiones significativas
con respecto a las cuales se estima que la pralzabde que se tenga que atender
la obligacién es mayor que de lo contrario. Sobseplasivos contingentes, en su
caso, se informa en la correspondiente nota destaana.

Las provisiones que se consideran necesariasggsran con cargo o abono al

capitulo "Dotaciones a las provisiones (neto)" decuenta de pérdidas y
ganancias.

n) Valores representativos de deuda

La Sociedad dominante periodifica los intereses gmision de pagarés de
acuerdo con su tasa implicita anual, llevandoaecaédnta de pérdidas y ganancias
mediante un criterio financiero.
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0) Impuesto sobre sociedades

El gasto del impuesto sobre Sociedades de cadeiogp) se calcula sobre el

beneficio econdmico, corregido por las diferendasaturaleza permanente con
los criterios fiscales y tomando en cuenta las fimamiones y deducciones

aplicables. El efecto impositivo de las diferend@siporales se incluye, en su
caso, en las correspondientes partidas de impuastmspados o diferidos del

balance.

p) Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

El Estado de cambios en el patrimonio neto caesdd muestra el total de las
variaciones registradas en el patrimonio neto darahejercicio. Dicho estado
consta de dos partes: Estado de ingresos y gastosacidos y Estado total de
cambios en el patrimonio neto.

» Estado de ingresos y gastos reconocidos consoligiaelmefleja los ingresos
y gastos generados en cada ejercicio, distinguiéoslaeconocidos como
resultados en la cuenta de pérdidas y gananciasoladeda de los otros
ingresos y gastos reconocidos directamente ertrginpaio neto.

» Estado total de cambios en el patrimonio neto dates®o que refleja todos
los movimientos producidos en cada ejercicio emeam de los capitulos del
patrimonio neto incluidos los procedentes de trezieaes realizadas con los
accionistas cuando actien como tales, y los del@docambios en criterios
contables y correcciones de errores.
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q) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidasi®sutilizan las siguientes
expresiones en los siguientes sentidos:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dineroetettivo y de sus
equivalentes, entendiendo por éstos las inversianesrto plazo de gran
liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicasadeentidades de crédito, asi
como otras actividades que no pueden ser califcadimo de inversion o de
financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, emaggdn o disposicion por
otros medios de activos a largo plazo y otras sigaes no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que prasfucambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasiyas no forman parte de las
actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de fldpgfectivo consolidado, se han
considerado como "efectivo y equivalentes de efettaquellas inversiones a
corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo mhias en su valor. De esta
manera, el Grupo considera efectivo o equivaledeegfectivo, los siguientes
activos y pasivos financieros:

El efectivo de su propiedad el cual se encuenfgestrado en el capitulo
"Efectivo, saldos en bancos centrales y otros desoa la vista”.

Los saldos netos mantenidos con Bancos Centralesubhles se encuentran
registrados en el epigrafe "Caja y depdsitos ew@atentrales”

Los saldos deudores a la vista mantenidos conaslggdde crédito distintas de

los Bancos Centrales que se encuentran registreiad epigrafe "Otros
depdsitos a la vista" del balance.
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r) Transacciones con vinculadas

Las Sociedades del Grupo realizan todas sus@pees con vinculadas a valores
de mercado. Adicionalmente, los precios de tragef@ga se encuentran
adecuadamente soportados, por lo que los Admidsta de la Sociedad
dominante consideran que no existen riesgos Sigifbs por este aspecto de los
gue puedan derivarse pasivos de consideracionfatueb.

Gestion del riesgo

Se han analizado los diferentes riesgos a los gusuentra expuesta la Sociedad
dominante Union Financiera Asturiana, S.A. E.FrCfumcion de su actividad y desde
el punto de vista de posibles contingencias quéepad afectar a su solvencia futura
y a la evolucion de su capital. En base a estess&e han identificado como
relevantes los Riesgos de Crédito y Concentradi@sgo Operacional y de Otros
Riesgos.

Un andlisis mas detallado de todos los riesgos especial de estos tres riesgos
definidos es el siguiente:

Perfil de riesgos de la Sociedad dominante

Como se puede observar en los estados de Solvesmiéidos por la Sociedad
dominante a 31 de diciembre, el riesgo mas imptatdefinido es el de crédito, que

aglutina todas las necesidades de capital reqeepdda la normativa vigente a la
Entidad en funcién de su exposicion a dicha fecha.
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5.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como el riesgo deriir en pérdidas como consecuencia
de un incumplimiento por parte del deudor de sligationes contractuales, asi como
pérdidas de valor por el simple deterioro de l&dedl crediticia de los mismos. Este
riesgo es inherente a la operativa diaria del Gyugpresenta el 85% de su estructura
a diciembre 2022 ya que es practicamente la Gctbadad que realiza la Entidad.

Segun los nuevos estados de Fondos Propios présergar entidad a fecha 31 de
diciembre de 2022 en aplicacion del método estan@atotal de Exposicion Neta de
ajustes de valor y provisiones, el 93,15% corredpoal tramo Minorista. Esto
responde a que la actividad de la Entidad se ba@seigalmente en la concesion de
préstamos a personas fisicas y juridicas por irepo® muy elevados con la finalidad
de financiar operaciones de consumo.

En cuanto a la morosidad, esto requiere un andahsividualizado debido a la
incidencia que estas operaciones tienen en ladthpidr la naturaleza de su actividad.
Al 31 de diciembre de 2022, las posiciones enicatifén de mora ascendian a 8.058
miles de euros. Por otro lado, las coberturas deodi saldos morosos ascendian a
8.633 miles de euros por lo que la cobertura des&bdos dudosos se situaba en el
107,14% (Nota 8).

En cuanto a las provisiones, la Entidad realizal@snas de acuerdo con el calendario
en funcion de la antigiiedad de la mora establemids Anejo 9 de la Circular vigentes
del Banco de Espafia 4/2017. Durante este afio dajpron cambio normativo que
impacto significativamente en la cuenta de resakatk 2022, este es la modificacion
en el calculo de las provisiones tanto especificacgenérica que el Banco de Espafna
introdujo con la modificacion del Anejo 9 de lactilar 4/2017 sobre normas de
informacion financiera publica y reservada y modette estados financieros, de
obligado cumplimiento, endureciendo los porcentajeplicar tanto sobre el crédito
sano como el dudoso para cubrir las posibles iesgias. Dicha norma se aplicé con
fecha 30 de junio de 2022 y supuso cargar a latawknresultados de ese mes con la
cantidad de 924 miles de euros, en la partida derideo del valor de Activos a coste
amortizado.

42



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicigahn
terminado el 31 de diciembre de 2022

Asi mismo, durante el mes de diciembre se matediddi venta de NPLs de nuestro
Balance con una liberacion de provisiones por ingpde 941 miles de euros, que tuvo
Su impacto en la misma cuenta.

En los nuevos modelos de RRPP (Recursos Propisajrddados por el Reglamento
(UE) N° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Conssobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y lasegaprde inversion, y por el que se
modifica el Reglamento (UE) n° 648/2012, preserdgaplor la Entidad al 31 de
Diciembre de 2022 se pueden observar las exposgioomentadas, asi como los
calculos de los requerimientos de fondos propios la® mismas, basadas
principalmente en las exposiciones a minoristas.

En cuanto a la relevancia del riesgo, este riesgal eas relevante de la Entidad ya
que ocupa el 85% de su estructura.

El Total de Exposiciones por Riesgo de Créditoee$30.097 (miles de euros)

5.2 Riesgo de concentracion

Se define el riesgo de concentracion, como la pgokid de incurrir en resultados
negativos originados por una sola posicion o pagrupo de ellas que por su magnitud
pueden llegar a ser significativas en relacion losractivos, con el capital o puedan
poner en peligro la solvencia y la continuidadal&htidad.

A partir de los datos consignados en el Estad@61 1 a diciembre de 2022 remitido
al Banco de Espafa “Desglose de préstamos restaeath clasificado por finalidades”
se observan que la maxima concentracién de riesgesponde al tramo Hogares
(97,41%), es decir préstamos de pequefio importeedios a personas fisicas
generalmente con la finalidad de financiar gastysgnales y de consumo. El resto
corresponde a Actividad Empresarial con una adecuhdersificacion (0,037%
Construccion y 0,012 Transporte). La coberturardeipion especifica se situa en el
66,98% para saldos dudosos.
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5.2.1 Concentracion individual

Con respecto al riesgo de concentracion individlelpropia casuistica de las
operaciones de la Entidad hace que sea bajo. Lasdy0res clientes suponen un
1,69% del total de riesgo de cartera a diciembr20@2 y tan solo hay cuatro clientes
que superen los 50.000 euros, por lo que la coramedh de éstas ya sean
individualmente o por grupo afines no existe. Ealquier caso, se considera adecuada
la calidad de la gestion de este riesgo.

Los Iindices de Concentracion Sectorial a aplicar gor lo tanto los siguientes
determinaran los requerimientos adicionales dersesupropios de la Entidad por el
Riesgo de Concentracion:

indice de concentracion sectorial: 0,00 % Codifiigigle recargo: 0,00
indice de concentracion individual: 0,00277% @neinte de recargo: 0,00

Por lo tanto, los requerimientos adicionales d&néidad por causa del Riesgo de
Concentracion ascienden a aplicar el coeficientk, @@ a sus necesidades de recursos
propios por Riesgo de Credito.

5.3 Riesgo de mercado

Se define el riesgo de mercado como la contingereiade pérdidas por parte de la
Entidad por movimientos contrarios a las expeciatide las variables que afectan a
los mercados. Generalmente, estos riesgos se tamereel riesgo del tipo de interés,
riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio eroaed o en cualquier otro instrumento
de inversion o financiacion incluyendo todo tipopteductos derivados, tales como
productos estructurados, opciones, futuros, etc.

En base a los sub-riesgos anteriores, la Entidgmbgee ninguna posicion en moneda
extranjera y no posee ninguna posicion en merciugscieros.
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5.4 Riesgo operacional

Se define el riesgo operacional como el riesgo éteigas derivadas de procesos
erroneos o inadecuados, fallos humanos, de sistemnagn de acontecimientos
externos, incluyendo como riesgo operacional sgodegal (juridico). El riesgo legal,
aungue no se limita, incluye multas, penas o dgf@sjuicios resultantes de acciones
supervisoras, asi como de acuerdos privados.

La Entidad considerando por parte del Organo de iAidtracion que el riesgo
operativo anteriormente definido no es signifioatiutilizaremos para calcular los
requerimientos de recursos propios que vienenrdetados por la media del producto
de loas “Ingresos Relevantes” de la cuenta de giesdi ganancias de los tres ultimos
ejercicios financieros multiplicada por el coefitie de ponderaciéon del 15%. De la
siguiente forma (expresada en miles de euros):

2020 2021 2022
- Intereses y rendimientos asimilados 9.145 11.971 16.609
- Intereses y cargas asimiladas (1.452) (1.776) (2.366)
- Rendimiento de instrumentos de capital
- Comisiones percibidas 160 684 1.111
- Comisiones pagadas (590) (1.134) (1.802)
- Resultado de operaciones financieras (neto)
- Diferencias de cambio (neto)
- Otros productos de explotacién 138 503 (12)
Total Ingresos Relevantes 7.401 10.248 13.540
15% de Ingresos Relevantes 1.110 1.537 2.031

De estos resultados del calculo genérico de lascidn a este riesgo se determina
gue la media del 15% de los Ingresos Relevantdssdéltimos tres ejercicios ha
ascendido a 1.559 miles de euros, cantidad qudisiersara a los requerimientos de
recursos propios por Riesgo Operativo y represamtarcobertura muy razonable para
este tipo de riesgos.
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5.5 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esta asociado a la capacittath Entidad para financiar los

compromisos adquiridos a precios de mercado rases)adsi como para llevar a cabo
sus planes de negocio con fuentes de financiadi@rsificadas y estables. Union

Financiera Asturiana, goza de una situacion holgadauidez y siempre ha sido una
cuestion clave en su estrategia.

La gestion y exposicion a este riesgo vendra dadegomparacion entre los activos
potencialmente liquidos y la capacidad de finanérapara el crecimiento del activo
en comparacion con los vencimientos de los pasivos.

El acuerdo de Basilea Il crea dos nuevos estaadan®es que la Sociedad ha tenido
que implementar durante el ejercicio 2022. EIl prinestdndar es denominado
coeficiente de cobertura de liquidez (LCR). Cose&pretende aumentar las reservas
de activos liquidos de alta calidad. De esta folasaentidades de crédito pueden
soportar situaciones de estrés bien definidas gpeadonguen durante un mes.

Por otro lado, el segundo estdndar, denominadace@k de financiacion estable
neta (NSFR), tiene un caracter mas estructuralargp plazo. Con €l se pretende
asegurar una financiacion mas estable mediantggsaai medio o largo plazo y asi
afrontar condiciones de estrés mas prolongadas.

Ambos estandares tienen como objeto el seguimamia exposicion por riesgo de
liquidez.

La Sociedad a 31 de diciembre mantiene recurse@feetivo significativos debido a
la constitucién de un Fondo de Titulizacion quebntendra sin tensiones de liquidez
durante los préximos tres afios, ademas una pappertamte de la cartera de
inversiones crediticias esta siendo financiadodesembolsos de particulares desde
un mes a dos afios, instrumentalizados por pagaiésaiento, emitidos en base a un
Folleto depositado en la CNMV.
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5.6 Riesgo de Tipos de Interés estructural del balae

Para evaluar las necesidades de capital por rigsg@gpo de interés estructural de
balance utilizamos la opcion simplificada consistean calcular la diferencia entre el
descenso del valor econdmico (en el peor de l@neasios en estado RI1 de la Circular
2/2016 del Banco de Espafa) y el importe menoadeiina del margen recurrente de
los 3 dltimos afios o el 20% de los fondos proptalés de la entidad dominante.

A esto efectos, el margen recurrente lo calculam@artir de la informacion que
recoge el Estado de resultados PI2 de la Circi®x14, de la siguiente manera:

2020 2021 2022

- Ingresos por intereses 9.145 11.971 16.609
- Gastos por intereses (1.452) (1.750) (2.364)
- Ingresos por dividendos

- Comisiones percibidas 160 685 1.111
- Comisiones pagadas (591) (1.084) (1.802)
- Otros ingresos de explotacién 139 208 179
- Gastos administracion (3.761) (5.035) (6.312)
-Amortizaciones (243) (295) (431)
Margen Recurrente 3.397 4.700 6.990

En cuanto a la medicion de este tipo de riesgortago al Banco de Espafa en los
estados de solvencia RI1 las estimaciones inteted®iesgo de tipo de interés para
una bajada de los tipos de interés en 200 p.luneéato en el valor econémico seria
de 2.383 miles de euros y para un escenario ddadeitipos de interés la diferencia
sobre el valor econdmico seria de 2.127 miles deseu

No se estiman necesidades de capital puesto gi@setnso en el valor econémico es

inferior a la suma del margen recurrente de |astitmos afos y al 20% de los fondos
propios totales de la Entidad que son de 19.69dsnié euros.
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Sistemas de gobierno, gestién y control de los rggss

Los sistemas de gobierno internos de la Sociedaindmte son: La Junta General de
Socios, el Consejo de Administracion, Consejere@eadio y Direccion General.

La Junta General esta formada por los accionigtda 8ociedad dominante y son los
encargados de aprobar o no las Cuentas Anualesddesercicio y de refrendar o no
la labor del Organo de Administracion de la Entigadel ejercicio. Las Cuentas
Anuales correspondientes al ejercicio 2021, aprabad Junta General Ordinaria del
dia 14 de junio de 2022, fueron aprobadas por umdad de los Socios presentes y
representados, asi como refrendada totalmente ktiége del Organo de
Administracion en el ejercicio.

El Consejo de Administracion es el organismo dormb@en las tareas de gestion,
analisis y control de Entidad. Periédicamente €stmno se reline y delibera, ademas
de sobre la evolucidn financiera de la Entidadladesituaciones que pueden afectar
de manera significativa al desarrollo de la actidid

Algunos de los objetivos de este Organo son, enitos,

- Prudencia en la gestion de la liquidez y de lasrisiones.

- Intentar mantener la maxima calidad posible daiisos.

- Politica efectiva y fluida en la reclamacion judiaie impagados.

- Mantenimiento de la solvencia y del buen funcioreara de la Entidad.

Existe ademas y completando a los 6rganos anterlar®ireccion General, para
mejorar la flexibilidad de la gestion y el contd#® la actividad diaria de la Entidad.
Esta persona designada como Director General, dosegoderes del Consejo de
Administracion, para actuar mancomunadamente canagoderado mas, excepto
aquellos que por Ley le son indelegables.
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Valoracion interna del perfil de riesgos de la Entiad

Gobierno Interno

- Estructura y dimension adecuada Suficiente
- Competencias encomendadas Suficiente
- Desempefio de sus funciones Adecuado
- Valoracion global Suficiente

Valoracion externa

El Grupo no posee informes de valoracion externgedgos. Por otro lado, el Grupo,
obligatoriamente, somete sus Cuentas Anuales ddadak a la evaluacion de un
auditor externo, cuya opinion en relacion a lasnas cuentas anuales consolidadas
auditadas referentes a 31 de diciembre de 20Zav¥oeable y no contenia salvedades.
Asi mismo, el Informe Complementario al de aud#adie cuentas anuales de la
Sociedad dominante remitido al Banco de Espafianastraba conclusiones que
modificaran la opinién del Informe de Auditoria.

La Sociedad dominante cuenta con una estructur@nizaiva suficiente para los
requerimientos de una Entidad de su dimension yralaza. Ciertas funciones han
sido delegadas para cada uno de sus 6rganos dergbhbiterno, las cuales han sido
definidas a través de los Estatutos de la Sociddadnante.
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Riesgo de crédito y concentracion

Basaremos el analisis de los riesgos individuateara evaluacion de tres factores
para cada uno de ellos. Estos factores seran laaew@n de las politicas definidas por
la Entidad, un analisis de la estructura organiaade la Entidad y una revision de las
herramientas, si las hubiera, para la gestion sleésgos.

- Definiciéon de politicas Suficiente
- Organizacion Adecuada
- Herramientas y sistemas de control Suficiente
- Valoracion global Suficiente

Dado que éste es primordialmente el riesgo magfis@fivo al que esta expuesta la
Sociedad dominante, la amplia mayoria de las pattidefinidas por ésta estan
encaminadas a la reduccion de la exposicion a es®gos y al mantenimiento de
recursos suficientes.

La Sociedad dominante posee recursos suficientes Ipacer frente incluso a
escenarios de estrés muy negativos, sobre todddsen un aumento de la morosidad
y que haran que el coeficiente de solvencia sigpogcentajes altos a pesar de la
evolucion negativa de esta magnitud.

Riesgo de mercado

- Definicién de politicas Suficiente

- Organizacion No necesaria

- Herramientas y sistemas de control No necesario
- Valoracion global Suficiente

Como se ha comentado anteriormente la exposi@8teaiesgo es nula en la Sociedad
dominante y no se tienen planes para aumentaplasexon a este tipo de riesgos.
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Riesqgo operacional

- Definicién de politicas Suficiente
- Organizacion Adecuada
- Herramientas y sistemas de control Suficiente
- Valoracion global Suficiente

Debido al control directo que la Direccion Geneealliza sobre la actividad cotidiana
de la Sociedad dominante, la exposicion a estgaies calificada como baja, siendo
adecuadas las politicas de minimizacion de essgaigefinidas por el Organo de
Administracion y los recursos y mecanismos de obrdel mismo, definidos en

procedimientos periddicos y en la labor del eqyupiico de la Sociedad dominante.

Riesqo de liquidez

- Definiciéon de politicas Suficiente
- Organizacion Adecuada
- Herramientas y sistemas de control Suficiente
- Valoracion global Suficiente

Riesqgo de Tipo de Interés estructural del Balance

- Definiciéon de politicas Adecuada
- Organizacion Adecuada
- Herramientas y sistemas de control Adecuada
- Valoracion global Adecuada

La Sociedad dominante tiene suficientemente mitigdds riesgos de tipo de interés
estructural del balance.

Valoracion global

Debido a la baja exposicion a los riesgos por pdeteGrupo (si excepcionamos el
riesgo de crédito y concentracion), y a que losamisenos de control de este Ultimo
riesgo son adecuados, consideramos que la esawaturuanto a la gestion, analisis
y control de los riesgos es SUFICIENTE para su dsita y caracteristicas.
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NOTA 6.- Efectivo, saldos en efectivo en bancos ¢mles vy otros depositos a la vista.

El detalle de este saldo al 31 de diciembre| sigeiente:

Euros
2022 2021
Caja e 495,33 1.194,37
Depésitos Banco de Espafia........... - 121.286,35
Otros depositos a la vista............... 9.893.148,60 8.971.459,08

9.893.643,93 9.093.939,80

El detalle del epigrafe “Otros depdsitos a laéavial 31 de diciembre es el siguiente:

Euros Euros
2022 2021
Depdsitos a la vista con entidades de
Credito ..o 6.956.054,41 7.618.740,71
Créditos por titulizaciones .............. 2.937.094,19 1.352.718,37
9.893.148,60 8.971.459,08
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NOTA 7.- Activos Financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global.

Este epigrafe recoge la participacion minoritaria (inferior al 20%) en dos sociedades
mercantiles no cotizadas.

NOTA 8.- Activos Financieros a coste amortizado.

Este saldo lo constituye en su totalidad los Préstamos a la clientela. Practicamente la
totalidad de los préstamos son personales a hogares para consumo sin garantia real, en
Espafay a tipo de interés fijo.

Este capitulo se compone al 31 de diciembre de las siguientes partidas e importes:

Euros
2022 2021
Créditos aplazoyalavista..........c......ccee. 145.046.922,72 102.596.562,69
Activos dudosos vencidos ...........ccceveveveuenee. 2.471.351,38 3.673.281,57
Activos dudosos no vencidos........................ 5.586.560,78 4.881.337,60
Menos, Ajustes por valoracion................. 153.104.834,88 111.151.181,86

(Correccion de valor por deterioro de activos) (8.633.002,46) (9.082.431,56)

144.471.832,42 102.068.750,30

El saldo de "Créditos a plazo y a la vista" al 31 de diciembre se distribuye de la
siguiente forma en funcion del vencimiento:

Euros
2022 2021
Hasta tres meses..........cccooevvvven... 16.432.404,25 11.143.867,45
De tres meses a un afio................. 36.705.242,63 28.624.591,55
Amasdeunafio........cccoeeereeeeennne 91.909.275,84 62.828.103,69

145.046.922,72 102.596.562,69
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Titulizaciones

El 3 de junio de 2020 se constituyd UFASA CONSUMHRANCE F.T. Se trata de
un Fondo de Titulizacién constituido al 100% coredbos de crédito por operaciones
de préstamos cedidos por Union Financiera Asturia#a EFC de acuerdo con el
régimen legal previsto en la Ley 5/2015 y en lam&@® disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicaeiboada momento.

El saldo de los Activos financieros a coste amadiz (Préstamos a la clientela) del
balance de la Sociedad a 31 de diciembre de 202Qya) entre otros, aquellos
préstamos transmitidos a UFASA CONSUMER FINANCE. FiEdiante titulizacion
sobre los que no se han transferido los riesgtissrbeneficios, razon por la que, de
acuerdo con la normativa vigente, no se han dad@@edel activo de la Sociedad.

El vencimiento del periodo “revolving” del Fondo Bikulizacion estaba inicialmente
previsto en diciembre de 2021 pero ha tenido suassimpliaciones. En la actualidad,
segun el dltimo acuerdo de extension de fecharhaieo de 2023 se establece que el
periodo “revolving” finaliza el 27 de abril de 2023

El Fondo de Titulizacion emitio bonos de diferecédidad crediticia por un importe
nominal de 122.500.000,00 euros (véase 14.2)

Los saldos registrados en el balance de la Sociagaciados a esta operacion de
titulizacion son los siguientes:

2022 2021
Préstamos a la clientela — Activos cedidos a
UFASA CONSUMER FINANCE FT............... 123.923.927,05 69.687.590,68
Créditos por titulizaciones (Nota 6)................. 2.937.094,19 1.352.718,37
Fondo de Reserva (Titulizaciones)................. 636.073,91 359.236,74
Otros Pasivos financieros- Derechos de crédito
por titulizaciones (Nota 14.2)...............cccoue 98.000.000,00 57.000.000,00

El tipo de interés del Bono A (a terceros) es \meiaeferenciado al Euribor mas 130
puntos basicos.
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Correcciones de valor por deterioro

El movimiento de los fondos de provision de insobias (correccion de valor por
deterioro de activos) ha sido el siguiente:

Euros
2022 2021

Saldo inicial .........ccveevviriiiiriii, 9.082.431,73 8.099.895,85
Dotacién neta del ejercicio............... 7.166.909,97 4.003.957,55
Recuperacién de dotaciones .......... (2.500.834,89) (1.526.341,63)
Cancelaciones por fallidos .............. (851.465,96) (1.495.080,21)
Cancelacion por venta operaciones

iMmpagadas. ...........occevviieeninnnenn, (4.264.038,39)

Saldo al 31 de diciembre................ 8.633.002,46 9.082.431,73

La composicion de dicho saldo es la siguiente:

Euros
2022 2021
Determinada individualmente......... 5.396.985,63 6.722.091,51
Determinada colectivamente.......... 3.236.016,83 2.360.340,05

8.633.002,46 9.082.431,56
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La clasificacion de los activos deteriorados pemgie de cobro en funcion de su
antigiiedad a 31 de diciembre de 2022 es la siguient

Entre3y 6 |Entre6y9 [Entre9y 12 [Entre 12y |[Entre 15y [|Mas de 18

meses meses meses 15 meses |18 meses |meses Total
Activos Dudosos vencidos
PYMES 0,00( 366.860,07 4.043,99 0,00 0,00 0,00] 370.904,06
HOGARES (Consumo) 391.841,09| 477.555,54| 488.429,16] 228.616,37| 161.093,64| 352.911,52|2.100.447,32
subtotal 391.841,09| 844.415,61| 492.473,15| 228.616,37| 161.093,64| 352.911,52|2.471.351,38
Activos Dudosos no vencidos
PYMES 0,00 23.232,55 11.378,08 0,00 0,00 0,00 34.610,63
HOGARES (Consumo) 2.070.613,27(1.618.626,40| 1.173.985,54| 352.711,80| 153.346,20| 182.666,94|5.551.950,15
subtotal 2.070.613,27| 1.641.858,95| 1.185.363,62| 352.711,80| 153.346,20( 182.666,94|5.586.560,78

La clasificacion de los activos deteriorados pemgie de cobro en funcion de su
antigiiedad a 31 de diciembre de 2021 es la siguient

Entre 3y 6 Entre6y9 |[Entre9y 12 [Entre 12y |Entre 15y [Entre 18y [Mas de 21

meses meses meses 15 meses 18 meses 21 meses meses Total
Activos Dudosos vencidos
PYMES 0,00 0,00 3.670,98 2.072,69 2.194,55 0,00 0,00 7.938,22
HOGARES (Consumo) 251.424,44| 258.346,37| 321.790,03| 320.140,69] 336.456,05| 325.802,49|1.851.383,28|3.665.343,35
subtotal 251.424,44| 258.346,37| 325.461,01| 322.213,38| 338.650,60| 325.802,49|1.851.383,28|3.673.281,57
Activos Dudosos no vencidos
PYMES 0,00 0,00| 16.577,72 4.817,85 2.746,43 0,00 0,00] 24.142,00
HOGARES (Consumo) 1.318.741,83| 894.747,54| 717.334,54| 491.200,38| 380.581,26| 239.200,11| 815.389,94|4.857.195,60
subtotal 1.318.741,83| 894.747,54| 733.912,26| 496.018,23| 383.327,69| 239.200,11| 815.389,94|4.881.337,60
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UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicigahn

Activo material.

terminado el 31 de diciembre de 2022

De uso propio: Los movimientos de esta partidarteréos ejercicios 2022 y 2021
han sido los siguientes (en euros):

COSTE

Saldo al 31.12.21
Adiciones 2022....
Bajas 2022.........cccoevevririenieesie s

Saldo al 31.12.22........cooeveerveeeceeere

AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo al 31.12.21.....ocveeeeeeeecee
Dotaciones 2022
Bajas 2022.........ccccereinnieerreenena

Saldo al 31.12.22........cooeverveeeceeerna

DETERIORO 2022

VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.22

COSTE

Saldo al 31.12.20........ccccvviveercieeernan
Adiciones 2021
Bajas 2021.......ccooenerrereereeee s

Saldo al 31.12.21 ..o
AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo al 31.12.20........cccevvereerciceernan
Altas 2021 ............
Dotaciones 2021
Bajas 2021.........cocceeeeeeeees

Saldo al 31.12.21....cocvvveeceeeeeeere

DETERIORO 2021

VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.21

Equipos para
Terrenos y Instalaciones Otras instalaciones, Proceso de Otro
construcciones técnicas utillaje y mobiliario informacion inmovilizado TOTAL
904.315,30 490.745,12 70.313,62 268.362,78 293.634,78 2.027.371,60
- 15.647,05 22.834,28 43.777,06 - 82.258,39
904.315,30 506.392,17 93.147,90 312.139,84 293.634,78 2.109.629,99
148.400,64 258.847,71 61.616,90 219.653,66 92.837,81 781.356,72
8.244 48 36.789,32 4.474,08 19.133,44 29.380,32 98.021,64
156.645,12 295.637,03 66.090,98 238.787,10 122.218,13 879.378,36
60.000,00 - - - 60.000,00
687.670,18 210.755,14 27.056,92 73.352,74 171.416,55 1.170.251,63
Equipos para

Terrenos y Instalaciones Otras instalaciones, Proceso de Otro
construcciones técnicas utillaje y mobiliario informacion inmovilizado TOTAL
904.315,30 484.700,63 65.177,09 246.667,31 293.634,78 1.994.495,11
- 6.044,49 5.136,53 21.695,47 - 32.876,49
904.315,30 490.745,12 70.313,62 268.362,78 293.634,78 2.027.371,60
140.156,16 222.053,78 55.204,04 198.914,97 63.457,49 679.786,44
- - 4.049,04 3.071,02 - 7.120,06
8.244,48 36.793,93 2.363,82 17.667,67 29.380,32 94.450,22
148.400,64 258.847,71 61.616,90 219.653,66 92.837,81 781.356,72
60.000,00 - - - 60.000,00
695.914,66 231.897,41 8.696,72 48.709,12 200.796,67 1.186.014,88
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terminado el 31 de diciembre de 2022

De acuerdo con la Circular 4/2004 de Banco dafimpmodificaciones posteriores y
Normas Internacionales de Contabilidad, la Socieftedinante valoré sus terrenos y
construcciones al valor razonable determinado tolma@omo referencia la tasacion
efectuada a fecha valor 1 de enero de 2004.

La tasacion fue realizada por Intraser, S.A., stazdale tasacion inscrita en el Registro
de Sociedades Especializadas en tasacion del Ben&spafia con el nimero de
cbdigo 4.328, en base a contrastes con el mercado.

El coste original de dichos elementos a 31 de whiore de 2003 es el siguiente:

Euros

TerrenoS......coeeveeveeeieeeeiiennnn, 204.590,46

Construcciones..........coeeeeveevvnnnnns 372.917,48

577.507,94

El valor razonable a 1 de enero de 2004 de acuwendda tasacion efectuada era de:

Euros

TerrenoS......coeeveeveeeieeeeiiinnnn, 582.267,00

Construcciones..........coeeeeeveennnnnns 322.048,30

904.315,30

La Sociedad dominante realiza anualmente test teriol®. En 2022 no se ha
practicado deterioro alguno.

Los movimientos de la Reserva de Revalorizaciogidarse detallan en la Nota 17.

El importe de los elementos incluidos en el inmpado material que se encuentran
totalmente amortizados al 31 de diciembre es alenge:

Euros
2022 2021
Instalaciones técnicas............c..ccvvveeenn. 124.535,29 124.535,29
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario...... 39.812,75 39.812,75
Equipos proceso de informacion............... 141.562,92 141.562,92

305.910,96 305.910,96
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Derechos de activos cedidos en arrendamiento

Oficina Oviedo - La Sociedad dominante a finales de 2019 cambigesde social a
unas nuevas oficinas en la calle Pelayo, 15 deddvieara ello, en fecha 12 de marzo
de 2018 se firmé un contrato de arrendamiento sabiemueble que contemplaba la
realizacion de unas obras de adecuacion que sedl@mado durante el ejercicio 2018
y 20109.

Tras el fin de las obras, la propiedad (arrenddda puesto a disposicién de Unién
Financiera Asturiana (la arrendataria) el local dwmadas las obras pactadas
debidamente ejecutadas el 26 de setiembre de ®&I@ a partir de la cual entra en
vigor el contrato de arrendamiento con las sige®aracteristicas:

- El plazo del arrendamiento es de veinte afios. Mstaoke, trascurridos seis afos
la arrendataria podra desistir del contrato porveaidiocal a disposicion de la
propiedad totalmente libre y en buen estado de uso.

- Elimporte anual del arrendamiento es de seteritaanocientos euros pagaderos
en mensualidades.

- Elarrendador concedio a la arrendataria la corcdonale 5 mensualidades desde
la puesta a disposicion del local, por lo que @hpr pago se efectud el 26 de
febrero de 2020.

En base a las condiciones anteriores y segun ablexst en la Circular 2/2018 de
Banco de Espaiia (NIIF 16) la Sociedad dominanteneee en el activo del balance
el valor del derecho de uso del activo (inmuebleh el pasivo la obligacion de pago
de las cuotas futuras comprometidas.

El calculo del valor se ha efectuado en funciémodgpagos mensuales efectuados a
partir de febrero de 2020, para un periodo deag®@s y con una tasa de descuento del
1,7%.

Valor inicial derecho uso arrendamiento oficinas ......546.203,35
Amortizacion acumulada a 31.12.21 ...............ceveee. (BEB,72)
AmMOrtizacion 2022........c.cceveviiiiie i e e (89.205,90)
Amortizacion acumulada a 31.12.22 ...................... (252,62)

Valor derecho uso arrendamiento oficina 31.12.22....287.130,73

59



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicigahn
terminado el 31 de diciembre de 2022

El importe de la obligacion de pago reconocidaadecliotas futuras es de 287.130,73
euros y se incluye dentro del epigrafe de Pasinasadieros a coste amortizado (Otros
pasivos Financieros) del balance de situacion.

Oficina Madrid La Sociedad dominante desde enero de 2022 tiemefizina en
Madrid, en la calle Salustiano Ol6zaga 5. Para eltofecha 14 de enero de 202 se
firmd un contrato de arrendamiento sobre un innejebmando posesion del mismo
el 1 de febrero de 2022. Las caracteristicas daratm de arrendamiento son las
siguientes:

- El plazo del arrendamiento es de cinco afios.
- El importe anual del arrendamiento es de setertasymil euros pagaderos en
mensualidades.

En base a las condiciones anteriores y segun ablest en la Circular 2/2018 de
Banco de Espaiia (NIIF 16) la Sociedad dominanteneee en el activo del balance
el valor del derecho de uso del activo (inmuebleh el pasivo la obligacion de pago
de las cuotas futuras comprometidas.

El calculo del valor se ha efectuado en funciémodegpagos mensuales efectuados a
partir de febrero de 2022, para un periodo de caits y con una tasa de descuento
del 1,9%.

Valor inicial derecho uso arrendamiento oficinas ......519.793,16

Amortizacion acumulada a31.12.21 .........ccoveeeenennn. -
Amortizacion 2022.........ccoiiiiie (79.381,06)

Amortizacién acumulada a 31.12.22 .............c.ccenes 9.881,06)

Valor derecho uso arrendamiento oficina 31.12.22..... 440.412,10

El importe de la obligacion de pago reconocidaadecliotas futuras es de 440.412,10
euros y se incluye dentro del epigrafe de Pasinasadieros a coste amortizado (Otros
pasivos Financieros) del balance de situacion.
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NOTA 10.- Activo Intangible.

Como consecuencia de la adquisicion de Zank FiaRr®iL por parte de la Sociedad
dominante, en base al Informe PPA (Price Purchdleeaiion) realizado por experto

independiente, se ha reflejado a valor razonabldognestados consolidados la
naturaleza y el coste de los activos adquiridds @ambinacion de negocios.

Fondo de Aplicaciones

Comercio informaticas TOTAL
COSTE
100 81 11221 401038400 28004200 B8EB4N0
AICIONES 2022.........oveeeeeeeeeeeeeeeeee s ) e e

Saldoal 311222 4.019.384,00 3.427.654,82  7.447.038,82

AMORTIZACION ACUMULADA

18422177 92135183  1.105.57360
Sald0 &l 3112 2. 40193340  599.00846 100103686
Dotaciones 2022............cc.covuevieiiesiissiinnane,

Sadoal 314222 586.160,17 1.520.450,29  2.106.610,46

VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.22 3.433.223,83 1.907.204,53 5.340.428,36
Fondo de Aplicaciones
comercio informaticas TOTAL
COSTE
Saldo al 31.12.20 354.657,45 354.657,45

391.822,95 391.822,95

AQICIONES 2021 4019.38400 212256160  6.141.94560

Combinacion de negocios 2021 .................

Saldoal 311220 o 4.019.384,00 2.869.042,00  6.888.426,00

AMORTIZACION ACUMULADA

- 21977728 219.777,28
Sald0 &l 311220, e 18422177 37028727 554.509,04

Dotaciones 2021
331.287,28 331.287,28
Combinacion de negocios 2021 ................. ' '

Saldoal 314221 184.221,77 921.351,83  1.105.573,60

VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.21 3.835.162,23  1.947.690,17  5.782.852,40
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Activos no corrientes en venta.

La totalidad del saldo del capitulo de activos naientes en venta corresponde a
activos adjudicados.

Estos inmuebles clasificados como "Activos no emtes en venta" son activos
disponibles para la venta, la cual se consideragime. Para la mayoria de estos
activos se espera completar la venta en un afedasi@cha en que el activo se
clasifica como "Activo no corriente en venta”.

El detalle de estos activos, situados en Espafe,sgguiente:

Euros
2022 2021
Importe contabilizado................... 256.709,47 256.709,47
Deterioro de valor..............cc.ce..e. (126.867,58) (126.867,58)
12984189 12984189

Otros Activos

La composicion de este epigrafe en los balancesotidados adjuntos al 31 de
diciembre es la siguiente:

Euros
2022 2021
Anticipos de remuneraciones........... 36.047,08 60.881,14
Otros deudores..........cceeeviiveeinnnnnn. 85.474,78 176.357,68
Ajustes por periodificacion.............. 5.064.516,87 2.709.432,04
Fianzas y depositos constituidos.... 25.871,22 13.471,22
5.211.909,95 2.960.142,08

La cifra de ajustes por periodificacion recoge damentalmente, la periodificacion
de gastos por captacién de operaciones de la Sacgininante.
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NOTA 13.- Pasivos financieros a coste amortizado. Valores representativos de deuda.

El detalle de este capitulo del pasivo financiero del balance de situacion es el siguiente:

Euros
2022 2021
Pagarés .........cccccovvvveiiiieeiiinn, 29.838.540,07 29.663.734,86
Pasivos subordinados .................. 1.387.510,93 1.387.510,93

31.226.051,00 31.051.245,79

13.1 Pagares

El saldo de este epigrafe recoge el valor de emision mas los intereses devengados de
los pagarés emitidos por la Sociedad a tipos de interés de mercado.

Dichos pagarés no cotizan en ningin mercado secundario.

Los intereses devengados por los pagarés en el ejercicio 2022 han ascendido a
846.917,78 euros (855.334,68 euros en 2021) (Nota 21).

El vencimiento de dichos valores es como sigue:

Euros
2022 2021
Hasta tres meses...........ccoceeevvenen. 10.319.146,07 9.863.767,28
De tres meses a un afio................. 18.222.034,34 17.931.288,87
De un afio a cinco afios................. 1.297.359,66 1.868.678,71
29.838.540,07  29.663.734.86

El tipo de interés medio de dichos valores en el ejercicio actual ha sido del 2,73 %
(2,73% en el ejercicio anterior).
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13.2 Pasivos financieros a coste amortizado. Pass$ subordinados

Este epigrafe de los balances consolidados adjurécoge las acciones preferentes
de la Sociedad dominante. Estan condicionadosagdimhitaciones impuestas por la

normativa espafola sobre recursos propios, y aaréeederechos politicos (véase

Nota 17).

NOTA 14.- Pasivos financieros a coste amortizado.tf@s Pasivos Financieros.

El detalle de este apartado al 31 de diciemlsrepmo sigue:

Euros
2022 2021

Organismos de la Seguridad Social...................... 56.816,92 124.301,31
Acreedores por operaciones
A€ HrAfICO. c.cveeer e 3.198.567,38 3.811.869,09
Dividendo correspondiente a
accionistas preferentes............cccccevvvvveeeesiinnnnn, 5.981,75 5.980,80
Recibos cobrados pendientes de vencimiento ....... 12.859,43 10.589,26
Deudas con entidades de crédito (14.1)................ 12.935.039,65 9.721.416,55
Otras deudas .......cccovvieieieeeiiiiiiee e 79.288,00 79.299,00
Remuneraciones pendientes de pago.................. 513.836,97 190.440,43
Aportacion pendiente AIE.............ccooiiiieiiiiie 244 113,44 -
Pasivo por arrendamiento I/p (ver Nota 9)............ 728.400,57 378.510,07
Derechos de crédito por titulizaciones (14.2).......... 98.000.000,00 57.000.000,00
Otras periodificaciones .............cccccieeeeiiinnnenn. 417.989,03 8.992,37

116.192.893,14 71.331.398,88
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14.1 Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre el desglose es el siguiente:

Euros
2022 2021
Cuentas mutuas.............ccooeveeenn 10.621.751,09 7.175.416,59
Cuentas de tesoreria..................... 2.313.288,56 2.545.999,46
1293503965 972141605

Cuentas mutuas recoge los efectos descontadogidades de crédito neteado con el
saldo de los efectos enviados en gestion de c@breencimiento medio al que se
descuentan estos efectos es hasta 30 dias.

El detalle de cuentas de tesoreria al 31 derdimie de 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
2022 2021
Pago aplazado por adquisicion de filial ....... - 1.089.681,88
Préstamo obras Sede nueva ..................... 24697 48 56.828,95
Otros préstamos .............ceeevvvvvvvvienenns. 2.238.988,70 1.294.720,32
Leasing ....oveeeeiiiiieeee e 49.602,38 104.768,31

2.313.288,56 2.545.999 46
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Al 31 de diciembre, las cuentas de crédito recogen el saldo dispuesto sobre los créditos
concertados por la Sociedad dominante, por un limite de 2.522.000 euros (4.744.000

euros a 31 de diciembre de 2021). El tipo de interés de estos créditos es el de mercado.
El vencimiento de dichos créditos es inferior a un afo.

La Sociedad dominante ya no deposita en entidades financieras contratos como
garantia de devolucion de los importes dispuestos en las cuentas de crédito.

Préstamo para realizacion de obras en nueva Sede

Por importe de 156.000 euros, suscrito el 7 de septiembre de 2018 con duracién de 60
meses. El primer vencimiento fue el 31 de octubre de 2018 y el ultimo sera el 30 de
septiembre de 2023. El tipo de interés es del 2,5% el primer semestre y los posteriores,
variable referenciado al Euribor mas 2,5 puntos. Los vencimientos son los siguientes:

Vencimiento

Otros Préstamos

Las condiciones de los préstamos son las sig@ente

Fecha Saldo
Importe Tipo Fecha concesiéon  vencimiento a31.12.22
1.750.000,00 1,7 09/03/2022 09/03/2023 440.291,03
1.600.000,00 1,85 24/05/2022 24/05/2023 670.262,94
1.500.000,00 2,45 30/09/2022 30/09/2023 1.128.434,73
4.850.000,00 2.238.988,70
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Arrendamiento financiero (leasing)

Con fecha 5 de noviembre de 2018 la Sociedad den&rsuscribio un contrato de
leasing con una entidad financiera para financi@mentos de inmovilizado
(mobiliario y equipos informaticos) de la nueva &&acial.

El valor de los bienes objeto del contrato es de4277,46 euros.

El valor de la opcién de compra es de 3.873,15seyrga ha sido ejercida por la
Sociedad dominante.

La duracion del contrato es de 60 meses, sienddtiglo vencimiento el 5 de
noviembre de 2023.

El tipo de interés inicial es del 1,5% con revigi®nanuales de tipo variable
referenciadas al Euribor méas 1,5%.

Los vencimientos anuales son como sigue hastamboveede 2023:

Vencimiento

14.2 Derechos de crédito por titulizaciones

En este epigrafe se registra al 31 de diciembr@0@2 el importe de los Bonos
emitidos por el Fondo de Titulizacion UFASA CONSURIEFINANCE F.T. por
importe de 122.500.000 euros (véase Nota 8). Mitwraese importe se encuentran
los bonos adquiridos por la Sociedad dominante:
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Saldo a Saldo a
311212022 31/12/2021

BONOS A.....ooeiiiiiiiiee 98.000.000,00 57.000.000,00
BOnOS B.......ooovviviiiiiiieiieei, 11.829.907,84 7.125.000,00
Bonos C....ooovvveeiiieeiiiieeciee, 12.670.092,16 7.125.000,00
Bonos B y C recomprados por Union

Financiera Asturiana.................... (24.500.000,00) (14.250.000,00)
Total.ooveiiic e, 98.000.000,00 57.000.000,00

NOTA 15.- Provisiones.

El movimiento de esta partida durante los ejersi@022 y 2021 es el siguiente:

Saldoa31.12.21......ccccee. 612.153,56
Aplicaciones ejercicio 2022.... -
Dotaciones ejercicio 2022...... 278.685,96
Saldoa 31.12.22.................. 890.839,52
Saldoa 31.12.20.................. 563.329,68
Aplicaciones ejercicio 2021.... (116.500,00)
Dotaciones ejercicio 2021...... 165.323,88
Saldoa31.12.21......ccccccee. 612.153,56

El saldo a 31 de diciembre de 2022 de compromig@gantia concedidas recoge por
importe de 584.815,18 euros (501.129,22 euros @1)20os derechos a favor de
procuradores por los procedimientos judiciales ridsecontra clientes en via de
recobro y de los cuales no se ha obtenido unadbgion judicial, en base a la media
de honorarios segun las normas establecidas pdisiiistos Colegios de Abogados y
Procuradores del territorio nacional.

68



NOTA 16.-

NOTA 17.-

UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicigahn
terminado el 31 de diciembre de 2022

Estos costes han sido estimados aplicando prooemtiosi de calculo, prudentes y
consistentes con las condiciones de incertidumirerentes a las obligaciones que
cubren.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2022 la Sociedadmme ha dotado una provision
por importe de ciento veinte mil euros correspomigie los costes legales asociados
con una demanda interpuesta por UFASA, siendangserte la contingencia maxima
por costas estimada por los asesores legales.

Por otra parte, a 31 de diciembre de 2022 exisgdPwavision acumulada por importe

de ciento cincuenta mil euros para compromisosrgo |plazo de retribucion al
personal (setenta y cinco mil euros en 2021).

Activos v Pasivos Fiscales.

Estos saldos, al 31 de diciembre de 2022 y 202Zbgen la cuota diferencial por
impuesto sobre sociedades y el impuesto sobreibesadiferido contabilizado como
consecuencia del registro a valor razonable diefosnos y construcciones, asi como
del registro a valor razonable de la combinaciémelgocios (fondo de comercio y
aplicaciones informaticas) (véase Nota 19).

Patrimonio neto.

La composicion y movimientos del patrimonio new presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto.

a) Capital social.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capitalimode Unidén Financiera
Asturiana, S.A.E.F.C. Unico que figura en el batamonsolidado como
consecuencia del proceso de consolidacion, e38&.836,56 euros, dividido
en 1.200.232 acciones nominativas de 5,33 euraslde nominal cada una

de ellas, totalmente suscritas y desembolsadasibdidas de la siguiente
forma:
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Capital Social (Acciones ordinarias).................. 5.009.725,63
Capital Social (Acciones preferentes)................ 1.387.510,93
Total e 6.397.236,56

12) “SERIE-A-Acciones Ordinarias”, de 5,33 eudessalor nominal cada una,
de las que existen novecientas treinta y nuevaaonikcientas once (939.911)
acciones, numeradas correlativamente del uno (hoe¢cientos treinta y

nueve mil novecientos once (939.911), ambos incusEstan totalmente

suscritas y desembolsadas.

2%) “SERIE-B-Acciones sin voto, de 5,33 eurovaer nominal cada una, de
las que existen ciento veinte mil ciento nueve (129) acciones, numeradas
correlativamente del uno (1) al ciento veinte ménto nueve (120.109),
ambos nameros inclusive, totalmente suscritas grdbelsadas.

34) “SERIE-C-Acciones sin voto, de 5,33 eurosa@er nominal cada una, de
las que existen ciento cuarenta mil doscientas dq&d€.212) acciones,
numeradas correlativamente del uno (1) al cienémenta mil doscientos doce
(140.212), ambos numeros inclusive, totalmentergasg/ desembolsadas.

La Sociedad dominante clasifica las accionetepptes (acciones sin voto)
como pasivos subordinados dado que correspondmitalsocial escriturado,

pero que, debido a sus caracteristicas, deberreggescomo pasivo financiero
segun la legislacion contable y mercantil, no ipéhdolas dentro del epigrafe
de patrimonio neto (véase Nota 13).

La Junta General celebrada el 23 de junio dé 2@brdo6 aumentar el capital
social hasta la suma de 6.500.000 euros con carmgsesvas mediante la
elevacion del valor nominal unitario de la totatidde las acciones. Este
acuerdo se formalizé el 29 de mayo 2017 mediartet@s publica inscrita
en el Registro Mercantil el 23 de agosto de 20dipliando el capital hasta la
cantidad de 6.397.236,56 euros.
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Reserva de Revalorizacion.

La Sociedad dominante se acogié a la disposicion transitoria primera de la
Circular 4/2004 del Banco de Espafia sobre revalorizacion de activos
materiales por la que las entidades pueden valorar al 1 de enero de 2004
cualquier elemento incluido dentro del activo material por su valor razonable,
condicionado a que los activos sean de libre disposicién y que la revalorizacion
se haya reconocido en los estados financieros.

Como consecuencia de la valoracion a valor razonable de los terrenos y
construcciones (véase Nota 9) la Sociedad dominante ha registrado una reserva
cuyo movimiento durante el ejercicio es el siguiente:

Saldoa 311221 285.954,24
Movimientos ejercicio 2022............. -
Saldoa31.12.22.......cccccevvveennnnn, 285.954,24

Saldoa31.12.20.......ccceviiiiineen, 285.954,24
Movimientos ejercicio 2021............. -

Saldoa31.12.21.....ccooiiiiis 285.954,24

Reserva leqgal.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, las sociedades se veran obligadas a destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del Capital Social. Esta reserva, mientras no supere
el limite indicado, s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas en el
caso de que no existan otras reservas disponibles para este fin.

El saldo a 31 de diciembre de 2022 de la Reserva Legal de la Sociedad
dominante es de 1.279.447,31 euros.

Las Sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 tienen cubierta
la Reserva legal.
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d) Reservas voluntarias.

Incluyen los beneficios no distribuidos generaglogjercicios anteriores.

El saldo a 31 de diciembre del saldo de reserghsitarias de la Sociedad
dominante es el siguiente:

Euros
2022 2021
Reserva voluntarias .............cccoeeeeeervinnnn. 12.830.315,53 11.974.149,30

e) Composicion del accionariado.

Al 31 de diciembre las sociedades que particiarel capital social de la
Sociedad dominante en un porcentaje igual o supeliol0% son las
siguientes:

Sociedad % de participacion

JZ LENDING LTD. 99,83 %
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NOTA 18.- Intereses minoritarios.

El saldo de este capitulo del balance consolidactmge el importe neto del patrimonio
neto de las sociedades dependientes atribuiblesteumentos de capital que no
pertenecen, directa o indirectamente a la Sociddadnante, incluyendo la parte que
se les haya atribuido del resultado de este ejercic

Euros
2022 2021
ASTURIANADE PREVENCIONY RECUPERACIONDE
IMPAGADOS, S.L.......veieeeeeeeeeeeeeeeeeee e 3.489,36 4.196,39

Los movimientos que se han producido en estéutamiurante los ejercicios 2022 y
2021 se resumen a continuacion:

Euros
2022 2021
Saldo NIl .......veeeeieii e 4.196,39 3.704,58
Resultado del ejercicio atribuido..............ccceeviiieeiiiiiiiiins (393,36) 388,16
OBFOS. ettt (313,67) 103,65
3.489,36 4.196,39
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Situacioén Fiscal

Las Sociedades del Grupo presentan anualmentedeciaracion a efectos del
Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios, detadogconforme a la legislacion
fiscal, estan sujetos a un gravamen del 30% sa@btms$e imponible. De la cuota
resultante pueden practicarse ciertas deducciones.

Debido al diferente tratamiento que la legisladi&cal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable puede diferia th@se imponible fiscal.

A continuacion, se incluye una conciliacion emeesultado contable y el resultado
fiscal del Grupo:

Euros

2022 2021
Resultado contable del ejercicio,
antes de IMPUESIOS..........cciceeieeccceeeceeec e 509.320,28 937.438,04
Diferencias permanentes:
CAUMENEOS. .. 457.588,16 708.561,55
. DISMINUCIONES.........oeiiicicccssce e (60.193,28) (494.777,62)
Diferencias temporales:
CAUMENEOS. ..o - 264.422,34
. DISMINUGIONES ...t - (264.290,66)
Base imponible fiscal (Resultado fiscal)...........ccccoeverricrinnes 906.715,16 1.151.353,65

Las diferencias permanentes proceden principalmeetedeterminados gastos,
dotaciones para la cobertura de riesgos de insabl/gnprovisiones no deducibles
fiscalmente, asi como a la deduccion por resenaapializacion.
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El gasto y la cuota por impuesto sobre sociedsgesmponen de:

Euros
2022 2021

Gasto por impuesto sobre sociedades ..............cccceeeenne, 481.381,91 519.675,11
Otras deducciones sin efecto en el gasto por impuesto

SObre SOCIEdades. ... ...vvveiiiiieiiic (324.741,59) (416.967,18)
Cuota por impuesto sobre sociedades................c.vevveee... 156.640,32 102.707,93
Retenciones y pagos a cuenta del impuesto

SObre SoCIEdades ........cvveviiiiieiiiie (643.439,90) (608.878,95)
Cuota diferencial..............cooiiiiiii i (486.799,58) (506.171,02)

Otras deducciones sin efecto en el gasto por inipusedre sociedades, recoge las
deducciones derivadas de la participacion en urrapsgion de Interés Econdmico
(AIE) por aplicacion de los términos regulados lesréculo 36 de la Ley 27/2014 del
Impuesto sobre Sociedades. La Sociedad dominanteipa en una AIE que se
dedica a las inversiones en producciones cinemnétogs y que, en cumplimiento de
la normativa fiscal vigente, imputan a sus sociss [sases imponibles positivas o
negativas, las retenciones soportadas y las baaifioces en la cuota del impuesto,
todo ello en funcion de sus respectivos porcentdgparticipacion. ElI impacto
econdémico de la inversion realizada ha sido conattte contablemente como una
inversion financiera y, por tanto, se ha reconocioistablemente como ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafenteréses y rendimientos asimilados”
formando parte de la base imponible tributablelpaue esta imputacion se integra
de esta manera en el gasto por impuesto sobredadeis
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La Sociedad dominante se acogio al régimen fisgpé@al establecido en el R.D.
4/2004 de 5 de marzo, por el que se aprueba eb Retundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, para el tratamiento fiscal dpéaacion de fusion con Financiera
Oviedo, S.A., E.F.C. llevada a cabo en el afio 20d@scrita en las Cuentas Anuales
correspondientes a dicho ejercicio. Al optar lai€aed por aplicar el régimen fiscal
especial, no integré en la base imponible del imfmukas rentas que se pusieron de
manifiesto como consecuencia de las operacion@ésdas de la fusion. No se trata
de una exencién definitiva, sino un diferimientmp®ral del mismo, con el objeto de
gue la fiscalidad de estas operaciones de reastacgin sea neutra.

De acuerdo con la legislacion vigente, los impagesno pueden considerarse
definitivamente liqguidados hasta que las declaresopresentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o hegmscurrido el plazo de
prescripcion. Las Sociedades del Grupo tienen tasier inspeccion fiscal todos los
impuestos a los que esta sujeta para los ejeraiciisspeccionados.

Los Administradores de las Sociedades del Grupwideran que han practicado

adecuadamente las liquidaciones de los impuestok@on aplicables y no se espera
gue, en caso de inspeccion fiscal, surjan pasidicgoaales de importancia.

Activos v pasivos por impuesto sobre benefiditarido de la Sociedad dominante

La diferencia entre la carga fiscal imputada jarogcio 2022 y a los ejercicios
precedentes y la carga fiscal ya pagada o que klabpagarse por esos ejercicios se
registra en las cuentas activos por impuesto dmdmeficios diferidos o pasivos por
impuesto sobre beneficios diferidos, segun cormd@oDichos impuestos se han
calculado mediante la aplicacién a los importesesmondientes del tipo impositivo
nominal vigente. El detalle y movimiento producidorante los ejercicios 2022 y
2021 es el siguiente:
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Ejercicio 2022 Saldo inicial Altas Bajas Saldo final

Pasivos por impuestos diferidos:

Diferencias temporarias..................... 415.086,51 - (85.457,53)  329.628,98
Total.oeeeiiie e 415.086,51 - (85.457,53)  329.628,98
Ejercicio 2021 Saldo inicial Altas Bajas Saldo final

Pasivos por impuestos diferidos:

Diferencias temporarias..................... 122.089,51 292.997,00 - 415.086,51

Total .o 122.089,51  292.997,00 - 415.086,51

El Pasivo por impuesto diferido existente, tieneosigen en la revalorizacion de

terrenos y construcciones efectuada por la Socieédaxihante en el ejercicio 2004 de
acuerdo con la Circular 4/2004 de Banco de Espaiasq detalla en la Nota 9, asi
como en el registro a valor razonable en los estadosolidados de la naturaleza y el
coste de los activos adquiridos en la combinac@&mebocios en 2021, en base al
Informe PPA (Price Purchase Allocation) realizado @xperto independiente, tal y

como se detalla en la Nota 10.

Intereses y rendimientos asimilados.

El detalle de esta partida de la cuenta de pérgidmmnancias consolidada adjunta es
el siguiente:

Euros

2022 2021

INEEIESES. ...evveieeeiee e, 16.608.730,17 11.970.635,36

16.608.73017  11.970.635,36
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NOTA 21.- Intereses y cargas asimiladas.

El detalle de esta partida de la cuenta de pérgidgasmancias adjunta es el siguiente:

Euros
2022 2021

Intereses pdlizas de crédito........................ 98.607,07 68.201,12
Intereses por descuento de efectos............. 252.552,35 80.531,57
Otros gastos financieros..............cccveeeennn, 40.232,02 18.089,66
Intereses de débitos representados en

valores negociables.............cccceviiininne 846.917,78 855.334,68
Intereses y gastos por titulizacion de créditos. 1.045.400,82 645.402,40
Dividendos correspondientes a acciones

preferentes..........coovvvvveeeiiiiiie e 82.179,12 82.179,12

2.365.889,16  1.749.657.55

NOTA 22.- Comisiones Percibidas

Esta partida recoge el importe de todas las ¢on@s devengadas en el ejercicio,
excepto las que forma parte integral del tipo derés efectivo de los instrumentos
financieros, que estan incluidos en el capituléetieses y rendimientos asimilados”.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 el saldo recogectamisiones percibidas por
intermediacién de seguros a los clientes de lae8adi dominante.

NOTA 23.- Comisiones Pagadas

Esta partida recoge el importe de todas las conesipagadas o a pagar devengadas
en el ejercicio, excepto las que formen parte naledgl tipo de interés efectivo de los
instrumentos financieros que se incluyen en etalagilntereses y cargas asimiladas”.
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NOTA 24.- Gastos de Personal

Su detalle es como sigue:

Euros
2022 2021
Sueldos y salarios................cc.ee.. 3.588.102,77 2.758.476,29
Cuotas a la Seguridad Social........... 646.056,84 637.533,77
42415961 339601006

El nimero medio de empleados de las sociedadsslmadas durante los ejercicios
2022 y 2021, distribuido por categorias y por gésena sido el siguiente:

2022 2021

Hombres  Mujeres Hombres Mujeres

DirecCion.........cceceeevvveeenee. 7 2 6 2
Comerciales 11 26 14 26
Administracion................... 2 4 2 8
Juridico ..., 1 1 1 4
Sistemas de informacion.... 3 1 4 1
Recobros........ccooeevvvvnnnn... 4 4 -

8 8 27 4

El niumero de empleados a 31 de diciembre de @221, distribuido por categorias
y por géneros, ha sido el siguiente:

2022 2021

Hombres  Mujeres Hombres  Mujeres

Direccion.........ceceeevveeenee. 7 2 6 2
Comerciales..........c........... 11 26 16 26
Administracion................... 2 8 3 8
Juridico ..o 2 1 1 4
Sistemas de informacion.... 3 1 4 1
Recobros.........coocevvvvnnn... 5 8
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NOTA 25.- Gastos generales de administracion.

El desglose de este apartado de la cuenta de perdiganancias consolidada es el

siguiente:
Euros
2022 2021

Gastos generales, inmuebles, instalaciones y
material.........cooveeiiieeiie e 518.749,20 432.569,73
CoMUNICACIONES. .....ccvvvieiiiiee e 247.550,60 117.095,84
Representacion y desplazamientos.................. 95.200,02 71.805,96
Servicios profesionales...........cccccceeeeeeeiiiinnn, 1.410.973,65 1.406.892,12
Primas de Seguros ... 40.898,12 21.456,19
Organos de Gobierno y control........................ 55.000,00 37.500,00
Cuotas asoCiaciones. ...........ccveveriveeeiieeennnn, 14.439,35 14.016,42
Otros gastoS........cvvvveeee i 46.136,24 63.811,68
Servicios administrativos subcontratados.......... 26.171,71 390,45
Publicidad y propaganda..............cccccouveennnn. 333.755,93 338.151,41
THOULOS. ..ot 6.264,34 4.584,88
Ajustes en IVA ..o 53677,76 (20.156,62)

TOTAL...oeiiiii 2.848.816,92 2.488.118,06

NOTA 26.- Pérdidas por deterioro de activos finan@ros

El detalle de esta partida de la cuenta de pérdidgenancias consolidada a 31 de
diciembre, es el siguiente:

Euros
2022 2021
Dotacion a los fondos de provision............... (7.166.909,97)  (4.003.957,55)
Recuperacion de otros fondos y activos.......... 2.500.834,89 1.526.341,46

4.666.075,08 2.477.616,09
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Remuneraciones y saldos con miembros del Consejo de Administracion, otras

partes vinculadas vy auditores

Durante el ejercicio 2022, los Consejeros de la Sociedad dominante han percibido en
Su conjunto cincuenta y cinco mil euros (treinta y siete mil quinientos euros durante
2021), en concepto de prima de Asistencia a Juntas y Consejos. El numero de
Consejeros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 es de siete hombres (once en el
ejercicio anterior, de los cuales una era mujer).

El personal de Alta Direccién de la Sociedad d@nia del que forman parte dos
Consejeros y que en los ejercicios 2022 y 2021 ha estado compuesto por 8 personas
de las cuales 2 mujeres, ha percibido una remuneracién global de un millén quinientos
cincuenta y cuatro mil trescientos cincuenta y ocho euros (un millon doscientos
cuarenta y un mil trescientos sesenta y cinco euros durante 2021) en concepto de
sueldos y salarios registrados como gastos de personal.

Al 31 de diciembre no existen saldos deudores o acreedores en el Grupo con miembros
del Consejo de Administracion. Por otra parte, no existen obligaciones contraidas en
materia de pensiones y seguros de vida respecto a los miembros antiguos y actuales
del Consejo de Administracion, ni tampoco se han concedido anticipos o préstamos a
los mismos.

Los Administradores de las sociedades dependientes que han mantenido una relacion
laboral con éstas, han recibido durante 2022 una remuneracion global de ciento treinta
y seis mil euros en concepto de sueldos y salarios registrados como gastos de personal.

La Sociedad dominante tiene previsto aportar en 2023, 60.000 euros a un plan de
pensiones para los directivos (60.000 euros en 2022).

El importe satisfecho por primas de seguro de vida a los directivos de la Sociedad
dominante asciende a 1.246,60 euros.

Durante el ejercicio 2022, los miembros de Consejo de Administracion y resto de

partes vinculadas no han realizado con las Sociedades consolidadas operaciones ajenas
al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.
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Respecto a operaciones con partes vinculadasldsadurante el ejercicio hay que
indicar que:

* Transacciones con miembros del Consejo de Admeaisin y directivos
de la Sociedad:

- La informaciéon sobre retribuciones se ha incluido pérrafos
anteriores de esta misma nota.

- La Sociedad ha satisfecho la cantidad de 9.197,824,35 euros
en 2021), correspondiente a la prima del seguresfgnsabilidad
de los Administradores.

* Transacciones con otras partes vinculadas. Dictassacciones son
operaciones propias de una relacion comercial noanarecios de
mercado y corresponde a una linea de crédito carsaniedad vinculada
en base a lo dispuesto en el articulo 42 del CatdiigGomercio. El saldo
deudor de dicha Sociedad vinculada a 31 de diciem®r2022 recogido
como Crédito a la clientela asciende a 325.973106se(1.878.620,03
euros en 2021)

Tal como se comenta en la Nota 8, el 26 de dicierdbr2022 se firmé un contrato
entre UFASA y JZ LENDING LTD (accionista mayori@yipor el que la primera

vende a la segunda el importe agregado de 1.7d@Ragémpagados por un precio de
940.772 euros. Esta operacion supuso un resulagltvo para UFASA de 762.408

euros.
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En el deber de evitar situaciones de conflicto ebinterés del Grupo, durante el
ejercicio los Administradores que han ocupado cargm el Consejo de

Administracion de la Sociedad dominante y/o lasi&larles dependientes han
cumplido con las obligaciones previstas en el @di@28 del texto refundido de la

Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto allm®io las personas a ellos
vinculadas, se han abstenido de incurrir en losuestps de conflicto de interés
previstos en el articulo 229 de dicha Ley, exceptdos casos en que haya sido
obtenida la correspondiente autorizacion.

El importe devengado por honorarios profesionglemstos correspondientes a la
auditoria de las Cuentas Anuales individuales dérJRinanciera y las Consolidadas
de Union Financiera y sociedades dependientes jeali@o terminado el 31 de
diciembre de 2022 asciende neto de IVA a treirggte mil novecientos cuatro euros
(treinta y nueve mil ciento cincuenta y dos eurnglesjercicio 2021).

Cuentas de Orden.

Recogen los saldos representativos de derecltigacdones y otras situaciones
juridicas que en el futuro puedan tener repercesipatrimoniales, asi como aquellos
otros saldos que se precisan para reflejar toda®paraciones realizadas por la
Entidad dominante, aunque no comprometan su patiimo

Su detalle es el siguiente:

Euros
2022 2021

Disponible a favor de la Entidad..............ccocoeeveeeiiniicecnas 2.522.222,50 4.744.444 45
Activos en suspenso regularizados.............cverevreeenirneienns 19.876.280,08 23.904.199,03
Efectos aceptados representativos

de financiaciones concedidas............ccocovernenrinennineenienne 181.385.022,94 127.374.047,11
Efectos descontados pendientes de

VENCIMIENTO. .......cveveececeeeeee ettt 10.635.931,10 7.189.733,94

Intereses de operaciones de financiacion

NO AEVENGAAOS. .. .e.eeeeeeeeer et 32.420.072,99 22.711.516,92
Operaciones formalizadas............cccoveevveeesiereneesssenne 139.907.677,98 95.154.709,07
Titulizaciones de activos mantenidos en el balance .......... 122.500.000,00 71.250.000,00
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NOTA 29.- Valor razonable de los establecimientosnfancieros.

Valor razonable de los activos v pasivos finandero

Se entiende por valor razonable de un activo ovpdsianciero en una fecha dada, el
importe por el que podria ser entregado o liquidaespectivamente, en esa fecha
entre dos partes, independientes y expertas enatarim que actuasen libre y

prudentemente. La referencia mas objetiva y hdkielasalor razonable de un activo

0 pasivo financiero es el precio que se pagariaép@n un mercado organizado,

transparente y profundo.

El siguiente cuadro resume los valores razonahleserre de los ejercicios 2022 y
2021, de los activos y pasivos financieros indisagaontinuacion, clasificados de
acuerdo con las diferentes metodologias de vatoraseguidas por la Sociedad
dominante para determinar su valor razonable:

Jerarquia valor razonable

Total Valor

Ejercicio 2022 Balance Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
ACTIVOS FINANCIEROS
Efectivo, saldos en efectivo en bancos
Centrales y otros depdsitos a la vista ..... 9.893.643,93 9.893.643,93 - 9.893.643,93
Activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global............ 155.763,83 155.763,83 155.763,83
Activos financieros a coste amortizado... 144.471.832,42  144.471.832,42 - 144.471.832,42 -
PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros a coste amotzado... 147 41804414 147.418.944,14  147.418.944,14 . .

84



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicigahn
terminado el 31 de diciembre de 2022

Jerarquia valor razonable

Total Valor

Ejercicio 2021 Balance Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
ACTIVOS FINANCIEROS
Efectivo, saldos en efectivo en bancos
Centrales y otros depdsitos a la vista ..... 9.093.939,80 9.093.939,80 - 9.093.939,80
Activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global............ 155.763,83 155.763,83  155.763,83
Activos financieros a coste amortizado...  102.068.750,30  102.068.750,30 - 102.068.750,30
PASIVOS FINANCIEROS
Pasivos financieros a coste amortizado...  102.382.644,67  102.382.644,67 - 102.382.644,67

Los criterios utilizados en la determinacion de Vasores razonables han sido los
siguientes:

* Nivel 1: utilizando los precios cotizados en measadctivos para los mismos
instrumentos financieros.

* Nivel 2: utilizando precios cotizados en mercadctivas para instrumentos
similares u otras técnicas de valoraciébn en las tpaos los inputs
significativos estan basados en datos de mercadotaio indirectamente
observables.

* Nivel 3: utilizando técnicas de valoracion en lag @lgun input significativo
no esta basado en datos de mercado observables.
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En particular las técnicas de valoracion utilizadas como las hipotesis consideradas,
para la determinacion de los valores razonablesiaian

» Efectivo, saldos en efectivo en bancos centratiisog depdsitos a la vista: Se
ha considerado que su valor razonable coincidelcealor registrado en libros
al ser saldos a la vista o realizables en el qoano.

» Activos y pasivos financieros a coste amortizadgov&8oran a valor presente.

NOTA 30.- Hechos posteriores.

Desde el cierre del ejercicio hasta la fechaodendilacion de estas Cuentas Anuales
Consolidadas no se han producido hechos postesmyeiicativos que afecten a las
mismas.

El Grupo pretende ampliar su actividad comermeforma sustantiva, mediante los
acuerdos o adquisiciones que estime oportunos renéfu del mercado, y que no
tienen efecto en los estados financieros de 2022.

NOTA 31.- Informacion medioambiental.

Debido a que las actividades que realizan lase8ades consolidadas no tienen
impacto sobre el medio ambiente, no se incluyeimétion relativa a este aspecto en
las Cuentas Anuales Consolidadas.

NOTA 32.- Prevencion blangueo de capitales.

La Sociedad dominante esta sujeta a la normigtiyad sobre prevencion de blanqueo
de capitales, por lo que dispone del manual preceptiyo cumplimiento se observa
de acuerdo con la legislacion vigente. EI manuakibda auditado por un experto

externo.
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Servicio de atencion al cliente.

La Orden ECO/734/2004 de 11 de Marzo, del Memistde Economia, sobre los
Departamentos y Servicios de Atencién al ClientBefensor del Cliente de las
Entidades Financieras, se establece la obliga@@ud cada entidad o Grupo apruebe
un Reglamento para la Defensa del Cliente, endaquegule la actividad del Servicio
de Atencion al Cliente y, en su caso, del DefedsbCliente, asi como las relaciones
entre ambos, cuyo objeto sea el atender y restdgequejas y reclamaciones que
presentan sus clientes.

En el articulo 17 de la citada Orden 734/200dhbién se especifica que dentro, del
primer trimestre de cada afio, los departament@wcgs de atencion al cliente, y
en su caso, los defensores del cliente, preseraatérel Consejo de Administracion
u Organo equivalente o ante la Direccion Generalecaso, un informe explicativo
del desarrollo de su funcion durante el ejercicecpdente. Al menos un resumen del
mismo deberd integrarse en la memoria anual dentégades.

En cumplimiento de estas disposiciones, el Serde Atencion al Cliente de Union
Financiera Asturiana SAEFC, y en su nombre Césaz@ez Carro, responsable del
mismo, emite el presente informe relativo a lasjapug reclamaciones tramitadas
durante el afio 2022.

1 RESUMEN ESTADISTICO DE LA LAS INCIDENCIAS ATENDIDAS

Durante 2022 el Servicio de Atencion al Cliengerécibido un total de 30 quejas y
reclamaciones relacionadas con la actividad deoapafiia, como de expedientes
tramitados por el Departamento de Conducta de &desly la oficina de la Central
de Informacion de Riesgos del Banco de Espafa (E)RBente a las 23 de 2021, un
28,29% mas. Del total recibido, no ha quedado mag®clamacion pendiente de
contestacion a 31 de diciembre de 2022.

87



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicigahn
terminado el 31 de diciembre de 2022

La Sociedad ha tramitado un total de 30 incidecelacionadas con productos de
Union Financiera Asturiana SAEFC, cuyo desgloseegpone a continuacion
atendiendo a su naturaleza:

2022 2021 %
Quejas 0 0
Reclamaciones 30 23 (+28,29 %)
TOTAL 30 23 (+28,29%)

El dato de Reclamaciones presenta un aumentaarcal nimero de expedientes
tramitados del 28,29% y del total de incidencid28e29% respecto a 2022.

Dentro de los expedientes ante el Banco de Egmalian tramitado 28 en 2022 frente
a 23 de 2021, solo tres de ellos han sido a trdeéBepartamento de Conducta de
Entidades, el resto han sido dirigidas al Diredtoranciero de Unidn Financiera
Asturiana SAEFC, en relacion a las discrepanciasetsaldo comunicado al Banco.

1.1.-Motivos que han dado lugar a las incidentiamitadas.
Resulta bastante dificil tabular los motivos fae llevado a los clientes a presentar
una queja o reclamacion, por cuanto cada inciddieria sus propias peculiaridades

gue la hacen distinta a las demas, No obstanteid@amos que las incidencias
guedan suficientemente delimitadas en el siguieuero:
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Reclamaciones

Diferencias con el vendedor del producto

0 SEIVICIO ..vtiti i e e e e e e 2

CIRBE ... it e 25

Proteccion DatoS........c.ccovvviiv i i, 1
Requerimiento informacion ............. .......... 2
TOTAL 30

1.2.- Medio utilizado en la presentacion de las incidencias tramitadas.

Ag. Tributaria ..........cocooiiiiiii 1
BAE... ..o 28
TOTAL 30

1.3.- Importes reclamados y satisfechos.

Como consecuencia de las respuestas favorables a reclamaciones presentadas, se har
devuelto 1.357,21 euros.

1.4.- Gestion de reclamaciones. Plazos de contestacion.

El plazo medio de respuesta a los clientes en el ejercicio 2022 ha sido de 9,27 dias,
11,13 en 2021.
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2 RESUMEN DE LAS DECISIONES ADOPTADAS.

Las decisiones adoptadas por el Servicio de Atencion al Cliente sobre las 30
reclamaciones resueltas en el afio 2022, quedan reflejadas en el siguiente cuadro:

Reclamaciones
A favor de la Entidad  ............... 14
A favor del reclamante............... 16

3 CRITERIOS GENERALES CONTENIDOS EN LAS DECISIONES
ADOPTADAS.

El servicio de Atencion al Cliente desempefia sus funciones con autonomia de los
restantes servicios, comerciales u operativos, con la finalidad de garantizar que toma
de manera independiente sus decisiones referentes al ambito de su actividad y
competencia y, asi mismo, evite, en el desempefio de sus funciones, conflictos de
intereses.

Por otra parte, la actuacion del Servicio de Atencion al Cliente se guia en todo
momento por la aplicacion de los principios de claridad y transparencia en los
contratos y por las buenas practicas y usos que figura en la actividad de la entidad.

Del conjunto de expedientes, se puede entender que Unidn Financiera Asturiana S.A.

atiende las solicitudes recibidas, procurando dar respuesta adecuada a sus clientes y
corrigiendo su actuacion en aquellos casos en los que se haya producido algun error.
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4 RECOMENDACIONES O SUGERENCIAS

Los criterios utilizados por el Departamento de Conducta de Entidades del Banco de
Espafa en sus Resoluciones, tanto positivas como negativas, son analizados por el
Servicio de Atencion al Cliente, y transmitidos a las areas relacionadas con los
mismos. Todo a los efectos de estudiar la posibilidad de introducir modificaciones en
sus procesos Yy en los productos comercializados por la entidad.

De acuerdo con ello entre las recomendaciones o sugerencias transmitidas por el
Servicio de Atencidn al cliente tanto derivadas de los criterios del Departamento de
Conducta de Entidades, como de la propia experiencia en la tramitacion de quejas cabe
destacar:

Que las quejas y reclamaciones relacionadas con problemas por los bienes y
servicios adquiridos a traves de la financiacion ofertada por nuestra entidad, se
medie ante el vendedor para obtener la satisfaccion del prestatario, cuando esto
sea posible.

Que en los casos de desistimiento fuera de plazo de la venta de un bien y la
financiacion del mismo e independientemente de que se falle en contra de la
reclamacion dentro del plazo de contestacion legalmente establecido, se
continde con las gestiones para obtener dicha satisfaccién en la medida de lo
posible.

Que con la resolucién a la reclamacion se adjunte copia de la documentacion
contractual e informativa precisa para una mejor compresion por el cliente de
la actuacion de la entidad en los hechos que han dado origen a la queja o
reclamacion.
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NOTA 34.- Aplazamiento de pago a proveedores.

En relacion a la informacion requerida por la Ley 15/2010, de 5 de julio, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad de operaciones comerciales, el
periodo medio de pago a proveedores es el siguiente:

2022 2021

Periodo medio de pago a proveedores............ 15 dias 30 dias
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ANEXO 1

Relacion de Agentes con los que se han firmado acuerdos para la prestacion habitual de servicios
financieros:

Agente Domicilio  Ambito de actuacion
M2 Teresa Bermejo Gomez Valladolid Castilla-Ledn
Assedosa Asesores, S.L. Valladolid Castilla-Ledn
Fernandez y Rodrigo Asesores, S.L. Vigo Galicia

Sailoption, S.L. Oviedo Asturias



INFORME DE GESTION CONSOLIDADO 2022

Tras el extraordinario shock de la pandemia en 2020 y la fuerte reactivacion de 2021, se
esperaba que el afio 2022 fuera un afo puente y que la economia mundial fuera
recuperando la normalidad.

Sin embargo, el 2022, vino marcado por el conflicto bélico en Ucrania, la crisis energética
en Europa, las subidas de tipos de los Bancos Centrales y la gestion del COVID 19 en
China. Todos estos factores supusieron un progresivo deterioro del mix de crecimiento e
inflacién, situando a muchas economias en una situacién de estanflacién en el tramo final
de afo.

Si nos situamos por areas econoOmicas, Estados Unidos se mostré mas resiliente a las
consecuencias del conflicto, aunque la actividad de este pais, también, empez6 a
resentirse, fruto de las subidas de tipos de interés y la elevada inflacion.

En la zona euro, la actividad mostrd una evolucion robusta en la primera mitad del afio,
impulsada por la reapertura econdmica post-Covid y el turismo. La economia, sin
embargo, se vio lastrada en el ultimo tramo del afio, debido a los elevados precios de la
energia y los temores a un racionamiento energético y el endurecimiento de la politica
monetaria.

En Espafia, el inicio del afio estuvo marcado por la propagacion de la variante Omicron
del coronavirus, que afectd negativamente a la confianza de los agentes econémicos y a
la actividad. Posteriormente, el inicio del conflicto en Ucrania deterior6 nuevamente el
sentimiento economico e implico un aumento de las presiones inflacionistas, a mediados
de afio se fue recuperando el pulso, especialmente, por la recuperacion de la actividad del
turismo y el buen comportamiento del consumo privado. Por otra parte, el mercado
laboral reflej6 la ralentizacion de la actividad en el tercer trimestre de 2022, aunque
permanecié relativamente sélido los ultimos meses del afio y la tasa de paro siguio en
minimos desde 2008.



De cara a los proximos trimestres cabe esperar una mayor desaceleracion de la actividad
mundial lastrada por la elevada incertidumbre, la erosién del poder adquisitivo de las
rentas derivado del repunte de la inflacion, el deterioro de la confianza, y a la transmisién
del endurecimiento de la politica monetaria. No obstante, el enfriamiento de la demanda
global, junto con la mejora de los cuellos de botella, deberian de favorecer una reduccion
de la inflacion y en consecuencia facilitar el fin del endurecimiento monetario, aunque
los tipos se prevé que seguiran en niveles altos. Asi tras un invierno dificil, en 2023 la
economia mundial deberia de ir de menos a mas.

En este entorno sumamente complejo, la Sociedad dominante UNION FINANCIERA
ASTURIANA S.A.E.F.C. ha continuado con su intensa labor comercial, ganando cuota
de mercado y elevando su inversion crediticia neta un 41,45% alcanzando hasta los
144.876 miles de euros frente a los 102.419 miles de euros del afio 2021.

A destacar que esta inversién se ha concretado en una cifra de ingresos a percibir los
proximos ejercicios de 32.420 miles de euros por los préstamos en vigor en nuestra
cartera, un 42,75% mas que el afio precedente.

Ello ha sido posible gracias a nuestro Fondo de Titulizacion que ha crecido un 63,76%,
116.228 miles de euros contra los 70.975 miles de euros del afio anterior. Manteniendo el
resto de las partidas de pasivo en niveles cuantitativamente parecidos en ambos ejercicios.

Nuestros recursos propios crecen un 6,03% hasta los 21.330 miles de euros, sin tener en
cuenta el capital social que deberian sumar las acciones preferentes por 1.387 miles de
euros adicionales. Nuestro coeficiente de solvencia individual quedo fijado en el 12,71%,
un 58,88% mas que el minimo legal del 8%. La apuesta por UNION FINANCIERA
ASTURIANA S.A.E.F.C. de nuestro accionariado se refleja en el hecho de que no se
distribuiran Dividendos con cargo al ejercicio al objeto de fortalecer nuestra compafia.

UNION FINANCIERA ASTURIANA S.A.E.F.C. ha tenido un Beneficio antes de
Impuestos de 1.814 miles de euros y neto después de impuestos de 1.213 miles euros, un
10,96 % y 10,81% menos, respectivamente que 2021.

El resultado del ejercicio 2022 de las Cuentas Consolidadas de UNION FINANCIERA
ASTURIANA S.A.E.F.C Y SOCIEDADES DEPENDIENTES es de 509 miles de euros
antes de impuestos y neto después de impuestos de 28 miles de euros.



Los ingresos consolidados del ejercicio han sido de 16.609 miles de euros, un 38,74%
mMas, nuestros margenes de intereses y bruto han alcanzado los 14.243 y 13.686 miles de
euros un 39,35% y 33,86% mas. El margen Bruto se concreta con un crecimiento en los
ingresos por comisiones del 62,42%, y a su vez, por este concepto los gastos han
aumentado un 57,65%. Hemos focalizado una buena parte de nuestra nueva inversion
crediticia en el sector del automavil, en el que para ser competitivos nos exige una mayor
retribucidn a los prescriptores de operaciones.

Los gastos de explotacion se han ido amortiguando tras un periodo de elevadas

inversiones en innovaciones tecnologicas, personal y gastos administrativos para adecuar
la estructura a los fuertes crecimientos de inversion, pasando el coeficiente de eficiencia

del 50,20% a 47,17% con una mejora de 303 puntos basicos.

Nuestra cartera de crédito ha presentado una evolucién positiva en su calidad con un
descenso del porcentaje de activos dudosos y con la implantacion de diversas mejoras en
nuestros procesos de admision y de recuperaciones. En cualquier caso, la compafia
dominante ha realizado un importante esfuerzo de provisionamiento ligado al fuerte
crecimiento del volumen de crédito y a una politica prudente de provisiones que nos
permiten alcanzar una cobertura del crédito dudoso del 107,14%.

Durante el afio se produjo un cambio normativo que impacté significativamente en la
cuenta de resultados de 2022, este es la modificacion en el calculo de las provisiones tanto
especifica como genérica que el Banco de Esparia introdujo con la modificacion del Anejo
9 de la circular 4/2017 sobre normas de informacion financiera publica y reservada y
modelos de estados financieros, de obligado cumplimiento, endureciendo los porcentajes
a aplicar tanto sobre el crédito sano como el dudoso para cubrir las posibles insolvencias.
Dicha norma se aplico con fecha 30 de junio de 2022 y supuso cargar a la cuenta de
resultados de ese mes con la cantidad de 924 miles de euros, en la partida de Deterioro
del valor de Activos a coste amortizado. Asi mismo, durante el mes de diciembre se
materializ6 la venta de un importe aproximado de 5 millones de euros de Activos Dudosos
de nuestro Balance por un importe superior a su valor contable, lo que tuvo un impacto
positivo en nuestros resultados.

GESTION DEL RIESGO
Véase Nota 5 de la Memoiria.



ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Al cierre del ejercicio la Sociedad dominante ni ninguna del Grupo realizan actividades
de Investigacion y Desarrollo.

ACCIONES PROPIAS
La Sociedad dominante ni ninguna del Grupo no dispone de Autocartera.

INFORMACION NO FINANCIERA

La Sociedad dominante no esta obligada a preparar el Estado de Informacion No
Financiera de conformidad con la Ley 11/2018, de 28 de diciembre.

HECHOS POSTERIORES
Desde el 1 de enero de 2023 hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales

no se han producido hechos posteriores relevantes, distintos de los descritos en las
Cuentas Anuales.



Anexo IV -

Formulario de condiciones finales
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[Sélo aplicable a emisiones de pagarés con vencimiento igual o superior a 12 meses en las que resulte aplicable
la obligacién de publicar un folleto de oferta publica de valores de conformidad con los articulos 1y 3 del
Reglamento 2017/1129]

Unién Financiera Asturiana, S.A. E.F.C.
Condiciones finales de la [e] emisidn de pagarés

Emitidos bajo el folleto de base de pagarés (el “Folleto de Base™) relativo al denominado “Programa de emisién
de pagarés 2024 de Uni6n Financiera Asturiana, S.A. E.F.C. (“Unién Financiera Asturiana” o la “Sociedad”)
aprobado e inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) el 4
de julio de 2024 [y el suplemento al Folleto de Base (el “Suplemento”), aprobado e inscrito en los registros
oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores el [e] de [e] de [e]].

Las presentes condiciones finales (las “Condiciones Finales) son solo una de las partes que componen un folleto
a los efectos del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017 (el
“Reglamento 2017/1129”). El Folleto de Base y estas Condiciones Finales se publicaran en la pagina web
corporativa de Unién Financiera Asturiana (www.unionfinanciera.es/Pagares) y en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es). La informacion contenida en estas paginas web o en cualquier otra citada en estas Condiciones
Finales no forma parte del mismo y no ha sido examinada ni aprobada por la CNMV.

Los términos definidos que figuren con su primera inicial en mayuscula tendran el significado que a ellos les
atribuye el Folleto de Base, salvo que expresamente se indique lo contrario.

1. Personas responsables

[D./Dfia.] [nombre y apellidos], [cargo] de Unidén Financiera Asturiana, en virtud del acuerdo del Consejo de
Administracion de la Sociedad de [e] de [e] de [e] y en nombre y representacion de Unién Financiera Asturiana,
asume la responsabilidad de la informacién contenida en estas Condiciones Finales que complementan el Folleto
de Base.

2. Advertencias
De conformidad con lo dispuesto en articulo 8.5 del Reglamento 2017/1129, se advierte que:

(@ las Condiciones Finales se han elaborado a los efectos del Reglamento 2017/1129 y deberén leerse
conjuntamente con el Folleto de Base [y con el Suplemento] para obtener toda la informacién relevante;

(b) el Folleto de Base [y el Suplemento] se encuentra[n] publicado[s] en la pagina web corporativa de Union
Financiera Asturiana ([enlace]) y en la p4gina web de la CNMV (www.cnmv.es), de conformidad con el
mecanismo establecido en el articulo 21 del Reglamento 2017/1129; y

(c) [las Condiciones Finales Ilevan como anexo, una nota de sintesis.]
3. Descripcion, clase y caracteristicas de los valores emitidos

Los siguientes términos son especificos de esta emisidn y se refieren a informacion no contenida o no determinada
en el Folleto de Base.

NUm. Pagarés Importe Precio de Tipo de interés  Fecha de Fecha de Importe
emitidos nominal total emision unitario  nominal emision vencimiento efectivo total
[e] [e] [e] [e] [e] [e] [e]

4, Informacién adicional

= [Los pagarés han sido totalmente suscritos y desembolsados en la fecha de desembolso ([e]/[e]/20[e]).]
= Intereses particulares de las personas fisicas o juridicas participantes en la emision: [e]

= Gastos e ingresos estimados de la emision: Los gastos estimados de la colocacion son de [e] euros, lo que
representa un porcentaje del [#]% sobre el total de emision de Pagarés. Por tanto, los ingresos netos
estimados serian de [e] euros.


https://www.unionfinanciera.es/Pagares
http://www.cnmv.es/
http://www.cnmv.es/



