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A los accionistas de ORYZON GENOMICS, S A.
Informe sobre Estados Financieros de Propdsito Especial

Hemos auditado los estados financieros de propésito especial (en adelante también, los estados
financieros) adjuntos de ORYZON GENOMICS, S.A. (en adelante, la Sociedad), que comprenden los
balances al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas de pérdidas y ganancias, los estados de
cambios en el patrimonio neto, ios estados de fiujo de efectivo y las notas explicativas a los estados
financieros correspondientes todos ellos a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas. Los
estados financieros han sido formulados por los administradores de la Sociedad de acuerdo con las
bases de presentacién y normas de valoracion que se detallan en la nota 2 explicativa adjunta.

Responsabilidad de los administradores sobre los estados financieros

Los administradores de la Sociedad son responsables de la formulacion de los estados financieros
adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera, asi como de
sus resultados y flujos de efectivo, de acuerdo con las bases de presentacion y normas de valoracion
que han considerado adecuadas a las circunstancias y que se detallan en las notas explicativas 2y4
adjuntas, asi como de establecer los mecanismos de control interno que consideren necesarios para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorrecciones materiales, debidas a fraude o a
error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los citados estados financieros de propoésito
especial basada en nuestra auditoria. Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas Normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiquemos y realicemos nuestra auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria supone la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y desgloses de los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de incorrecion material de los estados financieros,
bien debida a fraude o a error. Para realizar dichas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el
control interno que es relevante para la formulacion por parte de los administradores de la Sociedad de
los estados financieros que expresen la imagen fiel, con el objetivo de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de la Sociedad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la
idoneidad de las politicas contables utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la Direccién de la Sociedad, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados
financieros en su conjunto.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es adecuada y suficiente para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Nuestro trabajo se ha realizado de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aplicables
para la auditoria de estados financieros de propésito especial, actuacion no contemplada en la
normativa reguladora de la actividad de auditoria vigente en Espafia, por lo que no es un trabajo de
auditoria realizado de acuerdo con esta normativa.
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros de los ejercicios 2014 y 2013 adjuntos expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de ORYZON
GENOMICS, S.A. al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asi como de sus resultados v flujos de efectivo,
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, de acuerdo con las bases de
presentacion y normas de valoracion que se detallan en las notas explicativas 2 y 4 adjuntas.

Bases de presentacion y restriccion de distribucion y uso

Sin que afecte a nuestra opinion de auditora, llamamos la atencion al respecto de lo sefialado en la
nota explicativa 2 adjunta, que describe la base contable utilizada para la formulacion de los estados
financieros. Nuestro informe ha sido preparado a peticion de ORYZON GENOMICS, S.A., en relacion
con el proceso de verificacion y registro del Folleto correspondiente a la admision a cotizacion en las
bolsas de valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia de las acciones de ORYZON GENOMICS,
S.A. y su incorporacion en el sistema de interconexion bursatil espafiol (mercado continuo) y, por
consiguiente, no debera ser utilizado para ninguna otra finalidad ni publicado en ningun otro folleto o
documento de naturaleza similar, sin nuestro consentimiento expreso.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto de los ejercicios 2014 y 2013 contienen las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de los estados financieros de propoésito especial.
Hemos verificado que la informacion contable que contienen los citados informes de gestidén concuerda
con la de los estados financieros de proposito especial de los ejercicios 2014 y 2013. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.
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ORYZON GENOMICS, S.A.
Balances al 31 de diciembre de 2014 y 2013

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Inversiones financieras a largo plazo

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Otros Deudores

Inversiones financieras a corto plazo

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Capital
Capital escriturado
Prima de emisién
Reservas
(Acciones y participaciones en patrimonio propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio
Ajustes por cambios de valor
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido
PASIVO CORRIENTE

Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Otros acreedores

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

(expresados en euros)

Notas 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
16.058.617 20.128.007 18.765.342

6 12.927.561 15.824.639 15.062.428
5 980,953 1.158.594 1.485.437
8 5718 803.779 126.731
9 499,852 206.629 104.961
16 1.644.533 2.134.366 1.985.785
9.999.140 2.851.136 3.807.682

1 8.940 2.208 18.813
10 704.145 662.995 977.186
72.326 40.912 211.105

631.819 622.083 766.081

9 5.641.556 141.556 506.148
11.982 11.000 3.800

3.632.517 2.033377 2.301.735

26.057.757 22.979.143 22.573.024

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

13.893.092 9.004.213 10.341.099

12 8.789.504 3.635.204 5.431.327
235.907 235.907 235.907

235.907 235.907 235.907

14.479.772 14.479.772 14.479.772
(1.112.179) (1.112.179) (1.112.179)
(1.711.290) (215.083) (215.083)
(9.753.210) (7.957.092) (7.348.798)
3 6.650.504 (1.796.121) (608.292)
169.991 - N

4.933.597 5.369.009 4,909.772

8.196.069 11.251.115 9.948.576

12e 131.452 - =
13 6.420.084 8.994.749 7.840.791
2,932,328 4.675407 5.098.282

3.487.756 4319342 2.742.509

. 122.000 122.000

16 1.644.533 2,134.366 1.985.785
3.968.596 2.723.815 2.283.349

18 55.778 - 3
13 2.670.080 1.719.147 1.518.687
1.147.456 1.263.792 1.263.404

1.522.624 455.355 255.283

= 382.940 2

14 1.242.738 621.728 764.662
1.010.263 453.596 518.413

232.475 168.132 246.249

26.057.757 22.979.143 22.573.024




ORYZON GENOMICS, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(expresadas en euros)

Notas 2014 2013 2012
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de Ia cifra de negocios 13.120.889 43.786 465.226
b) Prestaciones de servicios 17 a 13.120.889 43.786 465.226
Trabajoes realizados por la empresa para su activo 2.415.396 2.316.638 3.888.230
Aprovisionamientos (341.004) (183.146) (411.522)
a) Consumo de mercaderias 17b (341.004) (183.146) (411.522)
Otros ingresos de explotacion 55.651 143.079 56.036
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 50.441 138.141 5.815
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 5210 4938 50.221
Gastos de personal 17 ¢ (1.682.738) (1.146.076) (1.712.412)
a) Sueldos, salarios y asimilados (1.471.095) (910.638) (1.384.222)
b) Cargas sociales (211.643) (235.438) (328.190)
Otros gastos de explotacion 17d (2.729.040) (1.856.235) (2.117.483)
a) Servicios exteriores (2.728.475) (1.850.904) (2.117.152)
b) Tributos (186) (3.107) (331)
d) Otros gastos de gestion corriente (379) (2.224) -
Amortizacion del inmovilizado 5y6 (918.349) (933.284) (751.582)
Imputacién de subvenciones de inmovilizade no financiero y otras 21 819.222 582.750 714.631
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (4.616.715) (185.722) -
a) Deterioro y pérdidas 6 (4.616.715) (185.722) -
Otros resultados 603 4.931 (26.866)
RESULTADO DE EXPLOTACION 6.123.915 (1.213.279) 104.258
Ingresos financieros 175.555 37.099 100.061
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio 122.000 - -
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 53.555 37.099 100.061
Gastos financieros (684.942) (707.635) (670.869)
b) Por deudas con terceros (684.942) (707.635) (670.869)
Diferencias de cambio 17 f 457.528 (1.075) (11.164)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 8 666.921 - (220.262)
a) Deterioros y pérdidas (122.000) - (220.262)
b) Resultados por enajenaciones y otras 788.921 - -
RESULTADO FINANCIERO 615.062 (671.611) (802.234)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6.738.977 (1.884.890) (697.976)
Impuestos sobre beneficios 16 (88.473) 88.769 89.684

RESULTADO DEL EJERCICIO 6.650.504 (1.796.121) (608.292)
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ORYZON GENOMICS, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(expresados en euros)

Notas 2014 2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 12.125.722 (784.277) 837.569
Resultado del ejercicio antes de impuestos 6.738.977 (1.884.890) (697.976)
Ajustes del resultado: 4.715.842 536.259 261.356
Amortizacién del inmovilizado (+) 5y6 918.349 933.287 751.582
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 6 4.616.715 185.722 224 405
Imputacion de subvenciones (-) 21 (819.222) (582.750) (714.631)
Cambios en el capital corriente: 670.903 564.354 1.274.189
Existencias (+/-) (6.732) 16.605 (6.042)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (41.150) 314.191 1.501.213
Otros activos corrientes (+/-) (982) (7.200) (300)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 532.537 (113.977) (169.556)
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 187.230 354.735 (51.126)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (7.455.504) (1.729.253) (2.242.162)
Pagos por inversiones (-): (8.259.283) (2.093.845) (3.928.978)
Empresas del grupo y asociadas 8 (5.718) (677.048) -
Inmovilizado intangible 6 (2.413.044) (1.309.622) (3.891.230)
Inmovilizado material 5 (47.298) (5.507) (9.748)
Otros activos financieros (5.793.223) (101.668) (28.000)
Cobros por desinversiones (+): 803.779 364.592 1.686.816
Empresas del grupo y asociadas 8 803.779 - 107.384
Otros activos financieros - 364.592 1.579.432
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
(3.241.069) 2.245.172 1.022.560
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio: (1.112.397) 507.815 992.684
Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-) = - -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-) 12 (1.496.207) -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 383.810 507.815 992.684
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero: (2.128.672) 1.737.357 29.876
Emision: 950.933 1.737.357 338.300
Deudas con entidades de crédito (+) - 1.153.957 216.300
Otras deudas (+) 950.933 583.400 122.000
Devolucion y amortizacion de: (3.079.605) 2 (308.424)
Deudas con entidades de crédito (-) (1.743.079) : -
Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) (504.940) = (308.424)
Otras deudas (-) (831.586) - 2
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 169.991 = -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O 1,599,140 - 82
EQUIVALENTES 5 (268558) 352.033)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 2.033.377 2.301.735 2.683.768

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 3.632.517 2.033.377 2.301.735



ORYZON GENOMICS, S.A.
Notas explicativas a los estados financieros de propésito especial de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

1. Actividad

Oryzon Genomics, S.A. se constituyd el 2 de junio de 2000. Su domicilio social se encuentra en la
calle Sant Ferran, nimero 74, de Cornella de Llobregat, Barcelona.

El objeto social, de acuerdo con los estatutos, y su actividad principal abarca las actividades descritas
a continuacion:

a) El descubrimiento, desarrollo y aplicacion de biomarcadores y herramientas gendmicas,
moleculares y genéticas para la obtencién de productos de medicina personalizada o la obtencién
de organismos modificados de interés farmacéutico, industrial 0 agrondmico;

b) La realizacién de analisis clinicos en los campos del diagndstico y prondstico en humanos o en
otros organismos de interés sanitario o industrial;

c) La prestacion de servicios de investigacion cientifica diversos, tales como farmacoldgicos,
quimicos, biolégicos, industriales, alimenticios, etc., de interés en seres humanos, animales y
organismos o sistemas modelo;

d) El desarrollo de moléculas quimicas, péptidos, proteinas o anticuerpos con aplicaciones
terapéuticas en humanos y otros organismos y la investigacion clinica de nuevas terapias en
humanos;

e) La fabricacion en general de herramientas de software para el uso diagnostico, de productos
sanitarios de diagnéstico in vitro y de productos terapéuticos de salud humana.

f) Las actividades enumeradas podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente, de
modo indirecto, mediante titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto
idéntico o andlogo.

Quedan excluidas todas aquellas actividades cuyo ejercicio la Ley exige requisitos especiales que no
queden cumplidos por esta Sociedad.

Si las disposiciones legales exigieran, para el ejercicio de alguna de las actividades comprendidas en
el objeto social, algin titulo profesional o autorizacion administrativa, o la inscripcién en Registros
Publicos, dichas actividades deberdn realizarse por medio de persona que ostente la requerida
titulacion y, en su caso, no podran iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos
administrativos exigidos.

Con fecha 26 de marzo de 2013 el Consejo de Administraciéon formuld un Proyecto de Segregacion
de la rama de actividad de Diagndstico, para someterla posteriormente a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas, como constatacion de que las necesidades de tipo financiero, organizativo y
estratégico de las actividades de terapia y de diagndstico no se encontraban, en el punto de desarrollo
de las mismas, totalmente alineadas, sino que cada una de ellas requeria determinadas
particularidades que no podian ser acometidas de forma Gptima si se mantenian dentro de una misma
estructura juridica.

Para ello, se procedi6 a la segregacion de la rama de actividad (conjunto de activos y pasivos) que
conforma el negocio de diagndstico.



ORYZON GENOMICS, S.A.
Notas explicativas a los estados financieros de propésito especial de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

El 31 de mayo de 2013 la Junta General Extraordinaria de Accionistas examind y aprob¢ dicha
segregacion a favor de una sociedad de responsabilidad limitada de nueva constitucion, titularidad al
100% de ORYZON GENOMICS, S.A., denominada Oryzon Genomics Diagnostico, S.L. La
informacion correspondiente a dicha segregacion figura en la memoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2013.

No se atribuyd ventaja especial de ninguna clase en la sociedad beneficiaria a los miembros del
Consejo de Administraciéon de ORYZON GENOMICS, S.A.

Asimismo, al amparo de lo establecido en los articulos 78 y 78 bis de la Ley de modificaciones
estructurales, no intervino experto independiente en la operacién de segregacion proyectada.

Las participaciones representativas del capital social de la sociedad beneficiaria dan derecho a su
propietario a participar en las ganancias sociales desde el otorgamiento de la escritura de constitucion
de la sociedad beneficiaria.

La valoracién contable, expresada en euros, de los elementos del activo y del pasivo comprendidos en
la unidad econémica segregada al 31 de diciembre de 2012 fueron los siguientes:

Total activo segregado: 783.812
Total patrimonio neto y pasivo segregado: 257.673
Valor neto de la segregacion: 526.139

La fecha a partir de la cual las operaciones de la Sociedad se consideraron realizadas a efectos
contables por cuenta de la sociedad beneficiaria fue el 1 de enero de 2013.

El proyecto de segregacion se acogié al régimen fiscal especial de las operaciones de fusion, escision,
aportaciones de activos y canjes de valores, establecido en el Capitulo VIII del Titulo VII de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, dado que dicha operacién cumplia con los requisitos establecidos en
el articulo 83.2 de dicho cuerpo legal

La sociedad bencficiaria se subrogd, respecto a la parte del patrimonio universal de ORYZON
GENOMICS, S.A. que recibid, en todos los derechos y obligaciones de ORYZON GENOMICS, S.A.
y esta recibid la totalidad de las participaciones sociales de la sociedad beneficiaria.

En 2014 se realizo la venta del 75,01% de las participaciones de Oryzon Genomics Diagnostico, S.L.
El resto de participaciones se traspasaron de inversiones financieras a largo plazo a “activos
disponibles para la venta” (ver nota 9). Dado que no se ejerce ninguna influencia sobre la mencionada
entidad participada, no se considera empresa del grupo ni asociada.

Con caracter simultanco a la venta del 75,01% de las participaciones de Oryzon Genomics
Diagnostico S.L., la Junta General de Socios de dicha entidad sustituyé el Consejo de
Administracion que venia actuando como maximo érgano de gobiemno de dicha sociedad - y que era
coincidente con los miembros del Consejo de Administracion de Oryzon Genomics S.A, -, por un
administrador unico.

Oryzon Genomics S.A., no ejerce ninguna influencia sobre la mencionada entidad participada, que
vaya mas alla de los simples derechos que se le confieren como socio minoritario de la misma.
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Notas explicativas a los estados financieros de propésito especial de los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

La Sociedad es accionista tnico de Oryzon Corp., sita en los Estados Unidos de América. No se
formulan cuentas anuales consolidadas por no estar obligada a ello, al no alcanzar ninguno de los
requisitos minimos establecidos.

. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

b)

Imagen fiel

Los estados financieros de proposito especial, se han preparado a los efectos de la oferta publica y
admision a cotizacién de las acciones de ORYZON GENOMICS, S.A. en el sistema de
interconexion bursatil, en las Bolsas de valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

Los estados financieros de propésito especial , que estdn compuestos por los balances al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, las cuentas de pérdidas y ganancias, los estados de cambios en el
patrimonio neto, los estados de flujos de efectivo y las notas explicativas 1 a 24, todos ellos a los
gjercicios anuales terminados en dichas fechas, se han preparado a partir de los registros contables,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable, en concreto, el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios 2014 y
2013.

Salvo indicacién de lo contrario, todas las cifras de las notas explicativas estdn expresadas en
euros, siendo ésta la moneda funcional de la Sociedad.

Principios contables

Los estados financieros de propésito especial se han preparado de acuerdo con los principios
contables estipulados en el plan general contable espafiol. No existe ningin principio contable
que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de los estados financieros de propésito especial adjuntos se han utilizado
estimaciones realizadas por los administradores para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones
se refieren a:

- Lavida 1til de los activos intangibles y materiales (notas 4a y 4b)

- Deterioro del valor del inmovilizado intangible y material (nota 4c)

- El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (nota 4e)

- Las previsiones de ganancias fiscales futuras que hacen probable la aplicacién de activos por
impuestos diferidos (nota 4h)

- El caleulo de provisiones {nota 4i)
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Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible hasta la
fecha de formulacion de estos estados financieros de propésito especial, no existiendo ningtin
hecho que pudiera hacer cambiar los mismos. Cualquier acontecimiento futuro no conocido a la
fecha de elaboracion de estas estimaciones, podria dar lugar a modificaciones (al alza o a la
baja), lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

d) Comparacién de la informacion

Los estados financieros de proposito especial correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 incluyen a efectos comparativos los relativos al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.

e) Clasificacion de las partidas corrientes y no corrientes

Para la clasificacion de las partidas corrientes de cada periodo, se ha considerado el plazo maximo
de un afio a partir de la fecha de cierre de los respectivos ejercicios.

f) Cambios de criterio contable y reexpresion de saldos.

En la formulacién de estos estados financieros de propdsito especial del ejercicio 2014 se han
establecido por primera vez dos cambios de criterio contable respecto a los  aplicados en los
gjercicios anteriores. Por un lado, se ha establecido no capitalizar los gastos de investigacion,
adoptando para ello los criterios recogidos en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y por otro, se ha efectuado una redefinicién de los criterios de capitalizacién de los
gastos de desarrollo incurridos, aplicando un criterio mas prudente consistente en considerar que
los gastos de investigacion alcanzan hasta la fase de definicién de las moléculas, que se detalla en
la nota 4a), y que es posterior a la considerada hasta el ejercicio 2013. Asimismo, dichos cambios
de criterio se han aplicado a efectos comparativos en los saldos existentes al 31 de diciembre de
2013 y 2012 . Por dicha causa, a continuacién se detallan las diferencias resultantes de aplicar
dichos cambios de criterio en los respectivos estados financieros afectados:

Activo/(Pasivo)
Saldo segin Saldo
cuentas anuales Variacion reexpresado a
2013 31.12.13

Activo

Inmovilizado intangible (*) 21.548.253 (5.723.614) 15.824.639

Activos por impuesto diferido 2.194.178 (59.812) 2.134.366
Patrimonio neto

Resultados de ejercicios anteriores (2.050.389) (5.906.703) (7.957.092)

Resultado del ejercicio (**) (2.158.648) 362.527 (1.796.121)

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 5.548.446 (179.437) 5.369.009
Pasivo

Pasivos por impuesto diferido 2.194.178 (59.812) 2.134.366

(*) Variacion del epigrafe de Desarrollo
(**) Variacion del epigrafe de deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
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Saldo segin Saldo
cuentas anuales Variacion reexpresado a
2012 31.12.12

Activo

Inmovilizado intangible (*) 21.208.381 (6.145.953) 15.062.428

Activos por impuesto diferido 2.045.597 (59.812) 1.985.785
Patrimonio neto

Resultados de ejercicios anteriores (1.442.095) (5.906.703) (7.348.798)

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 5.089.209 (179.437) 4.909.772
Pasivo

Pasivos por impuesto diferido 2.045.597 (59.812) 1.985.785

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 824.475 (59.813) 764.662

(*) Variacion del epigrafe de desarrollo

Asimismo, en el ejercicio 2013 se han aumentado en 354.735 euros los gastos financieros y el
epigrafe de imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero, en relacion a las cuentas
anuales formuladas de dicho ejercicio, a los efectos de reflejar mas adecuadamente dichas
cuentas y los correspondientes estados financieros.

3. Aplicacion del resultado

La propuesta de distribuciéon de resultados de los ejercicios 2014, 2013 y 2012 que los
administradores sometieron a la aprobacién de la Junta General de Accionistas fueron los siguientes:

Ejercicio 2014:

Base de reparto ejercicio 2014

Beneficios del gjercicio 6.650.504
Aplicacién

A compensar resultados negativos de ejercicios anteriores 6.650.504

Ejercicio 2013:

Base de reparto ejercicio 2013
Pérdida del cjercicio (2.158.648)
Aplicacién

A resultados negativos de ejercicios anteriores (2.158.648)
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La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio 2013 que los administradores sometieron a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas fue la aplicacion de la pérdida de 2.158.648 curos a
resultados negativos de ejercicios anteriores. Fruto de la reexpresion de cuentas, dicha perdida pasa a
ser de 1.796.121 euros

Ejercicio 2012:

Base de reparto ejercicio 2012
Pérdida del ejercicio (608.292)

Aplicacién

A resultados negativos de gjercicios anteriores (608.292)

. Normas de registro v valoracién

Las principales normas de registro y valoracidén utilizadas para la formulacion de los estados
financieros de proposito especial son las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se registra siempre que cumpla con el criterio
de identificabilidad y se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion,
minorado, posteriormente, por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que haya experimentado. En particular se aplican los siguientes criterios:

a.1) Gastos de investigacion y desarrollo

Como se ha indicado en la nota 2f), desde el gjercicio 2014, los gastos de investigacion se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, no activandose los que cumplen
determinados requisitos establecidos en el plan general contable espafiol y en la resolucién
de 28 de mayo de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se
dictan normas de registro, valoraciéon e informacién a incluir en la memoria del
inmovilizado intangible, adoptando para ello los mismos criterios que los recogidos en a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

No obstante, los gastos de desarrollo del ejercicio se activaran desde el momento en que
cumplan todas las condiciones siguientes:

- Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma
fiable el desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

- La asignacidn, imputacién y distribucion temporal de los costes de cada proyecto deben
estar claramente establecidas.

- En todo momento deben existir motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del
proyecto, tanto para el caso en que la empresa tenga la intencion de su explotacion directa,
como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si
existe mercado.
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- Larentabilidad econémico-comercial del proyecto debe estar razonablemente asegurada.

- La financiacién de los distintos proyectos debe estar razonablemente asegurada para
completar la realizacién de los mismos. Ademas debe estar asegurada la disponibilidad de
los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o
vender el activo intangible.

- Debe existir una intencién de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo o
venderlo.

Para ello, se aplican las métricas estdndar que permiten evaluar los riesgos tecnologicos de
las diferentes fases de desarrollo y establecer de forma razonable y fundada una prevision
de éxito técnico y economico-comercial. Teniendo en cuenta el modelo de negocio de la
Sociedad, las estimaciones se efectiian de forma separada para cada molécula.

Se consideran como gastos activables de desarrollo, valorados a coste de produccién, todos
los costes directamente atribuibles y que sean necesarios para crear, producir y preparar el
activo para que pueda operar de la forma prevista incluyendo costes de personal afecto,
costes de materiales consumibles y servicios utilizados directamente en los proyectos,
amortizaciones del inmovilizado afecto y la parte de los costes indirectos que
razonablemente afecten a las actividades del proyecto de desarrollo, siempre que respondan
a una imputacion racional de los mismos.

La fase de desarrollo se inicia una vez que la Sociedad ha definido unas pocas moléculas
(usualmente entre una y cinco), que tienen los elementos necesarios para ser nominada
candidato preclinico, y en la que se inician los diversos trabajos de refinado u optimizacion
final, asi como los de evaluacién toxicolégica regulatoria que seran necesarios para
alcanzar la autorizacién de las agencias regulatorias para el inicio de los estudios de fase
clinica L.

Atendiendo al modelo de negocio de la Sociedad, se licencia a grandes corporaciones las
familias de patentes de las moléculas experimentales en estadios clinicos tempranos
{normalmente en Fase I)

A partir del momento en que se toma la decision de licencia se inicia la amortizacion del
proyecto de desarrollo a razén de un 20% anual.

Adicionalmente se aplican amortizaciones extraordinarias (deterioro) si se considera que la
viabilidad del proyecto estd comprometida, si se desestima la continuacion del proyecto, o
st el valor neto contable del proyecto supera su valor recuperable en cuanto a las
expectativas de generacion futura de ingresos.

a.2) Propiedad industrial

Se valoran inicialmente a coste de adquisicion o de produccidn, incluyendo los costes de
registro y formalizacion. Se amortiza de manera lineal durante su vida util.

a.3) Aplicaciones informaticas

Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por
el derecho al uso de programas informaticos.
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Los programas informaticos que cumplen los criterios de reconocimiento se activan a su
coste de adquisicion o elaboracion. Su amortizacidn se realiza en base a la estimacion de su
vida util.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaéticas se imputan a resultados del
gjercicio en que se incurren.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora por su precio de adquisicién o coste de produccién,
incrementado en su caso, por las actualizaciones practicadas segln lo establecido por las
diversas disposiciones legales, y minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y las
pérdidas por deterioro experimentadas.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material sélo se incluyen
en el precio de adquisicion o coste de produccién cuando no son recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida atil de los bienes, se
contabilizan como un mayor coste de los mismos. Los gastos de conservacion y mantenimiento
se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los trabajos efectuados para el inmovilizado propio se reflejan en base al precio de coste de las
materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables a dichos
bienes, asi como una proporcién razonable de los costes indirectos.

El inmovilizado material se amortiza siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de
acuerdo con la vida util estimada de los activos, segun los siguientes porcentajes anuales:

Porcentaje
Elemento aplicado
Maquinaria gendmica 6,7-15%
Utillaje 12,5 -20%
Mobiliario 5%
Equipos para proceso de la informacion 8-12,5%
Otro inmovilizado material 12,5-15%

Adicionalmente se aplican las siguientes normas particulares:
b.1) Bienes asociados a los arrendamientos operativos y otras operaciones de naturaleza similar

Las inversiones realizadas que no sean separables de aquellos elementos utilizados
mediante arrendamientos calificados como operativos, se contabilizan como inmovilizado
material cuando cumplen la definicién de activos.

La amortizacion de estas inversiones se realiza en funcién de su vida util, que sera la
duracioén del contrato de arrendamiento o cesion, incluido €l periodo de renovacién cuando
existen evidencias que soporten que la misma se vaya a producir o, cuando ésta sea inferior
a la vida econémica del activo.
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d)

terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

Deterioro de valor del inmovilizado intangible y material

Se produce una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material o
intangible cuando su valor contable supera su valor recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

A estos efectos, al menos al cierre del ejercicio, se evaliia, mediante el denominado “test de
deterioro” si existen indicios de que algin inmovilizado material o intangible, o en su caso
alguna unidad generadora de efectivo puedan estar deteriorados, en cuyo caso se procede a
estimar su importe recuperable efectuando las correspondientes correcciones valorativas.

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso
de inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los célculos de deterioro se efectian
elemento a elemento, de forma individualizada. La pérdida por deterioro se registra con cargo a
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Cuando una pérdida por deterioro se revierte, el importe en libros del activo o de la unidad
generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero
de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores.
Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza similar

Se registran como arrendamientos financieros aquellas operaciones por las cuales el arrendador
transfiere sustancialmente al arrendatario los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato, registrando como arrendamientos operativos el resto.

d.1) Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que se actia como arrendatario, se
registra un activo en el balance de situacion segun la naturaleza del bien objeto del contrato
y un pasivo por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del bien
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas
acordadas, incluida la opcion de compra. No se incluyen las cuotas de caracter contingente,
el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera
se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen como
gasto del gjercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con los mismos criterios
que los aplicados al conjunto de los activos materiales o intangibles, atendiendo a su
naturaleza.

d.2) Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.
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Cualquier cobro o pago que se realiza al contratar un arrendamiento operativo se trata
como un cobro o pago anticipado, que se imputa a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.

e)Instrumentos financieros
e.1) Activos financieros

Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes
categorias:

e.1.1) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponden a créditos, por operaciones comerciales o no comerciales, originados
en la venta de bienes, entregas de efectivo o prestacion de servicios, cuyos cobros
son de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado
activo.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mds los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. Se valoran posteriormente
a su coste amortizado, registrando en la cuenta de resultados los intereses
devengados en funcidn de su tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los créditos con vencimiento no superior a un afio valorados
inicialmente por su valor nominal, se siguen valorando por dicho importe, salvo que
se hubieran deteriorado.

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcion de la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de
efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Estas correcciones se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e.1.2) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo.

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas por una relacién de control, y
empresas asociadas aquellas sobre las que se ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas
sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con
uno o mas socios. Dichas inversiones se valoran inicialmente al coste, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuible.

Su valoracién posterior se realiza a su coste, minorado, en su caso, por el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la inversion.
Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideraciéon el
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion, incluyendo el fondo de comercio, si lo
hubiera.
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En el caso en el que la empresa participada participe a su vez en otra, se considera el
patrimonio neto que se desprende de los estados financieros consolidados.

Los cambios en el valor debidos a correcciones valorativas por deterioro y, en su
caso, su reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

e.1.3) Activos disponibles para la venta

Se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de
otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las categorias
anteriores. Se valoran inicialmente a valor razonable, registrandose en el patrimonio
neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se
enajene o se deteriore su valor, momento en el cual dichos resultados acumulados
reconocidos previamente en el patrimonio neto pasan a registrarse en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si
existe evidencia objetiva de que el valor del activo financiero disponible para la
venta, o grupo de activos financieros disponibles para la venta con similares
caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado
de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y
que ocasionen:

"  En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en
los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor;

= En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable, que se presume cuando el
instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio y de un
cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion
de su valor, sin perjuicio de que sea necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién
en el mencionado porcentaje.

Las correcciones valorativas procedentes de la revision del valor razonable de los
activos disponibles para la venta, se reconocen directamente en ¢l patrimonio neto
del balance, concretamente en el epigrafe relativo a “Ajustes por Cambios de Valor”.

Entendemos por deterioro del valor de estos activos financieros a la diferencia entre
su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor
razonable en el momento en que se efectia la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del

valor razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor
del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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e.2)

e.3)

terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados a su coste, por no poder
determinarse con fiabilidad su valor razonable, la correccién valorativa por deterioro
se calculard atendiendo a su valor recuperable, no revertiendo posteriormente la
correccidn valorativa reconocida en ejercicios anteriores. Se entendera por valor
recuperable el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la inversion.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracién, incluyendo el fondo de comercio, si lo
hubiera.

Dichos activos serdn baja en el balance de la sociedad, en el momento en que se
produzca su venta.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos
que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros derivados.

Se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los
costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado, empleando para ello el tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran inicialmente por
su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Los débitos y partidas a pagar se valoran, con posterioridad, por su coste amortizado,
empleando para ello el tipo de interés efectivo. Aquellos que, de acuerdo a lo comentado en
el parrafo anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, contintian valorandose por
dicho importe.

Los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio, una
vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que se adquieren se registran por el valor de la contraprestaciéon
entregada a cambio, directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados
derivados de la compra, venta, emision o amortizacién de los instrumentos de patrimonio
propio se reconocen directamente en patrimonio neto, sin que en ningiin caso se registre
resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

e.4) Fianzas entregadas y recibidas

La diferencia entre el valor razonable de las fianzas entregadas y recibidas y el importe
desembolsado o cobrado es considerada como un pago o cobro anticipado por el
arrendamiento operativo o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se preste el
servicio.

Cuando se trata de fianzas, en aplicacion del principio de importancia relativa, no se realiza
el descuento de flujos de efectivo dado que su efecto no es significativo.

f) Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccidn, el menor. Se aplica
para su valoracién el método FIFO (primera entrada, primera salida) para aquellos productos
que pueden ser tratados unitariamente. Para los reactivos generales, ante la imposibilidad de
acometer un recuento fisico y atendiendo a su importancia relativa, se ha optado por considerar
que el valor de las existencias al cierre del afio es equivalente al valor de las compras realizadas
en los ultimos quince dias de los reactivos no individualizables adquiridos durante el ejercicio.
Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses
incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio de
adquisicion.
En el caso de las materias primas y otras materias consumibles en el proceso de produccién, no
se realiza correccion valorativa cuando se espera que los productos terminados a los que se
incorporan sean vendidos por encima del coste. Cuando proceda realizar la correccion
valorativa se toma como medida el precio de reposicion.

g) Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Se registran las subvenciones, donaciones y legados recibidos segin los siguientes criterios:
Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables
Se contabilizan inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto,
reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos sobre una base sistematica y
racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencion, donacién o legado

de acuerdo con los criterios que se describen a continuacion:

- Se imputan como ingresos del ejercicio si son concedidos para asegurar una rentabilidad
minima o compensar los déficits de explotacion.

- Si son destinadas a financiar déficits de explotacion de ejercicios futuros, se imputan como
ingresos de dichos ejercicios.

- Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacidn se realiza a medida que se
devenguen los gastos subvencionados.

- Los importes monetarios recibidos sin asignacion a una finalidad especifica se imputan como
ingresos en el ejercicio.

13



ORYZON GENOMICS, S.A.

Notas explicativas a los estados financieros de proposito especial de los ejercicios anuales

h)

terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

- Si son concedidas para cancelar deudas, se imputan como ingresos del ejercicio en que se
produzca dicha cancelacién, salvo que se concedan en relacion con una financiacién
especifica, en cuyo caso la imputacidn se realiza en funcién del elemento subvencionado.

- Si son concedidos para la adquisicién de activos o existencias, se imputan a resultados en
proporcion a la amortizacion o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion
valorativa por deterioro o baja en balance.

Los préstamos a tipo de interés cero o a un tipo de interés inferior al de mercado, en virtud de
ayudas o subvenciones otorgadas por entidades publicas o filantropicas, se registran como
pasivos financieros, acorde a la norma de valoracion 9* de instrumentos financieros del Plan
General Contable, valorandose en el momento inicial por su valor razonable, con el registro en
su caso los costes de transaccion directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
valoracion del pasivo se registra a coste amortizado aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

La variacion anual producida en el valor razonable de los préstamos, implica la contabilizacion
del gasto por intereses devengados en cada ejercicio y el reconocimiento del ingreso por
imputacién de subvenciones en la cuenta de pérdidas y ganancias. Asimismo, se contabiliza un
cargo en el epigrafe correspondiente a subvenciones, donaciones y legados recibidos en el
patrimonio neto del balance minorado por el efecto impositivo, que se carga en el balance en el
epigrafe de pasivos por impuesto diferido y un abono en el epigrafe de deudas a largo plazo del
pasivo no corriente.

El célculo del valor razonable de los préstamos sin interés o con devengo de intereses inferiores
al tipo de mercado, se determina en base a su valor actual, aplicando el tipo de interés de
mercado utilizado para el descuento de flujos de efectivo, que para los ejercicios 2012 a 2014
ha sido de un 6,42%.

Atendiendo al fondo de las operaciones, el tratamiento de dichos préstamos a tipo de interés
cero o inferior a mercado, ponen de manifiesto una subvencién por diferencia entre el importe
recibido y el valor razonable de la deuda determinada y el reconocimiento por separado del
importe correspondiente a pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o ingreso
por el impuesto corriente més la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la
base imponible del ejercicio y después de aplicar las deducciones que fiscalmente son
admisibles.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las
bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales
no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.
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Notas explicativas a los estados financieros de propoésito especial de los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos
y pasivos en una operacidon que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es
una combinacién de negocios, asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes,
asociadas y negocios conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el momento de la
reversion y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que se
considere probable que se vayan a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder
hacerlos efectivos, considerando que se ha cumplido el requisito de probabilidad cuando se
tengan pasivos por impuestos diferidos con los que compensar, salvo que el plazo de reversion
de dicho pasivo supere el establecido por la legislacion fiscal.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de comprobar
que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos. Asimismo, se
evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

Provisiones y contingencias

Los administradores en la formulaciéon de los estados financieros de propdsito especial
diferencian entre:

i.1) Provisiones

Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

1.2) Pasivos contingentes

Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Los estados financieros de proposito especial recogen todas las provisiones con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que lo
contrario, y se registran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacion. Los pasivos contingentes no se reconocen
en los estados financieros, sino que se informa sobre los mismos en la memoria.

Las provisiones se valoran en la fecha del cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion,
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior
o0 igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningin tipo de
descuento.

15



ORYZON GENOMICS, S.A.

Notas explicativas a los estados financieros de propésito especial de los ejercicios anuales

i)

k)

)

terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién no se minora
del importe de la deuda sino que se reconoce como un activo, si no existen dudas de que dicho
reembolso sera percibido.

Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacién, se
contabilizan de acuerdo con las normas generales, en el momento inicial por su valor razonable.
Si el precio acordado en una operacion difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacion.

Ingresos y gastos

Se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el
valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

En cuanto a los ingresos por prestacién de servicios, éstos se reconocen considerando el grado
de realizacion de la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la
transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

El reconocimiento total o parcial como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias de up-
Jfronts procedentes de licencias, se determina en funcién de si los mismos no son reembolsables
bajo ninguna circunstancia, no tienen la consideracién de crédito y no se encuentran vinculados
a la existencia de obligacién alguna de cumplimiento de hitos, ni otras circunstancias o costes
que sean significativos

El reconocimiento de ingresos en funcion del cumplimiento de ciertos hitos pre-establecidos se
efectia una vez han sido aprobados por el comité de seguridad de los proyectos
correspondientes (formado por los dos investigadores principales coordinadores del estudio —
Hospital Vall d’Hebron / The Christies Hospital, por un farmaco6logo clinico independiente y el
esponsor del ensayo), lo cual implica que se han dado las circunstancias establecidas en el
contrato entre la partes, y por tanto, con su aprobacién, se da por cumplido el hito
correspondiente.

Al no ser dichos ingresos reembolsables, ni tener éstos la consideracién de crédito, una vez
superado el hito, en el caso de que existan costes de obligado cumplimiento pendientes de
ejecucion, se procede a la periodificacion de los ingresos establecidos en el hito, en proporcion a
los costes previstos a incurrir, con respecto al total de costes previstos. Los ingresos
periodificados, se registran como ingresos anticipados en el pasivo corriente del Balance
(Periodificaciones a corto plazo).

Pagos basados en instrumentos de patrimonio

Los bienes o servicios recibidos en estas operaciones se registran como activos 0 como gastos
atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencidn, y el correspondiente incremento en
el patrimonio neto si la transaccion se liquida con instrumentos de patrimonio, o el
correspondiente pasivo si la transaccion se liquida con un importe basado en el valor de los
mismos.
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En los casos en los que el prestador o proveedor de bienes o servicios posea la opcion de decidir
el modo de recibir la contraprestacion, se registra un instrumento financiero compuesto.

Las transacciones con empleados liquidadas con instrumentos de patrimonio, tanto de los
servicios prestados como el incremento en el patrimonio neto a reconocer se valoran por el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo de
concesion.

En las transacciones con los empleados liquidadas con instrumentos de patrimonio que tienen
como contrapartida bienes o servicios no prestados por empleados se valoran por el valor
razonable de los bienes o servicios en la fecha en que se reciben. En el caso de que dicho valor
razonable no haya podido ser estimado con fiabilidad, los bienes o servicios recibidos y el
incremento en el patrimonio neto se valoran al valor razonable de los instrumentos de
patrimonio cedidos, referido a la fecha en que la empresa obtenga los bienes o la otra parte
preste los servicios.

En las transacciones liquidadas en efectivo, los bienes o servicios recibidos y el pasivo a
reconocer se valoran al valor razonable del pasivo, referido a la fecha en la que se hayan
cumplido los requisitos para su reconocimiento.

El pasivo generado en estas operaciones se valora, por su valor razonable, en la fecha de cierre
del gjercicio, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias cualquier cambio de valoracién
ocurrido durante el ejercicio.

Warrant

Los instrumentos financieros de crédito contratados por la Sociedad que incorporan un
derivado, por el que se otorga al prestamista un derecho (warrant) pero no una obligacion sobre
acciones de la Sociedad, minoran el patrimonio neto de la Sociedad y reconocen una deuda con
el prestamista, por el valor del warrant, siempre que su importe se considere relevante en
aplicacion del principio de importancia relativa, y en su caso se adecua su valoracién en cada
cierre economico de los estados financieros.

Transacciones en moneda extranjera

La conversion en moneda funcional de los créditos y débitos comerciales y otras cuentas a
pagar, expresados en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el
momento de efectuar la correspondiente operacion, valorandose al cierre de ejercicio de acuerdo
al tipo de cambio vigente en ¢se momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracidn al cierre del
ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera, se imputan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Estado de flujos de efectivo

Ha sido elaborado utilizando el método indirecto y en el mismo se utilizan las siguientes
expresiones con el significado que se indica a continuacion:

- Actividades de explotacién: actividades que constituyen los ingresos ordinarios, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o financiacién.
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- Actividades de inversion: actividades de adquisicion, enajenacion o disposiciéon por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

5. Inmovilizaciones materiales

Los saldos y variaciones de cada partida del balance de situacién incluida en este epigrafe son los
siguientes:

Instalaciones
técnicas y Otro
maquinaria inmovilizado Total
Saldo al 31.12.11 1.827.015 1.045.692 2.872.707
Entradas 7.097 2.650 9.747
Saldo al31.12.12 1.834.112 1.048.342 2.882.454
Entradas - 5.507 5.507
Salidas por escision (63.089) (98.427) (161.516)
Saldo al31.12.13 1.771.023 955.422 2.726.445
Entradas 39.262 5.688 44.950
Traspasos 28.814 (28.814) -
Saldo al 31.12.14 1.839.099 932.296 2.771.395

La variacidn de la amortizacion acumulada es la siguiente:

Instalaciones

técnicas y Otro
maquinaria inmovilizado Total
Saldo al 31.12.11 (929.830) (229.975) (1.159.805)
Dotaciones a la amortizacion (158.087) (79.125) (237.212)
Saldo al 31.12.12 (1.087.917) (309.100) (1.397.017)
Dotaciones a la amortizacion (122.245) (104.287) (226.532)
Bajas por escision 30.090 25.608 55.698
Saldo al 31.12.13 (1.180.072) (387.779) (1.567.851)
Dotaciones a la amortizacion (127.372) (95.219) (222.591)
Traspasos 21.132 (21.132) -
Saldo al 31.12.14 (1.286.312) (504.130) (1.790.442)
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El valor neto contable del inmovilizado material es el siguiente:

Instalaciones

técnicas y Otro

maquinaria inmovilizado Total
Coste al 31.12.12 1.834.112 1.048.342 2.882.454
Amortizaciones (1.087.917) (309.100) (1.397.017)
Neto al 31.12.12 746.195 739.242 1.485.437
Coste al 31.12.13 1.771.023 955.422 2.726.445
Amortizacién acumulada (1.180.072) (387.779) (1.567.851)
Neto al 31.12.13 590.951 567.643 1.158.594
Coste al 31.12.14 1.839.099 932.296 2.771.395
Amortizacion acumulada (1.286.312) (504.130) (1.790.442)
Neto al 31.12.14 552.787 428.166 980.953

El valor de los elementos del inmovilizado material que se encuentran totalmente amortizados y en
uso a 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012 asciende a 374.881, 351.609 y 338.242 euros,
respectivamente.

6. Inmovilizado intangible

Los saldos y variaciones de los valores brutos son:

Patentes,

licencias,

marcas y Aplicaciones
Coste Desarrollo similares informaticas Total
Saldo al 31.12.11 18.981.369 98.374 364.309 19.444.052
Entradas 3.888.230 - 3.000 3.891.230
Saldo al 31.12.12 22.869.599 98.374 367.309 23.335.282
Entradas 2.316.638 - - 2.316.638
Salidas por escision (690.300) - (25.227) (715.527)
Saldo al31.12.13 24.495.937 98.374 342.082 24.936.393
Entradas 2.415.396 - - 2.415.396
Saldo al 31.12.14 26.911.333 98.374 342.082 27.351.789
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La variacion de la amortizacion acumulada y deterioro es la siguiente:

Patentes,
licencias,
marcas y Aplicaciones
Amortizacién acumulada Desarrollo similares informéticas Total
Saldo al31.12.11 (7.543.665) (23.921) (190.898) (7.758.484)
Dotacién a la amortizacién (454.822) (5.431) (54.117) (514.370)
Saldo al31.12.12 (7.998.487) (29.352) (245.015) (8.272.854)
Dotacion a la amortizacion (657.401) (5.431) (43.920) (706.752)
Bajas por escisién 43.036 - 10.538 53.574
Saldo al31.12.13 (8.612.852) (34.783) (278.397) (8.926.032)
Dotacion a la amortizacién (657.401) (6.383) (31.976) (695.760)
Saldo al 31.12.14 (9.270.253) (41.166) (310.373) (9.621.792)
Patentes,
licencias,
marcas y Aplicaciones
Deterioro Desarrollo similares informaticas Total
Saldo al 31.12.11 = = - -
Deterioro - - - -
Saldo al 31.12.12 - - - -
Deterioro (185.722) - - (185.722)
Saldo al 31.12.13 (185.722) - - (185.722)
Deterioro (4.559.506) (57.208) - (4.616.714)
Saldo al 31.12.14 (4.745.228) (57.208) - (4.802.436)

El valor neto contable del inmovilizado intangible es el siguiente:

Patentes,

licencias,

marcas y Aplicaciones

Desarrollo similares informaticas Total

Coste 31.12.12 22.869.599 98.374 367.309 23.335.282
Amortizacion (7.998.487) (29.352) (245.015) (8.272.854)
Deterioro - - - -
Neto 31.12.12 14.871.112 69.022 122.294 15.062.428
Coste 31.12.2013 24.495.937 98.374 342.082 24.936.393
Amortizacién (8.612.852) (34.783) (278.397) (8.926.032)
Deterioro (185.722) - - (185.722)
Neto 31.12.13 15.697.363 63.591 63.685 15.824.639
Coste 31.12.2014 26.911.333 98.374 342.082 27.351.789
Amortizacion (9.270.253) (41.166) (310.373) (9.621.792)
Deterioro (4.745.228) (57.208) - (4.802.436)
Neto 31.12.14 12.895.852 - 31.709 12.927.561
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a) Gastos de desarrollo

El detalle del movimiento de las lineas de desarrollo, que incluye el importe activado y las
amortizaciones practicadas en los ejercicios 2014, 2013 y 2012 son los siguientes:

Saldo neto Saldo neto
Lineas de desarrollo 31.12.13 Altas Deterioro Amortizaciones 31.12.14
Epigenéticos Neurodegenerativos 8.519.115 416.859 - 8.935.974
Epigenéticos Oncologicos 2.629.603 - (657.401) 1.972.202
Eplgen'et_lcos Nuevas Terapias . 1987676 ) 1.987.676
Oncologicas
Anticuerpos monoclonales 3.406.629 10.861 (3.417.490) -
Otras lineas de desarrollo 1.142.016 - (1.142.016) - -
15.697.363 2.415.396 (4.559.506) (657.401) 12.895.852
Saldo neto Bajas / Saldo neto
Lineas de desamollo 3L12.12 Altas Traspasos Deterioro Anrtizaciones 31.12.13
Epigenéticos Neurodegenerativos 8049.(80 470085 - - 8519115
Hpigenéticos Oncologicos 1.708.244 1.583.760 - - (657401) 2.629.603
Anticuerpos monoclonales 334354 248817 - (185.722) - 3406629
Productos de diagnéstico 647265 - (647.265) - - -
Otras lineas de desanollo 1128089 13.977 - - - 1.142.016
14.871.112 2316639 (647.265) (185.722) (657.401) 15.697.363
Saldo neto Bajas/ Saldo neto
Lineas de investigacion 31.12.2011 Altas Traspasos  Deterioro Amortizaciones 31.12.12
Epigenéticos Neurodegenerativos 5.026.779 3.022.251 - - 8.049.030
Epigenéticos Oncoldgicos 1.703.244 1.703.244
Anticuerpos monoclonales 2.577.327 766.207 - 3.343.534
Productos de diagndstico 690.300 - - - (43.035) 647.265
Otras lineas de desarrollo 1.440.054 99.772 (411.787) 1.128.039
11.437.704 3.888.230 (454.822) 14.871.112

Bajo un criterio de mayor prudencia, en los ejercicios 2013 y 2014 se han aplicado deterioros
por importe de 186 y 4.560 miles de euros, respectivamente, a aquellos proyectos que no
correspondian a las lineas de desarrollo de Epigenética Neurodegenerativa y Oncoldgica, por
pasar a ser estas las unicas lineas con un objetivo estratégico. Por ello, se desestimaron los
proyectos de desarrollo relativos a anticuerpos monoclonales y otras lineas de desarrollo, al ser
considerados no prioritarios y por lo tanto, no destinando recursos financieros a los mismos,
pasando estas lineas a ser activos sin expectativas de generacion de flujos positivos futuros de
caja, y consecuentemente siendo deteriorados al no justificarse la recuperacion del valor de los
mismos.

Seguidamente se describen brevemente las lineas de desarrollo gestionadas por la Sociedad

que se centran en el desarrollo de moléculas terapéuticas para enfermedades
neurodegenerativas, desarrollo de moléculas terapéuticas para enfermedades oncoldgicas.
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b) Programa de farmacos epigenéticos contra enfermedades neurodegenerativas.

La identificacion de las modificaciones epigenéticas implicadas en la expresién génica es el
siguiente paso de la industria farmacéutica para una mejor comprension de la biologia humana
en su estado normal y patologico. Este campo se define como cambios epigenéticos (ie,
metilacion de DNA, modificaciones de histonas y regulacion de RNAs no-codificante a una
escala genémica mas que gen a gen).

La epigenética modula la estructura de la cromatina, afectando por tanto la transcripcion de los
genes en el genoma. Diversos estudios han identificado cambios en las modificaciones
epigenéticas de diversos genes en vias de sefializacion especificas, tanto en diferentes canceres
como en enfermedades neurodegenerativas. Basado en estos avances, las compaiiias estan
desarrollando farmacos contra dianas epigenéticas y ORYZON es un lider claro en el desarrollo
de farmacos epigenéticos en Europa ya que esta efectuada una investigacioén de frontera.

Dentro de nuestro macro programa epigenético, se desarrollan diferentes enfoques y
aproximaciones con el objeto de lograr moléculas terapéuticas que mitiguen los sintomas y
enlentezcan o detengan la progresién de la degeneracion neuronal en enfermedades como el
Alzheimer, el Parkinson o el Corea de Huntington. Se han financiado diferentes proyectos a
través de recursos propios, coadyuvadas en algunos casos con subvenciones publicas y
préstamos a la I+D, tales como el proyecto MIND, DENDRIA, Polyfarma , Hunt, etc.

La enfermedad de Huntington (EH), sin cura en la actualidad, es una enfermedad hereditaria
devastadora que provoca una progresiva degeneracion de las neuronas en el cerebro y que
conduce a un deterioro cognitivo y demencia. La enfermedad tiene un profundo impacto en las
capacidades funcionales del paciente que se convierte en un gran dependiente en los estadios
avanzados de la enfermedad. Los tratamientos actuales solo se dirigen a la mejora de los
sintomas y su eficacia es pobre, por lo que existe una fuerte necesidad clinica de encontrar
tratamiento para esta enfermedad huérfana. Los inhibidores bi-especificos de LSD1 de Oryzon
Genomics, S.A. han mostrado que producen incremento en la supervivencia y mejoran varios
parametros motores y de comportamiento en al menos tres diferentes modelos animales
transgénicos que reproducen la enfermedad (moscas transgénicas de EH y los modelos de
ratobn R6/1'y R6/2).

El farmaco candidato de Oryzon ORY-2001 tiene un bajo peso molecular, buenas propiedades
farmacologicas, es biodisponible en forma oral y tiene una capacidad de atravesar la barrera
hemato-encefalica remarcable con un buen perfil de seguridad y selectividad. Fruto de estas
investigaciones en el area del Corea de Huntington, se ha decidido entrar en desarrollo
preclinico con su primer farmaco candidato, ORY-2001, un inhibidor bi-especifico, primero en
su género, contra la Demetilasa Especifica 1 de Lisinas (LSD1) y la Monoamino oxidasa B
(MAO-B) para el tratamiento de la enfermedad de Huntington (EH). Estos inhibidores
incrementan la supervivencia y mejoran varios pardmetros motores y de comportamiento en
modelos animales.

Posteriormente se ha ensayado esta molécula también en modelos animales de Enfermedad de
Alzheimer y se ha visto que los animales administrados de forma oral durante varios meses con
nuestro farmaco detienen su deterioro cognitivo y pérdida de memoria lo que hace viable un
desarrollo clinico de la misma para el tratamiento de esta enfermedad.
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Nuevas Terapias para Parkinson

Los inhibidores de MAO-B como la rasagilina se emplean como terapia adyuvante para la
enfermedad de Parkinson. LSDI1 estd conectado con la expresion de enzimas clave del
proteasoma. Los inhibidores LSD1 pueden producir efectos a largo plazo y retrasar el curso de
la enfermedad. Actualmente no existe ningin compuesto reportado que muestre actividad
potente como inhibidor de la enzima Lisina Demetilasa 1 (LSD1) y a su vez tenga actividad
potente MAOB. Compuestos desarrollados por Oryzon atraviesan la barrera hematoencefélica
y producen cambios significativos en el cerebro de ratones tratados con toxicos que
desencadenan la enfermedad como el MPTP y la 6-OH- Dopamina.

Es por eso que creemos que una inhibicién dual por un firmaco puede tratar los sintomas y
retrasar el desarrollo de la enfermedad a la vez.

¢) Programa de farmacos epigenéticos contra enfermedades oncoldgicas

Se ha investigado el potencial de los inhibidores de LSD1 para tratamiento de alteraciones
oncoldgicas hematologicas y en tumores sélidos y ha financiado las diferentes aproximaciones,
a través de inversiones de recursos propios, coadyuvadas en algunos casos con subvenciones
publicas y préstamos a la I+D tales como el Proyecto Humanfarma, etc.

La literatura cientifica apunta a un papel clave de LSD1 en la hematopoyesis, pero hasta la
fecha los estudios in vivo se han visto limitados en gran medida por la falta de disponibilidad de
inhibidores potentes y selectivos de LSD1, con buenas caracteristicas farmacoldgicas. En este
proyecto estamos evaluando el potencial de LSDIi para el tratamiento de alteraciones
hematoldgicas, a través de los estudios de calificacién de los candidatos y el desarrollo
preclinico. Oryzon es la primera compafiia que estd explotando esta diana en esta aproximacion.
Los resultados obtenidos en ambos estudios son muy prometedores, porque han demostrado que
la inhibicién de la misma es eficaz en el tratamiento de la leucemia micloide aguda (AML), que
representa el 40% de todas las leucemias del mundo occidental, y especialmente de las que
presentan ciertas reordenaciones moleculares (conocidas como sub-tipo MLL debido a la
implicacién del gen MLL). Otros experimentos apuntan a que la inhibicién de la LSD1 también
podria resultar eficaz en el tratamiento de otro tipo de leucemias, como es el caso de las
leucemias agudas linfoblasticas (ALL), que representa aproximadamente un cuarto de todos los
tipos de canceres que afectan a menores de 15 afios.

La Sociedad ha avanzado sustancialmente el desarrollo de su candidato preclinico ORY-1001
para el tratamiento de la leucemia aguda. Esta molécula ha seguido todo el panel de ensayos
definidos en la toxicologia regulatoria y se¢ han presentado las pertinentes solicitudes a la
Agencia Espafiola (AEMPS) y Britanica (MHRA) del medicamento para el inicio de estudios
clinicos en humanos en centros clinicos de ambos paises a lo largo de 2014,

Ademas estd explorando el potencial en ciertos subtipos de tumores sélidos como el cancer de
pulmén, mama, y otros subtipos de tumores sélidos.

d) Costes relacionados con la solicitud de patentes

En los costes de desarrollo se incluyen los costes relacionados con la solicitud o licencia de
patentes.
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La cartera de patentes vigente al 31 de diciembre de 2014 es la siguiente:

Patentes y solicitudes de patente de Oryzon Genomics, S.A.

Titulo: Oxidase Inhibitors and Their Use
Numero de solicitud: EP 08166973.1
Fecha de solicitud: 17-10-2008
Extensiones internacionales: EP y US

Titulo: Phenylcyclopropylamine derivatives and their medical use
Numero de solicitud: EP0900790.7

Fecha de solicitud: 21-01-2009

Extensiones internacionales: EP y US

Titulo: Lysine Specific Demethylase-1 inhibitors and their use

Numero de solicitud: EP09171425.3

Fecha de solicitud: 25-09-2009

Extensiones internacionales: AU, BR, CN, EP, IL, IN, JP, KR, MX, RU, US

Titulo: Substitued heteroaryl- and aryl-cyclopropylamine acetamides and their use
Numero de solicitud: EP09172705.7

Fecha de solicitud: 09-10-2009

Extensiones internacionales: EP y US

Titulo: Lysine Specific Demethylase-1 inhibitors and their use

Numero de solicitud: EP 10160315.7

Fecha de solicitud: 19-04-2010

Extensiones internacionales: AU, BR, CA, CN, EP, IL, IN, JP, KR, MX, RU, US

Titulo: Arylcyclopropylamine based demethylase inhibitors of LSD1 and their medical
use

Numero de solicitud: EP10171342.8

Fecha de solicitud: 29-07-2010

Extensiones internacionales: AU, BR, CA, CN, EP, HK, IL, IN, JP, KR, MX, RU, US
Titulo: Cyclopropylamine derivates useful as LSD1 inhibitors

Numero de solicitud: EP10171345.1

Fecha de solicitud: 29-07-2010

Extensiones internacionales: EP y US

Titulo: Selective LSD1 and dual LSD1/MAO-B inhibitors for modulating diseases
associated with alterations in protein conformation

Numero de solicitud: US 61/404332

Fecha de solicitud: 30-09-2010

Extensiones internacionales: US

Titulo: Cyclopropylamine oxidase inhibitors
Numero de solicitud: EP10187039

Fecha de solicitud: 08-10-2010

Extensiones internacionales: US
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Titulo: Lysine demethylase inhibitors for diseases and disorders associated with
Flaviviridae

Numero de solicitud: US61/458776

Fecha de solicitud: 30-11-2010

Extensiones internacionales: US

Titulo: Lysine demethylase inhibitors for myeloproliferative or lymphoproliferative
diseases or disorders

Numero de solicitud: US61/462863

Fecha de solicitud: 08-02-2011

Extensiones internacionales: EP y US

Titulo: Lysine demethylase inhibitors for myeloproliferative disorders
Numero de solicitud: US61/462881

Fecha de solicitud: 08-02-2011

Extensiones internacionales: EP y US

Titulo: Inhibitors for antiviral use
Numero de solicitud: US 13/580553
Fecha de solicitud: 24-02-2011

Titulo: Lysine demethylase inhibitors for diseases and disorders associated with
Hepadnaviridae

Numero de solicitud: US13/580710

Fecha de solicitud: 24-02-2011

Titulo: Lysine demethylase inhibitors for thrombosis and cardiovascular disorders
Numero de solicitud: US61/519346

Fecha de solicitud: 19-05-2011

Extensiones internacionales: EP y US

Titulo: Lysine demethylase inhibitors for inflammatory diseases or conditions
Numero de solicitud: US61/519355

Fecha de solicitud: 19-05-2011

Extensiones internacionales: EP y US

Titulo: (Hetero)aryl cyclopropylamine compounds as LSD1 inhibitors

Numero de solicitud: EP11382324.9

Fecha de solicitud: 20-10-2011

Extensiones internacionales: AU, BR, CA, CL, CN, CO, CR, DZ, EG, EP, ID, IL, IN,
JP, KR, MA, MX, MY, NZ, PE, PH, RU, SG, TH, UA, US, VN, ZA

Titulo: (Hetero)aryl cyclopropylamine compounds as LSD1 inhibitors

Numero de solicitud: EP11382325.6

Fecha de solicitud: 20-10-2011

Extensiones internacionales: AU, BR, CA, CN, EP, IL, IN, JP, KR, MX, RU, US

Titulo: Anti-DDR1 antibodies and their medical use
Numero de solicitud: EP13382093.6 y EP13382092.8
Fecha de solicitud: 15-03-2013

Extensiones internacionales: PCT
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7. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

7.1. Arrendamiento financiero

Al cierre de los ejercicios 2014, 2013 y 2012 la Sociedad, en su condicién de arrendatario
financiero, no tenia activos arrendados, dado que durante el ejercicio 2012 los contratos de
arrendamiento financiero llegaron a su fin ejerciéndose por parte de la Sociedad su opcion de
compra.

7.2. Arrendamiento operativo

Durante los ejercicios 2012, 2013 y 2014 se devengaron gastos por arrendamiento del edificio de
laboratorios en el que radica el domicilio social, por importe de 366.009, 338.879 y 338.966
euros, respectivamente. A lo largo del ejercicio 2014 la Sociedad renuncié a los derechos de
opcidn de compra que le asistian seglin contrato.

A 31 de diciembre de 2014 no se mantenia obligacion de permanencia en dicho edificio,
iniciandose un proceso de renegociacién contractual con el nuevo propietario del edificio, con
una duracion de 10 afios, de los cuales los dos primeros son de obligado cumplimiento por
importe de 276 miles de euros.

8. Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo, multigrupo v asociadas

Al cierre de los ejercicios 2014, 2013 y 2012, la informacién maés significativa relacionada con las
empresas del grupo, multigrupo y asociadas, que no cotizan en Bolsa, es la siguiente:

Ejercicio 2014
Frarcccq:ﬁ? fie Mkt Capital Resultado del
Sociedad/ Domicilio/ Actividad PO e participacion | Deterioro P Reservas L
directa que . escriturado ejercicio
en libros
posee
ORYZON CORP.
2711 Certerville Road, Suite 400
y > 1 Q, 71 - 3 -
Wilmington, Delaware 19808, New £0j00% 5718 7 an
Castle Country.
TOTAL 5.718 -

En aplicacion del articulo 7.1.c del Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, Oryzon
Genomics S.A. se encuentra dispensada de la obligacion de consolidar los estados financieros de
Oryzon Corp (sociedad dependiente), al no poseer interés significativo, individualmente y en
conjunto, para la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de las
sociedades del grupo.

Durante 2014 se realiz6 la venta del 75,01% de las participaciones de Oryzon Genomics
Diagnoéstico S.L.U. obteniéndose un beneficio de 792.843 curos. El resto de participaciones se han
traspasado a inversiones financieras a largo plazo dentro de la categoria de activos disponibles para
la venta. La Sociedad no ejerce ninguna influencia sobre la mencionada entidad participada por lo
que no se considera empresa del grupo ni asociada. En 2014 se acordd la disolucién de Orycamb
Project, A.LE., siendo efectiva al cierre del ejercicio de 2014. Con cardcter previo a la disolucién
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se registrd una pérdida por deterioro adicional de 122.000 euros, siendo la pérdida registrada en el
momento de su disolucion de 3.922 euros.

Ejercicio 2013
Fraccién F‘e Valor bruto de .
Sociedad/ Domicilio/ Actividad P prcentaje participacion | Deterioro Cz?pltal Reservas Res‘ulta-d(? el
directa que . escriturado ejercicio
osee en libros
ORYCAMB Project, AIE -
C/Sant Cristofol, 115 Amposta
(Tarragona). Desarrollo de nuevas 50,00% 793.000 (666.269) 1.586.000 (1.332.111H) (310)
variedades de arroz con propiedades
funcionales.
ORYZON GENOMICS DIAGNOSTICO
S.L.U.
C/San Ferran 74, Cornell4 de Llobregat. 100,00% 326139 ) 326139 ) (217.265)
Servicios de investigacion y desarrollo
TOTAL 1.319.139 (666.269)

A 31 de diciembre de 2013 el epigrafe de inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
incluia un préstamo de 150.909 euros a Oryzon Genomics Diagnostico S.L.U. (ver nota 23).

Durante el ejercicio 2013 la Sociedad escindié el patrimonio correspondiente a la linea de negocio
de diagnostico, traspasandolo en bloque a una empresa de nueva creacion (Oryzon Genomics
Diagnostico, S.L.U.) de la que Oryzon Genomics poseia el 100% de las participaciones. En la
operacion de escision, entre otros, se aporto la participacion financiera que la Sociedad detentaba
en el 50% del capital social de Geadic Biotech, A.LE.

El movimiento de la provision por deterioro aplicado en 2013 fue el siguiente:

2013
Pérdida por Bajas de Pérdida por
deterioro. Saldo provision por deterioro.
Concepto inicial escision Saldo final
Empresas asociadas

Orycamb Project, A.LE. (666.269) - (666.269)
Geadic Biotech, A.LE. (1.911.352) 1.911.352 -
(2.577.621) 1.911.352 (666.269)

El deterioro de las participaciones en el patrimonio de las distintas AIE en el ejercicio 2013, incluia
un deterioro de préstamos concedidos a una de estas participadas por importe conjunto de 140.426
euros.
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Ejercicio 2012

Fraccion de Valor bruto de

. . aj L . Capital Resuitado del

Sociedad/ Domicilio/ Actividad p'OI‘OCI’ltd_]C participacién | Deterioro ‘?pl 4 Reservas esutado de
directa que o escriturado ejercicio
en libros
ROsCe

ORYCAMB Project, AIE
C/Sant Cristofol, 115 Amposta
(Tan‘agona), Desarrollo de nuevas 50,00% 793.000 (666.269) 1.586.000 (1.628.021) 295.644
variedades de arroz con propiedades
[funcionales

GEADIC BIOTECH, AIE
C/Josep Samitier, 1 - 5. Barcelona.
Desarrollo de productos de diagnostico 50,00% 1.770.926 (1.770.926) 202.300 - (455.567)

precoz y de terapia en cancer de

endometrio

TOTAL 2.563.926 | (2.437.195)

Durante el ejercicio 2012 se produjo la liquidacion por disolucion de Oncnosis Pharma, A.LE. y
Nutricién Infantil, Funcional y Segura, A.LE. La liquidacién de Oncnosis Pharma, A.LE. generé un
resultado nulo, y en el caso de Nutricién Infantil, Funcional y Segura, A.LE una pérdida de 558
euros.

El 30 de junio de 2012 la Asamblea General de socios de Geadic Biotec, A.LE. acuerdd realizar
una aportacion de socios para compensar pérdidas y restablecer el equilibrio patrimonial de la AIE.
La Sociedad acepta el acuerdo y realiza una aportacién de 682.094 euros por compensacién del
préstamo otorgado en ejercicios anteriores de 581.117 euros y una aportacion en metalico de
100.978 euros.

El movimiento de la provision por deterioro aplicado en 2012 fue el siguiente:

2012
Variacion
Pérdida por deterioro a Pérdida por
deterioro. Saldo pérdidas y Bajas de deterioro. Saldo
Concepto inicial ganancias provision final
Empresas asociadas
Orycamb Project, A.LE. 666.190 79 - 666.269
Oncnosis Pharma, A.LE. 2.238.785 (21.260) (2.217.525) -
Geadic Biotech, A.LLE. 1.669.909 241.443 - 1.911.352
Nutricion Infantil, Funcional y 174 536 ) (374.536) )
Segura, A.1I.E.
Total 4.949.420 220.262 (2.592.061) 2.577.621

El deterioro de las participaciones en el patrimonio de las distintas AIE, incluye un deterioro de
préstamos concedidos a una de estas participadas por importe conjunto de 140.426 euros.
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9. Inversiones financieras a largo plazo v corto plazo

Las inversiones financieras, salvo las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas
que se detallan en las nota 23, se clasifican en base a las siguientes categorias:

Inversiones financieras a largo plazo

Instrumentos de_patrimonio Créditos, derivados y otros Total
31.12.14 31.12.13 31.12.12 31.12.14 31.12.13 31.12.12 31.12.14 31.12.13 31.12.12
Categorias:
Activos disponibles para la venta (*) 395.622 - - - - - 395.622
Activos a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias:
Otros 41.000 41.000 41.000 - - - 41,000 41.000 41,000
Inversiones mantenidas hasta cl
vencimiento (**) - - - 63.230 165.629 63.961 63.230 165.629 63.961
436.622 41.000 41,000 63230 165.629 63.961 499.852 206.629 104.961

(*) Se trata del 24,99% restante de participaciones en Oryzon Genomics Diagnéstico, S.L.(nota 8)
(**) Corresponde a fianzas depositadas.

Durante 2014 se realizé la venta del 75,01% de las participaciones de Oryzon Genomics
Diagnoéstico S.L.U. obteniéndose un beneficio de 792.843 euros (inicialmente la inversién estaba
registrada al coste de adquisicion). El resto de participaciones se traspasé a inversiones financieras
a largo plazo dentro de la categoria de activos disponibles para la venta. Su valor razonable se
establecid en funcion del valor de la ultima transaccion disponible, correspondiente al importe de la
venta del 75,01% de las participaciones.. La Sociedad no ejerce ninguna influencia sobre la
mencionada entidad participada, ni participa en el Consejo de administraciéon de la misma, por lo
que no se considera empresa del grupo ni asociada.

En 2014 se acordé la disolucion de la sociedad Orycamb Project, A.LE., siendo efectiva al cierre
del ejercicio 2014. Con caricter previo a la disolucion se registré una pérdida por deterioro
adicional de 122.000 euros, siendo la pérdida registrada en el momento de su disolucién de 3.922
euros.

Inversiones financieras a corto plazo

Créditos, derivados y otros

31.12.14 31.12.13 31.12.12

Categorias:

Instrumentos de patrimonio - - 25.004
Préstamos y partidas a cobrar 5.641.556 141.556 481.144
5.641.556 141.556 506.148

(*) Se trata de imposiciones a plazo fijo con vencimiento inferior a un afio, contratadas con distintas entidades
financieras. La Sociedad en los ejercicios 2014, 2013 y 2012 tenia concedidos por parte de diversas entidades
avales por importe de 2.018, 2.093 y 1.853 miles de euros respectivamente, utilizadas como garantia de
instrumentos financieros (subvenciones, anticipos reembolsables y prefinanciaciones). Imposiciones por valor de
141 miles de euros, se hallan instrumentadas como garantia a favor de las entidades otorgantes de garantias, que
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seran liberadas en el momento de justificacion, concesién definitiva o cancelacion por parte de los organismos
adjudicatarios de instrumentos financieros.

10. Deudores comerciales vy otras cuentas a cobrar

El detalle del epigrafe del balance de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” es el

siguiente:
Concepto 31.12.14 31.12.13 31.12.12
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 72.326 - 102.134
Clientes, empresas del grupo y asociadas (ver nota 23) - 40.912 108.971
Deudores varios 397.367 362.970 533.090
Otros créditos con las Administraciones Publicas (ver nota 16) 234452 259.113 232.991
704.145 662.995 977.186

Durante los ejercicios 2014, 2013 y 2012 no se han registrado pérdidas por créditos comerciales
incobrables.

11. Existencias

Las existencias corresponden a aprovisionamientos para el laboratorio con una rotacion elevada por
lo que no se registra deterioro alguno por pérdida de valor.

12. Fondos propios

a) Capital escriturado

El capital escriturado al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012 asciende a 235.907 euros,
representado por 23.590.746 acciones, de 0,01 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la
misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas, confiriendo los mismos derechos a sus
tenedores.

La uinica sociedad con una participacion igual o superior al 10% del capital es la siguiente:

Participacion  Participaciéon  Participacion
Sociedad 2014 2013 2012

NAJETI CAPITAL, S.A. 29,75% 30,78% 30,78%

b) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado.
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Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012 dicha reserva se encontraba totalmente dotada.
Limitaciones para la distribucion de dividendos

Con independencia de las limitaciones legales para la distribucion de dividendos establecidas en la
Ley de Sociedades de Capital, se debe considerar que en ejecucion de las condiciones exigidas por
el Institut Catala de Finances (ICF), para la concesion del préstamo concedido durante el ejercicio
2008 por importe de tres millones trescientos mil euros (3.300.000), este préstamo debia alcanzar
una amortizacion de al menos 1.180.000 euros al efecto de que el capital pendiente de
amortizacidn se situase por debajo de 2.120.000 euros, y se produzca la liberacion de la restriccion
a la distribucién de dividendos. A 31 de diciembre de 2014, no se habia alcanzado el nivel de
amortizacién de capital que liberase la limitacién a la distribucién de dividendos que requiere el
consentimiento previo del ICF, pero si se alcanza al 30 de junio de 2015, por lo que a partir de esa
fecha no existe limitacion con respecto a las condiciones establecidas por el ICF.

Adicionalmente, el 30 de julio de 2010 se formalizé un préstamo participativo de 750.000 euros
con Empresa Nacional de Innovacion, S.A. (ENISA), estipulando que la Sociedad debera destinar
de los beneficios obtenidos, una vez atendidas las obligaciones legales y estatutarias, un fondo o
reserva, cuya finalidad sea hacer frente a la amortizacion del principal del préstamo, en cuantia
suficiente para que el montante que dicho fondo alcance en cada ejercicio equivalga a la octava
parte del principal pendiente de amortizacion, multiplicado por el nimero de ejercicios
transcurridos desde su formalizacion.

Acciones propias
Las acciones propias al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012 son las siguientes:

Precio medio de

Porcentaje Valor adquisicion Coste total de
Acciones propias del capital Numero acciones nominal (€/accién) adquisicién
Alcierre del ejercicio 2014 4,14% 977.562 9.776 1,7505692730 1.711.290
Alcierre del ejercicio 2013 1,65% 388.504 3.885 0,5536186500 215.083
Alcierre del ejercicio 2012 1,65% 388.504 3.885 0,5536186500 215.083

Estas acciones se mantienen en régimen de autocartera en virtud de la autorizacion de la Junta
General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de junio de 2006, de la Junta General Ordinaria
de Accionistas celebrada el 29 de junio de 2009, y de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Oryzon celebrada el 18 de septiembre de 2014.

En el ejercicio 2014 la Sociedad comprd 589.058 acciones a antiguos accionistas a un precio de
2,54 euros por accion.

Otros instrumentos de patrimonio
Con fecha 18 de septiembre de 2014, la Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobd un

texto refundido del Plan de Opciones sobre Acciones para Directivos y Consejeros, que habia
sido aprobado por el Consejo de Administracion de la Compaiiia el 26 de septiembre de 2007 y
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posteriormente modificado por el Consejo de Administracién el 1 de agosto de 2014, con el
objetivo principal de reconocer las aportaciones que aquellos directivos claves de la Compafifa
realizan a favor de la misma y la alineacidon de los intereses y objetivos de estos directivos y
administradores con los de los propios socios de Oryzon, haciéndose extensivo a miembros
independientes del Consejo de Administracion que a juicio de la Junta sean perfiles de
reconocido prestigio internacional en el sector de la industria biotecnoldgica y farmacéutica o
del sector financiero. Asimismo, constituye un objetivo y finalidad esencial del plan la
motivacion de sus beneficiarios en la ejecucion de sus responsabilidades y la retencion del
talento que se les reconoce por su participacién en el mismo.

La participacién de la Sociedad se articula mediante la concesién de opciones gratuitas sobre un
nimero de acciones representativas que en conjunto cubra la eventual consecucidén de
permanencias y objetivos de Consejeros Independientes de hasta un maximo del 6,5% del
capital social de la Sociedad a la fecha de aprobacion por la Junta de Accionistas.

La cancelacion del plan no genera contraprestacion.

A 30 de junio de 2015 no existian miembros del Consejo de Administracion que fuesen
beneficiarios del plan.

El plan de Opciones sobre Acciones para Directivos y Consejeros recoge los siguientes
aspectos:

OBJETIVO DEL PLAN

El presente plan de opciones sobre acciones para directivos y administradores tiene como
objetivo principal el reconocimiento de la aportacion que aquellos directivos claves de la
Compaiiia realizan a favor de la misma y la alineacion de los intereses y objetivos de estos
directivos y administradores con los de los propios socios de Oryzon, mediante el ofrecimiento
de la posibilidad de participar en la Compaiiia en calidad de accionistas. Con idénticos
propositos el plan se hace extensivo a miembros independientes del Consejo de Administracion
que sean a juicio de la Junta perfiles de reconocido prestigio internacional en el sector de la
industria biotecnologia y farmacéutica o del sector financiero.

Asimismo, constituye un objetivo y finalidad esencial del presente plan la motivacion de sus
Beneficiarios en la ejecucion de sus responsabilidades y la retencion del talento que se les
reconoce por su participacion en el mismo.

A tal efecto, la participacion se articulara mediante la concesion de opciones gratuitas sobre un
nimero de acciones representativas en conjunto de hasta un mdximo del 6,5% del actual
capital social, sin perjuicio de la dilucion de dicho porcentaje como consecuencia de futuras
ampliaciones de capital, en su caso.

Beneficiarios

El Plan estd dirigido a aquel personal de Oryzon que (a) bien ostente cargos de
responsabilidad y/o direccion de dreas y/o departamentos de la Compariiia, o bien sea
propuesto por el Consejo de Administracion, tipicamente en calidad de Consejero de
Administracion; y (b) que reciba la Invitacion por parte del Consejo de Administracion en los
términos descritos mds adelante, siempre que se apruebe por la Junta General de Socios, en el
caso que dicho extremo sea exigible de conformidad con la Ley.
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Consolidacién vy ejercicio de la opciones sobre acciones

Devengo y Consolidacion de las Opciones: El Beneficiario consolidard los derechos sobre sus
Opciones sobre Acciones de la Compariia en los plazos y en la proporcién que se definen a
continuacion:

Opciones sometidas a permanencia

Aquellas  Opciones sobre Acciones que estuvieran condicionadas a permanencia se
devengardn y se consolidard su titularidad en cada una de las fechas en las que se alcance el
plazo establecido de permanencia.

Opciones sometidas a hitos

Aquellas Opciones sobre Acciones que estuvieran condicionadas a la consecucion de
objetivos concretos del Beneficiario serdn devengadas y se consolidard su titularidad la fecha
de la efectiva y oficial consecucion de los mismos.

Aceleracion de las condiciones

En el caso que se produzca un Evento Liquidativo antes del cumplimiento de las distintas
condiciones sefialadas para la consolidacion y el devengo de la titularidad de las Opciones
sobre Acciones, se acelerard el devengo y consolidacion de dicha titularidad y el Beneficiario
podra ejercer las Opciones sobre Acciones .

Ejercicio de las Opciones: Adicionalmente a las condiciones de devengo y consolidacion
descritas en los apartados anteriores, el ejercicio de las Opciones y por tanto, la posibilidad
de adquirir las acciones subyacentes a las mismas estard vinculado y condicionado a que se
produzca un Evento Liquidativo en la Compaiiia.

En este sentido, en el momento en que la Compaiia apruebe los acuerdos societarios
pertinentes para la ejecucion de un Evento Liquidativo, lo comunicard a los Beneficiarios y
les otorgard un plazo razonable (teniendo en cuenta los plazos en los que se prevea ejecutar
el Evento Liquidativo) para ejercer las Opciones que se hubieran consolidado conforme a lo
previsto en los apartados anteriores, de forma que les permita adquirir la titularidad de las
acciones subyacentes a las Opciones concedidas y participar en el Evento Liguidativo.

En el caso que transcurrido el plazo otorgado por la Compaiia, segin lo previsto
anteriormente, un Beneficiario no notifique su interés en ejercer las Opciones y se ejecute el
Evento Liguidativo, se entenderd que no desea ejercer sus Opciones sobre Acciones sobre
ninguna de las acciones subyacentes y quedard extinguido cualquier derecho del Beneficiario
bajo este Plan.

En el caso de las Opciones sometidas a hitos que conforme a lo previsto anteriormente se
devenguen y consoliden con posterioridad a que se produzca un Evento Liquidativo, el
Beneficiario las podra ejercer mediante notificacion escrita entregada al Director General de
la Compaiiia dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha del cumplimiento del hito o
hitos. Si un Beneficiario no comunica su deseo de ejercer las Opciones sobre Acciones en
dicho plazo, se entenderd que no desea ejercerlas y que renuncia a sus derechos sobre las
mismas.
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En este caso de ejercicio, la Compariia y el Beneficiario acordardn de buena fe la fecha,
dentro de los treinta (30) dias siguientes a la notificacion aqui prevista, para el otorgamiento
de la escritura publica de compraventa de las acciones.

Precio del ejercicio de las opciones:

El precio de ejercicio de las opciones sobre acciones sera el equivalente al valor nominal de
éstas.

Duracion

El Plan se hard efectivo en la Fecha Efectiva y estard en vigor mientras no queden
extinguidos todos los derechos y obligaciones conferidos y asumidos bajo el mismo, segiin la
propia naturaleza de los derechos y obligaciones mencionados.

El valor de las Opciones sobre Acciones no podra ser tratado como compensacion o salario a
efectos de calcular la indemnizacion de un Beneficiario en caso de despido.

El total de opciones sobre acciones, ofrecidas a los beneficiarios a 31 de diciembre de 2014,
2013 y 2012 ascendié a 259.712, 185.810 y 144.974 acciones respectivamente, de las que
176.500, 103.783 y 79.365 estaban sujetas a la consecucién de objetivos y 83.212, 82.027 y
65.609 al cumplimiento de permanencia. A 31 de diciembre de 2014 se ha reconocido una
provision en el pasivo no corriente del Balance a valor razonable de 1,4102 euros / opcién
(precio por opcion, corresponde al precio medio de compra de las acciones propias mantenidas
a cierre del gjercicio 2014 en autocartera), por importe de 131 miles, provision que debia haber
sido reconocida como mayor patrimonio neto. Dado el efecto no significativo de dicha
provision, y en aplicacion del principio de importancia relativa, la Sociedad no ha procedido a
su reclasificacion.

No se han producido gastos inherentes relativos a la constitucion del plan y en caso de que
existiera algin gasto, se registraria directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. .

Los afios 2013 y 2012, la Sociedad, no visualizé evento liquidativo alguno, procediendo al no
reconocimiento de provisiones sobre los derechos del plan de opciones sobre acciones, puesto
que dichos derechos no habian sido ejercidos por ninguno de sus beneficiarios.

El total de opciones sobre acciones se atribuyen en su conjunto a cuatro beneficiarios
pertenecientes a la Direccion de la Sociedad, estimandose un valor razonable en la fecha de
constitucion del plan, por el total de opciones ofrecidas, devengadas y no devengadas, de 660
miles de euros (valor obtenido como resultado de aplicar al nimero total de opciones ofrecidas,
el precio unitario correspondiente a la ultima recompra de acciones propias de la Sociedad, que
se hizo efectiva a un precio de 2,54 euros por accion).

A 31 de diciembre de 2014 el total de opciones sobre acciones ofrecidas a los beneficiarios
Consejeros Independientes con posterioridad al 1 de agosto de 2014 ascendian a un 6,5% del
capital de la Sociedad, de las que un 6% estaban sujetas a la consecucién de objetivos y un
0,5% al cumplimiento de permanencia.

El grado de probabilidad de ejecucion de los derechos del plan, por parte de los Consejeros, se
estima bajo al 31 de diciembre de 2014.
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f) Prima de emision

Es de libre distribucion siempre que se cumpla con los requisitos legales establecidos en la Ley de

Sociedades de Capital.

13. Deudas a largo plazo v a corto plazo

Las deudas a largo y corto plazo, salvo las deudas con empresas del grupo, multigrupo y asociadas
que se detallan en la nota 23, se clasifican en base a las siguientes categorias:

Deudas a largo plazo

Deudas con entidades de crédito Derivados y otros Total
31.12.14 31.12.13 31.12.12 31.12.14 31.12.13 31L12.12 31.12.14 31.12.13 31.12.12
Categorias:
Débitos y partidas a pagar 2.932.328 4.675407 5.098.282 - - - 2.932.328 4.675.407 5.098.282
Pasivos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias
Otros (*) - - - 3.487.756 4.319.342 2.742.509 3.487.756 4.319.342 2.742.509
2.932.328 4.675.407 5.098.282 3.487.756 4319.342 2.742.509 6.420.084 8.994.749 7.840.791
Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito Derivados y otros Total
31.12.14 31.12.13 31.12.12 31.12.14 31.12.13 31.12,12 31.12.14 31.12.13 31.12.12
Categorias:
Débitos y partidas a pagar 1.147.456 1263.792 1263404 - - 1.147456 1.263.792 1263404
Pasivos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias
Otros (*) - - - 1522.624 455.355 255.283 1.522.624 455.355 255.283
1.147.456 1263.792 1263404  1522.624 455355 255.283 2.670.080 1.719.147 1.518.687

(*)  Corresponden a préstamos subvencionados concedidos por entidades publicas para el desarrollo de diversos proyectos
de investigacion y desarrollo. Dichos préstamos no devengan interés o en su caso, éste se sitiia en un tipo fijo del 1%,
si bien dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado, empleando para ello el tipo de interés efectivo.
Adicionalmente en este epigrafe se incluyen las retenciones practicadas a modo de garantia a las empresas que
participan en consorcios para la solicitud de subvenciones, en las que la Sociedad hace de coordinador. El saldo al 31
de diciembre de 2014, 2013 y 2012 asciende a 234.132, 184.426 euros y 46.162 euros, respectivamente.

Durante el ejercicio 2013 se modificaron las condiciones de los préstamos otorgados por el Institut
Catala de Finances en los afios 2008 y 2009 y en el marco de la segregacion que dio origen a
Oryzon Genomics Diagnostico, S.L. Las participaciones sociales de ésta pasaron a garantizar
dichos préstamos mediante prenda. Dicha obligacién de garantia se encuentra cancelada a 31 de

diciembre de 2014
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El detalle de los saldos correspondientes a derivados y otros, se desglosa en las partidas
correspondientes a préstamos subvencionados y fianzas recibidas. Sus importes al 31 de diciembre
de 2014, 2013 y 2012 han sido los siguientes:

2014
Principal de la deuda Deudas valor?das a coste
amortizado

Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo
Ministerio de Industria - Profit 2005 31.137 155.686 31.137 119.947
Ministerio de Industria - MIT 2005/2006 38.616 128.533 38.616 99.866
Ministerio de Ciencia e Innovacion - Novopsa 07 39.501 276.504 39.501 201.707
Ministerio de Ciencia e Innovacion - Novopsa 08 100.789 460.076 100.789 336.143
Ministerio de Industria - AP Scint 2008 17.080 136.642 17.080 96.971
Ministerio de Industria - IAP Scint 2009 14.633 58.534 14.633 46.300
Ministerio de Industria - IAP Terapark 2008 14.126 113.010 14.126 80.200
Ministerio de Industria - IAP Terapark 2009 43.619 174.477 43.619 138.011
Alzheimer's Drug Discovery Foundation 2010 - 235.182 - 214310
Empresa Nacional de Innovacion, SA. 250.000 500.000 250.000 398.746
Impacto Polyfarma 2011 31.207 218.447 31.207 159.354
Impacto Humafarma 2011 29.804 208.631 29.804 152.195
Impacto Humafarma 2012 - 244.138 - 175.100
Impacto Polyfarma 2012 - 249.672 - 179.069
Impacto Hemafarma 2012 57.270 196.659 57.270 157.270
Impacto Minoryx 2012 87.788 - 87.788 -
Impacto Nanoscale 2012 37.618 189.864 37.618 153.054
Impacto Hemafarma 2013 91.685 572.878 91.685 451.270
Impacto Nanoscale 2013 - 145.625 - 113.098
Impacto Minoryx 2013 208.016 - 208.015 -
Impacto Humafarma 2013 - 256.596 - 172.923
Impacto Polyfarma 2013 195.602 54.052 195.602 24.615
Impacto Minoryx 2014 - 24220 - 17.609
Total prestamos subvencionados 1.288.492 4.599.427 1.288.492 3.487.756
Fianzas recibidas 234.132 - 234.132 -
Total derivados y otros 1.522.624 4.599.427 1.522.624 3.487.756
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Ministerio de Industria - Profit 2005

Ministerio de Industria - MIT 2005/2006

Ministerio de Ciencia e Innovacién - Novopsa 07

Ministerio de Ciencia e Innovacién - Novopsa 08

Ministerio de Industria - IAP Scint 2008
Ministerio de Industria - IAP Scint 2009
Ministerio de Industria - IAP Terapark 2008
Ministerio de Industria - IAP Terapark 2009
Alzheimer's Drug Discovery Foundation 2010
Empresa Nacional de Innovacion, SA.
Impacto Polyfarma 2011

Impacto Humafarma 2011

Impacto Humafarma 2012

Impacto Polyfarma 2012

Impacto Hemafarma 2012

Impacto Minoryx 2012

Impacto Nanoscale 2012

Impacto Hemafarma 2013

Impacto Nanoscale 2013

Impacto Minoryx 2013

Impacto Polyfarma 2013

Total prestamos subvencionados
Fianzas recibidas

Total derivados y otros

2013

Principal de la deuda Deudasa\rlr':l:)(;?zd:j: coste
Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo
31.137 186.824 31.137 140.081
38.616 167.149 38.616 127.789
49.879 399.030 49.879 283.179
61.838 556.538 61.838 384.245
17.080 153.723 17.080 106.133
14.633 73.167 14.633 56.371
14.126 127.136 14.126 87.778
43,619 218.096 43.619 168.030
- 235.182 - 214310
- 750.000 - 641.978
- 249.653 - 179.055
- 238.435 171.010
- 244.138 - 164.527
- 249.672 . 168.257
248.926 - 199.762
- 86.059 - 69.062
- 226.867 - 182.060
- 657.984 - 496.148
- 224,021 - 169.226
- 201.918 - 152.255
- 249.654 - 158.086
270.929 5.744.170 270.929 4.319.342
184.426 - 184.426 -
455.355 5.744.170 455.355 4.319.342
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Ministerio de Industria - Profit 2005

Ministerio de Industria - MIT 2005

Ministerio de Industria - MIT 2006

Ministerio de Ciencia e Innovacién - Novopsa 07
Ministerio de Ciencia e Innovacién - Novopsa 08
Ministerio de Industria - IAP Scint 2008
Ministerio de Industria - IAP Scint 2009
Ministerio de Industria - IAP Terapark 2008
Ministerio de Industria - IAP Terapark 2009
Alzheimer's Drug Discovery Foundation 2010
Empresa Nacional de Innovacion, S.A.

Impacto Polyfarma 2011

Impacto Humafarma 2012

Total prestamos subvencionados

Fianzas recibidas

Total derivados y otros

a) Clasificacién por vencimientos

2012

Principal de Ia deuda Dendas valoradss s coste
Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo
31.137 217961 31.137 159.000
22.479 157354 22.479 123.685
16.137 48411 16.137 30.342
49.879 448.908 49.879 309.936
- 618.375 - 449.241
17.080 170.803 17.080 114.743
14.663 87.771 14.663 52.090
14.126 141.263 14.126 94.898
43.620 261.716 43.620 154.489
- 235.182 - 177.871
- 750.000 635.084
- 249673 - 225.138
- 238.435 - 215.992
209.121 3.625.852 209.121 2.742.509
46.162 - 46.162 -
255.283 3.625.852 255.283 2.742.509

El detalle por vencimientos de los diferentes pasivos financieros a largo plazo con vencimiento
determinado o determinable al cierre del ejercicio 2014 ha sido el siguiente:

2020
2016 2017 2018 2019 . Total
y siguientes
Deudas:
Deudas con entidades de crédito (*) 787.231 611.325 587.341 445.731 500.699 2.932.328
Otros pasivos financieros 622.908 656.046 453.862 455.715 1.299.224 3.487.756
1.410.139 1.267.372 1.041.203 901.446 1.799.923 6.420.084

(*) Devengan tipo de interés de mercado
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Ejercicio 2013:

2019
2015 2016 2017 2018 .o Total
y signientes

Deudas:
Deudas con entidades de crédito (*)  1.353.077 1.032.767 791.645 602.684 895.234 4.675.407

Otros pasivos financieros 711.250 875.622 740.805 511.538 1.480.127 4.319.342

2.064.327 1.908.389 1.532.450 1.114.222 2.375.361 8.994.749

Ejercicio 2012:

2014 2015 2016 2017 .20.18 Total
Y siguientes
Deudas:
Deudas con entidades de crédito (*) 1.177918 1.183.601 911.724 821.809 1.054.762 5.149.814
Acreedores por arrendamiento
financiero (*) - - - - - -
Otros pasivos financieros 270.929 581.940 701.321 681.604 455.184 2.690.978

1.448.847 1.765.541 1.613.045 1.503.413 1.509.946 7.840.792

b) Deudas con caracteristicas especiales

La Sociedad recibié en 2010 y en 2012 un préstamo por importe total acumulado de 300.000
USD (235.182 euros a 31 de diciembre de 2014), préstamo que no devenga intereses.
Adicionalmente a los derechos sobre el valor nominal del préstamo, el prestamista, Alzheimer
Drug Development Foundation, Inc. — ADDF - (Delaware Non-profit Corporation) gozara,
durante un periodo de tiempo limitado a 5 afios, de la potestad de adquirir 36.533 acciones de
Oryzon Genomics, S.A. libres de cargas y gravdmenes ejecutable o no ejecutable a voluntad del
mismo. De ser adquiridas las 36.533 acciones por parte de la ADDF, estas serian cubiertas con
la autocartera de la Sociedad (ver nota 12).

En el balance de los ejercicios cerrados hasta 31 de diciembre de 2014, atendiendo al principio
de importancia relativa, no se recogio transaccion alguna relativa a la potestativa adquisicion de
acciones propias, las cuales se estiman por valor de 18 miles de euros para el ejercicio 2014, asi
como 4 y 5 miles de euros, respectivamente, para los ejercicios 2013 y 2012.

14. Acreedores comerciales vy otras cuentas a pagar

El detalle del epigrafe del balance de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” es:

Concepto 31.12.14 31.12.13 31.12.12
Proveedores 1.010.263 453.596 518.413
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 529 2.767 -
Pasivos por impuesto corriente (ver nota 16) 32.966 108.618 108.618
Otras deudas con las Admnistraciones Publicas (ver nota 16) 198.980 56.748 137.631
1.242.738 621.729 764.662
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A continuacidn se detalla el importe total de pagos realizados a los proveedores en el ejercicio
(distinguiendo los pagos que han excedido los limites legales de aplazamiento), el plazo medio
ponderado de pagos y el saldo pendiente de estos pagos que, a fecha de cierre del ejercicio,
acumulaban un aplazamiento superior al plazo legal de pago:

Pagos realizados cn cl cjercicio 2014 2013 2012
Importe Porcentaje Inporte Porcentaje Importe Porcentaje
Pagos rcalizados dentro del plazo maximo legal 1.854.157 67,74% 1.571.376 62,07% 2.013239 69,91%
Resto de pagos realizados en clperiodo 882.874 3226% 960.208 37,93% 866.635 30,09%
2.737.031 100,00% 2.531.584 100,00% 2879874 100,00%
Pagos pendientes a fecha de cierre 31.12.14 311213 311212
Importe Porcentaje Importe Porcentaje Importe Porcentaje

Pagos pendientes que sobrepasan a fecha de cierre cl

. 648.185 64,16% 223517 49,28% 52.171 10,06%

plazo méximo legal
Resto de pagos pendientes a fecha de cierre 362.078 35,84% 230079 50,72% 466.242 89,94%
1.010.263 100,00% 453.596 100,00% 518413 100,00%

Para determinar el periodo medio de pagos excedidos, se ha calculado el numero de dias
comprendidos entre la fecha de la factura y el dia real de pago. Una vez calculado cogemos
aquellos pagos cuyos dias son superiores al limite establecido y procedemos a calcular la media de
dias de pagos. Una vez tenemos dicha media, le restamos el numero limite de dias establecidos y
obtenemos asi la cifra media de dias de pago excedidos.

La media de pagos excedidos a 31 de diciembre de 2014 ha sido de 46 dias, mientras que la media

de pagos excedidos para los ejercicios 2013 y 2012 fue de 73 y 31 dias respectivamente.

Informacidn sobre la naturaleza vy el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros
Informacion cualitativa

La gestion de los riesgos financieros no ha variado respecto de las politicas de ejercicios anteriores.
Se tienen establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en
los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién
se indican los principales riesgos financieros que afectan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito

Con caracter general se mantiene la tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

Asimismo, no existe una concentracion significativa del riesgo de crédito con terceros. En caso

de existir concentraciones, estas son debidas a la politica especifica de captacion de financiacion
adicional.
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b) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y con la intencién de poder atender todos los compromisos de
pago a corto plazo que se derivan de la actividad, se dispone de la tesoreria que muestra el
balance, asi como de las lineas crediticias y de financiacion que se detallan en la nota 13.

¢) Riesgo de tipos de interés

La financiacién externa a 31 de diciembre de 2014 se encuentra distribuida en un 44% en
financiacion procedente de deudas con entidades de crédito y en un 56% en otros pasivos
financieros, principalmente procedentes de financiaciones publicas correspondientes a ayudas
reembolsables con tipos de interés efectivos del 0% o 1%. La financiacion procedente de deudas
con entidades de crédito y la correspondiente a otros activos financieros a 31 de diciembre de
2013 y 2012, se encontraba distribuida respectivamente en el 49% y el 38%, asi como en el
51% y el 62%.

El riesgo de tipos de interés es moderado, pues el 56% de préstamos presentaban un tipo de
interés fijo en un rango comprendido entre 0 y 1% y el 44% restante presentaban un tipo de
interés variable medio del 2,8%. El tipo de interés medio correspondiente a la totalidad de
préstamos pendientes de amortizar a 31 diciembre de 2014 ascendia al 1,4%.

El tipo de interés medio correspondiente a la totalidad de préstamos pendientes de amortizar a
31 de diciembre de 2013 y 2012 ascendi6 al 1,4% y 1,7% respectivamente. El riesgo de tipos de
interés fue moderado. El tipo de interés variable correspondiente a los afios 2013 y 2012, fue del
2,9% y 2,8% respectivamente.

El andlisis de sensibilidad a efectos de tipos de interés sobre saldos de préstamos y polizas de
crédito dispuestas, muestra para los ejercicios 2014, 2013 y 2012 una variacion incremental de
22, 52 y 63 miles de euros, respectivamente, por cada 100 puntos porcentuales de incremento de
tipos de intereses, aplicables sobre los tipos variables y sometidos a posibles impactos
negativos.

16. Situacion fiscal

El detalle de las cuentas relacionadas con Administraciones Publicas en los ejercicios 2014, 2013 y
2012 son los siguientes:

31.12.2014
Saldos deudores Saldos acreedores
Cuenta No corriente Corriente No corriente Corriente

Impuesto sobre el valor afiadido - 227.753 - -
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas - - - 156.118
Activo por impuesto diferido 1.644.533 - - -
Pasivo por impuesto diferido - - 1.644.533 -
Pasivo por impuesto corriente - - - 32.966
Retenciones a cuenta practicadas - 6.699 - -
Organismos de la Seguridad Social - - - 42.862

1.644.533 234,452 1.644.533 231.946
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31.12.2013

Saldos deudores

Saldos acreedores

Cuenta No corriente Corriente No corriente Corriente

Impuesto sobre el valor afiadido - 259.113 - 1.748

Impuesto sobre la renta de las personas fisicas - - - 28.156

Activo por impuesto diferido 2.134.366 - - -

Pasivo por impuesto diferido - - 2.134.366 -

Pasivo por impuesto corriente - - - 108.618

Organismos de la Seguridad Social - - - 26.844
2.134.366 259.113 2.134.366 165.366
31.12.2012

Saldos deudores

Saldos acreedores

Cuenta No corriente Corriente No corriente Corriente

Impuesto sobre el valor afiadido - 187.399 - -
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas - - - 132.698
Activo por impuesto diferido 1.985.785 - - -
Pasivo por impuesto diferido - - 1.985.785 -
Retenciones practicadas - 45.592 - -
Pasivos por impuesto corriente - - - 108.618
Organismos de la Seguridad Social - - - 56.776

1.985.785 232.991 1.985.785 298.092

La conciliacién del importe neto de los ingresos y gastos de cada ejercicio con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades (resultado fiscal) han sido los siguientes:

Ejercicio 2014:

31.12.2014

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Ingresos y gastos directamente imputados al
patrimonio neto

Aumentos Disminuciones Efecto neto Aumentos  Disminuciones Efecto neto Total

Resultado del Ejereicio - 6.650.504 6.650.504
Impuesto sobre Socicdades 88.473 - 88.473 88.473
Resultado antes de Impuest; 6.738.977 6.738.977
Diferencias permanentes 218.920 (7.111.769) (6.892.848) - (5.544.176) (5.544.176) (12.437.024)
Diferencias temporarias

Con origen en el ejercicio 187.229 187229 - 187229
Base imponible (Resultado fiscal) (5.510.818)

42



ORYZON GENOMICS, S.A.
Notas explicativas a los estados financieros de proposito especial de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

Las diferencias permanentes aplicadas en momento de calcular la base imponible del impuesto de
sociedades del ejercicio 2014, corresponden principalmente a:
- Diferencia Negativa
a) Procedente de la exencion del 60% del rendimiento neto obtenido por las rentas

procedentes de la licencia del ORY 1001, segun el articulo 23.2 TRLIS.

b) Procedente de los ingresos de AIE, los cuales segin el capitulo II, Titulo VII LIS
se encuentran exentos de tributacion.

c) Procedente por el cambio de criterio contable aplicado contra patrimonio (ver nota

2).

- Diferencia Positiva
a) Correspondiente a la reversiéon de la provision aplicada por el deterioro de
valorares representativos de participaciones en capital o Fondos propios, segin
DT 41°1y2LIS.

b) Otras diferencias menores.

Ejercicio 2013:

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2013 y 2012, hace referencia al
saldo antes de la reexpresion de cuentas.

31.12.2013

Ingresos y gastos directamente imputados al

Cuenta de Pérdidas y Ganancias L
patrimonio neto

Aumento; Disminuciones Efecto neto Aumentos  Disminuciones Efecto neto Total
Resultado del Ejercicio - - (2.158.648) - - (2.158.648)
Impuesto sobre Sociedades - (88.769) (88.769) - - - (88.769)
Resultado antes de impuest - - (2.247417) - - - (2247417)
Diferencias permanentes 96.595 (330.611) (234.016) - - - (234.016)
Base imponible (Resultado fiscal) (2.481.433)

Las diferencias permanentes aplicadas en momento de calcular la base imponible del impuesto de
sociedades del ejercicio 2013, corresponden principalmente a los ajustes de los ingresos
procedentes de la AIE, los cuales segun el capitulo II, Titulo VII LIS se encuentran exentos de
tributacién, y al ajuste por las rentas de las actividades realizadas por las entidades extinguidas
segun el articulo 95 del TRLIS.
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Ejercicio 2012:
31122012

Ingresos y gastos dircctamente imputados al

Cuenta de Pérdidas y Ganancias L
patrimonio necto

Aumentos Disminucioncs Efccto neto Aumentos  Disminuciones  Efecto ncto Total
Resultado del Ejercicio - - (608.292) - - - (608.292)
Impucsto sobre Socicdades - (89.684) (89.684) - - - (89.684)
Resultado antes de Impuest (697.976) (697.976)
Diferencias permanentes 316.859 (91.428) 225431 - - - 225431
Basc imponible (Resultado fiscal) (472.545)

Las diferencias permanentes aplicadas en momento de calcular la base imponible del impuesto de
sociedades del ejercicio 2012, corresponden principalmente a los ajustes por el deterioro de valor, y
por los ingresos procedentes de la AIE, los cuales segtn el capitulo II, Titulo VII LIS se encuentran
exentos de tributacion,

Activos por impuesto diferido registrados

A 31 de diciembre de 2014 el balance adjunto refleja determinados activos por impuestos diferidos
por importe de 1.644.533 euros. Durante el ejercicio se han minorado activos por impuestos
diferidos con respecto al gjercicio precedente por importe de 489.833 euros.

El detalle de activos por impuestos diferidos es el siguiente:

Saldo al
Activos por impuesto diferido 31.12.2014
Bases Imponibles Negativas 1.597.726
Otras 46.807
Total activos por imp uesto diferido 1.644.533

Los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que se considera probable
que se vayan a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Atendiendo al criterio de prudencia y a las estimaciones de generacién de beneficios futuros al
cierre del ejercicio 2014 no se capitalizaron activos por impuestos diferidos.
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El reconocimiento de activos por impuestos se limité a la cifra maxima de pasivos por impuesto
diferido, salvo que el plazo de reversion superase el establecido por la legislacion fiscal, dado que
se ha considerado cumplido el requisito de probabilidad al tener pasivos por impuestos diferidos
con los que compensarlos.

A 31 de diciembre de 2013 el balance refleja una cifra de activos por impuestos diferidos de
2.134.366 euros. Durante el ejercicio se activaron 148.581 euros que corresponden al neto entre el
reconocimiento de bases imponibles negativas del ejercicio 2013. Los importes totales reconocidos
han sido limitados al importe maximo equivalente a los pasivos por impuestos diferidos
registrados.

A 31 de diciembre de 2012 el balance refleja una cifra de activos por impuestos diferidos de
1.985.785 euros. Durante este ejercicio se activaron 89.685 euros que corresponden al neto entre el
reconocimiento de bases imponibles negativas del ejercicio 2012 y deducciones fiscales,
consecuencia derivada del reconocimiento prelativo de bases imponibles negativas sobre
deducciones fiscales. Los importes totales reconocidos han sido limitados al importe méximo
equivalente a los pasivos por impuestos diferidos registrados.

Pasivos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta es el siguiente:

Saldo al Saldo al Saldo al
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Diferencias temporarias (Impuestos diferidos)
Por préstamos tipo cero y tipo interés blando 432.988 606.248 410.875
Por subvenciones en capital 1.211.545 1.501.443 1.548.235
Otros - 26.675 26.675
Total pasivos por impuesto diferido 1.644.533 2.134.366 1.985.785

El detalle de las deducciones no activadas y sus plazos maximos de aplicacion, son los siguientes:
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Ejercicio en Al31.12.14 Al31.12.13 Al31.12.12
que sc generd Importe Vencimicnto Importe Vencimicnto Importe Vencimicnto

Deduccion ignt tr

Gastos cn Investigacién y desarrollo ¢ innovacion tecnologica 2002 113.181 2020 113.181 2020 113.181 2020
Gastos cn Investigacion y desarrollo ¢ innovacion tecnolégica 2003 160.958 2021 271916 2021 271916 2021
Inversiones tecnologias de la informacion y comunicacién 2003 3.092 2018 3.092 2018 3.092 2018
Gastos cn Investigacion y desarrollo ¢ innovacion tecnologica 2003 32.267 2021 32267 2021 32267 2021
Gastos en Investigacién y desarrollo ¢ innovacion tecnologica 2004 50.760 2022 50.760 2022 50.760 2022
Gastos en Investigacion y desarrollo ¢ innovacién tecnoldgica 2004 360.833 2023 360.833 2023 360.833 2023
Inversiones teenologias de la informacion y comunicacion 2004 8.258 2019 8.258 2019 8.258 2019
Gastos en Investigacion y desarrollo ¢ innovacion tecnologica 2005 235.590 2023 235.590 2023 235.590 2023
Inversioncs tecnologias de la informacion y comunicacion 2005 9.677 2020 9.677 2020 9.677 2020
Gastos de formacion profcsional 2005 2616 2020 2616 2020 2616 2020
Gastos cn Investigacion y desarrollo e innovacién tecnolégica 2005 148.017 2023 148.017 2023 148.017 2023
Gastos en Investigacién y desarrollo ¢ innovacién tecnolégica 2006 48414 2024 48414 2024 48414 2024
Gastos en Investigacion y desarrollo ¢ innovacién tecnolégica 2006 812.361 2024 812.361 2024 812.361 2024
Inversiones tecnologias de la informacién y comunicacion 2006 9.364 2021 9.364 2021 9.364 2021
Gastos de formacién profesional 2006 251 2021 251 2021 251 2021
Gastos en Investigacién y desarrollo ¢ innovacion tecnolégica 2007 2.004.172 2025 2.004.172 2025 2.004.172 2025
Inversiones tecnologias de la informacién y comunicacion 2007 4.443 2022 4443 2022 4.443 2022
Gastos de formacion profesional 2007 5.675 2022 5.675 2022 5.675 2022
Gastos en Investigacién y desarrollo ¢ innovacién tecnologica 2007 40.040 2025 40.040 2025 40.040 2025
Gastos en Investigacion y desarrollo ¢ innovacion tecnoldgica 2008 25.264 2026 25.264 2026 25264 2026
Gastos en Investigacién y desarrollo ¢ innovacién tecnolgica 2008 2.531.637 2026 2.598.123 2026 2.598.123 2026
Inversiones tecnologias de la informacién y comunicacion 2008 3.989 2023 3.989 2023 3.989 2023
Gastos de formacion profesional 2008 798 2023 798 2023 798 2023
Gastos en Investigacion y desarrolto ¢ innovacion tecnologica 2009 2.841.958 2027 2.854.337 2027 2.854.337 2027
Inversioncs tecnologias de la informacion y comunicacién 2009 4.195 2024 4.195 2024 4.195 2024
Gastos de formacion profesional 2009 699 2024 699 2024 699 2024
Gastos en Investigacién y desarrollo e innovacién tecnologica 2009 197.585 2027 197.585 2027 197.585 2027
Inversiones tecnologias de la informacién y comunicacion 2009 2.028 2024 2.028 2024 2.028 2024
Gastos cn Investigacion y desarrollo e innovacién tecnologica 2010 260.824 2028 260.824 2028 260.824 2028
Inversiones tecnologias de la informacién y comunicacion 2010 1223 2025 1223 2025 1223 2025
Gastos en Investigacion y desarrollo ¢ innovacién tecnologica 2010 2.800.593 2028 3.055.072 2028 3.055.072 2028
Inversiones tecnologias de la informacién y comunicacién 2010 10.529 2025 10.529 2025 10.529 2025
Gastos de formacién profesional 2010 198 2025 198 2025 198 2025
Gastos en Investigacion y desarrollo ¢ innovacion tecnologica 2011 1.333.046 2029 1.391.831 2029 1.391.831 2029
Gastos en Investigacion y desarrollo ¢ innovacién tecnolégica 2012 641207 2030 1.185.738 2030 1.185.738 2030
Gastos cn Investigacion y desarrollo e innovacion teenologica 2013 412853 2031 876.999 2031 - 2031
Gastos en Investigacion y desarrollo ¢ innovacion tecnoldgica 2014 566.253 2032 - 2032 - 2032
TOTAL 15.684 849 16.630.360 15.753.361
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El detalle de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores que no han sido activadas han
sido las siguientes:

Ejercicio cn Al31.12.14 Al31.12.13 Al31.12.12

B i nibles negativ quc sc generd Importe Importe Importe

Bascs imponibles negativas 2004 - 479.659 479.659
Bascs imponibles negativas 2005 - 194.108 194.108
Bascs imponibles ncgativas 2006 - 143312 143312
Bases imponibles negativas 2007 s 447.880 447.880
Bases imponibles negativas 2008 6.362 323.209 323.209
Bascs imponibles negativas 2009 602.117 602.117 602.117
Bases imponibles negativas 2010 1.138.635 1.138.635 1.138.635
Bases imponibles negativas 2011 705.421 705.421 705 421
Bascs imponibles ncgativas 2012 472.155 472.155 472.155
Bases imponibles ncgativas 2013 2.541.244 2.541.244 .
Bascs imponibles negativas 2014 5.510.818 - -
TOTAL 10.976.752 7.047.740 4.506.496

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2014, la
Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ejercicios 2010 y siguientes del Impuesto sobre Sociedades
y los gjercicios 2011 y siguientes para los demas impuestos que le son de aplicacion.

Los administradores consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, ain en el caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales
pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas
anuales adjuntas.

17. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

A lo largo del afio 2014, la Sociedad formaliz6 un acuerdo de colaboracion con la multinacional
Roche, acuerdo que implica el desarrollo y comercializaciéon de inhibidores de LSD1 para
oncologia, hematologia y otras enfermedades. Fruto de ese acuerdo, en 2014 se reconocié como
ingreso un up-front no reembolsable por importe de 17.000 miles de USD, importe cobrado
mediante transferencia bancaria en el mes de abril de 2014, viéndose la cifra neta de negocios
significativamente incrementada como consecuencia de dicho acuerdo, ascendiendo a 13.1
millones de euros el total de ingresos netos del ejercicio 2014.

Adicionalmente, el acuerdo también incluye un programa inicial de investigacion colaborativa
de dos afios entre la Sociedad y el Translational & Clinical Research Center (TCRC, por sus
siglas en inglés) de Roche en Norteamérica (situado en Nueva York) para comprender mejor el
potencial de los inhibidores de LSD1 en oncologia y hematologia.
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A lo largo de los afios 2013 y 2012, el importe neto de la cifra de negocios fue de 43 miles y 465
miles respectivamente, correspondientes a servicios de I+D prestados a terceros.

b) Aprovisionamientos

Su desglose es el siguiente:

2014 2013 2012

Compras netas y trabajos realizados por otras
empresas

Nacionales 193.588 97.051 213.025

Adquisiciones intracomunitarias 12.285 28.358 30.210

Importaciones 141.864 54.224 174.329

Variacion de existencias (aumento)/ disminucion (6.733) 3.513 (6.042)

341.004 183.146 411.522
c¢) Gastos de personal
Su desglose es el siguiente:
2014 2013 2012

Sueldos, salarios y asimilados 1.471.095 910.638 1.384.222
Cargas Sociales 211.643 235.438 328.190
Gastos Personal 1.682.738 1.146.076 1.712.412

Los costes relativos a contribuciones sociales representaban en el afio 2013 un 20% con respecto
al total de gastos de personal. Durante el ejercicio 2014 dichas cargas sociales se han reducido con
respecto al ejercicio precedente representando en 2014 un 13%.

Las principales reducciones relativas a cargas sociales, se han originado por la aplicacién de
bonificaciones en la cuota empresarial de la cotizacién a la Seguridad Social por personal
investigador adscrito en exclusiva a actividades de I+DH, asi como por incentivos en materia de
Seguridad Social en la contratacion indefinida inicial.

d) Otros gastos de explotacion

Su desglose es el siguiente:

2014 2013 2012
Servicios exteriores: 2.728.854 1.853.128 2.117.152
- Servicios Profcsionales Independientes 702.639 231.290 314.970
- Servicios de Investigacion y desarrollo 1.108.286 872.665 876.155
- Arrendamientos 343.331 353.715 397.119
- Otros Servicios 574.219 395.458 528.908
Tributos 186 3.107 331
2.729.040 1.856.235 2.117.483
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Durante el ejercicio 2014 la Sociedad ha intensificado significativamente su actividad:

El incremento del capitulo de servicios profesionales independientes respecto al ejercicio 2013 se
debe basicamente a las retribuciones a miembros del Consejo de Administracién por importe de
94 miles de euros, que fueron de caracter gratuito en el ejercicio 2013, a los honorarios de
seleccion de Consejeros Independientes por importe de 95 miles de euros, y a los servicios de
asesoramiento y negociacion estratégica asociados a la firma del acuerdo de colaboracién firmado
con la multinacional Roche por importe de 117 miles de euros.

Con respecto al capitulo de servicios de investigacion el incremento sustancial respecto al 2013 se
debe principalmente a que se ha llevado a término una importante actividad de los programas
cientificos de la Sociedad mediante CRQ’s, destindndose 185 miles de euros a la subcontratacién
del desarrollo preclinico de ORY201, la sintesis de compuestos de nuevas dianas y backups de
ORY1001, la realizacién de bioanalisis de muestras del estudio clinico de ORY1001 y diversos
métodos analiticos de muestras por importe de 70 miles de euros, asi como otros costes relativos a
la monitorizacién del estudio clinico, tramites regulatorios de ORY 1001 y desarrollo hospitalario
del ensayo clinico que han venido a completar el incremente econémico en Servicios de
Desarrollo prestados por terceros.

Con respecto al capitulo de investigacion en el ejercicio 2013, la empresa principalmente llevo a
término una importante actividad de los programas cientificos mediante CRO’s, destinandose 588
miles de euros, para el analisis de viabilidad, desarrollo, fabricacién y control de los viales de
ORY 1001, la produccién de los GMP a aplicar en los Ensayos clinicos, y los estudios de
toxicologia y ensayos de eficacia en tumores del ORY-1001.

A lo largo del ejercicio 2012, las actividades de servicios de investigacion, ascendieron a 876
miles de euros, centrandose principalmente en el campo de la epigenética en 738 miles de euros, y
en menor medida, en actividades relativas a anticuerpos monoclonales.

El capitulo correspondiente a otros servicios, muestra un incremento como consecuencia del
esfuerzo de internacionalizacion realizado por la Sociedad en el mercado norteamericano, el cual
ha requerido una mayor presencia y desplazamientos a congresos y reuniones con bancos y
entidades de inversion.

Gastos de investigacion y desarrollo

El total de gastos de investigacion incurridos por todos los conceptos (personal, materiales, etc.)
ha ascendido a 525 miles de euros en 2014, 185 miles de euros en 2013 y 292 miles de euros en
2012; y los gastos totales de desarrollo a 2.415 miles de euros en 2014, 2.316 miles de euros en
2013 y 3.888 miles de euros en 2012.

Diferencias de cambio
Durante el afio 2014 y en el marco de las operaciones comerciales, durante el mes de abril, se
percibieron cobros por importe de 17.000 miles de dolares americanos (USD). El principal

objetivo de la politica de riesgos de tipos de cambios, se centra en el mantenimiento de los fondos
para su inversion en proyectos de desarrollo, sin 4nimo de especular.
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Las negociaciones para alcanzar un acuerdo de licencia, conllevaron el transcurso de varios meses.
Los objetivos de ingresos relativos a la cifra de negocios se mantuvo en el importe previsto en
divisas (USD), pero se vieron afectados durante el primer trimestre del afio por una variacion de
tipos de cambio que fluctuaron entre 1,33 y 1,38.

El control directo de la gestion realizado por la Direccion, establecié como objetivo, la
recuperacion de la reduccion de la cifra de negocios como consecuencia de la variacion de los
tipos de cambio. La Direccion mantuvo los excedentes de tesoreria en cuentas en US Dolares,
hasta que se alcanz6 un rango de cotizacién de tipos de cambio que permitid la recuperacién de
ingresos hasta la cifra de negocios inicialmente prevista. A finales del mes de agosto, la cotizacién
de tipos de cambio del USD se situé en torno a 1,31, procediéndose a la venta de todos los
excedentes de tesoreria que se mantenian en divisas, motivo por el cual, a cierre de ejercicio, se
presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias diferencias de cambio positivas por importe de 458
miles de euros.

Durante los afios 2013 y 2012, las diferencias de cambio fueron negativas por importes no
relevantes de 1 y 11 miles de euros respectivamente.

g) Gastos financieros
La evolucién de los gastos financieros estd directamente vinculada a la evolucién del
endeudamiento de la Sociedad, siendo las variaciones entre afios poco relevantes, habiendo en

2014 unos gastos financieros adicionales de 45 miles de euros por el interés variable del préstamo
de ENISA, al haberse obtenido beneficios en ese afio.

18. Provisiones y contingencias

Al cierre del ejercicio 2014, los administradores estimaron una tnica contingencia que pudiera
derivar en una salida de recursos con respecto a la situacion financiera de la Sociedad, dotandose
para ello una provisién por indemnizaciéon que la Sociedad ha podido cuantificar y estimar como
probable con respecto a su pago el ejercicio 2015) y que deriva de diferencias interpretativas en la
determinacién del valor de indemnizaciones por despidos procedentes de hechos acaecidos en el
afio 2013. El importe estimado ha sido de 55.778 euros.

19. Informacidn sobre el medio ambiente

No se poseen activos significativos incluidos en el inmovilizado material destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente, ni se ha
recibido subvenciones ni incurrido en gastos durante el ejercicio cuyo fin sea la proteccion y mejora
del medio ambiente.

Asimismo, no se han dotado provisiones para cubrir riesgos y gastos por actuaciones

medioambientales, al estimar que no existen contingencias relacionadas con la proteccién y mejora
del medio ambiente.
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20. Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

Tal como se menciona en la nota 12, la Sociedad dispone de un Plan de Stock Options para algunos
de sus empleados que podria suponer, de cumplirse todas las condiciones relativas a permanencia y
objetivos, la entrega de una cantidad maxima de 145.715 acciones a Directivos, asi como la entrega a
Consejeros Independientes de acciones por un numero tal que alcanzase hasta un 6,5% del capital de
la Sociedad.

La Sociedad recibi6 en 2010 y en 2012 un préstamo por importe total acumulado de 300.000 USD
(235.182 euros a 31 de diciembre de 2014). El prestamista, Alzheimer Drug Development
Foundation, Inc. (Delaware Non-profit Corporation) gozara, durante un periodo de tiempo limitado a
5 afios, de la potestad de adquirir 36.533 acciones de Oryzon Genomics, S.A. libres de cargas y
gravamenes, las cuales serian cubiertas con la autocartera de la Sociedad (ver nota 12).

La Fundacién Genoma Espaa realiz6 a lo largo del ¢jercicio 2012 un desembolso de 269.831 euros
como consecuencia del otorgamiento de una linea de crédito de segundas rondas de inversion que ha
ampliado a lo largo de 2014 hasta un importe total de 450.000 euros.

Dicho crédito tiene una opcion de ejecucion sobre acciones propias, en el caso de que acaeciese
alguna causa de resolucion anticipada contemplada en el correspondiente contrato y se requiriese la
devolucion del préstamo y esta no se produjese en tiempo y forma. Las acciones que podrian llegar a
verse comprometidas ascenderian a 295.494.

21. Subvenciones, donaciones v legados

Los saldos y variaciones habidas en las partidas que componen las subvenciones, donaciones y
legados recibidos son los siguientes:

Ejercicio 2014

Saldo Aumenios / Imputacion a Saldo
Entidad otorgante Origen inicial (Disminucioncs) resultados Efecto fiscal final
SUBVENCIONES DE CAPITAL

CIDEM Adm. autonomica 598.133 - - - 598.133
CIDEM Adm. autonomica 116.299 - - - 116.299
CIDEM Adm. autondmica 41730 - (55.640) 13910
CIDEM Adm. autonémica 216.476 . (288.634) 72,158
Ministerio de Ciencia ¢ Innovacién Adm estatal 1602.457 . - - 1.602.457
Ministerio de Ciencia ¢ Innovacion Adm estatal 472.392 . - - 472,892
Comision Europea Unién Europea 291388 . - - 291388
Comision Europca Union Europea 103.921 137.946 (34.640) 8.660 235887
Ministerio Economia y Competitividad Adm. estatal 21546 E . - 21546
Ministerio Economia y Competitividad Adm. estatal 12.569 B s . R.569
Ministerio Economia y Competitividad Adm. estatal 21546 - 2 - 21546
Ministerio Economia y Com petitividad Adm. estatal 2.569 - . . 12569
Ministerio Economia y Competitividad Adm. cstatal 105.821 (23.437) - - 82384
Ministerio Economia y Competitividad Adm. cstatal - 54.186 - . 54.186
Ministerio Economia y Competitividad Adm. cstatal - 158.781 . E 158.781
Ministerio de Cicncia ¢ lnnovacion Adm. estatal 22.500 (30.000) 7.500

1639847 w1416 (408.914) ’ 102.228 3.680.637
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Ejereicio 2014

Saldo Aumentos / Imputacién a Saldo
Entidad otorgante Origen inicial (Disminuciones) Resultad os Efecto fiscal final
SUBVENCIONES PRESTAMOS TiPO 0
Ministerio de Ciencia ¢ Innovacion - Novopsa 2007 Adm. cstatal 176.437 (95.741) (32.798) $.200 56,008
Ministerio de Ciencia ¢ Innovacién - Novopsa 2008 Adm. estatal 126,851 4.102 (59.620) 14.905 86238
Ministerio de Industria - Proyecto S cint 2008 Adm. cstatal 42.046 (6.355) (7.918) 1,980 29.753
Ministerio de Industria - Proyecto Scint 2009 Adm. cstatal 26.760 (14.163) (4.563) 1141 9.175
Ministerio de Ciencia ¢ Innovacién - P olyfarma 2011 Adm. cstatal 28.596 24,353 (11.506) 2877 44,319
Ministerio dc Industria - Proyecto Terapark 2008 Adm. estaial 47239 (6.548) 1.637 42.328
Ministerio dc Industria - Proyecto Terapark 2009 Adm. cstatal 34.808 (13.601) 3.400 24.607
Ministerio dc Economia y competitividad- Polyfarma 2012 Adm. estatal 61.061 (25.603) (10.812) 2.703 27.349
Ministerio d¢ Economia y competitividad - Polyfarma 2013 Adm. estatal 68.676 (15.724) 52.952
Ministerio de Cicncia ¢ Innovacion - Humafarma 2011 Adm, cstatal 27.311 3.008 (10.989) 2747 22.077
Ministerio de Economia y competitividad - Humanfarma 2012 Adm. estatal 59.708 (10.573) 2.643 51779
Ministcrio de Economia y competitividad - Humanfarma 2013 Adm. cstatal 62.755 - 62.755
Ministerio dc Economia y competitividad - Nanoscale 2012 Adm. estatal 35.306 (10.266) 2.567 27.607
Ministerio dc Economia y competitividad - Nanoscale 2013 Adm. estatal 41096 (15.895) (1075) 269 24.395
Ministerio de Economia y competitividad - Hemalarma 2012 Adm. estatal 38.740 (9.198) N 29.542
Ministerio de Economia y competitividad - Hemafarma 2013 Adm. estatal 121377 (30.170) 91.207
Ministerio de Economia y competitividad - Minoryx 2012 Adm. estatal 14.045 (10.070) (825) 206 3.356
Ministerio de Economia y competitividad - Minoryx 2013 Adm, estatal 37.247 (29.449) - 7.798
Ministerio de Economia y competitividad - Minoryx 2014 Adm. cstatal - 4,959 4.959
Ministerio de Educacién y Ciencia - MIT Adm. estatal = 29.520 (10.693) 2.673 21.500
Ministerio de Hacienda y Administracioncs P iblicas PROFIT Adm. estatal 35.056 (1.003) 2.751 26.804
905.258 (6.568) (202.790) 50.698 746,597
Ejercicio 2014
Saldo Aumentos / Imputacion a Saldo
Entidad otorganie Origen inicial (Disminuciones) Resultados Efecto fiscal final
SUBVENCIONES PRESTAMOS TIPO BLANDO
ENISA 86.187 (5.171) (16.768) 4.192 68.440
ADDF 42,983 (27.329) B 15.654
Caixa Catalunya 1.523 (1.523) B
Deutsche Bank 3432 (3432) E
Unnim L179 (1.179) -
Banco Sabadell 14.492 (7.075) (6.739) 1685 2363
Unnim 28.429 (6.388) (7.705) 1926 16.262
Banco Sabadell 6.684 (1.770) (1.519) 380 3.775
ICF 58.048 (58.048) . 3 -
ICF 340.896 (84.058) (99.033) 24.758 182.563
BBVA 8.234 (3.944) (3.704) 926 L1512
LA CAIXA 180.828 25.084 (47.690) 1.923 170.144
Targobank 9.686 (3.529) (5.280) 1320 2197
Banco Popular 8.266 270 (6.989) 1747 5.736
Caja Sol 22525 10.786 (4.345) 1.086 30.052
Caixa Catalunya 5.634 (979) (3.561) 890 1984
Banco Popular 4.878 3.944 (4.185) 1047 5.684
823.904 (161.901) (207.518) 51.881 506.366
TOTAL 5.369.009 179.005 (819.222) 204.806 4.933.597
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Ejercicio 2013

Saldo Aumentos / Bajas por  Imputacion a Efecto Saldo
Entidad otorgante Origen inicial (Disminuciones)  escision resulados Fiscal final
SUBVENCIONES DE CAPITAL
CIDEM Adm . autondmica 598.133 598.33
CIDEM Adm . autonémica 117.685 (1385) 116.300
CIDEM Adm.autondmica 46.339 (4.609) 41730
CIDEM Adm.autongmica 217.6%4 (1219 216475
Ministerio de Ciencia ¢ Innovacion Adm.estatal 1602.469 1602.469
Ministerio de Ciencia ¢ Innovacion Adm.estatal 463.127 9.765 472.892
Ministerio de Educacién y Ciencia Adm. estatal 153.628 (153.628)
Ministerio de Clencia e Innovacién Adm, estatal 122.899 (163.866) 40.967
Ministerio de Ciencia e Innovacién Adm. estatal 22.500 22.500
Ministerio de Ciencia ¢ Innovacion Adm. estatal z2e 905 (17.489) 431
Ministerio Economia y Com petitividad Adm. estatal 58.385 9.644 68.129
CIDEM Adm.autondmica 22275 1700 (22.275) (2.267) 567
Comision Europea Union Eurepea 342678 78.601 (34.640) 8.660 395299
Ministerio Economia y Competitividad Adm.estatal 105.820 105.820
3.780.224 199.222 (175.903) (218.263) 54.566 3.639.847
SUBVENCIONES PRESTAMOS TIPO )
Ejercicio 2013
Saldo Aumentos / Bajas por  Imputacién a Saldo
Entidad otorgante Origen inicial (Disminuciones)  escision resultados Efecto Fiscal final
S UBVENCIONES PRESTAMOS TIPO 0
Ministerio de Ciencia ¢ Innovacién - Novopsa 2007 Adm. estatal 176437 17341 (@3.122) 5780 176437
Ministerio de Ciencia e Innovacién - Novopsa 2008 Adm. estatal 126,851 20201 (26.934) 6.734 126,851
Ministerio de Industia - Proyecto Scint 2008 Adm. estatal 42,046 6.353 (8.471) 218 42.046
Ministerio de Indus tia - Proyecto Secint 2009 Adm. estatal 26,760 3.478 (5179 1293 26760
Ministerio de Ciencia e Innovacién - Polyfarma 2011 Adm. estatal 28.596 8.04 (10.831) 2708 28.596
Ministerio de Ciencia ¢ linovacion - Humafarma 2011 Adm. estatal 2731 1744 (10.326) 2.581 2731
Ministerio de Industia - Proyecto Terapark 2008 Adm. estatal 5254 (7.006) 1751 E
Ministerio d¢ Industria - Proyecto Terapark 2009 Adm. estatal 11560 (15413) 3853
Ministerio de Economia y competitividad- Polyfarma 2012 Adm. estatal N 61061 61061
Ministerio de Economia y competitividad - P olyfarma 2013 Adm. estatal - 68.676 68.676
Ministerio de Economia y competitividad - Humanfarma 203 Adm. estatal 59708 - 59.708
Ministerio de Economia y competifividad - Nanoscale 202 Adm. estatal 35.306 35306
Ministerio de Economia y competitividad - Nanoscale 2013 Adm. estatal 4109 41096
Ministerio de Economia y competitividad - Hemafarma 2012 Adm. estatal 38740 z 38740
Ministerio de Economia y competitividad - Hemafarma 2013 Adm, estatal ; 21377 - 121377
Ministerio de Economia y competitividad - Minoryx 2012 Adm. estatal - U045 - 045
Ministerio de Economia y competitividad - Minoryx 2013 Adm. estatal 31247 - - 37247
428.000 551.713 (107.274) 26.818 905.258
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Ejercicio 2013

Saldo Aumentos / Bajas por  Imputaciona Saldo
Entidad otorgante Origen inicial (Disminuciones) escision resultados Efecto Fiscal final
SUBVENCIONES PRESTAMOS TIPO BLANDO
ENISA 86.187 29.072 (38.763) 9.691 86.187
ADDF 42983 42983
Caixa Catalunya 1523 1963 (2.618) 655 1523
Deutsche Bank 3432 4.163 (5.550) 1387 3432
Unnim L1179 1653 (2.204) 551 1179
Banco Sabadell 14492 7075 (9.434) 2359 14.492
Unnim 28429 6.388 (8.517) 219 28429
Banco Sabadell 6.684 3.582 (4.776) 1.194 6.684
ICF 44,180 38.927 (33.413) §.353 58.048
ICF 250.609 140328 (66.722) 16.681 340.896
BBVA 8234 3.944 (5.258) 1315 8234
LA CAIXA 167.503 46.933 (44.811) 11203 180.828
Targobank 9.686 2.263 3.017) 754 9.686
Banco Popular 8266 13310 (17.747) 4437 8.266
Caja Sol 22.528 9.273 (12.368) 3.092 22525
Caixa Catalunya 5.634 152 {2.016) 504 5.634
Banco Popular 4.878 3 4878
701548 315.266 (257.28) 64.303 823.904
TOTAL 4.909.772 1072201 (175.903) (582.750) 145.688 5.369.009
Ejercicio 2012
Saldo Aumentos / Imputacién a Efecto Saldo
Entidad otorgante Origen inicial (Disminuciones) resultados Fiscal final
SUBVENCIONES DE CAPITAL
CIDEM Adm. autonémica 377.748 220.385 - 598.133
CIDEM Adm. autonomica 90.693 26.992 - 117.685
CIDEM Adm. autondmica 38.040 8.299 - 46.339
CIDEM Adm. autondmica 121524 96.170 217.694
Ministerio de Ciencia e Innovacion Adm. estatal 160241 58 - 1.602.469
Ministerio de Ciencia ¢ Innovacion Adm. estatal 275.643 187.484 - 463.27
Mumnisterio de Educacién y Ciencia Adm. estatal 161.826 - (10.93]) 2.733 153.628
Ministerio de Ciencia e Innovacion Adm. estatal 344.286 (295.183) 73.796 122.899
Ministerio de Ciencia e Innovacion Adm. estatal 22.500 22.500
Ministerio de Ciencia e Innovacién Adm. estatal R2e2 12212
Ministerio Economia y Competitividad Adm. estatal - 58.585 - - 58.585
CIDEM Adm. autonémica - 22275 - - 22275
Comision Europea Unién Europea 307.137 35.541 - - 342,678
122.899 3341808 668.001 @06.13) 76528 3.780.224
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Ejercicio 2012

Saldo Aumentos / Imputacién a Saldo
Entidad otorgante Origen inicial (Disminuciones) resultados Efecto Fiscal final
SUBVENCIONES PRESTAMOS TIPO 1) Adm. estata]
Ministerio de Ciencia e Innovacién - Novopsa 2007 Adm. estatal 176.437 - 176437
Ministerio de Ciencia e Innovacién - Novopsa 2008 Adm. esiatal 201148 - (99.063) 24.766 L26.851
Ministerio de Industria - Proyecto S cint 2008 Adm. estatal 66.672 - (32.835) 8.209 42.046
Ministerio de Indusria - Proyecto § cint 2009 Adm. esutal 135.847 (60375) (64.950) 16237 26760
Ministerio de Ciencia e Innovacién - Polyfarma 2011 Adm. estatal - 28596 28.596
Ministerio de Ciencia e Innovacién - Humafarma 2011 Adm. estatal 2731 2731
Ministerio de Industria - Proyecto Terapark 2008 Adm. estatal 5577 (7.436) 1859 -
Ministerio de Industria - Proyecto Terapark 2009 Adm. estatal 14.790 (19.720) 4930
580.104 15.899 (224.004) 56.001 428.000
Ejercicio 2012
Saldo Aumentos / Imputacion a Efecto Saldo
Entidad otorgante Origen inicial (Disminuciones) resultados Fiscal final
SUBVENCIONES PRESTAMOS TIPO BLANDO
ENIS A 47.686 104.069 - (23.843) 5.961 86.187
ADDF 27.374 23239 30.009 (13.687) 3422 42,983
Caixa Cataluynya 6.989 444 - (3.494) 874 1523
Deutsche Bank 17.521 10.002 2 (8.761) 2.190 3432
Unnim 4.843 2995 : (2422) 605 1179
Banc Sabadell 27.919 24.962 - (13.959) 3.490 14492
Unnim 18.459 35351 - (9230) 2307 28429
Banc Sabadell 3.603 8.035 . (180)) 450 6.684
ICF 38.760 58.715 : (19.380) 4.845 44180
ICF 138.917 302.703 (69.459) 17.365 250.609
BBVA 13377 13250 - (6.689) 1672 8234
LA CAIXA 23.578 122340 54.005 (11.789) 2.947 167.503
Targobank 9.686 9.686
Banco Popular 8.266 - - 8.266
Caja Sol 22.528 - 22.528
Caixa Catalunya - 5.634 B s 5.634
709.805 130.126 (184.514) 46.128 701548
TOTAL 4631719 814.026 (714.631) 178.658 4.909.772

Las subvenciones de explotacion concedidas durante los ejercicios 2014, 2013 y 2012 atendiendo a
las caracteristicas indicada en las tablas siguientes y que se han imputado directamente en la cuenta
de resultados han sido de 5.210, 4.938 y 50.221 euros, respectivamente.
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El detalle de las caracteristicas esenciales de las subvenciones, donaciones y legados recibidos son
las siguientes:

2014
Entidad otorgantc lmporfc Finalidad
concedido
Oficina espafiola de patentes y marcas 1.000  Fomento de solicitud de patentes y modelos de utilidad exterior
Fundacié Privada Bioregié de Catalunya 54  Fomento de actividades de investigacion a empresas catalanas
Asoc. Espafiola de Bioempresas 1.520  Bolsas de viaje (subvencion de gastos de viaje)
Sceguridad Social delEstado 2.636  Bonificaciones noviembre 2014 Scguridad Social
5.210
2013
Entidad otorgante imparte Finalidad
concedido
Oficina espaifiola de patentes y marcas 2.217  Fomento de solicitud de patentes y modelos de utilidad extcrior
Asoc. Espaifiola de Bioempresas 2.720  Bolsas de viaje (subvencion de gastos de viaje)
4.937
2012
Entidad otorgantc impore Finalidad
concedido
Ascbio / Genoma Espafia / Copca 4.020 Asistencia a ferias internacionales
Generalitat de Catalunya 39.409 Contratacion personal investigador
MICINN / ACCIO / UE 6.792 Subvencl.ones Proyectos I+D, subvenciones patentes, contrataciéon
personal investigador
50.221

22. Hechos posteriores

El 30 de junio de 2015 la Sociedad aprobd un aumento del capital escriturado via elevacion del
valor nominal de las acciones en circulacion, de 0,01 euros a 0,04 euros, con cargo a la cuenta de
prima de emision de acciones, por un importe de 707.722,38 euros, siendo el capital social después
de la ampliacién de 943.630 euros.

Con fecha 24 de julio de 2015, se ha procedido a la realizacién de un aumento de capital de 156.342
euros y una prima de emision total de 13.093.659 euros, mediante la emisién y puesta en
circulacion de 3.908.555 acciones de la tinica serie existente de 0,04 euros de valor nominal cada
una, representadas por medio de anotaciones en cuenta y con los mismos derechos que las acciones
anteriores emitidas. Como consecuencia de todo lo anterior, el capital social ha quedado establecido
en 1.099.972 euros y se encuentra representado por 27.499.301 acciones de 0,04 euros de valor
nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la 27.499.301, ambas inclusive,
totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones son de la misma clase y serie.

El total de derechos de opciones sobre acciones que se hallaban ofrecidas a los Consejeros
Independientes y que ascendian a un 6,5% del capital de la Sociedad, de las que un 6% estaban
sujetas a consecucion de objetivos y un 0,5% al cumplimiento de permanencia, han dejado de ser
derechos efectivos a lo largo del primer semestre de 2015, por haber presentado sus beneficiarios
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renuncia como Consejeros con fecha 9 de enero y 29 de Junio. Los accionistas tras esta ampliacion
son los mismos de la nota 12.

Durante el primer semestre de 2015 se produjo la consecucién del hito correspondiente a la
finalizacion de la etapa de dosis multiple ascendente (MDA) de su ensayo clinico de Fase I para
evaluar la seguridad, tolerabilidad y farmacocinética de ORY-1001, en pacientes con leucemia
aguda refractarios o en recaida (LMA), mediante el establecimiento de una Dosis Recomendada de
ORY-1001. El milestone no reembolsable correspondiente a la consecucion de éste hito asciende a
4.000 miles de USD, importe cobrado mediante transferencia bancaria en el mes de julio de 2015.

23. Operaciones con partes vinculadas

Tal como se ha comentado en la nota 8, las principales partes vinculadas con las que operaba la
Sociedad han dejado de considerarse como tales al cierre del ejercicio 2014 a excepcién de Oryzon
Corp.

Durante los ejercicios 2014, 2013 y 2012 se realizaron operaciones con las siguientes partes

vinculadas:
Sociedad Tip(? delvinculacién Tipo de vinculacién Tipo de vinculacién
ejercicio 2014 ejercicio 2013 ejercicio 2012
Geadic Biotec, AIE - Entidad Asociada Entidad Asociada
Oryxcamb Project, AIE - - Entidad Asociada
Oryzon Diagnéstico S.L.U. - Empresa del grupo -
Oryzon Corp Empresa del grupo

El detalle de las operaciones con partes vinculadas en los ejercicios 2014, 2013 y 2012 son los

siguientes:
2014 Ingreso / (Gasto) 2013 Ingreso / (Gasto) 2012 Ingreso / (Gasto)
Concepto
E 1
Ventas Ingresos Ventas Ingresos Ventas ngresos
cargados cargados cargados
Empresas asociadas = = - - 266.686 23.627
Total empresas grupo y asociadas - - - - 266.686 23.627

En el gjercicio 2014 y 2013 no se han realizado operaciones con partes vinculadas de los que se
mantenian saldos en balance segin detalle indicado mas abajo.

La politica de precios seguida en la totalidad de transacciones realizadas durante los ejercicios 2014,
2013 y 2012 obedece a la aplicacion del valor normal de mercado, de acuerdo con el articulo 18 de la
Ley 27/2014 de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades. En particular, destacar que a nivel
de prestacion de servicios, Oryzon Genomics, S.A. desarroll6 en el marco del proyecto de “Nuevas
estrategias basadas en biomarcadores para la deteccion del cancer, su prondstico, la prediccion de
respuesta y el desarrollo de nuevos tratamientos” un acuerde de colaboracién con Geadic Biotec, AIE
que se extendio al periodo 2009-2013. Dicha colaboracion se realizé en el marco de la Agrupacion de
Interés Econdmico constituida a tal efecto.
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El detalle de los saldos de balance con partes vinculadas de los ejercicios son los siguientes:

Ejercicio 2014 Ejercicio 2013 Kjercicio 2012
Activo Pasivo Activo Pasivo Activo Pasivo
Saldos Saldos Saldos Saldos Saldos Saldos
deudores acreedores deudores acreedores deudores acreedores
Ventas y Ventas y Ventas y
Concepto Servicios Deudas Servicios Deudas servicios Deudas
Empresa del grupo (ver nota §) - - 150.909
Empresas asociadas - - 40.912 382.940 108.971
Total empresas grupo y asociadas - - 191.821 382.940 108.971

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existian préstamos concedidos o correcciones valorativas
registradas, de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

A 31 de diciembre de 2012 los préstamos concedidos a empresas del grupo, multigrupo y asociadas,
asi como las correcciones valorativas registradas son los siguientes:

31.12.2012
Empresa asociada Coste Deterioro Valor neto
Geadic Biotec, AIE 140.466 (140.466) -
TOTAL 140.466 (140.466) -

Durante el ejercicio 2013, este crédito con su correspondiente deterioro se traspasaron con la escision
a la empresa Oryzon Genomics Diagnoéstico S.L.U.

Al 31 de diciembre de 2014 no existen préstamos recibidos, ni correcciones valorativas registradas,
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

El detalle de préstamos recibidos de empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, asi como las correcciones valorativas registradas son los siguientes:

31.12.2013
Empresa asociada Coste Deterioro Valor neto
Orycamb Proiject, AIE (122.000) - (122.000)
TOTAL (122.000) - (122.000)
31.12.2012
Empresa asociada Coste Deterioro Valor neto
Orycamb Project, AIE (122.000) - (122.000)
TOTAL (122.000) - (122.000)

Las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2014, 2013 y 2012 por la Alta Direccion de
Oryzon Genomics, S.A., que a su vez son miembros del Consejo de Administracion, clasificadas por
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conceptos, han sido las siguientes:

2014 2013 2012
Sueldos 289.884 153.663 228.866
Remuneracion por su pertenencia al consejo de administracion 23.754 = -

Adicionalmente, en el ejercicio 2014 se han devengado retribuciones por miembros del Consejo de
Administracion, que no forman parte de la Alta Direccion, por asistencia al Consejo, por importe
de 70.819 euros.

En el gjercicio 2013 no se devengaron retribuciones a los miembros del Consejo de Administracion
por asistencia al Consejo, que no formaban parte de la Alta Direccion, siendo el importe devengado
con respecto al ejercicio 2012 de 5.360 euros.

La Alta Direccién la forman la Direccion General y la Direccion Cientifica.

Seglin se menciona en la nota 12, existe un plan de acciones para Consejeros Independientes de
hasta un maximo del 6,5% del capital social de la Compaiifa. Dicho plan se encuentra aprobado por
la Junta de accionistas.

No existen anticipos o créditos concedidos al conjunto de miembros del 6rgano de administracién ni
de la alta direccion vigentes, ni existen obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida
respecto de los miembros antiguos y actuales del 6rgano de administracion, ni se han asumido
obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se
sefialan a continuacién las situaciones de conflicto, directo o indirecto, que los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad y personas vinculadas a los mismos a que se refiere el
articulo 231, pudieran tener con el interés de la Sociedad y que han sido comunicadas de acuerdo a
lo establecido en dicho articulo:

Ejercicio2014:
% Participacion % Participacion
Administrador Sociedad directa indirecta Cargo
D. Carlos Manuel Buesa Arjol Palobiofarma, S.L. 0,25% - Vocal
Diia. Tamara Maes Palobiofarma, S.L. 0,25% - -

Najeti Capital, S.A.

0,
(Sr. Thibaud Durand) Falm P, 5 4. 3.95% . ]
Najeti S.L. ; o
(Sr. Roberto del Navio) Palau Pharma, S.A. ) 3.95% ]
D.Josep Maria Echarri Palobiofarma, S.L. - 1,25% Vocal
Advanced Marker Discovery, S.L. - 1,06% Vocal
Transbiomed, S.L. - 0,76% Vocal
Proretina Therapeutics, S.L. - 1,00% Vocal
Neurotech Pharma, S.L. - 2,24% Vocal
Formune, S.L. - 0,31% Vocal
Althia Healtth, S.L. - 0,86% Vocal
Ability Pharmaceticals, S.L. - 0,91% Vocal
Laboratorios Ojer Pharma - 0,26% Vocal
Avizorex Pharma SL - 0,46% Vocal
Oryzon Diagnostico - 10,13% Vocal
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% Participacion % Participacion
Administrador Sociedad directa indirecta Cargo
D. Carlos Manuel Buesa Arjol Palobiofarma, S.L. 0,30% - Vocal
Diia. Tamara Maes Palobiofarma, S.L. 0,30% - -
Najeti Capital, S.A. .
Palau Ph A 959 -
(Sr. Thibaud Durand) alau Pharma, S 3,95% Consgjero
Najeti S.L. 0
(Sr. Roberto del Navio) Palau Pharma, S.A. - 3,95% -
D.Josep Maria Echarri Palobiofarma, S.L. - 1,25% Vocal
Advanced Marker Discovery, S.L. - 1,06% Vocal
Transbiomed, S.L. - 0,76% Vocal
Proretina Therapeutics, S.L. - 1,00% Vocal
Neurotech Pharma, S.L. - 2,24% Vocal
Formune, S.L. - 0,31% Vocal
Althia Healtth, S.L. - 0,86% Vocal
Ability Pharmaceticals, S.L. - 0,91% Vocal
Minoryx Therapeutcs, S.L. - 0,47% Vocal
Ejercicio 2012:
Participaciéon % Participacién
Administrador Sociedad directa indirecta Cargo
D. Carlos Manuel Buesa Arjol Palobiofarma, S.L. 0,30% - Vocal
Dfia. Tamara Maes Palobiofarma, S.L. 0,30% - -
Najeti Capital, S.A. o .
(St. Thibaud Durand) Palau Pharma, S.A. 3,95% - Consejero
Najeti S.L.
Palau Ph S.A. - 3,95% -
(Sr. Roberto del Navio) au Thama, e
D.Jose M* Echarn Palo Biotech - 0,80% Vocal
D.Jose M* Echarni Amadix - 3,10% Vocal
D.Jose M* Echarri Transbiomed, S.L. - 1,20% Vocal
D.Jose M* Echarri Proretina Therapeutics, S.L. - 0,70% Vocal
D.Jose M* Echarn Neurotech Pharma, S.L. - 4,50% Vocal
Otra informacién

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los gjercicios distribuido por categorias, asi
como el detalle por sexos del personal al cierre de los mismos, son los siguientes:
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Ejercicio 2014
N° medio de Personal al 31.12.14
Categoria profesional empleados Hombres Mujeres
Consejeros 2 1 1
Directores de area 4 3 1
Investigadores 7 4 3
Técnicos de laboratorio 4 1 3
Staff 3 1 2
20 10 10
Ejercicio 2013
N° medio de Personal al 31.12.13
Categoria profesional empleados Hombres Mujeres
Consejeros 2 1 1
Directores de area 3 2 1
Responsables de proyecto 1 1 -
Investigadores 3 1 2
Técnicos de laboratorio 4 | 3
Staff 3 1 2
16 7 9
Ejercicio 2012
N° medio de Personal al 31.12.12
Categoria profesional empleados Hombres Mujeres
Consejeros 2 1 1
Directores de area 3 2 1
Responsables de proyecto 5 3 2
Investigadores 9 2 7
Técnicos de laboratorio 12 2 10
Staff 7 2 5
38 12 26

Los honorarios devengados por los auditores de la Sociedad durante los ejercicios 2014, 2013 y
2012 por trabajos de auditoria de cuentas anuales han ascendido a 17.000, 5.700 y 11.870 euros,
respectivamente.

Los honorarios facturados por otros servicios en los ejercicios 2014, 2013 y 2012 han ascendido a
76.420, 25.187 y 45.020 euros, respectivamente.
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FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE PROPOSITO ESPECIAL

POR EL. ORGANO DE ADMINISTRACION

Los administradores de ORYZON GENOMICS, S.A. han formulado los estados financieros de
propésito especial (balances al 31 de diciembre de 2014 y 2013, cuentas de pérdidas y ganancias,
estados de cambios en el patrimonio neto, estados de flujo de efectivo y notas explicativas de la
Sociedad correspondientes a los ejercicios anuales terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Asimismo, declaran firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados documentos,
mediante la suscripcién del presente folio anexo a la Memoria, que se extiende en las paginas

numeros 1 a 61.

Cornella de Llobregat, 13 de noviembre de 2015

)
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Don Carlos uel Buesa Arjol
esidk

Najeti Capital’S'A.
(Representdda) por Don Thibaud Dfirand)

Dofia Tamara Maes

Najeti, S.L.

(Representada por Don Roberto del Navio Consgjera
Alonso)

Don Josep Maria Echarri Torres Najeti, S.A.S.

Consgjero _~—

Don Antonio Fornieles Mele;
Conseijeto /LO-

—

Dotia Isabel Aguilera kav;Vo
Consejera

(Representada por Don Ignacio Manzanares Secades)

Don Ramon Adell Ramon
Consejero



ORYZON GENOMICS SA

Informe de Gestién del ejercicio anual terminado e} 31 de diciembre de 2014 y el 31 de
diciembre de 2013

1.- Evolucién de los negocios.

La Sociedad ha venido centrdndose a lo largo de los Ultimos afios en la investigacion y
desarrollo de nuevos farmacos para enfermedades oncolégicas y neurodegenerativas, asf
como en el desarrollo de nuevos productos de diagndstico molecular, mediante herramientas
y aplicaciones genémicas, protedmicas y bioinformaticas.

Las constantes necesidades de tipo financiero, organizativo y estratégico de las actividades de
terapia y diagnostico en una Onica estructura organizativa, no estuvieron encontrandose
totalmente alineadas, sino que cada una de ellas requeria determinadas particularidades que
no podian ser acometidas de forma éptima dentro de una misma estructura juridica.

Con el objetivo de conseguir un desarrollo 6ptimo de las actividades de terapia y diagndstico, a
lo largo de 2013, se procedio a realizar una operacién de segregacion de la rama de actividad
{conjunto de activos y pasivos) que conforman el negocio de diagnhdstico. La valoracién
conjunta de los elementos del activo y pasivo correspondientes a la nueva unidad econémica
segregada, son los resultantes del balance de segregacidn utilizado de fecha 31 de diciembre
de 2012, siendo el valor del total del Activo Segregado de 783.812 euros, el total del
Patrimonio Neto y Pasivo Segregado de 257.673 euros, y el valor neto de la Unidad Econdmica
Segregada de 526.139 euros.

La sociedad beneficiaria de la segregacidn ha sido una sociedad de responsabilidad limitada de
nueva creacién denominada Oryzon Genomics Diagnostico S.L. (C.I.F. B66120320), que quedd
establecida en Cornella de Llobregat (Barcelona), calle Sant Ferran, nimero 74.

La fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad escindida se consideraron realizadas
a efectos contables por cuenta de la sociedad beneficiaria de la segregacion, fue el 1 de enero
de 2013. Todas las operaciones realizadas a partir de dicha fecha por Oryzon Genomics S.A., se
entendieron realizadas por cuenta de la nueva sociedad segregada hasta el momento de su
inscripcién en el Registro Mercantil.

Oryzon Genomics S.A. no fue ajena al entorno econémico y financiero de crisis vivido en
Espafia a lo largo del afio 2014, entorno que ha impactado de forma generalizada ,
contrayendo el crédito bancario y reduciendo la capacidad de inversidn financiera en recursos
propios de las sociedades mercantiles. Actuando en consecuencia, la Sociedad, implementé
medidas relevantes de contencién y reduccién de costes en todas las areas, medidas que
impactaron principalmente a los costes de personal y servicios exteriores, todo ello, con el
objeto de asegurar una adecuada gestién del riesgo de liquidez.



En 2014 la Sociedad focaliza su actividad en el desarrollo de nuevos productos, centrandose en
enfermedades cncoldégicas y neurodegenerativas como area prioritaria de actuacion.

En el mes de abril de 2014, Oryzon Genomics inicié una colaboracién a nivel mundial con la
multinacional Roche para el desarrollo y comercializacién de inhibidores de la demetilasa
especifica de lisinas 1 {LSD1; KDM1A) y un modulador epigenético que regula la expresién
génica.

La molécula mas avanzada, ORY-1001, fue reconocida como farmaco huérfano por la EMA
(Agencia Europea de Medicamentos) en agosto de 2013 y actualmente estd en fase I/IIA para
la leucemia mieloide aguda (LMA). Tras el acuerdo firmado con Roche en Abril de 2014 y una
vez finalizado el estudio en curso, la multinacional suiza serd la Unica responsable del
desarrolio y comercializacién de ORY-1001 y/o sus posibles sustitutos. El acuerdo incluye la
licencia de dos familias de patentes que Oryzon ha construido en su pionera labor de
investigacion y desarrollo de LSD1 e incluye opciones para incorporar en el futuro otros
programas de Oryzon. El acuerdo también incluye un programa inicial de investigacién
colaborativa de dos afios entre Oryzon y el Centro de Investigaciones Traslacionales y Clinicas
con sede en Nueva York (TCRC, por sus siglas en inglés), que es el centro de investigacién y
desarrollo de actividades de Roche en Norteamérica, para comprender mejor el potencial de
los inhibidores de LSD1 en oncologia y hematologia.

La propia multinacional Roche ha manifestado por medio de John Reed, Director de
Investigacion farmacéutica y Desarrollo temprano, que “Oryzon estd realizando ciencia de
frontera en la inhibicién de LSD1, una tecnologia con un gran potencial para ofrecer beneficios
genuinos a los pacientes. Nuestro Centro de Investigaciones Traslacionales de Nueva York tiene
el mandato de identificar colaboraciones y dinamizar la innovacidn, creando un canal liderado
por la industria que sea capaz de identificar, facilitar y conducir la ciencia de frontera a una
organizacion mayor como Roche. Esta colaboracion en la inhibicién de LSD1 con Oryzon cumple
perfectamente con este objetivo”.

La colaboracién de Oryzon con Roche en el desarrollo de ORY-1001 proporcionara alternativas
significativamente diferentes para los pacientes de LMA y e incluso posiblemente también
para otro tipo de enfermedades oncoldgicas y no oncolégicas. Roche como lider global en
oncologia y hematologia, con una enorme experiencia en desarrollo clinico; es el aliado éptimo
para este proyecto. La colaboracion ha supuesto el reconocimiento de la ciencia pionera y la
experiencia de Oryzon en epigenética.

El acuerdo alcanzado entre Oryzon y Roche faculta la recepcién de 21 Millones de délares en
concepto de pago inicial y de un hito clinico de corto plazo. Posteriormente, se recogen
diversos pagos por hitos de desarrollo clinico y comercial en hematologia, cancer e
indicaciones no oncoldgicas que podrian exceder largamente los 500 Millones de USD.
Ademas el acuerdo recoge que sobre las ventas del farmaco Oryzon cobrara royalties variables
que pueden llegar a alcanzar dobles digitos en el rango medio.

En julio de 2014 Oryzon creo su filial de Estados Unidos — Oryzon Corp - para impulsar su
desarrollo de negocio al otro lado del Atlantico. La compaiiia ha establecido una oficina en
Cambridge (Massachussets), capital de la epigenética en EE UU, para afianzar su presencia en



el pais y fomentar la actividad en este campo puntero de la biotecnologia donde ya es lider en
Europa. La decision se enmarca dentro del plan de internacionalizacién de Oryzon y es el paso
natural en su proceso de maduracidn tras los éxitos alcanzados en Europa.

2.-Situacion de la Sociedad.

La Sociedad ha atendido puntualmente a su vencimiento todas las obligaciones contraidas
durante el ejercicio. Mantiene saldos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes en una
cifra suficiente para atender a su vencimiento, las obligaciones contraidas al cierre del ejercicio
con vencimiento en el afio 2014. La estructura patrimonial y fondos propios eran adecuados a
31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013.

3.- Acontecimientos después del cierre del ejercicio.

El 28 de marzo de 2014, con efectos 1 de abril de 2014, Oryzon Genomics S.A. firmo un
acuerdo de licencia con la multinacional farmacéutica Roche relativo a dos familias de
patentes que Oryzon ha venido desarrollando a lo largo de los dGltimos afios en su labor de
desarrollo de LSD1. El acuerdo incluye opciones para incorporar en el futuro otros programas
de Oryzon.

Adicionalmente, el acuerdo también incluye un programa inicial de investigacién colaborativa
de dos afios entre Oryzon, el Centro de Investigaciones Traslacionales y Clinicas (TCRC, por sus
siglas en inglés) y el centro de investigacion y desarrolio de actividades de Roche en
Norteamérica (situado en Nueva York) para comprender mejor el potencial de los inhibidores
de LSD1 en oncologia y hematologia.

Bajo los términos del acuerdo, Oryzon recibird 21 Millones de ddlares en concepto de pago
inicial y de un hito clinico de corto plazo. Posteriormente se recogen diversos pagos por hitos
de desarrollo clinico y comercial en hematologia, cancer e indicaciones benignas que podrian
exceder largamente los 500 Millones de USD. Ademas el acuerdo recoge que sobre las ventas
del farmaco Oryzon cobrara royalties variables que pueden llegar a alcanzar dobles digitos en
el rango medio.

La Sociedad centra sus actividades en el campo de la terapia, y a mediados del mes de abril de
2014 ha procedido a la desinversiéon mediante venta del 75,01% de su filial de diagnéstico,
Oryzon Genomics Diagnostico, S.L. La participacion restante (24,99%) toma la consideracién de
inversién financiera disponible para la venta.

Desde el momento del cierre del ejercicio 2013 y 2014 hasta la fecha de formulacién de las
cuentas anuales adjuntas, no se ha producido ninguna circunstancia ni hecho extraordinario
adicional.



4.- Evolucion previsible de la Sociedad.

La Sociedad continuard su actividad de desarrollo en el campo de la biomedicina, previéndose
el desarrollo de sus principales proyectos ya en fases clinicas con respecto a ORY1001 vy el
desarrollo de las actividades preclinicas en ORY2001. con el objetivo de estar disponible para
entrada en fases clinicas a finales del afio 2015 o principios del afio 2016.

5.- Actividades de investigacion y desarrollo.

La empresa esta desarrollado actividades en materia de desarrolio centralizadas en dos lineas
en concreto:

a) Centradas en el desarrollo de moléculas terapéuticas para enfermedades
neurodegenerativas

b) Centradas en el desarrollo de moléculas terapéuticas para enfermedades
oncoldgicas.

6.- Gestion de Riesgos Financieros.

La Politica de gestién del riesgo financiero de la Sociedad se detalla en la nota 15 de Ia
memoria de las cuentas anuales.

7- Adquisicion de las acciones propias.

El total de acciones propias al cierre del ejercicio 2013 asciende a 388.504. Estas acciones se
mantienen en régimen de autocartera en virtud de la autorizacién de la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de Junio de 2006 y de la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 29 de Junio de 2009.

El total de acciones propias al cierre del ejercicio 2014 asciende a 977.562. Estas acciones se
mantienen en régimen de autocartera en virtud de la autorizacién de la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de Junio de 2006, de la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 29 de Junio de 2009, y de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Oryzon celebrada el 18 de septiembre de 2014.

En 2014 la Sociedad ha adquirido 589.058 acciones a antiguos accionistas a un precio de 2,54
euros accion.



FORMULACION DEL INFORME DE GESTION POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

Los administradores de ORYZON GENOMICS, S.A. han formulado el informe de gestion de la
Sociedad correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 y 31 de

diciembre de 2013.

Asimismo, declaran firmado de su pufio y letra el citado documento, mediante la suscripcion

del presente folio anexo al mismo, que se extiende en las paginas 1 a 4.
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