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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
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La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,66 0,52 1,98 3,09
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,01 -0,06

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 3.524.749,00 3.395.672,00
N° de accionistas 355,00 345,00
Dividendos brutos distribuidos por accion (EUR) 0,00 0,00
et Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 38.165 10,8279 10,7319 10,8279
2016 31.912 10,5233 9,6436 10,5234
2015 32.568 10,2134 10,0537 10,7058
2014 25.213 10,2822 9,9493 10,2998

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) 0) .
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,00 0,25 0,75 0,00 0,75 patrimonio




Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . o o
2017 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Afio t-3 Afo t-5
2,89 0,89 0,31 1,67 1,02 3,03 -0,67
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 0,98 0,33 0,33 0,31 0,30 1,24 1,38 1,24 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 30.561 80,08 29.565 81,13
* Cartera interior 9.629 25,23 14.833 40,70
* Cartera exterior 20.770 54,42 14.694 40,32
* Intereses de la cartera de inversion 163 0,43 38 0,10
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 7.605 19,93 6.905 18,95
(+/-) RESTO -1 0,00 -27 -0,07
TOTAL PATRIMONIO 38.165 100,00 % 36.443 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 36.443 37.097 31.912
+ Compra/ venta de acciones (neto) 3,77 -2,11 14,36 -279,27
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,89 0,33 2,87 169,97
(+) Rendimientos de gestion 1,18 0,63 3,76 88,25
+ Intereses 0,24 0,15 0,73 59,31
+ Dividendos 0,04 0,15 0,23 -74,88
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,41 0,43 2,26 -4,21
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,50 -0,22 0,54 -325,07
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,16 0,24 0,43 -32,23
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,15 -0,09 -0,37 64,27
+ Oftros resultados -0,02 -0,03 -0,05 -36,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,29 -0,30 -0,90 -2,31
- Comision de sociedad gestora -0,25 -0,25 -0,75 1,38
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 1,38
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 -0,02 -48,44
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,01 -58,58
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,02 -0,05 -34,17
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 16,65
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 16,65
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 38.165 36.443 38.165

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.470 6,47 4.089 11,22
TOTAL RENTA FIJA 2470 6,47 4.089 11,22
TOTAL RV COTIZADA 379 0,99 1.049 2,88
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 379 0,99 1.049 2,88
TOTAL IIC 6.781 17,77 9.695 26,61
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 9.630 25,23 14.833 40,71
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 9.742 25,54 5.942 16,31
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 9.742 25,54 5.942 16,31
TOTAL RV COTIZADA 4.267 11,18 2.021 5,55
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.267 11,18 2.021 5,55
TOTAL IIC 6.753 17,70 6.733 18,46
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 20.763 54,42 14.697 40,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 30.393 79,65 29.530 81,03

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

IIC EXTRANJERAS: 17,69%

N\ _——OTROS: 17 37%
INS.INVERS COLECTIVA: __
17,77% -

FINANCIERAS: 20,78% —— TESCRERIA: 26,40%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
BON ABN AMRO BANK NV 4.75% 22-09-2049 C/ Plazo 800 Inversion
Total subyacente renta fija 800
C/ Fut. FUT
INDICE DJ EURO STOXX BANKS EURO STOXX 265 Inversion
BANK DIC17




Importe nominal L . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Total subyacente renta variable 265
C/ Fut. FUT
LIBRA ESTERLINA EURO/GBP 385 Inversion
DIC17 CME
C/ FUTURO
DOLAR USA EURO DOLAR 1.652 Inversion
DIC17
Total subyacente tipo de cambio 2037
TOTAL OBLIGACIONES 3102

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX XX [X[X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante la Gestora y el Depositario han
establecido procedimientos para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacion recogidos en el
Reglamento de IIC.

Operaciones Vinculadas:

d) El importe de las operaciones de compraventa de renta fija realizadas durante el trimestre en las que el depositario ha




actuado como comprador y vendedor han ascendido a 838.916,00 euros (2,27% s/patrimonio medio del trimestre) y
824.641,00 euros (2,23% s/patrimonio medio), respectivamente.

f) Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra con el depositario. El tipo
medio es de -0,41%

g) Durante el trimestre Bankinter, SA ha percibido importes que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la
sociedad, en concepto de comision de depositaria, cuya cuantia se detalla en el cuadro de Estado de variacion patrimonial
de este informe, asi como otros gastos por liquidacion e intermediacion de valores.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o0 en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracién de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo, operaciones de compraventa de repos con el Depositario, remuneracién cuenta corriente, etc.) un procedimiento
de autorizacién simplificado en el que se comprueba el cumplimiento de estos dos aspectos

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Situacioén de los mercados en el tercer trimestre de 2017

Los datos econdmicos registrados durante el tercer trimestre vienen a confirmar un entorno econémico global de
crecimiento sostenido. En estas cifras destaca especialmente la mejora de la contribucién de la economia europea.

En los mercados financieros se ha producido una cierta consolidacién de los movimientos de la primera mitad del afio,
con las bolsas tomando algo de los beneficios acumulados en meses previos, mientras los bonos gubernamentales han
recuperado algo de lo perdido a principios de afio, hasta ponerse en terreno positivo en el afio.

La economia espafiola mantiene unos crecimientos sélidos, por encima del 3%, con todas sus componentes
contribuyendo al crecimiento, sector exterior, inversién, contruccion,¢La economia europea también esta creciendo por
encima del 2% en los primeros trimestres del afio, una tasa no vista desde la crisis.

La economia de Estados Unidos, tras un comienzo de afio mas débil, volvio a crecer por encima del 3% en el segundo
trimestre en tasa anualizada, y se espera un crecimiento similar para el tercer trimestre del afio, si bien la temporada de
huracanes del mes de septiembre puede haber contribuido a un deterioro temporal de la actividad.




Los paises emergentes también crecen a buen ritmo, por ejemplo con China acelerando hasta el 6,9% en el segundo
trimestre. Incluso Japdn estd mostrando cierto vigor en su actividad que no se veia en muchos afios.

En este entorno, las bolsas mundiales han mantenido un tono positivo en el trimestre con subidas del 4,4% en el indice
europeo Eurostoxx50, de un 4,0% en el S&P500 o un 3,9% en Japodn. La excepcioén fue la bolsa espafiola, que registré
una pequefa bajada (-0,6%) tras una primera mitad de afio muy positiva.

Dentro de la bolsa europea los mejores sectores del semestre fueron fabricantes de coches (+10,6%), materias primas
(+9,7%) y petroleras (+6,7%). Entre las caidas mas importantes del trimestre destacan las empresas de medios de
comunicacion (-3,8%), hoteles y aerolineas (-3,4%) y farmacéuticas (-1,5%).

Las bolsas de los mercados emergentes registraron subidas medias del 7% en el trimestre medidas por el indice MSCI
Emerging Martes en doélares. Cuando esto se traduce a euros, la subida queda en el 2,7%. Destaca Brasil, con una subida
del 18% en el trimestre.

En los mercados de bonos los movimientos de los precios de los bonos gubernamentales fue bastante reducido durante el
tercer trimestre. La Tir del bono espafiol a 10 afios cay6 del 1,60% al 1,54% en los Gltimos tres meses, con una pequefia
subida del precio. El bono aleman correspondiente apenas vari6 al cierre del trimestre pasando su Tir de 0,47% a 0,46%.
De forma similar el bono de Estados Unidos pas6 de 2,30% a 2,33%, lo que supone una pequefia caida de su precio.

En los mercados de divisas destaca en el semestre una depreciacion bastante generalizada del dolar y una apreciacion
del euro frente a casi todas las monedas, reflejo, de nuevo, de la mejor evolucién de la economia de la zona euro. El euro
se apreci6 un 3,4% contra el dolar, un 3,5% frente al yen y un 0,6% frente a la libra esterlina.

Finalmente, en el mercado de materias primas lo mas destacado fue la recuperacién en el precio del petréleo (entorno a
un 10% segun el tipo de crudo), en linea con otras materias primas. El precio del oro en ddlares subio en el trimestre un
3,1%, pero cayo ligeramente si se mide en euros.

Durante este trimestre, las entidades gestoras con las que esta sociedad tiene firmado un acuerdo de delegacién de
gestion han seguido para esta sociedad una estrategia de inversion acorde con la politica de inversion definida en su
folleto, las directrices de inversion fijadas periddicamente con los representantes de la sociedad y la situacion que han
presentado los mercados en este .




Asi, como resultado de esta estrategia la sociedad ha obtenido en el trimestre la rentabilidad de 0,89 %.Durante el
periodo, los gastos corrientes soportados por la sicav han tenido una impacto de 0,33 % en su rentabilidad,
correspondiendo un 0,28% a los gastos del propio fondo y un 0,05 % a los gastos indirectos por inversion en otras
instituciones de inversién colectiva.

La sociedad ha realizado durante el trimestre operaciones de compraventa sobre instrumentos financieros derivados. El
resultado de la inversién en estas operaciones ha sido del 0,16% sobre el patrimonio medio de la sociedad en el periodo,
siendo el nivel medio de apalancamiento de la sociedad correspondiente a las posiciones en instrumentos financieros
derivados en este periodo de un 23,98%. Durante este trimestre, la inversion en instrumentos financieros derivados se ha
realizado con la finalidad tanto de cobertura como de inversion con el objetivo de obtener una gestion mas eficaz de la
cartera.

La mejora del entorno econémico durante 2017 esta siendo bastante generalizada a nivel global. Ademas, este mayor
crecimiento se esta traduciendo en un importante incremento de los beneficios empresariales, que crecen a tasas por
encima del 10% tanto en Estados Unidos como en Europa.

De forma un tanto sorprendente, esta mayor actividad no se esta traduciendo en presiones inflacionistas de ningun tipo, ni
siquiera en Estados Unidos donde el ciclo estd mas maduro y la tasa de desempleo mas cercana al pleno empleo.

En este entorno, los bancos centrales estan retirando los estimulos monetarios de manera muy cauta. La Reserva Federal
ha subido los tipos de interés dos veces en lo que va de afio y se espera una nueva subida a finales de 2017, pero no
muchos mas incrementos en 2018. Simultdneamente, la Fed ha comenzado a reducir su balance, no renovando parte de
los vencimientos de deuda.

Por lo que respecta al Banco Central Europeo, a principios de afio redujo el tamafio de las compras de bonos (QE), pero
se espera un anuncio de una nueva reduccién durante el cuarto trimestre, con efectos a partir de enero de 2018.

El entorno politico general es algo més tranquilo, una vez pasadas las elecciones en Francia y en Alemania. Por otra
parte, en Estados Unidos se espera la discusion de una reforma fiscal que afecte a los impuestos de sociedades y de
personas fisicas y que potencialmente podria afectar a los mercados. En el frente geopolitico lo més preocupante es la
rdpida escalada del programa nuclear de Corea del Norte. Esta es una fuente de desestabilizaciéon global con potencial
impacto negativo sobre los mercados financieros.
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Los activos de renta variable siguen siendo los preferidos en este entorno de buen crecimiento econémico, alza de los
beneficios empresariales y muy bajos tipos de interés. Estos Ultimos permiten financiacion mas barata para todas las
empresas Y tasas de descuento mas bajas en la valoracién de las acciones, mejorando su atractivo relativo frente a los
activos de renta fija.

Es cierto que las valoraciones de las acciones estan mas ajustadas que en otros momentos, especialmente en la bolsa de
Estados Unidos. Sin embargo, el potencial cambio de la fiscalidad corporativa americana daria un empuje adicional a las
acciones de muchas empresas estadounidenses, sobre todo de tamafio pequefio y medio.

Ademas de los posibles cambios fiscales en EEUU, durante el cuarto trimestre estaremos pendientes de las decisiones de
los bancos centrales y el grado de endurecimiento de sus politicas monetarias: nuevas subidas de tipos por parte de la
Fed, recortes en el programa de compras de bonos por parte del BCE.

La evolucién de los resultados empresariales seguira siendo un factor fundamental en el devenir de los precios de las
acciones. Dadas las ajustadas valoraciones en muchos casos, las bolsas necesitan el soporte de buenos resultados para
mantener la tendencia positiva actual, tanto en Europa como en Estados Unidos.

Los activos de renta fija (bonos soberanos y corporativos) han mantenido unos niveles de precios bastante soportados, o
incluso mejoras en los Ultimos meses pese a los altos niveles de precios (y bajos tipos de interés) que ofrecen en la
mayoria de los casos.

Pese a los buenos niveles de crecimiento de la mayoria de las economias, la ausencia de presiones inflacionistas y la
abundancia de liquidez a nivel global siguen dando un soporte importante a estos activos.

En los proximos meses veremos nuevas subidas de tipos de interés en Estados Unidos y una posible reforma fiscal que
aceleraria el crecimiento econémico y de los beneficios empresariales. Esta combinacién pondré presion sobre los
mercados de bonos americanos, especialmente los soberanos, que tienen unos niveles de precios mas elevados.

Los anteriores factores, mas la progresiva mejora de la actividad en Europa, y un menor ritmo en la compra de bonos por
parte del BCE podria también suponer una presion bajista sobre los precios de los bonos soberanos europeos. En los
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bonos corporativos y financieros buscaremos oportunidades para encontrar algo de rentabilidad que afiadir a las carteras
con menor exposicion a la renta variable, siempre apostando por buena calidad y vencimientos a corto y medio plazo.

Asi, la estrategia de inversion de la SICAV para este nuevo periodo se moverd siguiendo las directrices de inversion
fijadas periédicamente con los representantes de la sociedad y estas lineas de actuacion, tratando de aprovechar las
oportunidades que se presenten en el mercado en funcién del comportamiento final que muestren los mercados y la

evolucion del contexto macroecondmico.
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES00000126Z1 - REPO|BKT]|-0,40|2017-07-03 EUR 0 0,00 4.0: 11,22
ES00000121A5 - REPO|BKT|-0,40[2017-10-02 EUR 2.470 6,47 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.470 6,47 4.089 11,22
TOTAL RENTA FIJA 2470 6,47 4.089 11,22
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 184 0,48 181 0,50
ES0105065017 - ACCIONES|TALGO SA EUR 0 0,00 1 0,00
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP AUTOMOCION EUR 0 0,00 207 0,57
ES0121975009 - ACCIONES|CAF EUR 0 0,00 186 0,51
ES0105065009 - ACCIONES|TALGO SA EUR 97 0,25 108 0,30
ES0114297015 - ACCIONES|BARON DE LEY EUR 98 0,26 105 0,29
ES0137650018 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 0 0,00 92 0,25
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA, S.A. EUR 0 0,00 168 0,46
TOTAL RV COTIZADA 379 0,99 1.049 2,88
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 379 0,99 1.049 2,88
ES0114867031 - PARTICIPACIONES|BK GESTION ABIERTA F EUR 1.149 3,01 2.074 5,69
ES0127186031 - PARTICIPACIONES|BANKINTER DINERO 4 EUR 3.995 10,47 5.997 16,46
ES0113326005 - PARTICIPACIONES|GESALCALA SA SGIIC EUR 1.637 4,29 1.624 4,46
TOTAL IIC 6.781 17,77 9.695 26,61
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 9.630 25,23 14.833 40,71
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS1136391643 - BONO|SKANDINAVISKA|5,75|2049-05-13 UsD 350 0,92 0 0,00
US225313AE58 - BONO|CREDIT AGRICOLE|6,63]2049-09-23 UsD 438 1,15 0 0,00
XS1640903701 - BONO|HSBC HOLDINGS|4,75|2049-07-04 EUR 411 1,08 0 0,00
XS1597324950 - BONO|ERSTE GROUP BANK AG|6,50/2049-04-15 EUR 446 1,17 0 0,00
XS1633845158 - BONO|LLOYDS TSB BANK PLC|0,45|2024-06-21 EUR 303 0,79 300 0,82
XS1629774230 - BONO|VOLKSWAGEN AG|3,88|2047-06-14 EUR 1.391 3,65 696 191
XS1598757760 - BONO|GRIFOLS|3,20|2025-05-01 EUR 0 0,00 602 1,65
XS1405765659 - BONO|SES SA|5,63]2049-12-29 EUR 448 1,17 0 0,00
XS1405136364 - BONO|BANCO DE SABADELL|5,63|2026-05-06 EUR 0 0,00 227 0,62
XS1311440082 - BONO|ASSICURAZ.GENER]|5,50[2047-10-27 EUR 464 1,22 335 0,92
XS1254119750 - BONO|RWE AG|6,63|2075-07-30 UsD 57 0,15 57 0,16
XS1244538523 - BONO|BSCH]|7,38|2049-12-24 GBP 0 0,00 240 0,66
XS1195202822 - BONO|TOTAL, S.A[2,63]|2049-12-29 EUR 301 0,79 294 0,81
XS1171914515 - BONO|RABOBANK NEDERLANDI5,50/2049-06-29 EUR 429 1,12 212 0,58
USP16259AL02 - BONO|BBVA|5,35|2029-11-12 UsD 516 1,35 535 147
US48126HAC43 - BONO|JPMORGAN CHASE & CQ|6,10]2049-10-01 UsD 561 147 566 1,55
FR0011942283 - BONO|SUEZ ENVIRONNEMENT|3,88|2044-06-02 EUR 0 0,00 325 0,89
XS0867620725 - BONO|SOCIETE GENERAL]|6,75[2049-10-07 EUR 883 2,31 110 0,30
BE0002463389 - BONO|KBC GROUP NV|5,63|2049-03-19 EUR 830 2,18 0 0,00
FR0011697028 - BONO|ELECTRICITE FRANCE|5,00]2049-01-22 EUR 873 2,29 0 0,00
XS0957135212 - BONO|CREDIT SUISSE|6,50|2023-08-08 USD 591 1,55 606 1,66
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 9.292 24,36 5.103 14,00
XS1619284372 - BONO|MYLAN LABORATORIES|0,17|2020-05-24 EUR 450 1,18 451 124
XS1615065320 - BONO|B.CENTRAL HISP.|0,45|2023-05-18 EUR 0 0,00 389 1,07
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 450 1,18 839 2,31
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 9.742 25,54 5.942 16,31
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 9.742 25,54 5.942 16,31
US50077B2079 - ACCIONES|KRATOS DEFENSE & SEC UsD 116 0,30 0 0,00
FR0013153541 - ACCIONES|MAISONS DU MONDE SA EUR 180 0,47 0 0,00
NL0011821202 - ACCIONES|ING GROEP EUR 181 0,47 0 0,00
NL0011794037 - ACCIONES|KONINKLIJKE EUR 0 0,00 89 0,24
NL0011540547 - ACCIONES|ABN AMRO BANK NV EUR 207 0,54 0 0,00
NL0010773842 - ACCIONES|NN GROUP NV EUR 0 0,00 184 0,50
US2267181046 - ACCIONES|CRITEO SA UsD 0 0,00 188 0,52
CH0043238366 - ACCIONES|ARYZTA AG CHF 153 0,40 170 0,47
JEO0B4T3BW64 - ACCIONES|GLENCORE INTL PLC GBP 182 0,48 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US7523443098 - ACCIONES|RANDGOLD LTD UsD 134 0,35 125 0,34
BE0003565737 - ACCIONES|KBC GROUP NV EUR 184 0,48 0 0,00
US6516391066 - ACCIONES|NEWMONT MINING UsD 121 0,32 108 0,30
DEOOOAOLDGESG - ACCIONES|GERRESHEIMER AG EUR 127 0,33 137 0,38
DEO00CBK1001 - ACCIONES|COMMERZBANK EUR 190 0,50 0 0,00
DE0007164600 - ACCIONES|SAP. AG-VORZUG EUR 195 0,51 0 0,00
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER EUR 196 0,51 0 0,00
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM EUR 193 0,51 0 0,00
DE0005190003 - ACCIONES|BMW EUR 197 0,52 0 0,00
NL0000303709 - ACCIONES|AEGON NV EUR 187 0,49 0 0,00
FR0000131104 - ACCIONES|BANCO NACIONAL EUR 198 0,52 0 0,00
FR0000130809 - ACCIONES|SOC.GENERALE VAL EUR 188 0,49 0 0,00
FR0000125338 - ACCIONES|CAP GEMINI EUR 191 0,50 0 0,00
NL0000009082 - ACCIONES|KPN (TELEF HOLANDESA EUR 0 0,00 297 0,81
CHO0012138530 - ACCIONES|CREDIT SUISSE GROUP CHF 0 0,00 187 0,51
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHENER EUR 183 0,48 0 0,00
DE0007236101 - ACCIONESI|SIEMENS AG-REG EUR 201 0,53 0 0,00
DE0005140008 - ACCIONES|DEUTSCHE BANK AG EUR 190 0,50 0 0,00
DE0006048432 - ACCIONES|HENKEL KGAA EUR 187 0,49 0 0,00
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ EUR 0 0,00 177 0,49
GB0000456144 - ACCIONES|ANTOFAGASTA PLC GBP 186 0,49 180 0,50
US9839191015 - ACCIONESIXILINS INC USD 0 0,00 179 0,49
TOTAL RV COTIZADA 4.267 11,18 2.021 [5155]
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.267 11,18 2.021 5,55
IE0033758917 - PARTICIPACIONES|MUZINICH & CO LTD EUR 758 1,99 752 2,06
LU0976012673 - PARTICIPACIONES|NORDEA INVESTMENT FU EUR 762 2,00 754 2,07
LU0727124470 - PARTICIPACIONES|FRANK TEMPLETON FUND EUR 1.901 4,98 1.907 5,23
LU0687944396 - PARTICIPACIONES|MDO MANAGEMENT CO SA EUR 351 0,92 351 0,96
GB00BMP3SHO7 - PARTICIPACIONES|M&G SECURITIES LTD EUR 756 1,98 750 2,06
LU0800573262 - PARTICIPACIONES|AXA FUNDS MANAGEMENT EUR 745 1,95 738 2,02
LU0034353002 - PARTICIPACIONES|DWS INVESTMENT S.A. EUR 751 1,97 750 2,06
FR0010149120 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC PORTFOLIO EUR 729 1,91 731 2,00
TOTAL IIC 6.753 17,70 6.733 18,46
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 20.763 54,42 14.697 40,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 30.393 79,65 29.530 81,03

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
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Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.




