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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 03/05/2004

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Retorno Absoluto
Perfil de Riesgo: Valor 3, en una escala del 1 al 7.

Descripcion general
Politica de inversién: La gestién del fondo esta encaminada a seguir una politica de inversién global acorde con su
vocacion de Fondo de Retorno Absoluto.

Se invertira entre el 0%-100% del patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, pertenezcan o no
al grupo de la gestora. Como maximo se invertira un 20% en una misma IIC. Las IIC no armonizadas seran menos del
30% del patrimonio. Se podréa invertir sin limite predeterminado en cuanto a tipo de activo, renta variable o renta fija,
capitalizacion, emisor (publico o privado), divisas y mercados (incluyendo emergentes sin limite definido). El fondo
realizarad una gestion alternativa, bien mediante la inversion en IIC de gestion alternativa o mediante la combinacién de
otro tipo de activos.

El objetivo anual del fondo consiste en batir, en términos netos, la rentabilidad del EONIA + 200 p.b. y mantener un nivel
de volatilidad moderado, con un maximo del 4% anual.

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,16 0,24 1,06 2,17
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.793.552,8 | 1.932.844,8
9 8 1.197 1.294 EUR 0,00 0,00 1000 NO
40.962,86 40.962,86 1 1 EUR 0,00 0,00 250000 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016
A EUR 10.804 14.171 13.307 9.399
| EUR 250 235 250

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2017

Diciembre 2016

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018
A EUR 6,0239 5,6907 6,1119 6,0247
| EUR 6,0937 5,7287 6,1139

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién

Comisién de depositario

% efectivamente

Sist. % efectivamente cobrado
CLASE s ° e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
A 0,34 0,00 0,34 1,01 0,00 1,01 patrimonio 0,05 0,15 Patrimonio
| 0,20 0,00 0,20 0,60 0,00 0,60 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Rentabilidad IIC 5,86 1,68 0,42 3,67 -5,37 -6,89 1,45 -2,16 -2,68

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,67 05-08-2019 -0,67 05-08-2019 -0,91 08-02-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,33 03-07-2019 0,49 18-06-2019 0,59 15-02-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : .
2019 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,38 2,58 2,31 2,21 4,48 3,14 1,62 2,61 2,70
Ibex-35 12,23 13,27 11,05 12,33 15,70 13,57 12,92 26,30 18,73
Letra Tesoro 1 afio 0,20 0,24 0,15 0,19 0,40 0,30 0,24 0,26 0,38
Eonia + 200 p.b. 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
VaR histérico del
T, 2,45 2,45 2,48 2,43 2,35 2,35 1,94 2,01 1,60
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 1,67 0,56 0,56 0,55 0,62 2,49 2,38 2,34 2,47

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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La vocacion inversora de la IIC ha sido cambiada el 13 Diciembre de 2013.
"Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 6,37 1,85 0,58 3,84 -5,21 -6,30

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,67 05-08-2019 -0,67 05-08-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,34 03-07-2019 0,49 18-06-2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,38 2,58 2,31 2,21 4,48 3,16

lbex-35 12,23 13,27 11,05 12,33 15,70 13,57

Letra Tesoro 1 afio 0,20 0,24 0,15 0,19 0,40 0,30
Eonia + 200 p.b. 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
VaR histérico del

o 2,79 2,79 3,00 3,13 3,15 3,15

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,19 0,40 0,40 0,39 0,46 1,85

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 94.469 2.938 0,64
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 173.297 7.781 0,91
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 89.394 5.394 1,32
Renta Variable Euro 64.579 4.449 -3,63
Renta Variable Internacional 144.608 8.014 2,40
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 51.222 4,762 1,71
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00




Patrimonio -

L . . . Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .

Trimestral media**
de euros)

Renta Fija Euro Corto Plazo 21.260 715 0,03
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 638.829 34.053 0,84

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 10.366 93,78 10.859 92,84
* Cartera interior 539 4,88 617 5,28
* Cartera exterior 9.827 88,90 10.242 87,57
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 481 4,35 610 5,22
(+/-) RESTO 207 1,87 227 1,94
TOTAL PATRIMONIO 11.054 100,00 % 11.696 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 11.696 12.846 14.406
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -7,26 -9,87 -33,00 -30,32
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,68 0,39 5,93 303,39
(+) Rendimientos de gestion 2,07 0,79 7,12 147,83
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,10 0,07 0,19 26,41
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,44 1,30 2,03 -68,07
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,62 0,06 -0,63 -1.000,24
+ Resultado en IIC (realizados o no) 2,09 -0,61 5,51 -423,49
+ Oftros resultados 0,06 -0,04 0,03 -234,55
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,40 -0,41 -1,22 -6,68
- Comision de gestion -0,34 -0,33 -1,00 -4,31
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,15 -4,32
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,02 1,27
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,01 0,95
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,02 -0,04 -62,06
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,03 -15,68
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,01 0,01 0,02 1,45




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,01
0,00
11.054

0,01
0,00
11.696

0,02
0,00
11.054

-13,28
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 539 4,88 617 5,27
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 539 4,88 617 5,27
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 9.863 89,24 10.257 87,69
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.863 89,24 10.257 87,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.402 94,12 10.874 92,96

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores Distribucién Principales Posiciones

1IC NORDEA |
EUROPEAN IiC B NoRDIC
COVERED BOND
Bl7A0%

0TROS: 08 20%

Distribucién Tipo Activo

L Louioez a3ss

FONDOS:04,11% 0TROS: 1,54%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ PUT GDX US L
ETF VANECK VECTORS GOLD MINERS 128 Inversion
OCT19 28

Total subyacente renta variable 128
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Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
V/ PUT EURO-
EUR-USD DOLAR NOV19 1.244 Cobertura
1,085
JPY-USD CIFUTURO YEN- 535 Inversion
DOLAR DIC19
V/ PUT EURO-
EUR-USD DOLAR NOV19 1.256 Cobertura
1,095
V/ PUT EURO-
EUR-USD DOLAR NOV19 1.267 Cobertura
1,105
Total subyacente tipo de cambio 4302
TOTAL OBLIGACIONES 4431

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No existen Hechos Relevantes en el periodo correspondiente al presente informe.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

11




El importe de comisiones o gastos que han percibido como ingreso entidades del grupo de la gestora satisfechos por parte
de la IIC es de 300,00 euros.

El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es de 97.755,42 euros,
suponiendo un 0,85% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

CAJA INGENIEROS GESTION, SGIIC, SAU (gestora del fondo), esta participada en un 100% por CAJA DE INGENIEROS
(depositaria del fondo). Sin embargo, ambas entidades mantienen independencia en la gestion. Como parte de esa
independencia, el Consejo de Administracion de la gestora ha adoptado unas normas de conducta sobre operaciones
vinculadas que obligan a comunicar cualquier operacion de este tipo.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

De acuerdo con lo establecido en el articulo 24.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva la CNMV, como
organismo supervisor, no ha establecido otra informacion o advertencia de caracter general o especifico que deba
incluirse en el presente informe periddico.

9. Anexo explicativo del informe periédico

INFORME DE GESTION:
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO
a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

El conflicto comercial entre Estados Unidos y China continGa marcando el ritmo de los acontecimientos, si bien el impacto
marginal en los mercados es cada vez menos significativo. A finales de julio, se produjo un cruce de acusaciones en el
que ambas potencias alegaron que la contraparte no estaba cumpliendo con lo acordado y, como consecuencia, se inicié
una escalada arancelaria que mermo la confianza de los agentes. Sin embargo, el tono de las declaraciones volvié a ser
constructivo a partir de la Gltima semana de agosto, lo que dio cierto impulso a las bolsas. Siguiendo en Estados Unidos, la
presidenta de la Camara de Representantes inicié un proceso de impeachment contra el presidente Trump porque este
habria presionado a Ucrania para que investigase tanto a su contrincante J. Biden como al hijo de este ultimo. En el Reino
Unido, la designacién de B. Johnson como primer ministro afiadié mas incertidumbre en el mercado debido a que el nuevo
lider del partido conservador no descarté una salida no acordada de la Unién Europea. En un segundo plano, las
continuas protestas en Hong Kong debilitaron la confianza de los inversores, lo que impactd especialmente en el sector de
lujo. Por otra parte, unos drones atacaron las instalaciones de Aramco (Arabia Saudi) y provocaron la pérdida de 5,7
millones de barriles al dia, que equivalen a un 5 % de la oferta mundial. Finalmente, la estabilizacién de la situacion
politica en lItalia, donde se evité concurrir a elecciones, alivié ligeramente el flujo de noticias negativas del periodo.

En el ambito macroeconémico, el conjunto de los principales indicadores manufactureros ahondaron en terreno negativo
tanto en Europa como en Estados Unidos y China. A colacién, la economia de la principal potencia asiatica frenaba su
crecimiento hasta su ritmo mas bajo desde 1992 (6,3 % vs. 6,4 % anterior y 6,3 % estimado). Por otro lado, el Fondo
Monetario Internacional reviso a la baja una décima las perspectivas de crecimiento global para los afios 2019 (3,2 %) y
2020 (3,5 %) -en consonancia con las rebajas llevadas a cabo por la mayoria de entidades supranacionales-, a la vez que
advertia sobre las consecuencias que podrian tener los diferentes factores de riesgo a la baja tales como la guerra
comercial o el brexit.
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Por lo que respecta a los bancos centrales, la inflacion continué en niveles inferiores al objetivo tanto del Banco Central
Europeo como de la Reserva Federal, lo que allané el camino a M. Draghi y J. Powell para efectuar sendas rebajas en los
tipos de interés de referencia y acelerar politicas de estimulo monetario. En clave europea, a principios de julio se dio a
conocer que Christine Lagarde sera la encargada de situarse al frente del BCE a partir del 1 de noviembre. Segun lo
mostrado a lo largo de sus afios al frente del FMI, C. Lagarde presenta un perfil acomodaticio que deberia dar continuidad
a las politicas llevadas a cabo por parte de su antecesor en el cargo. Por otro lado, el BCE rebaj6 el tipo de deposito en 10
P.B. hasta el 0,5 %, instauro el tiering, anuncié un programa de recompra de activos por valor de 20bn mensuales y
confirmo que los tipos de interés de referencia permaneceran en los minimos actuales de manera indefinida. Ademas,
rebajé una vez mas sus perspectivas de crecimiento e inflacion para la zona euro.

En consonancia con su homélogo europeo, la Reserva Federal rebajé medio punto el precio del dinero durante el tercer
trimestre del afio mediante dos rebajas consecutivas para situar los tipos de interés de referencia en el rango 1,75 % 2 %.
En este sentido, el dot plot de su ultima reunion no sefialé ninguna bajada de tipos adicional para lo que resta de afio,
mientras que el mercado descuenta dos mas.

En este entorno, los bonos gubernamentales de referencia han seguido estrechandose durante el tercer trimestre de 2019.
El Bund recorté 24 P.B. de su rendimiento para situarlo en 0,57 %, mientras que la rentabilidad del Treasury se estrech6
en 34 P.B. hasta alcanzar niveles equivalentes a 1,67 %.

Desde una perspectiva microeconémica, la temporada de resultados correspondiente al segundo trimestre de 2019 finalizo
con saldo mixto en Europa y ligeramente positivo en EE.UU. Ademas, merece la pena afadir que el crecimiento tanto de
las ventas como de los ingresos por accion se ha ralentizado en comparacion con las dltimas presentaciones de
resultados. Por lo que respecta al Euro Stoxx 600, el crecimiento de los ingresos se situ6 en el 2,3 %, mientras que el
beneficio por accion se contrajo un 0,64 % debido a los malos resultados cosechados por aquellos sectores mas
expuestos al ciclo tales como petroleo y gas, materiales basicos y servicios al consumidor. Por lo que respecta al S&P
500, el crecimiento de los ingresos fue del 3,58 %, mientras que el beneficio por accion hizo lo propio en un 1,26 %. Cabe
destacar el incremento de alertas de resultados que se han producido como consecuencia de la no recuperacion de la
actividad econémica durante el segundo semestre del presente afio -al contrario de lo que estimaba el conjunto del
mercado-. En este sentido, la quiebra del operador turistico Thomas Cook podria ser una sefal de advertencia.

El incremento en las tensiones geopoliticas lastré parcialmente a los indices de renta variable en agosto, aunque
finalmente lograron recuperar el terreno perdido para consolidar revalorizaciones de doble digito en su mayoria. Al cierre
de septiembre, el Euro Stoxx 50 ha avanzado un 18,9 % en el conjunto del afio. En Espafia, el IBEX 35 ha subido un 8,2
%. El S&P 500 se ha apreciado un 18,7 % YTD, mientras que el Dow Jones Industrial Average y el Nasdaq registraron
avances del 15,4 % y del 20,6 %, respectivamente. Finalmente, el MSCI Emerging Markets se revalorizé un 3,65 % en los
nueve primeros meses del afio.

De igual modo, las materias primas ligadas al ciclo econémico también han sufrido las consecuencias del incremento de
intensidad en la guerra comercial. El Brent cedié un 8,67 % en el acumulado del trimestre a pesar de los incidentes en
Arabia Saudi. Por su parte, el oro contintia poniendo en valor su condicién de activo refugio y acumula una apreciacién del
14,8 % en lo que va de 2019 gracias a un progresivo incremento en su valoraciéon desde el mes de junio. Finalmente, la
paridad euro-dolar cerré el mes de septiembre en 1,09, hecho que muestra una cierta fortaleza por parte del USD.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

En cuanto a la inversion del Caja Ingenieros Gestion Alternativa, la estrategia del fondo ha consistido en intentar mantener
un binomio rentabilidad-riesgo acorde con su vocacion de retorno absoluto. La gestion consiste en invertir en 1IC de
gestion alternativa o combinar con otros tipos de activos, pero manteniendo los criterios de inversion fijados en el folleto
informativo y respetando el limite de volatilidad media anual del 4 %.
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Las mayores contribuciones provinieron de la inversion en oro y de la renta variable europea inmobiliaria, mientras que el
activo que nos detrajo fue el fondo de market neutral de energia. Durante el trimestre, veniamos de estar muy positivos en
renta variable. No obstante, durante el trimestre incorporamos fondos y derivados para protegernos de un aumento de la
volatilidad y de una posible correcciéon de los mercados financieros. En renta fija, hemos estado construyendo una
estrategia barbell, dividiendo entre la parte core con un riesgo muy reducido y con una volatilidad controlada y por otro
lado una estrategia satélite, con un nivel de riesgo un poco mas elevado, pero con una exposicion controlada.

c) indice de referencia

En el tercer trimestre, el Cl Gestion Alternativa ha tenido una rentabilidad del 1,68 % en su clase A (+1,85 % clase 1). Con
este desempefio, el fondo cierra el periodo superando ampliamente el objetivo establecido de rentabilidad, el indice
EONIA mas 2 %, que ha obtenido una rentabilidad del 0,41 %.

d) Evolucidn del patrimonio, participes, rentabilidades y gastos de la IIC

El patrimonio de la clase A ha disminuido un 5,65 % (+1,85 % para la clase ). El nimero de participes también ha
disminuido para la clase A un 7,50 % y se ha mantenido estable para la clase I. Los gastos de la clase A han sido del 0,56
%y los de la clase |, del 0,40 %.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

El Caja Ingenieros Gestion Dinamica, otro fondo con vocacién de retorno absoluto de la gestora, ha obtenido una
rentabilidad del 1,64 %. A pesar de la diferencia cuantitativa en el objetivo de rentabilidad, las diferentes estrategias
seleccionadas, tanto de contado como de derivados, la seleccion de estrategias en instrumentos financieros derivados y la
exposicion al riesgo han generado una rentabilidad muy similar a la del Cl Gestion Alternativa.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

En cuanto a la operativa, reducimos nuestra exposicion al fondo de AnnualCycles y MSCI World e incorporamos el ETF de
Healthcare, que tiene una beta menor que el mercado por ser un sector defensivo. Se realiz6 una idea tactica con el ETF
iTraxx corto de crédito para protegerse de una ampliacion de los spreads. En la parte de renta fija, se introdujo el fondo de
EdR Signatures Financial, un fondo que invierte en subordinadas financieras y que nos da una yield mucho mas elevada
respecto a los activos de la renta fija. En la parte de alternativos, fuimos reduciendo el fondo de Man Select Alternative al
haber entrado el fondo en soft close.

b) Operativa de préstamo de valores

N/A
¢) Operativa de derivados y adquisicion temporal de activos

Durante el trimestre, se llevaron a cabo operaciones de futuro del yen/délar por su valor refugio, que dieron un rendimiento
negativo del -0,05 %. La proteccion del S&P 500 en el mes de agosto nos detrajo -0,13 %, mientras que el VIX nos aporto
+0,03 %. Finalmente, la cobertura sobre la exposicion al délar nos detrajo -0,46 %. El compromiso promedio en derivados
de renta variable ha sido del 0,97 % durante el periodo. En el caso de derivados sobre renta fija, el promedio de
compromiso ha sido del 13,97 %, mientras que para materias primas ha sido del 5,28 %.

La liquidez del fondo se ha gestionado manteniendo niveles prudentes de liquidez en cuenta corriente sin realizar
adquisiciones temporales de activos.
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d) Otra informacién sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad del ClI Gestion Alternativa A ha sido del 2,58 %, cuando el nivel méximo permitido por el folleto es del 4 %.
Durante el periodo, la volatilidad de la letra del Tesoro a 12 meses ha sido del 0,24 %.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS

La sociedad gestora ejercera el derecho de asistencia y voto en las juntas de accionistas de sociedades espafiolas cuando
la participacion de los fondos gestionados por la gestora en esas sociedades tenga una antigiiedad superior a doce meses
y represente, el dia de la junta, al menos el 1 % del capital de la sociedad participada. Votara a favor de las propuestas del
orden del dia y se abstendra en aquellas que considere oportuno por carecer de informacion.

Adicionalmente, la sociedad gestora asistira a la junta de accionistas en aquellos casos en que, sin darse las
circunstancias anteriores, el emisor se haya considerado pertinente o existan derechos econémicos a favor de los
participantes, como primas de asistencia a juntas.

Durante el periodo, el fondo no ha ejercido ninglin derecho a voto en juntas de accionistas, ya que no posee derechos
politicos al no invertir directamente en acciones de renta variable.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS DE LA CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

N/A

9. COMPARTIMIENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

De cara a la recta de final de afio, esperamos un mercado dominado por la incertidumbre macro y geopolitica con
repuntes puntuales de volatilidad. Los bancos centrales seguirdn en modo expansivo, lo que deberia limitar los efectos
negativos en casos de estrés generalizado. A nivel microecondmico, esperamos una ralentizacién en la evolucion de los
beneficios por accion, si bien debemos ser conscientes de que gran parte ya se refleja en el precio. Los balances de las

compaifiias siguen siendo solidos y los niveles de inversion de estas permanecen en niveles moderados. Creemos que los
mercados son demasiado optimistas con respecto a las expectativas sobre las medidas politicas que pueden implementar
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los bancos centrales. El riesgo de que los inversores se sientan decepcionados es elevado, lo que provocaria un aumento
de volatilidad. Los riesgos politicos y comerciales continuaran siendo el centro de atencién, mientras que los tipos de
interés en Europa se mantendran bajos. El fondo mantendra una gestién prudente y primara estrategias con baja
correlacién y que sean flexibles ante las hipotéticas adversidades futuras.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0109221004 - PARTICIPACIONES|CI GESTION SGIIC EUR 365 3,30 364 3,11
ES0109298002 - PARTICIPACIONES|GESIURIS SGIIC SA EUR 174 1,58 253 2,16
TOTAL IIC 539 4,88 617 5,27
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 539 4,88 617 5,27
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
IEOOBM67HK77 - PARTICIPACIONES|XTRAKERS EUR 230 2,08 9] 0,00
IEQ0B579F325 - PARTICIPACIONESI|INVESCO MANAGMENT USD 655 5,92 603 5,15
FR0010315770 - PARTICIPACIONES|LYXOR EUR 196 1,78 575 4,91
1E0034085260 - PARTICIPACIONES|PIMCO FUNDS GLOBAL USD 756 6,84 802 6,86
LU0966249640 - PARTICIPACIONES|PETERCAM INSTITUCION EUR 413 3,74 515 4,40
US9229087690 - PARTICIPACIONES|VANGUARD GROUP USD 623 5,64 594 5,08
LU0539144625 - PARTICIPACIONES|NORDEA INVESTMENT EUR 862 7,80 846 7,23
US45409B8000 - PARTICIPACIONES|INDEX 1Q USD 373 3,38 466 3,99
US4642883726 - PARTICIPACIONES|ISHARES uUsb 294 2,66 280 2,40
LU0592589740 - PARTICIPACIONES|PICTET FUNDS EUROPE EUR 274 2,48 344 2,94
LU1164801158 - PARTICIPACIONESI|PICTET FUNDS EUROPE EUR 290 2,62 285 2,43
IEQ0BYP54Q15 - PARTICIPACIONES|PRINCIPAL GLOBAL EUR 510 4,61 503 4,30
IEO0B3LJVGI7 - PARTICIPACIONES|MAN INVESTMENTS EUR 836 7,56 944 8,07
F10008811997 - PARTICIPACIONES|EVLI FUND MANAG EUR 854 7,73 968 8,27
LU0907928062 - PARTICIPACIONES|PETERCAM INSTITUCION EUR 324 2,93 574 4,91
LU1057468578 - PARTICIPACIONES|MERRILL LYNCH INTERN EUR 597 5,40 609 521
IEOOB7WC3B40 - PARTICIPACIONES|BMO AM EUR 845 7,65 982 8,40
LU0151325312 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM EUR 231 2,09 0 0,00
LU0489337690 - PARTICIPACIONES|DEUTSCHE BANK AG EUR 399 3,61 367 3,14
FR0010584474 - PARTICIPACIONES|EDMOND-ROTHSCHILD EUR 301 2,72 0 0,00
TOTAL IIC 9.863 89,24 10.257 87,69
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.863 89,24 10.257 87,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.402 94,12 10.874 92,96

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

16




11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No Aplica.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No Aplica.
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