= itte, S.L.
Avda. Diagonal, 654
@ 08034 Barcelona

Espana

Tel: +34 932 80 40 40
www.deloitte.es

INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADQOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS

A los acciconistas de
Grupo Catalana Occidente, S.A. por encargo del Consejo de Administracion:

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante “los estados financieros intermedios”) de Grupo Catalana Occidente, S.A. (en
adelante “la Sociedad dominante”) y sociedades dependientes (en adelante “el Grupo”), que
comprenden el balance a 30 de junio de 2017 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio netos y el estado de flujos de
efectivo y las notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo
de seis meses terminado en dicha fecha. Los administradores de la Sociedad dominante son
responsables de la elaboracidon de dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la preparacién de informacion financiera
intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en
nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, “Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en
la realizacion de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una
revisién limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de
acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una
opinion de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningun asunto que nos haga concluir
que los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2017 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacién de estados financieros intermedios resumidos.



Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 2.a) adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Union Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016. Esta cuestion no modifica
nuestra conclusion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2017 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la
informacion requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con los
estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017. Nuestro
trabajo se limita a la verificacion del informe de gestion intermedio consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Grupo Catalana Occidente, S.A y sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracion en relacion con la
publicacion del informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del Texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de Octubre y
desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

Az/aro Quintana

27 de julio de 2017
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CLASE 8.

GRUPO CATALANA OCCIDENTE, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Grupo Catalana Occidente)

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2017
Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016 (Notas 1y 2)

OM4000237

CCAfras en Miles de Euros)

| ACTIVO 3L12.2016(*) 30.06.2017
L
1 Hectivey otros arlives liquides equivabenies 1036622 1136538
| 2 Actvos fiRancieto mantroido fara pegoear (ota Gl 56 9
: 1 Ctrosativos financieros a valor razonabie be0s £1 PETEICAS ¥ Fal Lol I6Z 698 376165
| abinstrumentos de patrmanio 5022 518
! B Valotes feptventatives de Grsda AR AL
| £ Inveraam por rurnta de tomaderes qur asumen e pegn de L mvenasn NosIl ERTety]
&) T'restaman
#1 Depdsatos en eatidades de credite
4 Activon financieros disponihbes para baventa (Notafic ) B115880 815698
alInsrumenios de parnmone 175127 L5 46E
b Valares pepresentativen ée deuda 6519100 BS55907
o Préstamos 100 LU
di Depisitos en entedades de rrédito 211550 190 4530
)l Ot
5 PTeCAmos ¥ pAmidas 3 cobear (Nofafic ) LI7B441 1206 859
al Prestamos ¥ of fos aTvos iRancietos TR 0
Bl Partidas a cobrar Mo RRS 426
THINVErSONes [or ruenta ¢ [Emadones que asumen ¢ nrao 21T 280463
£ Inversone h I
T Dwrivadon de coberiura .
B Partic el rraseg Lax perovisianes Béenias (Ncta e | B95122 GIL 42
4 Inmevilirad materal ¢ oversones inmabibanas E98.165 633109
atinmovilizado materal (NaGa b a2y 05 4R
b Inversones inmotiliarias (Mota fia | a8 014 s
10 Inmevilerads iangbie 2570 909744
&l Feado de comerain INcta b LY TR T TS
b Gt dre adquiniredn e carteras de polizas 5242 5242
o troanmevalazado s angble FERLE LAy
1L Participacsones en entidades vatoradas por el metoda de la partinpacn (Nota Bd | 62898 97 265
12 Artiven flwales 168 B6Y 211809
1 ACTIVDN PO T pURALD COETERIE TIRIS SEL]
B Artives pof Lmpuesto dedersdo ol i Rirrd
1 Dtros artavos ATETSA 5431043
I Actives mantenidos para L verta
TOTAL ACTIVO 12907479 14308 566

14150 PreSenitd URica ¥ £ Iy amente 3 ofer1os Comparatives. Ver Nota 2 e de las Notas explicarivas
Las Notas expld ativas 1o 7 adjuntas forman parte tntegrante del lalance d didadna 30 de )




GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Grupo Catalana Occidente)

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2017
Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016 (Notas 1 y 2)

tCatras o Miles de Fusos)

193 % Presentd UNca ¥ COUSYAmente @ eledtos Comparativos Yor Noda 2 ¢ de las Kotas explicativas
Las Notas rxplecativas § a 7 adjuntas forman pante integrante del Balance rsumido cosolidado a 90 de pans se 2017

|
| PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31.12.2016 (*) | 30.06.2017
| |
I TOTAL PASIVO 1L072780 ! 13Ir2is
I Pauvm Ananciefos mantenidos para Degoridr - -
| 2 Otrom gasiven 4 valof Faroniable COM CaMbes o PORSIdas ¥ RATHINCIES -1 b
| 3 Deblosy partidas a pagar 852329 | #T5027
&) Pasvos subordinados Kot .4 200027 I 1M 522
i Ctras deudas 47 402 | LRO 505
‘ 1 Dernvadon de cuberiufa - b
5 Proviuones tcnscas (Nola e b 9351021 | G5T4.T26
| Al Para prmas no (onsumedas 12406844 I 13M 436
! b Frara riesgos on curss. | [k} L0712
| 1hi%ara wRuros de vida | !
| Provasion para primas i ronsumsdas ¥ Resgos en curse 25011 | ZROT2
! + Provisicn matematics 5050747 51013849
Presisiodn de seguros de vida ruande e reegn ge L anveruan lo asume el lamador IR 35T 146
A Para prestaciofes LA 2EISZLD
) Para panicipackin en benedirios ¥ s extomos. 6495 5482
M Otras provisones Bionkas 41872 A6 465
£ Previsiones ia Ticas 186422 177513
T Pauvos fecaley 003 428295
| &1 PAAIVOS PO UTPUESIO COMiente T B T2
| bl Pasivin par impuesta dilerde | MOz I
| B Hestode pasives \ 308 005 316367
9 Pasvos vinouladis (00 eCHYoS MARERKIos para [ verta : . -
TOTAL PATRIMONIO NETO | 261699 | 29628
Fopdos propios. | 1959209 2060478
1 Capual 1 36000 36.000
2 UTima de emisiin ] 151 1513
A Hewrvas 1 1671274 La86.211
4 Mroos ACCIcnesy partpaciones en pa mens propias | 18293 18108
5 Hesultados de erarios antenones | . -
6 Diras aporlsciones de sk | % i
T Hesublada del pperose ainuible 3l soordad dominante 295599 172122
al Perdidas ¥ Gananoas consolidadas , 24505 190171
b Perdidas ¥ Cananrias 3trihulbles & sonio extrenos | 2R oSl
B Menos Dividendo a ruenta | 32504 17.280
a9 Deros nsTumentos de Ao Hets 1 . .
|
Oure resultads global scurrulada : S0 567590
1 Pamidas gue no se reclasdican al resubtado del periodo | . *
2 Paridas gur pueden reck are posteniormente al resudlado del peciodo 574441 567590
a1 ACtvos finandeeros disponibles para la venta { GT2 00 | GHIT5L
B Operaciones de robertura
o) Inferenoias de cambia 17 3061 (15351
) Corrernacn e asumesrias contables | 13 6011 H1 740
i ¢l Entidades valarad, el o de La | 125% ZITH
| £ DrFus ajusies |
|
PATRIMONIO KETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE (Nota 6.b} | 253652 2E2R068
INTERESES MINCRITARIOS (Ncta 6 h ) ! 301047 ELLE )
1 Deew resubada plobal acumulade | 150611 L2z
& Heso | 0551 W42
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO ‘ 13907479 14308 566
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CLASE 8

GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Catalana Occidente)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS POR SEGMENTOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS
DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 2016 (Notas 1 y 2)

1Cifras en Miles de Fures)

Primer semestre 2016 (*) Primer semestre 2017
1 Primas imputadas al epercicie. petas de reasegurn 1222636 1268 500
2 Ingresos del itenal y de las 69.619 73467
3 Otros ingresos Cmicos 106547 10578
4. Sinbestralidad del ejercicio, neta de reaseguro 16662790 ARSI OLT)
5. Vanacstn de olras provisones 1icnicas. nelas de reasegurn (1AL]] 125931
6 Participacion en benefickos ¥ extomos n i
T Gastos de explotacion netos (4436700 (487 0931
& Diros gastos Weenicos (4801 130531
9 Gastos del inmovilizado material y de las inversiones (48 915) (36 0581
A) RESULTADOSEGUROSNOVIDA . S— < . 1 [ -\ 1
10 Primas imputadas al epercicio. netas de reaseguro 428623 393 486
1 Ingresos del lizado matenal y de las 12201 103 887
12 Ingresos de inversiones abertas a seguros on los que o tomador asume of
riesgo de la lnversitn B429 23038
13 Ofros Ingresos tecnicos. 2269 2424
14 Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro 1320 8204 1364 0210
15 Vanacsdn de ofeas provissones 16enicas. netas de reasegurn 1124 3451 75140
16 Pasticipacion en benefichos ¥ extomes 453 11050
17 Gastos de explotacion netos (37.292) 37033
18 Otros gastos técnicos. (946} 2z
19 Gastos del inmovilazado material y de las inversiones 123313} 1173150
20 Gastos de inversiones afectas a seguros en los que ol tomadar asume ¢
g de La nversion (24.950) 1 0811
B} RESULTADO SEGUROS VIDA | 20309 22950
il L " Lo O ,
| © RESULTADG CUENTATECNICA — L O
|
| 21 Ingresos del Inmovilizado matenal ¥ de las invershones 14.568) i4.101)
i 22 Mierencia negativa de consolidacion - 2
‘ 23, Gastos del inmovilizado material y de las inversiones 11437 1119850
1 24, Otros ingresos 5455 12 766
] 25 Otros gasios (159801 (28 f431
!_EJ_ 'RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS . ! ez | 254718
| 26 Impuesto sobee beneticios 163 829} (64545)
!w EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS e __nm _ 190473
27 Resultado del ejerecn o ail pueracior
neto de impuestos -
G} RESULTADO CONSOLIDADD DEL ETERCICIO S | 190173
al esultado atribuids a la entidad dorminante 157.009 [y A r]
B R tnbuido a intereses 16764 15051
i
iCatras en Eurosh
BENEFICIO POR ACCION
Bisiro L3307 1450
Diluido 13307 1451

(*) S presenta Lnica y exc aefectos Saldos no Ver Nota 2 e de Jas Kotas explicativas
Las Notas explicativas | a 7 adjuntas forman parte integrante de ba Cuenta de pérdidas y ganancias resurmuda consolidada correspondiente al periodo de seis meses terminado
al 30 de junio de 2017



GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Grupo Catalana Occidente)

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONDCIDOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES

TERMINADOS EL 30 DE JUNID DE 2017 ¥ 2006 (Notas 1y 2)

ICATtas 0 Mibes de Furoal

. ey
A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO

B) OTRO RESULTADO GLOBAL - PARTIDAS QUE NO SE RECLASIFICARAN AL
RESULTADO DEL PERIODO

1. Ganacias/(Pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al personal

2. Participacidn en otro resultado global reconocidos por las
en negoclos ¢ Y

3. Resto de ingresos y gastos que no se reclasifican al resultado del perfodo
4. Efecto impositivo

C) OTRO RESULTADO GLOBAL - PARTIDAS QUE PUEDEN RECLASIFICARSE
POSTERIORMENTE AL RESULTADO DEL PERIODO

1. Activos financleros disponibles para la venta:
a) Ganancias/{Pérdidas) por valoracidn
b Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
) Otras reclasificaciones

2. Coberturas de los flujos de efectivo:
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
bl Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
) Otras reclasificaciones

3. Cobertura de netas en enel ]
a) Gananaas/{Pérdidas) por valoracion
b} Importes ransfendos a la cuenta de pérdidas y ganandias
ciOtras reclasificaciones

4. Diferencias de cambioc
a) Ganancias/{Pérdidas) por valoracion
b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
o} Otras reclasificaciones

5. C én de 105 ¢
a) Gananclas/{Pérdidas) por valoracion
b) Importes transtendos a la cuenta de perdidas y ganancias
¢} Otras reclasificaciones

6. Activos mantenidos para la venta:
a) Ganancias/{Peérdidas) por valoracion
b Impartes transfendos a la cuenta de pérdidas y ganancias
) Otras reclasificaciones

7. Participacién en otro resultado global reconocidos por las

en negocl yasocladas

a) Gananctas/(Pérdidas) por valoracién
b tmportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
) Otras reclasificaciones

8. Resto de Ingresos y gastos que pueden reclasificarse

posteriormente al resultado del perfodo

9. Efectoimpositivo

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO (A« B+ C)

a) Atribuidos a la entidad dominante

b Atnhuidos a intereses minoritanos

") S prevenla dnica y exclusvamenile d el (omparatives Sa0dos po audiadon Ver Nota 2e de L Notas explicalivas
neas forman parte integrante del Extada de ingheae ¥ gandos feeafoiides presumidos foensldsdes rorespanduente al prricdo de seis meses trrmanada o 30 de

Las Notas expdicativas 1a
junsa de 2017

11.559
(10.990)

37652

44276
(6 624)

(4.326)
(4.326)

(45.298)
(45298}

137

(395)

122680
9541

(7.590)

(B.464)
{2B03)
(5661)

(8.734)
(9.734)

14.950
14.990

(3109
182583

165.269
17314
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Grupo Catalana Occidente)

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS GENERADOS EN LOS PERIODOS
DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 2016 (METODO DIRECTO) (Notas 1y 2)

(Cafras rn Mules de Euros)

1
| Primes semestre Primer semestre |
| 20167 2017
.AJI'UJJOSD!mW DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1:2+3) 307814 184158 !
1 Antividad aseguradora: SESTET T8 586
=1 Cobros e #lectivo de 13 actividad asrguradons 24083 L5834 |
I-1 Pagos en efectivo de [a actividad awguradors (1754 1201 IZI84 6111 |
2 Otras sctividades de explotaciin (248.929) (5637 |
[+1 Cobros en efertivo de ofras actividades de explotacian | 6175 Z26RAG :
{1 Fagos en efective de olras act) dr | (N0 £87) (T2 520 |
1k por impuesto sobre (9.014) 49091 |
|
| BI FLULIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1+ 2) 211422 24.491) '
[ 1 Cabros de actividades de inversida: | LI72950 960 922
(el Immevalirade marenal | 61 Zn
=] Imweruones iInmobilianas | 221 12769
i +1 trmavilazado intangbie | ™
(1 instrumentos financierm ] 6501 BOR 040
(e} iarnteipancnes | .
=1 Enridades dependientes y ofras unsdades oe prgonio 3
CeHInteress cobradas GTAGL 195
| =} Dividendos cobrados | 5972 2T
| (¢} O cobires reladionados con actividades de inversion 1 oz 101815
| 2. Pagos de acthvidades de bnversion: | (961527 (985.413)
| (-1 Inmavilizado matertal | (20 15080}
| {1 tmeersianes inmotiliaray 15132 L)
| 1 Inmavilizade intangible 1 17 752) 115801
| 1 Instrumentos financeros | 18450671 (M7 749
| 1 AT paIoes. 1 =
| - FEnndades dependientes ¥ otras unsdades de prgonio i M
| Ot pagos relanionados con actvidades de Inverssan | 1452921 (47 826)
|0mu!mmmmmmnsmﬂﬂuom j (48.204) (52083}
| {
| |
| 1.Cobrod deactividades de inanclacisn | €000
| {1} Pasivon subordinadim | 000
| {+} Cobros por Fmisdn de de parnmonia y |
| = F Derramas activas y sportaciones de ke a0 o mutualisas |
| =) Enajenanin de valopes propios. |
| ) Otres cobiros relacionados con actividades de financacdn |
2 Pagos de actividades de Mnanclacién. (542041 (530830
| i Hinvidendos 3 Jos accionistas ! 152 4101 153 K801
| Hntereses pagados | l 15200
| 1) Pasvos subordinados |
| 1 F g por devolurian de aporaniones 3 Jos acciani=as |
| 1 bDwrTamas pasivas ¥ devolurion de aportacnnes 3 ks s o mutualistas |
| 1} Adquisnica de valores propios. | [l 1]
| 1 hEAres papes relancnados con actividades ge finannacan | L2481
!
T
| |
| DI EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO | (Loro) (6681
| |
[ T
| E} AUMENTO/{DISMINUGAN] KETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B+ €+ D) | 463361 FI91E
' |
T T
| |
| FIEFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODG | 0971 1036622
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F} ‘ LO73 656 1136528
Primer semestre Primer semestre
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO ‘ 20161 2087
143 Caja y bances | 1076 346 [REN =]
1= 0ros activos financieros 330 ERI]
1) Meros Descubiertas Baswaros rennera bles 2 i via
TOTAL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL FERIODO 1079 6596 1136528

171 e preventa nica y et 1r & efehon emparaivin. Sakde i 2k
Lan Nolas xciwativas 4 7 adruntas formas parte int
rorrepondiente al periodo de weiy e Iermanado el 30 de junio de 2007
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Grupo Catalana Occidente, S.A.

y Sociedades Dependientes

(Grupo Catalana Occidente)

Notas Explicativas a los Estados financieros semestrales
resumidos consolidados correspondientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2017

1. Informacidén general sobre el Grupo y su actividad
La) Introduccién

Grupo Catalana Occidente, Sociedad Andnima (en adelante, 'la sociedad dominante’) es una entidad de derecho
privado, sujeta a la normativa y regulaciones espafiolas previstas para los grupos aseguradores. La sociedad
dominante no ejerce directamente la actividad aseguradora, que realizan aquellas entidades dependientes que
disponen de la correspondiente aulorizacion administrativa. Estas entidades dependientes. junto con la
sociedad dominante v las demis sociedades que ejercen basicamente actividades complementarias a las de
seguros o de inversion, constituyen el grupo asegurador Grupo Catalana Occidente (en adelante "el Grupo’).

Sant Cugat del Vallés (Barcelona), pueden consultarse los Estalutes sociales de la sociedad dominante y demis
informacion publica del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2016 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 27 de abril de 2017,

1.b) Grupo Catalana Occidente

En los Anexos | y 1l de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2016 se facilita informacién relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas a
dicha fecha y sobre las valoradas por el método de la participacion.

A continuacidn se presentan las principales operaciones habidas en el periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2017:

1L.b.1) Adquisicién del 25% de Credit Guarantee Insurance Corporation of Africa Limited

Con fecha 12 de abril de 2017, Atradius Participations Holding B.V., sociedad participada al 83.20% por el Grupo,
como comprador y Mutual & Federal Insurance Company Limiled como vendedor, han alcanzado un acuerdo
de compraventa del 25% de las participaciones sociales de Credit Guarantee Insurance Corporation of Africa
Limited. El precio pagado por Atradius Participations Holding B.V. para la adquisicién de dicha participacién
ha ascendido a 34.742 Miles de Euros, el cual recoge un fondo de comercio implicito estimado de forma
provisional en 19.965 Miles de Euros (véase Nota 6.d).

La fecha de alta de la participacién, a efectos contables, ha sido el dia 30 de abril de 2017,
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2. Bases de presentacion de los estados financieros semestrales resumidos
consolidados

2.a) Normativa aplicada

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606,/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de 2002,
todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea. y cuyos titulos
valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deben presentar, desde los
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2005, sus cuentas anuales consolidadas conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NIIF) que han sido previamente adoptadas por la
Unién Europea,

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2016 del Grupo fueron formuladas por el
Consejo de Administracion de la sociedad dominante, en su reunién del 23 de febrero de 2017 de acuerdo con lo
establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea,
aplicando los principios de conselidacion, politicas contables y criterios de valoracion descritos en las Notas 2y
3 de la memoria de dichas cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio
y de la situacion linanciera del Grupo al 31 de diciembre de 2016 y de los resullados de sus operaciones, de los
cambios en el palrimonio neto y de los flujos de efectivo, consolidados, que se produjeron en el ejercicio 2016.

Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados (en adelante los estados financieros
semestrales) se presentan de acuerdo con la NIC 34 - Informacidn Financiera Intermedia y han sido formulados
por los Adminisiradores el 27 de julio de 2017, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del RD
1362/2007. :

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, el Grupo ha elaborado los estados financieros semestrales
unicamente con la intencién de actualizar el contenido de las ultimas cuentas anuales consolidadas, poniendo
énfasis en las nuevas aclividades, sucesos y circunstancias ocurridas durante el semestre y no duplicando la
informacién publicada previamente en las ultimas cuentas anuales consolidadas. Por lo anterior, para una
adecuada comprension de la informacidon que se incluye en eslos estados financieros semestrales resumidos
consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio 2016.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracién de los presentes estados financieros semeslrales
no han variado significativamente en relacién a los aplicados en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2016.



2.b) Nuevos principios y politicas contables aplicadas en los estados financieros resumidos
consolidados del Grupo

Normas nuevas, normas revisadas y enmiendas adoptadas en el ejercicio 2017

Durante el primer semestre del ejercicio 2017 no han entrado en vigor nuevas normas contables que, por tanto,
hayan sido tenidas en cuenta en la elaboracién de los estados linancieros resumides consolidados adjuntos.

Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacién de eslos estados financieros resumidos consolidados, las siguientes son las normas e
interpretaciones mds significativas que habian sido publicadas por el 1ASB pero no habian entrado ain en
vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de los estados financieros resumidos
consolidados, o bien porque no han sido ain adoptadas por la Unién Europea (en este Gltimo caso, Unicamente
se incluyen las mis significativas):

Aplicacién Obligatoria
modificaci el P ciones en ejercicios iniclados a
partir del
Aprobadas para su uso en la Unidn Europea:
Nuevas normas
NIIF 1S Ingresos procedentes de  Nueva norma de reconocimiento de ingresos que sustituye a la NIC
contralos con clientes 1L, NIC 18, IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18 y SIC 31.
; e : 1de enerode 2018
Sustituye a los requisitos de clasificacion, valoracion,
NIIF 9 Instrumentos financieros  reconocimicento y baja en cuentas de actives y pasives financieros, la
contabilidad de coberturas y deterioro de NIC 39.
No aprobadas para su uso en la Unién Europea:
Nuevas normas
Sustituye ala NIC 17 y las interpretaciones asociadas. La nueva
NIIF 16 Arrendamientos norma propone un madelo contable unico para los arrendatarios, 1de enero de 2019

que incluirin en el balance todos los arrendamientos con un

impacto similar al de los arrendamientos financieros.

Reemplaza a la NIIF 4 y recoge los principios de registro, valoracidn,

presentacion y desglose de los contratos de seguros con el objetive
KIIF 17 Contratos de scguros de que la entidad proporcione informacion relevante y fiable que 1 de enerode 2021

permita a los usuanos de la informacion determinar el efecto que los

contratos tienen en los estados financieros.

Modificaciones y/o interpretaciones

Permite a las entidades bajo el alcance de la NIIF 4, la opcién de
aplicar la NIIF 9 0 su exencion temporal hasta la entrada en vigor de 1 de encrode 2018
la NIIF 17,

Modificacidn ala NIIF 4
Contratos de seguros

NHF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Es la nueva norma que aborda el reconocimiento de ingresos con clientes, que aplica a todos los contratos con
clientes excepto aguellos gue estdn dentro del alcance de otras NIIF, tales como arrendamientes, contrates de
seguros e instrumentos financieros. La norma establece un marco integral para determinar en gué momento e
importe han de reconocerse los ingresos. Esta norma estd endosada, por lo que estd disponible para su
aplicacién anticipada opcional en NIIF-UE para ejercicios anteriores a los iniciados el | de enero de 2018,

Los Administradores de la sociedad dominante estan evaluando los potenciales impaclos de su aplicacién
futura, si bien consideran que, teniendo en cuenta las actividades del Grupo, su entrada en vigor no tendra un
electo significativo,
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NIIF 16 Arrendamientos

La fecha de entrada en vigor de la NIIF 16 estd prevista para ejercicios iniciados a partir de 1 de enero de 2019,
halldndose la norma en tramites de endoso por parte de la Unién Europea.

NIIF 17 Contratos de seguros

La NIF 17 fue publicada por el IASB en mayo de 2017 y serd de aplicacién en los ejercicios anuales que
comiencen el 1 de enero de 2021 (fecha de primera aplicacién).

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacidn y valoracion

La fecha de entrada en vigor de la NIIF 9 esld previsla para ejercicios iniciados a partir de 1 de enero de 2018,
No obstante, el Grupo contempla la aplicacién del enfoque de diferimiento previsto para el sector asegurader
("Deferral approach”) para posponer la aplicacion de la NIIF 9 hasta la fecha de entrada electiva de la NIIF 17,
previsla para el 1 de enero de 2021.

En la fecha actual, el Grupo estd analizando los futuros impactos de la adopcién de la NIIF 9, NIIF 16 y NIIF 17,
no siendo posible cuantificar cuil serd el impacto de sus efectos hasta que dicho analisis finalice.

2.c) Estimaciones realizadas

Los resultados conselidados y la determinacion del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidas por los Administradores de la sociedad
dominante para la elaboracién de los estados financieros semestrales resumidos consolidados. Los principales
principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 3 de la memoria de las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2016,

En los estados financieros semestrales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores y la Alta Direccidn de Ja sociedad dominante y de las entidades consolidadas para cuantificar
algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrades en ellos, Bisicamente,
estas estimaciones, realizadas en funcién de la mejor informacion disponible, se refieren al valor razonable de
determinados activos y pasivos financieros, las pérdidas por deterioro de ciertos activos. la vida util de los
aclivos materiales e intangibles, la valoracién de los fondos de comercio de conselidacidn. las hipdlesis
acluariales para el cdlculo de los compromisos por pensiones, las hipdtesis empleadas en el calculo del test de
idoneidad de pasivos, las hipdtesis empleadas para asignar parte de las plusvalias no realizadas de las carteras
de inversiones financieras asignadas como “disponible para la venta’ y como "a valor razonable con cambios en
resultados’ como mayor importe de las provisiones de seguros de vida asi como al pasivo final que se derivard
de los siniestros ocurridos. Asimismo también se refieren al gasto por impueslo sobre sociedades que, de
acuerdo con la NIC 34, se reconoce en perfodos intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo
impositivo medio ponderado que el Grupo espera para el periodo anual.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor informacién
disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ejercicio 2017 o en ejercicios posteriores; lo que
se haria, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo
los efectos del cambio de estimacidén en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios
afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017 no se han producido cambios significativos
en las estimaciones realizadas en el primer semestre de 2016 ni en las realizadas al cierre del ejercicio 2016,
distintas de las indicadas en estos estados financieros semestrales resumidos consolidados.



2.d) Activos y pasivos contingentes

En las Notas 10 y 14 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2016 se facilita informacién sobre los activos y pasivos contingentes a
dicha fecha. Durante los seis primeros meses de 2017 no se han producido cambios significativos en los activos
¥ pasivos contingentes del Grupo.

2.e) Comparacidn de la informacién

La informacién contenida en estos estados financieros semestrales resumidos consolidados referida a 31 de
diciembre de 2016 y 30 de junio de 2016 se presenta. iinica y exclusivamente, a efeclos comparativos con la
informacién relativa a 30 de junio de 2017.

2.f) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no presentan
un cardcter fuertemente ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las
presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados correspondientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2017.

2.g) Importancia relativa

Al determinar la informacién a revelar sobre las diferentes partidas de los estados financieros u otros asuntos,
el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con los estados
financieros resumidos consolidados del semesire.

2.h) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del periodo semestral y hasta la fecha de formulacién de estos estados financieros
resumidos consolidados no se han producido hechos que los afecten de forma significativa y que no estén ya
explicados en el resto de nolas de los mismos.
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3.

Informacidn financiera por segmentos
3.a) Ingresos y gastos técnicos por segmentos - No Vida y Vida

La norma NIIF B - Segmentos Operativos establece los principios que deben seguirse para preparar la
informacién financiera por lineas de negocio y por dreas geograficas.

La informacion por segmentos se estructura en funcién del control, el seguimiento y la gestién interna de la
actividad aseguradora y los resultados del Grupo, y se construye, en [uncion de los diferentes ramos y
subramos de seguro operados por el Grupo, influenciados por la estructura y organizacion del mismo.

De acuerdo con los requisitos de la norma NIC 34, a continuacién se detallan los ingresos ordinarios y
resultados de los segmentos de negocio principales segun la anterior definicién hecha por el Grupe, relativo al
primer semestre del ejercicio 2017, asi como la misma informacién relativa al periodo comparativo del
ejercicio precedente;

Segmento de negocio Ingresos ordinarics Resultado antes de i
ler. semestre 2016 ler.semestre 2017  ler. semestre 2016  ler. semestre 2017
NoVida (*) 1L696.967 1812431 233823 263.731
Vida (*) 435886 400417 20.309 22950
Otras actividades (**) 5455 12766 {16.530) (31.963)
Total 2.138.308 2225614 . 237.602 254718

(*) Los ingresos ordinarios de los segmentos de No Vida y Vida incluyen las primas devengadas del seguro directo y
otros ingr técnicos. respecti .

(**) Los ingresos ordinarios del segmento de Otras Actividades del primer semestre 2017 incluyen los ingresos del
negocio funerario.

Adicionalmente al volumen de ingresos ordinarios, el Grupo ha geslionado unas aportaciones a planes de
pensiones y fondos de inversion. no reflejadas en la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada, por
importe de 28.253 miles de euros durante el periodo (19.835 miles de euros en el periodo comparativo
anterior).

Tanlto los activos y pasivos de los segmentos como los ingresos y los gastos se han determinado antes de la
eliminacién de los saldos y las transacciones intra-grupo practicadas en el proceso de consolidacién, salvo en la
medida en que estos saldos o lransacciones hayan sido realizados entre empresas de un mismo segmento. Esta
ullima casuistica resulta ser la predominante en el Grupo realizdndose todas las operaciones intra-grupo con
referencia a los precios de mercado vigentes en cada momento.

3.b) Primas por segmentos geogrificos

Los segmentos secundarios definidos por el Grupo responden, bdsicamente, a la localizacion de los clientes
asepurados en la Union Eurepea y el reslo de paises, perlenecientes o no ala OCDE:

OM4000243



Distribucién de las primas i das al perfodo, netas de UTo por drea
Area geogrifica geogrifica
Primer semestre ejercicio 2016 Primer semestre ejercicio 2017
N: Vida Vida No Vida :fld.a

Mercado interior BET975 426 836 B97666 391427
Exportacion:

a) Unién Europra 280.152 284705

b) Paises 0.C.D.E. 53.144 59.895 -

¢) Resto de paises 21665 1.787 26234 2059
Total 1.222.936 428.623 1.268.500 393.486

4. Dividendos pagados y beneficio por accién
4.a) Dividendos pagados por la sociedad dominante
A continuacion se muestran los dividendos acordados por la sociedad dominante durante los seis primeros

meses de 2017 y 2016 y su fecha de pago, los cuales corresponden a dividendos acordados a cuenta del
resultado del 2017, 2016 y 2015 segun el caso:

Poraccidnen  Total (miles
Grgano de Gobierno Fecha del acuerdo Fecha de Pago Tipedividendo e de euros)
Consejo de 3er. Dividendoa
Administracidn 26/01/2017 15/02/2017 cuenta 2016 0.1371 16.452
Junta General 27/04/2017 10/05/2017 c"““";é';;“'a““ 03119 37428
Consejo de ler. Dividendoa
Administracién 28/06/2017 12/07/2017 cuenta 2017 01440 17.280
Total ler Semestre 2017 71160
Poraccddénen  Total (miles
Grgano de Gobierno Fecha del acuerdo Fecha de Pago Tipodividendo Euros de s)
Consejo de 3er. Dividendoa
PR 28/01/2016 10/02/2016 cuenta 2015 01275 15300
Junta General 25/04/2016 11/05/2016 SRmBInEnlE 02901 34812
Consejo de ler. Dividendo a
Adiiinistacin 30/06/2016 13/07/2016 cucnta 2016 01371 16452
Total 1er Semestre 2016 66.564

Los estados conlables provisionales formulados por la sociedad dominante de acuerdo con los requisitos
legales, poniendo de manifiesto la existencia de los recursos suficientes para la distribucién de los dividendos a
cuenta, son los siguientes:
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Miles de Euros
28deenerode 30dejuniode 26deenerode 29 dejuniode

2016 2016 2017 2017
Suma activos disponibles y realizables 23.062 45.181 57.891 78302
Suma pasives exigibles (*) 15560 35048 39.399 56.844
avit estimado de liguid 7502 10,133 18492 21458

("1 5e incluye el dividendo a cuenta propuesto en cada fecha.

Las distribuciones de dividendos realizadas, detalladas en los cuadros superiores, cumplen con los requisilos y
limitaciones establecidos en la normativa legal y en los Estatutos Sociales vigentes.

4.b) Beneficio bdsico por accidn en actividades ordinarias e interrumpidas

El benelicio bsico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuible al Grupo entre el promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el perfodo, excluido ¢l nimero medio de las acciones
propias mantenidas a lo largo del mismo.

El beneficio por accidn bdsico de operaciones continuadas e interrumpidas al 30 de junio de 2017 y 2016 ¢s ¢l

siguiente:
Primer Primer
semestre semestre
ejercicio 2016 ejercicio 2017
De operaciones conli daseli pid
Resultado neto atribuido a los accionistas de la sociedad
dominante (miles de euros) 157,002 Hl2e
Numere medio ponderado de acciones emitidas 120,000 120000

(miles de acciones)
Menos: Acclones propias ponderadas (miles de acciones) (*) (2.008) (2.036)
Humero medio ponderado de acciones en circulacion

(miles de acciones) 117392 179
Beneficio bdsico por accién (Euros) i 133 L46
De operaciones interrumpidas:

Resultado neto atnbuido a los accionistas de la socicdad .
dominante de operaciones interrumpidas (miles de curos)

Beneficio bdsico por accién (Euros) 133 L46

(*) Se refiere a las acciones propias mantenidas en autocartera en los diferentes periodos.

Dado que no existen opciones sobre acciones, warranis U otros equivalentes que puedan causar un posible
efecto dilutive sobre las acciones de la sociedad dominante, el beneficio bdsico por accién coincide con el
beneficio diluido por accidn en los diferentes periodos presentados.



5. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administraciéon de la sociedad
dominante y a la Alta Direccién

En la Nota 20 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2016 se detallan las retribuciones y otras prestaciones percibidas por los
miembros del Consejo de Administracion de la sociedad dominante durante el ejercicio 2016 de las sociedades
dependientes.

A continuacién se incluye un resumen de los datos mds significativos de dichas remuneraciones y prestaciones
correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2017 y 2016:

Remuneraciones a Miembros del Consejo de Admini ién
__ MilesdeBures =
Primer semestre Primer semestre
Miembros del Consejo de Administracién gjerciclo 2016 eerdicla 2017
Concepto retributivo-
Retribucion fija 820 852
Retribucidn vanable . =
Dictas 332 334
Atenciones estatutarias . -
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros . -
Otros 55 52
1207 1.238

Adicionalmente, la retribucion variable diferida no consclidada asciende a 94 miles de euros.

Otras prestaciones a Miembros del Consejo de Administracién

Miles de Euros
Primer semestre Primer semestre
Miembros del Consejo de Administracién ejercicio2016  ejercicio 2017

Otros beneficios-
Anticipos
Créditos concedidos
Fondos y Planes de pensiones: Aportaciones
Fondos y Planes de pensiones: Obligaciones contraidas . .
Primas de seguros de vida 66 69
Garantias constituidas a favor de los Consejeros -

Remuneraciones a la Alta Direccién, excluidos los miembros del Consejo de Administracién

Miles de Euros
Primer semestre Primer semestre
Alta Direccién ejercicio 2016 ejercicio 2017
Total remuneraciones recibidas por la Alta Direccién 1021 938

Adicionalmente. la retribucién variable diferida no consolidada asciende a 157 miles de euros,

En la elaboracién de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados y a los efectos del cuadro
anterior, se han considerado 6 personas como personal de Alta Direccién al 30 de junio de 2017 (7 personas al
30 de junio de 2016).
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Al 30 de junic de 2017 y 2016 no existen anticipos ni se han concedido créditos por la sociedad dominante a los
miembros de su Consejo de Administracion. ni se han asumido obligaciones por cuenta de éstos a titulo de

garantia.

6.a) Inversiones inmobiliarias e inmuebles de uso propio

Informacién sobre ciertas partidas de los estados financieros resumidos
consolidados

El desglose de acuerdo con su naluraleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe y subepigrafe

del balance de siluacién resumido consolidado al 30 de junio de 2017 es el siguiente (en miles de euros):

Detalle del Valor Neto Contable al 30 de junio de 2017:

Inmuebles d Inversiones

UEVES T inmobiliarias
uso propio

uso terceros
Coste al 30 de juniode 2017 309.225 501766
Amortizacidn Acumulada al 30 de junio de 2017 (77.989) (104.097)
Pérdidas por delerioro (7.324) {4.044)
Valor neto contable al 30 de junio de 2017 223512 393.625
Valor de mercado 367.274 724735
Plusvalias al 30 de junio de 2017 143362 331110

El desglose al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente (en miles de euros);
Detalle del Valor Neto Contable al 31 de diciembre de 2016:
Inversiones
Inmuebles de inmobilari
uso proplo

uso {erceros
Coste al 31diciembre de 2016 309932 502413
Amortizacion Acumulada al 31 diciembre de 2016 (75.903) (103.382)
Pérdidas por deterioro (6.896) (993)
Valor neto contable al 31 diciembre de 2016 227133 395.038
Valor de mercado 368352 725674
Plusvalias al 31 diciembre de 2016 141219 327.636

Al 30 de junio de 2017, el Grupo dispone de la plena titularidad sobre estos inmuebles, no estando ninguno de
ellos afeclo como garantia de ningin tipo. Asimisme, el Grupo no tiene compromiso alguno para adquirir

nuevos inmuebles.

Durante los seis primeros meses de 2017 y 2016 no se han producido pérdidas por detericro de elementos del

inmovilizado material y de inversiones materiales de importe significativo.

El valor de mercado de los inmuebles se ha obtenido de los informes de tasacién efectuados por expertos
independientes, que con arreglo a la normativa actual, disponen de una antigiiedad maxima de 2 afnos a 30 de
junio de 2017. Para los inmuebles situados en el lerritorio espanol, el anterior valor de mercado se ha
determinado conforme a lo establecido en la Orden ECO/805/2003, de 27 de marzo, modificada parcialmente
por la Orden EHA 3011/2007, de 4 de octubre, sobre normas de valoracion de bienes inmuebles y de

determinados derechos para ciertas finalidades financieras.



Adicionalmente, al 30 de junio de 2017, el saldo correspondiente al inmovilizado material de uso propio recoge
81,572 miles de euros en conceplo de mobiliario e instalaciones, equipos para el proceso de dalos y mejoras en
edificios propios, entre otros.

6.b) Inmovilizado intangible

El Grupo dispone de un fondo de comercio de consolidacién de 774.785 miles de euros al 30 de junio de 2017,
junto con otros activos intangibles por importe de 134959 miles de euros, en el que se incluyen.
principalmente. los programas informaticos generados internamente, procedentes de Atradius NV. par
importe de 47.467 miles de euros y los activos intangibles derivados del proceso de asignacidn del coste de
adquisicién de Plus Ultra. Actualmente, el valor neto contable de la marca, la red de distribucién y las pélizas
en cartera asciende a 13,650, 14.526 y B.375 miles de euros, respectivamente.

6.b.1) Fondo de comercio

El desglose del fondo de comercio del balance consolidado, en funcién de las sociedades que lo originaron, es el
siguiente;

Sociedades e AMUGMERARE .
31/12/2016 30/06/2017
C lidadas por int cidn global:
Seguras Catalana Occidente, S A de Seguros y Reaseguros () 6.012 6012
Grupo Previsora Bilbaina 37614 37438
Nortehispana de Seguros y Reaseguros, SA (") 25945 25945
Bilbao Comp A de Seg y R guros, SA 94.358 94.398
Plus Ultra Segures Generales y Vida, S.A de Segures y Reaseguros 118186 118.186
Atradius NV, 461523 461646
Graydon Holding N.V. 30.920 30920
Otros 240 | 240
Total Bruto 774.838 ! 774.785
Menos: Pérdidas por deterioro L o HEN ] .
Valor neto contable 774.838 774.785

(*) Corresponde al fondo de Cosalud y Aseq.

(**) Corresponde al fondo de comercio residual que fue determinado de forma conjunta. en el momento de la
di icion, para las sociedades Lepanto y Nortehispana. En el cierre del ejercicio 2006 la sociedad Lepanto fue

absorbida por Seguros Catalana Occidente.

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2017 no se han registrado pérdidas por deteriore de valor que
afecten al fondo de comercio de consolidacion. De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que
disponen los Administradores y la Direccion de la sociedad dominante, las previsiones de ingresos y flujos de
efectivo atribuibles al Grupo de estas sociedades soportan el valor neto de los fondos de comercio registrados,
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6.c) Inversiones financieras

A conlinuacion se indica el desglose de los activos financieros del Grupo, distintos de los saldos incluidos en los
epigrafes de ‘Inversiones conlabilizadas aplicando el mélodo de la participacion’ y de ciertas cuentas a cobrar
que se presentan en diferentes epigrafes y subepigrafes del balance resumido consolidado, al 30 de junio de
2017 y 31 de diciembre de 2016, presentados por naturaleza y categorias a eleclos de valoracién:

30/06/2017
‘ B Acth:us gu-us n'ctivn: Activos —_—
Inversiones clasificadas por categoria de R finanderos oty
activos financieros y 1 Valor Disponibles Partidasa Totala
para Razonable con ParalaVenta Cobrar 30/06/2017
negociar cambios en (DPV) (PYPC)
(MPN) PyG (CVRPYG)

INVERSIONES FINANCIERAS: k] 376.165 B.196.983 321433 8.894.590
Instrumentos de patrimonio

- Inversiones financieras en capital - 4405 1044531 - L048.936

- Participaciones en fondos de inversidn - n3 405937 . 406.650
Valores representativos de deuda - 41964 6.555937 - 6.597.901
Derivados g - < . 9
Inversiones por cuenta de tomadores
que asumen el riesgo de la inversidn 329083 ’ 28063 357.146
Préstamos = 4 : 88 101.486 100574
Otros activos linancieres sin publicacion
de procios - . . 5866 5.866
Depésitos en entidades de crédito - - 190 490 157.319 " 347.809
Depasitos constituidos por reaseguro
aceptado . ) 28.699 28.699
CREDITOS: - - - 885.426 885.426
Créditos por operaciones de seguro
directo y coaseguro 405226 405226
Créditos por operaciones de reascguro . . . 45681 45.681
Otros créditos = - - 434519 434,519

Total 9 376.165 8.196.983 1.206.859 9.780.016



31/12/2016

Activos QOtros activos Activos
Inversiones clasificadas por categoriade ~ financieros  finandierosa financieros Préstamos y
activos financieros y naturaleza mantenidos Valor Disponibles Partidas a Totala
para Razonable con Para la Venta Cobrar 3/12f2016
cambios en (DPV) (PYPC)
(MPN) PyG (CVRPYG)

INVERSIONES FINANCIERAS: 56 362.698 8.115.880 355.821 B8.834.455
Instrumentos de patrimonio

- Inversiones financieras en capital 4334 988919 993.253

- Participaciones en fondos de inversidn 658 396208 396.896
Valores representativos de deuda 46.843 6.519.103 £6.565.946
Denivados 56 56
Inversiones por cuenta de t_omadqres 310833 21789 132,622
gue asumen el riesgo de la inversion
Préstamos 100 95607 95.707
Otros at.'tlvosfinnnnems sin publicacion = 5780 5.780
de precios
Depasitos en entidades de crédito 211550 200.806 412.456
Depositos constituidos por reaseguro 31739 31739
aceptado /
CREDITOS: - - - 822.620 B22.620
C.rédilns por operaciones de seguro 187347 387.347
directo y coascguro
Créditos por operaciones de reaseguro 43481 43.481
Otros créditos - - = 391792 391.792
Total 56 362.698 8.115.880 1178.441 9.657.075

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2017 se han reconocido pérdidas por delerioro de valor por
importe de 16489 miles de euros, principalmente de instrumentos de patrimonio. En el primer semestre del
2016 se reconocieron pérdidas por deterioro de valor por importe de 16,186 miles de euros, principalmente de

instrumentos de patrimonio.

La mayor parte de las revalorizaciones reconocidas con abono o cargo a reservas y a la cuenta de pérdidas y
ganancias resumida consolidada, netas del correspondiente efecto fiscal y de la imputacién a los socios
externos, se ha originado per instrumentos financieros cotizados en mercados organizados (Nivel 1 de valor
razonable). El importe restante se ha originado por instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha
calculado con técnicas de valoracién basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente (Nivel

2 de valor razonable).
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6.d) Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacién (entidades asociadas
puestas en equivalencia)

A continuacion se detalla la composicion y el movimiento producide durante los seis primeros meses del
ejercicio 2017 para aquellas participaciones en el capilal de sociedades en que el Grupo tiene influencia
significativa:

Miles de Euros
Saldos En::;:ﬁ Y Incrementos Otras i Saldos
Sociedad 31/12/2016 oo Porresultad variaci e MQ;"" 30/06/2017
consolidacién no distribuide  por valoracién

Asitur Asistencia, S A 57 ] 150 151 - 6.018
Calboquer, 5.1 a8 - 9 14 - 61
Gesiuns. SA SGLIC i1 33se - 41 119 £ 3572
Inversiones Credere, S.A 2233 + (13) (3400 . LEED
CLAL Credit Insurance (2)(5) 11705 - 307 164 - 12176
Compaifia de Seguros de Crédito ; ;

Continental, 5.A (3)(5) e 75 o1 Al
The Lebanese Credit Insurer, SAL (5) 2321 - (211 (136) - 1974
Credit Guarantee Insurance . 4742 (s1) (a22) . 34.269
Corporation of Africa Limited (4)(5) K

Total 62.858 34742 L015 (L390) - 97.265

(1) Incluye un fondo de comercio por importe de 1.836 miles de curos.

(2) Incluye un fondo de comercio por importe de 380 miles de euros.

(3) Incluye un fondo de comercio por importe de 1.611 miles de euros.

{4) Incluye un fondo de comercio por importe de 19965 miles de euros (véase Nota Lb.1).
(5) Participadas a través de la sociedad Atradius NV,

El Grupo ha realizado el test de deterioro de valor de los fondos de comercio implicitos en las participaciones en
el capital de las sociedades asociadas, considerando la situacién de los mercados financieros. A 30 de junio de
2017, acogiéndose al resultado del test, la Direccién de la sociedad dominante ha concluido que no es necesario
deteriorar los importes registrados a 30 de junio de 2017.



6.e) Provisiones técnicas

El detalle de las provisiones constituidas al 30 de junio de 2017 ¥ su movimiento respecto al 31 de diciembre de
2016, se muestra a continuacién junto con la participacion del reaseguro en las mismas:

Miles de Euros
Provisién i _;a];;s_ Dotacionescon = Aplicaciones Saldos
ampoe | SEE conabonod | 34/06/2017
| Provisiones técnicas: | | |
| Primas no consumidas 1.246.864 | 1394836 (1.246.864) | 1394836 |
Provisidn riesgo en curso 6073 6.073 | (6.073) : 6073 :

Seguros de vida: |
- Relativas al seguro de vida (") 5.076.086 5129461 (5.076.086) | 5129461 |
- Relativas al seguro de vida cuando el

I ———— 332622 357146 (332622) | 357.146
Prestaciones 2639.009 2635263 (2.639.009) 2635.263 |
Participacién en beneficios y extornos 6495 5482 (6.495) | 5482 |
Otras provisiones técnicas 43872 46,465 (43.872) I 46465 |
9.35L021 9.574.726 (9.35L021) | 9.574.726 |

Participacién del reaseguro en las |

Provisiones para pnimas no consumidas 189.134 | 214.887 (189.134) | 214887

Provisidn para seguros de vida L168 | 2394 (1168} : 2354

Provisidn para prestaciones 704820 | 713761 (704.820) | 713.761

{Otras provisiones técnicas . = = ' =
895.122 | 931042 (895.122) | 931042 |

(*) Al 30 de junio de 2017, incluye 28.072 miles de euros correspondientes a provisiones para primas no consumidas
para los productos con cobertura inferior al ano.

Los traspasos de la provision para participacion en beneficios a la provisién matemadtica no han sido
significativos durante el primer semestre del ejercicio 2017, de forma similar al mismo periodo del ejercicio
anterior.

6.f) Pasivos subordinados

Los pasivos subordinados recogen las emisiones subordinadas realizadas por Atradius Finance BV, y Atradius
Reinsurance DAC. filiales de Atradius N.V,

Con fecha 23 de sepliembre de 2014, Atradius Finance B.V. emitié bonos subordinados por un importe nominal
agregado de 250.000 miles de euros con vencimiento a 30 afios, pudiendo ser objeto de recompra a partir del
décimo afo, con cardcter trimestral. Los bonos estdn garantizados de forma irrevocable. incondicional y
subordinada por Atradius N.V., empresa del Grupo. Durante los 10 primeros afios, los bonos tienen un tipo de
interés fijo nominal anual del 5,250% pagadero por anualidades vencidas, y a partir de esa fecha tendrdn un
tipo de interés variable nominal del Euribor- 3 meses mds 5,031%, pagadero por trimestres vencidos. Los bonos
cotizan en la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

A la fecha de la emisién, Plus Ultra suscribié 40.000 miles de euros de los mencionados bonos subordinados.
Posteriormente, durante el ejercicio 2016, Seguros Catalana Occidente y Seguros Bilbao suscribieron 11.291 y
2.000 miles de euros de valor nominal, respectivamente. Adicionalmente, durante el ejercicio 2017, Seguros
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Catalana Occidente y Seguros Bilbao han suscrito 2000 y 1.000 miles de euros de wvalor nominal,
respectivamente. Dichas operaciones han side eliminadas en el proceso de consolidacion,

Con fecha 20 de abril de 2016, Atradius Reinsurance DAC recibid un préstamo subordinado, principalmente de
las filiales del Grupo. por importe nominal de 75,000 miles de euros con vencimiento a 10 afios, pudiendo ser
objelo de recompra a partir del quinto afio. con cardcler anual. El préstamo liene un lipo de interés [ijo nominal
anual del 5.0% pagadero por anualidades vencidas hasta la fecha de vencimiento,

Los prestamistas del Grupo son Seguros Bilbao, Seguros Catalana Occidente y Mortehispana, habiendo
concedido 40.000, 23.000 y 6.000 miles de euros, respeclivamente, del mencionado préstamo subordinado,
que han side eliminados en el proceso de consolidacién.

Al 30 de junio de 2017, el Grupo estima el valor razonable del 100% de los pasivos subordinados en 342.531
miles de euros, basado en cotizaciones vinculantes de expertos independientes. Durante los primeros seis
meses del ejercicio 2017, se han abonado intereses de pasivos subordinados por importe de 8384 miles de
euros.

6.g) Provisiones para riesgos y gastos

Al margen de lo indicado en la Nota 6. y de los riesgos propios del negocio asegurador que se encuentran
debidamente valorados y recogides, en su caso, en las provisiones para prestaciones, el Grupo no tiene
reclamaciones, juicios o litigios de cardcter significativo, que individualmente impliquen dafios o puedan
afectar a los estados financieros semestrales, asi como tampoco pasivos contingentes que puedan involucrar al
Grupo en litigios o suponer la imposicién de sanciones o penalidades, con efecto significativo, en el patrimonio
del mismo.

6.h) Patrimonio neto
6.h.1) Capital

El capital escriturado de la sociedad dominante al 30 de junio de 2017 asciende a 36.000 miles de euros,
tolalmente suscrito ¥y desembolsado, dividido en 120.000.000 acciones, de 0.30 euros de valor nominal cada
una de ellas, representadas en anotaciones en cuenta. Todas las acciones gozan de iguales derechos y la
sociedad dominante puede emitir acciones sin voto.

Los accionistas de la sociedad dominante con participacién igual o superior al 10% del capital social al 30 de
junio de 2017 son los siguientes:

Porcentaje de
participacién
Corporacion Catalana Occidente, SA. 3L15%
La Prevision 96, S.A. 25.00%

La sociedad Inoc, S5.A., que posee el 100% de Corporacién Catalana Occidente, S.A. y el 64,52% de La Previsién
96, 5.A., ostenta directa e indirectamente el 53,18% de la sociedad dominante al 30 de junio de 2017 y pertenece
a un grupo cuya cabecera es CO Sociedad de Gestion y Participacién, S.A.

Durante el primer semestre del ejercicio 2017 no se ha producido ninglin movimiento significativo en el capital
social de la sociedad dominante ni en los porcentajes de participacion detallados en el cuadro superior.

6.h.2) Reservas y Otras reservas por cambios en criterios contables
En el estado de cambios en el patrimonio neto resumide consolidadoe, adjunto en los presentes estados

financieros semestrales, han quedado detallados los saldos de las reservas por ganancias acumuladas al
principio del ejercicio 2016 y al 30 de junio de 2017, asi como los movimientos producidos durante los periodos




vy las conciliaciones entre los importes para cada clase de patrimonio aportado y para cada clase de reservas,
informando por separado de cada movimiento habido en los mismos.

6.1) Situacién fiscal

El calculo del gasto por el impuesto sobre beneficios del primer semestre del ejercicio 2017 se basa en la mejor
estimacion del tipo impositive medio efeclive que seria aplicable sobre el resultado esperado para el ejercicio
2017. Por ello, los importes calculados para el gasto por el impuesto para el presente periodo intermedio
pueden ser ajustados en periodos posteriores en caso de que las estimaciones del tipo anual cambien.

En relacidn con el acta de inspeccidn incoada en 2011 y recurrida por el grupo de consolidacién fiscal, el 20 de
diciembre de 2016 la Audiencia Nacional resolvio el recurso interpuesto, acordando declarar prescrito el
derecho de la Administracién a practicar liquidacién por el ejercicio 2006 y confirmando la deduccién por
doble imposicién aplicada con respecto a los dividendos percibidos en los ejercicios 2006 y 2007.

El 20 de febrero de 2017. la Audiencia Macional declard la firmeza de la resolucién, al no constar la
interposicién de recurso alguno en el plazo establecido al efecto. Posteriormente, con fecha 13 de junio de 2017,
se ha dictado el acto de ejecucion de la sentencia.

En relacién con el acta de inspeccion incoada en 2013, referente al impuesto de sociedades del ejercicio 2008,
la Sociedad mantiene aclivada una cuenta a cobrar por importe de 14.047 miles de euros por el importe
compensado y reclamado a la administracién tributaria porque considera que, de acuerdo con sus asesores
fiscales y del mismo modo que en las actas anteriores por el mismo concepto, los recursos presentados
prosperaran y las mencionadas actas no supondrdn ningun impacto patrimonial para el Grupo.

Como consecuencia de posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable para los ejercicios
abiertos a inspeccion, podrian derivarse obligaciones fiscales de cardcter conlingente, que no son susceplibles
de cuantificacién objetiva. No obstante, los Administradores de la Sociedad opinan que la deuda tributaria que,
en su caso, pudiera materializarse, no tendria un efecto significativo sobre los estados financieros semestrales
(véase Nota 10.f de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016).

6.j) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas™ al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo. el “personal clave™ de la Direccién del Grupo (miembros de su Consejo de Administracién y los
Directores Generales, junto a sus familiares cercanos). asi como las entidades sobre las que el personal clave
pueda ejercer una influencia significativa o su control.

Operaciones entre empresas del Grupo consolidado

Durante ¢l primer semestre del ejercicio 2017 no se han realizado operaciones relevantes entre empresas del
Grupo que no sean eliminadas en el proceso de elaboracién de los estados financieros consolidados y no
formen parte del trafico habitual del Grupo.

Todas las transacciones reciprocas significativas han sido debidamente eliminadas en el proceso de
consolidacidn.

6.k) Acciones y participaciones en patrimonio propias

El saldo de este subepigrafe, que se presenta minorando el patrimonio atribuido a los accionistas de la sociedad
dominante del balance consolidado al 30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016, de acuerdo con los
requisitos de presentacién establecidos en la NIC 32. se corresponde con las acciones de Grupo Catalana
Occidente, S.A. propiedad de la sociedad dependiente Salerno 94, S.A- Estas acciones se reflejan a su coste de
adquisicign.
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La totalidad de las acciones del Grupe propiedad de la sociedad dependiente Salerno 94, S.A. al 30 de junio de
2017 representan el 1,68% del capital emitido a dicha fecha (1,70% al 31 de diciembre de 2016). Eslas acciones se
encuentran disponibles para su venta con la finalidad de mantener la liquidez, No existen mds acciones de
Grupo Catalana Occidente, SA. en poder de otras sociedades del grupo o de un tercero que cbre por cuenta de
ellas. Adicionalmente, al 30 de junio de 2017 ni la sociedad dominante ni las sociedades dependientes dispanen
de compromisos basados en el pago mediante acciones de la sociedad dominante.

La evolucian de los movimientos de compras y ventas realizados durante el primer semestre del ejercicio 2017
y el periodo comparativo anterior ha sidoe la siguiente:

Miles de Euros
Coste de Rumerode
adaquisicién Valor Nominal Acciones
Saldo al 1 de eniero de 2016 17.421 601 2.004.282
Adiciones (*) 546 7 22255
Reliros * ¥ =
Saldo al 30 de junio de 2016 17.967 608 2.026.537
Adiciones 326 4 13.000
Retiros (*) = % 3
Saldo al 1de enero de 2017 18.293 612 2.039.537
Adiciones = - ]
Retiros (*) {185] (6) (20.646)
Saldo al 30 de junio de 2017 18.108 606 2.018.891

{*) Compras y ventas realizadas por Salerno 94, SA.

7. Otrainformacién

El mimero de empleados medio a tiempo completo (o su equivalente) de la sociedad dominante y de las
sociedades dependientes al 30 de junio de 2017 y 2016, distribuido por sexos, es el siguiente;

Nimero de personas

30/06/2016 30/06/2017 (")

Hombres 3551 3868
Mujeres 3.001 3401
Total 6.552 7.269

(*) Al 30 de junio de 2017 se incluyen 292 empleados de
Grupo Previsora Bilbaina y 296 de Graydon.

El Consejo de Administracién de la sociedad dominante esta formado por 9 consejeros personas fisicas, 8
hombres y una mujer, y 7 consejeros personas juridicas, que a la vez se encuentran representadas [isicamente
por 7 hombres.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL 'CONTENIDO 'DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS E INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO DE
GRUPO CATALANA OCCIDENTE S.A., CORRFSPONDIENTES AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2017
(R.D. 1.326/2007, DE 19 DE OCTUBRE, ARTICULO 11.1.b)

Los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados y el Informe de Gestién Intermedio Consolidado,
correspondientes al primer semestre del ejercicio 2017, formulados por el Consejo de Administracion en su reunion del
dia 27 de julio de 2017 constan extendidos en los folios de papel timbrado de clase 82, serie OM, nimeros 4000220 al
4000249, ambos inclusive, declarando firmados todos y cada uno de los citados documentos mediante la suscripcion del
folio de papel timbrado de clase 82, serie OM, nimero 4000250, por todos los Consejeros..

Los miembros del Consejo de Administracion de GRUPO CATALANA OCCIDENTE S.A. declaran que, hasta donde alcanza
su conocimiento, los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados, correspondientes al primer semestre
terminado el 30 de junio de 2017, que se presentan adjuntos, han sido elaborados con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables y ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de las
empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, y que el Informe de Gestion Intermedio
Consolidado incluye un analisis fiel de la informacion exigida.

Sant Cugat del Vallés, 27 de julio de 2017.

D. José Ma, Serra Farré Gestion Activos y Valores, S.L. D. José Ignacio Alvarez Juste
Presidente representada por Consejero-Delegado
D. Javier Juncadella Salisachs
Vicepresidente
D. Francisco J. Arregui Laborda D. Jorge Enrich Izard Ensivest Bros 2014. S.L.
Consejero-Secretario Consejero representada por
D. Jorge Enrich Serra
Consejero
D. Juan Ignacio Guerrero Gilabert D. Federico Halpern Blasco D. Hugo Serra Calderdn
Consejero Consejero Consejero
Da. M2 Assumpta Soler Serra Cotyp, S.L. Inversiones Gir¢ Godo, S.L.
Consejera representada por representada por
D. Alberto Thiebaut Estrada D. Enrique Girdé Godd

Consejero Consejero



Jusal, S.L.

representada por

D. José M2, Juncadella Sala
Consejero

Villasa, S.L.
representada por
D. Fernando Villavecchia Obregdn

Lacanuda Consell, S.L.
representada por

D. Carlos Halpern Serra
Consejero

D. Francisco J. Pérez Farguell
Consejero



